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Informe d ia de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad An6nima Espaifiola

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaifiola (el Banco),
que comprenden los correspondientes balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Tal como se indica en la nota 3 (g) de la memoria, durante el ejercicio 1998 el Banco,
obedeciendo a una politica de prudencia y de acuerdo con la normativa vigente de Banco de
Espafia, ha efectuado una dotacién al fondo para riesgos generales mediante un cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 2.355 millones de pesetas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
1a imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de las operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas annales., Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del

informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros de! Banco.

KPMG AUDITORES, S.L.

IRl

M* Eugenia Fernédndez-Villardn Ara

23 de marzo de 1999

COPIA GRATUTTA

Inscrita an sl Regletra Oficial de Auditores de Cuentas coh &) n." 30702,

y an ol Registro de Socisdades del Instituto de Auditores-Censores
KPMG Auditores S.L. Jurados da Cuantss con ¢l n." 10.
KPMG Auditores 5.L. as miembro de Reg. Mer. Madri¢t, 7. 11.961, F. 84, Sec. 8, K. M-168.007, Inscrip 1.0
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresadas en millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados (nota 20)
Intereses y cargas asimiladas (nota 20)
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones en el Grupo

Margen de intermediacién

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (nota 21)

Margen ordinario

Otros productos de explotacién
Gastos generales de administracién
De personal (nota 22)
Otros gastos administrativos (nota 23)

Amortizacién y saneamiento de activos materiales (nota 12)

Otras cargas de explotacién
Margen de explotacién

Amortizacién y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras

Dotaci6n al fondo para riesgos bancarios generales (nota 3(g))

Beneficios extraordinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 24)

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios (nota 25)

Resuitado neto del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

1998 1997
77.898 84.096
(55.561) (65.469)

16 16
1.811 1.687
1.827 1.703

24.164 20.330
20.043 16.924
(2.483) (2.681)
4.896 4.933
46.620 39.506
1.036 767
(20.653) (20.286)
(12.370) (10.564)
(33.023) (30.850)
(2.129)” (2.060)
(550) (529)
11.954 6.834
1.683 (2.347)
(95) 229
(2.355) .
2.247 3.808
(1.843) (1.511)
11.591 7.013
(4.559) (2.146)
7032/ 4,867
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1998 y 1997

Naturaleza y Actividades Principales

Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola (en adelante el Banco) es una institucién

privada de crédito y ahorro que se constituyé como sociedad anénima en Espafia e] 20 de
mayo de 1950 por perfodo de tiempo indefinido. Su objeto social y actividad principal
estin dirigidos a la realizacién de todo tipo de operaciones bancarias, para lo cual
dispone de una red de 283 oficinas distribuidas por el territorio nacional.

El Banco posee ademés un determinado nimero de sociedades dependientes y asociadas que

realizan actividades financieras y bancarias complementarias de las del Banco, como la
mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades
inmobiliarias, etc., constituyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank (en adelante el
Grupo) cuyo detalle se incluye en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

En cumplimiento de la legislacién vigente, estas cuentas anuales se presentan siguiendo los

formatos establecidos por Banco de Espaiia, con objeto de mostrar la i imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de las operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 1997 y 1998, asi como la propuesta de distribucion de resultados
correspondiente al Gltimo ejercicio.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de contabilidad

del Banco. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores del Banco consideran que dichas cuentas anuvales serdn aprobadas sin
que se produzcan cambios significativos. Las cuentas anuales comparativas
correspondientes a 1997 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha
12 de junio de 1998.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de

valoracién especificos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia y los
generales del Plan General de Contabilidad. Los mds significativos se presentan a
continuacidn:

{Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

(a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidaci6én superior a doce meses, y no en base a su fecha de cobro o pago, a
excepcidn de:

- los intereses relativos a créditos sobre clientes y otros riesgos sin inversién con
prestatarios considerados dudosos, que se abonan a resultados en el momento de
su cobro.

- las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos, cuyo gasto se reconoce
dentro del ejercicio en que se satisfacen.

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en las fechas en
que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de valor en base
a las cuales se calculan los ingresos y gastos por intereses.

(b) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Cartera de negociacién: se presentan al valor de mercado, entendido como el de
cotizacién del vltimo dia habil de cada mes, registrando las diferencias netas con
el precio de adquisicién en las cuentas de pérdidas y ganancias.

- Cartera de inversién a vencimiento: Las deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija que integran la cartera de inversién a vencimiento, se
presentan al precio de adquisicién deducido, en su caso, el cupén corrido y las
bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la suscripcién. Las
diferencias, positivas o negativas, entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifican durante la vida residual del valor, con abono o adeudo
a resultados. Al importe resultante se le denomina precio de adquisicién
corregido.

- Cartera de inversi6én ordinaria: se presentan del mismo modo que los valeres que
integran la cartera de inversién a vencimiento.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se compara el precio de
adquisicién corregido, definido anteriormente, con el valor de cotizacién del
ditimo dia h4bil o la media de los ditimos diez dias hédbiles. Cuando las
diferencias netas que surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se
llevan a resultados, clasificindose en el activo minorando el saldo del epigrafe
del activo correspondiente.

Las minusvalias correspondientes a los valores vendidos con compromisos de

recompra, se registran unicamente por la parte proporcional del periodo que
media entre el término de la operaci6n y la fecha de vencimiento del valor.

{Contimia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memeria de las Cuentas Anuales

(c) Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos constituidos se han determinado en funcién del estudio realizado sobre
cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios mds importantes y mediante
cédlculos globales o en base a la antigiiedad de las deudas vencidas para el resto.

Ademads, de acuerdo con lo dispuesto por la Circular 4/1991, el Banco est4 obligado a
constituir un fondo de provisién de insolvencias adicional, equivalente al 1% de los
créditos sobre clientes, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosocs
sin cobertura obligatoria de otros sectores residentes y no residentes, con exclusién
de los activos, dudosos y no dudosos, con Administraciones Piblicas,
Organizaciones Auténomas Comerciales y similares, asi como los avalados por ellas
y las garantizadas con depésitos dinerarios. Este porcentaje es del 0,5% en el caso
de determinados créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros con
garantias reales suficientes. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el citado fondo se
encuentra constituido en su totalidad.

(d) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se presentan a su valor de coste de adquisicién, 0 a su
valor de mercado si éste fuese inferior. Los valores de mercado de estos titulos se
determinan de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titlos cotizados en Bolsa: Cotizacidén media del ltimo trimestre o la iiltima del
ejercicto, si ésta fuese inferior.

- Titulos no cotizados en Bolsa: Valor teérico-contable obtenido a partir del
iltimo balance de situacién disponible de cada sociedad o grapo consolidado. En
el caso de participaciones en empresas del Grupo consolidables o no, el valor
tedrico-contable es corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio.

(e) Activos materiales

El inmovilizado material, excluyendo los bienes adjudicados en pago de deudas, se
presenta por su valor de coste de adquisici6n, neto de su comrespondiente
amortizacién acumulada actualizada, que se calcula linealmente sobre los valores de
coste o coste actualizado, en funcién de los afios de vida itil estimada, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Afios de vida

1til estimada
Inmuebles 25-50
Equipos para proceso de datos 3-4
Otros 3-20

(Continda)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor

neto de la deuda a la fecha de la adjudicacion, o por su valor de adjudicacién o de
mercado, si éstos fuesen inferiores, efectuando dotaciones a un fondo de
saneamiento de activos adjudicados siguiendo la normativa establecida al efecto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no

mejoran su utilizacién o prolongan ia vida qtil de los respectivos activos, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Pensiones

De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vigente, los bancos vienen

obligados a complementar a sus empleados las pensiones que satisface la Seguridad
Social en concepto de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad
segiin el régimen de pensiones oficiales. Esta obligacién no es aplicable en el caso
de jubilacién, para aquellos empleados con una antigiiedad reconocida en banca
posterior al 8 de marzo de 1980.

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco tenia constitnide, en funcién de unos estudios

actuariales efectuados por profesionales independientes, los fondos necesarios para
hacer frente a las obligaciones contraidas por pensiones causadas del personal
jubilado y sus derechohabientes, asi como la totalidad del fondo necesario para
cubrir los compromisos devengados por pensiones no causadas del personal en
activo y prejubilado. Al 31 de diciembre de 1998, dichos fondos ascienden
aproximadamente a 13.980 y 8.067 millones de pesetas, respectivamente, (12.435 y
8.129 millones de pesetas en 1997), habiéndose efectuado dotaciones netas a los
fondos durante el presente ejercicio por importe de 3.036 millones de pesetas,
(3.091 millones de pesetas en 1997). El tipo de interés técnico utilizado en 1998 en
los cdlculos actuariales ha sido el 8,79% durante los 17 primeros afios (9,01%
durante los 18 primeros afios en el ejercicio 1997) que coincide con la tasa interna
de rentabilidad de la cartera de inversién a vencimiento afectada al fondo de
pensiones por un importe de 18.725 millones de pesetas, el 5% para el resto y las
tablas de mortalidad utilizadas son las GRM-GRF-80.

Fondo para riesgos generales

El Banco, siguiendo criterios de méxima prudencia, tiene constituido un fondo

especial de cardcter genérico. Dicho fondo no estd asignado a ningin fin especifico
y estd destinado a hacer frente, en su caso, a riesgos eventuales de caricter
extraordinario o cualquier otro que pudiera presentarse como consecuencia de un
posible deterioro de los sectores econémicos en los que opera.

De acuerdo con la normativa vigente establecida por Banco de Espaiia, el saldo de este

fondo se considera como parte de los importes que computan a efectos de los
recursos propios minimos exigidos a las instituciones bancarias.

{Contimia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los saldos en moneda extranjera, incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran a la cotizaci6n oficial del dltimo dia h4bil de la fecha a que se
refiere el balance de situacién. Los beneficios o pérdidas que, en su caso, se
originan al practicarse estas valoraciones se reconocen, como ingresos o gastos y
por ¢l importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Operaciones de
futuro” (véase nota 29) a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre de cada mes,
las operaciones abiertas se revalian al cambio de futuro para el periodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("swaps") de cobertura las
diferencias obtenidas entre los cambios de contratacién de plazo y contado son
periodificadas durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Futuros financieros, permutas financieras y opciones

Las operaciones de futuros financieros, permutas financieras y opciones se registran en
"Operaciones de futuro” (véase nota 29) a su valor de contratacién, valordndose de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Para las operaciones que no son de cobertura:

a) Los futuros financieros y opciones contratados en mercados organizados se
valoran a la cotizacién de! dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los futuros financieros, permutas financieras y opciones contratados en
mercados no organizados se valoran realizando cierres tedricos de las
posiciones. Cuando en el cierre teérico se ponen de manifiesto pérdidas
potenciales se crean provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los beneficios procedentes de estas operaciones se reconocen
como ingreso en el momento de la liquidacién de las operaciones.

- Para los futuros financieros, permutas financieras y opciones de cobertura el
beneficio o pérdida de las operaciones se lleva a la cuenta de pérdidas y
ganancias simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Se consideran de cobertura aquellas operaciones que tienen como objetivo reducir o
eliminar los riesgos de cambio, de mercado o de interés, bien sea por posiciones
patrimoniales, por otras operaciones, o por riesgo global del Banco por gestién de
masas correlacionadas de activos y pasivos. El Banco dispone de un sistema
integrado, prudente y consistente de medicién, gestién y control de los riesgos y
resultados que permite el seguimiento e identificacién de las operaciones.

(Continia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista causa justificada, el Banco viene obligado a satisfacer
indemnizaciones a aquellos empleados cesados en sus servicios. Las
indemnizaciones se contabilizan como gasto cuando se toma la decisién de efectuar
el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con determinadas sociedades del Grupo, mientras que otras lo hacen en
régimen de transparencia fiscal y en régimen individual.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto. El efecto impositivo anticipado o
diferido de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en los epigrafes "Otros
activos” y "Otros pasivos" de los balances de situacién.

(4)  Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio 1998, asi como la

distribucién de resultados del ejercicio 1997, aprobada por la Junta General de
Accionistas el 12 de junio de 1998, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Base de reparto
Beneficios netos del ejercicio 7.032 4.867
Resultados de ejercicios anteriores
pendientes de aplicacién 5 4
7.037 4.871
Distribucién
Reservas voluntarias 5.000 360
Dividendos 2,013 4.506
Remanente 24 5
7.037 4.871

(Contintia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

Saldos en Pesetas v Moneda Extranjera

Un resumen de estos saldos de activo y pasivo es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Activo
Saldos en pesetas 1.589.644 1.271.775
Saldos en moneda extranjera 154,680 151.736
1.744.324 1.423.511
Pasivo
Saldos en pesetas 1.406.157 966.042
Saildos en moneda extranjera 338.167 457.469
1.744.324 1.423.511
Deudas del Estado
La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es el
siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Centificados del Banco de Espafia 4.448 6.400
Letras del Tesoro 82.297 9.929
Otras deudas anotadas 96.958 57.662
Otros titulos - 2
183.703 73.993

(Contimia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

La clasificacién de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que el Banco ha
asignado siguiendo los criterios y normas de valoracién establecidos en la nota 3(b), al

31 de diciembre es como sigue:

Cartera de negociacion
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

Cartera de inversién ordinaria
Certificados del Banco de Espafia
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas
Otros titulos

Cartera de inversién a vencimiento
Otras deudas anotadas

Millones de pesetas

1998 1997
52.297 9.929
84.667 5.208
136.964 15.137
4.448 6.400
30.000 -
135 127
- 2
34.583 6.529
12.156 52.327
183.703 73.993

Los Certificados del Banco de Espafia, reflejados por su valor nominal, devengan intereses
anuales al 6% y son negociables bajo determinadas condiciones entre intermediarios

financieros sujetos al coeficiente de caja.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, el valor de adquisicién de las Deudas del Estado que
integran la cartera de negociacidn asciende a 136.811 millones de pesetas (14.925
millones de pesetas en 1997) y el valor de mercado de las que integran las carteras de
inversién ordinaria y a vencimiento asciende a 33.501 y 15.810 millones de pesetas,
respectivamente (6.532 y 57.032 millones de pesetas en 1997, respectivamente).

{Continia)



9
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

(N Entidades de Crédito (Activo)

La composicién de este epigrafe de los balances de sitwacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
A la vista
Cuentas mutuas 141 249
Cheques a cargo de entidades de crédito 6.443 8.290
Otras cuentas 16.295 10.420
22.879 18.959
Otros créditos
Cuentas a plazo 428423 253.245
Adquisicién temporal de activos 283.185 332.127
711.608 585.372
Menos, fondos de provisién de insolvencias (53) (33)
734.434 604.298

Un detalle por plazos residuales de las operaciones que integran los saldos del capitulo
"Otros créditos” de los balances de situacién al 31 de diciembre antes de considerar los
fondos de provisién de insolvencias, es como sigue:

Millones de pesetas
Vencimiento 1998 1997
Hasta tres meses 655.184 495.677
Mas de tres meses hasta un afio 56.083 85.287
Mas de un afio, hasta cinco afios 341 1.559
Mas de cinco afios - 2.849

711.608 585.372

(Contimia)
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(8) Créditos sobre Clientes

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como sigue:

Crédito a las Administraciones piiblicas

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores

Deudores a plazo

Deudores varios

Activos dudosos
Arrendamientos financieros

Crédito a no residentes

Menos, fondos de provisién de insolvencias

Millones de pesetas
1998 1997
21.594 35.516
112.176 109.319
209.361 141.133
287.005 275.078
19.362 13.504
5.058 10.060
25.030 20.246
657.992 569.340
32.531 18.244
712.117 623.100
(9.767) (12.440)
702.350 610.660

Un detalle por plazos residuales de los "Créditos sobre clientes” al 31 de diciembre, antes de
considerar los fondos de provisién de insolvencias, es como sigue:

Vencimiento

Vencido y a la vista

Hasta tres meses

Mais de tres meses, hasta un afio

Més de un afio, hasta cinco afios

Mis de cinco afios

Vencimiento no determinado y sin clasificar

Millones de pesetas

1998 1997
5.927 1.398
219.764 23]1.533
171.237 141.078
140.307 121.147
154.555 106.315
20.327 21.629
712.117 623.100

(Continia)
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Los movimientos habidos en los fondos de provisién de insolvencias durante 1998 y 1997
son los siguientes:

L

Millones de pesetas
1998 1997
Saldos al 1 de enero 12.440 12.764
Dotaciones netas de recuperaciones (1.652) 2416
Utilizacién de los fondos por amortizacién
de insolvencias (992) (3.362)
Otros movimientos (29) 622
Saldos al 31 de diciembre 9.767 12.440

&) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fij

Un resumen de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
De emision piblica
Administraciones territoriales 10.106 10.385
Otras emisiones
De entidades de crédito 29.382 29.056
De otros sectores residentes 479 548
De no residentes - -
29.861 29.604
Menos, fondo de provisién de insolvencias (3) (3)
39.964 39.986

Los movimientos habidos en los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe se presentan en el
Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Contimia)
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Al 31 de diciembre de 1998 las obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de negociacion ascienden a 314 millones de pesetas, con un coste de adquisicién
de 310 millones de pesetas (544 millones de pesetas, con un coste de adquisicién de 538
millones de pesetas en 1997). Asimismo, los valores que integran la cartera de inversién
ordinaria ascienden a 20.237 millones de pesetas, con un valor de mercado de 22.740
millones de pesetas (20.310 millones de pesetas, con un valor de mercado de 22.420
millones de pesetas en 1997), y los valores que integran la cartera de inversién a
vencimiento ascienden a 19.416 millones de pesetas, con un valor de mercado de 26.281
millones de pesetas (19.135 millones de pesetas con un valor de mercado de 25.975
millones en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 el epigrafe "Obligaciones y otros valores de renta fija" incluye
un importe de 29.579 millones de pesetas (29.488 millones de pesetas en 1997)
correspondiente a valores no admitidos a cotizacién en mercados organizados. Asimismo,
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las obligaciones y valores de renta fija tienen fijado su
vencimiento en un plazo superior a un afio.

(10)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
De otros sectores residentes 1.247 1.871
Menos, fondo de fluctuacién de valores (120) {119)
1.127 1.752

Los movimientos habidos en los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe se presentan en el
Anexo 11, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 1998 las acciones y otros titulos de renta variable que integran la
cartera de inversién ordinaria ascienden a 1.135 millones de pesetas (1.760 millones de
pesetas, en 1997), con un valor de mercado de 1.017 millones de pesetas (1.687 millones
de pesetas en 1997), y los que integran la cartera de participaciones permanentes
ascienden a 112 millones de pesetas (111 millones de pesetas en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 este epigrafe incluye un importe de 112 millones de pesetas
{111 millones de pesetas en 1997) correspondiente a valores no admitidos a cotizacién en
mercados organizados. Asimismo, incluye un importe de 1.000 millones de pesetas de
participaciones en fondos de inversién (1.625 millones de pesetas en 1997).

(Continta)
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(11)  Participaciones en Empresas del Grupo

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién que preceden es como sigue:

Sociedades del Grupo consolidables por
integracién global
Entidades de crédito
Otras

Menos, fondo de fluctuacién de valores

Sociedades del Grupo no consclidables
Otras
Menos, fondo de fluctuacién de valores

Millones de pesetas
1998 1997
5.384 5.383
11.705 11.454
17.089 16.837
(1.312) (1.193)
15.777 15.644
1.880 3.802
- (24)
1.880 3.778
17.657 19.422

El detalle y movimiento de las sociedades incluidas en este epigrafe de los balances de
situacién, que integran en su totalidad la cartera de participaciones permanentes no
cotizadas en mercados organizados, se presenta en los Anexos I y II adjuntos, los cuales

forman parte integrante de esta nota.

Un detalle del movimiento de este epigrafe del balance de situacién es el siguiente:

Saldos al 1 de enero

Ampliaciones de capital

Aumentos de participacién en el capital
Reducciones de capital

Venta de participaciones en capital
Devolucién prima de emisién

Dotacién al fondo de fluctuacién de valores
Fondo de fluctuacién de valores disponible

Saldos al 31 de diciembre

Millenes de pesetas
1998 1997
19.422 18.681
251 650
1 2
- (40)
(292) (100)
(1.630) -
(182) -
87 229
17.657 19.422

(Continiia)
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(12)  Activos Materiales

Un detalle de este epigrafe de los balances de situaci6n al 31 de diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Terrenos y edificios de uso propio 6.436 6.455
Otros inmuebles 5.563 5.089
Mobiliario, instalaciones y otros 20.135 20.215
32.134 31.759
Menos, amortizacion acumulada actualizada (9.582) (9.142)
Menos, provisién por depreciacién (1.17D) (848)
21.381 21,769
Menos, fondos por libertad de amortizacién
R.D. /85 - (16)
21.381 21.753

(Continia)
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Un detalle del movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 1998 y 1997,
antes de considerar los fondos por libertad de amortizacién R.D. 2/85, es como sigue:

Millones de pesetas
Terrenos Mobiliario,
y edificios Otros instalaciones
de uso propio inmuebles y otros Total

Coste actualizado

Saldos al 31 de diciembre de 1996 9.659 2.766 18.005 30.430

Altas 45 510 3.560 4115

Bajas (34) (1.402) (1.350) (2.786)

Traspasos {3.215) 3.215 - -

Saldos al 31 de diciembre de 1997 6.455 5.089 20.215 31.759

Altas 183 1.001 1.905 3.089

Bajas (164) (565) (1.985) (2.714)

Traspasos (38) 38 - -

Saldos al 31 de diciembre de 1998 6.436 5.563 20.135 32.134
Amortizacién

actualizada

Saldos al 31 de diciembre de 1996 (1.069) (186) (6.599) (7.854)

Altas (127 (CY)) (1.886) (2.060)

Bajas 6 90 676 772

Traspasos 199 (199) - -

Saldos al 31 de diciembre de 1997 (991) (342) (7.809) (9.142)

Altas (152) (52) (1.954) (2.158)

Bajas 15 56 1.647 1.718

Traspasos 14 (14) - -

Saldos al 31 de diciembre de 1998 (1.114) (352) (8.116) (9.582)
Provision por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre de 1996 - (1.066) - (1.066)

Bajas (nota 24) - 218 - 218

Saldos al 31 de diciembre de 1997 - (848) - (848)

Altas (nota 24) - (323 - (323)

Saldos al 31 de diciembre de 1998 - (1.171) - (1.171)
VYalor neto

al 31 de diciembre de 1997 5.464 3.899 12.406 21.769

al 31 de diciembre de 1998 5.322 4.040 12.019 21.381

(Contimia)
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(13)  Cuentas de Penodificacién (Activo)

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Productos devengados no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 5.284 8.428
Intereses anticipados de recursos tomados
a descuento 83 160
Intereses pasivos devengados no vencidos
de recursos tomados a descuento - (13)
Gastos pagados no devengados 22 83
Otras periodificaciones 9.867 7401
15.256 16.059

El concepto de Otras periodificaciones incluye, entre otros, un importe de 908 millones de
pesetas (1.385 millones de pesetas, en 1997) correspondiente a comisiones devengadas
por comercializacién de participaciones de los fondos de inversién y pensiones, asi como
por productos de seguros de vida gestionados por las sociedades del Grupo, DB Gestién
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y DB Vida Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. Asimismo incluye un importe 7.321 millones de pesetas
(4.323 millones de pesetas en el ejercicio 1997) correspondiente a periodificaciones de
intereses de permutas financieras.

(14) Entidades d ito (Pasivo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
A la vista
Cuentas mutuas 265 118
Cédmara de compensacién 1.376 1.076
Otras cuentas 16.633 15.380
Efectos recibidos por aplicacién (8) -
18.266 16.574
A plazo o con preaviso
Cuentas a plazo 800.191 544 881
Cesién temporal de activos 189.535 255493
Acreedores por valores 69.966 4.175
1.059.692 804.549
1.077.958 821.123
(Contimia)
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Un detalle por plazos residuales de las cuentas a plazo o con preaviso al 31 de diciembre, es

como sigue:

Hasta tres meses

Mais de tres meses, hasta un afio
Mais de un afio, hasta cinco afios
Acreedores por valores

(15) Débitos a Clientes-A Plazo

Millones de pesetas
1998 1997
850.183 698.724
139.360 101.468

183 182
69.966 4.175
1.059.692 804.549

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como

sigue:

Depésitos de ahorro-A plazo
Administraciones pablicas
Otros sectores residentes
Sector no residente

Otro débitos-A plazo
Cesién temporal de activos
Otros

Un detalle por plazos residuales de estas cuentas al 31 de diciembre, es como sigue:

Vencimiento

Hasta tres meses

Mis de tres meses, hasta un afio
Mis de un afio, hasta cinco afios
Mas de cinco afios
Vencimiento no determinado

Millones de pesetas

1998 1997
113 104
39.488 41.900
29.173 30.499
68.774 72.503
152.590 165.619
15.253 14.940
167.843 180.559
236.617 253.062

Millones de pesetas

1998 1997
214.529 234.646
16.053 13.329
880 1.322
436 519
4.719 3.246
236.617 253.062

(Continta)
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(16) Cuentas de Periodificacién (Pasivo)

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Intereses pasivos devengados no vencidos
de recursos no tomados a descuento 9.877 8.871
Gastos devengados no vencidos 3.794 2.483
Productos anticipados de operaciones activas
a descuento 4.720 3.601
Productos devengados no vencidos
de inversiones tomadas descuento 927 977
Otras periodificaciones 10.524 7.518
27.988 21.496

El concepto de otras periodificaciones incluye, entre otros, un importe de 7.651 millones de
pesetas (5.028 millones de pesetas en el ejercicio 1997) cormrespondiente a
periodificaciones de intereses de permutas financieras.

(Contimia)
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(17)  Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicién y movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe de los
balances de situaci6n, es como sigue:

Millones de pesetas
Provisién
Fondo de para Otras
pensionistas _ impuestos  provisiones Total

Saldos al 31 de diciembre de 1996 18.864 517 5.392 24.773
Dotaciones netas con cargo al resultado:

- al fondo de pensionistas 3.091 - - 3.0%1

- al fondo de insolvencias - - 157 157

- aotras provisiones - - 330 330
Pagos a pensionistas (1.395) - - (1.395)
Utilizaci6n de} fondo - ) (200) (202)
Otros movimientos 4 - - 4
Saldos al 31 de diciembre de 1997 20.564 515 5.679 26.758
Dotaciones netas con cargo al resultado:

- al fondo de pensionistas 3.036 - - 3.036

- al fondo de insolvencias - - 241 241

- aotras provisiones - - 938 938
Pagos a pensionistas (1.554) - - (1.554)
Utilizacién del fondo - (388) (834) (1.222)
Otros movimientos 1 - - 1
Saldos al 1 de enero de 1998 22,047 127 6.024 28.198

(18) Fondos Propios

Un detalle de los movimientos habidos en los fondos propios durante los ejercicios
terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997, se presenta en el Anexo III adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola, estd representado por 10.429.849 acciones nominativas de 1.000 pesetas
nominales cada una. A dicha fecha Deutsche Bank AG posefa una participacién
aproximada del 99,615% del capital social.

El Consejo de Administracién del Banco dispone de la autorizacién preceptiva de la
Junta General de Accionistas para ampliar el capital social en una cantidad no
superior a 5.000 millones de pesetas y por un plazo no superior a cinco afios, a
contar desde el 12 de junio de 1998.

{Continda)
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Prima de emisién de acciones

De acuerdo con la legislacién vigente, la prima de emisién de acciones puede en todo
momento capitalizarse o utilizarse para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997, esta reserva es de libre disposicién al tener el Banco constituida la
reserva legal en el importe minimo establecido por la legislacién vigente.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Banco estd
obligado a destinar como minimo un 10% del beneficio de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6fo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere ei 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997 el Banco tiene constituida esta reserva en el minimo establecido por la
normativa vigente.

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 / Reservas Especiales

El Banco actualiz6 el valor de algunos activos de acuerdo con sucesivas leyes, creando
las cuentas de reserva correspondientes. En 1992 esta reserva, que correspondia a la
revalorizacién relativa a la Ley de Presupuestos de 1983, se traspas6 a otras
reservas especiales, las cuales tienen caricter restringido al ser utilizables
Unicamente para compensar pérdidas, ampliar el capital social y dotar la reserva
legal.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién para los accionistas.

Reserva de fusién

La reserva de fusién corresponde a los importes surgidos de las fusiones de Leasing

Bancotrans Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. e Inmuebles DB, S.A. con
el Banco.

Pasivos Subordinados
En fecha 23 de junio de 1997 y 29 de junic de 1995 el Banco recibié dos préstamos

subordinados de Deutsche Bank AG por importes de 118 y 114 millones de marcos
alemanes, respectivamente, y amortizables a los 10 afios. El Banco de Espafia ha
otorgado la calificacién de dichos préstamos como computables para los recursos
propios, con las limitaciones establecidas en la Circular 5/1993, de 26 de marzo,

(Continga)
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(20)  Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espaiia 3 22
De entidades de crédito 23,560 29.466
De créditos sobre clientes 42,652 43.988
De cartera de renta fija 11.583 13.087
Otros productos financieros 8 3
Rectificaciones de los productos financieros por
operaciones de cobertura 92 (2.470)
77.898 84.096
Intereses v cargas asimiladas
De Banco de Espaiia 729 1.484
De entidades de crédito " 39.750 43.455
De acreedores 11.790 17.281
" De financiaciones subordinadas 745 509
Rectificaciones del costo por operaciones
de cobertura 625 970
Coste imputable a los fondos de pensiones
internos 1.871 1.769
Otros 51 1
55.561 65.469

(21)  Resultados de Operaciones Fipancieras

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
De la cartera de renta fija de negociacién 4.605 15
De la cartera de renta fija de inversién (93) 238
De la cartera de renta variable 231 388
Por ventas de activos financieros 1 27
Por operaciones de futuro 601 2.192
Por diferencias de cambio 3.672 2,172
Acreedores por valores (4.121) {45)
4.896 4.933

{Continda)
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Gastos de Personal

ganancias que preceden, es la siguiente:

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en las cuentas de pérdidas y

Millones de pesetas
1998 1997
Sueldos y salarios 13.453 13.248
Seguros sociales , 3.127 3.088
Dotaciones a los fondos de pensiones
- externos 226 12
- internos 1.165 1.322
Indemnizaciones por despido 1427 1.508
Otros gastos 1.255 1.108
20.653 20.286

31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

El mimero medio de empleados por categorias, durante los ejercicios anuales terminados en

Categoria profesional 1998 1997
Técnicos 1.541 1.553
Administratives 835 818
Servicios generales 11 13
2.387 2.384

Otros Gastos Administrativos

La composicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre es

como sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Inmuebles, instalaciones y material 3.177 3.159
Informitica 3.946 3.097
Comunicaciones 1.198 1.004
Publicidad y propaganda 1.605 591
Representacién y desplazamiento del personal 608 604
Contribuciones e impuestos 244 271
Otros 1.592 1.838
12.370 10.564

Bajo el capitulo de otros se incluyen los gastos en concepto de auditoria, que al 31 de

diciembre de 1998 y 1997 ascienden a 25 y 24 millones de pesetas, respectivamente.

{Continda)
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Beneficios / Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas
Beneficios extragrdinarios 1998 1997
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 231 617
Beneficios en la venta de participaciones
permanentes y cartera de inversién
a vencimiento 8 291
Rendimientos por prestacién de servicios
atipicos 249 201
Otros beneficios extraordinarios 1.759 2.699
2.247 3.808
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas netas en participaciones permanentes y
cartera de inversién a vencimiento - 242
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 268 513
Dotaciones netas a otros fondos especificos 711 590
Dotaciones netas por depreciacién de activos
materiales (nota 12) 323 (218)
Otros quebrantos extraordinarios 541 384
1.843 1511

Al 31 de diciembre de 1998 el concepto de otros beneficios extraordinarios incluia, entre
otros, 1.450 millones de pesetas (2.500 millones de pesetas en 1997) por la venta a otras
entidades financieras, de activos y pasivos de una serie de oficinas del Banco.

Situacién Fiscal

El Banco tiene obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible,

Con fecha 27 de diciembre de 1996, el Banco solicité al Ministerio de Economia y Hacienda
una prorroga en el Régimen de Declaracién Consolidada para el trienio 1996 a 1998
siendo Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiiola como sociedad dominante y como
dominadas a aquellas sociedades filiales que cumplen los requisitos exigidos al efecto
por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los
Grupos de Sociedades. '

(Contimia)
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Asimismo, alguna sociedad del Grupo es transparente desde el ejercicio 1991, por lo que
incorpora su base imponible a la del Banco en el ejercicio siguiente al que se genera. Las
retenciones y pagos a cuenta se consideran gasto por impuestos en las sociedades
transparentes, por lo que disminuyen el gasto por Impuesto sobre Sociedades del Banco.

Si bien no se ha presentado afin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1998, en el cémputo de la prevision para dicho impuesto, se
han considerado las correspondientes deducciones por inversiones y doble imposicién
sobre dividendos que figuran registradas dentro de las diferencias que se indican en la
conciliacién que se incluye a continuaci6n, junto con la conciliacién del ejercicio 1997:

Resultado contable del ejercicio,
antes de impuestos
Diferencias permanentes
De gastos no deducibles e
imputacién transparentes
Otras diferencias permanentes

Base contable del impuesto

- Diferencias temporales

Base imponible fiscal

Cuota al 35%
Deducciones por doble imposicién, activos fijos
NUEevos y otros

Cuota a pagar

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Base contable del impuesto

Cuota al 35%
Menos, deducciones

Gasto por Impuesto sobre Sociedades

Millones de pesetas
1998 1997
11.591 7.013
8.293 3.754
(5.009) (3.357)
14.875 7410
(1.817) 1.776
13.058 9.186
4.570 3215
(647) (448)
3.923 2.767
Miltones de pesetas
1998 1997
14.875 7.410
5.206 2.59%
(647) (448)
4.559 2.146

(Contimia)
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Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de 4 afios. Durante el ejercicio 1998, se ha finalizado una inspeccién por parte de las
autoridades fiscales en relacién con todos los impuestos principales aplicables desde el 1
de enero de 1992 hasta el 31 de diciembre de 1995, a excepcién del Impuesto sobre
Sociedades para el que también ha sido inspeccionado el ejercicio 1991, Los pasivos
fiscales originados por la deuda tributaria derivada de la mencionada inspeccién han sido
provisionados, habiéndose pagado durante el ejercicio un importe de 519 millones de
pesetas.

Debido a posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de
cardcter contingente para los ejercicios abiertos a inspeccin, que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores, la probabilidad
de que dichas contingencias se materialicen en pasivos es remota, y en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellas pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales del Banco, tomadas en su conjunto.

(26)  Saldos y Transacciones con Sociedades con Participacién Superior al 20%

E! detalle de los saldos y transacciones més significativos mantenidos por el Banco al cierre
de los ejercicios 1998 y 1997, con aquellas sociedades en las que poseia una
participacién superior al 20% del capital social, es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Entidades de Crédito (Activo) 52.700 46.673
Inversion Crediticia 6.832 486
Entidades de Crédito (Pasivo) ) 3.640 3.472
Acreedores 9.280 31.167
Intereses y rendimientos asimilados 2489 3.044
Intereses y cargas asimiladas 1.160 3.638
Comisiones pagadas y otros gastos 5.138 4.885
Comisiones percibidas y otros ingresos 7.877 6.037

(27) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del Banco
en concepto de sueldos ascienden a 171 y 210 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente.

Por otra parte, el total de préstamos, créditos y otras operaciones activas mantenidas con los

miembros del Consejo y pendientes de vencimiento ascienden, al 31 de diciembre de
1998 y 1997, a 307 y 299 millones de pesetas, respectivamente.

(Continida)
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(28) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de orden incluyen, entre otros conceptos, los
principales pasivos contingentes y compromisos contrafdos en el curso normal de las

operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Pasivos contingentes
Avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

Compromisos
Disponibles por terceros
Otros compromisos

(29) Operaciones de Futuro

La composicion de las operaciones de futuro al 31 de diciembre, es como sigue:

Compra-venta de divisas no vencidas
Compra-ventas no vencidas de activos financieros
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) y
futuros financieros sobre valores y tipo
de interés
Opciones
Permutas financieras

Millones de pesetas
1998 1997
144.315 128.719
11.255 11.910
155.570 140.629
350.935 339.660
66.297 -
417.232 339.660
572.802 480.289

Millones de pesetas

1998 1997
1.173.860 1.422.036
48.009 141.180
153.058 630.335
279.844 253.655
1.654.729 621.559
3.309.500 3.068.765

(Continia)



(30)

(€2

27
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Memoria de las Cuentas Anuales

Otros Compromisos

El detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de

1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Compromisos por pensiones causadas 15.390 13.549
Riesgos por pensiones no cansadas
- devengados 10.045 10.870
- no devengados 2.392 2.316
12.437 13.186
27.827 26.735

Del total de 15.390 millones de pesetas de compromisos por pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1998 un importe de 1.410 miliones de pesetas ha sido cubierto mediante
una péliza de seguros contratada por el Banco (1.114 millones de pesetas del total de

13.549 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997)

Del total de 10.045 millones de pesetas de riesgos por pensiones no causadas y devengadas
al 31 de diciembre de 1998, un importe de 1.978 millones de pesetas corresponde a los
compromisos que el Banco tiene asumidos con su personal prejubilado y asegurados por
una pdliza contratada por el Banco (2.741 millones de pesetas del total de 10.870

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

Otras Cuentas de Orden

El detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de

1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Disponibles a favor de 1a Entidad 61.811 -
Efectos condicionales y otros valores recibidos

en comisién de cobro 13.604 14.318
Activos en suspenso regularizados 10.198 9.741
Productos devengados por activos dudosos 1.304 1.672
Valores propios y de terceros en poder

de otras entidades 16.387 5.678
Valores en custodia 1.269.984 911.820
Activos afectos a obligaciones propios 4.402 4.560
Compromisos y riesgos asegurados

por pensiones 3.388 3.855
Operaciones de futuro contratados por terceros 199.370 737.070
Otras cuentas de orden 383.766 340.283

1.964.214 2.028.997

(Continiia)
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Cuadros de Financiacién

En el Anexo IV se muestran los cuadros de financiacién para los ejercicios terminados en 31
de diciembre de 1998 y 1997,

Aspectos Derivados del Efecto 2000 y del Euro

El Banco inici6 un proyecto formal para solucionar las implicaciones del denominado
“efecto Afio 2000” y del Euro en su negocio y est4 llevando a cabo todas las acciones
necesarias para mitigar dichos efectos.

Se ha asignado la responsabilidad para la consecucién del proyecto Afio 2000 al Director
General y se ha creado un Comité de Seguimiento que supervisa la realizacién det plan,
el control y la planificacién de las actividades, la generacién de procedimientos y la
presentacién de informes sobre el proyecto Afio 2000 al Grupo en Alemania.

La fecha limite que se ha fijado el Banco para lograr la completa compatibilidad de sus
sisternas es septiembre de 1999.
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA
Informe de Gestién

Ejercicio 1998

En 1998, manteniendo la tendencia de ejercicios precedentes, se han alcanzado unos resultados
altamente satisfactorios para el Grupo Deutsche Bank en Espafia, superando los ambiciosos
objetivos que nos habfamos sefialado. Todas las dreas de negocio del Grupo han evolucionado muy
favorablemente, consoliddndonos como un proveedor global de productos y servicios financieros.

Debemos destacar, en primer lugar, la evolucién de la sociedad matriz del Grupo, Deutsche Bank
Sociedad Anénima Espaiiola (en adelante Deutsche Bank, SAE), que cierra 1998 con un resultado
antes de impuestos por encima de los 11.500 miliones de pesetas, y un beneficio neto de 7.032
millones de pesetas, lo que significa mejorar en més de un 45% los resultados registrados en 1997.

Todas las 4reas de negocio, en las que la entidad estd presente, muestran una evolucién positiva.

La Divisién de Retail & Private Banking (que incorpora los segmentos de Banca de Particulares y
Banca Privada) ha continuado su expansi6n, que ha quedado plasmada en los distintos apartados del
balance y de la cuenta de resultados. Nuestra red de distribucién se ha ampliado mediante Ia
apertura de 23 nuevas oficinas, ubicadas bisicamente en la costa mediterrdnea y en las Islas
Canarias. Al cierre de 1998, contdbamos con un total de 282 oficinas.

Esto nos ha permito crecer tanto en mimero de operaciones, como en volimenes de clientes, como
por ejemplo, los mis de 65.000 millones de pesetas de produccién en financiacién hipotecaria o el
exitoso lanzamiento de un depdsito vinculado a la evolucién del indicador de bolsa EUROTOP-100,
producto en el que se han captado pasivos por 10.000 millones de pesetas.

El afio 1998 ha sido el segundo ejercicio completo de operativa para nuestro segmento de Private
Banking, alcanzando resultados muy significativos. Se han aperturado dos nuevas oficinas en
Bilbao y Santa Cruz de Tenerife, aparte de las ya existentes en Barcelona, Marbella, Madrid, Palma
de Mallorca, Sevilla, Valencia y Zaragoza, alcanzando un incremento del 37,5% en los patrimonios
gestionados, comparado con 1997.

La Divisién de Corporate Banking & Real Estate, que en Espaiia tinicamente engloba el negocio
con PyMEs, ha contribuido de manera sustancial al crecimiento del Grupo. Su amplio y profesional
equipo humano se ve complementado con una gran oferta de productos y servicios, entre los que
cabe destacar la banca electrénica, mercado en el que nuestros innovadores productos nos sitdan
entre los lideres, y la distribucién de nuestros productos de banca de inversiones, en los que
nuestros clientes pueden contar con una gama de productos de alto valor afiadido.

En el mes de abril del pasado afio se cre6 una nueva Divisién, denominada Global Corporates &
Institutions, mediante la fusién de nuestras unidades de Banca de Inversiones e Instituciones
Financieras, y la aportacién de nuestros clientes globales, en su mayorfa procedentes de la unidad
de Grandes Empresas. Esta uni6n, motivada con el objetivo de acercar este grupo de clientes atin
mas a los mercados financieros y productos sofisticados, en los que el Grupo Deutsche Bank cuenta
con una gran experiencia y se sitia entre las primeras entidades en todo el mundo, ha dado sus
primeros frutos ya desde el comienzo. Entre una numerosa cantidad de operaciones efectuadas, cabe
destacar un leasing estructurado por importe nominal de 30.000 millones de pesetas, disefiado para
la renovacién de flotas de compaiiias aéreas.

En definitiva podemos constatar una muy positiva evolucién de todos los negocios que Deutsche
Bank desarrolla en Espafia, lo que ha llevado a incrementar el beneficio neto consolidado en un 44
% hasta aicanzar 7.032 millones de pesetas.




Finalmente comentar los esfuerzos realizados por el banco hacia la bisqueda de nuevos clientes y
canales de distribucién, complementarios a la tradicional red de oficinas. En este sentido se ha
invertido en ampliar la gama de productos ofrecidos por nuestra unidad de Banca Virtual, basada en
la atencién telefénica y en internet, y en la creacién de dos nuevos canales de distribucién: Agentes
Financieros, Banca Asociada y Partnership Distribution. La red de agentes financieros, creada a
mediados de 1998, cuenta con mis de 50 agentes independientes al 31.12.98. Banca Asociada y
Partnership Distribution nacen en el tercer trimestre de 1998 con el principal objetivo de captar
clientes a través de acuerdos de colaboracién con empresas, principalmente del sector servicios.

También resaltar que, en Febrero de 1999, Deutsche Bank, SAE se adjudica la explotacién de
servicios bancarios en la red de oficinas de Correos y Telégrafos de Espaiia, lo que supone un gran
reto y una inmejorable oportunidad de ampliar significativamente el negocio con particulares para
el Grupo en Espafia.
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Auditores

Edificio Masters
Pedro i Pons, 9 - 11
08034 Barcelona

Informe de Auditori entas An C idadas

- A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiiola

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Deutsche Bank, Sociedad Andnima
Espafiola y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
Sociedad Anénima Espafiola (el Banco). Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas tomadas en sy conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espatiola y sociedades dependientes al 31 de diciembre

dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.

2w

- M* Eugenia Ferndndez-Villarin Ara ey _
23 de marzo de 1999 1999 CCODI3E |

COPIA GRATUTTA

Inserita sn &l Megistro Oficiat de Auditorss de Cusnias con »l n.* 0702,

¥ #n ol Ragistro de Socisdades dei Instituto de Auditores-Censorss
KPMG Auditores S.L. Jurados de Cusntss con ef n.* 10,
KPMG Auditores S.L. as miembra de Rep. Mer. Madrid, T. 11.851, F 84, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 1.9
KPMG Internationsi, Socisdad Suiza N.LF. B-78510183
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresadas en millones de pesetas)

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados (nota 21) 79.280 85.953
Intereses y cargas asimiladas (nota 21) (55.186) (65.217)
Rendimiento de la cartera de renta variable
De accicnes y otros titulos de renta variable 74 183
De participaciones en el Grupo 377 566
451 749
Margen de intermediacién 24.545 21.485
Comisiones percibidas 23.580 18.954
Comisiones pagadas (3.351) (3.317)
Resultados de operaciones financieras (nota 22) 5.394 5.595
Margen ordinario 50.168 42,717
Otros productos de explotacién 9.234 3.137
Gastos generales de administracién
De personal (nota 23) (24.273) {22.856)
Otros gastos administrativos (16.234) (12.389)
(40.507) (35.245)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
¢ inmateriales (nota 12 y 13) (4.653) (2.352)
Otras cargas de explotacién (562) (534)
Margen de explotacién 13.680 7.723
Dotacién al Fondo para riesgos generales (nota 4(h)) (2.355) -
Resultados netos generados por sociedades puestas en
equivalencia 161 42
Beneficios por operaciones de grupo
Beneficios por enajenacioén de participaciones puesta en
equivalencia 32 -
Quebrantos por operaciones de grupo
-Pérdidas por enajenaci6n de participaciones puesta en
equivalencia 14) -
Amortizaci6n y provisiones para insolvencias 1.870 (2.547)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras - 1
Beneficios extraordinarios (nota 24) 2.530 4.485
Quebrantos extraordinarios (nota 24) (2.548) (2.079)
Resultado antes de impuestos 13.356 7.625
Impuesto sobre beneficios (nota 25) (5.828) (2.998)
Resultado consolidado del ejercicio 7.528 4.627

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Jas Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1998 y 1997

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Deutsche Bank, Sociedad An6nima Espaiiola (en adelante el Banco)} es una institucién
privada de crédito y ahorro que se constituyé como sociedad anénima en Espaiia el 20 de
mayo de 1950 por perfodo de tiempo indefinido. Su objeto social y actividad principal
estdn dirigidos a la realizacién de todo tipo de operaciones bancarias, para lo cual
dispone de una red de 287 oficinas distribuidas por el territorio nacional.

El Banco posee ademds un determinado ndmero de sociedades dependientes y asociadas que
realizan actividades financieras y bancarias complementarias de las del Banco, como la
mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, a actividades
inmobiliarias, etc., constituyendo todas elias el Grupo Deutsche Bank (en adelante el
Grupo) cuyo detalle se incluye en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Durante el ejercicio 1998, el Banco ha vendido la sociedad Brochales, S.A., la sociedad del
Grupo ENA Telecomunicaciones, S.A. ha adquirido la totalidad de las acciones del
capital social de ENA Tréfico, S.A. y ENA Telf, S.L., y se ha constituido la sociedad DB
Inmuebles y Proyectos 2, S.A. Asimismo, la sociedad del Grupo Deutsche Morgan
Grenfell, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. ha cambiado su denominacién social por DB
Securities, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente, estas cuentas anuales se presentan siguiendo el
formato establecido en el Anexo X de la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espaiia, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién
financiera consolidada y de los resultados consolidados de sus operaciones durante los
ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de
contabilidad del Banco y de los de cada una de las restantes sociedades del Grupo. Las
cuentas anuvales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran pendientes de aprobacién por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, fos Administradores del Banco
consideran que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin que se produzcan cambios
significativos. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes a 1997 fueron
aprobadas en Junta de fecha 12 de Junio de 1998.

Principios de Consolidacién

Todas las sociedades dependientes que conforman el Grupo, en cuyo capital social la
participacién directa e indirecta del Banco sea igual o superior al 20%, se han
consolidado por el método de integracién global o se han puesto en equivalencia, de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Un
detalle de las mismas se presenta en el Anexc I adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

{Contimia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas incluyen ciertos ajustes, eliminaciones y reclasificaciones
para homogeneizar los principios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
sociedades dependientes con los utilizados por el Banco. Todos los saldos y
transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién.

Principios Contables y Normas de Valoraci6n Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables y
normas de valoracién especificos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia y los generales del Plan General de Contabilidad. Los mds significativos se
presentan a continuacién:

(a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses, y no en base a su fecha de cobro o pago, a
excepcion de:

- los intereses relativos a créditos sobre clientes y otros riesgos sin inversién con
prestatarios considerados dudosos, que se abonan a resuitados en el momento de
su cobro.

- las contribuciones al Fondo de Garantia de Dep6sitos, cuyo gasto se reconoce
dentro del ejercicio en que se satisfacen.

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en las fechas en
que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de valor en base
a las cuales se calculan los ingresos y gastos por intereses.

(b) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Cartera de negociacién: se presentan al valor de mercado, entendido como el de
cotizacién del ltimo dia habil de cada mes, registrando las diferencias netas con
el precio de adquisicién en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

- Cartera de inversi6n a vencimiento: Las deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija que integran la cartera de inversi6n a vencimiento, se
presentan al precio de adquisicién deducido, en su caso, el cupén corrido y las
bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la suscripci6n. Las
diferencias, positivas o negativas, entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso se periodifican durante la vida residual del valor, con abono o adeudo
a resultados. Al importe resultante se le denomina precio de adquisicién
corregido.

{Continida)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

- Cartera de inversién ordinaria: se presentan del mismo modo que los valores que
integran la cartera de inversién a vencirniento.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se compara el precio de
adquisicién corregido, definido anteriormente, con el valor de cotizacién del
dltimo dia h4bil o la media de los iltimos diez dias hdbiles, Cuando las
diferencias netas que surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se
llevan a resultados, clasificindose en el activo minorando el saldo del
epigrafe del activo correspondiente.

Las minusvalfas correspondientes a los valores vendidos con compromiso de
recompra, se registran iinicamente por la parte proporcional del periodo que
media entre el término de la operacién y la fecha de vencimiento del valor.

(c) Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos constituidos se han determinado en funcién del estudio realizado sobre
cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios mds importantes y mediante
célculos globales o en base a la antigiiedad de las deudas vencidas para el resto.

Ademas, de acuerdo con lo dispuesto por la Circular 4/1991, el Banco y algunas
sociedades consolidadas estin obligadas a constituir un fondo de provisién de
insolvencias adicional, equivalente al 1% de los créditos sobre clientes, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura cbligatoria de otros
sectores residentes y no residentes, con exclusién de los activos, dudosos y no
dudosos, con Administraciones Pdblicas, Organizaciones Auténomas Comerciales y
similares, asi como los avalados por ellas y las garantizadas con depésitos
dinerarios. Este porcentaje es del 0,5% en el caso de determinados créditos y
préstamos hipotecarios y armrendamientos financieros con garantias reales
suficientes. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el citado fondo se encuentra
constituido en su totalidad.

(d) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se presentan a su valor de coste de adquisicién, o a su
valor de mercado si éste fuese inferior. Los valores de mercado de estos titulos se
determinan de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: Cotizacidén media del dltimo trimestre o la tdltima del
gjercicio, si ésta fuese inferior.

- Titulos no cotizados en Bolsa: Valor te6rico-contable obtenido a partir del
dltimo balance de situacién disponible de cada sociedad o grupo consolidado. En
el caso de participaciones en empresas del Grupo consolidables o no, el valor
tedrico-contabie es corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

(Contimiia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Activos inmateriales

Los gastos incurridos en las ampliaciones de capital se llevan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se incurren.

Los gastos incurridos por el Grupo en la adquisicién y produccién de programas
informiticos, se llevan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en un
periodo maximo de tres afios.

Activos materiales

El inmovilizado material, excluyendo los bienes adjudicados en pago de deudas, se
presenta por su valor de coste de adquisicién, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada actualizada, que se calcula linealmente sobre los valores de
coste o coste actualizado, en funcién de los afios de vida til estimada, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Aifios de vida

1itil estimada
Inmuebles 25-50
Equipos para proceso de datos 3-4
Otros 3-20

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor
neto de la deuda a la fecha de la adjudicacién, o por su valor de adjudicacién o de
mercado, si éstos fuesen inferiores, efectuando dotaciones a un fondo de
saneamiento de activos adjudicados siguiendo la normativa establecida al efecto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan la vida til de los respectivos activos, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Pensiones

De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vigente, los bancos vienen
obligados a complementar a sus empleados las pensiones que satisface la Seguridad
Social en concepto de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad
segtin el régimen de pensiones oficiales. Esta obligacién no es aplicable en el caso
de jubilaci6n, para aquellos empleados con una antigiiedad reconocida en banca
posterior al 8 de marzo de 1980.

(Continta)




)]

(M

5

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Al 31 de diciembre de 1998 el Banco y el Grupo tenfan constituido, en funcién de unos
estudios actuariales efectuados por profesionales independientes, los fondos necesarios
para hacer frente a las obligaciones contrafdas por pensiones causadas del personal
jubilado y sus derechohabientes, asi como la totalidad del fondo necesario para cubrir
los compromisos devengados por pensiones no causadas del personal en activo y
prejubilado. Al 31 de diciembre de 1998, dichos fondos ascienden aproximadamente a
13.980 y 8.132 millones de pesetas, respectivamente, (12.435 y 8.167 millones de
pesetas en 1997), habiéndose efectuado dotaciones netas a los fondos durante el presente
ejercicio por importe de 3.063 millones de pesetas (3.099 millones de pesetas en 1997).
El tipo de interés técnico utilizado en 1998 en los cdlculos actuariales ha sido el 8,79%
durante los 17 primeros afios (9,01% durante los 18 primeros afios en el ejercicio 1997)
que coincide con la tasa interna de rentabilidad de la cartera de inversién a vencimiento
afectada al fondo de pensiones por un importe de 18.725 millones de pesetas, el 5% para
el resto y las tablas de mortalidad utilizadas son las GRM-GRF-80.

Fondo para riesgos generales

El Banco y el Grupo, siguiendo criterios de méxima prudencia, tienen constituido un fondo
especial de cardcter genérico. Dicho fondo no est4 asignado a ningiin fin especifico y
estd destinado a hacer frente, en su caso, a riesgos eventuales de carécter extraordinario
0 cualquier otro que pudiera presentarse como consecuencia de un posible deterioro de
los sectores econ6micos en los que opera.

De acuerdo con la normativa vigente establecida por Banco de Espafia, el saldo de este
fondo se considera como parte de los importes que computan a efectos de los recursos
propios minimos exigidos a las instituciones bancarias.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
saldos en moneda extranjera del Banco y de otras sociedades consolidadas, incluidos sus
productos y costes devengados y no vencidos, se valoran a la cotizacién oficial del
iltimo dia hdbil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen,
como ingresos o gastos y por el importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Operaciones de futuro”
(véase nota 29) a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre de cada mes, las
operaciones abiertas se revaldan al cambio de futuro para el periodo que media hasta su
vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al practicar estas
revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Continda)
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En el caso de operaciones de permutas financieras ("swaps") de cobertura las diferencias
obtenidas entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

()  Futuros financieros, permutas financieras v opciones

Las operaciones de futuros financieros, permutas financieras y opciones se registran en
"Operaciones de futuro” (véase nota 29) a su valor de contratacién, valordndose de
acuerdo con los siguientes criterios:

= Para las operaciones que no son de cobertura:

a) Los futuros financieros, permutas financieras y opciones contratados en
mercados organizados se valoran a la cotizacién del dia de cierre. Las
diferencias positivas o negativas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

b) Los futuros financieros, permutas financieras y opciones contratados en
mercados no organizados se valoran realizando cierres tedricos de las
posiciones. Cuando en el cierre teérico se ponen de manifiesto pérdidas
potenciales se crean provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los beneficios procedentes de estas operaciones se reconocen
como ingreso en el momento de la liquidacién de las operaciones.

* Para los futuros financieros, permutas financieras y opciones de cobertura el
beneficio o pérdida de las operaciones se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Se consideran de cobertura aquellas operaciones que tienen como objetivo reducir o
eliminar los riesgos de cambio, de mercado o de interés, bien sea por posiciones
patrimoniales, por otras operaciones, o por riesgo global del Banco por gestién de masas
correlacionadas de activos y pasivos. El Banco dispone de un sistema integrado,
prudente y consistente de medici6n, gestién y control de los riesgos y resultados que
permite el seguimiento e identificacién de las operaciones.

(k) Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista causa justificada, el Banco y las sociedades dependientes
vienen obligadas a satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados cesados en sus
servicios. Las indemnizaciones se contabilizan como gasto cuando se toma la decisi6n
de efectuar el despido.

() Impuesto sobre Sociedades

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado
con determinadas sociedades del Grupo, mientras que otras lo hacen en régimen de
transparencia fiscal y en régimen individual,

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto. El efecto impositivo anticipado o diferido de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en los epigrafes "Otros activos" y "Otros
pasivos” de los balances de situacién consolidados.

{Contimia)
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{5 Saldos en Pesetas y Moneda Extranjera

Un resumen de estos saldos de activo y pasivo es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Activo
Saldos en pesetas 1.588.484 1.267.867
Saldos en moneda extranjera 154.680 151.736
1.743.164 1.419.603
Pasivo
Saldos en pesetas 1.404.997 962.134

Saldos en moneda extranjera 338.167 457.469

1.743.164 1.419.603

(6)  Deudas del Estado

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de
- - diciembre es la signiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Certificados del Banco de Espafia 4.448 6.400
Letras del Tesoro 82.297 9.929
Otras deudas anotadas 96.958 57.662
Otros titulos - 2

183.703 73.993

{Contimia)
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La clasificacién de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que el Grupo asignado
siguiendo los criterios y normas de valoracién establecidos en la nota 4(b), al 31 de

diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Cartera de negociacién
Letras del Tesoro 52.297 9929
Otras deudas anotadas 84.667 5.208
136.964 15.137
Cartera de inversion ordinaria
Certificados del Banco de Espaiia 4.448 6.400
Letras del Tesoro 30.000 -
Otras deudas anotadas 135 127
Otros titulos - 2
34,583 6.529
Cartera de inversién a vencimiento
Otras deudas anotadas 12.156 52.327
183.703 73.993

Los Certificados del Banco de Espaiia, reflejados por su valor nominal, devengan intereses
anuales al 6% y son negociables bajo determinadas condiciones entre intermediarios

financieros sujetos al coeficiente de caja.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, el valor de adquisicién de las Deudas del Estado que
integran la cartera de negociacién asciende a 136.811 millones de pesetas (14.925
millones de pesetas en 1997) y el valor de mercado de las que integran las carteras de
inversion ordinaria y a vencimiento asciende a 33.501 y 15.810 millones de pesetas,
respectivamente (6.532 y 57.032 millones de pesetas en 1997, respectivamente).

{Continiia)
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)] Entidades de Crédito (Activo)

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
A la vista
Cuentas mutuas 141 249
Cheques a cargo de entidades de crédito 6.443 8.290
Otras cuentas 16.234 10.421
22.818 18.960
Otros créditos
Cuentas a plazo 375.723 206.572
Adquisici6n temporal de activos 283.185 334.193
658.908 540.765
Menos, fondos de provisién de insolvencias (53) (33)
681.673 559.692

® Créditos sobre Clientes

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre, es

como sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Crédito a las Administraciones piblicas 21.979 35.516
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 112.176 109.319
Deudores con garantia reai 238.387 166.314
Otros deudores
Deudores a plazo y varios 316.902 311.696
Activos dudosos 5.788 10.906
Arrendamientos financieros 26.335 21.740
699.588 619.975
Crédito a no residentes 32.729 18.245
754.296 673.736
Menos, fondos de provisién de insolvencias (10.338) (13.233)
743,958 660.503

{Continda)
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Los movimientos habidos en los fondos de provisién de insolvencias durante 1998 y 1997

son los siguientes:

Saldos al 1 de enero

Dotaciones netas de recuperaciones

Utilizacién de los fondos por amortizacién
de insolvencias

Traspaso a la provisi6én por depreciacién del
inmovilizado material (nota 13)

Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre

Millones de pesetas
1998 1997
13.233 13.634
(1.927) 2.529
(1.031) (3.455)
- 97
63 622
10.338 13.233

9 Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Un resumen de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre,

€S COmo sigue:

De emisién piiblica
Administraciones territoriaies

Otras emisiones
De entidades de crédito
De otros sectores residentes

Menos, fondo de provisién de insolvencias

Millones de pesetas
1998 1997
10.106 10.385
29.382 29.056
479 548
29.861 29.604
(3) (3)
39.964 39.986

Los movimientos habidos en los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe se presentan en el

Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Continiia)
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Al 31 de diciembre de 1998 las obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de negociaci6n ascienden a 314 millones de pesetas, con un coste de adquisicion
de 310 millones de pesetas (544 millones de pesetas, con un coste de adquisicién 538
millones de pesetas en 1997). Asimismo, los valores que integran la cartera de inversién
ordinaria ascienden a 20.237 millones de pesetas, con un valor de mercado de 22.740
millones de pesetas (20.310 millones de pesetas, con un valor de mercado de 22.420
millones de pesetas en 1997), y los valores que integran la cartera de inversién a
vencimiento ascienden a 19.416 millones de pesetas, con un valor de mercado de 26.281
millones de pesetas (19.135 millones de pesetas con un valor de mercado de 25.975
millones de pesetas en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 el epigrafe "Obligaciones y otros valores de renta fija" incluye
un importe de 29.579 millones de pesetas (29.488 millones de pesetas en 1997)
correspondiente a valores no admitidos a cotizaci6n en mercados organizados. Asimismo,
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las obligaciones y valores de renta fija tienen fijado su
vencimiento en un plazo superior a un afio.

Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
De otros sectores residentes 5.866 2.303
Menos, fondo de fluctuacién de valores (124) (122)
5.742 2.181

Los movimientos habidos en los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe se presentan en el
Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 1998 este epigrafe incluye un importe de 1.502 millones de pesetas
(318 millones de pesetas en 1997) correspondiente a valores no admitidos a cotizacién en
mercados organizados.

Participaciones en Empresas del Grupo

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge la inversién en sociedades
dependientes no consolidables, cuyo detafle y movimiento se presentan en los Anexos I y
1, respectivamente, los cuales forman parte integrante de esta nota.

(Continia)
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(12)  Activos Inmateriales

La composicién y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos, es como sigue:

Millones de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/96 Altas Bajas 31/12/97 Altas Bajas 31/12/98
Aplicaciones
informaticas 76 - - 76 1.113 (rn 1.072
Gastos de
ampliacién
de capital 53 9 - 62 - - 62
129 9 - 138 1.113 (117 1.134
Menos,
amortizacién
acumulada (85) (46) - (131) (187) 117 (201)
44 (37) - 7 926 - 933

(13) Activos Materiales

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre, es

COmo sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Terrenos y edificios de uso propio 7.559 1.578
Otros inmuebles 8.729 8.745
Mobiliario, instalaciones y otros 38.030 21.828
54.318 38.151
Menos, amortizacién acumulada actualizada (14.456) (10.156)
Menos, provisién por depreciacién (3.112) (2.994)
36.750 25.001
Menos, fondos por libertad de amortizacién R.D. 2/85 - (16)
36.750 24.985

(Contintia)
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Un detalle del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1998, antes de
considerar los fondos por libertad de amortizacién, Real Decreto 2/85, es como sigue:

Millones de pesetas
Mobiliario
Terrenos Otros instalaciones
y edificios inmuebles ¥ otros Total
Coste actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1996 10.779 7.069 19.808 37.656
Altas 51 1.058 3.817 4,926
Bajas 37 (2.593) (1.801) (4.431)
Traspasos (3.215) 3211 4 -
Saldos al 31 de diciembre de 1997 7.578 8.745 21.828 38.151
Altas 183 1.567 20.151 21.901
Bajas (164) {1.608) (3.962) (5.734)
Traspasos (38) 25 13 -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 7.559 8.729 38.030 54.318
\ izaci6 Jad lizad
Saldos al 31 de diciembre de 1996 (1.121) (443) (7.414) (8.978)
Altas (145) (56) (2.105) (2.306)
Bajas 6 105 1.017 1.128
Traspasos 199 (199) - -
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (1.o61) (593) (8.502) (10.156)
Altas (170} (63) (6.645) (6.878)
Bajas 15 91 2472 2.578
Traspasos 14 (14) - -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 (1.202) (579) (12.675) (14.456)
Provisi6n por depreciacién
Saldos al 31 de diciembre de 1996 - (2.972) - 2972)
Traspasos (nota 8) - on - on
Bajas - 75 - 75
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - (2.994) - (2.994)
Altas - (611) - {611)
Bajas - 493 - 493
Saldos al 31 de diciembre de 1998 - (3.112) - (3.112)
Yalor neto
Al 31 de diciembre de 1997 6.517 5.158 13.326 25.001
Al 31 de diciembre de 1998 6.357 5.038 25.355 36.750

(Continta)
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(14)  Cuentas de Periodificacién (Activo}

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Productos devengados no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 4.920 7.745
Intereses anticipados de recursos tomados
a descuento 83 160
Intereses pasivos devengados no vencidos de
recursos tomado a descuento 1 (13)
Gastos pagados no devengados 27 93
Otras periodificaciones 8314 6.905
13.345 14.890

El concepto de otras periodificaciones incluye, entre otros, un importe de 7.321 millones de
pesetas (4.284 millones de pesetas en el ejercicio 1997) correspondiente a
periodificaciones de intereses de permutas financieras.

(15) Entidades de Crédito (Pasivo)

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre, es como sigue:

Miilones de pesetas
1998 1997
A lavista .
Cuentas mituas 265 118
Cémara de compensacién 1.376 1.076
Otras cuentas 13.526 12.238
Efectos recibidos por aplicacién (8 -
15.159 13.432
A plazo o con preaviso
Cuentas a plazo 800.191 544.881
Cesién temporal de activos 189.535 255.493
Acreedores por valores 69.966 4.175
1.059.692 804.549
1.074.851 817.981

(Contimiia)
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(16)  Débitos a Clientes-A Plazo

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre, es como sigue:

Miilones de pesetas
1998 1997
Dep6sitos de ahorro-A plazo
Administraciones piblicas 113 104
Otros sectores residentes 39.490 41.987
Sector no residente 29.173 30.499
68.776 72.590
Otro débitos-A plazo
Cesién temporal de activos 146.263 165.619
Otros 19.496 15.500
165.759 181.119
234.535 253.709

(17) Cuentas de Pericdificacion (Pasivo}

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Costes devengados no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 9.957 8.827
Gastos devengados no vencidos 4.162 2.539
Productos anticipados de operaciones activas
a descuento 4.842 3.601
Productos devengados no vencidos de inversiones .
tomadas a descuento 927 7D
Otras periodificaciones 11.667 8.721
29.701 22.711

El concepto de otras periodificaciones incluye, entre otros, un importe de 7.651 millones de
pesetas (5.028 millones de pesetas en el ejercicic 1996) correspondiente a
periodificaciones de intereses de permutas financieras.

(Contimia)
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Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicién y movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados, es como sigue:

Millones de pesetas
Provisiones
Fondo de para Otras
pensionistas  impuestos _provisiones Total

Saldos al 31 de diciembre de 1996 18.894 548 3.539 22.981
Dotacicnes netas con cargo al resultado:

- al fondo de pensicnistas 3.099 - - 3.009

- al fondo de insolvencias - - 157 157

- a otras provisiones - - 358 358
Utilizacién del fondo - (33) (200) (233)
Pagos a pensionistas y prima de seguros (1.395) - - (1.395)
Otros movimientos 4 - - 4
Saldos al 31 de diciembre de 1997 20.602 515 3.854 24.971
Dotaciones netas con cargo al resultado:

- al fondo de pensionistas 3.063 - - 3.063

- al fondo de insolvencias - - 241 241

- a ofras provisiones - - 2.113 2.113
Utilizaci6n del fondo - (388) (1.188) (1.576)
Pagos a pensionistas y prima de segures (1.554) - - (1.554)
Otros movimientos 1 - - 1
Saldos al 31 de diciembre de 1998 22.112 127 5.020 27.259

Pasivos Subordinados

En fecha 23 de junio de 1997 y 29 de junio de 1995 el Banco recibi6 dos préstamos
subordinados de Deutsche Bank AG por importes de 118 y 114 millones de marcos
alemanes, respectivamente, y amortizables a los 10 afios. El Banco de Espafia ha
otorgado la calificacién de dichos préstamos como computables para los recursos
propios, con las limitaciones establecidas en la circular 5/1993, de 26 marzo.

(Continda)



17

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(20) Fondos Propios

Un detalle de los movimientos habidos en los fondos propios del Banco durante los

(a)

L)

(c)

CY

ejercicios terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997, se presenta en el Anexo IMI
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Capita) Social de Deutsche B Sociedad Andénima Espaiicla

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espaiiola, esta representado por 10.429.849 acciones nominativas de 1.000 pesetas
nominales cada una. A dicha fecha Deutsche Bank AG poseia una participacién
aproximada del 99,615% del capital social.

El Consejo de Administracion del Banco dispone de la autorizacién preceptiva de la
Junta General de Accionistas para ampliar el capital social en una cantidad no
superior a 5.000 millones de pesetas y por un plazo no superior a cinco aiios,
contados a partir del 12 de junio de 1998.

Prima de emisién de acciones

De acuerdo con la legislacién vigente, la prima de emisién de acciones puede en todo
morento capitalizarse o utilizarse para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997 esta reserva es de libre disposicién al tener el Banco constitnida la
reserva legal en el importe minimo establecido por la legislacién vigente.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Banco y sus
sociedades dependientes estin obligadas a destinar como minimo un 10% del
beneficio de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que este
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 el Banco tiene constituida esta reserva en el minimo
establecido por la normativa vigente.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 / Reservas Especiales

El Banco actualizé el valor de algunos activos de acuerdo con sucesivas leyes, creando
las cuentas de reserva correspondientes. En 1992 esta reserva que correspondia a la
revalorizacion relativa a la Ley de Presupuestos de 1983 se traspasé a otras reservas
especiales, las cuales tienen caricter restringido al ser utilizables Wnicamente para
compensar pérdidas, ampliar el capital social y dotar la reserva legal.

(Continda)
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(e) Otras reservas
- Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 1998 las reservas voluntarias son de libre disposicién para
los accionistas.

- Reserva de fusién

La reserva de fusién corresponde a los importes surgidos de las fusiones de Leasing
Bancotrans Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. e Inmuebles DB, S.A.
con el Banco.

(f) Intereses minoritarios

El capituio de intereses minoritarios al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se desglosa
por las siguientes sociedades:

Millones de pesetas
1998 1997
Banco de Madrid, S.A. 15 17
DB Tecnologia y Servicios, A.LE. 1 2
Otros - 28
16 47
(Continiia)
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Intereses v Cargas / Rendimientos Asimilados

Intereses y rendimientos asimilados

De Banco de Espaiia

De entidades de crédito

De créditos sobre clientes

De cartera de renta fija

Otros productos financieros

Rectificaciones de los productos financieros por
operaciones de cobertura

Intereses v cargas asimil

De Banco de Espaiia

De entidades de crédito

De acreedores

De financiaciones subordinadas

Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura
Coste imputabie a los fondos de pensiones intemos

Otros
Beneficios por Operaciones Financieras

De la cartera de renta fija de negociacién
De la cartera de renta fija de inversién
De la cartera de renta variable

Por ventas de otros activos financieros
Por operaciones de futuro

Por diferencias de cambio

Acreedores por valores

Un detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
3 22
21.251 26.940
46.386 48.457
11.583 13.087
27 32

30 (2.585)

79.280 85.953
729 1.484
39.609 43.260
11.554 17.221
745 500
625 965
1.873 1.777
51 1
55.186 65.217

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
4.605 15
93) 237
712 2.822
(1.320) (3.063)
1.943 3.460
3.668 2.169
(4.121) 45
5.394 5.595
(Contimia)
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Gastos de Personal

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas que preceden, es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y saiarios 16.130 15.201
Seguros sociales 3.679 3.499

Dotaciones a los fondos de pensiones

- externos 283 39
- internos 1.190 1.322
Indemnizaciones 1.432 1.510
Otros gastos 1.559 1.285
24.273 22.856

El mimero medio de empleados del Grupo por categorias, durante los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

Categoria profesional 1998 1997
Técnicos 1923 1.812
Administrativos 994 993
Servicios generales 11 13
2.928 2.818
(Contintia)
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Beneficios / Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:
Millones de pesetas
Beneficios extraordinarios 1998 1997
Beneficios por enajenaci6én de inmovilizado 338 786
Beneficios en la venta de participaciones
permanentes - 291
Rendimientos por prestacion de servicios atfpicos 249 201
Otros beneficios extraordinarios 1.943 3.207
2.530 4.485
ebrantos extraordinarios
Pérdidas netas en participaciones permanentes y
cartera de inversién a vencimiento - 242
Dotaciones netas por depreciacion de activos
materiales (nota 13) 611 {75)
Pérdidas por enajenaci6én de inmovilizado . 654 623
Dotaciones netas a otros fondos especificos 711 627
-Otros quebrantos extraordinarios 572 662
2.548 2079

Al 31 de diciembre de 1998 el concepio de otros beneficios extraordinarios incluia, entre
otros, 1.450 millones de pesetas (2.500 millones de pesetas en 1997) por la venta a otras
entidades financieras, de activos y pasivos de una serie de oficinas de Deutsche Bank,
S.AE.

Situacién Fiscal

El Banco y sus sociedades dependientes ticnen obligacién de presentar anualmente una
declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados
conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 el Grupo solicité al Ministerio de Economfa y Hacienda
una prérroga en el Régimen de Declaracién Consolidada para el trienio 1996 a 1998
siendo Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola como sociedad dominante y como
dominadas a aquellas sociedades filiales que cumplen los requisitos exigidos al efecto
por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los
Grupos de sociedades.

(Contimia)
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Aunque cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable, a efectos fiscales,
deberd calcular por separado la deuda tributaria que le corresponderd en la hip6tesis de
declaracién independiente, Gnicamente se contabiliza el Impuesto sobre Sociedades a
pagar cuando la deuda tributaria resultante es positiva para el Grupo.

Asimismo, alguna sociedad del Grupo es transparente desde el ejercicio 1991, por lo que
incorpora su base imponible a la del Banco en el ejercicio siguiente al que se genera. Las
retenciones y pages a cuenta se consideran gasto por impuestos en las sociedades
transparentes, por lo que disminuyen el gasto por impuesto sobre sociedades del Banco.

Si

bien no se ha presentado ain la declaracién del Impueste sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1998, en el compute de la previsién para dicho impuesto, se
han considerado las correspondientes deducciones por inversiones y doble imposicion
sobre dividendos que figuran registradas dentro de las diferencias que se indican en la

conciliacién que se incluye a continuacién:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias entre el resultado contable y en Régimen

de Declaracién Consolidada
Por sociedades no incluidas en el perimetro
de consolidacién
Por sociedades excluidas del Régimen
de Declaracién Consolidada
Ajustes de consolidacién

Resultado en Régimen de Declaracién
Consolidada

Diferencias permanentes
De gastos no deducibles
Otras diferencias permanentes

Otras disminuciones
Bases negativas ejercicios anteriores

Base imponible
Diferencias temporales
Base imponible consolidada
Cuota al 35%
Deducciones por doble imposicién, activos fijos

nuevos y otros

Cuota a pagar

Millones de pesetas

1998 1997
13.356 7.625
68 (283)
(1 -
(4.437) (2.260)
8.986 5082
15.148 6.917
(5.042) (3.919)
39 -
1t)] (62)
19.123 8.018
(2.292) 1.899
16.831 9.917
5.891 3.471
(130) (182)
5.761 3.289

(Contimia)
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Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. Durante ei ejercicio 1998, se ha finalizado una inspeccién por parte de las
autoridades fiscales en relacién con todos los impuestos principales aplicables al Grupo
desde el 1 de enero de 1992 hasta el 31 de diciembre de 1995, a excepcién del Impuesto

~sobre Sociedades para el que también ha sido inspeccicnado el ejercicio 1991. Los
pasivos fiscales originados por la deuda tributaria derivada de la mencionada inspeccitn
han sido provisionados, habiéndose pagado durante el ejercicio un importe de 1.005
millones de pesetas. '

Debido a posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Banco y las sociedades dependientes que conforman el
Grupo, podrian existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente para los
ejercicios abiertos a inspeccién, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores, la probabilidad de que dichas contingencias
se materjalicen en pasivos es remota, y en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellas
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales consolidadas,
tomadas en su conjunto.

(26)  Saldos vy Transacciones con Sociedades con Participacién Superior al 20%

El detalle de los saldos y transacciones mds significativos mantenidos por el Grapo al cierre
de los ejercicios 1998 y 1997, con aquellas sociedades en las que poseia una
participacién superior al 20% del capital social y que han sido puestas en equivalencia,
es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Inversion crediticia 1.816 9.119
Débitos a clientes 1.741 27.875
Intereses y rendimientos asimilados 64 742
Comisiones percibidas 868 972
Intereses y cargas asimiladas 681 3.334
Otros gastos - 1.212
Otros ingresos - 415

{Continiia)
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(27) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del Banco
en concepto de sueldos ascienden a 171 y 210 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente.

Por otra parte, ¢l total de préstamos, créditos y otras operaciones activas mantenidas con los
miembros del Consejo y pendientes de vencimiento ascienden, al 31 de diciembre de
1998 y 1997, a 307 y 299 millones de pesetas, respectivamente.

{28) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de orden incluyen, entre otros conceptos, los
principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes
Avales y cauciones - 144330 128.767
Otros pasivos contingentes 13.673 12.531
158.003 141.298
Compromisos
Disponibles por terceros 350.878 339.980
Otros compromisos 66.466 -
417.344 339.980
575.347 481.278

{Continiia)
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(29) Operaciones de Futnro

La composicién de las operaciones de futuro al 31 de diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Compra-venta de divisas no vencidas 1.173.865 1.438.680
Compra-ventas no vencidas de activos financieros 48.009 141.180
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) y
futuros financieros sobre valores y tipo de interés 157.549 490.859
Opciones 279.923 237.057
Permutas financieras 1.644.629 615.759

3.303.975 2.923.535

(30) Otros Compromisos

Fl detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Compromisos por pensiones causadas 15.390 13.549

Riesgos por pensiones no causadas

- devengados 10.110 10.908
- no devengados 2.430 2.336
12.540 13.244
27.930 26.793

Del total de 15.390 millones de pesetas de compromisos por pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1998, un importe de 1.410 miliones de pesetas ha sido cubierto mediante
una péliza de seguros contratada por Deutsche Bank, S.A.E.

Del total de 10.110 millones de pesetas de riesgos por pensiones no causadas y devengadas
al 31 de diciembre de 1998, un importe de 1.978 millones de pesetas corresponde a los
compromisos que Deutsche Bank, S.A.E. tiene asumidos con su personal prejubilado y
asegurados por una péliza contratada por e} Banco.

(Contintia)
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(31)  Otras Cuentas de Orden

El detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el signiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Disponibles a favor de la entidad 61.811 -
Efectos condicionales y otros valores recibidos

en comisién de cobro 13.604 14.318
Activos en suspenso regularizados 10.340 9.867
Productos devengados por activos dudosos 1.333 1.738
Valores propios y de terceros en poder de

otras entidades 16.387 5.678
Valores en custodia 1.270.293 911.869
Activos afectados a obligaciones propias 4.402 4.560
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 3.388 3.855
Operaciones de futuro contratadas por terceros 199.370 737.070
Otras cuentas de orden 391.691 480.492

1.972.619 2.169.447

(32)  Aspectos Derivados del Efecto 2000 y del Euro

El Banco inicié un proyecto formal para solucionar las implicaciones del denominado
“efecto Afio 2000” y del Furo en su negocio y estd llevando acabo todas las acciones
necesarias para mitigar dichos efectos.

Se ha asignado la responsabilidad para la consecucién del proyecto del Afio 2000 al Director
General y se ha creado un Comité de Seguimiento que supervisa la realizacién del plan,
el control y la planificacién de las actividades, la generacién de procedimientos y la
presentacién de informes sobre el proyecto Afio 2000 al Grupo en Alemania.

La fecha limite que se ha fijado el Banco para lograr la completa compatibilidad de sus
sistemas es septiembre de 1999,




*SEPEPI[OSUQD SI[ENIE SEJUIND SB| 9P BUOWW B 3P 1| A £ ‘] se100 su] 3p spnerdaun aued wurio] oxsue aisg

“SepmMINTUeD saaoistaosd p o apodu (7)

SEISIUOIO0Y 3P [EIaaD) BN Jusipuodsarios ef sod ugiseqords op sajuarpuad opue) Jod £ sarenoisiaoad (1)

£5 6 008 %001 66'66 100 PUPEIN 6L08T SOINIJY2A Ip
LY ‘se[aqon SEIO[} 3P UQNISAD) V'S "werdred 4a
6 ol 001 001 BUOjsTEg 90080
9p ‘TevoBeq epay BLwIIGOUT] V'S T sonakend £ saqqenum gq
- (6L) 1zl 699°% %001 001 BUO[SOITH 90080
91 ‘reundel epAvy BUI[IqouNY V'S ‘smoakoag £ seqamuu] gQq
1 0s1 %001 £C'E 19'96 euo[s0reg 90080 SOONPULIONN SOIIIAIIE 3P
1T BIORIO 9P of upiomojdxo £ uonsas *ofjomresaq ATV ‘sosg £ exdoousa], gq
8T ot §T¢ %001 10'0 66'66 PUPE 9P0SZ SOIDHIRUY SOALON SPUISP A SeIIeD "Y°S ‘SRISHED) 3P BIOISIO)
81 TUR(IAST]) od p uglIEnsMINIPY £ UGHSSD pepataog ‘usuaFeuepy 1955V G
{FA] v ¥Zo'l %001 001 PUDEW £TORZ
SBPUIGOI[Y
1 ‘Pepey ueg SIUOLITE IP BLOUNIT], “T'S *VNH Frasnpu] upoedudy
6 43| 081°¢ %95°66 95'66 PIPEIN 108
£1 ‘OwnugIdr ueg ) vLwoueq V'S ‘PupEi 9p woueg
Tl 61t 000'1 %001 1000 666°66 PUPEI 9108 "y'§ 'es[og K saoEp
81 “BuE[jAseD o salofe, 9p pepAAdos 9P pRPIIS0g SIRUNOAT HC
SE 09z 00L'1 %001 1000 666°66 PLPE OP08T EALO2]07) BOTSIAU] 9P V'S "BATOV[0) HOIRIIAU] Op SIUOLIISU]
81 ‘EWRASED SIORMASU] 9P LIC)S) PEPIAI0S 9P RIS PEPIAIOS UYNSID B
- £09 06t 00T T %001 10°0 66'66 PHPEIN 6,087
S¥ ‘se[3qoD eueITRg *V'S ‘Npa1) yueq APsineg
9 881 ol %001 10' 66'66 wuojOIed 90020 ARMIJOS IP UPLIEZIBINARUOO V'S eonguLou]
111 ‘TPe0 P ugpnsad ‘aremprey ap ejuas/esdwo) 3 BUONRSUC)) 3P SIS H(
ap 99 051 %001 10 66°66 euojoareg 90080
9pv ‘TewoSuig epAy BIS[IURUL} UQIDRIPAMSANU] (VSTIO 891m) ¥ ‘salapoueul] sapally ajosina(
@oomgep (DopwhRBpp ~ sealssay 108 TIoL wdanpl] " ewailg Te1o0s PEPIADSY PEPOROS B[ 3p AGUION
uowedonred  (sepipipd) o1au rende) ugizedionued ap slepuadiod ONIDILIO]
©[ op apoduy SOy
{(smasad ap s2URIIA)
8661 9p uquiatp ap |¢
8661 9P AWQUIDIP 3p [
e sajuaipuadop sapepaldos se| e BATE[N UGIOBULIOJU|
SHLNAIANTJId SEAVAIIN0S A
VIONVJST VININONY Avazioos INvE FHOSLNEG
T 9p [ vuided

] oxauy




“SEPBPIOSUOD SIENUE SEIUSND ST 3P CLOWSW B ap [ [ £ £ ] SUI0N sv] ap S apred eusiog oxaus s

*SepImBSU0D sauoistaoxd sp 0130 ouodui] (7)

‘SEISTHOIOY Sp SO[RIUSD FEuNy suuepuodsanod sep od ugiseqoxde ap sajusipuad ojue) 10d £ sopeuoisiaor (1)

E ]
K3
32 z L vz9 %001 001 - PUPEI £708T
SEPUAODY
1 “(oegey es eojousa, ey V'S '$3UOIIUNMOIIL VNH
12 59 99 o1 %001 or'e 06'66 wUO[30IBg H0080
117 B1RI0 3P o somitag "v's ‘sam¥ag op epmpasio) aqoig g
PES'T 6E 799 00LT BLOVL - LO'PL woIEg 00080 "v's ‘soanFosuay
opp ‘euodeq EpAY sam3ag £ somTog op eygedwon ep1p GG
Ryupnedpnmd (7 jorommlb [@3p SeAISSay 108 0L TP ERaiq TR10S ONISIuI0Q PEPIARSY PEPII20S B] 9P AGUION
ejopapodwy  (seppipd) oyeu rendeD tiproedionTed op Aemaiog
SORYRY
(v=asad ap sSuIA)
$661 9P AQUISIDIP 3p 1€

T op ¢ rmdpd
] oxuy

8661 9p AQUIAP 3 [€
¢ $U2tpuadap SIPEPIII0S SE] € BAE[T UGIEULIONI]

SHINHIGNIJHA SHAVAIIO0S A
VIONVASE YIWINONY dvadID0s NV SHOSLNEAA




II oxauy

IR

“SEPEPIJOSUCS SAENUE SEIUNI S¢] 9p ELIOWow ¥] 9p [ £ 0] ‘6 SEI0U su] ap arueiSanu swred wuLnj oxauy 5g

m
0ElE - @E*f £t EEL'C (¥68) - LZ€0 oduny

: Pp sesaudwg ua ssuopedonmg

.
LS - (sE139e) 969°89¢ 1812 - (sve6zl) 00T €I ¥IL'S
D - - @ [674Y) - 7590 (06S) [CH) saKeA

d_ 9P UQIOEMION]} 3P OPUO) “SOUSH
998°'C - (SE1'§9€) 869°89€ £0£'2 (56€°0E1) 06L°€Z1 8068 SlqeLEA

: VU 3P sopmp sono £ S0V
#966¢ 9Tt (9£6'865) 881°'85S 986 6¢ 092 (859 P0S) £9F'S6F 126'8F
{€) 0 o 0 ©) - T - (82) SYIOUIA O

ured upistaosd ap opuc) ‘sousy
L9676 9zt (96°855) 8847858 686'6€ 092 (£89°v05) £9%°S6Y 6+6'8F el vioas

op satofeA sono A ssuonedng)
B6/TIFIE salofes ap = T} SOBIPY LeRI/IE SI0[EA 9p sefeq SUORIPY 96/TI/IE
¥ sop[es SIUOIIRZIfENIOY [ sop[es SIUOLORZIfENIOY @ SOPIRS

(se1asad ap sauojfiu ua opesaudiy)

L661 A 8661 9P AIQUIALDIP 3P [¢ UD
SOPPUTILS} SIfente SoIo1uafa sof us odwpn jop sesardurg us souocedionrey
3p £ qqee A BURY 5P SO[MLL SCAQ £ s3U015Y
el ey 2p sAOEA sonQ £ sauoie3iqQ 3p CIAMIACH

SALNIIANIJIA SEAYATIO0S A
VIONVASH YIWINONY avadIDos NV FHOSLNAA




"SEPEPHOSUCD SI[ENUE SEIUINI 58] 9P BUOLISWI 8] 3P Z 10U B[ 2p apuesSatur ayred puwio) oxaune 15y

(AR (il%4] g orL 120 | 95¢ 120°¢1 980°C 95T 0¥ 01

174 66 (3) 9 88 - -

992 - 6 081 (s6T) 09€ -

£99°Z¢ (6¥%) 14 949 0801 158 199°%1 9807 9ICET ;34011
(529) (£0t) [€]) (en) (EED) ()
(174] - (174 -

o<1 oSt -

88 - - 89 zil 0% 00g - -
62£TS {9v) (41 6LL inr 09 et 980'C 9ZCeL Oty'ot

Mol SEPEpI|OSU0S SO eoua[eAmba L] SOpUSPIATP SeAJasad ST SRUCITE OJosns
SIpEpPaIdos soiafa op u ugioeIdoran J0d earosoy senQ BAIOSDY P UDISALIG rEndeny
U2 SepIpInd SopeEIMsay msand Jog 10d4 op eIy
SEPRPI[OSU0D
SIPRPSIO0S UD SBAISIY
(seyasod ap sauo[u ua opesadxy)
L661 A 8661 3p AUQUIAIP P [g U
SOPRUIUIIY) SofenuR 5013 sof
U2 5eAZ0S3Y A UQISTLD 9 B ‘Tende)) 9p ajusiA0y 3P 3[TEIAC)
SALNAIANAJEd SHAVATIOOS X
VIONVJSH VININONY AvaaId0s INVE FHISLNAd
111 oxaay

866] 3p AqUIIP 3 [ J¢ SOPRES
ugIDepHOsUOD sA)snly

L661 oD |9p
AUIPIOXD PP UGNGLISIP €] P AUIPDON]

LGGT P MGUIAIIP 3P [¢ [ sopres
ugiaEpljosuos susnfy

wawadeuspy oifos04
feuoREwY] gq we uorrednnd sp wuos

$661 otmrals [ap
SIUIPIOXS |OP UPIONQIISIP ] 3P AUIPID0LY

9661 013113 [ap
FUIPIOXI AP UQIONGLOSIP U 3P FHUSPACOLY

9661 9 AQUIAP 3P ¢ [€ SOPTeS




~

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién

Ejercicio 1998

En 1998, manteniendo la tendencia de ejercicios precedentes, se han alcanzado unos resultados
altamente satisfactorios para el Grupo Deutsche Bank en Espafia, superando los ambiciosos
objetivos que nos habiamos sefialado. Todas las 4reas de negocio del Grupo han evolucionado muy
favorablemente, consoliddndonos como un proveedor global de productos y servicios financieros.

Las compaiifas del Grupo en Espafia han mostrado igualmente una positiva evolucién durante 1998
€n sus respectivos mercados:

Deutsche Bank Sociedad An6nima Espafiola (en adelante Deutsche Bank, SAE), sociedad matriz
del Grupo en Espaiia, cubre todos los aspectos del negocio bancario, es decir, tanto la banca al por
menor, la banca corporativa y la banca de inversiones. La entidad cierra 1998 con un resultado
antes de impuestos por encima de los 11.500 millones de pesetas, y un beneficio neto de 7.032
millones de pesetas, lo que significa mejorar en més de un 45% los resuitados registrados en 1997.
Este resultado nos permite proponer el pago de un dividendo de 2.013 millones de pesetas,
aportando el resto del resultado a reservas voluntarias.

Deutsche Bank Credit, S.A., banco filial especializado en la financiacién indirecta al consumo, ha
continuado, a lo largo de 1998, con su linea de crecimiento, tanto en términos de resultados como
de inversién. Durante 1998 se han aperturado dos nuevas oficinas, en La Corufia y en Mdlaga.
Asimismo, en el Gltimo trimestre del afio, después de recibir la opinién favorable del Banco de
Espafia, se ha iniciado el proceso de apertura de una sucursal en Lisboa, que serd operativa a partir
del segundo trimestre de 1999.

DB Carplan, S.A., sociedad filial de Deutsche Bank Credit, S.A., que desarrolla su actividad en el
ambito del alquiler a largo plazo (renting) de vehiculos y otros equipos, ha experimentado
nuevamente un importante incremento en su actividad. La flota de vehiculos administrada super6,
en 1998, las 7.000 unidades, frente a las 5.300 registradas a finales de 1997, con un incremento del
32%. Asimismo la compafifa presta un valioso servicio de cross-selling con otras unidades del
Grupo en Espaiia.

Deutsche Securities, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., se ha beneficiado de la excelente
evolucién de la bolsa espafiola, cuyo indice IBEX 35 registré una subida de més del 35% respecto a
1997, como refleja el hecho de haber multiplicado por dos los ya excelentes resultados del ejercicio
anterior. La sociedad ha intermediado operaciones por valor de 1,8 billones de pesetas, con una
cuota de mercado del 2,20% en la Bolsa de Madrid. En el mercado de derivados de renta variable
se han efectuado operaciones por un total de 3,5 billones de pesetas en términos de equivalente
nocional, con una cuota de mercado del 2,5%.

Para DB Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., el ejercicio 1998
también ha sido positivo, con un crecimiento del 23% en el patrimonio total gestionado, hasta
alcanzar los 581.142 millones de pesetas y 95.659 participes. Esta cifra representa, en términos de
volumen, una cuota de mercado del 1,72%. La gestora del banco ofrece una de las gamas de
productos més completas del mercado, adaptindose siempre a las preferencias de los inversores. En
este sentido, se han lanzado tres nuevos fondos garantizados ligados a la evolucién de las
principales bolsas europeas y mundiales, y nueve fondos mixtos. También se han constituido nueve
S.IM.C.A.V. (Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable) con diferentes estrategias de
inversién.




La actividad de DB Asset Management, Sociedad Gestora de Carteras, S.A., se centra en el
asesoramiento y en la gestién de activos financieros para clientes institucionales. El volumen
administrado a 31 de diciembre de 1998 ascendia a 182.809 millones de pesetas, lo que representa
un incremento del 12,8 % con respecto a 1997.

DB Vida, Compaiifa de Seguros y Reaseguros, S.A., junto con DB Broker, Correduria de Seguros,
S.A. y DB Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., conforman el drea
aseguradora y de pensiones del Grupo en Espafia. En el ramo de vida, la compaififa se ha
consolidado entre las diez primeras entidades aseguradoras, reportando un crecimiento medio en
primas del 20% sobre 1997, tanto en el negocio de privados como de empresas. Asimismo se ha
confirmado, durante 1998, el éxito y liderazgo de los productos lanzados en el afio anterior, como
por ejemplo, el Plan de Ahorro Inversién (PAI), con una captacién de primas de 36.920 millones de
pesetas y el Plan de Ahorro Jubilacién (PAJ), que ha alcanzado los 5.282 millones de pesetas.

DB Inmuebles y Proyectos, S.A., sociedad responsable del drea inmobiliaria del Grupo en Espaiia,
ha continuado durante 1998 con la remodelacién de las oficinas del banco, en las que se ha
implantado el modelo <<Oficina 2000>>, cuyo disefio ha continvado actualizindose con la
incorporacién de nuevos materiales y acabados. Simultdneamente se ha dedicado a las actividades
con terceros, centrando los esfuerzos en el desarrollo e implantacién del catilogo residencial, un
servicio integral de intermediacién para la bisqueda, seleccién y asesoramiento en la compra de
inmuebles en Espaiia, via intemet.

DB Tecnologia y Servicios, Agrupacién de Interés Econémico, proveedor de los servicios de
produccién informética, gestién de equipos y desarrollo y mantenimiento de los sisternas de
informacién, ha afrontado en 1998 el desafio de adaptar nuestros sistemas al nuevo escenario del
EMU. A fecha 1.1.1999 todos los sistemas han estado preparados para el inicio del periodo
transitorio y en disposicién de ofertar a nuestros clientes toda la gama de productos en la nueva
moneda. Paralelamente a las acciones EMU se ha efectuado el andlisis y la adaptacién de la
mayoria de los programas informéaticos afectados por el efecto del afio 2000. Para 1.999 sélo
quedan 2 proyectos por finalizar, de los 57 inicialmente identificados.

DB Servicios de Consultorfa e Informética, S.A., se ha consolidado como Centro de Competencia,
dentro de! Grupo Deutsche Bank AG, con responsabilidad internacional en el desarrollo de sistemas
para oficinas bancarias. Durante el presente afio la sociedad ha materializado el objetivo que se
marcé al comienzo del mismo, avanzando significativamente en la globalizacién de la plataforma
técnica en las oficinas europeas de Deutsche Bank.

En definitiva podemos constatar una muy positiva evolucién de todos los negocios que el Grupo
Deutsche Bank desarrolla en Espafia, lo que ha llevado a incrementar el beneficio neto consolidado
en un 63 % hasta alcanzar 7.528 millones de pesetas.

Finalmente comentar los esfuerzos realizados por el banco hacia la bisqueda de nuevos clientes y
canales de distribucién, complementarios a la tradicional red de oficinas. En este sentido se ha
invertido en ampliar la gama de productos ofrecidos por nuestra unidad de Banca Virtual, basada en
la atenci6n telef6nica y en internet, y en la creacién de dos nuevos canales de distribucién: Agentes
Financieros, Banca Asociada y Partnership Distribution. La red de agentes financieros, creada a
mediados de 1998, cuenta con més de 50 agentes independientes al 31.12.98. Banca Asociada y
Partnership Distribution nacen en el tercer trimestre de 1998 con el principal objetivo de captar
clientes a través de acuerdos de colaboracién con empresas, principalmente del sector servicios.




También resaltar que, en Febrero de 1999, Deutsche Bank, SAE se adjudica la explotacién de
servicios bancarios en la red de oficinas de Correos y Telégrafos de Espafia, lo que supone un gran
reto y una inmejorable oportunidad de ampliar significativamente el negocio con particulares para
el Grupo en Espafia.




