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Alos Accionistas de Emisores ,
Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A.: N®

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA,
S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los

p Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo

realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que

. requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,

de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

; 2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
' comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
gjercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 22 de
abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del gjercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

: 3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
= anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria

con fecha 8 de abril de 1999 que inclufa una opinién favorable. El efecto de la

consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se

explica en Nota 4.b.
| B
: 4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ACE Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. al 31 de diciembre de
1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y

aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

Arthur Andersen v Cia., 5. Com. [nscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores Je
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec, 8, Hoja M-34414, Inscrip. 1.* {nscrita en el Registro de Economistas Auditores 1REA)
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. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de A Y
FORJAS DE AZCOITIA, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

o

ARTHUR ANDERSEN

edro Azcarate

8 de abril de 1999
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CLASE 83
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ACERSAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1997 {(NOTAS 1,2 Y4}

OE7816247

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 1998 1997 PASIVO 1995 1997
INMOVILIZADO: FONDOS FROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 5) 104.047 113.819 |[Capital suscrito 1.915.200 950.000
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 5.773.667 | 5.773.683 iReserva de revalorizacién 65.544 | 1.031.044
Total immovilizado 5577.714 | 5.389.502 |Reservas 4.350.622 | 43785229
Pérdidas y ganancias - Beneficio 724333 234,623
ACTIVO CIRCULANTE: Dividendo a cuenta entregado en el ¢jercicio {273.639) -
Deudores- Total fondos propios 6.807.610 |  6.640.896
Clientes por ventas y prestacién de servicios 124.027 124.756
Empresas del grupo y vinculadas, deadores JACREEDORES A LARGO PLAZO:
(Nota 8.a) 11.605 4.400 | Otros acreedores 29.642 29.642
Deundores varios 275 21738 Total acreedores a largo plazo 29.642 29.542
Administraciones Piblicas 4239 4.009 .
Provisiones (Not 11.b} {52.424) {77.154)[ACREEDORES A CORTO PLAZO:
109.172 77.749 | Deudas con empresas del grapo y vincaladas
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 798.754 646.250 | (Nota 3a) 34121 -
Acciones propias a corto plazo (Notas 4.b y 9) 145478 97.023 {Acresdores comerciales 2578 2361
Tesovreria 31.739 5.227 |Otrae deudas no comerciales (Nota 10) 60.926 42,382
Total active circulante 1.087,163 826,279 Total acreedores a corto plazo 97.625 45.243
TOTAL ACTIVQ 6.934.877 | 6.715.731 TOTAL PASIVO 6.934.877 | 6.715.731

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memmoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998.
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CLASE 83
AT
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
P GANANCIAS
RRESPO) S A CIOS S S
EL 31 DE DICT 1998 Y 1997 AS1.2Y4
{Miles de Pesetas)
Fjercicio | Ejercicio Ejercicla | Efercicio
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS: INGRESOS:
Gastos de personal (Nota 11.2) - 375 }Otros ingresos de explotacién (Nota 8.a) 7283 7.306
Dotaciones para amertizaciones de inmovilizado
(Notn 5) 5.208 5.555
Variacién de Ias provisiones de trifico (Nota 11.b) (730) {1.824)
Otros gastos de explotacién 18.618 38.434
Beneficios de explotacién - - Pérdidas de explotacién 15413 38.234
Gastos financiercs y gastos asimilados 849 580 |Otros intareses & ingresos asimilados-
Piérdidas de inversiones financieras (Nota 7) B6.056 24.338 { De empresas del grupo (Notas 4.b, 6y 8.a) 645.657 201.000
Variacién de las provisiones de mversiones Beneficios de inversiones fnancieras (Not 7) 213.937 178972 |
Anancieras temporales (Nota 7) 4,782 4 570
Resultados financieros positivos 767.907 350,434 |Resultados financieros negativos - -
Beneficios de 1as actividades ordinarias 752094 315.250 [Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Beneficios procedentes del inmovilizado material
(Nota 5} 28.636 9.646
Gastos extraordinarion (Notas B.a y 11.c) 56.822 2346 | Berficios por opezaciones con acciones y
obligaciones propias - 9490
Ingresos extrnordinarios (Notas 8.a y 11.b) 38.9856 1.236
Resuaitados exiracrdinarios positivos 10.300 18.026 |Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos (Nota 10} 762454 333.276 |Pérdidas antes de impaestos - -
Impuesio sobre Sociedades (Now 10) 38311 48.653
Resultado del ejercicio (Beneficios) 724583 284,623 |Resultado del ejercicio (Pérdidas) - -

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 1998,
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_ CLASE 82
" ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
F MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDAD DELA
SOCIEDAD

Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A., es una sociedad de cartera, cuyas Sociedades
dependientes tienen como principales actividades la fabricacién de aceros
especiales y piezas forjadas por estampaci6n, estando ubicadas sus principales
instalaciones industriales en Azkoitia (Gipuzkoa), Legazpia (Gipuzkoa),
Orense (Galicia) y Mechelen (Bélgica) (Notas 6 y 8). La Sociedad tiene su
domicilio social y fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa).

Constitucién del Grupo GSB-

El1 12 de julio de 1993, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A., Aceros Afora, S.A., el
Grupo Corporacién Patricio Echeverria, S.A. (Nota 8), y SOCADE (Sociedad
Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.) procedieron a la creacién de un grupo
empresarial de carécter industrial en el sector de aceros espediales y forja por
estampacion.

Con este objeto, habian sido previamente constituidas GSB Grupo
SideriirgicoVasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades
dependientes al 100% GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de
1993), a las que se aportaron las ramas de actividad de acero y forja junto con
los activos y pasivos afectos a las mismas (Notas 6 y 8).

E Al 31 de diciembre de 1998 la participacién de la Sociedad en GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. es del 80% (Nota 6).

El Grupo GSB se halla conformado al 31 de diciembre de 1998 por GSB Grupo
Siderdrgico Vasco, S.A. como Sociedad dominante y GSB Acero, S.A., GSB
Forja, 5.A., GSB Galfor, S.A. (desde octubre de 1998) y Belgium Forge, N.V.
como sociedades dependientes (Notas 6 y 8).
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel y principios contables-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1998, que han sido formuladas por
los Administradores, se someterdn a la aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion

alguna.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

B La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Dividendos (*) 724.583
Total Beneficio a distribuir 724.583

(*) Incluye 278.639 miles de pesetas entregadas a cuenta en 1998 (Nota 9).

(4 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998, han sido
las siguientes:
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a) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral
13/1990, de 13 de diciembre y la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre,
(Notas 5y 9).

Las actualizaciones segin las Normas Forales 13/1990 y 11/199%
supusieron un importe neto de 1.005.683 y 25361 miles de pesetas,
aproximadamente. En el primer caso, la mayorfa de los bienes actualizados
fueron aportados a Aceros Afora, S.A. y posteriormente a GSB Grupo
Siderirgico Vasco, S.A. (Notas 1 y 9). Los incrementos netos de valor
resultantes de las operaciones de actualizacién correspondientes a
elementos de inmovilizado material que permanecen en poder de la
Sociedad, se amortizan en los periodos restantes para completar la vida til
de los elementos patrimoniales actualizados. :

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado
material comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en
funcionamiento.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efecttia siguiendo el
método lineal, mediante la aplicacién de los porcentajes anuales resultantes
de los afios de vida util estimada de cada elemento desde su entrada en
funcionamiento, que varfan en general, entre los que se indican a

b

continuacion:
]
Afios de
Vida Util
Construcciones 25-33

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.
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" CLASE 82

b) Inmovilizaciones financieras,
Inversiones financieras
temporales y Acciones Propias-

El inmovilizado financiero se registra a su coste de adquisicin o de
aportacién, o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como el
valor teérico contable de las sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
6).

Durante el ejercicio, la Sociedad ha cobrado dividendos con cargo a la
distribuci6n del beneficio del ejercicio 1997, de 317 y 9 millones de pesetas,
aproximadamente, de sus participadas GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A.
y Aceria Gipuzcoana, S.A., respectivamente, y 320 millones de pesetas a
cuenta del beneficio del ejercicio 1998 de GSB Grupo Sidertirgico Vasco, .
S.A. (Nota 6). Estos dividendos han sido registrados como ingreso
financiero por la totalidad del importe recibido (Nota 8.a).

Por otra parte las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones del
valor de las participaciones de la Sociedad en las Sociedades dependientes
que resultarian de aplicar criterios de consolidacién. El efecto de la
consolidacién, realizada utilizando los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo (Nota 6), en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 6.544 y 1.535 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos de 28.019 millones de pesetas,
aproximadamente.
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Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998 se resumen a

continuacion:
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.98 PASIVO 31.12.98
Inmovilizado- Fondos Propios-
Inmovilizaciones materiales 17.565.114 | Capital suscrito 1.915.200
g Inmovilizaciones financieras 2.257.531 | Reservas 10.990.239
£ 19.822.645 | Beneficio 2.259.710
Gastos a distribuir en varios ejercicios 8.505 } Dividendo a cuenta (278.639)
Fortdo de comercio de consolidacién 34.338 14.886.510
Socios externos 3.860.601
Activo circulante- Diferencia negativa de
Existencias 4.758.101 | Consolidacién 1.924.074
Deudores 6.044.763 | Ingresos a distribuir en varios
Inversiones financieras temporales 3.591.197 ; Ejercicios 53.265
Acciones propias a corto plazo 145.478 | Provision para riesgos y gastos 187.765
Tesoreria 541.213 | Acreedores a largo plazo 4.387.143
Ajustes por periodificacién 7.974 | Acreedores a corto plazo 9.654.856
15.088.726
Total activo 34.954.714 | Total pasivo 34.954.214
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE 31.12.98 HABER 31.12.98
Consumos y otros gastos externos 9.394.020 | Importe neto de la cifra de negocios 24.633.116
Gastos de personai 6.312.231 | Aumento de existencias de producto
Dotaciones amort. de inmovilizado 1.840.741 | terminado y en curso 211.236
Variacién de las provisiones de trafico 13.974 | Trabajos efectuados por la empresa
Otros gastos de explotacién 5.339.743 | para el inmovilziado 234.892
Gastos financieros y asimilados 406.684 | Otros ingresos de explotacién 102.144
Amortizacion del fondo de comercio 11.851 | Ingresos financieros y asimilados 612.016
Gastos extraordinarios 218.504 | Reversion  diferencia negativa
Impuesto sobre Sociedades B5.298 | consolidacién 16.097
Ingresos extraordinarios 613.946
Resultado consolidado del ejercicio 2.800.401
Beneficios atribuidos a sacios externos 540.691
Resultado del ejercicio atribuido ala
Sociedad dominante 2.259.710
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Las inversiones en adquisicién temporal de activos, que componen el
epigrafe de “Inversiones financieras temporales” se contabilizan por su
importe efectivo (valor de adquisicién) que es inferior a su valor de
reembolso (Nota 7). :

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria se valoran a su valor de
adquisicién o mercado, el menor, considerando como el valor de mercado
el valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 1998. Las
minusvalias que en su caso se produzcan entre el coste y el valor
liquidativo se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo
del balance de situaci6n y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacién oficial, se valoran a coste 0 mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién media del dltimo trimestre del ejercicio
o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

Los intereses devengados y no vencidos, para las inversiones de renta fija
vivas al cierre, se periodifican siguiendo el criterio de devengo financiero y
E se registra con cargo a este mismo epigrafe y abono a “Otros intereses e

ingresos asimilados - Beneficios de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, adjunta. .

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicién que es inferior
a su valor teérico contable y a su valor de mercado.

i ¢} Provisién para insolvencias-

La Sociedad dota con cargo al epigrafe "Variacién de las provisiones de
trafico" de la cuenta de pérdidas y ganancias, una provisién para
insolvencias en cobertura de los créditos en situacién irregular por pago
atrasado, suspensién de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante
el analisis individual de la cobrabilidad de las mismas (Nota 11.b).
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CLASE 82

d) Clasificacién entre corto y largo
" plazo-

Los saldos del balance de situacién adjunto se clasifican en funcién de sus

, vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o

F con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del cierre del balance de
situacién adjunto.

e) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién

del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,

' segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,

entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el

resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes (Nota 10).

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositivo derivado de la
existencia de deducciones en la cuota se registra en el ejercicio en el que se
produce la aplicacién de las mismas (Nota 10).

/) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tnicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

o=
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CLASE 82

(55 INMOVILIZACIONES MATERIALES

OE7816256

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1998 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto

ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Adiciones/ Saldo
Inicial | Dotaciones | Retiros Final
(Nota 13) | (Nota 13)

Coste:
Terrenos y construcciones 210439 - (10.500) | 199.939
Total coste 210.439 - (10.500) | 199.939
Amortizacién acumulada:
Construcciones (94.620) {5.208) 3.936 | (95.892)
Total amortizacion acumulada| (94.620) {5.208) 3.936 | (95.892)
Total inmovilizado neto 115.819 104.047

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha vendido diverso inmovilizado a
terceros registrando el beneficio resultante por importe de 29 millones de
pesetas en el epigrafe “Beneficios procedentes del inmovilizado material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio-adjunta (Nota 13).

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1998
ascendia a 7 millones de pesetas, aproximadamente.
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(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 no se han producido
movimientos en este epigrafe del balance de situacién adjunto. La composicién
de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

o =+

Miles de
Pesetas
Saldo

Participaciones en empresas del grupo-
Acerfa Guipuzcoana, S.A. (Nota 4.b) 176.346
GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. (Nota 1) | 5.596.751

5.773.097
Cartera de valores a largo plazo 560
Depésitos y flanzas 10
Total coste 5.773.667

El detalle de las participaciones en empresas del grupo (Nota 1) es el siguiente:

Miles de pesetas
% de Valor
Participacién Valor en Tebrico
Directa (Nota1). | Libros Contable

GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A.
(Notas 1y 8) - consolidado 80% 5.596.751 | 14.535.525
Aceria Guipuzcoana, S.A. () 99,998% 176.346 141.8%4

(") La Sociedad Aceria Guipuzcoana, S.A. ha acordado en la Junta General
Extraordinaria del 21 de diciembre de 1998 el reparto de un dividendo con cargo a
reservas voluntarias por importe de 34.913 miles de pesetas, exigible antes del 1 de
marzo de 1999, habiendo registrado por tanto, dicho importe con cargo a fondos
propios y abono a acreedores a corto plazo al 31 de diciembre de 1998. De esta

@ forma, el valor teérico contable de dicha Sociedad al 31 de diciembre de 1998 es

inferior en, aproximadamente, dicho importe, al coste de dicha participacién
registrada en el epigrafe "Inmovilizaciones financieras. La Sociedad no ha
registrado provisidon por esta depreciacién ya que, a dicha fecha, tampoco ha
registrado el ingreso por dicho dividendo.




TLMEREHR
'-'QEE;E%{I&TA& 2

#,
s

OE7816258

. |
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Las cuentas anuales de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de
1998, de las que se ha obtenido el valor tedrico contable anteriormente
indicado, mostraban la siguiente informacién:

Miles de Pesetas
Importe
Resultado Activos Neto Cifra
Capital Reservas 1998 Totales Negocio
GSB Grupo Sidertrgico
Vasco {consolidado) (*) 6.280.650 | 9.169.743 2.719.013 | 33.919.504 | 24.633.116
Acerfa Guipuzcoana,S.A. 91.500 49.938 459 176.925 -

(*) Minoradas las reservas por el dividendo a cuenta entregado al 31 de diciembre de
1998 por importe de 400.000 miles de pesetas (Nota 4.b).

GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. es una sociedad de cartera y de prestacién
de servicios, siendo sus principales activos las participaciones en las
sociedades industriales del grupo GSB Acero, S.A., GSB Forja, S.A., GSB
Galfor, S.A. y Belgium Forge, N.V. (Nota 1) y las inversiones financieras que
mantiene. Acerfa Guipuzcoana, S.A. es también una sociedad de cartera cuyos
principales activos corresponden a inversiones financieras.

(7} INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1998 el detalle de este epigrafe del balance de situacién
adjunto era el siguiente:

Miles de

Pesetas
Adquisicién temporal de activos 106.335
Cartera de inversién(*) 387.051
Fondos de inversién mobiliaria(*) 315875
Provisiones (*) (10.507)
Total 798.754

(*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida basicamente
al 31 de diciembre de 1998 en titulos con cotizacién oficial de renta variable,
ascendiendo las plusvalias latentes a un importe de 6 millones de pesetas,

aproximadamente.
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(*) Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable y en Renta Fija por importes de
213 y 103 millones de pesetas, respectivamente. El valor liquidativo al 31 de
diciembre de 1998 de las participaciones de la Sociedad en dichos fondos era de
260 y 104 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

i La rentabilidad de estas inversiones durante 1998, que ha sido equivalente en
od ‘ cada momento a la normal de mercado para este tipo de inversiones, se ha

registrado en los correspondientes epigrafes como resultados financieros de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad ha vendido en 1998 las participaciones en el Fondo de Inversién
de renta fija registrando una plusvalia de 17 millones de pesetas, con abono a
"Otros intereses e ingresos asimilados - Beneficios de inversiones financieras"
reinvirtiendo el importe reembolsado en el mismo fondo.

A su vencimiento las adquisiciones temporales de activos se reinvierten, en

general, en activos de las mismas caracteristicas en funcién de las
disponibilidades financieras en dicho momento.

(8) EMPRESAS DEL GRUPO Y EMPRESAS

VINCULADAS
@) Operaciones con Sociedades del
Grupo (Nota 1)-
Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 1998 con Sociedades
del Grupo han sido las siguientes:
Miles de pesetas
Otros Ingresos Gastos Ingresos

Ingresos de | Financieros | Extraordinarios | Extraordinarios
Explotacién | (Dividendos) (Nota 11.c)

(Notas 4.b y 10)
Aceria Guipuzcoana, S.A. - (8.937) - -
GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. - (636.720) 3.381 (14.986)
GSB Acero, S.A. (6.720) 37.840

(6.720) (645.;57) 41.221 (1:;9-35)
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Los saldos de la Sociedad con sociedades del Grupo al 31 de diciembre de

ﬁ 1998 eran los siguientes:
" Miles de Pesetas
Eﬂ Deudores | Acreedores
Aceria Guipuzcoana, S.A. - 115
GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. 11.605 -
GSB Acero, S.A. - 34.006
: Total 11.605 34121

b) Operaciones con Sociedades
vinculadas (Nota 1)-

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad no ha efectuado operaciones con
sociedades vinculadas (participadas por otros accionistas de GSB, Grupo

Sidertrgico Vasco, S.A. - Nota 1).
(9)  FONDOS PROPIOS
i

El movimiento del capitulo de Fondos propios del balance de situacién adjunto
de la Sociedad durante 1998 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Actualizacion Reservas
Actualizacién { Norma Foral Reserva | Resultado | Dividendo
Capital | Norma Foral 11/% Reserva | Reserva | Accicnes del A
Suscrito 13/90 (Notas4.a y 5} | Voluntaria | Legal | Propias | Ejercicio Cuenta
Saldo ai 31 de diciembre de 1997 950.000 1.005.683 25.361 | 3.878.206 | 400.000 97.023 284.623 -
Distribucion Resultado 1997 () - - - 5393 - - (284.623) -
Ampliacién de capital 965.200 (965.200) - - - - - -
Reserva acciones propias - - - (48.455) - 48455 - -
Dividendo a cuenta - - - - - - - {(278.639)
) Beneficio del ejercicio 1998 - - - - - 724.583 -
Saido al 31 de diciembre de 1996 | 1.915.200 40.483 25361 | 3835144 | 400.000| 145478 724583 | (278.539)

(*) De acuerdo con propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1997 la
Sociedad ha distribuido 279.230 miles de pesetas de dividendos (Notas 3 y 13).
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Capital social-

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de la Sociedad est4 representado
por 11.400.000 acciones ordinarias al portador, de 168 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madrid y Bilbao. Con fecha 24 de junio de 1998 la Junta General Ordinaria de
Accionistas acordé la ampliacién del capital en 965.200 miles de pesetas, con
cargo a la cuenta "Actualizacién Norma Foral 13/90" elevando el valor
nominal de las acciones a 504 pesetas por acci6n para, posteriormente reducir
el valor nominal de las acciones a 168 pesetas por acci6n mediante el
desdoblamiento de cada accién de 504 pesetas de valor nominal en tres
acciones de 168 pesetas de valor nominal. Este acuerdo ha sido elevado a
escritura pablica el 24 de julio de 1998. Las sociedades que participan en el
capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

%
Participacién
Bilboil, S.A. 44,74%
Marcial Ucin, S.A. 13,16%

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se
habia alcanzado al 31 de diciembre de 1998.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

OE7816262
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Actualizacién Norma Foral 13/1990 -

Habiendo trancurrido el plazo para efectuarse la comprobacién del saldo de
esta cuenta por las autoridades fiscales, y de acuerdo con lo establecido en Ia
Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio
del Impuesto sobre Sociedades, esta reserva tenia carécter de libre disposicién.

Actualizacién Norma Foral 11/1996 -

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral
11/1996”, de 5 de diciembre, 0 haya prescrito el plazo de 5 afios para su
comprobacién, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o
a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacién. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia
prevista en la Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacién.

Reservas para acciones propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean
enajenadas o amortizadas. La Sociedad tenia creada al 31 de diciembre de 1998
una reserva indisponible por importe de 145.478 miles de pesetas por las
254422 acciones en autocartera a dicha fecha, registrada en el epigrafe
“Reservas” del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1998 adjunto.

En cualquier valoracién del patrimonio neto contable de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1998 el importe de las acciones propias debe minorarse de los
Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de diciembre
de 1998 asciende a 394.354 miles de pesetas, aproximadamente.

CE7816263



(10)

L TGRS R A s

CLASE 82
3% vaceH

Dividendo a cuenta entregado en el

ejercicio-

OE7816264

El Consejo de Administracién de 16 de noviembre de 1998 acord6 abonar a sus
accionistas un dividendo a cuenta del beneficio de 1998 por importe de 278.639
miles de pesetas, que ha sido satisfecho en 1998,

El estado de liquidez formulado de acuerdo con los requisitos legales para la
distribucién del dividendo ha sido el siguiente:

31.10.98
Beneficio 358.336
Beneficio distribuible 358.336
Dividendo a cuenta 278.639

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién del saldo con Administraciones Piblicas incluido en el
epigrafe “Otras deudas no comerciales” del pasivo del balance de situacién

adjunto al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Hacienda Publica acreedora por Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a 1998 34.522
Hacienda Priblica, acreedor por conceptos
Fiscales 26.290
Total 60.812
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Impuesto sobre Sociedades (Conciliacién
entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades)-

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1998 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.¢) es como sigue:

Miles de
Pesetas
Beneficios antes de impuestos 724.583
Diferencias permanentes-
: Gasto por Impuesto sobre Sociedades 38.311
Otros 574
Base imponible (Resultado fiscal) 763.468

Al 31 de diciembre de 1998 y una vez considerada la estimacién del Impuesto
de Sociedades correspondiente al ejercicio 1998, la Sociedad, que tributa en
Gipuzkoa, no tenia créditos fiscales por deducciones generadas pendientes de
aplicacién ni remanentes de bases imponibles negativas pendientes de
compensacién (Nota 4.e). La Socdedad ha considerado en la estimacién del
Impuesto de Sociedades correspondiente al ejercicio 1998 deducciones por
evitar la doble imposicién por los dividendos recibidos (Nota 8.a) por importe
de 210 millones de pesetas aproximadamente. Adicionalmente se han
considerado unas bonificaciones por rendimientos de inversiones financieras
temporales por importe de 1 millén de pesetas, aproximadamente.

Ejercicios abiertos a inspeccién-

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los
cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que estd sujeta su
actividad (Nota 1).
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(11) OTRA INFORMACION

a) Gastos de personal y plantilla-

b)

o)

La Sociedad no tiene personal en plantilia,

OE7816266

Variacién de las provisiones de
trdfico-
Durante 1998 el movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el
siguiente:
Miles de
Pesetas
Saldo inicial 77.154
Recuperacién de la provisién con abono a
"Variacion de las provisiones de tréfico" (730)
Recuperacién de provisién con abono a
"Ingresos extraordinarios" {24.000)
Saldo final 52.424

Gastos extraordinarios-

La Sociedad ha registrado en esta cuenta un cargo realizado por las
Sociedades GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. y GSB Acero, S.A. por
importe de 41 millones de pesetas, aproximadamente, por el impuesto
diferido puesto de manifiesto en las Sociedades dependientes proveniente
de la aportacién de rama de actividad descrita en la Nota 1 y que
finalmente se ha acordado sea sufragado por la sociedad matriz, generando
asi el ingreso correspondiente en las sociedades dependientes. (Notas 1 y

8.a).
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d) Aspectos derivados del "efecto
2000" y del Euro-

El Grupo (Nota 1) ha acometido un proyecto de mejora de sus sistemas
informéticos. Este proceso que se prevé culmine a finales del ejercicio 1999,
permitira al Grupo disponer para su utilizacién de sistemas informaticos de
gestibn renovados y adaptados para paliar la aparicion de errores
significativos asociados con el "efecto 2000" y el efecto del euro.

Por otra parte, el Grupo estd llevando a cabo planes de actuacién en
relacién al resto de sus instalaciones y aplicaciones informéticas que le
permitan evitar de forma positiva las circunstancias adversas o riesgos
significativos asociados al "efecto 2000" y al euro. Las inversiones y gastos
del ejercicio 1998 y futuros directamente derivados de estos planes no son
significativos, si bien el Grupo ha acometido el cambio del actual sistema
de informacién, en parte, para adaptarse a dichos efectos. Estas inversiones
se estan efectuando en GSB Grupo Sideridrgico Vasco, S.A. (Nota 6) como
sociedad de servicios centralizados de apoyo.

La incidencia de posibles provisiones sobre los inmovilizados de la
Sociedad derivada de la adaptacién de la misma al "efecto 2000" y al euro
no resulta significativa.

(12) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES A LOS
ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tHenen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o
cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
por cualquier concepto durante 1998 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad por su pertenencia al mismo han ascendido a 6
millones de pesetas, aproximadamente.
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(13) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

; Miles de Pesetas Miles de Pesetas
§ APLICACIONES 1998 1997 OR{GENES 1998 1997
Reduccion capital social - 380.000 | Recursos procedentes de las operaciones 701.155 280.532
‘. Dividendos {Nota 9) 557.869 111812 | Enajenacion de inmovilizado material
(Nota 5) 35,200 11.998
Cancelacién o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones fnancieras 16 -
TOTAL APLICACIONES 57869 2 TOTAL ORIGENES TNl | 92530
EXCESO DE OREiNES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
. DEL CAPITAL CIRCULANTE) 178.502 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 199.282
TOTAL 736.371 491.812 TOTAL 736371 491812
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Esta variacion del capital circulante durante los ejercicios 1998 y 1997 se ha
u reflejado de la siguiente forma:
Miles de Pesetas
: Aumentos (Disminuciones)
E del Capital Circulante
‘ 1998 1997
Deudores ' 31423 7.837
Inversiones financieras temporales 152.474 (195.029)
Acciones Propias a corto plazo 48.455 8.909
i Tesorerfa (1.468) (10.698)
3 Acreedores a corto plazo (52.382) (10.301)
Variacién del Capital Circulante 178502 | (199.282)

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
los recursos procedentes de las operaciones mostrados en el cuadro de
financiacién es la siguiente:

Miles de Pesetas
1998 1997
Resultado contable 724.583 284.623
Mis/Menos:
Dotaciones a las amortizaciones inmovilizado matenal
(Nota 5) 5.208 5.555
Beneficios procedentes del inmovilizado material
; (Nota 5) (28.636) (9.646)
: Recursos procedentes {aplicados) de las operaciones 701.155 280.532
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

SITUACION AL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1993 ACERIAS Y FORJAS DE AzCOITIA, S.A. viene operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente la sociedad GSB GRUPO
SIDERURGICO VASCO, S.A. vy, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A. y GSB FORJA, S.A. que tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por estampacién.
En 1997 se amplié el perimetro empresarial del grupo con la incorporacién de
BELGIUM FORGE, N.V. sociedad igualmente dedicada a la forja por estampacién y
situada en Mechelen (Béigica). A continuacién se describen los hitos mas
relevantes acontecidos en ef grupo durante 1998.

Nueva ampliacidn del perfmetro empresarial

Continuando con la estrategia diseflada en el Proyecto de Empresa
“GSBERRI” definido en 1997, a partir del 1 de noviembre de 1998 se ha
incorporado al grupo de empresas GSB una nueva unidad de negocio en el drea de
la forja por estampacién. La nueva unidad, con una plantilla fila de 200
trabajadores, esté situada en la localidad gallega de San Cipridn de Vifias (Orense),
goza como el resto de las empresas del grupo de personalidad juridica propia, y
responde al nombre de GSB GALFOR, S.A..

Con una capacidad tedrica instalada de 25.000 Tm. de pieza estampada, la
nueva empresa es totalmente complementaria con GSB FORJA y BELGIUM FORGE y
completa la gama de pieza forjada en caliente por tamafo (pieza mediana y
grande} y mercados de destino, puesto que su actividad se sitda en los mercados
de automocidn, industrial, agricola, maquinaria v defensa, entre otros. De este
modo, GSB incorpora a su gama de productos, a titulo de ejemplo, la fabricacién
de ejes, ciglefiales o0 mangas mecanizadas.

OE7816270
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Con esta inéorporacién, el grupo GSB estd capacitado para ofertar al
mercade un importante volumen de pieza forjada, situandc su objetivo en las
60.000 Tm. de producto acabado para 1999,

Inversiones

Como garantfa de futuro, el grupo dispone de un importante potencial
financiero que asegura razonablemente el desarrollo con medios propios de la
estrategia disefiada y, en particular, la implementacién de su politica de
integracién de nuevas empresas, bien mediante adquisiciones, bien mediante
alianzas interempresariales estables a largo plazo, o la politica de inversiones
definida en el “Plan de Inversiones y Creacidn de Empleo 1997-2001".

E! ejercicio 1998 ha supuesto un importante avance en el grado de
ejecucién del mencionado Plan, habiendo alcanzado un grado de cumplimiento,
entre inversiones realizadas e inversiones contratadas, en el entorno del 50%, por
un importe aproximado de 6.200 millones de pesetas.

' Merece la pena destacar igualmente la participacién del grupo en la
1B creacién de dos sociedades de inversién mobiliaria cuya gestién est4
encomendada a dos firmas de primer nivel en el mercado financiero y con las que
se pretende, a través de una adecuada politica de diversificacidn de riesgos,
obtener una rentabilidad complementaria a la propiamente industrial similar a la
que se venfa obteniendo en pasados ejercicios. Las plusvalias latentes de las
inversiones financieras del grupo no incorporadas a los estados financieros
adjuntos ascendian a 116 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998,

La evolucidon de los negocios de la sociedad depende bésicamente de la que
se produzca en las empresas filiales, a las que seguidamente se hace referencia.
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ACE ECIALES

GSB ACERO
Area Comercial

El sector de aceros especiales durante el ejercicioc 1998 se ha comportado
con una fuerte demanda durante los dos primeros cuatrimestres y un lento pero
constante descenso a partir del mes de Agosto. Se han facturado 186.400 Tns,
que comparando con el ejercicio precedente supone un incremento de un 14,09%.
La evolucién de la demanda ha tenido las siguientes caracteristicas:

a) Fuerte y sostenida entrada de pedidos durante todo el afio en el
mercado del automdévil flojeando al final del ejercicio el segmento del
vehiculo pesado y agricola.

b) Mercados oscilantes a merced de los vaivenes de la economia mundial
en los segmentos de menores exigencias y més abiertos a la
competencia proveniente de paises fuera de la Unién Europea.

Las acciones comerciales del ejercicio han supuesto una continuidad
respecto a la estrategia mantenida en los Gitimos afios:

Crecimiento en el sector de automocion estrechando las relaciones con
nuestros clientes en el medio-largo plazo.

- Crecimiento mas acentuado en productos de mayor valor afiadido y
mayores exigencias.

Desarrollo de todas aquellas habilidades gque redunden en una mayor
flexibilidad ante las exigencias de calidad y servicio de nuestros
clientes.

Fomento de la exportacién orientandonos fundamentalmente hacia los
pafses de la Unién Europea.
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La estructura productiva se ha adaptado a la evolucién de la demanda
realizdndose con celeridad las variaciones necesarias en !a misma. Las principales

instalaciones productivas -han tenido los siguientes incrementos respecto al afio
1997:

Acero liquido 15,9 %
Acero liquido a colada continua 6.3 %
Tren Blooming - 24,0 %
Tren semi-continuo 12,5 %

La cuota de colada continua ha sido del 70,2 % del total de acero liquido.
La fabricacién via lingote corresponde a aquellos productos que por sus
dimensiones finales o por su composicién quimica no permiten ser fabricados por
colada continua.

Se ha dado tratamiento térmico a 79.605 Tm., es decir, al 42,8 % de las
ventas.

Inversiones

En este ejercicio se ha realizado una parte importante de las inversiones
contenidas en el "Plan Estratégico de Inversiones y de Creacién de Emplec”
disefado para el perfodo 1997-2001. Concretamente se han realizado y puesto en
marcha las siguientes:

- Nueva mdéquina de colada continua de tres Iineas de palanquilla de 160
mm. dotada con nivel 2 de automatismo. Esta instalacién incluye todos
los elementos auxiliares de construccion y calentamiento de artesas.

- Reforma de la méquina de colada continua de blooms, en Legazpi, con
modificacién sustancial de todos aquelios elementos que inciden en la
calidad del producto.

- Reforma del tren de laminacién de redondos medios transformédndolo en
tren continuo con la incorpoaracién de una nueva caja desbastadora, dos
nuevas cajas intermedias y un bloque acabador Kocks que garantiza
una éptima calidad dimensional del producto. Esta inversién incluye una
nueva instalacidn eléctrica del conjuntoc.
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- Nueva instailacién de temple y ravenido de barras.

- Naves industriales nuevas y modificaciones sustanciales de otras.

- Instalaciones de tratamiento generél de aguas.

- Nueva linea de control de defectos Circoflux para redondos gruesos.

- Cuarta linea de descortezado, pulido y control, que entrard en
funcionamiento completo a principios del gjercicio 1999.

La mayor parte de estas inversiones fue puesta en marcha en los primeros
dias de Setiembre.

Area de Personal

La plantiila ha evolucionado de acuerdo con los objetivos de produccién y
ventas que se han ido marcando a lo largo del ejercicio. De las 632 personas
pertenecientes a la plantilla a finales del afio 1997 se ha pasado a las 734
personas a 31.12 98. El incremento se ha realizado tanto por la via de personal
eventual como incorporando plantilia fija y respetando rigurosamente la legislacién
vigente,

Se ha continuado desarroilando de manera decidida la polftica de formacién
marcada en los pasados ejercicios. Durante este afio el 1,98 % de las horas de
presencia de la totalidad de la plantilla ha estado dedicado a actividades de
formacién.

Area de Calidad

La incorporacién de las nuevas inversiones, con sus tecnologias
acompaiiantes, y sus amplias posibilidades han supuesto un reto importante en el
drea de Calidad. A lo largo del ejercicio se han podido constatar avances
importantes en la calidad de nuestros productos que han redundado en una
disminucién de los ratios de rechazos internos y de los costes de no calidad.

Durante este ano se han realizado varias nuevas homologaciones en el
sector del automdvil, correspondiendo todas ellas a empresas de d4mbito europeo.

OE7816274
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Area Financiera

Los resultados econdmicos positivos han mejorado la solidez financiera de
la Sociedad que conserva la situacién saneada de afios pasados.

El indice de riesgos se mantiene bajo.

FORJA P TAMPACIO

GSB FORJA

Area Comercial

Durante el afio 1998, el mercado mundial del automévil se ha movido en
cifras que han supuesto un sensible incremento sobre las registradas en el afio
1997. GSB FORJA ha evolucionado conforme a dicha coyuntura y ha
incrementado notablemente su cifra de negocios, pasando de unos servicios de
30.400 Tm. en el afio 1997 a 34.400 Tm. en el afic 1998 y de una facturacién
de 7.080 Mpts en el afio 1997 a una de 8.224 Mpts, en el afic 1998,

Estos datos suponen un incremento del 13% en lo referente al tonelaje y
del 16% en lo referente a la facturacién, valores ambos por encima de los
registrados por el sector de forja por estampacién.

Siguiendo con la estrategia decidida en afos anteriores por la empresa, la
dedicacién al segmento de forja en semicaliente, ha evolucionado hasta unas
cifras de 11.077 Tm., con una participacién del 32% sobre la produccién total y
con un incremento del 23% sobre la cifra registrada en el ejercicio de 1997.

Por lo que respecta a la exportacidn, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha llegado al importe de 5.343 Mpts, con una participacién
cercana al 65%, en linea con {a politica marcada por la empresa de apertura hacia
los mercados europeo y americano.
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Area de Produccidn.

La demanda registrada en el afio 1998 y comentada en el apartado anterior,
ha sido atendida adecuadamente por los recursos productivos de la empresa
habiéndose adoptado medidas tales como:

r

- Creacién de una nueva unidad de produccién, especializada en
productos que impliquen forja en semicaliente sin operaciones de
tratamiento ni calibrado.

- Especiai atencién a los (ndices de ocupacién y paradas de las
instalaciones productivas.

- Mejora de comunicacién entre los departamentos de Ingenierfa vy
Matricerfa, que ha permitido acelerar la implantacién de mejoras y
reducir el tiempo de respuesta para el desarrollo de nuevos modelos.

Todas estas medidas han permitido situar el indice de toneladas por hombre
y afic en un nivel préximo a 100.

Por lo que respecta al control de los stocks, han crecido un 16%, en linea
con el incremento registrado en la cifra de negocios.

[nversiones

El afo 1.998 ha destacado por el fuerte nivel de inversiones registrado,
habiéndose alcanzado la cifra de 562 Mpts de inversiones puestas en
funcionamiento, ademas de la inversion en utillaje no fungible, que ha alcanzado Ia
cifra de 145 Mpts. Cabe considerar como las méas significativas las adiciones
registradas en los siguientes conceptos:

- Incorporacién de 2 prensas de 3.000 Tm., junto con sus equipos
auxiliares para potenciar las unidades de produccién UP0O3 y UPOS.

- Habilitacién de una prensa de 700 Tm., junto con sus equipos
auxiliares, para la potenciacién de la UPQ2.

- Adquisicién de una cizalla CADDY-63 para incremento de capacidad de
nuestros medios de corte.
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- Incorporacién de medios de fabricacién de utillaje, con adquisicién de
una electroerosionadora, un torno de control numérico y una méquina
automética de lapeado como recursos mds significativos.

- Elementos auxiliares de estampacién, tales como cargadores de tacos,
cintas de enfriamiento, etc.

- Traslado de la UPO4 a una nueva ubicacién, con objetc de mejorar el
lay-out de la misma.

Todas estas inversiones se han realizado al amparo del “Plan Estratégico de
Inversiones y creacién de Emplec” para el perfodo 1997-2001, aprobado el
ejercicio anterior y encaminado al incremento de la capacidad productiva.

Area de Personal

Durante todo el sejercicio 1998, la plantilla ha ido creciendo y
acomodandose a los cambiantes requerimientos planteados por el 4rea comercial y
productiva. La plantilla media mantenida a lo largo del afic 1998 ha sido de 338
personas, siendo a final del ejercicio de 380 personas. Es importante destacar
dentro de este dmbito la creacién de 30 nuevos puestos de trabajo de duracién
indefinida.

Area de Calidad

Dentro del drea de calidad, los hitos mdés significativos del afio 1998 han
sido los siguientes:

- Mantenimiento de la certificacién ISO 9002 obtenida el afio 1994 v de
la acreditacién Q1 otorgada por el Grupo FORD en el afio 1997.

- Obtencidén de la certificacion QS 9000, validada por los grupos OPEL,
FORD y CHRYSLER,

Area Financiera

El excelente comportamiento de la actividad comercial y productiva, unido
a la buena trayectoria del ddlar americano, divisa de referencia para GSB FORJA
han permitido alcanzar un resultado econdémico altamente satisfactorio, con
incrementos muy significativos con respecto a ejercicios anteriores.
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BELGIUM FORGE
Area Comercial

La demanda de productos relacionados con esta empresa ha sufrido una
variacién importantisima a la baja en la segunda parte del aio y esta variacién ha
afectado a las principales cifras del negocio. Durante 1998 las ventas han sido de
4.500 Tm. y la facturacién ha ascendido a 960 mili de pts. Estas cifras son
menores que las posibilidades reales y son consecuencia de:

- Negativa evolucién de los clientes principales relacionados con Ia
construcciéon de vehiculos para agricultura, clientes que suponen un
porcentaje muy importante de la actividad de esta planta.

- Averias extraordinarias en algunas magquinas con periodos largos de
parada.

Area de Produccidn

A lo largo del afio, la produccién se ha venido desarroliando en los mismos
términos que en afios anteriores, badsicamente trabajandc a dos relevos y con el
personal lo mas polivalente posible de forma que pueda trabajarse en otra maquina
cuando el programa de trabajo o las circunstancias de la produccién lo aconsejan.

Las fuertes averfas sufridas en la prensa vertical de 3.000 Tm. y en la
recalcadora de 1.200 Tm. obligaron a acomodar la produccién en las otras prensas
en la medida de lo posible y a apoyar en la fabricacién desde la planta de Legazpi
en algunos temas concretos.

En el momento en que la demanda sufrié la contraccién antes comentada,
la actividad de la planta se acoplo a las nuevas necesidades, pero este ajuste trajo
consigo un importante cambio en los resultados econémicos de la compania.

Inversiones

No se han hecho inversiones relevantes salvo en los equipos de CAD-CAM,
que se han elegido con la tecnologia comin a la de al planta de Legazpi, buscando
intercambiabilidad de disefios sin grandes problemas.
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La piantilla fija establecida en 39 personas no ha sufrido variacién alguna a
lo largo del afio; sin embargo, la plantilla eventual ha oscilado entre cero ¥y nueve
personas seguin la demanda.

Area ndmico Financiera

Los resultados econémicos han sido de signo muy diferente en la primera
parte del afio y en la segunda, habiéndose producido un importante cambio de
signo a raiz de la reduccién de programas de entrega por parte del principal cliente

de la empresa.

A pesar de todo, el resultado al final del afio ha sido equilibrado.
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GSB GALFOR

En 1998 se ha producido la integracién en el grupe de la sociedad GSB
GALFOR. Esta empresa aporta una capacidad teérica instalada de 25.000. Tm. al
aflo y fabrica una gama de productos que complementa los realizados con
anterioridad por el resto de las plantas del Grupo.

La gestién de la empresa se asumié de forma plena a partir del 1 de
noviembre de 1998, si bien personal técnico de GSB estuvo prestando asistencia
técnica, y colaborando en la gestién y en el cambio organizativo, desde febrero.

Analizando las principales actuaciones por &reas de la empresa, merecen
destacar entre otras las siguientes realizaciones:

Area rganizacion

Se ha introducido el mismo sistema de organizacién, que el existente en
lL.egazpi, basado en Unidades Productivas, 6 “UP’s”, constituidas por un mismo
tipo de méquinas de tecnologfa similar, en las que se producen unas familias de
piezas, por un equipo independiente, con plena autonomia, siendo responsables,
de todo el proceso, desde el disefio, forja, tratamiento térmico, controles finales y
acabados, relacién con el cliente, etc. Para su implantacién se contrataron los
servicios de HOBEST CONSULTORES vy el citado apoyo técnico prestado desde
GSB FORJA gue lo habfa implantado con éxito anteriormente.

Area Comercial

La planta facturé durante todo el afio 1998, 18,721 Tm. de piezas forjadas
por valor de 4.496,6 mill. de pts., de las que aproximadamente el 50% tuvo como
destino el mercado exterior (principalmente resto de la Unién Europea y USA)

Las principales actividades, se pueden resumir en la consolidacién de los
siguientes clientes:

TRW, homologacidn de los pifiones dentados.

VOLKSWAGEN, suministros en serie del cigliefial de 4 cilindros
del motor DTI

HENDRICKSON nuevo cliente en USA, al que se suministran

mangones mecanizados.
M.A.N. consolidacién del suministro de ejes delanteros.
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También puede considerarse relevante la integracién de GSB GALFOR en la
red comercial del grupo GSB.

Area de Produccidn

En la nueva organizacién implantada, ios medios productivos se han
distribuido y asignado a cuatro Unidades de Produccién:

UP 1 Forja en martillo.

UP 2 Forja en Prensas Verticales

UP 3 Forja en mdaquinas de extrusién y mecanizado
UP 4 Forja en mdquinas electrorecalcadoras.

Se ha llevado a cabo |a puesta a punto de una prensa vertical, con todos
los elementos necesarios, tales como lubricacién automética, temple y revenido
continuo y directo con aprovechamiento del calor de forja, etc. para forjar piezas a
medio calor.

Igualmente, se han adecuado las lineas productivas de acabado del
producto a las nuevas necesidades organizativas, mejorando el diagrama de flujo
del producto, con clara mejora del “lead time”.

Se ha incorporado una ilnea de pintura automatizada para ejes delanteros.

Se ha iniciado el disefio mediante CAD-CAM de todos los planos de piezas
nuevas de fabrica. Es plenamente operativa la fresadora de control numérico
KONDIA, asi como las nuevas maéquinas de electroerosidn.

Area de Calidad

Se ha trasladado la responsabilidad de Calidad a las UP’s, habiendo
reconvertido el Dpto. en el de Garantfa de Calidad. Desde noviembre de 1998 se
ha introducido la evaluacién de los Costes de No Calidad.

En el afio 1998, se ha mantenido el certificado segun la 1ISO 2002.
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Area de Recursos Humanos

La plantilla ha ido evelucionando a lo largo del afio segtin las directrices del
Plan de Integracién en GSB y se ha producido un ajuste con base en jubilaciones
anticipadas y bajas voluntarias hasta situar la plantilla fija en las 200 personas
fijadas en el citado Plan.

Las necesidades puntuales de plantilla operativa se han cubierto recurriendo
a contrataciones de eventuales en cantidad variable segUn las necesidades
derivadas de la demanda.

Administracién e Informética

Se ha implantado un nuevo sistema de informacién denominado K2 en las
dreas de produccién, comercial y econémico-financiera, sistema que por ser el
mismo implantado en su dia en GSB FORJA aporta la misma herramienta de
control de gestién.

Los resultados econémicos de este ejercicio deben considerarse en los
justos términos que se derivan de la situacién anterior de la empresa.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los primeros meses del afio 1999 se observa una cierta
ralentizacién en la evolucién del mercado de automocién, especialmente en los
sectores de vehiculo agricola e industrial, esperdndose un repunte en los meses
venideros que permita mantener, e incluso mejorar, los niveles de produccidn del
afio 1998.

Se continda con la implantacién de! Plan de Inversiones y Creacién de
Empieo.

ACTIVIDADES MATERIA DE!+D

Dadas sus caracteristicas, esta sociedad no ha realizado actividades en
1+D.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La autocartera de acciones propias en la sociedad matriz del grupo, ACERIAS
Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de 254.422
titulos, procedentes de los 76.934 existentes al 31 de diciembre de 1997,
beneficiados por la ampliacién de capital y el desdoble de 3 x 1, mas 23.620
adquiridos durante el ejercicio, contabilizados al coste de 145 millones de pesetas
y con un valor de cotizacién de 381 millones, es decir, con una plusvalla latente
de 236 millones de pesetas.
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-
¥ Avda. Infanta Cristina, 11
20008 San Sebastidn

q

o INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES _

' cnMy !

: A los Accionistas de Regisiro de Auditorias |

Acerfas y Forjas de Azcoitia, S5.A.: Emisores ‘
Ne 593 :

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, SA. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Notas 1 y 2.b), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las
cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con
fecha 22 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién
favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Consolidado) al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores Jde
Reg. Merc. Madrid, Tome 3190, Libro 1), Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. §, Hoja M-54414, Inscrip, 14 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilie Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, b3. 2803 Madnd
Cadigo Jde ldentificacion Fiscal D-79104469
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4. El informe de gestiéon consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo Consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacibn del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

/

adro M? Azcirate

8 de abril de 1999
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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ACTIVO 1958 1997 PASIVO 19% 1997
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9%
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 5 Capital suscrito 1.915.200 950.000
Coste 34900289 [  27.787.53% |Resarva de revalovizacién 65044 | 1.031.044
Amortizacién acumulada {17.335.175)} (15.958.516);Otras reservas de la Sociedad dominante 438046227 437329
17563114 | 11529020 | Reservas en sochedades consolitadas ssum| s
Irmovilizaciones (inancieras (Nota 6) 2257551 221 348 [Pirdidas y g el ibuibles a Ia sociedad
Totl inmovilizado 19.822.645 | 12.080.368 | dominants (Beneficio) 2259710 | 1558714
Dividendo a coenta entregado en ¢l ejercicio {278.639) -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Total fondos propios 14886510 | 13184609
EJERCICIOS 8.508 3.168
SOCIO0S EXTERNOS (Nota Zb) 3560601 | 3209244
FONDO DE COMERCQIO DE
CONSOLIDACION (Neta 4.d) 34.338 46.189 |DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
Nom4l) 192074 |  cozoee
ACTIVO CORCULANTE:
Existancias- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Marins primas y otros aprovisionamientos 1.793.401 1.652.208 | EJERCICIOS (Nota 4.m) 53.265 15,465
Productos en curse y semiterminados 1989313 | 1.850.561
Productos terminados ;au 641.346 [PROVISION PARA RIESCOS Y GASTOS (Nota 4.j) 178.775 -
Matriceria 172 188255 :
Provisiones (Nota 12.¢) {133.010) (132 M) ]ACREEDORES A LARCO PLAZO:
4758.101 4199.445 [Administraciones Pablicas (Nota 11) 4239952 | 4350388
Deudores- ‘Otros acreedores (Notas 1, 4.k. 5 y §) 147201 327.582
Clienies por ventas y prestaciones de servicios 5.716.438 5.060.772 Total acreedores a largo plazo 438710 | 467
Empresas vinculadas, deudoras (Nota 3) 401 4,682
Deudores varios 99.397 18.038 |ACREEDORES A CORTO FLAZO:
Administraciones Pablicas (Nota 11) 450.553 255.928 |Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 29937285 934.098
Provisicnes (Nota 12e) {222.026) (232.120)| Dendas con empresas vinculadas (Nota 8) 9511 e
&.044.763 5.107.300 |Acreedores comerciaies (Nota 5) 3638547 | 1%2
L ' It 4 parales (Nota 7) 1591197 5.790.219 |Otras dendas no comerciales-
Acciones propias a corto piazo (Notas 4.by 9) 145478 97.023 | Administraciones Pablicas (Nota 11) 563,652 &N
Tesoreria 541.213 308.853 |Acreedores no comerciales (Notas 1 y 5) 1.974.87% 509.897
Ajustes por periodificacion 7974 22241 [Remuneraciones pendientes de pago (Notas 4. j v 4.k) 483.209 348.005
Total activo circulante 15.088.726 | 15525171 Total acreedores a corto plazo 9.563.046 | 5.915.489
TOTAL ACTIVO 34.954.214 |  27.644.546 TOTAL PASIVO 34954204 | I7.644846

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1998.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS: INGRESOS:
Consumos ¥ otros gastos externos (Nota 12.c) 9394020 7.464.858 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12.2) 24633115 19.719.567
Gastos de parsonal (Nowa 12.b) §310.20 4.974.93 | Aumento de existenciss de productos terminados
Dotaciories para amortizacionss de inmovilizado ¥ en curso da fabricacién 2.6 454415
(MNota 5) 1.840.741 1.603.062{Trabajos efectundos para ei intovilizado (Nota 14) 234,892 172.083(
Variacidn de las provisiones de trifico (Nota 12e) 13.974 (8.320)| Otros ingresos de explotacidn (Nota 5) 102144 53241
Otzos gastos de explotacion 5339.743 4.379.828
Benaficios de explotacién 1.280.679 1.984.940| Pérdidas de explotacid - -
Gastos fi i ¥ gastos asimilad
(Notas 10y 11) 229.076 200.936{Otros ingresce floancieros (Notss 7 y 12.a) 353585 s
Pérdidas de invverss Ananci yporal Diferencias positivas de carnbio 58431 94.157
Neta 7) 36.056 24338/
Variacion de provisi deinv
Enancieras (Notas § y 7) 10319 9126
Diferencies negativee de cambio 51.33 7379
Resultados flnancieros positivos 208.332 404.140 | Resultados financieros negativos - -
Amortizacidn del fardo de comercio (Nota 4.d) 11.851 1865 Reversidn da diferencias negativas de
tdacidn (Nota £.1) 16.097 -
Beneficios du las actividades ordinarias 1.490.257 13852151 Pérdidas de las actividades ordinerias - - '
Pérdidas procedantes del inmovilizado material, Berwficios procedentes del inmevilizade (Nota 5) B0 mﬁl
inmaterisl y carters de¢ control (Nota 5) 99311 1.118 | Bermficios por operaciones con - 9.490
Gastos y pérdidas extraordinarios (INota 5) 119193 26.957 [Subvenciones en capital traraferido al resultado 338038
de] ejercicio 2268 -
Ingresos y beneficics extraordinarios (Notas 3, 11 y 1Le} 558.473 -
Fasultudos ectrnordinacios positivos 398.442 27-329| Resultados extracedinarios negativos - -
Beneficios consolidados antes de impuestos Pérdidas consolidadas antes de impuestos - -
{Nota 11) 2.535.699 2413544
Imp Sociedades (Nota 11) 85.298 490.792
Resultada consolidado del sjercicio {Beneficio) Resultado consolidado del ejercicio (Pérdida) - -
(Nota 11) 2.800.40 1.922.752
Beneficios atribuidos a socios externcs Pérdidas atribuidas a socios externos - -
{Notas Zb y 14) 540.591 364.038
Resultado del sjexcicio atribuide a la Socledad Resuitado del ejercicio atribuido a la Sociedad
dominante {Benaficio) 2.289.71¢ 1.558.714] dominante (Pérdida) - +

B

correspondiente al ejercicio 1998.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganandas consolidada
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICTEMBRE DE 1998

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL
GRUPO CONSOLIDADO

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (en adelante también “Sociedad dominante”) es
una sociedad de cartera cuyas Sociedades dependientes tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por
estampacién. Sus instalaciones industriales estin ubicadas en Azkoitia
(Gipuzkoa), Legazpia (Gipuzkoa), Mechelen (Bélgica) y Orense (Galicia). La
Sociedad dominante tiene su domicilio social y fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa).

La relacién de Sociedades dependientes que integran el grupo consolidado es la
siguiente (Notas 2.b y 9):

Participacién
Sociedad Actividad Directa Indirecta
Acerfa Guipuzcoana, 5.A. Scociedad de cartera 99,998% -
GSB Grupo Sidertrgico Vasco, 5. A, Sociedad de cartera y prestacién
de servicios 80% -
GSB Acero, S.A. Fabricacién de aceros especiales - 80%
GSB Forja, S.A. Forja por estampacion - B0%
Belgium Forge, N.V. Forja por estampacién - 80%
GSB Galfor, S.A. Forja por estampacion - 71%
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Constitucién del Grupo-

GSB Grupo Sidenirgico Vasco, 5.A., G5B
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A.-

El 12 de julio de 1993, Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A., Aceros Afora, S.A., el
Grupo Corporacién Patricio Echeverrfa, 5.A. (Nota 8), y SOCADE (Sociedad
Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.) procedieron a la creacién de un grupo
: empresarial de cardcter industrial en el sector de aceros especiales y forja por
estampacién.

Con este objeto, habfan sido previamente constituidas GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades dependientes al 100% GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de 1993), a las que se aportaron las
ramas de actividad de acero y forja de las sociedades mencionadas en el parrafo
anterior (Notas 4.b y 4.k). Estas tres sociedades tienen su domicilio social en
Gipuzkoa. La participacién de la Sociedad dominante en GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S5.A. es del 80%, perteneciendo el 20% restante a Corporacién Patricio
Echeverria.

Belgium Forge, N.V.-

El 24 de julio de 1997, GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. adquiri6 la
participacién del 100% de Belgium Forge, N.V. cuyo capital social es de 10
millones de BEF por 445 millones de pesetas, aproximadamente, de los que 94
millones de pesetas, aproximadamente, estdn pendientes de pago al 31 de
diciembre de 1998 (45 millones de pesetas est4n registrados en el epigrafe "Otros
acreedores- Largo plazo" y, el resto, en el epigrafe "Acreedores no comerciales -
Corto plazo" del pasivo del balance a dicha fecha). En esta compra se puso de
manifiesto un fondo de comercio (Nota 4.d). El objeto social de esta Sociedad es
la fabricacién, comercializacién y distribucién de materiales y piezas estampados
y forjados. Su domicilio social est4 en Mechelen, Bélgica.




R A I e ek e D e R T L I T Ay WA TR SO B AR g e,

- OE7814405
2 CLASE 82
GSB Galfor, S.A.-

Forjas de Galicia, S.A., que desarrollaba una actividad de forja, fue declarada en
estado legal de quiebra con fecha 13 de julio de 1998 tras un largo perfodo en
situacién de suspensién de pagos. Dentro de dicho proceso, sus trabajadores,
adquirieron en subasta pablica notarial los activos inmovilizados de aquella,
_J sobre los que ostentaban un crédito hipotecario, que fueron aportados a Galfor,
S.A. con fecha 22 de octubre de 1998 por importe de 2.004 millones de pesetas
(Nota 5). Tras la aprobacién del convenio de acreedores con fecha 24 de
septiembre de 1998, Forjas de Galicia, S.A. se halla en proceso de liquidaciéon. El
28 de octubre de 1998 (Nota 2.b), GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. adquirié
1.200 acciones de Galfor, S.A. por 60 millones de pesetas, aproximadamente, a
" Industrial de Forjas Orense, 5.A., sociedad tenedora de acciones cuyos
accionistas eran los antiguos trabajadores de Forjas de Galicia, S.A. Asimismo, la
Sociedad GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. suscribié integramente una
_ ampliacién de capital realizada por Galfor, S.A. por importe de 409 millones de
pesetas (8.180 acciones). El capital social de Galfor, S.A. tras dicha ampliacién
asciende a 560.000 miles de pesetas, representado por 11.200 acciones
nominativas de 50.000 pesetas de valor nominal. Con fecha 28 de octubre de
1998, la Junta General de esta Sociedad acordé modificar su denominacién
pasando a ser GSB Galfor, S.A. Tras esta toma de participacién por parte de la
Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A., los trabajadores han pasado a
formar parte de la plantilla de GSB Galfor, S.A. Adicionalmente, con fecha 30 de
diciembre de 1998 la Sociedad adquirié acciones de dicha sociedad a la sociedad
vinculada Gonarplas, S.L. (Nota 6) hasta alcanzar el porcentaje de participacién
del 89,3%.

Por tanto, la participacién de GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. en GSB Galfor,
S.A. al 31 de diciembre de 1998 es del 89,3% del capital social y el coste de
adquisicién ha ascendido a 570.153 miles de pesetas. En la adquisicién de esta
participacién en GSB Galfor, S.A. se ha puesto de manifiesto una diferencia
negativa de consolidacién (Nota 4.1). La participacién restante pertenece,
transitoriamente a una Sociedad vinculada y su destino es que finalmente sea
adquirida por un a sociedad dependiente de la Xunta de Galicia en el primer
semestre de 1999.
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En relacién con estas operaciones GSB Galfor, S.A. ha asumido ante Hacienda
Publica y Seguridad Social durante un plazo de siete afios a contar desde el 24 de
septiembre de 1998, entre otros, los siguientes compromisos:

- No variar la naturaleza de la actividad industrial y empresarial que venfa
desemperfiando Forjas de Galicia, S.A.

- Mantener un minimo de 160 trabajadores contratados (180 trabajadores hasta
el 31 de diciembre de 1999).

- Cumplir las obligaciones corrientes con la Hacienda Publica y la Tesoreria
General de la Seguridad Social.

Adicionalmente, la Hacienda Piblica y la Seguridad Social han dejado sujetas
deudas que Forjas de Galicia, S.A. mantenfa con estas instituciones hasta el
importe de 320 millones de pesetas a la condicién suspensiva del cumplimiento
por parte de GSB Galfor, S.A. de las obligaciones asumidas mencionadas
anteriormente. En el caso de incumplimiento de estas obligaciones, este importe
le ser4 exigido a GSB Galfor, S.A. Las cuentas anuales consolidadas no incluyen
provisiones en cobertura de estos posibles pasivos sujetos a la condicién
suspensiva mencionada, al estimar los Administradores que no se produciran
incumplimientos de los compromisos asumidos, y en consecuencia no serd
exigida a GSB Galfor, S.A.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por GSB Galfor, S.A.
y hasta un importe de 320 millones de pesetas, la Sociedad ha constituido con
fecha 9 de diciembre de 1998 primera hipoteca inmobiliaria unilateral por deuda
ajena solidaria sobre la finca en Ia que se encuentran las instalaciones recibidas
en la ampliacién de capital descrita anteriormente, a favor de la Hacienda
Piablica y de la Seguridad Social (Nota 5).

Adicionalmente, la Sociedad GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. se compromete
a responder de cualquier contingencia econémica en lo que pudiese incurrir en el
proceso de integracién.

Por otro lado, GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. ha suscrito el 27 de mayo de
1998 una péliza de contragarantia ante Bankinter, quien avala a GSB Galfor, S.A.
ante Caixa Ourense en un importe de 420 millones de pesetas en garantia del
pago del préstamo que GSB Galfor, S.A. ha obtenido de la citada entidad
financiera en 1998 de 400 millones de pesetas (Nota 10). El objeto de esta
contragarantia son las participaciones que la Sociedad posee en determinados
Fondos de Inversién (Nota 7).
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Los Administradores de la Sociedad GSB Grupo Siderargico Vasco, S.A. no
esperan quebranto alguno procedente de la compra de GSB Galfor, S.A. y/o de
los compromisos y garantias anteriores.

De esta manera, el Grupo GSB queda conformado por la Sociedad GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. como Sociedad dominante y GSB Acero, S.A., GSB Forja,
S.A., Belgium Forge, N.V. y GSB Galfor, S.A. como sociedades dependientes.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

@) Imagen fiel y principios contables-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de las Sociedades que se incluyen en la consolidacién (Notas 1 y
2.b),y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con el
Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre formulacién de cuentas
consolidadas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado aplicando los
principios y criterios contables establecidos por el Plan General de
Contabilidad y por la normativa sobre cuentas consolidadas anteriormente
citada. ‘

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante, se someter4n a la aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas, estimindose que serdn aprobadas
sin modificacién alguna.

b) Principios de consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del
método de integracién global a las cuentas anuales de las Sociedades
dependientes mencionadas en la Nota 1 siguiendo los principios bésicos que
se describen a continuacién:

- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

OE7814407
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: - La integracién de Belgium Forge, N.V. se ha realizado aplicando el
T método de conversidén de estados financieros en moneda extranjera
“monetario- no monetario”.

E - Enla integracién de GSB Galfor, S.A. se ha agregado el balance al 31 de
s diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
perfodo de dos meses (Nota 1) comprendido entre el 31 de octubre de
1998 (cierre méas préximo al momento de adquisicién de dicha Sociedad)
y el 31 de diciembre de 1998 (Nota 4.j).

- El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo
"Socios externos" del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.
La variacién habida durante 1998 en este capitulo se debe a:

Miles de
Pesetas
' Saldo al 31.12.97 3.249.244
Participacién de socios minoritarios en
beneficio 1998 (Nota 14) 540.691
Dividendo a cuenta repartido en 1998 con
cargo al ejercicio 1998 (Nota 14) {80.000)
Dividendo repartido con cargo al ejercicio
de 1997 (Nota 14) (79.166)
Socios externos GSB Galfor, S.A. () 229.832
Saldo al 31.12.98 3.860.601

{*) Socios externos existentes en el momento de la incorporacién de GSB Galfor, S.A. al
perimetro de consolidacion.

No se han consclidado las participaciones mantenidas en Sociedades de
Inversion Mobiliaria de Capital Variable (Nota 6) ya que los Administradores
consideran que el efecto en las cuentas anuales adjuntas de su puesta en
equivalencia no seria significativo.
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La Sociedad dominante ha formulado separadamente cuentas anuales
ﬂ individuales del ejercicio 1998, siendo los principales epigrafes del balance de
situacin al 31 de diciembre de 1998 los siguientes (en miles de pesetas):
E'g BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.98 PASIVO 31.12.98
Inmovilizaciones 5.877.714 | Fondos Propios-
Activo circulante 1.057.163 | Capital y reservas 6.361.666
Beneficio (Nota 3) 724.583
Dividendo a cuenta {278.639)
6.807.610
§ Acreedores a largo plazo 29.642
Acreedores a corto plazo 97.625
6.934.877 6.934.877

Las cuentas anuales de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998
mostraban la siguiente informacién:

Miles de Pesetas
Importe Neto
Resultado Activos Cifra de
Capital Reservas 1998 Totales Negocios
GSB Grupo Siderargico
Vasco (consolidado} (*) 6.280.650 9.169.743 2719.013 | 33.919.504 24.633.116
Aceria Guipuzcoana, $.A. (**) 91.500 49.938 459 176.925 -
(*) Minoradas las reservas por el dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 1998 por

GSB Grupo Sidertirgico Vasco de 400.000 miles de pesetas. Estas cuentas anuales
han sido auditadas por Arthur Andersen.

(™) Datos no auditados.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1998 formulada por los
: Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente (Nota 2.b):
Miles de
Pesetas
Dividendo (*) 724.583
Total Beneficio a distribuir 724.583

(*) Incluye 278.639 miles de pesetas entregados a cuenta en 1998 (Nota 9).
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(4 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las Sociedades consolidadas
en la elaboraci6n de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 (Nota
1), han sido las siguientes:

a) Immovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se presentan al
precio de adquisicién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales y entre ellas la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre y la Norma
Foral 11/1996, de 5 de diciembre (Nota 9).

Las inmovilizaciones materiales provenientes de las aportaciones de rama de
actividad de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (Nota 1) se reflejan en las
cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1998 por su valor de
aportacién, que coincidia con el importe por el que éstas estaban
contabilizadas en las Sociedades aportantes excepto en lo relativo a los
terrenos y edificios cuyo valor incluye una revalorizacién (justificada con una
tasacién realizada por experto independiente) por importe neto de 1.080
millones de pesetas, aproximadamente.

Estas inmovilizaciones materiales aportadas estaban valoradas en las
sociedades aportantes (Nota 1) de la siguiente manera:

- Las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de
adquisicién neto de amortizacién acumulada, actualizado al amparo de la
Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, sobre Actualizacién de
Balances, lo que habia supuesto una revalorizacién neta de 2.487 millones
(Nota 9).

- Las adquisiciones posteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de
adquisicién neto de su correspondiente amortizacién acumulada.

Las adquisiciones de inmovilizaciones materiales realizadas por las
Sociedades G5B Grupo Siderurgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja,
S.A. desde la fecha de aportacién (Nota 1), estan registradas a su valor de
coste, neto de su amortizacién acumulada actualizado al amparo de la Norma
Foral 11/1996, de 5 de diciembre (Nota 9). Las plusvalias o incrementos netos
del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
perfodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos
patrimoniales actualizados.
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El efecto de la actualizacién de balances practicada en 1996 por GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. al amparo de la
Norma Foral 11/1996, en la dotacién a la amortizacién del inmovilizado
material de 1997, a nivel consolidado, ha sido de 289 millones de pesetas,
aproximadamente (unos 293 millones de pesetas, aproximadamente, en

1997). ‘

Las inmovilizaciones materiales de Belgium Forge, N.V. se hallan valoradas a
coste de adquisicién neto de amortizacién acumulada (Nota 4.d).

Las inmovilizaciones materiales de GSB Galfor, S.A. que provienen de la
aportacién no dineraria de rama de actividad se hallan registradas a su valor
de aportacién justificado con una tasacién de expertos independientes. El
resto del inmovilizado material se encuentra registrado a coste de
adquisicién. Esta Sociedad dependiente ha informado a la Delegacién de la
Agencia Estatal para la Administracién Tributaria que se acoge al régimen
fiscal especial previsto en el capitulo de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades, para las operaciones de aportacién no
dineraria de rama de actividad. Asimismo, el transmitente {(Industrial Forjas
de Orense, 5.A.) renuncia, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, al
régimen establecido en el articulo 98.1 de la Ley 43/1995 mediante la
integracién en la base imponible, de acuerdo con el articulo 98.2 de la misma
Ley, de las rentas derivadas de la totalidad de los elementos
patrimonialmente transmitidos. En consecuencia, las amortizaciones futuras
del inmovilizado procedente de esta aportacién serdn deducibles y no es
necesario registrar impuestos diferidos.

Los trabajos realizados para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
y de los costes de fabricacién similares a los usados para la valoracién de las
existencias.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado material
comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.
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La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectia siguendo el
método lineal, considerada la actividad, mediante Ia aplicacién de Ios
porcentajes anuales resultantes de los afios de vida 4til estimada de cada
elemento desde su entrada en funcionamiento, que varian en general, entre
los que se indican a continuacién:

Afios de
Vida Util
Promedio
Construcciones 25-35
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-10

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida 4til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del gjercicio en que se incurren.

Inmovilizaciones financieras,
Inversiones financieras temporales y
Acciones propias-

El epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1998 incluye, el impuesto
anticipado actualizado derivado de la consideracién como gasto fiscalmente
deducible que tendrén en el futuro los importes correspondientes al pasivo
laboral descrito en la Nota 4.k. Dicho crédito fiscal se ir4 recuperando en la
medida que los citados importes vayan minorando la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los préximos ejercicios (Notas 4.k, 6 y 11).

Adicicnalmente dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras" se
incluyen créditos concedidos y cuentas a cobrar a largo plazo valorados por
su coste efectivo desembolsado o su valor de realizacién caso de ser menor
(Nota 6).
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Las participaciones que componen la cartera a largo plazo se registran a su
coste de adquisicién o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como
el valor teérico contable de las sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
6).

Las inversiones en Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital Variable
(SIM.C.A.V)) se valoran a su valor de adquisicién o de mercado, el menor,
considerando como valor de mercado el valor teérico de la accién al 31 de
diciembre de 1998, calculado de acuerdo con la normativa especifica aplicable
a este tipo de entidades (Circular 4/1993, de 29 de diciembre de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores que modifica parcialmente la Circular
7/1990 de 27 de diciembre) (Nota 6).

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable, se
valoran a su valor de adquisicién o mercado, el menor, considerando el valor
de mercado el valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de
1998 (Nota 7).

Las minusvalias que en su caso se produzcan entre el coste y el valor de
mercado se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo del
balance de situacién y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.

Las inversiones financieras temporales en activos financieros con pacto de
recompra, todas ellas denominadas en pesetas, se contabilizan por su importe
efectivo (valor de adquisicién) que es inferior a su valor de reembolso (Nota
7). La diferencia entre el valor de adquisicién y el valor de reembolso, para
dichas inversiones vivas al cierre, no eran significativos al 31 de diciembre de
1998, por lo que las sociedades del grupo no han periodificado importe
alguno por este concepto.

Las obligaciones en cartera se hallan valoradas a su coste de adquisicién que
no difiere significativamente de su valor nominal de reembolso.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacion oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién media del dltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacién al cierre del tltimo dia h4bil del mercado, la que resulte inferior.

Las acciones propias (Nota 9) se registran por su coste de adquisicién que es
inferior a su valor teérico contable y a su valor de mercado.
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La clasificacién de estas inversiones entre corto y largo plazo se efectiia en
funci6én de su vocacién de permanencia y su liquidez y disponibilidad (Notas
6y7).

¢) Gastos a distribuir en varios
ejercicios- '

eI D= == = D Rees M 1}

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto
corresponde a los gastos por intereses implicitos y explicitos diferidos por las
deudas a largo plazo contrafdas en la adquisicién de inmovilizado material y
de la participacién en Belgium Forge, N.V. (Nota 1) y se imputan a resultados
durante el plazo de vencimiento de las citadas deudas, de acuerdo con un
criterio financiero.

d) Fondo de comercio de
consolidacién-

En 1997 la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. adquirié el 100% del
capital social de Belgium Forge, N.V. resultando un fondo de comercio de 176
millones de pesetas, asignado al inmovilizado en 127 millones de pesetas
(Notas 1 y 5) y a las expectativas de consecucién de beneficios futuros 49
millones de pesetas, aproximadamente. Se estima que dicho fondo de
comercio se recuperard en un perfodo méximo de 4 afios. El epigrafe
“Amortizacién del fondo de comercio" recoge en 1998 un cargo de 12
millones de pesetas por este concepto.

e) Valoracion de existencias-

Las existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado (valor neto de
realizacién), si éste ultimo fuera menor. El precio de coste se determina
bésicamente de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Las materias primas correspondientes a chatarras y ferroaleaciones, segun
el método F.LF.O. (primera entrada, primera salida).

2. El resto de materias primas y otros aprovisionamientos, bdsicamente a
precio medio de adquisicién.

3. Productos terminados, semiterminados, en curso de fabricacién y
matriceria fungible (vida atil inferior al afio) a coste de fabricacién, que
incluye el coste de los materiales incorporados determinado segun lo
indicado anteriormente y el coste medio real de la mano de obra y los
gastos directos e indirectos de fabricacién.
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-~ La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento

' ' se ha reducido a su valor neto de realizacién, para lo cual el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto incluye minorando

- este capitulo, la correspondiente provisién por depreciacién (Nota 12.e).

P Provisién para insolvencias-

Las Sociedades del Grupo dotan con cargo al epigrafe "Variacién de las
provisiones de trafico" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1998 adjunta, una provisién para insolvencias en cobertura de los créditos en
situacién irregular por pago atrasado, suspensién de pagos, insolvencia,
mora u otras causas, mediante el anélisis individual de la cobrabilidad de las
mismas (Nota 12.e).

8 Clasificacién entre corto y largo
plazo-

Los saldos del balance de situacién consolidado adjunto se clasifican en
funcién de sus vencimientos, considerando como corto plazo aquellos
importes vencidos o con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del
cierre del balance de situacién adjunto.

h) Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera (distinta de la moneda local en cada
pais) por operaciones de trifico (Nota 12.d) se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de la transaccién. Las diferencias de cambio en el momento
de la cancelacién de los correspondientes saldos se registran, segn proceda,
con cargo o abono a resultados.

De haber convertido los saldos en moneda extranjera del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1998 adjunto a los tipos de cambio oficiales existentes a
dicha fecha, la diferencia de cambio que se habria producido no seria

significativa.
i) Impuesto sobre Sociedades-

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico de cada Sociedad antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.
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Siguiendo el principio de prudencia, el crédito 1'mpositévo derivado de la
existencia de deducciones en la cuota se registra en el ejercicio en el que se
produce la aplicacién y/o compensacién de las mismas (Nota 11).

) Provisién para riesgos y gastos-

: El Grupo sigue el criterio de constituir provisiones para cubrir el importe
F estimado necesario para hacer frente a responsabilidades potenciales por
- diversos riesgos, reclamaciones y litigios. Al 31 de diciembre de 1998 el

: Grupo tiene constituida por este concepto una provisién de 141 millones de
' pesetas dentro del capitulo "Acreedores a corto plazo”.

Al 31 de octubre de 1998 y como consecuencia del plan de integracién en GSB
y de los compromisos adquiridos (Nota 1), en el convenio aprobado en la
quiebra voluntaria de Forjas de Galicia, S.A, asf como en cobertura de
: cualquier otro pasivo que pudiera derivarse del proceso, la Sociedad GSB

; Galfor, S.A. tenia registrada con cargo al resultado de los diez primeros

meses del ejercicio 1998, 320 millones de pesetas, con abono al epigrafe
"Provisiones para riesgos y gastos” (Notas 1, 2b y 4.I). Posteriormente y
hasta el 31 de diciembre de 1998 la Sociedad ha aplicado 78 millones de
pesetas con cargo a dicha provisién, béasicamente por pagos de
remuneraciones pendientes de pago a 31 de octubre de 1998 en Forjas de
Galicia, S.A., y por saneamiento de cierto inmovilizado material (Nota 1) que
se encontraba fuera de uso. Al 31 de diciembre de 1998, GSB Galfor, S.A. ha
traspasado del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos" un importe de 63
millones de pesetas, aproximadamente, al epigrafe "Otras deudas no
comerciales - Remuneraciones pendientes de pago” que corresponden a los
pagos efectuados en 1999 hasta la formulacién de las cuentas anuales
individuales de ésta, derivados de rescisiones de contratos laborales de seis
trabajadores. Al 31 de diciembre de 1998, los Administradores de la Sociedad
no prevén se vayan a producir pasivos adicionales no recogidos en la
provisién registrada a 31 de diciembre de 1998.

k) Pasivo por reestructuracion de
plantilla-

Del proceso de reestructuracién que di6 origen a la creacién del grupo GSB
(Nota 1), se derivaron unos excedentes de plantilla que fueron traspasados a
GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. junto con el pasivo neto estimado para
hacer frente a los correspondientes costes de rescision de contratos por
prejubilacién y bajas incentivadas.
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Asimismo, el valor de aportacion incluia el impuesto anticipado
correspondiente a dicho pasivo laboral (Notas 4.b, 6, 11 y 14). Dicho crédito
fiscal se estd recuperando en la medida que los citados importes van
minorando la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los préximos
gjercicios en las sociedades dependientes.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad dependiente GSB Forja, S.A. ha pagado
por indemnizaciones acordadas en este ejercicio y en ejercicios anteriores un
importe de 20 millones de pesetas con cargo a los pasivos constituidos
habiendo provisionado 8 millones de pesetas por bajas incentivadas
acordadas en 1998 que han sido registrados en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
adjunto.

Al 31 de diciembre de 1998 el pasivo laboral pendiente de pago asciende a 31
millones de pesetas y, salvo 24 millones de pesetas que se clasifican en el
epigrafe “Otros acreedores- Largo plazo”, el resto esta clasificado dentro del
epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago" del balance de situacién
consolidado adjunto, pues se prevé se satisfaga durante 1999.

Al 31 de diciembre de 1998 los Administradores de las sociedades del Grupo
no prevén se vayan a producir rescisiones laborales adicionales a las
anteriormente mencionadas, por lo que el balance de situacién consolidado
adjunto a dicha fecha no recoge ninguna otra provisién adicional por este
concepto. ,

) Diferencia negativa de consolidacién-

El Grupo tiene un importe de 602 millones de pesetas, aproximadamente
registrado en ejercicios anteriores que tuvo su origen como consecuencia de
Ia diferencia existente (puesta de manifiesto en el proceso de constitucion del
Grupo GSB - Nota 1) entre el valor contable de la participacién, de la
Sociedad dominante en las sociedades consolidadas y sus respectivos valores
tedrico-contables resultantes de los balances de situacién maés cercanos a la
fecha de la inversién, tomando en consideracién diversos costes y gastos de
reestructuracién y saneamiento.

En 1998, se ha originado una nueva diferencia negativa de consolidacién
(Nota 1) como consecuencia de la diferencia negativa existente entre el valor
contable de la participacién de la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vaso, S.A.
en la sociedad GSB Galfor, S.A. y su valor tedrico contable en el momento de
la compra, tomando en consideracién diversas costes y gastos de
reestructuracion y saneamiento (Nota 4.j) y asciende a 1.338 miles de pesetas.
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De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 sobre Formulacién de cuentas
anuales consolidadas, el Grupo ha registrado con cargo a la citada "Diferencia
negativa de consolidacién" la pérdida atribuible al Grupo desde la toma de Ia
participacién y el 31 de diciembre de 1998 (dos meses) por importe de 16
millones de pesetas, aproximadamente, con abono a la cuenta "Reversién de
diferencias negativas de consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Los Administradores consideran que no es probable que en el futuro se
generen pérdidas en GSB Galfor, S.A. atribuibles a la citada diferencia
negativa de consolidacién, es decir, por pérdidas de GSB Galfor, S.A.
previsibles en el momento de la toma de participacién.

m) Subvenciones-

El Grupo registra como subvenciones de capital el importe concedido para
inversiones en activos fijos en el momento en que recibe la notificacién de su
concesién. Dichas subvenciones se abonan a resultados linealmente en los
afios de vida 1til estimada de los bienes afectos, en el epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Las subvenciones de explotacion que recibe el Grupo se abonan directamente
a los resultados, en funcién del devengo, en el gjercicio en el que son
concedidas.

n) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastqs se imputan en funcién del criterio del devengpo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.
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El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998
en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién consolidado

adjunto ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo GSB Galfor |Adiciones/ Saldo
Inicial S.A. Dotaciones | Retiros | Traspasos Final
(Notas1,2b| (Notal14) | (Nota14)
y 14)
@: Coste:
i Terrenos y construcciones 7.796.079 288.053 236.860 (10.500) - 8.310.492
Instalaciones técnicas y maquinaria 17.073.489 | 1.849.097 3.390.660 | (458.568) 624.850 | 22.479.528
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario} 1.998.833 483 35872 (125.018) - 2.230.020
Inmovilizaciones en curso 617.698 9.978 1.624.752 - {630.675)f 1.621.753
Otro inmovilizado 301.737 1.682 13.093 (63.841) 5.825 258.496
Total coste 27.787.836 | 2.149.293 5.621.087 | (657.927) - 34.900.289
) Amortizacién acumulada:
Construcciones (2.969.528) - (204.126) 3.936 - (3.169.718)
‘ Instalaciones técnicas y maquinaria (11.560.041)|  (15751) | (1.366.106)] 342.817 - | (12.599.081)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (1.266.099) (201) ] (247431)] 124.960 - (1.388.771)
Otro inmovilizado (163.148) {1.029) (23.078) 9.650 - (177.605)
Total amortizacién acumulada (15.958.816) (16.981) | (1.840.741)] 481.363 - (17.335.175)
Total inmovilizado neto 11.829.020 | 2.132.312 17.565.114
Ademas de lo indicado en la Nota 1, ciertos edificios y terrenos de las Sociedades

dependientes GSB Acero, S.A. y GSB Forja, 5.A. se encuentran hipotecados en
garantia de las deudas aplazadas con Organismos de la Seguridad Social y con la
Hacienda Foral de la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. El importe
total de éstas al 31 de diciembre de 1998 asciende a unos 4.134 millones de
pesetas aproximadamente (Nota 11). Los Administradores de las citadas
sociedades estiman que podrdn hacer frente a estos pasivos con sus propios
recursos y que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

En 1997 GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A.
acometieron un importante Plan de Inversiones encaminado a incrementar su
capacidad productiva y el rendimiento de sus instalaciones. Este plan prevé
inversiones en inmovilizado material, inmaterial y financiero hasta finales del
afio 2001 por unos 12.890 millones de pesetas (Nota 11).
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En relacién a este Plan de Inversiones, GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. ha
realizado unas inversiones en 1998 de 770 millones de pesetas,
aproximadamente, e incluyen 194 millones de pesetas en inmovilizaciones en
curso por inmovilizado y gastos necesarios incurridos en relacién con el proyecto
de mejora de los sistemas de informacién del Grupo y 570 millones de pesetas de
la compra de GSB Galfor, 5.A. (Nota 1). Este proceso se prevé termine a finales
del ejercicio 1999, momento en el que se darin de alta en los epigrafes
"Inmovilizaciones materiales” e "Inmovilizaciones inmateriales" los importes
correspondientes de acuerdo con su naturaleza (Nota 12.f).

Las inversiones realizadas en 1998 en GSB Acero, S.A. corresponden,
bésicamente, a mejoras y adiciones en las acerias de Azkoitia y Legazpia por 390
y 881 millones de pesetas, aproximadamente; en el tren de laminacién de
Azkoitia por 1.663 millones de pesetas; y en las secciones de acabados de
Azkoitia y Legazpia por 499 y 180 millones de pesetas, aproximadamente. Las
inversiones realizadas en GSB Forja, S.A., corresponden a la adquisicién de
prensas y cizallas por importe de 265 millones de pesetas y el traslado de la linea
UP 04 por importe de 109 millones de pesetas.

Adicionalmente, la cuenta "Inmovilizaciones materiales en curso" recoge las
inversiones que estan realizdndose en GSB Acero, S.A. en la reforma en la Colada
Continua de Azkoitia, practicamente terminada al 31 de diciembre de 1998, por
importe de 1.052 millones de pesetas, asi como inversiones en curso en las
secciones de acabado. La Sociedad GSB Forja, S.A. ha registrado en este epigrafe
una inversién en una prensa de forja que entrara en funcionamiento en 1999.

Como consecuencia de este Plan de Inversiones, determinados elementos del
inmovilizado material de GSB Acero, S.A. bésicamente, por un valor neto
contable de 99.311 miles de pesetas han quedado fuera de uso y han sido dados
de baja con cargo a la cuenta "Pérdidas procedentes del inmovilizado" de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1998. Parte de estos elementos han sido
achatarrados en 1998, recibiendo por ello 10 millones de pesetas,
aproximadamente, que dicha Sociedad dependiente ha registrado en la cuenta
"Beneficios procedentes de inmovilizado material" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El resto serdn achatarrados en 1999.

En este sentido, al 31 de diciembre de 1998 la citadas Sociedades del Grupo tenfa
compromisos en firme de adquisicién de inmovilizado por 1.194 millones de
pesetas, aproximadamente, correspondientes a instalaciones técnicas y
maquinaria. Estas inversiones se financiardn, basicamente con autofinanciacién
del Grupo GSB y con la propia financiacién de los proveedores de inmovilizado.

0E7814420
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En 1998, la Sociedad GSB Acero, S.A. ha sufrido diversos siniestros en sus
instalaciones que estaban cubiertas por la correspondiente péliza de seguro.
Como consecuencia de dichos siniestros, dicha Sociedad ha registrado en la
cuenta "Gastos y pérdidas extraordinarias” un importe de 85 millones de pesetas,
aproximadamente, por facturas de reparaciones de terceros, y un ingreso por las
indemnizaciones pagadas por la compaiifa de seguros de 78 millones de pesetas,
aproximadamente, con abono a "Ingresos y beneficios extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 1997, 1a cuenta "Otro inmovilizado" inclufa inmovilizado
no operativo restante proveniente del proceso de creacién de GSB Acero, S.A.,
cuyo destino era su achatarramiento o venta. El valor asignado de aportacién se
determiné segtin su valor esperado de recuperacién, estimado éste en funcién de
ingresos previstos por, en su caso, su venta y por las subvenciones europeas
solicitadas a C.E.C.A. al amparo de lo previsto en el articulo 56 del Tratado
C.E.C.A,, siempre y cuando fueran adecuadamente justificadas de acuerdo con
los gastos autorizados realmente incurridos. Durante el ejercicio 1998, GSB
Acero, S5.A. ha cobrado, en concepto de subvenciones, 80 millones de pesetas,
aproximadamente, que han sido registrados minorando el epigrafe “Otro
inmovilizado” del balance de situacién adjunto, por el valor neto contable que
quedaba pendiente al 31 de diciembre de 1997 y con abono a "Otros ingresos de
explotacién” por el exceso sobre el citado valor que ha ascendido a 30 millones
de pesetas, aproximadamente.

GSB Forja, S.A. registra en "Otras instalaciones, utillaje y mobiliario" el valor de
coste de la matricerfa no fungible (con una vida Gtil superior al afio), asi como su
correspondiente amortizaciéon acumulada, que al 31 de diciembre de 1998
ascendian a 702 y 440 millones de pesetas, respectivamente. El coste de los
trabajos de fabricacién de esta matriceria durante 1998 que se ha registrado en el
epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado" de la cuenta
de pérdidas y ganancias ha sido de 145 millones de pesetas, aproximadamente
(Nota 4.a).

En el ejercicio 1998 la Sociedad dominante ha vendido diverso inmovilizado a
terceros registrando el beneficio resultante por importe de 29 millones de pesetas
en el epigrafe “Beneficios procedentes de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de dicho ejercicio adjunta.

La deuda a corto plazo por inversiones en activos fijos del Grupo GSB asciende
al 31 de diciembre de 1998 a 2.069 millones de pesetas, aproximadamente,
registrados en los epigrafes "Acreedores comerciales" y "Otras deudas no
comerciales- Acreedores no comerciales” del balance de situacién adjunto a dicha
fecha por importes de 157 y 1.912 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente.

O0E7814421
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Al 31 de diciembre de 1998, el coste bruto de las inmovilizaciones materiales
totalmente amortizadas a nivel consolidado y todavia en uso ascendia a 6.916
millones de pesetas, aproximadamente con el siguiente detalle:

Millones de
Pesetas
Construcciones 79
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.125
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 692
Otro inmovilizado 20
Total 6.916

(6 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998
en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el

siguiente:
Miles de Pesetas

Saldo | Adiciones | Retiros Saldo

Inicial | (Nota 14) | (Nota 14) Final
Cartera de valores a largo plazo 40.550 | 2.013.195 (3)] 2.053.742
Otros créditos 96.390 245457 | (218.238)| 123.609
Depésitos y fianzas 23 - (13) 10
Administraciones Pablicas (Notas 4.b, 4k y 11) | 124.015 - (3.859)| 120.156
Total coste 260978 | 2.258.652 (222.113) | 2.297517
Provisiones (*) (39.630) (356) - (39.986)
Total neto 221.348 | 2.258.296 (222.113)| 2.257.531

(*) Recoge la provisién al 100% por las participaciones en diversas sociedades sobre las que no
se ostenta el control por parte de la Sociedad. Los Administradores no prevén pérdidas
adicionales al coste de la participacién ya provisionada. Se omite la informacién relativa a
estas sociedades de acuerdo con la dispensa del articulo 200 del T.R.L.S.A.
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Cartera de valores a largo plazo-

La Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. ha constituido mediante
escritura piblica de fecha 7 de abril de 1998 Muskaria Inversiones SIM.C.A.V,,
S.A. con un capital inicial de 400.000 acciones por un importe de 400.000 miles de
pesetas, de las cuales GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. suscribié 398.499
acciones. El capital estatutario méximo de esta Sociedad asciende a 2.000.000
miles de pesetas. Con posterioridad a su constitucién la Sociedad dominante ha
suscrito 584.064 acciones por importe de 601.496 miles de pesetas en sucesivas
ampliaciones.

El capital de esta Sociedad al 31 de diciembre de 1998 estaba representado por
988.498 acciones, siendo la participacién de GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A.
del 994% (Nota 2.b). El valor tedrico de la accién a esta fecha asciende a
1.030,9057 pesetas por accién.

Adicionalmente, la Sociedad GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. ha constituido
mediante escritura piblica de fecha 5 de mayc de 1998 Matxitxako Diversificada
SIM.CA.V., S.A. con un capital inicial de 400.000 acciones por un importe de
400.000 miles de pesetas, de las cuales GSB Grupo Siderargico Vasco, S.A.
suscribié 398.500 acciones. El capital estatutario méaximo de esta Sociedad
asciende a 2.000.000 miles de pesetas. Con posterioridad a su constitucién la
Sociedad dominante ha suscrito 593.100 acciones por importe de 614.700 miles de
i pesetas en sucesivas ampliaciones.

El capital de esta Sociedad al 31 de diciembre de 1998 estd representado por
993.600 acciones, siendo la participacién de GSB Grupo Sidertrigco Vasco, S.A.
del 99,8% (Nota 2.b). El valor tedrico de la accién a esta fecha asciende a
1.060,8413 pesetas por accién.

Las cuentas anuales auditadas de estas S.L.M.C.A.V. al 31 de diciembre de 1998,
mostraban la siguiente informacién:

Valor
Prima de Resultado Tetrico
Sociedad Capital Emisién 1998 Total (") Auditor
Muskaria Inversiones, SIMCAV 988.498 | 17.378 {63.066) 1.019.048 |Oliver y Camps
Matxitxako Diversificada, SIMCAV 993.600 21.583 {21.102) 1.055.045 | Arthur Andersen

(*) Valor Tedrico segin Circular 4/1993, de 29 de diciembre de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores que modifica parcialmente la Circular 7/1990 de 27 de diciembre
{incluye plusvalias latentes).
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La gestion de estas sociedades la realiza Gesbeta, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y Gesbansander, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. , respectivamente.

La composicién de las carteras de inversiones financieras de estas sociedades al
31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Muskaria | Matxitxako
Inversiones | Diversificada
SIM.CAV.| SIMCAV.
Cartera interior:
1 Adquisicién temporal de activos 56 43
% Acciones cotizadas de bancos 210 103
Acciones cotizadas empresas no financieras 527 317
Cartera exterior:
Acciones cotizadas 165 506
Provisién por depreciacién de valores mobiliarios {34) (42)
Total 924 927

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998, Mabdtxako Diversificada,
SIM.CAV. SA. mantenia unas posiciones en futuros financieros por un
importe nominal comprometido de 198 millones de pesetas y tenfa emitidas
opciones de compra por un importe nominal comprometido de 200 millones de
pesetas.

Otros créditos -

Este epigrafe corresponde integramente a diversos créditos concedidos por la
sociedad GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. a la sociedad vinculada Gonarplas,
S.L. (58 millones de pesetas, aproximadamente cuya devolucién se prevé sea
realizada en el primer cuatrimestre de 1999) (Nota 13) y créditos contra Stuka,
S.A. cedidos a GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A. por Tramu Copo, S.L.,
propietaria de la totalidad de las acciones de Stuka, S.A (50 millones de pesetas,
aproximadamente). Esta dltima sociedad es cliente de la sociedad dependiente
GSB Acero, S5.A., con la cual mantiene relaciones comerciales, y se encuentra en
situacién legal de suspensién de pagos desde el 3 de diciembre de 1996. La
deuda comercial con GSB Acero, S.A. incluida en el expediente de la suspensién
de pagos asciende a unos 130 millones de pesetas, de los que 87 millones de
pesetas, aproximadamente, estan provisionados por GSB Acero, S.A. en funcién
de las expectativas de cobro. Tramu Copo, S.L., desde la adquisicién de Stuka,
S.A., estd realizando diversas acciones encaminadas al relanzamiento de la
compaiiia, reorientando comercial e industrialmente la empresa, asi como en
orden al restablecimiento de su equilibrio patrimonial. Dichos créditos contra
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- Stuka, S.A. se deben a deudas de Stuka, S.A. con terceros, asumidas por GSB
- Grupo Sideriirgico Vasco, 5.A. con la finalidad de salvaguardar mejor las cuentas

a cobrar por el Grupo GSB y de facilitar la continuidad de Stuka, S.A. para, de
este modo, seguir manteniendo la actividad comercial con ésta, encontrandose
registrados en los epigrafes "Otros acreedores” a largo plazo y "Acreedores no
comerciales" a corto plazo del balance de situacién adjunto y cuyos saldos al 31
de diciembre de 1998 eran de unos 15 y 14 millones de pesetas, respectivamente.
Adicionalmente la Sociedad GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. ha prestado a
Tramu Copo, S.L. un aval de 45 millones de pesetas ante una entidad financiera
en relacién con una operacién de arrendamiento con opcién de compra relativo
al pabellén industrial en el que Stuka, S.A. desarrolla su actividad. En garantfa y
para el caso de que fuera necesario ejecutar dicho aval, GSB Grupo Siderargico
Vasco, 5.A., asumiria la posicién y consecuentemente, los derechos de opcién
otorgados a favor de Tramu Copo, S.L. frente a la entidad arrendadora. Dicha
Sociedad ha tomado asimismo una opcién de compra sobre las acciones arriba
mencionadas, que unicamente ejercitarfa si se resolvieran satisfactoriamente los
procesos concursal y de relanzamiento empresarial mencionados. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales no se habia aprobado atn el convenio de
acreedores de la suspensién de pagos de Stuka, S.A. El vencimiento de los
créditos en este epigrafe se producird en un plazo méximo de cinco afios,
devengando un tipo de interés segin mercado. La Sociedad GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. no espera se produzca quebranto alguno del resultado de
estas operaciones.

b i
B

(7) INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1998 el detalle de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto era el siguiente:

Miles de
Pesetas

Activos del mercado monetario a corto plazo | 1.398.255

Obligaciones (**) 309.131
Cartera de inversion (*) 387.051
Fondos de inversién mobiliaria (**) 1.516.307
Otros 706
Provisiones {20.253)
Total 3.591.197

(*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida, basicamente,
al.31 de diciembre de 1998 en titulos con cotizacién oficial de renta variable,
ascendiendo las plusvalias latentes a un importe de 6 millones de pesetas,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 1998.
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(™) Su clasificacién a corto plazo se ha efectuado en funcién de la disponibilidad y
liquidez de estos titulos ante cualquier eventualidad a corto plazo.

(**) Fondos de Inversién Mobiliaria. El valor liquidativo al 31 de diciembre de 1998 de
las participaciones de la Sociedad en dichos fondos era de 1.658 millones de pesetas,

aproximadamente.

Los ingresos y gastos financieros derivados de estas inversiones al 31 de
diciembre de 1998, todas ellas denominadas en pesetas, han ascendido a 404 y 86
millones de pesetas, aproximada y respectivamente y se hallan registrados
dentro del epigrafe de “Otros ingresos financieros” y “Pérdidas de inversiones
financieras temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1998 adjunta. Las Sociedades del Grupo han vendido en 1998 participaciones en
Fondos de Inversién registrando una plusvalia , incluida en los ingresos
financieros antes mencionados, de 89 millones de pesetas reinvirtiendo el
importe reembolsado en el mismo fondo. Las inversiones financieras en
adquisicién temporal de activos, pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 1998, devengan un interés de mercado y a su vencimiento se reinvierten, en
general, en activos de las mismas caracteristicas en funcién de las
disponibilidades financieras en dicho momento.

(8) EMPRESAS DEL GRUPO Y EMPRESAS
VINCULADAS

Adicionalmente a lo indicado en la Nota 6, las operaciones efectuadas con
sociedades vinculadas por pertenecer a la Corporacién Patricio Echeverria (Nota

1) durante 1998, han sido las siguientes:

Miles de Pesetas
Compras | Ventas
Netasy | Netasy
Servicios | Servicios
Recibidos | Prestados
Bellota Herramientas, S.A. 11.238 19.538

Como consecuencia de dichas transacciones, al 31 de diciembre de 1998, los
saldos con sociedades vinculadas a nivel consolidado eran los siguientes:

Miles de Pesetas

Deudores

Acreedores

Bellota Herramientas, S.A.

401

9.811
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Los movimientos dentro del capitulo de Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Otras Reservas
Reservas | En Sociedades

Capital Reserva de Sociedad | Consolidadas | Pérdidas y

Suscrito | Revalorizacién | Dominante (%) ") Ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1997 950.000 1.031.044 4.375.229 5.269.622 1.558.714
Distribucién Resultado 1997 (™) - - 5.393 1274.091 | (1.558.714)
Ampliacién de capital 965.200 (965.200) - - -
Resultado consolidado del ejercicio

1998 - - - - 2.256.710

Otros (Nota 14) - - - 60 -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.915.200 65.844 4.380.622 6.543.773 2.259.710

(*) Incluye 400 millones de pesetas correspondientes a la reserva legal, asi como 145
millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a la reserva para acciones
propias.

(™) Dentro de las Sociedades dependientes existian al 31 de diciembre de 1998, 2.160
millones de pesetas correspondientes a la actualizacién Norma Foral 11/1996, unos
792 millones de pesetas de reserva legal y unos 1.394 millones de pesetas a la reserva
especial para inversiones productivas. :

(**) De acuerdo con la propuesta de distribucién de beneficio del ejercicio 1997 la
Sociedad dominante ha distribuido 279.230 miles de pesetas de dividendos.

Capital social-

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de la Sociedad dominante est4
representado por 11.400.000 acciones ordinarias al portador, de 168 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Madrid y Bilbao. Con fecha 24 de junio de 1998 la Junta General
Ordinaria de Accionistas acordé la ampliacién del capital en 965.200 miles de
pesetas, con cargo a la cuenta "Actualizacién Norma Foral 13/90" elevando el
valor nominal de las acciones a 504 pesetas por accién, para posteriormente
reducir el valor nominal de las acciones a 168 pesetas por accién, mediante el
desdoblamiento de cada accién de 504 pesetas de valor nominal en tres acciones
de 168 pesetas de valor nominal. Este acuerdo ha sido elevado a escritura
publica el 24 de julio de 1998. Las sociedades que participan en el capital social
en un porcentaje superior al 10% son las siguientes: ‘

%
Participacién
Bilbeil, S.A. 44,74%
Marcial Ucin, S.A. 13,16%

Al
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se habia
alcanzado al 31 de diciembre de 1998,

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sblo podrd destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Actualizacién Norma Foral 13/1990 -

Habiendo trancurrido el plazo para efectuarse la comprobacién del saldo de esta
cuenta por las autoridades fiscales, y de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio
del Impuesto sobre Sociedades, esta reserva tenia cardcter de libre disposicién.

Actualizacién Norma Foral 11/1996-

El saldo de esta cuenta, que asciende a 2.185 millones de pesetas y estd incluida
en los epigrafes “Reserva de revalorizacién”, “Reservas en sociedades
consolidadas” y “Socios externos” por importe de 25, 1.728 y 432 (Nota 2.b)
millones de pesetas respectiva y aproximadamente, corresponde integramente a
la actualizacion relativa a Ia Norma Foral 11/1996 (Nota 4.a).

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral 11/1996",
de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para su comprobacién,
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o a reservas no
distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién. Si se
dispusiera del saldo neto de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la
Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

0E7814428
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Reservas para acciones propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean
enajenadas o amortizadas. La Sociedad dominante tenfa creada al 31 de
diciembre de 1998 una reserva indisponible por importe de 145 millones de
pesetas por las 254.422 acciones en autocartera a dicha fecha, registrada en el
epigrafe “Otras reservas de la Sociedad dominante” del balance de situacién al
31 de diciembre de 1998 adjunto (Nota 4.b).

En cualquier valoracién del patrimonio neto contable de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1998 el importe de las acciones propias debe minorarse de los
Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de diciembre
de 1998 asciende a 394.354 miles de pesetas.

Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio-

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante de 16 de noviembre de
1998 acord6 abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del beneficio de 1998
por importe de 278.639 miles de pesetas, que ha sido satisfecho en 1998.

El estado de liquidez formulado de acuerdo con los requisitos legales para la
distribucién del dividendo ha sido el siguiente:

31.10.98
Beneficio 358.336
Beneficio distribuible 358.336
Dividendo a cuenta 278.639

(10) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1998, incluye deudas con entidades financieras por efectos descontados (1.053
millones de pesetas) y por anticipos de exportacién (1.415 millones de pesetas)
con vencimiento en 1999. El tipo de interés de estas facilidades crediticias
durante el ejercicio ha sido ligeramente superior a los tipos MIBOR y LIBOR para
las deudas por efectos descontados y para los anticipos de exportacion,
respectivamente.
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Adicionalmente, incluye 124 millones de pesetas, aproximadamente, que
corresponde a un crédito dispuesto al 31 de diciembre de 1998 con vencimiento a
corto plazo y un tipo de interés referenciado al LIBOR.

Asimismo, la Sociedad dependiente GSB Galfor, S.A., con fecha 28 de mayo de
1998 ha obtenido un préstamo por importe de 400 millones de pesetas (Nota 1)
con vencimiento 28 de mayo de 1999. El tipo de interés fijado ha sido el MIBOR
a tres meses + 0,25%. Este préstamo se encuentra avalado por la Sociedad
dominante (Nota 1).

(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién de los saldos con Administraciones Piblicas incluidos en el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la

siguiente:
Miles de Pesetas
Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
{Nota €)
Hacienda Publica:
Impuestos anticipados (Nota 4.j) - 120.156 - -
Impuesto diferido - - - 163.931
Impuesto sobre Sociedades - - 34.52 -
Impuesto sobre el valor afiadido 411.469 - 24.993 -
Retenciones a cuenta del LRP.F. - - 168.069 -
Seguridad Social - - 222.474 -
Deuda aplazada-
Hacienda Publica - - 30.892| 1.982.976
Seguridad Social - - 32.514| 2.087.025
Otros 39.084 - 50.188 6.000
Total consolidado 450.553 | 120.156 563.652| 4.239.932
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Deuda aplazada (Nota 5)-

El 12 de julio de 1993 (Nota 1), se le aportaron a GSB Grupo Siderdrgico
Vasco, S.A. deudas por cuotas vencidas e intereses de demora con la
Hacienda Foral y la Seguridad Social por Patricio Echeverria Aceros, S.A. De
acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1994, los
Organismos Oficiales aceptaron la subrogacién en las deudas por GSB Grupo
Sidertdrgico Vasco, S.A. y que supuso unas obligaciones de pago para dicha
Sociedad por importes de 2.087 y 2.197 millones de pesetas, respectivamente.
De acuerdo con lo previsto en el convenio los pagos se realizardn en cuotas
crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un periodo de 15 afios, con
intereses pagaderos anualmente y que GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A.
registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con el
criterio de devengo financiero. Al 31 de diciembre de 1998 los intereses
pendientes de devengo ascienden a 280 millones de pesetas,
aproximadamente.

En garantia de estas deudas, ciertos edificios y terrenos de las Sociedades
dependientes se encuentran hipotecados (Nota 5). Los Administradores
estiman que podrdn hacer frente a estos pasivos con sus propios recursos y
que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

Al 31 de diciembre de 1998, los importes a largo plazo pendientes de pago de
todos los aplazamientos anteriores y sus vencimientos anuales son los
siguientes:

Millones de Pesetas
Seguridad | Hacienda
Social Foral
2000 66 63
2001 66 63
2002 154 146
2003 176 167
2004 y siguientes 1.625 1.544
Total consolidado 2.087 1.983

Los intereses devengados en 1998 por todas las deudas institucionales
aplazadas a nivel consolidado ascendieron a 41 millones de pesetas
aproximadamente que se registran dentro del epigrafe "Gastos financieros y
gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1998
adjunta.

OE7814431
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Impuesto sobre Sociedades-

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1998 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades a nivel consolidado (Nota 4.i) es
como sigue:

Miles de

Pesetas
Resultado contable consclidado del Grupo 2.800.401
Ajustes de consolidacién 105.258
Resultado agregado del Grupo 2.905.659
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 85.298
Aumentos 31.678
Disminuciones (490.068)
Diferencias temporales-
Aumentos 198.813
Disminuciones {11.873)
Base imponible (Resultado fiscal) 2715507

En 1995 las sociedades espaficlas que conformaban el Grupo GSB (GSB
Grupo Siderurgico Vasco, S.A. y sus Sociedades dependientes GSB Acero,
S.A. y GSB Forja, S.A. - Nota 1) solicitaron la aplicacién del régimen fiscal de
declaracién consolidada a partir del ejercicio 1996 (inclusive), recibiéndose la
concesién el 15 de diciembre de 1995, por lo que en 1998 tributan en dicho

régimen.

Las deducciones generadas por el Grupo (basicamente, por incentivos fiscales
a la inversién realizada en 1997 y 1998) pendientes de aplicacién, tras
considerar las aplicadas en la estimacién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1998 de las sociedades espariolas del Grupo (835
millones de pesetas), ascienden a 1.401 millones de pesetas. Estas
deducciones podrén aplicarse en los cinco ejercicios siguientes a aquél en el
que se generaron siempre que exista cuota suficiente para absorberlas y no se
supere el porcentaje méximo autorizado. Para que estas deducciones sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos exigidos por la normativa vigente.

OE7814432
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El Grupo consolidable fiscalmente ha registrado en la cuenta "Ingresos
extraordinarios" la diferencia por importe de 391 millones de pesetas,
aproximadamente, entre la prevision del Impuesto sobre Sodedades
registrada en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y la liquidacion
presentada a la Haclenda Foral de Gipuzkoa en julio de 1998, por haber
podido acogerse en el ejercicio 1997, finalmente, a la Norma Foral 7/1997 de
22 de diciembre relativa a Inversiones Estratégicas, con la consiguiente
disminuci6n en la conciliacién entre resultado contable y base imponible.

De acuerdo con las concesiones de fechas 14 de julio y 3 de noviembre de
1998 el total de inversiones acogidas a nivel Grupo GSB consolidable
fiscalmente asciende a 10.095 millones de pesetas, los cuales se van a llevar a
cabo entre 1997 y 2001 (Nota 5). Las deducciones aplicadas de acuerdo con
dicha norma, en 1998, estan incluidas en el importe indicado en el pérrafo
anterior (Nota 4.i). La concesién de estos beneficios fiscales quedara
condicionada a que, para el ejercicio 2001, los activos que integran el proyecto
de inversi6n hayan entrado en funcionamiento.

Parte de los elementos del inmovilizado aportados a la Sociedad dependiente
GSB Acero, S.A. fue acogido con anterioridad a diversas disposiciones legales
relativas a la libertad de amortizacién fiscal (Nota 1). Al 31 de diciembre de
1998 el exceso de amortizacién fiscal respecto de la amortizacién contable
realizado al amparo de dicha legislacién con anterioridad a la fecha de
aportacién a GSB Acero, S.A., asi como por haber acogido la Sociedad en 1998
al citado beneficio fiscal el efecto de la actualizacién realizada en 1997 en los
citados elementos, supondré un incremento en 154 millones de pesetas (218
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997) aproximadamente, en las
bases imponibles de esta Sociedad dependiente a partir de 1999, repartido de
forma précticamente lineal durante tres afios, aproximadamente.

Adicionalmente, en ejercicios anteriores las Sociedades dependientes GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, 5.A. se acogieron a los beneficios fiscales sobre
libertad de amortizacién previstos en la Norma Foral 6/1988, de 14 de julio y
en la Norma Foral 14/1987, de 27 de abril, amortizando aceleradamente
determinadas inversiones por un importe neto, a 31 de diciembre de 1998, de
350 millones de pesetas, respectivamente. En el ejercicio 1998 se incrementa la
Base Imponible por este concepto en un importe de 134 millones de pesetas,
aproximadamente.

En consecuencia las Sociedades del Grupo tienen registrado al 31 de
diciembre de 1998 un impuesto diferido por estos conceptos por importe de
164 miliones de pesetas (Nota 14).

OE7814433
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Se estima que el Impuesto anticipado correspondiente a los pagos efectuados
por el pasivo laboral en 1993, a través de una prima abonada a una compaiiia
de seguros, se ird recuperando en las declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades de las sociedades dependientes correspondientes principalmente
a los pr6ximos 3 ejercicios (Notas 4.b, 4.k y 6).

|
]
[
[

Ejercicios abiertos a inspeccion-

La Sociedad dominante y las Sociedades del Grupo GSB que consolidan
fiscalmente tienen abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales
los cuatro dltimos ejercicios para aquellos impuestos a los que estan sujetas
sus actividades (Nota 1).

GSB Galfor, S.A. tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
fiscales los ejercicios 1997 y 1998 para el Impuesto sobre Sociedades; 1996,
1997 y 1998 para el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y los
cuatro ltimos ejercicios para el IVA.

Determinados preceptos de la normativa foral guipuzcoana de caricter
tributario aplicables al Grupo GSB, basicamente relativos al impuesto sobre
sociedades, se encuentran cuestionados ante diversas instancias
‘ jurisdiccionales. Asimismo y como consecuencia de las diversas
i interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable, exdsten
” para los ejercicios pendientes de inspeccién determinados pasivos

‘; contingentes de cuantfa indeterminada. Sin embargo, en opinién del

Consejo de Administracién de la Sociedad 1a posibilidad de que en el futuro

l se materialicen pasivos de significacién por estos hechos, no resulta probable,
por lo que no se ha creado provisién alguna en las cuentas anuales adjuntas.

(12) OTRA INFORMACION

a) Distribucion de la cifra de negocios
por mercados-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria del Grupo consolidado para el ejercicio 1998 (Nota 1) es la

siguiente:
~

Millones de
Mercado Pesetas
Nacional . 12.567
Extranjero 12.066
24.633
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Este importe dividido por actividades tiene el siguiente detalle:

E Millones de
Actividad Pesetas

[’. Acero 19.006
Forja 10.126

ﬁ Otros 425

Eliminaciones por ventas intragrupo (4.924)
24.633

En funcién del plazo de cobro acordado con sus clientes la Sociedad
dependiente GSB Acero, S5.A. ha devengado unos intereses a su favor de 111
millones de pesetas que se registran en el epigrafe "Otros ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1998
adjunta.

b) Gastos de personal y plantilla-

El desglose de los gastos de personal consolidados del Grupo
correspondiente al ejercicio 1998 es el siguiente:

Millones de

Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados . 4.653
Seguridad Social y otros gastos sociales 1.659
6.312

El namero medio de personas empleadas por el Grupo consolidado
incluyendo fijos y eventuales durante el ejercicdo 1998, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

N® Medio de
Empieados

Titulados y técnicos 94
Oficiales, auxiliares administrativos y

subalternos 161
Oficiales de 1*y 2* 168
QOficiales de 3* y especialistas 719
Total 1.142
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c) Desglose de consumos y otros gastos
externos-

El desglose de los importes registrados en este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 1998 adjunta, es el siguiente:

Materias Primas y Otros Miles de
Aprovisionamientos Pesetas
Compras 9.535.416

Variacién de existencias (141.396)
Consumos 9.394.020

d) Transacciones en moneda extranjera-

El volumen de transacciones en moneda extranjera a nivel consolidado
durante el ejercicio 1998 ha sido (Nota 4.h):

Millones
de Pesetas
Ventas 9.216
Compras 808
Inversiones _ 839

Estas transacciones se efectuan bésicamente en monedas europeas y délares
estadounidenses.
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e) Variacion de las provisiones de trdfico-

El desglose del epigrafe "Variacién de provisiones de tréfico" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 adjunta junto con el saldo
inicial y final de las provisiones para insolvencias y por depreciacién de
existencias a nivel consolidado, se muestran a continuacién (en miles de

pesetas):
Provisién por | Provisién
Depreciacién para
de Existencias | Insolvencias
(Nota 4.1) {Nota 4.f)
] Saldo inicial 132.942 232120
! Dotacién a la provisién 68 14.636
Recuperacién con abono a
“Variacién de las provisiones de tréfico” - {730}
Recuperacién con abono a
“Ingresos extraordinarios” - {24.000)
Saldo final 133.010 222.026

P Aspectos derivados del "efecto 2000"
y del Euro-

El Grupo ha acometido un proyecto de mejora de sus sistemas informaticos.
Este proceso que se prevé culmine a finales del ejercicio 1999, permitir4 al
Grupo disponer para su utilizacién de sistemas informaéticos de gestién
renovados y adaptados para paliar la aparicién de errores significativos
asociados con el "efecto 2000" y el efecto del euro.

Por otra parte, el Grupo est4 llevando a cabo planes de actuacién en relacién
al resto de sus instalaciones y aplicaciones informaticas que le permitan
evitar de forma positiva las circunstancias adversas o riesgos significativos
asociados al "efecto 2000" y al euro. Las inversiones y gastos del ejercicio
1998 y futuros directamente derivados de estos planes no son significativos,
si bien el Grupo ha acometido el cambio del actual sistema de informacion,
en parte, para adaptarse a dichos efectos. Estas inversiones se estan
efectuando en GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. como sociedad de servicios
centralizados de apoyo (Nota 5).

La incidencia de posibles provisiones sobre los inmovilizados de Ia Sociedad
derivada de la adaptacién de la misma al "efecto 2000" y al euro no resulta

significativa.
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(13) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no
tienen concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o
cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
por cualquier concepto durante 1998 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante por su pertenencia al mismo y/o por
pertenecer a la plantilla de la Sociedad han ascendido a 6 millones de pesetas,
aproximadamente.
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(14) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién consolidado correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

BT T W TR WM MR A O Lot

OE78144383

Miles de Pesetas " Miles de Pesetas
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 19% 1997
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 7.564.706 1.468.660] Recursos procedentes de las operaciones 4.471.566 3.379.695
Inmovilizaciones financieras (Nota §) 2.258.652 92.707| Traspaso a corto plaze ¢ cancelacion
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 15.666| inmovilizaciones financieras (Nota 6} 213.254 2078
Fondo de comercio de consolidacion - 49.054{ Subvenciones de capital 55.533 3240
Reduccién de capital - 380.000] Recursos procedentes de inmovilizaciones
Dividendos (Nota 9) 557.869) 111.812] materiales {Nota 5) 102.256 107.468
Dividendo atribuido a socios externos Otros acreedores largo plazo 12.200 172,057
(Nota 2b) 159.166 50.244| Socios externos (Nota 2.b) 229.832 -
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 15.465 - Diferencia negativa de consolidacion
Traspaso o cancelacién deudas a corto (Nota 4.0) 1.338.102 -
plazo (Nota 11) 235412 571.280| Provisién para riesgos y gastos (Nota 4.j) 320.000 -
Cancelacion o traspaso a corto plazo de
provisiones para riesgos y gastos (Nota 4.1) 141225 -
TOTAL APLICACIONES 10.932.495 2.739.423 TOTAL ORIGENES 6.747.743 3.664.538
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 925.115 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 4.184.752 -
TOTAL 10.932495]  3.664.538 TOTAL 10.932.495]  3.664.538
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Esta variacién del capital circulante durante los ejercicios 1998 y 1997 se ha

ﬂ reflejado de la siguiente forma: .

- Miles de Pesetas

ﬂ Aumentos

i (Disminuciones)

' del Capital Circulante

1998 1997
Existencias 558.656 875392

@ Deudores 937.463 | 1.605.607

Inversiones financieras temporales (2.199.022) 240.573
Acciones propias a corto plazo 48.455 8.909
Tesoreria 232.360 (23.154)
Ajustes por periodificacién (14.307) 12.244
Acreedores a corto plazo (3.748.357) | (1.794.4556)
Variaci6én del Capital Circulante (4.184.752} 925.115

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas y los recursos procedentes de las operaciones mostrados

g en el cuadro de financiacién es la siguiente:
Miles de Pesetas
1998 1997
Pérdidas y ganancias . 2.259.710 | 1.558.714
v Méis/Menos:
Dotaciones a la amortizacién (Nota 5) 1.840.741 | 1.603.062
Dotacién provisién inmovilizadoe financiero (Nota 6) 356 -
5 Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.d) 11.851 2.865
Resultados en enajenacién de inmovilizado (Nota 5) 74.308 (11.959)
Trabajos efectuados para el inmovilizado (Nota 5) (188.693) | (172.063)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.c) 14.663 17.983
Impuesto anticipado 3.859 (8.959)
Impuesto diferido y otros (67.615) 25.992
Subvenciones de capital transferidas al resultado {2.268) -
Beneficios atribuidos a socios externos y otros (Notas 2.by 9) | 540.751 364.060
Reversion diferencia negativa de consolidacién (Nota 4.1) (16.097) -
Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones 4.471.566 | 3.379.695
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)
(GRUPO AFORA)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

ITUACION ACTUAL Y EVO ION PREVISIB

Desde 19893 ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. viene operando como
sociedad de cartera, controlando mayoritariamente la sociedad GSB GRUPO
SIDERURGICO VASCO, S.A. vy, a través de ésta y en igual proporcién, las
dependientes GSB ACERO, S.A, y GSB FORJA, S.A. que tienen como principales
actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por estampacion.
En 1997 se amplié el perimetro empresarial del grupo con la incorporacidn de
BELGIUM FORGE, N.V. sociedad igualmente dedicada a la forja por estampacién y
situada en Mechelen (Bélgica). A continuacién se describen los hitos més
relevantes acontecidos en el grupo durante 1298.

Nueva ampliacién del perimetro empresarial

Continuando con la estrategia disefiada en el Proyecto de Empresa
“GSBERRI” definido en 1997, a partir del 1 de noviembre de 1998 se ha
incorporado al grupo de empresas GSB una nueva unidad de negocio en el drea de
la forja por estampacién. La nueva unidad, con una plantilla fija de 200
trabajadores, estd situada en la localidad gallega de San Cipridn de Vifas {Orense),
goza como el resto de las empresas del grupo de personalidad jurfdica propia, y
responde al nombre de GSB GALFOR, S.A..

0E7814441



g

=
E x

2z

CLASE 83
02OE0

Con una capacidad tedrica instalada de 25.000 Tm. de pieza estampada, la
nueva empresa es totalmente complementaria con GSB FORJYA y BELGIUM FORGE y
completa la gama de pieza forjada en caliente por tamafio (pieza mediana y
grande) y mercados de destino, puesto que su actividad se sitGa en los mercados
de automocién, industrial, agricola, maquinaria y defensa, entre otros. De este
modo, GSB incorpora a su gama de productos, a tfitulo de ejemplo, la fabricacién
de ejes, ciglefiales o mangas mecanizadas.

Con esta incorporacién, el grupo GSB estd capacitado para ofertar al
mercado un importante volumen de pieza forjada, situando su objetivo en las
60.000 Tm. de producte acabado para 1999.

Inversiones

Como garantia de futuro, el grupo dispone de un importante potencial
financiero que asegura razonablemente el desarrollo con medios propios de la
estrategia diseflada y, en particular, la implementacién de su politica de
integracién de nuevas empresas, bien mediante adquisiciones, bien mediante
alianzas interempresariales estables a largo plazo, o la politica de inversiones
definida en el “Plan de Inversiones y Creacién de Empieo 1997-2001",

E! ejercicio 1998 ha supuesto un importante avance en el grado de
ejecucién del mencionado Plan, habiendo alcanzado un grado de cumplimiento,
entre inversiones realizadas e inversiones contratadas, en el entorno del 50%, por
un importe aproximado de 6.200 miilones de pesetas.

Merece la pena destacar igualmente la participacién del grupo en la
creacién de dos sociedades de inversién mobiliaria cuya gestién estd
encomendada a dos firmas de primer nivel en el mercado financiero y con las que
se pretende, a través de una adecuada polftica de diversificacidn de riesgos,
obtener una rentabilidad complementaria a la propiamente industrial similar a la
que se venia obteniendo en pasados ejercicios. Las plusvalfas latentes de las
inversiones financieras del grupo no incorporadas a los estados financieros
adjuntos ascendlan a 116 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998.

La evolucidn de los negocios de la sociedad depende bédsicamente de la que
se produzca en las empresas filiales, a las que seguidamente se hace referencia.

OE7814442
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ACEROS ESPECIALES
SB ACER

Area Comercial

El sector de aceros especiales durante el ejercicio 1998 se ha comportado
con una fuerte demanda durante los dos primeros cuatrimestres y un lento pero
constante descenso a partir del mes de Agosto. Se han facturado 186.400 Tns,
que comparando con el ejercicio precedente supone un incremento de un 14,09%.
La evolucién de la demanda ha tenido las siguientes caracteristicas:

a) Fuerte y sostenida entrada de pedidos durante todo el afio en el
mercado del automdvil flojeando al final del ejercicio el segmento del
vehicuio pesado y agricoia.

b} Mercados oscilantes a merced de los vaivenes de la economfa mundial
en los segmentos de menores exigencias y méas abiertos a la
competencia proveniente de paises fuera de la Unién Europea.

Las acciones comerciales de! ejercicio han supuesto una continuidad
respecto a la estrategia mantenida en los ditimos afvs:

- Crecimiento en el sector de automocién estrechando las relaciones con
nuestros clientes en el medio-large plazo.

- Crecimiento méas acentuado en productos de mayor valor afadido y
mayores exigencias.

- Desarrollo de todas aquellas habilidades que redunden en una mayor
flexibilidad ante las exigencias de calidad y servicio de nuestros
clientes.

- Fomento de la exportacién orientdndonos fundamentalmente hacia los
pafses de la Unién Europea.

OE7814443
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Area de Produccidn
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La estructura productiva se ha adaptado a la evolucién de la demanda
realizdndose con celeridad las variaciones necesarias en la misma. Las principales
instalaciones productivas han tenido los siguientes incrementos respecto al afio

1997:
Acero liguido 15,9 %
' Acero liquido a colada continua 6.3 %
Tren Blooming 24,0 %
Tren semi-continuo 12,5 %

La cuota de colada continua ha sido del 70,2 % del total de acero liquido.
La fabricacién vfa lingote corresponde a aquellos productos que por sus
dimensiones finales o por su composicién quimica no permiten ser fabricados por
colada continua.

Se ha dado tratamiento térmico a 79.605 Tm., es decir, al 42,8 % de las
ventas.

Inversiones

En este ejercicio se ha realizado una parte importante de las inversiones
contenidas en el "Plan Estratégico de Inversiones y de Creacién de Empleo”
disefiado para el periodo 1997-2001. Concretamente se han realizado y puesto en
marcha las siguientes:

- Nueva méquina de colada continua de tres lineas de palanqguilla de 160
mm. dotada con nivel 2 de automatismo. Esta instalacién incluye todos
los elementos auxiliares de construccidn y calentamiento de artesas.

- Reforma de la maquina de colada continua de blooms, en Legazpi, con
E modificacién sustancial de todos aquellos elementos que inciden en la
calidad del producto.

- Reforma del tren de laminacién de redondos medios transforméndolo en
tren continuo con la incorporacién de una nueva caja desbastadora, dos
nuevas cajas intermedias y un bloque acabador Kocks que garantiza
una éptima calidad dimensional del producto. Esta inversidn incluye una
nueva instalacién eléctrica del conjunto.
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- Nueva instaiacién de temple y revenido de barras.

-* Naves industriales nuevas y modificaciones sustanciales de otras.

Instalaciones de tratamiento general de aguas.

] ’

Nueva linea de control de defectos Circoflux para redondos gruesos.

- Cuarta linea de descortezado, pulido y control, que entrard en
funcionamiento completo a principios de! ejercicio 1999.

La mayor parte de estas inversiones fue puesta en marcha en los primeros
dias de Setiembre.

Ar Personal

La plantilla ha evolucionado de acuerdo con los objetivos de produccién y
ventas que se han ido marcando a2 lo largo del ejercicio. De las 632 personas
pertenecientes a la plantilla 2 finales del afic 1997 se ha pasado a las 734
personas a 31.12 98. El incremento se ha realizado tanto por la via de personal
eventual como incorporando plantilla fija y respetando rigurosamente la legislacién
vigente.

Se ha continuado desarrollando de manera decidida la polftica de formacién

marcada en los pasados ejercicios. Durante este afio el 1,98 % de las horas de
' presencia de la totalidad de la plantilla ha estade dedicado a actividades de
formacidn.

Area de Calidad

La incorporacién de las nuevas inversiones, con sus tecnologias
acompafnantes, y sus amplias posibilidades han supuesto un reto importante en el
drea de Calidad. A lo largo del ejercicio se han podido constatar avances
importantes en la calidad de nuestros productos que han redundado en una
disminucién de los ratios de rechazos internos y de los costes de no calidad.

Durante este afio se han realizado varias nuevas homologaciones en el
sector del automdvil, correspondiendo todas ellas a empresas de dmbito europeo.
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Area Financiera

Los resultados econdmicos positivos han mejorado la solidez financiera de
la Sociedad que conserva la situacién saneada de afios pasados.

El indice de riesgos se mantiene bajo.

FOR R ESTAMPACION

GSB FORJA
Area Comercial

Durante el afio 1998, el mercado mundial del automévil se ha movido en
cifras que han supuesto un sensible incremento sobre las registradas en el afo
1987. GSB FORJA ha evolucionado conforme a dicha coyuntura y ha
incrementado notablemente su cifra de negocios, pasando de unos servicios de
30.400 Tm. en el afio 1997 a 34.400 Tm. en el afio 1998 y de una facturacién
de 7.080 Mpts en el afio 1997 a una de 8.224 Mpts, en el afio 1998.

Estos datos suponen un incremento del 13% en lo referente al tonelaje y
del 16% en lo referente a la facturacién, valores ambos por encima de los
registrados por el sector de forja por estampacién.

Siguiendo con la estrategia decidida en afios anteriores por la empresa, la
dedicacién al segmento de forja en semicaliente, ha evolucionado hasta unas
cifras de 11.077 Tm., con una participacién del 32% sobre la produccién total y
con un incremento del 23% sobre la cifra registrada en el ejercicio de 1397.

Por lo que respecta a la exportacién, la cifra de negocios alcanzada en los
mercados exteriores ha llegado al importe de 5.343 Mpts, con una participacién
cercana al 65%, en linea con la politica marcada por la empresa de apertura hacia
los mercados europeo y americano,

O0E7814446
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La demanda registrada en el afio 1998 y comentada en el apartado anterior,
ha sido atendida adecuadamente por los recursas productives de ia empresa,
habiéndose adoptado medidas tales como:

- Creacién de una nueva unidad de produccién, especializada en
productos que impliquen forja en semicaliente sin operaciones de
tratamiento ni calibrado,

- Especial atencién a los Indices de ocupacién y paradas de las
instalaciones productivas.

- Mejora de comunicacién entre los departamentos de Ingenierfa vy
Matriceria, que ha permitido acelerar la implantacién de mejoras y
reducir el tiempo de respuesta para el desarroilo de nuevos modelos.

Todas estas medidas han permitido situar el Indice de toneiadas por hombre
y afio en un nivel préximo a 100.

Por lo que respecta al control de los stocks, han crecido un 16%, en linea
con el incremento registrado en la cifra de negocios.

Inversiones

El afio 1.998 ha destacado por el fuerte nivel de inversiones registrado,
habiéndose alcanzado !a cifra de 562 Mpts de inversiones puestas en
funcionamiento, ademas de la inversién en utillaje no fungible, que ha alcanzado la
cifra de 145 Mpts. Cabe considerar como las més significativas las adiciones
registradas en los siguientes conceptos:

- Incorporacién de 2 prensas de 3.000 Tm., junto con sus equipos
auxiliares para potenciar las unidades de produccién UPO3 y UPQS.

- Habilitacién de una prensa de 700 Tm., junto con sus equipos
auxiliares, para la potenciacién de la UPQ2.

- Adaquisicién de una cizalla CADDY-63 para incremento de capacidad de
nuestros medios de corte.

OE7814447



e Tl ko e LA i MR IRMTER o PR A e T 4

CLASE 82

- Incorperacién de medios de fabricacién de utillaje, con adquisicién de
una electroerosionadora, un torno de control numérico y una méquina
automadtica de lapeado coma recursos més significativos.

- Elementos auxiliares de estampacién, tales como cargadores de tacos,
cintas de enfriamiento, etc.

- Traslado de la UPO4 a una nueva ubicacién, con objeto de mejorar el
lay-out de la misma.

Todas estas inversiones se han realizado al amparo de! “Plan Estratégico de
Inversiones y creacién de Empleo” para el perfodo 1997-2001, aprobado el
ejercicio anterior y encaminado al incremento de la capacidad productiva.

Area de Personal

Durante todo el ejercicio 1998, la plantila ha ido creciendo vy
acomedédndose a los cambiantes requerimientos planteados por el 4rea comercial v
productiva. La ptantilla media mantenida a lo large det afic 1998 ha sido de 338
personas, siendo a final del ejercicio de 360 personas. Es importante destacar
dentro de este dmbito la creacién de 30 nuevos puestos de trabajo de duracién
indefinida.

Area de Calidad

Dentro del drea de calidad, los hitos més significativos del afic 1998 han
sido los siguientes:

- Mantenimiento de la certificacién SO 9002 obtenida el afio 1994 y de
la acreditacién Q1 otorgada por el Grupo FORD en el afio 1987.

- Obtencién de la certificacién QS 8000, validada por los grupos OPEL,
FORD y CHRYSLER.

Area Financiera

El excelente comportamiento de la actividad comercial y productiva, unido
a la buena trayectoria del délar americano, divisa de referencia para GSB FORJA
han permitido alcanzar un resultado econdémico altamente satisfactorie, con
incrementos muy significativos con respecto a ejercicios anteriores.

0E7814448
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BELGIUM FORGE

Are mercial

La demanda de productos relacionados con esta empresa ha sufrido una
variacién importantisima a la baja en la segunda parte del afio y esta variacién ha
afectado a las principales cifras del negocic. Durante 1998 las ventas han sido de
4.500 Tm. y la facturacién ha ascendido a 960 mill de pts. Estas cifras son
menores gque las posibilidades reales y son consecuencia de:

- Negativa evolucidn de los clientes principales relacionades con la
construccién de vehiculos para agricultura, clientes que suponen un
porcentaje muy importante de la actividad de esta planta.

- Averfas extraordinarias en algunas maquinas con periodos [argos de
parada.

Area de Produccidn

A lo largo del afio, la produccién se ha venido desarrollando en los mismas
términos que en afios anteriores, bisicamente trabajando a dos relevos y con el
personal lo mas polivalente posible de forma que pueda trabajarse en otra maquina
cuando el programa de trabajo o las circunstancias de la produccién lo aconsejan.

Las fuertes averias sufridas en la prensa vertical de 3.000 Tm. y en |a
recalcadora de 1.200 Tm. cbligaron a acomodar la produccidn en las otras prensas
en la medida de lo posible y a apovyar en la fabricacién desde la planta de Legazpi
en algunos temas concretos.

En el momento en que la demanda sufrié la contraccién antes comentada,
la actividad de la planta se acoplo a las nuevas necesidades, pero este ajuste trajo
consigo un importante cambio en los resultados econémicos de la compaiiia.

Inversiones

No se han hecho inversiones relevantes salve en los equipos de CAD-CAM,
que se han elegido con la tecnologia comin a la de al planta de Legazpi, buscando
intercambiabilidad de disefios sin grandes problemas.

O0E78144483
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Area de Personal

ﬁ La plantilla fija establecida en 39 personas no ha sufrido variacién alguna a
lo largo del afio; sin embargo, la plantilla eventual ha oscilado entre cero y nueve
personas segin la demanda.

Area Econdmicg Financiera

i

E@ Los resultados econdémicos han sido de signo muy diferente en la primera
parte del afio y en la segunda, habiéndose producido un importante cambio de
signo a raiz de la reduccién de programas de entrega por parte del principal cliente
de la empresa.

A pesar de todo, el resultado al final del afio ha sido equilibrado.
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GSB GALFOR

En 1998 se ha producido la integracién en el grupo de la sociedad GSB
GALFOR. Esta empresa aporta una capacidad tedrica instalada de 25.000. Tm. al
afo y fabrica una gama de productos que complementa los realizados con
anterioridad por el resto de las plantas del Grupo.

La gestién de la empresa se asumid de forma plena a partir del 1 de
noviembre de 1998, si bien personal técnico de GSB estuvo prestando asistencia
técnica, vy celabarando en la gestién v en el cambio crganizativo, desde febrero.

Analizando las principales actuaciones por areas de la empresa, merecen
destacar entre otras las siguientes realizaciones:

Area de Organizacion

Se ha introducido el mismo sistema de organizacién, que el existente en
Legazpi, basado en Unidades Productivas, 6 “UP’s”, constituidas por un mismo
tipo de maquinas de tecnologfa similar, en las que se producen unas familias de
piezas, por un equipo independiente, con plena autonomfa, siendo responsables,
de todo el proceso, desde el disefio, forja, tratamiento térmico, controles finales y
acabados, relacién con el cliente, etc. Para su implantacién se contrataron los
servicios de HOBEST CONSULTORES y el citado apoyo técnico prestado desde
GSB FORJA gue lo habia implantado con éxito anteriormente.

Area Comercial

La planta factur$ durante todo el afio 1998, 18.721 Tm. de piezas forjadas
por valor de 4.496,6 mill. de pts., de las que aproximadamente ei 50% tuvo como
destino el mercado exterior {principaimente resto de la Unidn Europea y USA}

Las principales actividades, se pueden resumir en la consolidacién de los
siguientes clientes:

TRW, homologacién de los pifiones dentados.

VOLKSWAGEN, suministros en serie del ciglefal de 4 cilindros
del motor DTI

HENDRICKSON nuevo cliente en USA, al que se suministran

mangones mecanizados.
M.A.N. consolidaciédn del suministro de ejes delanteros.

OE7814451
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También puede considerarse relevante la integracién de GSB GALFOR en ia
red comercial del grupo GSB.

Area de Produccidén

En la nueva organizacién implantada, los medios productivos se han
distribuido y asignado a cuatro Unidades de Produccién:

UP 1 Forja en martiflo.

UP 2 Forja en Prensas Verticales

UP 3 Forja en méquinas de extrusién y mecanizado
UP 4 Forja en méquinas electrorecalcadoras.

Se ha llevado a cabo la puesta a punto de una prensa vertical, con todos
los elementos necesarios, tales como lubricacién automética, temple y revenido
continuo y directo con aprovechamiento del calor de forja, etc. para forjar piezas a
medio calor.

Iguaimente, se han adecuado las lineas productivas de acabado del
producto a las nuevas necesidades organizativas, mejorando el diagrama de flujo
del producto, con clara mejora del “lead time”.

Se ha incorporado una linea de pintura autom'atizada para ejes delanteros.
Se ha iniciado e! disefio mediante CAD-CAM de todos los planos de piezas

nuevas de fabrica. Es plenamente operativa la fresadora de control numérico
KONDIA, asi como las nuevas méaquinas de electroerosién.

Area de Calidad

Se ha trasladado la responsabilidad de Calidad a las UP’s, habiendo
reconvertido el Dpto. en el de Garantfa de Calidad. Desde noviembre de 1998 se
ha introducido Ia evaluacién de los Costes de No Calidad.

En el afio 1998, se ha mantenido el certificado segtn la 1SO 9002.

OE7814452
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Area de ursos Human

La plantilla ha ido evolucionando a lo largo del afio seguin las directrices del
Plan de Integracién en GSB y se ha producido un ajuste con base en jubilaciones
anticipadas y bajas voluntarias hasta situar la plantilla fija en las 200 personas
fijadas en el citado Plan.

Las necesidades puntuales de plantilla operativa se han cubierto recurriendo
a contrataciones de eventuales en cantidad variable segin las necesidades
derivadas de la demanda.

Administracién e Informdtica

Se ha implantado un nuevo sistema de informacién denominado K2 en las
dreas de produccién, comercial y econémico-financiera, sistema que por ser el
mismo implantado en su dia en GSB FORJA aporta la misma herramienta de
controi de gestién,

Los resultados econémicos de este ejercicio deben considerarse en los
justos términos que se derivan de ia situacién anterior de la empresa.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los primeros meses del afio 1999 se observa una cierta
ralentizacién en la evolucién del mercado de automocién, especialmente en los
sectores de vehlculo agricola e industrial, esperdndose un repunte en los meses
venideros que permita mantener, e incluso mejorar, los niveles de produccién del
afo 1998.

Se continda con la implantacién del Plan de Inversiones y Creacién de
Empleo.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE | +D

En al 4rea de acero y en colaboracién con las empresas de forja
pertenecientes al grupo se estadn desarrollando varios proyectos encaminados a la
mejora de la calidad del producto final y a la mejora de los costos de produccién.

La puesta en marcha de las nuevas inversiones ha dado lugar a una
actividad adicional de !+D como consecuencia de las adaptaciones de los
procesos de fabricacién anteriores a los nuevos elementos operacionales
disponibles.

En el 4rea de forja, es de destacar la participacién en numerosos proyectos
de 1+D, en colaboracién con organismos especializados, referentes a temas tales
como:

Proyecto INEFOR - BRITE europeo

Orientado a la optimizacién en simulacién de forja (CAE), junto con los
centros de investigacién LABEIN y CEMEF, y otras empresas del sector
de automocién y aerondutico, tales como FOVISA, SNECMA y WG.
Esta herramienta de simulacién va a posibilitar la eliminacién de
pruebas en el taller, previendo el comportamiento de diversas variables
de forja, vy por medio de la optimizacién del simulador, reducir el ciclo
de disefio y “time to market” para ciertos productos.
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Proyecto OPTIMUN-ESPRITE europeo

Junto con FOVISA, FORD WERKE y IATRIKI TEKNIKI v los centros de
investigacién LABEIN y CEMEF. Este proyecto trata sobre técnicas de
computacidn paralela para procesos de simulacién de forja mediante
métodos de elementos finitos.

Proyecto en cooperacién U.E.T. de forja a medio calor.

Presentando la tecnologia anteriormente descrita en productos
susceptibles de dicha tecnologia que todavia no han sido abordados.

Ademds, como miembros de ACICAE, agrupacién resultante de Cluster
de Empresas de Componentes de Automocidn de Euskadi, GSB FORJA
ha participado en cuentas actividades han tenido lugar.

Red de Innovacidn RITEF.
Liderado por LABEIN, se dirige especialmente a la innovacién en el
sector de forja y estampacién, participando GSB GALFOR en el mismo
junto con otras forjas nacionales, tales como FOVISA, FORMEX,
ULMA, COMFORSA, etc.

Asimismo, durante 1998, se ha abierto una linea de colaboracién con
LABEIN, tendente a reorientar la estrategia de innovacién tecnolégica sobre la
base de los objetivos definidos en el Plan Estratégico GSBerri.

Finalmente, en la uitima parte del afio se ha efectuado la transferencia
tecnoidgica para la fabricacién de piezas forjadas en semicaliente desde la planta
de GSB FORJA en Legazpi —que ya fabrica més del 30% de su producto a medio
calor- a la planta de GSB GALFOR en Orense, siendo ésta una linea de expansién
estratégica tanto para esta planta como para el conjunto del grupo GSB. De
momento se ha acondicionado una prensa, pero en funcién de la evolucién de la
demanda y de la practica se espera que esta tecnologia aporte un valor ahadido
importante en el medio plazo.
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ADQUISICION ES PROPIAS

La autocartera de acciones propias en la sociedad matriz del grupo, ACERIAS
Y FORJAS DE AzCOITIA, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de 254.422
tfituios, procedentes de los 76.934 existentes al 31 de diciembre de 1997,
beneficiados por la ampliacién de capital y el desdoble. de 3 x 1, mas 23.620
adquiridos durante el ejercicic, contabilizados al coste de 145 millones de pesetas
Y con un valor de cotizacién de 381 millones, es decir, con una plusvaifa latente
de 236 millones de pesetas.




