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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Con fecha 20 de febrero de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pable Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid al Tomo 12749,
Libre 0, Folio 215, Seccidn 8*, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA
y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC] con ol
n.? SG530. C.I.F. B 78970506.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

)

Jban Maria Roman Gongalves

Bilbao, 18 de febrero de 1999




@ wmaa
ingenieros s.a.

0£6'998 298 150°692°5L6
LIS LBV S -
LOS 1ML BLY POT S9L L8
SIS°82C'Y -
LTl ¥ 109°LZ
97O oL EY SLT1EC9T
v eeresl oFE58E° 181
- 07T 902 €1
- 89€9T'1
00005 UYsors
STUESH PST 66€1€9°95C
6ELS01T SLE9ET
210'00§'v9 SPESZLES
000651 000°55T
210020°1 ool
000 SZEY CEEQSE'IS
VER L9E FOE 705 PLE PEF
001 LEF 11 899900051
(s80°Z19°008)  (PTH TSI OLE)
681 16L65E SOT1L1°08Y
000°016°0€ 000'016'0¢
£50°6BR'S £50'688'8
19620061 -
910086 071 -
000055 +¢1 000055 k<1
1661 8661
SEISa]

OAISYd "IVLOL

oze|d 01102 ¥ sopsed £ 503511 ered savoisiangg

ozEjd 01103 B SAIOpIANIE (K10 ]

ugpesyipouad rod sasnly

ofed ap sanuaipuad sauopeRURWISY

SEMNQNR SFUOIENSIGIPY
53]21209W03 OU SEPN2p SENQ

$O13A195 2p sauotoeysand o serduios Jod sepna

sopipad Jod sopiqraas soddnuy
SI[EIIIUIOD 5AI0PIRIDY
odnud |ap sesaadura uod sepnagq

sasaunut sod ephag]

SEPNIP seNo A sourelspid

ozed OLO3 B GIASULUY ojudlwepuarR Jod Sa10p3s1dY
ONPRID S SAIPEPNIUS TOD mﬂﬂ-._un
oze)d 01102 ¥ S2AOPIAATY

ozepd ofae) € sa10pa3raE [B10],
ozeld ofre| e soprqia2) sousgdap £ sezeny
oze|d odIe| 8 oraowewm) ouRlurepusLe Jod $210pIRIdY
NP1 ap sapepnus uod ozed odre| v sepnag
OIPRID 3P SIPEPIUD YOI SEPNAC]
ozeyd olaz) ¥ 5310paasry

sordosd sopuoy |€j0]
D_Umn—._u_-u =p G._U_nuu_._um
SUOPANUE SO11II[0 I3p soAneSon sopelnsay
SBAIIS) SRAIQ
1293 eATISIY
SEAIISZY
9661/11 "J'N UHIEZI[ERIDY
0661/€1 " N Ueeziemdy
0661 "IN Se12usIxy 3p ugraezIremasy
UOIDRZUIO(EAD 3P SEAXISYY
ojuasns [ende)
sordoad sopuoj
OAISVd

OALLDV TVLOL

FUWEMIAD 0ALDE EIO],
ugraeatjipouad tod saisnfy

BLIDIOSD]

SIUMISIAOLT

SEDN|qN SPUCIIRNSINIWLPY

|eUOSISE

SOLIEA SAIOPNA(]

saiopnap ‘odnad jap sesaidwy]

SoIIAIS 3p sauowoeisard £ seyuda sod sNEN)
sazopnacy

S3U0ISTADL]
SOPEUIULIY) SOIINpOL]
SOPEUIULIAINLAS A 0SIND U3 SOINPOL]
sojuznurenosmode sono £ searud seuatepy
SEIJUSISIX]
AUEMIN CANIY

S0131313{3 SOLIBA U3 JINGLISIP ¥ SOJSET)
opEZIjIAOUII JRj0 ],

SIUOISIACIE

ozeyd odre) e sopimisuos sezuetf A sonsodacy

SONpPRI SON0)

odnud |ap sesaidwd  sOUpaI)

sepersose A odru3 [ap sesaduid ua souorsediaeg
SEIIOURUL} SHUOLIZI|IAOUIT]

SIvCIIEZILIOUryY
opezijiaoul 0Ny
oLreIjIqow A ofe]jIn ‘Sauotde[eIsur Seug
eueuinbem £ se31U09) SaUOIE[RISU]
SIUOIIIMLNSTOD A SOUILRY

SA[ELIZIEW SIUCIDITZI[IAGUI]

S2UOREZIVOWY
OI2IDURELY
OJUITIIEPUSLIE 3P UsUNI3s U3 FaUaIK] 31008 SOUSIINT
SBINBULIOJUY SPUOIDRMdy
sare[uns £ searew ‘se1duan; ‘satumed ‘sauolsaduc)
O[joLEsap A UQIDEINSIAUL IP SOISRD)

SI[ELIAIEWUL SHUOLIEZITADWIY]

OJUNUHIV|GRIS? IP SOISEN)

opeziAswuy

OALLDY

AU 3 1§
HOISENNS P SIOUE[E

V'S ‘SOMTINAONI Yvedn

0£6'998 798 1S0°$9L°5L6
PPEE8E61L 608 €25 E8L
- 90bITT
050'942' [SUoErol
1L0°0%F 906 708 LT66LS
(orz807s)  {6lEFIL6H)
STETO9 609 IT
LESTTRL -
- 000'S
rle'osL Tt £95°68F 7
LSF 088 b 6¥0'SZ1'L29
£TL 699 11E 062 157161
{09£°ZL0°E) (p9eeL0e)
1S10L9'LE £LSHO0EE
SLO L0601 oUion's
LSTHOU99L SLELSS TS
risos -
TLSDEFENL THLIPL 16T
L9S'VLY L] 19€°889 1§
(zee 101} -
916 066'STI1
L6L'6EY L6L 65
- 007 666'€Z
000'S1T €T PLEETIOT
8ZF8SSTLI 59%'18L'8T1
(79 1Ze'612)  (9vL EETTYD)
£90°LEY 6T 1L8'066'T8
TEL'9SY 6L I8LLLSTI8
95 60RES [ 6ETO6Y SLI
024'956'89 0ZL'956°08
LIEOPEEL oIS LT 1N
(BrT'¥IS9T) (g987939'L)
0STERL'Y 009°LI1'E
0eL IFLY 06L 1P
orTTES orTTES L
SSTE0F'LT 159618
09T 1§ -

L661 8661

§sersag
= .
{




@ vusa
ingenieros s.a.

186°8LIEY 09 C6E s
- 065°LEC’E

Iy 88T £00°TEL]
L5979 Leooll
cr0CR8 1T £31°9C1°0¢
0CTeal 61 0L6'8LTE]
erole FLVBTT
0EEBLET HO61L'S

$30°809°+60'}

000000
0resL9

PLEE90'T
12+'L98'880°1

LEOE66RET |

6Eb vEL
syiiber

SLIT6F |
[ITR R4 N ETAN

L661

8661

sB1sa]

{sepipa3d) 01121303 PP opeynsay

smysanduil ap sajuE sePIpIRg

SoANEZIU SOTIEWIPIORI)XI SOPEINSIY
so15ed A sodsatt ap sauoisiacid op 0520x9
SOLJeUEpIORIIX? SosAUBu]

|O1U0Y 3p BINIED A [RiIIRW
JELISIRILYT OPRZI[IACWU 9P Ug1eualeua U soldauag

SELIEUIPIO SAIPEPIALIDE S| 3P SEPIDIFT

S0A1ESIU SOIIDUEL] SOPBIINSIY

olques ap seanisod serduIIA
sopejruIse 0§13l 2 $35219)U1 SONQ

001 L5¥ 111 899°9000¢1(
001 LsF 111 899'900°0¢ 1
186°BL1EY 0Ty S6ES
11620V T £89°189°9
087’851 -
LEC'ES00T OTi'80L'1
9eES0s b G6ITLOS'Y
L68'8C09 (zeg 101'L)
681°tc0'68 $86'¥ITET]
TF0'ZR8’1T £81'921°02
LIE65P | 68L°086
SLOTTVFOT oL spi'6l

£80°809 +60°1

£E0'E66'BST ]

ugaejoldx3 Ip SEPIPIFG 60F LYTR01 SC6'E0S 9T
LSy 6Tl -
9605781 SBL3TLL
121 R XA R YA SLETI60ST
1$6'LSE71 LF3 908’1
SUCIIUIAGNS
501105309 S0531FU] £60°6EL°61 £88'EEL6T
ugoeI0]dxa ap sosa1duy song SOESLLBY 0£9'69¢ L
opezijaou otdoad |2 wed sofeqery, Th695L 61T LLY'B98'6LL
SEIUIA
5010082u 9p BIN | 2p 0)2u auodw] 6TOESE RS 189683019
sosaBuy
JIgvH L661 8661
58)352d
N
AR / < //d .
( { { ( {

(sonyauag) oL [2p opENSIL
$2pEPAN20S 2gos oisandw)

soysandwit 3p sapuE s0IIUIY

50A1YIS0d SOLIRUIPIORIIXD SOPR)|NSIY

soa13l3 sono ap sepipiad £ soiser)
SOLIRUIPIOBIIXD S0JSED)

opeziytacwut [3p SAMIpacod sepIpIRd

{003 2P BIALIED B} 5P SUOLSIA0I 2] 9P UQIEIRA

JERIPIO SIPEPIANIE SE A SCIAUIY

soanisod §042170¥ 1) SOPEINSY

olques 3p SEANETIU SeIdUIAIQ
sopellwIse $01seT A S012[dURUI] SOISED)

ugrrejojdxa 3p sonyINAY
2quatnod ugnsad op soised song
sonquUy
SISOIANKI SOINAIIS
uoioeiopdxa ap sosed sonQ
$3]qRIGOIUI SOIPRID AP
sepipipd £ 0oyen ap s2ucisIA0Md €] 3P UQIORLEA
opezijTAout 9p sauotaeziuour ered sauolRIO(]
$a[e100s SE3NRD)
sopejiuIse A soUR|es 'SOpjRNg
[euostad 3p soI5ED)
upIoe30]dxa 3p SOWMSLO)
50)58)
J43d

AIQUIANIP 9P | £ |3 OPEUILLIAY [enUR 01213l
seiourueny £ SEpIpI3d Ip SEIUAN])
V'S 'SOUAINIONI dVEN




URBAR

ingenieros s.a.
URBAR INGENIEROS, S.A.

Memornia

31 de diciembre de 1998

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad se constituy6 el 30 de junio de 1964, siendo su actividad principal la fabricacion
y comercializacién de vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la
transmisidn de energia vibrante.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE
VALORACION

a)  General

Las cuentas anuales han sido preparadas en base a los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad y se encuentran pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Por otro lado, a efectos de una mejor comparacién, se han variado determinadas partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 1997, que en
ningtn caso suponen una modificacion del patrimonio de la Sociedad.

b)  Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estin valorados a coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero estan registrados al valor
de contado de los mismos, reflejandose en las cuentas del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos y el importe de la opcién de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente de acuerdo con las vidas utiles estimadas de los bienes.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estan valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.
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d) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estdn valoradas a coste de adquisicion incorporando las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre y
11/1996 de 5 de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacién vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles. Los
porcentajes de amortizacion aplicados durante el ejercicio son los siguientes:

Construcciones 3.3%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-30%
Otro inmovilizado 14-17%%

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccion,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputindose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el perfodo en que se efectian.

e) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estan valoradas a su coste de adquisicion creandose una
provision por depreciacion en los supuestos en que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valores no admitidos a cotizacién oficial, el valor
de mercado se estima en funcién de los valores tedrico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, no auditadas, de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio y
considerando las plusvalias implicitas existentes en el momento de la adquisicion.

f)  Existencias

Las existencias estdn registradas al importe mas bajo entre el precio de coste y su valor neto
de realizacion. El precio de coste se determina como sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

- Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacion que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricacion y que no difiere

significativamente del coste real de fabricacion.

La provisién por depreciacion de existencias recoge una estimacion de los elementos
defectuosos o de lento movimiento.

g)  Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

-4-
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Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio en que se produce el acuerdo de despido o existen planes al respecto.

h)  Diferencias de cambio

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambio existentes
en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al cierre del ejercicio, sin embargo, se
valoran a los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevdndose las diferencias negativas
de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias mientras que las positivas, si fueran
significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicio del pasivo del
balance de situacion hasta que vencen o se cancelan las operaciones correspondientes.

i) Clasificacion de cuentas

Las cuentas se clasifican a efectos de su presentacion en el balance de situacidn de acuerdo
con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 meses
3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados, pendiente de la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Pesetas
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 130.006.668
Distribucion:
Compensacion de Resultados negativos de
ejercicios anteriores 130.006.668
4.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:
Pesetas
1 de enero de 1998 51.260
Cargo del ejercicio (51.260)

31 de diciembre de 1998 -
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La amortizacién correspondiente a las plusvalias originadas por la Actualizacion Norma Foral
13/1990 y Actualizacién Norma Foral 11/1996 ha ascendido a 300.000 Ptas. y 2.085.000Ptas.,
respectivamente, siendo el valor de dichas plusvalias al cierre del ejercicio de 2.115.365 Ptas.
y 3.190.068 Ptas., respectivamente.

El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Pesetas
Construcciones 22.350.000
Instalaciones técnicas y maquinaria 85.449.566
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 46.234.705
Otro inmovilizado 22.758.091
176.792.362

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones estan hipotecados
en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 11 de esta memoria).

Asimismo, la Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su
inmovilizado material, recogidos en la cuenta Instalaciones técnicas y maquinaria, cuyo valor
neto contable al cierre del ejercicio 1998 asciende a 52.396.765 Ptas.

7.  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el ejercicio 1998 es
como sigue:

Pesetas
Depésitos y
Participaciones Créditos a fianzas
en empresas del  empresas constituidos
grupo y del grupo Otros a largo Provisiones
asociadas créditos plazo
1 de enero de 1998 23.215.000 - 439.797 921.162  (7.101.392)
Adiciones 3.628374  23.999.200 - 204.828
Disminuciones (720.000) - - - 7.101.392
31 de diciembre de 1998 26.123.374  23.999.200 439.797 1.125.990 -

La cuenta Créditos a empresas del grupo recoge el crédito concedido a Pema 2001, S.L., que
no tiene establecido vencimiento ni tipo de interés alguno. Dicha sociedad ha utilizado el
citado crédito en la adquisicién del 73,68% de la Sociedad Tecmihor, S.L.
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~ 8. EMPRESAS DEL GRUPC

Los saldos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 1998 son los siguientes:

Pesetas
- Deudores Acreedores
'= 7 Tecmihor, S.L. 293.503 :
/ Urbartecnic Ltda. 2.196.060 -
7 Virlab, S.A. - 1.263.638
- 2.489.563 1.263.638
Las transacciones con empresas del grupo durante el gjercicio 1998 han sido las siguientes:
Servicios Servicios
-~ Ventas Compras recibidos prestados
Virlab, S.A. - - 368.800 2.704.471
Tecmihor, S.L. - 112.855 - 372.020
Urbartecnic, Ltda, 1.941.060 - - -
} 1.941.060 112.855 368.800 3.076.491
_~ === ====== oo ===

9. CAPITAL SUSCRITO

4
~ d‘; El capital social al 31 de diciembre de 1998 asciende a 154.550.000 Ptas., representado por
l__- 30.910 acciones de 5.000 Ptas. de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su
totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracion correlativa del 1 al 30.910, ambos
inclusive y esta representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se encuentran
inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacién y Liquidacién de
"\/Q Valores.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

-10 -
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Los accionistas y sus porcentajes de partictpacion al 31 de diciembre de 1998 son los
siguientes:

Porcentaje de
participacién

Sena Holding Amsterdam B.V. 55%
Inter Atlantic Capital Partners (Suisse), S.A. 30%
Inter Atlantic Partners Espaiia, S.A. 504
Otros {personas fisicas) 10%

100%

10. RESERVAS

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe en el ejercicio 1998 ha sido el
siguiente:

Pesetas
Distribucién
del beneficio  Beneficio del
| de enero del ejercicio ejercicio
de 1998 Traspasos 1997 1993 Total
Reserva de revalorizacién
Regularizacion de
Existencias NF13/1950 120.980.016  (120.980.016) - - -
Actualizacion NF13/1990  19.002.561 (19.002.561) - - -
Actualizacién NF11/1996 8.889.053 - - - 8.889.053
Reserva legal 30.910.000 - - - 30.910.000
Otras reservas 359.191.189 120.980.016 - - 480.171.205
Resultados negativos de
ejercicios anteriores {500.612.085) 19.002.561 111.457.100 - {370.152.424)
Beneficio del gjercicio 111.457.100 - (111.457.100) 130.006.668 130.006.668
149.817.834 - - 130.006.668 279.824.502

La Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de mayo de 1998, ha aprobado el traspaso de
la Reserva Regularizacién de existencias N.F.13/1990 y la Reserva Actualizacidén
N.F.13/1990 a Otras reservas y Resultados negativos de ejercicios anteriores,
respectivamente, dado que ambas reservas se encuentran tacitamente aprobadas.

Actualizacion Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre
Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas anuales del

ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones.

-11 -
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- Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberdn ser aprobadas por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
considerandose ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es
indisponible segliin se establece en la normativa legal, hasta su aprobacion por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad o a reservas no distribuibles.
La capitalizacion de la cuenta se realizara previa eliminacién de las pérdidas acumuladas.

Reserva legal

Segin la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad debera dotar un 10% del beneficio del

- ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. El saldo

de esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10%

del capital social ya incrementado. Salvo para esta finalidad, la reserva legal solo podra

N destinarse a la compensaciéon de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin.

Otras reservas

Son reservas de libre disposicion.

A

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de

interés anual Pesetas Limite
-~ Préstamos Mibor + 0,5 -
; Mibor + 0,75 78.189.967 78.189.967
Cuentas de crédito Mibor + 0,5% 30.512.740 110.000.000
Financiacién de importaciones Mibor + 0,75% 32.080.145 32.080.145
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 5% - 6% 147.798.880 213.739.827
- Acreedores por arrendamiento
financiero - 1.256.385 1.256.385
Deuda por intereses - 1.105.472 -
290.943.589 435.266.324
Menos; Parte a corto plazo  237.973.244 mmm======
-~ Parte a largo plazo 52.970.345
r.%

.12 -
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El vencimiento de la deuda a largo plazo se producird en los siguientes ejercicios:

Pesetas
2000 22.103.089
2001 17.728.089
2002 4.603.090
2003 1.036.699
2004 y siguientes 6.479.366
51.950.333

La Sociedad tiene constituida primera hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Azteasu en
garantia de un préstamo de 65 millones de pesetas. Asimismo, la Sociedad, en el ejercicio
1998, ha constituido hipoteca sobre los locales de la Delegacion de Barcelona en garantia del
préstamo de 12 millones de pesetas obtenido para financiar su adquisicidn.

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Pesetas
1 de enero de 1998 15.487.517
Aplicaciones (11.953.927)
Exceso de provision traspasado a resultados (3.533.590)
13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:
Pesetas
Deudores:
Organismos de la Seguridad Social 22.609
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Affadido 12.616.547
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 6.815.945
Seguridad Social 6.898.786
26.331.278

-13-




URBAR

ingenieros s.a.

- La conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
impuesto sobre sociedades ¢s la siguiente:

Pesetas
Beneficio antes de impuestos 130.006.668
- Aumentos Disminuciones
Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio 69.473 2.924 925 (2.855.452)
Con origen en ejercicios anteriores - 15.487.517 (15.487.517)
Base imponible (Resultado fiscal) 111.663.699
- S

Los célculos efectuados en relacion al Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Pesetas

- Base imponible 111.663.699
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores (111.663.699)
— T
=

Base imponible previa .

Una vez efectuada esta compensacion, la Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carga
impositiva de ejercicios futuros aplicando las siguientes pérdidas compensables:
/ Afio limite de
4 Afio Pesetas aplicacion
% 1993 107.748.717 2008
1995 23.464.063 2010
1956 139.698.067 2011
Ademas, tiene la posibilidad de reducir la carta impositiva de ejercicios futuros empleando las
siguientes deducciones por inversiones realizadas.
\
Limite sobre
Limite sobre ingresos de Afio limite
Ailo Concepto Pesetas la cuota exportacion de aplicacién
-
1697 Inversion 11.185.278 40% Sin limite 2002
1998 Actividades de
exportacién 311.250 40% 4% 2002

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
- . considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los cuatro ultimos
ejercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una

- revision por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
no previstos en estas cuentas anuales.

-14-




URBAR

ingenieros s.a.

-
14. INGRESOS Y GASTOS
El desglose de la cuenta Consumos de explotacion es el siguiente:
- Pesetas
Compras de materias primas y otras materias consumibies 590.571.248
Reduccién de existencias de materias primas y otras materias consumibles 13.606.282
il Reduccién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 6.712.151
——
/ 610.889.681
/ S T
El desglose de la cuenta Sueldos y Salarios es el siguiente:
-~ Pesetas
Sueldos y Salarios 262.868.477
\ Indemnizaciones 17.000.000
~ 279.868.477
-~ ===
El desglose de la cuenta Cargas sociales es el siguiente:
Pesetas
=,
Seguridad Social 71.886.405
Otras cargas sociales 1.483.225
< 73.369.630
”~
: La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los siguientes importes:
/Q Pesetas
Compras 183.314.000
- - S S —— 1
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue:
- Pesetas
Espaiia 1.165.599.670
Resto 86.226.000
1.251.825.670
- ettt
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- La distribucion de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actia la Sociedad.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 1998 fue de 59 y su distribucién por
categorias profesionales es la siguiente:

_—
Directivos 2
;| Personal de administracion 15
3y Personal técnico g
1 Personal comercial 13
Personal de produccion 20
- ﬂ 59
15. OTRA INFORMACION
_—
El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracidon durante el ejercicio 1998 por todos los conceptos ha ascendido a 20.939.749
\‘ Ptas.
- \: Asimismo, la Sociedad tenia prestados avales y garantias a favor de terceros por un importe

de 12.693.919 Ptas. al 31 de diciembre de 1998, en concepto de garantia del correcto
funcionamiento de sus productos.

- dfi 16. EFECTO DEL ANO 2000

La Sociedad se encuentra en una fase muy avanzada de su programa de evaluacion de los
riesgos derivados de Ia llegada del afio 2000. Una vez finalizado dicho programa se procedera
a determinar el impacto de este problema y a elaborar los planes necesarios para minimizar o

~ evitar los riesgos potenciales. A la vista de las conclusiones preliminares de la evaluacion, la
Direccién confia en haber resuelto razonablemente los potenciales efectos adversos mas
significativos antes del cierre del ejercicio 1999.

El coste previsto de la ejecucién de las actuaciones previstas en el Plan de Accidn es de 2
- millones de pesetas correspondiente a inversiones a realizar en el ejercicio 1999.

-16 -
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17. CUADRO DE FINANCIACION
Los recursos obtenidos y sus diferentes origenes asi como la aplicacién o el empleo de los

mismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997 son los siguientes:

Pesetas
1998 1997
Origenes de fondos:
Recursos procedentes de las operaciones 157.086.865 106.097.353
Enajenacion de inmovilizaciones materiales 3.872.652 625.999
Enajenaci6n de inmovilizaciones financieras - 240.450
Aumento de acreedores a largo plazo 12.000.000 18.282.600
Total origenes  172.959.517 125.246.402

Aplicaciones de fondos:
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales 47.697.783 61.838.713
Adquisiciones de inmovilizaciones inmateriales 3.683.320 12.729.806
Aumento de inmovilizaciones financieras 27.832.402 12.545.392
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 23.174.667 19.733.114
Aumento de gastos a distribuir en varios ejercicios - 90.167

Total aplicaciones  102.388.172 106.937.192
Aumento del capital circulante 70.571.345 18.309.210
Variacién del capital circulante
Existencias (20.318.433) 4,706.934
Deudores 73.487.731 102.102.405
Acreedores a corto plazo (9.053.637) (56.224.000)
Inversiones financieras temporales - {22.000.000)
Tesoreria 8.854.101 (10.788.612)
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 15.487.517 512.483
Ajustes por periodificacién 2.114.066 -
Aumento del capital circulante 70.571.345 18.309.210
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La conciliacién entre el resultado de los ejercicios 1998 y 1997 y los recursos procedentes de
las operaciones es la siguiente:

Miles de pesetas

1998 1997
Beneficio del ejercicio 130.006.668 111.457.100
Aumentos:
Aplicacion de gastos a distribuir en varios ejercicios 50514 107.477
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado material,
inmaterial y gastos de establecimiento 29.733.883 19.339.093
Dotacién a la provision de inmovilizado financiero - 6.058.897
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control 4.507.219 4.505.356
34.201.616 30.010.823
Disminuciones:
Reversidn de la provisién de inmovilizado financiero 7.101.392 -
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 110.027 626.570
Ingresos extracrdinarios - 34.744.000
7.211.419 35.370.570
Recursos procedentes de las operaciones 157.086.865 m
D. Pedro Gonzalez Ahijado D. rel\Saldima Millet
[ . . .
D. Fernando Escardé Gandarilla: D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacion de las cuentas anuales: 5 de febrero de 1999
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 1998

Durante el afio 1998 la cifra de ventas ha sufrido un aumento de aproximadamente un 16%
frente a la cifra de 1997. Este aumento se debe, entre otros aspectos a un aumento sustancial
del negocio de alquiler de maquinas.

La mejora en el resultado de explotacién se debe, ademas del mencionado aumento de la cifra
de negocio, a la contencion de los gastos generales, cuyo aumento porcentual ha sido inferior

al aumento de la cifra de negocio.

También, es de destacar, la disminucidon de la deuda bancaria, a pesar de las inversiones
realizadas durante el afio, y el aumento de las ventas.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe ningin acontecimiento que destacar en el ejercicio 1999.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién de la Sociedad es positiva. El presupuesto del afio 1999 refleja un aumento de

—la cifra de negocios del 13%, y una contencién de los gastos generales, lo que

consecuentemente debe redundar en un aumento del resultado final. Este aumento de ventas
se debe a, por un lado, la creacién de filiales comerciales en el extranjero, y el contacto con
nuevos representantes y comisionistas, en zonas del Estado mas desatendidas.
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos y mejorar los costos de los mismos.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compaiiia no ha suscrito ni adquirido acciones propias.

D. Pedro Gonzélez Ahijado D. Daniel Salama Millet

A au s

D. Fernando Escardé Gandarillas D. Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacién del informe de gestion: 5 de febrero de 1998




