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Auditores

Edificic Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacidn al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica de Espafia, S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestin adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de 1a Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.
EPMG Auditores, SL.-
MIEMBRD EJERCIENTE DEL
’@@o INSTITUTO DE AUBYTORES
ek ————— .
Valeriano Pérez Lozano CENSORB’URADOS_
- DECUENTAS DE ESPANA
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"3’ ELECTRICA RED ELECTRIC,
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EJERC

ai 31 de
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ACTIVO 1998 1997

INMOVILIZACIONES INMATERIALES 1.784.948.608 1.759.076.773
Gastos de investigacion y desarrollo 2.933.967.196 2.801.044.768
Aplicaciones informaticas 832.074.598 5985.010.383
Amortizaciones -1.981.093.186 -1.636.978.378
INMOVILIZACIONES MATERIALES 230.505.297.537 243.740.173.274

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas de energia eléctrica

Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario
y ofro inmovilizado

Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

Provisiones

Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia

eléctrica

Otras amortizaciones

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Cartera de valores a largo plazo

Otros créditos

Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo
Administraciones publicas a largo piazo

DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO

A LARGO PLAZO

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

INMOVILIZADO

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS
EXISTENCIAS

Materias primas y otros aprovisionamientos

Provisiones
DEUDORES

Clientes por ventas y prestacién de servicios

Deudores varios
Personal

Administraciones Publicas

Provisiones

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Participaciones en empresas del grupo
Cartera de valores a corto plazo

Otros creditos
TESORERIA

AJUSTES POR PERIODIFICACION

ACTIVO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

5.878.911.140
346.104.334.614

11.682.794.952
12.786.946.915

116.485.814
-3.187.089.909

-133.644.096.870
-9.232.989.019

2.561.422.134
5.658.553
1.287.266.303
8.802.866
1.258.694.412

967.500.000
967.500.000

- 235.819,168.279

817.189.294

617.817.426
1.164.820.644
-546.903.218

25.311.881.314
6.330.914.131
18.726.042.727
259,204 .341
142.212.263
-146.482.148

1.607.512.318

215.000
1.607.297.318

36.121.502
263.064.630

27.836.597.190

5.814.631.753
335.425.047.354

11.368.365.593
20.709.803.896

339.864.522
-2.956.799.447

-118.714.149.355
-8.246.691.042

2.009.813.156
5.658.553
1.459.213.104
9.802.866
535.138.633

6.352.700.000
6.352.700.000

253.861.763.203

960.502.625

668.732.893
1.258.246.586
-589.513.693

17.372.515.009
-2.805.731.250
18.829.797.556
283.714.371
1.064.734.332

736.500.335
82.500.000
347.500
653.652.835

40.154.314
611.326.118

19.429.228.669

264.472.954.763

274.251.494.497
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PASIVO 1998 1997
CAPITAL SUSCRITO 45.090.000.000 45.090.000.000
RESERVA DE REVALORIZACION 41.100.991.320 41.100.991.320
RESERVAS 18.339.144.295 14.272.165.885
Reserva legal 9.018.000.000 9.018.000.000

Otras reservas
PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIO)
DIVIDENDO A CUENTA

FONDOS PROPIOS

Subvenciones de capital
Diterencias positivas de cambio
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Provisiones para pensiones y otras obligaciones
Frovisiones para impuestos
Otras provisiones

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

EMISIONES DE OBLIGACIONES
DEXUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
OTROS ACREEDORES

ACREEDORES A LARGOC PLAZO

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES

Obligaciones no convertibles

Intereses de obligaciones

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Préstamos y otras deudas
Deuda por intereses

ACREEDORES COMERCIALES
Deudas por compras o prestaciones de servicios

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones Publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes pago
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo

AJUSTES POR PERIODIFICACION

ACREEDORES A CORTO PLAZO

9.321.144.296
11.535.705.431

116.065.841.047

10.822.795.579
15.806.727
21.565.199.142

32.403.801.448

1.921.567.323
38.983.301
628.400.004

2.588.950.628

26.017.500.000
41.277.346.979
7.322.494.635

74.617.341.614

780.702.247

-

790.702.247

14.985.438.675
13.331.250.246
1.654.188.429

8.673.723.112
8.673.723.112

9.056.964.566
5.652.727.540
3.126.598.209
2.742.728
274.896.089

5.290.191.426

38.797.020.026

5.254.165.885
9.539.777.762
-3.000.000.000

107.002.934.967

9.278.186.765

22.507.065.450
31.785.252.215

93.303.912
38.983.301
621.000.000

753.287.213

18.517.500.000
36.675.919.386
7.067.639.704

62.261.059.090

15.429.323.512
14.432.500.000
996.823.512

30.686.390.515
28.632.273.406
2.054.117.109

7.801.723.342
7.801.723.342

11.687.391.840
1.877.664.832
9.342.054.551
1.323.826
466.348.631

6.844.131.803

72.448.961.012

TOTAL PASIVO

264.472.954.763

274.251.494.497




FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 171 DEL T.R. DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,
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RAFAEL MIRANDA ROBREDO:
MARIA LUISA HUIDOBRO Y ARREBA:
VICTORIANO REINOSO Y REINO:

LUIS FELIPE CASTRESANA SANCHEZ:

LUIS DANIEL SANZ SUAREZ:
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=l ELECTRiCA

b DE ESPANA RED ELECTRICA DE ESPANA, §.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
EJERCICIO 1998
al 31 de diciembre
en pesstas
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
o) INGRESOS
APROVISIONAMIENTOS 35.173.173.400 11.742.544.810  IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE
Compras de energia y potencia 33.284.344.598 10.396.969.568  NEGOCIOS 89.246.655.748 63.107.043.171
Consumo de materiales para mantenimiento Ventas de ensrgia y potencia 34.348.747.844 11.173.487.067
¥ reparacion 1.888.828.811 1.345.575.241 Ventas de residuos 32.668.396 44,692.898
Ingresos intercambics intemnacionates -2.718.127 1.055.188.106
GASTOS DE PERSONAL 8.877.452.502 8.520.742.476 Prestaciones de servicios 54.867.957.635 50.833.675.100
Sueides, salarios y asimitados 6.563,906.532 6.220.788.611
Cargas sociales 2.313.545.910 2.295.953.865 THABAJOS EFECTUADOS POR LA
EMPRESA PARA Sl INMOVILIZADO 1.344.899 439 2.546.477.087
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES DE OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 236.244.777 693.499.450
INMOVILIZADO 16.396.811.735 15.719.774.468 Ingresos accesorios y otros de
gestién cortiente 125.341.441 527.089.998
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRA- Subvenciones 36.903.336 60.445.914
FICO 101181191 133.050.272 Exceso de provision para niesgos y gastos. 74.000.000 105.963.538
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 7.202.272.136 9.276.198.368
Servicics exteriores 6.813.577.698 8.750,722.842
Tributos 205.526.621 80.548.900
Otros gastos de gestidn corriente 169.767.817 143,926,626
Dotacion provisién para responsabilidades. 13.400.000 261.000.000
TOTAL GASTOS DE EXPLOTAGION 67.750.980.973 45.392.310.39¢  TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 50.827.799.964 66.347.019,708
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 23.076.908.991 20.954.709.314
INGRESOS DE OTROS VALORES
NEGOCIABLES Y DE CREDITOS DEL
ACTIVO INMOVILIZABO 405.989.177 130.248.428
GASTOS FINANCIERQS Y GASTOS OTROS INTERESES E INGRESOS
ASIMILADDS 6.571.128.037 7.309.345673  ASIMILADOS 138.327.621 456,294,718
Por deudas con tercercs y gastos Otros intereses 139.327.621 356.846.024
asimilados 6.571.128.037 7.308.345.673 Beneticios en inversicnes financieras - 99.448,694
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO 32.193.536 1.268.263.219  DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 60.446.384 67.500.690
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 6.609.321.573 8.577.608.892 TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 605.763.192 654.043.836
RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 6.003.558.381 7.923.565.056
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
‘ORADINARIAS 17.073.350.610 13.031.144.258
YARIACION PROV. INMOV. MATERIAL 230.290.482 335.513.162
PERDIDAS PROCEDENTES DEL INMO- BENEFICIOS INMOV. MATERIAL 7.039.434 1.482.196
VILIZADG MATERIAL 31.858.408 48.222.771 SUBV. CAPITAL TRANSF. A RTDO. 728.023.483 512.118.508
(3ASTOS EXTRAORDINARIOS 1.816.345.223 3.880.869 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.484.622.932 430.389.250
(GASTOS Y PERDIDAS OTROS EJERCICIOS 24.436.608 418.151.343  INGRESOS Y BENEF, OTROS EJERC. 203.657.469 833.380.954
TOTAL INGRESOS EXTRAOR-
TOTAL GASTOS EXTRAQRDINARIOS 2.102.930.702 805.768.145  DINARIOS 2.423.343.318 1.777.370.808
RESULTADOS EXTRAOR-
[NNARIOS POSITIVOS 320.412.636 971.602.763
BENEFICIOS ANTES DE
IMPUESTOS 17.293.763.226 14.002.747.021
WMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 5.858.057.795 4.462.969.259
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.535.705.431 9.539.777.762

(BENEFICIO)
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NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) se constituyé el 29 de enero
de 1985. La constitucién se realiz basicamente mediante aportaciones
de parte de los activos integrantes de la red de alta tensién que se
encontraban en servicio el 15 de febrero de 1984. Otros activos en
servicio en dicha fecha fueron transmitidos inmediatamente después por
los accionistas de la Sociedad mediante ia formalizacién de la
denominada deuda por adquisicién del inmovilizado de constitucion
(véase nota 12).

Durante 1997 y ejercicios anteriores la Sociedad, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 40/1994 de Ordenacion del Sector Eléctrico, llevaba a
cabo las actividades relacionadas con la gestién de la explotacion
unificada del sistema eléctrico, con el transporte de electricidad, y con la
realizacién de operaciones de intercambio intemacional de energia
eléctrica a corto y largo plazo.

Al cierre del ejercicio 1997 entré en vigor la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eiéctrico, que derogé la Ley 40/1994. La nueva
Ley del Sector Eléctrico dié un paso importante en la liberalizacion del
sector a través de la creacién de un mercado en la generacién de
electricidad cuyo funcionamiento esta basado en {a libre competencia. La
Ley crea dos nuevas actividades, la Operacién de! Mercado y la
Operacién del Sisterna, consistentes en la gestién econdmica y técnica
dei Sistema, respectivamente.

Para la realizacién de la primera de dichas actividades, la Operacion del
Mercado, ha sido necesaria la creacién de una sociedad mercantil,
Compariia Operadora del Mercado Espariol de Electricidad, S.A., que ha
asumido [a gestion del procedimiento de casacion de ofertas de compra
y venta de energia entre generadores, distribuidores, comercializadores
y consumidores cualificados. En 1997 la Sociedad fllevé, por expreso
mandato de la nueva Ley, la constitucién de esta nueva sociedad yla
suscripcion de la totalidad de su capital. En e mes de julio de 1998, la
Sociedad, en cumplimiento del mandato legal, contenido en la
Disposicién Transitoria Novena de la citada Ley 54/1997, ha vendido
integramente a diversas sociedades, mediante procedimiento de
subasta, su participacion en el capital de esta sociedad, culminando asi
el proceso legal establecido al efecto (véase nota 6).
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En relacién a la segunda de dichas actividades, en 1998 Ia Sociedad ha
ejercido, en virtud de lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Novena
de la Ley, las funciones atribuidas a la Operacién del Sistema, cuyas
competencias son garantizar la continuidad y seguridad dei suministro
eléctrico y la correcta coordinacién del sistema de produccién y
transporte; y a la Gestién de la Red de Transporte, siendo responsable
la Sociedad dei desarrollo y ampliacién de la red de transporte en alta
tension de forma que se garantice el mantenimiento y mejora de una red
configurada bajo criterios homogéneos y coherentes. También
corresponde a ia Sociedad, como Gestor de la Red de Transporte, la
gestion del trdnsito de electricidad entre sistemas exteriores que se
realicen utilizando las redes del sistema eléctrico espanol.

Ademas la Sociedad sigue desarrollando como actividad principal la de
Transporte de energia eléctrica.

E! Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula el mercado de produccion de energia eléctrica, que ha entrado en
vigor en 1998, desamolla, siguiendo los principios de objetividad,
transparencia y libre competencia estabiecidos por la Ley 54/1997, las
funciones a cargo de la Sociedad con el fin de lograr el buen
funcionamiento del mercado de produccién, objetivo que requiere una
actuacién coordinada con la actividad de Operacién del Mercado. La
Operacién del Sistema se encarga de hacer viable el programa diario
base de funcionamiento del mercado, fijado por la Compaiiia Operadora
del Mercado Espaiiol de Electricidad, S.A., a la vista de las restricciones
técnicas del sistema en cada momento y del resultado del mercado de
servicios complementarios necesarios para asegurar el funcionamiento
del Sistema.

También la Sociedad es responsable de coordinar con los operadores de
otros paises, la informacion relativa a intercambios intemacionales que
se estan llevando a cabo, asi como la medida de los flujos de energia
que se realicen a través de las interconexiones internacionales.
Asimismo le corresponde gestionar la realizacién de intercambios a corto
plazo cuando éstos tengan por objeto el apoyo entre sistemas eléctricos
para mantener las condiciones de calidad y seguridad de suministros en
los téminos que determine el Ministerio de Industria y Energia.




La Ley garantiza el acceso de terceros a la red de transporte, que sélo
podra ser denegado por la Sociedad, como Gestor de la Red de
Transporte, en el supuesto de falta de capacidad del sistema,
atendiendo a criterios de seguridad, regularidad o calidad de suministro.
Las condiciones de contratacién del acceso, las condiciones de conexidn
para nuevas instalaciones y las limitaciones de acceso, se estableceran
en el desarrolio reglamentario de la Ley 54/1997. En 1998 ha sido
aprobado el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, que establece
las tarifas de acceso a las redes de transporte y distribucién, de
aplicacion a los consumidores cualificados, comercializadores,
distribuidores, autoproductores, agentes extermnos y otros sujetos
exportadores de energia eléctrica.

La Ley 54/1997 establece que la retribucion de la actividad de
Transporte se establece atendiendo a los costes de inversién, operacion
y mantenimiento de las instalaciones, asi como a otros costes
necesarios para desarrollar la actividad, en tanto que la retribucion de la
Operacién del Sistema tiene unos costes reconocidos que tienen la
consideracién de costes permanenies de funcionamiento del sistema
(véase nota 20).

A finales de 1998 se ha promulgado e! Real Decreto 2819/1998, de 23
de diciembre, por el que se regula la actividad de Transporte, en el que
se define dicha actividad, asi como los elementos constitutivos de la red
de transporte, entre los que estin comprendidas las instalaciones de
titularidad de la Sociedad. El Real Decreto desarrolia el régimen
econdmico de la actividad de Transporte a partir del ejercicio 1999. La
retribucion de la actividad de Transporte se calcula a partir de la
retribucién reconocida a la Sociedad para 1998 haciendo evolucionar
anuaimente la misma en funcién del indice de precios y afadiéndo la
retribucién correspondiente a las nuevas inversiones puestas en servicio.
El sistema de célculo incorpora indices de eficiencia e incentivos a la
disponibilidad de las instalaciones.

Cumpliendo el mandato establecido por la Ley del Sector Eléctrico, fa
Sociedad ha adecuado sus participaciones sociales de acuerdo con las
limitaciones a la tenencia y adquisicion de las mismas establecidas en la
referida ley (véase nota 8-a). En la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de mayo de 1998 la Sociedad ha modificado sus




&

()

Estatutos Sociales, para introducir las limitaciones de participacion
maxima contenida en dicha ley y adaptar el objeto social.

Conforme a la Ley y a los nuevos Estatutos Sociales, el objeto de la
Sociedad se dirige a la realizacién de toda clase de actividades
relacionadas con el Transporte de energia eléctrica -en las que se
incluye el propio transporte de energia eléctrica, la planificacién,
construccion, explotacién, y el mantenimiento o modificacién de las
instalaciones de transporte-, en el desarrolio de las actividades relativas
a la Operacién del Sisterna y a la Gestion de la Red de Transporte, y en
la realizacion de actividades de diversificacién; entre estas actividades,
que se desarrollan tanto a nivel nacional como intemacional, se
encuentra fa puesta en valor de las capacidades tecnolégicas, de la
experiencia y conocimientos acumulados y de fa capacidad excedentaria
de las instalaciones de telecomunicaciones de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad seguird gestionando los contratos de intercambios
intracomunitarios e intemacionaies de energia eléctrica a largo plazo
que hubieran sido suscritos por la Sociedad con anterioridad a la entrada
en vigor de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (véase nota 28).

BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de los ejercicios 1997 y 1998, asi como la propuesta de distribucién de
resultados de este Ultimo ejercicio.

Las citadas Cuentas Anuales han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad. Las cifras del Balance y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias aparecen expresadas en pesetas mientras que
las de la Memoria figuran en millones de pesetas. Con objeto de facilitar
el seguimiento y comprensién de la informacion contenida en la misma
se incluye un Balance y una Cuenta de Pérdidas y Ganancias
expresadas en millones de pesetas y referenciadas a las notas de esta
Memoria, como Anexos 1 y Il respectivamente.

En 1998 han entrado en vigor las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a ias empresas del sector eléctrico. Las cifras
de los estados contables del ejercicio 1998 estin elaboradas con

adaptacién a dicha normativa. Para mantener la homogeneidad y facilitar
4
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la comparacién de fa informacion, el Balance correspondiente al gjercicio
de 1997 ha sido objeto de determinadas reclasificaciones no
significativas para el conjunto de las Cuentas Anuales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas del
ejercicio 1998 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones significativas. Las Cuentas del ejercicio 1997 fueron
aprobadas en Junta de fecha 20 de mayo de 1998.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en 31

de diciembre de 1998, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones

de pesetas
BASE DE REPARTO
Perdidas y Ganancias 11.536
Total 11.536
DISTRIBUCION
A reservas voluntarias 4.614
A dividendos 6.922
Total 11.536

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION
APLICADOS

Estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con Ios
principios contables y normas de valoracion y clasificacién contenidos en
et Plan General de Contabilidad y en las Normas de su Adaptacion al
Sector Eléctrico. Las principales nomas de valoracion utilizadas son las
siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentaimente
inversiones en investigacion y desarrollo y aplicaciones informaticas
cuya utilidad se estima beneficiara a las operaciones de la Sociedad
durante varios afios, asi como aplicaciones informaticas, se

5




B

b)

muestran al coste de produccién o a su precio de adquisicion, netas
de la correspondiente  amortizacién acumulada. Estas
inmovilizaciones se amortizan lineaimente dentro de un plazo no
superior a cinco afios, dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, segin ei caso, al valor
de aportacion, coste de produccién o precio de adquisicion,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

En 1996 estos valores se actualizaron por la decision de la Sociedad
de acogerse voluntariamente a la normativa contenida en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, actuafizando los elementos patrimoniales
susceptibles de la misma, con los coeficientes maximos de
actualizacion y con la reduccién del 40 por 100 a efectos de tomar en
consideracion las circunstancias relativas a la forma de financiacion
de la Sociedad.

El coste del inmovilizado material construido bajo contro! directo de
la propia Sociedad se detemina segun se describe en el apartado c)
de esta nota.

Los gastos derivados de la reparacion y conservacion del
inmovilizado material se imputan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se producen.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste definidos con anterioridad, siguiendo el
meétodo lineal durante sus periodos de vida (il estimada,
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aplicando los siguientes coeficientes anuales:

Coeficiente
anual

Construcciones 2%-10%
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:
* Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad:

Lineas y Subestaciones 5%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 14,28%
» Construidas y puestas en funcionamiento

por la Sociedad:

Lineas y Subestaciones 2,5%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 7,14%
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y
otro inmovilizado 4%-25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos
impositivos que restan para completar la vida Gtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

En el ejercicio 1997 la Sociedad procedio a realizar una reestimacién
de los periodos de vida dti de Lineas y Subestaciones,
adecuandolos a los de comiin aceptacion en el Sector Eiéctrico y
conforme a los criterios fiscales aplicables. Como consecuencia, el
valor neto contable de estos elementos ai 31 de diciembre de 1996,
se amortiza linealmente durante su nueva vida itil estimada.

Inmovilizaciones en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del rmismo,
durante el periodo de construccién, los siguientes conceptos:

* Los gastos de explotacion directamente relacionados con ia
construccién de! inmovilizado material de aquellos proyectos
realizados bajo el control y direccion de la Sociedad. Los
importes activados por este concepto durante los ejercicios 1998
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y 1997 ascienden a 670 y 831 millones de pesetas,
respectivamente.

Los gastos financieros relativos a la financiacion ajena. En 1997
la Sociedad activa ios gastos financieros relativos a la
financiacién ajena tanto de caracter especifico como genérico.
En relacién con esta iltima financiacion, los gastos financieros
se obtenian aplicando fa respectiva tasa media de nterés
efectiva a la inversiSn media acumulada susceptible de
activacion no financiada especificamente. En 1998 la Sociedad
ha adaptado su procedimientoc de activacién de gastos
financieros a los requerimientos del Real Decreto 437/1 998, de
20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion
del Pian General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico. Dicho criterio consiste en activar en primer fugar los
gastos financieros de fuentes especificas de financiacién; a
continuacion se asignan los fondos propios al inmovilizado en
curso no financiado especificamente en proporcién a su valor
contable disminuido en el importe de la financiacion especifica,
no imputando gastos financieros a este inmovilizado; por ditimo,
al valor de! inmovilizado en curso que resulte una vez
descontada la parte financiada con financiacion especifica y
fondos propios, se le asignan proporcionalmente los gastos
financieros asociados al resto de los fondos ajenos no
comerciales. Este cambio de crteric no tiene un efecto
significativo para las cuentas anuales de 1998, consideradas en
su conjunto. Durante los ejercicios de 1998 y 1997 la Sociedad
ha activado por este concepto 542 y 1.497 millones de pesetas,
respectivamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado.

Las Inmovilizaciones en curso se actualizaron en el ejercicio 1996
por ia decisién de la Sociedad de acogerse voluntariamente a la
normativa contenida en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y
en el Real Decreto 2607/19986, de 20 de diciembre, actualizando los
elementos patrimoniales susceptibles de la misma, con la aplicacion
de los coeficientes méaximos de actualizacion y con la reduccién del

8
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40 por 100 a efectos de tomar en consideracién las cifcunstancias
relativas a la forma de financiacion de la Sociedad.

Se dotan Provisiones para corregir el vaior del inmovilizado material
cuando se aprecian causas de caracter reversible que afectan al
valor neto contable del mismo por causas distintas al uso y disfrute,
obsolescencia © mero funcionamiento. Fundamentaimente las
derivadas de la capitalizacion de gastos financieros devengados
cuya cuantia acumulada, para el elemento de inmovilizado concreto,
alcance un importe significativo sobre el total del proyecto como
consecuencia de la dilatacién temporal en su puesta en
funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se
muestran vaioradas a su precio de adquisicién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o cuando
existen dudas sobre su utilizacién.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento en
que se producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y pagar en moneda
extranjera con riesgo de cambio no cubierto se han valorado en
pesetas a los tipos de cambio vigentes en ese momento,
determinandose as diferencias de cambio, negativas o positivas por
grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el
mercado. Las pérdidas netas de cambio no realizadas determinadas
de este modo se reconocen como gastos del ejercicio y los
beneficios netos no realizados se difieren hasta su vencimiento,
excepto los generados por las monedas de los Estados Participantes

9




&=

g)

del Euro, que en el ejercicio 1998 se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, al entenderse realizados al 31 de diciembre
de 1998, en aplicacion del Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las nommas contables de la
introduccién del Euro. E! beneficio neto reconocido en el ejercicio
1998 por las diferencias de cambio realizadas derivadas de la
introduccion del Euro asciende a 22 millones de pesetas y
corresponde basicamente a deudas financieras.

En 1997, como consecuencia de la desaparicion de las
especialidades contables que permitian diferir ias pérdidas netas no
realizadas por diferencias de cambio se reconocieron pérdidas
netas por diferencias de cambio por un importe de 913 millones de
pesetas.

La Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura del riesgo
del tipo de cambio. Los importes cuyo riesgo esté cubierto se valoran
al tipo de cambio asegurado.

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de
interés sobre las deudas financieras de la Sociedad, contratadas
fuera de un mercado organizado (denominadas no genuinas), se
calculan y reconocen de forma simétrica a Ios resuitados que se
producen por las operaciones cubiertas, contabilizindose como
resuftado financiero el importe neto resultante de ambas
operaciones. Los tipos medios de las deudas financieras son el
resultado de aplicar este mismo criterio (véase nota 24),

Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor de
reembolso. La diferencia, prima de reembolso, entre dicho valor y el
de emisién se registra en Gastos a distribuir en varios ejercicios,
imputdndose a resultados durante el plazo de vencimiento de fas
obligaciones, mediante un criterio financiero.

En los casos en que el riesgo de interés esta cubierto mediante un

contrato de cobertura con instrumentos financieros derivados en Ios

que se permuta el tipo de interés de la emisién Yy se incluye, en su
10
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caso, {a cobertura de las primas de reemboiso, las cantidades a
percibir por la Sociedad a largo plazo correspondientes a dichas
primas de reembolso se registran contablemente en Ingresos a
distribuir en varios ejercicios, imputdndose a resultados durante el
piazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio
financiero (véanse notas 7, 9 y 24).

Corto/largo plazo

En los Balances, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo cuando su
vencimiento excede de dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos
empleados que cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos
por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caicula
sobre el resultado econémico antes de impuestos, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos de los Balances.

De acuerdo con lo pemitido por las nomas de adaptacién a la
nueva legislacion mercantil, no se ha registrado contablemente el
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporales que
existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota 8-e). Este efecto
impositivo se registrard como un mayor gasto del impuesto en los
ejercicios en que se produzca la reversién de las citadas diferencias
temporales.

11
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k) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

)

1))

Las subvenciones de capital, las cesiones de elementos de
inmovilizado material no reintegrables y los otros ingresos a distribuir
en varios ejercicios, se reflejan en el pasivo del Balance por el
importe original concedido o comprometido, o por el valor venal de
los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios que
financian elementos que figuran en el inmovilizado se imputan a
resultados proporcionalmente al valor de ios elementos de
inmovilizado financiados, durante la vida il estimada de los
mismos.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de ios
contratos de cobertura con instrumentos financieros derivados, de
los contratos de cesién de uso de elementos del inmovilizado (véase
nota 28-e} y los derivados en general de contratos o compromisos
piurianuales, se imputan a resultados a lo largo del periodo de
vigencia de dichos contratos o compromisos.

Plan de pensiones

E! plan de pensiones voluntario de contribucién definida adoptado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 1985 quedo integrado en un
Fondo de Pensiones acogido a la legislacion vigente, con efectos 2
de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo que realiza la
Sociedad se corresponden con una cuota equivalente a un 3% del
salario regulador del citado plan. Estas aporiaciones se registran
como gasto en el momento de su devengo.

Plan de prejubilaciones
La Sociedad ha decidido efectuar una oferta de prejubilacién a sus
empleados que cumplan determinadas condiciones, motivo por el

cual ha registrado, de acuerdo con los estudios y andlisis previos
realizados, las provisiones necesarias (véase nota 10).

12




(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1998 y 1997
asi como el de los movimientos registrados entre dichas fechas, es el
siguiente:

13
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Los traspasos al grupo de Instalaciones técnicas de energia eléctrica
recogen durante 1998 un importe de 10.749 millones de pesetas que
corresponden a tres lineas, posiciones en cuatro subestaciones, y
sistemas de comunicaciones y control (19.384 millones de pesetas en
1997, correspondientes a dos lineas, posiciones en dos subestaciones y
sistemas de comunicacion y control).

La dotacion a la amortizacién registrada en 1998 por la Sociedad como
consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el ejercicio
1996 acogiéndose al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio y al Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, ha ascendido a 3.809 millones
de pesetas, aproximadamente (3.859 millones de pesetas en 1997,
aproximadamente). Al 31 de diciembre de 1998 el imporie de la
actualizacion del inmovilizado material neta de amortizacién asciende a
34.704 millones de pesetas (38.513 miliones de pesetas en 1997).

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para la cobertura de

los riesgos asociados al inmovilizado material a valor de reposicién a
nuevo.
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INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como
sigue:

Miliones de pesetas

1998 1997
Créditos 1.287 1.460
Administraciones Publicas a iargo plazo 1.259 535
Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo 10 10
Cartera de valores a largo plazo 5 5
Total Inmovilizaciones financieras 2.561 2.010
Participaciones en empresas dei grupo - 300
Desembolsos pendientes sobre acciones - {218)
Otras inversiones financieras temporales 1.608 654
Total Inversiones financieras temporaies 1.608 736

Créditos incluye, principalmente, los concedidos por la Sociedad a su
personal con vencimiento a largo plazo y devengo de intereses de
mercado.

E! saldo de Administraciones Publicas a largo plazo corresponde al
Impuesto sobre beneficios anticipado (véase nota 19).

Al 31 de diciembre de 1997 Participaciones en empresas del grupo
recoge la participacion de 300 millones de pesetas en la Compafiia
Operadora del Mercadc Espanol de Electricidad, S.A., de los que 218
millones de pesetas estaban pendientes de desemboiso. La Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico encargé a la
Sociedad la creacién y puesta en marcha de la nueva sociedad
responsable de la Operacion del Mercado de electricidad en los
términos en que la propia Ley define dicha actividad. Tal encargo fue
lievado a cabo con la creacién de la Compania Operadora del Mercado
Espafiol de Electricidad, S.A., con un capital social de 300 millones de
pesetas, suscrito por la Sociedad. En julio de 1998, ia Sociedad, en

cumplimiento de lo establecido en la Ley 54/97, ha procedido a la venta
16
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de la totalidad de su participacion en dicha Sociedad. La venta de las
acciones, totalmente desembolsadas en 1998, se ha realizado por una
cuantia total de 1.450 millones de pesetas, deducidos los gastos
asociados a la operacién, registrandose la plusvalia en Ingresos
extraordinarios.

Otras inversiones financieras temporales incluye, fundamentaimente,
las colocaciones de fondos a corto plazo y los intereses a corto plazo de
las operaciones con instrumentos financieros derivados por la parte
devengada y no vencida en el ejercicio. Dicho devengo se produce de
forma simétrica al de las operaciones cubiertas (véase nota 24),

DEUDORES
El detalle de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como
sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Deudores por operaciones de tréfico a largo plazo 968 6.353
Total (largo plazo) 968 6.353
Clientes por ventas de energia;
Companiias eléctricas nacionales 4,952 {8.255)
Compaiiias eléctricas extranjeras 1.379 5.449
6.331 (2.806)
Deudores por prestaciones de servicios:
Companias eléctricas nacionales 12.508 12.588
Otros deudores 6.218 6.242
18.726 18.830
Personal 259 284
Administraciones Publicas:
Hacienda Pdblica deudora por IVA - 821
Hacienda Publica, deudora por régimen de retenciones 2 4
Impuestos anticipados (nota 19) 140 240
142 1.065
Provision para insolvencias (146) -
Total (corto plazo) 25.312 17.373

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo al 31 de diciembre de
1998 corresponde a la prima de reembolso del swap de cobertura de la
emision de Obligaciones de septiembre de 1997. Al 31 de diciembre de

17




1997 inclufa ademas, y principaimente, las cantidades aplazadas
derivadas del Contrato de cesion de uso de la capacidad excedentaria
de ia Red de Fibra Optica de la Sociedad, que en 1998 han pasado a
corto plazo (véase nota 28-e).

El saldo correspondiente a Compafias eléctricas nacionales por ventas
de energia al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluye
fundamentalmente los ingresos facturados y pendientes de facturar a las
compaiias nacionales derivados del contrato de suministro entre
Eiectricité de France (EDF) y la Sociedad. Al 31 de diciembre de 1997
esta partida también incluye un saldo acreedor de 8.974 millones de
pesetas correspondientes a los importes adeudados por la Sociedad a
los diferentes subsistemas eléctricos en concepto de distribucién de las
compensaciones recibidas de EDF, en el marco del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica suscritos
por la Sociedad con EDF (véase nota 28-a). El incremento de saldo que
se desprende de lo anterior, corresponde a un incremento de las
compras y ventas de energia en los ultimos meses de 1998 con
respecto a los mismos meses de 1997, y a determinados ajustes de la
facturacion del ejercicio por modificacion de la operativa de liquidacion
del mercado de produccién.

La deuda de Compaiiias eléctricas extranjeras por ventas de energia a
31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde fundamentalmente a la
facturacion realizada y pendiente de realizar derivada de los contratos
intemacionales de exportacién de energia suscritos por la Sociedad
(véase nota 28). La variacion en el saido de 1998 respecto a 1997
corresponde, principalmente, a los diferentes hitos de facturacién del
contrato de suministro de energia eléctrica suscrito con ONE (véase
nota 28-c).

El saldo con las Companias eléctricas nacionales que figura en el
apartado de Deudores por prestacion de servicios al 31 de diciembre de
1998 recoge los ingresos pendientes de cobro y facturacion derivados
de las actividades de Transporte y Operacién del Sistema. En 1998 el
Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula, entre otros, el procedimiento de liquidacion de los costes de
transporte y de los costes permanentes de funcionamiento del sistema,
ha establecido el procedimiento y los plazos de liquidacién de los
ingresos de las mencionadas actividades. Al 31 de diciembre de 1997,
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incluye el saldo pendiente de cobro y facturacién por el porcentaje que
le correspondia a la Sociedad de la facturacién realizada por las
companias eléctricas a los consumidores finales.

El saldo de Otros deudores al 31 de diciembre de 1998 y 1997
corresponde prncipaimente a la deuda a corto plazo derivada del
Contrato de cesién de uso de la capacidad excedentaria de la Red de
Fibra Optica de la Sociedad (véanse notas 9 y 28-¢).

FONDOS PROPIOS

El detalle del movimiento de los fondos dei periodo durante los ejercicios
1998 y 1997 se muestra en el Anexo Il adjunto, el cual forma pare
integrante de esta nota.

a) Capital suscrito

Al 31 diciembre de 1998 y 1997, el capital social esta representado
por 45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una, totalmentie suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
tienen los mismos derechos politicos y econdémicos.
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La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 es la siguiente:

1998 1997

Millones  Porcentaje de Millones Porcentaje de
Accionistas de pesetas participacion  de pesetas participacion

Sociedad Estatal de Participaciones

Industriales {SEPI) 27.054 60,00 22.550 50,01
Iberdrola , S.A. 4509 10,00 12.308 27,30
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. 4.509 10,00 2.892 6,41
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. 4.509 10,00 186 0,41
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 2.254 5,00 2.254 5,00
Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. 1.812 4,02 1.812 4,02
Electra de Viesgo, S.A. 245 0,54 636 1,43
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 198 0,44 198 0,44
Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana, S.A. - - 2.254 5,00
Total Capital Social 45.090 100,00 45.080 100,00

De acuerdo con lo establecido en [a Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, ia Sociedad ha adecuado sus
participaciones sociales de tal forma que la suma de participacion
directa o indirecta de cada accionista no supere el 10 por 100.
Asimismo la suma de participaciones, directas o indirectas, de los
sujetos que realicen actividades en el Sector Eléctrico no supera el
40 por 100, no pudiendo sindicarse estas acciones a ningun efecto.
La limitacion de participacion maxima no es aplicable a la
participacion correspondiente a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que mantendra una participacién en el
capital de la Sociedad de al menos el 25% hasta el 31 de diciembre
del afio 2003, manteniendo posteriormente, en todo caso, una
participacion del 10%.

20




&

b) Reserva de revalorizacién

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, en 1996 la Sociedad aboné a la cuenta Reserva de
revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, el importe de la plusvalia
resultante de la realizacién de las operaciones de actualizacién de
ios elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.

Este saldo (41.101 millones de pesetas), neto del gravamen unico de
actualizacion, es indisponible hasta que sea comprobado y aceptado
por la Administracion tributaria, la cual tiene un plazo de tres afios a
partir del 31 de diciembre de 1996. No obstante, la parte de saldo
correspondiente a los elementos patrimoniales transmitidos seria
disponible hasta el limite de las pérdidas que se hubieran producido.
Una vez efectuada la comprobacién o transcurrido el plazo para
realizar la misma, el saldo de la cuenta podra destinarse a la
eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliaciéon del
capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de! 31 de
diciembre de 1996, a reservas de libre disposicion.

El saldo de la Reserva de revalorizacién no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados,
en la parte correspondiente a dicha amortizacién, o hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que
éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También, bajo determinadas
condiciones se podré destinar a incrementar el capital social.
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Al 31 de diciembre de 1998 y de 1997 la Reserva lega! de la
Sociedad alcanza el 20% del capital social.

Prevision aceleracion de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucién de la
Direcciéon General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1987,
en la que se establecié la aplicacién de un importe de 1.352 millones
de pesetas.

La distribucién de esta cuenta esta restringida a la decision de la
propia Direccién General de la Energia.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria de la Sociedad es de libre disposicién por la
Junta General con las limitaciones que impone la Ley de Sociedades
Andnimas.

Prevision libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacion
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad doté en
ejercicios anteriores a 1990 una amortizacién fiscal complementaria
sobre determinados elementos del inmovilizado adquiridos en el
periodo comprendido entre ¢l 9 de mayo y el 31 de diciembre de
1985, per importe de 4.428 millones de pesetas, constituyéndose la
cuenta de Previsién fondo libertad de amortizacion, que a 31 de
diciembre de 1998 asciende a 2.816 miliones de pesetas (2.922
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997). El saldo de esta
cuenta es disminuido con abono al epigrafe Beneficios e ingresos
extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por los
importes de las amortizaciones efectivas que se practican en cada
ejercicio en funcién de la vida util de los elementos de inmovilizado
afectos. Se estima que e! impuesto cuyo pago se ha diferido por este
meétodo ascenderia a aproximadamente 986 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1998 (1.023 miliones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997), estimado al tipo impositive del 35%.




(9)

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto Ley 2/1985, con
posterioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectué un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 millones de pesetas regisirdndose ademas el correspondiente
impuesto diferido. La diferencia temporal existente por este concepto
a 31 de diciembre de 1998 asciende a 1.974 millones de pesetas
(véase nota 19).

g) Acciones propias
La Sociedad nunca ha realizado operaciones con acciones propias.
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1987

Subvenciones de capital 10.823 9.278
Diferencias positivas de cambio 16 -
Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios 21.565 22.507
32.404 31.785

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 las cesiones de elementos de inmovilizado material no
reintegrables, asi como los importes correspondientes a la parte
asignada a la Sociedad de las compensaciones abonadas por EDF en
virtud del Acuerdo de adaptacion de los contratos de suministro de
energia eléctrica, suscrito el 8 de enero de 1997 (véase nota 28-a).
También se recoge en este apartado los ingresos derivados del Contrato
de cesion de uso de la Capacidad excedentaria de la Red de Fibra
Optica de la Sociedad (véase nota 28-e) y de los derechos de cobro de
la cobertura con instrumentos financieros derivados de Ja emision de
obligaciones realizada en septiembre de 1997.
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:
Millones de pesetas

1998 1997
Provision para jubilaciones y otras obligaciones 1.822 93
Provisién para impuestos 39 39
Provision para responsabilidades 628 621
2.589 753

La Provision para jubilaciones y otras obligaciones recoge a 31 de
diciembre de 1998, fundamentaimente, la dotacion de la provision
realizada con cargo a Gastos extraordinarios destinada a cubrir ios
gastos futuros que, de acuerdo con los estudios y andlisis previos
realizados, se derivan del plan de prejubilaciones que la Sociedad ha
decidido poner en marcha.

La Provision para responsabilidades recoge los importes dotados por la
Sociedad para cubrir eventuales resultados desfavorables en
reclamaciones de terceros.

EMISIONES DE __OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

Este capitulo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, recoge obligaciones
emitidas que devengan intereses a tipos fijos comprendidos entre el
3,65% y el 11,00% y a tipos variables referenciados al Mibor més un
diferencial de 0,135%, cuyos saldos tienen vencimientos entre 3 y 7
afos.
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De acuerdo con las condiciones establecidas en cada emisién, los
vencimientos de la deuda en los préximos afios, a 31 de diciembre de
1998 y 1897 son los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1987

A tres anos 5.000 -
A cuatro afios --- 5.000
A cinco afios 5.050 -
Resto 15.968 13.517
26.018 18.517

El tipo de interés anual medio de estas deudas en el ejercicio 1998 ha
sido del 7,37% sin coberturas y del 7,46% con coberturas (9,39% con
coberturas en 1997).

(12) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Deuda por inmovilizado de constitucion
transferida por cormnpanias eléctricas a
entidades bancarias 8.817 13.084
Menos, traspaso a Otros acreedores a largo plazo
(nota 13) - (2.556)
Menos, corto plazo {nota 15) - (1.711)
Menos, amortizacién anticipada {8.817) -—
- 8.817
Préstamos y créditos 44175 30.013
Menos, corto plazo (nota 15) {2.898) (2.154)
41.277 36.676
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El 2 de febrero de 1998 se amortizé anticipadamente la deuda con
entidades de crédito por inmovilizado de constitucion transferida por
empresas eléctricas a entidades bancarias.

Los Préstamos y créditos devengan intereses a tipo fijo entre el 3,85% y
el 12,60% y a tipo variable referenciados al Mibor y Libor mas un
diferencial que varia entre el 0,10% y el 0,14%.

El detalie de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo en
moneda extranjera al 31 de diciembre, es el siguiente:

Millones de pesetas

Moneda 1998 1997

ECU 3.624 5.695
Franco suizo 1.733 1.949
Marco aleman 1.046 1.133
Ddlar USA 1.348 1.498
Florin holandés 1.000 1.000
8.751 11.275

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1998 para los préstamos y
créditos en pesetas ha sido del 6,47% sin coberturas y del 6,01% con
coberturas (8,27% con coberturas en 1997). Para los denominados en
moneda extranjera ha sido del 7,86% sin coberturas y dei 8,42% con
coberturas (9,12% con coberturas en 1997).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo a
31 de diciembre, distribuidas por afios de vencimiento, es como sigue:

Millones de pesetas

1988 1997
A dos aios 2.312 4.966
A tres arios 7.727 4.593
A cuatro afios 12.652 4.996
A cinco ahos 2.689 5.430
Resto 15.897 16.691

41.277 36.676
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A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene suscrito un crédito
sindicado con un limite de 20.000 millones de pesetas, del que a dicha
fecha se encontraban dispuestos 15.000 millones de pesetas (sin
disposicion al 31 de diciembre de 1997). Con fecha 1 de enero de 1899
este crédito se ha convertido en un préstamo por importe de 15.000
miliones de pesetas.

OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como
sigue:
Millones de pesetas

1998 1997
Deuda por inmovilizado de constitucion

con companias eléctricas 157 13.938
157 13.938

Mas, traspaso de Deudas con entidades de crédito
a largo plazo (nota 12) - 2.556
Menos, amortizacion anticipada (157) (16.307)
Menos, corto plazo - (30)
- 157
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 19) 7.314 6.906
Depdsitos recibidos a largo plazo 8 5
7.322 7.068

L e —
T —— | e

El 30 de diciembre de 1997 se realizé una amortizacién anticipada de la
Deuda por la adquisicion del inmovilizado de constitucion con las
empresas eléctricas por 16.307 millones de pesetas. Dicha cantidad
incluye 2.556 millones de pesetas comespondientes a la deuda
recuperada por una compaifiia eléctrica (véase nota 12). El 27 de
febrero de 1998 se han amortizado anticipadamente los 157 millones de
pesetas que faltaban para la amortizacion total de esta deuda.
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El detalle al 31 de diciembre de Otros acreedores a largo plazo
distribuidos por afio de vencimiento es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
A dos afios 284 290
A tres anos ' 274 286
A cuatro afos 303 . 285
A cinco ahios 257 342
Resto 6.204 5.865
7.322 7.088

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

NEGOCIABLES A CORTQ PLAZO

Al 31 de diciembre de 1998 este capitulo recoge integramente los
interes devengados y no vencidos a dicha fecha coirespondientes a las
emisiones de las obligaciones realizadas por la Sociedad (véase nota
11) (997 millones de pesetas en 1997).

A 31 de diciembre de 1997 se incluyen, ademas de los citados
intereses, las emisiones pendientes de amortizar a lo largo deti ejercicio
1998.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997

Deuda por inmovilizado de constitucién
transferida por compaiiias eléctricas (nota 12) — 1.711
Préstamos y créditos (nota 12) 2.898 2.154
Pagarés de empresa y pélizas de crédito 10.433 24.767
13.331 28.632
Intereses devengados no vencidos 1.654 2.054
14.985 30.686
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En 1998 los Pagarés de empresa devengan intereses a tipos
comprendidos entre el 3,09% vy el 5,60% (entre el 4,59% y el 8,88% en
1997).

En ambos ejercicios las pélizas de crédito devengan intereses a tipos
referenciados sobre el Mibor y Libor mas un diferencial que varia entre
el 0,10% y el 0,20%.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen disposiciones ni pagarés
de empresa en moneda extranjera.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1998 ha sido del 4,64% sin
coberturas y del 4,66% con coberturas para los pagarés de empresa y
créditos a corto plazo en pesetas (5,93% con coberturas en 1997) y del
4,41% para los créditos que han existido en moneda extranjera (1,93%
en 1997).

Los Pagarés de empresa corresponden a aquéllos emitidos por la
Sociedad e intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés se
encuentran contabilizados por su valor nominal, siendo periodificada la
diferencia con el efectivo recibido en el capitulo Ajustes por
periodificacion del activo de los Balances.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 existe un programa de emisién de
pagarés calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad dispone de pdlizas de crédito
no dispuesto con un limite de 10.067 millones de pesetas (8.282
millones de pesetas ai 31 de diciembre de 1997).

29




(16)

(17)

ACREEDORES COMERCIALES

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Mitlones de pesetas

1998 1997

Proveedores por compras de energia y potencia 3.425 785
Acreedores por prestacién de servicios 5.249 7.017
8.674 7.802

El saldo de Proveedores por compras de energia y potencia
corresponde fundamentalmente al Contrato de suministro de energia y
potencia firmado con EDF (véase nota 28-a). El incremento del saldo
corresponde a un incremento de las compras y ventas de energia en
los (ltimos meses de 1998 respecto a ios mismos meses de 1997 ya
determinados ajustes de la facturacién del ejercicio por modificacion de
la operativa de liquidacién del mercado de produccion.

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
=2TtA» LEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de este capitulo al 21 de diciembre de los Balances es como
sigue:

Millones de pesetas

1998 1997

Administraciones Piblicas 5.653 1.878
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 275 466
Otras deudas 3.129 9.344
9.057 11.688
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Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los
siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997

Hacienda Publica, acreedora por:

Retenciones 130 213
Impuesto sobre Sociedades (nota 18) 4,239 1.272
LV.A. 848 —_
Otros conceptos 3 3
Seguridad Social 141 143
impuesto sobre beneficios diferido (nota 19) 292 247

5.653 1.878

Ei incremento de los saldos de Hacienda Pdblica acreedora por
Impuesto sobre Sociedades se explica en la nota 19 de esta Memoria.

La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997

Deuda por Inmovilizado de constitucion
con comparias eléctricas -— 37
Acreedores por compras para inmovilizado
y otros conceptos 2.599 6.732
Compaiiias eléctricas nacionales acreedoras
por resultados de operaciones de intercambio
internacional de energia (nota 20) 530 2.575

3.129 9.344

|
|
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AJUSTES POR PERIODIFICACION

En Ajustes por periodificacién de activo al 31 de diciembre de 1998,
figuran contabilizados gastos anticipados por importe de 263 millones de
pesetas (611 milones de pesetas en 1997), correspondientes
principaimente a gastos financieros originados en el ejercicio y que
seran devengados en los ejercicios siguientes, asi como a la
periodificacion de los gastos de las pdlizas de seguro contratadas por la
Sociedad correspondientes a ejercicios futuros.

En Ajustes por periodificacién del pasivo figuran, fundamentaimente,
2.321 millones de pesetas (4.357 millones de pesetas en 1997)
correspondientes a los ingresos anticipados por la facturacion de la
potencia garantizada segin el Contrato de suministro de energia
eléctrica suscrito entre la Sociedad y ONE (véase nota 28-c), asi como
2.858 millones de pesetas (2.296 millones de pesetas en 1997)
comrespondientes a ingresos anticipados por el Contrato de apoyo
firmado entre la Sociedad y EDF (véase nota 28-b).

SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad forma parte en 1998y en 1997 del Grupo Consolidado
n® 9/1986, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales y las empresas en que participa mayoritariamente, de
acuerdo con o dispuesto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto, 4.239
millones de pesetas en el ejercicio 1998 (1.272 millones de pesetas en
el ejercicio 1997) que corresponden a una liquidacién prevista por
Impuesto de Sociedades de 6.025 millones de pesetas (4.153 millones
de pesetas en 1997) menos las deducciones de 1.786 millones de
pesetas (2.881 millones de pesetas en 1997) por pagos fraccionados
realizados y retenciones del capital soportadas por la Sociedad. La
diferencia del importe de Hacienda Publica acreedora por el impuesto
sobre Sociedades entre los ejercicios 1997 y 1998 se debe a que el
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régimen de declaracién consolidada para los pagos fraccionados ha sido
aplicable a la Sociedad desde el ejercicio 1998.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contabie difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el
beneficio contable del ejercicio 1998 y el beneficio fiscal que la Sociedad
espera declarar tras la oportuna aprobacion de las Cuentas Anuales,
asi como la correspondiente al ejercicio 1997:

Millones de pesetas

1598 1997
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 17.394 14.003
Diferencias permanentes (20) 146
Base contable del impuesto 17.374 " 14.149
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio 1.876 (565)
Reversiones de ejercicios anteriores {1.388) (1.147)
Base imponible fiscal 17.862 12.437

Ei gasto de cada ejercicio por impuesto sobre Sociedades se calcula
como sigue:
Millones de pesetas

1998 1997
Base contable por 35% 6.081 4.952
Deducciones (226) (189)
Gasto del ejercicio corriente 5.855 4,753
Ajuste de ejercicios anteriores 3 {290)
Impuesto sobre Sociedades 5.858 4.463

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos los
activos fijos afectos a la deduccién por inversiones.

Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, y su
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correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido,

es como sigue:
Millones de pesetas

1998 1897

Diferencia Efecto Diferencia Efecto

temporal impositivo temporal impositivo
Impuestos anticipados:

- Largo plazo (nota €)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios  3.154  1.104 1.020 357
Otros 443 155 509 178
3.597 1.258 1.529 535
- Corto plazo (nota 7)
Otros 400 140 686 240
400 140 686 240
3.997 1.399 2.215 775
Impuestos diferidos:
- Largo plazo (nota 13)
Amortizacidn acelerada segun
Real Decreto-Ley 2/1985 1.900 665 1.974 691
Amortizacion acelerada seguin
Decreto 175/1975 7517 2631 7.768 2719
Amoertizacion acelerada segin
Ley 12/1988 2414 845 2515 880
Amortizacion acelerada segin
Real Decreto-Ley 3/1993 7.740 2709 6.117 2.141
Amortizacién acelerada segun
Ley 31/1992 754 264 580 203
Amortizacion Libre 1+D 565 198 777 272
Reinversién Beneficios Extraordinarios 6 2 - -
20896 7.314 19.731 6.906
- Corto plazo {nota 17)
Amortizacion acelerada seg(in
Real Decreto-Ley 2/1985 74 26 76 27
Amortizacién acelerada segin
Decreto 175/1975 251 88 251 88
Amortizacion acelerada segun
Ley 12/1988 100 35 101 35
Amortizacion Libre +D 267 93 278 97
Amortizacion acelerada segin Ley 31/1992 143 50 -— -

835 292 706 247

21.731 7.606 20437 7.153

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por
las Autoridades Fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el ejercicio 1994 inclusive. La Sociedad no espera que,
en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su detalle es el siguiente:
Millones de pesetas

1998 1997
ingresos por prestacion de servicios 52.611 49.624
Ventas de energia y potencia 34.349 11.173
Ingresos por intercambios internacionales
de energia (3) 1.055
Otros ingresos por prestacién de servicios 2.257 1.210
Ventas de residuos 33 45
89.247 63.107

En 1998 los Ingresos por prestacion de servicios corresponden a las
actividades de Transporte y Operacion del Sistema. La cuantia de la
retribucién por los servicios de Transporte y Operacién del Sistema es
fijada anuaimente por el Ministerio de Industria y Energia. E! Real
Decreto 2016/1997 de 26 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1998, fij6 la retribucién de la Sociedad para la actividad de
Transporte para 1998 en 51.121 millones de pesetas y para la
Operacion del Sistema en un 0,053% sobre tarifa y en un 0,121% sobre
peajes. En 1997 la retribucidn que la Sociedad percibia por su actividad
se establecia en su totalidad reglamentariamente como un porcentaje
(2,413%) de la facturacion de energia eléctrica realizada por las
companfias eléctricas a los consumidores finales (véase nota 1). A lo
largo del ejercicio el devengo de estos ingresos coincide con el
suministro efectivo de energia realizado por las compaiias eléctricas.

En Ventas de energia y potencia se recogen los ingresos reconocidos
por ia aportacidn de energia y potencia de los contratos de importacion y
exportacion suscritos entre EDF (Francia), ONE (Marruecos) y FEDA
(Andorra) y la Sociedad. En 1997 este epigrafe recogia exclusivamente
los ingresos derivados de los contratos suscritos con EDF.

35




(21)

Los Ingresos por intercambios intemacionales de energia provenian en
1997 de la participacion de la Sociedad en los resultados econémicos de
las operaciones de intercambio internacional de energia a corto plazo.
En 1998 esta actividad ha desaparecido al ser sustituida por las
actuaciones de los propios agentes a través del mercado de generacion.

En Otros ingresos por prestacién de servicios se incluyen los derivados
de las actividades de diversificacion de ia Sociedad a través de ia cesién
de uso de la red de telecomunicaciones y de los trabajos de consultoria,
ingenieria, construcciéon y mantenimiento realizados para terceros.

GASTOS DE PERSONAL

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios 6.563 6.221
Seguridad Social 1.536 _ 1.557
Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares 150 122
Ofras cargas sociales 628 621
8.877 8.521

|
|

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

1998 1997
Directores 22 22
Titulados superiores 303 317
Titulados medios 324 327
Técnicos no titulados 274 277
Administrativos 156 159
1.079 1.102
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INGRESOS Y GASTOS DE OTROS EJERCICIOS

En 1997 en Ingresos y beneficios de otros ejercicios y en Gastos y
pérdidas de otros ejercicios se incluyen, principaimente, las cantidades
correspondientes a ias actualizaciones de los diferentes términos de los
contratos suscritos con EDF que se efectuaron en el citado ejercicio y
que correspondian a ejercicios anteriores.

REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1998, el importe de los sueidos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes concurre
la condicion de empieados, ascendid a 45 miliones de pesetas (55
millones de pesetas en 1997).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1998 no figura en el Balance de la

Sociedad cantidad alguna en concepto de créditos y anticipos
concedidos a miembros del Consejo de Administracién.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Las operaciones de coberiura realizadas por la Sociedad a través de los
denominados ‘“instrumentos financieros derivados” se realizan
basicamente a través de contratos no genuinos (transacciones
individualizadas bilaterales), cuya clasificacion a efectos contables es de
cobertura de riesgos (véase nota 4-f).

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tenia contratadas las siguientes
operaciones para cubrir los riesgos de tipo de interés y/o cambio de
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las deudas financieras;

IMPORTES
PRINCIPALES TIPO DE TIPOS DE CUBIERTOS
CUBIERTOS COBERTURA OPERACIONES (MPTAS)) PLAZO
Obligaciones Tipo interés Swap y collar 21.500 Entre 5 meses
y 7 afios

Deudas con entida-
des de crédito a Entre 3 meses
largo plazo pesetas  Tipo interés Swap y collar 5.500 y 10 aiios
Deudas con entida-
des de crédito a largo Entre2 y
plazo divisas: 4 aios
* Marco Aleman * Tipo interés * Swap 255
* Délar USA + Tipo interés y

cambio * Swap 1.498
* Florin Holandés * Tipo interés y

cambio * Swap y collar 1.000

INFORMACION SOBRE MED|O AMBIENTE

La Sociedad, durante el ejercicio 1998, ha realizado gastos ordinarios
para la proteccién y mejora del medio ambiente por un importe
aproximado de 133 millones de pesetas, que corresponden a diferentes
investigaciones sobre los efectos de las lineas de transporte en el medio
ambiente, proteccién de la avifauna, adecuaciones paisajisticas del
entomo de sus instalaciones, gestién de residuos y a la impiantacién en
la Sociedad del Sistema de Gestién Medioambiental de acuerdo con la
Norma UNE-EN-ISO 14.001, con vistas a su préxima cettificacién, asi
como ofros gastos entre los que se incluye una unidad organizativa
especialmente dedicada a estas tareas.

Asimismo, durante 1998, se han realizado estudios de impacto
ambiental en instalaciones eléctricas de nueva construccién, valorados
en 44 millones de pesetas aproximadamente, e incorporados al valor de
las Inmovilizaciones materiales.

La Sociedad no tiene litigios ni contingencias relacionados con la
proteccién y mejora del medio ambiente.
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INFORMACION SEPARADA POR ACTIVIDADES

Desde ei ejercicio 1998 la Sociedad ha procedido a elaborar informacién
separada por actividades, de acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, y segun el Real Decreto 437/1998 de 20
de marzo por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

Para el ejercicio 1998 la Sociedad ha procedidoc a separar
contablemente sus Ingresos, Gastos, Activos y Pasivos entre las
actividades de "Transporte”, "Operacién del Sistema", "Otras actividades
eléctricas” y "Otras actividades no eléctricas”.

La Ley 54/1997, que define las actividades reguladas de Transporte y
Operacién del Sistema ha supuesto una transformacion fundamental en
las actividades de la Sociedad que hace que las actividades realizadas
en 1988 no sean comparabies con las realizadas en 1997. Hasta 1998
la retribucién de la Sociedad era aprobada globalmente en concepto de
Explotacién Unificada del Sistema Eléctrico. En 1997 Ia informacion
relativa a otras actividades no era significativa. Por los motivos
expuestos en este parrafo no se ha procedido a la separacion contable
de las actividades de 1997.

Los principales criterios utilizados para la separacion contable de
actividades en 1998, cuyos detalles se presentan en los Anexos V y VI,
han sido los siguientes:

- Los gastos y los ingresos directos se han imputado en origen a las
actividades que los generan.

- Los gastos de personal se han asignado a las actividades en funcién
de la dedicacion de la plantilla a cada una de ellas.

- Las dotaciones para amortizacién de inmovilizado se han distribuido
en funcibn de la actividad a la que se adscribe e activo
correspondiente.

- Los gastos y los ingresos financieros se han asignado a las
actividades en funcién de las necesidades de financiacién en cada
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periodo, excepto cuando estén ligados de una manera directa a las
mismas.

Los gastos considerados generales o de estructura se han distribuido
en funcién de los consumos que de los mismos realizan las distintas
actividades con criterios objetivos de reparto, tales como namero de
personas, consumoe de servicios y materiales, etc... .

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa a las actividades
que generan beneficio en proporcion al mismo.

Los elementos del inmovilizado estén asignados a las actividades de
forma directa. Los de uso compartido se han distribuido entre las
actividades en funcién del uso estimado por las mismas, segun
criterios objetivos de reparto.

El activo circulante se ha imputade a las actividades que lo generan
excepto las cuentas de tesoreria e- inversiones financieras
temporales que se han imputado a las actividades que presentan
excedentes netos de financiacion.

Los fondos propios, sin tener en cuenta el resultado del ejercicio, han
sido asignados a las actividades suponiendo que éstas tienen una
estructura de financiacién homogénea.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se han asignado
directamente a las actividades.

Las emisiones de obligaciones, las deudas con entidades de crédito,
los deudores a largo plazo y los gastos a distribuir en varios
ejercicios, dada su naturaleza financiera, se han distribuido en
funcién de las necesidades de financiacion netas de cada actividad.

El resto de! pasivo exigible se ha imputado directamente a las

actividades, repartiéndose el compartido enire varias actividades
segun criterios objetivos.
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ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO 2000 Y DE LA
INTRODUCCION DEL EURO

Las principales aplicaciones y equipos de que dispone la Sociedad en
sus sistemas de Gestion empresarial y de Operacién del Sistema
eléctrico son conformes con el efecto 2000 y estan adaptadas al proceso
de introduccion del euro o estd disponible su adaptacién.

La Sociedad ha constituido un Comité de Coordinacién para la
introduccién del Euro. No se esperan gastos de importe significativo
derivados de este proceso.

Asimismo la Sociedad ha constituido un Comité de Coordinacién del
Efecto 2000 y ha establecido varios Planes de Actuacién con especial
incidencia en la Red de Transporte, a fin de asegurar que todas aquellas
aplicaciones y equipos que tienen relevancia en la actividad de la
Sociedad sean plenamente conformes con el efecto 2000. Estos planes
de actuacion, que se encuentran en fase de ejecucién, consisten
fundamentalmente en:

- Inventario de aplicaciones y equipos que puedan ser sensibles al
efecto 2000, con su comrespondiente andlisis de impacto de ias
distintas actividades.

- Informacién y confirmacién de la "conformidad con el efecto 2000
por suministradores, o de las medidas necesarias para que ésta se
produzca.

- Adaptacion o sustitucion, en su caso, de equipos y aplicaciones no
conformes.

- Pruebas de conformidad en aplicaciones y equipos.

- Planes de contingencia

La Sociedad no tiene compromisos futuros relativos a inversiones u otras
operacicnes a realizar como consecuencia del efecto 2000, y estima
irrelevante el valor neto contable de las aplicaciones informaticas u otras
instalaciones cuya vida Util puede verse afectada por dicho efecto.
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La Sociedad estima que el importe total de estos planes de actuacién no
superard los 600 millones de pesetas, estando incorporada su
realizacion a los planes de mantenimiento y renovacién de las
instalaciones en el ejercicio 1999, y por tanto, se registraran como gasto
en el momento en que se produzca su correspondiente devengo.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1998 los principales contratos a largo plazo que la
Sociedad tiene suscritos son:

a) Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. El suministro comenzé
en octubre de 1994 y tendra una duracién de 16 afios. El dia 8 de
enero de 1997 se firmé un acuerdo entre la Sociedad y EDF sobre
adaptacién de los contratos de suministro de energia eléctrica, por la
reduccion de la capacidad prevista de interconexién eléctrica con
Francia a causa de la decision francesa de no proceder a la
construccion de la linea de interconexion eléctrica Aragén-Cazaril.

En este acuerdo ia potencia comprometida por EDF para los
préximos afnos queda fijada entre 550 y 300 MW, dependiendo de los
afnos. Asimismo, se establece una reduccion de los precios de la
energia que pueda ser adquirida al amparo del contrato y de la
potencia disponible. También se establece el compromiso de ambas
empresas para ampliar las interconexiones pirenaicas con una nueva
interconexion.

b) Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de
invierno. Este contrato comenzé en noviembre de 1995 y tendra una
duracién de 15 afios. Por él la Sociedad se compromete a poner a
disposicion de EDF una potencia igual a la del contrato de suministro
antes citado durante un maximo de 600 horas anuales en los meses
de inviemno, de acuerdo con la adaptacion del contrato suscrita el 8
de enero de 1997.

c¢) Contrato de suministro de la Sociedad con ONE. En mayo de 1998 la
Sociedad y ONE suscribieron un acuerdo de modificacion de este
contrato, estableciendo la potencia en 90 MW y el periodo de

suministro desde mayo de 1998 hasta diciembre del afio 2002.
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d) Contrato de suministro de EDF y la Sociedad, conjunta y
solidariamente a Forces Electriques d’Andorra (FEDA). Este contrato
contempla un suministro maximo equivaiente a una capacidad de
transito de 100 MVA hasta el 31 de diciembre de 1999 (véase nota
29).

e) Contrato entre la Sociedad y Netco Redes, S.A., de 1997, de cesi6én
de uso y mantenimiento de fa capacidad excedentaria de la Red de
Fibra Optica propiedad de la Sociedad, por un periodo de 30 afios.
Durante el ejercicio 1997, se produjo la cesién del contrato prevista
en el mismo a favor de Retevision, S.A..

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El contrato de suministro de electricidad que la Sociedad mantenia con
FEDA (Forces Eléctrigues d’Andorra), con vigencia hasta el 31 de
diciembre de 1999, ha sido resueito por FEDA anticipadamente con
fecha 15 de enero de 1999.

En enero de 1999 la Sociedad ha resultado adjudicataria, formando
parte de un consorcio, de la concesién del reforzamiento del sistema de
transporte eléctrico del sur de Perd. El proyecto consiste en la
construccion y operacion, en régimen de concesion a 30 afios de varias
lineas y subestaciones, asi como la operacién de instalaciones. Para
hacerse cargo de la concesién se ha constituido una sociedad en Perd,
Red Eléctrica del Sur, S.A., en la que la Sociedad, ademas de principal
accionista, tiene el papel de operador. La sociedad concesionaria, en la
que ia Sociedad tiene previsto participar hasta con un 35 por ciento del
capital acometera inversiones por un valor estimado de 9.100 millones
de pesetas. La retribucion al concesionario estd garantizada por un
contrato a largo plazo con el Estado Peruano.

CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1998 y 1997 se presentan
en el Anexo IV adjunto, e! cual forma parte integrante de esta nota.




FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 171 DEL T.R. DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

PEDRO MIELGO ALVAREZ:

-y

7& “-;”\,‘./!-",-"34 /; SAY

PEDRO RIVERO TORRE:

RAFAEL MIRANDA ROBREDO:

MARIA LUISA HUIDOBRO Y ARREBA:

VICTORIANO REINOSO Y REINO:

LUIS DANIEL SANZ SUAREZ:

JAVIER HERRERO SORRIQUETA:

CARMEN BECERRIL MARTINEZ:

ANTONIO TUNON ALVAREZ:

ANTONIO GOMIS SAEZ:

JUAN GURBINDO GUTIERR

FRANCISCO JOSE ESCAT CORTES:




RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

Balances

al 31 de diciembre de 1998 y 1997
(expresados en millones de pesetas)

ACTIVC 1888 1997
Inrmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 1.785 1.759
Inmovilizaciones materiales {nota 5) 230.505 243.740
Inmovilizaciones financieras (nota 6)
Cartera de valores a largo plazo 5 5
Otros créditos 1.287 1.460
Depdositos y fianzas constituidos
a largo plazo 10 10
Administraciones Publicas a largo
plazo {nota 19) 1.259 535
2.561 2.010
Deudores por operaciones de trafico
# largo plazo (nota 7} 968 6.353
TOTAL INMOVILIZADO 235.819 253.862
GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 817 960
Active circulante
Existencias 618 669
Deudores (nota 7) 25312 17.373
Inversiones financieras
temporales {nota 6) 1.608 738
Tesoreria 36 40
Ajustes por periodificacin (nota 18) 263 611
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 27.837 19.429
TOTAL ACTIVO 264.473 274.251

PASIVO

Fondos propios (nota 8)
Capital suscrito
Reserva de revalorizacion
Reservas
Beneficio del ejercicio
Dividendo a cuenta

TOTAL FONDOS PROPIOS

Subvenciones de capital
Diferencias positivas de cambio
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios

TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR
EN VARIOS EJERCICIOS {nota 9)

PROVISIONES PARA RIESGQS Y
GASTOS (nota 10)

Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables {nota 11)
Deuda con entidades de crédito
(nota 12)

Otros acreedores (nota 13)

TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

Acreedores a corto plazo
Emisiones de cbligaciones y otros
valores negociables {nota 14)
Deudas con entidades de crédito
{nota 15)
Acreedores comerciales (nota 16)
Otras deudas no comerciales {nota 17)
Ajustes por periodificacion (nota 18)

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TCOTAL PASIVO

Este Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la Memoria.

Anexo |

1998 1997
45,090  45.090
41.101  41.101
18.339 14272
11.536  9.540

—  (3.000)
116.066 107.003
10823 9278

16 -
21.565 22.507
32404 31.785
2.589 753
26.018 18.517
41277 36.676
7.322  7.068
74617  62.261

791  15.42¢
14.985 30.686
8.674  7.802
9.057 11.688
5280  6.844
38797 72.449
264.473 274.251




RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
{expresadas en milicnes de pesetas)

GASTOS 1998 1997 INGRESOS 1998 1997
Gastos de explotacion Ingresos de explotacion
Aprovisionamientos 35173 11742 imponte neto de la cifra de
Gastos de personal (nota 21) 8.877 8.521 negocios (nota 20) 89.247 63.107
Dotacién para amortizaciones del Trabajos efectuados por la empresa
inmovilizado 16.397 15720 para el inmovilizado 1.345 2546
Varacion de las provisiones de trafico 101 133 Otros ingresos de explotacién 236 694
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 6.814 8.791
Tributos 206 80
Otros gastos de gestion corriente 170 144
Dotacion a la provisién para
responsabilidades (nota 10} 13 261
Total gastos de explotacion 67.751 45392 Total ingresos de explotacién 90.828 66.347
Beneficios de explotacién 23.077 20.955
Gastos financieros Ingresos financieros
Ingresos de otros valores mobiliarios
y de créditos del activo inmovilizado 406 130
Jastos financieros y asimilados 8.571 7.309 Otros intereses e ingresos asimilados 139 456
Diferencias negativas de cambio 38 1.268 Diterencias positivas de cambio 60 67
Tetal gastes financieros 6.609 8.577 Total ingresos financieros €605 653
Resultados financieros negativos 6.004 7.924
Beneficios de las actividades
ondinarias 17.073  13.031
Pérdidas y gastos extraordinarios Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficic en enajenacion de
inmovilizado material 7 2
Variacion prov. inm. material (nota 5) 230 336 Subvenciones de capital transferidas
PPérdidas procedentes del al resultado del ejercicio 728 512
inmovilizado material 32 48 Ingresos extraordinarios (nota 6) 1.485 430
(Sastos extraordinarios (nota 10) 1.816 3 Ingresos y beneficios de otros
(Gastos y pérdidas de otros ejercicios (nota 22) 204 833
ejercicios (nota 22) 25 418
Total gastos extraordinarios 2.103 805 Total ingresos extraordinarios 2.424 1.777
Resultados extracrdinarios positivos 321 g72
Beneficios antes de impuestos 17.394 14.003
Impuesto sobre Sociedades (nota 19)  (5.858) (4.463)
Beneficios del ejercicio 11.536 9.540

Este Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la Memoria.
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_ Anexo 1V
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuadros de Financiacién
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
(expresados en millones de pesetas)
APLICACIONE 1988 1997 ORIGENES 1998 1997
Adquisiciones y altas de inmovilizado Recursos procedentes de las operaciones
Inmovilizaciones inmateriales 457 429 Resultado del ejercicio 11.536 9.540
Inmovilizaciones materiales 3.426 12,994 Reversiones de provisiones para
Inmovilizaciones financieras 989 317 responsabilidades (74) (108)
Amortizaciones 16.397 15720
Reversion prevision libertad de
4.872 13,740 amortizacion (106) (106}
Dotacién a la provisién para jubilaciones
Deudores a a largo plazo (*) - 5.385 y otras obligaciones 1.829 9
Dividendos 2.367 2.367 Pérdidas por bajas de inmovilizado 111 56
Dividendo a cuenta - 3.000 Dotacién a la provisién para
Dividendo extraordinario - 22.000 responsabilidades 81 328
Cancelacién o traspase a corto plazo Diferencias positivas de cambio (22) 1.251
de: deuda a largo plazo 13.828 34.635 Gastos a distribuir en varios ejercicios
traspasados al resultado del ejercicio 143 58
Provisiones para riesgos y gastos - 50 Subvenciones de capital y otros ingresos
diteridos traspasados al resultado del
ejercicio {1.685) (1.163)
Dotacién a la provisién de inmovilizado
materiai 281 336
Reversion de la provisién de inmovi-
lizado materiaf (51 ——
28440 25923
Ingresos a distribuir en varios ejercicios(") 2.304 22.563
Traspaso a corto de Deudores a largo plazo 5.385 -
Deudas a largo plazo (*) 26.206 13.057
Gastos a distribuir en varios ejercicios (*) - (50}
Enajenacion y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 354 3
inmovilizaciones financieras 438 450
792 453
Total Aplicaciones 21.067 81.177 Total Origenes 63.127 61.946
Aurnento del capital circulante 42.060 - Disminucién del capital circulante - 19.231
63.127 8177 83.127 81177
Variacién del capital circulante
1998 1997 .
mentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias - 51 — 157
Deudores 7.939 - 244 -
Acreedores a corto plazo 33.652 - —_— 18.231
Inversiones financieras temporales 872 — - 300
Tesoreria - 4 — 66
Ajustes por periodificacion (de activo) - 348 279 -
42.463 403 523 19.754
Variacion en el capital circulante - 42.060 19.231 —_
42.463 42.483 19.754 18.754

e

o ]

) Las cantidades comespondientes al ejercicio 1997 se muestran netas del importe de la prima de reemboiso de la emision de obiigaciones realizada en dicho
ejercicio, cublerta mediante un swap (véase nota 24).
Este anexo forma parte integrante de ia nota 20 de la Memoria.
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Durante 1998 ia gestién econémica de RED ELECTRICA se ha caracterizado por el

crecimiento equilibrado de sus magnitudes econémicas mas significativas y una
sensible mejora de los objetivos planteados, que se refleja de forma destacada en el
aumento de los resuitados ordinarios, en la generacion de fondos y en la reduccion

del endeudamiento.

En 1998 los resultados antes de impuestos ascendieron a 17.394 millones de
pesetas, frente a los 14.003 millones del ejercicio de 1997. Dentro de estos
resultados los provenientes de las actividades ordinarias se han elevado a 17.073
millones de pesetas, lo que representa un incremento de 4.042 millones de pesetas

en relacion a los registrados en 1997.

Los resultados después de impuestos han sido 11.536 millones de pesetas, cifra que
permitira que la Sociedad continGe mejorando la retribucion de sus capitales y
dotando sus Recursos Propios atendiendo también a la capitalizacion de la empresa.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1998 un valor de
91.433 millones de pesetas, cifra superior en 24.433 millones de pesetas a la
obtenida en el ejercicio anterior. Ello es consecuencia, fundamentalmente, del
aumento de los ingresos derivados de las mayores importaciones de energia, de
acuerdo con el contrato firmado con Electricité de France (EDF) y ias modificaciones
contractuales acordadas entre ambas sociedades en enero de 1997, y de la entrada
en vigor, desde el pasado mes de mayo, del contrato de exportacion de energia
suscrito con 1’'Office Nationale de I'Electricité de Mamuecos (ONE), después del
acuerdo alcanzado que revisa las condiciones de potencia y duracion del suministro.
Andlogamente, han aumentado los gastos correspondientes a las compras de
potencia y energia asociadas a los contratos citados.

La retribucién de las actividades de Transporte y Operacion del Sistema que RED
ELECTRICA desarrolla alcanzd la cifra de 52.611 millones de pesetas, un 6,0%
superior a la de 1997. No obstante, y segtn se ha indicado repetidamente, en 1997
la retribucién de estas actividades disminuyé cerca de 2.600 millones de pesetas, lo
que da como resultado que los ingresos en 1998 por este concepto, a pesar del
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aumento que experimentan, no representen mas que un ligero incremento del 0,7%

en relacion con los ya obtenidos en 1996.

Los gastos totales antes de impuestos han sido 76.463 millones de pesetas frente a
los 54.774 millones del ejercicio anterior, como consecuencia, fundamentaimente, de
los mayores gastos derivados de los contratos de intercambio de energia. Los
gastos financieros han sido un 22,9% inferiores a los de 1997 debido a la bajada de
los tipos de interés registrada en el pasado ejercicio y a la reduccién del
endeudamiento lievada a cabo por la Sociedad. Asimismo, los gastos de
explotacion, sin tener en cuenta las compras de energia y las amortizaciones, han
sido inferiores a los del afio anterior en un 6,3% gracias al esfuerzo llevado a cabo
en la optimizacién y reduccién de los costes. Sin tener en cuenta los costes
derivados de los contratos, los gastos totales antes de impuestos han pasado de
44,378 miliones de pesetas a 43.179 millones, disminuyendo en un 2,7%.

Las inversiones realizadas en 1998 han ascendido a 3.883 millones de pesetas. La
actividad inversora, inferior a la prevista al inicio del ejercicio, ha estado influenciada
por la ralentizacién de los trabajos en las instalaciones del Eje Norte (Asturias-
Cantabria-Pais Vasco), por el retraso en la reanudacién de las actividades en la
linea Lada-Velilla y en la Interconexiéon con Francia, y por no haberse materializado
todavia las adquisiciones previstas de instalaciones de la red de transporte a otras

empresas eléctricas.

El Cash-Flow antes de impuestos ascendié a 35.856 millones de pesetas, cifra que
supera en un 18,6% la obtenida en el ejercicio precedente y que supone el 38,2% de
los ingresos totales de RED ELECTRICA y el 60,2% si se exciuyen los ingresos
procedentes de los contratos de importacion y exportacién de energia. Esta
generacién de fondos que ha pemmitido la financiacion de la actividad inversora de la
empresa, ha posibilitado adicionaimente reducir el endeudamiento de forma

significativa en 17.819 millones de pesetas.

En 1998 se ha completado la amortizacion anticipada de la deuda con las
compafias eléctricas por adquisicion de inmovilizado. Han sido devueltos en este
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ejercicio 10.714 millones de pesetas correspondientes en su practica totalidad a la
deuda que las citadas compaiiias habian cedido a entidades de crédito.

Las nuevas instalaciones incotporadas a la red de transporte durante el afo 1998

han sido las siguientes:

e En el sur de Andalucia, la linea Pinar del Rey-Tajo de la Encantada, de 400 kV y
y 109,5 km de longitud, que aumenta la seguridad del suministro en la zona,
reduce pérdidas de transporte y cierra el anillo de 400 kV en Andalucia. En el
oriente andaluz la linea de 400 kV Litoral-Rocamora, de 185,3 km que conectara
el centro y el sureste peninsulares, reforzando la alimentacion a este uitimo y a
Levante. En las subestaciones de 400 kV de Pinar del Rey, Tajo de la Encantada
y Litoral, se ha construido una posicién de linea en cada una de ellas.

e En la zona de Levante, se ha ampliado la subestacion de Rocamora, con la
nueva posicion de 400 kV de Litoral. En la provincia de Albacete y en la
subestacion de 400 kV de Romica, finalizé la celda central de la calle Auto 2 -
Futuro Auto 1, que permitird instalar un nuevo banco de transformacion que

reforzara la alimentacion de energia eléctrica en toda la zona.

¢ En la zona Norte, se ha ampliado la subestacién de 220 kV de Sanglesa, con

una nueva posiciéon de transformador.

La actividad de mantenimiento de las instalaciones de la Red de Transporte ha
estado encaminada a garantizar el adecuado nivel de disponibilidad y fiabilidad de
las instalaciones, compatible con la optimizacién de su coste. Durante 1998, la
calidad de servicio, medida en términos de disponibilidad global por mantenimiento,

se ha elevado al 98,71% mejorando el promedio registrado en los ultimos afios.

En las diferentes zonas peninsulares cabe resaltar los trabajos de renovacion y
mejora; entre todos elios merecen citarse las renovaciones totales de protecciones,

adecuacion de comunicaciones y cambios de aparellaje por obsolescencia en




Grijota, Villarino, Abrera, Penagos, Puente de San Miguel, Orcoyen, Siero y Rubi,

entre otras.

La red de telecomunicaciones propiedad de la empresa se ha incrementado durante
1998 en 182 km de tendido de cable de fibra éptica y 7 nuevos enlaces, con lo que
en la actualidad ia red dispone de 8.400 km de cable de fibra 6ptica y 137 enlaces.

Duranie 1998 los hechos méas destacados dei sistema eléctrico fueron el elevado
ritmo de crecimiento de la demanda de electricidad, que alcanzé tasas superiores a
las de los Gltimos veinte afos, la reaparicion de la sequia desde mitad de afo, el
saldo importador de los intercambios internacionales y el mantenimiento del fuerte
incremento de la energia adquirida a los productores en régimen especial, que
cubrié el 11% de la demanda total. |

La demanda de energia eiéctrica tanto mensual como diaria y horaria ha batido sus
récords respectivos en repetidas ocasiones, obteniéndose las maximas del afio en
diciembre con 15.926 GWh de demanda mensual, 582 GWh de demanda de energia
diaria y 29.484 MW de demanda de potencia horaria. La demanda totai del afio
alcanzo 172.673 GWh, lo que representa un crecimiento del 6,5% respecto al afo
anterior, porcentaje que descontados los efectos de laboralidad y temperatura es del
5,9%.

A partir del verano, la hidraulicidad se hizo cada vez mas baja hasta que en
diciembre el indice de energia hidroeléctrica producible descendié hasta 0,34. El
indice del afo quedé en 0,91 con una energia de 27.153 GWh.

La estructura de la generacion del sistema durante el afio ha sido semejante a la de
1997. El paso al sistema de mercado no parece haber afectado al comportamiento
de la generacidén y, asi, la produccién hidroeléctrica fue muy elevada durante los
primeros meses en que la hidraulicidad era alta y los embalses estaban llenos, y fue
descendiendo progresivamente segln la sequia se hacia notar mas. En fotal las
centrales hidroeléctricas produjeron cerca de 34.000 GWh, lo que representa el 21%
de la produccién total. Los grupos nucleares produjeron casi 59.000 GWh, lo que




supone un maximo histérico, maximo que también logré la produccidn nuclear del
mes de agosto. La aportacidon de estos grupos a ia produccion del sector fue del
37%. Los grupos de carbén recorrieron el camino inverso al de las centrales
hidroeléctricas, empezaron con producciones bajas y terminaron el afio batiendo su
récord de producciéon mensual. En total produjeron cerca de 60.200 GWh, un 38%
de la produccidn total. Los grupos de fuel-oil y gas natural tuvieron producciones
escasas durante los primeros meses, que fueron aumentando a lo iargo del afio
hasta terminar con casi 2.400 y 3.300 GWh respectivamente. La produccién total del
sector fue de 158.800 GWh.

En el afio 1998 se importaron 4.604 GWh y se exportaron 1.204 GWh, resultando un
saldo importador de 3.400 GWh. Del total de importaciones, 4.504 GWh procedian
de Francia por el contrato de RED ELECTRICA con EDF, cantidad que representa
un 95% de la energia maxima que podia importarse por este contrato (energia que
ha resultado casada en el mercado diario). Los agentes extemos han importado 85
GWh de Bélgica. Las exportaciones consistieron en 484 GWh de RED ELECTRICA
a la ONE y 151 de RED ELECTRICA a Forces Electriques d’Andorra (FEDA) por
sendos contratos, mas 569 GWh exportados por los agentes extemos a Portugal
(277 GWh), Marruecos (221 GWh) y Francia (71 GWh).

Las exportaciones de RED ELECTRICA a la ONE comenzaron en el mes de mayo,
una vez culminada la puesta en servicio de la interconexién a través del Estrecho, en
base al acuerdo firmado el dia 18 de ese mismo mes, que modifica el contrato de
suministro de energia eléctrica que ambas sociedades habian suscrito en 1994.
Inicialmente estaba previsto que el suministro de RED ELECTRICA a la ONE
comenzara en enero de 1996, con una potencia de 300 MW en base y una garantia
de suministro de 8.160 horas al afno, y concluyera el Gltimo dia de 1998. Con el
nuevo contrato se reduce la potencia a 90 MW, se alarga la duracién del suministro
hasta el final del afio 2002 y disminuyen, asimismo, las horas de garantia del

suministro a 7.260 horas al afio.

Las actividades de RED ELECTRICA relacionadas con la proteccién y conservacion
del medio ambiente en el desarrolio de los proyectos de nuevas instalaciones, han
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proseguido en 1998, habiéndose finalizado el estudio de impacto ambiental de una
linea e iniciado los correspondientes a las cuatro lineas y siete subestaciones
asociadas al tren de alta velocidad, asi como los de tres lineas y tres subestaciones

relativos a instalaciones edlicas.

Entre las actividades relacionadas con la prevencion y correccion de impactos
asociadas al mantenimiento de las instalaciones en servicio destacan la realizacion
de los proyectos de adecuacion paisajistica de cinco subestaciones, con la ejecucion
de dos de ellos, asi como el inventario, legislacién y cartografia de todos los
espacios naturales protegidos hasta la fecha en la Espafia peninsular, tanto para el
adecuado mantenimiento de las instalaciones existentes como con vistas a los

estudios de viabilidad ambienta! de nuevas instalaciones.

También ha proseguido la implantacion del Sistema de Gestion Medioambiental, de
acuerdo con ia Noma UNE-EN-ISO-14.001, cuya certificacion por AENOR se
espera obtener en la primera mitad de 1999. El nuevo sistema pone de manifiesto,
mediante el establecimiento de la Politica Medioambiental, el compromiso de RED
ELECTRICA de compatibilizar las exigencias propias de sus actividades econémicas
e industriales con el méximo respeto al medio ambiente.

En el afio 1998 se ha creado en RED ELECTRICA la Direccién de Auditoria Intema
y Calidad, con dependencia directa de Presidencia, lo que muestra el interés en dar
un mayor impuiso, desde el maximo drgano ejecutivo de la empresa, a las

actuaciones de aseguramiento de la Calidad.

Con el objetivo de que la calidad de todas las actividades esenciales de RED
ELECTRICA esté adecuadamente cerificada, se estan desarrollando varias lineas

principales de accion.

En relacion con la red de transporte se han iniciado las acciones pertinentes para
agrupar las certificaciones existentes desde 1996 que afectan a Lineas de Alta
Tension en una Unica certificacion, segin la norma I1ISO 9001, que englobe todas las
actividades con ellas relacionadas: Ingenieria, Construccion y Mantenimiento,




incluyendo los cables de fibra 6éptica, habiendo pasado con éxito la auditoria
correspondiente de AENOR en febrero de 1999. Igualmente se pretende recoger en
una unica certificacion todas ias actividades relacionadas con Subestaciones de Alta
Tension, incorporando a la actual certificacion referida a Mantenimiento de
Subestaciones, que fue obtenida en 1897, las actividades de Ingenieria y

Construccion.

En relacion con el aseguramiento de la calidad de la Operacién del Sistema, el
cambio en las responsabilidades de RED ELECTRICA introducido por la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico ha obligado a meodificar el alcance de dicha
certificacion, que ha sido ya solicitada a AENOR segin la norma 1SO 9002 y esta
prevista conseguir a lo iargo de 1999.

La actividad de RED ELECTRICA durante 1998 en el drea de I+D ha permitido
finalizar diversos proyectos plurianuales cuyo coste total, directo e indirecto, ha sido
de aproximadamente 175 millones de pesetas. Entre los proyectos finalizados
destacan, el "Sistema de célculo dinamico en tiempo real de la temperatura del
conductor” (DITER), el "Sistema de transmisién por fibra dptica a muy alta velocidad"
(COSMOS) y el "Disefio del prototipo de un mdédulo superconductor de
almacenamiento de energia de 1 MJ" (AMAS 500).

Dentro del area de investigacién y desarrollo y mas concretamente en materia de
medio ambiente, merece destacarse el proyecto en curso en colaboracién con la
Universidad de Valladolid sobre los "Efectos de los campos electromagnéticos”, que
ha visto completada la experimentaciéon en laboratorio con embriones de pollo y
mamifero, ampliandose el proyecto durante un cuatrimestre para corroborar en
animales transgénicos los resultados obtenidos. En esta misma linea de
investigacion, se ha iniciado en 1998 el proyecto de "Mitigacion de campo
magnético®, en colaboracién con la Asociacion de Investigacion y Cooperacién
Industrial de Andalucia y la Escuela de Ingenieros Superiores de la Universidad de
Sevilla. En relacién con fa divulgacion del estado actual de conocimientos en este
area, destaca la edicién, en colaboracién con UNESA, de una publicacion técnico-




divulgativa que describe y analiza los campos generados por instalaciones eléctricas

y sus posibles efectos fisicos y biologicos.

La plantilla en 1998 se ha situado en 1.070 personas, cifra ligeramente inferior a la
del ejercicio anterior, lo que muestra una dimensién estable en términos de empleo.

Durante el afo 1998 ha continuado el desarrollo reglamentario de la Ley del Sector
Eléctrico, aprobandose, entre otras, las siguientes disposiciones que afectan
directamente a la actividad de la empresa:

¢ Real Decreto por el que se regulan las actividades de transporte y distribucion de
energia eléctrica, en el que se define de una forma precisa la actividad de
transporte y los elementos que la constituyen, asi como su forma de retribucion.

« Resoluciones por las que se aprueban los procedimientos de operacion de
caracter técnico e instrumental necesarios para realizar la adecuada gestién del

sistema.

En cumplimiento de la disposicion transitoria novena de la Ley, en diciembre de
1997 se constituyé la Compaiia Operadora del Mercado Espaiol de Electricidad,
con un capital social de 300 millones de pesetas suscrito integramente por RED
ELECTRICA. Para adaptar las participaciones accionariales de la sociedad a las
restricciones marcadas por la Ley, el pasado mes de julio se adjudicaron, mediante
el sistema de subasta competitiva, las acciones que poseia RED ELECTRICA a
inversores institucionales, agentes del mercado eléctrico y consumidores
cualificados. La Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) fue el
agente privatizador, de acuerdo con las competencias que tiene atribuidas

legalmente.

Con el inicio del funcionamiento del mercado eléctrico el 1 de enero de 1998, RED
ELECTRICA puso en marcha un nuevo modelo de gestion del sistema eléctrico
basado en criterios de mercado, que impiica la adaptacién de los programas de
produccién de las centrales resultantes del mercado diario a las necesidades
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técnicas de calidad y seguridad de la operacion del sistema. Esta adaptacion incluye
la resolucién de restricciones de! sistema, la incorporacion de los servicios
complementarios de regulacién secundaria y terciaria y la compensacion de ios
desvios entre generacion y consumo, todo ello conforme a precios basados en las

ofertas presentadas por los agentes del mercado.

Para la incorporacién de estas modificaciones de produccién para satisfacer los
requisitos técnicos de funcionamiento fue preciso desarroliar un complejo sistema
informético de gestion y de comunicacion con los agentes productores y con la
Compaiia Operadora del Mercado Espafio! de Electricidad, denominado “Sistema
de informacién del operador del sistema” (SIOS), en el que se basan todas las
transacciones de los mercados de operacién, asi como su comunicacion a los

agentes del mercado.

Paralelamente, se han desamollado los Procedimientos de Operacion que garantizan
la operatividad y transparencia de los diferentes procesos implicados en la operacion
diaria del sistema eléctrico. RED ELECTRICA como responsable de la Operacion del
Sistema debe presentar al Ministerio de Industria y Energia los procedimientos de
operacion de caracter técnico e instrumental necesarios para realizar la adecuada
gestion técnica del sistema, destacando la aprobacién en 1998, por Resoluciones
del Ministerio de Industria y Energia y Circular de la Comision Nacional del Sistema
Eléctrico, de una parte de los procedimientos de funcionamiento del sistema, de
prevision de la cobertura, de programaciéon de la operacion, de gestion de los
servicios complementarios, de operacion de la red de transporte, de informacién y
gestion de las interconexiones intemacionaies.

De acuerdo con lo establecido en ia disposicion transitoria cuarta del Real Decreto
2019/1997 por el que se organiza y regula el mercado de produccion de energia
eléctrica, en el mes de abril de 1998 RED ELECTRICA inici6 la gestién del mercado
intradiaric de electricidad, tarea que desempefié hasta el 1 de julio, fecha en que la
que la Compainia Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad se hizo cargo de
dicho mercado. El mercado intradiario ha ido ampliando durante el afio su nimero
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de sesiones, pasando desde las dos con las que inicié sus operaciones en el mes de
abril hasta ias cinco sesiones de que consta actualmente.

RED ELECTRICA ha colaborado también con Ia Compafiia Operadora del Mercado
Espafiol de Electricidad en la elaboracién de toda la informacion necesaria para
efectuar las liquidaciones de energia del mercado diario y los restantes mercados de

operacion.

Para garantizar la preparacién de los operadores, tanto de RED ELECTRICA como
de las compafias productoras y distribuidoras, asi como la validez de los
procedimientos de coordinacion y las comunicaciones para poder hacer frente a un
gran incidente en el sistema eléctrico, se ha realizado, con completo éxito, un
simulacro de reposicion del servicio a escala nacional, partiendo de una supuesta
situacion de fallo total del suministro en todo el territorio peninsular, en el que han
participado todos los centros de control de RED ELECTRICA conjuntamente con los
de las empresas productoras y distribuidoras.

Otras tareas desarrolladas durante 1998 han sido la programacion de los trabajos de
mantenimiento de las instalaciones de la red de transporte con el fin de que
interfieran lo menos posible en el funcionamiento del mercado eiéctrico y en la
seguridad del sistema, la previsién diaria de ia demanda para orientacion de los
distribuidores y comercializadores y el cdlculo horario de las pérdidas de transporte y
los coeficientes de pérdidas de cada nudo de la red.

Asi pues, RED ELECTRICA ha mantenido durante 1998 su destacado papel en la
creacion de los instrumentos operativos necesarios para ia puesta en marcha del
mercado de electricidad.

RED ELECTRICA procedi6 en 1998 a adecuar Sus participaciones sociales a las
limitaciones que la Ley del Sector Eiéctrico establecia a su tenencia y adquisicién.
En la Junta General de Accionistas, celebrada en el mes de mayo, fueron
modificados los Estatutos Sociales de la Sociedad para introducir dichas limitaciones
y adecuar el objeto social. El nuevo objeto social ademds de contemplar las
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actividades que el nuevo marco legal encomienda a la Sociedad, recoge la
realizacion de todas aquellas actividades en los ambitos nacional e intemacional

que, dentro del mencionado marco, permitan a RED ELECTRICA la puesta en valor
de sus capacidades y conocimientos.

La Ley del Sector Eléctrico exigia una reordenacion del accionariado de RED
ELECTRICA durante el primer semestre de 1998, de forma que ningdn accionista
pueda tener una participacion en el capital social de la empresa superior al 10% y
que la suma de ias participaciones directas o indirectas de los sujetos que realicen
actividades en el sector eléctrico no sea superior al 40% del capita! social. Los
accionistas de RED ELECTRICA que poseian participaciones accionariales que
superaban los limites maximos establecidos, han procedide dentro del plazo
contenido en la referida Ley a reducir su participacion a los limites establecido en la
misma. Asimismo, se han producido intercambios de acciones que han permitido
elevar la participacién de aquellos accionistas que se encontraban por debajo de
dicho limite. SEPI adquirié la parte del capital que excedia del 40% reservado a los
sujetos que realizan actividades en e! sector eléctrico, con lo que en la actualidad
SEPI dispone del 60% del capital de RED ELECTRICA.

El afio 1998 ha sido, por consiguiente, para RED ELECTRICA un ejercicio rico en
acontecimientos tanto desde el punto de vista econdmico como institucional, por su
pape! central en un sistema eléctrico sujeto a cambios transcendentales. Responder
con eficiencia y competitividad a los nuevos retos establecidos por la Ley del Sector
Eléctrico, y al que representan las actividades intemacionales y de diversificacién, y
perseverar en los objetivos de rentabilidad y eficacia obtenidos en ejercicios
anteriores continuaran siendo la base de los esfuerzos de RED ELECTRICA en
1999, afio en el que se prevén unas inversiones del orden de 15.000 millones de
pesetas, totalmente autofinanciadas, y un dimensionamiento de la plantilla similar al
de 1998.
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El afio 1999 se ha iniciado con los mejores augurios para RED .ELE'CTR!CA, que ha

visto coronado con el éxito su esfuerzo por desarrollar su actividad en el area
intermacional.

RED ELECTRICA ha conseguido la concesién del Reforzamiento de los Sistemas
Eléctricos de Transmisién del Sur de Perd, en el Concurso Publico celebrado sl
pasado 29 de enero de 1999, dentro del programa de privatizaciones del sector
eléctrico que actuaimente se est llevando a cabo en Pert. El consorcio liderado por
RED ELECTRICA, en el que participan ABENGOA, COBRA, BCH y ETECEN,
resulto ganador al presentar la mejor oferta econémica.

Esta concesién comprende la construccion y operacién de tres lineas de 220 kV con
una longitud total de 444 km y cuatro subestaciones en Socabaya, Moquegua, Puno
y Tacna. Para hacerse cargo de la concesién se ha constituido una sociedad en
Peri (Red Eléctrica del Sur, S.A.) en la que RED ELECT_FHCA, en su condicién de
Operador Estratégico, sera el accionista principal y responsable de su gestion,
ademas de realizar la ingenieria de las nuevas instalaciones. Por su parte,
ABENGOA y COBRA formaran una UTE (Unién Temporal de Empresas) para la
realizacion de las obras. Ambas tienen experiencia en Peru y disponen de oficinas y
recursos en ese pais desde hace varios afos.

FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN CUMPLIMIENTO DEL
ARTICULO 171 DEL T.R. DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.
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