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1. Hemos auditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
‘pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
" su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimiaciones realizadas.

2...De acuerdo con. la legislacién mercantil, .los.. Administradcres presentan, a efectos

-..; ... comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

: I .. ganhancias.'y.del cuadro. de financiacion, ademds:.de . las Cifras . del- ‘ejercicio 1998, las

- correspondientes al:ejercicio anterior; MNuestra: opinitn: se: refiere: exclusivamente a las

- -cuentas anuales-del ejercicic 1998.-Con fecha 3 de abril de 1998; emitimos rinestro informe

de anditoria acerca de las cuentas anuales de la-Seciedad correspondientes al ejercicio
1997, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. al 31 de diciembre de 1998
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicic 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de CONSTRUCCIONES Y

- AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A., la .evolusi6n -de -sus.- negorios.y.-sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de ja obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

ARTHUR AZDID R

25 de marzo de 1999
Arthur Andersen y Cia, S Com, Inserita en ol Regisiro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)Y
See. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Inscrita en o Registro de Econemistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fder. Villaverde, 63 28003 Madrid
Codigo de ldentificacion Fiseal D-79104469




A 1806175

1 CNM V |
. 7 Registro de Auditorias
Emisores
R

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

. r
[P

[ C'A.F.

[N S

MARZO 1.999

HIi 0388610



A 1806176

6. MOTA
6® CLASE

INFORME DE GESTION 1.998

'Y
O

HI 0386609



]

6. MOTA
62 CLASE

(15 VR PTA]

A 1806177

‘aﬂﬂ___ e

(GPTRCYEN TOAL OF SiFardi )|
HAMABOST PEZETA

RESULTADOS

El ejercicio 1998 se asemeja a ejercicios

hteriores, tanto en cifra de ventas como en resultados.

Ht 0386608

La cuenta de pérdidas y ganancias presenta un
resultado positivo de 1.472 millones después de
impuestos, un 3,5% mayor al del ejercicio
anterior.

Las amortizaciones de inmovilizado ascienden a
1.534 millones que, sumados al resultado del
ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-
flow de 2.409 millones.

El importe de la cifra de negocio ha sido de
46.645 millones, superior a la del ejercicio
anterior en 2.875 millones.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la
cifra de 98.296 millones, superior a la del
ejercicio anterior permitiendo el desarrollo
normal de la actividad de la Compaiiia.

La propuesta de aplicacidén de resultados mantiene
la politica de ejercicios anteriores de reforzar
el patrimonio de 1la  Compafiia, proponiendo
destinar aproximadamente el 39,2% de los
beneficios, después de impuestos, a reparto de
dividendos y el 60,8% a reservas voluntarias.

La cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en
el supuesto de aceptacién de la propuesta de
distribucién de beneficios, se incrementarid con
la del :resultado  destinado a reservas,
alcanzdndose un total de 17.380 millones de
pesetas.

Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF
informa que durante 1998, ni ella ni sus empresas
filiales, han comprado o poseen acciones de la
empresa.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Durante 1998 se ha completado la entrega de 16
Trenes Regionales TRD para RENFE, 12 Remolques OS para
eathrow Express y 8 Coches Ri S/5000 para el Metro de
adrid.

. El pasado ejercicio ha continuado la entrega de

-~ { las 72 unidades S/2000. contratadas para el Metro de Madrid
y se ha iniciado la entrega de unidades para Caminhos de

[/ Ferro Portugueses {(CP), para la Compafiia Paulista de Trenes
,,'":Imatropniitanos-(CPTM)~eanrasil¢+unidades"8/447wpara RENFE,

" "unidades 8/213 para los. Ferrocarriles de la Generalitat de’
7= 1 uCatalunyal s unidades o S£60G0 . pardciel; Metr&.de :Madrid vy
dauamidades: Smé para VR en Fimlandia. ' : :

- "Lag fabricaciones mdsd significvativas realizadas en
1998 han sido las siguientes:

VEEICULOS

Tren Diesel Renfe (TRD) (M+M)

Unidad S/447 - RENFE (M+R+M)} . e e s e e e

Unidad UQE’s para CPTM (Sao Paulo) (M+R+R+M)

Coche Remolque para UQE’s "CP" (Lisboa}

Unidades Heathrow Express (HEX) (2M + 2R) .
Unidades Heathrow Express (HEX) (2M + 1R) . . . .
Coche Remolque "tipo OS8" para H.E.X. (Inglaterra)
Unidad Metro Madrid S/2000 (M+R) v e e .
Unidad Metro Madrid S/6000 (M+M) e e e e s e e e
<~ Cochée Ri §/5000 para Metro Madrid . . . . . + - . .Z.
Unidad (M+R+M) S/213 para FGC . . . .

Unidad Sm4 para VR (M+M) (Finlandia)

=

[S2 0 ot
PWwoaWhwWwhoeWwrE o

BOGIES

Con Bastidor de acero soldado (Motor+Remolque) . . . . 473

Hi 0386607
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COMPONENTES
Ejes montados e e e e e e e e e 2.460
Cuerpos de eje sueltos T 2.191
unedas (Total) 39.624

andajes . '1.307
Cajas de grasa 2.711
Reductoras e e e e e e e e 457
Suspensiones neumatlcas e e e e e e e e s 378
Blogques de freno e e e 484
Enganches Scharfenberg e e e e 653

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

Redondo forjado 1.544 Tm.
Acero 43.196 Tm.
Acero moldeado 1.511 Tm.
Aros y Bridas + Ruedas grua (unldades) 4.918
Plastico Reforzado . 405 Tm.
Hojas de puerta (unldades) 3.368
Carretones para grhas de puerto 6

Unidades Eléctricas (ET/FV)
Unidad Eléctrica Renfe S/446
Bogies (ET/FV; TMB) .

0386606
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En el area de reparacién se citan las siguientes:
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ACTIVIDAD COMERCIAL

En el afio 1998 las contrataciones han alcanzado la
ifra de 60.118 millones de pesetas quedando en cartera a
fin del ejercicio 98.296 millones de pesetas, lo que supone
un incremnto del 16% respecto a la existente al finalizar el
afio anterior.

. En esta importante cartera destaca un afio mas el
- pego “de —los:-pedidos: con -destino a -la - exportacidn que-
representan el 65% del total. Este porcentaje es superior en
.10 puntos al-del--afio precedente y supone un cambio de la
~tendencia,; que-parecia haberse inieciado, en cuanto al peso
- "de la demanda interna. aungue-durante el pasado ejercicio se
: “=--hah-obtenido-impertantés-pedidos e RENFE y Métrd de Madrid,
;"3@?':;ﬁm@ﬁesper&ﬂseanﬁaﬁﬁ;maﬁmdmoe@ha:ﬁnwﬁms;inversiones, la
- importante -entidad.:de:los:: contratos.de - exportacién. han
producido el efecto antes indicado.

En 1998 RENFE, como se comentaba en el pasado
Informe de Gestién, amplid en otras 46 el pedido de Unidades
de Cercanias de la S/447, que iran sustituyendo a las
antiguas Unidades que RENFE esta dando de baja. Los
Ferrocarriles Vascos (ET/FV) contratdé 10 Coches Remolgues
para incorporarlos a las Unidades Eléctricas anteriormente
suministradas y Metro de Madrid adjudicé otras 16 Unidades
de la S/2000, idénticas a las gue se han ido entregando a lo
largo del afio. Asimismo, el Metro de Madrid ha contratado la
ampliacién de otras 32 Unidades de la s/2000, la
incorporacién del sistema de aire acondicionadco, que ya se
viene realizando.

. A la actividad de mantenimiento se le sigue

prestando una especial atencidn tanto en las
- Administraciones Ferroviarias nacionales como én los
. diversos paises en los due estamos implantados. Se

cumplimentan los compromisos adquiridos y se incorporan

- nuevos puntos de actividad como han gido en el dltimo afio en
el mercado nacional Granada y Salamanca para 1a atencidén a
los TRD de RENFE, y en el mercado exterior manteniendo
nuestra presencia en México y Argentina a las que ahora se
les une Brasil.

HI 0386605
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En lo relativo a la exportacidén destaca, por su
tras¢endencia, el encargo de 110 Coches Motores con destino
al Metro de Washington. Este pedido supone la presencia de
ca¥ en el mercado de EE.UU. que ofrece sin duda grandes

- pobibilidades. El Contrato contempla, ademds, una opcidn de

cgmpra de otros 80 coches. Se consolida el pedido para el

ministro de 16 trenes eléctricos para la Regional Railways
orth East (Inglaterra).

La actividad en relacién con el rodaje Y
componentes continua mereciendo especial atenciodn,
habiéndose conseguido pedidos en varios paises, ampliando de
manera significativa el nmero total de clientes.

La firme posicién de CAF, en el mercado exterior,
es una realidad que se ha ido consolidando en los dltimos
afios en los que los contratos y suministros a muy. diversos
paises han ido configurando un prestigio que continua
abriendo nuevas posibilidades. La respuesta de CAF a los
requerimientos de los clientes no sélo es la adecuada en
cuanto a la calidad y parédmetros de los vehiculos sino
también en relacidén con el servicio gue se ofrece a lo largo
de toda la vida del producto. Por ello se est@ poniendo
especial énfasis en la potenciacién y mejora tanto de los
servicios post-venta como de la actividad de mantenimiento.

El pasado ejercicio ha sido, en cuanto al mercado
interior se refiere, un afio en el que el debate sobre el
ferrocarril ha estado presente en diferentes foros y en
todos los medios. La necesidad de contar con una moderna red
ferroviaria en base a unas importantes inversiones en sus
infraestructuras, no sélo estd generalmente aceptada sino
también reconocida lo imprescindible gue resulta su
potenciacién, tanto en las grandes ciudades como en sus
ireas de influencia. Las inversiones en marcha y las que se
anuncian daran origen a la incorporacién de nuevo material.

H1 0386604
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En g£ste sentido el anuncio del plan de necesidades por parte
de/RENFE dentro del periodo de vigencia del nuevo Contrato-
PYograma que contempla tanto la reposicién  por
solescencia, como las que se derivan de las nuevas
fraestxucturas, es una base muy importante para el futuro.
upone una referencia que debiera permitir, al contar con
una demanda interna estable dentro de los prox1mos afios,
planificar adecuadamente la produccién. A partir de que este
plan de adqulslc1ones se ponga en marcha, se habrd superado
-al perlodo ‘de ‘atonia inversora que se viene produciendo y se
iniciard otro de expansién de la demanda que CAF, deberd
atender de. acuerdo con su pos1c1on de liderazago en este
sector. -

il 0386603
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a evolucién de la plantilla ha sido:
Fijos Total Media anual
31-12-97 2.175 2.814 3.013
31-12-98 2.212 2.913 2.806

Se han dedicado 52.500 horas a FPormacidn, dentro
del Plan anual, habiendo participado un total. de 870
personas. Las acciones formativas se han orientado
principalmente a las nuevas tecnologias y adquisicién de
nuevas competencias.

Se ha avanzado en las acciones de Desarrollo
Profesional, centrandose por el momento en el colectivo de
técnicos titulados. En el programa de iniciacidén se han
llevado a cabo 108 acciones formativas. Se ha presentado
asimismo, para su implantacién en 1999, el Sistema de
Seguimiento, orientado a gestionar por objetivos y a mejorar
las competencias del conjunto de técnicos titulados.

Se han intensificado las acciones en el aAmbito de
comunicacién interna, con despliegue de herramientas de
difusidén de la informacidn.

Se ha continuado con la adaptacidn de los sistemas
de gestidn de Seguridad y Salud Laboral a las exigencias de
los distintos Reglamentos derivados de la Ley de Prevencidn
de Riesgos Laborales:.

Hi 0386802
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INVERSTONES

Las inversiones llevadas a cabo en nuestras

actorias en el ejercicio correspondiente a 1998 han
ascendido a 1.334 millones de pesetas, lo que supone un
aumento de un 15% con respecto a las realizadas en el afio
1997,
productividad y la introduccién de nuevas tecnologias de
fabricacidén como-a la mejora de.la calidad de los productos
-y el aumento de la seguridad en el trabajo.

habiendo estado encaminadas tanto a la mejora de la

Dentro de "las inversiones: realizadas se- pueden considerar

come P cecomo Las més- 31gn1f1cat1vas-

HI 0386601

"iInstalac1on_de dos tornos.de C.N. para la ‘mecanizacidén

de ruedas.

Laser de 3000 W, para corte de chapas, dotado de las
mas modernas tecnologias. .

Dos instalaciones robotizadas para soldadura de
bastidores de bogies y subconjuntos.

Instalacidén robotizada para el mecanizado y soldadura
de las cajas de los vehiculos tanto en acero al carbono
como en aluminio y acero inoxidable.

Adquisicién de nuevos puestos de trabajo CAD vy
renovacidén de Hardware en la  oficina técnica.

_disponibilidad en la instalacidn informdtica de disefio.

Finalizacidén del proyecto piloto de Base de Datos de
Ingenieria en el Area de Bogies y preparacidén del
proyecto general de implantacidén en O.T.

Primera fase del montaje de Hardware necesario para
implementar la Alta Disponibilidad en la instalacién
CAD de Oficina Técnica.

Desarrollo del programa para la implantacidon de un
nuevo Sistema Integrado de Gestién
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DESARROLLO TECNOLOGICO

Desde el punto de vista de Tecnologia, las

actividades mas destacables del afic han sido las siguientes

Investigacidn y Tecnologias basicas

Durante el pasado mes de diciembre se iniciaron las
pruebas con el prototipo de Tren Regional Diesel
Basculante. Las pruebas iniciadas primero entre Irin y
Vitoria y posteriormente entre Vigo y La Corufia estéan
cubriendo las expectativas puestas en este proyecto.

Ha continuado la investigacidén en ruedas insonorizadas,
inicidndose la utilizacién comercial en distintos
pedidos de la rueda desarrollada por CAF.

Se ha iniciado el desarrollo de ruedas de bajas
tensiones térmicas para Europa.

Se ha continuado la participacidén en tres proyectos de
investigacién patrocinados por la Comisidn Europea,
relacionados respectivamente con:

- El desarrollo de ruedas de baja emisidn de ruido.

- La aplicacién del bus de tren TCN a distintos
tipos de vehiculos ferroviarios.

- Aplicaciones mecatrdénicas a la mejora de
prestaciones de los vehiculos.

CAF y la Escuela de Ingenieros Industriales y de
Telecomunicaciones de Bilbao han firmado un convenio
para el desarrollo conjunto de proyectos electrdnicos.
De esta forma la UPV se suma a CEIT, Ikerlan vy
Tekniker, centros tecnoldgicos en los que a lo largo de
1998 se continuaron las relaciones establecidas en
ejercicios anteriores.
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La actividad comercial llevada a cabo por la empresa ha
obligado a desarrollar miltiples anteproyectos entre

los que cabe destacar por su importancia o complejidad,
los siguientes:

- ... Unidades articuladas para Manila (Filipinas).
Unidades de tren para Metrovias (Argentina).
Unidades articuladas para Sacramento (USA).

- Unidades de Metro para Bucarest.

t

v#osoProyectos:constructivos

Lbesdexel;puntonde.vista.de:desarrblloﬁdeqﬁroyectos, el

afio ha estado marcado fundamentalmente por los

‘'siguientes:

- Unidades eléctricas tipo SM4 para VR (Finlandia).

- Unidades eléctricas para cercanias de Saoc Paulo
(Brasil) .

-  Unidades de tren serie 6000 para Metro de Madrid.

Habiéndose iniciado también nuevos proyectos como es el
caso de:

- Unidades para Metro de Washington.

- Trenes Eléctricos para Regional Railways North
East (Inglaterra).

-+ _Prototipo de  tren Intercity para"220 Km/h.
.+~ (Renfe). ' ' '

- Prototipo de Unidad de Cercanias para Renfe.
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HECHEOS POSTERIORES

No hay hechos significativos posteriores al cierre
del ejercicio.

H1 0386598
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden

sintetizarse en las siguientes apreciaciones:

Mantenimiento del nivel de actividad industrial de CAF.

Fortalecimiento de la empresa ‘en las areas. industrial,

tecnoldgica y organizativa via inversiones en activos
fijos.

DesarrolIO'“dE ‘nuevos - ‘productos:-- ‘e implantacidén de

*m51stemas avalizages: de» gesnxon.1ntegrai"dehproyectos.

- Ampliacidén de. la. ;uesenc1a de CAF :en los nmrcados

internacicnales de material ferroviario.

Desarrollo del potencial de empresa en el area de
mantenimiento de unidades ferroviarias.

Desarrolle y puesta en marcha de los equipos
tecnolégico, industrial y humano para la gestidn de
actividades industriales en los paises en gque CAF
cuenta con pedidos, de 1los cuales parte ha de
realizarse localmente.
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
ORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 1.998

MARZO 1.999
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL, EJERCICIQ ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 1998

Actividad de la Scciedad

La Sociedad fue constituida, con caracter indefinido,
en San Sebastidn (Gipuzkca). Con motivo de la absorcidn de
“"Material Mévil y Construcciomnes®, = cambid su nombre
sustituyéndolo por la denominacidn Construcciones y Auxiliar
fr-+-dé -Ferrocarriles S.Al {en _adélante .C.A.F.) '

. -7 El objetd social’se'éncdenﬁré?desdriﬁo<eﬁ7e17qrticulo
‘2° de los Estatutos Sociales. N

La actividad principal actual de la Sociedad es la
fabricacidén de material ferroviario.

(2) PBRases de Presentacidén de
las Cuentas Anuales

a) Imagen Fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 adjuntas
han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y de la Unidén Temporal de Empresas en la que
participa (Notas 4.0 y 20), y se presentan de acuerdo con

-*° = -gl ~Plan 'General de Contabilidad aprobado segin R.D.
1643/1990, de 20 de diciembre, y de acuerdo a lo dispuesto
en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que
se aprueba la adaptacién del Plan General de Contabilidad al
sector de la Construccidén, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacidn
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimiandose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacidn.

Las cuentas anuales del ejercicio 1997 formuladas por
los Administradores fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de 6 de junio 1998 (Nota 10).

HI 0386593
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b) Principios Contables-

Los principios contables y normas de contabilidad que
e han aplicado en la preparacién de las cuentas anuales
djuntas son los establecidos por el Plan General de
ontabiligdad.

Distribucidédn de Resultados

La distribucién del beneficio del ejercicio propuesta
por los Administradores es la siguiente:

Milegs de Pesetas

Distribucidn

A Reservas Voluntarias 894,364
A Dividendos 577.498
1.471.862

Normas de Valoracidn

Las principales normas de valoracién utilizadas por la
Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales al 31 de
diciembre de 1998, de acuerdo con la legislacién vigente,
han sido las siguientes:

Hi 0386582
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Inmovilizaciones. inmateriales-

Al 31 de diciembre de 1998, en esta cuenta se incluyen
ssicamente los costes de proyectos de investigacidn y
desarrollo netos de la amortizacién acumulada practicada.
Estos gastos de investigacién vy desarrollo estéan
especificamente individualizados  por proyectos, - existen
motivos fundados de éxito técnico y su coste estd claramente
especificado para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Estas inmovilizaciones se corresponden béasicamente con
trabajos realizados por terceros y se encuentran valorados
g su coste de adquisicién. Se amortizan-linealmente en un
IEEREREY A '~p1a20-de~Cincouaﬁosndesdensumadquisicién, habiendo sido la
S Gefles L dotacién;.correspondiente al ejercicio-1928-de 39.037 miles
n -~ de peésetas”’ (Nota 22). . '

Tob) o Inmovilizacionss-materiales-

El inmovilizado material se valora al precio de
adquisicién, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que.se encuentran la Norma
Foral 11/1996, de 5 de diciembre y la Norma Foral 13/1990,
de 13 de diciembre (Notas 5 y 10.e). Dichas Normas Forales
ge hallan recurridas por la Administracién del Estado. Los
Administradores de 1la Sociedad no esperan que vaya a
producirse ningin efecto en sus cuentas anuales derivado de
dichos recursos.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes,

EHHSeﬁcapitalizanmcomowmayor.coste_de,los‘correspondientes
"bienes. = R ' -

lL.as sustituciones o renovaciones de elementos de

inmovilizado se contabilizan como activo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado se registran al coste acumulado de fabricacidn,
aplicado de acuerdo con las normas de valoracidén de las
existencias (Nota 4.d).

La amortizacién de los elementos de inmovilizado
material se efectda siguiendo el método lineal, mediante la
aplicacién de los porcentajes resultantes de los siguientes
afios de vida Gtil estimada:

HI 0386581
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Afios de Vida
Util Estimada
Construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y
maquinaria 8§ - 12
Otras instalaciones, utillaije
y mobiliario ‘ 3 - 10
Otro inmovilizado 10

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras
temporales-

Las inmovilizaciones financieras (Nota 6) estéan
valoradas a su coste de adquisicién, o a su valor de
recuperaciédn o valor de mercado, si este Mltimo fuese
inferior.

Segin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa en
el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones mayoritarias e iguales o superiores al 20%
del capital social de dichas Sociedades. Los estados
financieros adjuntos no reflejan los aumentos o
disminuciones del wvalor de las participaciones de la
Sociedad en dichas sociedades, que resultarian de aplicar
criterios de consolidacién para las participaciones
mayoritarias, o de puesta en equivalencia para las otras
participaciones, dado que su efecto no es significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota &) se
valoran a su coste de adquisicidn, o valor de recuperacidn,
si este dltimo fuese menor. Los ingresos financierocs
correspondientes se registran en el epigrafe "Otros
intereses e ingresos asimilados" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Valoracién de existencias-

Lags existencias de materias primas y otros
aprov131onam1entos Y productos comerciales se valoran a su
precio medio de adquisicidn, o a precio de mercado, si éste
fuera menor.

HI 0386590
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Los productos en curso, terminados y semiterminados, se
sentan netos de los costes ya liquidados, de acuerdo con
procedimiento descrito en la Nota 4.e, y se valoran en
uncidén de los siguientes criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a su precio medio de
adquisicidn.

- Gastos de transformacidén, en base a tasas horarias
estdndar de absorcidén de los costes de mano de obra y los
gastos indirectos de fabricacién que no difieren
significativamente de las tasas horarias reales.

- Gastos imputados directamente a cada obra, a su coste de
produccidédn o precio de adgquisicién.

Facturacidén y reconocimiento de resultados parciales en
contratos-

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar
los resultados correspondientes a cada contrato en funcién
del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en
funcién del porcentaje que representa el nimero de horas
imputadas al contrato sobre el total de horas
presupuestadas. Las pérdidas que pudieran producirse en los
proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el
momento en gque dichas pérdidas se conocen © se pueden
estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada

contrato, la Sociedad aplica 1los siguientes indices
correctores:
‘ Grado de avance Porcentaje aproximado
de la obra de beneficio a registrar
. Entre 0 Yy 30% -
Entre 30 Yy 62,5% Entre 18 y 50%
Entre 62,5 y 90 % Entre 50 y 90%
Entre 90 y 100% Entre 90 y 100%

H1 0386589
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La facturacidn tiene una importante correlacidn con los
prifcipales hitos técnicos que determinan el grado real de
hhce de las obras. En base a la facturacién realizada o
cofregida, en caso de no tener ésta una clara correlacidn
cogn el grado real de avance de las obras, Yy al beneficio a
Jeconocer en cada contrato obtenido tal y como se indica en
los parrafos anteriores, se dan de baja las existencias por
el importe de los costes liquidados con cargo a la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando los
costes liquidados superan a los costes incurridos en cada
obra en curso, dicha diferencia se registra deduciendo ‘el
capitulo "Existencias" del activo del balance de situacidn
' en el epigrafe "Productos y trabajos en curso cuyas
_u-}f~-1iquidaciones efectuadas exceden al coste incurrido" (Nota
I f 7). '

~f#) -1 “Provisién-paraninseolvencias-

La Sociedad dota esta provisién en cobertura de las
deudas en situacién irreqular por pago atrasado, suspensidn
de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio
individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas. Durante
el ejercicio 1998 la Sociedad ha registradoc por este
concepto 53 millones con cargo al epigrafe "Variacidén cde las
provisiones de Trafico" (Nota 15) de la cuenta de pérdidas
y ganancias de 1998 adjunta y abono a nClientes por ventas
y prestaciones de servicios".

Hi 0386588
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g) Transag¢ciones y otros compromisos

en /moneda extranjera-

Los saldos de tesoreria, los deudores y acreedores

comegrciales (Nota 8), las inmovilizaciones financieras vy las
_inversiones financieras temporales (Notas 6 y 9) se valoran,
en/general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que
realizé la transaccidén o al tipo de cambio al gque la
Spciedad los tiene asegurados, salvo los saldos en moneda
xtranjera de la tesoreria y las inversiones financieras
emporales de la Unién Temporal de Empresas (Nota 20), que
se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 1998 (Nota 11)}). A medida que se van cancelando las
transacciones, se determina el resultado real obtenido y se
registra con cargc o abono a los resultados del ejercicio,
segiin proceda. De haberse registrado el resto de los saldos
en moneda extranjera no asegurados a los tipos de cambio
oficiales al 31 de diciembre de 1998, el efecto en las
cuentas anuales a dicha fecha adjuntas no seria
significativo.

Subvenciones-

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas,
la Sociedad sigue los criterios siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables:
Se registran en el capitulo "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios" en el momento de su concesién
definitiva, por el importe concedido, y se abonan a
resultados badsicamente en proporcién a la depreciacidn
experimentada durante el ejercicio por los activos
financiados con dichas subvenciones (Nota 11).

2. Subvenciones a la explotacidn:
Se abonan a resultados en el momento de su devengo,
entendiendo por éste el momento de su concesidn
definitiva (Nota 11).

i} Acreedores a largo plazo-
Los saldos de este capitulo del balance de situacidn

adjunto corresponden a aquellos importes con vencimiento a
partir de la fecha del balance posterior a 12 meses.

HI 0386587
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j) ticipos recibidos por pedidos-

La Sociedad registra como pasivo los importes recibidos
en concepto de entrega a cuenta de los correspondientes
contratos. Dichos anticipos se van dando de baja
contablemente a medida que se va produciendo la facturacidn
de cada una de las unidades a entregar, de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.e. Al 31 de diciembre de 1998 se han
recibido anticipos de clientes nacionales por un importe de
8.852-millones-de-pesetas -y de clientes extranjeros por un
importe de 10.132 millones de pesetas.

k) . _Jubilaciones. anticipadas e._indemnizaciones por cese-

- 1zs oo Las  cuentas anudles a3l -de diciembre de 2998 adjuntas

-iy:rmmfinniuyenﬁpmovigiéﬂ4aiguﬂabpexaasﬁgsﬁcenqutﬁsﬁIya_que'la
Sociedad - no -tiene . aprobado ningin . plan-.de.jubilaciones
anticipadas ni se esperan ceses dJue supongan costes
significativos y en consecuencia, los Administradores de la
Sociedad no estiman se vayan a producir costes de
importancia en el futuro derivados de estos hechos.

Los importes pagados por estos conceptos durante 1998
no son significativos (Nota 17).

HI 0386586
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1) Prgvisiones por compromisos por pensiones-

Los fondos destinados a cubrir las obligacicones legales
contractuales de la empresa con parte de su personal por
jubilaciones y fallecimientos se dotan a un fondo externo.
El fondo que cubre esta prestacién definida tiene un
caracter contributivo y estad depositado en una compafiia de
seguros independiente. En consecuencia, el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto no incluye
provisién alguna para hacer frente al pasivo devengado por
este concepto a dicha fecha, habiéndose aportado durante
1998 un importe de 40,2 millones de pesetas (Notas 17 y 18).

Provisiones para operaciones de trafico-

En este epigrafe del balance de situacidén adjunto se
recogen las provisiones que la Sociedad constituye para los
diferentes aspectos gque se derivan de su actividad
{(penalidades, royalties, colaboradores, etc.) {Nota 15).

La Sociedad registra en el epigrafe "Variacidn de las
provisiones de trafico" (Nota 15) de la cuenta de pérdidas
y ganancias de 1998 adjunta la diferencia entre 1las
provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del
ejercicio y las registradas al cierre del ejercicio
anterior, con cargo o abono, segiin corresponda, al epigrafe
"Provisiones para operaciones de trafico" en el pasivo del
balance de situacién adjunto. Sin embargo, los gastos
incurridos durante el ejercicio 1998 (1.590 millones de
pesetas aproximadamente), se han registrado en la cuenta de
aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

1 03865858
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n) Implesto sobre .Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
lcula en funcién del resultado econdmico antes de
mpuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
as diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo -éstas - como- las  producidas -entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos gue no
revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones
- por doble -imposicién 'y deduccibén  por - inversiones se

Jl-=.considera -.como...un menor importe .del..  Impuesto sobre
~--Sociedades del ejercicio.en gue.se aplican-_(Nota 13).

¥ orIngresoscy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en dgue se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Siguiendo el principic de prudencia, la Sociedad
dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto gque los riesgos
previsibles y las pérdidas, alin las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

HI 0386584
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o} Uniédn Temporal de Empresas-

Tal como se indica en la Nota 2.a, los saldos y
operaciones de la Unién Temporal de Empresas en la dque
pAarticipa la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 se han
yntegrado de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacidén de Plan
eneral de Contabilidad al sector de la Construccidén (Notas

2.ay 20).

Inmpvilizaciones Materiales

(5)

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31
dd/ diciembre de 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado
miterial y de sus correspondientes amortizacicnes acumuladas, ha
do el siguiente:

HI 0386585
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orme se indica en Ias Notas 4.b y 10.e, la Sociedad
gido a diversas leyes de actualizacidén entre las
incluyen la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciesmbre
y el/Decreto Foral 13/1991.

El efecto en las dotaciones anuales a la amortizacidn
del inmovilizado material registradas en los ejercicios 1998
y /anteriores, derivado de las citadas actualizaciones, es
434 (de los que 288 millones de pesetas son producto de
a actualizacidn practicada en 1996) y 1.236 millones de
esetas, respectiva y aproximadamente.

El importe de los activos en uso totalmente amortizados
al 31 de ‘diciembre de 1998, ascendia a 8.608 millones de
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia
constituida hipoteca unilateral sobre diversos terrenos y
edificios situados en Gipuzkoa, con un valor de garantia
determinado por la Diputacién Foral de Gipuzkoa de 4.691
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 13).

HI 0386581
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Otros créditos

En ejercicios anteriores, 1la Sociedad adquirid vy
egistrd en la cuenta "Otros créditos" del detalle anterior
por un importe total de 4.478 millones de pesetas,
aproximadamente, un activo instrumentado en una gserie de
"Derechos" que configuran un Plan de Participacién en
acciones de C.A.F. de practicamente la totalidad de los
empleados de esta Sociedad. Estos "Derechos" se adquirieron
a Cartera Social, S.A. (Nota 10), sociedad en la que
participan trabajadores de C.A.F., y cuyo objeto social es
el de favorecer el acceso de todos los trabajadores fijos al
capital social de C.A.F. La Sociedad tiene el compromiso de
vender y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos
"Derechos" en 84 vencimientos mensuales similares a partir
del 30 de abril de 1995. Los "Derechos" adquiridos
originalmente equivalen basicamente a la entrega a los
trabajadores de C.A.F., en el momento de terminar su
relacién laboral con la Sociedad, de 632.000 acciones de la
misma, o en su defecto un importe minimo garantizado. Las
acciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social, S.A.
hasta 1la realizacidén del "Derecho", el cual no puede
ejecutarse con anterioridad al cese de la relacidn laboral.
Durante ese periodo Cartera Social, S.A. financiara la
propiedad de las acciones bédsicamente con el importe pagado
por C.A.F. por la compra de los "Derechos" mencionados. En
cualquier caso, los trabajadores podrédn optar por percibir,
en lugar de las acciones de CAF, una contraprestacidén en
efectivo.

Dado que la Sociedad comprd los "Derechos" antes
citados a un precio que, neto de bonificaciones por venta a
sus trabajadores (20%), es superior al precio de venta a los
mismos, este Plan producird una pérdida que se incurrira
durante el periodo de 7 afios mencionado. Sin embargo, C.A.F.
puede rescindir unilateralmente este compromiso tanto con
Cartera Social, S.A. como con sus trabajadores, en cuyc caso
C.A.F. tendra derecho a la devolucién proporcional del
importe de "Derechos" adquiridos por ella y no vendidos a
sus trabajadores, al mismo coste original y en consecuencia
sin coste adicional alguno para ella. Los Administradores de
C.A.F. han acordado mantener la prérroga del periodo minimo
de duracién del mencionado Plan de Participacién por 1 afio
mas a partir del 31 de diciembre de 1998 (ejercicio anual
1999) .

Hi 0386578
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omo consecuencia de este compromiso y de la adecuacidén
del toste de todos los derechos no vendidos al valor del
merd¢ado de las acciones de CAF al 31 de diciembre de 1958,
la /Sociedad ha registrado durante 1998 una dotacidn a la
prbvisién por importe de 100 millones de pesetas, que ha
gjdo registrado con cargo al epigrafe "Gastos
traordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
icho ejercicio adjunta. Las dotaciones realizadas hasta la
echa representan una cobertura muy significativa del coste
total del plan (Notas 13 y 22).

- Durante el ejercicio -1998 -la -Sociedad ha. vendido

derechos a sus trabajadores, cuyo valor de coste y provisidn

rregistradosrascendﬁm1;a‘Saaﬁyfsﬁsdnﬁllones,de,pesetas,
‘réspéctivamente {Nota 13). '

~ -

_ --Al 31i-de diciembre de 1998 la parte de este activo que
se prevé va a ser vendido antes del plazo de un afio, junto
con su correspondiente provisidén, han sido registradas en el
epigrafe "Inversiones financieras temporales" del balance de
situacién a dicha fecha adjunto (Nota 9).

Adicionalmente en la cuenta "Otros créditos" se incluye
el importe pendiente de cobro de los préstamos concedidos a
largo plazo al personal para adquisicién de viviendas.

Por otra parte, en Julio de 1995 CAF constituyd junto
con otras tres sociedades constructoras la Agrupacién de
Interés Econdmico "Grupo Espafiol de Ferrocarriles de Luzdn,
A.I.E.", que cuenta con un capital inicial de 1.000.000 de
pesetas y en la que CAF participa en un 31, 5%, siendo su
principal actividad la participacidn en sociedades cuyo
objeto sea el desarrollc del proyecto ferroviario a llevar
a cabo por la Unién Temporal de Empresas (Nota 20) . Asimismo
en Octubre de 1996 la Sociedad efectud un préstamo sin
interés y sin vencimiento de 150 millones de pesetas a dicha
agrupacién. Dicho importe esta registrado dentro de la
cuenta "Otros créditos". En 1998 la Sociedad ha dotado 75
millones con cargo al epigrafe "Variacién de las provisiones
de trafico" y abono al epigrafe "Provisiones” (Nota 22} .

Datos basicos de las sociedades participadas

Las empresas participadas y la informacién relacionada
con las mismas, al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

H1 0386578
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- CAF MEXJCO, S.A. de C.V.-

ociedad con unas ventas en 1998 de 2.639 millones de
pesetas, y un total activo de 1.617 millones de pesetas. Su
objetfo social es la fabricacidén, ensamblaje, montaje y disefio de
todaf clase de trenes, locomotoras, vagones Yy carros de
feryocarril, asi como ‘sus componentes, partes y equipos. Esta

éxico por C.A.F., habiendo entregado ésta por ello anticipos,
e no devengan intereses, y que ascendian al 31 de diciembre de
998 a 386 millones de pesetas (Nota 7).

AF ‘BRASIL, Industria e Comercio S.A.-

-~~~ Sociedad constituida en:1998, con unas ventas en 1998 de 628
fmillonesde “pesetds y' un total’-acti¥dé® de® 11572 wmillones de
| pesetas. ' Su..objeto. social..es-la _fabricacidn, construccidn,
| transformacidn;- - reparacidn,; - mantenimiento, - montaje Y
comercializacién de toda clase de trenes, asi como sus
componentes, partes y equipos. Esta Sociedad dependiente se ocupa
de gestionar las obras contratadas en Brasil por CAF, S.A. A 31
de diciembre de 1998 CAF tiene registrada una cuenta a cobrar a
CAF Brasil por importe de 384 millones de pesetas, que no devenga
intereses, por servicios facturados en concepto de asesoramiento
de la actividad comercial en dicho pais (Nota 7).

Inversiones en Concegicnes Ferroviarias, S.A.-

En diciembre de 1998, CAF ha suscrito y desembolsado
integramente el 100% del capital social de Inversiones en
Concesiones Ferroviarias, S.A. por importe de 530 millones de
pesetas, cuyo objeto social es el fomento y promocidn de empresas
‘mediante participacién temporal en su capital. Al 31 de diciembre
de 1998, el total activos, de la Sociedad es de 502 millones de
pesetas, constituido bisicamente por una participacidén del 9,44%
en el capital social de Riotrens Participacoes S.A. (RTP). Esta
Sociedad, constituida en Septiembre de 1998, y de la que CAF
Brasil posee un 7,23% adicional, es la concesionaria de la
explotacidén de <ciertos servicios piiblicos de transporte
ferroviario en Brasil. Al 31 de diciembre de 1998, CAF ha
registrado una dotacidén por importe de 125 millones de pesetas
con cargo al epigrafe "Variacidén de las provisiones de trafico".

i1 0386576
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Sociedad constituida en 1998, cuya actividad principal es

la rgparacién, mantenimiento y entretenimiento de toda clase de

N elementos, equipos y materiales; asi como la prestacidn de

: geriicios de asesoramiento, estudio, y actividades comerciales.
Al/31 de diciembre de 1998 no ha iniciado su actividad.

Los datos bidsicos y valores segin libros de las sociedades
pArticipadas se han obtenido en base al dltimo balance de
ituacidn disponible, no auditado, de las gsociedades
articipadas, salvo en el caso de CAF MEXICO, S.A. de C.V. y CAF

rasil, cuyas cuentas anuales del ejercicio 1998 han sido
auditadas.

d) Transacciones con sociedades participadas

Adicionalmente a lo indicado con anterioridad, las Unicas
transacciones efectuadas con empresas participadas durante el
ejercicio 1998 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Servicios Servicios
prestados o recibidos o
Sociedad Ventas Compras
Sab Ibérica, S§.A. 78.796 645.240
Paceco Espafia, S.A. 214.433 -
CAF México, S.A. 988.940 -
CAF Brasil, S.A. 405.628 -

Como resultado de estas operaciones y de las efectuadas en
afios anteriores, los saldos que la Sociedad mantenia con las
sociedades participadas al 31 de diciembre de 13998, eran los

siguientes:
Miles de Pesetas
Cuentas Cuentas
Sogiedad a cobrar a_pagar
Sab Ibérica, S.A. 11.976 139.600
Paceco Espafia, S.A. 67.864 5.681
CAF México 636,857 - =
716.697 145.281

HI 0386575
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La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de
did¢iembre de 1998 es la siguiente:

Miles de Pesetas

' Comerciales (Nota 16) ' T 9.100
Materias primas y otros
aprovisionamientos
: {(Nota 16) ‘ . .- 2.497.390
i o f ‘Productos:en curso,“terminados -
; o f""‘—*“3r1manxterm1nados : i -- -24.638.637

‘Productos y-trabajos en curso
.- .euyos ‘costes liquidados. exceden

el costo incurrido (Nota 4.e) {(9.393.789)
Anticipos a proveedores 2.968.293

Anticipos a proveedores
del Grupo (Nota 6} - 769.850
21.489.481

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia compromisos
firmes de compra de materias primas por importe de 12.838
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 21).

(8) Clientes por ventas y
. —- - pregtaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién de este epigrafe
del balance de situacidén adjunto era como sigue:

H1 0386574
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Miles de Pesetas
-Clientes en pesetas 8.682.870

Clientes en moneda extran-
jera (Nota 4.9) 6.833.020

Entre los clientes en pesetas, se incluian al 31 de
diciembre de 1998 principalmente los saldos a cobrar a Renfe por
2.360 millones de pesetas, a Gec -Alsthom por 1.077 millones de
pesetas, FGC por 1.356 millones y Metro Madrid por 2.512 millones
de pesetas. Entre los clientes en moneda extranjera, se incluian
al 31 de diciembre de 1998, principalmente, los saldos a cobrar
a Caminhoe del Ferro por el equivalente a 1.370 millones de
pesetas y Fiat Ferroviaria por el equivalente a 1.196 millones
de pesetas.

9) Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1998 el detalle de este epigrafe del
balance de situacién a dicha fecha adjunto es el siguiente:

Tipo de Interés
medio ponderado Miles de Pesetas

Repos de Deuda, Bonos

y Letras del Tesoro : 4% 1.315.969
Depdsitos en divisas
{Nota 4.9g) 3,5% 1.597.941

Intereses devengados -
Derechos del Plan de

Participacidén (Nota 6) 639.701
Provisiones (Notas 6 y 13) _{239.613)
3.313.998

HI 0386573
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b) CapitAl suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social estaba
representado por 3.428.075 acciones al portador de 500
pefetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
dégsembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las sociedades que son poseedoras al 31 de diciembre de

998 de mas del 10% del capital social de la Sociedad son
las siguientes:

% Participacidn

Cartera Social S.A. (Nota 6)... - 18,43% (*)
oRIL- < Bilbao ‘Bizkaia Kutxa " - N 13,25%
iGieuziio o Gipuzkoa Donostia Kutxa oo 10 2LT 10,21%

{*) Los accionistas de esta Sociedad son a su vez
trabajadores de CAF.

El 8 de junio de 1996 en Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprobd facultar al Consejo de Administracidn,
para poder aumentar el capital social hasta un importe de
857 millones de pesetas o su equivalente en moneda
extranjera durante un plazo de 5 afiogs en una o varias veces,
respetando el derecho preferente de suscripcidn. Dicha
facultad no se ha ejercido hasta la fecha.

Asimismo con fecha 6 de junio de 1998 la Junta General
facultd al Consejo de Administracién para la adquisicidn de
acciones propias en un plazo de dieciocho meses a partir de
dicha fecha. ;

c) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 1998 la vreserva legal alcanza ya este
porcentaje del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el

capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

HI 0386571
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existan

uficientes para este fin.

Prima de emisién de acciones-

Reserva de revalorizaciodn-

A 1806215

resexrvas

Actualizacidén Norma Foral 11/1996

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
?ntras no supere el 20% del capital social, esta reserva
lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas Yy
otras

disponibles

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccidén
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

Las inmovilizaciones materiales han sido regularizadas
y actualizadas de acuerdo con lo establecido en 1la Ley
Decreto Foral 13/1991 y Norma Foral 11/1996 (Notas

El importe de estas regularizaciones y actualizaciones
al 31 de diciembre de 1998 estd asignado a las siguientes

Miles
de Pesetas

1.323.512
1.893.294
1.447.720

Actualizacidén Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991-

De conformidad con la normativa vigente el saldo de
estas cuentas es de libre disposicidn.

i1 0386570
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ctualizacidén Norma

Foral 11/1996-

/ A partir de la fecha en que la Administracién
/ tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
nReserva de Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de
diciembre", o haya prescrito el plazo de 5 afios para su
" comprobacién, dicho saldo podréd destinarse a eliminar los
resultados contables negativos, a la ampliacién del capital
social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de

/. .Ya- cuenta pendiente de aplicacidn. Si se dispusiera del

-t} - -saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la
&;w:_,iNq;ﬁa‘poraL;llﬁlage,:dichoxsaldd>pasaria-a.eStar-sujeto a
Hifii gributacidn. A o . '

(11) Ingresos a distribuir en
varios ejercicios

Este capitulo recoge el importe pendiente de amortizar
de las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad
(Notas 4.h y 22), fundamentalmente en concepto de ayuda a
1a inversién en activos fijos nuevos. El importe de astas
subvenciones transferido al resultado del ejercicio 1998 ha
sido registrado con abono al epigrafe rSubvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio" de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1938 adjunta (Nota 22} .

Asimismo, al 31 de diciembre de 19397, este capitulo
recogia 20.212 miles de pesetas de‘diferenpias positivas de
cambio que se‘*han materializado en 1998 (Nota 22).

Las subvenciones concedidas a la explotacidn
basicamente por inversidén en investigacién y desarrollo
durante el ejercicio 1998, por importe de 213 millones han
sido registradas en el epigrafe "Otros ingresos de
explotacién - Subvenciones® de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de 1998 adjunta. A 31 de diciembre de 1998, el
importe pendiente de cobro por dichas subvenciones asciende
a 65 millones de pesetas, registrado en el epigrafe
"Deudores varios - Administraciones piblicas" del balance
adjunto.

HI 038656S
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La composicién de estos epigrafes del balance de gituacidn
1 31 de diciembre de 1998 adjunto, era como sigue: '

Miles de Pesgetas

Tipo

Préstamos de financiacién

de inversiones 9.987
Intereses devengados 11.700
TOTAL: ' ‘ L ) ; 21.687

Menos-Vencimientos a
largo plazo -

Importes a corto plazo: : 21.687

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia ‘concedidas
diversas lineas de crédito en varias entidades financieras hasta un
limite de 11.765 millones de pesetas, no habiendo dispuesto importe
alguno a dicha fecha.

Por otra parte, las deudas a largo plazo (préstamos de

financiacidén de inversiones), al 31 de diciembre de 1998, vencen en
su totalidad en 1999.

{(13) Administraciones Publicas
La composicién de los epigrafes rAdministraciones Piblicas" del

balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la
siguiente:

i 0386568
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a) Haciegnda Pablica

La cuenta "Aplazamientos de pago Hacienda Pdblica"
indluye el importe correspondiente al aplazamiento del pago
las cantidades que, durante el transcurso de los
effercicios 1993 a 1995 han ido devengdndose en relacibén con
‘JAs retenciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas
isicas, que la Diputacién Foral de Gipuzkoa acordd conceder
la Sociedad con caracter extraordinario el 2 de febrero de
‘{1993, Este aplazamiento fue concedido hasta enero de 1997,
fecha en que la Sociedad ha comenzado a efectuar el pago
mensual de la deuda total contraida en treinta y seis partes
-iguales, finalizando en diciembre de 1999. La efectividad
‘del acuerdo de conhcesidén .queda a reserva- de que sean
~oof atendidos...los pagos  a:sus. respectivési vencimientos. . El
-~ rrodfzoproductorobtenido por “la-venta-de bienes no-vinculados a la

~{ - produccién-de la empresa quedard, a su-vez, afectado al pago

de la deuda tributaria, total o parcialmente.

Como requisito y en garantia del acuerdo de
aplazamiento, se ha constituido hipoteca por valor de 4.691
millones de pesetas (Nota 5) que quedard liberada a partir
de diciembre de 1999 que queda finalizado el cumplimiento de
compromiso contraido. )

La Sociedad ha registrado en concepto de intereses
devengados por este aplazamiento durante el ejercicio 1998
un importe de 60 millones de pesetas, con cargo al epigrafe
"Gastos financieros y gastos asimilados" de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1998 adjunta.

b) Situacién fiscal

Al 21 de diciembre de 1998, permanecian abiertos a
inspeccién los cuatro dltimos ejercicios, en relacidén con
los principales impuestos a los que se halla sujeta la
actividad de la Sociedad.

La Sociedad tributa conjuntamente por el Impuesto sobre
Sociedades a la Administracién del Estado y a las
Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcidn del
volumen de operaciones realizado en cada territorio, si bien
le resulta de aplicacién la normativa fiscal del Territorio
Histdrico de Gipuzkoa, por lo que el tipo impositivo
aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejexcicio
1998 ha sido del 32,5%.

1t 0386566
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Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales
relativos a las deducciones en la cuota del Impuesto sobre
Socigdades previstos en la normativa de dicho impuesto.

El importe de la minoracidn en la cuota por deducciocnes
iente de aplicacidén al 31 de diciembre de 1998 asciende
782 millones de pesetas, incluidas las deducciones
gemeradas en el ejercicio y tras la aplicacidn de las que
cérresponden segin la estimacién del impuesto del ejercicio
98 realizada (339 millones de pesetas). Estas deducciones
odrédn aplicarse en los cinco ejercicios inmediatos
iguientes a aquél en que se generaron, siempre que no
xcedan, en su caso, los limites aplicables. Para que estas
educcieones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
exigidos por la normativa vigente.

hy Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
/ hacerse de 1las normas fiscales aplicables a algunas

operaciones realizadas por la Sociedad, para los aifos
// abiertos a inspeccidén pueden existir determinados pasivos
/ fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Asimismo determinados beneficios
! fiscales regulados por la Excma. Diputacidén Foral de
/i Gipuzkoa han sido recurridos por la Administracidn del
Estado. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a los estados financieros
adjuntos.

N Conciliacidén resultado contable -
resultado fiscal
La conciliacidén entre el resultado contable del
ejercicio 1998 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

Hi 02785865
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Miles de Pesetas
' Respltado contable {antes de impuestos) 1.874.836
Diferencias permanentes, netas (42.232)

mentos y Disminuciones netas
poxr diferencias temporales
correspondientes a operaciones - - Lo 447,121 (1)

Base imponible (Resultado fiscal) 2.279.725

~-(1)... Corresponde-bisicamente a-aumentos por la reversién de las
1~ s odotaciones=a- :la-—-amortizacibnw=del inmevilizade. imaterial
o acogidas a- la libertad de amortizacidn . prevista en la
Norma Foral 6/88 (221 millones de pesetas - Nota 5) por
la imputacién fiscal en el ejercicio 1998 del resultado
obtenido en el ejercicio anterior por la UTE en la que
participa la Sociedad (351 millones de pesetas) y por la
dotacién de diversas provisiones no deducibles fiscalmente
en el ejercicio (181 millones de pesetas), Yy a
disminuciones Dbéasicamente por el importe de las
provisiones de los derechos del Plan de Participacidén
vendidos a los trabajadores (306 millones de pesetas -
Nota 6).

Adicionalmente la Sociedad ha registrado con cargo al
epigrafe "Impuesto sobre Sociedades" de la cuenta de resultados
adjunta a 31 de diciembre de 1998 y con abono al epigrafe
"Administraciones Pdblicas" del balance a dicha fecha un
importe de 100 millones de ©pesetas aproximadamente,
) correspondiente a la estimacidén del gasto por impuesto sobre
' sociedades de su sucursal en Argentina, Yy a otros impuestos
soportados en el extranjero.

HI 0386564
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El saldo de 1los impuestos anticipados, gque se
encuentran registrados en el epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" del balance de situacién a dicha fecha
adjunto, corresponde bidsicamente al 32,5% de la provisién
por los derechos del Plan de Participacidén (Notas 6 y 9).

El saldo de 1los impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 1998 corresponde bisicamente al 32,5% de los
incrementos de la amortizacién fiscal sobre la contable,
por los beneficios fiscales sobre libertad de amortizacidn
previstos en la Norma Foral 6/1988 y en la normativa del
impuesto sobre sociedades, asi como por los importes
acogidos a los beneficios fiscales sobre amortizacidn
acelerada previstos en la Norma Foral 11/1993.

(14)

neraciones pendientesg de

La composicidén de este epigrafe del balance de situacién al 31
de diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Miles de Pesetas

Concepto

Sueldos y salarios y otras
retribuciones devengadas

- Mes de diciembre 455.804

- Periodificaciones 256.419
Otros conceptos 96.919
809.142

{(15) Provisiones para_operaciones de trafico

El movimiento del epigrafe "Provisiones para operacioqes de
trafico" (Nota 4.m) durante el ejercicio 1998, ha sido el siguiente:

Hi 0386563
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Saldo Variacidn de Saldo
Tnicial las Provisiones Traspasgs Final

Garantigs y _
asistiencia 1.235.971 {244.313) - 991.658

1.146.186 (214 .163) - 832.023

Distribucidn de la cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios
correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante el
ejercicio 1998, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Por Mercados Geograficos

Nacional 22.991
Exportacidn 23.654
46.645

Hi 0386582
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Millones de Pesetas
Ferroviario: :
Vehiculos 35.921
Rodajes, reparaciones Y

otros componentes - 7.657

43,578

LiB)-.otrost o e 3.067
46.645 (*)

(*) Aproximadamente un 49% en pesetas.

Consumo de materias primas y otras materias consumibles-

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 1998 adjunta, es el siguiente: :

Miles de Pesetas

Concepto

consumo de materias primas y
otras materias consumibles:

Compras (*) 21.549.031
. Trabajos realizados por otras
empresas 1.832.994
variacién de existencias
(Nota 7) (148.908)
23.233.117

{*) Aproximadamente un B5% en pesetas.

nr 0386561
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(17) PlantAlla media vy gastos de personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del
eje cicio 1998, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Categoria profesional N° medio de emplaados
Empleados 807
Obreros 1.999

2.806 (*)

(*) Al 31 de diciembre de 1998, el personal de la Sociedad
asciende a 2.913 personas.

Asimismo, el detalle de 1los gastos de personal del
ejercicio 1998, es el siguiente:

Miles de Pesetasg

Sueldos y salarios 11.329.992
Seguridad Social 3.504.763
Otros gastos (Notas 4.k y 4.1) 519.932

15.354.687

0386560
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al Qonseic de Administracidn

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha registrado 97
millones de pesetas, aproxlmadamente, en concepto de
remyneraciones y dietas devengadas por su Consejo de
Administracién.

Al 31 de dicieéembre de 1998, la Sociedad ne tenia
cgncedidos anticipos, garantias, ni créditos a los miembros
de su Consejo de Administracién.

Agsimismo, salvd por 1lo 1nd1cado en la Nota 4.1, no
xisten obligaciones ‘contraidas por ' la-Sociedad -en -materia
-|de. pensidnes o dE*seguraamﬁﬁ vida respecto -a’ log-actuales o
antiguos miembros de su Co@wajo de Administraciédn. '

(19] Avales vy @Garantias

Al 31 de diciembre de 1998, varios bancos y otras
entidades habian prestado garantias ante entidades vy
clientes por cuenta de la Sociedad, por importe de 44.813
millones de pesetas, aproximadamente, b&sicamente en
relacidn con operaciones comerciales. Los Administradores de
la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran derivarse
por los avales prestados no serian significativos.

HI 0386558
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(20) Temporales de Empresas
Con fecha 8 de marzo de 1996 se constituyd® la Unién
ral de Empresas (Notas 2.a, 4.9, 4.0 y 6)
strucciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., Cobra
Ingtalaciones y Servicios, S.A., Cubiertas y Mzov, S.A. vy

gl recanales y Tavora, S.A., Unién Temporal de Empresas, Ley
14/82 de 26 de Mayo", cuyo objeto es la ejecucidn del
ontrato de ingenieria, suministro y construccidén de un
istema ferroviario.

La Sociedad ha integrado en su balance de situacidn al
31 de diciembre de 1998 (basicamente la participacién en
" Grupo Espafiol de F.C. de Luzén AIE- Nota 6.a) y en su cuenta
de yérdidas y @ganancias de 1998 adjuntos la parte
proporcional de los saldos del balance de situacidén y de las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicha Unidn
Temporal de Empresas en funcién de su porcentaje de
participacién (31,5%) en general. El efecto de dicha
integracién no es significativo.

Previa a dicha integracién se han realizado las
necesarias homogeneizaciones valorativas, conciliaciones vy
reclasificaciones de partidas necesarias. Se han eliminado,
agsimismo, los saldos reciprocos.

(21) Acontecimientos posteriores al cierre

Al 28 de Febrero de 1999 existia una cartera de pedidos
contratada en firme, neta de los importes correspondientes
a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe de
99.366 millones de pesetas (Nota 7).

Hi 0386558
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6. MDYAplan de adapta bgica al afio 2000, aprobado
poi? GRASE Consejo de Administracién de CAF resume los
principales aspectos relativos a las actividades realizadas
o a realizar por CAF sobre sus aplicaciones informéticas e
instalaciones para revisarlas, adaptarlas y corregirlas, con
objeto /e evitar la aparicién de posibles errores en los
entos de informacidén asociados al afio 2000.

- urante el ejercicio 1998 se ha efectuado la revisién
" y mgdificacién de la mayor parte de las aplicaciones
o infdrmiticas e instalaciones, de tal manera gue a 31 de

diciembre de 1998, 1la mayoria de las aplicaciones

] s

principalmente aquellas que tienen el cardcter de criticas
edtén preparadas para el afio 2000. Durante el ejercicio 1999
sdgquirdn pasando pruebas, regularmente, hasta tanto llegue
2000, de tal manera, que los Administradores de las
ociedades estiman, que el 1 de enero del 2000, las
plicaciones e instalaciones de CAF seguiran funcionando en
ondiciones de absoluta normalidad.

Al 31 de diciembre de 1998 los gastos e inversiones se
han realizado en su mayor parte, no siendo significativos
los importes pendientes de invertir.

T
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ROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
CONSEJERO

f&-#

/
D.ALEJANDRO LEGARDZ. ZARA(
CONSEJERO P ’

-F

TA

D.ELOY LOB
CONSEJERO

STOY

D.FRANCISCO ALBISU ANDRADE
CONSEJERO

H1 §3868554
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

.JOSE M* BAZTARRICA GARIJO

_.JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
_.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
.JUAN M* URDANGARIN BERRIOTXOA
_ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

.LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI.
.FRANCISCO ALBISU ANDRADE

.ELOY LOBO AMESTOY

.FERMIN ARRESE ARRATIBEL

.ALFREDO BAYANO SARRATE
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Diligencia que levamta el Secretario, para hacer constar
que, tras la formulacién de las Cuentas Anuales y del
informe de Gestién de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., correspondientes al Ejercicio anual
cerrado al 31 de Diciembre de 1998, por los miembros del
Consejo de Administracidén en la Sesién del 22 de Marzo de
1999 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 1997 fueron asimismo formalizadas en su
dia), sus miembros han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 58 pliegos de papel de timbre
Foral, clase 6* numerados correlativamente, serie A del
nimero 1806175 al 1806232, ambos inclusive, visados todos
por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al término de
su texto.

4an Sebastian, a Veintidos de marzo de mil novecientos
noventa y nueve.

ve.B®.
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO DEL CONSEJO
JOSE M* BAZTARRICA GARIJO ALFREDO BAYANO SARRATE
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I'{MONTIO. - Y: Wty PACOLA VILLAR, NHotario del Ilus-

e Colegic e iona, con residencia en Ordizia, dis
rritode Tol« DOY FE: e e
Que lo po 1o~ emente transcrito es reproduccidn --
erografica ¢ stimonic literal del original exhibido-
gueme rem’ e
Y para q: . conote, 1libro el presente testimonio-
"iteral vy t« ., que leio extendido en cincuenta y ocho
olios de p- comit Joe los Colegios Notariales, serie
L. numeros . L. v sus cincuenta y siete inmediatos
nteriores, v rmo, rubrico y sello en Ordizia,
cinco de * i novecientos noventa y nueve. —---
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