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REGISTRO DE ENTRADA

Sefiores,

De conformidad con lo establecido en la disposicién adicional tercera del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y en relacién con la convocatoria de Junta
General de Accionistas prevista para el proximo dia 28 de mayo, nos es muy
grato remitirles fotocopia autenticada por notario de las cuentas anuales e
informe de gestidn, tanto individuales como consolidados, correspondientes al
ejercicio 1998, con sus respectivos informes de auditoria. También se remite
texto de la convocatoria de la referida Junta.

Atentamente,

Secreta.rio General

Inscripciksn en sl Registro Mercantil de Barcelona, en 16/2/67, hola 12664, folic 174, tomo 1629, libro 965, seccién 28, inscripcion 19, N.LE A-08209789




-

t ™.

i

Rl
P.kUS ,l.;,o@
= <

- HR 0760144,

CNMYV

Registro de Auditorias
Emisores

Ne 543G

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Informe de auditorfa independiente de laé cuentas anuales,
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1998 e informe de gestion del ejercicio 1998
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de dicierobre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 1998. Con fecha 18 de marzo de 1998,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que

eXpresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. &l 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias de Autopistas de
Peaje que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidén de la Scciedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance
mencionado en este misme parrafo y no incluye 1a revisién de informacién distinta de 12 obtenida a partir -
de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.
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Socio - Auditor de Cuentas

! Barcelona, 26 de marzo de 1999

| HR0760145 |
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Balance a 31 de diciembre

{en millones da pesetas)

ACTIVO 1998 1997
Inmovilizado 409.556 404.297
Inmovilizaciones inmateriales 345 374
Aplicaciones informaticas 636 23
Estudios y proyectos 87 71
Amortizaciones -378 4]
Inmovilizaciones materiales 383.892 380663
tnversion en autopista 384.867 3821665
Inversién en autopista en construccién 22 3
Terrenos y bienes naturales 795 795
Edificios y otras construcciones 1.079 930
Maquinaria y elementos de transporte 682 647
instaiaciones, utillaje y mobiliario 1.667 11539
Ofro inmovilizado B22
Otro inmovilizado en curso 422
Amortizaciones -6.364 6.71
Inmovilizaciones financieras 25.319 23.27
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 24.431 23.33
Cartera de valores a largo plazo 1.388
Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo 8
Provisiones -508 -7
Activo circulante 3.194 4,949
Existencias 247 263
Materiales para consumo y reposicidn 277 263
Provisiones -30 0
Deudores 2.246 1.717
Anticipos a acreedores 8 0
Clientes 829 803
Deudores varios 1.127 581
Personal 6 4
Administraciones Plblicas 321 283
Provisiones -45 -54
Inversiones financieras temporales 4. 2.351
Cartera de valores a corto plazo o 2.332
Intereses a cobrar 4 B
Imposiciones a corto plazo 0 13
Tesorerfa £85 615
Caja 69 &8
Bancos e mstltur.:lones de crédito 61 6 547
. Ajustes por periodificacitn 12 3

HR .“- Y
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Fianzas y depdsitos recibidos

CLASE 82
T
PASIVO 1998 1997
Fondos propios 273.887 268.755
Capital social 126.179 120.170
Reservas de revalorizacién 114,038 114.038
Reserva revalorizacién RDL 7/1998 114.038 114.038
Reservas 19.646 18.745
Reserva legal 15.111 [l 14.391
Reservas voluntarias 4,535 4.354
Pérdidas y ganancias 23.614 24.935
Beneficio 23.614 24,935
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -9.580 -0.133
Provisiones para riesgos y gastos 111.142 101.310
Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 1.026 794
Fondo de reversion 107.246 98.246
Otras provisiones 2.870 2.270
Acreedores a largo plazo 8.009 8.050
Deudas con entidades de crédito 8.000 8.000
Préstamos 8.000 8.000
Desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones
de empresas de! grupo g 50
Acreedores a corto plazo 19.712 31.131
Emisiones de obligaciones 0 20,632
Obligaciones simples 0 20.000
Intereses de obligaciones 0 632
Deudas con entidades de crédito 10.133 72
Préstamos 10.100 - o
Intereses de préstamos 33 72
Acreedores comerciales 4.421 3.826.
Acreedores por operaciones de trafico 2.513 2.028
Otros acreedores 1.808 1.798
Otras deudas no comerciales 5.158 6.601
Administraciones Plblicas 4,222 - 5.786
Remuneraciones pendientes de pago - 397 315
Otras deudas 37 38

462
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Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

Gastos 1998 1997

Gastos de personal 7.978 7.312
Sueldos, saiarios y asimilados 6.486 5.048

Cargas sociales 1.430 1.325

f Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal 62 39
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 918 | 941

!

Variacién de las provisiones de tréfico 19 j -25

| Otros gastos de explotacién 14, oozi 8.230
Servicios exteriores 4.904 4.321

Tributos ‘ : 08 109

Dotacién al fondo de reversién 9.000 3.800

Total gastos de explotacién 22.917 16.458

LY

Gaslos financieros y asimilados 2.102 2.394
Total gastos financieros 2.102 \ 2.394

HR 0761828
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Ingresos 1998 1997
Importe neto de la cifra de negocios 60.960 56.219
. Peaje en efectivo 23.106 22.147
| Peaje con tarjetas de crédito 39.594 35.616
Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.740 -1.544
| Revalorizacién inversién en autopista-Real Decreto 1547/1990 | 32 959
|
Oftros ingresos de explotacion 1.189 1.047
1
Total ingresos de explotacién 62,181 8.225
T Ingresos de participaciones en capital en empresas del grupo 701 \ 668
Ofros intereses e ingresos asimilados 287 \ 282
Total ingresos financieros 288 \950
: \
Resultados financieros negativos 1.114 1.444
| Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extraordinarios ) ﬁs
) Resultados extraordinarios negativos 1.428 1.545

- HR 0760150 -
 HR 0761829
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1. ACTIVIDAD

La sociedéd AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. fue constkuida en
Barcelona el 24 de febrero de 1967, siendo su objeto social la prom

autopistas en régimen de concesién administrativa, incluyendo, por consiguienje, tanto
para Espafia como para el exiranjero, el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la gestion y disfrute de las correspoftientes

concesiones, en su triple aspecto de construccion, conservacién y explotacion.

El objeto social también incluye la explotacion de las &reas de servicio te las
autopistas sobre las que la sociedad haya obtenido la oportuna concesién, asiicomo
la promocion, proyecto, asistencia técnica, sjecucion, mantenimiento y explotacién de
todo tipo de obras y construcciones de infraestructuras viarias y de comunicaion y
transporte y los servicios complementarios o relacicnados con las mismas, excepcién
hecha de infraestructuras ferroviarias, siempre que se encuentren en e! arda de
influencia de la autopista cuya concesidn ostente o gestione. Se entiende como zona
de influencia la franja comprendida entre dos lineas paralelas a la traza situada a
ambos lados a 20 km de la misma.

Todas estas actividades pueden ser desarrolladds por la sociedad, total o
parciaimente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciohes
en sociedades con idéntico o andlogo objeto.

Actualmente la sociedad es titular de los itinerarios la Jonquera-Barcelona-Tarragona
y Montgat-Palafolls de la autopista del Mediterraneo y Zaragoza-Mediterraneo de |ia
del Ebro, sumando un total de 541,5 km. Al término de la concesién de las autopistas,
filada para el 31 de agosto de 2021 segun el convenio suscrito con el Estado y

Generalitat de Catalunya el 23 de octubre de 1998, éstas revertiran a las
Administraciones concedentes, concretamente las autopistas A-17 y A-19 a la
Generalitat de Catalunya y las autopistas A-7 y A-2 a la Administracién Central. Sigue
el tramite administrativo del proyecto de la ampliacién de la autopista A-19, en su
tramo Palafolis-Conexién con la carretera Gi-600, aprobade por Real Decreto

| 483/1995, de 24 de marzo.
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Dentro de la actividad de la compaiiia, destaca la participacion en Sociedad de
Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba) y en Autopistes de Catalunya, S.A. (Aucat)
titular de diversos aparcamientos la primera y de la autopista A-16 (Castelldefels-el
Vendrell) a segunda.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia
recogidos en la legislacién en vigor y, en particular, por los que rigen para las
empresas concesionarias de autopistas de peaje.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciéon, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memofig estan
expresadas en millones de pesetas.

| Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Autopistas se presentan sepgrgdas de
E las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las\| ¢uentas
anuales consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Saldo a
371.12.98
1

- Activo total 429.647
— Fondos propios 274.296
- Ingresos de explotacion consolidados
- Resultado del ejercicio atribuido

a la sociedad dominante - Beneficio

- NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) Se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién de resultados:

| ER 0760152 . .
Cur 0761831
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Bases de reparto Importe

Pérdidas y ganancias 23.614

Distribucién

Dividendos 18.927

Reserva legal ‘ 2.361

Reservas voluntarias 2.326
23.614

b) Durante el ejercicio 1998 se llevé a cabo la distribucién de un dividends a cuenta,
por un importe de 9.590 millones de pesetas, equivalente al 7,6% del noiinal de las
acciones, para todas las que componen el capltal social. Este dividendq a cuenta
supuso 38 pesetas brutas por accién.

Se transcribe a continuacion el cuadro demostrativo de la existencia de Uy beneficio
suficiente en el periodo, que permitia la distribucion del dividendo a cuehta que se
efectué en fecha 30 de octubre de 1998 y el estado contable justificativo de la
existencia de liquidez suficiente para poder llevar a cabo la distribucidn del Eendo a

cuenta referido.
mporte
Beneficio periodo 1.1.1998 al 30.9.1998 ' 31.877
A deducir: .
Estimacion del impuesto sobre sociedadas a pagar -11.273
Reserva legal : <12.060

N Cantidad méxima de posible distribucién
Cantidad que se propuso y distribuyé

Liquidez en Tesorerfa antes del pago
Importe brufo del dividendo a cuenta

Remanente de Tesorerfa

En el detalle anterior estén incluidos 4. 500'm1ﬂones de ptas. parte proporcional de la estimagion
de la dotacién anual al fondo de reversién a diche fecha. Este imporfs es supenor al minimo
previsto en el vigente plan scondmico financiero.

i%}.R'Q760153

HR 0761832
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacién:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital se contabilizan al coste y se amortizan totalmente
en el mismo ejercicio.

b} inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en aplicaciones informaticas se contabilizan a
adquisicién y se amortizan al 33% anual.

u precio de

Los estudios y proyectos se contabilizan a su precio de adquisicién y s¢ amortizan en

diez afios a partir de la fecha en que se constata la viabilidad del proyecfo
¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran
adquisicién, actualizados de acuerdo con la normativa en vigor.

al precio de

Los costes de personal y otros gastos asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a la inversién en autopista en construccién, son incorporados
a la misma hasta su entrada en explotacion.

Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacién del
12/1973, de las actualizaciones de valor practicadas al amparo de las| Leyes de
Presupuestos de los afios 1979, 1981 y 1983, la revalorizacién de la Ordeh de 18 de
mayo de 1976 y Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre y la actualizacion
- regulada por Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

Los costes de renovacién, ampliacién o0 mejora de los bienes del inmovilizadp material
son incorporados al active como mayor valor del bien, exclusivamenté cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util y
siempre que es posible conocer ¢ estimar el valor neto contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacion y mantenimtento se cargan a la cuenta de pérdtdas y
ganancias del ejercicio en que se producen

'La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
07 dm funcwn de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depr’ec:acuén
HR ente sufnda por su funmonamlento uso y disfrute.
HR 0761833 R
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Los coeficientes de amortizacion utiizados en el célculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizade material son los

siguientes:
Coeficiente

Edificios y otras construcciones 2-3 %
Maquinaria y elementos de transporte 16-30 %
Utillaje 25-375 %
Otras instalaciones \ 8-1 %
Mobiliario 10 - %
Equipos para el proceso de informacién 25-305 %
Otro inmovilizado material 20-3 %
Maquinaria de peaje 56-1 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, la corhpaﬁia se'ha cogido
a la amortizacion de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de 1993y ¢f 31 de
diciembre de 1994, con arreglo a los coeficientes establecidos en &l mismo.

Por lo que se refiere a la amortizacién técnica de la maquinaria de peaje, se establece
en funcién de las premisas contenidas en el Plan Econdmico-Financiero, las cuales se
aproximan a su vida Util estimada.

La compafiia se acogié a lo dispuesto en el Real Decreto 1547/1990, de |30 de
noviembre, activando dentro de! capitulo de "Inversién en autopista”, y durinte la
primera fase del periodo de explotacién, el exceso de los gastos operatjvos y
financieros sobre fos ingresos del tramo Mataré-Palafolls que se inaugurd en fi mes
de junic de 1994. El importe activado en el ejercicio 1998 ha sido de 32 millofies de
pesetas.

d) Inmovilizaciones e inversiones financieras

Los valores a corto plazo que estan admitidos a cotizacion oficial, se contabiliztn por
su precio de adquisicidn. Al final del ejercicio éste se compara con el menor entre la
cotizacion media del ultimo trimestre y la cotizacién de! dia de cierre del ejercicip y, si
el coste de adquisicion es superior, se dota provision por la diferencia.

No se aplica ningun ajuste al final del ejercicio cuando |a inversién se ha realizado con
compromiso de recompra por parte de la entidad financiera, valorandose en este jcaso,
al precno de adquisicién.,

Bﬁ cnpaclones en empreéas del grupo y asociadas, as/ como las inversiones en
HR 0 7 Jargo plazo, ﬂguran en ei balance por su precio de adquisicién, incluso en el
HR 0761834 |
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caso de valores negociables admitidos a cotizacién, al tratarse precisamente de
sociedades del grupo. Cuando este precio es superior al importe que resulte de aplicar
criterios valorativos admitidos en la practica contable, se dota la correspondiente
provision.

e) Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién calculado segln el método del
precio medio ponderado, practicdndose las correcciones valorativas necesarias y
doténdose a tal efecto la pertinente provisién.

f) Fondo de reversién

El fondo de reversién se va generando anualmente y durante el periodo de cdncesidn
de los activos sujetos a reversién, mediante cargos sistematicos a la cubnta de
pérdidas y ganancias, hasta alcanzar a su término el valor netc contable de lo activos
a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a efectuar sijbre los
mismos con el fin de poder entregarios en los términos y condiciones| Hle uso
contempladas en el contrato de concesion.

El importe con el que se dota este fondo en las cuentas del ejercicio 1998, 9.000
millones de pesetas, se adapta a lo establecido en e vigente Plan EcorTbmico-
Financiero de fa concesién de la que es titular Ia sociedad.

¢g) Otras provisiones
Siguiendo el principio de prudencia, la compafiia registra las provisione}s que
considera necesarias en relacién con los riesgos inherentes al negocio que pudiesen
llegar a afectar a la compafiia. '

h) Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal
momento de ia jubilacion se indemnizara al personal con una antigliedad supsrior a

doce afios, con catorce mensualidades brutas o pagas de los conceptos fijos |de la
retribucién en el momento de la jubilacion.

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Esparioia, S.A. establece qu; en el

La compafiia tiene constituido, siguiendo criterios actuariales, un fondo que representa
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con sus empleaddgs, en
relacién a los premios de jubilacién y otras contingencias de personal.

Durante el ejercicio 1998 se ha contraldo un seguro de prima Gnica con una entidad

- aseguradora para.cubrir obligaciones en materia de pensiones. Esta operacién ‘se ha
. : igde como gasto extraordinario de! ejercicio.

| HR 0761835
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i) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, sean o no consecuencia del
trafico normal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y largo plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior a un afio.

j) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
saciedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el
ejercicio, las diferencias entre la base imponible del impuesto y el resuitad contabie,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compafiia. Su caiculo queda explicado en ia nota 12, apartados 1 y {4 de esta
memoria.

k) Diferencias de cambio en moneda extrahjera

Las transacciones son registradas al tipo de cambio efectivo en las fec en que
tienen lugar dichas transacciones. A los saldos pendientes a 31 de diciembre en
monedas de los paises participantes en la tercera fase de la Unién Econdémica y
Monetaria se aplica el tipo fijo irrevocable de conversién entre el suro y las {monedas
nacionales participantes, contabilizando las correspondientes diferencias en fa cuenta
de pérdidas y ganancias. Los saldos de las monedas restantes se ajustan al tipo de
cambio oficial vigente en dicha fecha y las pérdidas resuitantes se reflejan psimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio.

[) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacion de las autopistas!y, en su

caso, las ventas de bienes, se registran sin incluir los importes correspondie tes a los

impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor impotte de la

operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura. i
%

m) Afio 2000 y Euro '

Los gastos producidos como consecuencia de la adecuacién de las aplic'l;aciones

informaticas, instalaciones y otros al “efecto 2000" y Euro, se imputan en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan en concepto de gastos

' extraordinario_s.
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Las operaciones que pueden identificarse claramente como una ampliacién, mejora ¢
renovacién de las aplicaciones informéticas o instalaciones se contabilizan como mas
valor del inmovilizado. En el caso de que la vida ttil del inmovilizado se vea afectada,
se ajustan las cuotas de amortizacién del ejercicio en que se conocen y de los
siguientes o, en su caso, se dan de baja.

NOTA 5. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

5.1 Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 1998 por las
partidas que componen el inmovilizado material e inmateria! son los siguientes:

Saldo a Saldo a

31.12.97 Aumentos Disminuciones Traspasos }1.12.88

Inmovilizado Inmaterial : 594 162 a3 —_— 723

Inmovilizado materiai 3873711 3.999 1.114 -~ Lo.zss

Inversidn en autopista 382655 3.308 1.096 — §4.867

Inversidn en autopista en construccion 13 8 — - 22

Terrenos y bienes naturales 785 - —_ -_ 795

Edificios y ofras construcciones 830 58 — 91 1.079

‘ Magquinaria y elementos de transporte 677 21 16 — 682

| Utillaje 207 7 — —_ 304

i Otras instalaciones ‘ 933 2 —_ 5 940

Mobiliario 309 14 _ —_ 323

; Equipos para el proceso de informacién 434 62 —_ —_ 496

! Otro inmovilizado 274 54 2 - 326

Otro inmovilizado en curso 54 464 —_ -66 422

| Total 387.965 4.181 1.147 — 394,979
I

; A su vez, las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho sjercicio son

1 .
|
I
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Saldo a Saklo a

31.12.97 Aumentos Disminuciones 31.12.98

Inmovilizado inmaterial 220 162 4 37e
Inmovilizado material 6.718 747 1.071 6.364
inversitn en autopista (maquinaria de peaje) 4214 510 1.055 3.669
Edificios y otras construcciones 242 14 -— 256
Maquinaria y elementos de transporte 606 36 15 627
Utiliaje 275 12 —_— 287
Otras instalaciones 552 71 — 623
Mobiliario 240 18 — 258
Equipos para el proceso de informacién 364 35 —_ 368
Otro inmovilizado 225 21 1 245
Total 6.938 879 1.076 6.742

5.2 Incluidos en el inmovilizado material existen los siguientes activos revertibigs:

1898
Estudios y proyectos 715
Expropiaciones y reposicién de servicios 16.784
Direccion y control de obras 442
Ejecucién de obras 113.886
Maquinaria de peaje 549
(Gastos de administracién 109
Gastos financieros intercalares netos 14.690

Revalorizacion Qrden 18.05.76
Revalorizacién Real Decretc 1547/1990
Regularizacion Decreto-ley 12/73
Actualizacién Ley de Presupuestos 1979
Actualizacién Ley de Presupuestos 1981
Actualizacién Ley de Presupuestos 1983
Actualizacion RDL 7/1996

Total inversién en autopista

Inversion en autopista en construccidn

Actualizacion RDL 7/1996

384.889

“Total -
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5.3 Existen los siguientes elementos que se encuentran totalmente amortizados:

_HR_0760160
‘HR 0761839

1998
Maquinaria de peaje 2.096
Edificios y otras construcciones . 3
Maquinaria y elementos de transporte 573
Utillaje 252
Ofras instalaciones 301
Mobiliario 188
Equipos para el proceso de informacion 334
Otro inmovilizado 210
Total valor contable bruto ‘ : | 3.958
5.4 El efecto de la actualizacién a la que en 1996 se acogidé la compaiiia, fobre la
dotacién a la amortizacion en el ejercicio 1998, asciende a 72 millones de pesetas

Asimismo, el efecto de la actualizacién sobre la dotacion al fondo de reversién esta
dentro de los parametros establecidos por el vigente Plan Econémico-Financiers.

ud de
Jde los
ana de

5.5 La empresa ha concertado contratos de arrendamiento con terceros, en
los cuales ha cedido temporalmente, durante el tiempo de vigencia
mencionados contratos, la explotacién de las areas de servicio y de la
equipamientos de la Central Integral de Mercancias CIM-Vallés.

5.6 Es politica de la compafiia contratar las pdlizas de seguros que se egtiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectaria las
instalaciones del inmovilizado material, con la excepciéon de los edificjos e
instalaciones de las mencionadas areas de servicic en las que los seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de la sociedad, se tienen ta blén
concertadas las correspondientes pélizas de responsabilidad civil.

NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos reglstrados en las diferentes partidas que componen el inmovilizado
financiero son:
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Saldo a Saldo a

312,97 Aumentos Disminuclonss  31.12.88

Participaciones en empresas del grupo y asociadas  23.338 1.003 - 24431
Cartera de valores a largo plazo - 1.388 - 1.388
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 8 d - 8
Menos: Provisiones 78 432 - 508
Total 23.270 2.049 — 25319

Los movimientos de participaciones en empresas del grupo y asociadas, durante el
ejercicio 1998, corresponden basicamente a las inversiones realizadas en Auto-
Estradas do Atlantico S.A. por 415 millones de pesetas y al incremento de la inversién
en Aucat, en 607 millones de pesetas, mediante suscripcién de nuevas acciohes en la
ampliacién de capital efectuada en el mes de diciembre. La inversidn en ¥alores a
largo plazo corresponde a la adquisicion de un 5,9% de Port Aventura S.A.

En los cuadros adjuntos se desglosa el detalle de las participaciones direc+s de la
compafiia y de las indirectas correspondientes al Grupo Saba.

»
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PARTICIPACIONES DIRECTAS

{en millones de pesetas)

% Capital [Resultados Valor de ia} Dividendos
Sociedad Domicilio Actividad | Paricipacién]  Social | Reservas |ejerc.1908 |Participac.| recibidos
Socledad de Aparca- Av.Diagonal 458 | Aparcamisntos
mientos de Barcelona, |Barcelona 70,34 2.258 9.857 1.314] 16.038 699
S.A. (Saba)
5 Autopistes de Tuset 5-11 Concesionaria
; Catalunya S.A, Barcaiona de autopistas 45,34] 13.092 0 of 7791 0
’ {Aucat) de peaje
Auto-Estradas do Praga Marqués de |Concesionaria
Atlantico, S.A. Pombai 1 da autopistas 10,001 4.150 o 0 415 0
: Lisboa de peaje 1))
Dromogest S.A. Pi. Gala Placidia 8 {Asistencia 100,00 100 2 4 100 2
' Barcelona técnica :
Parc Logistic de ia Calle 80 n°® 19 Promocién y
Zona Franca, S.A. Poligono Industrial jexpiotacién de 50,00 150 0 -49 75 0
de la Zona Franca |parques
Barcelona ioglsticos L
Inicigdora de Semrano 45 Estudios
Infraestructuras, S.A.  |Madrid promocin 14,29 12 0 0 2 o
{idisa) autopistas de
peaje
Autopistas Santlago (Chile) Concesionaria 99,00 9 0 0 ] 0
Concesionaria de autopistas (2)
- Chilena Limitada de peaje
- (1) El capltal social es de 5.000 millones de escudos portugueses,
{2) El capital soctal es de 30 millones de pesos chilenos, que no estan dessmboisados.

! Unicaments las acclones de Socledad de Aparcamientos de Barcelona, $.A. (Saba) cotizan en Bolsa (Barcebna y
Madrid). El cambio medio ponderado de! Gitimo trimestre de 1988 fue da 10.426 pesetas en la Bolsa de Barcebna y
10.337 en la Bolsa de Madrid. A 31 de diciernbre de 1598 la cotizacién en ambas Bolsas era de 10.500 pesstas.

En cumplimiento del articulo 86 del RDL 1564/1989 se efectuaron en su dia las preceptivas comunicaciones a las
sociedades en las que la participacién es superior al 10%, asi como las sucesivas adquisiciones de miiltipios del 5%
del capital. Estas adquisicionss también se comunicaron a la Comisién Nacional del Mercado da Valores.
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PARTICIPACIONES INDIRECTAS (GRUPO SABA)

(en miliones de pesetas)

% Capital Resultados
Sociedad Dormicilio Actividad Participacién Social Reservas |(ejarc.1988
Saba Gest, S.A. Av, Diagonal 458 Gestién de 70,34 10 5 2
Barcelona aparcamientos
Promopark, s.r.l, Via Pacchiarott 40 | Estudios técnicos 70,34 7 [+] -2
Roma (ltaila} de aparcamientos {1
Alslaya de Barcelona, S.A. Avda, Dlagonal 458 |Aparcamisntos 70,34 EQ 3t 44
Barcalona
Spel-Sociedada de Parques  |Lugar do Espino Aparcamientos 35,17 57 64 27
de Estacionamento, S.A. Via Norte 4470 (2
Porto (Portugal)
Socletat d’Aparcaments de Av. Diagonal 458 Aparcamientos 33,76 426 -53 g
Figueres, S A, (Fiparc) Barcelona
Sociedad Europea de Av. Diagonal 458 Aparcamiantos 30,84 2.323 5,738 273
Estacionamientos, S.A. (Euro) {Barcelona
Societat d’Aparcamants Plaga Vella, Aparcamientos 28,18 1.449 26 P23
de Temassa, S.A. (Satsa) soterrani Plaga ;
08221 Terrassa !
Fidelia, S.A. P* de Gracia 81 Inmobliiaria sln 28,13 34 ] 0
Barcalona actividad
Societat Pirenaica ParcdelaMola 10  |Aparcamientos 23,24 50 0 1\ 1
d'Aparcaments (Spasa) Escaldes - Engordany |
Principat d'Andormra 1
Rabat Parking, S.A. Rus de Larache 8  |Aparcamientos 15,78 313 0] 2-1 1
10002 Rabat @
{Marruecos)
. A
Sociedad General de Av. Diagonal 458 [Estudios de 10,83 32 1 Lo
Aparcamientos y Servicios, Barcelona movilidad y f
S.A. (Sgassa) aparcamientos i

{1) E! capitai socia es de S0 millones de liras.
. (2).El capital social es de 68 millones de escudos portugueses.
(3) El capital soc{al es de 20 millones de dirhams.

6 B,
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NOTA 7. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentaimente de repuestos para elementos del
inmovilizado y permiten atender a las reparaciones urgentes para garantizar el pleno
funcionamiento de los servicios propios.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y anélogos poseidos por la

compafiia durante el ejercicio y consistentes en su practica totalidad en Deuda
Pdblica, se sitia en 1998 en el 4,3%.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1 Elimporte y los movimientos en los fondos propios durante el ejercicio t +rninado
a 31 de diciembre de 1998 han sido los siguientes:

Distribucion
Saldo a del resultado Otro Saldo a
31.12,97 dei ejercicic movimientog {31.12.98
A

Capital sociat 120.170 — 6.009 {126.179
Reserva de revalorizacién RDL 7/1996, de 7 de junio  114.038 —_ — 114,038
Reserva legal RD 1564/1989 14.391 2.494 -1.774 {15111
Reservas voluntarias 4354 4,416 -4.235 4,535
Resultado del ejercicio 24.935 -24.935 23614 123.614
Dividendo a cuenta -9.133 ’ 9.133 -9.690 }-9.590
Total 268.755 -8.892 14.024 473.887

8.2 EI capital social estd constituido por 252.357.182 acciones representadas en
anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y serie.

A 31 de diciembre de 1998 Ias parﬂmpacuones més significativas en el capital oc|al
son las siguientes:

. Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo) 30,9
- Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S. A 12,5
1

o HR 07 Bmwstalvgde Catalunya 5,
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En el apartado del area econdmico-financiera se amplia informacién resefiando los
accionistas que superan el millén de acciones.

9.3 Todas las acciones estan admitidas a cotizacidn oficial en las Boisas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia. Se negocian a través del sistema de
interconexién bursatil espariol (mercado continuo) y forman parte de sus fndices, el
Ibex 35 y el lbex utilities. Asimismo se negocian opciones sobre acciones de la
compafiia en el mercado de opciones de Meff Renta Variable.

9.4 Durante el ejercicio 1998 y por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 19
de mayo, la compafila realizé una ampliacién de capital liberada, con cargo a
reservas, en la proporcién de una accién nueva por cada 20 antiguas, por importe de
6.008.504.000 pesetas, y aprobé un dividendo complementario del ejercicio 1997 de
37 pesetas brutas por accién, 8.892 millones de pesetas.

8.5 El.Consejo de Administracién tiene delegada, por la Junta General de Acciorlistas
de 29 de junio de 1995, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el pital
social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra maxima de 54.498.905!750
pesetas y un plazo maximo de cinco afios, a contar desde la referida junta. Esta
delegacion se haila totalmente vigente.

9.6 Reserva de Revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

Esta reserva proviene de la actualizacién de balances regulada en el articulo 5| del
citado Real Decreto-ley, a la que se acogié la compafiia.

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que sea comprobado y aceptado porla
Administracién Tributaria. El plazo para efectuar la comprobacién es de tres afios,
contados desde la fecha de cierre del balance en el que constan las operacioneg de
actualizacién. Transcurrido dicho plazo sin que la comprobacién se haya efectu;do,
las operaciones de actualizacién se consideraran comprobadas de conformidad y el
saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccién de Tributos.

[L 3

A partir de la fecha en la que la Administracién haya aceptado expresa o tacitamente
el saldo de la cuenta, dicho saldo podra destinarse a:

a) Eliminar los resultados contabies negativos.

b) Ampliar ei capital social. . o

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a parti
la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

de
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NOTA 10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1998 son los siguientes:

Saldoa Saldo a
31.12.97 Aumentos Disminuciones  31.12.68

Fondo de reversién (ver nota 4.f) 98.248 9.000 C—  107.246

Otras provisiones (ver nota 4.gy 13.3) 2270 800 — 2.870

Fondo de jubilacién y otras

contingencias de personal 794 284 52 1.028
“Total 101.310 9.884 52 | 111.142

NOTA 11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

En el cuadro adjunto se detalla la situacién al cierre del ejercicio 1998.

Plazo Nominal Saldo

Préstamo sindicado,12.06.97 5 8.000 8.000

_Total a largo plazo 8.000 8.000

Péliza crédito, 25.11.97 3 7.000 7.000

Péliza crédito, 15.12.28 ' 3 7.000 3.100

Total a corto plazo 14.000 10.100

| Total préstamos, interés variable 22.000 18.100

En el presente ejercicio se efectud la amortizacion de las emisiones de obli aciones
de fecha 28 de marzo y 21 de diciembre de 1993, por importe de 8.000 ¥ 12.000
millones de pesetas respectivamente. Al objeto de atender las necesidades de
financiacién existentes, se formalizé en el mes de diciembre una pdiiza de crégito con
la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona por un importe de 7.000 milignes de
pesetas, dispuesta sélo parcialmente al cierre del ejercicio.

(LN

El resultado neto de las citadas amortizaciones y de la disposicién de las lineas de
crédito, representa una disminucién del endeudamiento de ia sociedad, durgnte el
ejercicio 1998, de 9.900 millones de pesetas.

HRQTBO 166.. -
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NOTA 12. SITUACION FISCAL

12.1 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible del impuesto sobre sociedades es Ia siguiente:

1998
| - Beneficio antes de impuestos 36.722
: Diferencias permanentes 1.432
: Diferencias temporales
- con origen en el ejercicio 161
| - con origen en ejercicios anteriores -51 110
Base imponible %38.264

12.2 La cuota correspondiente al Impuesto sobre sociedades se ha calculddo de la
siguiente forma: . -

1998

Cuota integra al tipo impositivo del 35%: 3.392
Deducciones:

Por formacidén del personal -1

Por doble imposicidn de los dividendos de

las sociedades participadas -245
Cuota liquida : 13.146
Impuesto sociedades diferido (35% sobre diferencias temporales) -38
Impuesto sobre sociedades devengado 1

12.3 Al cierre del ejercicio se habian pagado 9.709 miliones de pesetas a cuentaide la
¥ cantidad a desembolsar por el Impuesto sobre sociedades.

12.4 De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber pasado el plazo de prescripcién’ legalmente establecido. Permanecen pues
abiertos a inspeccién los ejercicios de 1994 a 1998, ambos inclusive. A la fecha de
formulacién de las cuentas anuales hay levantadas actas de inspeccion, a raiz dql las
comprobaciones efectuadas de los afios 1989 a 1993, ambos inclusive, para todos los
impuestos que le son de aplicacién y que la compafia ha firmado en disconformidad
§or existir discrepancias significativas. Tras la aceptacién parcial del recurso

- HRQT 'aﬂ!ﬁl?lamentemésmportantede los presentados por la compafiia, las actas de
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liquidacidn notificadas ascienden a 4.457 millones de pesetas, desglosado en 2.413
miilones correspondientes a cuotas, 618 millones a sanciones y 1.426 millones a
intereses. De los anteriores importes, 2.002 millones de pesetas tienen el caricter de
impuestos anticipados. La companiia ha presentado en un caso recurso de reposicion
y en los restantes los correspondientes recursos ante el Tribunal Econémico-
Administrativo Central. En cualquier caso, el pasivo tributario que pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas y ademas la compafiia
tiene registrada en sus estados financieros una provision que considera adecuada
para hacer frente a los posibles riesgos asociados.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caricter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y
actos juridicos documentados y del Impuesto sobre Bienes Inmuebles. En gualquier
caso, la deuda tributaria que pudiera derivarse tampoco afectaria significativdmente a
las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 El importe neto de la cifra de negocios en 1998 ha sido de 60.960 miii bnes de
pesetas, representando un incremento del 8,4% con respecto al ejercicio antérior.

13.2 Personal. En 1998 se ha firmado un convenio colectivo con vigencia pc1r cuatro
anos.

La plantilla media equivalente es la siguiente:

1898
Personal fijo i 873
Personal eventual 260
Total : 1.133

\

Se considera plantilla media equivalents al cémputo por persona y afio, desarroliando
jornadas completas en base a las 1.826 horas/afio contempladas en el mencTonado
convenio colectivo, -

13.3 Gastos extraordinarios. Incluyen bésicamente la dotacién a otras provfsiones
para riesgos y gastos, asf como la contratacion de un seguro de prima Unica. (ver
‘hotas 4,h y 10).

o 076Teay | FUeAY
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| NOTA 14, COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcién de la sociedad que era anteriormente titular de la
concesion del tramo Montmeié-el Papiol, la compatfiia adquirid el compromiso de
pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada uno de los cinco Gltimos afios

del periodo de concesién. Hasta el ejercicio 1997 se hablan devuselto 1.511 millones

de pesetas como consecuencia de los excedentes en los ingresos por peaje obtenidos
en el tramo Montmelé-el Papiol, sobre aquéllos previstos en las proyecciones
financieras sometidas a la comisién de negociacién para la fusién, que se
consideraran aplicados como pago anticipado.

En el convenio suscrito con el Estado y la Generalitat de Catalunya el 23 de octubre

de 1998, se establece que el saldo pendiente de 3.489 millones de pesetas serd
satisfecho en partes iguales en los Ultimos cinco afios de {a concesién amplia

NOTA 15. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

i 16.1 La compafifa ha dedicado especial atencién ai denominado “efecto] 2000" y

estima que no existirdn efectos significativos que afecten negativamente tl normal
: desarrollo de su actividad ni por lo tanto al principio contable de empresa en
; funcionarniento.

; 15.2 A pariir de 1993 la compafifa aprobd la realizacién de la total renbvacién
’ tecnolégica de sus Sistemas de Informacién. La inversién estimada requerida por este
Plan Tecnoiégico, el cual incluia como uno de los requerimientos bésicos el fue los
nuevos sistemas soportaran el “efecto 2000”, ha sido de 4.654 millones de sefas,
repartidos entre los afios 1994 a 1999,

Formando parte de este Plan Tecnoldgico, en el afio 1997 se elaboré un
i Accién especifico que contemplaba la actualizacién del software de aplicacjon, e!
. software de base y el hardware para que fueran compatibles con el 2000.

Este plan cubre los sistemas de informacién corporativos, el parque ofimatico, el
sistema de peaje y los sistemas de comunicaciones y los de circulacién.

15.3 Todas las aplicaciones informéticas e instalaciones que estén siendo sustituidas
se encuentran totalmente amorﬁzadas.

15.4 Las inversiones y gastos realizados hasta el 31 de diciembre de 1998 ¢omo

consecuencia del “efecto 2000", han ascendido a 46 y 11 millones de pesetas,
. respectivamente. Las inversiones y gastos a realizar durante 1999 se han estimado en
' 82y 14 millones de pesetas, respectivamente. -

i .
I
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NOTA 16. OTRA INFORMACION

16.1 La retribuciébn anual de los consejeros, por su gestibn como miembros del
Consejo de Administracién de la sociedad, se fija en una participacién en los
beneficios liquidos y sélo podran percibirla después de cubiertas las dotaciones a
reserva y a dividendo que la Ley determina y no podra exceder, en ningiin caso y en
conjunto, del uno por ciento de los mismos. El Consejo de Administracion distribuira
entre sus miembros esta participacion, en la forma y cuantia que considere oportuno
acordar.

16.2 La remuneracién global de los consejeros ha ascendido en el ejercicio a 165
millones de pesetas, cifra claramente inferior al limite estatutario, de los que 158
millones corresponden a sueldos y dietas y 7 millones a otras remuneraciones gastos
de viaje, primas de seguro y pensiones.

16.3 El Real Decreto 2346/1998, de 23 de octubre, y el Decret 270/1998, 21 de
octubre, aprobaron el convenio suscrito entre el Estado, la Generalitat de Ca lunya y
la concesionaria por el que se modifican determinados términos de la cohcesion
otorgada y se aprueba el Plan Econdmico-Financiero presentado por la compdiia que
recoge las modificaciones introducidas por e! citade convenio. '

16.4 De conformidad con el convenio citado en el punto anterior, se
exclusién explicita del régimen juridico aplicable a Autopistas, del articulo ségtimo de!
Decreto 165/1967, de 26 de enero, por cuyo motivo queda sin efecto al
obligacién contenida en el mismo. De esta forma, quedan sin efecto las propu
liquidacién de los ejercicios econémicos 1991 y 1992 por valor de 1.211 millanes de
pesetas, segun constaba en los informes de censura previa de la Delegadion del
Gobierno y se procedié al desestimiento de los recursos de casacién preséntados
ante el Tribunal Supremo.

16.5 En el mismo convenio Autopistas renuncié, en atencién al conjunto de cldusulas
del mencionado convenio, a los ingresos dejados de percibir entre abril y agosto del
afio 1997, periodo en el que por sendos Decretos de la Administracién del Estado y de
: la Generalitat de Catalunya se establecié la prérroga de las tarifas vigentes en ¢l mes

- de marzo, procediéndose al desestimiento de los recursos presentados en su dia.

5 16.6 La compaifiia, por el momento, y atendido lo que establece la sefunda
consideracién general del Cédigo de Buen Gobierno elaborado por la “Comisién
Especial para el estudio de un Cédigo Etico de los Consejos de Administracién de las
“ Sociedades”, considera conveniente mantener en estudic el asumir las
recomendaciones contenidas en el mencionado cédigo, ya que los miembros de su
Consejo de Administracién estén nombrados a propuesta de accionistas estables que
representan un porcentaje mayoritario del capital social.

HR076 QL70. -ovoriie -
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16.7 La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 10 de diciembre de
1998, aprobd las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras de vias de pesje,
cuya aplicacion sera obligatoria para los ejercicios que se inicien con posterioridad a
31 de diciembre de 1998. La aplicacién de estas Normas no supondran un efecto
significativo sobre la situacién patrimonial de la sociedad.

NOTA 17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el momento de formular estas cuentas y desde el comienzo del ejercicio 1999,no
se ha producido ninglin acontecimiento importante para la compa#ia.

 HR 0761850
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NOTA 18. CUADRO DE FINANCIACION (en milones de pesstas)

: Origenes "1998 1997
\
Recursos procedentes de las operaciones
‘- Beneficio neto del ejercicio ' 23.614 24935
i Dotacién para amortizaciones del inmovilizado 918 541
Dotacién para depreciacién del inmovilizado 432 52
Dotacién al fonde de reversion 8.000 3.800
Oftras provisiones 600 1.400
Fondo jubilacion y otras contingencias de personal 28B4 197
Deudas a largo plazo g 8000
Enajenacién del inmovilizado neto
inmovilizaciones inmateriales 0
Inmovilizaciones materiales 0

Traspaso a largo plaze de deudas a corto plazo 74

Aplicacliones

i Adquisiciones def inmovilizado
Gastos de establecimiento

42

i Inmovilizaciones inmaterizles ] 110

: : Inmovilizaciones materiales 3.089/ 4405
' Inmovilizaciones financieras: _

Empresas del grupo - 1.09 1.274

Otras inversiones financieras 1.384 ]

Dividendos 18.483 17.602

Traspaso a corto plazo de deuda a fargo plazo 54 20.000

Provisiones para riesgos y gastos

Exceso de origenes sobre aplicaciones/{Apticaciones sobre otigenes)

Variacién del capital circulante
Aumento (disminucién} active circulante

s Existencias -16 8
Deudores 529 -80

i Inversiones financieras temporales -2.347) 1.271
i Tesoreria 70 32
' Ajustes por periodificacién o 0
" -1.755  1.221

{Aumento}/disminucién pasivo circulante
Acreedores a corto plazo ' - 11,419 5307

~BR 0760172
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
INFORME DE GESTION 1998

El aflo 1998 fue favorable para la economia espafiola Y, en general, para el grupo de
paises que forman la Unién Europea. Los principales indicadores econémicos
arrojaron saldos positivos y prueba de ello es que el PIB crecid un 3,8%, cuatro
décimas més que en 1997.

incremento del 6,8%.

En marzo se realizd la revisién anua! de tarifas correspondiente al ob% del IPC
interanual del mes de enero de 1998, lo que supuso un incremento de! 1 9%, Por otra
parte, en el mes de octubre se suscribié un convenic con la Administraciéh del Estado

y la Generalitat de Catalunya, aprobado por el Real Decreto 2346/1998,)de 23 de
octubre, y el Decret 270/1998, de 21 de octubre, por el que se aprobo la reduccion de
tarifas en algunos tramos de la concesién. La reduccién, que afecté a todo tipo de
vehiculos, fue de! 50% en e! tramo Montmelé-el Papiol, del 40% en Harcelona-
Granollers y Molins de Rei-Martorell, y del 10% en Tarragona-Salou y Maganet-Girona
Sur. El referido convenio fijo el término de la concesidn en el 31 de agostd del afio
2021 y contiene el compromiso de construir un tercer y cuarto carril en diferentes
puntos de la A-7, en el tramo Montmeld-e! Papiol. Los descuentos en los tramos
citados se aplicaron, con las proporciones que corresponden a cada una de las
estaciones de peaje afectadas, a partir del 26 de octubre de 1998.

Durante el ejercicio se abrieron al trafico dos nuevas vias de alta capacigad que
ofrecen itinerarios alternativos a tramos de Ia autopista A-7. Asi, en mayo se inaugurd
el tramo Sitges-el Vendrell de [a autopista A-16, que gestiona Aucat -sociedad
participada por Autopistas-, y en diciembre la Autovia del LLobregat (Martorell-
Cinturén dei Litoral).

El importe neto de la cifra de negocios fue de 60.960 millones de pesetas, icon un
aumento del 8,4%. Al valorar este aumento es necesario tener en cuenta, adernés de
-las modificaciones tarifarias antes mencionadas, que en 1997 la revisién ahual de
‘tarifas en funcién de! IPC quedé congelada desde marzo hasta septiembre qﬁ aquel
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El total de ingresos de explotacién fue de 62.181 millones, con un aumento del 6,8%y
los gastos de explotacién alcanzaron los 22.917 millones de pesetas con un
importante incremento de las dotaciones al fondo de reversién, que pasan de 3.800
millones en el afto 1997 a 9.000 en este ejercicio.

El aumento de dotaciones descrito lleva a una disminucién del 6% de los beneficios de
explotacion, que fueron de 39.264 millones si bien, el resuitado operativo {ingresos de
explotacion excluidas activaciones, menos gastos de explotacién excluidas
amortizaciones y dotacién al fondo de reversién) aumenté en un 7,9%.

Los resultados financieros negativos del ejercicio fueron de 1.114 millones y los
extraordinarios, también negativos, de 1.428 millones. Asi el beneficio antes de
impuestos alcanzd los 36.722 millones de pesetas.

Tras deducir el Impuesto sobre sociedades, que ascendié a 13.108 milldnes de
pesetas, el beneficio del ejercicio es de 23.614 millones de pesetas, un 5,3% inferior
al de 1997, _

Los fondos generados por las operaciones (beneficio neto del ejergigjo més
dotaciones y provisiones) ascendieron a 34.848 millones de pesetas, con url gumento
del 11,2%.

Durante el ejercicio se invirtieron 4.161 millones de pesetas en inmoviliza o] de ios
que 3.317 millones correspondieron a mejoras en Ia red de autopistas.

Ademés, se invirtieron 2.481 millones de pesetas en inversiones financiéras en
empresas ya participadas, asi como en otras sociedades, aumentando coniello las
participaciones en empresas del grupo y asociadas, a través de las que, en log uitimos
afos, se viene canalizando parte de las inversiones de Autopistas.

En el ejercicio 1998 destaca también la amortizacion, por un importe de| 20.000
millones de pesetas, de las dos tltimas emisiones de obligaciones emitidas en su dia
para la financiacién de las inversiones en autopista de la compania. Al cierre del
ejercicio el nominal de la deuda viva ascendia a 18.100 millones de pesetas.

1
Los fondos propios alcanzan la suma de 273.887 millones de pesetas, deducidos los
9.590 millones pagados en el mes de octubre como dividendo a cuenta del gjercicio
1998. El capital social asciende a 126.179 millones de pesetas, tras efectuar [a
ampliacién de capital aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada en el
mes de mayo. Autopistas no ha realizado ninguna operacién con acciones de | propia
sociedad. ' : 5

Ademas, durante el ejercicio se firmd un convenio colectivo laboral con vigencia por
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En actividades relacionadas con investigacion y Desarrollo (1+D) la sociedad participa
_ de forma activa en los estudios que se realizan en la Unién Europea con el objetivo de
| establecer un sistema com(n de Telepeaje. La sociedad preside en la ASECAP el

: Subgrupo de Telepeaje y lidera el proyecto "Cesare" sobre Interoperatividad
Contractual para definir un servicio comidn para todos los usuarios de las
concesionarias europeas.

En cuanto al mantenimiento de la infraestructura, la sociedad desarrollé estudios y
proyectos sobre gestién y comportamiento de! firme para favorecer la conservacion
preventiva y optimizar las importantes inversiones necesarias por este concepto. -

En enero de 1999 Autopistas y el Ministerio de Fomento llegaron a un acuerdo para
aplicar descuentos a los transportistas que circulen por el tramo el Vendrel-Salou de
la autopista A-7.

Por Gltimo, en marzo de 1999, la compafia, junto con el resto de socios dél Idisa y
otras eritidades financieras, se ha presentado a los concursos para las confesiones
« para la construccion y explotacion de los tramos de autopista Santiago de corhpostela-
| Alto de Santo Domingo (Orense) y Estepona-Guadiaro. La aportacién de Autopistas
en el capital de ambas concesionarias seria, en su caso, de un 10%. '

HR 0761854
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuentas Anuales de
: AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. y el Informe de Gestidn
* correspondientes al ejercicio 1998, se extiende en el anverso de 30 folios de papel
timbrado de clase 8%, serie OE, nimeros 6229501 al 6229530, ambos inclusive, y en
el anverso y reverso del folio de la misma clase y serie, nimero 6229531, el cual
contiene la firma de los Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2
de [a Ley de Sociedades Anénimas..

Barcelona, 23 de marzo de 1988.

(N
~

| Isidro Fainé Casas Enrique AlcantaraGarcla Irazgqui
| Presidente ~ Vicepresidente CTJ

C nsejero-Direbt r General

Vocales:

|

Antenio Brufau Niub Enrique Corominas Vila ,

‘Lﬁgﬁnggoizﬁfi}E]ll?ﬁ&-=
. HR 0761855
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No firma pormrauunh

. Francisco Costabeila Papiol Jean-Louis Chaussade

.Aéékzalz’gz ‘ <=j2_, [~A¢L44<:>

Pere Antoni de béria Lagunas Isabel Gabarré Miquel

teeeal

Enric Mata Tarragé

Liw/

Joaquim de Nadai Capara
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

» YO, ANTONIO CLAVERA ESTEVA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
NOTARIAL DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD, DOY FE. =
Que la presente fotocopia que se extiende en =22 hojas

de papel del ColegiotNotarial, serie HR nimeros 03¥618 L 5 v los
+r-em“&70 VUL Mbuwﬁe,s — en orden correlativo, todas
ellas rubricadas y selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION E
GRAFICA FIEL Y EXACTA de las respectivas hojas de su original,
con las gue han sido cotejadas.

Barcelcna a .
3 0 MAR, 1599

LE TR i P,

TRSTIMONIO DE AUTENTICACION

YO, JOSE-LUIS PERALES SANZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE ‘
CATALUNA, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL, DOY FE:

Que la presente fotocopia que se extiende en 3y  folios
de papel del Colegio Notarial, serie y numeros # Rorec04 bty
y los 33 M%WL%

todas ellas selladas por mi, el Notario, son reproduccién

en orden correlativo,

grafica, fiel y exacta del TESTIMONIO que se me exhibe y con

o

las que han sido cotejadas.

Barcelona a . 2 0 ABR. 1999\




Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas anuales
consolidadas, cuentas anuales consolidadas correspondientes

i al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1998 ¢

informe de gestién del ejercicio 1998
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Edifici Caja
Avinguda Diago
08017 Barcelona
Tel. +34 93 253 27 00
Fax +34 93 40590 32

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOQLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. y su Grupo de
sociedades, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la-evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de 1998, de la sociedad Autopistes de Catalunya, S.A.
(AUCAT) en la que Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. participa en un 46,34%. Los activos de la sociedad
Autopistes de Catalunya, S.A. {AUCAT) representan un 1,8% en el ejercicio 1998, de las comespondientes cifras
consolidadas, no aportando resultado alguno a las mismas para el citado ejercicio. Las mencionadas cuentas anuales
han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinin expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupoe Autopistas se basa, en lo relativo a la participacién en la sociedad Autopistes de Catalunya,

5.A. (AUCAT) tinicamente en ¢l informe de dichos auditores.

" De acuerdo con [a legislacién mercantil, los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. presentan,

a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidade y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 18 de marzo de 1998
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ¥ su Grupo de
sociedades al 31 de diciembre de 1998 vy de los resultados consolidados de sus operaciones para el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades
Concesionarias de Autopistas de Peaje que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores de
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. y su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con Ja de lag cuentas anuales consolidadas de! gjercicio 1998, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

S 1 _reus

Socio - Auditor de Cuentas

A Barce]ona, 26 de marzo de 1999

iHR_0760219

 Price Waterhouse Audltores, 5, A R . Madnd ho;a 8? 2501 folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 31
Inscrita en e R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CIF: A-79/031250
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Balance consolidado del

Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

21

ACTIVO 1998 1997
inmovilizado 421,967 414.408
Gastos de establecimiento 79 35
Inmovilizaciones inmateriales 1.540 1.427
Gastos de investigacién y desarrollo 215 206
Aplicaciones informaticas 762 628
Concesiones Administrativas 4.210 1.04
Estudios y proyectos 87 '
Amortizaciones -734 -5
Inmovilizaciones materiales 411.444 407.0
Inversién en autopista 384.889 382 6
Terrencs y bienes naturales 1.225 1.2
Edificios y otras construcciones 30.639 29.4
Maquinaria y elementos de transporte 703 696
Instataciones, utillaje y mobiliario 4.667. 4.240
Otro inmovilizado 1.357 1.161
Otro inmovilizado en curso 1.261 132
Amortizaciones -13.297 -12.533
Inmovilizaciones financieras 8.904 5.867
Participaciones puestas en eguivalencia 6.749 5.697
Cartera de valores a largo plazo 1.488 08
Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo 52 17
Otros créditos 936 55
Provisiones -319 0
Fondo de comercio de consolidacion 2.187 2.269
Gastos a distribuir en varios ejercicios 11 4
Activo circulante 5.482 7.947
Existencias 303 342
Materiales para consumo y reposicion 347 342
Provisiones -44 0
Deudores 2.957 2.312
Anticipos a acreedores 8 0
Clientes 1.111 1.151
Deudores varics 1.220 786
Personal 12 8
Administraciones PUblicas 665 372
Empresas puestas en equivalencia 0 55
Provisiones -59 -50
Inversiones financieras temporales 291 3.800
Cartera de valores a corto plazo 215 3.778
Intereses a cobrar 16 9
Imposiciones a corto plazo 0 13
Otros créditos 60 0
Tesoreria 1.910 1.441
Caja 94 93
Bancos e mstltucaones de crédito 1.816 1.348
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PASIVO 1998 1997
Fondos propios 274.296 269.247
Capital social 126.179 120.170

Reservas de revalorizacién 114.038 114.038

Resetva revalorizacién RDL 7/1996 114.038 114.038

Reservas da la sociedad dominante 18.855 18.244

Reserva legal y estatutaria 15.111 14.391
Reservas voluntarias 3.744 3.853

Reservas en sociedades consolidadas por integracion giobal 1.295 1.134

Reservas en socladades pusstas en equivalencia -51 -3

Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 23.570 24.797

Beneficios consolidados 24.139 25.242
Beneficios atribuidos a socios externos -569 445

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -9.590 -9.133
Socios externos 9.718 9.306

Diferencias negativas de consolidacién de
socledades puestas en equivalencia 2 2

| 08 2 distribuir en varios ejercicios 263 250
Provisiones para riesgos vy gastos 114.994 105.002

Fendo de jubilacion y otras contingencias de personal 1.026 794
Fondo de reversién 110.604 101.623
Ctras provisiones 3.364 2.585
Acreedores a largo plazo 8.894 8.210
Deudas con entidades de crédito 8.854 8.128
Préstamos 8.854 8.128

Deudas con sociedades puestas en equivalencia ] 50
Ofros acreedores 31 32
Acreedores a corto plazo 21.480 32.611
Emisiones de obligaciones 0 20.632

Obligaciones simples 0 20.000
Intereses de obligaciones 0 632
Deudas con entidades de crédito 10.133 72
Préstamos 10.100 0
Intereses de préstamos 33 72
Acreadores comerciales 5.058 4.249
Acreedores por operaciones de trafico 3.150 2.451
Otros acreedores ' 1.908 1.798
Qfras deudas no comerciales 5.893 7.279
Administraciones Plblicas 4,714 6.222
Remuneraciones pendientes de pago 457 380

. Otras deudas - 165 172
Fianzas y depésitos recibidos 557 505
Ajustas por periodificacion 386 379
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Cuenta de pérdidas y ga’nandias consolidada del
Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

Gastos 1998 1997

Gastos de personal - 10.010 9.170

Sueldos, salarios y asimilados 8.175 7.492

Cargas sociales ' 1.773 1.639

Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 62 ' 39

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.208 211

Variacién de las provisiones de tréfico 22 -16

Otros gastos de explotacitn 15.523 é 548

Servicios exteriores 5.938 .108

: Tributos ' 522 562
} Dotacién al fondo de reversién 9.063 B77
_Total gastos de explotacion 27.763 .913

Gastos financieros y asimifados 2.047 2.428
Total gastos financieros ' 2.047 2.426
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 6 0
i Amortizacion del fonda de comercio de consolidacién 139 97
g .
" Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos extraordinarios 1.584 2.083

Impuesto sobre sociedades | 13.696 14. 425

Resultado atribuido a soclos externos-bensficio 569 41'45
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Ingresos 1998 1997
Importe neto de la cifra de negocios 67.276 61.946
Peaje en efectivo 23.106 22.147
Peaje con tarjetas de crédito 39.504 1 35.616
Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.740 -1.544
Prestacién de servicios 6.316 5727
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 197 37
Revalorizacion inversién en autopista-Real Decreto 1547/1990 32 \ 959
Otros ingresos de explotacién 1.378 \1 .182
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.378 1.182
Total Ingresos de explotacion 68.883 . 124
Otros intereses e ingresos asimilados 343 397
Total ingresos financieros 343 397
Resuitados financleros negativos 1,704 21029
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equiva!encia_ 0 L4
Reversion de diferencias negativas de consolidacién 0 1{ 49
!
%‘
Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extracrdinarios 148 812
- Resuitados extraordinarios negativos 1.436 1.471
i i
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GRUPO AUTOPISTAS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1.

Las cuentas anuales consolidadas del Gru

consolidacién de la sociedad dominante Auto

BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

Po Autopistas est4n formadas por la
pistas, Concesionaria Espafiola, S.A. y

las sociedades dependientes y asociadas siguientes:
Capitat % Participacién Sdadytular de
Sociadad Domicilio Actividag social | directa {indirecta| total la parti¢.indirect.
Sociedades dependientes
Consolidadas por e} método de integracién global ,
Sded. de Aparcamientos Av.Diagonal 458 Aparcamiantos 22581 70,34 —| 70,34 —
de Barceiona S.A. (Saba) (1} |Barcelona
Saba Gest S.A. Av. Diagonal 458 Gastion de 10| - —| 70,24| 70,34 Saba
Barcelona aparcamiantos
Promaopark, s.r.. Via Pacchlarott! 40 Estidios 2 7 —  T70,34] 70,34 Saba
Roma (ltaila) técnicos de
aparcamisntos
Atalaya de Barcelona, S.A.  |Av.Diagonal, 458 Aparcamisnios 50 ~l 70,34] 70,34 Saba
Barcelona
Societal JAparcaments de  fAv. Diagonal 458 Aparcamientos 428 —! 33,78 33,76/ Saba/Eurc [3)
Figueres S.A. (Fiparc) Barcaiona
Sdad. Europea de Estacio-  {Av. Diagonal 458 Aparcamientos 2.323} . —| 30,94 230,94 Saba
narmignios S.A. (Eurp) Barcelona
Societat d'Aparcaments de [P, Vella, Subsuslo Aparcamisntos 1.449 —| 29,18} 29,18| Saba/Euro (4
Terrassa, S.A, (Satsa) 08221 Tarrassa :
Socletat Pirenaica Parc de la Moia 10 Aparcamientos 50 - 2321 23,21 Saba
d'Aparcaments, S.A. (Spasa) |Escaldes — Engordany
Principat d"Andorra
Rabat Parking S.A. Rue de Larache 8  |Aparcamiantos [(5) 313 - 1678 1578 Euro
10002 Rabat (Marruacos)
Consolidadas por 81 método de ta en eguivalencia
Dromagest S.A, Pl. Galla Placidia 5 Asistencia 100| 100,00 —| 100,00 —
Barcelona tacnica
Autopistas Concasionaria Santlago Concesionaria | (8) 8l 88,00 —! 8300 —_
Chilena Limitada {Chile) de aulopistas
' de peaje
Fidelia S.A. P de Gracia 81 Inmobiliaria sin 34 -] 2813 28,13 Saba
' Barcalona actividad
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Capital % Participacién Sdad titular de
Sociedad Bomicilio Actividad social | directa |indirecta la partic.indirect.
Socladades asociadas
Parc Loglstic de la Zona Calle80n° 19 Promecian y 150| 80,00 —{ 50,00 -
Franca S.A. Poligono Industrial ‘| axplotacién de
de la Zona Franca parques logls-
08040 Barcaiona ticos
Autopistes de Catalunya S.A. | Tusst 5-11 Conceslonaria 13.082] 48,34 - 45,34 —_
(Aucat) Barcelona de autopistas
de psaje
Spel-Sociedade de Parques |Lugar do Espino Aparcamientos |7} 57 -~  3§17] 35,17 Saba
de Estacionamento S.A. Via Norte 4470
Porto (Portugal)
iniciadora da Serrano 45 Estudics 12| 14,29 -~ 1429 -
Infraestructuras, S.A, {Idisa} |Madrid promocién
autapistas de
peaje
Sociedad General de Avda. Diagonal 458 Estudios de 32 —{ 10,83 10,83 Euro
Aparcamientos y Servicios, |Barcelona movilidad y
S.A. (Sgassa) aparcamiantos
Auto-Estradas do Prage Marquéa de Concesionaria | (8) 4.150] 10,00 -~} 10,00 —
Atlantico, S.A. Pombal, 1 -8° ds autopistas ’
(Lisboa) ds peajs

(1) Sociedad cotizada en (as Bolsas de Barceiona y Madrid

{2) Elcapital social es de 80 millones deliras

(3) Socledad participada an un 33,3% por Seba y en un 33,3% por Euro
(4} Sociedad participada en un 3,8% por Saba y en un 85,7% por Euro
(5) Elcapital social es de 20 miliones de dithams

(8} El capital social es de 30 millones de pesos chilanos, que no estén desamboisados

{7} Elcapital social es de 83 millones de escudos portugueses
{8) El capital social es de §.000 millones de escudos portugueses

Estas cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los registros)
contables de las scciedades objeto de consolidacién y han sido formuladas siguiendo

los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la |

legislacion en vigor y en particular, por los que rigen para las empresas concesionarias

de autopistas de peaje. :

Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las
politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativas entre las

sociedades del Grupo.

Los métodos de consolidacion apiicédos para la obtencién de las cuentas anuales

consolidadas adjuntas han sido los siguientes:

 ,. In'tegrac':ién global: Para aquellas empresas sobre las que Autopistas,

“HR-. 0_7 go gf?egignapia Espafiola, S.A. posee un dominio directo o indirecto de mas de un
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50% de su capital social y que representan un interés significativo respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas. No obstante, para las empresas Societat
d'Aparcaments de Figueres, S.A. (Fiparc), Sociedad Europea de Estacionamientos,
S.A. (Euro), Societat d'Aparcaments de Terrassa, S.A. (Satsa), Societat Pirenaica
d'Aparcaments, S.A. (Spasa) y Rabat Parking, S.A. a pesar de que el dominio
sobre las mismas es inferior al 50%, se han consolidado por integracién global al
mantener sobre ellas un dominio total scbre su gestién y administracion.

¢ Puesta en equivalencia; Para aquellas empresas en las que ei dominio directo o
indirecto es superior al 20% e inferior al 50% dei capital social, aquélias en que si
bien la participacion es inferior al 20%, existe influencia notable en la gestin, y
aquéllas en las que siendo el dominio superior al 50% no representan un in rés
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas. '

En el ejercicio 1998 se incluyé en el perimetro de consolidacion la participaci en

Autopistas Concesionaria Chilena Limitada (99%) y en Auto-Estradas do Atlamtico,
S.A. (10%), asi como la participacién adquirida por Sociedad de Aparcamientqg de
Barcelona, S.A. en la sociedad Atalaya de Barcelona, S.A. (100%) y las sociedades de
nueva constitucién Societat Pirenaica d'Aparcaments, S.A. (33%), y Rabat Parking,
S.A. (51%).

Dentro del proceso de reorganizacién societario del Grupo Saba, durante el presepte
ejercicio la participacién que la sociedad Euro mantenia sobre Spel se ha transmitidp a
la sociedad matriz Saba. Dicha transaccidn ha supuesto modificaciones en el fondo
comercio de consolidacién registrado al incrementar el Grupo Saba la participac
consolidada del 22% en 1997 al 50% en 1998. (ver nota 3)

anteriores, con lo que el Grupo Saba posee una participacion del 41,5% directa '
indirecta sobre dicha sociedad. Con postericridad, dicha sociedad ha cambiado st
denominacién social por la de Societat d'Aparcaments de Terrassa, S.A. '

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada y
esta memoria, estan expresadas en millones de pesetas. '

Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio a 31 de diciembre.
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NOTA 2. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:

| a) Fondo de comercio de consolidacion

Corresponde a la diferencia existente entre el valor contable de la participacién de la
sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y/o asociadas y, el

valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas en la fecha de primdra
consolidacién. '

La amortizaciéon del fondo de comercio, de acuerdo con la actual normativa contail
se efectia de modo sistematico en veinte afios. En cuanto al fondo de comeifclo
correspondiente a la sociedad participada Spel-Sociedade de Parques
Estacionamento, S.A, se amortiza en 17 afios, al corresponder el mismo af
importes desembolsados por las explotaciones de estacionamientos cuyos contrato
de explotacién tienen la citada vigencia.

- b) Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos ocasionados por la constitucion, primer establecimiento y
ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio
de adquisicién o su coste de producciéon y se amortizan en un periodo maximo de
cinco afios, con excepcion de los estudios y proyectos, que se amortizan en 10 afios a
partir de la fecha en que se constata la viabilidad del proyecto.

Las concesiones administrativas corresponden a los importes desembolsados para
obtener las explotaciones de ciertos aparcamientos de Euro, amortizdndose en un
periodo méximo de 50 afios que corresponden al tiempo de concesion.

d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién, actualizados de acuerdo con la normativa en vigor.

. !
Los costes de personal y ofros gastos, asi como los gastos financieros netos !
directamente imputables a inversién, son incorporados a ésta hasta su entrada en

explotacion.
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Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacién del Decreto-ley
12/1973, de ias actualizaciones de valor practicadas al amparo de las Leyes de
Presupuestos de los afics 1979, 1981 y 1983, la revalorizacion de la Orden de 18 de
mayo de 1976 y Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre y la actualizacién
regulada por Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

También se inciuye el importe de las plusvalias técitas satisfechas en la adquisicign de

de la participacién en Saba.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor del bien, exclusivamente cuahdo
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida| Gtil y
siempre que es posible conocer o estimar el valor neto contable de los elemento
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdi
ganancias del ejercicio en gue se producen.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcién de la vida Util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacign
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y aprovechamiento.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el célculo de la depreciaci
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son lo

siguientes:
Coeficiente

Edificios y ofras construcciones ' 2- 4 % l‘l
Maguinaria 6-30 % |
Utillaje 20-375 % |
Otras instalaciones 8-15 % |\
Mobiliario _ 10-15 % !
Equipos para el proceso de informacion 25-375 % "‘;
Otro inmovilizado material 16-30 % |
Magquinaria de peaje 56-12 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, las sociedades det Grupo
se han acogido a la amortizacién de.las adiciones de activos entre el 1 de marzo de

1993 y el 31 de diciembre de 1994, con arreglo a los coeficientes establecidos en el
mismo, ‘

gﬁ%?%&%%% AT
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Por lo que se refiere a la amortizacién técnica de la maquinaria de peaje, se establece

en funcion de ias premisas contenidas en el Plan Econémico-Financiero, las cuales se -

aproximan a su vida dtil estimada.
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. se acogi6 a lo dispuesto en el Real Decreto
1547/1980, de 30 de noviembre, activando dentro del capitulo de "inversién en
autopista”, y durante la primera fase del pericdo de explotacion, el exceso de los
gastos operativos y financieros sobre los ingresos del tramo Mataro-Palafolls, que se
inauguré en el mes de junio de 1994. El importe activado en el ejercicio de 1998 ha
sido de 32 millones de pesetas.

e) Inmovilizaciones e inversiones financieras

Los valores a corto plazo que estan admitidos a cotizacion oficial se contabilizan go
su precio de adquisicion. Al final del ejercicio éste se compara con el menor entre|l
cotizacién media del Gltimo trimestre y la cotizacién del dia de cierre del ejercicio y,|s
el coste de adquisicién es superior, se dota provision por la diferencia. L

No se aplica ninguin ajuste al final del ejercicio cuando la inversion se ha realizado con
compromiso de recompra por parte de ia entidad financiera, valorandose en este caso
al precio de adquisicion.

El valor al que figuran las participaciones en sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia es el valor tedrico contable que resulta de sus cuentas
anuales a 31 de diciembre.

El resto de inversiones financieras se encuentran valoradas al coste de adquisicion
minoradas, en su caso, por la provisién correspondiente a la depreciacién sufrida.

f) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicidn, caiculade segin el método de
precio medio ponderado, practicandose las correcciones valorativas necesarias y
dotdndose a tal efecto la pertinente provisién.

g} Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, sean ¢ no consecuencia del

trafico normal del negocio, se registran por su ‘valor nominal, practicando las.

correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y. Iargo plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior aun afio.

h) Socios externos

]¥i§ &_7 éﬁgg?capftulo se muestra Ia partlctpamén de los accionistas minoritarios en el valor
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teérico contable a 31 de diciembre de las sociedades consolidadas por el método de
integracién global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en [os resultados
del ejercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se
recogen en el capitulo "Resultado atribuido a socios externos”.

i) Diferenclas negativas de primera consolidacién

En el caso de compra de acciones en que el valor pagado en el momento de la
adquisicién fue inferior al valor tedrico contable de la inversion, esta diferencia se
considera una diferencia negativa de primera consoclidacion. El saldo de esta cuenta a
31 de diciembre corresponde en su totalidad a la participacién en la sociedad
Dromogest, S.A. ’

j) Fondo de reversion

El fondo de reversiéon de las sociedades del Grupo se va generando anualmentely
durante el periodo de concesién de los activos sujetos a reversién, mediante carg
sistematicos a_la cuenta de pérdidas y ganancias hasta alcanzar, a su término, el val
neto contable de los activos a revertir, incrementado en el importe estimado de |
gastos a efectuar sobre los mismos con el fin de poder entregarlos en los términos
condiciones de uso contemplados en el contrato de concesion.

En cuanto a la sociedad dominante, el importe con el que se dota este fondo en la
cuentas del ejercicio 1998, 9.000 millones de pesetas, se adapta a lo establecido en &
vigente Plan Econdmico-Financiero de la concesion de la que es titular la sociedad.

k) Otras provisiones

Siguiendo el principio de prudencia, el Grupo registra las provisiones que considera
necesarias en relacién con los riesgos inherentes al negocio que pudiesen llegar a
afectar al Grupo

1) Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. establece que, en
el momento de la jubilacién, se indemnizara al personal con una antiglledad superior a
doce afios con catorce mensualidades brutas o pagas de los conceptos fijos de la
retribucién en el momento de la jubilacién. .

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. tiene constituido, siguiendo criterios
actuariales, un fondo que representa el valor actual de los compromisos de pago
futuros contraidos con sus empleados en relacién a los premios de jubllamén y otras
, contmgencms de personal.
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Durante el ejercicio 1998, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha contraido un
seguro de prima Gnica con una entidad aseguradora para cubrir obligaciones en
materia de pensiones. Esta operacién se ha reflejado como gasto extraordinario del
ejercicio.

m} Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el
ejercicio, las diferencias entre la base imponible del impuesto y el resultado contabl
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho |
sociedades del Grupo. Su calculo queda explicado en la nota 13 de esta memoria.

Las sociedades del Grupo tributan de forma individual por el impuesto sob
sociedades.

n) Diferencias de cambio en moneda extranjera
Las transacciones son registradas al tipo de cambio efectivo en las fechas en que

tienen lugar dichas transacciones. A los saldos pendientes a 31 de diciembre en
moneda de los paises participantes en la tercera fase de la Unibn Econémica y

Monetaria se aplica el tipo fijo irrevocable de conversién entre el euro y las monedas.

nacionales participantes, contabilizando las comrespondientes diferencias en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los saldos de las monedas restantes se ajustan al tipo de
cambio oficial vigente en dicha fecha y las pérdidas resultantes se reflejan asimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

fi) Contabilizacién de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.

Los ingresos inherentes a la explotacion y las ventas de bienes, se registran sin incluir
los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose como menor importe de la operacu&n todos los descuentos, incluidos o
no en factura.

-

o) Ao 2000 y Euro

Los gastos'producidos como consecuencia de la adecuacion de las aplicaciones

informéticas, instalaciones y otros al “efecto 2000” y Euro, se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan segin su naturaleza.

. Las operaciones-que pueden identificarse claramente como una ampliacién, mejora o

‘renovacién de las aplicaciones informaticas o instalaciones se contabilizan como mas

HR 07 @2@2 mmov:uzado En el caso de que la vida Gtil del inmovilizado se vea afectada,

1617 -
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se ajustan las cuotas de amortizacién. del ejercicio en que se conocen y de los
siguientes o, en su caso, se dan de baja.

NOTA 3. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacién, que corresponde a la participacién en
Autopistes de Catalunya, S.A. (1.558 millones de pesetas) y al Grupo Saba por las
participaciones en Spel-Sociedade de Parques de Estacionamento S.A. (586
millones), en Societat d'’Aparcaments de Terrassa, S.A. (10 millones), Atalaya ide
Barcelona, S.A. (6 millones) y Rabat Parking, 8.A. (27 millones), presenta el siguiepte

desglose:

19
Saldo inicial 2.2%
Variaciones del ejercicio (ver nota 1) ’
Amortizacién ' ' _ . -13
Saldo final

NOTA 4. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

41 Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 1988 por las
partidas que componen el inmovilizado material e inmaterial son los siguientes:

Saldo a Sakioa
31.12.97  Aumentos Disminuciones Traspasos 31.12.88

Inmovilizado Inmaterial ' 1.954 432 112 — 2.274
Inmovilizado material 419.612 - 7.408 2.158 122 424741
Inversion en autopista 382.668 3317 1.096 —  384.889
Terrencs y bienes naturales 1.238 — 13 —_ 1.225
Edificlos y otras construcciones 29.477 1.499 g3 56 30.639
Qtro inmovilizado 6.097 657 33 -] 6.727

Otro inmovilizado en curso 132 1.836 623 -184 1.261

Total 421.566 7.841 2.270 122 427.018

A su vez, las variaciones de la amortizacién acumulada durante dichos ejercicios son:
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Saldoa ' Saldo a

31.12.87 Aumentos Disminuciones Traspasos 31.12.98

Inmoviiizado inmaterial 527 A1 4 —_ 734
inmovilizado matsrial 12.533 1.837 1173 - 13.297
Inversidn en autopista (maquinaria de peaje) 4214 510 1.055 — 3.689
Edificios y otras construcciones 4510 886 : 91 — £.305
Otro inmovilizado 3.809 541 27 - .323
Tol 13,060 2148 1477 — 14w

En el inmovilizado material se han incluide los saldos procedentes de la incorpor
de las sociedades Atalaya, Spasa, Satsa y Rabat al perimetro de consolidacion
millones de inmovilizado bruto y 4 millones de fondo de amortizacién).

-~ 3

4.2 A efectos de la determinacién de las magnitudes consolidadas se considerar
como mas valor de la partida edificios y otras construcciones, las plusvalias tacitas e
los inmuebles existentes en el momento de la adquisicién de la participacién en Sab
segln valoracién efectuada por una sociedad de tasacién independiente, y que s
mantienen al cierre del ejercicio. Concretamente, el saldo de las plusvalias neta
asciende a 5.588 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998.

Las citadas plusvalias tacitas fueron corregidas por los efectos que la aplicacion del
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, tuvo sobre los activos de las sociedades del

Grupo Saba, al haberse materializado contablemente parte de las mismas y su

desglose es el siguiente:

1998
Plusvalias latentes Grupo Saba | 9,779
Materializacién de las plusvalias tacitas por la
escision de aparcamientos de Incosa a Euro -789
Actualizacién Grupo Saba -1.953
Amortizacién plusvalias 1995 a 1997 -1.114
Amortizacién plusvalias 1998 -335
Saldo neto plusvalias . _ 5.588

e
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4.3 incluidos en inversién en autopista existen los s:gunentes activos revertibles en
funcién de las concesiones obtenidas en cada caso.

1998

Estudios y proyectos ' 2.715

Expropiaciones y reposicién de servicios ' : 15.784

Direccién y control de obras : ' 4.442

Ejecucién de obras ' 113.886

Maquinaria de peaje 6.649

Gastos de administracion : 1.109

Gastos financieros intercalares netos . 15.690

160.275

Revalorizacién Orden 18. 05 76 . 4.493}
, Revalorizacién Real Decreto 1547/1990 4.194)
: : Regularizacién Decreto-ley 12/73 10.187
Actualizacién Ley de Presupuestos 1979 - 35.201

Actualizacién Ley de Presupuestos 1981 - 20.774

Actualizacién Ley de Presupuestos 1983 32658

Actualizaciéon RDL 7/1996 _ 117.083

Total coste inversion en autopista 384.867

Inversion en autopista en construccién 21

Actualizacion RDL 7/1996 1

Total 384.889

4.4 La mayor parte de los edificios y otras construcciones estdn vinculados a
concesiones administrativas concedidas por distintas corporaciones de derecho
- plblico, que deberén revertir a las mismas una vez terminados los plazos de
| - concesién.

i 4.5 Existen los siguientes elementos que se encuentran totalmente amortizados:

e
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4.6 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha concertado contratos

1998
Magquinaria de peaje ' - 2.096
Edificios y otras construcciones 3
Magquinaria y elementos de transporte o 574
Utillaje - 258
Otras instalaciones 650
Mobiliario 211
Equipos para el proceso de informacion 402
Otro inmovilizado material 228
Total valor contable bruto 4.4

£] efecto de a actualizacién a la que en 1996 se acogieron las compafiias del Gru
sobre la dotacién a la amortizacién en el ejercicio 1998, asciende a 216 millones
pesetas. Asimismo, el efecto de la actualizacion sobre la dotacién al fondo
reversién esta dentro de los parametros establecidos por el vigente Plan Econdmido
Financiero.

arrendamiento con terceros, en virtud de los cuales ha cedido temporalmente, durante
el tiempo de vigencia de los mencionados contratos, la explotacion de las dreas de
servicio y de la zona de equipamientos de la Central Integral de Mercancias CIM-
Vallés.

4.7 Es politica de las sociedades del Grupo contratar las pélizas de seguros que se
estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
las instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio de la sociedad dominante en las
que los seguros son a cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de las sociedades del Grupo, se
tienen también concertadas las correspondientes pélizas de responsabilidad civil.
NOTA 5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Ei importe y las variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son: -
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Saldo a Saido a
31.12.97 Aumentos Disminuciones 31.12.98
Participaciones puestas

en equivalencia 5.697 1.083 31 8.749
Cartera de vaiores a largo plazo (1) 08 1.388 —_ 1.486
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 17 35 - 52
Otros créditos 55 889 8 938
Provisiones ' —_ -318 —_— -319
|

Total 5.867 3.078 39 8.90.

{1) Elaumento en cartera de valores a largo plazo corresponde a la adquisicion de un §,6% de Port Avantura, S.A.

El movimiento experimentado por las partidas que componen el epigrafe de

participaciones puestas en equivalencia es:

-
Saldo a Saido a
31.12.97 Aumentos Disminuciones 31.12.98
Dromogest S.A. 104 2 —_ 106
Autopistes de Catalunya S.A. {(Aucat) 5.480 607 — 6.0687
Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. 25 50 24 51
Iniciadora de Infraestructuras, S.A. 2 — —_ 2
Auto-Estradas do Atlantico, S.A. (1) — 415 — 415
Autopistas Concesionaria Chilena Limitada ) - 9 —_— 9
Sociedades del Grupo Saba
puestas en equivalencia 108 0 7 99
Total 5.697 1.083 ] 6.749

(1) La patticipacitn as de 500 millones de escudos portugueses
{2) La participacién es de 30 millones de pescs chilenos

En cumplimiento del articulo 86 del Real Decreto-ley 1564/1989, se efectuaron en su

" dia las preceptivas comunicaciones a las sociedades en las que la participacién es

superior al 10%, asf como las sucesivas adquisiciones de multiplos del 5% del capital.
Estas adquisiciones también se comunicaron a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

NOTA 6. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentalmente de repuestos para elementos de
inmovilizado y permiten atender las reparaciones urgentes para garantizar el pleno

. “HR-.Q “”°° ‘ mlento {c._!e los ssrvi.c—:Fos propios.
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NOTA 7. DEUDORES

El desglose por grupos homogéneos de actividad es el siguiente:

1998

Deudores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. 2.246
Deudores del Grupo Saba 7h1
2.957

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y andlogos poseidos porl
Grupo durante el ejercicio, consistentes en su

situa en 1998 en el 4,1%.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

practica totalidad en Deuda Publica,

9.1 El importe y los movimientos en los fondos propios durante el ejercicio terminado a
31 de diciembre de 1998 han sido los siguientes:

Distribucion .
Saldo a Resultado Otros Saldoa
31.12.87 del ejercicio movimientos  31.12.98
Capital social 120.170 —_ 5.0090 128.179
Resarvas sociedad dominante .
Reservas no distribuibles 14.391 2.494 -1.774 15111
Reservas distribuibles 3.853 4.416 -4.525 3.744
Reserva de revalorizacion
RDL 7/1998, de 7 de junio 114.038 - — 114,038
Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global 1.134 — 161 1.285
Reservas en socledades en
puesta en equivalencia : -3 — -48 -51
Seneficios atribuibles a la sociedad dominante 24.797 -24.797 23.570 23.570
Dividendo a cuenta ' -9.133 9.133 -9.590 -9.580
-8.754 13.803 274.298

Total

. HR 0760238
- 'HR (0761623 °

269.247
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9.2 El capital social de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. estad constituido por
252 357.182 acciones representadas en anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una
misma clase y serie.

A 31 de diciembre de 1998 las participaciones mas significativas en e! capital social de
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. corresponden al Grupo Caixa d'Estalvis i
Pensions de Barcelona con un 30,9%, a Hisusa, Holding de Infraestructuras Y
; Servicios Urbanos, S.A. con un 12,5% y a la Caixa d'Estalvis de Catalunya con jin
5,1%. '

9.3 Todas las acciones de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. estan admitida

cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valenci

se negocian a través del sistema de interconexién bursétil espafiol (merca

g continuo), y participan en la composicién de sus indices, el Ibex 35 y el tbex utiliti

' Asimismo se negocian opciones sobre acciones de la sociedad dominante en
mercado de opciones de Meff Renta Variable..

9.4 Durante el ejercicio 1998 y por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 49,

de mayo, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. realizé una ampliacién de capital
l liberada, con cargo a reservas, en la proporcidn de una accion nueva por cada 20%
J antiguas, por importe de 6.008.504.000 pesetas, y aprobé un dividendo,
‘ complementario del ejercicio 1997 de 37 pesetas brutas por accién, 8.892 millones de
i pesetas.

9.5 El Consejo de Administracién de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. tiene !
delegada, por la Junta General de Accionistas de 28 de junic de 1995, la facuitad de |
aumentar, en una o varias veces, el capital social mediante aportaciones dinerarias,
L hasta la cifra maxima de 54.498.905.750 pesetas y un plazo maximo de cinco afios, a
.\ contar desde la referida junta. Esta delegacién se halia totaimente vigente.

e
I

9.6 La Reserva de Revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, proviene de
la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del citado Real Decreto-ley, a Ia
que se acogié la sociedad Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A.

E] saldo de esta cuenta ser4 indisponible hasta que sea comprobado y aceptado porla !

Administracion Tributaria. El plazo para efectuar la comprobacién es de tres afios,

contados desde la fecha de cierre del balance en el que constan las operaciones de i

] actualizacion. Transcurrido dicho plazo sin que la comprobacién se haya efectuado, *‘
- las operaciones de actualizacion se.consideraran comprobadas de conformidad y el !

saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccion de Tributos. ‘=

i . A partir de la fecha en la que la Administracidn haya aceptado expresa o técitamente
‘ el saldo de la cuenta, dicho saldo podra destinarse a:




i
i
£
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T Civeo prsemas

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliar el capital social.
c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de

la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

9.7 A 31 de diciembre de 1998 la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona poseia el
24,1% del capital social de ia Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba),
asi como el 55,9% del capital social de la Sociedad Europea de Estacionamientos,

S.A. (Euro).

NOTA 10. SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre corresponde a la participacion de lo
accionistas minoritarios en el valor teérico contable a dicha fecha de las sociedade
consolidadas por integracién global del Gru

po Saba, siendo su movimiento en &

ejercicio:

1998
Saldo inicial 9.306
Resultados Grupo Saba 105
Incremento participacién Autopistas, C.E.S.A. -8
Variacién socios externos Grupo Saba 315

Saldo final

NOTA 11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 1998 son los siguientes:

Saldo a Saldo a

31.4297  Aumentos Disminuciones Traspasos  31.12.98

Fondo de reversién (ver nota 2.j) 101.623 8.083 82 —  110.604

Otras provisiones (ver nota 2.k y 15.3) 2.585 832 53 - 3.364
Fondo de jubilacién y otras

contingencias de personal 784 284 52 — 1.026

Total 105.002 10478 187 — 114,594
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NOTA 12. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

En el cuadro adjunto se refleja, al término del ejercicio 1998, el saido de las
operaciones de crédito vigentes.

Plazo Nominal Saldo a
Préstamo sindicado,12.06.97 5 8.000 8.000
Péliza crédito, 22.12.97 (Grupo Saba) 3 128 1k8
Péliza crédito, 10.11.98 (Grupo Saba) 3 2.000 726
Total a largo piazo 19.1 28 8.8
Péliza crédito, 25.11.97 3 7.000 7.
Paliza crédito, 25.12.98 3 7.000 31
Total a corto plazo ' 14.000 10.1D§

\

Total préstamos 24.128 18.954

En el presente ejercicic Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. efectué |
amortizacion de las emisiones de obligaciones de fecha 29 de marzo y 21 d
diciembre de 1993, por importe de 8.000 y 12.000 milones de pesetas
respectivamente. Al objeto de atender las necesidades de financiacién existentes, la
sociedad dominante formalizé en el mes de diciembre una péliza de crédito con la
Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona “la Caixa” por un importe de 7.000 millones
de pesetas, dispuesta solo parcialmente al cierre del ejercicio.

El resultado neto de las citadas amortizaciones y de la disposicién de las lineas de
crédito, representa para la sociedad dominante una disminucién de! endeudamiento,
durante el ejercicio 1998, de 9.900 millones de pesetas’

El 10 de noviembre de 1998, la sociedad Euro, del Grupo Saba, concertd una poliza
de crédito con “la Caixa” por un importe de 2.000 millones de pesetas con vencimiento
el 30 de noviembre del 2001, la cual se halla dispuesta en 726 millones al cierre del
ejercicio. ‘

NOTA 13. SITUACION FISCAL

13.1 Las sociedades del Grupo tributan por el Impuesto sobre sociedades de forma
individual. La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del
perfodo con la base imponible, se muestra en la memoria de cada una de las
sociedades, siendo el detalle consolidado el siguiente: '
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1998
Resultado consolidado antes de impuestos 37.835
Diferencias permanentes 2.719
Diferencias temporales
- con origen en el gjercicio -168
- con origen en ejercicios anteriores 129 -39
Bases imponibles negativas 1
Resultado contable ajustado 40.5
impuesto brute al 35% 14.1
Deducciones -501
Impuesto sociedades diferido (35% sobre diferencias temporales)
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 13.696

i / ‘

{
i
i

i.ggjlilﬂﬁfililfs

13.2 De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones de impuestos no puedL
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0
haber pasado el plazo de prescripcion legalmente establecido,

Las sociedades del Grupo estén individuaimente abiertas a inspeccion por el periodo
legal no prescrito.

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. tiene abiertos a inspeccion los ejercicios de
1994 a 1998, ambos inclusive. A ia fecha de formulacion de las cuentas anuales hay
levantadas actas de inspeccién, a raiz de las comprobaciones efectuadas de los afios
1989 a 1993, ambos inclusive, para todos los impuestos que le son de aplicacién y
que la compafiia ha firmado en disconformidad por existir discrepancias significativas.
Tras la aceptacion parcial del recurso cuantitativamente mas importante de los
presentados por la compafiia, las actas de liquidacion notificadas ascienden a 4.457
millones de pesetas, desglosado en 2.413 millenes correspondientes a cuotas, 618
millones a sanciones y 1.426 millones a intereses. De los anteriores importes, 2.002
millones de pesetas tienen el caracter de impuestos anticipados. La compafiia ha
presentado en un caso recurso de reposicion y en los restantes los correspondientes
recursos ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central. En cualquier caso, el
pasivo tributario que pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas y ademas la compafiia tiene registrada en sus estados financieros
una provisién que considera adecuada para hacer frente a los posibles riesgos
asociados.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal

~ aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter

litigioso relatjvos’ a liquidaciones del Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y
ﬁaéridigqs ;documeqtados y del Impuesto sobre Bienes Inmuebles. En cualquier
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caso, la deuda tributaria que pudiera derivarse tampoco afectaria significativamente a
las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 14. COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcién de la sociedad que era anteriormente titular de la
concesion del tramo Montmelé-el Papiol, Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.
adquirié el compromiso de pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada
uno de los cinco Gltimos afios del periodo de concesién. Hasta el ejercicio 1997 ¢e
habian devuelto 1.511 millones de pesetas como consecuencia de los excedentes @n
los ingresos por peaje obtenidos en el tramo Montmelé-el Papiol, sobre aquéligs
previstos en las proyecciones financieras sometidas a la comision de negociacién p
la fusion, que se consideraran aplicados como pago anticipado.

En el convenio suscrito con el Estado y la Generalitat de Catalunya el 23 de octubr
de 1908 se establece que el saldo pendiente de 3.489 millones de pesetas ser
devuelto en partes iguales en los cinco (iltimos afios de la concesion ampliada.

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS
15.1 La composicion del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

1998

Explotacién autopistas 60.960
Explotacion aparcamientos ' , 6.316

Total . _ 67.276

15.2 La plantilla media equivalente de la sociedad dominante y_de las sociedades del
Grupo es la siguiente:

1998
Personal fijo , : : 1.219
Personal eventuai ‘ 295
Total , . 1.514

153 Los -resultados extraordinarios incluyen entre otros, la dotacién a otras

-2 HR QJ@ @Pu@nes para riesgos.y gastos y |a contratacién de un seguro de prima Gnica de la
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sociedad dominante, asi como las plusvalias obtenidas por el Grupo Saba en la venta
de plazas de aparcamiento.

NOTA 16. APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO A LOS RESULTA-
DOS CONSOLIDADOS

La composicién por sociedades de los resultados atribuidos a la sociedad dominan
es la siguiente:

189
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. 22.6Q2
Grupo Saba 9§88
Dromogest, S.A. 4
Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. -24
23.570

Los resultados atribuidos a socios externos, aportados por el Grupo Saba en 1998
asciende a 569 millones de pesetas.

NOTA 17. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

17.1 El Grupo ha dedicado especial atencion al denominado “efecto 2000" y estima
que no existiran efectos significativos que afecten negativamente al normal desarrollo
de su actividad ni por lo tanto al principio contable de empresa en funcionamiento.

17.2 A partir de 1993 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. aprobd la realizacion
de la total renovacion tecnolégica de sus Sistemas de Informacion. La inversion
estimada requerida por este Plan Tecnologico, el cual inclufa como uno de los
requerimientos basicos el que los nuevos sistemas soportaran el “efecto 2000", ha
sido de 4.654 millones de pesetas, repartidos entre los afios 1994 a 1999.

Formando parte de este Plan Tecnoldgico, en el afio 1997 se elabord un Plan de
Accién especifico que contemplaba la actualizacién del software de aplicacion, el
software de base y el hardware para que fueran compatibles con el 2000.

Este plan cubre los sistemas de informacién corporativos, el parque ofimatico, el
sistema de peaje y los sistemnas de comunicaciones y los de circulacion.




Todas las aplicaciones informéticas e instalaciones que estan siendo sustituidas se
encuentran totalmente amortizadas.

Las inversiones y gastos realizados hasta el 31 de diciembre de 1998 como
consecuencia del “efecto 2000", han ascendido a 46 y 11 millones de pesetas,
respectivamente. Las inversiones y gastos a realizar durante 1999 se han estimado en
82 y 14 millones de pesetas, respectivamente.

17.3 En cuanto a las sociedades participadas, la repercusién en el montante total dd‘

las inversiones y gastos del ejercicio no es significativa.

NOTA 18. OTRA INFORMACION

18.1 La retribucién anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Consejo de Administracién de la sociedad Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
se fija en una participacién en los beneficios liquidos y sélo podrén percibirla después
de cubiertas las dotaciones a reserva y a dividendo que la Ley determina y no podra
exceder, en ningdn caso y en conjunto, del uno por ciento de los mismos. El Consejo

T

de Administracién distribuira entre sus miembros esta participacién, en la forma y
cuantia que considere oportuno acordar.

182 La remuneracién global de los consejeros de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. en todas las sociedades del Grupo ascendié en el ejercicio de 1998 a
301 millones de pesetas, cifra claramente inferior a los limites estatutarios de las
diversas compafias, de los que 294 millones corresponden a sueldos y dietas y 7
millones a otras remuneraciones, gastos de viaje, primas de seguro y pensiones. Los
préstamos otorgados por empresas del Grupo a miembros del Consejo de
Administracién ascienden a 35 millones de pesetas.

18.3 El Real Decreto 2346/1998, de 23 de octubre, y el Decret 270/1998, de 21 de
octubre, aprobaron el convenio suscrito entre el Estado, la Generalitat de Catalunya y
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. por el que se modifican determinados
términos de la concesién otorgada y se aprueba el Plan Econdémico-Financiero
presentado por la compafila que recoge las modificaciones introducidas por el citado
convenio.

18.4 De conformidad con el convenio citado en el punto anterior, se acordé la
exclusion explicita del régimen juridico aplicable a Autopistas, del articulo séptimo del
Decreto 165/1967, de 26 de enero, por cuyo motivo queda sin efecto alguno la
obligacién contenida en el mismo y se procedié al desestimiento de los recursos de
casacion presentados ante el Tribunal Supremo.

h el'mismo convenio, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. renuncié, en

- 185 E
| - HRS_Zg ?81 al corijiinto de:cléusulas del mencionado convenio, a los ingresos dejados de




percibir entre abril y agosto del afio 1997, periodo en el que por sendos Decretos de la
Administracion del Estado y de la Generaiitat de Catalunya se establecié la prérroga
de las tarifas vigentes en el mes de marzo, procediéndose al desestimiento de los
recursos presentados en su dia.

18.6 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A, por el momento, y atendido lo que
establece la segunda consideracion general del Codigo de Buen Gobierno elaborado
por la “Comisién Especial para el estudio de un Codigo Efico de los Consejos de
Administracién de las Sociedades”, considera conveniente mantener en estudio el
asumir las recomendaciones contenidas en el mencionado cédigo, ya que los
miembros de su Consejo de Administracién estan nombrados a propuesta d
accionistas estables que representan un porcentaje mayoritario del capital social.

18.7 La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 10 de diciembre d
1998, aprobé las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a la
sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras de vias de peaje
cuya aplicacién sera obligatoria para los ejercicios que se inicien con posterioridad a
31 de diciembre de 1998. La aplicacién de estas Normas no supondrén un efecto

significativo sobre la situacion patrimonial de Autopistas, Concesionaria Espafiola,
SA

NOTA 19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el momento de formular estas cuentas y desde el comienzo del ejercicio 1999,no0
se ha producido ningin acontecimiento importante para la compaiifa.
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INFORME DE GESTION 1998

Durante el ejercicio 1988 se incorporaron al perimetro de consolidacién las
participaciones de la sociedad dominante en Autopistas Concesionaria Chilena
Limitada (99%) y en Auto-Estradas do Atlantico, S.A. (10%). También se incorpord la
participacién adquirida por Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. en la
sociedad Atalaya de Barcelona, S.A. (100%) y las sociedades de nueva constitudqén
Societat Pirenaica d'Aparcaments, S.A (33%) y Rabat Parking, S.A. (51%]).

La sociedad dominante realizd en 1998 inversiones financieras por un iotal de 2.4
millones de pesetas en empresas ya incluidas en el perimetro de consolidacion asi
como en otras sociedades, en algunos casos constituidas a lo largo de! ejercicio pafa
el desarrollo de nuevos proyectos. .

En el sector de autopistas, la principal inversién fue de 607 millones de peseta
correspondiente a la ampliacién de capital de 1.309 millones que realizé Autopistes
Catalunya, S.A. (Aucat), participada per la sociedad dominante al cierre del ejercici
en un 46,3%. En el mes de mayo de 1998 esta sociedad inauguré el segundo tram
Sitges-el Vendrell, de la autopista A-16.

Asimismo, Autopistas participa en un 10% en la sociedad Auto-Estradas do Atlantic
S.A. a la que el Gobierno portugués adjudicé en octubre de 1998 ia concesion por 3
aflos para la construccidn y explotacién de una autopista de 170 kilémetros en &
oeste de Portugal. En la sociedad participan el Banco Portugués de Investimento
diversas compafiias constructoras portuguesas. Para Autopistas la operacion se
estima que pueda representar una inversién total de 1.200 millones de pesetas.

Autopistas ampli6 su participacién en el Grupo Saba hasta un 70,3% con una
inversion de 12 millones de pesetas. La inversién total acumulada en esta sociedad a
31 de diciembre de 1998 fue de 16.039 millones de pesetas.

En el segundo semestre de 1998 se inici6 la construccién det Parc Logistic de la Zona
Franca. Para impulsar el proyecto la sociedad realizé una ampliacién de capital con
una inversién para la sociedad-dominante de 50 millones. Autopistas y Consorcio de la
Zona Franca mantienen su participacién del 50%.

Durante el ejercicio 1998, se inicié la explotacién de los aparcamientos participados
por el Grupo Saba de la Societat Pirenaica d’Aparcaments,S.A. (Andorra), Rabat

~ Parking, S.A. (Marruecos), Atalaya de Barcelona, S.A., Plaga Catalunya-Triangle d'Or

ey
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(Barcelona) y la ampliacién del aparcamiento de Puerto BanuUs (Marbella). Asimismo,
el Grupo Saba resulté adjudicatario de las concesiones para la construccion y
explotacion de los aparcamientos Mercat Central (Sabadell} y Viseu (Portugal).

En cuanto a la gestion econémica y financiera, el importe neto de la cifra de negocios
fue de 67.276 millones de pesetas, lo que supone un aumento del 8,6% respecto al
ejercicio anterior. E| 90,6% corresponde a la actividad de autopistas de peaje y el
9,4% restante a la actividad de aparcamientos del Grupo Saba. ;

Los gastos de explotacién ascendieron a 27.763 millones de pesetas, superioregien
un 32,8% respecto al ejercicio anterior, debido principalmente al aumento defkas
dotaciones. El beneficio consolidado del Grupo antes de impuestos fue de 37.895
millones de pesetas, inferior en un 4,6% al aflo anterior.

Las inmovilizaciones materiales netas ascendieron a 411.444 miliones, de los cuales
381.220 millones correspondieron a inversién en autopista. El fondo de reversi
acumulado total fue de 110.604 millones. Los recursos propios se incrementaro
hasta los 274.296 millones, de los cuales 126.179 millones correspondieron al capital
social de Ia sociedad dominante, y 134.137 a reservas, incluidas las generadas com
consecuencia de la actualizacién de balances efectuada en sl ejercicio 1996.

Por lo que se refiere a los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio, en enen
de 1999 se firm6 un convenio de rescate de la concesién de la Societat Pirenaic
d'Aparcaments, S.A. (Andorra). Saba estudia la posibilidad de presentarse al concurs
que convoque el Com( para la concesién por cinco afios de este mism
aparcamiento.

Ei 4 de febrero de 1999 la sociedad Euro adquirié el 100% de las acciones de la
sociedad italiana de aparcamientos italinpa SpA, con un total de 35.000 plazas y 20
aparcamientos en siete ciudades italianas. E! precio de la transaccion fue de 3.231
millones de pesetas.

En enero de 1999 la sociedad dominante del Grupo Autopistas, llegé a un acuerdo con
el Ministerio de Fomenfo para aplicar descuentos en las tarifas de peaje a ios
transportistas que circulen por el tramo el Vendrell-Salou de la autopista A-7.

Finalmente, en marzo de 1999, Autopistas, Concesicnaria Espafiola, S.A, junto con el
resto de socios de idisa y otras entidades financieras, se ha presentado a los
concursos para las concesionés para la construccion y explotacion de los tramos de
autopista Santiago de Compostela-Alto de Santo Domingo (Orense) y Estepona- |
Guadiaro. La aportacién de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. en el capital de -
ambas concesionarias seria, en su caso, de un 10%. '
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuentas Anuales
consolidadas del GRUPO AUTOPISTAS y el Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio 1998, se extiende en el anverso de 29 folios de papel timbrado de clase 89,
serie OE, nimeros 6229534 al 6229560 y 6229562 al 6229563, todos inclusive, y en &l
anverso y reverso del folio de la misma clase y serie, ndmero 6229564, el cuai
contiene la firma de los Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2
de la Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 23 de marzo de 1999.

J/O(A/M /”’7/

Isidro Fainé Casas Ennque KQ’&I-GQL Irazoqui

Presidente

Consejero-Director General

Vocales:

Antonic Brufau Niubé ' <EnriqmerCorominas-Vile—>
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

YO, ANTONIO CLAVERA ESTEVA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
NOTARIAL DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD, DOY FE.
_ Que la presente fotocopia que se extiende en EJ hoijas
'de papel del Colegio Notarial, serie HR nimeros 0361 605 y los
1 reintel z4£4V4iibu.Hla
ellas rubricadas y selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION
GRAFICA FIEL Y EXACTA de las respectivas hojas de su original,

, en orden correlativo, todas

con las que han sido cotejadas.

3 0 MAR. 1999

Barcelona a

TESTIMONIO DE AUTENTICACIO

YO, JOSE-I,UIS PERALES SANZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
CATALUNA, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL, DOY FE:

Que la presente fotocopia que se extiende en B3 folios
de papel del Colegic Notarial, serie y nimeros HR 0760 2%

en orden correlativo,

y los 2.2 aquALieAA_hiA

todas ellas selladas por mi, el Notario, son reproduccién
grafica, fiel y exacta del TESTIMONIO que se me exhibe y con
las que han sido cotejadas.

Barcelona a 2 0 ABR.

AR e




L) l‘

A\l

CLASE ga
L

iR 0P63438




-

LA LN
“TIMBRE.
DEL ESTADO.
R

(54

CLASE ga _LINGD DL

N T
DATOS BASICOS GRUPO AUTOPISTAS
(millones de pesetas)

1584 1895 1998 1987 1998

INDIVIDUAL
Kilémetres recorridos (millones) 4757 5.044 5.115 5.432 5.794
Intensidad Media Diaria - Peaje {vehiculos/dfa) 23.373 24,015 24.203 25.726 27.480
Intensidad Medta Diarla - Total (vehiculos/dia) 24.826 25521 25.807 27.486 29.312
Inmovilizada bruto 273.701 280.820 405,565 411,311 416.806
Fondos Propios 133.574 140.407 261.423 268,755 273.887
Provisiones y amortizaciones 92.674 97189 101,956 108.324 118,302
Endeudamiente financiero 37.045 31.700 28.000 28.000
Ingresos de peaje brutcs 45.948 §0.728 £3.164 57.763
Resultado Operativo (1) 36.334 39314 4.422 45,540
Beneficics de explotacidn 30.31 36.445 38.482 41.767
Cash-flow (2) 35.911 38.857 40.729 43,521
Beneficio antes de impto. sociedades 28.754 34258 36,316 38.780
Dividendos Totates 15.328 16.350 17.167 18.026
Plantilta Media Equivalente 1.066 1.101 1.006 1.1
CONSOLIDADO
inmovilizado bruto 279,755 287.411 420.571 427 468 436317
Fondes propios 133.763 140,319 262.039 269.247 274.2
Provisiones y amortizaciones 87.532 103.070 110.278 118.062 129.3
Endeudamiento financiero 37.045 31.700 28.000 28.128 18.
Ingrasos de explotacién 48.005 $6.197 58.076 64,124 68,
Resultado Operativo (1) 36.552 41.348 43.705 48,303 52.18
Beneficios de explotacién 30.471 37.415 39.768 43.211 411
Cash-flow (2) 36154 - 40737 42.880 45,852 49.2.
Beneficlo antes de impto. sociedades 28,940 35.041 - 37.392 35.667 37
Plantilla Media Equivalents 1.380 1.430 1.433 1.447

{1) Ingresos de explotacién exciuidas activaciones, menos gastos de explotacién excluidas amortizaciones Yy provisiones.
(2) Resultado antes de amortizaciones, dotacién al fondo de reversisn e impuesto socledades,

HR 0783232
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-Los kilémetros recorridos en el conjunto de la red,
en el periodo comprendido entre 1994, a mitad de
cuyo afio se abrié al tréfico el tramo Matars Sur-
Palafolls, y 1998 han aumentado un 21,8%.

-Con la red actual completa, es decir tomanda
como referencia el afo 1995, el incremento del
tréfico en los Gitimos tres afios alcanza el 14,9%,

lo que representa un crecimiento anual acumulative
del 4,7%,

- La participacién del trafico pesado con rgspecto al
total ha registrado un leve crecimiento en atimos
afos, pasando del 17,2% en 1954 a} 18,0p%len 1298.

- Por autopistas, la Montmelg-zl Papiol es lalque
presenta-un mayor porcentaje de trafico pesgdo, que
oscila alrededor del 26%, mientras que la Monhtgat-
Palafolls se encuentra en el extremo opuesto kon
menos de un 5% de vehiculos pesados. En afmbos

casos los porcentajes se mantienen estabilizatlos en
los Ultimos afios.

- En el resto de autopistas, |a composicién del trafico
pesado ha ido aumentando entre 1994 y 1988, pasan-
do del 15,7% al 16,8% en ia Zaragoza-Mediterrineo,
del 17,5% al 18,% en la Barcelona-Tarragona y del
18,3% al 20,4% en la Barcelona-la Jonquera.
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Ingresos de peaje - En los 5 Ultimos afios, el total de ingresos de peaje
LI Efactivo R Tarjetas brutos ha experimentado un crecimiento acumuiative
70.000 anual del 7,5%.
60.000
50.000 - - Los cobros en efactivo permanecen practicamente
40.000 4 estables en ef periodo y el aumento se cphcentra en
30.000 - los cobros mediante tarjetas (crédito, déblto, peaje
20.000 1 dindmico), que representan ya préactica te 2/3 del
10.000 - total de ingresos.
0 : + : :
1984 1885 1906 1897 1998
Inmovilizado bruto - El inmovilizado bruto, que corresponde bakicamente
Qindividual B Consolidado a la inversién en autopista, se incrementé dé forma
500.000 considerable en 1996 como consecuencia d¢ la
400.000 actualizacién de balances.
300.000 1 - La diferencia entre Individual y Consolidadd es poco
200.000 - significativa, debido al peso relativo de la invérsién en
100.000 - autopista registrada por Autopistas C.E.S.A. fespecto
0 al conjunto de inmovilizado del grupo.
19897 1598
Fondos propios - Los fondos propios se vieron incrementados
Oindividual B Consolidado forma considerable en 1596 ai registrarse, com
consecuencia de la actualizacién de balances, uha
300.000 reserva de actualizacion por 114.038 millones d
250.000 e o pesetas.
200.000
150.000 - - Enlos titimos 5 afios los fandos propios se han
100.000 | incrementado, ademas, como resultado de las ‘
50.000 dotaciones a reservas para su posterior aplicacién a
g j ampliaclones de capital liberadas.
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- Ei resultado operativo (considerado como ingresos
de explotacién excluidas activacionss, menos gastos
de explotacién excluidas amortizaciones Yy provisiones),
muestra la evolucién basica de la generacién de fondos.

- La diferente evolucién respecto a las cifras de
Beneficio Neto (gréfico siguiente) se debe fundamental-
mente a ias diferencias en dotaciones a fdndo de
reversion y pravisiones entre los diterent ejercicics.

- El gréfico muestra la evolucién del Bendficib Neto en
los Gltimos afios asi coma ia distribucién del ismo,
destacando la adaptacién de las aplicaciones|a reservas
voluntarias, en funcién del beneficio neto, permitiendo
una polltica estable de retribucién.

- Las reservas generadas han permitido el incrgmento del
capital social mediante las comrespondientes ampliaciones
liberadas.

- Los dividendos, estabilizados en términos de dividendo
por accién, han experimentado un crecimiento ahual

acumulativo ligeramente superior al 5%, como résultado
del creciente nimerc de acciones.
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

GESTION DE LA RED DE AUTOPISTAS

TRAFICO

La positiva evolucién de la economia y del consumo durante 1998 favorecit el
aumento del trafico de las autopistas, que a lo largo del afio registraron una
intensidad media diaria (IMD) de 29.312 vehicutos/dia, con un incrementg del 6,6% en
relacién al afio anterior. El aumento de trafico de peaje fue atin superior, lin 6,8%, con
una IMD de 27.480 vehiculos/dia.

INTENSIDAD MEDiA DIARIA (IMD)

Totat ) Ligeros . esados

IMD % inc. 98/97 IMD %inc.98/87 . WD % inc. 9sre7
Meontgat-Palafolls 38.185 83 36580 9.2 1.635 11,9
Barcelona-la Jonquera 32,337 63 25737 6,5 6.6 54
Barcelona-Tarragona 47.799 48 38746 4.3 9.053 6,2
Montmei6-el Papiol (peaje) 26.080 140 19.274 154 6.788 10,2
Montmeié-el Papiol (total) 63.290 79 456,937 8,7 186.353 3.1
Zaragoza-Mediterraneo 12.377 84 10301 8,5 2.076 7.9
Conjunto concesién {peaje) 27.480 6,8 22667 8,9 4,813 | 6,6
Conjunto concesién (total) 29.312 6,6  24.027 6.8 5.285 58

El incremento de trafico fue generalizado para todas las- autopistas y con maghitudes
bastante equilibradas entre los vehiculos ligeros y pesados. En el conjunto de las
autopistas se observa un crecimiento superior de fos ligeros (6,8%) frentela los
pesados (5,9%), en una tendencia inversa a a registrada durante el afio 1997.\En la
autopista Montgat-Palafolls la circulacién de turismos representa mas del 95% de su
trafico, si bien a lo largo del afio fue la autopista que registré un mayor incremento de!
trafico pesado, un 11,8%. En el extremo opuesto se encuentra el tramo Montmelé-el
Papiol, autopista en Ia que los vehiculos pesados representan algo mas del 25% deia su
volumen total de trafico. 3 \

i
En cuanto al crecimiento del trafico en cada una de las autopistas, la Montgat-Palafciifs
(A-19) registré el mayor aumento general con un 9,3% vy la Zaragoza-Mediterraneo
(A-2) un 8,4%. El-tramo Montmelé-el Papiol (A-7) se acercé a un incremento del 8%,
aunque si solamente se considera el trafico propio de peaje el aumento fue muy

HRR (V3232393
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superior, un 14%. Por ditimo, en los tramos Barcelona-ia Jonquera y Barcelona-
Tarragona el trafico se increments en un 8,3 y 4,6%, respectivamente.

INTENSIDAD MENSUAL DE TRAFICO (VEHICULOS TEORICOS POR DiA)

Montgat Barcelona Barcelona Montmeld Zaragoza Conjunto
Ao 1968 Palafolls _la Jonquera _ Tarragona el Papiol Mediterrdneo  concesién
Enero 29.278 23122 35.921 51.862 8.299 21.566
Febrero 32.159 25.185 40.428 57.850 8.053 23,833
Marzo 34.558 27.050 43.126 59.642 10.414 25.692
Abril 37.120 32.652 51.287 62.792 13.799 30.490
Mayo 38.513 31.833 45.980 63.952 10.611 28.194
Junio 43.110 33.652 48.458 65.384 11.52 30.006
Julic 50.398 44.967 60.644 75.451 16.14 38.393
Agosto 44.854 47.966 67.513 67.408 21.270 41.640
Septiembre 40.056 34.027 48.817 65.535 13.858 31.023
Octubre 37.614 31.018 45922 64931 11.854 28.419
Noviembre 35.556 28.097 42.271 63.468 10.175 26.007
Diciembre 34,513 27.750 41.525 60.723 11.205 25.953
Anual 38.185 32.337 47.789 63.290 12.377 29.312

Respecto a la distribucién del trafico, en los meses de julic y agosto se alcknzan las
intensidades mds altas. Mientras que las autopistas Montgat-Paiafolls y Mohtmelé-el
Papiol, con una componente destacada de tréfico laboral, tienen su punta ep el mes
de julio, en el resto de vias la maxima intensidad corresponde al mes de agos

INTENSIDAD MENSUAL DE TRAFICO (VEHICULOS TEGRICOS POR DIA)
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KILOMETROS RECORRIDOS
{(MILLONES)
1994 1985 1996 1997 1908
Montgat-Palafolls 368 535 575 624 683
Barcelona-la Jonquera 1.564 1.561 1.560 1.667 1.771
Barcelona-Tarragona 1.508 1.685 1.599 1.673 1.751
Montmelé-el Papiol . 457 474 511 570 615
Zaragoza-Mediterraneo 882 889 870 898 074
Conjunto concesién 4.757 5.044 5.115 5.432 5.784
TRANSITOS (o
1994 1985 1996 1997 1998
Montgat-Palafolls 26.093.864 38.652.927 = 47.514.673 53.101.432 8.568.979
Barcelona-la Jonquera 40.780.095 41.228464 40.782.396 44.415.808 .863.886
Barcelona-Tarragona 49.895.792 53.414.028 55382808 57.641.608 A4A53.777
Monimelé-el Papiol 45.773.575 48.370.541 51.734.693 56.684.513 822.131
Zaragoza-Mediterraneo 6.908.037 7.430.809 7.332.587 7.710.632 534,143
Conjunto concesidn 169.452.363  189.096.763 202.757.247 219.553.991 238.942.916

{") Ndmero de vehiculos que han utilizado cada una de las autopistas.

La A-7, desde la Jonquera hasta Tarragona, es la que absorbe mas trafico kcomo
consecuencia de la entrada de turistas y mercancias procedentes del norte y dentro

- de Europa que ufiizan esta via (E-15 en nomenclatura europea) para| sus
desplazamientos a las zonas costeras del Mediterraneo. De hecho, el trafico delesta

. autopista representa alrededor del 65% del volumen de trafico de la concesién. Bn el
conjunto de las autopistas gestionadas, el numero de kilémetros recorridos fu  de
5.794 millones y el nimero de vehiculos que han utilizado las autopistas se acerca a
tos 240 millones.

RECORRIDO MEDIO POR VEHICULO (EN KILOMETROS)

1954 1895 1898 1997 1898

Montgat-Palafolis 141 13,8 121 11,8 11,7
Barcelona-la Jonquera 38,3 378 382 375 37,0
Barcelona-Tarragona 302 . 20,7 28,9 29,0 28,0
Montmels-el Papiol 10,0 9.8 9,9 10,1 10,0
Zaragoza-Mediterranec 124,8 118,7 118,68 116,85 1141
Conjunto concsesién 28,1 26,7 25,2 24,7 24,2

HR OGRS
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En cuanto a los itinerarios que los usuarios realizan por las diferentes autopistas, la
Zaragoza-Mediterraneo (A-2) es la mas utilizada para los desplazamientos de largo
recorrido, con algo mas de 114 kilbmetros de media por vehiculo; le sigue la

Barcelona-la Jonquera con 37 kildmetros y Barcelona-Tarragona con 28.

EVOLUCION HISTORICA DEL TRAFICO (IMD)

Montgat Barcelona Barcelona Montmelé Zaragoza Conjunto

Palafolls  la Jonguera Tarragona ol Papiol Mediterrdneo  concesién
1980 15.334 15.626 24.565 19.954 7.083 13.987
1981 15.486 15.557 23.575 19.463 6.901 13.687
1982 16.080 15.948 23.608 22.200 6.761 13.914
1983 16.007 15.932 23.166 22.865 8.607 13.790
1984 16.504 16.478 23.507 23.491 5.489 14.038
1985 17.914 17.089 24.857 24.301 6.659 14.629
1986 19.980 18.892 27.154 27.404 7.181 16.063
1987 23635 21.282 30.793 31.558 8.119 18.221
1988 26.541 23.671 34.963 42.998 9.387 20.984
1989 31.234 26.296 39.624 51.004 11.423 24,083
1990 31.759 26.659 40.617 52.262 12.128 24,787
1991 32.934 27.801 42.080 54.489 12,327 25.631
1992 34.586 28.487 41.379 49.997 12.174 . 25.450
1993 36.103 28.124 40.152 45.884 11.425 24,618
1884 3111 28.554 41,123 46.959 10.958 24,826
1995 29.902 28.509 43,270 48.724 11.309 25.521
1996 32.078 28.399 43.530 52.452 11.028 25.807
1997 34.921 30.431 45.877 58.635 11.423 27.486
1998 38.185 32.337 47.799 63.200 12.377 29.312

EVOLUCION HISTORICA DEL TRAFICO (iMD)
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INVERSION EN AUTOPISTA

Durante el ejercicio 1998 ia compafiia invirtié en autopista 3.317 miillones de pesetas,
de los cuales 3.134 millones corresponden a inversién en construccién y el resto a
proyectos de obra, estudios y control de calidad. El total de las inversiones se
destinaron a mejorar la vialidad y las telecomunicaciones de la red de autopistas, asi
como a la renovacion de los sistemas de peaje.

Vialidad

En el tramo Montmelé-la Roca se invirtieron 700 millones de pesetas pard renovar la
estructura del firme, regularizar la rasante longitudinal y transversal y resta
de rodadura, lo que supuso una rehabilitacién completa del firme para
nivel de confort y seguridad del usuario. Debido a la alta intensidad de

caracteristicas geométricas, las obras se realizaron en durante el dia y la
no ocasionar molestias ni interferir en el trafico. -

En conceptos complementarios de mejora en la red de drenaje, se
balizamiento se invirtieron 214 millones mas, inversiones todas ellas suj
Decreto 1547/1890 relativo a la prolongacion de la A-19 y a la ampliacién
en distintos tramos de la A-7 y la A-2.

carriles

Con el objetive de mejorar la seguridad de las autopistas, en 1998 se realizaron
también inversiones en sefializacion, tanto horizontal como vertical, y en |la arhpliacion
de las instalaciones de barrera de seguridad, por un importe total de 190 millones de
pesetas.

*Foto de las obras

Sistemas de Comunicaciones y Circulacién

Las inversiones en sistemas de comunicaciones alcanzaron los 645 millones de
pesetas.

Asi, en 1998 continud el tendido de cable de fibra éptica en la A-7, concretamente
entre Cassa y la Jonquera y entre el Vendrell y Salou, y se construyd una canalizacién
de comunicaciones en el tramo Montmel6-el Papiol. El tendido de cable en este tramo
se ha ejecutado en el primer trimestre de 1999, de forma que se ha culminadd el
equipamiento de esta autopista con cable de fibra éptica. En total por este concepto
se invirtieron en total 215 millones de pesetas. -

La cada vez mas extensa red de fibra éptica, que al finalizar el afio alcanzaba los 300
kilbmetros, permite, a su vez, la implantacién de nuevos sistemas de comunicaciones

HiR @R8240
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y circulacion. De esta forma en 1998 se continud extendiendo la red digital de
transmisién, soporte de los servicios de telefonia interna, datos de peaje, paneles de
mensajes variables, estaciones de aforo, etc. Durante 1998 la inversion en la red fue
de algo méas de 90 millones de pesetas.

También se invirtieron 100 millones en la instalacién de 12 nuevos paneles de
mensajes variables situados en accesos, y 7 camaras de televisién, lo que ha
supuesto una notable mejora en el servicio de informacién al usuario y operacion de
las autopistas.

Durante el ejercicio comenzé el desarrollo del sistema de control de I§
vehiculos de Autopistas, basado en la radiolocalizacion de vehiculos
sistema, que supone también un mejor servicio para los usuarios, se
durante 1999 en mas de 100 vehiculos de la flota. De la misma manera
desarrollo del sistema de Gestién Integrada de Mantenimiento con el gue
conseguir una reduccién del tiempo en la resolucion de averias, fundamental
sistema de peaje. En estos dos proyectos se invirtieron 93 millones.
*Foto: Canalizacién y tendido de cable de fibra éptica en la B-30

flota de

Sistemas de peaje

En la renovacién del sistema de peaje (Proyecte Starix) y en la mejora y ampliacién de
las vias se invirtieron 1.011 millones.

La partida mas importante se destiné al sistema Starix, un proyecto que se guso en
marcha en 1995 con el objetivo de integrar en red propia y sobre fibra dptica tadas las
estaciones de peaje. De esta forma el sistema queda preparado para el afio 2Q00. En
el ejercicio 1998 se introdujo este sistema en los tramos Barcelona-Mogtmeld,
Barcelona-Tarragona y Montgat-Matard, y se completé el tramo Matars-Pdafolls,
iniciado en 1997. Este sistema de peaje permite que las transacciones de pado y el
proceso de datos se realicen de forma mas rapida.

En la barrera de la Roca y en el peaje de Sant Cugat se instalé maquinaria autorjatica
de dos niveles, un sistema de preclasificacién que permite automatizar el paga con
tarjeta magnética a todos los vehiculos, incluidos los pesados.

A lo largo del afio se invirtieron 320 millones para aumentar el nimero de viag en
diferentes estaciones de peaje entre Ias que se encuentran el Vendrell, la Roca,
Cugat y Premia.

*Grafica de pastel de inversiones ,
*Foto de maquinaria a dos niveles

iR 6763848
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GASTOS DE MANTENIMIENTO Y CONSERVACION

Durante el ejercicio 1998, Autopistas gastd en mantenimiento y conservacién un total
de 3.216 millones de pesetas, lo que supone una media de 5,9 miflones por kildmetro
en el conjunto de las autopistas que gestiona.

Las actuaciones en el tratamiento y conservacién de los firmes, con un importe total
de 1.294 millones de pesetas, suponen practicamente el 35% de los gastos por este
concepto. Entre la barrera del Mediterraneo y Montblanc, en la A-2, y en el tramo
Figueres Norte-Orriols de la A-7 se realizaron las obras méas importantes en

conservacién de firmes. En estos tramos, se gastaron un total de 883 millones de
pesetas.

También se destinaron partidas significativas, en total 250
regularizacion de la rasante y ia mejora de la rugosidad de los fi en diversos
puntos de la autopista, para mantener el indice de confort y la uridad de la
circulacién. En este punto destaca el tratamiento que se realizé en |a\autopista del

Ebro (A-2), entre Lieida y Zaragoza. Para actuaciones puntuales ly \urgentes se
destinaron un total de 100 millones de pesetas.

ones, en la

Para la conservacion de la jardineria y el entorno, especialmente en lag zonas con
vegetacion abundante, y para evitar el riesgo de incendios y su propagacibn, en 1998
se destinaron un total de 437 millones de pesetas. Asi se realizaron riegos, siegas,
podas en medianas, enlaces y areas de mantenimiento y de servicio.

Por ultimo, en otros conceptos como obras de fabrica, drenaje y tierras, en
mantenimiento de la sefializacion vertical, horizontal y de barreras de seguridad, y
también en iluminacién, mantenimiento de las instalaciones, Centro de Opergciones v,

en general, operacidn de las autopistas, se destinaron un total de 1.985 millones de
pesetas.

*Grafica sobre los gastos en mantenimiento y conservacion
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SERVICIOS

El Centro de Operaciones y la Oficina de Informacién de Autopistas coordinaron y
gestionaron servicios de atencion al usuario como las asistencias mecénicas y
sanitarias, las operaciones de vialidad invernal y los servicios de informacién.

Vialidad Invernal

Durante cinco meses de 1998 -enero, febrero, marzo, noviembre y diciembre- se
realizaron operaciones de vialidad invernal en una extensién total de 4.800 ki[émetros.
En el mes de diciembre se registraron las temperaturas méas bajas y tramos
Zaragoza-Mediterraneo y Barcelona-la Jonquera, fueron los que iri
tratamientos preventivos mas intensos y continuados.

Para llevar a cabo las actuaciones de vialidad invernal, el Centro de O
dispone de una Red de Estaciones Meteoroldgicas Automaticas, centraliza
zonas de Arenys de Mar y Santa Susanna, y de otras fuentes de informacién
el servicio meteorolégico de Televisié de Catalunya S.A. y el Centre de Enjetgéncies
de Catalunya (CECAT). Las previsiones meteoroidgicas de Televisidé de [Catalunya
S.A. se ajustan a las necesidades propias de la operativa de la autopista.

Asistencias mecéanicas

A lo largo del afo, el Centro de Operaciones coordind cerca de 43.000 asT) encias
mecanicas. El dia en que se realizaron mas servicios fue el 15 de agosto y la media
anual fue de 117 asistencias diarias.

Transportes especiales

El Centro de Operaciones gestioné un total de 629 autorizaciones para el paso de
Transportes especiales en el conjunto de autopistas de 1a concesién. Durante 1998 se
produjo un incremento significativo superior al 147% respecto al aflo anterior,
consecuencia de las obras que se realizaron durante los meses de febrero y marzo en
la carretera Nacional 9 de Francia, en las inmediaciones de la frontera con Espafia.

Searvicio de Informacién

Durante 1998 se realizaron sucesivas campafias informativas en radio y prensa cgn el
objetivo de concienciar a los conductores de la importancia que tiene la informatién
del trafico para programar los viajes en los desplazamientos de salida y regreso dejlos
perfodos vacacionales. -

La primera de Ia-s, campafias se inici6 en marzo de 1998, quince dias antes de [las
vacaciones de Semana Santa, y con el lema ";Se imagina una autopista con _f 67
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carriles?" contd con una amplia difusién informativa en los medios de comunicacién de
Cataiufia.

A lo largo del afio se editaron y repartieron 2 millones de folletos en el conjunto de la
red de autopistas y en colaboraciéon con entidades como el Reial Automoébil Club de
Catalunya (RACC), Catalunya Informacid y el resto de empresas concesionarias de
autopistas de peaje, se dispusieron los medios adecuados para facilitar informacion en
tiempo real sobre la situacién del trafico a los usuarios. Autopistas trabajé en
coordinacién con la Direccién General de Trafico (DGT) y el Servei Catala de Transit,
para procurar mantener el nivel de servicio al usuario, incluso en los dias de trafico
intenso. Con el mismo objetivo se instalaron 12 nuevos paneles de mensajes variables
en accesos y 7 camaras de televisién en circuito cerrado.

Durante 1998 se realizaron ofras campafias de informacién puntdales sobre
seguridad, vialidad y obras como "Trabajamos por su seguridad" o "Prepgrados para
el invierno en la autopista”.

Por otra parte, Autopistas participa en los grupos de trabajo de infralstructuras,
informacién y divulgaciéon de la Comisién Catalana de Seguridad Viafa, que se
constituyé en 1998 a instancias del Departament de Governacié de la Genkralitat. El
objetivo es continuar ofreciendo informacién de servicio para el conductér, con la

voluntad de coordinar esfuerzos y medios con las autoridades competentes en la
gestion del trafico.

R (DARGAM
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Autopistas continud participando en ia mejora del patrimonio cultural del entorne de las
autopistas. Asl, con inversiones vinculadas al 1% cultural, rehabilité la fachada del
Parlament de Catalunya, y la Masia de Can Raté en Santa Susanna. También
restaurd la Masia de Can Cadena.

En la autopista Zaragoza-Mediterraneo -en el término municipal de Candasnos- se
construy6 una escultura, un arco de cristal, con iluminacién nocturna, que cruza la
autopista en el mismo punto en que también lo hace el Meridiano de Greenwich o
meridiano terrestre cero, referencia internacional para la medicién de las lqrgitudes
geograficas, de los husos horarios y del tiempo universal.

Desde septiembre de 1998 el Museo de la Ciencia y la Técnica de Catalgfia, en
Terrassa, muestra en el area de automocién, el antiguo centro de operaciones\ con el
que la compaiiia gestion6 las primeras autopistas.

Ademas, la Sala de Exposiciones de la combaﬁia acogié varias muestras cyltyrales
entre las que destacan una exposicién sobre el Disefio Industrial Austrfaco,
seleccion de los mejores dibujos del pintor barcelonés Lluis Rigalt |

de Figueres. Presidieron el acto el Presidente de la Generalitat y el Ministr
Interior. :

i
|
i
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ACUERDOS CON LAS ADMINISTRACIONES

El Ministerio de Fomento, la Generalitat de Catalunya y Autopistas firmaron en octubre
de 1998 un convenio por el que se aprobd reducir las tarifas de los tramos de las
autopistas que superaran las 10 pesetas el kildmetro para los turismos, con el
objetivo de equilibrar y racionalizar el cuadro tarifario del conjunto de la concesién.

Fruto de este convenio, el 26 de octubre de 1998 entraron en vigor las nuevas tarifas,
que afectaron a todo tipo de vehiculos. Las reducciones aprobadas por tra

en estos tres Ultimos tramos es efectivo en ias estaciones de peaje dg manera
proporcional al itinerario que se realice, tal y como ocurre, por ejemplo, en |
acceso de Martoreil donde la tarifa que paga el usuario se redujo, en ambo
un 17 por ciento. Este acuerdo con las administraciones concedentes ha
tarifa media para turismos, ponderada en funcién del trafico, en 8,5 p
kilometro.

Ademas la compafiia se comprometié a invertir hasta 2.000 millones de pesetas en la
construccion de un tercer carril de 10 km en Montmelé-el Papiol y en la amplificién del
peaje de Sant Cugat, cuya tarifa el convenio redujo a la mitad, precisamehte para
favorecer la descongestion de las vias laterales -sin peaje- o la B-30. Esta inversién se
llevara a cabo en el plazo de dos afios, a partir del momento en que la Administracién
del Estado libere los terrenos necesarios para la ampliacion de la estacién de beaje de
Sant Cugat, con el desplazamiento hacia el exterior de las calzadas lateralés como
consecuencia de la ejecucién del proyecto de supresién de dos cruces a nivel en Ia
citada via. El convenio establece también que la Administracién del Estado censtruya
un cuarto carril en los tramos de utilizacién gratuita, dos enlaces, dos semienlaces y
las conexiones adecuadas para facilitar el trasvase del trafico de la B-30 a la A}7.

El convenio fija el plazo de la concesién hasta el 31 de agosto del 2021 y| recoge
algunas modificaciones en el régimen juridico de la misma, tal y como se indica en las
notas a la memoria 14 y 16.4. Por lo que se refiere al sistema tributario, el convenio
mantiene la bonificacién del 95% del IBl hasta el afio 2016. Ademés, establecd que, a
cargo del Estado, se complete ei enlace de Sant Sadurni d'Anoia en direccién isur, de
forma que los desplazamientos intemos entre este punto y Vilafranca no abonen
peaje.

(
i

Con respecto al tframo Soses-Fraga de la autopista A-2, el convenio seflala L(ue es

gratuito para los camiones de mas de 3,5 toneladas hasta que entre en servicio la
variante de Fraga y, como plazo maximo, hasta el 30 de junio del 2001. - |
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TARIFAS POR KM (VEH‘CULOS LIGEROS)
(EN PESETAS)

Tarifas antes Tarifas después
Tramo Autopista def convenio del convenio
Montgat-Mataré A-18 8,23 8,23

Matard-Malgrat A-19

7,40 _ 7,40

“Granollers-Macanet

Girona ur-la Jonquera T

Martorell-Vilafranca 8.24 9,24
Vilafranca-Comarruga ' A7 7.06 - 7,06
Comarruga-Altafulia AT 9,24 8,24
Altafulla-Tarragona A-7 9,24 9,24

“Mediterraneo-Alfajarin
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

GESTION ECONOMICO-FINANCIERA

A continuacion se comentan las principales magnitudes del Balance y Cuenta de
Resultados, tanto de Autopistas, C.E.S.A. como del Grupo Autopistas, de log que se
incluyen cuadros-resumen. En éstos figuran, a efectos informativos, log datos
referidos a 1998 con su equivalencia en euros. En el apartado correspondierke a las
Cuentas Anuales puede encontrarse informacion mas detallada de los mismo

Balance a 31 de diciembre

(en millones) INDIVIDUAL CONSOLIDADO
1998 1997 19 1997
pesetas pesetas pese pesetas
ACTIVO [
Inmovilizado inmaterial neto 345 374 1.619 1.462
Inmovilizade material neto 383.892 380.853 411.444] 407.079
Inversién en autopista 384.589 382.668 384.889| 382.668
Otro inmovilizado material 5.367 4.703 39852 36.944
Amortizaciones -6.364 -6.718 -13.297| -12.533
Inmovilizaciones financieras netas 25319  23.270 8.904 5.867
Fondo de comercio de consolidacion - - 2.187 2.269
Tesorerla e inv.financieras temporales 689 2.966 2.201 5.241
Otros activos 2.505 1.983 3.202 2,710
Total activo 412,750 409.246 429.647 1424.628
PASIVO
Fondos propios 273.887 268.755 274296
Capital social 126.179 120.170 126.179
Reservas 133.684 132.783 134.137
Pérdidas y ganancias 23.614 24.935 23.570
Dividendo a cuenta -9.590 -9.133 -9.59¢0
Socios externos - - 9.718
Provisiones para riesgos y gastos 111.142 101.310 114.994
Fondo de reversidn 107.246  98.246 110.604
Otras provisiones 3.896 3.064 4.390
Endeudamiento 18.100 28.000 18.954
Otros pasivos 9.621 11.181 11.685
Total pasivo 412,750 409.245 429,647
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» Comentarios Balance Autopistas

El activo total de Autopistas asciende, al cierre del ejercicio 1998, a 412.750 millones
de pesetas, de los que el 99% corresponde a Inmovilizado y el resto a Circulante.

Las inmovilizaciones materiales netas, que recogen e! valor contable de las
inversiones realizadas basicamente en autopista, ascienden a 383.892 millones de
pesetas, un 93% del Activo total, con un incremento de 3.239 millones respecto al afio
anterior. £n el apartado Inversiones del Resumen de Actividades se describen de
forma detallada estas actuaciones.

renta fija a corto plazo, dada la reduccién de 2.277 millones en la posicién de |iquidez
disponible de tesoreria respecto al cierre del ejercicio 1997.

En lo que se refiere al pasivo, los fondos propios, que suponen un 66%, alcanzan la
suma de 273.887 millones de pesetas. De éstos 126.179 millones corresponden a
capital social, con un incremento del 5% respecto al cierre del ejercicio anterior,
resultado de la ampliacion de capital liberada efectuada en el mes de junio en la
proporcion de una accién nueva por cada 20 antiguas. Las reservas, incluidas las
generadas por la actualizacién de balances efectuada en el gjercicio 1996, asc:er\den
a 133.684 millones de pesetas. |

|
En el apartado de provisiones para riesgos y gastos, que representa un 27% idel
pasivo total, el aumento durante el ejercicio es de un 10% y proviene basicamente \de
la dotacién efectuada al fondo de reversién, por importe de 8.000 millones de pesetas.

|

El endeudamiento se reduce a 9.900 millones de pesetas, un 35%, con lo que se sitQa
en 18.100 millones y representa un 4% del pasivo total. La totalidad del!
endeudamiento es en pesetas y a tipo de interés variable, y del mismo, 8.000 millones
se encuentran calificados como deuda a Iargo plazo.

Los pasivos restantes exnglbles suman 8.621 millones de pesetas, con una

disminucién de 1.560 millones, por el menor importe correspondiente a Impuesto'
sobre Sociedades, pendiente de ingreso a la Hacienda Plblica. ‘
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» Comentarios Balance Grupo Autopistas

Las inmovilizaciones materiales netas del Grupo ascienden a 411.444 millones, (fondo
de amortizacion ya deducido). La inversién en autopista es de 381.220 miilones y el
fondo de reversién acumulado total del Grupo al cierre del ejercicio es de 110.604
millones. El inmovilizado neto total dei Grupo asciende a 421.967 miliones de pesetas.

Los recursos propios del Grupo se han incrementado hasta 274.296 millones, de los
cuales 126.179 millones corresponden al capital social de la sociedad dominante, y

134.137 a reservas, incluidas las generadas por la actualizacién de balances
efectuada en el ejercicio 1996,

El principal de la deuda con entidades de crédito ha sido de 18.954 millones al\cierre
del ejercicio, de los cuales 10.100 millones tienen la consideracién de Deuda 4 corto,
correspondientes a las pélizas de crédito concertadas por Autopistas, Concesignaria
Espafiola, S.A, ; 8.854 millones son Deuda a largo, de los cuales, 8.000 millones
corresponden a la sociedad dominante y 854 millones al Grupo Saba.

El saldo de las inversiones financieras temporales y de tesoreria del grupo a 31 de

diciembre de 1998 fue de 2.201 millones, inferior a los 5.241 millones del ejei{cicio

anterior. |

|

1
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Resultados

Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre
(en millones) INDIVIDUAL CONSOLIDADO

1998 1997 1998 1997

pesetas pesetas pesetas pesslas

Importe neto de la cifra de negocios 60.960 56.219 67.276 61946
Ingresos netos de peajs 60.960 56.219 : 60.960 56.219%
Prestacion de servicios - - 6.316 5.727
Otros ingresos de explotacion 1.189 1.047 ) 1.878 1.182
Trabajos efectuados para el inmovilizado - - : 97 37
Revalorizacion inversién RD1547/90 32 959 32 959

Total ingresos de explotacién 62.181 58.225 68.883  64.124
Gastos de personal -7.978 -7.312 -10.910  -9.170
Otros gastos de explotacion -5.021 -4.405 - -6.882 -5.655
Dotaciones a amortizacion -918 -B41 -2. -2.211
Dotaciones al fondo de reversién -9.000 -3.800 -9.0 -3.877

Total gastos de explotacién -22.917

-27.768 -20.813

Resultados financieros 1.704  -2.029
Resultados pbr puesta en equivalencia B 4
Revers.diferenc.negativas consolidacion c 49
Amortizac.fondo comercio consolidacién -139 -97

Resultados extraordinarios

-13.696 -14.425

Impuesto sobre sociedades

Beneficiosg atribuidos a socl externos
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+ Resultados Autopistas

Los ingresos brutos en concepto de peaje ascendieron en 1998 a 62.700 millones de
pesetas, cantidad que supera en un 8,1% a la del ejercicio de 1997. Del total de
ingresos, 39.584 proceden del uso de tarjetas de crédito, lo que representa un 63,1%
del total, mientras que 23.106 millones de pesetas corresponden a ingresos en
efectivo,

Los ingresos netos de peaje fueron de 60.960 millones de pesetas, con un 8,4% de
incremento. Los otros ingresos de explotacién aumentaron en un 13,6%. En el
epigrafe de revalorizacion de la inversién en autopista, segin lo previsto ep el Real
Decreto 1547/1990, se registré una disminucién de 927 millones respecfp al afio
anterior. En resumen, el total de ingresos de explotacion aumentd en Un 6,8%,
ascendiendo a 62.181 millones de pesetas.

mantener la autopista en un nivel de servicio adecuado.

Los beneficios de explotacién fueron de 39.264 millones, cifra menor a la del
anterior, debido al aumento de dotaciones antes citado.

Los resultados financieros del ejercicio fueron negativos, 1.114 miliones, up 23%
inferiores a los del ejercicio anterior, como consecuencia de la reduccién del
endeudamiento de la compafia y la sustitucién parcial de endeudamiento a tipo fijo
por nueva deuda a tipo flotante.

Los resultados extraordinarios negativos, derivados principalmente de las provigiones
efectuadas por la companiia, fueron de 1.428 millones, con lo que el beneficio antes de
impuestos alcanzé los 36.722 millones de pesetas. De éstos, 13.108 millones
corresponden al pago del Impuesto sobre sociedades. \

|
Por lo tanto, el beneficio neto de la soc1edad fue de 23.614 millones de pesetas, un
5,3% inferior al de 1997, debido especialmente al importante incremento registrade en
Ia dotacién al fondo de reversién. Los fondos generados, obtenidos de la suma del
beneficio neto del ejercicio y del conjunto de dotaciones y provisiones efectuadas,
fueron de 34.848 millones de pesetas, con un aumento del 11,2% respecto al %ﬁo
anterior.
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INGRESOS DE PEAJES BRUTOS (1
(EN MILLONES DE PESETAS)

1998 % 1997 % INC. 8/97
Montgat-Palafolls 5.647 9,0 5.049 11,8
Barcelona-la Jonquera 20.859 33,3 19.309 8,0
Barcelona-Tarragona 23.019 38,7 21.766 58
Montmeld-el Papiol ¢ 2.022 az 1.943 4,1
Zaragoza-Mediterraneo 11.153 17,8 9.956 12,0
Conjunto concesién 62.700 100,0 58.023 8,1

(" Noincluida recaudacién en conceplo da [VA. No deducido en 1997 el retorne a la Administracién por h.Hdm
ACESA-AECESA

DETALLE INGRESOS DE PEAJE (1

(EN MILLONES DE PESETAS) E _
1998 % SITOTAL 1997 %|SATOTAL
Efectivo 23.108 38,9 22,407 ] 386
Tarjetas | 39.504 63,1 35.618 ! 61,4
Total 62.700 100,06 58.023 1100,0

(") No incluida recaudacién en concepto de IVA. No deducido en 1997 el retorno a la Administracién por fusié
ACESA-AECESA

TARIFA MEDIA TOTAL POR KILOMETRO (LIGEROS + PESADOS) ()

(EN PESETAS) 1
1\998

| |
Montgat-Palafolls 7.5
Barcelona-la Jongquera M3
Barcelona-Tarragona 12,6
Montmeié-¢| Papiol 8,0
Zaragoza-Mediterraneo 11,1
Conjunto concesién 11,1

(*} Obtenidas por cociente entre los ingre'sbs de pea]d brutos (sin [VA) y los vehiculos per kildmetro totales recorridos
por los usuarios _
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¢ Resultados Grupo Autopistas

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo Autopistas fue de 67.276 millones,
con un aumento de un 8,6% respecto al ejercicio anterior. En cuanto a su distribucién,
el 90,6% corresponde a la actividad de autopistas de peaje y el 9,4% restante a la
actividad del Grupo Saba en el sector de aparcamientos.

Los gastos de explotacién del grupo ascendieron a 27.763 millones, de los cuales
10.010 millones corresponden a gastos de personal, 6.482 miliones a otros gastos de
explotacién y 11.271 millones a dotaciones; respecto al ejercicio anterior los gastos de
explotacién aumentaron un 32,8%. La variacién de los gastos de explotacién, sin
considerar el importe de las dotaciones, seria de un 11,2%.

El resultado financiero neto del grupo ha sido negativo de 1.704 millones,Jcon un
incremento de 325 millones respecto al ejercicio anterior. La amortizacién del
comercio de consolidacion ascendié a 138 millones de pesetas, y correspon

Grupo Saba (Spel-Sociedade de Parques de Estacionamento, S.A.,

d’Aparcaments de Terrassa, S.A. (Satsa), Atalaya de Barcelona, S.A. y Rabat
S.A).

ambos casos debido, principalmente, al importante incremento registrado
dotacién al fondo de reversién de la sociedad dominante.
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Inversiones financieras de Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.

Las inversiones financieras en 1998 ascendieron a 2.481 millones de pesetas. Del
total de este importe, el 27% corresponde a aumentos de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas, en las que Autopistas tenfa ya alguna participacién al cierre de
1997. El resto corresponde a inversiones en otras sociedades.

Participadas.- Como en aflos anteriores, se suscribieron nuevas acciones de
Autopistes de Catalunya, S.A. (Aucat), correspondientes a la ampliacién de capital
efectuada en el mes de diciembre. En el ejercicio, la inversién de Autopistas en Aucat
fue de 607 millones de pesetas, por lo que el total acumulado asciende a 7.791 y
representa una participacion del 46,3%, igual que al cierre del afio anterior.

También se incrementd la inversion en Parc Logistic de la Zona Franca, SA., al
efectuarse en el mes de julio una ampliacién de capital en la que correspondié a
Autopistas desembolsar 50 miliones de pesetas. La participacion de Autopistas|sigue
siendo del 50%.

La inversién en Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba) se increfhenté
en 12 millones de pesetas, alcanzando la suma acumulada de 16.039 millones iy una
participacién del 70,3% del capital.

Ademas de estos incrementos de la inversion en sociedades participadas, el
inmovilizado financiero también aumenté con la adquisicién de participaciones| en
otras sociedades

Otras sociedades.- En el mes de abril se constituyd la sociedad Autopistas,
Concesionaria Chilena Limitada, con un capital inicial de 30 millones de pesps
chilenos y un contravalor de unos 9 millones de pesetas, pendiente de desembolsq y
sin actividad hasta la fecha. '

En el mes de julio se sfectué una inversién financiera de 1.388 millones en |
adquisicién del 59% de Port Aventura, S.A. En el mes de diciembre, se constituy
también la sociedad Auto-Estradas do Atldntico, S.A., en la que Autopistas particips
en un 10%, con una inversion en el ejercicio de 500 millones de escudos portugueses,
equivalente a 415 millones de pesetas.

*Grafica de participadas, inversiones financieras o similar
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ACCIONISTAS Y BOLSA

En los mercados de valores, Autopistas confirmé su condicién de valor seguro, ajeno
casi siempre a las crisis bursatiles, y extraordinariamente apto para aquellos
inversores que priman los valores con rentabilidad continuada.

Al cierre del ejercicio 1998, la cotizacién de las acciones de Autopistas habfa
aumentado en un 15,4% respecto al afio anterior. El precio minimo se registré en
enero con 1.955 pesetas y el maximo histérico lo alcanzé en abril con 2.725 pesetas.
El cambio medio ponderado fue de 2.280 pesetas.

El volumen de acciones negociadas alcanzé los 122,7 millones de acchones,
equivalente al 48,6% del capital social, [o que supuso un efectivo de 279.609 mflones
de pesetas. La capitalizacion bursatil al final del sjercicio fue de 595.563 millonés de
pesetas.

ACCIONES AUTOPISTAS 1998
COTIZACIONES (ptas) VOLUMEN (acciones)
3.431.023  3.434.303 14.170.774

2.800 3.000.000
2.600 2.500.000
2.200 k/ﬂmv L 1.500.000
2.000 1 '] I 1.000.000
1.800 1 5 L 500.000
1.800 0
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Un afio més se negociaron opciones sobre acciones de Autopistas en el mercado de
opciones de Meff Renta variable, por un total de 22.915 contratos de cien acciones
cada uno.

El importe destinado a dividendo del ejercicio es de 18.927 millones de pesetas, del
que tambien se beneficiaran las acciones iiberadas correspondientes a la ampliacion
de capital efectuada en el propio ejercicio. La rentabilidad de la accién por dividendo
fue del 15% sobre el nominal y, un afio mas, el accionista recibié una accién nueva
gratuita por cada 20 antiguas, dimanantes de la citada ampiiacién de capital. E
beneficio neto por accion fue de 93,6 pesetas.

Desde el afic 1992 la compafiia ha efectuado en cada ejercicio una ampliacién de
capital liberada. En 1998, la Junta General de Accionistas del 18 de mayo acord un
aumento en el capital de la proporcién de una accién nueva por cada 20 antiguf
ldentlcos derechos a Ias existentes en carculacwn Las nuevas acclones

millones de cupones. Ei precio maximo fue de 123 pesetas, el minimo de 10 y el
cambio medio ponderado de 117 pesetas.

A 31 de diciembre de 1998 el nimero de accionistas de |la sociedad asce
49.467, con la estructura y distribucion siguiente:

dia a

Segln la personalidad del accionista:

Accionistas % sipapital
Personas fisicas (con nacionalidad espafiola) 48.670 { 14,5
Personas juridicas {con nacionalidad espaficla) , 2.279 | 69,7
Extranjeros (personas fisicas y juridicas) 518 15,8
49.467 00,0

Segun el nimero de-acciones:
Accionistas” % s/capital
Hasta 999 36.508 45
De 1.000a 5.000 _ . 11.497 ' 85
De 5.001 a 10.000 ' 683 1.8
De 10.001 a 25.000 _ 364 22
Mas de 25.000 415 82,9
48467 100
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Accionistas con participacién superior al millén de acciones a 31 de diciembre de

1998:

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S:A.
Caixa d'Estalvis de Catalunya

Caixa d'Estalvis de Terrassa

Chase Manhattan Bank

Midland Bank

State Street Bank and Trust Co.

Morgan Stanley Trust Co.

Vidacaixa S.A. Seguros y Reaseguros
Caixa d'Estalvis del Penedés

Caixa d'Estalvis Laietana

Caixa d'Estalvis de Girona

Bankers Trust Company

Caixa d'Estalvis de Tarragona

E.C. Nominees

Citibank London

Argentaria Boisa S.V.B.S.A.

Dresdner Bank

Caixa d'Estalvis de Manresa
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

AREAS DE DESARROLLO GRUPO AUTOPISTAS

*Cuadro con estructura de las participaciones directas
Autopistas

En la gestion y explotacién de autopistas de peaje se produjeron dosjhechos
significativos a lo largo del ejercicio. En mayo, Autopistes de Catalunya, S.A.J{Aucat),
participada por la sociedad dominante en un 48,3%, inauguré el tramo Sitges-el
Vendrell, y en octubre, el gobiermo portugués adjudicé a la nueva socie Auto-
Estradas do Atlantico, participada por Autopistas C.E.S.A. en un 10%, la construccién
y explotacién de una autopista de 170 kilémetros en el oeste de Portugal.

¢ Inauguracién de la Pau Casals

Cabe destacar la inauguracién en el mes de mayo del tramo Sitges—el Vendrel|, de 33
kildmetros, adjudicado a Autopistes de Catalunya, S.A. mediante decretd de la
Generalitat de Catalunya 344/94, de 14 de octubre, y que da continuacién a tramo
entre Castelldefels y Sitges, en explotacién desde 1992.

La apertura al trafico de este nuevo tramo de la autopista, bautizada con el hombre
Pau Casals, marcé de forma significativa la evoiucién del trafico en el conjuntp de la
concesidn y, por lo tanto, los resultados del ejercicio econémico. Prueba de elloles que
el incremento de trafico en el tramo Castelidefels-Sitges fue de un 18,7% en relacion
al aflo anterior, con una IMD acumulada de 21.012 vehiculos. Destaca el elevado
aumento de pesados (34,6%), como resultado de la intensa actividad econémica del
afio, mientras que el aumento de ligeros ha sido de un 17,9%. Durante 1998 este
tramo fue utilizado por un total de 7,7 millones de vehiculos, con un incremento de
mas de 1,2 millones respecto al ejercicio anterior. |
En cuanto al tramo Sitges—el Vendrell, durante los siete meses de servicio desde su
apertura, el 21 de mayo de 1998, hasta el cierre del ejercicio, la IMD ponderada
acumulada fue de 10.341 vehiculos, alcanzando en el mes de agosto una IMD
méxima ponderada de 15.648 vehiculos. La inversién en autopista correspondiente a
este tramo a 31 de diciembre ascendié a 29.050 millones de pesetas.

Los ingresos de peaje netos de Aucat fueron de 5.165 miliones de pesetas, lo que
representa un incremento del 41,3% sobre el ejercicio anterior. Con respecto a los
gastos, los imputados a explotacién y generales de 1998 ascendieron a 2.704
millones, 461 de los cuales corresponden a personal, 863 a otros gastos de
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explotaciéon, y 1.380 miilones a dotaciones. Los gastos financieros ascendieron a
2.530 millones de pesetas.

A lo largo del ejercicio, Aucat realizé una ampliacion de capital de 1.309 millones de
pesetas, con lo que el capital social se sitia en 13.092 millones.

La deuda de dicha sociedad con entidades de crédito al cierre del ejercicio ascendid a
59.600 millones de pesetas. En el presente ejercicio ha realizado operaciones de
cobertura del riesgo de tipo de interés (un "Collar" de 10.000 millones a 6 afios y un
"Swap" de 25.000 millones a 10 afios), con lo que se ha asegurado que el coste
financiero no sea objeto de grandes fluctuaciones en los préximos afios.

*Plano de la autopista
¢ Adjudicacién en Portugal

En octubre de 1998 el gobierno portugués otorgd a Auto-Estradas do Atlanticdj S.A. la
concesién de la autopista del ceste de Portugal, por un plazo de 30 afios. Ajijopistas
participa en un 10% en el capital de esta sociedad, constituida en noviembre e 1998.

La adjudicacién consiste en la gestién y explotacién de un total de 86 km (Li$boa-Cril/
Loures-Caldas da Rainha) actuaimente en servicio y antes gestionadoy por la
empresa portuguesa Brisa, ademas de ia construccién y posterior explotacién de dos
tramos por un total de 84 km (Caldas da Rainha—Santarém y Caldas de Rainha—
Leiria). Este ultimo proyecto requerird una inversidn aproximada de 100.000 millones
de escudos.

El resto de los socios de la sociedad Auto-Estradas do Atlantico son € Banco
Portugués de Investimento (BPl), que participa en un 10%, y un grupo de einpresas
de construccién y obras publicas portuguesas que ostentan en su conjunto el}80% de
la participacién.

La sociedad Autopistas participa en este proyecto, en una de las zonas dg mayor
desarroilo industrial de Portugal, como socio tecnolégico para aportar su exgeriencia
en la gestién y explotacion de autopistas de peaje.

*Mapa de la autopista en Portugal

» Nuevos proyectos

Autopistas participa en un 14,3% en la sociedad Iniciadora de Infraestructuras, S.A.
(Idisa), constituida en 1997 junto con otras sociedades de autopistas, construgtoras y
financieras para el anélisis de la viabilidad y la presentacién a los concursos que
convoque el Ministerio de Fomento en relacion al plan de nuevas autopistas.

HR 0763868 |
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- *Cuadro con estructura de las participaciones Grupo Saba

CLASE 83

En abril de 1988, los socios de Idisa se presentaron al concurso para la concesién de
la construccién y posterior explotacién de la autopista Alicante-Cartagena, que fue
adjudicada a otro grupo.

Por Uitimo, Autopistas, Concesionaria Espaficla, S.A. constituyd en 1998 la sociedad
Autopistas Concesionaria Chilena Limitada (ACESA Chile) con el objetivo de estudiar
la posibilidad de iniciar nuevos proyectos de desarrollo relacionados con la
construccion, gestion y explotacién de autopistas de peaje en este pafls.

Aparcamientos

La actividad de aparcamientos se concentra en el Grupo Saba, que a lo lafgo del
ejercicio experimenté un importante crecimiento. Al cierre del ejercicio gestio
aparcamientos con un total de 36.804 plazas. De éstas, 2.462 son de pr
20.300 de concesién, 7.634 de gestién, 2.629 de terceros, 1.471 de alquiler

nimero de aparcamientos y en 3.413 el nimero de plazas.

El nimero total de vehiculos en rotacién horaria fue de 22,3 millones, un 43% mas
que en 1997. El namero de abonados al cierre de! ejercicio fue de 11.786- cbn un
aumento dei 23%.

Los ingresos totales de explotacién ascendieron a 6.720 millones, un 14% més que en
1997, como consecuencia de la evolucién favorable de la actividad del Grupo.

El beneficio de explotacién también crecid de forma significativa, un 23%, y pagd de
1.779 millones en 1997, a 2.191 en el ejercicio que se analiza. El beneficid neto
atribuido a la sociedad dominante fue de 1.405 millones, lo que supone un increqento
del 14%. El Cash Flow del Grupo Saba también aumenté un 15% y ascendié a 2.583
millones de pesetas.

El Grupo Saba adquirié en 1998 el 100% de la sociedad Atalaya de Barcelona, S|A., el
33% de Societat Pirenaica d'Aparcaments, S.A. (Andorra) con un total de 1.508 plazas

en concesion, y el 51% de Rabat Parking, S.A. {Marruecos) con 1.233 plazas.

También a lo largo del afio se ampliaron los aparcamientos de Plaga Catalynya-

Triangle d'Or (Barcelona) y Puerto Banus (Marbella), con la construccion de un drea
subterranea. ‘

En el proceso de reorganizacidn de las compafilas del Grupo, se transmitié la
participacion que la sociedad Euro mantenia sobre Spel a la sociedad matriz. Co Yesta
transaccion se incrementé ia participacién consolidada de! Grupo Saba del 21,9% en
1997 al 50% en 1998.
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En la misma estrategia del Grupo se fusionaron Societat d'Aparcaments de Terrassa,
3.A. y Aparcament Plaga Vella, S.A, dependientes de Euro, con la sociedad de nueva
creacién Aparcament del Raval, S.A, de Saba. La denominacién social de la sociedad
resultante es Societat d'Aparcaments de Terrasa, S.A.

El Ayuntamiento de Sabadell adjudicé a Saba la construccion y explotacién, por 50
afios, de un nuevo aparcamiento subterraneo situado alrededor del "Mercat Central”.
La apertura del nuevo aparcamiento, que contara con 421 plazas, esta prevista para el
afic 2000. Por lo que se refiere a los aparcamientos situadoes en la ciudad de
Barcelona, el Ayuntamiento de esta ciudad aprobd la ampliacion de las concesiones
de los aparcamientos subterrdneos de Diputacion, Rambila de Catalunya, Hospital
Clinic y Gracia lll, hasta el 30 de abril de 2009. '

En cuanto al mercado exterior, cabe destacar la constitucién de la socied
Parking, S.A. en Marruecos, participada por Eure (51%), Municipalité
Hassan (39%) y la sociedad Alcantara Limited (10%), con un capital so
millones de dirhams (313 millones de pesetas), para la construccién y explotacién de
un aparcamiento subterraneo, un aparcamiento de superficie y una zona l. En el
mes de noviembre se inauguré el aparcamiento de superficie del "Marché Cehtral" de
Rabat, con un total de 214 plazas. Adicionalmente, en el mes de diciembre
marcha la primera fase de la zona azul de la ciudad con un total de 1.01
Durante el primer cuatrimestre de 1999 esta previsto que entre en servicio |4 2° y 3%
fase, con 1.000 plazas cada una. El aparcamiento subterraneo, de 511 plazas, se
halla actualmente en fase de construccién.

Asimismo, Spel, sociedad portuguesa participada por Saba en un 50%, que pestiona
en Portugal cinco aparcamientos con un total de 8.874 plazas, obtuvo la adjudicacién
para la construccion y explotacion por 20 afios de un aparcamiento subterrfineo de
304 plazas en Oporto, y firmé el contrato concesional para la constriccion y
explotacién de cuatro aparcamientos -uno subterrdnec y tres en superfici
localidad de Viseu, a 130 km de Oporto. :

*Planc de situacién de los aparcamientos

Logistica

» Proyecto de obras en el Parc Logistic

En julio de 1998 se inicid el proyecto para el desarrolio funcional del Parc Loglstic de
la Zona Franca, sociedad que se constituyd en 1897 y en la que participan en un 50%
Autopistas y el Consorcio de la Zdna Franca de Barcelona. Por este motivo, la
sociedad realizé. una ampliacién de capital con una inversion para la s¢ciedad
dominante de 50 miliones. La inversién estimada para ios préximos cinco afios es de
unos 12.000 millones de pesetas. :
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El proyecto consiste ‘en la construccién en una superficie de 37 ha, de un parque
logistico modemo y de referencia en el Mediterrdneo que potencie fa actividad
econdémica de Barcelona y su entorno. El Parc Logistic se encuentra ubicado en
terrenos de la Zona Franca de Barcelona, orientado a la Ronda Litoral con una
fachada de 1.350 m2; tiene conexién directa a la red de autopistas y se situa cerca de
la estacién de mercancias mas importante de Catalunya, del puerto y aeropuerto. -

* Nuevos servicios y consolidacién del CIM-Vallés

Autopistas C.E.S.A. es propietaria de dos parcelas con un total de unas §,7 ha en ia
Central Integral de Mercancias CIM-Vallés. Esta central, con una superfici¢ total de 44
ha, y que funciona a pleno rendimiento, ofrece servicios y equipamientos gl sector del
transporte de mercancias; esta situada a 18 km de Barcelona, con conelones a dos
autopistas, A-7 y A-17, y a toda la red de carreteras. Autopistas tiene jprevista una
inversién de unos 3.000 millones de pesetas para la explotacion del arealde servicios;
al cierre del ejercicio la inversién acumulada era de unos 1.400 millones del pesetas.

El ruvel de ocupacién del aparcamiento para camiones, de 153 plazasiy| en servicio

desde el Gitimo trimestre de 1997, se incrementd a lo largo del presente
con las estimaciones previstas.

Repsol y el bar-restaurante gestionado por la sociedad General de Rest

3o y cumplié

urantes del

Durante el ejercicio 1998 iniciaron su actividad las dos gasolineras ges;onadas por

Grupo Areas.

Actualmente, se encuentran en fase de construccién un hotel con zona cofnercial y un

edificio destinado a la asistencia técnica y a la exposicién de vehiculos

los cuales

seran gestionados por terceros, y que entrardn en servicio a lo largo d% afio 1999.
Asimismo, esta previsto el inicio de la construccién de un edlﬁCIo de ofi¢inas de 12

plantas durante el ejercicio 1999.

Servicios

La sociedad Dromogest, S.A, empresa de servicios y consulting, partici

largo del afio asistencia técnica y administrativa a Aucat y Tlnels i A
Barcelona, S.A. Su actividad se centrd también en la planificacién, tra
direccién de obras en sectores de la actividad del Grupo Autopistas.
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente sjemplar de la Informacién Social
1998, se extiende en el anverso de 33 folios de pape! timbrado de clase 8% serie OE,
nimeros 6229566 al 6229598, ambos inclusive, y en el anverso y reverse del folio de
la misma clase y serie, numero 6229598, el cual contiene la firma de los Consejeros,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Barcelona, 23 de marzo de 1999,

Isidro Fainé Casas *‘E_ Anqueé Alcantara-Garcia Irazoqui
Presidente Vicepresidente I

Salvador Alemany M'as
Consejero-Director General

Vocales:

Antonio Brufau Niubé ' nrique Corominas Vila
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Francisco Costabelia Papiol
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Pere Antoni de Déria Lagunas -
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Enric Mata Tarrago

Lﬁd \_JLJJ/

Joaquim de Nadal Capara

- Manuel Raventés Negra
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No firma por estar ausente
El Secrataric dei Consejo,

Jean-Louis Chaussade
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

YO0, ANTONIO CLAVERA ESTEVA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
NOTARIAL DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD, DOY FE.

Que la presente fotocopia que se extiende en 35 hojas '
de papel del Colegio Notarial, serie HR ntmeros 0> 6! 93( y los »
+re,L_ul'e\?a q;o\](-'m W(—d r en orden correlativo, todas :
ellas rubricadas y selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION
GRAFICA FIEL Y EXACTA de las respectivas hojas de su original,
con las que han sido cotejadas.

Barcelona a 30 MAR 1999

TESTIMONIO DE AUTENTICA

YO, JOSE-LUIS PERALES SANZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
CATALUNA, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL, DOY FE:

Que la presente fotocopia que se extiende en 35 folios ,
de papel del Colegio Notarial, serie y ntmeros HR 0523 22% -

en orden correlativo,

y los b4 m.a),wwh%

todas ellas selladas por mi, el Notario, son reproduccién
grafica, fiel y exacta del TESTIMONIO que se me exhibe y con
las que han sido cotejadas.

Barcelona a - 2 (0 ABR. 999 ‘




