ARTHUR
ANDERSEN

-
DELEGACIO A CATALUNYA

0 3 MAG 1939

---------------------
par—y

"CNMV
Registro de Auditorias
Emisores |
N o GReRB. |

v

CEMENTOS MOLINS, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1998 |
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A

l |
- R
F AR .

COMISION NACIONAL DEL MERCAD DE VALORES }

’ _



ARTHUR
ANDERSEN

~—
=
: Avda. Diagonal, 654
' 08034 Barcelona
H
- INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

-! A los Accionistas de
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Hemos auditado las cuentas anuales de CEMENTOS MOLINS, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicic anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales del ejercicio 1998 de algunas de las sociedades participadas, segn se
menciona en la Nota 6 de la memoria. Las citadas cuentas anuales han sido
examinadas por los auditores mencionados en dicha nota y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Cementos Molins, S.A. se
basa, en lo relativo a dichas participaciones, cuyo valor neto en libros es de 4.818
millones de pesetas, inicamente en el informe de los otros auditores.
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2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
gjercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 31 de marzo de
1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la Sociedad como cabecera de
grupo estd obligada, en cumplimiento de determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las cuales hemos emitido
informe de auditoria con fecha 31 de marzo de 1999 en el que expresamos una
opinién favorable. El efecto de la consolidacién, realizada a partir de los registros
contables que componen el Grupo Cementos Molins y en comparacién con las
cuentas anuales adjuntas, supone un incremento de reservas y del resultado del
gjercicio por importes de 10.027 y de 6.510 millones de pesetas, respectivamente,
asi como un incremento de activos de 34.428 millones de pesetas.

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libre 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, [nsctip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores {(REA}

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores mencionados en la Nota 6, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1998, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

jaime Bux6

31 de marzo de 1999
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CEMENTOS MOLINS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.- Identificacién y actividad de la sociedad

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, nims. 2 al 38, km. 1242,300, fue constituida mediante
escritura publica autorizada por el Notario de Barcelona don Cruz Usatorre Gracia el 9 de
febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantit de Barcelona, hoja B-4224. Su Cédigo de
Identificacion Fiscal es el nimero A.08.017535.

Su plazo de duracién es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concumra
alguna de las circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente Ley
de Sociedades Anénimas.

Su objeto social, segin consta en el articulo 2 de los estatutos sociales, consiste en:

a) El establecimiento y expldtacién de fabricas de cemento, cal y yeso. La industria de toda
suerte de materiales de construccion. La explotacién de canteras y yacimientos de
arcillas, calizas y yesos y la creacion y explotacion de cuantas industrias se relacionen
con dichos productos.

b) La actividad inmobiliaria.

c) La adquisicién, tenencia y enajenacién de bienes muebles y valores mobiliarios.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de filiales espafiolas y extranjeras que desarrolian
sus actividades en el ambito de actuacién descrito en ¢l objeto social de la Sociedad.

2.- Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo al Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
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Las _C_uentas Anuales correspondientes al ejercicio 1998 han sido formuladas por Ios
Admml_stradores_de_ la Sociedad Y 8@ someteran a Ia aprobacién por Ia Junta general
ordinaria de accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién, Por

Su parte, las Cuentas Anuales Correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas el 10 de
junio de 1998.

3.- Distribucién de resuitados

Se propone compensar las pérdidas del ejercicio con cargo a "Reservas voluntarias” :

{Miles de pesetas)
Bases de reparto Individual
Pérdidas y ganancias -380.284
Distribucién
A reservas voluntarias -380.284
Reservas voluntarias antes de la compensacién 5.950.500
Reservas voluntarias después de la compensacion 5.570.216

Asimismo, acordé pagar a partir del citado 1 de julio, 60 pesetas brutas por accién, como
dividendo con cargo a Reservas de libre disposicion de la sociedad. El desembolso en este
caso fue de 667 millones de pesetas.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales
para el ejercicio 1998 han sido las siguientes:

-
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a} Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial comprende programas informéaticos valorados a su coste de
adquisicién, que se amortizan en 4 afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las

adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un alargamiento de la
vida util de los bienes, se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del
ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal. Los periodos de
amortizacion aplicados estan entre los limites de la siguiente tabla, de acuerdo con la vida
atil estimada en cada caso:

Afos de vida Otil estimada

Construcciones 33 a 68
Maquinaria 8 a 18
Mobiliario 10 a 20
Equipos para proceso de informacion 4a8
Elementos de transporte 8 a 18

c) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en
valores negociables:

1. Titulos con cotizacion oficial

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial
media del Ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial

Al coste de adquisicién, regularizado si procede de acuerdo con la Ley de Presupuestos
de 1983, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion. Estas
provisiones se calculan en base al exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al
cierre del ejercicio, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior.
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Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del
gjercicio se registran en la cuenta "Variacién provisiones de participadas”.

d) Créditos no comerciales

Se registran por el importe entregado y se realizan las comrecciones valorativas que
proceda, dotandose, en su caso, las correspondientes provisiones.

e) Provisiones para pensiones y riesgos similares

Se dotan los fondos por los importes necesarios, segun calculos actuariales, para cubrir las
obligaciones correspondientes.

f) impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se calcula en funcidn del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota.

La Sociedad es la dominante de un grupo de sociedades acogido al régimen fiscal de
tributacion consolidada, de forma que gestiona la liquidacion de las cuentas a cobrar o a
pagar que se generan por este concepto. Su base imponible individual se determina como
si se tratara de una declaracién independiente y se aplican las bonificaciones y
deducciones en la cuota que le permite dicho régimen de tributacién consolidada.

La contabilizacion del efecto impositivo de la consolidacién se ajusta a la Resoluciéon del 9
de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidos.

39
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5.- Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)
Saldo Adquisiciones | Enajenaciones Saldo
1/01/98 o dotaciones | o reducciones | Traspasos 31/12/98

Terrenos y construcciones 809.718 1.559.035
Coste 961.231|(1) 762.954 4.378 1.719.807
Amortizacion acumulada 151.513 9,290 3 160.772
Inst. Técnicas y maquinaria 7.413 6.768
Coste 19.365 19.365
Amortizacion acumulada 11.952 645 12.597
Otras inst., utillaje y 17.669 25.141
mobiliario
Coste 27.812 1.784 7.073 36.669
Amortizacion acumulada 10.143 1.385 11.528
Otro inmovilizado 46.570| 71.260|
Coste 194.169 24.169 17.063 235.401
Amortizacion acumulada 147.599| 15.120 1.422 164.141
Inmovilizado en curso
Coste 8.224 1.151 -7.073
Total 889.594 762.467 5.498 15.641 1.662.204
Coste 1.210.801 788.907 5.529 17.063 2.011.242
Amortizacién acumulada 321.207 26.440 31 1.422 349.038

(1) Corresponde a compras efectuadas a compafiias del Grupo.

El inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 135 millones de pesetas.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practicé aplicando los
coeficientes maximos autorizados por esta norma.

La mayor parte de estos inmovilizados fueron aportados a Cementos Molins Industrial, S.A.
el dia 1 de enero de 1997. El valor de la actualizacion de los bienes que quedaron en la
Sociedad fue de 309 millones de pesetas y la amortizaciéon del afio de esta actualizacion
fue de 4 millones de pesetas.
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El resultado de la actualizacion fue el siguiente:
(Miles de pesetas)
Actualizacién |Actualizacién amortizacién Incremento
Inversién acumulada neto

Terrenos y construcciones 1.188.586 234.354 954.232
Instalaciones técnicas 343.678 64.491 279.187
Maquinaria 60.808 19.516 41.292
Otro inmovilizado 81.453 22.365 59.088

Totales 1.674.525 340.726 1.333.799

6.- Inversiones financieras

6.1. Anélisis del movimiento del ejercicio

Inmovilizado financiero

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizacicnes

financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de

su caso, han sido los siguientes:

provisiones por depreciacion, en

(Miles de pesetas)

Saldo Adquisiciones| Enajenaciones Saldo
inmovilizaciones financleras iniclal o dotaciones | o reducciones final
Participaciones en empresas del Grupo | 27.758.022 28.897.683

Coste 30.677.711 30.677.711
Provision 2.919.689; -1.139.661 1.780.028
Participaciones en empresas asociadas
y multigrupo 1.481.324 1.004.005
Coste 2.226.495 163.869| 2.062.626
Provision 745.171 472.085 158.635] 1.058.621
Participaciones en otras empresas 780.758 780.758
Coste 855.788 855.788
Provisién 75.030 75.030
Créditos a empresas del Grupo
Coste 1.170.000 1.170.000 -
Provision
Otros créditos L
Coste 3.539 1050  2.489
Provisién
Depésitos y fianzas constituidos 48 48
Administraciones Publicas a largo plazo 471.435 365.725 837.160
Total 31.665.126 1.033.301 1.176.284( 31.522.143
Coste 35.405.016 365.725 1.334.919( 34.435.822
Provision 3.739.890 -867.576 158.635| 2.913.679

it 3
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El detalle de la variacidon a la provisidbn por depreciacion de la cartera de control es el
ﬂ siguiente:
(Miles de pesetas)
r! Inmovilizado financiero (Cartera de control)
‘ Cementos Molins Industrial, S.A. -874.677
ﬂ Hormigones de Calidad, S.A. 244913
’ Prefabricaciones y Contratas, S.A. -20.071
Portcemen, S.A. 394.382
Cemenland, S.A. -848
Can Prunera, S.A. 78.550
Total -667.577
6.2. Informacién sobre empresas del grupo, multigrupo y asociadas
{Miles de pesetas)
Denominacion Part. % Capital Reservas Resultados | Totalactvo | Valor neto
sfibros
{D) | CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, SA 100 9.364.756 4.263.406 3.892970 | 20143423 | 14.502.840
INTERBETON, S.A. 100 495,000 -178.512 216,728 610.244
(€) | ESCOFET 1886, S.A. 25 281.319 61.948 122,637 1.098.525
(D) | PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A. 97,88 3.205.058 337.928 6682.643 7.420.940 4.573.841
(D) | HORMIGONES DE CALIDAD, S.A. 100 2.086.535 $55.209 331.024 3.344.424 1.462.350
{D) | PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A, 100 4.400.000 -230.670 356470 | 10477620 |  4.256.170
{C) | PROPAMSA, S.A 100 78.000 754.912 171772 1.927.786 728.119
{C) | CANPRUNERA, S.A 50 140.000 956,857 87.935 1.594.327 716.175
FERRALLADOS CAN PRUNERA, S.A. 50 60.000 11.054% 26.860 488.896
(C) | MARTICONESA, S.A. 50 13.000 60.166 43116 256.176
PORTCEMEN, SA. 46,54 520.000 18.741 40.487 573.006 243.168
CEMENLAND, S.A. (en liquidacion) 3333 144.714 -16.010 5.167 133.67 44.662
CEMOLINS INTERNACIONAL, S.A. (1) 100 1.812.839 4.628.462 280.231 6.444.870 | 2.079.236
UNIMO INTERNATIONAL, S.A. (1) 50 5.723 235.596 -438 243.008
(A) | MINUS INVERSORA, S.A. (2) 50 526.312 2.793.661 551.766 3.905.540
{A) | CEMENTOS AVELLANEDA, S.A. (2) 47,80 1.524.347 14.763.487 2714069 |  25.827.607
F) COMPANIA URUGUAYA DE CEMENTO 47.80 7.694.799 150,501 678.175 11.598.265
PORTLAND, S.A. (5)
(G) URUGUAY BETON, S.A. 47,80 517.705 42331 -45.744 831.587

i
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i
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CEMOL CORPORATION, B.V. {4) 100 1618814 |  -1.396.965 57.027 1.741.565 1.295.129 ﬂ
FRESIT, B.V. (4) 50 847.785 220.723 773490 |  4.828.918 '
(B) %0578“’”“ MOCTEZUMA, S.A. DE 33,33 2457713 | 19.804.519 5938862 | 29.417.608 ﬁ
{8) | CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A. 33,33 507.347 4,309.558 1994913 | 27.127.315
DECV.(3)
(B} | LATINOAMERICANA DE CONCRETOS, S.A. 33,33 105.002 39.604 -67.999 2,600.915
DECV. (3)
(B} | INMOBILIARIA LACOSA, S.A. DE CV. (3) 33,33 718.032 383.161 154.147 1.287.965
(8) | LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y 33,33 13.326 142.271 23,702 361.404
CONCRETOS, S.A. DEC.V. (3) :
(B} | AGREGADOS DE MORELOS, S.A.DECV.(3) | 3333 30.653 -76.058 -5.685 7.783
(B) LévNOAMERmANA DE COMERCIO, S.A.DE | 33,33 11.114 8.216 -10.585 36.586
{B) | CANTERAS Y PROCESADOS, S.A.DEC.V. 3333 574 -2.660 -1.643 25593
(B} | HOLDING LACOMSA, SA DEC.V. 33,33 35.853 1.140.041 142.580 1.324.057
(8} | ARRENDADORA DE EQUIPOS DE 33,33 76.007 636.000 83.526 1.023.944
TRANSPORTE, S.A. DEC.V.

(1) Sociedades extranjeras cuyos estados contables originales estan expresados en dblares USA. 18 = 141,921 ptas.

{2) Sociedades argentinas. 1 peso argentino = 141,921 ptas.

{3) Sociedades mejicanas.1 peso mejicano = 14,341 ptas. Los estados contables mejicanos originales estén comregidos por
la inflacién.

{4) Sociedades holandesas. 1 florin holandés = 75,433 ptas.

{5} Sociedad uruguaya. Sus estados contables estan trasladados a pesos argentinos y han sido ajustados por ia inflacién en
1998.

(Los porcentajes de participacién corresponden a la suma de la participacion directa e indirecta de Cementos ™
Molins, S.A. en dichas sociedades).

Los datos relativos de la situacion patrimonial de las empresas del grupo y multigrupo se han obtenido de las ™
Cuentas Anuales a 31/12/98.

s 2R

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por :

A= Mario Wainstein & Asociados
B= Price Waterhouse Coopers

C= Uniaudit, S.A.

D= Arthur Andersen y Cia., S.Com.
E= Gass0 y Cia. Auditores

F= Ratti & Echevarria Petit

G= Tea & Deloitte Touche

3

Cementos Molins, S.A. no ha recibido dividendo de ninguna de estas filiales en el ejercicio 1998.
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7.- Fondos Propios
E! movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios” ha sido el siguiente:
{Miles de pesetas)
Capital Prima Reserva de Resarva Reservas Resultados | Dividendo
suscrito de revalorizacion legal voluntarias a cuenta
emisién
Saldos al 1/1/08 5555329 | 29.040 3.004.904 1.111.066 8.084.817 1.163.702 -888.853
Amortizacion acciones propias -201.137 - - -1.631.221
Distribucion de beneficios:
Reservas voluntarias - 163.743 -163.743 -
Dividendo a cuenta: - - -888.853 £888.853
Dividendo complementario - - -111.106
Dividendo con cargo a reservas - - 666,640
Venta inmovilizado .32 -
Resultado del ejercicio - - -380.284 -
Saldos al 31/12/98 5.354.192 | 20.040 1.093.672 1.111.066 5.950.409 <380.284 0

Las reducciones de capital y reservas voluntarias obedecen a una operacion de
amortizacion de acciones por devolucion de las aportaciones sociales de Corporacion
Uniland. Esta operacién, que se realizé en el mes de diciembre, se enmarca en un acuerdo
entre Cementos Molins y Corporacion Uniland de devolucidn de las participaciones
cruzadas que mantenian ambas sociedades en el capital de la otra desde hace mas de
veinte afios.

Capital social

El capital social de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1998 esta representado
por 10.708.383 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

La Junta general extraordinaria de accionistas de Cementos Molins, S.A., celebrada el
29/12/98, acordd la reduccidon de su capital social en 201.137.000 ptas., mediante la
amortizacion de 402.274 acciones y su reembolso a un Gnico accionista.

Al 31 de diciembre de 1998, las empresas accionistas de la Sociedad con participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito son, segun la informacién de que disponemos,
las siguientes: Asland, S.A. (40,90%), Noumea, S.A. (18,656%), Cartera de Inversiones
C.M,, S.A. (13,71%) y Inversora Pedralbes, S.A. (10,42%).

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estAn admitidas a cotizacion en la
Bolsa Oficial de Barcelona.
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Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad y condicién mencionadas
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emisién” se originé como consecuencia de los aumentos
del capital social llevados a cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la cuenta "Prima de emision” para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a Ia disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacién

Esta partida de los fondos propios obedece a las diversas actualizaciones efectuadas en
ejercicios anteriores, entre las que se encuentra la del afio 1996.

La plusvalia resultante de dicha actualizacién efectuada en 1996, neta del gravamen unico
del 3%, fue a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
La Agencia Tributaria, con fecha 28/7/98 levantd Acta de comprobado y conforme.

El saldo de dicha cuenta se puede destinar a compensar resuitados contables negativos,
ampliar el capital social o a reservas de libre disposicion.

8.- Planes de pensiones

En el afio 1990 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 y al
Real Decreto 1307/1988, uno para el personal en activo y otro para los jubilados.

El Plan de los activos es de aportacion definida y a 6l se adscribi6 la gran mayoria de la
plantilia. La cantidad aportada en el presente ejercicio por la Sociedad a “Cementos Molins,
Plan de Pensiones” fue de 13 millones de pesetas.

El Plan de los jubilados es de prestacion definida, la Sociedad tiene el compromiso de
efectuar las aportaciones anuales necesarias para asegurar la prestacibn con un
determinado margen de solvencia. E! valor patrimonial del Plan a 31-12-98 hizo innecesaria
la aportacién empresarial en 1998.
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9.- Deudas no comerciales

a) Deudas con entidades de crédito

La situacién de las deudas con las entidades de crédito es la siguiente:

{Miles de pesetas)
Largo plazo
Préstamos y créditos 6.792.131
Corto plazo
Deudas por intereses 11.573
Los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo son los siguientes:
Afos 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Millones ptas. 1.000 5.282 510 - - -

El tipo medio anual de los intereses devengados por los préstamos y créditos fue del orden
del 4,6%. |

b) Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas

(Miles de pesetas)

Largo plazo
Cementos Molins Industrial, S.A. 6.990.392
Propamsa, S.A. 200.000
interbeton, S.A. 370.000
Ofras participadas 150
7.560.542

Corto plazo
Cementos Molins Industrial, S.A. 2.755.889
Ofras participadas 28.971
2.784.860
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Los vencimientos de la deuda total a largo plazo son los siguientes:

Afios 2000 2001
Millones ptas. 2.140 5.420

Las deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas devengan unos intereses
promedio del 4,6%.

10.- Situacién fiscal

La Sociedad esta acogida al Régimen Fiscal de Tributacién Consolidada. El numero de
grupo asignado por la Agencia Tributaria es el 70/97.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1998 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

(Miles de pesetas)
Resultado contable del ejercicio (después de impuestos) -380.284
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 242.641 -242.641
Diferencias permanentes:
- Con origen en el gjercicio 7.337 7.337
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio 454.091 454.001
- Con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscat) -161.497
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L.a diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la
carga fiscal ya pagada o que habra que pagarse por estos ejercicios, registrada en las
cuentas de "Impuesto sobre beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” es
la siguiente:

(Miles de pesetas)
Descripcién Ejercicios 1998 Total
precedentes
Impuesto anticipado 142.320 158.932 301.252
La Sociedad se acoge a las deducciones propias por los importes siguientes:
{Miles de pesetas)
Base % Desgravacién Aplicada Pendiente
ejercicio aplicacién
| Doble imposicién 77672 | 35 27.185 - 27.185
intersocietaria al 100%

Durante el gjercicio 1994 se inici6 el proceso de inspeccién de los ejercicios 1988 a 1991.
El dia 17 de enero de 1997 finalizd el proceso del inspector actuario, materializandose en
unas actas de conformidad cuyo importe global asciende a 55 millones de pesetas
(debidamente registrado en las Cuentas Anuales de 1996 y liquidadas en 1997) y unas
actas de disconformidad por un importe conjunto de 1.155 millones de pesetas.

Posteriormente se recibi6 la liquidacion de las actas de disconformidad confirmando las
cifras propuestas por el inspector Actuario. La Sociedad interpuso recurso ante la Oficina
Nacional de Inspeccién y reclamacion ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central
aportando los correspondientes avales bancarios.

Dentro de las actas de disconformidad hay 1.118 millones de pesetas que corresponden
a la regularizacion propuesta por el inspector actuario sobre las operaciones de lease-
back que la Sociedad realiz6 en los afios 1989, 1990 y 1991.

La Sociedad entiende que existen argumentos soélidos que contraponer a los de la
Administracién Fiscal, con expectativas razonables de que los Tribunales estimen las
reclamaciones interpuestas.

La Sociedad tiene abiertos a la comprobacion inspectora los impuestos cormrespondientes a
los periodos posteriores a los comprendidos en las actuaciones inspectoras ya finalizadas.
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Trnibutacién consolidada:

En el mes de diciembre de 1996, la Sociedad comunicd a la Administracién Tributaria los
acuerdos de todas y cada una de las sociedades que integran el grupo susceptible de
consolidacién fiscal de optar por el Régimen de Tributacion Consolidada a partir del dia 1
de enero de 1997.

En concreto, las sociedades que integran el grupo de fributacion consolidada son las
siguientes: Cementos Molins, S.A.. Cementos Molins Industrial, S.A.; Promotora
Mediterranea-2, S.A.; Hormigones de Calidad, S.A.; Prefabricaciones y Contratas, S.A.:
Propamsa, S.A., e interbet6n, S.A.

La Sociedad contabilizé los efectos de Ia consolidacion fiscal siguiendo las normas
contenidas en la resolucion del 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.

Los saldos con la Hacienda Publica que aparecen en el Balance de la Sociedad son los
siguientes: .

(Miles de pesetas)
Administraciones Pablicas (deudoras)
Largo plazo:

Crédito fiscal 783.039

Hacienda Publica deudora por deducciones 54.121
Total 837.160
Corto plazo:

Impuesto s/beneficios anticipados 301.252

LV.A. 127.351

Otras cuentas deudoras 654
Total ' 429.257
Administraciones Publicas (acreedoras)

Largo plazo:

Impuesto diferido de consolidacién 1.460.175
Total 1.460.175
Corto piazo;

Retenciones s/l.R.P.F. 29.201

Otras cuentas acreedoras 51.704
Total 80.905
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De los 783 millones de pesetas de crédito fiscal, 381 millones de pesetas fueron
generados en el ejercicio de 1997 y cormesponden a una base imponibie negativa de
1.090 millones, que podra compensarse en los proximos nueve afios. Los restantes 401
millones de pesetas se han generado en el ejercicio 1998 y corresponden a una base
imponible negativa de 1.147 millones que también podrd compensarse en los préximos
diez afios.

11.- Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad tiene prestado un aval a Hispacement, S.A. por valor de 34 millones de
pesetas.

La Direccion de la Sociedad estima que no procede dotar provisién alguna por este
concepto, ya que no se derivaran pasivos de este aval.

12.- Ingresos y gastos

La composicion de la partida de gastos de personal es la siguiente:

{Miles de pesatas)
Sueldos y Salarios 379.898
Seguridad Social a cargo de la empresa 50.165
Aportacion al Plan de Pensiones 12.749
Otros gastos sociales 30.762
Total 473.574

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

Direccion | | 6

Administrativos 31

Total 37
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Las transacciones efectuadas por Cementos Molins, S.A. durante el ejercicio con
empresas del Grupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido, en miles de
pesetas, las siguientes:

(Miles de pesetas

Empresas del grupo - Empresas multigrupo
Servicios prestados 218.226 4.130
Intereses abonados 583.563 893
Intereses adeudados 24 694 | -

13.- Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio, Cementos Molins, S.A. ha registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion:

(Miles de pesetas)
En relacién con su dedicacién laboral en la Empresa:
Sueldos y honorarios profesionales 75.450
Aportaciones fondo pensiones y seguro de vida 2.200
En relacion directa con sus funciones como Administradores de la Sociedad:
Dietas 4.400
Participacion estatutaria en los beneficios 26.000

14.- Efecto del afio 2000

La Sociedad ha iniciado un proceso de analisis de los posibles impactos derivados del efecto
del afio 2000 en su estructura general, no se prevén impactos significativos que puedan
afectar a los sistemas de informacién, ni se prevé la necesidad de realizar inversiones
adicionales y/o retiros de inmovilizado significativos como consecuencia del efecto del afio
2000. Por ultimo y de acuerdo con lo mencionado anteriormente, el efecto del afio 2000 no
afectaria en ningln caso a la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

b
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15.- Cuadro de financiacion
(Miles de pesetas)
Aplicaciones Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997
Recursos aplicados a las operaciones 603.129 473.374
Adquisiciones inmovilizado inmaterial 22,675 58.936
(Adgquisiciones inmovilizado material 788.907 25344
Adquisiciones inmovilizado financiero:
Créditos a empresas del Grupo - 1.170.000
Oftros créditos 2.295
Reduccién capital y reservas 1.833.680 -
Dividendos distribuidos:
A cuenta del ejercicio (con cargo a reservas) 666.639 888.853
Complemento del ejercicio anterior 111.107 499.980]
Provisiones para riesgos y gastos -74.340| -
Cancelacioén deudas con empresas asociadas - 145.665
Efecto neto de la aportacion del negocio cementero -l 2.404.907
Total aplicaciones 3.951.797 5.669.354
|{Aumento del capital circulante 917.441| |
Origenes Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
Recursos generados por las operaciones - -
Deuda con entidades de crédito a largo plazo 1.703.591 3.647.776
Deuda con empresas del Grupo 2.785.000 75.000
Deuda con empresas asociadas y multigrupo 370.000 .
Enajenacion inmovilizado material 5.529 9.798
Enajenacién inmovilizado financiero 4,068 60.162
Reduccién créditos 1.050 -
Total origenes 4.869.238 3.792.736
[Disminucién del capltal circulante ] 1.876.618|
{Miles de pesetas)
Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
Variaciones del capital circulante Aumento | Disminucién | Aumento | Disminucién
Existencias _ 1.579.241
Deudores 299.158 1.996.924
Acreedores financieros 114.154 1.150.723
Otros acredores 500.933 742.083
Inversiones financieras temporales 1.300 5.565 90.675
Tesoreria 93.061
Ajustes por periodificacion 7.461 9.523
Totales 923.006 5.565| 1.892.806 3.769.424
Disminucién del capital circulante 1.876.618
Aumento del capital circulante 917.441
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La conciliacion entre el resultado del ejercicio y los recursos aplicados por las

operaciones es la siguiente:

(Miles de pesstas)
Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997

Resultado del ejercicio -380.284 1.163.702
Aumentos
Amortizaciones inmovilizado inmaterial 6.591 3.041
Amortizaciones inmovilizado material 26.440 24695
Pérdidas enajenacién inmovilizado material 824 7.437
Pérdidas enajenacion inmovilizado financiero 312 -
Aplicacién gastos plurianuales 440.341 678.673
Impuesto diferido de consolidacién 335.949| 1.124.226
Disminuciones
Hacienda deudora por el Impuesto de Sociedades -365.725 -471.435
Variacion depreciaciéon inmovilizado financiero -667.577 -3.003.713
Recursos aplicados por las operaciones «603.129 -473.374
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INFORME DE GESTION DE CEMENTOS MOLINS, S.A.

Evolucién de la situacion Econémico-Financiera

En 1998, el resultado de explotacion empeoré respecto a 1997, pasando de
-470 a -487 millones de pesetas. La desviacibn negativa mas importante
corresponde a los gastos de personal, que aumentaron un 9%. Los resultados
financieros mejoraron, pasando de ~798 a —750 millones de pesetas gracias a
la calda de los tipos de interés. Los resultados extraordinarios empeoraron
como consecuencia del final de la recuperacion de la provision por
depreciacion correspondiente a Cementos Molins Industrial: el afio 97 el
ingreso por esta filial fue de 3.120 millones de pesetas, mientras que en este
afio 1998, se limité a 874 millones de pesetas.

El resultado antes de impuestos de 1998 fue negativo de 623 millones de
pesetas, y el impuesto sobre sociedades supuso un ingreso de 243 miliones de
pesetas, con lo que la pérdida neta se cifré6 en 380 millones de pesetas.

En el balance cabe sefialar la disminucién experimentada por los fondos
propios como consecuencia de una operacion de reduccién de capital por
separacién del socio Corporacién Uniland, S.A., que supuso un cargo al
patrimonio de 1.832 millones de pesetas. El movimiento de los fondos propios,
que supuso una disminucion de 2.991, recoge ademas la pérdida del ejercicio y
una distribucion de dividendos de 778 millones de pesetas, de los cuales hay
111 con cargo al beneficio de 1997 y 667 con cargo a reservas de libre
disposicién.

La situacion del endeudamiento financiero neto empeoré, ya que éste paso de
13.560 millones de pesetas en 1997 a 17.139 millones de pesetas en 1998.

Hechos socletarios relevantes

La Junta general de accionistas, celebrada el 10 de junio de 1998, acordb pagar a
todas las acciones de la Sociedad un dividendo bruto en efectivo de 10 pesetas
por accién, como dividendo complementario, tras los dividendos pagados ya a
cuenta del dividendo total bruto de 90 pesetas por accion por los beneficios del
ejercicio 1997. También acordé pagar un dividendo bruto en efectivo de 60
pesetas por acciéon, con cargo a la cuenta “Reservas de libre disposicion™ de la
Compaiiia.
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La propia Junta ratificé el nombramiento de los consejeros Asland,S.A.,
representada por Don Miguel del Campo Rodriguez, Don Ifiigo de Oriol Ybarra,
Don Jacques Lefévre y Don Michel Andre Rose, por el plazo que restaba por
cumplir a los consejeros que sustituyen, es decir hasta 30 de junio de 1999 en
cuanto a Asland,S.A. y Don lfligo de Oriol Ybarra, y hasta et 26 de junio del afio
2002 en cuanto a Don Jacques Lefévre y Don Michel Andre Rose.

Finalmente, la Junta acordd reelegir, a efectos de lo previsto en el articulo 204
de la Ley de Sociedades Anonimas, a Arthur Andersen y Cia. S.Com. como
auditores de cuentas de nuestra Sociedad por el periodo legal de un afio a
contar desde el 1 de enero de 1999, y comprendera por tanto, la realizacion de
la auditoria de las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, del
ejercicio de 1999, )

En el Consejo de Administracion celebrado el mismo dia 10 de junio de 1998 se
acord6 el nombramiento de un nuevo Vicepresidente del Consejo de
Administracion en el consejero Inversora Pedralbes,S.A., representada por Don
Francisco Javier Molins Lopez-Rodé, y la designhacion de Vicepresidente
primero a Don Juan Molins Amat, y Vicepresidente segundo a Inversora
Pedralbes, S.A., representada por Don Francisco Javier Molins Lépez-Rodo.

En la Junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de diciembre
de 1998 se acord6 la reduccion del capital social en 201.137.000 Ptas., mediante
la amortizacién de las 402.274 acciones de que era titular Corporacion Uniland,
S.A., con la finalidad de proceder a la devolucién de la aportacién social al titular
de dichas acciones, habiéndose acordado el reembolso a dicho titular de 4.555
Ptas. por accion, es decir la suma de 1.832.358.070 Ptas. que se realizé del
siguiente modo: 201.137.000 Ptas. con cargo a la cuenta “Capital social” y
1.631.221.000 Ptas. con cargo a la cuenta “Reservas de libre disposicion” de la
Sociedad. La reduccién de capital y el reembolso al mencionado accionista se
formalizaron el 30 de diciembre de 1998, momento en el cual se declararon
amortizadas y nulas dichas acciones. El capital social quedé establecido, tras la
reduccion, en 5.354.191.500 Ptas., dividido en 10.708.383 acciones ordinarias, al
portador y de una sola serie, de 500 pesetas de valor nominal cada una de ellas.

En el Consejo de Administracion celebrado el 15 de diciembre de 1998 se acord6
fijar en 26.000.000 de Ptas. el importe previsto para el ejercicio 1998 en concepto
de asignacién al Consejo de Administracién a que hace referencia el articulo 27
de los estatutos sociales, asignacion que, conforme a lo que establece dicho

articulo, deberd ser sometida al acuerdo de la Junta general ordinaria de

accionistas que apruebe las Cuentas correspondientes al afio 1998.

Evolucién previsible de la Sociedad

Habra un empeoramiento en el resultado de explotacién. El resultado financiero
mejorard como consecuencia del cobro correspondiente al reembolso de la
participacién en Corporacién Uniland, S.A. El resultado neto final sera positivo
porque esta operacién se realizard dando una plusvalia de 3.292 millones de
pesetas.
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Las Cuentas Anuales del gjercicio cerrado 2 31 de diciembre de 1998 -com‘prensivas del Balance, Cuentas de

y i [ han sido formuladas por el Consejo de
i Ganancias la Memoria- Y gl Informe de Gestibn, queé . ¢
;F;.éc;r(::::\ai:tricién en su r:unién de 26 de marzo de 1999, constan en 23 .péglnas de ;?apel comgn., nun}:rado:‘
correlativamente det 1 al 23, siendo firmados del 1 al 22 por el Secretarno del Consejo de Administracion Y

presente por la totalidad de los sefiores consejeros.

"

D. Casimiro Molins Ribot
Presidente

_q —
D. Fco. Javier Molins Lopez-Rod6d D. Joaquirt M® Molins Gil
Por: Inversora Pedralbes, S.A. Por; Cartera de inversiones C.M., S.A.
Vicepresidente 2° o
D. Santiago Molins Amat D. Antonio Angel Valero y Vicente

D. Joaquin M® Molins L.6pez-Rodo D®. M® Gloria Molins Amat
. Por: Noumea, S.A.

bl i

“Bviiguel del Caskgo Rodriguez D. Jacques Lefévre
por: Asland, S.A.

el

D. Michel Andre ?’Qse D. IRigo de Oriol Ybarra
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INFORME DE AUDITOR{A DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Cementos Molins, 5.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CEMENTOS MOLINS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1998, que comprenden el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales del ejercicio 1998 de algunas de las sociedades del
perimetro de consolidacién segiin se menciona en la Notas 2 y 3 de la memoria,
que representan el 54% de la cifra de activos y pasivos consolidados. Las citadas
cuentas anuales han sido examinadas por los auditores mencionados en dichas
notas y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Cementos Molins, S.A. se basa, en lo relativo a dichas
participaciones, inicamente en el informe de los otros auditores. '

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademéas de las cifras del
ejercicio 1998 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 31
de marzo de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores mencionados en las Notas 2 y 3, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Cementos Molins, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Rep. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC}

Sec. 8, Hoja M-54414, [nscrip. 1.2

Insctita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilie Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo e [dentificacion Fiscal D-79104469



comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ia
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

e Bux

31 de marzo de 1999
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Al 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1998
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CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.- Identificacién y actividad del Grupo

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, nims. 2 al 38, km. 1242,300, fue constituida
mediante escritura piblica autorizada por el Notario de Barcelona don Cruz Usatorre
Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-4224. Su Cadigo de
Identificacién Fiscal es el nimero A.08.017535.

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra
alguna de las circunstancias de disolucién que menciona el articulo 260 de la vigente
Ley de Sociedades Andnimas.

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo son la fabricacién de cementos
y cales, prefabricados de hormigon y de otros materiales de la construccién, la
extraccion de aridos, la elaboracién de hormigones y la comercializacion de todo ello.




2.- Sociedades del Grupo

Las empresas del Grupo, incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con Ias!
mismas son las siguientes:

Nombre/Domicllio Actividad Participacién en % Titular
capital nominal
{miles)
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, SA. (D) Cemento 9.364.756 Ptas. 100 Cementos Molins, S.A.

CN-340, n° 2-38, Km. 1242'300
08620 - Sant Viceng dels Horts {Barcelona)

PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A. (D) Hormigén y 3.137.120 Ptas. 87,88 Cementos Molins, S.A.
CN-340, n® 2-38, Km. 1242°300 éridos
08620 - Sant Vicen¢ dels Horts (Barcelona)

HORMIGONES DE CALIDAD, S.A. (D) Hormig6n y 2.086.535 Ptas. 100 Cementos Molins, S.A.
Agustin de Fox4, 25, 5° aridos

28036 ~ Madrid

PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, SA. (D)  Prefabrica- 4.400.000 Ptas. 100 Ceamentos Molins, SA.
Apolonio Morales, 13 C dos

28036 — Madrid

PROPAMSA, S.A. (C) Material de 78.000 Ptas. 100 Cementos Molins, S.A.
CN-340, Km. 1242'3 - Pol. Las Fallullas construccion

08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

CEMOLINS INTERNACIONAL, S.A. (G) Holding 18.730 3 USA 100 Cementos Molins, S.A.
Avda. Federico Boyd, 33

Panama 1 (Repliblica de Panama)

CEMOL CORPORATICN, B.V. (G) Holding 28680FLH. 100 Cementos Molins, S.A.
Admiralitsitskade, 50

3063 ED Rotterdam (Holanda)

INTERBETON, SA. (G) Servicios 495.000 Ptas. 100 Cementos Molins
Camino Modulbetén, s/n Industrial, S.A.

08730 - Sta.Margarida i els Monjos (Barcelona)

Los datos han sido facilitados por las respectivas empresas y su situacién patrimonial figura en
sus Cuentas Anuales, cerradas al 31 de diciembre de 1998.

Estas sociedades son del Grupo porque se posee la mayoria de los derechos de voto. El
método de consolidacion utilizado ha sido el de integracion global.

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por :

C = Uniaudit, S.A.
D = Arthur Andersen y Cia., S. Com
G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacién de auditarse)
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Nombre/Domicllio

UNIMO INTERNATICNAL, S.A. (G)
Calle 38 Este n° 5-54
Panama 4 (Panama)

MINUS INVERSORA, S.A. (A)
Reconquista, 336, 3°H
1335 - Buenos Aires (Argentina)

CEMENTOS AVELLANEDA, S.A. (A)
Defensa, 113, 6°
1085 — Buenos Aires (Argentina}

CIA. URUGUAYA DE CEMENTOQ PORTLAND,
SA{)

Rincon 487, piso 3

Montevideo (Uruguay)

URUGUAY BETON, S.A.{J)
Camino Oncativo, 2982
Montavideo (Uruguay)

FRESIT, B.V. (G)
Euclideslaand, 205
3584 — Utrech (Holanda)

CORPORACION MOCTEZUMA, S.A. de C.V.
(B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 — México D.F.

LATINOAMERICANA DE CONCRETOS,
SA.deCJV.(B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 — México D.F.

CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A.
de C.V. (B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 — México D.F.

INMOBILIARIA LACOSA, SA.de C.V. (B)
Monte Elbruz, 134
P.H. 11000 — México D.F.

AGREGADOS DE MORELOS, S.A.de C.V. (B)
Insurgentes,33 Col.Moctezuma 62.600
Jiupetec, Edo de Morelos (México)

LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y
CONCRETOS, S.A.de C.V. (B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 — Méxice D.F.

LATINOAMERICANA DE COMERCHO, S.A. de
CV. (B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 - México D.F.

3.- Sociedades asociadas y multignupo

Actividad

Holding

Holding

Homigones

Holding

Holding

Homigones

Inmebiliaria

Aridos

Aridos

Servicios

Participacién en

capital nominal

{miles)
25 $ USA

4.700 Pesos

5.871 Pesos
3.147 "

114.837 Pesos

4.246 Pesos

7.500 FILH.

171.377 Pesos

7.322 Pesos

35.377 Pesos

50.068 Pesos

2,137 Pesos

929 Pesos

775 Pesos

100
38,33

20,55

100

100

7,58
51,51

100

100

100
100

100

100

Las empresas asociadas y multigrupo incluidas en la consolidacién y la informacion
relacionada con las mismas son las siguientes:

Thular
Cemvolins Intemacional, S.A.
Unimo Intemational, S.A.

Cemolins Internacional, S.A.
Minus Inversora, S.A

Cementos Avellaneda, S.A.

Cementos Avsllaneda, S.A.

Cemol Corporation, B.V.

Cemol Comoration, B.V.
Fresit, BV,

Corporacién Moctezuma,
SA.daCV,

Corp.Moctez.,S.A.de C.V.

Latinoamericana de
Concretos, S.A.de C.V.

Latincamericana de
Agregados y Concrelos, S.A.
da CV.

Comoracion Moctezuma,
SA.deCV.

Comoracién Moctezuma,
SA. deCV.
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Nombre/Domicilio Actividad Participacibnen % Titular
‘capital nominal i
(miles) i
CANTERAS Y PROCESADOS, S.Ade CV.(B) Aridos 40 Pesos 100 Comporacién Moctezuma,
Monte Elbruz, 134 SA.deCV. .
P.H. 11000 — México D.F. '
HOLDING LACOMSA, SA.de C.V. (B) Holding 2.500 Pesos 98 Corporacién Moctezuma,
Km. 1.9 Carretera Tepetzingo-Tezoyuca SA.deCV.
Municipic Emiiiano Zapata ~ Estado de Morelos 2 Cementos Portiand ﬂ
62765 — México Moctezuma, S.A. de C.V.
ARRENDADORA DE EQUIPOS DE Servicios 5.300 Pesos 98 Corporacién Moctezuma,
TRANSPORTE, S.A. de C.V. (B) SA. deCV.
Km. 1.9 Carretera Tepeizingo-Tezoyuca 2 Cementos Portiand
Municipio Emiliano Zapata —Estado de Morelos Moctezuma, S.A.de C.V.
62765 — México
ESCOFET 1886, S.A. (H) Prefabricado 70.330 Ptas. 25 Cementos Molins Indush-lala
Ronda Universitat, 20 SA.
08007 — Barcelona
CAN PRUNERA, SA. (C) Distribucion 70000Pts. 50  Cementos Moins, SA.
Avda. Tarragona, 153 materiales ,
08720 - Vilafranca del Penedés (Barcelona) construccion
FERRALLADOS CAN PRUNERA, SA. (G) Distribucion 80000 Ptas. 100  CanPrunera, SA.
Crta. Banyeres, s/n materiales
43720 - L'Arbog (Tarragona) construccion -
MARTI CONESA, S.A. {C) Distribucion 13.000 Ptas. 100 Can Prunera, S.A.
Cami del Mig, 16-18 materiales l
08346 - Cabrera de Mar (Barcelona) construccion
PORTCEMEN, S.A. (G) Servicios 242.008 Ptas. 46,54 Camentos Molins, S A.
Moll Contradic Sud, s/n B
08039 - Barcelona 1
CEMENLAND, S.A. (G) (en liquidacitn) Ventay 48.233 Ptas. 3333 Cementos Molins, S.A.
Moll Contradic, s/n transporte
08039 - Barcelona cemento

Los datos han sido facilitados por las empresas y su situacion patrimonial figura en sus Cuentas ‘
Anuales, cerradas al 31 de diciembre de 1898.

Todas estas sociedades son multigrupo por ser gestionadas por sociedades del Grupo !
conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo, a excepcion de Escofet 1886, S.A., que es
asociada.

£l método de consolidacién utilizado ha sido el de integracién proporcional, a excepcién de Escofet ;
1886, S.A., que ha sido por puesta en equivalencia. (Veése nota 12) !

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:

A = Mario Wainstein & Asociados

B = Price Waterhouse Coopers

C = Uniaudit, S.A.

D = Arthur Andersen y Cia., S. Com.

G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacion de auditarse).
H = Gass6 y Cia. Auditores

| = Ratti & Echevarria Petit

J = Tea & Deloitte Touche
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4 .- Bases de presentacion de lag Cuentas Anuales

a) Principios de consolidacion

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros
de contabilidad de Cementos Molins, S.A. y de las sociedades que se incluyen en la
consolidacién (detalladas en las notas 1 y 2), cuyas respectivas Cuentas Anuales han
sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad. Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, que han sido
formuladas por los Administradores de Cementos Molins, S.A., y las Cuentas Anuales
individuales de Cementos Molins, S.A. y de cada una de las sociedades consolidadas,
se someteran a la aprobacion de las Juntas generales ordinarias comrespondientes,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en
sus érganos de representacion y decision; por el método de integracién proporcional
para aquellas sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con terceros; o
mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia en los casos que
procede cuando se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de
votos ni se gestiona conjuntamente con terceros. El valor de la participacién de los
accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
consolidadas se presenta en el capitulo "Intereses de socios externos” del pasivo del
balance de situacion consolidado y en el de "Beneficios/Pérdidas atribuidos a
minoritarios” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, respectivamente.

b) Comparacién de la informacién

Los saldos iniciales de las partidas de Gastos de establecimiento, Inmovilizado
inmaterial e Inmovilizado material, difieren de los saldos finales del ejercicio anterior
como consecuencia de la aplicacion del método del tipo de cambio de cierre en la

consolidacién de las sociedades extranjeras.

Las variaciones de las sociedades que forman el Grupo consolidado, han sido las
siguientes:

Incorporaciones:  Holding Lacomsa, S.A. de C.V.
Arrendadora de Equipos de Transporte, S.A. de C.V.

Baja: Hispacement, S.A.

El efecto de estas incorporaciones y baja, respectivamente, sobre las cuentas es
insignificante.

Sobre las Cuentas de nuesira participada mejicana hemos practicado un ajuste de
homogeneizacion originado por el diferente tratamiento del Impuesto sobre




sociedades en Méjico. El efecto del ajuste supone una penalizacion del Resultado
neto del Grupo del ejercicio y de las Reservas consolidadas de 429 y 275 millones de
pesetas respectivamente.

La contabilidad de nuestras participadas de Méjico y Uruguay se ajusté por la
inflacion.

5.- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio consolidado del ejercicio 1998 formulada
por los Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente:

{Miles de pesatas)
Bases de reparto
Pérdidas y ganancias 6.129.828
Distribucién
A reservas 6.129.828

La Junta general de accionistas de Cementos Molins, S.A. del dia 10 de junio de
1998, acordé pagar a partir del dfa 1 de julio, 10 pesetas brutas por accién, como
complemento del dividendo del ejercicio de 1997, lo que supuso un desembolso de
111 millones de pesetas.

Asimismo, acordd pagar a partir del citado 1 de julio, 60 pesetas brutas por accién,
como dividendo con cargo a Reservas de libre disposicion de la sociedad. El
desembolso en este caso fue de 667 millones de pesetas.

6.- Nommas de valoracion

Las principales normas de valoraciéon utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales para el ejercicio 1998 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio se ha calculado a partir de la diferencia positiva entre la
inversion en algunas de las Sociedades consolidadas y sus respectivos valores
tedrico-contables resultantes de los balances de situacién disponibles méas cercanos a
la fecha de la compra. ‘

Parte de dicha diferencia positiva se ha asignado a aquellos elementos del
inmovilizado material de la correspondiente sociedad filial que presentaban una
diferencia entre su valor de mercado y su valor neto contable en el balance de
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situacién de referencia. El valor de mercado es el resultante de la peritacion efectuada
por una firma de tasadores independientes.

El fondo de comercio que presenta el balance de situacién consolidado adjunto
corresponde al importe restante, no asignado a elementos de inmovilizado material, y
se amortiza linealmente entre cinco y diez afios. La Direccion del Grupo establecio
dicho periodo de amortizacién dado que es el plazo previsto para la recuperacién de
las inversiones. En aquellas sociedades en las que la evolucion de los resultados ha
sido negativa, y siguiendo un criterio de prudencia, se registran depreciaciones
extraordinarias de los fondos de comercio.

b) Diferencia negativa de consolidacion

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversiéon en algunas de las sociedades
consolidadas y sus respectivos valores teérico-contables resultantes de los balances
de situacion disponibles mas cercanos a la fecha de la compra.

La diferencia negativa de consolidacion se mantiene en el correspondiente capitulo
del pasivo del balance de situacion consolidado, imputandose a la cuenta de Pérdidas
y Ganancias Unicamente en los siguientes casos:

- Cuando estad basada, con referencia a la fecha de adquisicion de la
correspondiente participacion, en la evolucion desfavorable de los resuitados
de la sociedad de que se trate o en la prevision razonable de gastos
correspondientes a la misma y en la medida en que la prevision se realice.

- Cuando cofresponde a una plusvalia realizada, entendiéndose como tal la
originada al enajenar el bien correspondiente o producirse su baja en el
inventario. También se entendera realizada, en la proporcion
correspondiente, cuando se enajene, total o parcialmente, la participacién en
el capital de la sociedad dependiente.

¢) Métodos de conversion

En la conversion de las Cuentas Anuales de las sociedades extranjeras se ha utilizado
el método del tipo de cambio de cierre aplicando, como norma general, los tipos de
cambio en vigor al 31 de diciembre de cada ejercicio para las partidas de los balances
de situacion, excepto las de capital y reservas, que se han convertido a los tipos de
cambio histéricos, mientras que las cuentas de Pérdidas y Ganancias se han
convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

Para las sociedades mejicanas y uruguyas, y de acuerdo con la normativa contable
de estos paises, los balances y las cuentas de resultados estan ajustados a la
inflacién. Se ha utilizado, en ambos estados contables, el tipo de cambio del cierre.

La diferencia entre los fondos propios valorados a tipo de cambio histérico y la
situacion patrimonial neta valorada al tipo de cambio de cierre se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion” del capitulo de "Fondos propios" del balance de
situacion consolidado adjunto.

Aot/
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d) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por los
costes incurridos.

La amortizacion promedio de esta rubrica se sitia alrededor del 20% anual.

e) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial esta formado por las concesiones administrativas, licencias,
marcas, aplicaciones informaticas, fondos de comercio, gastos de prospeccion y
acondicionamiento de canteras y bienes de produccién adquiridos por leasing, y estan
contabilizados por los costes incurridos.

Asimismo, forman parte del inmovilizado inmaterial fondos de comercio adquiridos en
ejercicios anteriores como tales en operaciones de compra de activos y considerados
directamente en factura como sobreprecio por el valor de la operativa comercial
asociada a los activos adquiridos.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo
la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La diferencia
entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se
contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados
de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los
derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectda siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

l.os derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero iniciados a partir
del ejercicio 1991 que provienen de bienes enajenados e inmediatamente arrendados
se contabilizan por el valor neto contable por el que estaban registrados en el
inmovilizado material; al finalizar el periodo de arrendamiento y gjercitar la opcion de
compra el valor neto se reclasifica de nuevo como inmovilizado material. En
consecuencia, la Sociedad registra dichas transacciones de forma equivalente a
operaciones de préstamo.

Las sociedades amortizan su inmovilizado inmaterial siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el
siguiente detalle:

Afos de vida Util estimada

Aplicaciones informaticas 3aéb
Gastos de prospeccion y
acondicionamiento de canteras 4ab

Resto 5 at0
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f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes,
se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se calculan en
funcion de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de ia mano de
obra utilizada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del
ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Otil estimada, segun el
siguiente detalle:

Afios de vida Util estimada

(98]
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Construcciones

Instalaciones técnicas

Maquinaria

Utillaje

Mobiliario

Equipos para proceso de informacién
Elementos de transporte
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En el caso de las sociedades mejicanas, la vida Gtil para amortizar la maquinaria para
la fabricacién de cemento se ve ampliada hasta 36 aflos.

El inmovilizado material considerado obsoleto se ha depreciado hasta su valor neto de
realizacion estimado al cierre del ejercicio.
g) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Las sociedades del Grupo siguen los siguientes criterios en la contabilizacion de sus
inversiones en valores negociables:

1.- Titulos con cotizacion oficial

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre,
la que resulte inferior.

2.- Titulos sin cotizacién oficial

Al coste, regularizado en las sociedades espaiiolas de acuerdo con la Ley de
Presupuestos de 1983, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones
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para depreciacion por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al
cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable del cierre del
ejercicio se registran en la cuenta "Provisiones para el inmovilizado financiero”.

h) Existencias

Las materias primas y auxiliares se registran al valor de coste de adquisicion o de
mercado, el menor. En el caso mas general, el coste de adquisicion se calcula de
acuerdo con el método del precio promedio anual.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio real, que
incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos
e indirectos de fabricacion.

Los prefabricados, determinados productos fabricados bajo pedido de suministro a
largo plazo (acequias y traviesas), se valoran a su precio de venta minorado por los
gastos necesarios para la misma.

Las sociedades mejicanas valoran sus existencias a coste promedio. Cuando [a
rotacion es superior a 30 dias, se coirige su coste promedio en funcion de la inflacion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

i) Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se
imputan a resultados en un periodo de diez afios. De imputarse en funcion de la
amortizacién del activo subvencionado no representarfa una diferencia insignificante.

j) Provisiones para riesgos y gastos

La provisién para responsabilidades incluye las derivadas de compromisos laborales,
calculada en base a estudios actuariales, y el fondo de reversion .

Respecto al fondo de reversién, corresponde a la reconstitucién del valor econdmico
del activo revertible, estandose de acuerdo con la estimacion del devengo anual
calculada en funcién del valor del activo y de las condiciones sobre la reversion
establecidas en la concesion.

k) Impuesto sobre beneficios
El Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se calcula en funcion del

resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste
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como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y las
deducciones de la cuota.

Las sociedades espafiolas del Grupo se hallan acogidas al régimen fiscal de
tributacién consolidada.

) Transacciones en moneda extranjera

En Espafia, las cuentas a cobrar y pagar en moneda extranjera se hallan registradas
aplicando los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion o de la
inversion. Dicha valoracién se mantiene hasta la cancelacién de las operaciones
correspondientes. El efecto de aplicar los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre
de 1998, en el caso de que fuera negativo, no es significativo.

En Argentina y Méjico los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar expresados en
moneda extranjera se valoran aplicando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 1998.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la cormiente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.

7.- Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
adjunto ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)
Saldo al 1/1/98 1.304.451
Amortizacion del ejercicio 1.007.189
Saldo al 31/12/98 297.262

La diferencia negativa entre el saldo inicial del afio 1998 y el correspondiente al final del
afio 1997, se origina por la aplicacion del método del tipo de cambio de cierre en la
consolidacion de las sociedades extranjeras y se incluye como parte de la cuenta
“Diferencias de conversion” de los fondos propios.
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El saldo final del Fondo de comercio y su amortizacion acumulada se desglosan como
sigue:

{Miles de pesetas)
Sociedad Valor bruto Amortizaciones Saido neto i
acumuladas final
Promotora Mediterranea-2, S.A. 1.985.416 1.846.324 139.092
Can Prunera, S.A. 368.354 368.354 0
Marti Conesa, S.A. 99.185 99.185 0
interbetén, S.A. 396.058 363.055 33.003
Portcemen, S.A. 570.428 570.428 0
Minus Inversora, S.A. 172.383 47.216 125.167
Total 3.591.824 3.294.562 297.262
8.- Diferencias negativas de consolidacién
El movimiento habido durante el gjercicio ha sido el siguiente:
(Miles de pesetas
Saldo al 1/1/98 255.894
Reversion del ejercicio -255.894
Saldo al 31/12/68 | | 0

El importe de la reversion del ejercicio corresponde a la diferencia negativa de
consolidacion que se generd en 1993 con la compra del 50% de Promotora
Mediterranea, S.A., y obedece a la previsidn razonable de gastos correspondientes a
la misma.

9.- Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de Gastos de
establecimiento ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas
Saldo al 1/1/98 65.506
Adiciones 23.093
Amortizaciones 20.923
Saldo al 31/12/98 ' 67.676
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La diferencia positiva entre el saldo inicial del afio 1998 y el correspondiente al final
m del afio 1997, se origina por la aplicacion del método del tipo de cambio de cierre en la
- consolidacion de las sociedades extranjeras y se incluye como parte de ia cuenta
“Diferencias de conversion” en los fondos propios.

B
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10.- Inmovilizado inmaterial

i
i)

El movimiento habido durante el ejercicio en las principales cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

{Miles de pesetas)
Cuenta Saldo incrementos | Disminuciones| Traspasos Saldo
1/1/98 yretiros 31/12/198
Gastos de prospeccion y
ﬂ acondicionamiento canteras 221.167 183.773
) Coste 441.848 (*) 70.150 511.908
@ Amortizacidn acumulada 220.681 107.544 328.225
: Concesiones administrativas 60.572 58.309
Coste 105.133 4.900 110.033
' Amortizaciébn acumulada 44 561 7.163 51.724
Propiedad industrial 73.883 70.741
E Coste 135.189 6.007 141.196
Amortizacién acumulada 61.306 9.149 70.455
ﬁ Fondos de comercio 30.037 16.037
. Coste 150.325 150.325
Amortizacion acumulada 120.288 14.000 134.288
Derechos de traspaso 15.515 12.786
Coste 32.873 32873
Amortizacién acumulada 17.358 2729 20.087
E Aplicaciones informaticas 80.217 128.121
Coste 135.178 69.231 834 2.387 205.962
Amortizacion acumulada 54.961 20.748 2.132 77.841
) Derecho sobre bienes en
arrendamiento financiero 57.021 61.085
Coste 61.789 25.518 -17.063 70.244
Amortizacién acumulada 4.768 5813 -1.422 9.159
Total 538.412 530.852
Coste 1.062.335 105.656 834 55474 | 1.222.631
Amortizacién acumulada 523.923 167.1486 0 710 691.779

(*) Esta partida es una reclasificacion procedente del inmovilizado material.
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La diferencia positiva entre el saldo inicial del afio 1998 y el correspondiente al final
del afio 1997, se origina por la aplicacién del método del tipo de cambio de cierre en la
consolidacion de las sociedades extranjeras y se incluye como parte de la cuenta
“Diferencias de conversién” en los fondos propios.

11.- Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas)

Aumento
Cuenta Saldo Adiciones (di‘mpI:ruc'on) Retiros o Saldo
11/98 o tranaferencias o [reducciones 3t112/98
dotaciones mm otra

Termenos y construcciones 11.092.479 11.906.544
Coste 15.577.736 | 1.182.236 37.7117 111.733 16.685.956
Amortizacién acumulada 4.485.257 316.282 22127 4.779.412
inst.técnhicas y maquinarnia 18.599.465 19.429.830
Coste 44.065.001 2.148.500 556.922 207.639 46.562.784
Amortizacion acumulada 25.465.536 $.835.318 -4.580 163.320 27.132.954
Otras inst.,utillaje y mobitiario 1.612.157 1.977.002
Coste 4.918.263 643.943 15.629 63.681 5.514.154
Amortizacion acumulada 3.306.106 308.149 -1.470 75.633 3.537.1562
Otro inmovilizado 895.830 913.953
Coste 2.691.989 348.854 21.683 220.764 2.841.742
Amortizacién acumulada 1.796.139 225.269 5.340 98.959 1.927.789
Inmovilizado en curso 2.269.375 2.490.859
Coste 2.269.375 937.250 -687.425 28.341 2.490.859
Provisién por depreciacion 20.6982 2.500 18.192
Total 34.448.614 36.699.996
Coste 69.522.344 | 5.260.783 -55.474 632.158 74.095.495
Amortizacién acumulada 35.073.730 | 2.685.018 -710 362.539 37.395.499

Cementos Molins, S.A. y Propamsa, S.A. actualizaron su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practicd
aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley. El importe de la
amortizacion de este ejercicio ha supuesto un cargo de 65 millones de pesetas en el
epigrafe “Dotacion para amortizaciones del inmovilizado™ de la cuenta de Pérdidas y
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Ganancias adjunta. La revalorizacion neta pendiente de amortizar asciende a 1.270
millones de pesetas.

La diferencia positiva entre el saldo inicial del afio 1998 y el correspondiente al final del
afio 1997, se origina por la aplicacion del método del tipo de cambio de cierre en la
consolidacion de las sociedades extranjeras. La contrapartida de la diferencia
correspondiente al tipo de de cambio de cierre se incluye como parte de la cuenta
"Diferencias de conversion” en los fondos propios. El detalle de estas diferencias es el

siguiente:
{Miles de pesatas)
Diferencias conversion Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) 876.225 |
Diferencias conversién Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. (México}) 1.281.316
Total 2.157.541

12.- Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, asi como en
sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras:

(Miles de pesetas)

Cuenta Saldo Incrementos | Disminuciones Saldo
inicial final
Valores a largo plazo
De renta variable:
Sociedades puestas en 86.595 29.881 - 116.476
equivalencia (1)

Otras sociedades 810.300 2.212 14.293 798.219
Coste 908.304 2.212 37.269 873.247
Provisién -98.004 - -22.976 -75.028

De renta fija 1.330 350 8 1.672
Otro inmovilizado finaciero 297.897 314.700 29.514 583.083
Hacienda Publica deudora 1.704.495 576.072 895.089 | 1.385.478
Total 2.900.617 923.215 938.904 | 2.884.928

(1) Escofet 1886, S.A.

La unica empresa en la que participa el Grupo en méas de un 5% y no incluida en las
notas 1 y 2, es la siguiente:
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Nombre: CORPORACION UNILAND, S.A.

Domicilio: Coércega, 299, 08008- Barcelona

Actividad: Holding

Capital: 5.668 millones de pesetas

Reservas: 23.486 millones de pesetas

Resultado del ejercicio 1997: 4.426 millones de pesetas

Porcentaje de participacion: 572%

Valor en libros: 772 millones de pesetas (clasificado en "Otras sociedades™)

Los datos anteriores han sido facilitados por la sociedad y su situacion patrimonial
figura en sus cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 1997.

El saldo deudor de Hacienda corresponde exclusivamente al Impuesto sobre
sociedades y recoge las cuentas de “Crédito fiscal por bases imponibles negativas”,
“Impuesto anticipado” y “Hacienda deudora por deducciones a aplicar en ejercicios
posteriores”. El crédito fiscal incorpora 81 millones de Corporacion Moctezuma y 1.168
millones de las sociedades de consolidacion fiscal.

b) Inversiones financieras temporales:

{Miles de pesetas)

Cuenta Saldo Incrementos | Disminuciones Saldo
inicial final
Valores de renta fija 10.506 97.859 490 107.875
Coste 10.506 97.859 490 107.875
Provision - - - | -
Otras inversiones 119.833 132.425 17.600 234.658
Total 130.339 230.284 18.090 342.533

13.- Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

e

(Mites de pesetas)
Materias primas y auxiliares 2.185.580
Combustibles 268.778
Productos terminados y en proceso 2.655.759
Otros 279.909
Total 5.290.026

=2
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14.- Fondos Propios
El movimiento de los "Fondos Propios” consolidados ha sido el siguiente:
(Miles de pesetas)
Capital Prima Reserva Otras Reservas | Diferencias hnultados Dividendo
suscrito | emisiéon | revaloriza- reservas | consoli- | conversién a cuenta
cién enla dadas
dominante

Saldos al 1/1/98 5.555.329 29.040 3.094.994 9.195.683 | 5.194.175 4.797.424 | 3.029.888 -888.853
Amortizacion -201.137 -1.631.221
acciones propias
Distribucion
resultado social:

Reservas volunt. 163.743 -163.743

Divid. a cuenta: -888.853 888.853

Divid. Complem. -111.106
Resultado filiales 1.866.184 -1.866.184
Diferencias conver- -1.831.237
sién producidas en
el ejercicio
Venta Inmovilizado -1.322
Resultado consoli- 6.129.828
dado del ejercicio
Dividendo a cuenta -866.639
Saldo al 31/12/98 5.354.192 29.040 3.093.672 | 7.061.566 | 7.060.359 2.966.187 | 6.129.828 0

Capital social

El capital social de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1998 esta
representado por 10.708.383 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

La Junta general extraordinaria de accionistas de Cementos Molins, S.A., celebrada el
29/12/98, acordé la reduccion de su capital social en 201.137.000 ptas., mediante la
amortizacion de 402.274 acciones y su reembolso a un Gnico accionista.

Al 31 de diciembre de 1998, las empresas accionistas de la Sociedad con
participacién igual o superior al 10% del capital suscrito son, seguin la informacion de
que disponemos, las siguientes: Asland, S.A. (40,90%), Noumea, S.A. (18,65%),
Cartera de Inversiones C.M., S.A. (13,71%) v Inversora Pedralbes, S.A. (10,42%).

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacion en
la Bolsa Oficial de Barcelona.
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Reserva legal

La reserva legal que en la sociedad dominante asciende a 1.111.066 miles de pesetas
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad y condicién mencionadas
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emisién” de la Sociedad dominante se originé como
consecuencia de los aumentos del capital social de Cementos Molins, S.A., llevados a
cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la cuenta de "Prima de emisién" para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

Esta partida del balance obedece a diversas actualizaciones de balances en la
sociedad matriz.

La plusvalia resultante de la actualizacion de 1996, neta del gravamen Unico del 3%,
fue abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio®. A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo esta cuenta (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse a compensar resultados contables
negativos, ampliar el capital social o a reservas de libre disposicion. En la empresa
matriz, la Agencia Tributaria, con fecha 28/7/98, levanté Acta de comprobado y
conforme.

El saldo de dicha cuenta se puede destinar a compensar resultados contables
negativos, ampliar el capital social 0 a reservas de libre disposicion.

Dividendos

En virtud de lo acordado por la Junta general de accionistas de Cementos Molins, S.A.
celebrada el 10 de junio de 1998, se pag6, en el mes de julio, un complemento del
dividendo del ejericicio de 1997 de 10 pesetas por accién, lo que supuso un
desembolso de 111 millones de pesetas.

La propia Junta general de accionistas de la Sociedad matriz acordé el pago, también
en el mes de julio, de otro dividendo con cargo a Reservas de libre disposicién de la
sociedad de 60 pesetas por accion, lo que suposo un desermnbolso de 667 miliones de
pesetas.
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Reservas en sociedades consolidadas por integracién global o proporcional

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de este epigrafe del balance
de situacion consolidado adjunto:

(Miles de pesetas
Grupo Cemolins Int