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| ANDERSEN
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28003 Madrid
-~ INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

E 2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

E ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicic 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro informe

l de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién
favorable.

3. Corporaciébn Financiera Alba, S.A. estd obligada a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas al ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo
Alba). Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, detalléndose en la Nota 2 de la memoria el efecto de la consolidacién, que
supone un incremente de los resultados del ejercicio 1998 y de las reservas a! 31 de
diciembre de 1998 de 10.252 y 34.134 millones de pesetas, respectivamente. Con esta
misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria de las citadas cuentas anuales
consolidadas, en el que expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Corporacién
Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folic 1, Cuentas (ROAC)

' Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilic Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

José A. Rodriguez Gil

26 de marzo de 1999
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
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i (en millones de pesetas)
-
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| ACTIVO 1998 | 1997 PASIVO 1998 | 1997
“| mmoviLizaDo 51.504| 88.503 [FONDOS PROPIOS (nots 7) 58.898| 66.508
[ Inmovilizaciones materiales (nota 5) 20.164| 21741 Capital suserito 13684 14.404
: Terrenos y construcciones 23.128) 25.146| Prima de emisién 20715{ 28357
; Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 420 572| Reservas 19.550} 23.854
[ Otro inmovilizado 279 204 Reservalegal 2737 3.681
Provisiones (47 (80]  Reservas para acciones propias 6.405{ 10.901
Amortizaciones (3.616] (4.101]  Otras reservas 10408 9272
Inmovilizaciones financieras 31.740| 66.762| Pérdidas y ganancias 5770 1.134
Participaciones en empresas del Grupo (notas 6a y 6¢) 31.644] 53.237| Dividendo a cuenia entregado en el gjercicio (821] (B41]
Participaciones en empresas Asociadas (notas 6b y 6¢) . 13.014 {PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 8) 5664|  2.088
. Cartera de valores a largo plazo (nota 6c) - 4.277| ACREEDORES A LARGO PLAZO 445 486
i Fianzas constituidas a lacgo plazo 96 128| Fianzas recibidas a largo plazo 95 134
Provisionss (nota 6c) - (3.894] Otras deudas 150 350
ﬁACTNO CIRCULANTE 16435 11.827| Descmbolsos pendientes sobre acciones no exigidos - 2
Deudores 815 900 | ACREEDORES A CORTO PLAZO 3332| 30.848
: Clientes por ventas y prestaciones de servicios 13 61| Deudas con entidades de crédito {nota 9) 1.239| 25944
Administraciones Piblicas 462 356|  Préstamos y otras deudas 1087 25.551
_ Deudores varios 340 483|  Deudas por intereses 152 393
Inversiones financieras temporales (nota 6c) 1472 3| Deudas con Emnpresas del Grupo (nota 11b) 467 3.769
| Accianes propias nota 7b) 6.405| 10.901| Acreedores comerciales 734 961
Tesoreria 7743 23| Otras deudas no comerciales 82| 174
-' Administraciones Piblicas g06| 125
. Ouras deudas 16 6
Remuneraciones pendientes de pago 70 43
TOTAL GENERAL 68.339] 100.330]  TOTAL GENERAL 68.339 100330

de 1998.

/

Las notas nimeros 1 a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

(millones de pesetas)

SRR TR

DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS INCRESOS
Gestos de personal m 384 Importe neto de la cifia de negocios Lit7 1L3%
Sueldos y salarios LL ) Lrs Ingresos por arrendamientos 7 1326
Cargas socisles 39 162 Prestaciones de servicios iz
Dotaciones pars amortizaciones de inovilizado (nota 5) 367 564
Variacicn de tas provisiones de civotl - {10}
Otros gastos de explotacion 406 2
Tributos 17 3
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - PERDIDAS DE EXPLOTACION 367 n
Gestos financieros y gastos ssmilados Lo78 1753 Ingrescu de participacionss en capital 1.266 1.288
Por deudss con empresas del Grupo (nota §1b) 980 1714 En empresas del Gnipo (nots 6a) 166 365
Por deudas con empresas Asociadas (nots 11b) ki 4 - En empresas Asociadas (nots §b) 1.100 ]
For deudas con terceros 9 » Otros intereses ¢ ingresos asimilados 15 412
Variacién de las provisiones de inversiones financierss - kL) Otros intereses 10 66
Bermficios en i Brancierss 5 M6
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 203 . RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS k)
Yatiacitn de lus provisiones det inmovilimdo materisl Benelicios cn ensjenaciin da carters de control (ote 6) 3917 4
¥ da be earters de control {nota 6c) - 16300 |
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 358 L» PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES CRDINARIAS - -
Pérdidas por operaciones con acciones propiss 26 Beneficios cn enajenacidn de inmovilizado matedal (nota 5} AT ]
Gastos extraondinarios 3620 1.200 Exceso de provisiones pars riesgos y gastos L1335
Benclicios por operacionss con Prop 14 -
E $ EXTR | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 4
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 5TR 114
Impuesto sobre Sociedades
BENEFICIOS DEL EFERCICIO 5T L1134

Las notas niimeros 1 a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del

ejercicio 1998. -

-
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. Actividades

Las actividades basicas de Corporacién Financiera Alba, S.A. (Alba) son Iz explotacién de inmuebles en régimen

de alquiler y Ia promocién y participacion en nuevas empresas, con actividades en distintos sectores econémicos.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades

Anonimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos
por el Plan General de Contabilidad. Estas diferencias se producen al no disponer de una adaptacién sectorial
a sociedades Holding que tenga presente que los Resultados de la Cartera de Valores, aunque no regulares, son

ordinarios en las sociedades de dichas caracteristicas.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién para su sometimiento a
verificacion de Auditoria y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas y han sido obtenidas de los
registros contables de Corporacién Financiera Alba, S.A.

Dada la naturaleza de las actividades de Corporacién Financiera Alba, S.A., la imagen fiel sélo puede
obtenerse de sus Cuentas Anuales consolidadas, que son objeto de formulacién separada. El efecto que dicha
consolidacién tiene al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente (en millones de pesetas):

- Activos +  47.642

- Pasivos + 3.250

- Fondos Propios + 44392
- Resultados + 10.252

- Reservas de consolidacion + 34134

- Dividendo a cuenta + 6




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

3. Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de beneficios de 1998, formulada por el Consejo de Administracién, es la siguiente

(en millones de pesetas):

Bases de Reparto 1998
¢ Beneficio neto 5770
ﬂ ¢ Remanente 42
. 5.812
Distribucién
» A Remanente 4.191
* A Dividendos 1.621
Total 5.812

El dividendo a cuenta del resultado del ejercicio ha sido del 6% del capital social y figura registrado en el
Balance al 31 de diciembre de 1998 disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas, a efectos de la
distribucién de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién del 22 de
septiembre de 1998, adopt6 el acuerdo que se transcribe a continuacion:

¥“Dividendo a cuenta

A la vista de los resultados examinados en ¢l anterior punto del Orden del Dia, y manteniendo 1a misma politica de dividendos, se
plantea el reparto del dividendo a cuenta a distribuir ¢l préximo mes de noviembre, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto
en el artfculo 216 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, se formula el siguiente estado contable, referido, como es preceptivo, a la
situacitn financiera individual, no consolidada, de Corporaci6n Financiera Alba:

Millones
pesetas
l.- Importe & distribuir: 806
2. Cilculo de beneficio disponible:
2.1. Beneficio acurmulado al 31.8.98 1.166

i

-
-
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

Con el siguiente desglose:

. Resultados ordinarios 1.176
. Resultados extraordinarios (1)
SUMA ] 1.166

2.2. A deducir g

- Pérdidas de ejercicios anteriores

. Dotacion reserva legal 0
(dotado al 20% del capital)
. Impuesto de sociedades ' 0
Total beneficio disponible . 1.166

3.~ Tesoreria:

Scgim balance a 31-8-98, 1a tesoreria disponible de la sociedad asciende a 21.690 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta que del anterior estado contable s¢ desprende que ¢l dividendo a cuenta propuesto es inferior
al beneficio disponible y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho dividendo, €l Consejo acuerda,
por unanimidad, pagar dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 1998, distribuyendo el importe
correspondiente a las 242.477 acciones propias entre las 13.441.280 acciones restantes, conforme a lo establecido
en ¢l articulo 79.1* de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, el importe bruto a pagar serd del 6% del nominal, es decir, 60 pts. por accibn, sobre el que se
practicard, en su caso, la retencién del 25% en concepto de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o
Impuesto de Sociedades, segiin la naturaleza del perceptor.

Se autoriza al Vicepresidente D. Pablo Valtbona Vadell, el Consejero Delegado D. Isidro Femnéndez Barmreiro y al
Conseiero Secretario D. Enrique Pifiel Lopez para que, cualquicra de ellos, indistintamente, fije el dia concreto del mes
de noviernbre en ¢l que se reparta ¢l dividendo, publique los anuncios correspondientes y, en fin, Heve a cabo cuantas

actuaciones sean necesarias al efecto”,

4. Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
a) Inmovilizado material

El inmovilizado material s valora a coste de adquisicidn, el cual incluye los gastos adicionales que se producen
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se incluyen intereses ni diferencias de cambio.
Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes
bienes. Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La amortizacién se realiza siguiendo ¢l método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los

afios de vida util estimada, aplicindose los maximos porcentajes fiscales admitidos, que son los siguientes:

Porcentajes
Anuales de
Amortizacién

Edificios y otras construcciones 226
Instalaciones técnicas y maquinaria 8a24
Elementos de transporte 16
Mobiliario y enseres ' 10
Equipos para proceso de informacién 25

En los bienes que se adquicren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacién indicados
anteriormente. El inmovilizado en curso comienza a amortizarse a su entrada en funcionamiento, momento en
que se traspasa a su correspondiente cuenta del inmovilizado material,

b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas

El criterio seguido en la contabilizacién de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de
renta fija como variable y si son a corto o a largo plazo, es el de coste o valor de mercado, si éste es inferior. En
este caso se dotan las provisiones por depreciacién necesarias. Como valor de mercado de los titulos con
cotizacion oficial se considera el menar entre la cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio y la
cotizacién oficial al cierre. Para los titulos sin cotizacién oficial y parz las empresas del Grupo y Asociadas,
como valor de mercado se considera el valor tedrico contable al final del ejercicio corregido en las plusvalias

ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan actualmente.
¢) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
d) Impuesto sobre beneficios

El gasto del cjercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y legislacidn fiscal
aplicable, segiin calculo en nota 10, esto es, considerando las diferencias permanentes ¥ temporales existentes

entre ¢l resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto), excluidas las deducciones y
bonificaciones de la cuota.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién est4 expresado en moneda extranjera se contabilizan
en pesetas mediante su conversién al tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al
patrimonio.

Esta valoraci6n se mantiene siempre que no supere la que resulta de aplicar ¢! tipo de cambio vigente al cierre

al valor que tienen los correspondientes bienes en el mercado, en cuyo caso se dota la provisién correspondiente
por la diferencia.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen cuentas a cobrar, ni a pagar en moneda extranjera por importe
significativo.

f) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan tinicamente los beneficios realizados al cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como
son conocidos.

g) Acciones Propias

Se consignan en el activo a precio de adquisicion, que es inferior a su valor de mercado (nota 7b).




\ CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

A—
. 5. Inmovilizado Material
r' El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
L correspondicntes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente (er millones de pesetas):
-
H
Instalaciones :
Terrenosy - técnicas y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria Inmovilizado Total
g COSTE:
Saldo al 1-1-1998 25.146 572 204 25.922
-
Entradas 1.499 - 76 1.575
Salidas (3.517) (152) (1) (3.670)
-
Saldo al 31-12-1998 23.128 420 279 23.827
AMORTIZACION ACUMULADA:
n Saldo al 1-1-1998 (3.573) (421) (107 {4.101)
Entradas (499) (43) {25) (567)
Salidas 907 145 - 1.052
Saldo al 31-12-1998 (3.165) (319) (132) {3.616)
Seldo al 1-1-1998 (80) - - (80)
Salidas 33 - - 33
Saldo al 31-12-1998 47) - - 47N

Se ha vendido un edificio ubicado en Barcelona y otro en Baleares por un importe de 5.000 millones de pesetas
y 1.387 millones de pesetas, respectivamente. El beneficio de la venta de estos inmuebles ha sido de 3.723

millones de pesetas.

Se han comprado dos inmuebles uno en Madrid cuyo coste ha sido 880 millones de pesetas y otro en

Barcelona cuyo coste ha sido 500 millones de pesetas.

Se formalizan pélizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estén sujetos los

diversos elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 1998 Alba disponia de una superficie en alquiler de 76.614 m® con una ocupacién
del 95%.

- o

L =
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¢ CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

—
‘3 6. Inmovilizado Financiero
o~ . s
; a) Participaciones en empresas del Grupo
i
—~ Millones de pesetas
‘I Cifras de la sociedad En Libros de CF.A.
Dividendos
— Porcentaje de participacion Resultado del percibidos
‘ Datos de la sociedad Directo Indirecto Capital  Reservas ejercicio Cosieneto _en el afio
Inversicnes Arti, S.A. 100% - 9.878 5.127 7.422 14.863 -
r Inversién mobiliaria
Castells, 77 (Madrid)
.
, Alba Inmobiliaria, S.A 100% - 11.918 (630) 1.431 10.259 -
Inversion mobiliaria
o Castelld, 77 (Madrid)
Fianeira, S.A. - 7792%  1.200 242) (68) - -
[ Inversién inmobiliaria
Castell6, 77 (Madrid)
Edificaciones Stadium, S.A. - 77,93% 49 ) 21 - -
i
Inversién inmobiliaria
Castelld, 77 (Madrid)
Nisao Inmobiliaria, S.A. - 77,92% 12 22 125 - -
Inversi6n inmobiliaria
3 Castellé, 77 (Madrid)
Deyi, S.A. 100% - 1.145 85.016 3.501 4,705 -
- Inversién mobilisria
19-21, Bd.du Prince Henri (1724-Luxemburgo)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. 82,57% - 60 104 214 1.817 166
Seguros
£ Nuitez de Balboa, 70-Bis {Madrid)
TOTAL COSTE (nota 6 ¢) 31.644 166

La tnica sociedad cuyos titulos cotizan es Deyd, S.A., que lo hace en ia Bolsa de Luxemburgo y cuya
cotizacion a 31 de diciembre de 1998 era del 450%, que persiste a la fecha de formulacién de estas cuentas

anuales.

-~
-~




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

b) Participaciones en empresas Asociadas

Porcentaje

Dutos de la sociedsd Indirects

Milkmes S pesetas

En Libeos
de C.FA.

Capital
dasembolndo

Revervas

Remltado del

percibidos

Media Nominal
dltimo &b

Centros Comerciales Pryca, S.A 5,00%
Campezo, s/n {(Madrid)

Comercio al por menor

Actividades de Construccidén y Servicios, S.A. 20,58%
Avd. de Pio X1, 102 (Madrid)
Construccién

Gereneia de Medios, S.A 20,00%
Juan Bravo, 38 (Madrid)
Publicidad. Central de ventas

Media Planning, S.A 40,00%
Avda. General Pertn, 38 (Madrid)
Publicidad. Central de compras

Carrefour, 5.A. 521%
5, Av. Raimond Poincaré
75016-Paris

Sogecable, 8.A 15,79%
Gran Via, 32 (Madrid)
Televisién

Sociedad General de Televisién y Cine, S.L. 15,79%
Gran Via, 32 (Madrid)
tomobiliaria

Promocién de Actividades Audiovisuales 15,79%
en Canarias, S.A

Avda de Arana, 35 (Santa Cruz de Tenerifc)

Televisién

Quavitas, S.A. 20,00%
Fuencarral, 123 (Madrid)
Servicios gerontolégicos

TOTAL

{1) En Francos Franceses por accion.

r

18.925

11.949

120

100

97.773

20.000

2.100

175

600

10

120.128

37.925

137

31.768

492.802

9.969

59

20.638

11.186

471

2328

101.320

(3.720)

147

85

80

933

i.100

4.400

4219 (1)

3.165 100

4.650 250

o7 (1) 100
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

¢) Movimiento de Cartera de Valores (en millones de pesetas):

Participaciones Participaciones Cartera Provisién
en empresas en empresas de valores Empresas Empresas Resto
del Grupo Asociadas a Yplazo del Grupo Asociadas Valores
SALDO AL 1-1-98 53.237 13.014 4277 (2.439) - (1.455)
Entradas 1.987 3904 B8 - - -
Salidas (23.580) (16.918) (5.095) 2439 - 1.455
SALDO AL 31-12-98 31.644 0 0 0 - 0

Los movimientos mas significativos de participaciones en empresas del Grupo corresponden a la devolucién de
la prima de emisi6n de Inversiones Arta, S.A. y de Alba Inmobiliaria, S.A., por 8.799 millones de pesetas y 2.109
millones de pesetas, respectivamente, a la venta de Inversiones Guadalquivir, S.A. a Inversiones Artd, S.A. con
un resultado de 144 M.Pts. y a la venta de nuestra participacion en el Banco Urquijo, S.A. segin se indica a

continuacion.

En febrero de 1998, Banco Urquijo, S.A. ha distribuido a sus accionistas 21,803 millones de pesetas con

cargo a la prima de emisi6én de acciones,

Con fecha 19 de febrero de 1998, ¢l Grupo March vendié a Ia sociedad lnxemburguesa Krediethank S.A.
Luxembourgeoise (en adelante KBL), el 70% de las acciones de Banco Urquijo, S.A., por un importe de 26.776
millones de pesetas. En consecuencia, el Grupo Alba vendi6 el 54,55% de las acciones del Banco, es decir, el
70% de la participacién que mantenia el Grupo Alba en dicha sociedad, un 77,92%, por 20.865 millones de
pesetas, lo que ha supuesto un beneficio para Alba de 260 millones de pesetas, que se encuentra registrado en

el epigrafe “Beneficios en enajenacién de cartera de control”,

11
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Adicionalmente, las partes contratantes acordaron la constitucién de una garantia a favor de KBL sobre
determinados saldos de clientes y otros activos no estratégicos para el Banco, por un importe de 15.954 millones
de pesetas, equivalente al valor neto contable de los mismos, Dicha garantia se formalizé mediante la
constitucién por parte de los vendedores, de un depésito en Banco Urquijo, S.A. por el mencionado importe.
A medida que los activos indicados sean realizados, Banco Urquijo, S.A. proceder al reintegro a los vendedores
de los importes asociados a los mismes incluidos en ¢l citado depésito, aumentados o disminuidos en la plusvalia

o minusvalia que pudiera surgir en la realizacién de los mismos.

En el ejercicio 1998 se han realizado parte de los indicados activos, que han supuesto una reduccién del
deposito de 7.975 miliones de pesetas y han generado un beneficio consolidado de 2.180 millones de pesetas.
El beneficio correspondiente a Alba, que asciende a 431 millones de pesetas, estd registrado en el epigrafe

“Beneficios en enajenacion de cartera de control” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1998,

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 1998 el saldo de la garantia es de 7.979 millones de pesetas para el
Grupo March, de los cuales 1.414 millones de pesetas los deposita Alba y se encuentra regisirado en el epigrafe

“Inversiones Financieras Temporales” del Balance de Situacién adjunto.

Los Administradores de Corporacion Financiera Alba, S.A. estiman que no se produciran quebrantos

adicionales en la realizacién futura de los activos pendientes de realizar al 31 de diciembre de 1998.

Las entradas de empresas Asociadas corresponden fundamentalmente a la compra de una participacion
de ACS, S.A. que posteriormente ha sido vendida a una empresa del Grupo a precio de mercado y con un
beneficio de 5.082 millones de pesetas. El resto de salidas en empresas Asociadas se ha realizado a empresas del
Grupo con resultado nulo,

En cuanto al resto de los movimientos de la Cartera de Valores las adquisiciones corresponden a la
compra de una participacién en Airtel, S.A. y las salidas a ventas a empresas del Grupo y cuyo resultado ha sido

nulo.
d) Tomas de participacién
Se han notificado las modificaciones de participaciones en ¢! capital social de las sociedades participadas con

cotizacién oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un miiltiplo de 5 o de un 10%
en los casos en que no tienen la condicién de cotizadas.

12
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Comunicacién de aumentos:

COMUNICANTE COMUNICADO
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. FIANTEIRA, S.A.
EDIFICACIONES STADIUM, S.A.
NISAQ INMOBILIARIA, S.A,

Comunicacion de disminuciones:

COMUNICANTE COMUNICADO
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. BANCO URQUIIO, S.A.,

e) Inversiones en moneda extranjera

El nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas en moneda extranjera, segiin los

tipos de moneda en que estin instrumentados, es el siguiente:

ECUS
Empresas del Grupo ' 8.699.850

7. Fondos propios

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social estd representado por 13.683.705 acciones al portador de 1,000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrindose todas ellas admitidas

a cotizacion en el mercado continuo de las Bolsas de valores.

La Junta General de Accionistas de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 28 de
Mayo de 1994 aprobé 'dclegar en ¢l Consgjo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el
aumento de capital social hasta un total de 8.750 millones de pesetas mediante aportaciones dinerarias dentro

del plazo maximo de cinco affos.

Las tinicas sociedades accionistas que han declarado un control, directo més indirecto, igual o superior
al 5% del capital suscrito, han sido las siguientes:

Banca March 24.99%
P.D.F.M. Limited 5,65%

W
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

a) Movimiento de fondos propios (en millones de pesetas):

Reserva para
Capital Primade Reserva  acciones Otras Dividendo
Suscrito  Emisién _Legal _ propias = Reservas Resultados acuenta _Total
SALDO AL i-1-58 14404 28357 1681 10901 9272 1.134 (241) 66.908
Distribucién de resultados 1997 - - - - (528) (1.134) 841 2
Beneficio del gjercicio - - - - - 5.770 - 5770
Dividendo a cuenta cjercicio 1998 (nota 3) - . - - - - 8  (821)
Amortizacién scciones propias (720)  (L.237)  (944) (10.901)  1.664 - - (12.138)
Constitucién de reservas por acciones propias - (6.405) - 6.405
SALDO AL 31-12-98 13684 20715 2737 6405  10.408 5.770 (821) 58898

La columna de Otras Reservas incluye 4.722 millones de pesetas por Reserva capital amortizado.

b) Acciones propias

El movimiento en el mimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos es el siguiente:

Porcentaje Precio medio de
sobre capital adquisicién
N® Acciones social (Pts./acci6n)
Saldo al 1 de enero de 1998 T 663.062 4,6% 16.441
Adquisiciones 465.608
Ventas (54.550)
Amortizaciones (720.195)
Saldo at 31 de diciembre de 1998 353.925 2,6% 18.096
B —

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal
exigido (nota 7a). Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién
oficial de Alba sobre el valor liquidativo estimado de la misma. En cualquier evaluacién de! patrimonio de la
Sociedad, el saldo que presenta este epigrafe, deberia deducirse de la cifra de fondos propios del Balance al 31
de diciembre de 1998,

'
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
8. Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente {en millones de pesetas):

Saldo al 1/1/98 2.088
Aplicaciones (nota 12) (44)
Dotaciones (nota 12) 3.620

Saldo al 31/12/98 5.664

Las aplicaciones corresponden a la reversién de una provisién de un riesgo anterior que los
administradores han considerado que ha desaparecido. En cuanto a las dotaciones se han realizado como medida

de prudencia para cubrir posibles riesgos que pudieran derivarse de la evolucién de los litigios en curso.

9. Dendas con entidades dé crédito

La composicién al 31 de diciembre de 1998, en millones de pesetas, era la siguiente:

Financiacidn a corto plazo

Limite Dispuesto Vencimiento
Banca March, S.A. 20.000 - 17/1/99
Banco Urquijo, S.A. 5.000 965 30/12/99
1.087

Los gastos financieros devengados, a tipo de interés de mercado y pendientes de pago 2 31 de diciembre
de 1998, ascienden a 152 millones de pesetas.

Los créditos con vencimiento en enero de 1999 han sido renovados a su veacimiento.

10. Situacién Fiscal

La sociedades espafiolas dependientes, Alba Inmobiliaria, S.A. ¢ Inversiones Art, S.A., esthn sometidas al

Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades para los ejercicios 1996, 1997, 1998 y 1999.
N
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

La base imponible fiscal de Corporacién Financiera Alba, S.A, se concilia con el resultado contable
como sigue (en millones de pesetas):

Resultado contable en Corporacién Financiera Alba, S A. 5.770
Impuesto sobre Sociedades -
Diferencias permanentes y temporales (3.067)
Base imponible fiscal previa _ 2.703
Compensacion bases imponibles negativas (2.703)

Base imponible fiscal -

Existen bases imponibles negativas por importe de 830 millones de pesetas compensables hasta el afio 2003.

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente
a las diferencias temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar. En el ejercicio
1998 la tnica diferencia temporal significativa es la aportacién a la péliza de seguro "Planes de Jubilacién"

suscrita con La Sudamérica, Compaiiia de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 150 millones de pesetas.

Corporacién Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal, para los principales impuestos que
le afectan, los ejercicios 1994 y siguientes . Se estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de
dichas inspecciones fiscales, no serian significativos. En 1995 finalizé la inspeccidn fiscal de los ejercicios 1987
a 1991, firmindose un acta en disconformidad que se ha recurrido, esperando la Sociedad que de la resolucién
de la misma no se derive ningiin pasivo adicional significativo. Alba tiene registrada una provisién por un

importe de 719 millones de pesetas,

11.0tra informacién
a) Ndamero medio de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 1998, distribuido por categorias fue el siguiente:

Titulados 14
Oficiales Administrativos 16
Otros 4
Total T
~ o —
16




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

b) Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

El efecto en resultados derivado de las transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas es el

siguiente (en millones de pesetas).

E. Grupo E. Asociadas Total
Gastos financieros 980 79 1.059
Ingresos por arrendamientos 30 . 357 387
Enajenacion de valores (nota 6 ¢) 5.266 - 5226

Las dendas con empresas del Grupo ascienden a 467 millones de pesetas, y corresponden a préstamos
a corto plazo que devengan un interés de mercado.

12. Ingresos y Gastos Extraordinarios

El detalle de los saldos de los Resultados extraordinarios de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1998

adjunta es ¢l siguiente (en millones de pesetas):

Origen

Beneficios en enajenacién de inmovilizado material (nota 5) 3.723

Beneficios por operaciones con acciones propias 114

Gastos extraordinarios (nota 8) (3.620)
Total 217

13, Retribucién al Consejo de Administracién.

La Sociedad ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién (en millones de pesetas):

Salarios 91
Dietas y participacién en beneficios 45
TOTAL 136

Los miembros del Consejo de Administracién que no tienen la condicién de empleados de la empresa
han devengado, cada uno de ellos, 4.125.332 pesetas, por todos los conceptos.

Al 31 de diciembre de 1998 go hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién. <
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—
' 14, Cuadro de Financiacién
r CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1997 Y 1998
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

F:. -
g (en millones de pesetas)
o~ APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997

Adquisiciones de inmovilizado 8.284 1.828 Recursos procedentes de las operaciones 2.156 332
po Inmovilizado Material 1.575 727 Enajenacion de inmovilizado 28.493 2.422
’_7 Inm. financiero empresas del Grupo 1.987 - Inmovilizaciones materiales 6.448 369

Inm. financiero empresas asociadas 3.904 108 Inmovilizacicnes financieras (a coste) 22013 329

r Inm. financiero ofras inv. financieras 218 993 Ermnpresas asociadas 16918 -

& Pago de dividendos 1.642 1.704 Otras inversiones financieras 5.095 329
Amortizacién acciones propias 12.138 8475 Otro inmovilizado 32 1.724
Cancelacién de deuda a largo plazo 41 22 Reduccién de capital de Deyd, S.A - 3947

Devolucion Prima de Emisién Sociedades det Grupo 23.580
E TOTAL APLICACIONES 22.105 12.029 TOTAL ORIGENES 54.229 6.701
EXCESO ORIGENES SOBRE APLICACIONES 32.124 - EXCESO DE APLICACIONES SOBRE CRIGENES - - 5.328
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)
1998 1997
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
- Deudores 3.217 - 4.017
Acreedores 24.214 - 5.183
Inversiones Financieras Temporales 1.469 - - -
Acciones propias - 4.496 3872 -
& Tesoreria 7.720 . . -
TOTAL 36.620 4.496 sn 9.200
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 32.124 - - 5.328
Beneficio del ejercicio 1998 5.770
Mds:  Provisiones para el inmovilizado financiero (3.894)
Amortizaciones 567
t Variacién provisiones riesgos y gastos 3.577
i Resultado enajenacidn inmovilizado material (3.864)
~ Recursos procedentes de las operaciones 2.156
18
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

15. Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, no se han producido

acontecimientos importantes.

16. Euro y afio 2000

Los procedimientos informaticos y administrativos se encuentran adaptados al Euro y al afio 2000 y los costes

de estas adaptaciones no han sido significativos.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por ¢l Consejo de Administracion, en su
reunién de 18 de marzo de 1999, con vistas a su verificacidn por los Auditores y posterior aprobacién por la
Junta General; dichas cuentas estin extendidas en 20 hojas, todas ellas firmadas por el Consejero Secretario,

firmando en esta vltima hoja, n° 20, todos los Consejeros.

Clh\=__ ) \‘u&(La,A

Carlos March Delgado Juan March Delgado
/\ ‘ WM
ol 7 S
Pablo Vallbona-Vadell _ Isidro Ferndndez Barreiro
Alfonsoe Alvarez Tolcheff José Antonio Ca Martin

do La ardo

Francisco Servando Verdd Pons
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1998

1. Evolucidn de los negocios y situacién de la Sociedad.
Las Cuentas Anuales de Corporacién Financiera Alba, 8.A. al 31 de diciembre de 1998 representan la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de la evolucién de los negocios de la
Compafiia y han sido formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 1998 la actividad de la Sociedad ha consistido en:

¢ Lapromocién y adquisicion de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler.

¢ La pestién de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con

actividades en distintos sectores econdmicos.

» La promocidn y participacién en nuevas empresas,

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacidn de cuentas, no s¢ han producido
aontecimientos importantes.

3. Evolucién previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtehgan la méxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademds, la estructura
financiera de la Sociedad y su dimensién y flexibilidad permitirdn aprovechar las oportunidades de negocio que
puedan presentarse.

4. Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccién, no hacen necesarias inversiones directas

en este area.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

5. Adquisiclones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el nimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos, es el

siguiente:
Porcentaje Precio medio de
sobre capital adquisicién
N® Acciones- social (Pts./accion)
Saldo al 1 de enero de 1998 663.062 46% . 16.441
Adquisiciones 465.608
Enajenaciones {54.550)
Amortizaciones {720.195)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 353.925 2,6% 18.096

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal

exigido.

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién oficial de

Alba sobre el valor liquidativo estimado de la misma.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

6. Aprobacion del Consejo

El Consejo de Administracién de Corporacion Financiera Alba, S.A., en su reunién de 18 de marzo de 1999, ha
"‘i aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 3 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario

del Consejo, firmando en esta iltima hoja todos los Consejeros.

Cle ‘ \\m\}m‘/\

Carlos March Delgado Juan March Delgado

R
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Pablo Vallbona Vadell Isidro Fernandez Barreiro
| Enjgde Pifiel Lépez __lgséfAlarb’b’E(':;nEel

@

Alfonso Alvarez Tolcheff José Antoxn

\

Miguel Fluxa Rossefl6 o Lafita Pardo

Francisco o Verdid Pons
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B Rairundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid
2 INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de
2 CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO ALBA (formado por
Corporacién Financiera Alba, 5.A. y sociedades dependientes), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya preparacién y
contenido es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacibn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1998, Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

N

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
Alba al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacibn y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
! ejercicio anterior.

4, Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado de este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta

ﬂ : de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHPR ANDERJEN

26 de marzo de 1999 José A. Rodriguez Gil
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-34414, Inscrip. 1.4 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
l Domicilio Social:

. Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1998
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(en millones de pesetas)

r ACTIVO 1998 | 1997 PASIVO 1998 | 1997
; INMOVILIZADO 100.919| 128.357| FONDOS PROPIOS (nots 11) 103.290| 102.924
i Inmovilizaciones materisles (nota 8) 20.164( 21.741| Capital suscrito 13.684| 14.404
[ Terrenos y constriseiones 23.128| 25.146| Prima de emisién 20715 28357
Instalaciones técnicas y maquinaria 420 572| Otras resenvas de la sociedad dominante 19.550f 23.854
E Otro innovilizado 279 204  Reservas distribuibles 5686 5270
' Provisiones y wnestizaciones (3.663] (4181}  Reservas no distribuibles 13.864| 18.584
Inmovilizaciones financieras 80755 106616 Reservas de consolidacién 34.134| 19.085
Participaciones puestss en equivalencia (nota 7) | 76.605| 103.341|  Reservas en sociedades consolidadas por integraciénglobal | 31.088|  13.783
. Cartera de valores a largo plazo (nota 9 ¢) 6.025 5.318|  Reservas en sociedades pucstas en equivalencia 2072 4,527
Otro inmovilizada 99 129|  Diferencias de conversion de sociedades consolidsdas por
E Provisiones (mota 9 ¢) (1.974] (2.172] integracion global (238 (66)
ACTIVO CIRCULANTE 15.062| 21.257|  Diferencias de conversién de sociedades puestas en
;g; Existencias (nota 10) 476 61 equivalencis 1.212 841
3 Deudoees . 1.432 1.809( Pérdidasy ganancias stribuibles & e sociedad dominants 16.022| 18.055
. - Clientes por ventas y prestaciones de servicios 13 61 Pérdidas y ganancias consolidadas 16.039| 18.055
Administraciones piblicas 927 745 Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (17]
Otros deudores 492(  1.003| Dividendo s cuenta entregado en el gjercicio (815 (831]
" Inversiones financieras temporales (nota 7) 6.892(  8290| 50CIOS EXTERNOS 226 -
Acciones de Ja sociedad dominante (nota 11 <) 6.218| 11.072] PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 12) 6.794| 10485
Tescreria 44 25| OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO 468 436
ACREEDORES A CORTO PLAZO 5183} 35719
‘ Dendas con entidades de crédito (nota 13) 3280] 27.477
' Acresdores comerciales 776 982
Otras deudas no comerciales (aota 7) L127] 7260
| TOTAL ACTIVO 115.981| 149.614] TOTALPASIVO 115981 149,614

Las notas niimeros 1 a 20 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién consolidado al 31
de diciembre de 1998,
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(en millones de pesetas)

GASTOS 1998 | 1997 INGRESOS 1998 | 1997
Variscidn de existenciss (coste de las ventas) (nots 10) 773 7171  importe nato de Ia cifis de nagocios 1998 2.231
Gastes de parsonial (nota 15) 711 584 Asmendamientos netos 1.241] 1.326
Susldos, ralarios y asmilados 472 422 Vantss netas insobiliariss 757 893
Cargas socialss 239 162 Otros ingresos de explotacion - 12
Dotacionss para da inmovilizade (nota 8) 582 564
Variscitn de provisicnas de triica (nots 10) - 4
Otros gastos de explotacide 4 304
| __BENEFICIOS DE EXPLOTACION - 38| PERDIDAS DE EXPLOTACION 336! -
Gustos Bnancieros (nota 15 b) 633| 1.629| Otros ingrescw Sxancierce (nota 16 b) 319 209
Variscién de provisiones de inversiones G (nota 9 c) | (163} 303 Beneficion procedantes del inmervilizado Bnamciera 4 334
| RESULTADQS FINANCIEROS POSITIVOS = = RESULTADOS FINANCIEROS NEQATIVOS 147)_ 1389
idn del fonda de i0 de consolidacite (note 7) 44107 2.517] Purticipacion sn beneficios 3¢ sociedader puestar
Otas provisionss por consolidacitn (notes 6a y 12) - (5.7119) e oquivalencia (oot 7) 10.578) 10.854
Benaficios por ds purticip
pusetas o scquivalancis (potas 7) 3.338] 599
88231 187211 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
T| 1.625| Bensficion procedantes del ismevilizado material (nots ¥) 3.857 -
gtoecs ¥ beneficios extraced; 3,647 1.166]
7497 - - 439
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 16.320| 18.262
Impussts scbre baneficios (nota 14) 2811 207
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 16,0391 18.055
Beneficio atzibuido » socion (7. . -
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
. A LA SOCIEDAD DOMINANTE 16.022] 18.055

Las notas niimeros 1 a 20 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

del gjercicio 1998.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. Actividades _

Corporacién Financiera Alba, S.A. (Alba) es una sociedad que tiene un conjunto de participaciones de control e influencia
en una seriec de empresas, con actividades en distintos sectores econémicos, que se detallan més adelante. También forman
parte de sus actividades basicas la promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler o

venta y la promocién y participacion en nuevas empresas.

2. Sociedades dependientes

A continuacién se muestra Ia informacién correspondiente al afio 1998 de las sociedades dependientes que, excepto Unipsa
Correduria de Seguros, S.A. , se consolidan por el método de integracién global. Todas ellas retinen los requisitos dei Real
Decreto 1815/1991, Articulo 2, apartado 1, para ser consideradas como sociedades dependientes y se trata de inversiones

duraderas con vocacién de permanencia.

Coste neto en libros
Porcentaje de participacion antes de consolidar
Sociedad dependiente Actividad De la matriz _ Defilisles  _(millones ds pesetas)
Inversiones Artd, S.A. - Inversitn mobiliaria 100 - 14.863
Alba Wiliﬁ; S.A Inversién :-nobiliu'ia. 100 - 10.259
Fianteira, S.A. Inversién inmobiliaria - 77,92 692
Edificaciones Stadium, S.A. Inversion inmobiliaria - 77,93 33
Nisao Inmobiliaria, S.A. Inversitn inmobiliaria - 77,92 26
Deyi, S.A. Inversion mobiliaria 100 - 4.705
19-21, Bd. du Prince Henrl
(1724-Luxemburgo)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. Seguros 82,57 - 348 (1)
Niifiez de Balboa, 70 bis (Madrid)

(1)  Estas cifras corresponden al coste neto consolidado en libros (nota 7)

»
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Los datos relativos a las sociedades Inversiones Arté, S.A. y Alba Inmobiliaria, S.A. se agrupan en esta Memoria

bajo la denominacién de "filiales instrumentales”. Estas dos sociedades, Fianteira, S.A., Edificaciones Stadium, S.A. y

Nisao Inmobiliaria, S.A. tienen su domicilio en ¢/ Castelld, 77 (Madrid).

El Grupo Alba posee una participacion mayoritaria en Unipsa Correduria de Seguros, S.A. Dicha participacién se

ha registrado por el método de puesta en equivalencia debido al diferente cardcter de su actividad,

3. Sociedades asociadas

A continuacién se muestra la informacién correspondiente al afio 1998 de las sociedades asociadas que se registran por

el método de puesta en equivalencia. Todas ellas cumplen los requisitos exigidos por el Real Decreto 1815/1991, Articulo

5, de influencia notable en la gestién, participacién en el capital social y vinculacién duradera, contribuyendo a su

actividad, para ser consideradas como sociedades asociadas,

(1)
Porcentajec
Sociedad asociada Domicilio Social Actividad de participacién
Centros Comerciales Pryca, S.A. Campezo, s/n (Madrid) Comercio al por menor 5,00
ACS,S5.A. Avda. de Plo XIL, 102 Construccién 20,58
(Madrid)
Camrefour, S.A 6, Av.Raymond Poincaré Comercio al por menor 521
75016 Paris
Media Planning, S.A. Avda, General Perin, 38 Publicidad. 40,00
{(Madrid) Central de compras
Gerencia de Medios, 5.A. Gran Via, 32 (Madrid) Publicidad. 20,00
Central de ventas
Sogecable, S.A. Gran Via, 32 (Madrid) Television de pago 15,79
Sociedad General de Televisién y Cine, S.L. Gran Via, 32 (Madrid) Explotacién de inmuebles 15,79
Promocitn de Actividades Audiovisuales en Avda de Arana,35
Canarias, S.A. (Santa Cruz de Tenerife) Televisidn en Canarias 15,79
Banco Urquijo, $.A. Principe de Vergara, 131 Banca 22,74
(Madrid)
Quavilae, S.A. Fuencarral, 123 (Madrid) Servicios gerontolégicos 20,00

#

(1) Participaci6n a través de filiales consolidadas por integracién global.
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4. Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales consolidadas se presentan de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley de
Sociedades Andnimas y Real Decreto 1815/1991 y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Grupo Alba.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos en
el Real Decreto 1815/1991 sobre formulacién de Cuentas Anuales consolidadas, ya que no se dispone de una adaptacién
de dichos modelos a las Sociedades Holding, que tenga presente que los Resultados de la Cartera de Valores, aunque no

regulares, son ordinarios en las sociedades de dichas caracteristicas.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién para su sometimiento a verificacién de
Auditorfa y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los registros contables de Alba

y de las sociedades dependientes, asi como de las cuentas anuales auditadas de las sociedades asociadas.
La modificacién del perimetro de consolidacidn en 1998, en relacién al de 1997, ha sido la siguiente:

- Fusién de Inversiones Arté, S.A. e Inversiones Guadalquivir, 5.A.

- Compra de Fianteira, S.A., Edificaciones Stadium, S.A. y Nisao Inmobiliaria, S.A.

- Compra de Quavitae, S.A.

- Compra de Sociedad General de Televisién y Cine, S.L.

- Compra de Promocién de Actividades Audiovisuales de Canarias, S.A.

- Variaciones en la participacién de Actividades de Construccion y Servicios, S.A., Banco Urquijo, S.A., Carrefour,
S.A. y Sogecable, S.A.

5. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios consolidados de 1998 formulada por el Consejo de Administracién es la
siguiente:

Millones
Bases de Reparto de pesetas
Pérdidas y ganancias 16.022
Distribucién

A Reservas o 10.216

A Remanente 4,191
A Dividendos:

A cucnta 815

Complementario 800

Total 16.022

~ - .- ]
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El dividendo a cuenta ha sido del 6% del capital social y figura registrado en el Balance consolidado adjunto

disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas a efectos de la
distribucién de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la sociedad dominante, en su sesién del 22 de
septiembre de 1998, adoptd el acuerdo que se transcribe en ia nota 20-c.

6. Normas de Valnracién

Las principales normas de valoracin utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales consolidadas, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacidn y diferencia negativa de consolidacién

El procedimiento seguide para la cuantificacién del fondo de comercio y la diferencia negativa de consolidacion ha
consistido en comparar el valor de adquisicién con el valor teérico-contable de la sociedad participada en la fecha de

incorporacién al perimetro de consolidacién.

Los fondos de comercio s¢ amortizan en el periodo estimado de contribucién a la obtencién de ingresos para ¢}
Grupo. En el ejercicio 1998, siguiendo un criterio de prudencia contable, en los casos en que se ha puesto de manifiesto

un fondo de comercio, se ha amortizado en su totalidad contra pérdidas y ganancias.

El fondo de comercio surgido en el ejercicio por compras de acciones de Carrefour, S.A. ha sido compensado
parcialmente con la diferencia negativa de consolidacién originada por las ampliaciones de capital de esta sociedad
consecuencia de la absorcién de Société de Noyange, S.A. y de la O.P.A. sobre Comptoirs Modernes, S.A. realizadas en

el gjercicie 1998.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las transacciones entre sociedades incluidas en el conjunto consolidable se eliminan en el proceso de consolidacién.

c) anversién de cuentas anuales de Sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de 1a consolidacién.

Las cuentas anuales de Dey4, S.A. sc convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos monetarios el cambio vigente
a la fecha del balance, al capital social y a los activos y pasivos no monetarios el cambio histérico y a los resultados el

cambio medio dei periodo en que se generan. El resultado obtenido bajo este método no difiere del que hubiera resultado

si Deyé registrara sus estados financieros en pesctas.

’
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La participacién en los fondos propios de Carrefour, S.A. se convierte a pesetas aplicando al patrimonio ¢l cambio
histérico y a los resultados el cambio medio del periodo en que se generan. La diferencia con el cambio de cierre se

registra en el epigrafe "Diferencias de conversién" de los balances consolidados adjuntos.

d) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento del bien; no se¢ incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de
ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida 1til de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos de

conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacién sc realiza siguiendo ei método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida

util estimada, aplicindose los méximos porcentajes fiscales admitidos, que son los siguientes:

Porcentajes
Anuales de
Amortizacién

Edificios y otras construcciones 2aé6
Instalaciones técnicas y maquinaria 8a24
Elementos de transporte 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacién indicados anteriormente.
El inmovilizado en curso comienza a amortizarse a su entrada en funcionamiento, momento en que se traspasa a su

correspondiente cuenta del inmovilizado material.
¢) Valores mobiliarios a corto y a largo plazo

El criterio seguido en la contabilizacién de todas las inversiones en valores mobiliarios es el de coste o valor de mercado,
si éste es inferior. En este caso se dotan las provisione§ por depreciacién necesarias. Como valor de mercado de los titulos
con cotizacién oficial se considera el menor entre la cotizacidn oficial media del dltimo trimestre del ejercicio y la
cotizacién oficial al cierre, Para los titulos sin cotizacién oficial se considera ¢l valor teérico contable al final del ejercicio

corregido en las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan actualmente.

-

/




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
f) Existencias

Las existencias se¢ valoran al valor de realizacién estimado, ¢] cual no es, en ningiin caso, inferior al coste neto en libros.
g) Acciones de la sociedad dominante

Se consignan en el activo a precio de adquisicién (nota 11 c).

h) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde al importe cstimadc; para hacer frente a riesgos varios y litigios en curso (nota 12).

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y legislacién fiscal aplicable,
seglin cdlculo en nota 14, esto es, considerando las diferencias permanentes y temporales existentes entre el resultado

contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y minordndose por las deducciones de la cuota.

El resultado participadoe de sociedades asociadas se recoge neto de este impuesto, Algunas de estas sociedades han
reconocido impuestos anticipados y créditos fiscales por bases imponibles negativas, cuya recuperabilidad se considera

garantizada.
j) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estd expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante su conversion al cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio. Esta valoracién se
mantiene siempre que no supere la que resulta de aplicar el cambio vigente al cierre al valor que tienen los correspondientes

bienes ¢n ¢l mercado. En caso contrario, se dota la provisidn correspondiente por la diferencia.
Al 31 de diciembre de 1998 no existen cuentas a cobrar ni a pagar en moneda extranjera por importe significativo.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan inicamente los beneficios realizados al cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, se contabilizan tan pronto como son conocidos.
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7. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

La variacién de este epigrafe en el ejercicio 1998 se refleja en los cuadros que figuran a continuacién (en millones de

pesetas):
Liferencias da consolidacion qus Rupen cn ol aflo
Valores Saldo nato de Fondo Valores

comoidados  Resultados  Dividendos  adquisiciones de ' consoidados

Socicdsd all-198  perficipados _perohidos  y ensjensciones  _comercio cansotidacidn al31-12.58

Banco Urquijo, 3.A. 44.438 678 - (36317 8.829
Carrefour, $.A. 29.816 5534 (1.851) 3967 .315) 35.472
Centros Comerciales Prycs, S.A. 7.619 1.032 (662) - - 7989
ACS, S.A. 15.193 2302 (513) 1.226 (1.335) 16.681
Sogecable , 8.A. 3.789 (587) - 2185 (1.845) 4.142
Media Planning, 3.A. 2.007 93] (380) - 2478
Gerencia de Madion, 5.A. 131 94 (80 - - 145
Unipea Cormeduria de Segiros, S.A. 348 165 (165) . - 348
Quavitse - » - 560 (428) 161
Sociodad General de Televisidn y Cine, S.L. - - - 332 332
Py i6n de Actividades Audtiovisuzles en Canarisa, S.A. - - - 2 p: ]
TOTALES 103.341 10.578 (3.651) (27419) {6.923) 76.605

En febrero de 1998, Banco Urquijo, S.A. ha distribuido a sus accionistas 21.803 millones de pesetas con cargo a Ia

prima de emisién de acciones.

Con fecha 19 de febrero de 1998, ¢f Grupo March vendid a la sociedad luxemburguesa Kredietbank S.A.

Luxembourgeoise (en adelante KBL), el 70% de las acciones de Banco Urquijo, S.A., por un importe de 26.776 millones

de pesetas. En consecuencia, ¢l Grupo Alba vendié el 54,55% de las acciones del Banco, es decir, el 70% de la

participacién que mantenia el Grupo Alba en dicha sociedad, un 77,92%, por 20.865 millones de pesetas, lo que ha

supuesto un beneficio neto para el Grupo Alba de 549 millones de pesetas, que se encuentra registrado en el epigrafe

“Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en equivalencia™,

e
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Adicionalmente, las partes contratantes acordaron la constitucién de una garantia a favor de KBL sobre
determinados saldos de clientes y otros activos no estratégicos para ¢l Banco, por un importe de 15.954 millones de pesetas,
equivalente al vaior neto contable de los mismos, Dicha garantia se formalizé mediante la constitucién por parte de los
vendedores, de un depésito en Banco Urquijo, S.A. por ¢l mencionado importe. A medida que los activos indicados sean
realizados, Banco Urquijo, S.A. procedera al reintegro a los vendedores de los importes asociados a los mismos incluidos
en ¢! citado depésito, aumentados o disminuidos en la plusvalia o minusvalia que pudiera surgir en la realizacién de los

mismos.

En el ejercicio 1998 se han realizado parte de los indicados activos, que han supuesto una reduccién del depésito
de 7.975 millones de pesctas y han generado un beneficio de 2.180 millones de pesetas. La parte del Grupo Alba que
asciende a 1.699 M.Ptas. se ha registrado en el epigrafe “Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en
equivalencia™ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1998,

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 1998 el saldo de la garantia es de 7.979 millones de pesetas para el Grupo
March, de los cuales 6.218 millones de pesetas los deposita el Grupo Alba y se encuentra registrado en el epigrafe

“Inversiones Financieras Temporales™ del Balance de Situacién adjunto.

Los Administradores de Corporacién Financiera Alba, S.A. estiman que no se producirén quebrantos adicionales

en la realizacién futura de los activos pendientes de realizar al 31 de diciembre de 1998.

Las partes firmantes se otorgaron mutuamente opciones de compra y venta por el resto de las acciones que poseen
los vendedores. La opci6n de venta por parte de los vendedores serd ejercitable a partir del 10 de febrero del 2001 por un
periodo de dos afios. La opcién de compra por parte de KBL serd ejercitable por un periodo de seis meses a partir de la
finalizacién del periodo de ejercicio de opcibn de venta concedido a los vendedores. El precio de transmisién de las
acciones se fijard, en ambos casos, en funcién de los resultados ordinarios futuros del Banco y determinados indices
bursatiles.

Se ha vendido un 1,17% de Actividades de Construccién y Servicios, S.A., por un importe de 1.965 millones de
pesetas y un beneficio de 1,110 millones de pesetas.

Los fondos de comercio originados en 1998 son consecuencia de las adquisiciones del ejercicio.

Yol
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p—
- Movimiento de diferencias de consolidacién (en millones de pesetas):
Diferencias
- Fondo de Negativas de
b Comercio Consolidacién
Saldo al 1-1-98 - -
]
Adiciones (6.923) 2513
- Amortizaciones 4.410 _
Traspasos 2513 (2.513)
- -
1 Saldo al 31-12-98 - -

8. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en las de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente (en millones de pesetas):

Instalaciones
Terrenos y técnicas y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria Inmovilizado Total
COSTE:
Saldo al 1-1-1998 25.146 572 204 25.922
Entradas 1.499 - 76 1.575
Salidas _ {3.517) {152) €] (3.670)
Saldo al 31-12-1998 | 23.128 420 279 23.827
AMORTIZACION ACUMULADA;
Saldo al 1-1-1998 (3.573) (421) (107 (4.101)
Entradas (514) 43) (25) (582)
Salidas 922 145 - 1.067
Saldo al 31-12-1998 (3.165) 319 (132) (3.616)
PROVISIONES:
Saldo al 1-1-1998 {80) - - (80)
Salidas i3 - - 33
Saldo al 31-12-1998 (@7 - - (47)
Se ha vendido un edificio ubicado en Barcelona y otro en Baleares por un importe de 5.000 millones de pesetas y

1.387 millones de pesetas, respectivamente. El beneficio de la venta de estos inmuebles ha sido de 3.723 millones de

pesetas.
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Se han comprado dos inmuebles uno en Madrid cuyo coste ha sido 880 millones de pesetas y otro en Barcelona cuyo

coste ha side 500 millones de pesetas.

Se formalizan pélizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estin sujetos los diversos

elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 1998 Alba disponia de una superficie en alquiler de 76.614 m? con una ocupacién del 95%.

9. Valores Mobiliarios

a) Tomas de participacién

Se han notificado las modificaciones de participaciones en el capital social de las participadas con cotizacién oficial,

cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un miltiplo de 5, o de un 10% en los casos en que no

tienen la condicién de cotizadas.

Comunicacién de aumentos:

COMUNICANTE

ALBA INMOBILIARIA, S.A.

INVERSIONES ARTA, 5.A.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.,

Comunicacién de disminuciones:

COMUNICANTE
ALBA INMOBILIARIA, S.A.
INVERSIONES ARTA, S.A.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
'

~

/

COMUNICADO
QUAVITAE, S.A.
FIANTEIRA, S.A.
EDIFICACIONES STADIUM, S.A.
NISAO INMOBILIARIA, S.A.
SOCIEDAD GENERAL DE TELEVISION Y CINE, S.L.
SOCIEDAD PROMOTORA DE  ACTIVIDADES
AUDIOVISUALES DE CANARIAS, S.L.
FIANTEIRA, S.A.
EDIFICACIONES STADIUM, S.A.
NISAO INMOBILIARIA, S.A.
FIANTEIRA, SA.
EDIFICACIONES STADIUM, S.A.
NISAO INMOBILIARIA, S.A.

COMUNICADO
BANCO URQUIJO, S.A.
BANCO URQUIIO, S.A.
BANCO URQUIIO, S.A.

12
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b) Inversiones en moneda extranjera

El nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras anédlogas en moneda extranjera es el siguiente:

Francos
US$ Franceses
Empresas no consolidadas 94.285 -
Empresas consolidadas - 202.537.400

¢) Movimientos de Valores Mobiliarios a largo plazo {en millones de pesetas):

Inversién
Renta Variable Provisidn
Saido al 1-1-98 5.318 (2.172)
. Entradas 1.018 -
. Salidas (311) 198
Saldo al 31-12-98 6.025 (1.974)

La entrada més significativa corresponde a una compra de acciones de Airtel Mévil, S.A., sociedad participada en

un 2,74% al 31 de diciembre de 1998,

Los datos relativos a las sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién, por entender que no se cumplen
las circunstancias establecidas en el Real Decreto 1815/1991 (Normas para la formulacién de Cuentas Anuales

consolidadas), en las que se tiene una participacién no inferior al 5%, excluyendo las de escasa importancia, son las

siguientes:
Millones de pesetas
Porcentaje de Capital Resultados
participacién en Y del Coste neto
Sociedad Domicilio ¢l capital Reservas Ejercicio en libros

Advent Uno, S.A. Miguel Angel, 23 (Madrid) 17,84 4313 136 98
Advent Espaiia, S.A. Miguel Angel, 23 (Madrid}) 25,00 112 - i
Porto Pi, S.A. Sant Jaume, 6 {(Palma de Mallorca) 26,32 943 239 312

M
/
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10. Existencias

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente (en millones de pesetas):

Promociones Promociones no
Edificios no residenciales residenciales
Residenciales €n curso en curso Total

Inversidn:
Saldo al 1/1/98 78 154 - 68 300
Entradas 1.226 237 45 1.508
Ventas (574) (308) (12) (894)
Saldo al 31-12-98 730 83 101 914
Provisidn:
Saldo al 1/1/98 (63) (141) (35) (239)
Entradas (320) ) N (320)
Utilizacién

! 63 58 ] (121)
Saldo al 31-12-98 {320) (83) (35) (438)

11. Fondes Propios

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social esté representado por 13.683.705 acciones al portador de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrdndose todas ellas admitidas a cotizacién en el

mercado continuo de las Bolsas de Valores.

La Junta General de Accionistas de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 28 de Mayo de 1994
aprobé deleger en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces ¢l aumento del capital social
hasta un total méximo del 50% de la cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de

cinco afios.

Las sociedades accionistas que han declarado un control, directo més indirecto, igual o superior al 5% del capital

suscrito, han sido las siguientes:

Banca March, S.A. 24,99%

P.D.F.M. Limited 5,65%

/ [
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L
2) Movimientos de fondos proplbs {en millones de pesetas):
-~
’ Reservas do
o Reservas consolidacién
! ?5 Capital Prims da Reservas no y diferenciss Dividendo
: suscrito emisin distribuibles  distribuibles _deconversidn  Resultados _ acuents Total
l SALDO AL 1 DE ENERO DE 1998 14,404 28,357 3.270 18.584 19.085 180 831
‘”:Dis!libucibn de resulindos de 1997 - - (528} - 16931  (18.055) 831 (821)
il Beneficio del ejercicio 1998 - - - - - 16.022 - 16.022
i Dividendo a cuenta ejercicio 1998 (nota 5) - - . - - - (815) (815)
l' Proceso de puesta en equivalencia (nota 7) - - - - (1.834) - - (1.834)
Amortizacion de capital (720) (1237 944 (11.125) (48) - (12.186)
‘ Traspaso de rescrvas por scciones de la sociedad dominante - (6.405) - 6.405 - - - -
BRE DE 1998 13.684 20,715 5,686 13.864 34134 16.022 (815) 103.290

Las reservas no distribuibles al 31 de diciembre de 1998 incluyen 6.405 millones de pesetas por acciones de la

£ /™

sociedad dominante, 4.722 millones de pesetas por capital amortizado y 2.737 por la reserva legal de la sociedad matriz.
Adicionalmente, hay 187 millones de pesetas en reservas de consolidacién asignadas a reservas de la sociedad dominante.

La reserva legal de las sociedades dependientes asciende a 819 millones de pesetas.

b) Desglose de reservas de consolidacitén y diferencias de conversién

Los saldos a 31 de diciembre de 1998 son los siguientes (en millones de pesetas):

Diferencias

de
Reservas _conversién  _ Total
—JLORR _.____ (23R) _3IN.8%0

Sociedades consolidadas por integracion global (fundamentalmente Deyd, 5.A)

Sociedades consolidadas por puests eni equivalencia;

Banco Urquijo, 5.A. 165 . 165
Centros Comerciales Pryca, S.A. 5.969 . 5,969
Media Planning, S.A. (1.526) - (1.526)
& Gerencia de Medios, 8.A. (70) . (70)
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. (1.593) . (1.593)
Sogecable, S.A. (681) . (631)
% Unipsa Correduria de Seguros, S.A. (1.469) . (1.469)
Carrefour, S.A 1277 1212 _ 2489

TOTAL

/
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™ Las reservas de consolidacién de las sociedades filiales incluyen las provisiones de cartera dotadas por la sociedad

matriz, asi como otros ajustes de consolidacién.

¢) Acciones de la sociedad dominante

El movimiento en el mimero de acciones propias es el siguiente:

Precio
ﬂ Porcentaje Medio de
sobre capital Adquisicién
N¢ Acciones social (Pts./accidn)
Saldo al 1 de enero de 1998 663.062 4,6% 16.698
Adquisiciones 411.058
Amortizaciones (720.195)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 T 353925 2,6% 17.569

Se ha dotado la reserva por acciones de la sociedad dominante por el importe legal exigido (nota 11 a). Las
adquisiciones del gjercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién de Alba sobre el valor liquidativo
estimado de la misma. En cualquier evaluacién del patrimonio de la Sociedad, el saldo que presenta este epigrafe, deberia
deducirse de 1a cifra de fondos propios del Balance consolidado al 31 de diciembre de 1998.

12. Prévisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el siguiente (en

millones de pesetas):
Saldo al 1/1/98 10.485
Recuperaciones (3.691)
Dotaciones -
Saldo al 31/12/98 6.794

Las recuperaciones corresponden basicamente a un riesgo anterior que los administradores han considerade que ha

desaparecido.

/

/

i
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13. Deudas con entidades de crédito

Su composicién al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con sus vencimientos es la siguiente (en millones de pesetas);

Financiacidn a corto plazo Limite Dispuesto Vencimiento
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 250 122 20/01/99
Banca March, S.A. 20.000 1.987 17/01/99
Banco Urquijo, S.A. 5.000 984 30/12/99

25.250 3.093

El saldo del balance consolidado adjunto incluye 187 millones de pesetas por los gastos financieros devengados, a

tipos de interés de mercado, pendientes de pago.

Los créditos con vencimiento enero de 1999 han sido renovados a su vencimiento.

14. Situacién Fiscal

Albay sus filiales instrumentales (nota 2) estin sometidas al Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades para los
ejercicios 1996, 1997, 1998 y 1999. La base imponible fiscal del citado grupo se concilia con el resultado contable como

sigue (en millones de pesetas):

Resultado contable en régimen de tributacién consolidado 14.709
Impuesto sobre Sociedades 281
Diferencias permanentes y temporales (3.441)
Ajuste por régimen de tributacién consolidado (6.928)
Base imponible previa 4.621
Compensacion bases imponibles negativas anteriores {4.621)

Base imponible fiscal -
T

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las
diferencias temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar, En el ejercicio 1998 la inica
diferencia temporal significativa es la aportacidn a la Péliza de Seguro “Planes de Jubilacién” suscrita con La Sudamérica,
Compaiifa de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 150 millones de pesetas. Existen bases imponibles negativas por
importe de 1.687 millones de pesetags compensables hasta el afio 2003,

]

-
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Deya, S.A. esté sometida a la legislacién luxemburguesa y en las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se Tecoge
el efecto fiscal de la distribucién de sus resultados y reservas, debido a que se estima que no se realizarén distribuciones
sujetas a tributacién, recogiéndose sélo el impacto de la imposicién directa del ejercicio, que asciende a 281 millones de
pesetas.

Corporacion Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal, para los principales impuestos que le afectan,
los ejercicios 1994 y siguientes . Se estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones
fiscales, no serian significativos. En 1995 finalizé la inspe.cciéxi fiscal de los ejercicios 1987 a 1991, firméndose un acta
en disconformidad que se ha recurrido, esperando ia Sociedad que de la resolucién de la misma no se derive ningiin pasivo

adicional significativo. Alba tiene registrada una provisién por un importe de 719 millones de pesetas.

15. Naimero medio de personas empleadas

El niimero medio de personas empleadas en el ejercicio 1998, distribuido por categorias fue el siguiente:

Titulados 14

Oficiales Administrativos 16

Otros 4
Total L

16. Ingresos y gastos
a) Transacciones con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

Todas las operaciones efectuadas con sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién se realizan a precios de

mercado.

Las operaciones realizadas en el ejercicio, en millones de pesetas, son las siguientes:

Gastos financieros 135
Ingresos por arrendamientos 357

18
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b) Aportacién por sociedades a los resultados consolidados:

Miliones
de pesetas
Por integracién global T 9854
Por puesta en equivalencia
. Resultados participados (nota 7) 10.578
. Amortizacién Fondo de Comercio (nota 7) _ (4.410)
TOTAL 16.022

17. Retribucién al Consejo de Administracién,

La Sociedad dominante ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién (en mitlones de pesetas):

Salarios y otros 91
Dietas y participacién en beneficios 45
TOTAL 136

Los miembros del Consejo de Administracién que no tienen la condicién de empleados de la empresa, han devengado
cada unc de'ellos, 4.125.332 pesetas, por todos los conceptos.

Al 31 de diciembre de 1998 no hay anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién,

18. Acontecimientos posteriores al clerre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, no se han producido acontecimientos

importantes.

19
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-

= 19. Euro y Afio 2000

L

- Los procedimientos informéticos y administrativos se encuentran adaptados al Euro y al afio 2000 para todas las empresas
; del Grupo y los costes de estas adaptaciones no han sido significativos,

20. Informacién de la matriz (Corporacién Financiera Alba, S.A))

Se incluye como informacién complementaria la relativa a la sociedad matriz, que ha sido extractada de sus cuentas anuales

del ejercicio 1998, que no recogen el efecto de la consolidacién. Las referidas cuentas anuales estdn pendientes de

aprobaci6n por la Junta General y de depésito en el Registro Mercantil.

a) Balances

b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias

c) Propuesta de distribucién de beneficios

20
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(en millones de pesetas)

ACTIVO 1998 1996 PASIVO 1998 1996

INMOVILIZADO 51.904| 28.503|FONDOS PROPIOS 58.898| 66.908
Inmovilizaciones materiales 20.164] 21.741| Capital suscrito 13.684| 14.404
Terrenos y construcciones 23.128| 25.146| Prima de emisién 20.715{ 28.357
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 420 572| Reservas 19.550| 23.854
Otro inmovilizado 279 204 Reserva legat 2.737 3.681
Provisiones {47 (80) Reservas para acciones propias 6.405| 10501
Amortizaciones (3.616) (4.101) Ofras reservas 10.408 9.272
Inmovilizaciones Financieras 31.740f 66.762| Pérdidas y ganancias 3770 1.134
Participaciones en empresas del Grupo 31.644| 53.237| Dividendo & cuenta entregado en el ejercicio (8213 (841)
Participaciones en empresas Asociadas - 13.014| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 5.664 2.088
Cartera de valores a largo plazo - 4.277|ACREEDORES A LARGO PLAZO 445 486
Fianzas constituidas a largo plazo 96 128| Fianzas recibidas a largo plazo 95 134
Provisiones - (3.8%4) Otras deudas 50 350
ACTIVO CIRCULANTE 16.435| 11.827| Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos - 2
Deudores 815 900|ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.3321 30.848
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 13 61| Deudas con entidades de crédito 1.239| 25944
Administraciones publicas 462 356 Préstamos y otras deudas 1.087; 25.551
Deudores varios 340 483 Deudas por intereses 152 39
Inversiones financieras temporales 1472 3| Deudas con Empresas del Grupo 467 3.769
Acciones Propias 6.405| 10.901| Acreedores comerciales 734 961
Tesoreria 7.743 23| Otras deudas no comerciales 892 174
Administraciones Piblicas 806 125

Otras deudas 186 6

Remuneraciones pendientes de pago 70 43

68.339| 100.330

TOTAL GENERAL 68.339]| 100.330 TOTAL GENERAL
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b)
E 997 19
(millones de pesetas)
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS INGRESOS
Gmstos de personial m S84 Importe neto de L cifra de negocics Lnz 1138
Sueldos y salarios m @ Ingresos por amendamientos 117 1326
Cargas socsles 29 18 Prestaciones de sarvicion - 12
Dotacicnes para amortizaciones de inmovilizade $67 564
Variacide: de b provisiones de cirulante - (10
Otros gastos de explotacidn 06 %2
Tributes 17 3
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - - PERDIDAS DE EXPLOTACION 567 n
Gstos Snancieros y pastos aaimiladas 1078 1753 Ingresos de participacionas en capital 1.266 1288
Por deudss con empresss dal Grupa om0 1.714 En empresas del Grupo 166 363
Por deudas con empresas Asociadss » - En empresss Asociadas 1100 s
Por dendss oon terceros 19 » Otros i ¢ ingresos ilad 15 412
Variacisn de laa provisiones de inversiones financierss . kX" Otros intarsses 10 &
Beneficios en inversionos fnanciarss s 346
RESULTADOS FINANCIERCS POSITIVOS 20 - RESUL TADCS FINANCIEROS NEGATIVOS - s
Viriacién de las provisionss del iranovilizado material y Beneficios en ensjenacién de cartera da control 817 4
de Ja cartern de control - (1.6303
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.553 L1179 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORIINARIAS - -
Pérdides por oparciones Con SOC0NeS propiss - 26 Beneficios en enajanacidn de inmovilizado material k] -
Greatos extraordinasios 3620 1200 Excrsc de provisiones per ricagos ¥ gastos - 1155
Beneficios por opsraciones con acciones propiss 114 -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 45
BENEFICICS ANTES DE IMPUESTOS 5T 1134
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 3 L1134
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p-
‘ ¢) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL EJERCICIO DE 1998 (en millones de pesetas)
;-
i’
1998
+ Beneficio neto 5.770
| ; * Remanente 42
i 5.812
{ Distribucién
; ¢ A Remanente | 4.191
; * A Dividendos 1.621
Total 5.812

Se ha distribuido un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998 del 6% del capital social que figura

registrado en el balance del 31 de diciembre de 1998, disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento 2 lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas a efectos de la
distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién del 22 de septiembre
de 1998, adoptd el acuerdo que se transcribe a continuacién;

“Dividendo a cuenta

A 1z vista de los resultados exarninados en el anterior punto del Orden del Dia, y manteniendo la misma politica de dividendos, sc plantea el
reparto del dividendo a cuenta a distribuir ¢l proximo mes de novicmbre, a cuyo efecto y en cumplimiento de to dispuesto en ¢l articulo 216 de
la Ley de Sociedades Anénimas, se formula el siguiente estado contable, referido, como es preceptivo, a 1a situacién financiera individual, no
consolidade, de Corporacién Financiers Alba:

Millones
Pesetas
' t.- Importe a distribuir: . 806
2-  Cilculo de beneficio disponible:
2.1. Beneficio acumulado al 31.8.98 1.166
Con el siguiente desglose:
. Resultados ordinarios ’ 1.176
. Resultados extraordinarios (10)
SUMA 1.166

/ -
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2.2, A deducir 0
Pérdidas de ejercicios anteriores 0
Dotacidn reserva legal 0

(dotado al 20% del capital)
Impucslo de sociedades 0

Total beneficlo dispoaible 1.166

Tesoreria
Segiin balance a 31-8-98, 1a tesorerfa disponible de la sociedad asciende a 21.690 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta que del anterior estado contable se desprende que ¢l dividendo a cuenta propuesto es inferior al
beneficio disponible y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho dividendo, ¢l Consejo acuerda, por
unanimidad, pagar dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 1998, distribuyendo el importe
cormrespondiente a las 242.477 acciones propias entre las 13.441.280 acciones restantes, conforme a lo establecido en
¢! articulo 79.1" de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, ¢l importe bruto a pagar scrd del 6% del nominal, es decir, 60 pts. por accién, sobre el que se
practicard, en su caso, la retencién det 25% en concepto de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o Impuesto
de Sociedades, segun la naturaleza del perceptor.

Se autoriza al Vicepresidente D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado D. Isidre Femnindez Barreiro y sl
Conscjero Secretario D. Entique Pifiel Lopez para que, cualquiera de ¢llos, indistintamente, fije el dia concreto del
mes de noviembre ¢n cl que se reparta ¢l dividendo, publique los anuncios comespondientes y, en fin, lleve a cabo

cuantas actuaciones scan necesarias al efecto™.
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su reunién del 18

de marzo de 1999, con vistas a su verificacién por los Auditores Yy posterior aprobacién por la Junta General; dichas

cuentas estin extendidas en 25 hojas, todas ellas firmadas por el Consejero Secretario, firmando en esta dltima hoja n® 25

todos los Consejeros.

P
Carlos March Delgado

Pablo Vallbona Vadell

Enfique Piiiel Lépez

W

Alfonso Alvarez Tolcheff

Miguel Flixa Rogselld
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1998

1. Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998 representan la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados y de la evolucién de los negocios de la Compaiiia y han sido formuladas, |
con esta misma fecha, por los Administradores de Iz Sociedad.

Durante €] ejercicio social de 1998 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

» La gestion de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con

actividades en distintos sectores econdmicos.

¢ La promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler o venta.

* Lapromocién y participacién en nuevas empresas.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, no se han producido

acontecimientos importantes.

3. Evolucién previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la méxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademds, la estructura
financiera de la Sociedad y su dimensién y flexibilidad permitirdn aprovechar las oportunidades de negocio que

puedan presentarse.

4. Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccién, no hacen necesarias inversiones directas

en este area.
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5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en ¢l nimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances consolidados adjuntos

es el siguiente:

Porcentaje Precio medio de
sobre capital Adquisicién
N® Acciones social {Pts./accion)
Saldo al 1 de enerc de 1998 663.062 4,6% 16.698
Adquisiciones 411.058
Amortizaciones (720.195)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 353.925 2,59% 17.569

Se ha dotado la Reserva para acciones de la sociedad dominante y la Reserva por capital amortizado, por

¢l importe legal exigido.

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién oficial de

Alba sobre el valor liquidative estimado de la misma.
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6. Aprobacién del Consejo

El Consejo de Administracién de Corporacién Financiera Alba, S.A,, en su reunién de 18 de marzo de 1999, ha
aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 3 hojas, todas ellas firmadas por ¢l Secretario
del Consejo, firmando en esta ltima hoja todos los Consejeros.

Cls ' oo
oo

G———‘-—
Carlos March Delgado Juan March Delgado

& ft«_s qu,ﬂ "
/‘/ -—’__——-—_—-—_“
Pablo Vallbona Vadell Isidro Fernédndez Barreiro
Enrique Piflel Lopez
Alf@!weff | José Antonio

\

Miguel Fljxé Rogselld o P

Franci ervando Verda Pons




