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A los Accionistas de Compaiiia Levantina
de Edificacién y Obras Pdblicas, S.A.:
1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compafiia Levantina de Edificacién y

Obras Publicas, S.A. (en adelante CLEOP, S.A.), que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
tormulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
B generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la . .
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 27 de mayo
de 1998 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales dsl
gjercicio 1997 en el que expresamos un opinién con salvedades.

3. Como se indica en la Nota 1 de la memoria, con fecha 15 de diciembre de 1998
la Audiencia Provincial de Valencia dicté sentencia poniendo fin al proceso
concursal de Suspensién de Pagos iniciado el 23 de octubre de 1996 y aprobando
el Convenio de Acreedores. Como consecuencia de los acuerdos alcanzados en
relacién con el citado Convenio, el balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 muestra un saldo, en el epfgrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, de
1.644 millones de pesetas. En la Nota 13 de la memoria se describe el desglose
del citado saldo y las condiciones de ejecucion dei Convenio.

Price Waterhouse Audilares, 5. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3¢
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50247 - CIF: A-79/031290
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4, El epigrafe Deudores del balance de situacién al 31 de diciembre de 1898 incluye
un saldo de 1.067 millones de pesetas correspondiente a créditos fiscales por
bases imponibles negativas registrados en ejercicios anteriores a 1998. La

Direccién de la Sociedad ha considerado la desaparicién en la actualidad de las
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causas que motivaron las bases imponibles negativas, la capacidad de generar
beneficios fiscales en el futuro que permitan su compensacién en un plazo no
superior al previsto en la legislacién fiscal, asfl como otros aspectos descritos en
la Nota 2.j de la memoria. En nuestra opinién, la citada contabilizacién no
contempla Ja totalidad de las consideraciones relacionadas con la aplicacién del
principio de prudencia aplicable a estos créditos y, por consiguiente, su
regularizacién afectaria a resultados de ejercicios anteriores.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el pérrafo
4, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de CLEOP, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥y

: normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior.

£
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6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiens

| ol citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

; : 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de

gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Carlos Mas lvars
Socio. Auditor de Cuentas

8 de marzo de 1999
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CLEOP. S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 Y 1.997
(Expresados en miles de pesetas)

ACTIVO

INMOVILIZADO i

INMOVILIZACIONES INMATERIALES . ... .. oo
Concesiones AdminiStrativas .. ... ... o oot
Derecios s/Bienes Arrend Finaneiero. ... .............ooooomvne
Amortiz Acumul Inmovil Inmaterial ... ......... . oo

INMOVILIZACIONES MATERIALES ... ... oo
Terrenos y CORSIFUCCIONES ... ... o ion e
Instalaciones Técnicas y Magquinaria. . ... ..o
Otras Instalaciones, Utitlajey Mobil .. ... ... . .......ooimrrrcee
Amortizacion Acumul Inmovil Material ... ... . ...ooiiooniaa e

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS .. ... .. oo
Participaciones en Sociedades del Grupo .. ...
Participaciones en Empresas ASOCIAAAS. . ... ...
Carterade ValoresaLargo Plazo .. ... oo oo oo
Depdsitos y Fianzas Constituidos aLgo. Plazo ... .............ccooven
Provision por Depreciacién Valores ... oo

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... .... R

ACTIVO CIRCULANTE . oo e

EXISTENGIAS oo oot i e st
Terrenos y SOMITES . ..........coeouun s
Edific. Pramoc. Inmobiliarias Terminadas ... ... ...
Materiales OBra ... ... oo
FifiCQUIOMES . .« o o oo e e n e oe e m e
Inversion Inic Proyectos y Concursos
Provisiones

DEUDORES .« oo e s

Clientes por Ventas y Prestacion de Servicios ... ... coooeaammnme
Empresas de Grupo deudoras
Otros Dewdores .. . ...
Ctas. Corrientes con UTES ... i
Cuentas Corrientes con Empresas Asociadas . ................coironenenrees
- Provisiones

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

TESORERIA . ..o\t e a st

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVC

31-12-1 998

. 1.893 601

... 321.016
L. 35064

... 854,699
... 961,347

... 378856

... 141394

(626.998)

.. 366,121

... 219.999

... 326.657
S 23893
oL, 8372

... (13.000)

. 2.694.044

1.286.177
.. 867.299
... Beld

... 531.954

...... [

3.084.796

1861382

coo. 40482
... 148131
.. (322.131)

. 1003614

i

ji-l 2-1.997

2 210.215/ ,

494,261
521016
10.901
(67.656)

- 946,600
1.027.699
397,783
143.831
(622,713

769.354
219.999
330474
23.893
7.988
(13.000)

12347
- 7854383

2318393
1007.172
990.112
80.671
147463
9297

]

4696 36"

3.567.90F
126227
1.343.33F
22272

150,665

(313.43%

A




T

CLEOP, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 Y 1.997
(Expresados en miles de peselas)

PASIVO 31-12-1.998
FONDOS PROPIOS - - oo oo oo oo e 1332911
CAPITAL SUSCRITO . oo oo oot 1.147.513
PRIMAS DE EMISION .« oo T 669,521
RESERVAS o o oo oo e e 1.495.622
Reserva Legal .. ... ... ..o o 153.002

Oiras RESSIVAS - . . oo s oo ee e e e 1342620
RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIO ANTERIOR ...\ .o (1.983.510)
RESULTADOS DEL EJERCICIO ... ..o oo eeeaee e . __ 3765
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . ... oo 1.644.164

ACREEDORES A LARGO PLAZD ... ... oo s e 2920412

DEUDAS CON ENTIDADES DECREDITO ... .o 483.906

DEUDAS REPRESENTADAS POR EFECTOS

DECOMERCIO. .. et et 7.585
OTRAS DEUDAS et 2434921
ACREEDORES A CORTQ PLAZQ ... .. oo 2.717.506
DEUDAS CON ENTIDADES DECREDITO . ... ... oo 533.777
DPEUDAS CON EMPRESASGRUPO ... ... ... ...t e 57499
ACREEDORES COMERCIALES: (.. ... o e 1485216
Deudas por compras o prestacion
e serviclos § OIFOS ... ... ... ieeiiiei s 343.489
Deudas representadas por efectos :
de comercio. D DR PR PR 318.006
Acreedores Expediente Concursal ... .. oo 823.721
OTRAS PEUDAS NO COMERCIALES ... . . e 641 014
PROVISIONES - - oo oo oottt a ettt et 116079

TOTAL PASIVO ..o 8.737.072

31-12-1997

1.329.146
1.147.513
669.521
1.495.622
153.002
1.342.620
(1.756.459)
(227951}

1215748

533.702

14881

667.163

7.187.733
947.886
88.673
5320674
681.685

325.262
4313.727

830494

344.520
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(Importes en miles de pesetas . PMis)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La Compafiia fue constituida el 30 de Diciembre de 1.946, siendo su objeto principal la
contratacion y ejecucion de obras, tanto piblicas como privadas, y la realizacion de cuantas
operaciones industriales y comerciales guarden relacion con dicha finalidad, entre las que se
incluyen las actividades inmobiliarias cuyo objeto es la comercializacion de las edificaciones
resultantes de la utilizacion del suelo para construir, en forma de venta o arrendamiento, asi como
la explotacion de Concesiones Administrativas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesion de fecha 21 de Octubre de 1,996,
resolvio solicitar la declaracion judificial de la Compafiia en estado de Suspension de Pagos, lo
que fué admitido a tramite por el Juzgado de Primera Instancia n° 16 de Valencia en 28 de
Octubre de 1.996. Tras diversas sentencias , de primera y segunda Instancia, todas ellas
favorables a la aprobacion del Convenio de Acreedores de la Compailia, la seccion octava dela..
Audiciencia Provincial de Valencia dicto sentencia definitiva en 15 de Diciembre de 1.998, -
notificada el 17 de los mismos, poniendo fin al proceso concursal y aprobando definitivamente el
Convenio de Acreedores formulado y acordado en el mismo, cuyo texto consta en escritura
puiblica de 10 de Junio de 1.997, otorgada ante el Notario de Valencia D. Antonio Soto Bisquert,
con el nimero 1.271 de su protocolo.

NOTA 2.- NORMAS DE VALORACION Y BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES.

a) Preparacion y Presentacion del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos provienen de los
registros contables de la Compaiiia y de las UTES. integradas y se presentan de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados para mostrar la imagen
fiel del Patrimonio v situacion financiera.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta contabilizado al coste de adquisicion, incluyendo el efecto
de las actualizaciones efectuadas en virtud de disposiciones legales, siendo las ultimas a

1




las cuales se acogi® la Compafiia, las contenidas en la Ley 1/1.979 de 19 de
74/1.980 de 29 de Diciembre.

Asimismo, en 1.986 1a Compaiiia revalorizo determinados elementos de su inmovilizado
material para adaptar el valor de éstos al de mercado de acuerdo con tasaciones técnicas
independientes, en cumplimiento de los planes de reestructuracion de la Compaiiia.

El efecto total de esta revalorizacion (PMls. 357.633) generd una reserva aplicada a
compensaciones. '

La amortizacion se calcula por el método lineal, en base a la vida atil estimada de los
activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

%
Edificios y otras construcciones 2
Maquinaria y Utillaje 10 - 25
Elementos de Transporte 15
Mobiliario y Enseres 12
Equipo de proceso de datos 25

Inmovilizado financiero

Las participaciones correspondientes a inversiones financieras en empresas del grupo y
otras inversiones financieras permanentes, con o sin cotizacién en Bolsa, figuran valoradas
a su coste de adquisicion procediéndose a su provision por depreciacion en el caso en que
sea necesario adaptar el valor de adquisicion al valor probable de realizacion.

La Compaiiia participa mayoritariamente en el capital de las sociedades: Servicleop, S.L.
y Consultora Levantina de Proyectos, S.A., ‘manteniendo una participacion superior al
20% en el capital social de otras dos. Los estados financieros adjuntos no reflejan los
aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion por el método de
integracion global para la participacion mayoritaria, y de contabilizacion, segun el método
de puesta en equivalencia, para las otras participaciones. Si se hubieran reflejado dichas
variaciones de valor, el efecto en los estados financieros a 3 1/12/98 hubiera sido de un
aumento de las reservas y del resultado del Ejercicio de 70.810 Pmls. y 50.594 de Pmis.
respectivamente.




LM L e R S LIy ST OSTEUIYGS SME
e TR ENE LU PRt e R b ] PSSO Y ST PR

4 d) Inmovilizado Inmaterial. ‘
/

> El Inmovilizado Inmaterial se contabiliza al precio del Coste incurrido en la construccion,
1 - por concesion municipal, de aparcamientos publicos. Los bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero se contabilizan por coste de adquisicion.

e} Existencias

Las existencias figuran valoradas de la forma siguiente:

Comerciales: bienes recibidos por Al coste de adquisicion segun
cobro de créditos y otros bienes escrituras de compra incluyendo los
adquiridos. gastos legales incurridos.

De promoc.Inmob. Terminada Recoge las unidades pendientes de

venta de las promociones valoradas
al precio de coste de las
adquisiciones, de acuerdo con el
contenido del vigente plan contable.

f) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia contabiliza como ingresos la obra ejecutada en firme por el método del
porcentaje de realizacion correspondiente a las unidades o productos terminados
valorados a los precios contratados con el cliente, y la obra ejecutada en tramitacion, que
corresponde a las unidades o productos terminados valorados a precios estimados de
cobro, aun no definitivos por estar pendientes de la aceptacion definitiva por parte del
cliente. :

Como consecuencia de nuevos hechos conocidos en el Ejercicio 1.998, la Compaiiia ha
modificado su estimacion del importe de obra ejecutada pendiente de certificar,
imponiendo criterios de maxima prudencia.

Hasta el ejercicio 1.995 se registraba como ingreso financiero el importe correspondiente
a los intereses reclamados a organismos piblicos como consecuencia de retrasos en pagos
en ¢l momento en que se iniciaba el procedimiento de reclamacion de los mismos. En el
ejercicio 1.996 la Compafila modificé su criterio en lo relativo al reconocimiento de tales
ingresos financieros, pasando a contabilizar como ingreso aquellos importes reclamados
a organismos publicos para los que existe sentencia judicial firme en favor de la Compatiia
o aquelios para los que, no habiéndose iniciado tramites judiciales, se hubiese producido
el cobro efectivo durante el periodo. Dicho criterio se sigue manteniendo en el Ejercicio

de 1.998.
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g)

h)

Ingresos de la actividad inmobiliaria.

En cumplimiento de lo dispuesto en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las Empresas Promotoras de Edificaciones, la Compaiiia contabiliza como
ingreso las ventas de inmuebles entregados en el Ejercicio, correspondientes a
Promociones terminadas.

Clasificacion entre corto y largo plazo.

Se consideran corto plazo aquellos saldos cuyo vencimiento es inferior a 12 meses, y largo
plazo el resto. En el balance de situacion adjunto, la parte que vence a corto de los saldos
a largo, se presenta como corto plazo. En este Ejercicio figuran reclasificados todos los
Acreedores Ordinarios de la Suspension de Pagos. A tal fin los Acreedores que han
optado por la propuesta Base, por la primera variante o simplemente no se han adherido
al Convenio y si lo han hecho pero no han elegido variante, y aquéllos que han optado por

la capitalizacion de la deuda han pasado en su integridad a ser considerados como deuda

a largo plazo en aplicacion del Convenio.

Los Acreedores Ordinarios que han aceptado la variante Inmobiliaria del Convenio , se
han mantenido como Acreedores a corto plazo, dado que la totalidad de esas operaciones
deben de realizarse en el Ejercicio 1.999.

Respecto a la deuda con Hacienda, se ha mantenido el criterio de considerar como de
largo plazo la calificada como deuda preconcursal y considerar como de corto plazo la
parte que todavia se adeuda de la calificada como deuda postconcursal.

Uniones y Agrupaciones Temporales de Empresas

En cumplimiento de lo dispuesto en las normas de adaptacion al Plan General de
Contabilidad para las Empresas Constructoras, la Compafiia integra en cada partida de su
Balance y la cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte proporcional de su participacion en
cada Union Temporal de Empresas, informando separadamente en las correspondientes
notas. En caso de la UTE de Aranjuez se han incorporado determinados ajustes y
reclasificaciones para una mejor interpretacion de la imagen fiel. Este apartado se amplia
en nota n® 22.

TR
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1) Principio de empresa en funcionamiento Y

Las presentes Cuentas Anuales se formulan asumiendo en toda su amplitud el principic
de empresa en funcionamiento una vez superada la situacion concursal de la Compafiia e
inexistente ningun factor de duda contemplado en la Memoria del ejercicio anterior.

En este sentido, la Sociedad ha obtenido la totalidad de los pronunciamientosjudiciales
necesarios, la renovacion de las clasificaciones requeridas para participar en los concursos
afectos a la Ley de Contratos del Estado, la resolucion de la practica totalidad de los
problemas pendientes con deudores y/o socios, y importantes ventas inmobiliarias que han
modificado sensiblemente la situacion financiera de la Sociedad y las perspectivas
economicas y financieras para los proximos ejercicios. Es por ultimo importante también -
destacar la capitalizacién de parte de la deuda de la Suspension que supondra una mejora
sustancial de los ratios de la Sociedad. '

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la distribucién de resuitados
siguiente:

BASE DE REPARTO IMPORTE DISTRIBUCION
Saldo cuenta de Compensacion de Pérdidas
Pérdidas y Ganancias. 3.765 de gjercicios anteriores 3.765

NOTA 4.- EURO Y ANO 2.000

Se estan llevando a cabo los estudios internos pertinentes para la adecuacion de nuestras
aplicaciones informaticas y de nuestros equipos de procesamiento de datos al afio 2.000.

Las cuentas del Ejercicio 1.998 recogen el gasto derivado de la introduccion del Euro y por el
afio 2.000, el cual no ha sido significativo. No se ha considerado efectuar provisiones a este
respecto, toda vez que no se espera incurrir en gastos significativos adicionales por estos
conceptos.

No se tiene previsto que el efecto 2.000 y la introduccion del Euro afecten a la vida atil de
ninguna de las aplicaciones informéticas actuales y por tanto no se espera incidencia alguna en su
plan de amortizacion.

No se considera que el efecto 2.000 vaya a tener impacto alguno en el principio de empresa en
funcionamiento.
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NOTA 5.- INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento de esta cuenta durante el Ejercicio comprende las inversiones realizadas en
construccion de aparcamientos por concesion administrativa municipal y las compras de bienes
de inmovilizado mediante arrendamiento financiero. E! detalle es el siguiente:

CONCESIONES ADMINISTRATIVAS 31-12-97 Adiciones Dedgcciong.s_. 31-12-98

Parking C/. Serpis - ARCADE 108.000 - - 108.000

Parking Avda. Valencia (Castellon) 413.016 - 413.016
PMls. 521.016 - - 521.016

MENOS AMORTIZA CION ACUMULADA

Parking C/, Serpis - ARCADE (6.264) {2.160) - (8.424)
Parking Avda. Valencia (Castellon) (43.706) (9.780) - ( 53.486)
PMIs. 471.046 (11.940) - 459,106

DERECHOS S/ BIENES ARRENDAM.

FINANCIERO. 31-32-97 Adiciones Deducci. Traspasas 31-12-98
Magquinaria y Utillaje. 3.578 - - {1.555) . 2023
Elementos de transporte. 26.250 - - (1.684) 24.566
Mobiliario y Enseres. 2.527 - - - 2.527
Equipo para proceso de datos. 6.873 - - (2.038) 4.835
Aparatos Topog, y Aunxil. 1.672 - - - 1.672
Suma 40.901 - - (521N 35623
ENOS AMOR CION ULA
Magquinaria y Utillaje. (2.924) (447) - 1.555 (1.816)
Elementos de transporte. (7.808) (3.341) - 631 {10.518)
Mobiliario y Enseres. (976) (300) - - (1.276)
Equipo para proceso de datos. (4.724) (2.149) - 2.038 (4.835)
Aparatos Topog. v Auxil. (1.254) 250 - - {1.505)
PMls. 23.215 (6.488) - 1.053 15.674
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El cargo por amortizacion del inmovilizado inmaterial del Ejercicio, ha ascendido a PMIs. 18.427
y corresponde 6.487 PMIs. a Bienes adquiridos por arrendamiento Financiero y 11.940 PMls. a
Concesiones Administrativas. Los coeficientes de amortizacion aplicados a estos elementos son
los mismos que los aplicados para inmovilizado material -Ver nota 2.b)-.

Informacién sobre bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Costea Origen ... 35.624 PMls.
(incluido valor opcién compra)

Duracidn contratos: Minimo 36 meses
Maximo 60 meses

Tiempo vencido a 31-12-98:

Minimo 32 meses
Maximo 43 meses
Cuotas Ejercicio 1.998 (sin IVA)............ 8.953 PMIs.

Cuotas pendientes al 31-12-98 (sin IVA)... 11.477 PMls.

Valor opcion compra (sin IVA).............. 810 PMs.

NOTA 6.- INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos del inmovilizado material en el Ejercicio de 1.998 son los siguientes:
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v 31-12-97  Adiciones Deducciones Traspasos 31-12-98
3 Terrenos 22262 - (22.262) - -
- Edificios y olras construcciones 1005436 1.724 (45.813) - 961.347
Maquinaria 246.818 183 (8.380) - 238.621
Medios Auxiliares 96.669 - (6.587) 1.556 91.638
Mobiliario y Enseres 86.449 - - - 86.449
Equipos proc.Informacion 50.869 858 - 2.038 53.765
E Elementos de Transporte 43498 2000 . 1.684 47.182
1.552.001  4.765 (83.042) 5278 1.479.002
on IINIONES TEMPO SDEE SA
Maquinaria, Utillaje, Mebiliario y
Equipo Proceso de datos. 17310 558 (15.173) - 2.695
Suman 1.569.311 5.323 (98.21%5) 5278 1.481.697
NOS: AMORTIZACION AC A
Edificios y Otras Construcciones (132.570) {11.502) 12.552 - (131.520)
Maquinaria (224.436) (14.628) 7.820 - (231.244)
& Medios Auxiliares (93.792) (1.950} 6.623 (1.555) (90.674)
ﬁ Mobiliario y Enseres (70217)  (8.029) - - (78.246)
Equipo proc. Informacion. (48.996) (1.840) ' - (2.038) (52.874)
Elementos de transporie (35.548) (3.669) 22 (631) (39.826)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA
Amortizacion Acumulada (17.154) (292) 14.832 - (2614)
Pmis 946 598  {36.587) (56.366) 1.054 854.699

Edificios y otras construcciones incluye un total de PMis. 128.326 correspondientes a la
revalorizacién efectuada en 1.986, descrita en la nota 2, apartado b).

El cargo por amortizacion de inmovilizado material del ejercicio ha ascendido a PMls. 40.616, de
las que 41.618 PMiIs. corresponden al inmovilizado de Cleop, 292 Pmis. corresponde a la
amortizacion del inmovilizado de las UTES y un menor gasto por amortizacion de 1,293 Pmis.
de regularizaciones realizadas en las UTES.




Deuda con Ibercaja reflejada en notas 14 y 15 por importe total de 187.500 Pmis. Edificio en
Plaza Mariano Benlliure namero 8, cuyo valor contable neto asciende en 31-12-98 a 475.454
Pmis.

Deuda Pre-c I con i Piiblica reflejada en nota 14, por importe nominal de
214 680 Pmls. una vez hecho firme el levantamiento de la Suspension de Pagos en Diciembre de
1,998, segin acuerdo alcanzado con Hacienda ef 11-11-97.

Edificio Mariano Benlliure nimeros 6, 7y 8 y C/. San Vicente numeros 43, 45,
47,49y 51, cuyo valor contable neto asciende en 31-12-98 a 475.454 Pmis.

Deuda con la Seguridad Social reflejada en nota 14 y 15 apartado f) por importe total de
07.653 Pmis.

Oficinas en C/. Serpis n° 68, 1°-1°, Edificio Arcade, cuyo valor contable en 31-12-
98 asciende a 142.428 Pmis.

El importe total de los bienes del Inmovilizado Material totalmente amortizado asciende a
310.597 PMls. Corresponde en su mayor parte a Equipo de Maguinaria, Transporte y Medios
Auxiliares, asi como a Mobiliario y Enseres. No se consideran obsoletos técnicamente, ya que
todos ellos estan en plena utilizacion. Los elementos no utilizables son dados de baja anualmente.

Deunda -concursal Hacienda Puablica:

Segun acuerdo con Hacienda Publica con fecha 7-4-98, se otorga un aplazamiento de deuda de
356,067 Pmis. con las siguientes garantias hipotecarias:

1) Edificio en Calle San Vicente numeros 43, 45, 47, 49 y 51 y Plaza Mariano
Benlliure nimeros 6,7 y 8, cuyo valor contable neto asciende a 475.454 Pmls.

2) Local Actor Llorens n® 22, cuyo valor neto contable asciende al 31-12-98 a
13.041 Pmls

3) Planta Baja Comercial, Altillo y Planta Primera en C/. Serpis niims. 66y 68, cuyo
valor neto contable asciende a 107.385 Pmls.
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NOTA 7.- INMOVILIZADO FINANCIERO . ; / '

|
En el Ejercicio de 1.998 el inmovilizado financiero ha tenido los siguientes movimientos: / L/

31-12-97 Adiciones Deducciones Traspasos 31-12-98
Participaciones en Empresas Grupo ... 219.999 - - - 219.99%
Participaciones en Empresas
Asociadas ... ..................... 330474 - 203.817 - 326.657
Inversiones Financieras
permanentes en Capital .. ............ 23.893 - - - 23.893
Depositos Constituidos a largo plazo .. ... 7.821 600 - - 8421
Fianzas Constituidas UTES ... 167 - 16 - : 151
782.354 600 203.833 - 5379.121
Provis, por Depreciacion
Inversiones Financieras . ............ 13.000 - - - (13.000)
PMIs ... ccovvireeann 769.354 600 203.833 - 566.121

El epigrafe Participacion en Empresas del grupo recoge las acciones sin cotizacion oficial en estas
empresas y se componen de las siguientes inversiones:

1.-  Nombre: '~ SERVICLEOP, S.L.

Domicilio Avda. Pio XII, n® 1 - VALENCIA
Capital Social: 200.000 Pmis.
Reservas: 46.393 Pmis.
Resultado del Ultimo Ejercicio. 40.892 Pmls.

CLEOP, S.A. posee una participacion de capital de 199.999 PMls. equivalente al 99,99% de
su capital social.

Al 31 de Diciembre de 1.998 se ha procedido a la consolidacion de los estados financieros
auditados, de esta sociedad, por el procedimiento de integracién global., en las cuentas anuales
consolidadas.

La sociedad Servicleop ha logrado en Diciembre de 1.998 la adjudicacion del Servicio Municipal
de Retirada de Vehiculos de la ciudad de Sevilla, por un periodo de cinco afios.

10
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2.-  Nombre: CONSULTORA LEVANTINA DE PROYECTOS, SA
Domicilio: Calle Serpis, 68
Capital Social: ' 20.000 PMls.

Esta Sociedad modificd su denominacion social durante el Ejercicio 1.998 (antes Terrenos y
Edificaciones) asi como su objeto social que ha pasado a ser como su nombre indica el de empresa
consultora para proyectos de arquitectura e ingenieria, habiendo iniciado sus actividades en estos
campos en el ltimo trimestre del Ejercicio 1.998.. CLEOP participa en 20.000 PMls,,
equivalente al 100% de su Capital Social.

El epigrafe Participaciones en Empresas Asociadas recoge aquellas Sociedades participadas por
Cleop, con porcentaje significativo pero inferior o igual al 50%, las cuales se detallan a
continuacion, y cuyos detalles contables auditados han sido consolidados por el procedimiento
de puesta en equivalencia; en las cuentas anuales consolidadas, teniendo en consideracion el
principio de importancia relativa.

I.- Nombre: RESIDENCIAL SANTO DOMINGO, S A,
Direccion: Avda. Pio XII, n° 1 - Valencia
Capital Social: 606.750 Pmis.
Reserva Legal: 11.372Pmis.
Total Ingresos cuenta de explotacion 540.706 Pmlis.
Resultados Neto Ejercicio 1,998 después de Impuestos 56.218 Pmis.

Sociedad, en la que CLEOP participa al 50% en su capital social.

Esta Sociedad ha sido constituida con la Corporacion Inmobiliaria Banco Bilbao-Vizcaya, S.A.
y su objeto principal es la construccion, ya finalizada, y venta del edificio resultante sobre los
solares de Plaza Tetuan.

Posteriormente y ya dentro del afio 1.999, en Junta General de 27 de Enero de 1.999 la Sociedad
ha acordado la reduccion del capital social desde 606.750 Pmis. a 461.130 Pmis. con la finalidad
de devolver aportaciones a los accionistas.

1
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GESTION DEL SUELO DE ALICANTE, S.A., empresa vinculada, en la que participa
en un 9% de su capital social; el resto de dicho capital esta suscrito en un 51% por el
Instituto Valenciano de la Vivienda, S. A, sociedad de titularidad publica (Generalidad
Valenciana), y en un 40% por la Sociedad Participaciones Industriales y de Servicios, S.A.

La Sociedad se constituyé con un capital social de 200.000.000 Ptas., estando
desembolsado en el 100%.

Domicilio: VALENCIA - C/. EnBoun®9y 11

Capital Social ‘ 200.000 Pmils.
Reservas 54.344 Pmls.
Resultado ultimo Ejercicio.(A.L) A (39.826)Pmis.

La finalidad principal de esta Sociedad es la gestion de suelo en la ciudad de Alicante para su
urbanizacion y venta y concretamente el PAU-2. En este Ejercicio de 1.998, en su Gltimo tnmestre
fueron adjudicadas las obras de Urbanizacion correspondientes, que se han iniciado a un fuerte
ritmo, teniendo previsto la Sociedad los primeros concursos de enajenacion de parcelas en el
presente semestre.

OCT - ON CAMPUS TECHNOLOGY, S.A., empresa vinculada, en la que participa en
un 28,6% su capital social; el resto de dicho capital esta suscrito en un 51,8% por
Levantina de Comunicaciones, S.L., un 9,5% por Bancaja, un 4,8% por la Universidad
de Valencia y el resto por tres accionistas minoritarios.

La Sociedad se constituyo con un capital social de 10.500.000 Ptas. estando
desembolsado el 100%

Domicihio: Calle Historiador Diago n® 11 - VALENCIA
Capital Social: 10.500 Pmls.
Reservas: 4.195 Pmis.
Resultado Ejercicio 1.998 1.426 Pmls.

A
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E' NOTA 8.- EXISTENCIAS

g. El desglose de las existenéias a 31 de Diciembre 1.998 es el siguiente:
CLEOP UTES TOTAL

: Edificaciones . ...................... 531.954 - 531.954

ﬂ Terrenosy solares .. ............ 1.286.177 - 1.286.177

Edificaciones Promociones Propias . . . .. 867.299 - 867.299

3 Existencia de Materiales . ... ... ... .. 6.825 1.789 8614
ﬂ o Exist. Gtos. inic. Proy. yConc . .. .. ... ... . - - : -

e=
» gul
i

PMls. ............ 2692255 1.789 2.694.044

1
1

En edificaciones se recogen los bienes recibidos por cobro de Créditos, y ofrece el siguiente

detalle:

Viviendas en Finestrat . .. .............. 190.491
Villas en Finestrat . . ... ... .......... ... 194.000
20 Aparcamientos Arenal Park Javea .. .. ... 2.000
Local Comercial en '
C/ JeronimodeMonsoriu . .. .............. 14.000
Tres aparcamientos en

C/. Jer6nimo de Monsoriu . .. ......... ... 4.500
Local en La Nucia - Alicante ... ... .. 30.078

Locales Comerc. Parque Ribalta (Castellon) . _96.885

PMils, 31,954

13
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1‘ Las existencias comerciales en Terrenos y Solares comprenden los siguientes bienes:
"3‘ i Parcelas en Finestrat . .. .. .. .. .. ... .. .. 384.252
. Solar en Javea -~ Arenal Park . . ... .. ... ... 111.202
Terrenos en Urbanizacion Santa Barbara . ... 64.884
SolaresenRocafort . ... ... .. ... .. ... .. 698.564
.é Terrenos en Bétera (Torre En Conill) . .. .. . .. 3.107
Solar en Avda. Burjasot .. ... .. ... ... ... _. 3.016
n Solar en C/. Serpis,66-68 .. ... ... .. . .. ... 21.152
ﬂ Pmis  1.286.177
Eg Las partidas 2°, 3" parcialmente y la 1® y 5* se adquirieron igualmente por cobro de créditos.

Las existencias de Edificacion Promociones Propias, recogen el valor de las Unidades no
vendidas valoradas a precio de costo, segim el siguiente detalle: '

- Viviendas ARCADE .. ... .. .. ... ... .. 538615
- Aparcamientos ARCADE . ... . .. . . . .. 75.176
- Locales Prom. Arcade . . ... ......... .. 178.646
- Promocién Azalea - Alicante ... ......... 37.621
-Promocion LaElana ... .. ... .. ... .. ... 22325
- Promocion C/. Santo Tomas, 16 Valencia .. 13.610
- Promocion Viv. Muro de Alcoy .. .. ... .. 1.406

PMls. 867.299

NOTA 9.- DEUDORES

La clasificacion de deudores a 31 de Diciembre de 1,998, presenta ¢l siguiente estado:
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r CLEOP UTES TOTAL
Clientes por Certificaciones aprobadas ... ................ 617.115 216,670 833.785

E- Clientes Efectos comerc.acobrar. . ................ .. ..., 57272 . 57272
Clientes Certifi. negociadas pend. depago ................ 228.208 - 228.208

_ Clientes Retenc. por Garantia .. ......................... 232.497 - 232497
Clientes Promociones inmobiliarias .. ..................... 5.094 - 5.094

El Clientes Empresas Grupo ... 118.170 - 118.170

" Clientes Obra Ejec. pend. Certificar. ..................... 274419 230.307 504.726 -

Deudores Diversos . .. ........iiiiiii 1.205.658 32.904 1.238.562

" Cuentas Ctes. con UTES . ... ........... ... ... ..... 40.482 - 40.482
Cuentas Corrientescon ALE. ... ... ... ... ..., 148.131 - 148,131 .
Suma ... 2.927.046 479.881 3.406.927

Provisidn para insolvencias Clientes y Deudores . ........ (322.131) {322.131)
PMIs. .. ... 2604915 479.88] 3.084.796

La cuenta de clientes, empresas del grupo presenta el siguiente detalle:

- SERVICLEOP,SL. ........... 118.170 Pmls.

El importe de la deuda de Servicleop, S.L. esta suficientemente garantizada por el patrimonio de
dicha Sociedad.

La cifra de deudores diversos recoge como partidas méas importantes las siguientes:

Subrogacion Segur. Social Acreedores . . ... ... ... .. ... 21.273
Urbanizacién SantaBarbara . ... ... ... ... ... ... .. ... 1.138
Pavimentos Guillem, S A. .. ... ... ... 12.622
Organismos Varios - Intereses Demora ..... .. . ... ..... 86.083
Excma. Diputacion Valencia Exprop.Santa Barbara . ... . .. .. 11.809
Anticipos a Proveedores . . . ....... ... ... 400
Otros Varios . ... ..ottt 653
Hacienda Publica Deudora por Retenciones ... ............. 2293
Hacienda Pub. IVA soportado No devengado . ... ........ .. 1.966
Hacienda Pub. Crédito por Perd. a Compens. . ....... 1.067.421

Suma ... ........... e 1.205.658
UTES.- Deudores por diversos conceptos . .............. 32.904

PMIs ... ... ... ... 1.238.562
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NOTA 10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES Y TESORERIA

La Unién Temporal de Empresas Cleop-Sacyr (UTE-Aranjuez) ha mantenido un importante saldo
en el Banco de Bilbao Vizcaya, en tanto no se llegaba a un acuerdo sobre determinadas cuestiones
entre ambas sociedades. A 31 de Diciembre de 1.998 ese saldo en BBV ascendia a la cantidad de
1.518.486,- Pmls. Posteriormente y una vez alcanzado el acuerdo entre ambas sociedades, tal

como se refleja en la Nota n® 21 de esta Memoria, cada sociedad ha trasladado a sus cuentas

directas las cantidades correspondientes.

El detalle de la tesoreria al cierre del Ejercicio de 1.998, es el siguiente:

CLEOP UTE TOTAL

Caja...... .. .. ... 254 23 277
Bancos, cuentas corrientes y de Ahorro . 116.459 886.878 1.003.337
Pmls .......... 116,713 886,901 1.003.614

NOTA 11.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente detalle:

Gastos Intereses Diferidos - Hacienda Postconcursal . .. 35.641
Gastos Intereses Diferidos - Covenio Suspension . . .. .. 19.664
Intereses operaciones Leasing No vencidos . ... .... ... 1.171
Gastos Periodificables UTES ... ....... ... ... ... 2,541

P 59.017

NOTA 12.- FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el Ejercicio terminado

al 31 de diciembre de 1.998, es el siguiente:

16
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: Saldo al Distribucién Otros Saldo al
; 3i-12.97 Result.1.997  Movimientos 31-12-98
- Capital Social ..... ... ... ... .. .. 1.147.513 - - 1.147.513
Prima de emision de acciones ... .. ... .. 669.521 - - 669.521
Reservalegal ................. .. ... 153.002 - - 153.002
Otras reservas . ... ... S 1.342.620 - - 1.342.620
Resultados Negativos 1.995 .. ... . ... (190.856) - - (190.856)
[ Resultados Negativos 1.996............. .. . (1.565.603) - - (1.565.603)
Resultados Negativos 1997 ..., ... .. - (227.051) - (227.051)
PMls, ............... ... .. 1.556.197 (227.051) - 1.329.146
Beneficion netos Impuestos al 31-12-98 - ... ... ... 3.766

El Capital Soctal esta representado por 2.295.027 acciones al portador de 500 pesetas nominales
cada una, todas con idénticos derechos.

A 31-12-98 los principales Accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Cartera de Valores y Créditos con una participacion
indirecta a través de Participaciones Industriales y -
de Servicios, S A. del ... 30,72%

SACYR, S.A. con una participacion directa e indi-
recta a traves de PRINUR, S A. y otras sociedades
del .. 21,33%

El resto del accionariado estd constituido por particulares o Entidades cuya participacion
individual no excede del 10%.

La totalidad de las Acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valencia
y Madrid.
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NOTA 13.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

A

—

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados en relacion al Convenio, el Balance de situacion
al 31-12-98 muestra un saldo en este epigrafe de 1.644 Millones de Ptas. correspondientes a los
ingresos diferidos provenientes de las quitas derivadas de! Convenio (1.429 Millones de Ptas.) y
de la quita acordada con la Hacienda Publica (215 Millones de Ptas). La imputacion como
resultados de este saldo se realizara proporcionalmente a la amortizacion de la deuda asociada.

La ejecucion del Convenio preve las siguientes condiciones (importes en millones de pesetas)

Deuda Deuda aprobada Plazo de Amortizacion
Variante Descripcidn Original en Convenio de la deuda
General Propuesta base {Quita 39%) 2.353 1.435 De 12/2000 a 12/2005
Primera Quita del 50% 104 52 De 12/2000 a 12/2005
Segunda Adjudicacion Inmuebles 1.236 754 12/1998 y 1999 (Prevision)
Tercera Capitalizacion de deuda 200 500 Abril de 1999
4.193 2741

La imputacion a resultados del Ejercicio 1.998 por quitas, se indica en la Nota -16-.

NOTA 14.- ACREEDORES A LARGO PLAZO

Recoge esta rubrica las deudas contraidas por la sociedad, cuyo vencimiento es mayor de un afio,

desglosandose de la forma que sigue:

Deudas con Entidades de Crédito ~ .................. 483.906
Otros AcreedOreS . . . .. ..o 2.434.921
Deudas representadas por efectos de comercio . ............. 7.585

PMis. 2.926.412

La partida Deudas con Entidades de Crédito, ofrece el siguiente detalle:

Banco de Alicante . ... .. ... . 35.132
Bancaja Préstamo Hipotecario Edif. Arcade ................. 301.451
Tbercaja Préstamo Hipotecario Edif. M. Benlliure .. ........... 125.000
La Caixa Ptmo. Hip. Local Castelion . ... .................... 5.256
Banco Valencia Edif Azalea - Alicante .................. 17.067

PMls. 483.906

Todos los préstamos descritos en este apartado, a excepcion del préstamo de Ibercaja por Edificio

Mariano Benlliure, son subrogables por los compradores de viviendas.

El tipo medio de interés en 1.998 de las deudas no comerciales a largo plazo se sitGa en torno al

5,9%.
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La rabrica de otros acreedores tiene el desglose siguiente:

Fianzas recibidas a LargoPlazo . ................
Terrenos y Edificaciones, S.A. ..................
Acreedores Convenio SP. 198 .. .. ...........
Fondo Garan.Salarial Exp. Regulacién Empleo .. ...

Organ.Seguridad Social - Acuerdo Aplazamiento

Hacienda Publica - Acuerdo Deuda Concursal . ... ..

Intereses diferidos 1* Variante Hacienda Preconcursal

yotros acreedores .. ........... e
Acreedores Largo Plazo Propuesta Base ...... .. ..
Acreedores Largo Plazo 1° Variante . ... ..........
Acreedores Largo Plazo Acciones . ...........

La Sociedad no tiene en el presente momento emitidos bonos de disfrute, obligaciones'

convertibles u otros titulos o deudas similares.

.......... 19.750

.......... 19.664

.......... 52.206

La Sociedad tampoco tiene adquiridos compromisos en materia de pensiones.

NOTA 15.- ACREEDORES A CORTO PLAZO

Como se especifica en e} Balance, este grupo se divide en los siguientes capitulos que, a su vez,

detallaremos a continuacion;

CLEOP  UTES TOTAL

a) Deudas con Entidades de Crédito ... ........ 533.777 - 533.777
b) Deudas con empresas del Grupo ... .......... 57.499 - 57.499
c) Deudas por Compras y Prestaciones de Servicios 260.286 83.203 343.489
d) Deudas Represent. por efectos Comercio ..... .. 6.668 311.338 318.006
¢) Acreedores Expediente Concursal .. ........ 823.721 - 823.721
f) Otras deudas no comerciales . .............. 451.067 189.947 641.014
g)Provisiones ........ .. ... .o 58,692 57.387 116.079
Pmis.............. 2.191.709

641.876  2.833.585
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a) Deudas con Entidades de Crédito.- Operaciones financieras del trafico de la Compaiia cuyo

detalle es el siguiente:

Deudas a corto plazo con entidades de crédito ............ ..
Intereses devengadosno vencidos .. ... ...
Préstamos hipotecarios . . .. ... ... ...
Anticipos bancarios por Certificacionesobra ...............

Efectos de clientes descontados y pendientes de vencimiento .

Pmls,

191.662
4.859
74.922
228.209

34,125

533977

b) Deudas con Empresas del Grupo.- Representa el saldo a favor del principal accionista por
Préstamos realizados a la Compaiiia por principal mas intereses, segin el siguiente detalle:

PARTISA .. ... .. .. ... .. ... ... 57.499.- Pmls.
El citado préstamo esta garantizado con los siguientes activos:
Garantias Hipotecarias:
- Solares Urbanizacion de Santa Barbara ... . .. 32.579 Pmis.

Garantias Prendatarias:

- Participacion en Servicleop . ... .......... 199.999 Pmis.
- Participacion en Gestion de
Suelo de Alicante, S A. ... ... ... ... .. .. " 18.000Pmls.

c) y d) Acreedores Comerciales.- Deudas por Compras, Prestacion de Servicios y Otros, cuyo

desglose es como sigue:

CLEOP UTES  TOTAL

1-Proveedores «ovoveerecassssascssssassonnsnns 239336 64984 304.320
2 - Proveedores Facturas Pendientes ..........cc0nvs 20.950 18.219 39.169
3.- Deudas representadas por efectos de Comercio ...... 6,668 311338 318.006

| 4\ | K R R EE R 266.954 394.541 661.495
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} - Proveedores .- Representa los saldos de proveedores que en el momento del cierre o
estan pendientes de pago o no ha sido documentado por efectos aceptados, incluyendo el

importe de retenciones efectuadas en garantia.

2.- Proveedores Facturacion Pendiente.- Compras, Servicios y Suministros que al cierre de
Balance han sido utilizados en la explotacion, no habiéndose contabilizado las

correspondientes facturas.

3.- Representa el saldo de efectos aceptados pendientes de vencimiento

e) Acreedores Expediente Concursal.- En este apartado se incluyen los acreedores ordinarios y
saldos de preferentes segtin lista aprobada por el Juzgado. Como se indica en nota 2) apartado
i), deberén ser reclasificados en funcion del acuerdo alcanzado con el Convenio de Acreedores

de la Suspension de Pagos. Se divide en los siguientes importes:

Acreedores Ordinarios Inmuebles . ... . ... ... ... ...
Acreedores Ordinarios Pendientes clasificar . ... ............
Acreedores Preferentes . . ... ... ... ...

f) Otras Deudas no Comerciales.- Acreedores Diversos, Organismos Oficiales, Personal, etc. ..

con el desglose siguiente:

CLEOP

1.- Remuneraciones PendientesdePago ... ...... ..... 10.512
2.- Pagos Salariales Periodificados .. .................. 7.175
3 .- Hacienda Publica, Acreed.Conc Fiscales .. . ... ... .. 275.670
4.- Organismos, Seg. Social, Acreedores .. ............. 4277
5.- Acreedores Diversos ... ............ ... ... ... 122.256
6.- Clientes obra Certif. anticipadamente 31,177
| Pmls ........ 451,067

UTES TOTAL
1.983 12.495
- 7.175
27.901.  303.571
161 4.438
- 122.256
_159902 _191.079
189,947  641.014
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| - Remuneracion Pendiente de Pago.- Cantidades corrientes adeudadas al personal para
liquidacion de néminas del mes correspondiente al cierre.

2.- Pagos Salariales Periodificados.- Pagos a efectuar al personal por cargas Sociales y que
han sido debidamente periodificados a través del proceso contable utilizado.

3 . Hacienda Publica Acreedora Conceptos Fiscales.- Cantidades adeudadas a Hacienda
Publica por los siguientes conceptos:

CLEOP  UTES TOTAL

IVA repercutido NO DEVENGADO ... ........ 41.294 27.341 68.635
HP Acreedores por IVA y otros conceptos . .. ... .. 10.966 560 - 11.526
Retenciones IRPF . . . ... ... ... ... ... ..... 8.854 - 8.854
Deuda Postconcursal por IVA ... ............. 214.556 - 214.556

Pmls........ . ........... 275,670 27.901 303,571

4.- Organismos de la Seguridad Social acreedores.- Cantidades adeudadas a la Seguridad
Social, segiin se detalla:

Seguridad Social - Mes Diciembre CLEOP .. .. .. e 4277
Seguridad Social Aplazamiento Corto Plazo(1) ... ........... ... 0
Seguridad Social -UTES .. ........... ...t 161

PMls 4.438

(1) la cifra no reclasificada a Diciembre 1.998, por no haber recibido las nuevas tablas del
aplazamiento, es de 9.787 Pmls. que, se encuentra incluida en el apartado Acreedores a Largo
Plazo, Otros Acreedores, Org. Seguridad Social - Acuerdo Aplazamiento (Nota n° 14)

5 . Acredores Varios.- Deudas diversas no especificadas en apartados anteriores, cuyos
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importes mas significativos son los siguientes:

Interventores Judiciales Suspension Pagos ... ... 5.500 _
Asesoramiento derivado Suspension Pagos . ... .................. 6.000 i
Conselleria Trabajo Sancidn . .. ............ ... .. .. .. ... ... 11.152
Ayuntamiento Valencia - Tasas e impuestos ... .................. 51.064
Otros VA0S . . . . o oo e 18.624
Mapfre Primas Avales .. ... ... ... ... 5856
Comunidad Propiet. Edif. Arcada, Edif. AzaleayPio XII ...... ... .. 4305
Auditoria PRICE WATERHOUSE ... ...................... ... 6.500
Provision Idemniz. Despidos Ejercicio 1998 . ................. 13,255

Pmls, 122.256

6.- Clientes Obra Certificada por anticipado.- Representa este epigrafe el importe de la
obra Certificada por nuestros clientes sin haberse ejecutado realmente.

g) Provisiones.- Para prevenir posibles resultados negativos por reparacion u otras contingencias
en obras, la Compatfiia ha efectuado las siguientes Provisiones:

CLEOP UTES TOTAL
Provision para Gastos de Obra 58.692 57.387 116.079
Pmls. 58.692 57.387 116,079

NOTA 16.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Compaitia presenta unos resultados extraordinarios y
de Cartera de Valores, cuyo saldo obedece a las operaciones que, como mas importantes,
resefiamos a continuacion:

In E rdinari
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- Beneficio procedente inmovilizado inmaterial UTE .. ............. 18
- Ingresos extraordinarios UTE (ventas Inmovilizado Material) . ... .. 4.545
- Beneficio venta Almacen C/. Actor Llorens .. ... . .......... ... 137.180
- Beneficio opcion compra Edificio M. Benlliure  ............. ... 6.000
- Beneficio procedentes Ajustes Inventarios ... .... ... e 2.325
- Ingresos Interesesde Demora .. ............... ... 2.309
- Ingresos Diferencias IVA AUMSA ...................... ... 1.032
- Venta 95% Deuda Urbamzadora Sta. Barbara ... ........... . .. 21.629
- Ingreso Subvencion Comision Europea Proyec. AUSIAS TR-1006 ... 3.139
- Ingresos Varios Extraordinarios . . .......... ... 2.246
- Ingresos procedentes quita Suspension de Pagos . . e 18.258
- Ingresos y Beneficios Ejercicios Anteriores  ................. 2,472
201.153
Gastos Extraordinarios
- Resultados Negativos Aparc. Dr. Waskman . .. ................. -1.739
- Gastos Extraordinarios Diversos ... ........... ... .. ... ... -3.629
- Ayuntamiento Valencia LA'E: 97 m2. Ventas Arcade ............ -1.395
- Condonacion Recargo Mora Seguridad Social afio 97 ... ...... .. +8.987
- Proveedores diversos . . .. . ... - 13.548
- Recargos Prestaciones Seguridad Social . . ...................... -690
- Sanciones Trabajo . ... ... ... .. -11,152
-23.166

Resultados Extraordinarios Positivos PMls. 177.987

NOTA 17.- SITUACION FISCAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidadas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, 6 haya
transcurrido e} plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de Diciembre de 1.998 la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son aplicables para los cuatro ultimos
gjercicios a la que esta sujeta su actividad.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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- Resultado contable del Ejercicio antes de Impuestos . ......... 5.788
Aumento Disminucion
- Diferencias Permanentes - - -

- Diferencias Temporales - - -

TOTAL BASE IMPONIBLE............. 5.788

La Sociedad Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y sus filiales Servicleop,
S.L. y Consultora Levantina de Proyectos, S.A., solicitaron el pasado 30 de Diciembre pasar al
Régimen Fiscal de Grupo Consolidado.

Al cierre del Ejercicio de 1.998 se habia pagado un importe de PMIs. 1.455 a cuenta de la
cantidad a desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades, que sera solicitada su

devolucion.

No hay importes acumulados del Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferido al cierre del
gjercicio de 1.998 ya que en el mismo la Compaiiia no ha efectuado ajustes en tal sentido por

diferencias temporales.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se obtiene de aplicar el 35% al Resultado Contable
Ajustado, si bien, y teniendo en cuenta que existen Bases Imponibles negativas de ejercicios
anteriores por las que se habia registrado su Crédito Fiscal,, l]a Cuota Liquida a pagar resultante

€8s CEro.

NOTA 18.- INGRESOS Y GASTOS

* El detalle de la partida Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos al 31 de
diciembre de 1.998 es el mostrado a continuacion:
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Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 157.628 Pmls.
Variacion de existencias 85.057 Pmis.
Total consuntos 242.685 Pmis.

continuacion:
Seguridad Social patronal . ... ............. ... 66.302 Pmls.
Otros Gastos Sociales . ............... ... . _3.297 Pmis.
Total cargas sociales . . ... ........ ... .. 69.599 Pmis.

NOTA 19.- OTRA INFORMACION

18.1.- Remuneracion al Consejo.

* El detalle de la partida Cargas sociales al 31 de diciembre de 1.998 es el mostrado a

La remuneracion percibida durante el Ejercicio por los miembros del Consejo de

Administracion y otros conceptos relacionados, es la siguiente:

-Sueldos ... . ... ... 16.560
- Dietas y otras remuneraciones 0

PMls. 16.560

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del organo de administracion.
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18.2.- Avales constituidos:

Avales Técnicos;

-Amaya ... 16.625
-MAPFRE ... ... ... ..., .. ... 671.404
-DutscheBank .. ...... ... ... ... 92.439
-BNP Espafia, S A. ..... ......... 22.000
-Barclays . . ...... .. ... 4.757
-Bancode Valencia ............. 123.350
~-Enmetalico ........... ... ...... 1.591

Avales Administrativos:

- Bancaja - Ofic. N. Centro .. ...... ... 86.006
- Banco Sabadell - Valencia . ........... 68.117
-Bancode Valencia . . ... ... .......... 531

18.3.- Personal:

El empleo medio generado por la Compaiiia en el Ejercicio de 1.998, ha sido el siguiente:

CATEGORIA MEDIA
- Titulados Superiores . ... ... 9
- Titulados medios .. ... . ... 11
-Técnicos . ............... 8
- Jefes, Oficiales y Auxiliares . 16
- Oficiales y Especialistas . .. .. 9

TOTAL ... 53
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18.4.- Al 31 de diciembre de 1.997 la Compafiia avald, mediante afianzamiento solidario con el
Instituto Valenciano de la Vivienda, S.A., a su participada en un 9%, Gestion del Suelo
de Alicante, S.A. por importe de 1.333 millones de pesetas. Tal cantidad corresponde a
un préstamo obtenido por esta Gitima sociedad de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (BANCAJA), del cual s6lo estan utilizados 700 millones.

NOTA 20.- LITIGIOS EN CURSO

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la sociedad mantiene un litigio en curso
relativo a la reclamacién que la Feria Muestrario Internacional de Valencia efectud contra la
Unién Temporal de Empresas constituida por Cleop y Comylsa para la realizacion de
determinadas obras a dicha entidad. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales no es posible
conocer el desenlace final del citado litigio. No obstante, los Administradores estiman que no
se derivaran pasivos significativos, no contemplados en el Balance, como consecuencia del mismo
y del gran tiempo transcurrido desde que se construyeron dichas obras.

NOTA 21.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Aprobado el Convenio y notificada su firmeza a esta Sociedad por la Seccion Octava de la
Audiencia Provincial de Valencia, en aplicacion del mismo y durante los dos meses posteriores
hasta el pasado 17 de Febrero, todos los Acreedores Ordinarios que habiéndose adherido al
Convenio no habian realizado eleccion de variante de cobro, han efectuado dichas concreciones,
dando lugar al desglose de elecciones que figura en el punto n® 3 del Informe de Gestién y que
se ha utilizado para la formulacion definitiva de las presentes Cuentas Anuales.

Las entidades Sacyr y Cleop han adoptado en el presente mes de Febrero determinados acuerdos,
tras conversaciones iniciadas en el pasado Ejercicio. Como consecuencia de los mismos ambas
sociedades han resuelto todos sus litigios y han acordado la participacion conjunta en
determinadas obras a fin de lograr una mayor presencia en el mercado de la Comunidad
Valenciana y provincias limitrofes.

El Consejo de Administracion acordo en sesion de 22 de Febrero de 1.999 trasladar el domicilio

social de la Compaiia, dentro del Municipio de Valencia a la calle Serpis niimero 68, modificando
al efecto el articulo 1° de los Estatutos Sociales.
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NOTA 22.- INFORMACION SOBRE UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

CLEOP participa en diversas Uniones Temporales de Empresa, que se relacionaran a J
continuacién, empleandose en las mismas los criterios de valoracion indicada en la Nota 2,
apartado 1).

UTE. Cleop - Dragados
Obras: Urb. Paseo Maritimo 50 0 0

UTE. Cleop-Lubasa
Obras: Variante Albaida 50 0 0

UTE. Cleop-Obrascén
(Obras: Ctra. Morella

Ares del Maestre 50 0 0
E ATE. Cleop- Lubasa
Obras: Vanante Carcagente 50 300 0
U.TE. Cleop-Comylsa
' Obras; Feria Muestras 50 0 0
UTE. Cleop-Dragados
Obra: Urbamzacion Monteolivete 50 9.396 0
UTE. Cleop-Dragados Disuelta en el
Obra: Urbanizacion Malvarrosa 50 Ejercicio 1.998

UTE. Cleop-Sacyr
Obra: Centro Penitenciario Aranjuez 50 258.110 0

UTE. Cleop-Sacyr
Obra: Ctra. Rojales-Guardamar 50 1.006.038 624300
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NOTA 23.- CUADRO DE FINANCIACION
F _ CUADRO DE FINANCIACION
! EJERCICIO 1.998 .
F ; (En miles de Ptas.}
; 1.9 997
[ v ORIGEN DE LOS RECURSOS
' .. Recursos procedentes de las operaciones (1)} ... .................. 0 0
' Recursos procedentes de Ampliacion de Capital . ... ... ..... 0 0
Devolucidn prima omision ... ..o .. 203.817 0
. Enajenacién de inmovilizado material e lnmat . ... ... ... 204.694 593.110
1 Traspaso Largo plazo Deudas Cortoplazo_ . .............. ... 1.710.664 596.776
i Ingresos a distribuir en varios Ejercicios .. ............... .. 1.644.164 0
TOTALORIGENES ......vvreninunenaareconeranss 3.763.339 1.189.886
APLICACION DE LOS RECURSOS:
Recursos aplicados en las operaciones (1) . .................... 83.055 327.352
Adquisicién inmovilizado Inmaterial .. ... ... 0 0
Adquisicién inmovilizado Material ... ... 5.322 24.259
Adgquisic. Inmoviliz. Financ. Emp. Grupoy Aso .............. .. 584 2.206
Cancelacion o Trasp. a corto plazo de
deudaalargo Deotrasdeudas . ............. ... 0 196.294
4 Disminucion/Incremento gastos a distribuir
- en varios Ejercicios . ... ... ... 47.84] 7.228
TOTAL APLICACIONES .....ocvviiraeincnaennns voo 136802 562.145
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE ........ 3.626.537 627.741
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Aumento de existencias ... .. ... 375.649 (150.860)
Disminucton de Deudores ... ... .. ... ... (1.611.571) (2.392.494)
Disminucion Acreedores . ... ... e 4.470.227 2.620.452
Aumento/Disminucion Tesoreria e invers. financieras temp. .. .. 163.79] 606.029
Aumento Ajuste Peniodificacidn ... ... 0 0
Provisiones cortoplazo ... ........ ... P 22844] (55.446)
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE .......... wees 3.626.537 627.741)
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(1) Conciliacidén Recursos aplicados en las operaciones:
? 1.998 1.997
- Beneficio Neto del Ejercicio ... ... ... ... ... .. ... . ... ... 3.765 (227.051)
Gastos Financierosleasing ... .. ... .. .. ... . ..., - L7l 2.693
AmMOrtizaciones .. ... ... ... ... ... e 59.045 87.951
Regularizaciones amortiz. realizadas por las UTES ... ... 1.293 0
Dotac. provisiones inmovilizado financiero . ......... ... .. .. ... .. 0 13.000
Beneficios lnmovilizado .. ... .. ... ... . .. .. L. (150.068) (203.945})
Pérdidas Inmovilizado . . ... ... .. ... 1.739 )
(83.055) { 327.352)
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El Consejo de Administracion de CLEOP, S.A., en su reunion del 8 de Marzo de 1.999 ha
formulado estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion anexo a este documento,
correspondiente al Ejercicio de 1.998.

g
Vel &
Fdo.: Carlos Turré Homedes Fdo.: Julio Casanova Colomer
Presidente ; Consejero-Secretario

A ‘
Fdo.: José AntonigiNpguera Puchol Fdo.: Carlos Castellanos Escrig
Consejero Consejero

Fdo.: Francisco Perello Ferreres
Consejero




I

4.- INFORME DE GESTION




AR R AR ] Al e ar s s RTINS L e 0t

1.-IN D

Como es de todos conocido, el Consejo de Administracién de "Compafiia
Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A." celebrado el 21 de Octubre de 1.996,
adoptd el acuerdo de solicitar la declaracion de la Compaflia en estado legal de
Suspension de Pagos . La documentacion pertinente fué presentada el dia 23 del mismo
mes correspondiendo su tramitacion al Juzgado de Primera Instancia namero 16 de la
ciudad de Valencia, el cual admitid a tramite la solicitud el 28 de Octubre de 1.996,
nombrando los Interventores correspondientes. Desde esa fecha la Sociedad fué
realizando sus actuaciones con la autorizacién de la Intervencion Judicial y, cuando ésta
lo ha considerado conveniente, solicitando del Juzgado de Primera Instancia niimero 16,
las oportunas aprobaciones.

Como se desarrolla 2 lo largo de todo el presente Informe de Gestion, la Sociedad
ha finalizado su proceso de Suspension de Pagos el pasado 17 de Diciembre de 1.998,
dia en el cual fué notificada por la Seccion Octava de la Audiencia Provincial de su
Sentencia n® 1.055 en la que desestimaba el recurso de suplica planteado a su anterior
Sentencia de 23 de Noviembre, confirmando la misma y declarando firme el Convenio de
Acreedores propuesto por el acreedor Decomur 95, S.L. Cumplimentando las
disposiciones de ella derivadas el Juzgado de Primera Instancia n® 16 orden6 la
publicacion del correspondiente Edicto en el Boletin Oficial del Estado, en el tablon de
anuncios del Juzgado y en el periodico El Pais.

Este hecho trascendental, LA FINALIZACION DEL PROCESO DE
SUSPENSION DE PAGOS, es de por si suficiente para valorar la gestion realizada por
el conjunto de la Sociedad durante meses de grandes dificultades de todo tipo. No
obstante, ademas de obtener tan importante acontecimiento, la Sociedad ha continuado
desarrollando sus actividades, dentro de sus posibilidades, con eficiencia tal como en
adelante pasamos a exponer.




2.- A ESDET DI L

El pasado 30 de Enero de 1.998 por Providencia de la Magistrada Juez Sra. de
Vidiella Garcia, titular del Juzgado de Primera Instancia namero dieciséis se proctamo el

resultado de la votacién favorable al Convenio de Acreedores. ‘:
n/(

Fl pasado 3 de Julio de 1.998 y una vez desarrollado el tramite de impugnacid
previsto en la Ley de Suspension de Pagos, en Sentencia de gran trascendencia para
nuestra sociedad, el Juzgado de Primera Instancia nimero dieciséis desestimo
integramente la totalidad de las demandas de impugnacion presentadas, aprobando el
Convenio propuesto por el acreedor Decomur 95, S.L., suscrito entre la entidad suspensa
Compaiifa Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y sus acreedores y que consta
fidedignamente documentado en escritura pablica de 10 de Junio de 1.997 otorgada ante
el Notario de Valencia D. Antonio Soto Bisquert, con el niimero 1.271 de su protocolo.

Contra esta sentencia del Juzgado de Primera Instancia namero dieciséis se
presenté Apelacion ante la Seccion Octava de la Audiencia Provincial de Valencia, la cual,
tras el cumplimiento de todo el procedimiento el pasado 23 de Noviembre de 1.998 y
posteriormente €l 15 de Diciembre de 1.998 (notificada el 17 de Diciembre) dicto
sentencia desestimatoria en su integridad del recurso de apelacion y posterior recurso de
suplica contra la anterior, confirmando dicha sentencia y declarando su firmeza.

3.- M TO DE 1

La Compaiiia ha iniciado por tanto el cumplimiento de todos los acuerdos que
figuran en el Convenio promovidos para la superacion de la situacion de Suspension de
Pagos de la Compaiiia.

A la fecha de redaccion del presente Informe de Gestion y segin los
registros contables de esta Sociedad, la distribucion de los acreedores ordinarios a
31/12/98 entre las distintas variantes de cobro previstas en el Convenio es la siguiente:

Acreedores afectos a propuesta Base .. ...... 2.353 MM/Pras.
Acreedores afectos a Primera Variante. . .. ... .. 104 MM/ Ptas.
Acreedores afectos a variante inmobiliaria . . . . 1.236 MM/Ptas.
Acreedores afectos a capitalizacion de deuda 500 MM/Ptas.

TQTAL ACREEDORES ............ 4.193 MM/Ptas.
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Es de destacar la notable aceptacion que han tenido las variantes inmobiliarias y
de capitalizacion de deuda que son Variantes finalistas por cuanto con su cumplimiento
desaparece en su totalidad la deuda del pasivo de nuestra Sociedad con la notable mejora
de los ratios economicos de la Compatiia.

4.- A RD Y

La Sociedad a lo largo del Ejercicio de 1.998 ha venido desarrollando
negociaciones para resolver algunos de sus litigios pendientes. En ese sentido, el pasado
12 de Junio de 1.998 se alcanzé con la sociedad R&R Golf, un acuerdo definitivo sobre
los bienes que nuestra Sociedad habia hipotecado en 7-3-97, para garantizar el pago de
sus créditos. En virtud de este acuerdo la Sociedad ha adquirido en pago la totalidad de
los bienes inmuebles que tenia en garantia hipotecaria. Con ello se ha adquirido la
titularidad de una serie de parcelas y bungalows a los que, la proximidad de Terra Mitica,
hace prever una importante mejora de valoracion.

Asimismo, durante el pasado el pasado Ejercicio se mantuvieron contactos que han
fructificado finalmente en el presente, para resolver la totalidad de los contenciosos
pendientes entre las sociedades Sacyr y Cleop. Este acuerdo de gran trascendencia para
nuestra Sociedad nos permite, dentro de la independencia mutua de cada una de las
sociedades, 1a participacion conjunta en determinados proyectos a lo largo de los afios
1.999 y 2.000 que redundaran con toda seguridad en la mejora de nuestra cartera de
pedidos, realizando obras a las que de otro modo nos seria dificil concurrir.

Con la resolucion de todos estos problemas el Consejo de Administracion cree que
se abre un periodo en la Sociedad en el cual, al no existir contenciosos pendientes de
importancia, se podra trabajar en el desarrollo en todos sus o6rdenes de la Compaifiia, asi
como en el consecucion de importantes beneficios empresariales.

5.- CLASIFICACION DE CONTRATISTAS

Una vez superada la situacion de Suspension de Pagos, la Sociedad ha solicitado
la renovacion de todas las clasificaciones que tenia ante la Administracion Pablica para
participar en Concursos de la Ley de Contratos del Estado. A tal fin el pasado 23 de
Febrero de 1.999 ha obtenido el oportuno certificado mejorando incluso, si cabe, las
clasificaciones que poseia.
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6.- EVOLUCION DE VENTAS Y RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

Como es de todos conocido la Suspension de Pagos impidi6 la presentacion de la
Compaiiia en los Concursos de Obra Publica, tanto de la Administracion Estatal como
de las Autonomicas y Locales, por esta causa las ventas y la Cartera de obras han sufrido
una importante disminucion

En el Ejercicio de 1.998 la cifra consolidada de ventas ha descendido a 2.615 MM.
de Ptas. lo cual supone un 46% menos que el afio 1.997. La cifra solo de CLEOP se sitia
en 2.132 MM. de Ptas.

Los resultados de la Compafiia, segiin el Balance aprobado ascienden a la cantidad
de 3,7 MILLONES DE PESETAS . Los resultados del Grupo Consclidado ascienden a
1a cantidad de 54,3 MILLONES DE PESETAS.

Es de destacar el importante cambio que estas cifras suponen sobre los resultados
de los ejercicios anteriores. Efectivamente y tras de dos afios de resultados negativos,
la Sociedad ha logrado obtener beneficios, muy importantes cualitativamente, si se tiene
en cuenta que han sido generales en todas las sociedades ligadas a Cleop (Grupo
Consolidado). También debemos significar que en orden a la contabilizacion de tales
resultados positivos, no se han contemplado los efectos de la aplicacion del Convenio
aprobado por los acreedores, los cuales figuran en el Balance que sometemos a la
aprobacion de Vds. como beneficios a distribuir en proximos ejercicios.

Se somete a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la aplicacion de los
resultados a 1a cuenta de reservas de la Sociedad y por tanto la aprobacion del no pago
de dividendos en este Ejercicio.

1.- ACUE RIVAD EL CONVENIO DE A E

E! Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion de 8 de Marzo del
presente afio, tomo el acuerdo de proponer a la Junta General la aceptacion de la renuncia
de los accionistas actuales de la Sociedad a su derecho de suscripcion preferente sobre la
proxima ampliacion de capital a realizar en aplicacion del Convenio de Acreedores
aprobado, mediante compensacion de créditos..

Segun los datos de los registros contables de la Sociedad el nimero de creditos
a compensar en la ampliacién de capital referenciada ascienden a la cantidad de PESETAS
CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTAS
DIECIOCHO MIL QUINIENTAS |, lo cual supone la emision de doscientas veintidos mil
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prima de emision de mil setecientas cincuenta pesetas por accion, es decir a un precio
total, incluyendo nominal y prima, de dos mil doscientas cincuenta pesetas por accion.

M
8. OT |

Derivado de los acuerdos con Sacyr, el Consejo de Administracion de Compaiiia
Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. en su sesion de 8 de Marzo de 1.999,
decidio someter a la Junta General la renuncia al ejercicio de la accion social de
responsabilidad contra determinadas personas y sociedades segun decision de la Junta
General de 24 de Junio de 1.997, por haber alcanzado un acuerdo satisfactorio para la
Sociedad, en el contencioso que sobre la UTE del Centro Penitenciario de Aranjuez se
mantenia, cuya persistencia condicioné en su dia el acuerdo adoptado por la Asamblea.

ciento ochenta y seis nuevas acciones de quinientas pesetas de valor nominal con una u//
|

r

9.- IONB AT

A pesar de la situacion de Suspension de Pagos en que durante todo el Ejerclcm
de 1.998, estuvo inmersa la Sociedad, en Bolsa se realizaron un nimero de operaciones
muy razonable estando presentes en alguno de los corros (Valencia) con gran asiduidad.

El resumen de operaciones ha sido el siguiente:

Bol Madrn

Numero de dias en que hubo operaciones: . ........... 27 dias
Volumen total de acciones. .. ... .. ... ... 89.386
Cotizacion maxima del afio: ™ .. ....... .. ... .. 900 Ptas.
Cotizacion minima del afio: .. ..., ... ... . ... 705 Ptas.
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Bolsa de Valencia

Numero de dias en que hubo operaciones: . .. ........ 152 dias

Volomen total de acciones. .. .......... ... ... 292.606

Cotizacion maxima del afio; . .................. .. 805 Ptas.

Cotizacion minima del afio: . .................... 725 Ptas. \
10.- CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de la Compafiia esta formado por: D. Carlos Turrd
Homedes como Presidente; D. Julio Casanova Colomer como Secretario , y los vocales
D. José Antonio Noguera Puchol, D. Francisco Perellé Ferreres y D. Carlos Castellanos
Escrig.

El Consejo propone la reeleccion de D. Julio Casanova Colomer al vencer en el
Ejercicio de 1.999 e} plazo para el que fué nombrado.

En cumplimiento de la carta circular 11/1.998 dirigida a nuestra Sociedad por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre la informacion al Mercado de la
asuncion del codigo de buen gobierno, el Consejo de Administracidn de la Sociedad en
sesion celebrada el 22 de Febrero 1.999 adopté el acuerdo de asuncion de codigo de buen
gobierno con las peculiaridades que se indican y justifican en el anexo correspondiente de
este Informe Anual.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada el pasado 22
de Febrero 1.999 adopto el acuerdo de nombrar Director General de la Compaiiia al
Ingeniero de Camino, Canales y Puertos D. Alejandro Serra Nogués, que hasta la fecha
venia realizando en nuestra Sociedad las funciones de Director de Construccion.

T T T T
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11.- MERCADOY RA

La imposibilidad legal de concurrir a licitaciones de obras oficiales y las
dificultades por las que atraviesa el mercado privado asi como las especiales
caracteristicas de una empresa en Suspensién de Pagos han hecho que la cartera de obras
de la Compafiia se haya reducido de manera notable. A 31 de Diciembre de 1.998 J&
cartera de obras asciende a 1.000 MM. de Ptas. mientras que a la misma fecha del afio
1.997 ascendia a 1.807 MM. de Ptas. lo cual supone una reduccion de un 45%.

El crecimiento de la cartera de obras en el presente Ejercicio esta intimamente
ligado al levantamiento de la Suspension de Pagos. Desde primeros de Enero del presente
afio la Sociedad esta presentandose a concursos de obra piblica promovidos por diversos
Organismos y Consellerias. Si bien en la fecha de redaccion de este Informe todavia no
se ha producido ninguna adjudicacion, la Sociedad mantiene fundadas esperanzas de que
a lo largo del presente Ejercicio conseguira reponer su cartera de obras hasta cifras
similares a las que anteriormente tenia.

12.- TIONES PROPIA

La Compaiiia, a pesar de contar con autorizacion para ello de la Junta General de
Accionistas, no tiene ninguna accion propia en autocartera ni en la matriz del grupo ni en
ninguna de sus sociedades participadas.

13.- N

Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A., tras haber superado
las dificultades que le ocasionaron la necesidad de solicitar el estado legal de Suspension
de Pagos, desea manifestar su agradecimiento a las diversas instituciones que han
colaborado en la resolucion de tan grave problema y muy especialmente la Generalitat
Valenciana, a través del apoyo en todo momento recibido, tanto de Presidencia como de
las distintas Consellerias.
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Asimismo, desea manifestar su reconocimiento a los acreedores ordinarios de la
Compafiia que en todo momento han mantenido el crédito con la Sociedad a pesar de que
han debido asumir quitas de cuantia significativa; asi como, al conjunto de los
trabajadores que a pesar de los dificiles momentos han sabido en todo instante colaborar
en la resolucion de los problemas que han ido surgiendo.

Ho- |

También y por Gltimo a los accionistas de la Sociedad que con su paciencia, han !
sabido crear los elementos de serenidad necesarios para que el mercado valorara
positivamente la situacion de la Compaiiia.

. WET=I



El Consejo de Administracion de Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras A

Publicas, S.A. celebrado el dia 22 de Febrero 1.999, decidio, entre otros acuerdos,
asumir voluntariamente las recomendaciones surgidas del Cédigo de Buen Gobierno con
las siguientes precisiones y peculiaridades, todo ello para dar cumplimiento a la circular
11/1.998 de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Recomendacién primera,

El Cons¢jo de Administracion asume expresamente como nicleo de su mision la
funcion general de supervision, ejerciendo con caracter indelegable las responsabilidades
que comporta sin que hasta la fecha haya establecido un catalogo formal de las materias
reservadas a su conocimiento

Recomendacion segunda.

En el Consejo se integran un nimero razonable de Consejeros independientes,
cuyo perfil responde a personas de prestigio desvinculadas del equipo ejecutivo y de los
accionistas significativos.

Recomendacion tercera.
El Consejo de Administracion esta formado por las siguientes personas:

Presidente: D. Carlos Turré Homedes (fechas de nombramiento:
Consejero: Enero de 1.986. Presidente: Diciembre de
1.994).

Secretario: D. Julio Casanova Colomer (fecha de nombramiento
Junio de 1.987)

Vocales:  D. Carlos Castellanos Escrig (fecha de nombramiento
Junio de 1.991)

D. José Antonio Noguera Puchol (fecha de nombramiento
Junio de 1.990)

- D. Francisco Perello Ferreres ( fecha de nombramiento
Junio de 1.995).

1
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Recomendacion cuarta.

La dimension del Consejo de Administracion ( cinco miembros) es adecuada a los
tamafios recomendados por el Codigo de Buen Gobierno.
Recomendacion quinta.

El Consejo de Administracion celebra un niimero de sesiones anuales importante
que le permiten reducir los riesgos inherentes a la existencia de un Presidente que a su vez
tiene funciones ejecutivas en la Sociedad.

Recomendacion sexta,

El Secretario del Consejo goza de la relevancia adecuada, asi como de la
independencia y estabilidad necesarias.
Recomendacién séptima.

Dado el tamafio de la Sociedad y de su Consejo no existe Comisién Ejecutiva.

Recomendacion octava,
El Consejo ha constituido dos comisiones:

La Comision de Auditoria integrada por D. Francisco Perellé Ferreres, Presidente,
D. Julio Casanova Colomer, Secretario, y D. Carlos Castellanos Escrig, Vocal,

Y la Comision de Nombramientos y Retribuciones integrada por D. Carlos
Castellanos Escrig, Presidente, D. Julio Casanova Colomer, Secretario, y D. Francisco
Perell6 Ferreres, Vocal.

La Comision de Auditoria tiene atribuidas las siguientes funciones:
a) Proponer la designacion de auditor, sus condiciones de contratacién, el alcance

del mandato profesional y, en su caso, su renovacién o no. Supervisar el
cumplimiento del contrato de auditoria.
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b) Informar las propuestas de modificacion de principios y criterios contables
sugeridos por la direccion.

¢) Comprobar la adecuacién e integridad de los sistemas internos de control y
revisar la designacién y sustitucion de sus responsables.

La Compaiiia de Nombramientos y Retribuciones tiene atribuidas las siguientes
funciones:

a) Informar las propuestas de nombramiento de consejeros, a fin de verificar su
adecuacion a los criterios de seleccion establecidos.

b) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones.

¢) Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las
retribuciones anuales de los consejeros.

Recomendacion novena, décima, undécima y duodécima

Nada que precisar respecto a las mismas.

Recomendacion decimotercera.

El Consejo establecera tras el oportuno analisis las edades limite para el
desempeiio de los cargos.

Recomendaciones decimocuarta, decimoquinta, decimosexta, decimoséptima y
décimo-octava.

Nada que precisar sobre las mismas, salvo la obligada referencia a que existe en
la Sociedad un Reglamento Interior de Conducta vigente para todas las personas
comprendidas en su articulo primero, desde el 26 de Abril de 1.994.

3
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S Recomendacién decimonovena.

Iz
M El Consejo de Administracién se responsabiliza de suministrar a los mercados
" informacién rapida, precisa y fiable, realizandolo habitualmente a través de

- comunicaciones de "Hechos Relevantes” que posteriormente son difundidos por la propia

[' sociedad a través de las agencias y medios de comunicacion.

Recomendacion veinte

Nada que precisar sobre la misma.

o)

Recomendacion veintiuna.

i

Los auditores de la Sociedad no han percibido honorarios por servicios
profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria.

Recomendaciones veintidés y veintitrés.

Nada que precisar sobre las mismas..

Valencia, 1.999
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. Cleop, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas anuales consolidadas,
Informe de gestion e Informe de auditores al
31 de Diciembre de 1.998
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Price Waterhouse
Edificio Gran Via

Gran Via Marqués del Turia, 49

46005 Valencia
Tel. +34 96 353 66 22

Fax +34 96 353 62 14
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de Compaiia Levantina de Edificacién
y Obras Puiblicas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaiia Levantina de Edificacién y
Obras Publicas, S.A. y Sociedades dependientes (en adelante, Grupo CLEOP), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Scociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunio, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y ja evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.,
Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1998 de la
empresa asociada Residencial Santo Domingo, S.A., cuya participacién se desglosa en ia
Nota 2 de Ja memoria. Las cuentas anuales de esla sociedad dependiente han sido
examinadas por otra firma de auditoria. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Cleop, S.A. y Scciedades dependientes se basa, en lo
relativo a dicha participacidn, dinicamente en el informe de estos auditores.

De acuerdo con la tegislacién mercantit, los Adminisiradores de la Sociedad dominante
presentan, a efeclos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Con fecha 27 de mayo de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién con
salvedades.

Con fecha 15 de diciembre de 1998 la Audiencia Provincial de Valencia dicté seniencia
poniendo fin al proceso concursal de Suspension de Pagos iniciado el 23 de octubre de 1996
por la sociedad dominante y aprobando el Convenio de Acreedores. Como consecuencia de
acuerdos alcanzados en relacién con el citado Convenio, el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 muestra un saldo, en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,
de 1.644 millones de pesetas. En 1a Nota 20 de la memoria se incluye la informacién
comespondiente al citado saldo y a la ejecucidn del Convenio.

El epigrafe Deudores del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 incluye un saldo de
1.067 millones de pesetas correspondiente a créditos fiscales por bases imponibles negativas,
registrados por la Sociedad dominante en ejercicios anteriores a 1998, La Direccion de la
Sociedad dominante ha considerado la desaparicién en la actualidad de las causas que
motivaron las bases imponibles negativas, la capacidad de generar beneficios fiscales en el
futuro que permitan su compensacién en un plazo no superior al previsto en la legislacién
fiscal, asl como otros aspectos descritos en la Nota 6.k de la memoria. En nuestra opinién, la
citada contabilizacién no contempla la totalidad de las consideraciones relacionadas con la
aplicacién del principio de prudencia aplicable a estos créditos y, por consiguiente, su
regularizacién afectaria a resultados consolidados de ejercicios anteriores.

Price Waterhouse Auditores, 5. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, ivlio 75, toma 9.267, libro 8.054, seccidn 3¢
Inscrita en el R.(.A.C. con ef nomero $0242 - CIF: A-79/031290
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En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores segun se
ha mencionado en el parrafo 1, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo
4, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera del Grupo
CLEOP at 31 de diciembre de 1998 y de los resuitados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oporiunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parie integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consclidado concuerda con la de ias cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de {a obtenida a partir de los registros contables de CLEOP,
S.A. y de sus Sociedades dependientes.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

e

Ivars
ditor de Cuentas ‘

Carlos
Socio.

8 de marzo de 1999
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Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras

Publicas, S.A. (CLEOP, S.A)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1998

CONTENIDO:

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
1998

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1998




CLEOP, S.A. y Sociedades dependientes //L ﬂ |

|
Balance de situacidon consolidado al 31 de diciembre de 1998 \“‘
(Expresado en miles de pesetas)

ACTIVO 31.12.1998 31.12.1997

p ' INMOVILIZADO 2196 833 2515617
g Inmoviiizaciones inmateriales 808 682 871 887
Bienes y derechos inmateriales 1 039 386 1 044 563

[IPI : Provisiones y amortizaciones (230 704) (172 776)
& Inmovilizaciones materiales 987 530 1058 145
. Terrenos y construcciones 1041 587 1107 938
ik Instalaciones técnicas y maguinaria 393 382 411 706
i Otro inmovilizado 222 058 191 241
Provisiones y amortizaciones (669 337) {652 740)

" Inmovilizaciones financieras 400 561 585 585
i‘ i Participaciones puesta en equivalencia 337 170 523 086
' Cartera de valores a largo plazo 67 499 67 450
Oftros créditos 8942 8 049

Provisiones {13 000) (13 000)

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 24 580 32774

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 59 017 12 347

ACTIVO CIRCULANTE 6784 174 7 827 018

Existencias 2694 044 2318785

Deudores 3050 152 4 584 757

Inversiones financieras temporales 0 550 000

Tesoreria 1039978 373474

TOTAL ACTIVO 9064 604 10 387 754
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CLEOP, S.A. y Sociedades dependientes

Balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998

(Expresado en miles de pesetas)

i

PASIVO
FONDOS PROPIOS
Capital Suscrito

Primas de emisién

Reservas de la Sociedad dominante
Reservas no distribuibles
Reserva distribuibles
Resultados de ejercicios anteriores

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante
Pérdidas y ganancias consolidadas
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos

SOCIOS EXTERNOS
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACREEDOGRES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales
Provisiones para operaciones de trifico

TOTAL PASIVO

31.12.1998
1 454 315

1147 513

669 521

(453 554)
153 002
1342 620
(1 949 176)

22 143
14 333

54 359
54 365

(6)
30
1644 164
2963912

521 406
2 442 506

3002 183

607 386
1511008
767 710
116 079

£.064 604

31.12.1997
1399 957
1147 513

669 521

(226 503)
153 002
1342 620
(1722 125)

42751
23 493

(256 818)
(256 818)
0

© 24
o
1328 248

646 202
682 046

7 659 525

1024199
5331 603
959 203
344 520

10 387 754
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Compaiia Levantina de Edificacién y Obras Puablicas, S.A. y Sociedade
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMis)

Sociedades Dependientes

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion y la informacion
relacionada con las mismas son las siguientes;

Nombre: Servicleop, S.L.

Domicilio: Avda. Pio XII, n°® 1 46003

Pablacion: Valencia

Actividad: Concesion servicio municipal retirada de
vehiculos y explotacion de parking

Participacion de sociedades del grupe

{en porcentajes)

CLEOP, S.A, 99'99%

Participacion de sociedades del grupo (en miles
de pesetas)

CLEOP, SA. 199.99%

Esta sociedad del grupo es considerada "Sociedad dependiente" en virtud de lo
establecido en el articulo 2° del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, dado
que CLEOP, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en dicha sociedad.

La participacion de la Sociedad dominante en el capital de Servicieop, S.L. se
encuentra al cierre del ejercicio afecta, como garantia prendaria, al cumplimiento de
las obligaciones de CLEOP, S.A. derivadas de los préstamos mantenidos con la
sociedad PARTISA comentado en la Nota 22.

La fecha de las cuentas anuales de la sociedad dependiente incluida en el perimetro
de la consolidacién esta referida al 31 de diciembre de 1998.
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1 Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedadeé
dependientes
- Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMis)
r
‘ 2. Sociedades asociadas
- Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad asociada existente que ha sido considerada
en la consolidacion, y la informacién relacionada con la misma, es la siguiente:
{ Nombre: Residencial Santo Domingo, S.A.
Domicitio: Avda. Pio XII, n® 1
E Poblaci6n: 46009 Valencia
Actividad: Promocién de viviendas en edificio Plaza
Tetuén de Vailencia
Participacidén de sociedades del grupo (en
porcentajes)
: CLEOP, S.A. 50%

Participacion de sociedades del grupo (en
miles de pesetas)

CLEOP, S.A. 303.376

Esta sociedad se considera "Sociedad asociada" en virtud de lo establecido en el
articulo 5° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, en el que se establece
como sociedad asociada a aquella que es poseida en al menos el 20% por una o
varias sociedades del grupo, sin llegar a ejercer dominio.

[ . [

La fecha de las cuentas anuales de esta sociedad incluida en el perimetro de la
consolidacion corresponde al 31 de diciembre de 1998.
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Compaiia Levantina de Edificacion y Obras Pdblicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

Sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion

Al 31 de diciembre de 1998 las Sociedades dependientes no incluidas en la
consolidacion son las siguientes:

Nombre: Consultora Levantina de Proyectos, S.A.
. C/ Serpis, 68
Domicilio: ;
: Val a
Poblacién: ena
Actividad: Consuliora para proyecios de arquitectura e
ingenieria.
Participacién de scciedades del grupo (en
porcentajes)
CLEOP, S.A. 100%

Participacién de sociedades del grupo (en
miles de pesetas)

CLEOP, S.A. 20.000

Esta Sociedad modificé su denominacion social durante el ejercicio 1998 (antes
Terrenos y Edificaciones, S.A.) asi como su objeto social que ha pasado a ser
consultora para proyectos de arquitectura e ingenieria, habiendose iniciado sus
actividades en estos campos en el ultimo trimestre del ejercicio 1998.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998

(En miles de pesetas - PMIs)

Nombre:

Domicilio:
Poblaci6n:

Actividad:

Participacién de sociedades del
grupo (en porcentajes)

CLEOP, S.A.

Participacion de sociedades del
grupo (en miles de pesetas)

Fondos propios (en miles de
pesetas):

Capital social
Reservas
Resullado del ejercicio 1998

On Campus Technology, S.A.

Historiador Diago, 11
46008 Valencia

Gestion, realizacion y consulting de proyectos de
investigacion y desarrollo. Prototipacién y
ejecucién de proyectos de prueba piloto.
Desarrollo de software/hardware de aplicaciones
especiales.

28'6%

21.750

10 500
4 195
1426

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 43.2 del Cédigo de Comercio, estas
Sociedades no han sido consideradas a efectos de la formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas al presentar un interés poco significativo con respecto
a la imagen fiel que deben expresar dichas cuentas consolidadas.

"
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P dependientes
- Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
L (En miles de pesetas - PMIs)
™
4. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
- 4.1  Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas han sido obtenidas a partir de los
- registros contables de Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A., y
-f de su Sociedad del grupo y Sociedades asociadas (que se detallan en las Notas 1 y
2) y han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. Estas cuentas
anuales consolidadas se someteran a la aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad dominante, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién.

[}
ﬁi i Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas
- han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacidn se ha realizado por el método de integracibn global para la
sociedad del grupo sobre la que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de
votos de sus organos de representacion y decision, y mediante la aplicacion del
procedimiento de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas sobre las
que se posee una influencia notable pero no se tiene la mayoria de los votos, ni se
gestiona conjuntamente con terceros. El valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas, se presenta en los capitulos "Socios extermos" del balance de
situacion consolidado y "Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.
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Compaiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedades |
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por ef que se
aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, han
sido las siguientes:

a) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas
que componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a
la Sociedad del grupo incluida en la consolidacion, asi como a las
sociedades asociadas, en todos aquellos aspectos que pudiesen tener un
efecto significativo, los principios y normas de vaioracién seguidos por la
Sociedad dominante.

b) Fondo de comercio de consolidacién

Corresponde a la diferencia positiva entre los valores contables de las
participaciones de la Sociedad dominante en el capital de las Sociedades
dependientes consolidadas y los respectivos valores tedricos contables de
-las mismas en la fecha de primera consolidacion.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1815/1991 mencionado
anteriormente, se considera como fecha de primera consolidacién la de
incorporacién de la Sociedad dependiente al grupo, entendiendo que tal
incorporacion se produjo en la fecha de comienzo del ejercicio 1997, primero
en que existio la obligacién para el grupo de formular cuentas consolidadas.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza de manera sistematica en
un plazo maximo de cinco afos.

c) Diferencia negativa de consolidacién

Corresponde a la diferencia negativa entre los valores contables de las
participaciones de la Sociedad dominante en el capital de las Sociedades
dependientes consclidadas y los respectivos valores tedricos contables de
las mismas en la fecha de primera consolidacién.




Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Pablicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1815/1991 mencionado
anteriormente, se considera como fecha de primera consolidacion la de
incorporacion de las Sociedades dependientes al grupo, entendiendo que tal
incorporacion se produjo en la fecha de comienzo del ejercicio 1997, primero
en que existid la obligacién para el grupo de formular cuentas consolidadas.

d) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se contabiliza al precio del coste incurrido en la
construccién, por concesién municipal, de aparcamientos publicos y del
servicio de retirada de vehiculos. '

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiente financiero se
contabilizan por su coste de adquisicion.

e) Inmovilizado material

El inmovilizado material de la Sociedad dominante esta contabilizado al coste
de adquisicion, incluyendo el efecto de las actuaciones efectuadas en virtud
de disposiciones legales, siendo las Ultimas a las cuales se acogi6 la
Sociedad, las contenidas en la Ley 1/1979 de 19 de junio y Ley 74/1980 de
29 de diciembre.

Asimismo, en 1986 la Sociedad dominante revalorizé determinados
elementos de su inmovilizado material para adaptar el valor de éstos al de
mercado de acuerdo con tasaciones técnicas independientes, en
cumplimiento de sus planes de reestructuracion.

El efecto total de esta revalorizacion (PMis 357.633) generé una reserva que
fue aplicada a compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores.

El inmovilizado material de las sociedades dependientes se halla valorado al
coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida utl de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.
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r Los costes de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.
E- El grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
" aplicando al coste de los activos los porcentajes de amortizacién incluidos en
el siguiente detalle:
Porcentaje
Construcciones 2
Maquinaria y utiilaje 10- 33
Mobiliario y enseres 10-25
) Equipos para procesos de informacién 25
- Elementos de transponte 15
‘ Oftro inmovilizado material 12

e) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por el importe entregado.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

D Existencias

Las existencias de la Sociedad dominante figuran valoradas de la forma
siguiente:

Los bienes recibidos como cobro de créditos y otros bienes adquiridos se
valoran al coste de adquisicion o compra incluyendo, en su caso, los gastos
legales incurridos.

E! importe contabilizado como promociones inmobiliarias terminadas recoge
las inversiones y gastos efectuados en ias promociones valoradas al precio
de las adquisiciones, de acuerdo con las normas de vaioracion recogidas en
las adaptaciones sectoriales del Plan General de Contabilidad que le son de
aplicacién.




Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Pablicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

g)

h}

)]

Las existencias de las Sociedades dependientes aparecen valoradas al
precio de adquisicion o coste de produccion.

El precio de adquisicién comprende e! importe consignado en factura mas
todos los gastos adicicnales que se producen hasta la recepcion de los
bienes.

Tanto en el caso de la Sociedad dominante como de las Sociedades
dependientes, en aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de
reposicién de las existencias resulte inferior a los indicados en los parrafos
anteriores, se practican correcciones valorativas, dotando las oportunas
provisiones por depreciacion.

Impuesto sobre Sociedades

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicic se calcula en funcién

del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
cada operacion.

Las diferencias positivas no realizadas no se integran, en los resultados,
incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios,
con excepcion de las diferencias de cambio positivas de los saldos en
monedas de los paises participantes, como consecuencia de la introduccién
del Euro, que se consideran realizadas, y por lo tanto se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Por el contrario, las diferencias
negativas se imputan directamente a resultados en el ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan al resultado del ejercicio en funcion del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la comiente real de bienes y
servicios que 10s mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de eilos.

~
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F
A continuacion se detallan los criteios de imputacion de ingresos mas

significativos seguidos por la Sociedad dominante:

Ingresos de la actividad constructora

La Sociedad dominante contabiliza como ingresos la obra ejecutada en fime

por el método del porcentaje de realizacion correspondiente a las unidades o

productos terminados valorados a los precios contratados con el cliente, y la

‘ obra ejecutada en tramitacién, que comresponde a las unidades o productos

, terminados valorados a precios estimados de cobro, aiin no definitivos por
estar pendientes de !a aceptacion por parte del cliente.

La Sociedad dominante considera como obra ejecutada pendiente de
certificar, en un contexto de maxima prudencia, Unicamente el ingreso de
aquellas producciones para las que se ha obtenido aprobacién técnica.

Ingresos de |a actividad promotora

En cumplimiento de lo dispuesto en las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias, la Sociedad
dominante contabiliza como ingreso las ventas de inmuebles entregados en
el ejercicio, correspondientes a promociones terminadas.

ingresos por intereses de demora

La Sociedad dominante contabiliza como ingreso aquelios importes
reclamados a organismos publicos para los que existe sentencia judicial firme
a su favor o aquéllos para los que, no habiéndose iniciado tramites judiciales,
se hubiese producido el cobro efectivo durante el periodo.

Jli Uniones Temporales de Empresas

En cumplimiento de lo dispuesto en las normas de adaptacién al Plan
General de Contabilidad para las Empresas Constructoras, la Sociedad
dominante integra en cada partida de su balance y cuenta de pérdidas y
ganancias la parte proporcional de su participacion en cada Unién Temporal
de Empresas, informando separadamente en las correspondientes notas. En
el caso de la UTE de Aranjuez se han incorporado determinados ajustes y
reclasificaciones para una mejor interpretacién de la imagen fiel.

10
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- Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. y Sociedades
dependientes
- ) Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998

(En miles de pesetas - PMIs)

k) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes Cuentas Anuales se formulan asumiendo en toda su amplitud
el principio de empresa en funcionamiento una vez superada la situacion
concursal de la Sociedad dominante e inexistente ningin factor de duda
contemplado en la Memoria del ejercicioc anterior,

En este sentido, la Sociedad dominante ha obtenido la totalidad de los
pronunciamientos judiciales necesarios, la renovacién de las clasificaciones
para participar en los concursos afectos a la Ley de Contratos de las
Administraciones Publicas, la resolucién de la practica totalidad de los
problemas pendientes con deudores y/o socios, e importantes ventas
inmobiliarias que han modificado sensiblemente la situacién financiera de !a
Sociedad y las perspectivas econdmicas y financieras para los préximos
ejercicios. Es por Ultimo importante también destacar la capitalizacién de
parte de la deuda de la Suspension que supondra una mejora sustancial de
los ratios de la Sociedad dominante.

7. Euro y afio 2000

Con relacién a la resolucion de 20 de julio de 1998 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre la informacién a incorporar en las cuentas anuales
relativa al "Efecto 2000", asi como el R.D. 2814/1998 de 23 de diciembre, de
Normas sobre jos aspectos contables de la Introduccion det Euro, cabe sedalar lo
siguiente:

» Se estan levando a cabo los estudios intemos pertinentes para la adecuacion de
nuestras aplicaciones informaticas y de nuestros equipos de procesamiento de
datos al afio 2000,

« Las cuentas del ejercicio 1998 recogen el gasto derivado de la introduccién del
euro y por el aflo 2000, el cual no ha sido significativo. No se ha considerado
efectuar provisiones a este respecto, toda vez que no se espera incurrir en gastos
significativos adicionales por estos conceptos.

+ No se tiene previsto que el efecto 2000 y la introduccion del euro afecten a la vida
util de ninguna de las aplicaciones informaticas actuales y por tanto no se espera
incidencia alguna en su plan de amortizacion.

« No se considera que el efecto 2000 vaya a tener impacto alguno en el frincipio
de empresa en funcionamiento.

11
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.
8. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
" El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1998 esta compuesto por las
siguientes partidas:
- Saldo al Dividendos Saldo al
i Capital 404 500 (101 125) 303 375
Prima de emision 102 692 (102 692) 0
ﬂ Reserva Legal 2349 3337 5686
Resultados negativos de
sjercicios anteriores (19824 19824 0
Perdidas y Gananclas 33 369 28109 - = {10 208) (23161} 28109
- 523086 28109 (03817) (19208 S 237170
8. Inmovilizado inmaterial
‘ , El detalle de los movimientos experimentados por los elementos que componen este
1’ epigrafe del balance consolidado adjunto durante el ejercicio 1998 es el siguiente:
- . Saldo ail Saido al

Coste 31.12.97 Adiciones Deducciones 31.12.98

Concesiones administrativas

Parking Calie Serpis (Valencia) 108 000 - - 108 000
Parking Avda. Tres Cruces (Valencia) 307 051 - - 307 051
Parking Avda. Valencia (Castellén) 413 016 - - 413 016
Concesion retirada de vehiculos 175 695 - - 175 695

1003762 — 2003762

12
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.

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

Saldo al Saldo al
31.12.97 Adiciones  Deducciones Traspasos 31.12.98

Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

financiero
Madquinaria y utillaje | 3578 - - (1 555) 2023
Elementos de transporte 26 251 - - (1 664} 24 566
A Mobiliario y enseres 2527 - - - 2527
. Equipos para proceso de
: informacién 6 873 - - (2038) 4 835
Otro inmovilizado 1672 - - - 1672
' 40904 —_ — (2.2L0) 30 623
Saldo al Saldo al
Amortizacién acumulada 31.12.97 Adiciones Deducciones 31.12.98
: Concesiones administrativas
Concesiones parkings (83 090) (19 894) - {102 984)
Concesiones retirada de vehiculos {72 000) (35771) - (107 771)
(155090 (25.6635) —— (210755}
Saldo al Saldo al
31.12.97 Adiciones Deducciones  Traspasos 31.12.98
Der e bienes en
régimen de arrendamiento
fingnciero
Maquinaria y utillaje (2 924) (447) - 1555  (1816)
Elementos de transporte {7 808) (3 341) - 631 (10 518)
. Mobiliario y enseres (976) (300) - - {1276)
i Equipos para proceso de
L4 informacién (4 724) (2 149) - 2038 (4 835)
Otro inmovilizado {1254) {_251) - - {1 505)
j (17 686} (£.488) z 4224 (190950)
Con fecha diciembre de 1995 se produjo la incorporacién al activo de la compania
g de la concesién administrativa del servicio de retirada de vehiculos de la via puablica

de Valencia. El plazo de esta concesion finaliza en enero del afio 2000, siendo
. prorrogable tacitamente por periodos sucesivos de un aio hasta un maximo de dos.
i
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Compailia Levantina de Edificacién y Obras Puablicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

A continuacion se incluye la informacion relevante acerca de los contratos de
arrendamiento financiero en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado
adjunto. Todos los contratos vigentes pertenecen a la Sociedad dominante.

Cosle a origen 35.624 PMis
Duracidn de los contratos Minimo 36 meses

Méximo 60 meses
Tiempo vencido al 31.12.98 Minimo 32 meses

Maximo 43 meses
Cuotlas del ejercicio 1998 8.953 PMis
Cuotas pendientes al 31.12.98 11.477 PMis
Valor opcién de compra 810 PMiIs

Inmovilizado material

El detalle de los movimientos experimentados por los elementos que componen este
epigrafe del balance consolidado adjunto durante el ejercicio 1998 es el siguiente:

Saldo Traspasos Saldo al
31,1297 Adiciones Deducciones _deleasing 31.12.98

Coste
Terrenos 22 262 - (22 262) - 0
Edificios y otras construcciones 1 085 675 15 298 (59 387) - 1041 586
Maquinaria y utillaje 375 055 3203 (32 100) 1555 347715
Elementos de transporte 82 165 34 640 - 1684 118 488
Equipos para proceso de datos 55 357 1373 - 2038 56 768
Otro inmovilizado 90 370 - - - 90 370

1710884 54514  (119740) 2 5278 1656927

Amortizacién acumulada

Edificios y otras construcciones (132 569) {11 502) 12 552 - (131 520)
Maquinaria y utillaje (347237) (17 687) 29275 (1555) (337 204)
Elementos de transporte {47 885) (13 921) 22 {631) (62 415)
Equipos para proceso de datos (52 262) (2 246) - (2038) (56 546)
Otro inmovilizado (72 787) (B 865) - — (81652)

(§52.740) (54 221} 41849 (4224) (660337)
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Compafia Levantina de Edificacién y Obras Pdblicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMis)

Ei epigrafe Edificios y otras construcciones del activo del balance de situacion
consolidado incluye un total de PMIs 128.326 correspondientes a la revalorizacién
efectuada por la Sociedad dominante en 1986 mencionada en la Nota 10 anterior.

El epigrafe Edificios y otras construcciones citado en el parrafo anterior recoge
determinados activos propiedad de la Sociedad dominante que responden, como
garantias hipotecarias, de deudas con terceros. El detalle de tales activos es el
siguiente;

« Deuda con Ibercaja reflejada en las Notas 21 Y 22 por importe total de 187.500
PMis. Edificio en Plaza Mariano Benlliure ntimero 8, cuyo valor contable neto
asciende al 31 de diciembre de 1998 a 475.454 PMs.

» Deuda Pre-concursal con Hacienda Publica refiejada en la Nota 21, por importe
nominal de 214.680 PMIs una vez hecho firme el levantamiento de Ia suspensién
de pagos en diciembre de 1998 de la Sociedad dominante, segun acuerdo
alcanzado con Hacienda el 11 de noviembre de 1997.

Edificio en Plaza Mariano Benlliure nimero 6, 7 y 8, C/ San Vicente, nimero 43,
45, 47, 49 y 51 cuyo valor contable neto asciende al 31 de diciembre de 1998 a
475.454 PMis.

« Deuda con la Seguridad Social reflejada en las Nota 21 por importe total de PMis,
97.853.

Oficinas en C/ Serpis, n°® 68, 1°, 13, Edificio Arcade, cuyo valor contable al 31 de
diciembre de 1898 asciende a 142.428 PMis.

» Deuda Post-concursal, seguin acuerdo con Hacienda de fecha 7 de abril de 1998,
se otorga un aplazamiento de deuda de 356.067 PMis con las siguientes
garantias hipotecarias:

— Local Acton Liorens, nimero 22 cuyo valor neto contable asciende al 31 de
diciembre de 1998 a 13.041 PMIs.

- Planta Baja Comercial, altilio y Planta primera en Calie Serpis, 66-68 cuyo
valor neto contable asciende al 31 de diciembre de 1998 a 107.385 PMis.

- Edificio en Plaza Mariano Benlliure nimero 6, 7 y 8, C/ San Vicente, nimero
43, 45, 47, 49 y 51 cuyo valor contable neto asciende al 31 de diciembre de
1998 a 475.454 PMIs.
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Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

E! importe total de los bienes del inmovilizado material de la Sociedad dominante
totaimente amortizados asciende a 310.597 PMIs. Corresponden en su mayor parte
a elementos incluidos en los epigrafes Otras instalaciones, utillaje y mobiliario,
Elementos de transporte y Mobiliaric y enseres. No se consideran obsoletos
técnicamente, ya que todos ellos estan en plena utilizacion. Los elementos no
utilizables son dados de baja anuaimente. Los elementos de inmovilizado material
totalmente amortizados en la Sociedad dependiente asciende a 19.532 PMis
correspondiente a instalaciones y utillaje, elementos de transporte y equipos de
proceso de datos.

Los epigrafes Instalaciones técnicas y maquinaria y Otro inmovilizado del balance de
situacién consolidado adjunto incluyen bienes integrados por la Sociedad dominante
de las Uniones Temporales de Empresas en que participa por importe de PMIs
2.695. La amortizacién acumulada de dichos bienes al 31 de diciembre de 1998
asciende a PMIs 2.614.

El cargo por amortizacién del inmovilizado material del ejercicio incluye PMis 292
corraspondientes a la amortizacién del inmovilizado de las Uniones Temporales de
Empresas y un menor gasto de 1.283 PMis por regularizaciones realizadas por las
mismas.

La politica de la Sociedad dominante es formalizar pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material.

La Sociedad dependiente posee ciertos elementos incluidos en el inmovilizado
material que no estan afectos directamente a la explotacién, siendo el detalle el
siguiente:

Valor contable
Construcciones al 31.12.98
Locales en Valencia 77 909
Viviendas en Madrid 2 330
Total 80239
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Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. y Sociedades .
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMis)

Inversiones financieras

El detalle de los movimientos experimentados por ios elementos que componen este
epigrafe del balance consolidado adjunto durante el ejercicio 1998 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.97 Adiciones Disminuciones 31.12.98

Empresas del grupo
Terrenos y Edificaciones (Nota 3) 20 0Go - - 20 000
Empresas asociadas
A.L.E. aparcamiento Dr. Waksman 5 000 - - 5 000

Otras inversiones en capital

Gestion del Suelo de Alicante, S.A. 18 000 - - 18 000
On Campus Technology, S.A. (Nota 3) 21750 : - - 21 750
Otras inversiones en capital 2700 - - -
Cartera de valores a largo plazo 67 450 - - 67450
Depositos y fianzas a largo plazo 8 049 809 {16) 8 942
Qtros créditos 8049 909 {16) 8 942
Provisi r depreci de cartera

de valores (13 000) - - {13000

Fondo de comercio de consolidacion

La evolucién de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto en el
ejercicio 1998 es la mostrada a continuacion:

Saldo Saldo al
.31.12.97 Adiciones Deducciones Amortizacién 31.12.98

Residencial Santo Domingo, S.A, 32774 _ - - (8194) 24580
Fondo de comercio de
consolidacion 22774 — — {8.194)

17
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Compailia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedades
dependientes

PrR—

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
{En miles de pesetas - PMIs)

i

13. Existencias

13.1 La composicidn de las existencias al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Miles de

pesetas

Edificaciones 531 954

_ Terrenos y solares 1286 177

y Edificaciones de promociones propias 867 299
E] Existencias de materiales _ 8614
Saldo al 31.12.98 2694044

13.2 El epigrafe Edificaciones recoge los bienes recibidos por la Sociedad
dominante por cobro de créditos, y ofrece el siguiente detalle:

Miles de

pesetas
Viviendas en Finestrat 190 491
Villas en Finestrat 194 000
20 aparcamientos Arenal Park Javea (Alicante) 2 000
Local comercial en calle Jeronimo de Monsoriu 14 000
Tres aparcamientos en calle Jerénimo de Monsoriu 4 500
Local comercial en La Nucia (Alicante) 30 078
Locales comerciales Parque Ribalta (Castellén) 96 885
Saldo al 31.12.98 531 954
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Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
{En miles de pesetas - PMIs)

13.3

134

El epigrafe Terrenos y solares comprende los bienes relacionados a
continuacion propiedad de la Sociedad dominante:

Miles de

pesetas

Parcelas en Finestrat 384 252
Solar en Javea - Arenal Park {(Alicante) 111 202
Terrenos en Urbanizacién Santa Barbara (Valencia) 64 884
Soiares en Rocafort (Valencia) 698 564
Terrenos en Bélera (Valencia), Urbanizacién Torre En Coniil I
Solar en Avda. Burjasot (Valencia) 3106
Solar en calle Serpis, 66-68 (Valencia) 21152
Saldo al 31.12.98 1286177

Parte de los terrenos situados en la Urbanizacion Santa Barbara de Valencia
incluidos en la relacién de existencias anterior con un valor contable de PMiIs.
32.579 se encontraban afectos, como garantia hipotecaria, al cumplimiento
de las obligaciones derivadas del préstamo mantenido por la Sociedad
dominante con la sociedad PARTISA detallado en la Nota 22,

El epigrafe Edificaciones de promociones propias, recoge los costos
incurridos por la Sociedad dominante en promociones desarrolladas por ésta
y ofrece el siguiente detalle:

Miles de

pesetag
Promocién edificio Azalea {Alicante) 37 621
Promocién La Eliana (Valencia) 22 325
Viviendas Arcade 538 515
Aparcamientos Arcade 75176
Locales promocion Arcade . 178 646
Promocién calle Santo Tomas (Valencia) 13610
Promocion Muro de Alcoy (Alicante) 1406

Saldo al 31.12.98
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Compadia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. y Sociedades
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

Las promociones de La Eliana y calle Serpis se construyeron con la
colaboracién financiera de entidades de crédito instrumentada con garantia
hipotecaria con posterior subrogacion por parte de los compradores, asi
como en la actualidad la promocién Azalea en Alicante, como se detalla en la
Nota 22.

13.5 La partida Existencias de materiales incluye un importe de PMIs 1.789
correspondientes a existencias de las diferentes Uniones Temporales de
Empresas en que participa la Sociedad dominante.

Deudores

14.1 El epigrafe Deudores del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1998 presenta el siguiente detalle:

Miles de

pesetas

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1917 938
Empresas puestas en equivalencia 0
Deudores diversos 1 454 345
Provisiones {322 131)

Saldo al 31.12.98 3050 152

14.2 El detalle de los saldos incluidos en el epigrafe Clientes por ventas y

prestaciones de servicios 31 de diciembre de 1998 es el mostrado a
continuacion;

Miles de

pesetas
Clientes 56 356
Clientes por certificaciones aprobadas 833 785
Clientes, efectos comerciales a cobrar 57 272
Clientes, certificaciones negociadas ' 228 208
Clientes, retenciones por garantias 232 497
Clientes de promociones inmobiliarias 5094
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar 504 726

Saldo al 31.12.98
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

14.3

144

El saldo de Clientes por ventas y prestaciones de servicios incluye los
siguientes importes correspondientes a Uniones Temporales de Empresas:

Miles de

pesetas

Clientes por ceitificaciones aprobadas 216 670
Clientes, obra ejecutada pendiente de cerificar 230 307
Saldo al 31.12.97 446 977

Al cierre del ejercicio la sociedad integrada mediante el método de puesta en
equivalencia no mantenia saldos adeudados a la Sociedad dominante.

El epigrafe Deudores diversos al 31 de diciembre de 1998 se compone de
las siguientes partidas:

Miles de

pesetas

Cuentas corrientes con UTEs 40 482
Cuentas corrientes con AL E. 148 131
Otros deudores 1265732
Saldo al 31.12.98 1454 345

La partida Cuentas corrientes con UTEs recoge saldos a favor de la
Sociedad dominante con las diferentes Uniones Temporales de Empresas en
que participa.

La partida Cuentas corrientes con A.LLE. al 31 de diciembre de 1998 recoge
saldos con los siguientes deudores:

Miles de
pesetas

A.LE. Parking Dr. Waksman
Cleop - Cubiertas y Mzov 148 131
Saldo al 31.12.98 4811
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Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Puablicas, S.A. y Sociedade
dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMls)

La partida Otros deudores al 31 de diciembre de 1998 recoge como partidas
mas significativas las detaliadas a continuacién:

Miles de

pesefas
Deudores por subrogacién de deuda de Seguridad Social 21273
Urbanizacién Santa Barbara 1138
Pavimenios Guillem, S.A. 12622
Intereses de demora reclamados a organismos varios 86 083
Excma. Diputacién Provincial de Vaiencia 11 809
Anticipos a proveedores 17 963
Otros deudores diversos 9 963
Hacienda Publica deudora 4 556
Hacienda Publica deudor por compensacién de pérdidas 1067 421
Hacienda Pablica deudor por diversos conceptos (saldos de UTE) 32904
Saldo al 31.12.98 1265732

Inversiones financieras temporales

El saldo de este epigrafe del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1998 corresponde en su totalidad a la Sociedad dominante, siendo su movimiento
durante el ejercicio el siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.97 Adiclones Retiros 31,12.98
Imposiciones a corto plazo 550 000 - 550 000 0
Inversiones financieras temporales 250 000 —_— 550 000 0
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMis)

Tesoreria

El desglose del epigrafe Tesoreria al cierre del ejercicio de 1997 es el siguiente:

Miles de
pesetas
Bancos e instituciones de crédito 1 038 998
Caja 980
Saldo al 31.12.98 1.039-978

En este epigrafe se recogen, el 31 de diciembre de 1998, 886.901 PMis
correspondientes a saldos de efective mantenidos por las Uniones Temporales de
Empresas en que participa la Sociedad dominante.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 presenta el siguiente detalle:

Miles de

pesetas
Gastos por Inlereses diferidos (Hacienda Postconcursal) 35 641
Gastos por Intereses diferidos (Convenio Suspensi6n) 19 664
Gastos por Intereses diferidos (Contratos de arrendamiento financiero) 111
Gastos periodificados UTES 2 541
Saldo al 31.12.98 59017
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8
18. Fondos propios
- 18.1 El importe y los movimientos de los fondos propios durante el gjercicio
i terminado el 31 de diciembre de 1998 han sido los siguientes:
Distribucién
§ Saldo al delresultado  Resultado del Saldo al
[ 311207 de 1907  elercicio 1998  31,12.98
Capital suscrito 1147 513 - 1147513
; Primas de emisién 669 521 - 669 521
[ Reservas de la Socledad dominante
Reservas no disiribuibles 153 002 - - 153 002
Resarvas distribuibles 1342 620 - - 1342 620
Resultados de ejercicios anteriores (1 722125) (227 051) - (1949 176)
Reservas en socledades
consolidadas por integracién globat 42751 {20 608) - 2143
Reservas en sociedades puestas en
equivalencia 23493 {9159) - 14334
Pérdidas y ganancias atribuibles a la
socledad dominante (256 818) 256 818 54 359 54359
. Fondos propios 139957  __0 54350  14543s
' 18.2 Capital social

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por 2.295.027
acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totaimente
suscritas y desembolsadas y todas ellas con los mismos derechos. Las
acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Valencia y Madrid.

Los principales accionistas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de
1998 son los siguientes:

Porcentaje de
ticipaci6
Cartera de Valores y Créditos, S.A.
Participacion indirecta a través de la
sociedad Participaciones Industriales y de
Servicios, S.A. 30'72%
Sacyr, S.A. con una participacion directa e
indirecta a través de Prinur, S.A. y otras sociedades 21'33%
24
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- Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. y Sociedades‘

' dependientes

- Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998

¥ (En miles de pesetas - PMis)

El resto del accionariado de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de

1998 esta constituido por particulares o entidades cuya participacion
individual no excede del 10%.

18.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de
1998, ascendia a 153.002 miles de pesetas, no alcanzando el 20% de su
capitai social.

18.4 Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El desglose por sociedades de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de
_besgetas

Servicieop, S.L. 22 143

18.5 Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El desglose por Sociedades de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de
-Resetag

Residencial Santo Domingo, S.A. 14 333
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intereses de socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades
consolidadas. Asimismo, el saido que se muestra en ja cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuido a socios externos”
representa la participacion de accionistas minoritarios en el resultado del ejercicio.

La totalidad del saldo con socios externos corresponde a la Sociedad dependiente
Servicleop, S.L.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El saldo de este epigrafe del balance de situaciéon al 31 de diciembre de 1998
corresponde, basicamente, a los ingresos diferidos provenientes de la quita
acordada en el Convenio de Acreedores en relacién con el proceso concursal de
Suspensién de Pagos en el que se encontraba la sociedad dominante hasta el 15
de diciembre de 1998.

El desglose del citado saldo se muestra a continuacion:

Saldo al

Concepto 31.92.98
Quita del Convenio de Acreedores 1429 483
Quita del Acuerdo con Hacienda Publica _ 214 680
1644 163

La imputacién como resuitados del ejercicio del saido anterior se realizara
proporcionalmente a la amortizacién de la deuda asociada. La ejecucion del .
Convenio de Acreedores prevé las siguientes condiciones (cifras expresadas en
miles de pesetas):
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998
(En miles de pesetas - PMIs)

Deuda
Deuda aprobada Plazo de amortizacidn
Variante Descripcién Original n Convenl de la deuda
General Propuesta base
{Quita del 39%) 2 354 318 1436 133 De 12/2000 a
12/2005
Primera Quita del 50% 104 412 52 206 De 12/2000 a
12/2005
Segunda Adjudicacion de
inmuebles 1 236 446 754 232 12/1998 y 1999
{Previsitn)
Tercera Capitalizacién de
deuda 498 154 498 1654 Abril de 1999
41 2 740 7

La imputacién a resultados del ejercicio 1998, por quitas, en su totalidad
correspondientes a la Variante Segunda, ha ascendido a 18.258 miles de
pesetas.

Acreedores a largo plaio

21.1 Lacomposicién de esta ribrica del balance de situacién consolidado adjunto
presenta el siguiente desglose al cierre del ejercicio:

Miles de

-pesetas

Deudas con entidades de crédito 521 406
Otros acreedores a largo plazo 2442 506
Saldo al 31.12.98 2963912
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21.2 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 1998, la partida Deudas con entidades de crédito a
largo plazo ofrece el siguiente detalle:

Miles de
—pesetas
Banco de Alicante 35132
Bancaja. Préstamo hipotecario promocién Arcade 301 451
Ibercaja. Préstamo hipotecario edificio
Mariano Benlliure 125 000
La Caixa. Préstamo hipotecario locales Caslelién 5256
Banco de Valencia. Préstamo hipotecario
promocién Azalea 17 067
Bancaja. Crédito a largo plazo 37 500
Saldo al 31.12.98 ‘ 521 406

Todos los prestamos descritos en este apartado, a excepcion del préstamo
de Ibercaja por edificio Mariano Benlliure y el crédito a largo plazo concedido
por Bancaja, son subrogables por los compradores de viviendas.

El tipo medio de interés en 1998 de las deudas no comerciales a Iargo plazo
se sitia en tomo al 5'9%.
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24.3 Otros acreedores a largo plazo

Al 31 de diciembre de 1998, la partida Otros acreedores a largo plazo ofrece

el siguiente detalle:

Fianzas recibidas a largo plazo

Intereses diferidos 1* Variante Hacienda

Preconcursal y otros acreedores

Acreedores a Largo plazo propuesta base
Acreedores a Largo plazo 1" Variante

Acreedores a Largo plazo acciones

Terrenos y Edificaciones, S.A.

Acreedores a largo plazo por Convenio Suspension

de Pagos de 1986

Fondo de Garantia Salarial. Expediente de Regulacion
de Empleo

Tesoreria General de la Seguridad Social. Deuda aplazada
a largo plazo

Hacienda Publica. Deuda concursal con vencimiento a
largo plazo

Deudas representadas por efeclos a pagar

Saldo al 31.12.98

22. Acreedores a corto plazo

221

Miles de
_.pesetas

689

19 664
1420710
52 206
498 154
19 750

65 520
45 895
97 653

214 680
1585

2442 506

La composicion de esta rubrica del balance de situacién consolidado adjunto

presenta el siguiente desglose:

Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales
Provisiones para operaciones de trafico

Saldo al 31.12.98

29

Miles de
_pesetas

607 386
57 765
1511 008
709 945
116 079
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22.2

223

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 1998, la partida Deudas con entidades de crédito a
corto plazo se compone de las siguientes partidas:

Miles de

Pesetas

Créditos y préstamos a corlo plazo 264 662
Intereses devengados no vencidos 5 468
Cuotas con vencimiento a corto plazo de préstamos hipotecarios 74 922
Deudas bancarias por certificaciones de obra anticipadas 228 209
Deudas por efectos descontados pendientes de vencimienio 34 125
Saldo al 31.12.98 607 386

Deudas con empresas del grupo

El importe de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 representa el saldo a
favor del principal accionista de la Sociedad dominante por préstamos
realizados a la misma por principal mas intereses.

El citado préstamo estd garantizado con los siguientes activos:

Valor neto

contable

Garan ipot ia al 31.12.98

Solares Urbanizacion de Santa Barbara 32 579
Garantias prendatarias:

Participacién en Servicleop 199 969

Participacion en Gestién del Suelo de Alicante 18 000
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22.4

Acreedores comerciaies

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto refieja las deudas
contraidas al cierre del ejercicio por compras de bienes y prestaciones de
servicios, siendo su detalle al 31 de diciembre el siguiente:

Miles de

—pesetas

Proveedores y Acreedores comerciales 330112
Proveedores, facturas pendientes de recibir 39 169
Acreedores expediente concursal 8237121
Efeclos comerciales a pagar 318 006
Saldo al 31.12.98 1511008

Las partidas Proveedores y Acreedores por prestacibn de servicios
representan los saldos de proveedores que, a fecha de cierre del gjercicio, 0
estan pendientes de pago o no han sido documentados por efectos
aceptados, incluyendo el importe de retenciones efectuadas en garantia.
Asimismo, las partidas comentadas inciuyen un total de PMis 64.984
correspondientes a las diversas Uniones Temporales de Empresas en las
que participa la Sociedad dominante.

La partida acreedores expediente concursal se divide en los siguientes
importes:

Miles de

—pesetas

Acreedores Ordinarios variante inmuebles 733 492
Acreedores Ordinarios pendientes de reclasificar 59 283
Acreedores preferentes 30 946
Saldo al 31.12.98 823721

La partida Proveedores, facturas pendientes de recibir refleja compras de
bienes, servicios y suministros que al cierre del ejercicio han sido utilizadas
en la explotacién, no habiéndose contabilizado las correspondientes facturas.

Esta partida incluye un total de PMIs. 18.219 correspondiente a las diferentes

Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Pociedad
dominante.
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22.5

La partida Efectos comerciales a pagar recoge el saldo de efectos aceptados
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1998, correspondiendo un
importe de PMIs 311.338 a saldos mantenidos por las Uniones Temporales
de Empresas en las que participa la Sociedad dominante.

Otras deudas no comerciales

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto refleja las deudas
contraidas al cierre del ejercicio con organismos oficiales, personal y
acreedores diversos, siendo su detalle al 31 de diciembre el siguiente:

Miles de

—pesetas

Remuneraciones pendientes de pago 12 495
Pagos salanales periodificados 22 158
Hacienda Puiblica acreedor per conceptos fiscales 351 104
Organismos de la Seguridad Social acreedores ‘ 10 854
Acreedores diversos 122 256
Clientes, obra certificada por anticipado 161 079
Saldo al 31.12.93 109 945

La partida Remuneraciones pendientes de pago incluye un importe de PMis
1.575 correspondiente a las Uniones Temporales de Empresas en que
participa la Sociedad dominante.

La partida Hacienda Publica acreedor por conceptos fiscales refleja
cantidades adeudadas por los siguientes conceptos:

Miles de

—pesetas

Cuoias de IVA repercutido no devengado 68 635

Saldos a favor de la Hacienda Publica

por retenciones practicadas 18 681
Deuda postconcursal de la Sociedad dominante

por IVA 214 556

Hacienda Plblica Acreedor por IVA y Otros conceplos 30 050

Hacienda Publica Acreedor por Impuesto de Sociedades 19 182

Saldo al 31.12.98 351,104
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La partida Hacienda Publica acreedor por conceptos fiscales incluye PMis.
27.901 comrespondientes a deudas de las diversas Uniones Temporales de
Empresas en que participa dicha sociedad.

La partida Organismos de la Seguridad Social acreedores incluye importes
adeudados por la Sociedad dominante por PMIs 4.277 y PMis 161
correspondientes a las Uniones Temporales de Empresas citadas en el
parrafo anterior.

La partida Acreedores diversos recoge deudas varias no clasificadas en
ninguno de los apartados anteriores. El detalie de los importes mas
significativos es el siguiente:

Miles de

—pesetas

Provisién por indemnizaciones 13 255
Tasas e impuestos adeudados al Ayuntamientos de Valencia 51 064
Primas de avales _ 5858
Gastos de comunidades de propietarios 4305
Canon municipal por concesiones 17 583
Oftros acreedores 30 193
Saldo al 31.12.98 122 256

La partida provisiones para operaciones de trafico, recoge las provisiones
dotadas por las posibles reparaciones u otras contingencias en obras, siendo
el detalle el siguiente:

Sociedad
Dominante UTES TOTAL
Provision para gastos de obra 58 692 57 387 116 079

f8692 57387 16079
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Situacién fiscal

23.1

23.2

23.3

23.4

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacibn de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue: '

Miles de pesetas

L

—

—

N

\

Aumento Disminucién importe
Resultado contable del ejercicio
(antes de impuestos) 75817
Compensacion bases imponibles negativas {4 808}
De los ajustes de consolidacién (9 708)
Base imponible {resultado fiscal) 51301

Las Sociedades del grupo no se han acogido al régimen de tributacién
consolidada, tributando de forma separada cada una de elias.

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, solicitaron el 30 de
diciembre de 1998 pasar a Régimen Fiscal de Grupo Consolidado.

La Sociedad dominante tiene pendientes de inspeccidén los cuatro ultimos
ejercicios a efectos del Impuesto sobre Sociedades y los cinco ultimos
ejercicios para el resto de los impuestos que le son de aplicacion. El resto de
sociedades tienen pendientes de inspeccion los diferentes impuestos que les
son de aplicacidn por los periodos establecidos por la normativa fiscal en
vigor. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante se estima
que en caso de una posible inspeccion, de existir diferencias, éstas no serian
significativas y se deberian a criterios de interpretacién de la legislacion
vigente.
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24. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

24.1 Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante era avalada ante terceros
por valor de 963.049 miles de pesetas y 154.654 miles de pesetas por avales
de naturaleza técnica y avales administrativos respectivamente.

24.2 Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante avala,
mediante afianzamiento solidario con el instituto Valenciano de la Vivienda,
S.A. a su dependiente Gestion del Suelo de Alicante, S.A. por importe de
1.333 millones de pesetas. Tal cantidad corresponde a un préstamo obtenido
por esta ultima sociedad de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante (BANCAJA), del cual solo estan dispuestos 700 millones.

24.3 A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas la
Sociedad dominante mantiene un litigio en curso pendiente de resolucion
relativo a la reclamacién de la Feria Muestrario Internacional de Valencia
contra la Union Temporal de Empresas constituida por Compaiiia Levantina
de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Comylsa para la construccion del
Pabelién Norte de dicha Feria.

: _ A fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no es posible
. conocer el desenlace final del citado litigio. No obstante, los Administradores
estiman que no se derivaran pasivos significativos para la Sociedad como
; ‘ consecuencia del mismo.

25. Ingresos y gastos

25.1 La composicién del saldo de la cuenta "Consumos y otros gastos externos”
que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

. del ejercicio 1998 adjunta, es la siguiente:
: ao"

: Miles de
H e
i Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 168 172
Otros gastos extemos 1 301 050
Variacitén de existencias 85 057
1554 278

35




)

Compafia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. y Sociedades|

dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 1998

(En miles de pesetas - PMis)

25.2 Durante el ejercicio 1998 el grupo no ha efectuado transacciones con la

sociedad puesta en equivalencia.

25.3 Durante el ejercicio 1998 el grupo no efectud transacciones en moneda
extranjera por importe significativo para su detalle en las presentes cuentas

anuales consclidadas.

25.4 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria del grupo, por mercados geogréficos y por naturaleza, es

como sigue:

Por Mercados Geograficos

Mercado nacional
Mercado expertacién

Por Naturaleza

Ventas por ejecucion de obras
Ventas de promaociones inmobiliarias
Prestacion de servicios
Concesion retirada de vehiculos
Otros servicios
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Miles de
pesetas

2614709

2614 700

Miles de
-Desetas

1683 383
320 907

490 254
120 165

2164 703
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25.5 El saldo mostrado en el debe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 1998 bajo el epigrafe "Otros Gastos de Explotacién”
esta compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a
efectos de su presentacion;

Miles de
pesetas

Servicios exteriores 357773
Tributos 52 985
Otros gastos de gestidn corriente 46 528

437 286

r
[
|
|

25.6 El numero medio de personas empleadas por ia sociedad dominante en el
curso del ejercicio distribuido por categorias laborales ha sido el siguiente:

N°® Medio

. Categoria Profesional de empleados
Titulados superiores 10
Titulados medios 11
Técnicos 9
Jefes, oficiales y auxiliares 29
Oficiales especialisias y conductores 51
Total J10

l.a composicién de los gastos de personal por naturaleza es la siguiente:

Miles de

—pesetlas

Sueldos, salarios y asimilados 537 203
Seguridad Social a cargo de la Empresa 132 542
Otros gastos sociales 5150
674 895
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25.7 La aportacion de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion a los resultados consolidados después de impuesto sobre
Sociedades y de considerar los ajustes de consolidacion, con indicacién de la
parte que corresponde a los socios minoritarios, es la siguiente:

Resultadeo  atribuible a Fondo de Socledad

Consolidade minoritarios comercie  dominante
Sociedad del grupo:
CLEOP, SA. 3765 . 3765
Servicleop, S.L. 40 893 - 40 893
Ajusies de consolidacién S _ (£ 194) 8199
44 658 —_ (81094) 26 464
Sociedad asociada
Residencial Santo Domingo, S.A. 17901 ({6 - 17.895
fi2 559 9 (B.194) 54 359
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Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracién

Durante el ejercicio 1998 los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante, provenientes de dicha Sociedad en
concepto de sueldos y salarios y registrados como "Gastos de personal”
ascendieron a 16.560 miles de pesetas.

Al cierre del ejercicio no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

Hechos posteriores

Aprobado el Convenio y notificada su firmeza a esta Sociedad por la Seccién
Octava de la Audiencia Provincial de Valencia, en aplicacién del mismo y durante los
dos meses posteriores hasta el pasado 17 de febrero, todos los Acreedores
Ordinarios que habiéndose adherido al Convenio no habian realizado eleccién de
variante de cobro, han efectuado dichas concreciones, dando lugar al desglose de
elecciones que figura el punto n° 3 del Informe de Gestién y que se ha utilizado para
la formulacién definitiva de las presentes Cuentas Anuales.

Las entidades Sacyr y Cleop han adoptado en el presente mes de Febrero
determinados acuerdos, tras conversaciones iniciadas en el pasado Ejercicio. Como
consecuencia de los mismos ambas sociedades han resuelto todos sus litigios y han
acordado la participacién conjunta en determinadas obras a fin de lograr una mayor
presencia en el mercado de la Comunidad Valenciana y provincias limitrofes.

El Consejo de Administracion acordd en sesion de 22 de febrero de 1999 trasladar
el domicilic social de la Compaiia, dentro del Municipio de Valencia a la Calie
Serpis, nimero 68, modificado al efecto el articulo 1° de los Estatutos Sociales.

En febrero de 1999 ha comenzado la explotacién de la concesion del servicio de

retirada de vehiculos adjudicada por el Excmo. Ayuntamiento de Sevilla el dia 22 de
diciembre de 1998.
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T 28. Informacién sobre Uniones Temporales de Empresas
La Sociedad dominante participa en diversas Uniones Temporales de Empresas,
ﬂ que se relacionan a continuacion empleandose en las mismas los criterios de

valoracion indicados en ia Nota 5.

Obra
% | Cifra Global contratada
Participacién Ventas global
UTE. Cieop-Dragadoes
Obras: Urb. Paseo Maritimo 50 0 0
UTE. Cleop-Lubasa
l] Obras: Variante Albaida 50 0 V]
. UTE. Cleop-Obrascon
Obras: Ctra. Morella
Ares del Maestre 50 0 0
_ ATE. Cleop-Lubasa
_ Obras: Variante Carcagente ' 50 300 0
' UTE: Cleop-Comylsa
: é Obras: Feria Muestras 50 0 0
- UTE: Cleop-Dragados
Obra. Urbaniz. Monteolivete 50 9 396 0
UTE: Cleop-Dragados Disuefta en
Obra: Urbaniz. Malvarrosa 50 1988 ' 0
UTE: Cleop-Sacyr
Obra: Centro Penitenciario
Aranjuez 50 258 110 0
UTE: Cleop-Sacyr
Qbra: Ctra. Rojales-Guardamar 50 1 006 038 624 300
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El Consejo de Administracién de CLEOP, S.A., en su reunién del 8 de marzo
de 1999 ha formulado estas Cuentas Anuales Consoclidadas correspondientes
al Ejercicio 19

CARLOS TURRO HOMEDES

Presidente del Consejo Consejero - Secfetario

:
i

JOSE ANTORINOGUERA PUCH
Consejero

!
v

Consejero
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Cleop, S.A. y Sociedades dependientes

Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998

[- 1 1. Introduccién

Como es de todos conocido, el Consejo de Administracidn de la Sociedad
dominante celebrado el 21 de octubre de 1996, adopté el acuerdo de solicitar la
declaracibn de la Compaiia en estado legal de Suspension de Pagos. La
documentacién pertinente fue presentada el dia 23 del mismo mes correspondiendo
su tramitacion al Juzgado de Primera Instancia nimero 16 de la ciudad de Valencia,
el cual admitid a tramite la solicitud el 28 de octubre de 1996, nombrando los
Interventores correspondientes. Desde esa fecha la Sociedad fue realizando sus
actuaciones con la autorizacién de la Intervencidn Judicial y, cuando ésta lo ha
considerado conveniente, solicitando del Juzgado de Primera Instancia numero 16,
las oportunas aprobaciones.

Como se desarrolia a lo largo de todo el presente Informe de Gestidn, 1a Sociedad
ha finalizado su proceso de Suspensiéon de Pagos el pasado 17 de diciembre de
1998, dia en el cual fue notificada por la Seccion Octava de la Audiencia Provincial
de su Sentencia n°® 1.055 en la que desestimaba el recurso de suplica planteado a
su anterior Sentencia de 23 de noviembre, confirmando la misma y declarando firme
el Convenio de Acreedores propuesto por el acreedor Decomur 95, S.L.
Cumplimentando las disposiciones de ella derivadas, el Juzgado de Primera
Instancia n® 16 ordend la publicacién del correspondiente Edicto en el Boletin Oficial
del Estado, en el tablén de anuncios del Juzgado y en ei periddico El Pais.

Este hecho transcendental, LA FINALIZACION DEL PROCESO DE SUSPENSION
DE PAGOS, es de por si suficiente para valorar la gestién realizada por el conjunto
de la Sociedad dominante durante meses de grandes dificultades de todo tipo. No
obstante, ademas de obtener tan importante acontecimiento, la Sociedad dominante
ha continuado desarroliando sus actividades, dentro de sus posibilidades, con
eficiencia tal como en adelante pasamos a exponer.

2. Actuaciones de tipo judicial
El pasado 30 de enero de 1998 por Providencia de la Magistrada Juez Sra. De

Vidiella Garcia, titular del Juzgado de Primera Instancia numero dieciséis, se
proclamé el resultado de la votacién favorable al Convenio de Acreedores.
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El pasado 3 de julio de 1998 y una vez desarrollado el tramite de impugnacion
previsto en la Ley de Suspension de Pagos, en Sentencia de gran trascendencia
para nuestra sociedad dominante, el Juzgado de Primera Instancia nimero dieciséis
desestimo integramente la totalidad de las demandas de impugnacion presentadas,
aprobando el Convenio propuesto por el acreedor Decomur 95, S.L., suscrito entre
la entidad suspensa Compailiia Levantina de Edificaciones y Obras Publicas, S.A. y
sus acreedores y que consta fidedignamente documentado en escritura publica de
10 de junio de 1997 otorgada ante el Notario de Valencia D. Antonio Soto Bisquert,
con el nimero 1.271 de su protocolo.

Contra esta sentencia del Juzgado de Primera Instancia numero dieciséis se
presenté Apelacion ante la Seccion Octava de la Audiencia Provincial de Valencia,
la cual , tras el cumplimiento de todo el procedimiento el pasado 23 de noviembre de
1998 y posteriormente el 15 de diciembre de 1998 (notificada el 17 de diciembre)
dicté sentencia desestimatoria en su integridad del recurso de apelacion y posterior
recurso de suplica contra la anterior, confirmando dicha sentencia y declarando su
firmeza.

Cumplimiento del convenio

La Sociedad dominante ha iniciado por tanto el cumplimiento de todos los acuerdos
que figuran en el Convenio promovidos para la superacién de la situacién de
Suspension de Pagos de la Sociedad dominante.

Es de destacar la notable aceptacién que han tenido las variantes inmobiliarias y de
capitalizacién de deuda que son Variantes finalistas, por cuanto con su cumplimiento
desaparece en su totalidad la deuda del pasivo de nuestra Sociedad con la notable
mejora de los ratios econdmicos del Grupo.

Acuerdos y resoluciones

La Sociedad dominante a io largo del ejercicio 1998 ha venido desarrollando
negociaciones para resolver algunos de sus litigios pendientes. En ese sentido, el
pasado 12 de junio de 1998 se alcanz6 con la sociedad R&R Golf, un acuerdo
definitivo sobre los bienes que nuestra Sociedad dominante habia hipotecado el 7
de marzo de 1997, para garantizar el pago de sus créditos. En virtud de este
acuerdo la Sociedad ha adquirido en pago la totalidad de los bienes inmuebles que
tenia en garantia hipotecaria. Con ello se ha adquirido la titularidad de una serie de
parcelas y bungalows a los que, ia proximidad de Terra Mitica, hace prever una
importante mejora de valoracion.
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Cleop, S.A. y Sociedades dependientes

Asimismo, durante el pasado ejercicio se mantuvieron contactos que han fructificado
finalmente en el presente, para resolver ia totalidad de los contenciosos pendientes
entre las sociedades Sacyr y Cleop. Este acuerdo de gran transcendencia para
nuestra Sociedad dominante nos permite, dentro de la independencia mutua de
cada una de las sociedades, la participacioén conjunta en determinados proyectos a
lo largo de los afios 1999 y 2000 que redundarén con toda seguridad en la mejora
de nuestra cartera de pedidos, realizando obras a las que de otro modo nos seria
dificil concurrir.

Con la resolucion de todos estos problemas el Consejo de Administracion cree que
se abre un periodo en el Grupo en el cual, al no existir contenciosos pendientes de
importancia, se podréa trabajar en el desarrolio en todos sus érdenes, asi como en la
consecucién de importantes beneficios empresariales.

Clasificacién de contratistas

Una vez superada la Suspension de Pagos, la Sociedad dominante ha solicitado la
renovacion de todas las clasificaciones que tenia ante la Administracién Publica para
participar en Concursos de la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas. A
tal fin el pasado 23 de febrero de 1999 ha obtenido el oportuno certificado
mejorando inciuso, si cabe, las clasificaciones que poseia.

Evolucién de ventas y resultados de la sociedad

Como es de todos conocido la Suspensioén de Pagos impidi6 la presentacién de la
Sociedad dominante en los Concursos de Obra Puablica, tanto de la Administracién
Estatal como de las Autonémicas y Locales; por esta causa las ventas y la Cartera
de obras han sufrido una importante disminucion.

En el ejercicio 1998 la cifra consolidada de ventas ha descendido a 2.615 MM. de
Ptas. lo cual supone un 46% menos que el afio 1997. La cifra s6lo de la Sociedad
dominante se sitia en 2.132 MM. de Ptas.

Los resultados de la Sociedad dominante, seguin e! Balance aprobado ascienden a
la cantidad de 3,7 millones de pesetas. Los resultados del Grupo Consolidado
ascienden a la cantidad de 54 millones de pesetas.
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Cotizacion Bursatil

A pesar de la situacion de Suspension de Pagos en que durante todo el Ejercicio de
1998 estuvo inmersa la Sociedad dominante, en Bolsa se realizaron un nimero de
operaciones muy razonable estando presentes en alguno de los corros (Valencia)
con gran asiduidad.

El resimen de operaciones ha sido el siguiente:

Bolsa de Madrid

Niamero de dias en que hubo operaciones 27 dias
Volumen total de acciones 89.386
Cotizacién maxima del aiio 900 Ptas.
Cotizacion minima del aito 705 Ptas.

Bolsa de Valencia

Numero de dias en que hubo operaciones 152 dias
Volumen totai de acciones 292.606
Cotizacion méaxima del afio 805 Ptas.
Cotizaciéon minima del aio 725 Ptas.

Consejo de Administracion

En cumplimiento de la carta circular 11/1998 dirigida a nuestra Sociedad por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre la informacién al Mercado de la
asuncion del codigo de buen gobiemo, el Consejo de Administracién de la Sociedad
en sesion celebrada el 22 de febrero de 1999 adoptd el acuerdo de asuncién de
codigo de buen gobierno.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en su sesion celebrada el
pasado 22 de febrero de 1999 adopto6 el acuerdo de nombrar Director General de la
Compaiiia al Ingeniero de Camino, Canales y Puertos D. Alejandro Serra Nogués,
que hasta la fecha venia realizando en nuestra Sociedad las funciones de Director
de Construccion.
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Cleop, S.A. y Sociedades dependientes

Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998

Mercado y cartera de obras

La imposibilidad legal de concurrir a licitaciones de obras oficiales y las dificuitades
por las que atraviesa el mercado privado asi como las especiales caracteristicas de
una empresa en Suspension de Pagos han hecho que la cartera de obras de la
Sociedad dominante se haya reducido de manera notable. A 31 de diciembre de
1998 la cartera de obras asciende a 1.000 MM. de Ptas. mientras que a la misma
fecha del afio 1997 ascendia a 1.807 MM. de Ptas. lo cual supone una reduccién de
un 45%.

El crecimiento de la cartera de obras en el presente ejercicio esta intimamente ligado
al levantamiento de la Suspension de Pagos. Desde primeros de enero de 1999 la
Sociedad dominante esta presentandose a concursos de obra publica promovidos
por diversos Organismos y Conselleria. Si bien en la fecha de redaccién de este
Informe todavia no se ha producido ninguna adjudicacién, la Sociedad dominante
mantiene fundadas esperanzas de que a lo largo del presente Ejercicio conseguira
reponer su cartera de obras hasta cifras similares a las que anteriormente tenia.

Acciones propias

La Sociedad dominante, a pesar de contar con autorizacidn para ello de la Junta
General de Accionistas, no tiene ninguna accién propia en autocartera ni en la
matriz del grupo ni en ninguna de sus sociedades participadas.

Investigacién y Desarrollo
Las Sociedades del grupo no desarrollan actividades de Investigacién y Desarrollo.
Reconocimiento final

La sociedad dominante tras haber superado las dificultades que le ocasionaron la
necesidad de solicitar el estado legal de Suspensién de Pagos, desea manifestar su
agradecimiento a las diversas instituciones que han colaborado en la resolucién de
tan grave problema y muy especialmente la Generalitat Valenciana, a través del
apoyo en tode momento recibido, tanto de Presidencia como de las distintas
Consellerias.

Asimismo, desea manifestar su reconocimiento a los acreedores ordinarios de la
Sociedad dominante que en todo momento han mantenido el crédito con la
Sociedad a pesar de que han debido asumir quitas de cuantia significativa; asi
como, al conjunto de los trabajadores que a pesar de los dificiles momentgs han
sabido en todo instante colaborar en la resolucién de los problemas que ido
surgiendo.
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q ! También y por ultimo a los accionistas de la Sociedad dominante que con su
; paciencia, han sabido crear los elementos de serenidad necesarios para que el
mercado valorara positivamente la situacién del Grupo.
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El Consejo de Administracién de CLEOP, S.A., en su reunién del 8 de marzo de
1998 ha formulado este Informe de Gestién de Cleop, S.A. y su grupo de
sociedades, correspondiente al Ejercicio de 1998.

CARLOS TURRO HOM S

Presidente del Consejo

FRANCISCO PERELLO FERRERES
Consejero




