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Censores Jurados de . . 08021 BARCELONA

Cuentas S.L. ) s-mall: audit@ grup-velasco com
P2 de la Habana, 54, 5.%
Tel. 91 5638398

Fax 91 563 49 64
28036 MADRID

AUDIT! E CUENT.

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A.
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulaci6én es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizaci6én de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 30 de marzo de
1998 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1997 en el que expresaron una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 1998
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que

- guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.



Velasco, Gay y Cia.
Auditores

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

VELASCO, GAY Y CIA.
Censores Jurados de Cuentas, S.L.
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Censor Jurado de Cuentas
Miembro del R.O.A.C. n°® 8.975

26 de marzo de 1999




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES / MERKATARITZAKO ERREGISTROENTZAKO ALEA
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ZEHAZTASUNAK
|
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA / ENPRESAREN IDENTIFIKAZIO DATUAK
NIF: '
Denominacion Soi:ial:
Enpresaren izena: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
Domicilio Social: - — -
Enpresaren heibidea: | San Vicente, n? 8, Edificio Albia I, 52 Planta
Municipio: Provincia:
Udaten. | BILBAO Probiet: | VIZCAYA
Cédigo Postal: Teléfono‘
Posta Kodea: 48001 Toloh 94 |1 4255300
ACTIVIDAD / {HARDUERA
Actividad - ”, . . .
.hmmm Extraccién de minerles no metélicos ni energéticos. m
Codigo CNAE:
IEKN Kodea: | 810010 | 0014 | ¥
PERSONAL / LANGILEAK
. 1998 (2) 1981 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIYO
Soldatapeko langileak (ekitaidio batez-besteko zitra) ~ FINKOAK  (4) | 810100 126 113
NO FWO
EZ FINKOAK (5) [ 810110 16 18

PRESENTACION DE CUENTAS / KONTUEN AURKEZPENA

ANO MES  DIA
URTEA  HILA EGUNA

Fecha de ciere a la que van referidas las cuentas:
Koirtuek zein amaiera-egun duten: 810190 1998 12 31

Nimero de paginas presentadas al depdsito:
Gordallura aurkeztutako oni-kopurua; 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
Ekitaldietakoren batean zifrarik ematen ez bada, adierazi zergatik: :

- Mwnhdmmmmmmmmmmmrmﬂemmwmmm Wiy

UNIDADES / UNITATEAK
Pesetas
Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos Pezetak 999021 |
los documenios que integran sus cuemas anuales: Milés de pesetas
' 999022
X batez adierazi zure urteko kontuak osatzen dituziten agiriak Miﬂonésdepesetas
zeln unitatetan dauden: Miioiak 999023
{1) Segim las clases (cuatro dighos) de ka Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Rest Decrelo 15601992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992). /
Hhardusra Ekonomikosn Salkapsn Nazionaleko moten srabers {lau zenbald), 1500'1&25109.—0&“ abenduaren 18kon (1962.12.22ko BOE).

(2)  Ejercicio ol que van referides Jas cuentas anusies. / Urteko konhiak 2uin ekitaidii dagozkion acdlerazi.
(3) Ejercicio anterior. / Aurmekon skitaldia,

b Slhlhabidomimuhhhmdehphﬂumeﬂmdeumdﬂaﬂoydhidﬂapudnulmmm gl

hilsbete bakoitzean ata zadl hamabi sgin ezazu, /,

] SlhbouMdenModnbm ol paraonal afectado por la miema debe incluirse como personal filo, pero adio on ta pih o quaiiielil

fraccion del afio o jomada del afic sfectivaments trabajade. / Akiibatersko enplegl edo lanaldi emeguinzion izan bade, hark ukitutako tangiielit finkd Pezi

baina urtsaren zati edo benetan betetako lnnaidian dagokion heinean bakamik.

(5) Puade calcular el personal no fijo madio sumando ol total de semanes que han trabajado sus amplsados no fijos y dividienda por 52 se :
operacidn (equivelente a la anterior): / Finkoak ez diron batez-bastelo langileak kakosatzeko finkoak ez diren zure langiieek lan egin dituzten s

Basty sragikstn heu ere egin dezakezu (surekoaren badolddea):

astesnbatez-testekoa
mmmnw,m, risana kp. x Janean emandako o
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BALANCE NORMAL III
BALANTZE ARRUNTA
—
| A-48/008502 L
DENOMINACION SOCIAL / ENPRESAREN IZENA Pozetak |#111 X
MINERALES Y PRODUCTOS v'f"?koak o2
DERIVADOS, S.A. mmgmmmmm Milloncs. oegq 1
ACTIVO sEJEHCIOIO 7EJERCIC|O
AKTIBOA 199"sko EKITALDIA (2)[198-"eko EKITALDIA (3)
N AKTIODUNAK (BAZIODEAK) ESKATU GABER® OvoameaaiaaTc | 110008 0 0
P BIETUA e 120000 |3.123.672.541 |2.333.415.341
o g e e 121000 0 0
N Reamzaciones inmatariaes ) 122000 | 318.781.024 220.131.164
T Norkera 618 Garaons oo e 122010 | 66.803.081 | 110.223.738
2. mﬁwmmmmhg ____________ 122020 | 798.417.861 620.311.914
% Monatateatondon | 122030 0 0
Q> e IR 122040 0 0
S s . 122050 9.720.632 9.720.632
® mmumm 122060 0 0
T Aomaranak ... 122070 0 0
S 122080 0 .0
9. Amocizaciongs ] | 122090 | 556.160.550 520.125.121
. mm _____ 123000 | 938.397.359 667.164.532
1. Jeronosy constucdiones | 123010 [ 318.088.104 313.588.104
ket fies o 123020 |3.125.728.364 | 2.888.978.610
3 ot Inctalasio baLsuK. Saonoris ot atazariek .......... 12303 |  27.840.930 27.153.982
4. mmwmmm ______________ 123040 | 346.651.624 62.953.195
5. g'ammkg",b"fﬁ,’ggm 123050 | 127.940.415 121.619.088
6. Frovisiones 123060 0 0
7. Amortizaciones e 123070 |3,007.852.078 | 2.747.128.447
M T o N 124000 |1.639.056.569 |1.442.946.743
sttt ocrb sk o 124010 |1.596.696.989 | 1.400.423.982
i tviagebilivarnd il oS 124020 0 0
gl s opeiarbeibi. oo 124030 0 0
Rl eeedale s 124040 0 0
5. g;.{‘?%mmmm | 124050 38.380.062 38.380.062
ot MBI e 124060 0 0
T Eob zok gondaheak oia BaantIak o 20 e 12400 | 3.979.518 4.142.699
% Homiduak..... o] 124080 0 0
9. pdniisrecones Piblcas slarpopez | 124100 0
 Eoresaron SREIORK ..o esenrno| 125008 | 227.437.589
Y Bpe hireks o o ordonozsd Sorak ........| 126000 0
0 W@%WMW“WMﬁm&%&WMWM o o
{2) Ejercicio al que van referiias las cuerias anuaies. / Urteko kontuak ekitaidirt dagoziion adierazi
(3) Ejercicio anterior. / Aurreko ekitaldia.
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BALANCE NORMAL v B2
BALANTZE ARRUNTA
‘ ) -
r‘ NIF
L ¥z | A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL / ENPRESAREN IZENA
r MINERALES Y PRODUCTOS
io destinado para las firnas de los administradores
= DERIVADOS, S.A. opacka dostmado para las frmas d
= ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
ﬂ - AKTIBOA 1998 ko EXITALDIA (1) [198-Teko EXITALDIA (2)
E C) GASTOS A DISTRIDUIR EN VARIOS EJERGICIOS 130000 0 0
. HAINBAT EKITALDITAN BANATZEKO GASTUAK ...........coooieniiiiininnen
ﬁ B |7 RO ADAGARRA .ot 140000 [1.449.287.105 | 1.537.051.894
| E ! Akziodunsk eskabitako ordeinkSIengatik ...................... 141008 0 : 0
B 8 I Exstoncias | 142000 | 363.976.390 | 345.623.069
& 1. %rcialas 142010 0 0
p= - :
2 . Yen i SIS Mow | 112,739,597 | o4.508.724
& oo BUKAISEK ..o 142030 | 104.719.478 93.577.170
< 4. Productos teminados o 142040 | 146.517.515 157.459.175
e 5. Subproductos residuos y materiales dos
B s PIOMRE NonCaKInal ia horaak e Borials ... 142050 0 0
~ 8. Anticipos
f,._lﬁ Aurrerakinak.... .| 142060 0 0
E i | 142070 0 0
§ 1. Deudores ) | 143000 | 472.028.400 | 498.332.354
= 1. Ghentes por ventas y prestaciones de senvicios | 143010 |  204.127.945 182.573.032
é 2 Emp%g s 143020 | 140.926.399 201.120.640
3. E asociadas, deudo
§ ENprosa OKAraK, ZOTGUNAK oo oo 143030 0 0
: 4. anmmesm"a'mn e 143040 81.231.283 78.391.031
= S Pareoa - 143050 464.313 911.673
= 6. Administraciones Publicas
= HOI-BCTHMSITRTIORK vt 143060 |  48.074.197 38.131.715
g 7. Provsiones | 143670 2.795.737 2.795.737
S IV versiones financieras tomporales 144000 | 603.000.000 673.995.456
| E Ak ‘ K
3 Taldakoenpreseetgkopamuetzakgrf. 144010 0 0
Tt s o o
- . Participaciones en empresas asociadas
3 Enprosa SKAIIoND PAMBIISar o oo 144030 0 0
4. Créditos asociadas
ENprasa oIKaMtako KISHUER. ... 144040 0 0
S e o o e i | 144050 | 603.000.000 673.995.456
8. Ofros créditos
Beste Krodity batzuk ........ N | 144060 0
£ 7. Depésitos y flanza stituidos a corto
& e by hnbs rOaal 610 RSBk o 144070 0
8. Provisi
. T 144080 0
V. Acdonespropasscotopess L 14500 o
V.. TJesoreia ) | 146008 | 10.131.140
ﬂ Vi elpennnp:aberakoegokﬂupauk ......................................... 147000 151.175
I mmu+s+c+m ................................................................... 100000 14.572.959.646
1}
| ! (1) Ejercicio al que van referidas lss cuentas anuales. / Urteko kontuak zein ekitakdin dagoziion adienzi,
! {2) Ejercicio anterior. f Awreko okitaldia. :
¢
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BALANCE NORMAL v
BALANTZE ARRUNTA
vz | A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL / ENPRESAREN IZENA
MINERALES Y PRODUCTOS
PASIBOA 198.Boko EKITALOIA (1196 ok EKIALOUA (2)
N ENPRESAREN FONDOAK ..o 210000 B,932.241.968 |3.040.769.840
R e e 211000 | 8710.316.500 | 810.316.500
I aidpon sarta, ... 212000 0 0
T 213000 | 208,818.949 | 208.818.949
M Emeoarbak .. 214000 b.417.802.825 |1.628.903.966
" Togenio avaserta...... 214010 | 162.063.300 | 162.063.300
2 Eﬁwmpmm 218020 | 227,437,589 3.172.902
S Enpresa PagUSIAron aKiotaraks STaseroak o 214030 0 0
t eiiatans onasarbek et 214040 0 0
S oAk oo e 214050 b.028.301.936  |1.463.667.764
il vt Ra iyt 215000 0 0
" G e 215010 0 0
Rl Wit st skfososd-cen 215020 0 0
S BETKidacn ekarponak galorai Konmamaatoony Pordidas | 215030 0 0
N Calerak ora Ireiasiat MAOTIINK e COaTR) oo 216000 | 495.303.694 | 392.730.425
v MMucmmdM*., ...................... 217000 0 0
L Enresaren aktionk kapnals monsonetieal | 218000 0 0
& m&m&m&%‘m ............................. 220000 0 0
N Rapiarerake ok ... .| 220010 ) 0 0
2 kioan toratas aIdE paesk | 220020 0 0
3 %mﬂgt{: g::::::oe‘ rciclg:mm batzuk .| 220030 0 0
4 meﬁmgmgu m"v:nkgs zﬁgah:erak ............ 220050 0 0
F ARRISKU ETA GASTUETARARD HORNOURAK . ... roesoesoee . 230000 0 0
i Staisgond i it A e builika S 230010 0 0
2 Saretamo nomidaae e | 230020 0 0
3 %%’.?m"‘%‘ﬁ?:“ batzuk | 230030 0 0
& Conongorazectondta .. | 230040 0 0
™ EPELUZEKO HARTZEKODUNAK ... 240000 0 0
" Gbiganc sia bests betors nogomiegarion edkapen. ... | 241000 0 0
" gﬂm e:od‘i:rgnnvgblmgﬁ.:ioak .| 2at010 0 0
2 bt hcrgamae e | 241020 0
. %ﬁ?ﬁ:&?&ﬁﬂ?ﬁ:’&f&'ﬁ%@ﬁ? ............. 241030 0

{1} Ejercicio & que van referidas las cuentas anuales. / Urleko kontuek zein eldtaldin dagoziion adierazi.
{2) Ejercicio anterior. / Aureko ekiteldia,

5 3
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r BALANCE NORMAL

BALANTZE ARRUNTA v B4
_ ™
r | A-48/008502
- DENOMINACION SOCIAL / ENPRESAREN [ZENA
' MINERALES Y PRODUCTOS
= DERIVADOS, S.A. R B e, 108 administradores
1 2 PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
| & PASIBOA 198-Seko EKITALDIA (1}(199-Teko EKITALDIA (2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
- E EPE LUZEKO HARTZEKODUNAK {Jarraipena)
» % Irkm;::;mlero a largo plazo :::.:2: 0 g
; 'E“ " Deip:ﬁlu::ﬂko go mazmmumm harizekodunak .... -
g ?gkgm es:: m elkartuekiko zomak........... 243000 5 0
[ & , et o : :
g " OhE.npresa elkartuekin hartutako zorrak py— 5 -
iE s et i e ; ;
- X Ordaintzeko efektuak diren zomak .
8 2 Basto 2ot patzuk ... | 24020 0 0
g * Banaey dmiksmbeshoorten 2aanse 0 0
3 b o admiisiasiak opa Naera o . | 2ea050 0 0
fz v mermk N 0 0
B P o ; ;
g 3. g:p"r::: Zl'“k‘:’r'm":::k ----- 245030 0 0
o Beste enpresenak . - S
S T e oD o s Pl .| 240000 0 0
g B ACREEDORES A CORTO PLAZS |« 250000 | 640.717.678 829.697.395
¥ . Emislones de obfigaciones y otros valores nego O oena | 251000 0 0
| & Sk . z00 0 0
3 o z1ezs 0 0
5 e o o Do S .| 25100 0 0
B S S s 2104 0 0
; B con entidades
0 e e e oo |65 197155 | Lsao-om
Maileguak eta bestelako zorrak ........... : * * *
e | 0 886 0
3 Arendores pr st rapec a coroplaze | 252030 0 0
B e e o e e b a0, .| 253000 688.143 641.587
1. Deudas gpggmogkﬂf? 253010 688.143 641.587
B Enprosh SIRATEKI ZOTOR 2 et 253020 0
:
% g; mmvm&hmmmmmmmmm
@
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES / MERKATARITZAKO ERREGISTROENTZAKO ALEA

BALANTZE ARRUNTA

VII

W | A-48/008502

DENOMINAGION SOCIAL / ENPRESAREN IZENA
MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS; S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Administratzaileek izenpetzeko tokia

PASNVO
PASIBOA

8 EJERCICIO

199—eko EKITALDIA (1)

EJERCICIO
199 ko EKITALDIA (2)

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Gontinuacion)
EPE LABURREKO HARTZEKODUNAK (Jarraipena)

M. Acreedores
hartzekodunal 254000 544.461.851 484.108.675
1. Anticipos recibidos idos
Eskabidaangaﬂk}as'graﬁ‘:gurreraklnak . 264010 0 0
2. Deudas de
Doudas por compras o prestaciones, Imﬂgak _____________ 254020 | 544.461.851 484.108.675
3. Deudas representadas efactos a pagar
Ordaintzeho efetiak dhen zorrak ... 264030 0 0
V. Ofras deudas merciales v
Sai ket “°|°°| koak ez diren beste zor batzuk . 255000 52.439.363 343.107.332
1. Administraci Publi
Hemi-aaninigtnm?‘ﬁoakfﬁs _____ 255010 31.921.632 42.?78.341
2 gerggian?zreek%demuetangguin e gar ........................... 265020 0 279.785.115
3. Otras deudas
Bestezorb_atzuk ) 255030 0 15.165
4. Remuneraciones pendiertes de pago 255040 20.517.731 20.428.711
5. Flanzas y depdshos recibidos piazo .
Epe Iabu!:ram hartutako ﬁdanl:aﬁqefg gordafiuak ........cceeuce. 2655050 6 0
Vi. Provisiones para operaciones de tréfico 256000 0 0
Trafikoko eragiketetarako hornidurak
Vil ustes
gwm%k . 257000 ¢ 0
F) PROWVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 260000 0 0
EPE LABURREKO ARRISKU ETA GASTUETARAKO HDRNDUHAK ..............
QUZTIRAA $ B3 C + D+ E+ ) 200000 £.572.959.646 |3.870.467.235

{1) Ejercicio a! que van referidas las cuantas anuales. / Urteko kontuak zein ekitakiir dagozidon adierazi.

(2) Ejercicio anterior, / Aurreko eidtaldia.

'lé'ﬂ.
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" CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL VIII P1 |
- GALERA ETA IRABAZIEN KONTU ARRUNTA

NIF UNIDAD / UNITATEA (1)
wz | A-48/008502 :
gezatak #en| x

DENOMINACION SOCIAL / ENPRESAREN IZENA

b} Variacidndepmvislonesypéfdldasdacrédtos

= Milas | ggg9¢2
;_ MINERALES Y PRODUCTOS Mitakoak
3 DERIVADOS, S.A Fapacio destinado pera las fimas de os administmadorss | I3RS | seets
.- DEBE EJERCICIO EJERCICIO
e ZORRA 199.8eko EKITALDIA (2)|199.Teko EKITALDIA (3)

E e T 300008 |3.431.576.364 |3.429.977.869
ﬂ £ A1 Reduccion de existencias de productos lorminados y 615.097 288.185.210

& e atu eta egin bidean direnen lzakinen so1000 |
_H ‘é A2 AHg:nov!Hzi?al}‘amaenm _| 302000 813.670.402 645.381.902

(Consumo de mercaderi|

E @) Consumo de mercaderias 302018 0 1.785.000
o Eﬂ b) (.‘,onsurngI g: materias primas y otras materias

18 o I““"m". ot beste gal kontsumipar! batzuen o | 658.020.330 479_.475.92.9
- S ©) Qtros mmmuk 302030 | 155.650.072 164.120.973
& A e o horsonal 303000 | 761.027.362 | 703.433.297
.2 B e e Y, e ak 303010 | 578.811.673 526.956.836
™
| E D) s o | o020 | 182.215.689 | 176.476.461
= ; ; .

2 A e e R0 o 304000 | 296.759.060 702.038.700
i ] A.5. Variacién de las provisiones de trifico
i%- Trafikoko homiduretako aldaketa 305000 0 0
» Variacién de provisiones de existancias

E O e aidaleois 305010 0 0

@

[-

(]

[ —]

|

2

3

=

[T}

e

1) Margue ias casillas segun axprese lag ciras en unidades, miles 0 millonee do Todos los documantos que integran las cusnias ‘.
o mummmmmﬁmm:um. odngnmummﬁ:nmmunu MRS Dorindeil bl
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Urtelo kontuak 2ein ekitaldirl dagozidon adieraz. i

Ejercicio anterior. / Aurrsko eddtaidia.

[ ;Ialor:idurerlako aldaketa eta kreditu kobraezinetako 305020 0 0
. ) Tamor s‘:m:,m:;u,&“?mm ................ 305030 0 | 0
[ T o090 |1.531.672.916_[1.053.765.735
2 Ranaoks sarroak 306010 11.104.314.400 |1.047.143.671
D) roitoak 306020 | 4.212.832 6.542.,570
" O RGoekotn. aruniakd bOSOIKD GBStUEK ..o 306038 | 423.145.684 79.494
O Deangoratzatondakh dreioondapena ... 306040 0 0
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

MEMOR ERCICIO 1998

Actividad de la empresa

La Sociedad se dedica a Ia investigacién, extraccién y tratamiento de minerales y a
su comercializacion, asi como prestacion de servicios de gestién.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales forman una unidad y muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, de conformidad con la
Ley 1564/1989 de 22 de Diciembre, asi como de las disposiciones contenidas en el
Capitulo IX de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Distribucién de Resuitados

Se propone a la Junta General que el beneficio del ejercicio de Ptas. 495.303.694
sea traspasado a Reservas de Libre Disposicion.

Nomas de valoracién
Inmovilizado

Inmaterial y material

Valoracion a su precio de adquisicion o costo medio de produccién. Las
amortizaciones se llevan a cabo a tenor de lo dispuesto en el articulo 111 de ia Ley
43/1995.

Financiero

Se valora a su precio de adquisicion.
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Existencias

A precio de adquisicién o costo medio de produccidn o precio medio de mercado,
cuando es inferior a los anteriores.

Deudores y acreedores

Todos los saldos recogen su valor de reintegro.

impuestos sobre Beneficios

El caiculo del impuesto sobre beneficios ha sido realizado teniendo en cuenta la
normativa al respecto, en especial la que se refiere al régimen fiscal de la mineria.

Saldos en moneda extranjera

Estan reflejados a su contravalor en pesetas al cambio a la fecha de cierre del
balance.

Inmovilizado Inmaterial

Movimiento de las partidas del Inmovilizado Inmaterial en miles de pesetas.

. Saldo e Saldo
Valor Inversioén 01.01.98 Aumentos | Disminuciones | Traspasos 31.12.98
Gastos Investigacion 110224 | 28332 37.926 33827 | 66.803
y Desarrollo
Concesién, Patentes, 620312 | 144279 - 33.827 | 798.418
Licencias, etc.

Aplicaciones Informéticas 2721 - - -

Totales 740.257 172.611 37.926 —
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Amortizacién ofﬂ.::s Aumentos | Disminuciones | Traspasos 315_31':;8
Gastos Investigacion _ » _ - -
y Desarrollo
ﬁggzgf‘;;‘_’te"‘es- 511.037 | 35.746 ~ - 546.783
Aplicaciones Informéticas 9.088 290 - - 9.378
Totales 520.125 36.036 - - 556.161

Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Inmovilizado Material

Movimiento de las partidas del Inmovilizado Material en miles de pesetas.

Saido e renirrend Saldo

Valor Inversién 01.01.98 Aumentos | Disminuciones | Traspasos 31.12.98
Terrencs y
Construcciones 313.588 4.500 - - 318.088
Instalaciones Téchicas
y Maquinaria 2.888.979 181.326 - 55423 |3.125.728
Otras Instalaciones,
Utillaje y Mobiliario 27.154 825 138 - 27.841
Otro Inmovilizado 121,619 6.321 - -
Inmovilizado en curso 62.953 339122 - -55.423

Totales 3.414.293 532.004 138 -
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L Saldo S Saldo
Amortizaciones 01.01.98 Aumentos | Disminuciones | Traspasos 31.12.98

Terrenos y
Construcciones 64.549 1.217 - - 65.766
Instalaciones Técnicas
y Maquinaria 2.576.054 | 255.723 - - 2.831.777
Otras Instalaciones
Utillaje y Mobiliario 21.575 791 - - 22.366
Otro inmovilizado 84.950 2993 - - 87.943

Totales 2.747.128 | 260.724 - - 3.007.852

Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Inversiones Financieras

El movimiento de estas inversiones es como sigue (en miles de pesetas):

Total en 1° de Enero de 1998
Altas del ejercicio

Suma

Bajas en el ejercicio

Saldo en 31.12.98

que comprende las siguientes participaciones:

1.442.947
196.468

1.639.415
359

1.639.056

Sttt
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78,26% capital social Sepiol, S.A. en Azuqueca de Henares, Guadalajara.
51% capital social S.A. Sulquisa en Colmenar de Oreja, Madrid.

72,45% capital social Derivados del Fluor, S.A. en Bilbao, Vizcaya.
38,46% capital social SiderflGor, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

100% capital social Minerbario, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

100% capital social Fluoritas Asturianas, S.A. en Gijon, Asturias.

100% capital social Minas Glorias, S.A. en Madrid.

25% capital social Ferrofies, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

Fianzas a largo plazo, de Ptas. 3.979.518 en conjunto.

Existencias

Al cierre del ejercicio no existian compromisos de compra de los que se pudieran
derivar obligaciones significativas para la sociedad.

No hay ningun tipo de limitacion sobre la disponibilidad de las existencias reflejadas
en el Balance.

Fondos Proplos

Este apartado ha tenido durante el Ejercicio la evolucion que se puede observar en
el cuadro siguiente, en miles de pesetas:
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Estado Distribucién Otros Estado
Conceptos 01.01.98 Resultado Movimientos 31.12.98
Capital social 810.317 - - 810317
eservas
Reserva Legal 162.063 - - 162.063
Reserva Volunt. - 392730 -206.373 186.357
Otras reservas 1.466.841 - 602.542 2.069.383
Reserva-Revalor.
Actual 7/96 208.819 - - 208.819
peé Ganang
Ejercicio 1997 392.730 -382.730 - -
Ejercicio 1998 - - 495.304 495304
Totales 3.040.770 - 891473 3.932.243

Las “Otras Reservas® recogen las dotaciones al Factor de Agotamiento, Leyes
6/1977 y 43/1995, y las Reservas derivadas de las inversiones comrespondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el
caso de nuestra Sociedad.

El capital social asciende a Ptas. 810.316.500 y esta representado por 540.211
acciones ordinarias al portador de Ptas. 1.500 de valor nominal cada una.

Deudas no comerciales

Recoge tanto deudas con terceros por el pago aplazado de la compra de
inversiones financieras, como los saldos a favor de las Administraciones Publicggesse

Ambos epigrafes son de plazo inferior a un afio.
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Situacidn fiscal

Los resuitados fiscales y contables son coincidentes, teniendo en cuenta los
criterios aplicables al Régimen Fiscal de la Mineria.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente.

La deduccién por Inversiones en la liquidacién de 1998 asciende a Ptas. 3.896.946,
total disponible a esa fecha, no quedando por lo tanto ninguna cantidad por este
concepto.

No hay compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad, no existen contingencias de orden
significativo que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion
fiscal.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Las garantias comprometidas con terceros se refieren a contragarantias suscritas a
entidades bancarias, que a peticion de la Sociedad han afianzado por cuenta de la
misma, mediante avales, a diversos organismos de ia Administracion del
cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante, que en 31 de
Diciembre de 1998 asciende a Ptas. 52.947.226.

Ingresos y gastos

Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias referentes a Consumos y
Cargas Sociales se comentan seguidamente:
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Compras de materiales de consumo Ptas. 676.988.748
Variacion de existencias 18.968.418
Consumos de mercaderias Ptas. 658.020.330

Las cargas sociales de Ptas. 182.215.689 comresponden exclusivamente a los
Seguros Sociales a cargo de la empresa, ya que no hay ningun otro concepto
aplicable.

Se omite la informacién sobre la distribucién de la cifra de negocios por razones
comerciales.

Los ingresos principales de participaciones de capital proceden de dividendos
repartidos por sociedades del Grupo durante 1998.

El nimero de personas empleadas en 1998 por categorias es como sigue.

Titulados superiores 26
Técnicos 24
Empleados 18
Operarios 74

Total 142




18) Remuneracién de Administradores
Los miembros del Consejo de Administracion han percibido en concepto de sueldos
y dietas en 1998 un total de Ptas. 23.544.292. No existe ningun tipo de obligacion

asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza por cuenta de ningin
miembro del Consejo de Administracion.

19) Acontecimientos posteriores al cierre

No han tenido lugar acontecimientos importantes posteriores al cierre, que no
figuren reflejados en el Informe de Gestion.

20) Cuadro de Financlacién

El cuadro de financiacion en 1998 se expone a continuacion, en miles de pesetas.

APLICACIONES ANO 1998 ANO 1997
Adquisiciones de Inmovilizado 901.173 212,636
a) Inmovilizac. Inmateriales 172611 89.739
b) Inmavilizac, Materiales 532.094 111.677
c) Inmovilizac. Financieras 198.468 1.220
Dividendos y Primas por
Asistencia a Junta 26.977 80.940
Acciones Propias 224,265 548.051
TOTAL APLICACIONES ‘ 1.152.415 841.627
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES 101.215 311.968
{Aumento del Capital Circulante)
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_-] ORIGENES ANO 1998 ANO 1997

Recursos procedentes de las
'] Operaciones 1.253.133 1.152.428
g Enajenacion de Inmovilizado 138 1.167
. Inmovilizaciones Financleras 359 -
. TOTAL ORIGENES 1.253.630 1.153.595
EXCESO DE APLICACIONES
- SOBRE ORIGENES

(Disminucién del Cap. Circulante) - -

D ANO 1998 ANO 1997
[ CONCEPTOS Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Resultado Ejercicio 495304 - 392.730 -
[ Amortizaciones 296.759 - 702.039 -
E Gastos Invest. en curso
Negativos 37925 - 57.659 -
Subvenciones de capital
- transferidas al resultado - - - -
3 del ejercicio
= Otras Partidas 423.145 - - -
- TOTAL 1.253.133 - 1.152.428 -
RECURSOS
™ PROCEDENTES OPER. 1.253.133 - 1.152.428 - A

f
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La variacién del capital circulante experimentada en el ejercicio 1998 ha sido Ia

siguiente, expresada en miles de pesetas:

ANO 1998 ANO 1997
Variacién del Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Capital Circulante
Existencias 18.353 - - 291.799
Deudores - 26.304 18.375 —
Acreedores 158.980 - - 94 636
Inversiones Financieras
Temporales - 70.995 673.995 -
Tesoreria - 8.203 5.266 -
Ajustes por
Pericdificacién - 616 767 -
TOTALES 207.333 106.118 698.403 386.435
RECURSOS
PROCEDENTES OPER. - 101.215 - 311.968

Factor de Agotamiento

PR ’ v‘ s _i

En este ejercicio se ha dotado al Factor de Agotamiento, Ptas. 423.145.684,
mostrandose seguidamente la informacién, a tenor de lo dispuesto en el apartado
del articulo 114 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre. <

Deducciones de la base imponible:
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Afio 1996 Ptas. 279.372.918
Afio 1997 -
Afio 1998 Ptas. 423.145.684
Total Ptas. 702.518.603

A T U " T i
1

Hasta el 31.12.98 se han invertido 255.315.128 Ptas. en activos mineros con cargo
a dicha deduccion, encontrandose amortizados 145.300.834 Ptas.

Hasta el momento no se ha dispuesto de la Reserva por Aplicacion del Factor de
Agotamiento.

La problematica del “efecto 2000 esta obligando a las empresas a adoptar
diversas medidas con el fin de subsanar todas aquelias situaciones que pudieran
provocar una interrupcién o alteracion del funcionamiento normal de la sociedad.

Por todo ello, Minerales y Productos, Derivados, S.A., consciente de dicha
problematica, comenz6 ya a lo largo de 1998 la adaptacién de sus programas
informéticos en la totalidad de sus centros de trabajo, la cual se encuentra
concluida a la fecha.

En consecuencia, no existen compromisos futuros relativos a inversiones,
adecuaciones u otras operaciones a realizar motivadas por el "efecto 2000" que
deban ocasionar la constitucion de provisiones. Asimismo, ninguna aplicacion
informéatica o instalacién ha visto afectada su vida til por dicho motivo.

Rividendo a cuenta

Por decision del Consejo de Administracion, se acordo distribuir un anticd,
dividendo a cuenta, de 150 pesetas brutas por accién, habiéndose forr
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estado contable exigido por el Art. 216 de la Ley de Sociedades Anénimas, que es
del siguiente tenor:

“El balance previsional de la Sociedad en 31 de Diciembre de 1998 muestra unas
disponibilidades de tesoreria del orden de 616 millones de pesetas, sakdo
disponible libre de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional del ejercicio 1998 excede con creces de 100 millones de
pesetas, una vez practicadas las posibles reservas obligatorias y deducido el
impuesto a pagar sobre dichos resultados.

En consecuencia, a esta fecha, existe liquidez suficiente en las arcas sociales
como para, sin afectar a la continuidad y solvencia de la compafia, poder atender
el pago de un dividendo bruto a cuenta de los resultados de 1998 que ascienda en
total a 77.317.950 pesetas, o sea, 150 pesetas brutas por accién, habida cuenta de
que hay en circulacion 515.453 acciones de la Sociedad”.

Bilbao, 24 de Febrero de 1999.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION 1998

Los precios de venta de nuestros minerales se han mantenido en 1998, con una
ligera tendencia al alza en general, como era de esperar. Sin embargo, el délar
norteamericano se ha depreciado cerca del 5,5% con la peseta durante el ejercicio,
si bien a la hora de redactar este informe, muestra evidentes signos de
recuperacion, contrariamente a las expectativas de los expertos. La incertidumbre
del panorama interacional actual dificutta anticipar la posible evolucién de dicha
divisa.

Todo elio afecta a 1a marcha de la Sociedad, habida cuenta de su incidencia en el
precio de los minerales.

Haciendo uso del acuerdo de la Junta General, la Sociedad ha procedido a ia
adquisicion de un paquete de sus propias acciones, cuyo destino lo determinara la
proxima Junta General de Accionistas.

Se sigue haciendo un gran esfuerzo para incrementar las reservas de nuestros
minerales, de forma que quede garantizado el suministro que demanda el mercado,
eso si, teniendo en todo momento presente la conservacion del medio ambiente.

Asimismo prosiguen las labores de investigacién en la forma acostumbrada, con el
fin de mejorar la calidad de nuestros productos y poder competir en todos los

mercados.

Gracias al buen resultado del ejercicio, la tesoreria ha mejorado, no habiendo sido

traducido en una mejoria de la carga financiera.
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La planta de cogeneracidén que se ha instalado en el lavadero de Ribadesella, esta
unicamente pendiente de solventar ciertos problemas relacionados con el suministro
de gas, estimandose comience a funcionar en la primavera de 1999.

Los ingresos de participaciones en el Capital de Empresas del Grupo han
aumentado por haberse declarado mas dividendos en 1998.

En lo que respecta a 1999, el mercado de |a fluorita se presenta esperanzador; no
asi el de la barita que muestra sintomas de debilidad, como consecuencia de
hallarse los precios del petrdleo a niveles minimos.

La incorporacion de Espaiia a la moneda europea a partir del 1° de Enero de 1999,
es sin duda alguna un factor positivo; de ahi que tanto los intereses como el I.P.C.

es de esperar se mantengan bajos, salvo que surja algin contratiempo imprevisto.

Por todo ello, las expectativas para 1999, si bien moderadamente positivas, no lo
son tanto como para anticipar un resultado mejor que el del ejercicio 1998.

Bilbao, 24 de Febrero de 1999,
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Velasco, Gay y Cia.

Tel. 9341433 21

Auditores Ferran Agull6, 18, 6.2
Censores Jurados de Fax 93 200 93 88
Cuentas SL. ‘

P2 de la Habana, 54, 5.¢
Tel. 91 563 63 88

Fax 91563 49 64
28038 MADRID

A los Accionistas de _
- Minerales y Productos Derivados, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos
Derivados, S.A. y sus sociedades dependientes S.A. Sulquisa, Sepiol, S.A. y
Derivados del Fldor, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Minerales y Productos
Derivados, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
ha incluido 1a auditoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 de la
sociedad Derivados del Flior, S.A. que aportan un volumen de activos y fondos
propios de 4.133,7 y 1.821,1 millones de pesetas, respectivamente. Dichas cuentas
anuales han sido auditadas por otro auditor, Emst & Young, S.L., cuyo informe nos
ha sido facilitado, y nuestra opinién, en lo que se refiere al efecto de esta sociedad
dependiente en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998, se
basa en el informe del citado auditor.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidados, ademiés de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 30 de marzo de
1998 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresaron una opinién
favorable. - :

08021 BARCELONA
e-mail: audit@ grup-velasco.com
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Auditores

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe del otro auditor
indicado en el parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A.
y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades.

VELASCO, GAY Y CIA.
Censores Juradggde Cuentas, S.L.

COPIA GRATUTTAL|-

I

26 de marzo de 1999
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- MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
g DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
BALANCE
E' CONSQLIDADO
- EJERCICIO EJERCICIO
, ACTIVO 311298 31/12/97
[ ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS 0 |
E INMOVILIZADO 4.975.425.846 4.068.536.565
* ASTOS DE ESTABLECIMIENTO 150.940 243.37¢
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 494.450.610 405.203.666
DE INVESTIGACION 74.973.081 122.028.828
CONCESIONES PATENTES ETC. 1.337.695.283 1.107.985.814
FONDO DE COMERCIO o y
H DERECHOS DE TRASPASO 0 )
APLICACIONES INFORMATICAS 41.874.362 33.349.010
DERECHOS S/BIENES LEASING 0 )
CIPOS 0 0
; PROVISIONES 0 0
ORTIZACIONES 960.092.116 §58.159.086
INMOVILIZACIONES MATERIALES 4180455772  3.588.375.15(
- ERRENOS Y CONSTRUCCIONES 2.137.023.261|  2.060.436.136
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINAR. 14.585.815.582]  13.919.000.899
OTRAS INSTALACIONES UT.Y MOBILIARIO 166.032.604 172.917.283
CIPOS E INMOV.EN CURSO $86.785.861 115.034.119
OTRO INMOVILIZADO 299.096.060
PROVISIONES 0
ORTIZACIONES 13.894.297.605
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 72.930.935
L PARTICIPACIONES EN EMPRESAS GRUPO 11.169.819
REDITOS A EMP.GRUPO | 0
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIAD 0
. CREDITOS A EMPR.ASOCIADAS 0
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 38.530.969
OTROS CREDITOS 14.892.4%6
DEPOSITOS Y FIANZAS A LARGO PLAZO 8.337.661

PROVISIONES
ADMINISTRACIONES P. A LARGO PLAZO

ACCIONES PROPIAS
DEUDORES POR OPERACIONES A LARGO

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJ.

ACTIVO CIRCULANTE
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS EX.

0]

ol

227.437.589

285.204

285204

9.666.575.130

0
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
BALANCE
CONSOLIDADOQ

FAE | PG | N ] - |

EJERCICIO
31/1298

EXISTENCIAS 2.109.676.212
COMERCIALES STAGH;

ATERIAS PRIMAS Y OTROS APROV. 794.990.756
PRODUCTOS EN CURSO 390.006.204 318.943.370
PRODUCTOS TERMINADOS 863.230.873 1,057.160.412
SUBPRODUCTOS 0
ANTICIPOS -16.490 156.600
PROVISIONES 0

IDEUDORES 4.029.375.607 3.591.748.78
IENTES POR VENTAS Y P.S. 3.798.132.544 3.392.937.131
EMPRESAS GRUPO DEUDORES 0 -
EMPRESAS ASOCIADAS DEUDORES 0 40,368
DEUDORES VARIOS 146.409.843 115.508.892]
PERSONAL 544.453 1.899.56
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 131.867.315 126,229,662
FROVISIONES 47.578.548 44.866.832
ERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 3.020.511.515 2.777.201.838
PARTICTIPACION EN EMPRESAS GRUPO 0
CREDITOS A EMPRESAS GRUPO 0
PARTICIPACION EN EMP.ASOCIADAS 0}
REDITOS A FMPRESAS ASOCIADAS ol
ARTERA DE VALORES A CORTO 3.020.511.515
ROS CREDITOS
DEPFOSITOS Y FIANZAS A CORTO
PROVISIONES
ACCIONES PROTIAS A CORTO
ESORERIA
AJUSTES POR PERIODIFICACION
DTAL GENERAL
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

BALANCE
CONSOLIDADO
] EJERCICIO
PASIVO 3171298
FONDOS PROPIOS 8.379.864.561
APITAL SUSCRITO 810.316.500}

PRIMA DE EMISION 229.055.891
RESERVA REVALORIZACION 693.465.016 717995
RESERVAS 5.786.526.253 4.863.312
RESERVA LEGAL 409.162.052 408.852.1
RESERVA ACCIONES PROPIAS 227.437.589 3.172.
RESERVAS PARA ACCIONES SOC.DOM. 0
RESERVAS ESTATUTARIAS o|

DTRAS RESERVAS 5.149.926.612 4.451.287.57
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 1.481.607 -38.119
REMANENTE 1.481.607 796.48
RESULTADOS NEGATIVOS EJ.ANTERIORES 0 -38.915.81
APORTACIONES PARA COMP.PERDIDAS 0
DIFERENCIAS DE CONVERSION 511.825 535.877
PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIB.SOC.DOM. 858.507.469 583.546.
DIVIDENDO A CUENTA ENT.EJ. 0]

ACCIONES PROPIAS PARA REDUCCION CAP 0
SOCIOS EXTERNOS 2.552.988.179 2.642.055.3
INGRESOS A DIST.VARIOS EJ. 37.396.134 34.039.
SUBVENCIONES DE CAPITAL 37.389.041 34.039.
IDIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 7.093

OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR 0 0
INGRESOS FISCALES A DIDTRIBUIR 0 0
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 350.324.329 341.444.
PROVISIONES PARA PENSIONES 319.783.528 311.834.610
PROVISIONES PARA IMPUESTOS of

OTRAS PROVISIONES 30.540.801 29.609.99
FONDO DE REVERSION 0

ACREEDORES A LARGO PLAZO $1.960.000

[EMISIONES DE OBLIGACIONES L/P 0

OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0

OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0

OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOCIA 0f

IDEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ol
[DEUDAS A LARGO PLAZO CONE.C. 0}

ACREEDPRES POR LEASING o|

DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO Y A, 0

DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 0
IDEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A,

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

PASIVO

OTROS ACREEDORES
DEUDAS REP.CON EFECTOS A PAGAR
OTRAS DEUDAS
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS
ADMINISTRAC.A LARGO PLAZQ

IDESEMB.PEND.S/ACCIONES NO EXIGIDOS

DE EMPRESAS GRUPO
DE EMPRESAS ASOCIADDAS
DE OTRAS EMPRESAS

ACREEDORES POR OPERACIONES TRAF L/P

ACREEDORES A CORTO PLAZO

EMISIONES DE OBLIGACIONES
ODBLIGACIONES NO CONVERTIBLES
OBLIGACIONES CONVERTIBLES

OTRAS DEUDAS REP.CON VAL.NEG.
INT.DE OBLIGACIONES

IDEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
IPRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS
DEUDAS POR INTERESES

ACREEDORES POR ARR . FINANCIERO

MEUDAS CON EMPRESAS GRUFO C/P
IDEUDAS COM EMPRESAS GRUPO
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

ACREEDORES COMERCIALES
TICIPOS REC.POR PEDIDOS
IDEUDAS POR COMPRAS O PREST.SERYV.
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
[IDEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR
OTRAS DEUDAS
IREMUNERACIONES PENDIENTES PAGO
[FIANZAS Y DEPOSITOS REC.A C/P
PROVISIONES POR OPERACIONES DE TRAF
STES POR PERIODIFICACION

[PROVISIONES PARA RIESGOS C/F
DTAL GENERAL

BALANCE

NSO

VI

3.190.871.536 2.919.523.15
0
0
0
0
0
304.307.613 43645
302.787.962 433.841.781
1.519.651 2.613.519
0
0
0
0
2.448.562.685 1.790.373.141
0O
2.448 562.685 1.790.373.141
0
438.001.233] 692.694.716
289.993.813 259.116.9
0 279.785.115
92534367 99.262.690

55.473.058
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADA
EIERCICIO EIERCICIO
3171298 311297
_ N

A) GASTOS (A.1 2 A.16) 15.391.849.020 | 15.415.392.052
REDUCCION EXISTENCIAS PROD.TERM. 114.795.954 0
APROVISIONAMIENTOS 5.267.491.609 |  4.864.549.868
CONSUMOS DE MERCADERIAS 563.585.419 513.583.152
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS 3.126478.070 | 3.798.065.068
OTROS GASTOS EXTERNOS 577.428.120 547.001.648
GASTOS DE PERSONAL 2448580781 |  2.250.147.699
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS 1870239359 | 1.696.984.424
ARGAS SOCIALES 578.341.422 553.163.275
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES 1.095.394.705 |  2.719.076.456
ARIACION PROVISIONES TRAFICO 7.687.952 8.716.855
ARIACION PROVISIONES EXISTENCIAS 0 0
AR.PROV.CREDITOS INCOBRABLES 3471709 8.716.855
ARIACION OTRAS PROV.TRAFICO 3.216.243 0
DTROS GASTOS DE EXPLOTACION 5.604.697.230 |  5.34.648.437
SERVICIOS EXTERIORES 4493562405 | 4237428955
RIBUTOS 78,471,355 31.718.654
OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE 1,082,663 470 775.500.828
DOTACION A FONDO DE REVERSION 0 0
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.113.809.803 |  1.086.536.973
ASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS 52.440.210 74.259.280
POR DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 0 0
POR DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 0
POR DEUDAS CON TERCEROS Y GASTOS 32.440.210 74259230
PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
ARIACION PROV.INV.FINANCIERAS 0 0
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO 105.194.898 78.400.519
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 34.426210 $8.714.290
SENEFICIOSACTIVIDADES ORDINARIAS 2148236013 |  1.175.251.263
ARIACION PROVISIONES INMOVILIZADO 0 0
PERDIDAS PROC.INMOVILIZADO 171.718 9.971.107
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACC. 0 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS 267.965 4.135.790
GTS.Y PERDIDAS EJERCIOS ANTERIORES 216.162 1474372

RESULT EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 20.575.872

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2.168.811.885

[MPUESTOS SOBRE SOCIEDADES 694.909.836

RESULT.DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.473.902.049

RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXT. 615.394.580

SENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOCDOMINANTE 858.507.469
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
EJERCICIO EJERCICIO
3171298 31/1297

GRESOS 16.865.751.069 | 16.313.268.571

RTE NETO CIFRA NEGOCIOS 16.437.796474 | 15.642.423.380

AS 16.216.021.426 | 15.468.653.317

RESTACIONES SERVICIOS 234.170.892 179.611.467

EVOLUCIONES Y RAPPELS S/VENTAS 12.404.844 5.841.404

UMENTO EXIST.PROD.TERMINADOS 0 166.480.834

TRABAJOS EFECTUADOS PARA INMOVIL. 131.957.828 94.846.761

OTROS INGRESOS EXPLOTACION $2.703.732 59.925.313
GRESOS ACCESORIOS 75.676.274 55.728.720 ]
SUBVENCIONES 6.833.834 2.148.549 |
CESO DE PROVISIONES RIESGOS 193.624 2.048.044 |

ERDIDAS DE EXPLOTACION 0 0

GRESOS DE PARTICIPACIONES CAPITAL 0 0

EMPRESAS DEL GRUPO 0 0

EMPRESAS ASOCIADAS 0 0

EMPRESAS FUERA DEL GRUPO 0 0
GRESOS OTROS VALORES NEGOCIABLES 77.581.680 72.458.361 J

DE EMPRESAS DEL GRUPO 0 0

DE EMPRESAS ASOCIADAS 0 0

DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO 77.581.680 72.458.361

OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS 54.782.352 56.445.796

DE EMPRESAS DEL GRUPO 0 0
DEEMPRESAS ASOCIADAS 0 OJ

OTROS INTERESES 54.782.352 56.445.796

IFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 59.697.286 112.469.932
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 lﬂ

ERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 0

BENEFICIOS ENAJENACION INMOVILIZADO 2.011.215 27.142.519

BENEFICIOS OPER.ACCIONES PROPIAS 0 0

SUBVENCIOS CAPITAL TRANSF.EJERC. 12.704.015 18.062.810
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 4.928.074 |
INGRESOS Y BENEFICIOS EJANTERIORES 1.588.413 |

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

0
0
0
0

EEN——
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO MINERSA (CONSOLIDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
CERRADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Las cuentas anuales de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en 31 de
Diciembre de 1998 se presentan consolidadas con las de las siguientes sociedades
dependientes, cerradas en ia misma fecha:

S.A. SULQUISA, con domicilio en Paraje de Valdeguerra s/n, Coimenar de Oreja, Madrid,
empresa dedicada a la explotacidn de yacimientos minerales de sulfato sodico, que tiene
la consideracién de dependiente al poseer MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
S.A. el 51% de su Capital Social de 323.190.000 pesetas representado por 855.000
acciones ordinarias nominativas de 378 pesetas cada una, totalmente desembolsadas.

SEPIOL, S.A., domiciliada en el Poligono Miralcampo, Km. 38,6 de la carretera nacional |l
municipio de Azuqueca de Henares, Guadalajara, que se dedica a la investigacion,
extraccién y tratamiento de minerales de sepiolita y su comercializacion, con un Capital
Social de 525.300.000 pesetas, 78,26% propiedad de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A., representado por 40.000 acciones ordinarias y nominativas de
pesetas 10.000 cada una, totalmente desembolsadas.

DERIVADOS DEL FLUOR, S.A., con domicilio en la calle San Vicente 8, Bilbao, empresa
quimica con un capital social de 910.000.000 pesetas, representado por 1.820.000
acciones al portador totalmente desemboisadas, siendo de Minerales y Productos
Derivados, S.A. el 72,45% de su capital social.

por estar inactivas y presentar ademas poco interés por su reducida dimensif
que las tres primeras aparezcan como empresas del grupo no consolidadas:
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MINAS GLORIAS, S.A., domiciliada en la calle Goya n°® 21 en Madrid y que en 1997 tuvo
un resultado de 0 pesetas. Su Capital Social asciende a 10.000.000 pesetas, 100%
propiedad de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y en 31 de Diciembre de
dicho afio arrastra unas pérdidas acumuladas de 239.064 pesetas.

FLUORITAS ASTURIANAS, S.A. con domicilio en Gijon, Asturias, calle Mieres 24, con un
Capital Social de 10.000.000 pesetas, 100% de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADQOS, S.A. Al término de 1997 acumula unas pérdidas de 6.929.772 pesetas.

MINERBARIO, S.A., con domicilic en Bilbao, Vizcaya, calle San Vicente 8, con un Capital
Social de 10.000.000 pesetas, 100% de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
Empresa sin actividad alguna desde su constitucion.

FERRONES, S.L., domiciliada en Bilbao, Vizcaya, calle San Vicente 8, gue tiene un
Capital Social de 4.000.000 pesetas y que a finales de 1997 no ha tenido resultado alguno
y por lo tanto conserva su patrimonio inicial sin variacién, estando participada por
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en un 25%.

Asimismo MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. es propietaria de una
participacion del 38,46% en SIDERFLUOR, S.A., con domicilio en Bilbao, calle San
Vicente 8, con un Capital Social de 93.048.500 pesetas, completamente desembolsado y
unas reservas acumuladas al término de 1997 de 54.539.647 pesetas.

Las cuentas anuales de esta sociedad tampoco han sido consolidadas, al no tener la
consideracion de sociedad asociada por no ejercer la dominante una influencia notable en
su gestion; de ahi que los saldos con la misma figuren dentro de los grupos genéricos de
deudores y acreedores.

La presente Memoria amplia y comenta el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidados en 31 de Diciembre de 1998, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas y demas disposiciones vigentes.

Los Estados Financieros en 31 de Diciembre de 1998 forman una unidad y
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de MINH
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PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y de las Sociedades de su grupo, una vez lievada a
cabo la consolidacion de las respectivas cuentas anuales, de conformidad con principios

de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADQOS

Estos principios son los mismos para todas las Sociedades cuyas cuentas han sido

consolidadas, a saber:

a)

b)

a)

a)

El criterio de valoracion aplicado a todos los elementos del Activo inmovilizado y a
las existencias es el de precio de adquisicion o costo medio de produccién. No
obstante, cuando excepcionalmente el precio de venta de algun producto es inferior
al de su costo medio de produccion, se valora al que resulte mas bajo de los dos.

Cuando se realizan trabajos propios para el inmovilizado, éstos se activan en la
cuenta correspondiente.

Todos los saldos en moneda extranjera en 31 de Diciembre de 1988 han sido
valorados al tipo de cambio oficial en pesetas a la fecha de cierre del Balance. Las
diferencias de cambio correspondientes se recogen en los resultados del Ejercicio
de 1998.

No hay deudas cuya duracion residual sea superior a cinco afios ni tampoco
deudas que tengan garantia real.

Los gastos de investigacién y desarrollo se activan hasta que se determina si su
resultado es positivo. Por lo contrario, se amortizan totaimente cuando se

determina que han sido infructuosos.

Las subvenciones de capital se mantienen en una Cuenta del Pasivo y se pasan

e

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en un periodo maximo de diez afios.

El criteric contable aplicado en el ejercicio a las sociedades j{ B

concordante con las altemativas que ofrecen las disposiciones vigentes
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h)

empresas del sector y su observancia no influye en forma alguna en la carga fiscal
futura.

Las anotaciones en los Libros de las sociedades mineras, que se han producido
como consecuencia de la aplicacion de criterios distintos a los principios de
contabilidad obligatorios, no tienen ninguna repercusién fiscal pasada o futura, toda
vez que esas Sociedades se acogen a las facilidades recogidas en el Capituio IX
de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Al ser los criterios contables iguales en todas las sociedades consoclidadas, la
homogeneizacién de partidas de las cuentas y operaciones entre las mismas se ha
llevado a cabo por simple eliminacion.

A continuacién se.comentan y amplian ciertas partidas de ios estados financieros:

Las garantias comprometidas con terceros corresponden a contragarantias
suscritas a entidades bancarias, que a peticion de las sociedades del grupo han
afianzado por cuenta de las mismas, mediante avales, a diversos Organismo de la
Administracién y otros del cumplimiento de determinadas obligaciones por un
montante que en 31 de Diciembre de 1998 asciende a Ptas. 217.744.848.

El nimero medio de personas empleadas en 1998 por categorias se muestra a

continuacion:
Titulados superiores 63
Técnicos 59
Empleados 59
Operarios 185

Total 366
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Las cantidades percibidas por los miembros de los Organos de Administracion en

1998 por todos los conceptos ascienden a 68.666.751 pesetas.

En los cuadros siguientes se muestran los movimientos del inmovilizado inmaterial,

material y financiero en miles de pesetas:

Inmovilizado Inmaterial

. Bajas o
Valor Inversién Saldo 01.01.98 Altas Traspasos Saldo 31.12.98
Gastos Investigacion
y Desarrolio 122.029 28.332 -75.388 74.973
Concesion, Patentes,
Licencias, etc. 1.107.986 195.882 33.827 1.337.695
Aplicaciones Informaticas 33.349 8.526 - 41875
Totales 1.263.364 232,740 -41.561 1.454 543
L Bajas o
Amortizaciones Saldo 01.01.98 Altas Traspasos Saldo 31.12.98
Gastos Investigacion
y Desarrolio 10.505 - - 10.505
Concesion, Patentes,
Licencias, etc. 816.297 101.424 - 817.721
Aplicaciones Informaticas 31.358 510 - 31.868
Totales 858.160 101.934 -




Las amortizaciones de ios activos mineros se practican libremente, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Inmovitizado Material

. . Bajas o
F Valor Inversion Saldo 01.01.98 Altas Traspasos Saldo 31.12,98
F | Terrenos y Construcciones 2.060.436 76.587 - 2.137.023
:
Instalaciones Técnicas y
H Magquinaria 13.919.000 611.391 55423 14.585.814
" Otras |nstalaciones,
n Utillaje y Mobiliario 172.917 -6.747 -138 166.032
Inmov. Material en Curso 115.034 827175 -55.423 886.786
Otro Inmovitizado 240.961 61.790 -3.654 299.097
Totales 16.508.348 1.570.186 -3.792 18.074.752
S Bajas o
Amortizaciones Saldo 01.01.98 Altas Traspasos Saldo 31.12.98
Terrenos y Construcciones 792.628 45.079 - 837.707
Instalaciones Técnicas y
Magquinaria 11.858.801 §10.733 - 12.769.534
Otras Instalaciones,
Utiliaje y Mobiliario 98.056 8.367 ~ 106.423
Otro Inmovilizado 170.488 13.800 -3.654
Totales 12.919.973 977.979 -3.654
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Inmovilizado Financlero
Bajas o
CONCEPTOS Saldo 01.01.98 Altas Traspasos Saldo 31.12.98
inmovilizado Financiero 71.541 1.390 - 72.931

Los activos mineros se amortizan de acuerdo con la Ley 43/1995 de Diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, por lo general en un periodo maximo de 10 afios.

CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito esta representado por 540.211 acciones ordinarias al portador de
Ptas. 1.500 nominales cada una, totalmente desembolsadas.

RESERVA LEGAL

Esta Reserva solo puede utilizarse para cubrir pérdidas y solo seria distribuible en
el caso de liquidacion de la Sociedad, habiéndose aicanzado el tope del 20% en
todas las sociedades consolidadas.

SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En
opinion de las Direcciones de las Sociedades consolidadas, no existen
contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de la revision de los
afios abiertos a inspeccion.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

ot

Al no haberse celebrado a esta fecha las Juntas Generales de Accionists

sociedades del grupo, esta pendiente la distribucion de sus resultados, qué ‘
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determinado en las sociedades mineras, de conformidad con la Ley 43/1995 de 27
de Diciembre.

INFORMACION A INCORPORAR EN LAS CUENTAS ANUALES RELATIVA AL

EFECTO 2000

La problematica del “efecto 2000" estd obiigando a las empresas a adoptar
diversas medidas con el fin de subsanar todas aquellas situaciones que pudieran
provocar una interrupcion o alteracion del funcionamiento normal de la sociedad.

Por todo ello, Minerales y Productos, Derivados, S.A., consciente de dicha
problematica, comenzo ya a lo largo de 1998 la adaptacion de sus programas
informaticos en la totalidad de sus centros de trabajo y sociedades filiales de su
Grupo, la cual se encuentra concluida a la fecha.

En consecuencia, no existen compromisos futuros relativos a inversiones,
adecuaciones u ofras operaciones a realizar motivadas por el “efecto 2000" que
deban ocasionar la constitucion de provisiones. Asimismo, ninguna aplicacion
informatica o instalacion ha visto afectada su vida dtil por dicho motivo.

Bilbao, 24 de Febrero de 1999.




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

En este ejercicio ha continuado la estabilidad en ios mercados de los productos de
las empresas del Grupo, lo que se ha traducido en una mejoria de sus resultados, tal
y como se habia anticipado.

Asimismo se puede afirnar que en 1998 la situacién econdmica, tanto a nivel
nacional como internacional, se ha consolidado, a pesar de ciertas turbulencias que
afortunadamente no la han afectado de forma apreciable.

Hueiga decir que tanto por exigencias de los mercados como por la politica de las
empresas, no ha cesado ni la investigacidn de nuestros productos ni la busqueda de
nuevos mercados para los mismos, cuidando eso si, de manera especial, todo lo
relativo a los problemas del medio ambiente.

La planta de cogeneracion de Minerales y Productos Derivados, S.A. instalada en
1998 en Ribadesella, Asturias, comenzara a funcionar en la primavera de 1999.

Igualmente, en la misma época, se iniciaré la explotacion del mineral de bentonita en
la planta de Sepiol, S.A. en Azuqueca de Henares, Guadalajara.

Por ultimo, la piscina que contraté S.A. Sulquisa en 1998 para la extraccion de

saimuera en Colmenar de Oreja, Madrid, estard en condiciones operativas a
comienzos del verano proximo.

comunitarios.
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La evolucion del dblar norteamericano esta siendo bastante erratica, y en las
circunstancias actuales es aventurado hacer ningln vaticinio, si bien a un cierto
plazo es I6gico pensar en su estabilizacién a niveles inferiores a los actuales,
respecto del Euro.

1999 se presenta dificil para algunos de los productos de las sociedades del Grupo;
de ahi que las expectativas para ese afio se enmarcan dentro de unos resultados,
aunque satisfactorios, sensiblemente inferiores a los de este ejercicio.

Bilbao, 24 de Febrero de 1999.




