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Hemos augditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de
1998, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, ademas de las cifras del ejercicio
1998, las correspondientes al ejercicio anterior. De acuerdo con la Disposicién Transitoria
unica del Real Decreto 2014/1997 que aprueba el nuevo Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, se presenta tnicamente la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, al
ser éste el primer ejercicio de aplicacién de dicho Plan (véase Nota 2.c de la memoria).
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha
27 de Marzo de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Catalana
Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros al 31 de Diciembre de 1998 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen fa informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién dei informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye fa revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

GESCONTRQL)AUDITORES DELOITTE & TO?HE

-
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Bafcelona, 26 de Marzo de 1999.

Gescontrot Auditores, 5. A, Delolite & Touche, S. A.
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G O s B e L e R Rl e AL

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

+ Balances de situacidn al 31 de Diciembre de 1998 y 1897.

e Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
Diciembre de 1998.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 1998.




BALANCES DE SITUACION

EJERCICIO ACTUAL 31-12-98 | EJERCICIO ANTERIOR 31-12-97 |
ACTIVO
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ......... 910.471 1.002.734
|Inmovilizado irmaterial ........ ... 910.471 1.002.734
(Gastos de adquisicion decarlera .............covviiiiiiiiiieinn.n. 435.284 615.402
Otro inmovilizado inmaterial ..........cocveniiiernvia s 1.029.187 773.722
Amortizaciones acumutadas (adeducir} ... 554.000 386.390
INVERSIONES ... .. ... it 242.837.250| 227.983.799
Inversiones Materiales .......... ... ... 24.240.187 24.903.052
Terrenos y CONSIUCCIONGS .. ......ovviiinnrirrriireranannirnnres 28.683.342 28.615.016
Amortizaciones acumuladas {adeducir) ............ocoeiiiieen. 4.443.155 3.711.964
linversiones financieras en empresas del grupoy asociadas ............. 17.400.701 16.486.401
Participaciones en empresas gei grupo ........coceeviiiiiiiiiiiinns 6.154.513 5.955.064
Desemboiscs pendientes (adeducir) ...l 424 424
Paricipaciones en empresas asociadas  ........ooiiiiiiiiiinnns 11.279.627 10.595.035
Desembolsos pendientes (adeducit) ... 19.313 16.850
Provigiones (8deducin) ........ ..ot e 13.702 46.424
Otras inversiones financieras 200.827.167 186.218.738
Inversiones financieras encapital ...........cccoiiiiiiii 11.899.280 10.037.689
Desembolsos pendientes (adeducir) ........cooevvviiiiiii 0 24,750
Valoresderentafija ... ... ..o 127.918.236 108.681.997
| Préstamos hipotecanios ... 2.086.171 2.198.818
Qtros préstamos y anticipos sobrepdlizas ...l 4.487.622 5.854 231
Participaciones en fondos deinversidn ... 2.207.277 1.593.625
Depésitos en entidades de crédito ....... s 52.216.326 57.777.768
Ctras inversiones finantiBras ...........ccoevviiiniriiiiniirinnrons 249.100 316.879
Provisiones (2 dedusit) .....ccooiiiiriiiiii 236.845 217.519
Depdsitos constituidos por reaseguro aceplado ...............coeeilss 369.195 375.608
INVERS. POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEG.DEVIDA ..... 5.013.126 0
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS ......... 6.353.825 6.883.211
Provisiones para primas no consumidas ..........ccvvveeeieiiinnienn. 1.814.129 1.716.392
Provisiones parasegurosdevida ... 70.909 41.725
Provisiones para prestaciongs .........ovveeeneerrarmrisaaaiianenes 4.468.787 5.125.094
CREDITOS ... tiiueeuneitsvnereiaesaenaeaeaae ittt aeanaaannseees 8.403.233 8.997.767
Creditos por operaciones de segquro difecto ..., 6.771.649 6.827.489
TOMACOTES 08 SBGUIDS .. .ovoereannaerer e tacarranneneariss 6.169.288 6.675.945
Provisiones para primas pendientes de cobro (a deducir} .............. 759.304 1.024.679
Mediadores ... ...t it 1.752.961 1.576.935
Provisiones (8 deducif) ..........ooeitiiiirirr 391.296 400.712
Créditos por operaciones de reaseguil ... ....veeiiinionnaniiiiiens 610.930 970.773
Créditos por operaciones de Coasegurd .........coeeeniiiiaiiiiiaeanen 185.102 209.206
Créditos fiscates, sociales yolros .......oooovvvininiiiiiinn 865.134 | .059.881
ProvISIONeS (B 08GUGITY ... ooever i 29.582 29,582
DTROS ACTIVOS . ittt eane e 8.369.548 5.511.371
INMOVIZAAO MALEAAL ...t 2.623.662 2.728.665
MOVIIZAA0 ... e ee e 6.949.868 6.554.819
Amortizaciones acumuladas {a deducir) ...........coieie 4.326.206 3.826.154 2706
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dineroencaja ............... 5.745.886 2.782.70
AJUSTES PORPERIODIFICACION ... ..o, 4,414.270 4.059.072
Intereses devengados y RO VENCIdOS ........oevveeniiiiiniiiirinie 4.414.270 4,059.072
TOTALGENERAL ...couvvvreeionnnrnrmmamanseninaens 276.301.723 254.437.954

(*) Las Notas 1 a 28 y los Anexos | a 1l descritos en Ja Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion




(Cifras en miles de Pesetas)

EJERCICIO ANTERIOR 31-13.97 |

EJERCICIO ACTUAL 31-12-98
PASIVO
CAPITALYRESERVAS ........ ..., 41.170.102
Capital suserito ... 6.000.000
Primadeemisidn ...t R 255.050
Reservas de revalofizacion .......................iiiiii 6.621.256
RESEIVEE ...ttt e 24.868.850
Reservalegal ........... .o i 600.000
Reservas voluntarias ..................ccoiiviiiiieiiennainnns.. 24.268.850
Resultado del €JerCiCio  ...........ccoiieiieeiiaiiiiiiiiniaeanens 3.424.946
Pérdidas yganancias .................cccciiiiiiiii 4.864.946
Dividendo acuenta (3deBUCIH .......ccooviirveieariariennnennnn, 1.440.000
PROVISIONES TECNICAS .......oooviiiiineieeieieee e 218.605.663
Provisiones para primas no consumidas y para fiesgos encurso ......... 17.172.378
Provisiones de Segquros 0e vida ...............ccveiiiiiiiiiiiini i, 171.712.521
Provisiones matemaliCas ............ccvvrvrvvrnemnneerinnennininees 171.712.521
Provisiones para prestaciones .............cooiiiii i 29.597.750
Provisiones paraestabilizacion ... 123.014
Otras ProviSIONES 18CNICAS ......oovvuiiiiiiirriririnsaniirrariasanas 0
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN
LOSTOMADORES ... ... .iviiiiiient e 5.761.463
PROVISIONES PARARIESGOSYGASTOS . ..., 221.791
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO ................. 1.201.063
DEU DA i it e e 9.335.641
Deudas por operaciones de segurodirecto ...........cooiiieiinannns. 1.070.406
Deudas con mediadores ...........ceviiieiniiiii it 573.218
Deudas condicionadas ..........cevveeeaeaariiii e 497.188
Deudas por operaciones de reaseguro ......... e 542.296
Deudas por operaciones 06 COASEGUMD ..........veveeeiinanrnananeenns 1.033.635
Deudas por operaciones preparatorias de contralos de seguro ........... 32.289
OUIAS GBUGAS .. .ottt r e 6.657.015
TOTALGENERAL ... ... 276.301.723
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

EJERCICIO 1998
. PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.0, 880URO OIBCIO ..o eeen e 46.192.841
1.2. Reaseguro aceptado ...... PP 1.376.065
1.3. Variacion de |a provision para primas pendientes decobro(+-) ... -265.375
2. Primas del reaseguro edido (+) ... it 5.503.003
3. Variacion de |a provision para primas no consumidas y para fiesgos en curso {+/-)
T T S PPy 281.546
3.2. ReaseguIO BCBPAO0 . .......ecuniinii ettt -4.752
4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) ................| 97.737
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ..........vvveeenn 42.152.221
[ll.  INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones mateniales ... 510.176
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ..o 2.970.439
3. Beneficios en realizacion de inversiones -
31, De inVersiones MalEMaIBS . ... vve vttt iireeee et eaand 15.697
3.2 De inversiones iNaNCIRIES ....vuvieirret it eirsssrasrinnneeeersrrarrannrsaaannnd 2.879.014
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES ....coiiri i 6.375.326
., OTROSINGRESOS TECNICDS . i e e ittt eeerernee e v annend 0
V. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones %?gdas
1.1.580UIO BIMBCID ... ..entiinin i e 32.455.968
1.2. Re@SEQUIO 3CRPEAN0 ...uuuuisirerrieecree e en et an e 852.065
1.3. Reasequro CBAIA0 (=) .. cevvrvrvneinssrsannanaannnnrm et saasaasaaats ey 3.420.377
2. Variacion de la provision para prestaciones (+/-)
2.1 SBQUID GITBCIO «. v vveeeaesssseeeeerenssnssssmmnnsssssnsnsmnsnnnnnsnsniens -2.264.051
2.2.Reaseguro 8CePLA00 ..........oeiiieiienrie i -27.855
2.3 Reasequro 08AIA0 (-) ...voiiiiiiiiaiae et -655.007
3. Gastos imputables a Prestaciones .........ocoeeeirrer i 2.007.470
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGUROD ..........ccooiiiiiineny 30.258.227
V.  VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/} ........... 0J
V1. PARTICIPACION ENBENEFICIOSYEXTORNOS ... it iiniiene e 0
VII. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos e BAQUISICION ... c.oviurninrniieir e 12.782.788
2. Gastos 08 agMINISITACION . ... oueeirrn i ee e 2.343.346
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido () e 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS .. ..vniinrinncinainsricnenneecisinenrriaed 14.266.227
VIIl. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#5) .....oovinniniiiiiiinnny -2.656
{X. OTROS GASTOS TECNICOS
1. Variacion de la provision porinsolvencias (+/-) ... 9416
4 OHOS (H-] +evvrnevneeenemes s e e e e n e s 920,951
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ...uveveeeinniemninerrieciiieiienn e s 911.535
X.  GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1 Gaslos de inversiones y cuentas financieras ..............oooennes e 344.990
12 Gastos de iversiones MaterilEs ...... ... vvvrmmamrrmirr e 134,558
2. Correcciones de valor de las inversiones
2.1, Amorlizacion de las inversiones Maleriales ...........cooovve vy 137.946
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1, De |25 inversiones Materiales .............oociiiiiiim e 125
3.2 De las inversiones fNanGIBTas ... .. ..oivveeemirrrrrre et 132.441
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES ... ..o 750.060
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(1S THAVVVIVIEVIIHXK) oo 2.344.154

{")LasNotas 1a 28y lo

5 Anexos | a Il descritos en la Memoria adjunta forman parie integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.




CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)
EJERCICIO 1998
. PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD
1. Primas devengadas
1.4, BOUID HIBEI0 ... vvut ettt e e e e 32.469.612
1.2. Reaseguro aceplado ... ... i e 9.753
2. Primas del reaseguro Cedido {-) .......oooiriii i e 192,863
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETASDEREASEGURO ..........oiiiiiine,s 32.286.502
1. INGRESQS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos procedentes de inversiones materiales ... 1.379.078
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ... 12.737.900
4. Beneficios en realizacion de inversiones
4.1, Deinversiones fiNaNCIEIaS ...ttt eerer ettt 642.452
TOTAL INGRESOS DELAS INVERSIONES .. ccoiiii i i e 14.759.430|
Hi. PLUSVALIAS NO REALIZADAS DELASINVERSIONES ... ... iiiiieiariannneas 244.068
V. OTROSINGRESDS TECNICOS L ittt e ettt eaa i 0
V. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1, 8egurodiecto ... ...oiiii e 17.022.190
1.2. Reaseguro aCBPado ...........oieuiiiiiiiiiii 8.772
1.3. Reaseguro cedido (=) ...ooneeiiiiii e 63.910
2. Variacion de ta provision para prestaciones (+-)
2.1 50QUID OITBOID . .\eeenieeeen et iia sttt e 61.881
2.2, Reasequro CBAIJ0 () +.unvvviiii i e -1.300
3. Gastos imputables 2 Prestaciones ..........oiiiiiiiii 174.272
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIC, NETADE REASEGURD ........evviiiiiiiinnanans 17.204.505
VI. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/-)
1. Provisiones para seguros de vida
BT BT X = v S TR 14.470.193
1.2 Reaseguroacepladl ... ..ieiiiiiiiii e -1.661
1.3 REASEGUID CBOIA0 (=) <« e.urirnrrnseneeraaaran i rnaa s e e aa et 29.183
2. Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de |a inversion lo asumen los
TOMAOOTES BB SBOUMD . .uve vttt erensennnuiinstrrr s e e s csacaeainan e n i a s nsaars v eenrns 5.740.994
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURD ................ 20.180.343
VII. VARIACION ENBENEFICIOSYEXTORNOS ..o s nr e e 0
Vil GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de B0GUISICION L. ooreut et st ian et 2.522.205
2. Gastos de BAMIMISITACION . ....vvvr e et rre e e e st te et ttrerennannnanas 962.316
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido () ................coeiiiiiiis 42.638
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ..eoieiiit i cri it v ae e e 3.441.383
IX. OTROS GASTOS TECNICOS  ...i\ivivrinenaeeccsitiiianniancn e e et e st e tnaneaenens 388.867
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras ... 642.951
1.2. Gastos de inversiones MAeri@les ........coooeririiiiiii 418.241
2. Correcciones de valor de las inversiones
2 1. Amortizacion de las inversiones materiales ... 592.529
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1, De 1as inversiones fiNGBRGIBIES ... .o.vuiuerne oot 2.390
TOTAL OTROS GASTOS DE EAS INVERSIONES ..o 1.656.111
X1 MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LASINVERSIONES ... s 104.616
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA
(el B VVVIVIVIIGXXE e 4.313.675

{*) Las Notas 1 a 28 y Anexos | a Hil descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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CUENTA NO TECNICA

(Cifras en miles de Pesetas)
EJERCICIO 1998
I RESULTADO DE LA CUENTA TECNICADEL SEGURONOVIDA .........oooiinenniini, 2.344.154
Il.  RESULTADO DE LA CUENTA TECNICADEL SEGURODEVIDA .............ooovivnien 4.3131.675
Il INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones matertales ...................... i 254.590
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras ....................ccooiin i 636.457
3. Aplicaciones de comecciones de valor de las inversiones financieras ........................... 45045
4. Beneficios en realizacion de inversiones financieras ...............coooeeieivviierenennnn... 1.998
" TOTALINGRESOS DE LASINVERSIONES .......iivieiii e 938.090
IV.  GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gaslos de inversicnes y cuentas financieras ... i s 0
1.2. Gaslos deinversiones materiales .............ooiiiiiiiiii e aaas 10.564
2. Comrecciones de valor de las inversiones
2.1, Amortizacion de las inversiones materiales ..o e 56.272
2.3. De provisiones de inversiones iNanCieras ..ottt e 31.649
3. Pérdidas procedentes de las inversiones financieras ... 28.047
TOTALGASTOS DE LASINVERSIONES ... o i i et aere e 126.532
V. OTROSINGRES DS .. ... ittt et e e ettt e 284.334
VL OTROS GASTOS . ittt e e e 0
VIL. INGRESOS EXTRAORDINARIOS ..o ittt et e e ere e rnr e rnineeanes 0
VIH. GASTOSEXTRAORDINARIOS ... ..cooiriiiir e, e 374.232
X, IMPUESTO SOBREBENEFICIOS .. ..ot et 2.514.543
RESULTADO DEL EJERCICIO {I1+ll+Hl-IV+V-VRVIVIHIX) ..o 4.864.946

(*)Las Notas 1 a 28 y los Anexos | a lll descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias.




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1998 POR RAMOS NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)
Moulti- Diversos
riels'g;s mAJ\'fti‘I’és (-selgera es
. PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
L18eQUIOEINECIO ... ... e 16.273.993] 7.914.696( 22.004.152] 46.192.84]
1.2. Reaseguro aceplads . ........vveer e e 57671} 1.254.354 64.040| 1.376.065
1.3. Variacion de la provisidn para primas pendientes de cobro (+/-) .................] -65.680 ~42.384 -157.311 -265.375
2. Primas del reaseguro oo () .....vverriiiiiiiit i 2.229.036| 2.061.001] 1.212.966( 5.503.003
3. Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en cursa {+/-)
31.800UMAINECIO ...\ttt ettt 107.815 -12.099 185.830 281.546
3.2. Reaseguro aCePtaa0 . ... ..\t eee e aaae e e et aa e ias 19.309 14.446 -38.507 4,752
4. Variacion de |a provision para primas no oonsurmdas reaseguro cedido (+/-) .......... 40.399 16.263 41.075 97.737
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO .............] 14.081.583( 7.164.349| 20.906.289| 42.152.221
Il INGRESOSDELASINVERSIONES ........ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeeaa ) 1.896.821( 1.434.367| 3.044.138| 6.375326
N OTROSINGRESOSTECNICOS .....ooivinininininiiiiin i, 0 0 0 0
IV.  SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
11 8egUrO dinetlo ... 0.788.772] 6.035.806| 16.631.390{ 32.455.968
1.2 Reasequro aceptado .. .....ooinre i e 8.615 699.358 144.092 852.065
1.3.Reaseguro CBAIBO (=) .....ovvereuiiieineeeeieeairaee i eeeeaaen ] 1.479.636 1.928.249 124921 3.420377
2. Variacion de {a provision para prestaciones (+/-)
21.8gUIDGIMBCID ... e e -391.364 -724.543| -1.148.144| -2.264.051
2.2, Reaseguro aceplade .......uveeii e e 1.423 35.554 -64.832 -27.855
2.3 Reaseguro CBAIdO (=) .....vvit i e -126.204] -511.319 -17.484 -655.007
3. Gastos imputables 8 Prestaciones ......o..veevrievrieritiii e iiraae e 586.419 234.878| 1.186.173 2.007.470
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO .................| 8.640.433| 4.864.123| 16.753.671| 30.258.227
V.  VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/,) ... | 0 0 0 0
VI. PARTICIPACION ENBENEFICIOSYEXTORNOS ..........oo e 0 0 0 0
VIl. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de adquUISICION .. ..o vt eer e { 55509977 2588827 4642964 12.782.788
2. Gastos de administracion ...........vveceereereiii i aae 664.930 457.638| 1.220.778f 2.343.346
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido () ...............] 529939 416.986 -87.018 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ...vvvvinitiieieieeeeeieeneneneeens 5.685.988[ 2.629.479 5.950.760| 14.266.227
VIIl. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#/) ............cooeenni.. ] 0 0 -2.656 -2.656
IX. OTROS GASTOS TECNICOS
1. Variacién de la provision porinsolvencias (+5-} ... -3.318 -1.613 -4.486 -9.417
L L 290.804 151.006 479.142 920.952
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS .ottt 287.486 149.393 474.656 911.535
X. GASTOSDELASINVERSIONES ... ..o 203.508 187.777 358.775 750.060
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(el HVVVEVIVIILIXX) 1.160.98% 767.944 415.221 2.344.154
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 CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en miles de Pesetas)

EJERCICIO 1.998
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ................. . 74.438.723 100,00
INGRESOS DE LAS INVERSIONES ... 21.134.756 28,39
PLUSVALtAé Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS ......... ......................... 139.452 0,19
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO ...\ 47.462.732 63,76
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS ........oooovviiiiieiiicinen, 20.180.343 27,11
GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS .......coovvvieee, SUURTR 17.708.110 23,79
VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION ........ooovvveierennnn. -2.656
OTROS GASTOS TECNICOS ....vvvvreeriiieeieiieieiie et ee e 1.300.402| . 1,75
GASTOS DE LAS INVERSIONES ........vovieeesoeseeeeoteee e ees e, | 2406171 3,23
[RESULTADO CUENTA TECNICA, TOTALRAMOS ......oveeeieiiieiiniiinne, 6.657.829 8,94
INGRESOS DE LAS INVERSIONES ........ccovvieiiiiieiieiiiieeeeieneseennn 938.090 1,26
GASTOS DE LASINVERSIONES .....ccoviiieiiiiieiiicree st 126.532 0,17
OTROSINGRESOS ....vvvveiiriee e eiieeeeiee et e et ie e e 284.334 0,38
GASTOS EXTRAORDINARIOS .....eeeorviireriieeeie e 374.232 0,50
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS ............cocoeieannn. 7.379.489 9,91
[IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ........\vovvreeiieieeii e, 2.514.543 3,38
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS 4.364.946 6,54




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

MEMORIA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD
1.1. Constitucion, duracién y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros {en adelante, Catalana
Occidente o la Sociedad), fue constituida ef 18 de julio de 1864 con la denominacidn “La
Catalana, Sociedad de Seguros contra incendios a Prima Fija”, habiendo adoptado su actual
denominacién en 1988 con motivo de fa fusién por absorcion de “Occidente, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros”.

Su duracién es indefinida y su domicilio social radica en Avda. Alcalde Barnils s/n, Zona de San
Juan, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

1.2. Objeto social, marco legal y ramos en que opera

Tiene por objeto social exclusivo la practica de operaciones de seguros y reaseguros en todos
los ramos y modalidades, asi como de las deméds operaciones sometidas a la ordenacion del
seguro privado, en particular las de seguro o capitalizacién, gestién de fondos colectivos de
jubilacién, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre Ordenacién del
Seguro Privado, su reglamento y disposiciones complementarias, a las que la Sociedad se
encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ellas exigidas. Ei objeto social
podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente, incluso mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico, andlogo o
parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacién la legislacion especifica reguladora de los seguros
privados, constituida fundamentalmente por la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados, y demds disposiciones complementarias. La Sociedad
esta inscrita en la Direccion General de Seguros en los Registros Administrativos de Entidades
Aseguradoras con la clave C-184, y de Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de
Pensiones con la clave G-24.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehiculos
terrestres, Vehiculos maritimos, lacustres y fiuviales (cascos), Mercancias transportadas,
Incendios y elementos naturales, Otros dafios a los bienes (Seguros agrarios combinados,
Robo u otros), Responsabilidad civil {(en vehiculos terrestres automdviles, en vehiculos aéreos,
en vehiculos maritimos, iacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares, otros riesgos),
Crédito, Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas y Asistencia. Asimismo gestiona el fondo de
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pensiones "Catalana Occidente, Fondo de Pensiones" y es socio Unico protector fundador de
"Catalana Occidente Previsién, Entidad de Prevision Social Voluntaria®.

1.3. Estructura interna

Desde el punto de vista organizativo, Catalana Occidente tiene una estructura con
centralizacién de funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo de los siguientes
Centros de Servicio: dos Centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), cinco Centros de
Siniestros (Barcelona, Valencia, Madrid, Mélaga y Santander), un Centro Administrativo
Contable y un Centro de Atencién Telefénica, radicados ambos en las oficinas centrales de
Sant Cugat.

Dicha organizacion da cobertura y servicio a la estructura territorial de la Sociedad, que esta
dividida en dos territorios, Este y Oeste, que engloban a 97 sucursales (4 especializadas en
Vida) y a 242 oficinas de agencia. Ambos territorios estdn constituidos por las siguientes
zonas: Barcelona, Cataluiia Este, Catalufia Oeste, Levante Norte, Levante Sur (que se
encuadran en el Territorio Este), Madrid, Norte, Noroeste, Andalucia Occidental, Andalucia
Oriental y Provincias {(que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucion

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente
distribuye sus productos a través de su amplia red territorial principaimente mediante agentes
profesionales, con dedicacion exciusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo
parcial, consultores de vida y corredores.

El nimero total de agentes al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 8.088.
1.5. Cotizacién en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad estidn admitidas a negociacién a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Su valoracién burséatii al 31 de
diciembre de 1998 era de 3.700 pesetas por accion.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad el 25 de marzo de 1999, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con las disposiciones vigentes en materia contable, que
se derivan del Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el nuevo
Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulacion de las
cuentas de los grupos de entidades aseguradoras, de la normativa general relativa a dichas
entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros
y de! resto de legislacién y normativa que les es de aplicacién, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de
tesoreria correspondientes al ejercicio, asi como la propuesta de distribucion de resultados de

éste. :




Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicic 1998 se someterdn dentro del
plazo legal a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de
Administracion considera que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principlios contables:
Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y

criterios de valoracién generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe hingan
principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas

. anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

¢) Comparacion de la informacién:

A efectos comparativos, la Sociedad ha procedido a adaptar convenientemente las partidas e
importes del balance de situacién correspondientes al ejercicio precedente, conformandolo al
modelo del nuevo Plan de Contabilidad de entidades aseguradoras. Por ello, el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997 difiere del correspondiente estado incluido en las cuentas
anuales de 1997 aprobadas en su dia por la Junta General de Accionistas.

Por otra parte, dado que dicho nuevo Plan de Contabilidad, cuyo primer ejercicio de aplicacién
es 1998, reclasifica por destino los gastos por naturaleza y divide ia cuenta de pérdidas y
ganancias en dos cuentas técnicas (de seguros no vida y de seguros vida) y una cuenta no
técnica, de forma excepcional para el ejercicio 1998 y de acuerdo con la Disposicién transitoria
unica del Real Decreto 2014/1997 que aprueba el Plan, se presenta unicamente la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1998.

La explicacion de la adaptacién de los importes del balance de situacién de 31 de diciembre de
1997 para facilitar la comparacion se muestra en el Anexo L.

A continuacién se resumen los principales cambios que ha introducido el Plan de Contabilidad
de las entidades aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre,
en vigor el 31 de diciembre de 1897 y de aplicacién al ejercicio 1998 y siguientes:

1. La contabilidad de las entidades aseguradoras autorizadas para operar en el ramo de vida y
en ramos distintos del de vida, debera llevarse de forma independiente para ambas
actividades.

2. Se incluye dentro del cuadro de cuentas el Grupo 8 “Reclasificacion de gastos por destino”,
que recoge las cuentas necesarias para distribvir aquellos gastos clasificados por
naturaleza que, por su funcion, deben clasificarse por destino: gastos imputables a las
prestaciones, de adquisicion, de administracion, de inversiones, otros gastos técnicos y
gastos no técnicos.

3. Se establece un nuevo modelo de cuenta de pérdidas y ganancias, en forma de lista y
desglosada en: Cuenta Técnica-Seguros No Vida, Cuenta Técnica-Seguros de Vida y
Cuenta No Técnica. ,




4. Se introducen cambios en la vaioracion de inversiones financieras. Entre eilos:

El exceso pagado sobre el valor de reembolso en valores de renta fija se considera mas
coste de la inversion en lugar de gasto amortizable y se periodifica con cargo a gastos
hasta el vencimiento de ia inversién.

Se introduce el precio medio ponderado por grupos homogéneos. Entre los grupos
homogéneos cabe entender, entre otros, los valores afectos a una péliza o grupo
homogéneo de pdlizas.

La cartera de valores de renta fija se separa en dos: 1) Cartera de inversién ordinaria y
2) Cartera de inversidn a vencimiento. Dichas carteras se valoran segun se indica en Ja
Nota 4 siguiente.

Al cambiar el criterio de valoracion de los titulos de renta fija, desaparece, caso de
existir, la cuenta "Minusvalias en valores negociables de renta fija®, aumentando en esa
cifra los capitales propios.

En los valores negociables distintos de renta fija se permitira la compensacion de las
minusvalias con plusvalias en aquellos valores con cotizacién representativa.

La Sociedad estima que la entrada en vigor de este Plan no ha tenido efectos patrimoniales
significativos.

d) Criterios de imputacién de gastos e ingresos:

d.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la Sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva
contabilidad separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos
derivados directamente de la practica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica
de vida o de no vida, segun la naturaleza de la operacién de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son
los derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a
cada una de las actividades de vida y no vida. Los criterios seguidos para dicha
asignacion son los siguientes:

* Inversiones materiales: La asighacién figura detallada, inmueble a inmueble, en el
Anexo Il.

* Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida
las participaciones en Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de
inversion mobiliaria con cotizacion oficial. Se asigna a vida la participaciéon en la
sociedad del grupo con cotizacion oficial (Catoc, Sociedad Anénima de Inversién

Mobiliaria).
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» Ofras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan
equitativamente a no vida y vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan
integramente a no vida. Los valores de renta fijja, asi como los préstamos y las
participaciones en fondos de inversion, que constituyen el activo mas importante
dentro de las inversiones financieras, se afectan en su mayor parte a vida, ya que
las provisiones de seguros de vida representan los pasivos de mas importe dentro
de las provisiones técnicas, en funcion de los vencimientos y rentabilidades
necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los depodsitos en
entidades de crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando
sus vencimientos a los de los compromisos de los seguros afectos
correspondientes. Los depésitos a corto plazo se afectan a vida y no vida en
proporcion analoga a la que representan las correspondientes provisiones técnicas.
E! efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcién de los
pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de [as inversiones asignadas a las actividades de
vida y no vida conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan
directamente a las cuentas técnicas de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones
materiaies no afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en
empresas del grupo y asociadas sin cotizacion oficial, excepto la participacion en
inmobiliaria Catoc, S.A., que se asigna a no vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los
diferentes ramos con los siguientes criterios:

e Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las
provisiones técnicas constituidas para cada uno de los ramos.

» Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos apiicando una
ponderacion del 75% &l numero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos vy
cerrados) ponderados y del 25% a su valoracion.

« Los gastos de adquisicion se distribuyen a los ramos en funcién del nomero de
pdlizas vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacidén para
ambos factores.

« Los gastos de administracion se imputan en funcién del numero de pélizas en
cartera ponderadas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer
factor al 25% y las primas al 756%.

« Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcion del numero de pélizas
en cartera ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros,
con analoga ponderacion de cada uno de estos tres factores.
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion
de la Sociedad sometera a |la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
- Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1998 4,864,946
Distribucién -
A dividendos 3.192.000
A reserva legal 486.495
A reservas voluntarias 1.186.451
4.864.946

La distribucion de dividendos prevista cumple con jos requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del gjercicio 1997 4710.310
Distribucion -
A dividendos 2.880.000
A reservas voluntarias 1.830.310
4.710.310

Con respecto a la distribucion de los resultados anuales, los Estatutos Sociales establecen
que:

« ‘Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de los beneficios liquidos a la reserva legal,
se aplicara un determinado porcentaje de la cuantia comrespondiente de los mismos
resultados del balance, como retribucion del Consejo de Administracion.

» El remanente, después de destinar las cuantias que se acuerden a la formacion de
reservas especiales y fondos de prevision, sera distribuido entre los Accionistas en

concepto de dividendos.

e Sera facultativo continuar atribuyendo parte de los beneficios al aumento de la reserva
legal, cuando ésta alcance el 20% de! capital social.
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En julio y septiembre de 1998 y en enero de 1999 el Consejo de Administracion acordd
repartir sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1998, por importe de 720
millones de pesetas cada uno, que totalizan un importe de 2.160 miliones de pesetas. Dichos
importes de dividendos a cuenta no han excedido el limite legal establecido en el articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

E! importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 1998, que asciende a 1.440 millones
de pesetas, figura registrado en el pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre
de 1998 dentro del epigrafe “Resultado del ejercicio” minorando el saldo de “Pérdidas y
ganancias”. -

A continuacion se muestran los preceptivos estados contables de liquidez previsional, de
acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
formulados en base a los balances de situacion al 30 de junio y 31 de agosto de 1998,
modificados con diversos ajustes extracontables de periodificaciones, y al 31 de diciembre de
1998, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los
mencionados dividendos a cuenta:

Miles de Pesetas

Junio Agosto Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 3.642.638 2.846.718 5.745.886
Créditos, netos de provisiones 7.626.674 7.952.877 8.427.878
inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 11.129.018 11.362.662 11.899.280
Titulos de renta fija 112.491.912  108.212.006 127.918.236
Depésitos en bancos a corto plazo 49.256.755 57.155.053 52.216.326
Menos: Provisiones para depreciacion -173.637 -187.605 -236.845
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 330.397 330.405 369.195
. 184.303.757 187.672.116  206.399.856
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones -
Seguro directo 29.320.274 29.787.526 28.750.720
Reaseguro aceplado 833.317 835.757 847.030
Menos: Reasequro cedido -5.013.501 -4,487.653 -4.468.787
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 1.114.336 1.126.593 1.201.063
Deudas y gastos a pagar 8.427.730 8.593.481 9.360.287
Dividendo bruto a cuenta 720.000 720.000 720.000
35.402.156 36.575.704 36.410.313
Superavit estimado de liquidez 148.901.601  151.096.412 169.929.643




4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del gjercicio 1998 adjuntas, han sido los siguientes:

a) Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmateriai estd valorado a su coste de adquisicibn y se amortiza
sistematicamente con los siguientes criterios:

« Gastos de adquisicion de cartera: en funcién del mantenimiento de los contratos de dicha
cartera y de sus resultados reales, con un plazo maximo de cinco arios.

« Aplicaciones informaticas: en funcién de su vida Gtil, durante un periodo maximo de cuatro
afos.

b) Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estan valoradas a sus
precios de adquisicién, actualizados legalmente (véase Nota 7), con deduccion de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal
mediante ia aplicacion de un coeficiente anuai del 2% al valor del inmueble excluido el valor
estimado del solar.

Se efectiian correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de
adquisicion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacion
se pueda entender como duradera, salvo que el valor contable del inmueble sea recuperable
por la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo,
incluida su amortizacion. Ei valor de mercado es el de tasacion determinado por tasador
externo autorizado, segun las normas de valoracion a efectos de cobertura de provisiones
técnicas. Se considera que la depreciacion es duradera cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valor que se ponga de manifiesto en la primera de ellas,
cuantificandose la correccién valorativa en funcion de la depreciacion confirmada por la
segunda de aquellas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas
distintas de !a evolucién del mercado que evidencien que la depreciacién tendra tal caracter
de duradera.

Al 31 de diciembre de 1998 no ha sido necesaria la dotacién de provision correctora alguna.

c) Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 8) figuran valorados a su precio de adquisicion con deduccion de
su correspondiente amortizacion acumulada, que sé calcula linealmente en funcién de la vida
atil de los bienes, mediante la aplicaciéon de coeficientes anuales que oscilan, segun la
naturaleza de los bienes, entre el 10% y el 25%.

Los costes de ampliacion y mejoras en edificios y locales propios se activan como
inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y
se amortizan en general a lo largo de la duracion del contrato de arrendamiento.



d) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de
adquisicion a la suscripcion o compra, dotandose las correspondientes comrecciones
valorativas cuando sea necesario como resultado de comparar dicho precio con su
correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

d.1) Titulos de renta variable:

Con cotizacién oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del
grupo y asociadas:

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre Ia
cotizacion del dia de cierre del balance o ia media del ultimo trimestre. No obstante, para
aquellos titulos que cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la
representatividad de su cotizacién establecidos en la norma de valoracion 5%-2.2 del Plan
de Contabilidad de las entidades aseguradoras, se podran compensar las diferencias
negativas con las positivas entre el precio de cotizacion y el valor contable, a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversion en activos del mercado monetario se registran
por su valor liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversion garantizados, su
valoracion se determina incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado
en funcién de la rentabilidad garantizada, o por su valor liquidativo si éste ultimo fuese
inferior.

Sin cotizacion oficial en bolsa de valores y participaciones en empresas del grupo y
asociadas aungue coticen:

£l valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor tedrico contable obtenido
del ultimo balance de situacion aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién, que
subsisten en el de ta valoracion posterior.

d.2) Valores de renta fija:

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicién y el
valor de reembolso, es decir, su rendimiento implicito negativo o positivo, se periodifica,
respectivamente con cargo o abono a resultados, segun proceda, conforme a un criterio
financiero a lo largo de la vida residua! del valor, modificando en consecuencia el valor
contable de la inversion a medida que se van reconociendo dichos resultados.

La Sociedad ha asignado, a efectos de su valoracion, los titulos de renta fija a las carteras de
inversion a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestién de inversiones,
atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de acuerdo

con los conceptos siguientes:



Cartera de jnversion a vencimiento:

Para estos titulos, que la Sociedad va a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectiian correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de
adquisicion corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los intereses
explicitos periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacion de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la
venta se reinvierte en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al
que tenian los enajenados, y el resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de
vencimiento prevista inicialmente, salvo que la venta responda a rescate. Por su parte, el
resultado negativo se imputa a resultados en el ejercicio en que se produce la venta,
imputandose al mismo tiempo a resultados, en su caso, las cantidades positivas
pendientes de imputacion con el limite del resultado negativo. .

Cartera de inversion ordinaria:

En estos titulos, que son los que la Sociedad no incluye en la cartera de inversion a
vencimiento, las correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es
el precio de adquisicion corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los
intereses explicitos periodificados, con el valor de mercado, se imputan a resultados por
el importe neto derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resultantes
de dicha comparacion a fa fecha de valoracién, sin que en ningin caso se reconozca el
importe positivo neto resultante.

E! valor de mercado de los valores de renta fija, determinade conforme a los criterios de
valoracién y de representatividad establecidos en ta norma de valoracion 5°-1 del Plan de
Contabilidad de las entidades aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la ultima
cotizacién y la cotizacion media del Gitimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociaciéon en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacion
o precio no sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros
futuros, incluido e! valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del
altimo mes resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del Banco de Esparfia con
idéntico plazo de vencimiento, ajustandose dichas tasas en funcion de la calidad del
emisor o de las condiciones de la emision.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, devengados y no vencidos a la fecha
de cierre, figuran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacién” del activo del balance

de situacién.
d.3) Otras Inversiones Financieras -

Al 31 de Diciembre de 1998 no procede correccién valorativa alguna en concepto de
depreciacion para estas inversiones.
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e) inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros -

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversion se
registran al precio de adquisicidon a la suscripcidon o compra. Este precio de adquisicion se
ajusta a lo largo del ejercicio como mayor o menor valor de la inversién, segun corresponda,
en funcién de su valor de realizacion a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de
estos activos se contabilizan con abono o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.

f) Créditos por Operaciones de Trafico -

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectuan las correcciones valorativas
necesarias para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos
previsibles, mediante la dotacién de las provisiones correspondientes.

La provision para primas pendientes de cobro se caicula separadamente para cada ramo en
funcion de la antigledad de los recibes pendientes de cobro, segun los siguientes criterios:

s Las primas con antigliedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe
integro.

« Las primas con antigiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se
provisionan aplicando un coeficiente del 50%.

e« Las primas con antigliedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se
provisionan aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se
encontraban en esta situacion en los tres ultimos ejercicios.

¢ Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcion de las
circunstancias de cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacion esta suficientemente
garantizada.

g) Provisiones Técnicas -

De Primas no Consumidas:

Esta provisién, anteriormente denominada Provisi6én para riesgos en curso, constituye la
fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que debe imputarse al periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1998 y el término del periodo de cobertura de la péliza.

La Sociedad calcula esta provision para cada modalidad o ramo por el método péliza a péliza,
tomando como base de calculo las primas de tarifa devengadas en el ejercicio menos las
comisiones y otros gastos de adquisicion, con el limite de los presupuestados en las notas
técnicas, y deducido también, en su caso, el recargo de seguridad cuando figure explicito en

las bases técnicas.
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De Seguros de Vida:

Esta provision comprende la provision de primas no consumidas de los seguros de periodo de
cobertura igual o inferior al afio y principaimente, para los demas seguros, la provision
matematica. Las provisiones matematicas, que representan el exceso del valor actual actuarial
de las obligaciones futuras de la Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el
tomador del seguro, han sido calculadas pdliza a pdliza por un sistema de capitalizacion
individual, tomando como base de cdlcuio |a prima de inventario devengada en el ejercicio, de
acuerdo con las Notas Tecnicas de cada modalidad.

Para prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas y
gastos correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no
vida como consecuencia de siniestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre de
1998, incluyendo la estimaciéon de aquellos siniestros pendientes de declaracién ocurridos
antes de dicha fecha.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracion se han determinado mediante una
estimacién estadistica basada en la experiencia de los ultimos cinco ejercicios para cada
ramo.

Para estabilizacién:

Esta provision, que corresponde a la anteriormente denominada Provisién para desviacion de
la siniestralidad, se constituye por el recargo de seguridad (2%) de la parte no consumida de
las primas de tarifa correspondientes al seguro de responsabilidad civil obligatoria de
automoviles, habiéndose aplicado el importe constituido en el ejercicio anterior con cargo al
exceso de siniestralidad sobre las primas de riesgo comrespondientes al ejercicio 1998.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el
marco de contratos de seguros de vida, determindndose su valor en funcién de los activos
que representen dichas inversiones o de los indices o activos que se hayan fijado como
referencia para determinar el valor econémico de los derechos del tomador.

h) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con el convenio colectivo de la Sociedad, ésta tiene adquirido el compromiso de
complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcion de las situaciones y por las cuantias establecidas.

La Sociedad tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de
diciembre de 1998, tanto con el personal activc como jubilado, mediante conciertos
contractuales de importancia con terceros, y con provisiones matematicas constituidas

internamente.

Las provisiones matematicas giobalmente constituidas al 31 de diciembre de 1998 ascienden
a una cuantia total de 7.048 millones de pesetas, de la que 2.733 millones corresponden al
personal jubilado y 4.315 millones al personal en activo.
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Los pagos realizados en 1998 por {a Sociedad, en concepto de los citados conciertos
contractuales con terceros, ascendieron a un importe aproximado de 603 millones de pesetas,
registrandose contra resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
18).

La Sociedad actualiza periédicamente la cuantia total de los compromisos adquiridos en
materia de pensiones de jubilacion, mediante estudios actuariales internos e independientes.
Las hipétesis actuariales utilizadas en e! calculo de las provisiones para pensiones son las
siguientes: Tipo de interés del 525%; Proyeccion salarial del 1,75%; Crecimiento de las
pensiones oficiales de! 1,75%; Tablas de mortalidad GKM-80. Estas hipdtesis se actualizan
peridédicamente de acuerdo con la evolucién de dichas variables, contrastandose con estudios
actuariales independientes.

i) Impuesto sobre Sociedades -

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el
beneficio econdémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segun corresponda,
por las diferencias de naturaleza permanente con e! resultado fiscal, entendiendo éstas como
las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes del impuesto que no
revierten en periodos subsiguientes. Asimismo se han considerado las deducciones y
bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las
correspondientes cuentas de impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del
balance de situacion.

i) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas,
se registran al contravalor en pesetas existente en el momento de realizar ia operacion.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1998,
cargandose y abonandose el importe de las diferencias, negativas o positivas, al resultado del
ejercicio.

La Sociedad contabiliza los valores de renta fija y variable en moneda extranjera valorandolos
al tipo de cambio vigente en la fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija,
las diferencias positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en
funcion de! ejercicio de vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aquellas
que gozan de convertibilidad oficial en Espafia. Las diferencias negativas se provisionan con
cargo a los resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el
caso de producirse minusvalias (latentes) en su valoracién al cierre del ejercicio.

Con motivo de la fijacion irrevocable del tipo de cambio del Euro al 31 de diciembre de 1998,
las diferencias de cambio procedentes de operaciones en monedas de los estados
participantes de esa moneda unica se consideran realizadas a dicha fecha (véase Nota 25.a).
El importe de estas diferencias de cambio asciende a 57.796.898 pesetas, que figura
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, dentro de Ingresos de las

inversiones.
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k) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. En la Nota 2.d se indican los criterios de imputacién de gastos e ingresos a las
actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos ramos.

A continuacién se indican los criterios seguidos por la Sociedad para la reclasificacion por
destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

A Gastos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informatica, Organizacion, Coaseguro y Direccién Técnica, en funcién del tiempo dedicado
al area de siniestros, y una pequefia parte de los del personal de sucursales.

A Gastos de adquisicion, la totalidad de los del personal asignado en ios Centros de
Suscripcion, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del
personal de los departamentos de Informatica, Organizacién y Reaseguro, en funcion del
tiempo dedicado a ia adquisicion de los contratos de seguro.

A Gastos de administracion, la totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencién Telefénica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacién, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al
tiempo destinado a esta funcion.

A Gastos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al
Departamento de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccion General y Secretaria General.

Servicios exteriores:

Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicion en el grupo 8.

Los gastos de reparacion y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicion, Administraciéon y Otros Gastos Técnicos en proporcion a los gastos de
personal reclasificados a cada uno de dichos destinos.

Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicién, Administracién, inversiones y Otros Gastos Técnicos con el
mismo criterio anterior.

Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se
reclasifican en su totalidad como Adquisicidn y el resto se reclasifican a todos los destinos
en proporcion a los gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros
(Gastos Técnicos.
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Tributos: el gasto por impuesto sobre sociedades se imputa integramente a Gastos No
Técnicos.

Dotaciones a las amortizaciones: las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material
e inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con analogo criterio al
de los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

1) iIndemnizaciones por Despido -

Segun la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando
surgen, se reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido.

No existen razones que hagan necesaria una provision por este concepto al 31 de diciembre
de 1998.

5.- INMOVILIZADO INMATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Gastos de
adquisicidn Programas
de cartera informdticos Total

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1997 615.402 773,722 1.389.124
Adiciones - 257.867 257.967
Retiros y amortizaciones -180.118 -2.502 -182.620

Saldos al 31 de diciembre de 1998 435.284 1.029.187 1.464.471

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1997 - -386.380 -386.390
Dotaciones - -170.112 -170.112
Retiros - 2.502 2.502

Saldos al 31 de diciembre de 1898 - -554.000 -554.000

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1997 615.402 387.332 1.002.734

Al 31 de diciembre de 1998 435,284 475.187 910.471




6 .- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas
Mobiliario e Obras en Mejoras en Elementos Equipos
instala- locales edificios de proceso
ciones arrendados propios transporte de datos Total

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 1997 3.123.530 577.446 g216.514 167.165 1.870.162 6.554.817
Adiciones 94,993 26.889 134.953 4,664 318.069 580.568
Retiros -9.075 - -3 -5.261 -171.178 -185.517

Saldos at 31 de diciembre de 1998 3.209.448 604.335 851.464 166.568 2.018.053 6.949.868

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1997 -2.204.791 -262.624 -133.905 £4.691 -1.160.142 -3.826.153
Dotaciones -198.350 -45.327 -89.316 -22 654 ~328.774 -684.421
Retiros 9.075 - 3 4112 174.178 184.368

Saldos al 31 de diciembre de 1998 -2.394.066 -307.951 -223.218 -83.233 -1.317.738 -4.326.206

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1997 $18.739 314.822 £82.609 102.474 710.020 2.728.664

Al 31 de diciembre de 1998 815.382 206.384 728.246 8$3.336 700.316  _ 2.623.662

7.- INVERSIONES MATERIALES
Su detalle y movimiento es el siguiente:
Miles de Pesetas
Terrenos Construcciones Total
COSTE REVALORIZADO:
Saldos al 31 de diciembre de 1997 845.341 27.769.675 28.615.016
Adiciones 231 81.702 81.933
Retiros - -13.607 -13.607
Saldos al 31 de diciembre de 1998 845,572 27.837.770 28.683.342
AMORTIZACION ACUMULADA REVALORIZADA:
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - -3.711.964 -3.711.964
Dotaciones - -733.313 -733.313
Retiros - 2.122 2122
Saldos al 31 de diciembre de 1998 - «4.443.155 -4.443.155
VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 1997 845.341 24.057.711 24.903.052
Al 31 de diciembre de 1998 845.572 23.394.615 24.240.187

La Sociedad, acogiéndose a lo dispuesto en el Real Decreto-
actualizo en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por un impo

Ley 7/1996, de 7 de junio,

rte total de 6.826.037.277

pesetas (véase Nota 4.b). Como consecuencia, la dotacion por amortizacion del ejercicio 1998
se ha incrementado en 363.937.872 pesetas. El importe que de dicha revalorizacion
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permanece registrado dentro de los saldos netos contables de Terrenos y Construcciones al
31 de diciembre de 1998 asciende a 142.991.104 y 5.913.821.788 pesetas, respectivamente.

‘Al 31 de diciembre de 1998 inversiones materiales con un valor neto contable de 21.012
millones de pesetas se encuentran afectas a la materializacion de las provisiones técnicas de
la Sociedad. con un valor de cobertura de 38.238 millones de pesetas (véase Anexo ll}.

El valor de mercado de la totalidad de las inversiones materiales (afectas y no afectas a
cobertura), obtenido de los informes de tasacion efectuados por expertos independientes para
las afectas, y del valor neto contable para las no afectas, es de 41.466 millones de pesetas. El
valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la O.M. de 30 de noviembre
de 1994,

£1 valor contable de los terrenos y edificaciones utilizados por la Sociedad para uso propio es
de 8.848.930.900 pesetas, y su correspondiente amortizacion acumulada es de
1.141.324.620 pesetas.

8.- INVERSIONES FINANCIERAS

a) inversiones Financieras en Empresas del Grupo y Asociadas

La composicién y movimiento de los saldos de los diferentes epigrafes de este capitulo del
balance de situacion adjunto, se detalla a continuacion:



Miles de Pesetas

Al 31-12.98
Saldos al Entradas y Salidas y Valor de
31-12.87 Dotaciones Reversiones Saldos Mercado
Empresas del grupo-
Catoc Vida, 5.A. de Seguros 2.200.000 - N 200.
Catoc, Sociedad Anénima de Inversion 2200000 2265340
Mobiliaria 1.988.230 225.442 -25.993 2.185.679 4,807 .420
Salemno 94, S.A, 937.151 - - 937.151 926.444
Inmobiliaria Catoe, S.A. §93.184 - . 593.184 4.043.200
Cosalud, S. A. de Seguros 110.000 - - 110.000 303522
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros 48.280 - - 49.280 582.250
Editorial Catoc, S.A. 43.006 - - 43.006 306.672
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros
y Prevencién 20.384 - - 20.384 28.765
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros 15.000 - - 15.000 17.103
Valles y Montafias, S5.A. (sin deduccién de
424,000 plas. Pendientes de desembolsc) 826 - - 829 848
6.955.064 226.442 -26.993 6.1564.613 13.281.564
Empresas asociadas y participadas-
Compahia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucidn, S.A. 7.608.537 - - 7.608.537 7.869.360
Baqueira Beret, S.A. 1.347.977 - - 1.347.977 1.845.337
Inpisa-Dos, Sociedad de  Inversién
Mobiliaria, S.A. 661.517 686.573 329779 1.018.311 1.376.874
Mackerel SIMCAV, S.A. 388.303 60.793 - 449.096 785.660
Hercasol, 5.A. SIMCAV 2768.912 - . 278.912 327.266
Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. - 199,299 - 199.299 189.621
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. 9.800 - - 9.800 41.575
Siresa Gironina, S.A. 35.750 - - 35.750 35750
Siresa Granada (sin deduccion de
12.687.500 pesetas pendientes de
desembolso) - §6.250 - 56.250 100.631
Siresa Tarragonina - 10.000 - 10.000 10.000
Siresa Barcelonina, S.A. (sin deduccitn de
1.875.000 pesetas pendientes de
desembolso) : - 2523 - 2523 2523
Bodegas Olarra, S.A. 129.454 . -11.066 118.388 214.947
inversegures, S.A, 58.333 - - 58333 187.676
Sociedad Inversora en Residencias para
Estudiantes, S.A. 35.000 - - 35.000 57.806
Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A. 30.150 10.000 - 40.150 74.785
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. {sin
deduccion de 4.750.000 pesetas pendientes
de desemboiso) 9.500 - - 9.500 6.505
Residencias de Estudiantes, 5.A. 1.801 - - 1.801% 2.058
10.595.034 1.026.438 -340.845 11.279.627 13.148.374
Provision pot depreciacion {a deducir) -46.424 - 32722 -13.702 -
Desembolsos pendientes (2 deducir) -17.275 -14.562 12.100 -19.737 -19.736
16.486.399 1.236.318 -322.016 17.400.701 26.410.202
e —

Seguidamente se incluye la informacién preceptiva sobre las empresas del grupo y asociadas,
referida al 31 de diciembre de 1998:



o S B i

Sociedad
IDeﬂominacidn y domicilio)

DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Gran Via de les Corts Catalanes 645
Barcelona

CATOC VIDA, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS
Avenida Alcalde Barnils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE
INVERSION MOBILIARIA

Avenida Alcalde Bamils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Valiés (Barcelona}

SALERNO 84, S.A.

Avenida Alcalde Barnils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés (Barceicna)

INMOBILIARIA CATOC, S.A.
Avenida Alcalde Barnils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)

EDITORIAL CATOC, S.A.
Avenida Alcalde Bamils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA
DE PERITACION DE SEGUROS Y
PREVENCION

Avenida Alcatde Bamils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE
AGENCIA DE SEGUROS, S.A.
Avenida Alcalde Barnils s/n

Zona San Juan

Sant Cugat det Valiés (Barcelona)

COMPARIA ESPANOLA  DE
SEGUROS Y REASEGUROS DE
CREDITO Y CAUCION, S.A.

Paseo de la Castellana, 4 (Madrid)

BAQUEIRA BERET, S.A.
Salardd, Valle de Ardn
Lérida

- 19 -

Capitales Propios en Miles de Pesetas

Porc_er.ltajg . Resultado
de participacion Capital Reservas Neto del
Actividad  Directo Indirecto Total Social Patrimoniales Ejercicio
Seguros de 100 - 100 500.000 82.253 53.216
defensa
juridica
Seguros de 79,2 - 79,2 2777750 82.424 -15.119
vida
Inversiones 69,66 15,76 85,42 1.378.650 2.153.15%1 874910
financieras
inversiones 100 - 100 80.000 813.764 32.680
financieras
Explotacion 100 - 100 564.000 552.299 47526
de inmuebles
Seguros de 53 - S5 350.000 201.867 183.784
salud
Edicién, 100 - 100 43,000 158.671 16.275
impresion y
reproduccion
Prevencion y 100 - 100 10.000 17.765 4.421
peritacion
Agencia de 100 - 100 10.000 7.103 1.035
seguros
Segurosde 39,35 . 3935  3.000.000 13931754 2610675
crédito y ge
caucion
Estacion de 49,45 - 49,49 1.566.550 1.728.976 371.582
esqui
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Capitales Propios en Miles de Pesetas

) Porcentaje Resultado
Sociedad de participacién Capitat Reservas Neto del
{Denominacion y domicilio} Actividad  Directo Indirecto _ Total Sociat Patrimoniales  Ejercicio
INPISA-DOS, SOCIEDAD DE Inversiones 18,77 038 16,15 1.984.796 6379698  1.162.401
INVERSION MOBILIARIA, S.A. financieras
Manuel Armus, 31 (Barcelona)
MACKEREI:. SIMCAV, S.A. Inversiones 9,23 - 9,23 2.444 955 4520554 1.315.083
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras
HERCASOL, S.A. SIMCAV inversiones 18,11 - 18,11 942.761 627.882 37.109
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras
CATALANA CARTERA, SIMCAV, Inversiones 13,48 - 13,48 1.478.382 -1.277 -558

S.A, financieras
Avda. Diagonal, 662-654 (Barcelona)

Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de
participacién superiores al 20% (3% si tienen cotizacion oficial en bolsa de valores) e
inferiores al 50%, y como participadas las inversiones con porcentajes de participacion entre

el 5% y el 20%.

La Sociedad posee una participacion nominal del 49% en el capital social de Ingenieria de
Software Avanzado, S.A., si bien, de acuerdo con los estatutos sociales de esta, dicha
participacion sélo le otorga el 9,61% dei patrimonio social de la participada.

Segun requiere el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el
nuevo Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulacion de
las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras, la Sociedad ha formulado sus cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 1998, que presenta separadamente.
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A continuacion se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en

un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de

1998:

Catoc, Sociedad Andnima de Inversién Mobiliaria

Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria

Hercasol, S.A. SIMCAV
Mackerel, SIMCAV, S.A.

Catalana Cartera, SIMCAV, S.A.

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto

Valor por
Accién

en Pesetas

50.068
4.400
1.917
3.917
1.005

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con las sociedades participadas,

directa o indirectamente, en mas de un 10%.

b) Otras Inversiones Financieras

Su movimiento en 1998 ha sido el siguiente:

Inversiones financieras en
capital

Desembolsos pendientes
(a deducir)

Valores de renta fija
Préstamos hipotecarios
Otros  préstamos ¥
anticipos sobre pélizas
Participaciones en fondos
de inversidn

Depdsitos en entidades
de crédito

Otras inversiones
financieras

Provisiones (a deducir)

Miles de Pesetas

Al 31-12-1998
Saldos Entradas y Salidas y Valor de
314-12-1997 Dotaciones Reversiones Traspasos Saldos Mercado
10.037.689 5.837.808 -3.419.144 -657.073 11.8899.280 17.699.681
-24.750 - 24,750 - - -
108.681.997 49.501.164 -30.264.925 127.918.236 146.414.466
2.198.819 1.503 -114.151 - 2.086.171 2.086.171
5.854.231 394.062 -1.760.671 - 4.487.622 5.502.855
1.593.625 220137 -272558 657.073 2.207.277 2,621.999
57.777.768 2792383272 -2797.944.714 . 52.216.326 52.216.326
316.879 58.058.622 -58.126.401 - 249.100 249,100
-217.519 -31.649 12.323 - -236.845 -
186218739 2.906.473918 -2.891.865.491 - 200.827.167  226.790.588

El desglose por afios de vencimiento de los vélores de renta fija, créditos y otras inversiones
financieras analogas propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente:
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Miies de Pesetas

Depésitos Resto de
Valores de Préstamos entidades inversiones

Afo renta fija hipotecarios de crédito financieras Total

1999 10.600.616 a.020 44 454278 - 55.057.914
2000 12.788.422 7.278 . - 12.795.700
2001 9.270.557 2.413 - - 8.272.870
2002 19.447.702 2.144 15.918 - 19.465.762
2003 16.493.440 - - - 16.493.440
2004 3.870.194 - - - 3.970.194
2005 5.006.856 13.821 - - 5.020.677
2006 3.589.981 471 974.553 - 4.565.005
2007 562.754 - 69.241 - 631.895
2008 5.398.863 - . - - 5.398.863
2009 8.040.928 - - - 8.040.929
2010 2.457.164 5943 - - 2.463.107
2011 1.624.893 6.024 - - 1.630.917
2012 63.065 - - - 63.065
2013 7.262.665 - 309.208 - 7.571.873
2014 - 2.045.057 - - 2.045.057
2015 525.840 - - - 525.840
2018 1.130.713 - 626.170 - 1.756.883
2019 482 022 - - - 492.022
2020 463.091 - - - 463.091
2021 435,601 - - - 435.691
2022 168.728 - - - 168.728
2027 - - 222,720 - 222,720
2028 6.702.076 - 5.544.240 - 12.246.316
2029 11.421.974 - - - 11.421.974

Resto de

inversiones (*) - - - 18.606.434 18.606.434
Total 127.918.236 2.086.171 52.216.326 18.606.434 200.827.167

{*) Comprende las inversiones financieras en capital y participaciones en fondos de inversién, netas de sus
desembolsos pendientes y provisiones por depreciacién, y otras inversiones, asi como los préstamos y anticipos

sobre pblizas.

El detalle, titulo a titulo, de los valores de renta fija al 31 de diciembre de 1898, con indicacién
de sus precios de adquisicién y valor de mercado se incluye como Anexo .

El importe de los intereses devengados a favor de la Sociedad, no cobrados a la fecha del
balance, asciende a 4.321.591.722 pesetas, sin incluir los correspondientes a las inversiones
por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion (véase
Nota 9), registrandose en el epigrafe “Ajustes por Periodificacion - Intereses devengados y no
vencidos” del balance de situacion adjunto.

Las plusvalias no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras de
la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 ascienden a un importe de 34.973 millones de
pesetas. A dicha fecha, a efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, ia valoracion de
las inversiones financieras afectas asciende a un importe de 217.222 millones de pesetas.

AL
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_Las tgsas medias de rentabilidad durante el ejercicio 1998 de los valores de renta fija y otras
inversiones financieras analogas, por grupos homogéneos, son las siguientes:

Tasa
media
) Valores de renta fija 9,40%
Préstamos hipotecarios 4 82%
Otros prestamos y anticipos sobre pélizas 11,90%
Depositos en entidades de crédito 5,36%

9.- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE
ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 1998 en las cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Entradas Salidas

Revaloriza- Saldo al

Compras ciones Ventas Depreciacion 31-12-58
Inversicnes financieras en capitat 2.605.683 1586.552 -11.897 -104 616 2645722
Valores de renta fija 1.915.936 87.516 -51.516 - 1.941.938
Depdsitos en entidades de crédito 53.192 - .- - 53.192
Otras inversiones 382.282 - -10.008 - 372274
Total 4.957.095 244.088 -83.421 -104.616 5.013.126

El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones
financieras analogas al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Valores Depositos Otras

de renta entidades inversiones
Ano fija de crédito financieras Total
1999 - - 372.274 372.274
2001 67.528 - - 67.528
2003 379.746 - - 379.746
2004 268.413 - - 268.413
2005 332.382 - - 332.382
2006 262.668 - - 262.668
2007 272.026 - - 272.026
2008 288.007 - - 288.007
2013 71.168 - - 71.168
2028 - 53.192 - 53.192

Total 1.941.938 53.192 372,274 2.367.404
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El importe de los intereses devengados a favor de la Sociedad correspondiente a estas
inversiones, no cobrados a la fecha del balance, asciende a 92.678.461 pesetas,
registrandose en el epigrafe “Ajustes por Periodificacién - Intereses devengados y no
vencidos” de! balance de situacion adjunto.

Las plusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones

financieras afectas a estas pélizas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a un importe de
139.451.810 pesetas.

10.- CREDITOS Y DEUDAS FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Créditos -
Agentes de dudoso cobro 76.970
Deudores por arrendamientos 77.006
Personal 221.719
Cartas verdes 67.812
Varios 421.627
865.134
Deudas -
Hacienda Puiblica acreedora 1.509.883
Impuesto sobre primas de seguros 595.837
impuesto sobre beneficios diferido 1.173.914
Consorcio de Compensacion de Seguros ‘
y otros Organismos reguladores 759.911
Seguridad Social 122.883
Gastos periodificados (Nota 18.b) 1.075.082
Acreedores diversos 1.419.495

~6.657.015

11.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad
inmediata en cuentas cofrientes bancarias.
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12.- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social asciende a 6.000 millones de pesetas,
representado por 24.000.000 de acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada una,
totaimente suscritas y desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con
idénticos derechos politicos y econémicos.

En 1998 se efectud la ampliacion de capital por importe de 3.000 millones de pesetas,
acordada en la Junta General de Accionistas de 30 de abril de 1998, con cargo a la cuenta de
prima de emision.

Al 31 de diciembre de 1998 los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior
al 10% del capital suscrito son los siguientes:

Porcentaje de

Participacion
Corporacion Catalana Occidente, S.A. 25,03
La Prevision 96, S.A. 25,00

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 52,92% de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1998, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A. '

13.- PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, se puede utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccion alguna en
cuanto a su disponibilidad. Durante el ejercicio el saldo de esta cuenta ha disminuido un
importe de 3.000 millones de pesetas por la ampliacién de capital efectuada con cargo a la
misma (véase Nota 12).

14.- RESERVAS DE REVALORIZACION

El saldo de este epigrafe del balance de situacidn adjunto al 31 de diciembre de 1998
corresponde integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,
originada por la actualizacion en 1998 de los inmuebles y terrenos por un importe de
6.826.037.277 pesetas (véase Nota 7), que se registré el 31 de diciembre de 1996 en esta
cuenta neto de! gravamen unico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas, de acuerdo con
lo establecido en dicho Real Decreto.
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En 1998 la Inspeccion de Tributos ha comprobado ias operaciones de actualizacion
efectuadas por la Sociedad y aceptado el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los que puedan producirse en el futuro, y a ampliar
el capital social. Transcurridos 10 afos a partir de la fecha del balance actualizado, el saido
de la cuenta podra destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de Ja
cuenta unicamente sera distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto
a tributacion.

15.- RESERVAS

Su detalle y movimiento es como sigue;

Miles de Pesetas
Reserva Reservas Voluntarias
Legal Voluntaria De fusién _Otras Total
Saldos al 31 diciembre de 1997 600.000 20.753.691 1.630.448 54.401 22.438.540
Distribucion de resultados {(Nota 3) - 1.830.310 - - 1.830.310
Saldos al 31 de diciembre de 1998 600.000 22.584.001 1.630.448 54 401 24.268.850

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. L.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes

para este fin.

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 1898 son de libre disposicion. La reserva
de fusidn tiene su origen en la fusion por absorcion de Occidente, Cia. de Seguros y

Reaseguros en 1988.
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16.- PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE
VIDA CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento durante 1998 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Saldo al
PROVISION 31-12.97 Dotaciones  _ Aplicaciones 31-12.98
PROVISIONES TECNICAS-
Para primas no consumidas y para riesgos en curso 16.885.585 17172378 -16.895.585 17.172.378
De seguros de vida 157.243.98% 31.527.687 -17.059.155 171.712.521
Para prestaciones : 31.827.778 48.108.969 -50.338.994 29,597,750
Para estabilizacién 125.671 123.014 -125.671 123.014
206.093.020 96.932.048 -84.419.405 218.605.663
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO
DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE LA INVERSION LO
ASUMEN LOS TOMADORES- 20.469 §.746.68) -£.689 5.761.463
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS-
Provisiones para primas ne consumidas 1.716.382 1.814.129 -1.716.392 1.814.129
Provision para seguros de vida 41.725 93.054 -63.910 70.909
Provisién para prestaciones 5.125.094 2.827.981 -3.484.288 4.468.787
6.883.211 4.736.204 -5.264.690 $.353.825

La provision de estabilizacion corresponde exclusivamente ai ramo de "Automdviles-
responsabilidad civil obligatoria”.

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de
seguros de vida ha sido superior af tipo de interés técnico estabiecido, no siendo necesaria
ninguna dotacién complementaria por insuficiencia de rentabilidad.



' ow e g T R L D e BT T

- 28 -

Los pagos ;:orrespondientes a las provisiones para prestaciones del seguro directo No Vida
por ramos, constituida ai 31 de diciembre de 1997, se muestran a continuacion:

Miles de Pesetas

Provision
Provision al Pagos afio (deducidos
Ramos 3112197 1998 pagos)

. Accidentes 1.215.944 £88.589 327.355
Transportes cascos 48.157 26.901 21.256
Transportes mercancias ‘ 201.929 62.021 139.908
incendios 112.291 65.449 46.842
Otros dafios a los bienes 1.677.135 1.286.648 390.486 ' .
Autos responsabilidad civil 12.064.735 5.228.285 5.836.450
Autos otras garantias 879.821 600.566 279.2585
Responsabilidad civil 6.798.782 1.821.493 4.977.289
Multirriesgos hogar 866.262 662.001 204.261
Multirriesgos comercios 552.141 288.446 263.695
Multirriesgos comunidades 625.158 432.444 192.714
Muitirriesgos industriales 4.280.103 1.178.873 3.101.230
Otros multirriesgos 88.072 51.766 36.306

29.410.530 13.593 483 15.817.047

17.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO |

La Sociedad mantiene una provisién para tributos por importe de 227,8 millones de pesetas,
que no ha tenido movimiento en el gjercicio y cuyo origen se remonta al ejercicio 1994, como
consecuencia de la inspeccién fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levanté actas
reclamando cuotas por dicho importe. No obstante tener la Sociedad recurridas con
fundamento las actas, y estando aun a la espera de respuesta, tiene constituida la
correspondiente provision.

18.- TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

El detalle de las transacciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 1998, se indica a
continuacion:

Miles de Pesetas
Saldos de Baiance
Provisiones
Concepto Ingresos Gastos Créditos Deudas Técnicas
Reaseguro cedido -
Depsa S.A. de Seguros y  Reaseguros - 501.893 - 38.911 230.128

Primas de seguros

Catoc Vida, S.A. de seguros - 602,517 - - R
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Los dividendos devengados por la Sociedad en 1998 procedentes de empresas del grupo y
asociadas ascienden a 586 millones de pesetas, que figuran registrados como ingresos en la
cuenta de péerdidas y ganancias. El detalle por empresa es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Compariia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S.A. 366.709
Editorial Catoc, S.A. 105.000
Baqueira Beret, S.A. 65.897
Inmobiliaria Catoc, S.A. 47.000
Prepersa, S.A. de Peritaciéon de Seguros y Prevencion 1.000

585.606
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19.- PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Gastos extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Gastos extracrdinarios -
» De adaptacién al 2000 198.136
: Movilidad geografica 113.878
, De ampliacién de capital 20.758
Otros 41450
i 374.232

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

El detalle de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente {véase Nota
- 10): -

Miles de

i Concepto Pesetas

|

Gastos de personal 736.827
i Gastos de produccidn 331.875
? Suministros y servicios exteriores €.390
i 1.075.092

20.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA
a) Composicién del negocio de vida por volumen de primas

La composicion del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio
1998 es como sigue:

Miles de

Seguro de vida {directo)" ... Pesetas
Primas por contratos individuales 28.797.062
Primas por contratos de seguros colectivos 3.672.550
32.469.612
Priras periédicas 30.808.112
Primas Unicas 1.661.500
32.469.612
Primas de contratos sin participacion en beneficios 2.540.269
! Primas de contratos con participacién en beneficios 23.559.157
Primas de cantratos cuyo riesgo lo asume el suscriptor 6.370.186

32489612




b) Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida

Las principales condiciones técnicas de las modalidades de seguro de vida en vigor al 31 de
diciembre de 1998, que representan mas del 5% de las primas o provisiones del ramo de vida,

son las siguientes:

Modalidad y tipo de cobertura

Tabla

Interés técnico biométirica

Miles de Pesetas

Participacion
en beneficios
distribuida

individuales-Primas periddicas:

Universal Jubilacion
Prestacion en el momento de la jubilacion
en forma de capital o renta
Universal Vida y Jubilacion
Iguai que el anterior, mas capital por
faliecimiento si ésie es anterior a la jubilacion.
Universal Vida y Pensién
Prestacion en forma de pensién/renta vitalicia
en jugar de un capital
Temporal Renovable
Seguro de riesgo por fallecimiento
Patrimonio Fondo 2000

Prestacion en caso de fallecimiento, asumiendo el

tomador el riesgo de [a inversicn
Colectivos-Primas peritdicas:

Seguro Colectivo de Jubilacién

Prestacién en el momento de la jubilacién en forma de

capital o renta

La participacién en beneficios se distribuye integramente, para todas Jas modalidades, como

5%-indexado GKM-80

S5%-indexado GKM-80

3,5% -5%-Indexado GKM-80
3.5% -5% GKM-80

3,5% -5% GRM-80

incremento de ia provisién de seguros de vida.

A las primas periddicas y suplementarias contratadas a partir de la entrada en vigor de la
Orden de 21 de mayo de 1997 del Ministerio de Economia y Hacienda, se les aplica un interés
técnico de acuerdo con la misma. E! interés técnico indexado se calcula como el 60% de la
media aritmética ponderada de los tres ultimos afios de la Deuda del Estado, no pudiendo ser

superior al tipo de interés maximo fijado en la mencionada Orden.

244 073

206.123

109.098

223785

423,297
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21.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Sociedad se reparten a lo largo de toda la geografia nacional,
efectuandose asimismo una pequena parte en el Principado de Andorra. La distribucion
territorial entre dichos ambitos del negocio directo y del reaseguro aceptado por ramos o
actividades, tanto para vida como para no vida, durante el ejercicio 1998 ha sido la siguiente:

Miles de Pesetas

Espafia Andorra Total
Provisiones Provisiones Provisiones
Seguro directo Primas técnicas Primas técnicas Primas técnicas

Vida 32.082.718 177.728.352 386.894 1.345.416 _ 32.469.612 179.073.768
Accidentes 2.193.403 1.733.124 28.792 14.682 2222195 1.747 806
Transportes 648826 448.081 4.558 237N 653.424 450.452
Incendios 499 537 220725 20.650 11.986 £20.247 241.711
Responsabilidad civil automvil 13.224.802 16.256.691 180.682 327.080  13.405.484 16.585.781
Ctras garantias automavil 8.440.517 4424016 158.151 77.814 8.508.668 4.501.830
Responsabilidad civil general 2.739.976 7.219.098 59.563 165.459 2.798.539 7.384.857
Credito y caucion - - . - - .

Multirriesgos 16.054.752 11.132.657 219.240 85524 16273892 11.218.181
Resto de ramos 1.670.319 1.857.508 48.973 104.758 1.719.282 1.962.266
Ne vida 45472162 43.302.900 _720.645 769.684 _ 46.192.841 44.082.584

Reaseguro aceptado

Vida 9.753 4.457 - - 9,753 4.457
Accidentes 44638 38.585 - - 44638 38.585
Transportes 1.150 4916 - - 1.150 4916
incendios 54.320 48.584 - - 54.320 48.584
Responsabilidad civil automévil 41.610 201.571 - - 41,610 201.57t
Otras garantias automovil 22.430 6.842 - - 22.430 6.842
Responsabilidad civil general 21.627 93.486 - - 21.627 93.486
Crédito y caucién - 1.042.169 €659.700 - - 1.042.169 659.700
Multirriesgos §7.6M 31.557 - - §7.6M1 31.657
Resto de ramos 50.450 111.078 - - 90.450 111.078
No vida 1.376.065 1.196.319 - - 1.376.0865 1.196.319
Total vida 32.092.471 177.732.809 386.864 1.345.416 _ 32.479.365 179.078.225

Total no vida 46.848.257 44.499.219 _ 720.648 7689.684 _ 47.568.906 45.288.903
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22.- SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdémico o contable, que no
necesariamente coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1998 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento Disminucién importe

Resultado contable del ejercicio - - 4.864.946
Impuesto sobre Sociedades 2.514.543 - 2.514.543
7.379.488

Diferencias permanentes -
Con origen en el ejercicio 653.735 -74.383 579.342
Con origen en ejercicios anteriores 2.312 - 2312
Base imponible { resuitado fiscal ) 7.961.143

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas
“Impuesto sobre beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes
“Créditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”, respectivamente, del balance de
situacion. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al registro de
impuestos anticipados, siendo el detalle de los impuestos diferidos registrados, por afic de
origen, el siguiente:

Miles de Pesetas
Efecto
__Ejercicio Descripcién importe  _impositivo
1998 Reinversion de Beneficlos extraordinarios 364.644 127.625
1995y Ingresos financieros implicitos 2.989.397 1.046.289

anteriores

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, son los

siguientes:
Miies de
Naturaleza Pesetas
Deduccién por dable imposicion 262.877
Otras deducciones 8.980

No existe ninguna deduccion pendiente de compensacion.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion. La Sociedad tiene sujetos a
inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios para los principales impuestos que le son de
apiicacion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable,
para los ejercicios sujetos a inspeccién y como consecuencia de una eventual inspeccién,
podrian, en su caso, surgir obligaciones fiscales de caracter contingente, que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad
opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto
significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
impuesto sobre Sociedades, se hace constar que en 1996, y como consecuencia del proceso
de escision total de Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, a la Sociedad le fue
atribuida una participacion del 100% en el capital de la sociedad constituida tras el
mencionado proceso de escision, que asumié la actividad aseguradora e idéntica
denominacion social que ia de la indicada entidad escindida. El valor contable por el que la
Sociedad registro las acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el
de su participacion en la sociedad escindida, es decir, 49.280.368 pesetas.
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23.- INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

1) Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos -

A continuacion se presentan los detalles de ingresos y gastos técnicos por ramos:

(Cifras en miles de Pesetas)

Vi
VI

EX

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas

T1.8egurodirecto ...

1.2 Reaseguroaceptado ... ... ...

1.3. Variacién de fa provision para primas pendientes de cobro {+%) ...............

2. Primas del reaseguro Cemion (+) ... .......cooooiiiiiii
3. Vaniacion de la provision para pnimas no consumidas y para riesgas en curso {+/-)

31. Segurodirecto .. ....... B PP

3.2 Reasegquro 80epladd .......... ... ....coiiiiiiii

4. Variacién de la provisién para pnmas no consumldas reaseguro cedido (+-) .......

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ............
INGRESOS DE LAS INVERSIONES
OTROS INGRESOS TECNICOS ... ... . .. DU

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1. 8egUo dieClo .. ..
1.2 Reaseguro acepladt . .. ...........cooiiiiiin e
13 Reasegurocedido {} ..................
2. Variacidn de la provisién para prestaciones (+/)
21.88QUIOAINEEI0 ... . i
2.2 Reaseguroaceplado ... .. ...l e
23 Reasegurocedido (-) ... oo
3. Gaslos imputables & prestaciones ...

TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURC ................
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS YEXTORNOS ..................................

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adguisiciéon ................ ... VU ETPI
2 Gastos de adminislragibn ... .. .
3 Comisiones y participacianes en el reaseguro cedido y retrocedido () ... ...

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS . ..., TR

VII VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION {#/} ... ... e

OTROS GASTOS TECNICOS

4. Varniacién de la provision por insolvencias (+/-) ...
2 Variacién de provisiones por depreciacion del inmovilizado {+-) ... e
3. Variacion de prestaciones por convenios Oe liquidacion de simestros (+/} ... ..
BONOS (1) o e

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ..o e
GASTOS DE LAS INVERSIONES
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURD NO VIDA

(HIHHVYVEVIEVIRHIX) -

Trans Transport Ol
Accidentes portes o .w Incendios ﬁ?ﬁ‘gnngss @
Cascos Mercancias
2222195 176.818 476 606 520247 1719.202
44638 73 10m 54320 80.450
-14613 -426 -15.328 3695 B.116
116.758 59823 16.802 176.781 1.385.216
-16.079 2214 -14.413 -21.441 37.389
860 0 -153 9399 5.095
1284 32 -1.488 1579 3.870
2181151 160.212 489.287 415.102 377.708
281.0712 19.018 55.408 52.881 23N
L
0 0 0 0 0
1535450 107.288 276.298 N3467 1.662.983
89,154 0 3347 19.361 13.728
119316 407 -2.894 186.876 1321952
-136.433 2159 48,002 -15.573 -412.104
-31.107 0 3176 2 Vif 3678
-17.266 -1578 3.544 8943 -362.892
63.327 3868 12846 15018 47123
1.418.332 110.168 303.868 150.732 356.359
0 0 0 0 0
0 (1 0 0 0
7685822 62.506 149,020 175535 376.875
135.174 4725 11.403 61.606 138597
11.890 ] 276 50.633 304694
$09.108 §7.231 180.147 186.508 210.7718
0 0 0 0 0
453 -3 o7 -106 350
42651 3w 15.225 15.293 33628
42.188 3.296 15,128 15.187 n27e
31.625 1.908 6.008 518 33.852
60.062 5.625 54,743 101.150 15.898
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Al Aut - irfi i irrh i

Reé' ﬁ.grsn‘ dlj rgg Reslp';arl’sabr Crédito Multirriesgos | Mu ilrrmsgos Mulurm.asgos Multamos Otros TOTAL

M Garanlias Cwil Hogar Comercios | Comunidades | Industriales | Multirriesgos NO VIDA
13.405.485 8.598 667 2790538 0 g.217 621 19047151  2.957.094 4596.501 538.056 46.192 841
41610 22430 21627  1.042.189 57.6M1 0 0 0 0 1.376.065
84,361 £2.950 -16.438 0 -27.885 -18.783 -12.184 2214 -4.554 -265.375
94423 1118543 363 481 0 144 720 98.3% 51613 1.835.482 98 825 5503003
-216218 402.048 L] o 222 -34 637 48 559 66.206 5.485 281546
-39.220 T3 5247 -6.002 19.308 0 0 0 6 4752
5776 46.851 10.986 0 21.284 431 2.545 19.900 989 97.737
13.696.695 7.200584| 24836301  1.048.471 6.198.218 1.8554200 2871851 2T16.087 433.200 4215221
2.175.030 $68.208 153810 0 608.811 213.285 305.215 T7.308 54.201 6.375.326
0 0 0 0 ¢ 0 0 ¢ 0 0
12.050932 4580458 2.140.309 0 3.385.875 1328993 1.650.363 3180621 242920 32.455.958
144,062 0 21.852 §51.819 8615 0 o 0 0 852065
12492 0 302,582 0 15629 48.475 10637 1373613 3.281 3420377
-1.240.585 g2.451 -206.210 0 A43.234 41523 £.105 -215.240 20738 264051
£64.832 0 16.405 26476 1.423 0 0 0 0 -21.855
-17.484 0 -170.070 i} 4.481 581 3564 -131.899 £.359 -655.007
823 580 362,583 52,695 0 205126 83.230 161613 122180 14270 2.007 470
11.718.169 §.035.502 1.832.568 578.285| 3.437.805 1.322.805 1.796.708 1.841.847 241.288 258227
0 0 0 0 0 0 0 0 L] L
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2451435 2191529 761.272 27797 2455313 559 857 940185 1.416.016 180.626 12.782.788
794.769 426,009 106.133 0 210.759 86.024 88.161 260.150 18.836 2343346
0 -87.018 49493 0 20.13% 19.012 5393 451.690 23708 859.907
3.246.204 2.704.556 811.912 r.ret 2.845.936 £626.869 1.023.053 1.213.476 175.754 14.266.227
-2.656 0 0 ¢ 0 0 ¢ 0 0 -2.8656
273 -1.753 57 o -1.218 -388 503 -937 -1 9417
298 134 181.008 40877 ] 128139 48134 45175 59561 B77S 920952
205.401 179.285 40.306 0 127.5860 4.74 44572 58.644 8.664 §11.535
266.798 91.977 109,167 0 56.611 22.388 30.003 88.947 5.259 750.060
348.709 §6.512 337.486 192.07% 536.625 43.897 281.540 231.382 82545 2344154




b) Resultado Técnico por Ao de Ocurrencia -

A. continuacion se presenta ¢l detalle del resultado técnico por afio de ocurrencia para los distintos ramos no vida, Se incluven como
primas las devengadas en el ejercicio, es decir, excluyendo las anulaciones y extornos de ejercicios anteriores. Asitmismo, las
prestaciones pagadas y la Provision para prestaciones se refieren tnicamente a los siniestros ocurridos en el ejercicio 1998 v los

gastos de siniestralidad los imputables a los mismos.

(Cifras en miles de Pesetas)

v

B
\Y;

Vil

RESULTADO TECNICO {A-B-V-VI-Vil+Vili+1X)

Transporl Transportes
Accidentes e il . Incendios O\S%sé‘?m"&s 8
Cascos Mercancias
PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO . ....................... ... . . 2.230.24 174.200 506.888 552,592 1.600.418
Primas netas de anulaciones ... ... B e 2257 831 179.449 501.385 542 005 1.722936
+/- vaniacion provisiones para primas no consumidas ... P 16.079 2214 14.413 21 441 -37.389
+/- variacion provisiones para primas pendientes ... ... -34,676 -3.035 -8910 -10.854 -85.131
PRIMAS REASEGURO CEDIDO ... .. 115.514 5.302 18.290 175.202 1.331.346
Primas netas de anulaciones ... TP 116.798 5923 16.802 176.781 1.385.218
+/- variacién provisiones para primas noconsumidas ... -1.284 A 1.488 -1.579 -3.870
TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (il ... e 210.720 164.308 488.508 7390 219.070
SINISTRALIDAD DIRECTA ......... PP PUPPIP 1.284.475 106.726 349,053 290.754 1.127.79¢
Prestaclonesygulospagadosdemmestmsocumdosenele;emclo
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables ... 677.232 83.014 222 5% 258.288 394206
Provisiones lécnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio ... 607.243|, B2 126.457 32 466 733.590
SINIESTRALIDAD DEL REASEGURCOCEDIDC .................................... T4.914 56 527 186.129 €03.302
Prestaciones y gasios pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralided imputables ... 4822 56 5 169.427 176.295
Provisiones técnicas para preslaciones de siniestros ocurtidos en el ejercicio ......... 30.992 0 5212 16.702 27007
TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGUROHIV) ............. .............. 1.200.581 108.870 343.836 104.625 524.484
GASTOS DE ADQUISICION - Directo ... ... ..o T2 61.904 148.401 148,712 kR <)
GASTOS DE ADMINISTRACION -Directo . ... .....oocoooeviii e 135,174 4.725 11.403 81.806 138.508
Vil OTROS GASTOSTECNICOS ................. DT ER PR 42198 3.288 15.128 15.186 n.Im
VHIGASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS -Cedido .......... ... 11.850 0 2% 50.633 304.894
X INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS
GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA .. 249,447 47.108 49,399 47474 238.518
23.398 8824 21.505 145,368 -285.921
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Autos ulgg Responsab. | Mullimiesgos | Muttimesgos | Mulbriesgos | Mullirriesgos Ctros TOTAL
Rapgn;i?bmd Garantias Civil Hogar Comercios | Comunidades | Industriales | Muttimesgos

13.035.830 8.255.740 2714782 6.321.045 1.993.260 2912.716 4527 374 539.949 45.337.005
13.852 448 8.836.323 2828962 6.409.576 1885241 2992814 4715.890 550594 47.377 854
216.218 -402.048 23 222 637 -48.559 65206 5.465 -281.546
-132.836 -180.526 56979 -60.709 26618 -31.538 122310 -5.180 -759303
100.108 1.071.882 348.485 123.435 102715 49.068 1.815.581 97.838 5.405.263
94.423 1.118.543 350 481 144720 98.396 51613 1.835.482 98.826 5.503.003
5776 -45 851 -10.986 -21.285 4319 -2545 -19.901 -989 -97.738
13.835.61 T7.184.057 2422257 ¢.203.810 1.890.545 2883848 2791783 42113 40.931.740
12.082.738 5.215.640 1.861.608 3.426.250 1.359.698 1.780.672 J.045.018 208.228 32.197.855
6.242.548 4299597 344,658 2886.788 1.029.401 1336.414 2062282 201534 20.096.598
5.840.190 916.052 1.517.000 533 462 260.297 444558 993.335 64.694 12.099.057
10.023 0 2084 4201 283 118 1.087.854 8770 2.044.279
10.414 ] 7523 22206 24 864 2638 879.156 22783 1.339.308
8.609 ] 14.561 1995 3749 478 188.658 T.007 704870
12.083.M5 5.215.84¢ 1.838.614 3.422.049 1.331.085 1.777.856 1877.704 236.458 30.153.37¢
2433481 2.171.796 T48.127 2414248 5§53.027 $31.048 1.383.052 179114 12.297.488
784768 426.009 108.133 210.750 §6.024 89.181 260.148 18.836 2.343.348
285401 179.255 40,307 127.860 47.746 45712 55.644 8.684 011535
0 87.018 45.493 20,138 18.012 5.393 461850 23.708 859.907
1.900.132 776.231 64480 548.800 180.898 752 $28.362 48842 5.825.265
157.397 -119.438 383.212 588.732 82573 301614 122.236 71.601 1.711.987
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24.- OTRA INFORMACION

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 1998 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad por el concepto de atenciones estatutarias aplicables a la
actividad que tienen encomendada han sido 402 millones de pesetas, registradas en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad
a los miembros de su Consejo de Administracién, no habiendo asumido |a Sociedad
obligaciones por cuenta de aquélios a titulo de garantia.

b} Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 1998 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre
de 1998 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los
resultados de la Sociedad.

c} Niomero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 1998 distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

Namero

" medio de

Categoria profesional personas
Directores 30
Jefes y Titulados 362
Administrativos e Inspectores 525
Subalternos 11

928
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d) Adaptacion al “Efecto 2000"

Al objeto de afrontar con tiempo suficiente y garantias de éxito los problemas que Ia llegada
del afio 2000 presenta en los sistemas y procesos informaticos, la Sociedad procedio a
realizar a partir de la segunda mitad del ejercicio 1997 los correspondientes estudios de
impacto, considerando todos los aspectos que pudieran verse afectados. En concreto, dicho
analisis de impacto se ha efectuado:

» En el parque de ordenadores pdr antigiiedades.

* Enlos programas propios (mas de 6.200 programas activos).

» En los programas contratados con otras empresas.

» Enios enlaces de entrada/salida de informacion (intermos y externos).

» En otros elementos que usan procesadores, centralitas, ascensores, etc.

Con la colaboracion de una empresa especializada externa, ha cumplimentado ya en 1998 la
gran mayoria de los procesos de adaptacion, teniendo en el pasado mes de noviembre
completamente finalizado todo lo que se refiere a sistemas integrados o generales (1.218
programas se vieron afectados). Asimismo, en dicho mes realizé en el ordenador central unas
pruebas generales como si ya se estuviera en el dia 1 de enero del afto 2000.

El coste totalmente pagado e inciuido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ha
ascendido a 198.136.101 pesetas (véase Nota 19.a).

Para 1999 sélo restaria adecuar o sustituir algunos ordenadores personales antiguos, junto
con algun software antiguo de los mismos, y adecuar la centralita que da servicio al Centro de
Atencidn Telefénica.

En consecuencia, la Sociedad empezara el aric 2000 sin problemas informaticos

25.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

a) Adaptacién al Euro

A finales de 1998 se ha publicado diversa normativa reguladora de la introduccion y aplicacién
de! Euro. En concreto: Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del Euro; Ley
Organica 10/1998, de 17 de diciembre, complementaria de la Ley sobre introduccién del Euro;
Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, aprobando normas sobre los aspectos
contables de la introduccion del Euro, y Real Decreto 2812/1998, de 23 de diciembre, sobre
adaptacion de la normativa de seguros, planes y fondos de pensiones a la introduccion del
Euro. Toda esta normativa ha entrado en vigor el 1 de enero de 1999,

Asimismo, el 31 de diciembre de 1998 se establecié el tipo de cambio irrevocable del Euro con
las monedas de los estados participantes, que para el caso de la peseta es 166,386 pesetas.
En consecuencia, las diferencias de cambio procedenies de operaciones en monedas de
dichos estados miembros se consideran realizadas al 31 de diciembre de 1998,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad ha registrado en su
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cuenta de perdidas y ganancias, un beneficio por importe de 57.796.898 pesetas
correspondiente a dichas diferencias de cambio realizadas.

La Sociedad tiene efectuados andlisis de impacto de la introduccién del Euro, si bien no ha
considerado oportuno aun tomar la decisién de la fecha a partir de la cual adoptara el Euro
como unidad de cuenta.

b) Nuevo Reglamento de Seguros

Mediante el Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, se aprueba el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, que desarrolla la Ley 30/1995, de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Entre los aspectos relevantes y cambios principales de dicho Reglamento, que ha entrado en
vigor el 1 de enero de 1999, se resumen a continuacién los siguientes:

1.- Provisiones téchicas -

Se introducen dos provisiones nuevas. a) la de riesgos en curso, complementaria de la de
primas no consumidas, para cubrir la insuficiencia de prima y b) la de gastos internos de
liquidacion de siniestros, que se incluye dentro de la provision de prestaciones, para recoger
los gastos internos de gestion y tramitacion de los expedientes hasta ia total liquidacién y pago
del siniestro. Ef célculo de estas provisiones debe efectuarse partiendo de la clasificacién de
los siniestros por afo de ocurrencia y sobre la base de estados del resultado técnico
elaborados con dicha clasificacion.

La provision de estabilizacion, que corresponde a la antigua provisién de desviacién de ia
siniestralidad, amplia sus limites minimos de dotacién y la obligacién de constituirse a nuevos
ramos (entre ellos, responsabilidad civil voluntaria de automdévil y responsabilidad civil
profesional).

La provisién de primas no consumidas (que sustituye a a anteriormente denominada provisién
para riesgos en curso} amplia su base de calculo, que pasa a ser la prima de tarifa, deducido,
en su caso, el recargo de seguridad; es decir, sin deduccién de las comisiones y otros gastos
de adquisicién, que hasta ahora se deducian de la base de célculo. No obstante, el
consiguiente efecto negativo que en resultados supone la mayor provisién, al aumentar ia base
de calculo, se neutraliza con idéntico efecto positivo mediante la activacién de la periodificacién
de dichas comisiones y otros gastos de adquisicion.

Se regula el tipo de interés maximo aplicable para el calculo de la provisién de seguros de vida
en los compromisos que se asuman a partir del 1 de enero de 1999. Para los asumidos con
anterioridad se continuara utilizando para el calculo de las provisiones matematicas el mismo
tipo de interés técnico que para el cdlculo de la prima, con el ifmite de la rentabilidad real
obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones. Se admite
la posibilidad de utilizar tipos de interés técnicos distintos para calcular las primas y las
provisiones técnicas.

Se establecen los requisitos que deben cumplir las tablas de mortalidad, de supervivencia y de
invalidez, destacando que el final del periodo de observacién considerado en la tabla debe
encontrarse, como maximo, dentro de los veinte afios anteriores a la fecha de caiculo de la
provision. Se da un plazo méaximo de quince afios para adaptar la cartera existente al 1 de
enero de 1999 a dichos requisitos, siempre mediante dotaciones anuales efectuadas con
caracter sistematico.
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Se regulan los métodos estadisticos de calculo de la provision de prestaciones.
2.- Libros y registros obligatorios

Se crea como registro adicional obligatorio el denominado libro de inversiones, con secciones
separadas para el ramo de vida y para los ramos distintos del de vida.

3.- Tarifas y bases técnicas

El Reglamento establece una reordenacién de los componentes de la prima de tarifa, que
estara integrada por: a) la prima pura o de riesgo, que debe incluir el recargo para gastos de
gestion de los siniestros, b) el recargo de seguridad, en su caso, ¢) el recargo para gastos de
administracion, d) el recargo para gastos de adquisicion, incluidos entre éstos los de
mantenimiento del negocio, y e) el recargo de beneficio 0 excedente. Asimismo, establece
normas generaies sobre las bases técnicas y.especificas sobre las de seguros de vida, de
decesos y de enfermedad. '

Se da de plazo hasta el 30 de junio de 1999 para adaptar las bases técnicas a lo regulado en
el Regiamento. .

4 .- Consolidacién

Se especifican las entidades componentes del grupo consolidable de entidades
aseguradoras, que queda sometido a la supervision sobre base consolidada de la Direccion
General de Seguros. Se definen otras sociedades que, sin pertenecer al grupo, intervienen en
la consolidacién (sociedades multigrupo y asociadas).



26.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las variaciones de la tesoreria durante e! ejercicio 1998 han sido consecuencia de:

Por operaciones de trafico;
Aumento
Disminucion

Por otras actividades de explotacién:
Aumento
Disminucion

Por inmovilizado e inversiones:
Aumento
Disminucién

Por otras operaciones:
Aumento
Disminucidn

Por operaciones extraordinarias:
Aumento
Disminucion

Por operaciones con Administraciones Publicas:
Aumento
Disminucién

Variacién global de tesoreria:
Aumento
Disminucion

La evolucién de Ja tesoreria durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Tesoreria al comienzo del ejercicio
Tesoreria al final del ejercicio

Variacién de la tesoreria durante el ejercicio:
Aumento
Disminucion

Miles de Pesetas

79.865.512
58.275.803

284.324
13.077.861

2.783.860.760
2.784.834.320

112.660
3.000.000

374.232

4.197 484
5.795.254

21.589.709

-12.793.627

-973.560

-2.887.340

-374.232

-1.587.770

2.868.320.750
2,865.357.570

2.963.180

2782708
5.745.886

2,868.320.750
2.865.357.570

2.963.180
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27.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A_ continuacién. se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas de vida y de no
vida al 31 de diciembre de 1998 y 1997:
Miles de Pesetas
1898 19887
I.- PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RAMOS NO VIDA
Primas no consumidas (netas de recibos pendientes) 13.680.361 14.656.805
Estabilizacion 123,014 125,670
Prestaciones pendientes de pago 1.661.773 969.878
Prestaciones pendientes de liquidacion - negocio direclo 23.025.185 25.831.778
Prestaciones pendientes de liguidacion - reaseguro aceptado 847,030 874.885
Prestaciones pendientes de liquidacion - reaseguro cedide -4.468.787 -5.060.857
Prestaciones pendientes de deciaracian 2.459 522 2.608.874
TOTAL PROVISIONES NO VIDA 37.528.098 40.007.033
RAMOS VIDA
Seguros de vida (neta de recibos ptes. y anticipos) 176.869,940 156.514.704
Prestaciones pendientes de liquidacion y pago 1.406.051 1.362.096
Prestaciones pendientes de declaracion 198.180 178.964
TOTAL PROVISIONES VIDA 178.474.180 158.055.7¢64
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR 216.002.288 198.062.767
li.- BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA
Efectivo en Caja, Bancos 5.223.506 2.784.476
Depésitos en entidades de crédito 17.264.706 4.697.063
Titulos de renta fija 18.683.280 18.583.330
Titulos de renta variable 16.303.207 21348213
Participaciones en fondos de inversion 458 535 1.763.811
Inmuebles urbanos 13.158.925 30.498.004
Otras inversiones financieras 341.714 411.716
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS NO VIDA 71.433.963 B80.086.613
RAMOS VIDA
Participaciones en fondos de inversion 2.163.465- -
Tiules de renta fija 108.621.473 92.754.266
Titulos de renta variable 10.672.077 1.833.609
Inmuebles urbanos 25.076.955 7.035.009
Depésitos en entidades de crédito 34.951.529 52.791.859
Prestamos hipotecarios 2.0B6.385 2.199.122
Otras inversiones financieras 11.237.234 7.235.912
TOTAL BIENES AFECTOS A RAMOS VIDA 195.011.128 163.849.777
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 266.445.091 243.936.350
Itt.- SUPERAVIT 50.442.803 45.873.583
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Los estados de cobertura de provisiones técnicas a nivel consclidado se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas.

A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y derechos aptos en que se
materializa la inversién de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de
tasacion. Se resumen a continuacion dichos criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables ~

Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las
entidades aseguradoras. En el caso de valores o derechos adquiridos con pago aplazado, se
computan netos de dichos desembolsos o de las deudas contraidas para su adquisicion.

Créditos hipotecarios o pignoraticios -

Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del valor de la garantia, utiizando para
la actualizacion la tasa de interés de la Deuda del Estado de duracién financiera mas préxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —

Los inmuebles se computan por su valor de tasacién, calculade conforme a lo establecido en
la Orden Ministerial de 30 de noviembre de 1994,

28.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

A continuacion se presentan los estados del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1998
y 1997:

Miles de Pesetas
1998 1987
Vida No vida Total Vida No vida Total

CAPITAL SOCIAL 4000000 2.000.000 6.000.000 2.430.000 §70.000 3.000.000
RESERVAS PATRIMONIALES 21.163.437 10581719 31.745.156 26.661.025 6.253.821 32914846
{incluida Prima de emisién de acciones)
PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS 25450260 9522670 34972930 17456445 12121637 20578.082

OTRAS PLUSVALIAS 10329423 6.896.500 17.225.923 4144785 11,741846  15.886.731
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y
GANANCIAS $.115.297 857649 1.672.946 1.482.551 347.759 1.830.310
50% BENEFICIOS FUTUROS 7.884.405 - 7.884.405 6.928.612 - 6928612
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -316.791 -553.680 -910.471 -929.141 ~73.593 -1.002.734

TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO
COMPROMETIDO 69.626.031 _28.964.858 _58.590.889 _ 5B.174.277 _ 30.961.570 _ 89.135.847
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE
SOLVENCIA 7.042.760 _ £.550.650 14.893.430 7.248177 6.462.745 13.710.922

RESULTADO DEL MARGEN DE
SOLVENCIA 61.683.251 22014208 83697455 50926100 24408825 75.424925
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Cabe sefalar que para la determinacién de las plusvalias inmobiliarias se han tenido en cuenta
las Gltimas tasaciones efectuadas por expertos independientes de los inmuebles propiedad de
la Sociedad afectos a la cobertura de provisiones técnicas dentro de los plazos establecidos
legalmente.

Los estados de margen de solvencia a nivel consolidado se presentan en las cuentas anuales
consolidadas.
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ESTADO DE INMUEBLES AFECTOS A RAMOS NO VIDA

ANEXO 11 /1

ALBACETE Martinez Villena 9 pral 24.647.523 20.473.777 36.802.140 16.326.363 1/12/98
ALCALA DE HENARES Teniente Ruiz 15 bajos 21.394.241 17.712.283 55.282.548 37.570.265 3tM2m:7
ALMERIA Carretera de Ronda 143 71.220.765 60.758.803 £5.437.900 4.679.097 1/12/98
BADAJOZ Enrique Segura, 11 - 1° 25.544.506 21.313.603 42.824.560 21.510.857 112/98
BARACALDO Arrandi, 2 2° 19.653.280 16.013.930 29.648.233 13.634.303 3297
BARCELONA Avda. Corts Catalanes 1003 10.817.905 9.314.508 13.385.000 4.070.491 112/98
BARCELONA Avda, Meridiana, 351 Enti® 31.160.581 25.669.923 34.758.603 9.088.680 311297
BARCELONA Josep Tarradellas 97 45.110.082 38.089.947 44.774.769 6.684.822 3N297
BARCELONA Maragall,167 8.055.023 8.588.699 15.315.000 6.726.301 112/98
BARCELONA Muntaner, 555-557 Enti® 71.697.478 59.053.454 98.500.000 39.446.546 1/12/98
BARCELONA Sants, 273 enti® 2¢ 12.749.652 10.565.935 15.000.000 4.434.065 1/12/88
BARCELONA Teodoro Bonaplata 2 41.829.532 34.638.274 45.435.164 10.795.890 3297
BARCELONA (POBLE NOU} Pje, Bosh Labrus 34.447.194 28.591.581 44 .486.947 15.895.366 nNn2e7
BENIDORM Emilio Ortufio s/n 2° 23.093.487 18.672.024 20.500.000 1.827.976 1/12/98
BERGA Passeig de la Pau, 29 20.105.834 16.554.289 32.600.000 16.045.711 112/98
BILBAO Rodriguez Arias,8 -1° 157.574.112  141.100.152 154.000.000 12.899.848 1/12/98
BURGOS Plaza de Espafia, 5 1° 25.268.323 20.921.475 51.832.766 30.911.21 3tae?
CADIZ Sta Cruz de Tenerife 5 1° 23.070.845 18.875.744 66.613.440 47.737.696 3297
CASTELLON DE LA PLANA Av. Rey D.Jaime 4 38.031.086 31.897.304 £9.738.240 37.840.936 31n297
CIUDAD REAL Avda. Alarco 1 - 1° 19.041.499 15.715.533 37.400.000 21.684.467 1/12/98
EL MASNOU Angel Guimera, 5-6 bajos 7.537.108 6.527.899 12.600.000 6.072.101 1/12/98
ELCHE Avda. Pais Valencia 13 bajos 30.149.224 24.869.851 37.400.000 12.530.148 1/12/98
FIGUERES Vayreda Trullol 4 1°A 16.587.478 13.626.932 20.540.977 6.914.045 3n2me7
GANDIA P?° de las Germanias 79 bajos 56.751.528 48.759.405 §7.601.000 8.841.595 1112198
GIJON Marqués de San Esteban 1, 4° 21.339.938 16.351.922 18.955.065 2.603.143 31297
GIJON Marques de San Esteban 1,1° 35.660.239 32.413.828 41,948,859 8.535.031 3297
GIRONA Gral. Mendoza, 1-1° 35.104.428 28.145.644 67.150.000 39.004.356 1/12/98
GRANOLLERS Girona, 4 1° 9.745.772 8.085.820 36.081.538 27.995718 Iner
GRANOLLERS Girona, 4 ent 22.264.007 18.530.997 28.280.682 9.749.685 311207
GUADALAJARA Gral. Mola, 4 5.970.640 5.059.263 24.670.000 19.610.737 1112198
HOSPITALET Avda. Masnou, 43-47 entl® 43.152.536 35.580.710 40.615.000 5.034,280 1/12/98
HUELVA Puerto, 1-Entl® izg 22.668.411 18.867.582 42.750.000 23.882.408 112/98
HUESCA 2aragoza, 8 Bajos 67.372.151 56.786.918 58.334.000 1.547.082 112/98
IGUALADA Sant Jordi, 2-4-6 2° 23.807.686 19.456.428 28.850.000 9.393.571 112198
JAEN Avda. Andalucia, 2 1° 32.087.944 26.691.498 58.860.000 32.168.502 1/12/98
LA CORUNA Cantén Grande,16-17 2°A 25115120 20.821.576 £88.500.000 67.678.424 1/12/98
LAS PALMAS Juan XXIII, 7 2° 20.128.672 16.547.878 40.622.923 24.075.045 311297
LEON Cjto Urbano Sto Domingo 13 2° 23.109.492 18.922.879 36.750.000 17.827.121 1/12/98
MADRID Arzobispo Cos,2 2° A 28.018.271 23.343.3681 54.842.738 31.499.377 INM297
MADRID Gral. Yagle,57(Bravo Murillo) 33.067.548 27.500.456 58.978.354 31.477.898 31112197
MADRID Pechuan, 14 27.392.470 23.554.034 24.853.000 1.258.966 1/12/98
MALAGA P° Maritimo esq. Guternberg 16.257.035 13.913.451 16.357.500 2.444.049 1/12/98
MATARO La Riera 177 Entl 20.203.185 16.766.058 64.240.127 47.474.069 3tnzer
OLOT Calle Hospicio, 17 1¢ dcha 13.392.571 10.729.598 15.588.000 4.858.402 1/12/98
OVIEDO Cende Toreno, 17 283.170.720  238.636.27 270.887.900 32.251.629 1/12/98
PALMA DE MALLORCA Gabriel Alomar 8 1¢ 18.868.997 15.461.187 34.224.000 18.762.813 3112097
SANT CUGAT DEL VALLES Baixador S.Joan 824922132 8249822132 3.291.111.000 2 466.188.868 1112/98
SANT CUGAT DEL VALLES Santiago Rusinyol 20.182.212 16.112.365 45.229.120 29.116.755 3111297
SANTA CRUZ DE TENERIFE Pta Canseco 71 38.975.281 32.409.768 70.645.000 38.235.232 112/98
TARRAGONA Cristofor Colon 1 1° 15.165.478 12.533.461 25.423.194 12.889.733 287
TARRAGONA Cristofor Colon 1 2° 19.791,876 16.451.957 40.660.256 24.208.299 31297
TORRENTE Av.Pais Valenciano 89 entl® 34.641.118 27.937.260 28.080.000 142.740 112/98
VALLADOLID Miguel Iscar, 18 3° 28.031.996 23225174 72.067.000 4B.841.826 1/12/98
%UMA UsO PROPIO 2.647.150.252 2.354.105.813 5.828.032,543 3.473.926.730
BARCELONA Passeig de Gracia 2-4 2.716.346.162 2.258.594.208 5506.903.811 3.248.305.603 311297
SANT CUGAT DEL VALLES Hatel Novotel 1.878.310.475 1.649.725.079 1823988849 174.263.770 3297
SUMA USO EXTERNO 4.594.656,637 3,908.319.287  7.330.892.660 3.422.573.373

7.241.806.869 6.262.425.100 13.158.925.203 6.896.500.103

TOTAL NO VIDA




ESTADO DE INMUEBLES AFECTOS A RAMOS VIDA

DIRECCH

ALLCOBENDAS Av. Constitucién 76 1°

21.967.302

18.320.4T0

31.500.000

13.178.530

ANEXQ 1142

ALICANTE Av. Federico Soto 13 entl® 103.036.058 B4.375.275 137.500.000 53.124.725 1112198
BADALONA Alfonso XlIi, 14-16 1° 15.526.085 12.934.828 31.986.982 19.052.154 11297
BARCELONA Passeig Maragall 47 entl® 30,999,993 25626.428 85.622.097 59.995.668 3112097
BARCELONA {GRACIA} Pza Lesseps 4-5 y 6-7 36.767.611 29.878.492 £6.074.911 38.196.415 3297
BENIDORM Emilio Ortufio,s/n 2° C 38,657,865 33.583 587 42.700.000 10.116.413 /1298
GETAFE Madrid,52-1° C-D-E-F-H-J 63.181.464 53.061.003 53.800.000 838.997 11298
LLEIDA Avda. Prat de la Riba 29 entl® 40.729.915 33.742.734 53.300.000 19.557.266 112/98
LORCA Av J.Carlos |,50-entl® 71.946.978 18,250,922 33.650.000 15.399.078 1112198
MADRID Oca, 103 1°(Carabanchel) 44471959 37.091.362 52.326.000 15.234.633 31112157
MALAGA Avda. Andalucia,21 1° 61.686.547 50633217 82,898,014 32.264.797 anzmer
MARBELLA Avda Ricardo Soriano 39 50.530,031 42571344 72.473.000 29.901.656 1112198
PAMPLONA Av.Baja Navarra 1 1° 49474.940 41.361.817 102.830.000 61.468.183 11298
SABADELL Del Sol,1-1° 77.315.384 65,089,202 82.050.000 16.960.798 112798
SALAMANCA P° de Canaleja 14 2° 27.119443 22543.433 59.541.680 36,998,247 327
SAN FELIU DE LLOBREGAT Vidal i Ribas 9 26857582 22.325.056 20.360.000 £.034.944 1112798
SANT CUGAT DEL VALLES Av. Alcalde Barnils 1.693.139.170 1.365.956.535 2.505.416.000 1.139.459 465 112/98
" SANTANDER Cuesta, 2 1° 28,162,314 23.423.110 78.824.222 55.401.112 311297
TERRASSA Torrella, 2-4 entl® 36.140.544 20542774 45.589.206 16.046.435 311297
TORTOSA Rosellon, 35 41.626.650 34.569.906 45,000,000 10.430.094 112/98
VALENCIA Gran Via Marqués del Turia 86 189.665.456 154,538,881 171.364.000 16.825 118 1112/98
VIC Verdaguer, 28-1° 32618492 26.361.882 82.348.000 £§5.986.118 112198
VIGO Coldn, 7 2° 31.010.232 25.388.150 47.293.500 21.905.350 311297
VILAFRANCA DEL PENEDES BPuque Victoria 2 27.409.639 22.774.806 3336511 10.590.305 3287
VILANOVA | LA GELTRU Pelegrin Ballester 20.271.105 22.891.979 28100000 4208021 112798
|SUMA USO PROPIO 2,818.312.011 2.297.837.191 4.059.012.723 1.761.175.532
ALMERIA Po. de Almeria,52 1° 19.039.893 15.827.219 40.517.000 24.689.781 1412198
BARCELONA Avda. Diagonal 652-656 5.537.008417 4508322916  9.196870.424  4.688.547.208 11297
BARCELONA Av.Meridiana, 351 entl® 1.574.949 1.368.835 10.075.000 8.706.185 112098
BARCELONA Corcega, 209, 3°B 1.982.969 1.735.714 7.480.000 5.740.286 1712008
BARCELONA Fontanella, 20 82,836,628 62.601.082 239.325.000 276.723.918 112088
BARCELONA Mayor de Gracia 246 s431.782 5.696.084 30.167.615 24.471.531 ey
BARCELONA Muntaner, 118-1201° 2* 15.480.758 12.887.118 24.100.000 1212882 1112/98
BARCELONA Travesera de Dalt 4 148.616.512 §2.201.995 315.200.000 252.998.005 112058
BARCELONA Travesera de Les Corts 238 19.311.882 16.066.007 30.256.000 14.191.953 Mse
BENIDORM Avda. Mediterraneo 4 2° 3* TAZ1.988 5.143.845 12.000.000 5.856.155 112198
CACERES Avda. Esparia, 6 1° 19.824.184 16.434.210 53.957.250 37.523.040 1/12/98
CARTAGENA Alfonso XIIl, 8 1° B 12.752.068 10.561.081 21,016,500 10.435.419 1112598
GIRONA Gral. Mendoza, 2i 3 50.377.12t 41.026.761 £8.900.000 27.873.238 1112198
GIRONA Gral. Mendoza,1 Terraza Cial. 27.4M.859 21.681.333 25,950,000 4.268.667 1112798
HUESCA Duquesa Villahermosa 2 44,959,983 22.862.205 105.800.000 82.937.795 11298
LLORET DE MAR Rambla Roman Barnés 11 22.122.145 17.394.516 23.590.000 6.195.484 1/112/98
MADRID Amado Nervo, 1 8°D €917.872 5.790.933 15.656.000 9.865.067 112/98
MADRID Castellana,4 2.923.975.839 2.774.020.078 2.844.286.426 70.266.348 SM2/96
MADRID Cedaceros, 9 769.663.022 361.629.643 1.130.406.742 T68.767.004 3112197
MADRID Los Madrazo, 10 116.935.975 B6.338.619 367.800.000 321.450.381 112/98
MADRID Los Madrazo, 6 253.746.592 146.505.437 417.900,000 270.994.563 111298
MADRID Los Madrazo, 8 §2.541.162 30.229.767 123.740.000 103.510.203 1112/98
MADRID Los Madrazo, 8 Pabellon $4.023.822 30.817.545 187,120.000 156.302 435 112198
MADRID Monte Igueldo, 13 1° 8.074.022 7.490.876 12.640.000 5.149.124 11298
MANRESA Passeig de Pere il 14-16 290.797.243 239.418.124 581.840.000 352.421.876 112198
ORENSE Pargue San Lazaro 3,56 2°K 10.630.382 8.965.174 14.500.000 5,534 826 1/112/98
OVIEDO Av.Alcalde Garcia Conde 4 31.330.774 25.689.132 43727861 18.038.529 311287
PALAMOS Avda. Onze de Setembre 16 79.761.658 67.300.730 94,235,000 26.924.270 1/112/98
PUENTE GENIL Horno,64 7.592.732 6.046.334 11.116.27¢ 5.069.940 112/98
SALARDU Edif. Aneto 40.564.724 34.230.742 41.032.740 6.801.998 311287
SANTA CRUZ DE TENERIFE Cf dei Si 1 4° 6.524.931 5.344.808 18,570,000 12,625,192 1/12/98
SANTA CRUZ DE TENERIFE C/del Si15° 221150 £.825.442 17.850.000 11.024.558 11298
SEVILLA San Fco. Javier, 22 4076342557 2665.147.180  4.130.561.915 465.414.735 3101297
SEVILLA Teniente Coronel Segui 5 1° 38.596.149 31.699.424 41,750.000 10.050.566 11298
SORIA Margqués de Vadilio 9 27.803.602 22.466.429 56.645.000 35.978.571 11298
TOLEDO Méjico, 1 Bajos 2° 23428.643 19.586 594 61.150.000 | 41.563.308 1298
VALENCIA (EL GRAQC) Cardenal Benlloch 60 33463867 26.713.412 37,381.250 10.667.838 11298
ZARAGOZA Plaza de Espafia 4 162.748.437 46.192.197 422.627.000 376.434.803 1112198

SUMA USO EXTERNO

15.044.579.611 12.451.694.666 21.019.942.497 8.568.247.811

TOTAL VIDA

17.859.891.622 14.749.531.877 25.078.955.220 10.329.423.343




ESTADO DE INMUEBLES NO AFECTOS A RAMOS

ON

ANEXO i/ 3

ALBACETE Calie del Pozo, 6 bajos
ALHAMA, DE MURCIA Plaza Constitucid 2 bajos
ALICANTE Calle Lira, 7 Bajos

ALICANTE Gral.Espartero 73-75 bajos izqg.
ALICANTE Hacienda San José

ALICANTE Poeta Sansano, 32

ALICANTE Salamanca 37-bajos

ALICANTE Sta.Marfa Mazarell 3 bajos
ALMORADI {ALICANTE) Virgen del Pilar 6
ANDORRA Avinguda Carlemany 85 2°
ARCHENA Avda. del Carril, 34 bajos
ARRECIFE-LAS PALMAS 18 de julio

AS PONTES DE GARCIA RODR. Rua Narén 4
AVILES-PIEDRAS BLANCAS Agcebo 6
BANYOLES Alfonso XlI, 58 bajos

BARACAIDO San Vicente, 11 bajos
BARCELONA Aragé, 56 entl® 2°

BARCELONA Cartella, 68-Bajos

BARCELONA Clot, 106 bajos 1°

BARCELONA Ecuador,94

BARCELONA Gava, 73-75

BARCELONA Juan de Garay, 59

BARCELONA Mayor de Sarria, 32
BARCELONA Paseo Carlos |, 104-106 1° 7*
BARCELONA Paseo Torres i Bages 102-104
BARCELONA San Hermenegildo 20-22 bajos
BARCELONA Vila Olimpica 3, 28 bajos
BARCELONA (VERNEDA) Cantabria 54 entl® 2*
BARCELONA-GRACIA Alcalde de Mostoles 1
BAZA Corredera 45-bajos

BEJAR Carretera de Salamanca bajos
BENIDORM Limones esq. Tomas Ortufio
BURJASOT Jorge Juan, 107 bajos

CARAVACA DE (LA CRUZ Hernan Cortés
CARBALLINO (ORENSE) Aldara 26 enti®
CARTAGENA W. de Guimbard 10 1°

CASSA DE LA SELVA Passeig de Vilaret s/n bajos
CASTELLDEFELS 1° de Mayo 10 bajos
CORDOBA Pza.Coldn,8-bajos

CORNELLA Dels Catalans, 13-bajos

DENIA Avda. def Marquesado, 62 bajos

DENIA Avda. Mongé, Edif. Paris 3

MADRID (VISTA ALEGRE) Marqués Vadillo 8 bajos
EL VENDRELL Roquetes esq. Av Catalunya 10
ELCHE Avda. Pals Valencia 13 entl®

ELDA Manuel Maestre, 48 bajos

FIGUERES Avda. Marignane 30

GRANADA Gran Via Colén, 28 1°
GRANOLLERS Joan Prim, 76-bajos

HERNANI Padre Cardaveraz, 40

IGUALADA Avda, Balmes esq. Bellprats

JEREZ DE LA FRONTERA Avda. Mejico

LA LAGUNA-TENERIFE Nufiez de la Pefia 80
LAS PALMAS Avda. Juan XXIi| parking

LAS ROZAS (MADRID) Estacién € bajos
LEGANES Avda. de la Mancha, 36 bajos
LINARES San Joaguin, bajos

LLEIDA Passeig de Ronda, 59 bajos L

LORCA ¢f José Mouliaa, s/n° bajos

LOS CRISTIANOS-TENERIFE Edificio Simén L.9
LOS DOLORES (CARTAGENA) Floridablanca s/n
LOS REALEJOS-TENERIFE Av. Canarias P.baja
LUGO Ronda de la Muralla, 64 1°

MADRID Maqueda, 62 Bajos (Aluche)

MADRID Torgquemada,21-bajos

MALAGA Carretera de Cadiz, 64 bajos
MALAGA Po. Maritimo, 16

MANACOR Avenida de Eduardo Hugo Heusch
MANLLEU Avda. Roma, 103

MANRESA Barcelona, 31 bajos

21.263.042
13.216.226
17.824.067
14.054.343
20.643.494
19.493.717
18.017.651
16.560.604
16643470
46.202.832
22,011,962
25.442.150
19.553.242
20.761.867
10.057.614
22.912.261
22358472
26.406.844
26.968.306
23.898.661
21.033.363
17.493.510
43.968.624
18.350.136
22.961.030
20.083.131
38.105.324
17133368
28.253.980
19.238,066
19.868.622
18.307.200
21.332.875
18.700.532
16.220.475
B4.850.313
21.164.211
15.200.088
179.563.99¢
$2.206.459
5.606.316
70,825,228
22128135
16.564.034
18.329.239
20477 432
73.073.081
€3.138.959

21853068

22.845.179
26,406,134
16.590.763
21.850.762

521.402
20.238.794
20.822.874
$5.332.430
269635182
44.310.568
26.996 468
19.695.081
22,937.226
64.678.419
24.656.580
25.214.247
26.305.566
18.177.527
24.,155.532
18.511.916
16.080.996

17,730,471
12241925
15.038.226
11.799.860
20,649,494
17.808.967
17.180.892
13.582.317
14.881.611
37.845.602
20.211.9858
24.373.203
17.485.983
28.173.030
14,848,499
20.641,269
20.329.461
26.058.220
24.478.853
23.194.378
20,844,390
15.864.210
40.004.163
16.085.912
22512939
25225151
34.509.586
15.162.100
27.708.126
19.088. 522
17.828.134
16.520.852
18.873.088
17.028.451
14.839.791
75.438.054
18.336.638
13.742.958
185.215.300
12.220.814
5.983.229
56.085.781
20.241.668
14.560.508
16.740.249
18.310.562
60.556.757
57.730.676
19.865.069
21.130.841
23.443.954
15.905.258
26.319.019
436521
16.998.534
17.364.810
14.020.301
24.027.519
10.006.114
26.063.590
17.586.809
22.302.370
58.855.375
20.555.585
23982218
24.754.261
17.972.197
21.993.787
17.317.896
14.859.648
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MAZARRON Isaac Peral

17.764.463 16.987.258
MOLINA DE SEGURA Paraje Cafada de las Heras 18.762482 17.012073 ANEXO II/4
MONTBLANC Muralla Sta Tecla 8 17.205.483 16.072.266
MONTORNES Estrella,3-bajos 15.850.108 15.422.530
MONTORNES Estrella,5 B 10.2687.884 10.245.009
MORA D'EBRE Roger de Lauria s/n bajos 8AB6.214 7.155.521
MURCIA Gran Via,15 2° 18.212.291 13.547.872
MURCIA Ricardo Gil,91 21.119.204 20.076.959
PALAFRUGELL Barris | Buxd, s/n 16,984,755 14.069.957
PALMA DE MALLORCA Avda. Gabriel Alomar 8 bajo 82.708.332 76.401.422
PAMPLONA Travesia de Velate 2 bajos 21411799 18.085.836
PINEDA DE MAR Passeig Diputacio 3 bajos B 16.818.550 14.371.350
FUENTE GENIL Avda.General Franco s/n bajos 10.953.659 9.448.039
PUERTO DE LA CRUZ Complejo Club Casablanca 23.115.841 21.186.310
PUERTO SAGUNTO Pje. Vicente Moliner 2 entl® 5.841.813 5.036 192
PUERTOLLANO Soledad, 4 18.929,527 17.939.801
REUS Avda. Xi Septembre 16.853.751 16.553.263
REUS San Juan, 36 pral. 22.092.796 19.504.698
SABADELL Vignemale, s/n baixos 16.215.769 13.480.855
SALLENT Angef Guimera, 13 baixos 16.239.163 13.975.525
SAMA DE LANGREO Enrique Celaya 1 bajos 19.227.585 18.142.356
SAN FERNANDO DE HENARES Av. Montserrat 10 b 21474,049 19.537.436
SAN JAVIER (MURCIA) Calle Alcantara bajos A 24.600.020 22428512
SAN JUAN DE ALICANTE Capitan Marti 4 p.b.12 22.183.324 20249420
SAN PEDRO DEL PINATAR Miguel Hernandez bajo 26.689.527 24,332.743
SANLUCAR DE BARRAMEDA Banda de {a playa 23.352.046 20910833
SANT ANDREU DE LA BARCA La Font 5 entl® 18.876.401 16.924.630
SANT CUGAT DEL VALLES Zona San Juan 206,129 180.461
SANT FELIU DE GIIXOLS Rufo, 73 18.722.178 18.171.040
SANT FRUITOS DE BAGES Carretera de Vic 40 bajo 19.103.727 17.014.637
SANT JOAN DESPI Frances¢ Cambo 2 baixos 19446429 18.013.357
SANT VICENS DEL HORS Avda. Barcelona 205 bajo 21.325.150 19.001.783
SANTOMERA Calle La Gloria, s/n 19.746.245 18.007.427
SANTS Robrenyo, 14-bajos 23.284.518 22,685.796
SANTURCE Genaro Oraa,30-bajos 22.646.160 23.348.535
SEVILLA Av. Montesierra 26.740,799 26.390.052
TARRAGONA Trafalgar,35 8.610.324 82734521
TARRASA Avda. Barcelona, 217 31605918 20.767.878
TOLEDO Uruguay, 14 §7.505.431 60.273.674
TONA, Carrer de les Maduixes 13-15 12529.489 11.531.422
TORRE DEL MAR(MALAGA) Av. del faro 2° A 9.387.54¢ 7.799.274
TORREFORTA Amposta,5-Bajos-L.3 20.768.413 20.140.712
TORREMOLINOS Hoyos, 2 50.760.438 43.053.238
TORRES COTILLAS {MURCIA) ¢/D'stoup, bajos 21425227 20.708.702
TORREVIEJA Av.Habaneras,50 27.979.429 27.593.028
VALENCIA - MISLATA Tomas Sanz 13 15.574.811 15,051,727
VALENCIA (C.S.L.) Clariano 16 bajos 110.247.507 100.830.338
VALENCIA (RUZAFA) Uruguay, 1 92277016 76.398.801
VALLS {TARRAGONA) Mossén Jacint V. 1 1°B 9.933.357 £.631.342
VICAR Avda. Garcia Lorca 21.268.181 20.896.643
VIGO Lopez Mora,12 20.820.067 20.553.002
VILAFRANCA DEL PENEDES S.Feliu 35 17.765.066 15,358,813
VILLAJOYQSA Av.Pais Valenciane s/n 22.643.215 19.041.518
VILLARROBLEDO Dos de Mayo,27-29 bajos 20462771 18.605.398
VITORIA Avda. de Gasteiz, 72 bajos 133.361.428 113.214.110
VITORIA Salvador Azpiazu,1y 3 bajos 24.495.878 22.485.9%0
ZARAUTZ Geltoki, 11 bajos 19.539.206 17.157.524
{SUMAS USO PROPIO 3.383.468.637  3.055.663.276
AVILA ¢/ Jardin del Recreo, 4 2° 25,000,000 24.645.834
AVILES Jose Manuel Pedregal 16 bajos 66.569.929 59.242.095
BARCELONA Andrade (Poligono Sant Marti) 6.354.604 5.014.839
BARCELONA San Adrian, 138-142 3° 1* 914,620 723659
GETXQ Sarrikobaso, 20 Bajos 18.515.802 15.748.619
LOGRONO Mujica, 4 Bajos £6.842.157 55,655,635
MADRID Cedaceros, 11 parking 1714758 1.286.388
MADRID Claudio Coello, 23 parkin 298.796 228.080
MANRESA Torres i Bages, 7y 9 2.144.539 1.642.407
SABADELL Corominas, 80 9.435.558 8.149.907
TORREMOLINOS C/ Hoyo parkin 100 264.282 229.655
SUMAS USO EXTERNO 198.175.083 172.567.118
TOTAL NO AFECTOS 3.581.643.700  3.228.230,394
28.683.342.21%  24.240.187.371 38.237.880.423 17.225.923.446

TOTAL COMPANIA




ANEXO-lli/ 1
ESTADO DE VALORES DE RENTA FIJA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
Precic de intereses Valor de
Titulo adquisicién devengados mercado Minusvalia

1.C.0. 12.95% $.23 0395/230300 526.901 18.440 586.176 -
.C.O 7% 151299 396.034 1.227 414.885 -
I.C.O. 830% 051094/281201 420727 307 511.860 -
1.C.0. 13.90% $.29 1295/301200 986.002 371 1.177.624 -
1.C.0.12,20% 120594/120509 300.325 4.913 309.852 -
I.C.O. 13,55% S/25 0795/270700 914.213 53.038 1.054.960 -
BO. ESTADO 7,40% 300789 3.257.201 103.032 3.378.534 -
BO. ESTADO 8,40% 300401 490,160 28.192 569.073 -
BO. ESTADO 10,10% 280201 1.584.643 131.245 1.772.419 -
BO. ESTADO 11,30% §1/150102 1.822.174 205.877 2.332.504 -
BO. ESTADO 6,75% 150400 1.027 48 1.043 -
OBL. ESTADC 10,30% 92/150602 16.434.192 926.577 20.185.073 -
OBL. ESTADO 10.50% 301003 14.168.951 235.448 17.223.007 -
OBL. ESTADO 10,80% 300803 972.734 34.885 1.247.178 -
OBL. ESTADO 12,25% 90/250300 5.629.880 528.126 6.223.850 -
AYTO. BARNA 10.20% 0600/280604 497,792 25849 663.006 -
GEN.CATALUNYA 11,25% 01/201206 200.000 678 296.380 -
RENFE 9,85% 94/02/170609 1.031.508 53.703 1.482.237 -
RENFE 10% 180795/180710 187.088 9.096 305.208 -
ENLL 12,35% 1189/301199 199.581 2.098 216.120 -
LN 12.01% 281225 525.840 295 540.454 -
OBL. ESTADO 6% 310108 422225 21.962 457.586 -
OBL. ESTADO 6% 310129 0.944 897 - 10.429.380 -
OBL. ESTADO 6.15% 310113 5.264.137 264.501 5.519.836 -
OBL. ESTADO 7,35% 0397/310307 407.214 22.151 492773 -
OBL. ESTADO 8% 100594/300504 3.192.286 157.863 4.073.589 -
OBL. ESTADC 8.20% 280208 3.700.841 199.361 3.858.145 -1.887
OBL. ESTADO 8,80 0496/300405 3.080.036 181.8901 4.018.783 -
OBL. ESTADO 10% 280205 3.832.499 314.384 5.024.679 -
OBL. ESTADO B870% 280212 63.065 3.647 71.117 -
STRIP OB.6.15% T.5.045% 310113 1.998.528 - 2.108.640 -
STRIP OB.6% TIR 5.3500% 310118 215.248 - 222,248 -
STRIP OB.6% TIR 5.2500% 310118 308.065 - 312.370 -
STRIP OB.6% TIR 5.4000% 310119 202.380 - 211.353 -
STRIP OB.6% TIR 5.3057% 310118 289.643 - 297.057 -
STRIP OB.6% TIR 5.4400% 310120 180.481 - 201.139 -
STRIP OB.6% TIR 5.3500% 310120 272.585 - 282701 -
STRIF OB.6% TIR 5.4973% 310121 179.146 - 188.312 -
STRIP 0B.6% TIR 5.3309% 310121 256.545 - 264672 -
STRIP OB.6% TIR 5.5100% 310122 168.728 - 178.959 -
STRIP OB.6% TIR 5.5450% 310129 1.477.076 - 1.582.800 -
WARR. UBS OBLIG. 8.20% 250401 0 - 137.800 -
WARR, UBS OBLIG. 6.15% 310103 0 - 62.016 -
WARR. BSN OBLIG. 8.20% 200601 0 - 108.240 -
B. HIPOT. 12% CD.SIN.140399 500.000 48.000 508.640 -
8. HIPOT. 13,01% C.0 89/251001 1.239.614 - 1.593.463 -
8. HIPOT. 13,0105% C.0 241101 1.227.214 - 1.589.105 -
B. HIPOT. 12,75% CD.SIN.251001 198.386 4.681 249,153 -
B. HIPOT. 11,62% C.0O. 090401 245328 - 293.243 -
B. HIPOT. 11,38% C.0. 140700 423.670 - 476.965 -
B. HIPOT. 11,40% C.0. 140700 423.553 - 476,965 -




ANEXO-III/2

Precio de Intereses Valor de

Titule adquisicion  devengados mercado Minusvalia
B. HIPQOT. 13,80% CD.SIN.250203 300.000 35.048 418.270 -
B. HIPOT. 12,85% C.0 82/031299 191.783 - 208.440 -
B. HIPOT. 11,5162% C.0O, 031201 1.128.491 - 1.408.536 -
B. HIPOT. 10,3113% C.0. 031288 587.565 - 625.320 -
B. HIPOT. 10,2104% C.0. 031201 262.815 - 316.921 -
HIDROCANTABRICO 8,60 45 140688 213.092 10.084 218.953 -
IBERDROLA | 12,16% 91/260799 199.745 10.519 209.905 -
IBERDROLA | 11,70 1251/301201 99.493 32 123.003 -
IBERDROLA |1 11,40% S60 280299 158.935 15.292 162.072 -
TUNEL CADI 9,85% 310594/310504 198.435 11.550 257.292 -
TELEFONICA 12% 260184/260104 543.111 58.5612 §92.551 -
TELEFONICA 13.45% D C.0.260200 1.238.622 - 1.378.148 -
TELEFONICA 12,81% B C.0.170401 257.961 - 316.153 -
TELEFONICA 12,28% D C.0.260200 264.629 - 291.843 -
B.CENTRAL SUB. 10% 270511 1.499.818 89.589 2221.731 -
BO.HIP.GITSA IV. S/A 94/120318 66.532 181 69.891 -
CORP. SIDER. INT. 8,75% 281203 292.582 216 370.038 -
B.E.l. 8,63% 1300596/130506 495 820 27.427 561.548 -
B.E.l. 9,30% 1504986/150406 209.897 10.874 305.242 -
OBL. D.S.L. BANK 10,66% 231005 299.902 6.046 318.085 -
LWR. 9% 100696/100606 199.634 10.060 205.106 -
NORDIC INVEST.BK 9,60% 250406 413.640 27.080 470.478 -
HESSEN LANDESBANK 5.6% 290518 540.868 16.570 569.125 -
UNION EXPLOSIVOS 0376/311282 12.585 - 0 -12.585
UNION EXPLOSIVOS 1955/311282 3 - 0 -3
FOMENTOQ TRABAJO NACION. 311220 25 - 9 -186
1.C.O. CO 210311 125.075 - 307.882 -
1.C.O. 030800 341.714 - 380.732 -
I.C.0. (DTO.) 151200 403.203 - 470.528 -
1.C.0. {DTO.) 151202 323.452 - 437.340 -
BCO. CREDITO LOCAL 310700 257.305 - 285972 -
.C.O. 260189 297.778 - 299.331 -
BADEN WURT L.FIN. 5,75% 100204 21.600 1.156 24.633 -
BP DEVELOP. AUS. 11,25% 180401 13.380 1.301 18.370 -
BRITISH GAS B,375% 080988 26.472 745 29.029 -
BTAN 4.5 FRENCH TS BILL 120703 119.766 2470 121.572 -
BUNDESBANK 6% 150903 12.650 224 14.218 -
BO. GRAL. ELECTRIC 6% 180204 59.981 2.960 58.484 -1.497
GENERAL ELECTRIC 8% 221299 44.068 105 54.075 -
L K.B. 6,25% 160703 35334 1.229 44.235 -
NATIONAL POWER 6,25% 94/011203 56.996 329 65.154 -
NETHERLAND GOV. STR.C.0 150101 27.082 - 28.253 -
RABOBANK NEDERL. 6,375% 050108 30.063 1.889 35.124 -
SBC FINANCEC.0  81/280201 49.000 - 62.559 .
S.NAT.CHEMINS FRANCE 8% 010688 25.046 1.311 25.489 -
TELEF. ARGENTINA 8,375% 011000 51.620 1.180 56.986 -
TREASURY STRIPC.0 151102 14.698 - 17.974 -
TREASURY STRIPC.0 151105 22.648 - 30.947 -
TREASURY STRIFC.0 151102 32.688 - 35.948 -
TREASURY STRIPC.0 151105 18.581 - 20.632 -
TREASURY STRIPC.0 151107 47.486 - 51.497 -




ANEXO-III/3

Precio de intereses Valor de
Titulo adquisicién devengados mercado Minusvalia
TREASURY STRIPC.0 151105 25031 - 25.790 -
TREASURY STRIPC.0 151102 28.952 - 29.957 -
TREASURY STRIFC.0 151107 75.979 - 79.123 -
TREASURY STRIPC.0 151102 48.477 - 47.931 -546
TREASURY STRIPC.0 151105 50.642 - 51.679 -
TREASURY STRIPC.0 151108 135.423 - 139.934 -
TREASURY STRIPC.0C 151105 30.814 - 30.847 -
TREASURY STRIPC.0 151107 32.075 - 32.580 -
TREASURY STREP C.0 151102 30.743 - 28.957 -787
TREASURY STRIPC.0 151110 156.996 - 154.459 -2.536
U. KINGDOM 7,25% 081202 56.653 249 €1.334 -
ALCATEL 6,375% 93/221003 257.941 3.101 281.080 -
AQUARIUS PLUS LTD. 181200 251.314 574 274 614 -
AUSTRIA 8,25% 170293/170203 276.485 10.024 341.458 -
BEIL 6% 93/100899 378.704 9.970 424.118 -
BAYERISCHE VER. 6 875% 300501 257.081 11.539 294.366 -
B.C.H. CAIMAN 6.50% 150206 309.944 6.901 287.319 -22.626
BRITISH GAS 8,375% 080988 489.017 13.043 507.973 -
CITICORP SUB. 5.5% 300610 1.056.062 28.305 1.040.773 -15.288
COCA COLA AMATIL 5% 061101 169.987 1.282 175.249 -
COMMERZBANK FIN CUP.0 040800 403.071 - 417.160 -
CREDITC LOCAL 5,375% 111001 102.181 1.210 106.027 -
CREDITO LOCAL 6% 2400801 202.922 3.216 212.267 -
DEU.AUSGLEICHBANK 5.75% 290502 215.234 7.237 227.993 -
DU PONT NEMOURS 7,50% 110699 414.723 17.828 430.5697 -
FRANCE TELECOM 6,50% 190798 256.309 7.453 257.776 -
FRANCE TELECOM 6.875% 011001 128.838 2.442 147.717 -
GENERAL ELECTRIC 6,125% 040388 281.171 14.440 285.284 -
GRAL.ELECT.CANADA B,75% 251099 281.158 4.576 292 229 -
LAD.B. 575% 260208 304.255 5701 294.722 -8.532
I.B.R.D. ,375% 240501 255.794 1.841 293.654 -
.C.O. 6% 020102 67.823 4.428 72.657 -
JAPAN DEV.BANK 6,875% 161299 411.566 1.208 432734 -
K.FW 65% 270600 128.586 4744 144.823 -
R. ESPANA 6,5% 290999 866.422 15.336 932.861 -
SNCF. 7,75% 83/010302 271.616 16.427 284.473 -
HOUSEHOLD FINANCE 5.25% 231105 516.9565 2.790 523.194 -
COUNTRY W.H.LOAN 5.25% 151205 508.577 1.175 518.855 -
PHILLIP MORRIS 5.625% 240608 1.060.072 29.892 1.080.077 -
BCO.SANTANDER SUB 5.25% 260608 513.272 13.803 517.069 -
WESTDEUTCHE L.B. 4.75% 251008 1.929.602 16.042 1.846.877 -
AKZO NOBEL 5.375% 171108 1.034.013 6.615 1.065.274 -
MERRILL LYNCH 5.375% 040109 1.221.100 43.617 1.226.741 -
QUEBEC 5.125% 040109 1.036.552 18.117 1.052.003 -
BBV INT. FiIN. LTD. C.0 130528 5.153.258 - 5.263.238 -
ABBEY NAT.BANK 5% 0670109 1.020.866 2.978 1.046.388 -
BG BERLIN FINANCE 5.375% 60410 1.057.018 40.440 1.058.720 -
BCO. POPULAR INT. C.0 150828 1.548.817 - 1.593.612 -
127.918.236 4.304.467 146.414.466 -67.284
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Aesumen de los Datos mds 5’45;15;’:2:4:[005’

( Cifras en miillones de pesetas )

CONCEPTOS 1.998 1.897 1.996 1.995 1.994 Vari:dOn €M
98 - 97 1,998
) INGRESOS
- POR PRIMAS 78.662 74.441 69.976 64,978 61.077 57 4728
- POR RENDIMIENTO DE INVERSIONES 22.028 22117 20.456 18.482 17.832 07 1324
TOTAL INGRESOS 100.690 96.618 90.472 83.460 78.909 4.2 605,2
B} CAPITALES PROPIOS
- CAPITAL SOCIAL (1) 6.000 3.000 3.000 3.000 3.000 1000 36,1
- RESERVAS PATRIMONIALES 35.170 36.305 34115 25.448 21.043 -3,1 2114
TOTAL CAPITALES PROPIOS 41.170 39.305 37.115 28.448 24.043 47 247 4
C) PROVISIONES TECNICAS NETAS 218013 199.230 179724  157.807  134.063 94 1.310,3
TOTAL CAPITALES PROPICS Y
PROVISIONES TECNICAS 259183 238535 216839 186255  158.106 8.7 15577
D) PATRIMONIO PROPIO
NO COMPROMETIDO 98.591 89.136 81.938 66.894 52615 10,6 5025
E) TOTAL INVERSIONES Y
TESORERIA 258.310 234784  216.345 186.478 162.177 10,0 1.5625
F) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.379 6.958 6.637 5.702 5.166 6,1 44,3
IMPUESTO DE SOCIEDADES 2514 2.248 2192 1.761 1.586 11,8 15,1
BENEFICIONETQ 4.865 4710 4.445 .94 3.580 33 29,2
G) DISTRIBUCION DEL RESULTADO
A RESERVAS 1.625 1.830 2.045 2141 2080 -112 98
A DIVIDENDO 3192 2.880 2400 1.800 1.500 10,8 19,2
H) DATOS POR ACCION (Cifras en Pesetas)
BENEFICIO POR ACCION (2) 2027 1852 187.2 164,3 149,1 94 1,2
DIVIDENDO POR ACCION (2) 133 120 100 75- 625 108 08
PAYOUT (%) 65,6 61.1 54,0 457 419

(1) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros de 30 de abril
de 1998, acordd una ampliacion del Capital Social de 3.000 a 6.000 millones de pesetas, con cargo integramente a
Prima de Emision, mediante la emisién de 12 miliones de acciones, del mismo valor nominal que las actualmente en

circulacién, esto es de 250 ptas. cada una de ellas. El nimero total de acciones ha pasado a ser de 24 millones.

{2) Los importes por accion de los afios 1994 a 1997, ambos inclusive, se han calculado en base a los 24 millones de

acciones en circulacién a 31/12/98, a efectos comparativos y de homogeneidad.

(3) € Cifras en millones de euros, excepto datos por accién, que son en euros.




Sntorno Sconomico y ,Hercado

Durante 1998, la economia en general ha seguido una tendencia iniciada el pasado ejercicio de evolucién favorable y
rejora sostenible. Esta situacién queda reflejada en los principales indicadores econémicos: el P.I.B. ha experimentado
un crecimiento del 3,8%, el déficit publico se ha situado en un 1,8% y la inflacién sigue siendo de las mas bajas de
ruestra historia reciente al alcanzar un 1,4%.

. En este entorno, el Sector Asegurador se ha caracterizado por su paulatina integracion en el marco juridico y econémico

de la U.E., y por su crecimiento continuado, favorecido por la situacién de bonanza econdmica de los Gltimos afios. Asi,
el Sector crecid a un ritmo del 10,0%, distribuido en un 11,8% en el ramo de Vida, un 5,9% en Autos y un 9,8% en
resto de Ramos. (fuente ICEA) ‘

Los productos de Vida y Pensiones han sido los que mejores perspectivas de futuro han presentado, en especial las
modalidades de ahorro, donde la aparicién de productos de iltima generacién con riesgo de la inversién a cargo de los
tomadores ha supuesto un cambio importante en la concepcién del negocio de seguros, posibilitando nuevas
cportunidades de expansion para las entidades.

Por otra parte, en el ramo de Automéviles, la elevada siniestralidad y la insuficiencia de primas provocada por la fuerte
competencia-ha conducido al sector 2 un empeoramiento de los mérgenes técnicos.

En nuestra Compaiifa, se han realizado progresos muy significativos que han mejorado nuestra competitividad y que nos
estan permitiendo facilitar a nuestros clientes un elevado nivel de profesionalidad y de calidad de servicio, que unido 2
nuestra confortable situacién patrimonial, de solvencia y rentabilidad, nos afianza en una posicién de privilegio dentro
clel sector asegurador.




Svolucion Comercial

primas S,
El volumen total de primas de negocio directo en el afio 1998 ascendié a 78.662 millones RETE\;IID AS
de pesetas, con un aumento de 4,221 millones en relacién con el afio precedente. La
distribucién por ramos y su comparacién con el aiio anterior ha sido la siguiente: _ e 74.441

69.976
PRIMAS ( en millones de pesetas) ]
RAMOS Diferenc. % Inc.
1998 1997 1996 1.995 1.994 9897 9897
Multirriesgos 16274 16.096 15365 14468 12.962 178 1,1 70352} 120105
Diversos 7915 8414 8247 8374 8052 -499 59 | s sﬁ.s
Autos 22004 21589 21867 21056 20.339 415 19
TOTAL SEGUROS
{3ENERALES 46.193 46.099 45479 43898 41.353 9 0,2
TOTAL VIDA 32469 28342 24497 21080 19.724 4127 146
TOTAL GENERAL 78662 74441 69976 64.978 61.077  4.221 57

En el afio 1998 las primas retenidas ascienden a 74.352 millones, significando el 94,5% de
las primas totales del negocio directo. En 1997 las primas retenidas ascendian a 70.403

millones y representaban el 94,6% del total de primas.

Composicion de la Cartera

1698 1997 1996 1995 1994

24| Primas Totales

Primas Retenidas

La distribucién de nuestras operaciones de seguro por ramos componen una cartera
equilibrada y de un alto grado cualitativo. El ramo de Vida supone el 41,3% de la cartera,
mejorando en 3,2 puntos, respecto del ejercicio anterior.

Dichos aspectos nos singularizan respecto al mercado en general.

“RAMOS  1.898 1.997 1.996 1.995 1.994
Multirriesgos 20,7 21,6 22,0 22,3 21,2 Diversos
Diversos 10,0 11,3 11,8 12,9 13,2 10,0
Automoviles 28,0 29,0 31,2 32,4 33,3
Vida 41,3 38,1 35,0 32,4 32,3 Autos
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 28,0




Distribucion Territorial

El volumen total de ingresos por primas en 1998 se reparte geogrificamente de la siguiente
forma:

T TERRITORIOS Millones de  Cuota de N® de

Ptas. participacion Oficinas (1)
Barcelona 16.912 21,5 44
Resto Catalufia 16.362 20,8 77
Total Catalufia 33.274 42,3 121
Levante 13.687 17,3 84
Madrid 11.364 14,5 39
Norte 11.370 14,5 47
Sur 8.967 11,4 47
TOTAL 78.662 100,0 338

(1) 97 Sucursales y 241 Oficinas de Agencia.

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas econémicas, se concentra ia mayor parte de nuestro negocio
de grandes empresas y corredores, compaginindolo con el del mercado medio procedente de sus sucursales.

En los demiés Territorios se integran las sucursales provinciales y comarcales cuyo tipo de negocio corresponde en un
alto porcentaje al mercado medio de particulares, comercios y pequefias empresas.

Mercado

de Ia
Wequena y
mediana
Empresa

Famlllar V’

Accion Comercial

Siguiendo con la linea de ejercicios anteriores, la accién comercia! de la Compaiiia se ha
basado en fortalecer y dinamizar la actuacion de nuestra red de distribucién y, en especial a
los agentes con dedicacién total y exclusiva, habiéndose introducido cambios y mejoras,
tanto en los productos y apoyos en la comercializacion , como en los sistemas de seleccién,
nombramiento, formacién y retribucion de los futuros candidatos a agentes.

En este ejercicio se han potenciado notablemente los aspectos tecnoldgicos, propiciando que
cada agente disponga de un ordenador conectado a través de Infovia a nuestro sistema
central, con las evidentes ventajas de accesibilidad a la informacién y rapidez, lo que
combinado con la capacidad de respuesta de nuestros Centros de Servicio, esta favoreciendo
de forma importante la prestacién de un servicio de alta calidad a nuestros asegurados.

‘Al cierre del ejercicio nuestra red de distribucién esti compuesta por 8.088 agentes, de los

cuales 1,134 son a tiempo total y dedicacién exclusiva, aportando el 50,5% del volumen de
negocio.




Perspectivas de Expansion

Las perspectivas de expansién de Catalana Occidente, en un mercado tan competitivo como
€l espafiol, se basan fundamentalmente en impulsar el desarrollo de la red agencial, mejorar
la eficacia de la gestion y alcanzar un nivel de calidad de servicio que nos permita
diferenciarnos de la competencia y afrontar con garantias de éxito los retos que se planteen.

El desarrolio de la red de agentes altamente profesionalizada y la implantacién de oficinas
de agencia en dreas con alto potencial de mercado, son los factores claves para garantizar el
crecimiento del negocio.

La incorporacién a nuestra oferta comercial de productos financieros pertenecientes al
Deutsche Bank, tales como los préstamos hipotecarios y los créditos personales, tiene por
objeto el dotar a nuestra red de distribucidn de una oferta global de productos que
posibiliten un mayor y mejor acercamiento a nuestros clientes actuales y potenciales, con la
idea de prestar un servicio global.

La mejora de la eficacia y de la calidad de servicio, es otro factor determinante para
garantizar la expansién del negocio. Este reto se ha afrontado con éxito gracias a la
consolidacion del Plan de calidad integral, que nos ha permitido alcanzar unos altos indices
¢le productividad, con una reduccién panlatina de los costes, y la consiguiente mejora de la
eficacia de la organizacion y de la competitividad de los productos.

Por otra parte, nuestra sélida posicion financiera y las actuales oportunidades de adquisicién
de negocio existentes en el mercado, nos permiten considerar la adquisicion de otras
sociedades que complementen nuestra oferta, incrementando la dimensién plobal del
1iegocio.

Objetivos a
Medio Plazo y
Directrices para
1999:

EXPANSION
)4
RENTABI-
LIDAD




Svolucion del Negocio por dreas de ctividad
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Vida

Facturacidn y Resultados

La facturacion total del ramo de Vida ha tenido un incremento significativo pasando de
28.342 millones de pesetas en 1997 a 32.469 millones en 1998 un 14,6% mds que el afio
anterior.

En su conjunto el ramo de Vida, supone una participacion significativa de las primas
globales de la entidad (el 41,3%), y que viene incrementindose afio tras afio, como
consecuencia de nuestras politicas de expansion y rentabilidad, aportando con ello una gran
estabilidad a nuestros resultados.

El beneficio antes de impuestos asciende, en 1998, a 4.314 millones de pesetas, superior al
ejercicio precedente que fue de 4.284 millones, con un crecimiento porcentual del 0,7%.

Provisiones matemdticas

El importe acumulado de las provisiones matemdéticas que garantizan las obligaciones
asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 157.264 millones de pesetas a 177.474
millones con un incremento del 12,9%. Estos importantes recursos representan ya el 79,1%
del total de las provisiones técnicas y su prudente inversién son un factor importante para
nuestros asegurados y para la estabilidad de los Resultados del Ramo.

En este ejercicio se ha iniciado la comercializacién del producto Vida Patrimonic Fondo
2000 (tipo Unit Link) cuya principal caracteristica consiste en que el riesgo de la inversion
es por cuenta del tomador del seguro habiéndose generado unas provisiones matemiticas de
5.762 millones de pesetas, invertidas en cuatro fondos internos de distintas caracteristicas.

Otros fondos Administrados

El patrimonio administrado en Fondos de Pensiones asciende a diciembre de 1998, a 4.321
millones de pesetas, representando un incremento del 57,2% sobre el afio anterior.

La rentabilidad correspondiente al afio 1998 ha sido del 11,6%, siendo la rentabilidad
media desde el inicio del 12,4%.

No cabe duda que éste es un negocio con gran potencial de crecimiento, y creemos que el
mercado al que estamos orientados podré encajar perfectamente estos productos juntamente
con los tradicionales de Vida y Jubilacion, habida cuenta de la necesidad de ambos y su

complementariedad.
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Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de la solvencia y servicio esperados de sus pélizas y
coberturas.

En su conjunto, el importe pagado por el concepto de Prestaciones ascendi6 a 17.022 millones de pesetas, mientras que
las provisiones matemadticas a favor de los asegurados se han revalorizado en 9.537 millones de pesetas, en concepto de

intereses atribuidos.

Ventas y persistencia de la cartera

El gran esfuerzo que la Entidad viene realizando en la profesionalizacion de los agentes ha generado una dinimica y
disciplina en la cantidad y calidad del trabajo de nuestra red agencial profesional que estd dando unos resultados de
productividad satisfactorios.

En 1998 la organizacidn comercial formalizd un total de 37.418 nuevas operaciones de Vida, con unas primas
anualizadas por este negocio de 13.786 millones de pesetas.

For lo que respecta a las anulaciones de contratos, incluidos los terminados por vencimiento o fallecimiento, ascendieron
a 21.656 equivalente al 11,4% de la cartera. Esta tasa es inferior a la media del sector y es un reflejo, tanto de la

fidelidad de nuestros clientes, como de su satisfaccién por la calidad de muestros productos.

Innovacion y concurrencia

Durante este ejercicio, se ha desarrollado intensamente el nuevo Producto Vida Patrimonio Fondo 2000, y a final de afio se
ha iniciado la comercializacién del Vida Universal Inversion, con lo que se completa la gama de Productos Unit Link cuya
principal caracteristica se centra en que el tomador del seguro asume el riesgo de la inversion .

Ademas de los dos productos mencionados durante este ejercicio se ha remodelado toda la familia de Productos de Vida
Individual introduciendo diferentes mejoras que nos permitiran ser mas competitivos tanto en los productos de riesgo como

en los de ahorro-previsién, introduciendo en estos tltimos un interés técnico garantizado indexado en funcién de la

evolucién de los tipos de interés de la deuda puiblica.

Esta nueva gama de productos se ha empezado a comercializar a finales del presente ejercicio, habiéndose introducido las
mejoras necesarias para disponer de los productos mejor adaptados a las necesidades de nuestros clientes, y con ello
aprovechar las claras oportunidades de expansion que se prevén para los proximos ejercicios.

SRRt 1)
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Seguros Generales

Bajo esta denominacién incluimos el resto de productos que comercializamos y que agrupamos en Multirriesgos,
Diversos y Automdviles. La facturacién total de estos Ramos ha pasado de 46.099 millones de pesetas a 46.193
millones, con un incremento de 94 millones, un 0,2% mas que el aiio anterior.

Las ventas totales en el ejercicio han sido de 171.329 pdlizas, con un importe de 10.113 millones de pesetas en primas
znualizadas.

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 65,8%, siendo del 72,2% en el pasado ejercicio,
con una mejora de 6,4 puntos.

Las provisiones técnicas para prestaciones han pasado de 29.411 millones de pesetas en 1997 a 27.146 millones en 1998,
con un decremento del 7,7%.

El calculo de las provisiones para prestaciones pendientes se realiza caso por caso y adicionalmente se lleva a cabo una
comprobacién de la suficiencia de las mismas, usando métodos actuariales de estimacién global generalmente aceptados
en el sector asegurador.

Los resultados obtenidos antes de impuestos, del conjunto de Seguros Generales, ascienden a 2.344 millones de pesetas,

que suponen el 5,1% de las primas facturadas, superior al del pasado ejercicio, que fue de 1.791 millones y el 3,9%
sobre primas.

Multirriesgos

MULTIRRIESGOS
Los Seguros Multirriesgos han obtenido una facturacién de 16.274 millones de pesetas y
214 15006 una tasa de incremento del 1,1%, representando el 20,7% del total de la facturacién de la
15.365 Compafiia, que da una idea de la importancia que estos ramos estdn alcanzando, a la vez
14465 ) que seguimos manteniendo una posicién de liderazgo en el mercado.

12598 El nimero de pélizas vendidas en el ejercicio ha sido de 67.795 operaciones con un

/ importe total de primas anualizadas de 2.498 millones de pesetas.
\n

Se han atendido 139.310 siniestros y la cuantia total del valor de los mismos ha sido de

\7@2 0&9.397 millones, incluidas las provisiones para los ocurridos y no declarados. El porcentaje
7.002 de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 58,1%, frente al 80,0% del afio

anterior, 1o que ha significado una mejora muy importante de 21,9 puntos.

En cuanto a la siniestralidad técnica, incluido el negocio del reaseguro, el porcentaje de

siniestralidad es del 60,0%, siendo del 68,1% en el pasado ejercicio.

El resultado neto antes de impuestos ha supuesto una mejora muy notable, siendo de 1.161
millones de pesetas, cuando los resultados del ejercicio anterior fueron de una pérdida de
394 millones de pesetas.

l1998 1997 1996 1995 1994
Como consecuencia de la notable mejora de la siniestralidad los Reaseguradores han
D Primas obtenido un beneficio de 296 millones de pesetas, frente a un resultado negativo en el afio
. . anterior de 1.889 millones de pesetas, debido a siniestros de elevada cuantia
[:‘ Siniestralidad
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Diversos

DIVERSOS
En conjunto se han facturado 7.915 millones de pesetas, frente a los 8.414 millones en el
afio anterior, 10 que representa una disminucion del 5,9% y significando su participacion yo,. 8414 g,
sobre el total de la facturacién el 10,0%. - 8.374 _s.0%2
IE1 nimero de pdlizas vendidas asciende a 26.042 operaciones con un importe total de
primas anualizadas de 2.301 millones de pesetas. 6311 @67

: 6.137
5031 5.5

El total de las indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas, incluyendo las |
provisiones para los ocurridos y no declarados, ha sido de 5.311 millones de pesetas.

Il porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 67,0%, frente al
"74,8% del afio anterior. Los Reaseguradores han tenido un beneficio de 26 millones de
pesetas, cuando en 1997 wvieron una pérdida de 136 millones.

[La siniestralidad de estos ramos viene condicionada especialmente por los ramos de
Responsabilidad Civil y en menor medida por Accidentes, que a pesar de las medidas de
saneamiento que se han tomado, siguen siendo sus tasas muy elevadas.

1998 1897 1996 1995 1994

El resultado antes de impuestos de este grupo de ramos presenta unos beneficios de 768 .
millones de pesetas, frente a 389 millones en ¢l ejercicio 1997. D Primas

[] siniestralidad
Dentro de la politica de rigor técnico que inspira nuestra gestion se han dotado las
provisiones para siniestros pendientes con criterios de mixima prudencia valorativa.

Esto es fundamental en ramos como el de Responsabilidad Civil por la larga duracién de
los siniestros. La provisién para siniestros pendientes de dicho ramo, a 31 de diciembre de
1998 era de 6.593 millones de pesetas, el 235% de las primas.

Automoviles

Segin las primeras estimaciones, el Seguro del Automévil en Espafia ha incrementado su

facturacién en 1998 alrededor del 5% segin datos de ICEA, debido al incremento del AUTOMOVILES
parque de vehiculos asegurados a pesar de la contencién de precios por la fuerte
competencia entre entidades. 24b04
Nuestra Compatiia ha tenido un ligero crecimiento, del 1,9%, ascendiendo el volumen de '
primas 2 22.004 millones de pesetas, un 28,0% de la facturacién total.

Las polizas vendidas en el ejercicio han sido 77.492 operaciones, con un importe de primas
de 5.314 millones.

21.389 21.867

18.

El total de indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas, incluyendo las o5 .413299' 13
provisiones para los ocurridos y no declarados han sido 15.483 millones de pesetas. El
porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo es del 69,8% superior en 4,4 puntos
al del ejercicio anterior (65,4%). El resultado da un beneficio antes de impuestos de 415
millones de pesetas, representando el 1,9% sobre las primas, inferior al del pasado

gjercicio, que fue de 1.796 millones.

Las medidas tomadas para mejorar la calidad de nuestro servicio y agilizar la
administracion del siniestro, han permitido acortar su plazo de tramitacién y liquidacion. El
porcentaje de siniestros pendientes en relacién a los declarados en el afio, ha pasado del
37,1% en 1997 al 26,1% en 1998. Este es el motivo de la reduccién en la provision técnica1998 1997 1996 1995 1994
para prestaciones que asciende a 11.796 millones de pesetas, frente a los 12.945 millones D Primas

del ejercicio anterior. - .
D Siniestralidad

Las provisiones técnicas totales considerando el conjunto del ramo ascienden a 21.088
millones de pesetas, el 95,8% de las primas.
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51 tenemos en cuenta unicamente las primas de Responsabilidad Civil (sin Dafios Propios, Ocupantes, Defensa,
Asistencia, etc...), las provisiones técnicas de estas coberturas ascienden a 16.586 millones de pesetas, el 123,7% de las
primas. Este alto porcentaje confirma la prudencia y cautela que tradicionalmente hemos seguido en la constitucién de las
mismas.

Reaseguro

Como en ejercicios anteriores, las coberturas de reaseguro se contrataron con las principales Reaseguradoras del
mercado mundial, figurando en nuestros Cuadros para 1998, con participaciones mayoritarias, las Compaiifas Miinchener
Riick., Suisse Re. (Grupo) y Kélnische Riick., entre otras.

En 1998 nuestros programas de reaseguro se han mantenido sin variaciones significativas en relacién a los del pasado
afio.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos en 1998, han ascendido a 5.696 millones de pesetas,
lo que supone el 7,2% del total de las primas del negocio del seguro directo. Referente al negocio retenido neto del
reaseguro aceptado y cedido, el porcentaje es del 94,5%.

El conjuntc de contratos de reaseguro, aceptado y cedido han comportado unos beneficios para los reaseguradores de
1.620 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las cesiones y
retrocesiones que se les han efectuado asciende a 1.201 millones de pesetas. En dicha fecha, el importe de los depésitos
constituidos por la Compafifa por aceptaciones de reaseguro era de 369 millones.
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Balance Social
Plantilla

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 1998 es de 928 con una reduccién de 13 personas sobre la cifra
del afio anterior.

La distribucién de la plantilla es:

1998 1997 1996 1.995 1.994

Directivos _ 30 31 31 30 31
Jefes y Titulados 362 351 343 343 342
Administrativos e Inspectores 525 548 606 617 600
Subalternos | 11 11 11 12 13
TOTAL 928 941 991 1.002 986

Considerando la distribucion geografica tras la reestructuracién derivada del Plan de Calidad Integral, la plantifla se
reparte de la siguiente manera: en Oficinas Centrales 247 personas (el 26,1%), en Centros de Servicios 255 personas (el
27,0%), y en las distintas Sucursales del Territorio 444 personas (el 46,9%).

La antigiiedad media de la plantilla es de 18 afios y su edad media 41 afios. Durante 1998 han pasado a la situacién de
jubilacién 9 personas, alcanzando a 31 de diciembre un total de 228 personas en esta situacion, a las que agradecemos
una vez més su aportacion durante su vida activa a los logros conseguidos por el Grupo.

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacién, Catalana Occidente tiene adquirido el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la seguridad social percibidas por los empleados en funcién
de las situaciones y por las cuantias establecidas.

La Compaiiia tiene totalmente cubiertos estos compromisos, tanto con el personal activo como jubilado, mediante
conciertos contractuales con terceros y con provisiones matematicas constituidas internamente. Los pagos realizados en

1998, en concepto de dichos compromisos, han ascendido a 603 millones de pesetas.

Las Prox;isiones Matemticas globalmente establecidas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a una cuantia total de 7.048
millones de pesetas, frente a los 6.358 millones a que ascendian el ejercicio anterior, lo que representa un incremento
del 10,9%. De las provisiones del afio actual, 2.733 millones corresponden al personal jubilado y 4.315 millones al

personal en activo.

Promociongs

Durante 1998 han promocionado a categorias superiores a las que venian ostentando un 7,7% de la plantilla. En los afios
anteriores, las promociones efectuadas en el Grupo superan, porcentualmente, a las que realiza el Sector.
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Absentismo

El indice de absentismo ha sido del 3,3%. Esperamos que esta cifra, siga siendo, como en afios anteriores, inferior a la
media del sector.

Cumpleasios de permanencia en el Grupo

En el afio 1998, 6 empleados han celebrado los 40 afios de permanencia en la empresa, y otros 38 empleados han
celebrado los 25 afios. Con este motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha entregado la
gratificacidn establecida para estos casos.

\eiteramos aqui nuestra felicitacién por haber alcanzado estos hitos.

Formacion continuada

La orientacién principal de las acciones formativas del ejercicio ha sido la consolidacién del Plan de Calidad Integral,
promoviendo la formacidn de aquellos colectivos afectados por cambios tanto por la aparicién de nuevos productos como
por la implantacién de nuevos procesos, para conseguir unz méixima eficacia mediante la maxima especializacion de!
personal.

La actividad formativa ha continuado siendo variada e intensa, destacando como hecho diferencial la realizacién de unas
Jornadas sobre Mercados Financieros, impartidas en colaboracién con profesores de IESE, con la asistencia de agentes y
personal comercial del Grupo, cuyo objetivo ha sido la profundizacién en temas relacionados con los nuevos productos
Unit Link, y el comportamiento cambiante del marco econémico y financiero en relacién con ellos.

Aspectos Organizativos
Plan de Calidad Integral

Tras la puesta en marcha del Plan de Calidad Integral iniciado en 1997, este ejercicio ha supuesto la consolidacion y
asentamiento de todos los cambios introducidos, habiéndose incorporado mejoras en aquellos aspectos en que el resultado
obtenido podia mejorarse.

En especial, los aspectos de desarrollo y mejora informéticos han tenido una especial relevancia, toda vez que la
incorporacién de las nuevas tecnologias es la que nos estd permitiendo 1a prestacion de un buen servicio desde un centro
fisicamente distante. También la ampliacién de horarios de atencién al cliente por parte de nuestro Centro de Atencion
Telefénica y las comunicaciones informaéticas entre los centros de suscripcidn y los agentes, asi como entre los centros de
siniestros y los peritos, los reparadores y/o talleres, han permitido mejorar la percepcién de rapidez y eficacia de nuestra
organizacion tanto en la suscripcién como ante cualquier tipo de consulta y, evidentemente, en la resolucién de los

siniestros.

PRIMAS POR EMPLEADO

(en miles de pesetas) Productividad
84.766 La implantacién de las mejoras en los procesos han producido un aumento en la
f:"' 79.108 productividad medida en primas facturadas por empleado, que ha pasado de 79,1

millones en 1997 a 84,8 millones en 1998, A medio plazo los aumentos de
productividad nos han de permitir absorber el nuevo volumen de negocio asi como
reducir nuestro nivel de gastos.

T0512 64,848 44 044

1998 1887 1996 1995 1994
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. Desarrollo Informdtico ’

Dentro de las acciones_preiristas para consolidar el Plan de Calidad Integral, puesto en marcha en el afio 1997, se han
implantado nuevas aplicacicnes de servicio a los centros. Estas aplicaciones de disefio innovador, han mejorado la
agilidad de los procesos que se realizan en los centros, al tiempo que facilitan el seguimiento y control de la actividad.

También en este ejercicio, se han puesto en funcionamiento nuevas aplicaciones que, bajo la filosofia del "Data
Warehouse”, permuten una importante mejora en la capacidad de anilisis y cruce de la informacién, facilitando la rapida
toma de decisiones en aspectos clave del negocio.

Se ha seguido potenciando la conexifn de agentes a través de nuestra intranet corporativa, ampliando el nimero de
ordenadores y portétiles conectados, asi como los servicios que a través de la misma facilitamos.

EEl nimero de usuarios conectados ha ¢recido substancialmente, pasando de 1.200 a finales del ejercicio pasado a 3.400 al
-cierre del presente ejercicio.

Adaptacién al "Efecto 2000"

Dentro del ejercicio 1998, y tras un riguroso estudio realizado en colaboracién con una empresa especializada, se han
revisado 6.200 programas, viéndose afectados por el "Efecto 2000" 1.218 de ellos, los cuales se han adaptado
convenientemente. Durante el mes de diciembre se ha superado con éxito una prueba de todos los cambios introducidos,
para garantizar el buen funcionamiento del sistema, consistente en situar a nuestro ordenador central en una fecha
posterior al 1/1/2000,

Con esta adaptacion, se han completado la totalidad de los programas referidos a sistemas integrados o generales, con un
coste de 198 millones de pesetas que se han incluido en su totalidad en la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Adaptacion_al Euro

La estrategia de adaptacién de los sistemas del Grupe a la nueva moneda se fundamenta en los siguientes aspectos:

1. Respetar el principio de "no obligacién, no prohibicién”
2. Adaptar los procesos y sistemas en el periodo transitorio,
3. Mantener la peseta como unidad de cuenta interna hasta el final del periodo transitorio.

Las implicaciones practicas de la aplicacion de estos principios son:

- Inclusién del contravalor en euros en toda la informacién dirigida a los clientes que contenga magnitudes monetarias.
- Los productos nuevos podrin concebirse directamente en euros.
- Contablemente seguiré existiendo una sola moneda (peseta) hasta el final del periodo transitorio.

A partir de primeros de enero de 1999, las magnitudes monetarias referidas a las dos primeros apartados anteriores,
serin referidos en pesetas y euros.

Defensor del Asegurado

A lo largo de los casi ya tres afios transcurridos desde su establecimiento, el Defensor del Asegurado se ha consolidado
como un eficaz instrumnento para solucionar desavenencias entre la Compafiia y sus clientes.

De las reclamaciones de 1998 admitidas a trimite y ya resueltas un 48%, aproximadamente, han concluido con la
satisfaccién total o parcial de las pretensiones del reclamante, bien por decision de la propia Compaiiia, bien por
resoluci6n del Defensor del Asegurado. Una prueba de la eficacia de esta figura es el que ningiin asegurado ha recurrido,
con pbsterioridad, las rescluciones dictadas.

El Consejo de Administracién celebrado el 25 de marzo de 1998 ha acordado prorrogar el nombramiento de Don Miguel
Roca Junyent como Defensor del Asegurado del Grupo Catalana Occidente, por un nuevo periodo de tres afios.
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Gastos de Explotacion y Comisiones

El incremento total de gastos generales ha sido del 1,4%. Los gastos de inversi6n
como son las ampliaciones de la capacidad informitica, cursos de formacién, apertura
de nuevas oficinas o potenciacion de los servicios de progreso, han tenido un peso
importante, siendo destacable la reduccién alcanzada en los gastos corrientes, cuyo
incremento ha sido de escasa consideracion.

El porcentaje de gastos generales sobre primas y recargos se ha reducido pasando de]
16,42% en el aiio anterior al 15,76% en 1998, mejorando en 0,66 puntos.

Asimismo, considerando globalmente los gastos generales méds las comisiones
;. i abonadas a los agentes, el porcentaje en relacidn a las primas se sitGa en el 26,0% a
. 1998 1897 1996 1995 final de 1998, frente al 27,18% que se registraba en igual fecha del afio anterior. La
‘ mejora ha sido de 1,18 puntos.

% Gastos + Comisiones

% Gastos Generales

‘ L] L[]

| Amortizaciones
|

|

Hemos proseguido aplicando los miximos porcentajes de amortizacion posibles de acuerdo con la legalidad vigente,
pasando de 1.708 millones de pesetas en 1997 a 1.768 millones en 1998. De esta cifra corresponden 733 millones a la

! amortizacién de inversiones inmobiliarias.

% SALDOS AGENTES
57 Saldos de Agentes y Recibos Pendientes

El porcentaje de saldos al cierre del ejercicio era del 8,7%, con unz reduccién de 1,0
puntos sobre el del afio anterior, manteniéndose a un reducido nivel en relacién a las
primas emitidas, y a la media sectorial. Este bajo nivel de saldos, ademis de incidir
positivamente en nuestros activos rentables, es un exponente adicional de la calidad de
nuestra gestion.

Al cierre del 1998 existia una provisién para primas pendientes de cobro por importe
de 759 millones de pesetas, establecida teniendo en cuenta la experiencia de afios
anteriores de la propia Compaiiia.

Asimismo, la provisién para saldos de agentes ascendia a 391 millones de pesetas.

Los porcentajes de saldos calculados de acuerdo con los criterios del anterior plan
= contable y su comparacion con los ejercicios 1994 21996, serian respectivamente del
1996 1995 1994 5 400y del 5,6% en los ejercicios 1997 y 1998.

*1998  *1987

* Se incluyen como recibos pendientes
los devengados y no emitidos de acuerdo
con el nuevo Plan Contable vigente
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Evolucion Econémica General

El afio 1998 nos ha deparado un favorable progreso econémico que ha sido comiin a las economias occidentales, con un
reflejo en los respectivos mercados bursitiles. Ha sido, de otra parte, un afio dvido en noticias econémicas, algunas
buenas, como el progreso en la integracion econdémica europea, otras n¢ tan buenas, como los continuos vaivenes de los
mismos mercados, y algunas malas, que todavia se mantienen, como la amenaza de una recesién mundial.

El progreso hacia la moneda tinica desaté durante el afio lo que vino a llamarse euroeuforia, hasta la fijacién el 31 de
diciembre de las tasas irrevocables de cambio de cada una de las monedas de los paises de 1a UM.E. con el euro, después
de que en mayo se fijaran las paridades bilaterales de conversién entre monedas con efectos 31 de diciembre. El Euro, en
su version financiera, ha nacido pues con ¢l inicio de 1999 a un cambio de 166,386 pesetas. Como es sabido, el 1 de enero
del 2002, se pondrin en circulacion billetes y monedas que sustituiran a Ias actuales.

Rusia, Japon y Brasil se encargaron de amargar ¢l buen momento econdmico, proyectando negras sombras de crisis, en
especial de confianza, en los inversores. En el caso de Rusia y sobretodo Brasil, por el efecto domind en que puede
precipitar a todo el cono sudamericano, y en el caso japonés, por la incapacidad de su gobierno en afrontar los problemas
de su economia. Como colofon de la crisis asidtica previa, se han puesto en duda los mecarismos de control utilizados por
el FM.L, en cuanto a la utilizacién de sus ayudas a aquellos paises con fuertes crecimientos pero también con fuertes
desequilibrios, sin que hasta el momento se haya encontrado un organismo supranacional, ni controles mas eficientes que
lo sustituyan.

El descenso en un 20% del precio de las materias primas medido en délares, liderados por el precio del petrdieo con una
pérdida del 50% de su cotizacién, ha tenido su favorable repercusion sobre la inflacion, con peligro incluso de deflacién.

Todo lo comentado ha tenido un fuerte impacto en nuestro pais, como consecuencia de nuestra integracién plena en el
contexto econémico global, unido al fuerte impuiso que ha tomado nuestra economia en el marco de la Unién Europea. El
crecimiento en P.LB. sera aproximadamente de 3,8%. La contencién del déficit piblico del Estado se estima en el 1,3%
del P.IB. y conjuntamente con el resto de Administraciones Publicas se estima que no sobrepasara el 1,8% del P.1B.,
frente al 2,6% del afio anterior, todo un éxito. La inflacién de ha reducido hasta el 1,4%. La tasa de paro también se ha
reducido del 13,1% al 11%, por lo que el paro registrado ha disminuido, en cifra absoluta. en 290 mil personas. El
consumo, la construccion v la formacién bruta del capital han sido el motor de nuestra economia, mientras que el sector
exterior, se ha comportado como un lastre al crecimiento, ya que las exportaciones estin perdiendo ritmo de crecimiento,
mientras que las importaciones se mantienen a fuerte ritmo.

Evolucion de los Mercados Financieros

La repercusion de los hechos comentados en los mercados bursatiles ha sido evidente, con subidas espectaculares de las
Bolsas occidentales, situdndose la espafiola la segunda mas rentable, después de la Bolsa de Milin, con un 35,58 % de
subida en el IBEX35. El CAC de la Bolsa de Paris culminaba el afio con un 31,47% y el DAX de la Bolsa de Francfort
con un 17,71%, a pesar de que en verano se perdio todo lo ganado hasta entonces, como consecuencia de la crisis rusa y
su mimetismo a la brasileiia, con el fondo de los problemas de Japon, que a partir de octubre volvieron a recuperarse. El
indice DOW JONES de la Bolsa de Nueva York, terminaba el afio a 9.274,64, solo a 99,63 puntos de su maximo, con un

incremento del 17,28%.

Los tipos de interés a corto plazo en Europa han venido condicionados por la convergencia exigida por la moneda 1nica, o
dicho de otra forma por los tipos alemanes que el Bundesbank ha mantenido desde 1995 ligeramente por encima del 3%,
para estimular su economia despucs de los desequilibradores efectos dc la unificacion. El Banco Central Europeo al
tomar ¢l relevo de los Bancos Centrales de la Unidn a partir del 4 de enero de 1999, viene manteniendo el tipo de interés
de refinanciacion en el 3%. Los paises europeos, gracias a la baja inflacion, derivada bien de la globalizacion y apertura
de los mercados, bien dec la baja del precio de las malerias primas, en especial del petréleo, y en concreto en el caso
espaiiol, de un férreo control de los precios piblicos, ha dado soporte a la baja de las tasas a corto plazo.

AN
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Las escasas perspectivas al alza de la inflacién han provocado a su vez una disminucién de los tipos a largo plazo, que
mantienen, sin embargo una aceptable rentabilidad en términos reales. El tipo del Bund alemdn a 10 afios se situaba al
cierre del afio en el 3,87%, y el Bono espaiiol en el 3,98%, desde el 5,63% del 31 de diciembre de 1997.

E! délar tuvo un comportamiento ligeramente deslizante a la baja, cerrando al 31 de diciembre al cambio de 142,07
pesetas, desde las 152,47 de final de 1997. La euroeuforia durante el afio, y los movimientos y turbulencias del yen fueron
suficientes para frenar el alza de la divisa americana, que, no obstante, en lo que va del presente afio ha vuelto a
fortalecerse.

Inversion Global ysu Distribucion

~ Para Catalana .Occidénte, el incremento neto de la inversidn en el ejercicio ha sido de 23.526 millones de pesetas,

pasando de la inversién total acumulada de 234.784 millones en 1997 a 258.310 millones en 1998 con un incremento del
10,0%.

Fl fondo de amortizaciéon acumulado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y las provisiones no
figuran deducidos en las cifras del cuadro y ascendian al cierre de 1998 a 4.713 millones de pesetas.

Por otra parte, no se han considerado los activos inmateriales y gastos de establecimiento asi como se refleja el
inmovilizado material cuyos importes ascienden netos de amortizaciones a 3.534 millones de pesetas.

Inversién global y su distribucién
{en millones de pesetas y 5in deducir amortizaciones)

1.997 1.996 1.995 1.994
Imparte % Importe % imparte % lmporie % Variacion
Distrib. Distfrib. Distrib. Distrib. ~ 98-97
Inversiones Materiales 28615 122 28597 13t 24446 115 18310 1.3 68

16.550 70 16.992 79  16.852 80 14318 88 884
186837 796 167802 776 126306 779 19610

inversiones Emp. partic.

144307 774
2782 1.2 2954 14 3.873 21 3.152 19 2964

Total Inversiones

1000 234784 1000 216345 1000 186478 1000 162177 1000 23526

DISTRIBUCION DE
LAS INVERSIONES

SRS *
1998

26683

Tesoreria

Inv. Financieras
inv. Materiales

inv. Empr. Asoc.

En las Inversiones Materiales o Inmobiliarias, de las tasaciones actualizadas de los
inmuebles de la Sociedad que figuran al final de este informe anual en el Anexo Il , se
desprenden unas plusvalias latentes de 17,226 millones de pesetas.

En cuanto al grueso del activo, materializado en Inversiones Financieras, alcanza los
206.447 millones de pesetas, con un incremento de 19.610 millones de pesetas y unas
plusvalias no contabilizadas de 34.973 millones de pesetas. El 58,1% de este capitulo
de inversién se encuentra materializado en activos de Renta Fija y del Mercado
Monetario a medio y largo plazo; el 21,95% en activos del Mercado Monetario a
corto plazo; el 14,06% en activos denominados en divisa, tanto acciones como
obligaciones; y, finalmente el 5,89% en acciones nacionales.

La inversion en Empresas del Grupo y Asociadas, alcanzaba al cierre del ejercicio, la
cifra de 17.434 millones de pesetas. La participacion mis significativa es la de
Compaiiia Espaiiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. con 7.609
millones. Otras participaciones importantes, que se detallan ampliamente en las
cuentas anuales, son las Catoc Vida, S.A. con 2.200 millones, Catoc Sim con 2.186
millones, Baqueira Beret con 1.348 millones, Inpisa Dos con 1.018 millones, Salerno
94, §.A. con 937 millones, Inmobiliaria Catoc con 593 millones, Mackerel Simcav
con 449 millones, Hercasol con 279 millones, Cosalud con 110 millones y Depsa
con 49 millones.
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Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1998 para Catalana QOccidente, ha ascendido a 20.028 millones de
pesetas, cifra similar a la del ejercicio anterior, lo que ha representado el 8,5% de la inversién total al cierre del
ejercicio y el 28,0% de las primas emitidas.

Rendimientos de las Inversiones
{en millones de pesetas)

%
1998 1.997 1996 1895 1994  Variacion
98-97
De Inversiones Materiales 2.144 1995  1.846 1.816 1874 7.5
De Inversiones Financieras 15735 16000 15961 14923 12.794 -1.7
De Inversiones en Empresas Participadas 610 995 759 473 1020  -387
Beneficios en Realizaciones Materiales 16 219 0 276 16 -927
Beneficios en Realizaciones Financieras 3.523 2.968 1.930 994 2128 18,7
Rendimientos Totales Brulos 22028 22177 20495 18482 17832 0.7

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales (Inmuebles en alquiler) han alcanzado los 2.144 millones de
pesetas, con un incremento del 7,5% sobre el ejercicio anterior

Los rendimientos ordinarios de las Inversiones Financieras, incluyendo la Tesoreria, se han reducido en un 1,7% sobre
el afio anterior, representando el 71,4% de los rendimientos totales. La bajada de los tipos de interés durante el ejercicio
ha lievado a una moderada reduccién del rendimiento ordinaric de este tipo de inversiones, al tiempo que continua
propicia la materializacién de una parte de las plusvalias acumuladas, principalmente en Renta Variable.

Capitales Dropios, Harsen de Solvencia y

Drovisiones icas

Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 6.000 millones de pesetas, tras la ampliacion realizada en el gjercicio de

3.000 millones, con cargo a Prima de Emision.

El Capital social y las reservas patrimoniales pasan de 39.305 millones de pesetas en 1997 a 41.170 millones en 1998,

con un incremento de 1,865 millones.
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Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el margen de solvencia, la Compaiiia
debe contar como minimo, en 31 de diciembre de 1998, con un patrimonio propio no
comprometido de 14.893 millones de pesetas.

Dicho patrimonio asciende a 98.591 millones de pesetas, lo que representa el 661,9%
del minimo exigible. El exceso en cifras absolutas es de 83.698 millones, superior a la
del afio pasado que fue de 75.425 millones, debido al incremento de las reservas libres
y de las plusvalias de valores mobiliarios e inmuebles.

En la composicién de este margen global contribuye de forma significativa la cuantia
de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este amplio superavit es la
expresion de la solidez de la Compafiia y de su politica de ir incrementando sus
recursos propios.

Margen de Solvencia
(en millones de pesetas)

1.998 1.997 1996  1.99 1.994

Patrimonio Propio no Comprometido 98.5901 89.136 81938 66893 52615
Cuantia minima del Margen de Solvencia 14893 13711 13190 12356 10.278
Exceso de! Margen de Solvencia 83698 75425 68748 54537 42337
El Patrimonio sobre el minimo exigido, 6619 6502 6212 5414 5119
representa

Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas del negocio directo, han alcanzado 223.167 millones de pesetas, que suponen un incremento de
18.289 millones y el 8,9% sobre las del ejercicio anterior, que eran de 204.878 mitlones.

El mayor incremento (12,8%) corresponde a las provisiones matematicas, que suponen el 79,5% del total de las
provisiones técnicas del negocio directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, las provisiones técnicas liquidas ascienden a 218.013 millones, con un
incremento del 9,4% sobre el mismo concepto del afio antetior.

Provisiones Técnicas
(en millones de pesetas)

1.998 1.997
Directo Reasg. Reasg. Liquido Directo Reasg. Reasg. Liquido
Acept. Ced. Acept, Ced.
Para primas no consumidas y Rgs. Curso ~ 16.823 349 1.814 15358 16.542 354 1.716 15.180
Matematicas y RiesgoTomadores 177.470 4 71 177403 157.258 6 42 157.222
Prestaciones 28.874 847 4.469 25.252 31.078 875 5.125 26.828

Técnicas

Tota! Provisiones

223.167 1200  6.354 218.013 204.878 1.235 6.883  199.230




Cobertura de las Provisiones Técnicas

congruencia, seguridad, liquidez y rentabilidad.

ejercicio.

- Provisiones Técnicas a materializar ~ 216.002 198.063 179.603 155.946 134.827
- Materiafizacién en activos aptos 266.445 243937 226177 196428 168.699
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COBERTURA
PROVISIONES
TECNICAS
266.445
. ‘2 . 243937
El Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las provisiones técnicas | [50.44 295 177
deberan estar invertidas en activos aptos para su cobertura, con arreglo a los principios de 45.87 :
45574 196428
Al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con la normativa fijada por la Direccién General 40.48% 168663
de Seguros, las provisiones técnicas a cubrir eran 216.002 millones. El exceso de 3387
cobertura era de 50.443 millones de pesetas frente a los 45.874 millones del pasado 216
TR 198,
_ 179,
(en millones de pesetas) 155
1998 1997 193% 1995 1994 1,
1998 1997 1996 1995 1984

Exceso de cobertura 50443 45874 45574 40482 33.872

De acuerdo con el articulo 50.8 del nuevo Reglamento de Seguros para Cobertura de las
provisiones técnicas, las acciones de entidades aseguradoras son aptas aunque no coticen en
Bolsa, lo que supondra para la Compaiifa un incremento del exceso de cobertura de
aproximadamente 11.148 millones de pesetas.

Resaltado del Sjercicio

[ ] Activos aptos
- Exceso Cobertura
[] Provisiones Técnicas

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes y deducidas las
participaciones del personal legalmente establecidas, asi como considerando un importe de 2.515 millones de pesetas

para impuestos, resulta un beneficio neto de 4.865 millones de pesetas.

Resultados del ejercicio
{en millones de pesetas)

. 1998 .. 1.997 1.996 1.995 1.994 % Variacion
Sk 97-96
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS '7.380 6.957 6.637 5.702 5.166 6,1
IMPUESTOS (netos de deducciones) 2516 2.247 2.192 1.761 1.586 11,9
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 4865 4710 4.445 3.941 3.580 3,3
DISTRIBUCION =
A Reservas 1.673 1.830 2.045 2141 2.080 -8,6
A Dividendos 3492 2.880 2.400 1.800 1.500 10.8
3.580 33

TOTAL 4865 4710 4,445 3.941
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Distribucion del Resoltado

l.a propuesta de distribucién del resultado que el Consejo de Administracién somete a la Junta General de accionistas es
la siguiente:

{En millones de pesetas)
Base de Reparto

Beneficio neto del ejercicio 1998 4.865

DISTRIBUCION

A: Dividendos (1) 3.192

A: Reserva Legal 486

A: Reserva Voluntaria 1.187
4,865

(1) Este dividendo representa 133 pesetas por accién. En julio y en octubre de 1998 y febrero de 1999 se abonaron a
los Sres. accionistas 30 pesetas por accion, en cada una de las fechas citadas en concepto de dividendo a cuenta,
disponiendo la Sociedad a dichas fechas de liquidez suficiente, segiin se exige legalmente. El dividendo complementario a
satisfacer es, por tanto, de 43 pesetas por accién.

Administracion de la Sociedad

En el mes de agosto de 1998 se produjo el fallecimiento de D. Rafael Latorre Vega, vinculado al Grupo desde 1939,
primero como Consejero de Occidente y mds adelante , desde la fusién con La Catalana en 1988, de Catalana Occidente,
de! que debe destacarse su gran categoria humana y su valiosa colaboracién durante muchos afios a la Administracién de
la Sociedad.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General la reeleccién como Consejeros de D. Jesis Serra Santamans,
D. Mariano Bach Portabella y de la Entidad CO Sociedad de gestién y participacién S.A., cuyos mandatos caducan en
virtud de lo dispuesto en los Estatutos Generales.

Aspectos Societarios

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros celebrada el 30 de
abril de 1998, acordé una ampliaci6n det Capital Social de 3.000 a 6.000 millones de pesetas, con cargo integramente a
la Prima de Emision, mediante 1a emision de 12 millones de acciones, del mismo valor nominal que las actualmente en
circulacion, esto es de 250 ptas. cada una de ellas. El nimero total de acciones ha pasado a ser de 24 millones. El
periodo de suscripcién de las nuevas acciones se inicid el 15 de junio de 1998, finalizando el dia 15 de julio,
otorgéndose 2l 16 de julio de 1998 la correspondiente escritura piiblica, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona.
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Asradecimiento

Nuestro agradecimiento a los clientes y asegurados que, afio tras afio, nos distinguen con su confianza en nuestra gestion, a
los que queremos corresponder prestindoles un servicio dptimo y respaldado por nuestra solvencia financiera. También
queremos agradecer la piena dedicacion y entrega entusiasta de todos los agentes y empleados que forman parte de nuestra
organizacion.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Hemos auditado las cuentas anuaies consolidadas de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (véase Nota 2 de la memoria
consolidada) que comprenden el balance de siuacién consolidado al 31 de Diciembre de 1998, y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ia realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. De acuerdo con la Disposicién Transitoria Uinica del Real Decreto
2014/1997 que aprueba el nuevo Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la
Formulacién de las Cuentas Anuales de los Grupos de Entidades Aseguradoras, se presenta lnicamente
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998, al ser éste el primer ejercicio de
aplicacién de dicho Plan (véase Nota 2.c de la memoria consolidada). Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 27 de Marzo de 1998
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en
el que expresamos una opinion favorable.

£n nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Catalana Occidente,
Socledad Anénima de Seguros y Reaseguros y Sociedades Dependientes (Nota 2 de la memoria
consolidada) al 31 de Diciembre de 1998 y de los resuitados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS y de las sociedades que forman
su Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuvales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes det Grupo.

GESCONTROL AUDITORES DELOITTE & TOUCHE

Barfelona, 26 de Marzo de 1999.

Gescontrol Auditores, 8. A. Deloitte & Touche, S. A.
Reg. Merc. Madrid, Tome 11.920, Libro 0, Folio 164, Sec. B, Hojo M-187202, Insc_ 4 Reg. Mare, Madrid, Tomo 4619, Libro 0, Folio 44, 5ec. B, Hojo M-75974, Insc. 21
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas [ROAC) con el n.2 50781 Inserita en el Regisiro Oficial de Auditores de Cusntas (ROAC) con el n.? 50665

Ctra. del Plantio, 35. 28220 Madrid - C.LF A79/220968 Plaza Pablo Ruiz Picassa, s/n. Torre Picasso 28020 Madrid - C.LF. A-78/478492



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion al 31 de Diciembre de 1998 y 1997.

e Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
Diciembre de 1998.

¢ Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 1998.



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

ACTIVO
ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO .....

Gastos de establecimiento ......... ... ...
{nmovilizado inmaterial ... ...
Gastos de adquisiciondecaters ....................................
Otro inmowvilizado inmaterial ........................c
Amortizaciones acumuladas fadeducic) .................................. 1
Fondo de COmertio ..............cccivviiiiieiiiieiie e, ]
De sociedades consolidadas por integracién global .......................]

De sociedades puestas enequivalencia .......................ceeeennnn
VERSIONES ... .. ... s

inversiones financieras en capital
Desembolsos pendientes (adeducir) ..........................oolll
Valgresderentafiia ...,
Préstamos hipotecarios ...
Otros préstamos y anticipos sobre polizas ............................
Participaciones enfondos defnversidn ...............................
Depdslos en entidades de enddito ...

Provisiones (adeduci) .....................ciiiiii e
Depositos constituidos porreaseguroaceptado ...................ceeeee

INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS .........
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS ......

Provisiones para prmasno consumidas ...............cooeiiiinniinnns
Provisiones para segurosdevida ...,
Provisiones para prestaciones ...... ... ...

CREDITOS ...t e

Créditos por operaciones de sequrodirecto . _...........................
Tomadoresde SEQUIDS ....... ... ... .. e,
Provisiones para primas pendientes de cobro (adeducit) ...............
Mediadores .................ciirerrii i e
Provisiones (adeduci) ..................c i,

Créditos por operaciones dereaseguro ...................cceiiiieiiaas

Créditos por pperaciones de coaseguro ... .............ccieiiienenns

Créditos fiscales, socialesyotros ....................... o

Provisiones (adeducir) ...

OTROSACTIVOS .. ...

IInmovilzadomaterial ........ . ...
IMovilzado ... ...
Amortizacicnes acumuladas (adeducir} ...

Efectivo en entidades de crédito, cheques y dineroencaja ................

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION .. ..................
|intereses devengados ynowvencidos ...
TOTALGENERAL ...........cc.cooiiviiiiiniiiiiiinnnns

(En miles de

Pesetas
[ EJERCICIO ACTUAL 31-12.98

EJERCICIO ANTERIOR 31-12.97]

€73.747
1.263.755
691.716

265.133
587.665

31.180.854
4.711.659

15.926.998
19.737
135,159.044
2.086.171
5.054.621
2.207.276
57.963.374
842.074
366.048

2.107.251

8.667)
1.245.786

852.798|

259.706.479

26.469.195

14.014.316
218.853.773]

369.198
5.013.127

6.163.4704

1.588.130
94.838
4.480.502

8.911.497

6.386.135
823.890
1.816.619
399.945

7.218.521
4.430,241

4.579.146

6.978.919

612.898
185.102
1.164.160
29.582

9.118.627

2.788.280

6.330.347
4.579.146

295.599.597

947.805
1.002.264
479443

271.523
905.443

31.103.438
3.947.545

13.178.055
42024
111.411.598
2.198.818
6.430.472
1.593.625
65.884.300
1.396.435
338.776

2.664.659

13.067
1.470.626

1.180.966

241.929.067

27.155.893

12.686.063
201.711.503

375.608

1.494.930
64.796
5.136.809

6.696.535

9.460.007

6.948.241
1.063.134
1.594.670

406.457

6.871.691
3.955.528

4.180.519

7.073.320

970.773
209.206
1.236.290
29.582

6.581.788

2916.163

3.665.625|
4.180.519

271.512.578

(") - Las Notas 12 32 y el Anexo 1 descrito en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion




CATALANA OCCIDENTE S A. DE SEGUROS
SOCIEDADES DEPENDIENTES Y REASEGUROS Y

(En miles de Pesetas)

—_—, - CSE1 —_—
EJERCICIO ACTUAL 31-12-98 [EJERCICIO ANTERIOR 31.12.97
PASIVO - 1 1
CAPITALESPROPIOS ........................ ... .. . ... 47.507.075; 44.500.411
Capital suscrito (desembolsado al 31-12) ............................ .. 6.000.000 3.000.000
Prima de emisibndeacciones ................. ... ... ... 255.050 3.255.050
Reservas de revalorizacion ... ..................................... 6.621.256 6.621.256
JResevas 29.659.063] 27.088.774
Reservalegal .................................................. 600.000 600.000
Reservasvoluntarias .............................................. 24.268.850 22.438.540
Reservas en sociedades consoiidadas por integracion gobal ... ... ... 1.888.428 1.342.287
Reservas en sociedades puestas en equivalencia ...................... 2.901.785 2.707.947
Pérdidas y Ganancias atribuibles a ia sociedad dominante ... ... .. 4.971.706 4.535.331
Pérdidas y Ganancias consolidadas ................................ . 6.603.586 6.041.236
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios extemos .................... 191.880 185.905
Dividendo a cuenta entregado en ef ejercicio (a deduci) ................ 1.440.000 1.320.000
_[SOCIOSEXTERNOS ...........................ccoooiiiiii .. 1.330.732 1.158.773
LINGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ............... 16.163 ' 16.425
ROVISIONES TECNICAS ...............ccccvvvvennnniiinnenann.. 229,646.833L 216.045.836
Provisiones para primas no consumidas y fiesgos encurso ............... 17.966.254 17.617.609
Provisiones de sequrosdevida ..............................oeii. 180.793.582] 165.285.881
Provisiones matemdticas ............................ocoeiiennl. 180.793.582 165.285.881
Provisiones paraprestaciones ..........................cceiiieeen... 30.755.968L 33.008.660
Provisiones para estabilzacién ........................................ 123.014} 125.671
[Otras provisiones téenicas ..., 8.015 8.015
[PROVISIONES TEGRICAS RELATIVAS AL SEGURS BEVIOR
CUANDO EL RIESGOQ 1.0 ASUMEN LOS TOMADORES ............. 5.761.46) 20.469
IPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ................ceeoe.. 227.791 227.791
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGUROCEDIDD .............. 1.227.064 1.114.168
DEUDAS 9.882.476 8.428.702
Deudas por operaciones de sequrodirecto .............................. 1.164.693 1.088.451
Deudasconmediadores ........................................ 629.632 589.107
Deudascondicionadas ....................... ..., 535.061 499.344
Deudas por operaciones de reaseguro ..., 505.890 561.684
Deudas por operaciones de coaseguro ................................. 1.049.506 185.311
Deudas por operaciones preparatorias de confratos de seguros ........... 32380 32.298
Oftrasdeudas ... ... ... 7.130.007| 6.560.958
TOTALGENERAL ................................. 295.599.597 271.512.575

' {*}) - Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descrito en la Memonia adjunia forman parte integrante de estos Balances de Situacién



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO NO VIDA

(Cifras en miles de Pesetas

EJERCICIO 1998
.I PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
. 1. Primas devengadas
14.8egurodirecto ... 48.390.175
1.2 Reas aceplado ... cees 1.375.065
1.3. Variacién de |a provisidn para primas pendientes de cobro {+-) e -239.243
2. Primas delreasequrocedido () ... ... 5.058.073
3. Variacién de Ia provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+-)
1. Segurodirecto ......... ... 353.398
3z Reas 3uro BCeplad0 s 4.752
4. Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+-) ............... 93.202
_ TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DEREASEGURO ... ......... 44.691.966
Bl INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiales ... ... 541.105
2. Ingresos de nversiones INaNCIBIaS ... ... ... i it e, 3.124.794
3. Beneficios en realizacién de inversiones
3i.Deinversiones materiales . ... ... 15.697
32 Deinversiones INBNCIEMS ... ... ... ... i 2.879.014
TOTALINGRESOSDE LASINVERSIONES ..............coooiii oL, e 6.560.610
R OTROSMNGRESOSTECNICOS ...... .. ... i, 0
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
H gegum ................................................................... 33.364.728]
.2. Rease acemsdo ............................................................. 1.265.035
2 1v§‘2c'e:;em: ;:M:w(';) .. pnshc ..... ("f) .......................................... 3.420.377
para jones (+-
21 Seguroditetdd ... ... -2.238.012
22 Reaseguro 8CePlatd0 ............ioiiiiiii e aees -85.273}
2.3 Reasegurocedido () ... -£55.007
APIEStACIONES ... ... ..ot it 2.191.825
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO .................... 31.732.933
[V VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+1) .... o}
V1 PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gastos de BdQUiSIEION .. ... ... 13.393.449}
2. Gastos de administracion ...................cee e aaaeas 2.506 405
3. Comisiones y participaciones en ¢l reaseguro cedido y refrocedido (-) ...................... 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ... ieaas 15.039.947
VIl VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#4) ............................ -2.656
[IX OTROS GASTOS TECNICOS
{. Variacién de Ia provision porinsoivencias (+-) .............. -4.284
OIS (H) i e 974.257
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ... ittt e 969.973
X GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras ... 356.856
1.2. Gastos de inversionesmateriales ...l 145.255
2. Correcciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de fas inversiones materiales ... ... 149.739
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1. Delasinversiones mateniales ... ... ... i 125
3.2 Delas inversiones fNancieras ......... ..ot 132.441
TOTAL OTROS GASTOSDE LASINVERSIONES ... ... 784.416
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
CHHIEIVVVEVIEVIFDGX) .o 2.727.963

() - Las Notas 1 a 32 y el Anexo 1 descrito ¢n |2 Memoria adjunte forman parte integranie de esta Cuenis de Pérdidas y Ganancies.




CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA TECNICA CONSOLIDADA - SEGURO DE VIDA

(Cifras en miles de Pesetas)

T = 2

X

Xl

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

1. Primas devengadas
L T T S
12 Reasemro BCEPIAO0 ...

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos de las inversiones matenales . ...,
2.Ingresos de inversiones PNBNCIETES ............cooiiiiiiiiiiii e e
4 Beneficios en realzacion de inversiones

A, D IVErSIONeS T O S ...\ et ierrreereuannnne ettt e craaae s e raraateees

PLUSVALIAS NO REALIZADAS DELASINVERSIONES .....................................
OTROS INGRESOS TECNICOS ... .. i.iniiii it e ee e e eanns

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

1. Prestaciones pa
1.;. RSeguro T
1.2 Reaseguroaceptado ... ... ... e
13 ngum m“ ....................................................................

2. Variacidn de Ia pmvnstbn para prestaciones (+-)

P s
22 Ressequrocedido (-) ... ... ...l e

3. Gaslos IMputables B PreStACIONES .......vceunrrnieeneiaatitrt e et e rarre
TOTAL SINEESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADEREASEGURO ..........oviviiininnnnen,

VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (++)
1. 1P;wums para seguros de vida
1.2Reaseguro acepladd .. ..........oiiiiiiiiii e i e
13Reasegumcedido =) ...........cooiiii e
2. Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de ta inversién lo asumen los
TOMAAOMES BB SBUTD .......cccuirrerariiiinnnrneninsersraaneeaassttraesisrrrnsnsssssnnns

TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO ..............

VIl PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
Vill GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisiCiOn .. .......eieiiies i i e
2. Gastos de administracion ........... ...l S R AR R I E L Ir T TTTT PPN
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedidoyretrocedido (<) ...................... ... ...

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ... e

GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financierds ...
1.2 Gastos de imversiones Maleniahes ... ...ooviirriii it it rraarnaaaaaae
2 Comecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de las inversiones materiales .......... ..o it
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
31 Delas MIVersiones NBNCKIAS ... .....viirerr oot it et e

TOTAL OTROS GASTOSDELASINVERSIONES ...
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DELASINVERSIONES . ........... ... .................
OTROS GASTOS TECNICOS ... ittt i e e rae s

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA
AHIIEVVVEVIEVIDGX) ..o

EJERCICIO 1998

33.573.095
9.753
198.258

33.384.590

1.389.086
13.324.794

812.401
15.526.281

244.068*

0

17.909.373
8772
68.910

70.597
-1.300
183.429

18.104.561

15.509.360|
-1.661
30.041

5.740.994
21.218.652

0

2.232.115
1.055.595
43.9 lOl

3.243.800

690.918#
422435

615476

2.390'
1.731.219

104.616

413.872

4.338.219

("}~ Las Notas 1 a 32 y ] Anexo 1 descrito en |3 Memorie adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Genancias.




CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA CONSOLIDADA NO TECNICA
(Cifras en miles de Pesetas)
EJERCICIO 1998
| RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 2.727.963
I RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 4.338.219
Ml INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. ingresos de las inversiones matesiales ... .. .. 415425
2. ingresos deinversiones financieras . ... 329.993
3. Paricipacién en beneficics de sociedades puestas enequivalencia ................................ 1.538.426
4. Aplicaciones de comrecciones de valorde fasinversiones ... 48 828
5. Beneficios en realizacidn de IVersiones ...t 812.552
TOTALINGRESOSDE LASINVERSIONES ...t e 3.145.224
IV GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas findNCIERas ................oooevvvivinninniiiiniiiaeenes 65.356
1.2 Gastos de inversiones materiales . ... ... e 90.118]
2 Comecciones de valor de las inversiones
2.1. Amoitizacidn de las inversiones mateniales ..................oiiiiiiiiiiiie e 75.186
2.2. De provisiones de inversiones financierds ... 71312
3. Pérdidas procedentes de lasinversiones ........... ... 83.393}
4. Amortizacién fondo de comercio de consolidacidn .............. s 374.885
TOTAL GASTOS DE LASINVERSIONES ......0oviine i icae e ia et eeees 760.250
W OTROSINGRES DS .. ...\ttt it e ettt e e e r e et e e reanesa e 284.334
VT OTROS BAST O L. ittt e r s s e r e s 0
VIl INGRESOS EXTRAORDINARIOS ... ... 0
Vil GASTOS EXTRAORDINARIOS 374.232
IX IMPUESTO SOBRE EENEFICIOS 2.757.672
X RESULTADO DEL EJERCICIO
1. Resuitado atribuido 8 S0CI05 BXEEMOS .. ... ... oottt 191.880]
2. Resutado del ejercicio stribuido ala sociedad domvinante ... 6.411.706
TOTAL RESULTADO DELEJERCICIO ... ... ..ottt 6.603.586

(N

Las Notas 1.2 32 y el Anexo 1descrito en la Memoria adjunia forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganencias.




(Cifras en miles de Pesetas)
Muld- Diversos Aut
riesgos lntlblv&s N?&%A
Il PRIMAS MPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1A4Segurodirecto ............ 16.273.9931 9.007.548] 23.108.634] 48.390.175
1.2 Reqseguro aceptadg ......................................................... 57.671| 1.254.354 64.040 1.376.065
1.3. Variacién de la pn:msi‘én para primas pendientes de cobro (+-) .................... -65.680 -44.638 -128.925 -239.243
2. Primas del reaseguro cedido (-) ..., 2.229.036] 2.061.001 763.036| 5.058.073
3. Variacién de ia provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
1. Segurodirecto ... ... 107815 35.857 209.726 353.398
32 Begsegm Bteptado ... .. .. 19.309 14.446 -38.507 -4.752
4. Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/) ........... 40.399 16.263 36.540 93.202
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS Al EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ............ { 14.081.583| 8.211.499( 22.398.884| 44.691.966
INGRESOQS DE LAS INVERSIONES 1,896,821 1.526.673} 3.137.116| 6.560.610
OTROSINGRESOSTECNICOS ..ottt 0 0 0 0
V SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.0.Segurodirectd ... 9.788.772) 6.495.043] 17.080.913] 33.364.728
12 Reasequroaceptado ...l 8.615 699.358 557.062] 1.265.035
1.3 Reasegurocedido (=) ...ttt 1.479.636] 1.928.249 12492} 3.420377
2. Variacion de la provision para prestaciones (+/-)
21 Segurodirecto .. -391.364] -689.740| -1.156.908| -2.238.012
22 Reaseguroaceplado ... 1423 35.554) -122.250 -85.273
23 Reasegurocedido () ... -126.204] -511.319 -17.484 -655.007
3. Gastos imputables aprestaciones ................. ... it 586.419] ~ 310.043| 1.295.363 2.191.825
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETADE REASEGURO ................ 8.640.433| 5.433.328] 17.659.172| 31.732.933
[V VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+) | 0 0 0 0
VI PARTICIPACION ENBENEFICIOS YEXTORNOS .. ...........oceeeeiiiin.L. . 0 0 0 0
VIl GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
t.Gastosdeadquisicion ........... ... ... 5.550.997| 2.846.745| 4.995.707| 13.393.449
2 Gastos de administracion ....... ... .. ... 664,930 475.750f 1.365.725 2.506.405
3. Comnisiones y participaciones en ef reaseguro cedido y retrocedido {-) .................. 529.939 416.986 -87.018 859.907
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ....oooviviiiiiiineieieneeeena 5.685.988| 2.905.509| 6.448.450| 15.039.947
VI VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#h) ........................ 0 0 -2.656 -2.656
X OTROS GASTOS TECNICOS
1. Vanacitn de la provisibn porinsolvencias (+-) ...l -3.318 -3.172 2.206 -4.284
2. Variacion de provisiones por depreciacitn del inmowilizado (%) .......................
3. Variacion de prestaciones por convenios de biquidacion de siniestros (v+) ......... ...
A OIOS (H) oottt 290.804 158.291 525.162 974.257
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ... ittt ieiiaie e, 287.486| 155119 527.368 969.973
X GASTOS DE LAS INVERSIONES 203.508 196.483 384.425 784.416
RESULTADO DE LA CUENTA TECN!CA DEL SEGURO NO VIDA
(HIHIHVVVIEVIEVIRDEX) .. 1.160.989 1.047.733 519.241; 2.727.963

(’) - Las Notas 1 a 32 y ¢f Anexo 1 descrito en Iz Memoriz adjurita forman parte integrante de este Resumen (Véase Nota 27.a)




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

Cifras en millones de Peseta
1.998 1.997 1.996 1.99% 1.994

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO
INETAS DE REASEGURO ..........c..coveeee. . 78.077| 100,00] 74.052| 100,00} 67.718] 100,00] 61.483] 100,00] 53.288) 100,00
TNGRESOS DE LAS INVERSIONES _................. 22087, 2829 21.236| 2868 18.307] 27,03 16.805| 27.33| 14.700| 27.59
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS ... 139 0,18 o} 0,00 ol 0,00 ol 000 o] o000
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO ................... 49837 6383 473250 63,91| 41.320] 61,02} 38457| 62,55] 31.849| 59,77
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS ... 21.216| 27,17| 21.008] 28,37] 19.621] 2897| 16.226] 26,39 14.784| 27.74
GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS ................ 18.284| 2342} 17.521] 23.66] 17.047| 2517 15.787| 25.68] 13.765] 25.83
GASTOS DE LAS INVERSIONES .................... 2516| 3220 1774 240f 15ss| 230] 18s1] 308 1368] 3.5
OTROS GASTOS TECNICOS ............... N 138 177 1326)  1,79] 1.200] 1,90f 119s] 194] 1042 1,96
[RESULTADO CUENTA TECNICA, TOTAL RAMOS | 7.066] 9,08] 6334 s8ss| sa92f 767] 4732 7.70] 460 878
[NGRESOS DE LAS INVERSIONES 3.145| 4,03] 4561f 6,16 5547] 8,19 5029) 818] 4763| 894
GASTOS DE LAS INVERSIONES .................... 760| 097] 1778 240| 2184 323| 3057 497 3114| S84
OTROSINGRESOS .......oocovveireiieeeiicean 84| 036 52| 007 5 o001 of o000 ol o000
GASTOS EXTRAORDINARIOS ........ ST 374 o048} 339 o053 793 1,17 16| 003 141} 026
JRESULTADO DEL EJERCICIO

ANTES DE IMPUESTOS ............................. 9361 11,99] 8780] 11.86| 7.767] 1147 6.688| 1088] 6.188] 1161
[MPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ................. 2757 353| 2739] 370| 2344] 346] 1.844] 300 1748] 328
|RESULTADG DEL EJERCICIO

DESPUES DE IMPUESTOS .......................... 6.604 8,46 6.041 8.16 5423 8,01} 4.844 7.88 4.440 8.33
RESULTADOS ATRIBUIDOS

A SOCIOS EXTERNOS ..o, 192) o625 18] o25] 31| o18f 196] 032 264] 050
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO |

A LA SOCIEDAD DOMINANTE ....................... 6412] 821 s58ss| 791] s292| 781 a648] 756 4.176] 7,84

Los datos de los ejercicios 1997 y anteriores, que estan adaptados a la estructura de la cuenta del ejercicio 1998, no forman pane de las

cusntas anuales.
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y SU ACTIVIDAD

1.1. Constitucidn, duracion y domicilio

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana Occidente o la
Sociedad), sociedad dominante del Grupo Consolidado, fue constituida el 18 de julio de 1864 con la
denominacién “Sociedad Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fija 5.A.”, habiendo adoptado su
actual denominacién en 1988 con motivo de la fusién por absorcién con “Occidente, Compaiifa de
Seguros y Reaseguros”.

Su duracién es indefinida y su domicilio social radica en Avda. Alcalde Barnils s/n, Zona de San Juan,
Sant Cugat del Valiés, Barcelona.

1.2. Objeto social, marco legal y ramos en que opera

Tiene por objeto social exclusivo la prdctica de operaciones de seguros y reaseguros en todos los ramos y
modalidades, asf como de las demds operaciones sometidas a la ordenacién del seguro privado, en
particular las de seguro o capitalizacién, gestién de fondos colectivos de jubilacién, pensiones y de
cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre Ordenacion del Seguro Privado, su reglamento y
disposiciones complementarias, a las que la Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de
los requisitos en ellas exigidas. El objeto social podré realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya
indirectamente, incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico, andlogo o parecido.

Dada su actividad, le es de aplicacién la legislacion especifica reguladora de los seguros privados,
constituida fundamentalmente por la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de
los Seguros Privados, y demids disposiciones complementarias. La Sociedad estd inscrita en los siguientes
registros de la Direccién General de Seguros: Administrativo de Entidades Aseguradoras con la clave
C-184 y Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave G-24.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehiculos terrestres, Vehiculos
maritimos, lacustres y fluviales (cascos), Mercancias transportadas, Incendios y elementos naturales,
Otros danos a los bienes (Seguros agrarios combinados, Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos
terrestres automoviles, en vehiculos aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de
riesgos nucleares y otros riesgos), Crédito, Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas y Asistencia.
Asimismo gestiona el Fondo de Pensiones “Catalana Occidente, Fondo de Pensiones” y es socio tinico
protector fundador de “Catalana Occidente Prevision, Entidad de Previsién Social Voluntaria”.




1.3. Estructura interna

Desde el punto de vista organizativo, Catalana QOccidente tiene una estructura con centralizacién de
funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo de los siguientes Centros de Servicio: dos
centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), cinco centros de Siniestros ( Barcelona, Valencia, Madrid,
Milaga y Santander), un centro Administrativo Contable y un centro de Atencion Telefonica, radicados
ambos en las oficinas centrales de Sant Cugat.

Dicha organizacién da cobertura y servicio a la estructura territorial de la Sociedad, que estd dividida en
dos territorios, Este y Oeste, que engloban a 97 sucursales (4 especializadas en Vida) y a 241 oficinas de
agencia. Ambos territorios estdn constituidos por las siguientes Zonas: Barcelona, Catalufia Este, Catalufia
Oeste, Levante Norte, Levante Sur (que se encuadran en el Territorio Este), Madrid, Norte, Noroeste,
Andalucia Occidental, Andalucfa Oriental y Provincias (que pertenecen al Territorio Oeste).

1.4. Sistemas de distribucién

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, Catalana Occidente distribu)}e
sus productos a través de su amplia red territorial principalmente mediante agentes profesionales, con
dedicacidén exclusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo parcial, consultores de vida y
corredores.

El miimero total de agentes al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 8.088.

1.5. Cotizacidén en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estdn admitidas a negociacion a través del Sistema
de Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo). Su cotizacién al 31 de diciembre de 1998 era de 3.700
pesetas por accidn.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La definicion del Grupo Consolidable del que Catalana Occidente es sociedad dominante se ha
establecido de acuerdo con el articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados. A su vez, el Grupo Catalana Occidente es un subgrupo consolidable
integrado en un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacién (véase Nota 14), que
formula independientemente sus cuentas consolidadas.

La identificacion de las sociedades dependientes y asociadas de Catalana Occidente incluidas en el
perimetro de la consolidacién se muestra en el cuadro que figura a continuacion:




a} Sociedades dependientes consolidadas

Porcentaje de participacion Miles de pesetas
Sociedad indi v:::lr_ t:-nem Conital Re?ervas Resultado
. . i - ibros apita patrimoniai neto del
(Denominacién y domictio) Actividad Directo _recto Total Grupo social es ejercicio

a.1) INTEGRACION GLOBAL
DEPSA, SCCIEDAD ANONIMA Seguros 100 - 100 49.280 500.000 82.253 53.216
DE SEGUROS YREASEGUROS defensa
Gran Via de les Corts Catalanes, juridica
645 Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD Seguros 79,2 - 79,2 2.200.000 2.777.750 82.424 -15.119
ANONIMA DE SEGUROS Vida
Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA Seguros 55 - 55 110.000 350.000 201.867 183.784
DE SEGUROS salud
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE Agencia 100 - 100 15.000 10.000 7.103 1.035
AGENCIA DE SEGUROS, S.A. seguros
Avenida Alcalde Barnils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
PREPERSA, SOCIEDAD Prevencién 100 - 100 20.383 10.000 17.765 4.421
ANONIMA
DE PERITACION DE SEGUROS Y y
PREVENCION peritacion
Avenida Alcaide Barnils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA  Inversiones 69,68 15,76 85,42 3.080.211 1.378.650 2.153.151 B874.910
DE
INVERSION MOBEILIARIA financieras
Avenida Alcalde Bamils, s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
INMOBILIARIA CATOC, S.A. Explotacion 100 - 100 593.184 564.000 552.299 47.526
Avenida Alcalde Barnils, s/n de
Zona San Juan inmuebles
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
SALERNOQ 94, S.A. Inversiones 100 - 100 926.444 80.000 813.764 32.680
Avenida Alcalde Barnils, s/n financieras
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés {Barcelona)
a.2) PUESTA EN EQUIVALENCIA
EDITORIAL CATOQC, S.A. Ediciény 100 - 100 43.006 43.000 158.671 16.275
Avenida Alcalde Barnils, s/n reproduc-
Zona San Juan cion

Sant Cugat del Valiés (Barcelona)



b) Sociedades asociadas consolidadas

Sociedad

(Denominacidn y domicilio)

PUESTAS EN EQUIVALENCIA

COMPARIA ESPANOLA DE
SEGUROS Y REASEGUROS
DE CREDITO Y CAUCION
Paseo de la Castellana, 4
(Madrid)

BAQUEIRA BERET, S.A
Salard, Valle de Ardn
Lerida

INPISA-DOS, SOCIEDAD DE
INVERSION MOBILIARIA,
S.A

Manuel Amis, 31 (Barcelona}

MACKEREL, SIMCAY, S.A.
Claudio Coello, 78 (Madrid)

HERCASOL, 5.A. SIMCAV
Avenida Diagonal, 399
(Barcelona)

CATALANA CARTERA
SIMCAV, S.A

Avenida Diagonal n® £62-664
{Barcelona)

R LLEHLIE

Porcentaje de participacion Miles de pesetas
ndi VanI: t;leu:v ca Reservas Resultado
) . - en libros pital airimonia Net |
Actividad Directo  recto Total Grupo Social g ies jer:igieo
Se_gpros de 39,35 39,35 7.608.537 3.000.000  13.931.754 2.610.67¢
crédito y de
caucion
Estacién 49,49 - 43,49 1.347.977 1.566.550 1.720.976 371.58¢
de esqui
Inversiones 15,77 038 16,15 1.045.238 1.984.796 6.379.698 1.162.401
financieras
Inversiones 8,92 - 8,92 449.096 2.776.210 4.520.554 1.345.08:
financieras
Inversiones 18,11 - 18,11 278.912 942.761 627.882 37.10¢
financieras
Inversiones 1348 - 13,46 199.299 1.478.382 -1.277 -55¢
fiinancieras

Los capitales propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste
previo a su distribucién o aplicacién) indicados de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacién, se han obtenido de sus correspondientes cuentas anuales auditadas del ejercicio 1998,
cerrado el 31 de diciembre de dicho afio, excepto para Baqueira Beret, S.A. y sus sociedades dependientes,
que finaliza el 30 de septiembre, y cuyos datos de capitales propios anteriormente reflejados son los
consolidados con dichas sociedades dependientes en las que Baqueira Beret, S.A. posee el 100% de sus

capitales sociales. La informaci6n relativa a estas sociedades es la siguiente:



- 5 -
Capitales propios en Miles de pesetas
al 30 de septiembre de 1998
Resultado
Sociedad _ Capital Reservas neto del
{Denominacion y domicilio) Actividad Social Patrimoniales ejercicio
Dominante det Subgrupo
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de esqui 1.566.550 t.444 128 355.638
Sociedades dependientes (integracion global)
VIAJES BAQUEIRA BERET, S.A. Agencia de viajes 30.000 57.339 25.604
Salardu, Alto Aran, Lérida
HOTELES VALLE DE ARAN, S.L. Hosteleria 333.300 282.452 -10.210
Salardo, Alto Aran, Lérida
HOTELES NEVADOS,S.A. Construccion y 10.000 -3.984 -
Zona Residencial Bagueira Beret Explotacion turistica
Alto Aran, Lérida
MAUBERNE,S.A. Compraventa 10.000 112 - ,
Salardi, Ao Aran, Lérida Inmuebles
ARANESA DE RADIO | TELEVISIO, S.A Medios de 10.000 517 550
Salardi, Alto Aran, Lérida Comunicacion

Asimismo, los datos de capitales propios figurados para la sociedad valorada por puesta en equivalencia
Compaiiia Espariola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. corresponden a los consolidados
con sus sociedades dependientes participadas al 100%, siendo los datos de este subgrupo consolidable los

siguientes:
Capitales propios en Miles de pesetas
al 31 de diclembre de 1998
Sociedad Resuitado
Capital Reservas neato del
(Denominacién y domicilio) Actividad social Patrimoniales ejercicio
Dominante del Subgrupo
COMPANIA ESPAROLA DE SEGUROS Y Sequros de ¢rédito 3.000.000 13.728.812 2.603.968
REASEGUROS DE CREDITO Y y caucion
CAUCION, S.A.
s 1) to; in 1
global}
IBERINFORM INTERNACIONAL, S.A. Informes 50.000 141.228 61.098
Raimundo Femandez Villaverde, 57bis, Comerciales
Madrid
INVERCYCA, S.A Financiacién 10.000 2.690 44
Paseo de la Castellana, 4, Madrid
IBERINMOBILIARIA, S.A Compraventa de 10.000 4.120 51
Paseo de la Castellana, 4, Madrid inmuebles

Al 31 de diciembre de 1998, existe otra sociedad dependiente denominada Valles y Montaiias, 5.A., de la
que Catalana Occidente posee una participacién del 98,6% en su capital social, que no ha sido incluida en
el perimetro de la consolidacién dado su efecto poco significativo. Dicha sociedad se constituyo en 1962,
estd domiciliada en el Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, su capital suscrito es de 860.000
pesetas, y el valor neto en libros de esta inversion al 31 de diciembre de 1998 es de 405.132 (deducidas

424.000 pesetas que estan pendientes de desembolso).
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Se han considerado como empresas asociadas las inversiones con porcentajes de participacién superiores
al 20% (3% si tienen cotizacion oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%, excepto las sociedades que
se indican a continuacién, que se han excluido del perimetro de la consolidacién debido a su interés poco

_ significativo para la imagen fiel de las cuentas consolidadas:

a) Siresa Gironina, S.A., sociedad contituida en 1997, con domicilio social en ¢/ Coreega, n? 225,
Barcelona, con un capital suscrito de 143 millones de pesetas, del que se encuentran pendientes de

" desembolso 12,1 millones de pesetas;
b) Siresa Granada, Sociedad Inversora en Residencias para Estudiantes Granadina, S.A. constituida en
1993, con domicilio social en ¢/Cércega, n® 225, Barcelona, con un capital suscrito de 225 millones de

pesetas, del que se encuentran pendientes de desembolso 51,9 millones de pesetas.

) Siresa Tarragonina, 5.A. constituida en 1997, con domicilio social en c/Cércega n? 225, Barcelona, con

un capital suscrito de 40 millones de pesetas

d) Siresa Barcelonina S.A., constituida en 1998, con domicilio social en ¢/Cércega n 2 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 10 millones de pesetas, del que se encuentran pendientes de desembolso 7,5
millones de pesetas

e) Ingenieria de Software Avanzado, S.A., en la que Catalana Occidente posee una participacién
nominal del 49% si bien, sélo le da derecho al 9,61% del patrimonio social de la participada, de
acuerdo con los estatutos sociales de ésta.

Catalana Occidente posee el 25% del Capital Social de cada una de las sociedades mencionadas en las
letras a) a d) anteriores.

El porcentaje de participacién que Catalana Occidente posee al 31 de diciembre de 1998 en Catalana
Cartera, SIMCAV, S.A. (1346%), se ird reduciendo progresivamente a medida que se complete la
suscripcién sucesiva de acciones por otros inversores.

A continuacién se relacionan las sociedades dependientes y asociadas cuyas acciones cotizan en un
mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursdtiles al 31 de diciembre de 1998:

Valoracidn en Pesetas
Catoc, Sociedad Andnima de Inversidn Mobiliaria 50.058
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria 4.400
Hercasol, S.A. SIMCAY 1.917
Mackerel, SIMCAYV, S.A. 3.917
Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 1.005

Catalana Occidente y Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros han efectuado las notificaciones a que se
refiere el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en relacién con sus
sociedades participadas, directa o indirectamente, en mds de un 10%.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables
recogidos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las
Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de
diciembre, las Normas para la Formulacién de las Cuentas Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, con excepcién de lo no aplicable de estas dltimas, que detalla el Plan
precitado, la normativa especifica aplicable al sector asegurador, y el resto de legislacién y normativa de
aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de tesoreria consolidados de Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros

y Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad dominante el 25 de marzo de 1999, han sido obtenidas de los registros contables de Catalana
Occidente y de cada una de las sociedades que componen el perimetro de la consolidacién. Las cuentas
anuales individuales de Catalana Occidente y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién, correspondientes al ejercicio 1998, se someterdn dentro de los plazos
legales a la aprobacidn de las respectivas Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de {\dmuustracmn
de la sociedad dominante considera que serdn ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.



b) Principios contables de consolidacién

Segtin establece el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de
las Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, la definicién del Grupo Consolidable de
Entidades Aseguradoras formado por Catalana Occidente y Sociedades Dependientes se ha efectuado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados,

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de la consolidacién en las que Catalana Occidente tiene la mayoria de los
derechos de voto, directa o indirectamente, excepto para Editorial Catoc, S.A., que se ha valorado por el
procedimiento de puesta en equivalencia, al considerarse que la aplicacién del método de integracién
global resulta inadecuada para el cumplimiento de los objetivos de la supervisién del grupo consolidable.
Estas sociedades se detallan en la Nota 2.

El procedimiento de puesta en equivalencia se ha utilizado adicionalmente para las sociedades asociadas,
seglin se indica y se detallan, también, en la Nota 2

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Socios externos” del pasivo del
balance consolidado adjunto y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada - cuenta no técnica - adjunta.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los ingresos y gastos recfprocos, los resultados por
operaciones internas y los créditos y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracion
global. Asimismo, para las transacciones efectuadas con sociedades puestas en equivalencias, se han
eliminado los resultados no realizados externamente, en la proporcién que corresponde a la participacién
en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacién
de las reservas de las sociedades dependientes en la contabilidad de Catalana Occidente, ya que se estima
que no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que estas
reservas serdn utilizadas como fuente de financiacién en cada una de estas sociedades.

Ademids de las normas mencionadas, en la presentacién y elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas se han seguido los modelos de cuentas, principios contables y criterios de valoracién
establecidos en la normativa especifica de las entidades aseguradoras, por lo que las cuentas anuales
individuales de las sociedades dependientes no aseguradoras se han adaptado convenientemente
mediante las reclasificaciones y homogeneizaciones valorativas necesarias. Los principios y criterios de
valoracién se describen en la Nota 5. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacién

A efectos comparativos, las sociedades aseguradoras consolidadas por integracién global han procedido a
adaptar convenientemente las partidas e importes de sus balances de situacién correspondientes al
ejercicio precedente, conformédndolos al modelo del nuevo Plan de Contabilidad de la Entidades
Aseguradoras. Por ello, el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 difiere del
correspondiente estado incluido en las cuentas anuales consolidadas de 1997 aprobadas en su dia por la
Junta General de Accionistas.

Por otra parte, dado que dicho nuevo Plan de Contabilidad, cuyo primer ejercicio de aplicacién es 1998,
reclasifica por destino los gastos por naturaleza y divide la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en dos
cuentas técnicas (de seguros no vida y de seguros vida) y una cuenta no técnica, de forma excepcional
para el ejercicio 1998 y de acuerdo con la Disposicion Transitoria tinica del Real Decreto 2014/1997 que
aprueba el Plan, se presenta tinicamente la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio 1998



En el ejercicio 1998 ha entrado a formar parte del perimetro de la consolidacion la sociedad Catalana
Cartera, S.A. SIMCAV.

La explicacion de la adaptacién de los importes del balance de situacién consolidado de 31 de diciembre
de 1997 para facilitar la comparacion se muestra en el Anexo I,

A continuacién se resumen los principales cambios que ha introducido el Plan General de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales de los Grupos de
Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, en vigor el 31 de
diciembre de 1997 y de aplicacion al ejercicio 1998 y siguientes:

1.

4.

5.

La contabilidad de las entidades aseguradoras autorizadas para operar en el ramo de vida y en ramos
distintos del de vida, deberd llevarse de forma independiente para ambas actividades.

Se incluye dentro del cuadro de cuentas el Grupo 8 “Reclasificacién de gastos por destino”, que recoge
las cuentas necesarias para distribuir aquellos gastos clasificados por naturaleza que, por su funcion,
deben clasificarse por destino: gastos imputables a las prestaciones, de adquisicién, de administracién,
de inversiones, otros gastos técnicos y gastos no téenicos.

Se establece un nuevo modelo de cuenta de pérdidas y ganancias, en forma de lista y descompuesta
en: Cuenta Técnica-Seguros No Vida, Cuenta Técnica-Seguros de Vida y Cuenta No Técnica.

Se introducen cambios en la valoracién de inversiones financieras. Entre ellos:

El exceso pagado sobre el valor de reembolso en valores de renta fija se considera mds coste de la
inversién en lugar de gasto amortizable y se periodifica con cargo a gastos hasta el vencimiento
de la inversién.

Se introduce el precio medio ponderado por grupos homogéneos. Entre los grupos homogéneos
cabe entender, entre otros, los valores afectos a una péliza o grupo homogéneo de pélizas.

La cartera de valores de renta fija se separa en dos: 1) Cartera de inversién ordinaria y 2) Cartera
de inversidn a vencimiento. Dichas carteras se valoran seguin se indica en la Nota 5 siguiente.

Al cambiar el criterio de valoracién de los titulos de renta fija, desaparece, caso de existir, la
cuenta “Minusvalias en valores negociables de renta fija”, aumentando en esa cifra los capitales

propios.

En los valores negociables distintos de renta fija se permitird la compensacién de las minusvalias
con plusvalias en aquellos valores con cotizacién representativa.

Se establecen determinadas excepciones a las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, entre las que se incluyen
la remision a la Ley 30/1995 para la definicién de grupo y subgrupo consolidable de entidades
aseguradoras, la no aplicacién de los articulos 7, 8 y 9 del Real Decreto 1815/1991, sobre dispensa de

-obligacién de consolidar por tamafio en los términos recogidos en dicha norma, y una estructura

especifica de las cuentas anuales consolidadas adaptada a lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de
las Entidades Aseguradoras

La Sociedad estima que la entrada en vigor de este Plan no ha tenido efectos patrimoniales significativos.

d) Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por Catalana Occidente son los
siguientes:

d.1) A las actividades de no vida y vida
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Al operar la Sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva contabilidad
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos derivados directamente
de la prictica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica de vida o de no vida, segun la
naturaleza de la operacién de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son los
derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada una de ias
actividades de vida y no vida. La asignacion efectuada ha sido la siguiente:

¢ Inversiones materiales: La asignacion figura detallada, inmueble a inmueble, en las cuentas
anuales individualizadas de Catalana Occidente y del resto de las entidades aseguradoras
consolidadas por integracién global.

« Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de inversion
mobiliaria con cotizacién oficial. Se asigna a vida la participacién en la sociedad del grupo cont
cotizacién oficial (Catoc, S.A. de Inversion Mobiliaria).

e Otras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan equitativamente a
no vida y vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan integramente a no vida. Los
valores de renta fija, asi como los préstamos y las participaciones en fondos de inversién, que
constituyen el activo mds importante dentro de las inversiones financieras, se afectan en su
mayor parte a vida, ya que las provisiones de seguros de vida representan los pasivos de mds
importe dentro de las provisiones técnicas, en funcién de los vencimientos y rentabilidades
necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los depésitos en entidades de
crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando sus vencimientos a los de
los compromisos de los segurcs afectos correspondientes, Los depdsitos a corto plazo se
afectan a no vida en proporcion andloga a la que representan las correspondientes provisiones
téenicas. El efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcién de los
pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no vida
conforme a 10s criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas técnicas
de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales no
afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas sin cotizacién oficial, excepto la participacién en Inmobiliaria Catoc, S.A., que se asigna

a no vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los diferentes
ramos con los siguientes criterios:

« Losingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las provisiones técnicas
constituidas para cada uno de los ramos.

 Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una ponderacion
del 75% al ntimero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y cerrados) ponderados y del
25% a su valoracion.

» Los gastos de adquisiéién se distribuyen a los ramos en funcién del nimero de pdlizas
vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacién para ambos factores.
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¢ Los gastos de administracion se imputan en funcién del nimero de pdlizas en cartera
pondgradas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer factor al 25% y
las primas al 75%. .

e Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcién del nimero de pdlizas en cartera
ponderad.a's, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros, con andloga
ponderacion de cada uno de estos tres factores.

Los criterios de imputacion de gastos e ingresos aplicados por las sociedades aseguradoras
consolidadas son andlogos a los descritos anteriormente para Catalana Occidente. Para el resto de
sociedades no aseguradoras, los ingresos v gastos se han reclasificado para su inclusion en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo la denominacién que corresponde a su verdadera naturaleza
desde el punto de vista de la actividad aseguradora. Estas reclasificaciones no son
cuantitativamente significativas con respecto a las cifras consolidadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 de Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros que su Consejo de Administracion someterd a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1998 4.864.946
Distribucion -
A dividendos 3.192.000
A reserva legal 4B86.495
A reservas voluntarias 1.186.451
4.864.946

La distribucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1997 4.710.310
Distribucion -
A dividendos 2.880.000
A reservas voluntarias 1.830.310

4.710.310
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Con respecto a la distribucién de los resultados anuales, los Estatutos Sociales establecen que:

* Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de los beneficios liquidos a la reserva legal, se aplicar4

un determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los mismos resultados de! balance, como
retribucién del Consejo de Administracién.

+ El remanente, después de destinar las cuantias que se acuerden a la formacién de reservas especiales y
fondos de prevision, serd distribuido entre los Accionistas en concepto de dividendos.

¢ Serd facultativo continuar atribuyendo parte de los beneficios al aumento de la reserva legal, cuando
ésta alcance el 20% del capital social.

En julio y septiembre.de 1998 y en Enero de 1999 el Consejo de Administracion acordé repartir sendos
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1998, por importe de 720 millones de pesetas cada uno,
que totalizan un importe de 2.160 millones de pesetas. Dichos importes de dividendos a cuenta no han
excedido el limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

El importe de los dos dividendos a cuenta repartidos en 1998, que asciende a 1.440 millones de pesetas,
figura registrado en el Pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998 minorando el
saldo de “Pérdidas y Ganancias atribuido a la sociedad dominante”.

A continuacién se muestran los preceptivos estados contables de liquidez previsional, de acuerdo con el
articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, formulados en base a los balances
de situacion al 30 de junio y 31 de agosto de 1998, modificados con diversos ajustes extracontables de
periodificaciones, y al 31 de diciembre de 1998, que ponen de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta:

Miles de Pesetas

Junio Agosto Diclembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 3.642.638 2.846.718 5.745.886

Créditos, netos de provisiones 7.626.674 7.8952.877 8.427.878

Inversiones financieras -

Acciones y otras parlicipaciones 11.122.018 11.362.662 11.899.280
Titulos de renta fija 112.491.912  108.212.006 127.918.236
Depdsitos en bancos a corto plazo 49.256.755 57.155.053 52.216.326
Menos: Provisiones para depreciacion -173.637 -187.605 -236.845
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 330.397 330.405 369.195

184.303.757 187.672.116 206.339.956

Pasivos exigibles:

. Provisiones técnicas para prestaciones - :
Seguro directo 29.320.274 29.787.526 28.750.720
Reaseguro aceptado 833.317 835.757 847.030
Menos: Reaseguro cedido -5.013.501 -4.487.653 -4.468.787

Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.114.336 1.126.593 1.201.063
Degdas y gastos a pagar 8.427.730 8.593.481 9.360.287
Dividendo bruto a cuenta 720.000 720.000 720.000
35.402.156 36.575.704 36.410.313

Superavit estimado de liquidez 148.901.601  151.096.412 169.929.643
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5.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998, adjuntas han sido los siguientes:

a) Diferencias de Consolidacidn -

El Fondo de Comercio de Consolidacion se produce en la fecha de primera consolidacién y su importe es
la diferencia positiva entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribufble a dicha participacién en la
fecha de primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Como fecha de primera consolidacién se ha considerado el ejercicio 1991, de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, o la fecha de adquisicién si ésta ha sido posterior.

Dicho fondo de comercio se amortiza con cardcter general de forma lineal en diez afios, ya que se estima
que las participaciones adquiridas contribuirdn a la obtencién de beneficios futuros para el Grupo en
plazo igual o superior al indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la
subsistencia al cierre del ejercicio de la plusvalia ticita considerada, total o parcialmente, se dota la
correspondiente provisién por la depreciacién existente.

El Fondo de Cometcio de Consolidacion se inscribe dentro del epigrafe “Inmovilizado inmaterial” del
balance consolidado (véase Nota 6).

La Diferencia Negativa de Consolidacién se produce en la fecha de la primera consolidacién y su importe
es la diferencia negativa entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participacion en la
fecha de primera consolidaci6n, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Esta diferencia negativa de consolidacién corresponde a plusvalias que se
considerardn realizadas cuando se enajene, total o parcialmente, la participacién en el capital de la
sociedad dependiente.

Las cuentas consolidadas adjuntas presentan incorporada la diferencia negativa de consolidacién dentro
del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global” del pasivo del balance
consolidado adjunto, (Véase Nota 18).

b) Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial est valorado a su coste de adquisicién y se amortiza sistemdticamente con los
siguientes criterios:

o Gastos de adquisicién de cartera: en funcién del mantenimiento de los contratos de dicha cartera y de
sus resultados reales, con un plazo mdximo de cinco afios.

« Aplicaciones informaticas: en funcién de su vida 1til, durante un periodo méximo de cuatro afios.
El fondo de comercio se amortiza linealmente en un perjodo de 5 afos.

¢) Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estdn valoradas a sus precios de
adquisicién, actualizados legalmente en el caso de Catalana Occidente e Inmobiliaria Catoc, S.A.(véase
Nota 8), con deduccién de su correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula individualmente
por el método lineal mediante la aplicacién de un coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido

el valor estimado del solar. ~
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Se efectiian correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de adquisicion, neto
de la correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacion se pueda entender como
duradera, salvo que el valor contable del inmueble sea recuperable por la generaciéon de ingresos
suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo, incluida su amortizacién. El valor de mercado
es el de tasacién determinado por tasador externo autorizado, segiin las normas de valoracion a efectos
de cobertura de provisiones técnicas. Se considera que la depreciacién es duradera cuando dos tasaciones
sucesivas confirmen la pérdida de valor que se ponga de manifiesto en la primera de ellas,
cuantificindose la correccion valorativa en funcién de la depreciacién confirmada por la segunda de
aquellas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucion
del mercado que evidencien que la depreciacion tendrd tal cardcter de duradera.

Al 31 de diciembre de 1998 no ha sido necesario la dotacién de provisién correctora alguna.

d) Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 7) figuran valorados a su precio de adquisicién con deduccién de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en funcién de la vida 1til de los

bienes, mediante la aplicacion de coeficientes anuales que oscilan, segun la naturaleza de los bienes, entre
el 10% y el 25%.

Los costes de ampliacién y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y se
amortizan en general a lo largo de la duracién del contrato de arrendamiento.

e) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la
suscripcion o compra, dotdndose las correspondientes correcciones valorativas cuando sea necesario
como resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta
los criterios siguientes:
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e.1) Titulos de renta variable
Con cotizacién oficial en Bolsa de Valores

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacién del
dia de cierre del balance o la media del 1iltimo trimestre, excepto en el caso de Catoc Sociedad
Andnima de Inversién Mobiliaria que considera como valor de mercado el precio medio del
iltimo mes, de acuerdo con la legislacion especifica que le es de aplicacién. No obstante, para
aquellos titulos que cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de
su cotizacién establecidos en la norma de valoracién 5%-2.2 del Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, se podrdn compensar las diferencias negativas con las positivas entre el
precio de cotizacién y el valor contable, a efectos de cuantificar las correcciones valorativas a
efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversién en activos del mercado monetario se registran por su
valor liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversién garantizados, su valoracién se
determina incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado en funcién de la
rentabilidad garantizada, o por su valor liquidativo si éste 1iltimo fuese inferior.

Sin cotizacién oficial en Bolsa de Valores y Participaciones en empresas asociadas no
consolidadas aunque coticen

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido del
{iltimo balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe de las
plusvalias o minusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién, que subsisten en el de
la valoracion posterior.

e.2) Valores de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso, es decir, su rendimiento implicito, negativo o positivo, se periodifica respectivamente, con
cargo o abono a resultados, segiin proceda, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida residual
del valor, modificando en consecuencia el valor contable de la inversién a medida que se van
reconociendo dichos resultados.

Las sociedades aseguradoras consolidadas han asignado, a efectos de su valoracién, los titulos de renta
fija a las carteras de inversién a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestién de
inversiones, atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de
acuerdo con los conceptos siguientes:

Cartera de inversién a vencimiento

Para estos titulos, que las sociedades van a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectian correcciones valorativas por el exceso de su valor contable {precio de adquisicion
corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mds los intereses explicitos
periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacion de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la venta se
reinvierte en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al que tenian los
enajenados, y el resultado obtenido se periodifica hasta la fecha de vencimiento prevista
inicialmente, salvo que la venta responda a rescate. Por su parte, el resultado negativo se imputa
a resultados en el ejercicio en que se produce la venta, imputdndose al mismo tiempo a
resultados, en su caso, las cantidades positivas pendientes de imputacién con el limite del

resultado negativo.




Cartera de inversién ordinaria

En estos ttulos, que son los que las sociedades no incluyen en la cartera de inversion a
vencimiento, las correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es el precio
de adquisicién corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mds los intereses
explicitos periodificados, con e} valor de mercado, se imputan a resultados por el importe neto
derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resultantes de dicha comparacion a
la fecha de valoracién, sin que en ningun caso se reconozca el importe positivo neto resultante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de valoracion y de
representatividad establecidos en la norma de valoracién 51 del Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras, es e} siguiente:

Titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la 1iltima cotizacién y la
cotizacion media del dltimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacién ©
precio no sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del tiltimo mes
resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del Banco de Espafia con idéntico plazo de
vencimiento, ajustindose dichas tasas en funcién de la calidad del emisor o de las condiciones de
la emision. '

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, es decir, que no forman parte del valor de
reembolso, devengados y no vencidos a la fecha de cierre figuran registrados en el epigrafe “Ajustes por
periodificacion” del activo del balance de situacion.

e.3) Otras inversiones financieras -

Al 31 de Diciembre de 1998 no procede correccién valorativa alguna en concepto de depreciacién para
estas inversiones.

f) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversién se valoran al
precio de adquisicién a la suscripcién o compra. Este precio de adquisicién se ajusta a lo largo del
ejercicio como mayor o menor valor de la inversion, segiun corresponda, en funcién de su valor de
realizacién a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan con abono
o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.




g) Créditos por Operaciones de Trafico -

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectian las correcciones valorativas necesarias

para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos previsibles, mediante la
dotacion de las provisiones correspondientes.

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en funcion de la
antigiiedad de los recibos pendientes de cobro, segun los siguientes criterios:

a) Las primas con antigiiedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionarn
aplicindoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta
situacién en los tres dltimos ejercicios.

d) Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcién de las
circunstancias de cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacién est4 suficientemente garantizada.
h) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas:

Esta provisién, anteriormente denominada Provisién para riesgos en curso, constituye la fraccién de las
primas devengadas en el ejercicio que debe imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 1998 y el término del perfodo de cobertura de la poliza.

La Sociedad calcula esta provisién para cada modalidad o ramo por el método péliza a péliza, tomando
como base de cdlculo las primas de tarifa devengadas en el ejercicio menos las comisiones y otros gastos
de adquisicién, con el limite de los presupuestados en las notas técnicas, y deducido también, en su caso,
el recargo de seguridad cuando figure explicito en las bases técnicas.

De Seguros de Vida:

Esta provisién comprende la provision de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura
igual o inferior al afio y principalmente, para los demds seguros, la provisién matemdtica. Las provisiones
matemiticas, que representan el exceso del valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la
Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el tomador del seguro, han sido calculadas pdliza a
péliza por un sistema de capitalizacién individual, tomando como base de céleulo la prima de inventario
devengada en el ejercicio, de acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.




Para prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacién y pago de las prestaciones vencidas y gastos
correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no vida como
consecuencia de siniestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre de 1998, incluyendo la
estimacién de aquellos siniestros pendientes de declaracién ocurridos antes de dicha fecha.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracién se han determinado mediante una estimacion
estadistica basada en la experiencia de los dltimos cinco ejercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provisién, que corresponde a la anteriormente denominada Provisién para desviacion de la
siniestralidad, se constituyen por el recargo de seguridad (2%) de la parte no consumidas de las primas
de tarifa correspondientes al seguro de responsabilidad civil obligatoria de automdviles, habiéndose
revertido el importe constituido en el ejercicio anterior con cargo al exceso de siniestralidad sobre las
primas de riesgos correspondiente al ejercicio 1998.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversién lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de
contratos de seguros de vida, determindndose su valor en funcién de los activos que representen dichas
inversiones o de los indices o activos que se hayan fijado como referencia para determinar el valor
econémico de los derechos del tomador.

i) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, principalmente la sociedad dominante, tiene adquirido el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Grupo tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de diciembre de
1998, tanto con el personal activo como jubilado, mediante conciertos contractuales con terceros y con
provisiones matemdticas constituidas internamente.

Las provisiones matematicas globalmente constituidas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a una cuantia
total de 7.071 millones de pesetas, de la que 2.783 millones corresponden al personal jubilado y 4.338
millones al personal en activo.

Los pagos realizados en 1998, en concepto de los citados conciertos han ascendido a 604 millones de
pesetas, registrandose contra resultados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (Véase Nota 22.0).

Las hipétesis actuariales utilizadas en el cdlculo de las provisiones para pensiones son los siguientes: tipo
de interés 5,25%; proyeccion salarial del 1,75%; crecimiento de las pensiones oficiales del 1,75%; tabla de
mortalidad GKM-80. Estas hipétesis se actualizan periédicamente de acuerdo con la evolucién de dichas
variables, contrastandolas con estudios actuariales independientes.

Las restantes sociedades consolidadas, en razén de sus reducidas plantillas de empleados al 31 de
diciembre de 1998, no son representativas a este respecto.



j) Impuesto sobre Sociedades -

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio
econémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias de
naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en periodos subsiguientes.
Asimismo se han considerado las deducciones y bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las correspondientes cuentas
de impuestos anticipados o diferidos, segiin corresponda, del balance de situacién.

k) Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas, se registran al
contravalor en pesetas existente en el momento de realizar la operacién.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han convertido a
pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1998, cargdndose y abondndose el
importe de las diferencias, negativas o positivas, al resultado del ejercicio.

Las sociedades contabilizan los valores de renta fija y variable en moneda extranjera valordndolos al tipo
de cambio vigente en la fecha de su adquisicion. En el caso de los titulos de renta fija, las diferencias
positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en funcién del ejercicio de
vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aquellas que gozan de convertibilidad oficial en
Espafia. Las diferencias negativas se cargan a resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correctoras en el caso de
producirse diferencias negativas por su valoracién al tipo de cambio aplicable al cierre del ejercicio.

Con motivo de la fijacién irrevocable del tipo de cambio del Euro al 31 de diciembre de 1998, las
diferencias de cambio procedentes de operaciones en monedas de los estados participantes de esa
moneda tinica se consideran realizadas a dicha fecha (véase Nota 29). El importe de estas diferencias de
cambio asciende a 97.964.925 pesetas, que figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

D) Ingresos y Gastos «

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. En la Nota 3.d se indican los criterios de
imputacién de gastos e ingresos a las actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos
ramos.
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A continuacion se indican los criterios seguidos por las sociedadades aseguradoras del Grupo para la
reclasificacién por destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

* A Gastos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informética, Organizacion, Coaseguro y Direccién Técnica, en funcién del tiempo dedicado al
drea de siniestros, y una pequena parte de los del personal de sucursales.

» A Gastos de adquisicion, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de
Suscripcién, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del
personal de los departamentos de Informdtica, Organizacién y Reaseguro, en funcién del
tiempo dedicado a la funcién de adquisicién de los contratos de seguro.

e A Gastos de administracién, la totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencién Telefdnica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacién, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al
tiempo destinado a esta funcién.

s A Gastos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al Departamento
de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

e A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccién General y Secretaria General
Servicios exteriores:

e Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicién en el grupo 8.

o Los gastos de reparacién y conservacién se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicién, Administracién y Otros Gastos Técnicos en proporcién a los gastos de personal
reclasificados a cada uno de dichos destinos.

e Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicién, Administracién, Inversiones y Otros Gastos Técnicos con el mismo
criterio anterior.

« Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se reclasifican en
su totalidad como Adquisicién y el resto se reclasifican a todos los destinos en proporcién a los
gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

e Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros Gastos
Técnicos.

Tributos: Se imputan en funcién del destino al que estdn asociados.

Dotaciones a las amortizaciones: Las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material e
inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con andlogo criterio al de los
gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

m) Indemnizaciones por Despido -

Segiin la normativa laboral vigente, las sociedades tienen la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se



reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido.No existen razones que hagan
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necesaria una provisién por este concepto al 31 de diciembre de 1998,

6.- INMOVILIZADO INMATERIAL Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas
Gastos de Fendo de
Adquisicion Programas Fondo de comercio de
‘ de cartera informéticos comercio consolidacion Total
- COSTE:
Saldos al 31 de diciembre de 1997 1.387.032 896.977 105.287 4.155.027 6.544,323
Adiciones 3.348 265.644 . 46.717 315.709
_ Retiros - - -4.151 - - -4.151
' Saldos al 31 de diciembre de 1998 1.390.380 1.158.470 105.287 4.201.744 6.855.881
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 1997 -439.227 -446.102 -33.341 -2.974.061 -3.892.731
Dotaciones -277.406 -193.369 -21.057 -374.885 -868.717
Retiros - 4.151 - - 4,151
Saldos al 31 de diciembre de 1998 ~716.633 «637.320 -54.398 -3.348.946  -4.757.297
VALOR NETO:
: Al 31 de diciembre de 1997 947.805 450.875 71.546 1.180.966 2.651.592
- Al 31 de diciembre de 1998 673.747 521.150 50.889 852.798 2.098.584

A continuacién se amplia el detalle del movimiento del Fondo de Comercio de Consolidacién:

| Miles de Pesetas
Saldos Saldos
Sociedades 31-12-97 Adiciones Amortizacidn 31-12-98
Consolidadas por integracién global-
CATOC, S.A. de Inversién Mobiliaria, S.A. 271.523 46.717 -63.107 265133
COSALUD, S.A. de Seguros - - - -
271.523 46.717 -53.107 265.133
Puestas en equivalencia -
Compafiia Espafiola de Seguros Yy
Reaseguros de CREDITO Y CAUCION, 673.034 - -253.948 419.086
S.A,
BAQUEIRA BERET, $.A. 111.818 - -49.483 62.335
INPISA-DOS, Soc. de inv, Mobiliaria, S.A: 80.319 - -14539 75780
HERCASOL, S.A. SIMCAV 34,272 - —3.80;5_ 30.464
909.443 - -321.778 587.665
1.1680.966 46.717 -374.885 852.798

s o Ll



7 .- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:
Miles de Pesetas
Mobiliario Obras en Mejoras en Elementos Equipos
e lpstala— locales editicios de proceso
ciones arrendados propios transporte de datos Total

COSTE:

Saidp; a! 3 de diciembre de 1997 3.215.032 620.424 881.594 172.841 1.981.800 6.871.691
Adiciones 11,701 27.142 144.417 4.664 325.193 613.117
Retiros -15.301 -3 -10.364 -5.995 -234.664 -265.593

Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.311.432 647.563 1.015.647 171.550 2.072.329 7.218.521

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 1997  .2.246.969 «267.828 -144.665 -65.684 =1.230.182 -3.955.528
Dotgciones -207.976 -50.201 -85.989 -23.450 -351.174 -728.790
Retiros 15.301 - - 4.112 234.664 254.077

Saldos al 31 de diciembre de 1998  -2.439.644 -318.029 -240.654 -85.222 -1,346.652 -4.430.241

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 1997 968.063 352.596 736.929 106.957 751.618 2.916.163

Al 31 de diciembre de 1998 871.788 329.534 774.993 86.328 725.637 2.788.280

8.- INVERSIONES MATERIALES
Su detalle y movimiento es el siguiente:
Milas de Pesetas
Terrenos Construcciones Total
COSTE REVALORIZADO:
Saldos al 31 de diclembre 1997 845.341 30.258.097 31.103.438
Adiciones 231 80.792 91.023
Retiros - -13.607 -13.607
Saldos 8l 31 de diciembre 1998 845.572 30.355.282 31.180.854
AMORTIZACION ACUMULADA REVALORIZADA:
Saldos al 31 de diciembre 1997 - «3.947.545 +3.947.545
Dotaciones - -766.238 -766.238
Reliros : 2124 2124
Saldos al 31 de diciembre de 1998 - -4,711.659 -4,711.659
VAL OR NETO:
Al 31 de diclembre 1957 s 26310882 27055803
Al 31 de diciembre 1998 845.572 25.623.621 26.469.195

La sociedades consolidadas Catalana Occidente e Inmobiliaria Catoc, S.A., acogiéndose a lo dispuesto en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, actualizaron en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por
importe total de 7.271.514.217 pesetas, correspondiendo 6.826.037.277 pesetas a la primera y 445.476._94'10
pesetas a la segunda(véase Nota 16). Como consecuencia, la dotacién total por amortizacién del ejercicio
1998 se ha incrementado en 368.912.148 pesetas. El importe que de dichas revalorizaciones permanece
registrado dentro de los saldos netos contables consolidados de Terrenos y Construcciones al 31 de
diciembre de 1998 asciende a 142.991.104 y 6.349.450.176 pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 la totalidad de las inversiones materiales del grupo consolidado figuran
registradas por un valor neto contable de 26.469 millones de pesetas. El valor de mercado de las citadas
inversiones, obtenido de los informes de tasacion efectuados por expertos independientes, para las
inversiones afectas a cobertura de reservas, y por el valor neto contable para las no afectas, es de 46.909
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millones de pesetas, lo que situa las plusvalias latentes no contabilizadas de los inmuebles en 20.440
millones de pesetas

El valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en 1a O.M. de 30 de noviembre de 1994,

Las inversiones materiales afectas a las coberturas de Provisiones Técnicas ascienden a un valor neto
contable de 22.190 millones de pesetas, con un saldo de cobertura de 39.570 millones de pesetas.

El valor contable de los terrenos y edificaciones utilizados por el Grupo para uso propio es de 9.474,9
millones de pesetas, y su correspondiente amortizacién acumulada es de 1.157,2 millones de pesetas.

9.- INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Su detalle y movimiento en 1998 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldos Saldos
Sociedad 31-12-97 Aumento Disminucién 31-12-98
Compaitia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de
CREDITO Y CAUCION,S.A. 8.489.575 708.863 - 9.198.438
BAQUEIRA BERET, S.A. 1.696.878 118.469 - 1.815.347
INPISA-DOS, Soc. de inv. Mobiliaria, S.A. 1.350.865 187.729 - 1.538.594
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. 559.732 193.798 - 753.530
HERCASOQL, S.A. SIMCAV 282.343 8.820 - 291.163
EDITORIAL CATOC, S.A. 306.670 16.275 -105.000 217.945
CATALANA CARTERA SIMCAV - 199,299 - 199.299
12.686.063 1.433.253 -105.000 14.014.316

La disminucién en Editorial Catoc S.A. se ha originado por el pago de un dividendo con €argo a reservas
voluntarias (véase Nota 22.b ).
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10.- OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS
La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, se detalla a

continuacién:
Miles de pesetas
Al31-12.98
Saldos al Entradas Salidas Traspasos Costes Valor de
: 31297 Mercado

Inversiones financieras en capital 13.178.055 8.081.349 4.675.317 -857.089 15.926.998 26.699.906
Desembolsos pendientes (a deducir) -42.024 -2.463 24750 0 -19.737 -19.737
Valores de renta fija $11.411.598 54.355.646 -30.593.020 -15.180 135.159.044 154.496.780
Préstamos hipotecarios 2.198.818 1.503 114.150 0 208611 2.086.171
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 6.430472 396.845 1772796 0 5.054.621 £.237.897
Participaciones en fondos de inversion 1.593.625 229.136 -272.558 857.073 2.207.276 2635613
Depdsitos en entidades de crédito 65684300  3.169.761.893  -3.177.897.768 314947 57.963.374 5§7.963.374
Otras inversiones financieras 1.396.435 64.413.441 -64.651.689 -316.113 842074 842.074
Provisiones { a deducir) -339.776 -157.818 131.547 0 -366.048 -366.048

201.711.503  3.297.079.631  -3.279.920.999 16,362 218.853.773 250.576.030

El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones financieras
andlogas al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente:

Miles de pesetas
Afio de Valoresde  Préstamos Depositos en Resto de
Vencimiento Renta fija Hipotecarios Entidadesde Inversiones TOTAL
Crédito
1999 11.177.724 3.020 48.764.000 59.944.744
2000 13.085.030 7.278 0 13.092.308
2001 ©.322.892 2413 0 8.325.305
2002 19.537.289 2144 15.916 19.555.349
2003 16.541.169 0 0 16.541.169
2004 4.647.369 o o 4.647.369
2005 5.454.382 13.821 ] 5.468.203
2006 3.858.988 an 974.553 4.834.012
2007 562.754 0 69.241 631.995
2008 5.560.449 o c 5.560.449
2009 8.224.290 o 0 8.224.290
2010 2.457.164 5.943 0 2.463.107
2011 1.624.893 6.024 0 1.630.917
2012 63.065 0 o 63.065
2013 7.262.665 0 308.208 7.571.873
2014 0 2.045.057 0 2.045.057
2015 525.840 0 o 525.840
2018 1.563.407 o 729.357 2.292.764
2019 492,022 0 0 492.022
2020 483.091 0 0 463.091
2021 435.691 0 0 435.691
2022 168.728 0 0 168.728
2027 0 0 501.120 501.120
2028 7.218.312 0 6.599.979 13.818.291
2029 14.911.830 0 0 14.811.830
Resto de inversiones (*) 0 0 0 23.645.184 23.645.184
Total 135.159.044 2.086.171 £7.963.374 23.645.184 218.853.773

(*) Comprende las Inversiones Financieras en Capital y participaciones en Fondo de Inversién, netos de
sus Desembolsos Pendientes y Provisiones por Depreciacién, y otras Inversiones, as{ como los Préstamos
y Anticipos sobre pélizas.
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El importe de los intereses devengados a favor del Grupo, no cobrados a la fecha del balance, ascendia a
4.486.467.539 pesetas, sin incluir los correspondientes a las inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de inversién (véase Nota 11), registraindose en el epigrafe " Ajustes
por Periodificacion - Intereses devengados y no vencidos” del balance de situacién consolidado adjunto.

Las plusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras de las
sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a un importe de 31.722 millones de pesetas.
A dicha fecha, el importe a valor de mercado de las inversiones financieras afectas a cobertura de
provisiones técnicas ascendia a 242.174 millones de pesetas.

Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 1998 de los valores de renta fija y otras inversiones
financieras andlogas, por grupos homogeéneos, son las siguientes:

Tasa

Media
Valores de renta fija 9,26%
Préstamos hipotecarios 4,82%
Otros préstamos y anticipos sobre pdlizas 11,58%
Depositos en entidades de crédito 5,38%

11.- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN
EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 1998 en las cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Entradas Salidas
Revaloriza- Satdo
Compras ciones Ventas Depreciacion 31-12-98
Inversiones financieras en capital 2.605.683 156.552 -11897 -104.616 2.645.722
Valores de renta fija 1.915.938 87516 -£61.516 1.941.938
Depdsitos en entidades de crédito 53.183 53.193
Otras inversiones 382.282 -10.008 372.274

Total 4.957.096 244.068 -83.421 -104.616 5.013.127
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El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones financieras
andlogas al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente:
Miles de pesetas

Valores Depésitos Otras

de renta en entidades  inversiones
Adfo fija de crédito Financieras Total
1999 - - 372.274 372.274
2001 67.528 - - 67.528
2003 379.746 - - 379.746
2004 268.413 - - 268.413
2005 332.382 - - 332.382
2006 262.668 - - 262.668
2007 272.026 - - 272.026
2008 288.007 - - 288.007
2013 71.168 - - 71.168
2028 - 53.193 - 53.183
Total 1.941.938 53.193 372.274 2.367.405

El importe de los intereses devengados a favor del Grupo correspondiente a estas inversiones, no
cobrados a la fecha del balance, ascienden a 92.678.461 pesetas, registrdndose en el epigrafe “Ajustes por
Periodificacién - Intereses devengados y no vencidos” del balance de situacién consolidado adjunto.

Las plusvalias netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras afectas a
estas polizas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a un importe de 139.451.810. pesetas.

12.- CREDITOS Y DEUDAS FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:

Miles de Pesetas
Créditos -
Agentes de dudoso cobro 76.970
Hacienda Pablica deudora 155.985
Deudores por arrendamientos 78.855
Personal 222,931
Cartas verdes 67.812
Varios 561.607
1.164.160
Deudas -
Hacienda Pdblica acreedora 1.705.742
Impuesto sobre primas de seguros 595.837
impuesto scbre beneficios diterido 1.173.914
Consorcio de Compensacion de Seguros 761.766
y otros Organismos reguladores
Seguridad Social 141,168
Gastos pericdificados (Nota 23.b) 1.166.317
Acreedores diversos 1.585.263
7.130.007

13.- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de Qdiciembre de 1998 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
en cuentas corrientes bancarias.
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14.- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de la sociedad dominante Catalana Occidente asciende a
6.000 millones de pesetas, representado por 24.000.000 de acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos
derechos politicos y econémicos.

En 1998 se efectud la ampliacion de capital por importe de 3.000 millones de pesetas acordada en la Junta
General de Accionistas de 30 de abril de 1998 con cargo a prima de emisién.

Al 31 de diciembre de 1998 los accionistas de Catalana Occidente con participacién igual o superior al
10% del capital suscrito son los siguientes:

Corporacién Catalana Occidente, S.A. 25,03%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

A su vez, la sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 52,92% de Catalana Occidente al 31 de
diciembre de 1998, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién
y Participacién, S.A. (véase Nota 2).

15.- PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se puede
utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad. Durante
el ejercicio 1998 el saldo de esta cuenta ha disminuido un importe de 3.000 millones de pesetas por la
ampliacién de capital con cargo a la misma (Véase Nota 14)

16.- RESERVAS DE REVALORIZACION

El saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1998
corresponde a la cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, originada por la
actualizacién efectuada por Catalana Occidente en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
6.826.037.277 pesetas (véase Nota 8), que se registr6 el 31 de diciembre de 1996 en esta cuenta neto del
gravamen tnico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas, de acuerdo con lo establecido en dicho Real
Decreto.

En 1998 la Inspeccién de Tributos ha comprobado las operaciones de actualizacion efectuadas por la
Sociedad y aceptado el saldo de dicha cuenta, por lo que podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los que
puedan producirse en el futuro, y a2 ampliar el capital social. Transcurridos 10 afios a partir de la fecha
del balance actualizado, el saldo de la cuenta podrd destinarse a reservas de libre disposicién. En
cualquier caso, el saldo de la cuenta tinicamente serd distribuible, en la medida en que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta
a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Adicionalmente, la sociedad consolidada por integracién global Inmobiliaria Catoc, S.A. actualizé en
virtud de dicho Real Decreto-Ley sus inmuebles en 1996 por importe de 445.476.940 pesetas (véase Nota
8), que registr6 en sus libros en la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, neto del
gravamen tnico del 3%, por lo que el saldo de esta reserva en dicha sociedad es de 432.112.632 millones
de pesetas que, como consecuencia del proceso de consolidacién, se incluye en el epigrafe “Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global” del balance consolidado adjunto. Esta actualizacion
efectuada por Inmobiliaria Catoc, S.A. se encuentra sujeta a prescripcion o inspeccién.
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17.- RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de Pesetas

Reserva Reservas Voluntarias

_Legal Voluntaria De tusiéon Otras Tolal
Saldos al 31 diciembre de 1997 600.000 20.753.69 1.630.448 54.401 22 438.540
Distribucion de resultados (Nota 4) - 1.830.310 - - 1.830.310
Saldos al 31 de diciembre de 1998 600.000  22.584.00t 1.630.448 54.401 24.268.850

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 1998 son de libre disposicién. La reserva de fusién tiene
su origen en la fusién por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988,
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18.- RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Su detalle es el siguiente:

Miles de
Sociedades Pesetas
Consolidadas por integracion global -
Catoc Vida, S.A. de Seguros 65.257
Cosalud, S.A. de Seguros 215.527
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 532.973
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 2.103
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion 8.381
Salerno 94, S.A. -
Inmobilaria Catog, S.A. 523.116
Catoc, S.A. de Inversion Mobiliaria 541.071
1.888.428
Puestas en equivalencia -
Compafifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucion, S.A. 1.553.893
Baqueira Beret, S.A. 461.189
- Inpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobiliaria, S.A. 398.380
Editorial Catoc, S.A. 263.664
-Mackerel SIMCAV, S.A. 184.856
‘Hercasol SIMCAV, S.A. 39.803
2.801.785

4.790.213

Formando parte de las reservas consolidadas por Integracién Global, se incluye un importe de 533,4
millones de pesetas, que corresponde a la diferencia negativa de consolidacién (véase Nota 5.a.)

19.- SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto corresponde a los
accionustas minoritarios de las sociedades consolidadas siguientes:

Miles de

Sociedades Pesetas
Catoc Vida, S.A. de Seguros - 412,427
Cosalud, S.A. de Seguros T 285.691
Catoc, S.A. de Inversién Mobiliaria 632.614

1.330.732
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20.- PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento conselidado de estas provisiones durante 1998 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Saldo al
PROVISION 31-12.97 Dotaciones Aplicaciones 31-12-98
PROVISIONES TECNICAS-
Primas no consumidas y riesgos en curso 17.617.609 17.966.254 17.617.609 17.966.254
Matemalicas 165.285.881 33.425.846 17.918.145 180.793.582
Prestaciones 33.008.660 50.295.216 52.547.908 30.755.968
Estabilizacion 125.671 123.014 125.671 123.014
Otras provisiones técnicas 8.015 4 0 8.015
216.045.836 101.810.330 88.209.333 229.646.833
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL
SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE
INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES- 20.469 5.740.994 0 5.761.463
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS- (cedido)
Provisiones para primas no consumidas 1.494.930 1.588.130 1.494.930 1.588.130
Provision para seguros de vida 64.796 98.952 68.910 64.838
Provision para prestaciones 5.136.809 2.832.980 3.489.287 4.480.502
6.696.535 4.520.062 5.053.127 6.163.470

La provisién de estabilizacién corresponde exclusivamente al ramo de automdviles - responsabilidad civil
obligatoria.

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de seguros de vida ha
sido superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo necesaria ninguna dotacién
complementaria por insuficiencia de rentabilidad.
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Los pagos correspondientes a las provisiones para prestaciones consolidadas del seguro directo No Vida
por ramos, constituida a 31 de diciembre de 1997 se muestran a continuacién:
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Miles de Peseotas

Provision al Pagos aho Provision
31-12-97 1898 (deducidos
Ramos pagos)

Accidentes 1.215.943 888.588 327.355
Asistencia Sanitaria 197.248 84.670 112,578
Transporte de Cascos 48.157 26.901 21.256
Transporte de Mercancias 201.929 62.021 135.908
Incendios 112.291 65.449 46.842
Otros darios a los Bienes 1.677.135 1.286.649 390.486
Autos Responsabilidad Civil 12.064.735 £.228.285 5.836.450
Autos Otras Garantias 1.375.131 804.875 570.256
Responsabilidad Civil 6.788.782 1.821.493 4.977.289
Multirriesgos Hogar 866.262 662.001 204.261
Multirriesgos Comarcios 552.141 288.446 263.695
Multirriesgos Comunidades £25.158 432,444 192.714
Muttirriesgos Industriales 4.280.103 1.178.873 3.101.230
Otros Muttirriesgos 88.072 51.766 36.306
TOTAL NO VIDA SEGURO DIRECTO 30.103.087 13.882.461 16.220.626
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21.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO

El Grupo mantiene una provisién para tributos por importe de 227,8 millones de pesetas, correspondiente
a la sociedad dominante, que no ha tenido movimiento en el ejercicio y cuyo origen se remonta al ejercicio
1994, como consecuencia de la inspeccién fiscal que tuvo lugar en ese afio y que levanté actas reclamando
cuotas por dicho importe. No obstante estar recurridas con fundamento las actas, y ain a la espera de
respuesta, se tiene constituida la correspondiente provisién.

22. TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO
a) Operaciones de reaseguro y coaseguro entre empresas del Grupo consolidado

El detalle de estas transacciones efectuadas en 1998, se indica a continuacidn:

Miles de Pesetas
Saldos de Balance
Provisiones
ingresos Gastos Créditos Deudas Técnicas

Reaseguro acepiado -

Depsa S.A. de Seguros y

Reaseguros 501.893 - 38.911 - 230.128
Reaseguro cedido -
Catalana Occidente - 501.893 - 38.911 230.128

b) Dividendos

Los ingresos por dividendos entre sociedades del Grupo, que han sido devengados en su totalidad por
Catalana Occidente, son los siguientes:

Miles de
Pesetas
Compafiia Espaficla de Seguros y Reaseguros
De Crédito y Caucién, S.A. 366.709
Editorial Catoc, S.A. 105.000
. Bagueira Beret, S.A. 65.897
Inmobiliaria Catoc, S.A. 47.000
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion 1.000

585.606

¢) Otras transacciones

Las restantes transacciones significativas entre sociedades del Grupo corresponden a la prima de seguro
por importe de 604 millones de pesetas percibida por Catoc Vida para la cobertura de los compromisos de
pensiones del personal (véase Nota 5.i), y al beneficio obtenido por esta misma sociedad en la venta de
inversiones financieras a la sociedad dominante por importe de 74 millones de pesetas.

Todas las transacciones reciprocas han sido debidamente eliminadas en el proceso de consolidacién.




23.- PERDIDAS Y GANANCIAS

a} Gastos extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Gastos extraordinarios -
De adaptacién al 2000 (Véase Nota 28.d) 198.136
Movilidad geografica 113.879
De ampliacion de capital 20.758
Otros 41.459

374.232

b) Gastos imputados al ejercicio que van a ser satisfechos en otro posterior

El deualle de los gastos periodificados al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente (véase Nota 12):

Miles de

Concepto Pesetas
Gastos de personal 750.103
Gastos de produccion 385.375
Suministros y servicios exteriores 30.839
TOTAL 1.166.317

24.- INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicion del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para el ejercicio 1998 es
como sigue:

Miles de
Seguro de vida (directo) Pesetas

Primas por contratos individuales 29.833.224
Primas por contratos de seguros colectivos 3.739.871
33.573.095

Primas peribdicas 31.848.585

Primas Onicas 1.724.500

! 33.573.095

Primas de contratos sin participacion en beneficios 2.639.873

Primas de contratos con participacion en beneficios 24.563.036

Primas de contratos cuyo riesgo ko asume el suscriptor §.370.188
3573005
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Las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida son las siguientes:

Participacién
En Beneficios

Interés Tabla importe

Distribuido

Modalidad y Tipo de cobertura Técnico Biomdétrica (Mites Ptas.)
Universat Jubilacion Indexado y 5% GKM-80 252.4M

Prestacion en el momento de la jubilacion
en forma de capital o renta

Universat Vida y Jubilacion indexado y 5% GKM-80 211.905
fgual que el anterior, mas capital por
Fallecimiento si éste s anterior a la jubilacion.

Universal Vida y Pension Indexado, 3,5% y 5% GKM-80 116.895
Prestacion en forma de pension /renta vitalicia
en lugar de un capital

Seguro Colective de Jubiacion 35y5% GKM-80 423.297
Prestacién en el momento de la jubilacién en
forma de capital o renta

Patrimonio Fondo 2000 - GKM-80 223.785
Prestacion en caso de fallecimiento, asumiendo et
tomador el riesgo de la inversion

La participacién en beneficios se distribuye integramente, para todas las modalidades, como incremento

de la provisién de seguros de vida.

25.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Sociedad se reparten a lo largo de toda la geografia nacional. La distribucidn

territorial entre dichos &mbitos del negocio directo, durante el ejercicio 1998 ha sido la siguiente:

Millones de
pesetas
%

Primas Panlciacldn
Cataiunya 34.688 42.3%
Levante 14.281 17,.9%
Madrid 11.841 14,5%
Norte 11.838 14,5%
Sur 9.315 11,4%
81.963 100%

Dentro de este total se incluyeron el Negocio en Andorra por importe de 1.137 millones de pesetas.




26.- SITUACION FISCAL

Catalana Occidente y sus sociedades dependientes consolidadas presentan separadamente sus correspondientes
declaraciones fiscales.

~ El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, que no necesariamente
coincide con ¢l resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Para la Catalana Occidente la conciliacién del resultado contable del ejercicio 1998 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles de Pesetas
Aumento Disminucién Importe

Resuitado contable del ejercicio . .- 4.864.946
impuesto sobre Sociedades 2514543 - 2.514.543
, 7.379.489
Diferencias permanentes -
Con origen en el ejercicio 653.735 -74.393 579.342
Con origen en ejercicios anleriores . - 2312 2.312
Base imponible ( resultado fiscal ) 7.961.143

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado™ e
“Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes “Créditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”,
respectivamente, del balance de situacion adjunto. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar
al registro de impuestos anticipados, siendo el detalle de los impuestos diferidos registrados por afio de origen et
siguiente:

Miles de pesetas
Efecto
Ejercicio Descripcion Importe Impaositive
1998 Reinversion de Beneficios
Extraordinarios 364.644 127.625
1995 y Ingresos financieros
anteriores implicitos 2.989.397 1.046.289

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendientes de
compensar al 31 de diciembre de 1998, son los siguientes:

Miles de Pesetas

Naturaleza Compensados
Deduccién por doble imposicion 262.877
Otras deducciones 8.980

No existe ninguna deduccion pendiente de aplicar

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion.
Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para los principales impuestos
que les son de aplicacién.
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Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable. para los ejercicios
abiertos a inspeccion y como consecuencia de una eventual inspeccion, podrian, en su caso. surgir obligaciones
fiscales de caracter contingente. que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores
de las Sociedades del Grupo opinan que la deuda tributaria que. en su caso, pudiera materializarse. no tendria un
efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de 1o dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se hace constar que en 1996. y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa. Sociedad
Anonima de Seguros y Reaseguros. a Catalana Occidente le fue atribuida una participacion del 100% en ¢l capital de
la sociedad constituida tras el mencionado proceso de escision. que asumié la actividad aseguradora e idéntica
denominacién social que la de la indicada entidad escindida. Ei valor contable por el que Catalana Occidente
registro las acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su participacion en la sociedad
escindida. es decir, 49.280.368 pesetas.
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7.- INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA
Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos -
| continuacion se presentan los detalies de ingresos y gastos técnicos por ramos del ejercicio 1998:
(Cifras en miles de Pesetas)
Acci- Asistencia T Ctro:
dentes . fansport Transpor Incendios E,ssgg,",'g: h
Sanitaria Cascos Mercanc,
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Prmas devengadas
‘ 10, GBI GITBCI0 .....vveniieiee it 2.222.195 1.092.852 176.818 476.606 520.247 1.719.282
1.2, REABBGUID BCEPIAOO0 .......vsecvsinrrosessssr e 44,638 0 3 1077 54.320 90.450
1.3, Variagion de I provision para primas pendientes de cobro (+) .......ocoene -14.613 -2.254 -426 -15.328 -3.685 8.116
A 0 Primas 81 reaSegUIO CBI0 () .....crvverrerreeeeiniesss e 116.798 0 5923 16.802 176.781] 1385216
3. Variacin de |a provision para primas no consumidas y para 1ie5Q0S en curso (+-)
B0 SOIUI0 BINBCID _...oevvvnnnrerrnrrinsrserrsrrriane st -16.079 47.856 2214 -14.413 -21.441 37.389
3.2. REBRBOUID ACBPIAGO0 .........vvmeevrrrmmmmar et 860 ¢ 0 -153 9.399 5.085
4 4 Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedidn (+-) ....... 1.284 ) 0 32 -1.458 1579 3870
» TOTAL PRI_MAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO ........... 2.181.151 1.047.150 169.212 489.287 415,102 an.Tek
| INGRESOS DE LAS INVERSIONES 281.072 92.306 19.016 55.408 52.691 272310
" OTROSIMBRESOS TECHICOS ..oocccoros oo rcrsssnrss s oo 0 0 0 0 0 0
V SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGUROQ
‘ 1. Prestaciones pagadas
1.1, SBQUIO BBCID .....ovvveeerrbeinn i 1.535.450 459.237 107.288 276.299 313467 1.662.893
1.2, IGASQUID B0BPIAB0 ... rvvveserresssssrmsrnsseseesrsernsnssosssie e 89.151 0 0 3.347 19.361 13.728
1.3, ROMEGUID COBA0 (-] ..o vvrresersrrrrmssnsesnrscmssmnnsnsss s 119316 0 407 2894 186876| 1321952
2. Variacidn de la provision para prastaciones {+/-)
2.1, SOUUID TITBCID ......vnvmeerrersmnnnnnsissscsemstasrrs st -136.439 34.803 -2.159 48.002 -15.573 412,104
2.2, FRBSBQUIO A0BPIA00 ... overrerernsie i 3.7 0 0 -3.176 n.em 879
2.2 RERBEQUID CBAII0 (-] «vvvvvrercernniemr et -17.266 0 -1.578 31.544 8.943 -362.892
3, Gastos IMpUIAIES & PrESIACIONES ....o.ovvvrveessrrssesserrrnsrnssnas e 63.327 75.165 3.868 12.846 15.018 47123
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURD ...........cn. 1418332 569.205 110.168 308.668 159.732 356.359
l\I VARIACHON DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO ... 0 0 0 0 0 0
1 PARTIGIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS ..ovoceieiiiinrerirnrienensnnns 0 0 0 0 0 ¢
VM GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. GAsHOS 08 AOQUISIION .. .....oovevieiinnrrerrs e 785.822 257918 £2.506 149.020 175.535 376.875
2. (Gaslos 08 GOMINISIACION ... ...o.vveeerernirmnnne e © 135474 18.112 4725 11.403 61.606 138.597
3, Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-) .........ooone 11.890 0 0 276 50633 304 694
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONNETOS «.ovvriieeinmiinienniinieanne 909.106 276.030 6121 160.147 186.508 210.778
/ 14| VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (#5) ...ooovieiiiinnes 0 0 .. ] 0 0 0
: IX OTROS GASTOS TECNICOS
! 1, Variagkén de 12 provision por insolvencias T R -453 -1.558 -36 -97 -106 -350
. L 2 Variaciin de provisbnes por mmec‘adén del inmovilizado (+.’-) ....................
'} 3 variacion de prestaciones por convenios de liquidacion de Sinigstros {+/-) ..........
B Ty R 42651 7.285 3332 15.225 15.293 13628
; ; "~ TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS oooiiviiirnernommmsrn e rnrneaiaanennanee 42,198 5.726 1296 15.128 15.187 33278
X GASTOS DELAS INVERSIONES 3625 8.706 1.908 6.009 5216 32852
1 RESULYADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
YV VEVIVIHXEX) et 60.962 279.789 5.625 54743 101.150 15.899
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_Autos utos Responsabi- - Muitrrg ul ult ult () TOT.

R n. c;&rals ; Crédito B‘o mP "(ﬂ . S . AL

o] aran : |(.r‘,lﬁrtil Hogar ks ades I ssgg M ggges NO VIDA
13.405.485 9.703.149 2.799.538 0 6.277.627 1.904.715 2957.094 4.596.501 538.056 48.390.175
41510 22,430 21827] 1042189 57671 0 0 0 0 1.276.065
-94.351 -34.564 -16.438 0 -27.885 -18.783 -12.184 2274 4554 .239.243
94.423 673613 359.4B1 0 144.720 98.396 51613 1.835.482 98.825 5.058.073
-216.218 425944 231 0 22222 -34.637 48.559 66.206 5.465 353.398
-39.220 3 5247 -5.002 19.308 0 0 0 0 -4.752
5.776 42318 10.986 0 21.284 -4.31% 2.545 19.900 983 83.202
13696605 8702189 2483630] 1.048171| 6490216 1.855420] 2.871.651 2.716.987 439.309 44,691,966
2475930 961.186 753.810 0 §06.811 213.285 305.215 717.309 54.201 6.560.610
0 0 0 0 0 0 1 0 0 0
12.050.932 5.029.981 2.140.309 0 4385875 1.328.993 1.650.363 4.180.621 242.920 33.364.728
144,092 412.970 21952 £51.819 8.615 0 0 0 [} 1.265.035
12.492 0 302592 0 15.629 48476 10.637 1373613 31.281 3.420.377
-1.240.595 83.687 206.270 0 -143.234 41,523 §.105 -219.240 20.738 -2.238.012
$4.832 57.418 16.405 %476 1423 0 0 0 0 $5.273
-17.484 0 -170.070 0 4.481 581 -3.564 131899 5.359 +655.007
823,580 471.783 92 695 0 205.126 83.230 161613 122.180 14270 2.191.825
11718168  5941.003]  1.932569 s76.205| 343795 1.322805) 1.796.798| 1841847 241.286 31.732.933
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2451435 2544272 761272 o17797|  2.455.313 559,857 940.485|  1.415.016 180.626 13.393.449
794.769 570.955 106133 0 210.759 86.024 £9.161 260.150 18836 2.506.405
0 -87.018 49.493 0 20.136 19.012 5.3%3 461690 23.708 859.907
3.246.204 3.202.246 g17.912 277.197 2.645.936 626.869 1,023.953 1213476 175.754 15.039.847
«2.656 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.656
2733 4939 -571 i} -1.279 -388 -603 -937 111 -4.284
298.134 227.028 40877 0 129.139 48.134 45475 59.581 8.775 974.257
295.401 231.967 40.306 0 127.860 47.746 44572 58.644 8.664 969.972
266.798 117627 109.167 6 56.911 22388 30.003 88.947 5.250 784.416
346.709 170532 337.486 152,079 536.625 48.897 281.540 731,362 62.545 2.727.963
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' Resultado Técnico por Afio de Ocurrencia -
‘cl?minuacién se pres?n'ta el detal.le del resultado técnico por afio de ocurrencia para los distintos ramos no vida. Se incluyen como primas la~
%\ L.Flf;l!?das en el ejercicio. es decir, ex‘clgyendo las anulz'ac_lones y extornos de ejercicios anteriores. Asimismo, las prestaciones pagadas v In
\ISion para prestaciones se refieren unicamente a los siniestros ocurridos en el ejercicio 1998 y los gastos de siniestralidad los imputables «
- MisSNOS.
(Cifras en miles de Pesetas)
. Asistencia | Transpories | Transportes . Yos dafos a
I Accidentes Sanitaria Cascos Mercancias Incendios %s bienes
i " PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO ..o 2.239.234)  1.056.627 174.200 506.888 552592 1.600.416
Primas NeIas 08 anUIACIONES ........covvvererriroomsnrnrerens e atiarmraeiisaes 2257831 1.114247 179.449 501.385 542.005 1.722.836
+- variacion provisiones para primas no CONSUMIAS .....oovvverrrrermmrmnnenieies 16.079 -47.956 -2.214 14.413 21441 -37.388
+- vaniacion provisiones para primas pendientes ... -34.676 -9.664 -3.035 -4.910 -10.854 -85.131
Il PRIMASREASEGUROCEDIDO .......oviniimiinin e 115514 0 5.892 18.290 175.202 1.381.346
Primas netas de anulaciones ......o..covvrmrenernsiirnrnee e 116.798 4] 5923 16.802 176.781 1.385.216
+- variacion provisiones para prmas no ConSUMIdas ...............oooooirrerreees -1.284 0 -3 1.488 -1.57% -3.870
4-A  TOTAL DE PRIMAS ADOUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (M) .................. 21237201  1.086.627 168.308 488.598 N80 219070
|l|l SINIESTRALIDAD DIRECTA ......ivceeiriirirnmnr i rsn e 1284475 661.852 106.726 349.053 290.754 1.127.79%
Prestaciones y gastos pagados de Siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de Siniestralidad ImpUtables .............covwwrseesessusinees §77.202| 430474 g3014|  222506]  258.288 394.206
Provisiones lécnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el SjRICICID ......uut 607.243 222.378 2312 126.457 32.466 733.590

1 V SINESTRALIDAD DEL REASEGUROCEDIDO ..........cccooviiinniiiiiniennnn 74914 0 5 5217 186.129 §03.302

i | Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,

‘ incluyendo los gastos de siniestralidad imputables ..............oovoromenirer 43922 0 56 5 169.427 176.295
‘ Provisiones 16cnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio ......... 30.992 ] 0 5212 16.702 427,007
1'3  TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (IHV) ...oooiiiiimniniee 1209561  661.852 106.670 343836 104625 524,494

|V GASTOS DE ADQUISICION - DIFCID ......ooovermmmniiirrrmmmiinnnseesnnrererees T74.126 256.459 61.904 146.401 148.7112 351.833
i VI GASTOSDE ADMINISTRACION - DIreeto ......ooomovnvnvnmsnieeneee 135.174 18.112 4.725 11.403 61.606 138.598
FHIVII OTROS GASTOS TECNICOS ...ooooocvvvvvssssssscemsssnsriseens 42.198 5.726 3296 15128 15.186 33278
5 VIl GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS - CBAII0 ......oovvovorrareimeinsssisirems s 11.890 0 0 276 50.633 304.694
: 1X INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS
' GASTOS DE LA MISMANATURALEZA .......oooniiinnmirimmrrrrerm e 249.447 83.600 17.108 49.399 47474 238.518
| RESULTADO TECNICO (A-B-V-VIVIVHI+IX) 223.3%8]  198.078 8.821 21.505 145.368 -285.921
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Autos at!nos Respansab. ) Muttirriesgos | Multimiesgos
il Col 5 107
Responsabiicas| o O1eS, Civil Hogar MEICRS | omunidades | Industiales | O OTAL

13.935.830 §.324.140 2.771.752 6.327.045 1.893.260 2912716 4.527.374 539.949 45.462.023
13.852.448 9.985.532 2.828.962 6.409.976 1.985.241 2992814 4715890 550.594 48.639.310
216.218 -425 944 -231 2222 34637 -48.559 -66.206 -5.465 -353.398
-132.83% -235.448 -56.979 -60.708 -26.618 -31.539 -122.310 -5.180 -823.889
100,189 1.091.561 348.495 123.435 102.715 49.068 1.815.581 97.836 5425134
94,423 1.137.789 359.481 144.720 98.396 51.613 1.835.482 98.825 5.522.249
5776 -46.228 -10.986 -21.285 4319 -2.545 -19.901 -989 -97.115
13.835.631 8.232.579 2422257 6.203.610 1.890.545 2.863.648 21M.193 442113 43.036.889
12.082.738 5.741.982 1.861.698 3.426.250 1.359.658 1.780.972 1045618 266.228 33.285.840
6.242.548 4.604.374 344,698 2.886.788 1.099.401 1.336.414 2052282 201534 20.842.849
5.840.1%0 1.137.608 1.517.000 539.462 260.297 444 558 993.336 64.694 12.542.99
19.023 0 22.084 a“m 28613 ane 1.067.854 29.770 2.044.278
10414 7.523 2.206 24.864 2638 879.196 22.763 1.329.309
8.609 14,561 1.995 3749 478 188.658 7.007 704.970
12.063.715 5.741.982 1.839.614 3422,049 1.331.085 1.777.856 1.977.764 226458 31.341.561
2433481 2.514.264 748127 2.414.246 5§53.027 831,049 1.383.052 179.114 12.896.295
794.769 525.689 106.133 210.759 86.024 89.161 260.149 18.836 2.461.138
295.401 185.947 40.307 127.860 47.746 44572 58.644 8.664 923.953
0 -87.016 49.493 20.136 19.012 5393 461.690 2.708 859.907
1.909.132 843.558 644.643 549.900 190.6%8 27521 628.362 48.942 5.776.192
157.397 n.2yw 383.212 598.732 82.573 301.6%4 122.236 71.691 2.049.941
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a) Retribuciones y otras prestaciones a los Consejos de Administracion

Durante el ejercicio 1998 las retribuciones devengadas por los miembros de los Consejos de Administracion de la sociedad dominante
v de las sociedades dependientes, por el concepto de Atenciones Estatutarias aplicables a la actividad que tienen encomendada. han

ascendido a 421 millones de pesetas, correspondiendo en su mayor proporcion a Catalana Occidente, registrada en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen anticipos ni se han concedido créditos por dichas sociedades a los miembros de sus Conscjos
de Administracion. ni han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia.

b) Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 1998 no existen garantias comprometidas con terceros por las sociedades del Grupo.

4 Asimismo, los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen al 31 de diciembre de 1998 contingencias
't significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados del Grupo.




P Dol s bty s

T

- 41 -
C) Numero de empleados

El nitmero de empleados de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes en el ejercicio 1998 distribuido por categorias ha
sido el siguiente:
Numero medio

Categoria profesional de personas
Directores 36
Jefes y Titulados 418
Administrativos e Inspectores 643
Subalternos 39

1.136

" d) Adaptacién al “Efecto 20007

Al objeto de afrontar con tiempo suficiente y garantias de éxito los problemas que la llagada del afio 2000 presenta en los sistemas y
procesos informaticos, la sociedad dominante procedio a realizar a partir de la segunda mitad del ejercicio 1997 los correspondientes
estudios de impacto para todas las sociedades del Grupo, considerando todos los aspectos que pudieran verse afectados. En concreto,
dicho andlisis de impacto se ha efectuado:

. -En el parque de ordenadores por antigiledades.

. -En los programas propios {més de 6.200 programas activos).

. -En los programas contratados con otras empresas.

. ‘En los enlaces de entrada/salida de informacién (intemos y extemos).
s  -Enotros elementos que usan procesadores, centralitas, ascensores, etc.

Con la colaboracién de una empresa especializada extemna, se han cumplimentado ya en 1998 la gran mayoria de los procesos de
adaptacion, teniendo en el pasado mes de noviembre completamente finalizado todo lo que se refiere a sisternas integrados o generales
(1.218 programas se vieron afectados). Asimismo, en dicho mes se realizaron en el ordenador central unas pruebas generales como si
va se estuviera en el dia 1 de enero del afio 2000.

El coste totalmente pagado e incluido en ia cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta ha ascendido a 198.136.101 pesetas. (véase Nota
23a)

Para 1999 sdlo restaria adecuar o sustituir elgunos ordenadores personales antiguos, junto con algiin software antiguo de los mismos,
v adecuar la centralita que da servicio al Centro de Atencion Telefonica.

En consecuencia, ¢l Grupo empezara el afio 2000 sin problemas informéticos

- 77N
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29.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

a) Adaptacion al Euro

A finales de 1998 se ha publicado diversa normativa reguladora de la introduccion y aplicacion del Euro. En concreto: Ley 46/1998,
fle 17 de diciembre, sobre introduccion del Euro, Ley Orgéanica 10/1998, de 17 de diciembre, complementaria de la Ley sobre
introduccion del Euro, Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, aprobando normas sobre los aspectos contables de la
introduccion del Euro, y Real Decreto 2812/1998, de 23 de diciembre, sobre adaptacion de la normativa de seguros, planes y fondos
de pensiones a la introduccion del Euro. Toda esta normativa ha entrado en vigor el 1 de enero de 1999.

Asixpi'smo, el 31 de diciembre de 1998 se establecié el tipo de cambio irrevocable del Euro con las monedas de los estados
participantes, que para el caso de la peseta es 166,386 pesetas. En consecuencia, las diferencias de cambio procedentes de operaciones
en monedas de dichos estados miembros se consideran realizadas al 31 de diciembre de 1998, reconociéndose en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias. E1 Grupo ha registrado en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un beneficio de 97.964.925 pesetas
comrespondiente a dichas diferencias de cambio realizadas.

La sociedad dominante ha efectuado analisis de impacto de la introduccion del Euro para todas las sociedades del Grupo, habiéndose
determinado distintos periodos de implantacion y, concretamente, para los temas contables, la fecha de conversién se ha establecido al
final del periodo transitoric.

b) Nuevo Reglamento de Seguros

Mediante el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, que desarrolla la Ley 30/1995, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Entre los aspectos relevantes y cambios principales de dicho Reglamento, que ha entrado en vigor el 1 de enero de 1999, se resumen a
continnacion los siguientes:

1 - Provisiones-técnicas -

Se introducen dos provisiones nuevas: a) la de riesgos en curso, complementaria de la de primas no consumidas, para cubrir la
insuficiencia de prima y b) la de gastos internos de liquidacion de siniestros, que se incluye dentro de la provisién de prestaciones,
para recoger los gastos internos de gestion y tramitacioén de los expedientes hasta la total liquidacién y pago del siniestro. El cilculo de
estas provisiones debe efectuarse partiendo de la clasificacion de los siniestros por ailo de ocurrencia y sobre la base de estados del
resultado técnico elaborados con dicha clasificacion.

La provisién de estabilizacion, que corresponde a la antigua provision de desviacion de la siniestralidad, amplia sus limites minimos
de dotacién y la obligacion de constituirse a nuevos ramos (entre ellos, responsabilidad civil voluntaria de automovil y responsabilidad
civil profesional).

La provisién de primas no consumidas (que sustituye a la anteriormente denominada provision para riesgos en curso) amplia su base
de cdlculo, que pasa a ser la prima de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad; es decir, sin deduccion de las comisiones y
otros gastos de adquisicion, que hasta ahora se deducian de la base de clculo. No obstante, el consiguiente efecto negativo que én
resultados supone la mayor provision, al aumentar 1a base de calculo, se neutraliza con idéntico efecto positivo mediante la activacion
de la periodificacion de dichas comisiones y otros gastos de adquisicion.
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Se regula el tipo de interés maximo aplicable para el clculo de la provisién de seguros de vida en los compromisos
que se asuman a partir del | de enero de 1999. Para los asumidos con anterioridad se continuara utilizando para el
cilculo de las provisiones matemiticas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de la prima, con el limite
de 1a rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones. Se admite
la posibilidad de utilizar tipos de interés técnicos distintos para calcular las primas y las provisiones técnicas.

Se establecen los requisitos que deben cumplir las tablas de mortalidad. de supervivencia y de invalidez. destacando
que el final del periodo de observacion considerado en la tabla debe encontrarse. como maximo, dentro de los veinte
afos anteriores a la fecha de calculo de la provision. Se da un plazo maximo de quince afios para adaptar la cartera
existente al | de encro dc 1999 a dichos requisitos. siempre mediante dotaciones anuales efectuadas con caracter
sistemitico.

Se regulan los métodos estadisticos de cilculo de la provision de prestaciones.

2.- Libros y registros obligatorios

Se crea como registro adicional obligatorio el denominado libro de inversiones, con secciones separadas para el
ramo de vida y para los ramos distintos del de vida.

3.- Tarifas y bases técnicas

El Reglamento establece una reordenacion de los componentes de la prima de tarifa, que estara integrada por: a) la
prima pura o de riesgo, que debe incluir el recargo para gastos de gestion de los siniestros, b) el recargo de
seguridad, en su caso, c) el recargo para gastos de administracion, d) el recargo para gastos de adquisicién, incluidos
entre éstos los de mantenimiento del negocio, y €) el recargo de beneficio o excedente. Asimismo, establece normas
generales sobre las bases técnicas y especificas sobre las de seguros de vida, de decesos y de enfermedad.

Se da de plazo hasta el 30 de junio de 1999 para adaptar las bases técnicas a lo regulado en el Reglamento.

4.- Consoclidacion

Se especifican los tipos de entidades componentes del grupo consolidable de entidades aseguradoras, que queda
sometido a la supervision sobre base consolidada de la Direccion General de Seguros. Se definen otras sociedades
que intervienen en Ja consolidacion (sociedades multigrupo y asociadas) y se concretan las circunstancias a concarrir
para considerar que la actividad principal de una entidad consiste en tener participaciones en entidades aseguradoras

o reaseguradoras.
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30.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las variaciones de la tesoreria durante el ejercicio 1998 han sido consecuencia de:

Por operaciones de trafico:

Por otras actividades de la explotacion:
Por inmovilizado e inversiones:

Por otras operaciones:

Por operaciones extraordinarias:

Por operaciones con Ad. Publicas
Variacion global de tesoreria:

La evolucién de la tesoreria durante el ejercicio ha sido:

Tesoreria al comienzo del ejercicio
Tesoreria al final del ejercicio
Variacion de tesoreria durante el ejercicio

Aumento
Disminucion

Aumento
Disminucion
Aumento
Disminucion
Aumento
Disminucion
Aumento
Disminucion
Aumento
Disminucion

Aumento
Disminucion

87.145.108
63.384.685

333.493
13.309.91%

283.8377

3.z27.
3.129.895.887

]

127.027
3.099.003

4.747
391.155

4.358.672
6.507.553

3.219.252.924
3.216.588.202

23.760.423

-12.976.426

-2.612.010

-2.971.976

-386.408

-2.148.881

2.664.722

3.665.625
6.330.347

266412
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31.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A continuacién se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas de vida y de no vida, resultantes de la

agregacién de los estados de cobertura individuales de cada una de las entidades aseguradoras que integran el Grupo, ai
31 de diciembre de 1998 y de 1997.

a) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros de vida

Miles de Pesetas

EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
PROVISION MATEMATICA AL CIERRE DEL EJERCICIO 185.934.695 164.540.368
PROVISION DE PRESTACIONES
- Pendientes de liquidacién o pago 1.413.019 1.362.096
- Para siniestros pendientes de declaracion 198.411 179.188
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS DE VIDA 187.546.125 166.081.652
Blenes afectos a cobertura seguros de vida
Efectivos en caja y bancos 36.381 603.843
Valores de renta fija 114.631.208 94.661.802
Valores de renta variable 12.115.858 2.933.547
E inmuebles urbanos 25.345.677 7.223.075
Depésitos en bancos 38.593.727 59.085.662
Préstamos hipotecarios 2.086.395 2.199.122
: Otras inversiones financieras 13.911.720 7.746.933
|
q TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 206.721.067 174.453.984
SUPERAVIT VIDA 19.174.942 8.372.332
b) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros no vida
_ Miles de Pesetas
EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
PROVISION DE RIESGOS EN CURSO 14.618.808 15.316.826
PROVISION DESVIACIONES DE SINIESTRALIDAD 123.014 125.670
PROVISION DE PRESTACIONES
- Pandientes de pago 1.702.318 1.011.154
- Pendientes de liquidacion 20.384.583 22.672.041
- Para siniestros pendientes de declaracion 2.585.182 2.720.073
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS NO VIDA : 39.413.875 41.845.774

Bienes afectos a cobertura seguros no vida

: Efectivos en caja y bancos 21.342.746 7.694.062
s valores de renta fija 19.381.225 19.202.854
Valores de renta variable 16.767.055 21.742.916
% Inmuebles urbanos 14.224.676 31,538.725
3 Depositos en bancos 2.438.082 397.800
: :g Otras inversiones financieras 869.278 2.568.670

= |
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 75.023.062 83.145.027
SUPERAVIT NO VIDA 35.609.187 41.299.253

SUPERAVIT TOTAL 54.784.129 49.671.585
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A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y derechos aptos en que se materializa la
inversion de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de tasacién. Se resumen a
continuacion dichos criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables.-
Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las Entidades

Aseguradoras. En el caso de valores o derechos adquiridos con pago aplazado, se computan netos de
dichos desembolsos o de las deudas contraidas para su adquisicion.

Créditos hipotecarios o pignoraticios.-
Se computan por el importe de su valor actual, con el limite del valor de la garantia, utilizando para la

actualizacion la tasa de interés de la Deuda del Estado de duracién financiera mds proxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —
Los inmuebles se computan por su valor de tasacién, calculado conforme a lo establecido en la Orden Ministerial del

30 de Noviembre de 1994,
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32.- EST%O DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De a.cuerdo con la legislacién vigente las Entidades Aseguradoras deberdn disponer en cada ejercicio econdmico de un patrimonio
propio no cqmpromet.ldo (Margen de Solvencia) y de un Fondo de Garantia (tercera parte del Margen de Solvencia) que representen
los porcentajes y cantidades minimas establecidas legalmente.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las entidades aseguradoras presentan individualmente superavits en su Margen de Solvencia. que
mayormente corresponde a Catalana Qccidente, por unos importes consolidados respectivamente de 86.807 y 78.010 millones de
pesetas, que representan a su vez el 650,2% y el 637,5% del minimo exigible.

Asimismo a 31 de diciembre de 1998 v 1997, ¢l Fondo de Garantia superaba ¢l minimo exigido a las referidas cantidades.

Miles de Pesetas

ANO 1998 ANO 1997
CAPTALSOCAL 6.000.000 3,000,000
N RESERVAS PATRIMONIALES 33633584 34.256.962
{incluida Prima de emisidn de acciones)
PLUSVALIAS (Nelas) _
VALORES MOBILIARIOS 31.722.257 27.184.902
OTRAS PLUSVALIAS 20.440.407 18.383.790
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2807.399 3.167.482
INTERESES MINORITARIOS 1330.732 1.094.651
50% BENEFICIOS FUTUROS 7.905.017 6.944.721
§ A DEDUCIR
ACTIVOS INMATERIALES 1,255,602 1487287
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 102,582,794 92.525.221
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 15.776.906 14.514.797

RESULTADOQ DEL MARGEN DE SOLVENCIA 86.806.888 78.010.424
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998
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CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
y Sociedades Dependientes

Que en cumplimiento de lo establecido en la ley de Sociedades Anénimas (Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) y disposiciones
concordantes, asi como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo de
Administracién a la Junta General de Accionistas del 29 de sbril de 1999, para
dar cuenta de la gestién del afio 1998, y para la Aprobacién de las Cuentas
Anuales del ejercicio 134 de la Compatfifa.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales Consolidadas que se acompafian,
se depositaran para su inscripci6n en el Registro Mercantil

1. Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 1998
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Consejo a’e 744”1”1&5’5?4(:&011 de la Sociedad

ominante
Presidente D. Jests Serra Santamans
Vicepresidente D. Alberto Thiebaut Oliveira
Consejero Delegado D. José M* Serra Farré
Vocales D. Rafael Latorre Vega (1)

D. Enrique Giré Godé

D. Mariano Bach Portabella

D. Federico Halpemn Blasco

D. Jorge Enrich {zard

Gestion de Activos y Valores, S.L.

Olandor S.L.

New Grange Holding Espafia, S.L.

CO Sociedad de gestion y participacion, S.A.
Villasa, S.A.

Secretario D. Francisco José Arregui Laborda

(1) Fallecido en agosto de 1998




C uadro Divectivo de la Sociedad Dominante

Consejero Delegado - Director General *D. José M. Serra Farré

Director General de Inversiones * D. Jesus Serra Farré

Secretario General * D. Francisco José Arregui Laborda
Subdirectores Generales * D. Lucio Barquero Domingo

* D. Alejandro Bermejo Garcla
* D. José Carballeira Amarelo
* D. Diego Cascales Zaragoza
* D. Valentin Oliveras Las Heras
* D. Luis M.* Terradillos Basoco

Subdirectores *D. Juan Closa Cafiellas
D. Jaime Palau Rafales

Apoderados Generales D. Juan Casanovas Arbo
D. Francisco Durban Campo
D. Diego Garcla Villalta
D. Juan José Huerta Latorre
D. Tomés LLorca LLoret
D. José M? Malagelada Glell
D. Enrigue Martin Ortola
D. José Manuel Mugica Arregui
D. Manuel Pendéas de la Fuente
D . Agustin M* Peyra Sala
D. Patricio Quintana Medrano
D. José Rabat Casals
D. Juan Rodriguez Marti
D. Ramén Sala Guilella
D. Ramén Sant Palomar
D. Ricardo Scotto Tovani
D2. Iciar Usandizaga Séinz
D. Luis Vallvé Aras

* Miembros del Comité de Direccién



Datos mds relevantes de lgs entidades Gue
integran el Cprapo Consolidado

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Es la sociedad dominante del grupo consolidado, con un capital social de 6.000 millones de pesetas, unos capitales propios
totales de 41.170 millones de pesetas y unas inversiones totales con un valor contable de 258.290 millones de pesetas.

Su facturacion ha pasado de 96.618 millones de pesetas en 1997 a 100.690 en 1998, con un incremento del 472% EI
resultado después de impuestos ha pasado de 4.710 millones de pesetas en 1997 a 4.865 en 1998, con un incremento del
3,3%.

A continuacion se describe pormenorizadamente la evolucion de cada una de las entidades que integran el Grupo.

A) Sociedades Dependientes Consolidadas por "Integracion Global"

DEPSA

Su nombre completo es "Depsa Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros”. Es una compariia de seguros y reaseguros
Que opera en los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecunianias diversas, participada en el 100% por Catalana
Occidente.

Cuenta con un capital social de 500 millones de pesetas, unos capitales propios de 635 millones y unas inversiones de 2.003
nidlones.

Su facturacion ha sido de 1.699 millones de pesetas, que corresponde 1.104 millones a primas de seguro de negocio directo,
502 millones de reaseguro aceptado y 93 a ingresos financieros, habiendo obtenido un beneficio neto de 53,2 millones.

CATOC VIDA

Su nombre completo es  "Catoc Vida, Sociedad Anonima de Seguros" siendo su objeto social la realizacion de
operaciones de seguros del Ramo de Vida.

Catalana Occidente posee una participacion del 79,2%. El Capital Social es de 2.778 millones de pesetas, y los capitales
propios 2.845 millones.

Las inversiones realizadas ascienden a 11.509 millones de pesetas.

Su facturacion es de 2.473 millones, que corresponden 1.706 millones a primas de seguros y 767 a ingresos financieros.

El beneficio antes de impuestos asciende a 24,5 millones de pesetas. El resultado neto del ejercicio ha supuesto una pérdida
de 15,1 millones.

COSALUD

Su nombre completo es "Cosatud, Sociedad Andnima de Seguros”. Es una compafiia de seguros sobre la salud, participada
directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, cormrespondiendo el 45% restante a la compafiia Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.

Posee un capital social de 350 millones de pesetas, habiéndose realizado en este ejercicio una ampliacion de 180 millones de
pesetas con -targo integramente a reservas de libre disposicion, unos capitales propios de 736 millones de pesetas y unas
inversiones de 1.496 millones de pesetas.

Su facturacion ha sido de 1.185 millones de pesetas , que comesponden 1.093 millones a primas de seguros y 92 millones a
ingresos financieros, con un beneficio de 183,8 millones de pesetas. En 1997 la facturacién ascendié a 969 millones de
pesetas v el beneficio a 130,8 millones de pesetas.

TECNISEGUROS

Su nombre completo es "Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.". Su objeto social lo constituyen las
actividades propias de mediacion de seguros.

Desde finales de 1995, esta Sociedad esta participada en el 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales propios de 18 millones de pesetas, siendo sus
inversiones de 34 millones de pesetas.

Su facturacion ascendi6 a 240 millones de pesetas, con un beneficio de 1 millén de pesetas. En 1997 su facturacion fue de
255 millones de pesetas v el beneficio de 1,2 millones de pesetas.




PREPERSA

Su nombre completo es "Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacién de Seguros
y Prevencién”. Su objeto social consiste principalmente en el asesoramiento
técnico-profesional, evaluacién de medidas de prevencion y la penitacién y
analisis de siniestros.

Desde finales de 1995, esta Sociedad esta participada en el 100% por Catalana
Occidente,

Cuenta con un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales
propios de 32 millones de pesetas y una inversiones de 16 millones de pesetas.
Su facturacion ha sido de 285 millones de pesetas, con un beneficio de 4.4
millones de pesetas, mientras que en 1997, con una facturacién de 253 millones
de pesetas, el beneficio ascendio a 4,4 millones de pesetas.

CATOC, S.1.M.

Su nombre completo es "Catoc, Sociedad Andnima de Inversion Mobiliaria". Se
trata de una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva,
en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del 69,66%
¢ indirectamente hasta el 85,42%.

Tiene un capital social de 1.379 millones de pesetas, con unos capitales propios
de 4.407 millones de pesetas y unas inversiones de 4.543 millones de pesetas, en
su mayoria en acciones de sociedades cotizadas en Bolsa.

Su facturacion ha pasado de 887 millones de pesetas en 1997 a 1.043 millones de
pesetas en 1998,

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 904 millones de
pesetas en 1997 a 874,9 millones de pesetas en 1998,

INMOBILIARIA CATOC, S.A.

Es una sociedad de inversion inmobiliaria, participada directamente por Catalana
Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 564 millones de pesetas, unos capitales propios de
1.117 millones de pesetas y unas inversiones, constituidas principalmente por un
mmueble en la calle Valencia de Barcelona, de 1.362 millones de pesetas.

Su facturacion se ha mantenido en 170 millones en los ejercicios de 1998 y 1997.
El resultado ha pasado de 50,2 millones de pesetas en 1997 a 47,5 millones de
pesetas en 1998,

SALERNO 94, S.A.

Su actividad se concentra en la gestion y administracién de la cartera de valores. La participacion directa de Catalana
Occidente es del 100%.

Tiene un capital social de 80 millones de pasetas, unos capitales propios de 926 millones de pesetas y unas inversiones de
820 millones de pesetas.

Los ingresos en 1998 de esta Sociedad han alcanzado una cuantia de 50 millones de pesetas. El resultado asciende a 32,7
millones de pesetas.

B) Sociedades "Puestas en Equivalencia”

CREDITO Y CAUCION

Su nombre completo es "Compariia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A.". La participacion
directa de Catalana Cccidente es del 39,35%.

Crédito y Caucién tiene un capital social de 3.000 millones de pesetas, con unos capitales propios de 19.192 millones de
pesetas y unas inversiones de 41.208 millones de pesetas.

Su facturacion ha ascendido a 33.609 millones de pesetas, habiendo obtenido un resultado de 2.611 millones de pesetas. En
1997 la facturacion fue de 31.181 millones de pesetas y el resultado de 2.343 millones de pesetas.

iy




wais BAQUEIRA BERET S.A.
e 1.2 actividad de esta sociedad es la explotacion de la estacion de esqui y del
B complejo invernal de Baqueira Beret y esta participada directamente por Catalana
B Occidente en un porcentaje del 49,49%.
Baqueira Beret, S.A, consolida principalmente sus cuentas con las filiales
B Hoteles Valle de Aran S.A. y Viajes Baqueira Beret, S.A..
Tiene un capital social de 1.566 millones de pesetas, con unos capitales propios
% consolidados de 3.668 millones de pesetas y un inmovilizado de 10.174 millones
de pesetas a 30 de septiembre de 1998 (fecha de cierre del gjercicio).
La facturacion consolidada ha pasado de 3.346 millones de pesetas en la
temporada 1996/1997 a 4.188 en la temporada 1997/1998 con un incremento del
25,2%.
El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 122 millones de
pesetas de beneficios en 1996/1997 a 371,5 en 1997/1998.

N INPISA-DOS
¥ Su nombre completo es "Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria, S.A." y
se trata de una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje
del 15,77%, e indirectamente a través de Catoc Vida en un 0,38%, siendo ia
participacion total del 16,15%.
Tiene un capital social de 1.985 millones de pesetas, con unos capitales propios
de 9.527 millones de pesetas y unas inversiones con un valor contable de 9.467
millones de pesetas, en su mayoria acciones de sociedades cotizadas en Bolsa.
Su facturacién ha pasado de 1.172 millones de pesetas en 1997 a 1.500 en 1998.
El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 1.053,2
millones de pesetas en 1997 a 1.162,4 en 1998,

EDITORIAL CATOC, $.A.

" Es una sociedad con objeto social especifico de actividades de editorial, que esta
" participada directamente por Catalana Occidente en el 100%.

. Tiene un capital social de 43 millones de pesetas, unos capitales propios de 218
millones de pesetas y unas inversiones, de 9 millones de pesetas.

Su facturacién en 1998 ha sido de 24 millones de pesetas, y €l resultado después
de impuestos, de 16,2 millones de pesetas, siendo la facturacién en 1997 de 39
millones dz pesetas y el beneficio de 25,6 millones de pesetas.

HERCASOL
Su nombre completo es "Hercasol S.A. Sociedad de Inversion Mobiliania de
Capital Variable” en la que Catalana Occidente participa directamente en el
+18,11%.
-« Tiene un capital soctal de 942,8 millones de pesetas, con unos capitales propios

- de 1.608 millones y unas inversiones de 1.614 millones.

* Su facturacion es de 264 millones en 1998,

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 85,9 millones en
1997 2 37,1 millones en 1998,

MACKEREL
Su nombre completo es "Mackerel Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable, S.A." en la que Catalana Occidente participa directamente en un
porcentaje del 8,92%.
Tiene un capital social de 2.776 millones de pesetas, con unos capitales propios
de 8.642 millones y unas inversiones de 9.090 millones.
Su facturacién ha sido de 2.456 millones de pesetas en 1998,

1% Elresultado despusés de impuestos ha pasado de un beneficio de 1.401,2 millones
en 1997 a un beneficio de 1.345,1 millones en 1998.
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CATALANA CARTERA

Su nombre completo es "Catalana Cartera Sociedad de Inversién Mobiliana de Capital Variable $.A.", en la que Catalana
Occidente participa, desde mediados de diciembre de 1998, en un porcentaje, que a 31 de diciembre de 1998, se sitiia en el
13,46%, porcentaje que se prevé se reducird hasta el 3,32% tras la suscripcion del capital pendiente de emision a 31/12/98.
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Sntorno Sconomico 4 /Ie&:ddo

Durante 1998, la economia en general ha seguido una tendencia iniciada el pasado ejercicio de evolucion favorable y mejora
sostenible. Esta situacion queda refiejada en los principales indicadores econdmicos: el P.LB. ha expenmentado un
crzcimiento del 3,8%, el déficit publico se ha situado en un 1,8% y la inflacién sigue siendo de las mas bajas de nuestra
historia reciente al alcanzar un 1,4%.

En este entomo, el Sector Asegurador se¢ ha caracterizado por su paulatina integracion en el marco juridico y economico de
la U.E., ¥ por su crecimiento continuado, favorecido por la situacién de bonanza econdmica de los tltimos afios.

Los productos de Vida y Pensiones han sido los que mejores perspectivas de futuro han presentado, en especial las
modalidades de ahorro, donde la aparicién de productos de uitima generacion con riesgo de la inversion a cargo de los
tomadores ha supuesto un cambio importante en la concepcion del negocio de seguros, posibilitando nuevas oportunidades
de expansion para las entidades.

Por otra parte, en el ramo de Automéviles, la elevada siniestralidad y la insuficiencia de primas provocada por la fuerte
competencia ha conducido al sector a un empeoramiento de los margenes técnicos.

En nuestro Grupo Asegurador se han realizado progresos muy significativos que han mejorado nuestra competitividad y
que nos estan permitiendo facilitar a nuestros clientes un elevado nivel de profesionalidad y de calidad de servicio, que
unido a nuestra solida situacién patrimonial, de solvencia y rentabilidad, nos afianza en una posicion de privilegio dentro de!
sector asegurador.
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Svolucion Comercial

Primas PRIMAS
TOTALES
El volumen total de primas de negocio directo en el afic 1998 ascendié a 81.963 millones de Y
pesetas, con un aumento de 4.118 millones en relacion con el afic precedente. La e RETENIDAS
distribuctén por ramos y su comparacién con el afio anterior ha sido la sigmente: | 77,845
PRIMAS ( en millones de pesetas) 65655
RAMOS Diferenc % Inc. i
B 1998 1.997 1996 1995 1.984 . 98.97
Muttimiesgos 16274 16096 15365 14.480  12.963 178 1.1
Diversos 9007 9383 9056 0050  8.561 -376 -40
Autos 23109 22678 22436 21056 20330 431 19 5;7‘:7 o
TOTAL SEGUROS ' 874
GENERALES 48.300 48457 46.859 44575 41863 233 6.5 '
TOTAL VIDA 33573 29688 25207 21080 19.723  3.885 131
TOTAL GENERAL 81963 77845 72.066 656855 61.586 4.118 5,3

1998 1997 1996 1995 1994

En el afio 1998 las primas retenidas ascienden a 78.093 millones, significando el 95,3% de las Pri Total
primas totales del negocio directo. En 1997 las primas retenidas ascendian a 74.228 millones y fimas iotaies
representaban el 95,4% del total de primas. Primas Retenidas
1
Composicion de la Cartera
La distribucidn de nuestras operaciones de seguro por ramos componen una cartera equilibrada
y de un alto grado cualitativo. El ramo de Vida supone el 41,0% de la cartera, mejorando en
2,9 puntos, respecto del ejercicio anterior,
Dichos aspectos nos singularizan respecto al mercado en general.
TRAMOS _1.998_ 1,997 1996 1995 1.994
Multiriesgos 198 207 21,3 220 211 Diversos
Diversos 110 121 12,6 138 139 11,0
Automaviles 282 291 311 321 330 - ~\Multirriesgos
Vida 410 381 350 321 320 L. 198
: TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 28,2

i , Vida
41,0
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Distribucion Territorial

El volumen total de ingresos por primas en 1998 se reparte geograficamente de la siguiente
forma:

~ TERRITORIOS Millones de  Cuota de N° de

Ptas. participacion Oficinas (1)
Barcelona 17636 215 44
Resto Catalufia 17.052 . 20,8 77
Total Catalufia 34.688 42,3 121
Levante 14,281 173 84
Madrid 11.841 14,5 39
Norte 11.838 145 47
Sur 9.315 14 47
TOTAL 81.963 100,0 338

(1) 97 Sucursales y 241 Oficinas de Agencia.

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas econémicas, se concentra la mayor parte de nuestro negocio de
grandes empresas y corredores, compaginiandolo con el del mercado medio procedente de sus sucursales.

En los demas Territorios se integran las sucursales provinciales y comarcales cuyo tipo de negocio corresponde en un alto
porcentaje al mercado medio de particulares, comercios y pequefias empresas.

Accion Comercial

Siguiendo con la linea de ejercicios anteriores, la accidn comercial del Grupo se ha basado en
fortalecer y dinamizar la actuacion de nuestra red de distribucion y, en especial a los agentes
con dedicacion total y exclusiva, habiéndose introducido cambios y mejoras, tanto en los
productos y apoyos en la comercializacion , como en los sistemas de seleccion,
nombramiento, formacion y retribucién de los futuros candidatos a agentes.

En este ejercicio se han potenciado notablemente los aspectos tecnoldgicos, propiciando que
cada agente disponga de un ordenador conectado a través de Infovia a nuestro sisterna central,
con las evidentes ventajas de accesibilidad a la informacion y rapidez, lo que combinado con
la capacidad de respuesta de nuestros Centros de Servicio, esta favoreciendo de forma
importante la prestacién de un servicio de alta calidad a nuestros asegurados.

.. Al cierre del ejercicio nuestra red de distribucién estd compuesta por 8.088 agenies, de los
. cuales 1.134 son a tiempo total y dedicacion exclusiva, aportando el 50,5% del volumen de
: Negocio.

mediana
Empresa
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Perspectivas de expansion

Las perspectivas de expansion del Grupe Catalana Occidente, en un mercado tan competitivo
como el espafiol, se basan fundamentalmente en impulsar el desarrollo de la red agencial,
mejorar la eficacia de la gestién v alcanzar un nivel de calidad de servicio que nos permita
diferenciamos de la competencia v afrontar con garantias de éxito los retos que se planteen.

El desarrollo de la red de agentes altamente profesionalizada y la implantacién de oficinas de
agencia en areas con alto potencial de mercado, son los factores claves para garantizar el
crecimiento del negocio.

La incorporacidn a nuestra oferta comercial de productos financieros pertenecientes al
Deutsche Bank, tales como los préstamos hipotecarios y los créditos personales, tiene por
objeto el dotar a nuestra red de distribucién de una oferta global de productos que posibiliten
un mayor y mejor acercamiento a nuestros clientes actuales v potenciales, con la idea de
prestar un servicio global.

La mejora de la eficacia y de la calidad de servicio, es otro factor determinante para garantizar
la expansion del negocio. Este reto se ha afrontado con éxito gracias a la consolidacién del
Plan de calidad integral, que nos ha permitido alcanzar unos altos indices de productividad,
con una reduccién paulatina de los costes, y la consiguiente mejora de la eficacia de la
organizacion y de la competitividad de los productos.

Por otra parte, nuestra sdlida posicion financiera v las actuales oportunidades de adquisicion
de negocio existentes en el mercado, nos permiten considerar la adquisicién de otras
sociedades que complementen nuestra oferta, incrementando la dimension global del
NEgocio.

Objetivos a
Medio Plazo y
Directrices para
1999:

EXPANSION
) 4
RENTABI-
LIDAD
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Vida

Facturacién y Resultados

La facturacion total del ramo de Vida ha tenido un incremento significativo pasando de
29.688 millones de pesetas en 1997 a 33.573 millones en 1998 un 13,1% mas que el afio
anterior. _

En su conjunto el ramo de Vida, supone una participacion significativa de las primas globales
de 1a entidad (el 41%), v que viene incrementandose afio tras afio, como consecuencia de
nuestras politicas de expansion y rentabilidad, aportando con ello una gran estabilidad a
nuestros resultados.

El beneficio antes de impuestos asciende, en 1998, a 4.338 millones de pesetas, superior al
ejercicio precedente que fue de 4.248 millones, con un crecimiento porcentual del 2,1%.

E! mporte acumulado de las provisiones mateméticas que garantizan-las obligaciones
asurnidas con nuestros asegurados ha pasado de 165.306 millones de pesetas a 186.555
millones con un incremento del 12,9%. Estos importantes recursos representan ya el 79,2%
del total de las Provisiones Técnicas y su prudente inversion son un factor importante pata

*| nuestros asegurados y para la estabilidad de los Resultados del Ramo.

En este ejercicio se ha iniciado la comercializacién del producto Vida Patnmonio Fondo 2000

| (tipo Unit Link) cuya principal caracteristica consiste en que el riesgo de la nversion es por
| cuenta del tomador del seguro habiéndose generado unas provisiones matematicas de 5.761

millones de pesetas, nvertidas en cuatro fondos internos de distintas caracteristicas.

Otros fondos Administrados

El patrimonio administrado en Fondos de Pensiones asciende a diciembre de 1998, a 4.321
millones de pesetas, representando un incremento del 57,2% sobre ¢l afio anterior.

La rentabilidad correspondiente al afio 1998 ha sido del 11,6%, siendo la rentabilidad media
desde el inicio del 12,4%.

No cabe duda que éste es un negocio con gran potencial de crecimiento, y creemos que el
mercado al que estamos orientados podra encajar perfectamente estos productos juntamente
con los tradicionales de Vida y Jubilacion, habida cuenta de la necesidad de ambos y su
complementariedad.
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Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de la solvencia y servicio esperados de sus pdlizas Y
coberturas.

Ensu cdnjunto, el importe pagado por el concepto de Prestaciones ascendié a 17.909 millones de pesetas, mientras que las
provisiones matematicas a favor de los asegurados se han revalorizado en 10.022 millones de pesetas, en concepto de
intereses atribuidos.

Ventas y persistencia de la cartera

El gran esfuerzo que la Entidad viene realizando en la profesionalizacion de los agentes ha generado una dinémica y

- disciplina en la cantidad y calidad del trabajo de nuestra red agencial profesional que esta dando unos resultados de

productividad satisfactorios.

En 1998 |2 organizacién comercial formalizé un total de 39.227 nuevas operaciones de Vida, con unas primas anualizadas
por este negocio de 14.177 millones de pesetas.

Por lo que respeta a las anulaciones de contratos, incluidos los terminados por vencimiento o fallecimiento, ascendieron a
22.848 equivalente al 11,6% de la cartera, Esta tasa es inferior a la media del sector y es un refiejo, tanto de la fidelidad de
nuestros clientes, como de su satisfaccion por la calidad de nuestros productos.

Innovacién y concurrencia

BDurante este ejercicio, se ha desarrollado intensamente el nuevo Producto Vida Patrimonio Fondo 2000, y a final de afio se
ha iniciado la comercializacién del Vida Universal Inversion, con lo que se completa la gama de Productos Unit Link cuya
principal caracteristica se centra en que el tomador del seguro asume el riesgo de la inversién .

Ademas de los dos productos mencionados durante este ejercicio se ha remodelado toda la familia de Productos de Vida
Individual introduciendo diferentes mejoras que nos permitiran ser mas competitivos tanto en los productos de niesgo como
en los de ahorro-previsién, introduciendo en estos ultimos un interés técnico garantizado indizado en funcion de la
evolucion de los tipos de interés de la deuda publica.

Esta nueva gama de productos se ha empezado a comercializar a finales del presente ejercicio, habiéndose introducido las
mejoras necesarias para disponer de los productos mejor adaptados a las necesidades de nuestros clientes, y con ello
aprovechar las claras oportunidades dz expansion que se prevén para los proximos ejercicios.
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Seguros Generales

Bajo esta denominacion incluimos el resto de productos que comercializamos y que agrupamos en Multirriesgos, Diversos
y Automéviles. La facturacion total de estos Ramos ha pasado de 48.157 millones de pesatas a 48.390 millones, con un
incremento de 233 millones, un 0,5% mas que el afio antenior.

Las ventas totales en el ejercicio han sido de 175.612 pélizas, con un importe de 10.420 millones de pesetas en primas
anualizadas.

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 64,8%, siendo del 71,1% en el pasado gjercicio, con
una mejora de 6,3 puntos.

Las provisiones técnicas para prestaciones han pasado de 30.103 mitlones de pesctas en 1997 a 27.865 millones en 1998,
con un decremento del 7,4%.

El calculo de las provisiones para prestaciones pendientes se realiza caso por caso y adicionalmente se lieva 2 cabo una
comprobacién de la suficiencia de las mismas, usando métodos actuariales de Estimacion global generalmente aceptados en
el sector asegurador.

Los resultados obtenidos antes de impuestos, del conjunto de Seguros Generales, ascienden & 2.728 millones de pesetas,
que suponen el 5,6% de las primas facturadas, superior al del pasado ejercicio, que fue de 2.087 millones y el 4,3% sobre
primas.

MULTIRRIESGOS Multirriesgos

Los Seguros Multirriesgos han obtenido una facturacién de 16.274 millones de pesetas y
una tasa de incremento del 1,1%, representando el 19,8% del total de la facturacion del
Grupo, que da una idea de la importancia de estos ramos, a la vez que seguimos
_ manteniendo una posicion de liderazgo en el mercado.

Q % El mimero de pdlizas vendidas en el ejercicio ha sido de 67.795 operaciones con un
importe total de primas anualizadas de 2.498 millones de pesetas.

Se han atendido 139.310 siniestros y la cuantia total del valor de los mismos ha sido de
9.397 millones, incluidas las provisiones para los ocurridos y no declarados. El porcentaje
\\7.002 de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 58,1%, frente al 80,8% del afio
anterior, 1o que ha significado una mejora muy importante de 21,9 puntos.

En cuanto a la siniestralidad técnica, incluido el negocio del reaseguro, el porcentaje de
siniestralidad es del 60,0%, siendo del 68,1% en el pasado ejercicio.

El resultado neto antes de fmpuestos ha supuesto una mejora muy notable, siendo de 1.161
millones de pesetas, cuando los resultados del ejercicio anterior fueron de una pérdida de

11008 1997 1996 1995 1994 394 millones de pesetas.

D Primas Como consecuencia de la notable mejora de la siniestralidad los Reaseguraderes han
D Siniestralidad  obtenido un beneficio de 296 millones de pesetas, frente a un resuitado negativo en ¢l afio
anterior de 1.889 millones de pesetas, debido a siniestros de elevada cuantia
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En conjunto se han facturado 9.007 millones de pesetas, frente a los 9.383 millones en el _
afio anterior, lo que representa una disminucion del 4,0% y significando su participacion [ ooy 9383 gpeg o nen (
sobre el total de la facturacion el 11,0%. e 20 g.561
El nimero de polizas vendidas asciende a 30.325 operaclones con un importe total de primas I
anualizadas de 2.607 millones de pesetas €721  §.7ss “

. AL 6.427 i
E! total de las indemmnizaciones satisfechas v d= las valoraciones efectuadas, incluyendo !asb vl \Ju

y alora
provisiones para los ceurmides y no declarados, ha sido de 5.805 milloncs de pesatas.

El porcemtaje de siniesiralidad técnica del negodio directo ha sido del 64,7%, fienie al 72,5%
dei ailo anienor. Los Reaseguradoies lun ienido un beneficio de 26 mitlones de peseias,
cuando en 1597 tuvieron una pérdida de 136 millones.

lL.a simestrahidad de estos ramos viene condicionada especialmente por los ramos de
Responsabilidad Civil y en menor medida por Accidentes, que a pesar de las medidas de
saneamiento que se han tomado, siguen siendo sus tasas muy elevadas.

1998 1997 1995 1995

El resultado antes de impuestos de este grupo de ramos presenta unos beneficios de 1.048 () Primas
miltones de pesetas, frente a 595 millones en el ejercicio 1997 L

D Siniestralidad
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Dentro de la politica de rigor técnico que inspira nuestra gestion se han dotado las provisiones
para siniestros pendientes con criterios de méaxima prudencia valorativa. Esto es fundamental
en ramos como el de Responsabilidad Civil por la larga duracion de los siniestros. La
provision para siniestros pendientes de dicho ramo, a 31 de diciembre de 1998 era de 6.593
millones de pesetas, el 235% de las primas. ‘

Automdviles

El volumen de primas asciende a 23.109 millones de pesetas con un crecimiento del 1,9%
respecto del ejercicio anterior v sipnificando un 28,2% de la facturacion total. AUTOMOVILES

Las polizas vendidas en el ejercicio han sido 77.492 eperaciones, con un importe de primas 23109 22.678 22438
de £.314 wmillopes, TR ;

nd‘ v mien i as eaticfashag o Ada ]

H Fantrand . - An lne
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provisiones para los ocurridos y no declarados han sido 15.924 miliones de pesetas. [l
porceniaje e shuestalidad iéeiica del niggocio direclo s dei 68,5% supeiion @i 5,2 pmm.'v:i's"'2 :
ai del ejercicio anterior (64,3%). Ei resuitado da un beneficio antes de impuesios de 519
mifiones de pesetas, representando ei 2,2% sobre las primas, inferior al dei pasade gjercicio,
que fue de 1.836 millones.

Las medidas tomadas para mejorar la calidad de nuestro servicio y agilizar la administracion
del simiestro, han permitido acortar su plazo de tramitacion y liquidacion. El porcentaje de
siniestros pendientes en relacion 2 los declarados en el afio, ha pasado del 37,1% en 1997 al
26,1% en 1998, Este es el motivo de la reduccion en la Provision Técnica para prestaciones
que asciende a 12.283 miliones de pesetas, frente a los 13.440 miliones del jercicio anterior.

)

T.as Provisiones Técnicas totales considerando el comjunto del ramo ascienden a3 21938 1998 1997 1996 1995 1994

millones de pesetas, el 94,9% de las primas. { Primmas

(1 siniestralidad
___J
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Si tenemos en cuenta Uinicamente las primas de Responsabilidad Civil (sin Daios Propios, Ocupantes, Defensa, Asistencia,
etc...), las provisiones técnicas de estas coberturas ascienden a 16.586 millones de pesetas, el 123,7% de las pnmas. Este
alto porcentaje confirma la prudencia y cautela que tradicionalmente hemos seguido en la constitucion de las mismas.

Reaseguro

Como en ejercicios anteriores, las coberturas de reaseguro se contrataron con las principales Reaseguradoras del mercado
mundial, figurando en nuestros Cuadros para 1998, con participaciones mayoritarias, las Compaiiias Miinchener Riick.,
Suisse Re. (Grupo) y Kdlnische Riick., entre otras.

En 1998 nuestros programas de reaseguro se han mantenido sin variaciones significativas en relacion a los del pasado afio.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos en 1998, han ascendido a 5.256 millones de pesetas, lo
que supone el 6,4% del total de las primas del negocio del seguro directo. Referente al negocio retenido neto del reaseguro
aceptado y cedido, el porcentaje es del 95,3%.

El conjunto de contratos de reaseguro, aceptado y cedido han comportado unos beneficios para los reaseguradores de
1.533 millones de pesetas.

Al 31 de diciemnbre de 1998 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las cesiones y
retrocesiones que se les han efectuado asciende a 1.227 millones de pesetas. En dicha fecha, el importe de los depdsitos
constituidos por la Compaiiia por aceptaciones de reaseguro era de 369 millounes.
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Balance Social
Plantilla

El mimero de personas empleadas de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998 es
de 1.136 con una reduccion de 41 personas sobre 1a cifra del aflo anterior,

La distribucion de la plantilla es:
1988 1997 1996 1.995 1.994
Directivos 36 33 33 32 32
Jefes y Titulados 418 412 401 363 344
Administrativos e Inspectores 643 692 739 683 604
Subalterncs 39 40 42 41 23
TOTAL 1436 1177 1215 1.119 1.003

Del total de 1.136 efectivos, comesponden 1.024 a las compafiias aseguradoras y 112 a las filiales. Considerando su
distribucion geografica, los empleados de las compariias aseguradoras se reparten de la siguiente manera: en Oficinas
Centrales 253 personas (el 24,7%), en Centros de Servicios 255 personas (el 24,9%), en las distintas Sucursales del Territorio
516 personas (el 50,4%).

La antigiiedad media de la plantilla es de 18 afios y su edad media 41 afios. Durante 1998 han pasado a la situacién de
jubilacién 9 personas, alcinzando a 31 de diciembre un total de 228 personas en esta situacion, a las que agradecemos una
vez mas su aportacién durante su vida activa a los logros conseguidos por el Grupo.

Compromisos adguiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacién, principaimente la sociedad dominante
Catalana Occidente, tiene adquirido el compromiso de complementar las pensiones de jubilacion de la seguridad social
percibidas por los empleados en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Grupo tiene cubiertos suficientemente estos compromisos a través de polizas de seguro, tanto para el personal jubilado
como en activo.

Las Provisiones Matemnaticas globalmente establecidas al 31 de diciembre de 1998 ascienden a una cuantia total de 7.071
millones de pesetas, frente a los 6.378 miliones a que ascendian el ejercicio anterior, lo que representa un incremento del
10,9%. De las provisiones del afio actual, 2.733 millones corresponden al personal jubilado y 4.338 millones al personal
en activo. En el presente ejercicio se han dotado 604 millones, con cargo a resultados.

Promociones

Durante 1998 han promocionado a categorias superiores a las que venian ostentando un 7,7% de la plantilia. En los afios
anteriores, las promociones efectuadas en el Grupo superan, porcentualmente, a las que realiza el Sector.
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Absentismo

El indice de absentismo ha sido del 3,3%. Esperamos que esta cifra, siga siendo, como en afios anteriores, inferior a la
media del sector.

Cumpleaflos de permanencia en el Grupo

En el afio 1998, 6 empleados han celebrado los 40 afios de permanencia en la empresa, v otros 38 empleados han celebrado

los 25 afios. Con este motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha entregado la gratificacion
establecida para estos casos.

Reiteramos aqui nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.
Formacidn continuada

La orientacion principal de las acciones formativas del ejercicio ha sido la consolidacion del Plan de Calidad Integral,
promoviendo la formacion de aquellos colectivos afectados por cambios tanto por la aparicion de nuevos productos como
por la implantacién de nuevos procesos, para cOnseguir una maxima eficacia mediante la maxima especializacion del
personal.

La actividad formativa ha continnado siendo variada e intensa, destacando como hecho diferencial la realizacién de unas
Jomadas sobre Mercados Financieros, impartidas en colaboracion con profesores de IESE, con la asistencia de agentes y
personal comercial del Grupo, cuyo objetive ha sido la profundizacion en temas relacionados con los nuevos productos
Unit Link, y el comportamiento cambiante del marco econdmico y financiero en relacion con ellos.

Aspectos Organizativos

Plan de Calidad Integral

Tras la puesta en marcha del Plan de Calidad Integral iniciado en 1997, este ejercicio ha supuesio la consolidacién y
asentamiento de todos los cambios introducidos, habiéndose incorporado mejoras en aquellos aspectos en que el resultado
obtenido podia mejorarse.

En especial, los aspectos de desarrollo y mejora informaticos han tenido una especial relevancia, toda vez que la
incorporacion de las nuevas tecnologias es Ia que nos estd permitiendo la prestacién de un buen servicio desde un centro
fisicamente distante. También la ampliacion de horarios de atencion al cliente por parte de nuestro Centro de Atencidn
Telefonica y las comunicaciones informaticas entre los centros de suscripcion y los agentes, asi como entre los centros de
siniestros y los peritos, los reparadores y/o talleres, han permitido mejorar la percepcion de rapidez y eficacia de nuestra
organizacion tanto en la suscripcion como ante cualquier tipo de consulta y, evidentemente, en la resolucion de los
siniestros.

PRIMAS POR EMPLEADO
(en miles de pesetas) Productividad
hiac S | La implantacién de las mejoras en los procesos han producido un aumento en la

productividad medida en primas facturadas por empleado, que ha pasado de 74,3
millones en 1997 a 80,0 millones en 1998. A medio plazo los aumentos de productividad
nos han de permitir absorber el nuevo volumen de negocio asi como reducir nuestro nivel
de gastos.
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Desarrollo Informdtico

Dentro de las acciones previstas para consolidar el Plan de Calidad Integral puesto en marcha en el afio 1997, se han
implantado nuevas aplicaciones de servicio a los centros. Estas aplicaciones de disefio innovador, han mejorado la agilidad
de los procesos que se realizan en los centros, al tiempo que facilitan el seguimiento y control de la actividad.

También en este ejercicio, se han puesto en funcionamiento nuevas aplicaciones que, bajo la filosofia del "Data

Warehouse”, permiten una importante mejora en la capacidad de analisis y cruce de la informacion, facilitando la rapida
toma de decisiones en aspectos clave del negocio.

Se ha seguido potenciando la conexion de agentes a través de nuestra intranet corporativa, ampliando el mimero de
ordenadores y portitiles conectados, asi como los servicios que a través de la misma facilitamos.

El mamero de usuarios conectados ha crecido substancialmente, pasando de 1.200 a finales del ejercicio pasado a 3.400 al
cietre del presente ejercicio.

Adaptacion al "Efecto 2000"

Dentro del ejercicio 1998, y tras un riguroso estudio realizado en colaboracion con una empresa especializada, se han
revisado 6.200 programas, viéndose afectados por el "Efecto 2000" 1.218 de ellos, los cuales se han adaptado
convenientemente. Durante el mes de diciembre se ha superado con éxito una prueba de todos los cambios introducidos,

para garantizar el buen funcionamiento del sistema, consistente en situar a nuestro ordenador central en una fecha posterior
al 1/1/2000.

Con esta adaptacion, se han completado la totalidad de los programas referidos a sistemas integrados o generales, con un
coste de 198 millones de pesetas que se han incluido en su totalidad en la cuenta de Pérdidas v Ganancias del ejercicio.

Adaptacidn al Euro
La estrategia de adaptacion de los sistemas del Grupo a la nueva moneda se fundamenta en los siguientes aspectos:

1. Respetar el principio de "no obligacién, no prohibicion”
2. Adaptar los procesos y sistemnas en el periodo transitorio.
3. Mantener ia peseta como unidad de cuenta interna hasta el final del periodo transitorio.

Las implicaciones pricticas de la aplicacion de estos principios son:

- Inclusion del contravalor en euros en toda la informacion dirigida a los clientes que contenga magnitudes monetarias.
- Los productos nuevos podran concebirse directamente en euros.
- Contablemnente seguira existiendo una sola moneda (peseta) hasta el final del periodo transitorio.

A partir de primeros de enero de 1999, las magnitudes monetarias referidas a las dos primeros apartados anteriores, seran
referidos en pesetas y euros.

Defensor del Asegurado

A lo largo de los casi ya tres afios transcurridos desde su establecimiento, el Defensor del Asegurado se ha consolidado
como un eficaz instrumento para solucionar desavenencias entre la Compaiiia y sus clientes.

De las reclamacionss de 1998 admitidas a tramite y ya resueltas un 48%, aproximadamente, han concluido con la
satisfaccion total o parcial de las pretensiones del reclamante, bien por decision de la propia Compafifa, bien por resolucion
del Defensor del Asegurado. Una prueba de fa eficacia de esta figura es el que ningin asegurado ha recurrido, con
posterioridad, las resoluciones dictadas. -

El Consejo de Administracion celebrado el 25 de marzo d= 1998 ha acordado prorrogar el nombramiento de Don Miguel
Roca Junyent como Defensor del Asegurado del Grupo Catalana Occidente, por un nuevo periodo de tres afios.

PR
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299 W0 Gastos de Explotacion y Comisiones

El incremento total de gastos generales ha sido del 2,2%. Los gastos de inversion
como son las ampliaciones de la capacidad informatica, cursos de formacion, apertura
de nuevas oficinas ¢ potenciacion de los servicios de progreso, han tenido un peso
importante, siendo destacable la reduccion alcanzada en los gastos comrientes, cuyo
incremento ha sido de escasa consideracion.

El porcentaje de gastos generales sobre primas y recargos se ha reducido pasando del
16,50% en el afio anterior al 16,02% en 1998, mejorando en 0,48 puntos.

Asimismo, considerando globalmente los gastos generales mds las comisiones
abonadas a los agentes, el porcentaje en relacion a las primas se sinia en el 26,64% a

it et s final de 1998, frente al 27,65% que se registraba en igual fecha del afio antenor. La
1908 1995 1994 mejora ha sido de 0,99 puntos.

[:] . % Gastos + Comisiones

% Gastos Generales

Amortizaciones

Hemos proseguido aplicando los maximos porcentajes de amortizacién posibles de acuerdo con la legalidad vigente,
pasando de 1.537 millones de pesetas en 1997 a 1.596 millones en 1998. De esta cifra corresponden 375 millones a la
amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion.

% SALDOS AGENTES

f. _ Saldos de agentes y recibos pendientes

El porcentaje de saldos al cierre del ejercicio cra del 8,6%, con una reduccién de 1,0
puntos sobre el del afio anterior, manteniéndose & un reducido nivel en relacion a las
primas emitidas, y a la media sectorial. Este bajo nivel de saldos, ademas de incidir
positivamente en nuestros activos rentables, es un exponente adicional de la calidad de
nuestra gestion.

Al cierre del 1998 existia una provision para primas pendientes de cobro por importe
de 824 millones de pesetas, establecida teniendo en cuenta la experiencia de afios
anteriores del propio Grupe.

Asimismo, la provision para saldos de agentes ascendia 2 400 millones de pesetas.
Los porcentajes de saldos calculados de acuerdo con los criterios del anterior plan

contable y su comparacion con los ejercicios 1994 a 1996 serian respectivamente del
7,0% vy del 5,6% en los ejercicios 1997 y 1998.

1998 *1997 1996 1995 1994

= Se incluyen como recibos pendientes
los devengados y no emitidos de acuerdo
con el nuevo Plan Contable vigente
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Evolucion Economica General

El aflo 1998 nos ha deparado un favorable progreso econdmico que ha sido comin a las economias occidentales, con un
reflejo en los respectivos mercados bursatiles. Ha sido, de otra parte, un afio avido en noticias econdmicas, algunas buznas,
como el progreso en la integracion econdmica europea, otras no tan buenas, como Jos continuos vaivenes de los mismos
mercados, y algunas malas, que todavia se mantienen, como la amenaza de una recesién mundial.

El progreso hacia la moneda unica desat6 durante el afio lo que vino a llamarse euroeuforia, hasta la fijacion el 31 de
= diciembre de las tasas irmevocables de cambio de cada una de las monedas de los paises de la U.M.E. con el euro, después
de que en mayo se fijaran las paridades bilaterales de conversion entre monedas con efectos 31 de diciembre. El Euro, en su
version financiera, ha nacido pues con el inicio de 1999 a un cambio de 166,386 pesetas. Como es sabido, el 1 de Enero del
2002, se pondran en circulacién billetes y monedas que sustituirin a las actuales.

Rusia, Japon y Brasil se encargaron de amargar el buen momento econémico, proyectando negras sombras de crisis, en
especial de confianza, en los inversores. En el caso de Rusia y sobretodo Brasil, por el efecto dominé en que puede
precipitar a todo el cono sudamericano, y en el caso japonés, por la incapacidad de su gobiemo en affontar los problemas de
su economia. Como colofon de la crisis asiatica previa, se han puesto en duda los mecanismos de control utilizados por el
F.M.I, en cuanto a la utilizacion de sus ayudas a aquellos paises con fuertes crecimientos pero también con fuertes
desequilibrios, sin que hasta el momento se haya encontrado un organismo supranacional, ni controles mas eficientes que lo
sustituyan.

El descenso en un 20% del precio de las materias primas medido en dolares, liderados por el precio del petréleo con una
pérdida del 50% de su cotizacion, ha tenido su favorable repercusion sobre la inflacidn, con peligro incluso de deflacidn.

Todo lo comentado ha tenido un fuerte impacto en nuestro pais, como consecuencia de nuestra integracién plena en el
contexto economico global, unido al fuerte impulso que ha tomado nuestra economia en el marco de la Unioén Europea. E
crecimiento en P.I.B. serd aproximadamente de 3,8%. La contencion del déficit publico del Estado se estima en el 1,3% del
P.LB. y conjuntamente con el resto de Administraciones Piiblicas se estima que no sobrepasara el 1,8% del P.1B,, frente al
2,6% del afio anterior, todo un éxito. La infiacion de ha reducido hasta el 1,4%. La tasa de paro también se ha reducido del
13,1% al 11%, por lo que el paro registrado ha disminuido, en cifra absohrta. en 290 mil personas. El consumo, la
construccidn y la formacién bruta del capital han sido el motor de nuestra economia, mieniras que el sector exterior, se ha
comportado como un lastre al crecimiento, ya que las exportaciones estin perdiendo nimo de cracimiento, mientras que las
importaciones se mantienen a fuerte ritmo.

Evolucion de los mercados financieros

La repercusion de los hechos comentados en los mercados bursatiles ha sido evidente, con subidas espectaculares de las
Bolsas occidentales, situandose la espafiola la segunda mas rentable, después de fa Bolsa de Milan, con un 35,58 % de
subida en el IBEX3S. Fl CAC de Ia Bolsa de Paris culminaba el afio con un 31,47% y el DAX de la Bolsa de Francfort con
un 17,71%, a pesar de que en verano se perdié todo lo ganado hasta entonces, como consecuencia de la crisis rusa y su
mimetismo a la brasilefia, con el fondo de los problemas de Japén, que & partir de Octubre volvieron a recuperarse. El indice
DOW JONES de la Bolsa de Nueva York, terminaba el afio a 9.274,64, sélo a 99,63 puntos de su maximo, con un
incremento del 17,28%.

Los tipos de interés a corto plazo en Europa han venido condicionados por la convergencia exigida por la moneda unica, o
dicho de otra forma por los tipos alemanes que el Bundesbank ha mantenido desde 1995 Ligeramente por encima del 3%,
para estimular su economia después de los desequilibradores efectos de la unificacion. El Banco Central Europeo al tomar
el relevo de los Bancos Centrales de la Unidn a partir del 4 de enero de 1999, viene manteniendo el tipo de interés de
refinanciacion en el 3%. Los paises europeos, gracias a la baja inflacién, derivada bien de la globalizacién y apertura de los
mercados, bien de la baja del precio de las materias primas, en especial del petréleo, y en concreto en el caso espafiol, de un
fémreo control de los precios publicos, ha dado soporte a la baja de las tasas a corto plazo.
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Las e'scasas petspecttvas al alza de la inflacién han provocado a su vez una disminucion de los tipos a largo plazo, que
mantienen, sin embargo una aceptable rentabilidad en términos reales. El tipo del Bund aleman a 10 afios se situaba al cierre
del afio en el 3,87%, y el Bono espafiol en el 3,98%, desde el 5,63% del 31 de diciembre de 1997.

El délar tuvo un comportamiento ligeramente deslizante a la baja, cerrando al 31 de diciembre al cambio de 142,07 pesetas,
desdfe las 152,47 de final de 1997. La euroeuforia durante el afio, y los movimientos y turbulencias del yen fueron
suficientes para frenar el alza de la divisa americana, que, no obstante, en 1o que va del presente afio ha vuelto a fortalecerse.

Inversion global y su distribucion

Para Catalana Occidente v sus sociedades dependientes, el incremento neto de la inversion en el ejercicio ha sido de 26.226
millones de pesetas, pasando de la inversion total acumulada de 249.924 millones en 1997 a 276.147 millones en 1998
con un incremento del 10,5%.

El fondo de amortizacion acumulado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y las provisiones no figuran
deducidos en las cifras del cuadro v ascendian al cierre de 1998 a 5.097 millenes de pesetas. Por otra parte, no se han
considerado los activos inmateriales y gastos de establecimiento asi como tampoco figura el inmovilizado material cuyos
importes, netos de amortizaciones, ascienden a 4.896 millones de pesetas

inversion global y su distribucion
(en mitlones de pesetas y sin deducir amortizaciones)

1.998 1.997 1.996 1.995 1.994
bports %  dmpote %  Inporte %  impoke % Impore % Variacion
Distrib, Distriv. Distrib, Distth, Distb. 9397
inversiones Materiales 31481 113 31103 124 31085 136 22286 119 19448 118 8

Sociedades puestas en Equivalencia 14014 51 12686 51 11812 52 10081 5S4 9108 57 138

Inversiones Financieras 224622 813 202469 810 181544 708 151465 806 130864 B80S 22133
Tesorerla 6330 23 3.666 1.5 3138 14 4005 2% M4 20 2664
Total Inversiones 276.147 1000 249924 1000 227579 1000 197.847 1000 162525 1000 26223
DISTRIBUCION DE
———LAS INVERSIONES
631 Las Inversiones Materiales o Inmobiliarias ascienden & 31.181 millones de pesetas,
L cifra ligeramente superior a la del ejercicio precedente. Las plusvalias latentes no
[14014]] 3666 contabilizadas que se desprenden de las tasaciones actualizadas alcanzan la cifra de
2606 343 20.440 millones de pesetas.
1250 En cuanto al grueso del activo, materializado en Inversiones Financieras, alcanza los
4006 224.622 millones de pesetas, con un incremento de 22.153 millones de pesetas y unas
[ES 1 plusvalias no contabilizadas de 31.722 millones de pesetas. E1 57,1% de este capitulo
, ‘ de inversion se encuentra materializado en activos de Renta Fija y del Mercado
2 e, Monetario @ medio y largo plazo; el 22,2% en activos del Mercado Monetario a corto
- " plazo; el 13,9% en activos denominados en divisa, tanto acciones como obligaciones; y,
1

finalmente el 6,8% en acciones nacionales.
154178 ]
La inversion en Empresas Participadas, correspondiente en su mayor parte a
sociedades que consolidan con Catalana Occidente por el método de puesta en
equivalencia, alcanzaba al cierre del ejercicio, la cifra de 14.014 millones de pesetas. La
participacién mas significativa s la de Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de

Crédito y Caucion, S.A. con 9.198 millones. Las restantes participaciones importantes

31 181G 311048 131 085 b i | son las de Bagueira Beret, S.A con 1.815 millones, Inpisa-Dos SIM con 1.539

1908 1997 1996 1995 1964  millones, Mackerel Simcav con 754 millones, Hercasol Simcav con 291 millones,

- Tesoreria Editorial Catoc S.A. con 218 millenes y Catalana Cartera Simcav con 199 millones.
[} Inv. Empr. Partic.

Inv. Financieras

] Inv. Materiales
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'Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1998 para Catalana Occidente y sus sociedades dependientes, ha
ascendido a 23.645 millones de pesetas, cifra similar a 1a del ejercicio anterior, fo que ha representado el 8,6% de la
inversién total al ciemre del ejercicio y el 28,8% de las primas emitidas.

Rendimientos de las Inversiones
{en millones de pesetas)

1.998 1.997 1.886 1.09% 1.9%4 %

- Variacion
98-97
De Inversiones Materiales 2.346 2.210 2.008 1.969 2.022 6,2
De Inversiones Financieras 16.780 17002 16770 15195  13.053 13
Beneficios en Realizaciones Materiales 15 219 ] 276 16 -93,2
Beneficios en Realizaciones Financieras 4.504 4223 2116 1.363 2113 6,7
Rendimientos Totales Brutos 23645 23654 20894 18803  17.864 0,0
Participacion en Beneficios y Pérdidas de
Sociedades Puestas en Equivalencia 1538 13233 1426 918 1.187 16,3
TOTAL 25183 24977 2230 19721 15.051 08

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales (Inmuebles en alquiler) han alcanzado los 2.346 millones de
pesetas, con un incremento del 6,2% sobre el gjercicio anterior

Los rendimientos ordinarios de las Inversiones Financleras, incluyendo la Tesoreria, se han reducido en un 1,3% sobre el
afio anterior, representando el 71,0% de los rendimientos totales. La bajada de los tipos de interés durante el ejercicio ha
llevado a una moderada reduccion en téminos absolutos del rendimiento ordinario de este tipo de inversiones, al tiempo
que continua propicia la materializacién de una parte d¢ las plusvalias acumuladas, principalmente en Renta Variable.

La participacion en los beneficios de las Sociedades participadas que se consolidan por el método de puesta en equivalencia,
que contribuyen en un 16,4% al resultado consolidado antes de impuestos, ha aumentado en un 16,3% respecto del
ejercicio precedente.

C. d,vzm[eg ﬂmpz‘os’, /(dz en de Solvencia 4
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Capitales Propios

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 6.000 millones de pesetas, tras la ampliacion realizada en el ejercicio de
3.000 millones, con cargo a Prima de Emision.

El Capltal social y las reservas patrimonlales pasan de 44.500 millones de pesetas en 1997 a 47.510 millones en 1998,
con un incremento de 3.010 millones.




IR e tnhio e Bt AR TS T L S S SR ST R R T AT SR e A

‘: : k ul’igﬂmlw‘

MARGEN
DE SOLVENCIA

- 24 -

102 584

Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen ¢l margen de solvencia, el Grupo debe
contar como minimo, en 31 de diciembre de 1998, con un patrimonio propio no

158 comprometido de 15.777 millones de pesetas.
. Dicho patrimonic asciende a 102.584 millones de pesetas, lo que representa el 650,2%
| del minimo exigible. El exceso en cifras absolutas es de 86.807 miliones, superior a la
o del afio pasado que fue de 78.010 milones, debido al incremento de las reservas Iibres
5732 y de las phisvalias de valores mobiliarios e inmuebles.
Q0
5062

En la composicién de este margen global contribuye de forma significativa la cuantia de
los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este amplio superéavit es la
expresion de la solidez del Grupo y de su politica de ir incrementando sus recursos
1247540 propios.

1958 1 {555 1994 Margen de Solvencia
D ggg,’;"&?.'&ﬁ?” no ‘ (en miliones de pesetas)
1908 1007 1996 1005  1.9%4
[ ] Exceso | Patrimonio Propic ho Comprometido 102584 02525 83700 71508 52.366 .
[] Minimo Exigido Cuantia minima del Margen de Solvencia 15777 14515 13900 12475  10.366
Exceso del Margen de Solvencia B6.807 78010 69791 55033  42.000

El Patrimonio sobre el minimo

850,2 637,5 6018 §73,2 503,2
exigido, representa

Provisiones Técnicas

Las Provisiones Técnicas del negocio directo, han alcanzado 233.787 millones de pesetas, que suponen un incremento de
19.434 millones v el 9,1% sobre las del ejercicio anterior, que eran de 214.353 millones.

El mayor incremento (12,9%) corresponde a las provisiones matemaéticas, que suponen el 79,8% del total de las provisiones
técnicas del negocio directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, las provisiones técnicas liquidas ascienden a 229,245 millones, con un
incremento del 9,5% sobre el mismo concepto del afio anterior.

Provisiones Tecmcas
(en millones de pesetas)
1.908 1.097
Directc Reasg. Reasg. Liquido Directo Reasg. Reasg. Liquido
Acept.  Ced. Acept.  Ced.

Provisiones Primas no
Consumidas y Riesgos en Curso 17.617 349 1.588 16.378 17.264 354 1.495 16.123

Matematicas 186.551 4 95 186.460 165.300 6 64 165.242
Prestaciones 20619 1.268 4.480 26.407 31.789 1.353 5137 28.005
Total Provisiones Técnicas 233.787 1.621 6.163 229.245 214.353 1713 6.698 205.370
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COBERTURA
PROVISIONES
TECNICAS

Cobertura de las Provisiones Técnicas 21744

El Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las provisiones técnicas
deberan estar invertidas en activos aptos para su cobertura, con arreglo a los principios de
congruencia, segunidad, liquidez y rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con la normativa fijada por la Direccion General de
Seguros, las provisiones técnicas a cubrr eran 226.960 millones. El exceso de cobertura

3401
era de 54.784 millones de pesetas frente a los 49.672 millones del pasado ejercicio.

{en millones de pesetas)
1998 1997 199 1995 1.994

1%5.1
- Provisiones Técnicas a materialzar 226960 207.927 187.836 156333 135.106
- Materiakizacion en activos aptos 281744 257509 236784 197122 169.120
Exceso de cobertura 54784 40672 43943 40788 34014 1998 1957 1996 1995 1984

[ 1 Activos aptos
De acuerdo con el articulo 50.8 del nuevo Reglamento de Seguros para Cobertura de las
Provisiones Técnicas, las acciones de entidades aseguradoras son aptas aunque no coticen en D Exceso Cobertura.
Bolsa, lo que supondrd para el Grupo un incremento del exceso de cobertura de (] Provisiones Técnicas
aproximadamente 11.148 millones de pesetas

Reswultado del Sjercicio

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las amortizaciones pertinentes y deducidas las participaciones
del personal legalmente establecidas, asi como considerando un importe de 2.757 miflones de pesetas para impuestos y ia
participacion de los socios extemnos por iraporte de 192 millones de pesetas, resulta un beneficlo neto consolidado
atribuido a la sociedad dominante de pesetas 6.412 millones de pesetas.

Resultados del ejercicio
(en millones de pesetas)

1.998 1.997 1.996 1.995 1.994 % Variacién

86-87
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 8.361 8.780 7.166 6.688 6.189 6,6
IMPUESTOS {netos de deducciones) 2.757 2739 2343 1844 1.749 07
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 6.604 6.041 5.423 4844 4440 93
DISTRIBUCION
A Socios externos 192 166 131 196 264 32
A Sociedad Dommarte 6.412 5.855 5.292 4648 4175 95

TOTAL 6.604 6.041 5.423 4.844 4439 93
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Disteibrucion del Resultado

El beneficio neto individual de la sociedad dominante, Catalana Occidente Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

asciende a 4.865 millones de pesetas. La propuesta de distribucion que el Consejo de Administracion somete a la Junta
General de accionistas es la siguiente:

(En millones de pesetas)

Base de Reparto

Beneficio neto del ejercicio 1998 4.865
DISTRIBUCION

A: Dividendos (1) 3.192
A: Reserva Legal 486
A: Reserva Voluntaria 1.187

4.865

(1) - Este dividendo representa 133 pesetas por accién. En julio y en octubre de 1998 y febrero de 1999 se abonaron a los
Sres. accionistas 30 pesetas por accion, en cada una de las fechas citadas en concepto de dividendo a cuenta, disponiendo
1a Sociedad a dichas fechas de liquidez suficiente, seguin se exige legalmente. El dividendo complementario a satisfacer es,
por tanto, de 43 pesetas por accion.

Administracion de ba Sociedad Dominante

En el mes de Agosto de 1998 se produjo el fallecimiento de D. Rafael Latorre Vega, vinculado al Grupo desde 1959,
primero como Consejero de Occidente y mas adelante , desde la fusion con la Catalana en 1988, de Catalana Gcecidente, del
que debe destacarse su gran categoria humana y su valiosa colaboracién durante muchos afios a la Administracién de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion propone a la Junta General 1a reeleccion como Consejeros de D. Jesis Semra Santamants, D.
Mariano Bach Portabella y de la Entidad CO Sociedad de Gestion y Participacion §.A., cuyos mandatos caducan en virtud
de lo dispuesto en los Estatutos Sociales.

Aspectos Societarios

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros celebrada el 30 de
abril de 1998, acordé una ampliacion del Capital Social de 3.000 a 6.000 millones de pesetas, con cargo integramente a la
Prima de Emision, mediante la emisién de 12 millones de acciones, del mismo valor nominal que las actualmente en
circulacion, esto es de 250 ptas. cada una de ellas. El nimero total de acciones ha pasado a ser de 24 miliones. El periodo de
suscripcion de las nuevas acciones se inicio el 15 de junio de 1998, finalizando el dia 15 de julio, otorgandose al 16 de julio
de 1998 la correspondiente escritura publica, que fize inscrita en el Registro Mercantl de Barcelona.

UrEA
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Asradecimiento

Nuestro agradecimiento a los clientes v asegurados que, aiio tras afio, nos distinguen con su confianza en nuestra gestion, a
los que queremos corresponder prestandoles un servicio éptimo y respaldado por nuestra solvencia financiera. También

queremos agradecer la plena dedicacion y entrega entusiasta de todos los agentes y empleados que forman parte de nuestra
organizacion.




