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MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
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IBERDROLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacién de toda clase de actividades, obras Y servicios propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energia eléctrica o derivados de la

electricidad, y sus aplicaciones, asf como de las materias o energfas primarias
necesarias para su generacién. :

- La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, asi como la promocién, creacion y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios. '

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el &mbito de su grupo de sociedades, a cuyo

fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantfas y afianzamientos que
resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito anteriormente,
podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero.

Las actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas por la
Sociedad de modo directo o bien, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante Ia titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo (nota 3).

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el péarrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
de julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de Sociedades,
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asi como lo establecido en el Real Decreto 437/ 1998, de 20 de marzo, por el
que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad
a las empresas del sector eléctrico y en el propio Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de IBERDROLA, S.A. (en adelante, IBERDROLA).

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos '
excepcionales en los que la aplicacién de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben mostrar
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, se
considerara improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en la Memoria
Jos motivos e influencias de la no aplicacién de la norma correspondiente. La
Norma de Valoracién undécima establece que las deudas no comerciales
figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su valor de reembolso,
figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida
separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cupén cero” y los
pagarés de empresa emitidos al descuento, distorsiona la imagen fiel de la
situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos
financieros tradicionales, que aportarfan la misma financiacién, asf como
reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios que
representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su
valor de reembolso, dado que la préctica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, més los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas cldusulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera. Por estos motivos, y con objeto de
adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién establecidos en el
Plan General de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por presentar en los
Balances de Situaci6n adjuntos las "obligaciones cupén cero" y los pagarés de
empresa emitidos al descuento por el importe de reembolso, y minorar en el
propio pasivo del Balance de Situacién los intereses pendientes de
devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos.

Las Cuentas Anuales de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1998, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se hallan
pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
opina que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin modificaciones.
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b} Comparacion de la informacién

La informacién referente al ejercicio 1997 que se incluye en las cuentas
anuales de las que forma parte esta memoria, difiere de la presentada en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 aprobadas por la Junta
General de Accionistas del 30 de mayo de 1998, debido a que la entrada en
vigor del Real Decreto 437/1998 por el que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, ha exigido determinadas modificaciones, basicamente en la
presentacién de determinadas operaciones y saldos y en cuanto a la
informacién a suministrar en memoria, que han sido tenidas en cuenta no
solamente en la informacion referente al ejercicio 1998, sino también en la del
ejercicio 1997, con la finalidad de que ambas sean comparables.

En este sentido, las modificaciones mas significativas respecto a la
informacién referente al ejercicio 1997, han sido las siguientes:

1. Consideracién del combustible nuclear como existencias por su valor
neto, dentro del activo circulante en vez de en el inmovilizado material
como venfa siendo presentado hasta el ejercicio 1997. En este sentido, los
consumos figuran ahora registrados en el epigrafe “Consumos de
materias energéticas y otros aprovisionamientos” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias (nota 5.f), en lugar de “Dotaciones para
amortizaciones del inmovilizado material”,

2. Hasta el ejercicio 1997 el importe correspondiente a la amortizacién anual

de las periodificaciones propias del sector eléctrico (notas 3 Yy S5.w) se
registraba en el epigrafe “Periodificaciones Real Decreto 1538/1987” del
haber de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como menor ingreso del
correspondiente ejercicio. A partir del ejercicio 1998 y considerando que
dichos costes serdn recuperados a través de la denominada “retribucién
fija” (nota 5.w) junto con el resto de gastos diferidos por transicién a la
competencia, dicha amortizacién se registra en el epigrafe “Dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. En este sentido, en el ejercicio 1997 se amortizaron 46.187
millones de pesetas por dicho concepto, que se presentan en Ia
informacién anual adjunta, a efectos comparativos con el ejercicio 1998,
en el epigrafe antes mencionado (nota 5.w).

3. Informaci6én en memoria referente a los epigrafes mas significativos de los

estados financieros de las Comunidades de Bienes en las que participa
IBERDROLA, de acuerdo con lo desglosado en 1a nota 5.v.

4. Informacién en memoria referente a Ia segregacidn contable por

actividades (nota 21).
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5. Informacién en memoria referente a actuaciones en materia de Medio
Ambiente, ahorro y eficiencia energética (nota 19).

6. Informacién en memoria relativa al “Efecto 2000” (nota 20).

REGULACION SECTORIAL Y
FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA
ELECTRICO

Durante el ejercicio 1997, la retribucién de las compaiiias del Sector Eléctrico se
determiné, en lo fundamental, por el conjunto de normas que formaban el
denominado Marco Legal Estable desarrollado a particr del Real Decreto
1538/1987, que entr en vigor el 1 de enero de 1988 y ha sido de aplicacién hasta
el 31 de diciembre de 1997. Segtn esta Normativa, la retribucién que de forma
global recibia el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tenfa como objetivo
cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estaba formado por la adicién de
diferentes costes estandares fijos y variables, determinandose la tarifa eléctrica
como cociente entre el coste total y la demanda prevista del Sistema. Las
posibles diferencias entre los costes y demanda previstos y los reales para cada
ejercicio se corregian en ejercicios sucesivos (véase nota 5.h). Dado que la tarifa
era tinica para cada tipo de cliente o servicio, las empresas se redistribufan los
ingresos en funcién de los costes esténdares reconocidos a cada una de ellas y de
sus estructuras de produccitn, distribucién y mercado (véase nota 5.9).

Sin embargo, con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y
Energia y las principales empresas eléctricas, entre las que se encontraba
IBERDROLA, procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de
una nueva regulacién del Sistema Eléctrico Nacional. Este protocolo contemplé
la medificacién del Marco Normativo del Sistema Eléctrico para propiciar una
mayor liberalizacién del mismo y asegurar la competencia entre las empresas
integrantes del Sistema. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se aprob6 la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la plasmacién normativa de los
principios del mencionado protocolo, y la incorporacién a nuestro ordenamiento
de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/ 92/CE sobre normas comunes
para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54,/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, que deroga
cualquier otra norma que se oponga a la misma, estableci6, entre otros, los
siguientes principios basicos:

1) Introduccidn de competencia en la actividad de generacién a través de la
puesta en préctica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energfa eléctrica, a

salvo de las especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectuarin
ofertas econémicas horarias de venta de energfa por cada una de las
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unidades de produccién de las que son titulares, determindndose el orden

de funcionamiento de las unidades de produccién partiendo de la oferta
L més barata hasta igualar la demanda en cada perfodo de programacion y
siendo la energia generada en cada periodo de programacién retribuida al
T precio de la oferta efectuada por el tiltimo grupo cuya puesta en marcha
B haya sido necesaria para atender la demanda, mas una retribucién por la
garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asi

PO |

como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacién y regulacién del mercado de
produccién de energia eléctrica ha sido definida y desarrollada mediante
el Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre.

,.__...._

- La instalacion de nuevas unidades de produccién se considera
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

- Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccién
Ias fuentes de energia primaria que consideren mas adecuadas, a salvo de
aquellas restricciones que en materia de medio ambiente, etc. establezca la
legislacién vigente.

- Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de
funcionamiento a las instalaciones de produccién que utilicen energias
autoctonas (carb6n nacional, etc.), siempre y cuando no supongan mas de
un 15% de la energia primaria total necesaria para la produccién eléctrica
¥y sean compatibles con el mercado de libre competencia.

2) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes
medidas:
- Red Eléctrica de Espafla, S.A. ejerce las actividades de Gestor del

Transporte y Operador del Sistema, separando contablemente dichas
actividades, de acuerdo con la Ley. La retribucién de la actividad de
transporte se determina teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de
inversién y costes de operacién y mantenimiento, asf como otros costes
necesarios para desarrollar su actividad.

- Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestién econémica
del Sistema en el Operador del Mercado, Sociedad Anénima
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espaiia, S.A., que tiene a su
cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y comunicacién
necesarios para establecer el mercado de produccién.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de Ia
actividad de comercializacién:

- Se establece la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
permitiendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes
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cualificados y comercializadores de acuerdo a un ‘calendario inicial,
posteriormente modificado por el Real Decreto 2820/ 1998, quedando, en
consecuencia, en los siguientes términos: en el ejercicio 1998, para clientes
con consumos superiores a 15 GWh/afio; entre el 1 de enero y el 1 de abril
de 1999, para consumos superiores a 5 GWh/afio; entre el 1 de abril yell
de julio del mismo afio para clientes con consumos superiores a 3
GWh/afio; entre el 1 de julio y el 1 de octubre para consumos superiores a
2 GWh/afo y a partir del 1 de octubre del afio 1999 para clientes con
consumos superiores a 1 GWh/afio, liberaliziandose la totalidad de los
consumos a partir del afio 2007.

Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las compaiiias
comercializadoras, estableciéndose peajes tinicos a nivel nacional por
utilizacién de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles
de tensi6n y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segun se trate
de redes de transporte o distribucién.

La retribucién de la actividad de distribucién para cada empresa debera
atender a criterios basados en los costes necesarios para desarrollar la
actividad, teniendo en cuenta un modelo que caracterice las zonas de
distribucién, asf como otros pardmetros.

4) Formacién de precios y estructura de tarifas aplicable a los clientes sin
capacidad de eleccién de suministro o que teniéndola no se hayan acogido a
la misma. Se contempla, a efectos de elaboracién de las tarifas, los siguientes
conceptos como componentes del coste del suministro de energfa eléctrica, de
acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 28 de diciembre:

El coste de produccién de energia eléctrica, que se determinara en base al
precio medio previsto del kWh en el mercado de produccién.

Los peajes de transporte y distribucion.
Los costes de comercializacién.

Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los
costes de transicién a la competencia (véase nota 5.w).

Costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

Costes correspondientes a la potencia y energfa adquiridas a instalaciones
de produccién de energia eléctrica en “régimen especial”.
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5) Perfodo transitorio. Evolucién de la tarifa: '

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un perfodo transitorio con una duracién de 10 afios, del afio 1998
al 2007, ambos inclusive, periodo establecido como plazo méximo para la
recuperacion de los costes de transicién a la competencia,

En este periodo se contemplan reducciones de tarifa hasta el gjercicio 2001,
que en los ejercicios 1997 y 1998 han ascendido al 3% y 3,63%,
respectivamente, siendo la reduccién contemplada para el ejercicio 1999 un
2,5%, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2821/1998, de 23 de
diciembre, y del 1% para los ejercicios 2000 y 2001. A partir de este ejercicio
las futuras evoluciones de tarifa depender4n de los resultados de los perfodos
anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, evolucién de los precios

del mercado en relacién con el estimado, evolucién econdmico-financiera de
las empresas, etc.

6) Separacion de actividades:

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades
reguladas de acuerdo con la Ley (gestién econémica y técnica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccién, comercializacién a clientes elegibles, otras no
eléctricas o en el exterior) sin perjuicio de la posibilidad de venta a
consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades
incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes (Nota
1). En este sentido, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece el 31 de
diciembre del afio 2000 como plazo méximo para proceder a la separacién
juridica de las actividades reguladas y no reguladas.

Aquellas sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podran tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en
otros sectores econ6émicos distintos del eléctrico previa obtencién de
autorizacién por parte de la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de 1a siguiente distribucién de
los resultados del ejercicio 1998 y del remanente de ejercicios anteriores:
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Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 103.067

Beneficio del ejercicio, segiin Cuenta de Pérdidas
Ganancias adjunta 104.339
Total 207.406

Distribucién
A dividendos:

Complementario 39.752
A cuenta 30.569
A remanente 137.085
Total 207.406

En diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista de
la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1998, aprobé un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
30.569 millones de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio" y "Otras deudas no comerciales - Otras deudas"
del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto (notas 11 y 16). Este
dividendo se ha hecho efectivo en enero de 1999. El importe del mencionado
dividendo es inferior al limite méximo legal establecido en el articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, referente a los resultados
obtenidos desde el fin del 1iltimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tiene las reservas disponibles minimas exigidas en el
articulo 194 de la citada Ley, para proceder a la entrega del mencionado
dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de Pesetas
Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1998 63.701
Més- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1998 y el 2 de enero de
1999
Cobros por operaciones de explotacién 90.518
Cobros por operaciones financieras 26.131
Cobros por transferencias de tesorerfa de
Empresas del Grupo 4.154
120.803
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1998 y el 2 de
enero de 1999:
Pagos por operaciones de explotacién (63.840)
Pagos por operaciones financieras (39.300)
Impuestos y otros (20.010)
Pagos a Empresas del Grupo (5.553)
Inversién en Sociedades (2.656)
(131.359)
Tesoreria disponible prevista al 2 de enero
de 1999 53.145

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informéticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan individualizados por proyectos
y representan, fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacién efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico
(PIE). Las cantidades recibidas de CIEMAT (antes del ejercicio 1998, de la
Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y Desarrollo
Electrotécnico (OCIDE)) para la financiacién de los proyectos se registran
minorando Ia inversién efectuada en dichos proyectos. Por tanto, dicha
inversién, neta de las cantidades recibidas, as{ como los costes incurridos en
los proyectos de investigacién y desarrollo no efectuados al amparo del PIE,
en el caso de existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémico-comercial de estas inversiones, son contabilizados como
"Inmovilizado inmaterial" al cierre de cada ejercicio. El coste de dichas
inversiones netas es amortizado en un perfodo méaximo de cinco afios desde
la conclusién de los proyectos. Aquellos costes externos incurridos en
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proyectos de investigacién y desarrollo para los que no se espera rentabilidad
economico-comercial futura se registran en el epigrafe “Servicios exteriores”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos y se imputan a

resultados en el mismo perfodo en el que se amortizan los proyectos que
financian.

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informéticos basicos en la
gestion de la Sociedad y desarrollados por la propia empresa, asi como los
importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informaticas, se incluyen asimismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma lineal en un perfodo maximo de cinco afios, a partir de la
entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informaéticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 2.583 y 625 millones de pesetas en los ejercicios
1998 y 1997, respectivamente, y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

Concesiones, 'gatentes, licencias, marcas y similares

Los importes registrados por la Sociedad en concepto de concesiones,
patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el coste
efectivamente incurrido en la adquisicién y se amortizan linealmente en el
periodo de su vigencia o en aquél en el que contribuyan a la obtencién de
ingresos para la Sociedad, si éste fuese menor.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que
incluyen el ejercicio de la opcién de compra por parte de la Sociedad, se
contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien,
reflejando en el pasivo la deuda total por el importe de las cuotas més el valor
de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por
los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir
en varios ejercicios. El importe registrado como activo inmaterial se amortiza
atendiendo a la vida ttil del bien.
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b) Immovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 11). Las cuentas afectadas por esta
actualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

Millones de Pesetas
Incremento | Amortizaciones
por practicadas | Efecto Neto
Actualizacién |hasta el 31.12.98| al 31.12.98
Inmovilizado material en explotacién-
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica:
Centrales hidroeléctricas 131.356 10.941 120.415
Centrales térmicas convencionales 403 403 -
Centrales nucleares 39.921 5.259 34.662
Lineas de transporte 8.016 1.392 6.624
Subestaciones de transformacién 24.560 3.006 21.554
Instalaciones de distribucion 29163 4543 24.620
Contadores y aparatos de medida 1.363 426 937
Despachos de maniobra y otras
instalaciones 515 174 341
Total 235.297 26.144 209.153
Ofros elementos 2.449 107 2.342
Total 237.746 26.251 211.495
Anticipos e inmovilizaciones materiales
en curso 582 - 582
Total - 238.328 26.251 212,077

El efecto de la actualizacién sobre las dotaciones a la amortizacién de los

ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 12.620 y 13.631 millones de pesetas,
respectivamente.

Con independencia de lo anteriormente indicado en relacién con Ia
valoracién del inmovilizado material a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales, ciertos edificios procedentes de la
sociedad fusionada en el ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A.
(EDIFISA) fueron valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado
por tasadores independientes, que era superior en 16.490 millones de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, y que ascendia a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Con
anterioridad al ejercicio 1997 IBERDROLA vendi6 una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en libros de
IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que incluia 2.376 millones
de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacion.
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El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los
siguientes conceptos devengados tnicamente durante el periodo de

‘construccion:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por la Sociedad en el ejercicio 1998, de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo (nota 2.a),

para determinar el importe de los gastos financieros susceptibles de
activacién consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacién especifica utilizadas para la adquisicién o
construccién de determinados elementos del activo de la Sociedad se
asignan a los mismos de forma que los gastos financieros por dicha
financiacién de caracter especifico se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como
ajenos, se asignan proporcionalmente al resto del activo de la
Sociedad, procediendo a activar los gastos financieros devengados por
los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso y a las
existencias de combustible nuclear en curso (de acuerdo con el criterio
de proporcionalidad descrito), mediante la aplicacién de la tasa media
de interés efectiva de dicha financiacién a la inversibn media
acumulada susceptible de activacién, una vez deducidas las
diferencias de cambio activadas y no pagadas.

Sin embargo, el procedimiento utilizado por la Sociedad en el ejercicio
1997 para determinar el importe de los gastos financieros derivados de la
financiacién no especffica, consisti6 en aplicar la tasa media de interés
efectiva de esta financiaci6n a la inversién media acumulada susceptible
de activacién y no financiada con financiacién especifica, una vez
deducidas las regularizaciones y actualizaciones practicadas y las
diferencias de cambio actividadas en ejercicios anteriores y no pagadas.

De haberse aplicado en el ejercicio 1998, el criterio descrito para el
ejercicio anterior, hubiera supuesto una mayor capitalizacién de gastos
financieros por importe de 1.600 millones de pesetas, aproximadamente.

Durante 1998 y 1997, la Sociedad ha activado como mayor valor del
inmovilizado material, siguiendo los procedimientos indicados con
anterioridad, gastos financieros por importe de 1.485 y 4.146 millones de
pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos
financieros activados" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.
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2. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas' a la financiacién
externa en moneda extranjera.

El procedimiento utilizado por la Sociedad en el ejercicio 1997 para
determinar el importe de las diferencias de valoracién y de cambio
susceptibles de ser activadas, que se produjeron tanto por conversién de
la financiacién externa en moneda extranjera a los tipos de cambio

vigentes al cierre del ejercicio como por los reembolsos efectuados,
consistié en lo siguiente:

a) Las producidas por la financiacién de caracter especifico se activaron
en su totalidad.

b) Las producidas por la financiacién de caracter genérico se activaron
aplicando un coeficiente a la misma base de inversién media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos financieros. Este
coeficiente se obtuvo relacionando las diferencias de valoracién y
cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de Ia
financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
tiltima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Como consecuencia de la aplicacién del mencionado criterio, la Sociedad
activé durante el ejercicio 1997, como mayor valor del inmovilizado y del
combustible nuclear en curso (nota 5.f), 339 y 161 millones de pesetas,

respectivamente, al generarse diferencias netas de valoracién y cambio
negativas durante dicho ejercicio (nota 5.n).

En el ejercicio 1998, y de acuerdo con lo establecido en el mencionado
Real Decreto 437/1998, la Sociedad no ha activado las diferencias de
valoracién y cambio producidas por la financiacién de cardcter genérico.
El efecto de aplicar este criterio con respecto al que hubiera resultado de
aplicar el descrito para el ejercicio anterior, no es significativo.

3. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1998 y
1997 ascienden a 6.788 y 8.639 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

La Sociedad sigue, basicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba.
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Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida atil se incorporan al activo como mayor valor del bien.

- Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan

como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. En este sentido, durante
el ejercicio 1997 se produjo la sustitucion de los generadores de vapor del
Grupo II de Ia Central Nuclear de Almaraz en la que IBERDROLA participa
en un 52,69% (nota 5.v). La Sociedad dié de baja el coste y la amortizacién
acumulada correspondiente a los mismos por importe de 1.835 y 1.058
millones de pesetas, respectivamente, con cargo y abono, respectivamente, al
epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a
1997 adjunta.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién Yy reparacién se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan.

Amortizacion del inmovilizado
material en explotacién

El inmovilizado material en explotacibn se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida dtil estimada que se indican a
continuacién:

Afios
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo electromecénico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Instalaciones de transporte 40
Instalaciones de distribucién 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despacho de maniobras y otros 4-18

El criterio de la Sociedad en cuanto a la vida tutil considerada para las
instalaciones técnicas a efectos de las dotaciones anuales a la amortizacién, ha
sido hasta el ejercicio 1997, inclusive, considerar como tal la menor entre la
vida ttil técnica, de acuerdo con criterios de explotacién técnico-comerciales
de las instalaciones, y la que se desprenderia de la regulacién vigente en cada
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ejercicio y utilizada a efectos de la determinacién de la tarifa eléctrica (nota 3).
En lo que a las instalaciones nucleares se refiere, el “Protocolo para el
Establecimiento de una Nueva Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional”
(nota 3) y, en consecuencia, el expediente de tarifas para el ejercicio 1997,
contemplé para dicho ejercicio una reduccién en la retribucién a percibir
durante el mismo por dichas instalaciones, equivalente a considerar una vida
atil de 30 afios en lugar de los 25 afios inicialmente establecidos en la
regulacién entonces vigente. Por otra parte, a partir del 1 de enero de 1998,
tal y como se describe en la nota 3, 1a retribucién de las instalaciones de
generacion de energfa eléctrica es la que se desprende de sus ofertas al
mercado competitivo de generacién durante la vida Gtil técnico-econémica de
las mismas. Como consecuencia de lo comentado anteriormente y de acuerdo
con las mejores estimaciones de IBERDROLA respecto de la vida ttil técnico-
econémica de las instalaciones nucleares, que considera que éstas podran
sobrepasar los 30 afios, se ha decidido aplicar dicho periodo como vida ttil
de estas instalaciones a efectos del célculo de las dotaciones anuales a la
amortizacién para los ejercicios 1997 y siguientes. '

Para el resto de instalaciones técnicas, diferentes de Ias centrales nucleares,
los perfodos considerados a efectos regulatorios eran coincidentes con la vida
atil de dichas instalaciones, de acuerdo con criterios de explotacion técnico-
comercial de las mismas y, en consecuencia, se mantienen en la actualidad.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997
adjuntas incluye 92.381 y 98.581 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotacién (nota 7).

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en los Balances de
Situaci6n adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de
acuerdo con Io establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 11), 0
a su valor de mercado, si fuese inferior. Este Gltimo se determina por el valor
de cotizacién medio del ltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no correspondan a
empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido
por el resultado de la homogeneizaciér en la aplicacién de criterios contables
con los aplicados por IBERDROLA, més el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad,
para el resto de valores.




Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" de los Balances de Situaci6n adjuntos (véase nota 8).

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su precio de
adquisicién, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicién, mas
los gastos inherentes a la operacién, o a su valor de mercado, cuando éste sea

_ menor. Al 31 de diciembre de 1998 las acciones propias en poder de la

e)

Sociedad se encuentran registradas en el epigrafe “Acciones propias” (véase
nota 11) del Balance de Situacién a dicha fecha.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Los principios contables aplicados para el registro de los diferentes conceptos
que se incluyen en este epigrafe de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1/998 y 1997 adjuntos y su posterior imputaci6n a la cuenta de
pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

1. Los gasto} diferidos por transicibn a la competencia han sido
determinacios, y serdn imputados a los resultados de los préximos
ejercicios, cle acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.w.

2. Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de
obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos, se amortizan
financieranjente en proporcién al capital vivo de las emisiones de

- obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1998 y 1997 ha
ascendido a 2.598 y 2.861 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epfgrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

3. Los gastos financieros no devengados relativos a las operaciones de
arrendamiento financiero se determinan de acuerdo con el procedimiento
descrito en la nota 5.a. y serdn imputados a los resultados de los préximos
ejercicios en funcién de los saldos medios vivos de las cuotas pendientes
de pago por dichas operaciones.

4. Los gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares se
determinan, y serdn imputados a resultados de los préximos ejercicios, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.k.

Existencias

Los criterios de valoracién y principios contables aplicados para el registro de
los diferentes conceptos que se incluyen en este epigrafe de los Balances de
Situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos, han sido los siguientes:
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1. La Sociedad valora las existencias de combustible nuclear en base a los

costes realmente incurridos en la adquisicién y elaboracién posterior del
mismo.

Adicionalmente, incorpora como mayor valor del combustible nuclear los
gastos financieros correspondientes al periodo de fabricacién del
combustible cuando éste es superior a un afio, y hasta el momento en que
dicho combustible se encuentra en condiciones de ser introducido enel
nicleo del reactor. El procedimiento utilizado por la Sociedad en los
ejercicios 1997 y 1998 para la activacién de los correspondientes gastos
financieros, es el descrito en la nota 5b, ascendiendo los gastos
financieros activados en los ejercicios 1998 y 1997 a 223 y 862 millones de
pesetas, respectivamente.

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resultados en el
epigrafe “Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos”
de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, desde el momento en que se
inicia la explotacién de los elementos combustibles introducidos en el
reactor, en funcién del coste de dichos elementos y del grado de quemado
que los mismos experimentan en cada ejercicio. Los consumos de los
ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 15.047 y 15.386 millones de pesetas,
aproximada y respectivamente. Por ofra parte, la Sociedad realiza
dotaciones anuales con cargo al epigrafe “Consumos de materias
energéticas y otros aprovisionamientos” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias para hacer frente al coste estimado del combustible nuclear no
recuperable que se prevé permanecerd en el reactor en el momento en que
se produzca la paralizacién definitiva de cada central. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en el ejercicio 1998 han ascendido a 200
millones de pesetas, aproximadamente,

. Las existencias de otras materias energéticas diferentes al combustible

nuclear se valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de
mercado, si éste fuera menor.

- Por otra parte, las existencias de materiales y repuestos, que se

encuentran clasificadas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales -
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso” del activo de los
Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos, se
valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de mercado, si
éste fuese menor, procediendo la Sociedad a su depreciacién anual, de
acuerdo con la vida 1itil considerada para el inmovilizado al que estin
afectos.
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h)

i)

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, debido al periodo
habitual de lectura de contadores. La estimacién de la energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 68.401 y 66.223
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Deudores" del activo de los Balances de Situacién adjuntos.

Desviaciones en tarifa

La regulaci6n sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, de acuerdo
con el Real Decreto 1538/1987, que se explica en la nota 3, preveia que la
tarifa de cada afio incorporase, bajo determinados supuestos, las desviaciones
producidas en las variables y pardmetros utilizados para el cilculo de la tarifa
del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2016/1997 para el
afio 1998 inclufan un porcentaje para corregir desviaciones producidas en el
calculo provisional de la tarifa aplicada en el ejercicio 1997. La estimacién
sobre las desviaciones del ejercicio 1997 realizada por la Sociedad al 31 de
diciembre de dicho ejercicio ascendi6 a 13.423 millones de pesetas que fueron
registrados por la Sociedad como ingreso del ejercicio 1997 dentro del
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de la correspondiente
Cuenta de Pérdidas y Ganancias con cargo a la cuenta “Desviacién de tarifa”
del epigrafe “Deudores” del activo del Balance de Situacién al 31 de
diciembre de 1997. De este importe, 12.795 millones de pesetas han sido
incluidas finalmente en la tarifa del ejercicio 1998 (nota 18).

Diferencias de fusion

El saldo remanente del epfgrafe "Diferencias de Fusi6én' del pasivo del
Balance de Situaci6n, originado, basicamente, por la diferencia existente entre
el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el
capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el valor te6rico-
contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de las mismas,
una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de ciertos activos y
pasivos correspondientes a las Sociedades absorbidas, se imputa a resultados
de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los valores contables de
los activos no corrientes a los que IBERDROLA asign6 dichas diferencias.
Esta asignacién fue efectuada en base a la rentabilidad esperada de los
indicados activos en el momento de la adquisicién de las participaciones en el
capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue tenida en cuenta a
efectos de la determinacién del precio de adquisicién de las citadas
participaciones. De acuerdo con el indicado criterio de imputacién y con lo
comentado en la nota 5.w respecto a las periodificaciones propias del sector
eléctrico con diferencias de fusién asignadas, en los ejercicios 1998 y 1997 se
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ha cargado contra esta cuenta de “Diferencias de fusién” 648 y 28.006
millones de pesetas, respectivamente, netos de su correspondiente efecto
fiscal, que se hallan recogidos en Ios siguientes epigrafes de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias y de los Balances de Situacién adjuntos:

Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1998 1997
Diferencias de fusién transferidas al
resultado del ejercicio ' 998 43.086
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades (nota 17) {350) {15.080)
Diferencias de fusién (Pasivo) 648 28.006

»

Aunque la asignacién de las diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realiz6 neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusi6n al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con la
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de
Resultados que se ven afectados como consecuencia de esta asignacién (nota

17).

Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en relacién con las
inversiones afectas a planes de electrificacién rural e inversiones en mejora
de la calidad del servicio, se contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de
capital" del pasivo de los Balances de Situacién adjuntos una vez realizadas
las inversiones correspondientes y conocido por la Sociedad el
reconocimiento y concesion oficial de dichas subvenciones.

La Sociedad sigue el criterio de imputar las subvenciones mencionadas a
resultados de cada ejercicio en el perfodo en el que se amortizan los bienes
del inmovilizado material por los cuales la Sociedad ha percibido dichas
subvenciones. Durante los ejercicios 1998 y 1997 y en base al criterio
mencionado, la Sociedad ha registrado con abono al epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado del ejercicio”, de la correspondiente
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 862 y 389 millones de pesetas,
respectivamente.
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k) Prestaciones a empleados

complementarias a las de la
Seguridad Social y otros
compromisos sociales

En el ejercicio 1996, consecuencia de la negociacién colectiva entre la empresa
y la representacién. sindical de los empleados, se homologaron las
condiciones de trabajo de los mismos, estableciéndose, en consecuencia, un
nuevo sistema de pensiones tnico y unificador para todos los trabajadores,
frente a los sistemas diferenciados que habian subsistido hasta dicha fecha

para los trabajadores procedentes de las antiguas Iberdrola I, S.A. e Iberdrola
I, S.A.

En lo referente a Iberdrola I, la Sociedad tenia como tnico compromiso el de
realizar aportaciones definidas como un porcentaje de la masa salarial de los
empleados, a la Entidad de Previsién Social Voluntaria “Juan Urrutia”, la
cual asumifa el compromiso de complementar con dichas aportaciones, las
prestaciones otorgadas a sus asociados por la Seguridad Social. En lo que se
refiere a los empleados de Iberdrola II, el compromiso de la Sociedad era
garantizar ciertas prestaciones complementarias a las de la Seguridad Social.

El nuevo modelo de unificacion del sistema de prestacién social
complementaria para los empleados adheridos al mismo, que a la fecha
actual representan la préctica totalidad de la plantilla de la Sociedad, se basa
en los siguientes compromisos: :

a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algan tipo de
prestacién al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de la homologacién,
continia rigiéndose a todos los efectos por las normativas que se venfan
aplicando hasta la fecha. El valor actuarial al 31 de diciembre de 1998 de
las prestaciones definidas para dicho colectivo se encuentra externalizado
en su totalidad a la mencionada fecha.

b) El nuevo Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad
de empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilaci6n, '

Al personal en plantilla de la empresa, que a la fecha de la firma del
convenio tuviera la condicién de socio de 1a E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o
participe del Plan de Pensiones de IBERDROLA II y se hubiera adherido a
esta nueva modalidad y para las prestaciones de ahorro (jubilacién y sus
derivadas), se le reconoci6 individualmente el valor actual de los servicios
pasados, de acuerdo con las prestaciones garantizadas por la mencionada
Caja Juan Urrutia y por el plan de pensiones de IBERDROLA I,
respectivamente. Los valores reconocidos, derivados de este acuerdo,
constituirfan la aportacién inicial al nuevo Sistema de Previsién Social
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Complementaria de aportacién definida. Si por cualquier motivo hubiera
un diferimiento en el tiempo de la aportacién inicial correspondiente a la
cobertura de los servicios pasados reconocidos, la Empresa retribuiria las
mismas con el interés técnico acordado.

En lo que se refiere al personal activo integrante de la Caja Juan Urrutia, a
diferencia del procedente de Iberdrola II, este nuevo sistema, y el
reconocimiento de la mencionada aportacién inicial, supuso el nacimiento
de un nuevo compromiso no existente hasta la fecha, Y que consiste en el
reconocimiento de los derechos consolidados al 1 de enero de 1996 como
aportacion inicial al nuevo plan para dichos empleados. En este sentido,
la Sociedad adopt6 la decisién, de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados aplicables al nacimiento de un nuevo
compromiso, de diferir en el tiempo el registro del coste derivado de
dicha obligacién mediante su imputacién a la Cuenta de Resultados de

cada ejercicio, durante el perfodo de vida activa restante de los empleados
afectados por dicho compromiso.

Ademds de la aportacién inicial comentada, se fij6 de forma
individualizada una aportacién futura en funcién de las condiciones
econmicas y personales de cada empleado al 31 de diciembre de 1995,
calculada como un porcentaje del salario pensionable anual.

La aportaci6n periédica a realizar en el nuevo Sistema de Previsién Social
Complementaria de Pensiones, de acuerdo con el vigente convenio
colectivo para el Grupo IBERDROLA, es financiada por el promotor
(IBERDROLA), salvo para las nuevas incorporaciones, en cuyo caso la
relacién contributiva serd 1/3 a cargo del promotor y 2/3 a cargo del
participe.

Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez permanente y
orfandad de activo), se garantiza una prestacién definida desde el
momento de producirse el hecho causante, que se instrumentar4 a través
de una péliza de seguros anual renovable, por la diferencia entre el valor
actual actuarial de la prestacién en el momento de la contingencia y los
derechos devengados y consolidados del participe al 31 de diciembre del
afio anterior al del hecho causante, si éstos fuesen inferiores a aquel valor.

Al 31 de diciembre de 1997 estaba pendiente de instrumentalizarse el nuevo
Plan de Pensiones en el que se debfa integrar el personal activo de ambos
colectivos, asf como el nuevo régimen de relaciones entre IBERDROLA yla
Caja Juan Urrutia. En este sentido, la Sociedad realiz6 durante el ejercicio
1997 las dotaciones necesarias con abono al epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” del pasivo del Balance de Situacién para
constituir, de acuerdo con todo lo comentado, los fondos necesarios para
cubrir los pasivos devengados al 31 de diciembre de 1997 por los
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compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares
existentes a dicha fecha, una vez deducido el patrimonio contable del Fondo
Externo de Iberdrola II y de la Caja Juan Urruta afecto a dichos
COmMpromisos.

En el ejercicio 1998 se ha iniciado el proceso de instrumentalizacién de los
acuerdos en materia de homologacién de los compromisos por pensiones,
una vez determinado el valor real del patrimonio de los fondos de pensiones
externos en los que se integraban los diferentes sistemas de pensiones del
personal de IBERDROLA, antes de su unificacién.

La parte del importe de los derechos reconocidos al personal de IBERDROLA
procedente de la antigua Iberdrola I, que al 31 de diciembre de 1998 se
encuentra contabilizado como gasto a distribuir en varios ejercicios en la
cuenta “Gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares” del Balance
de Situacién a dicha fecha, para su imputacién a la Cuenta de Resultados de
ejercicios futuros, y que asciende a 15634 millones de pesetas,
aproximadamente, ha sido obtenido por diferencia entre el valor de los
derechos consolidados reconocidos al personal en general y el importe
resultante de la suma del valor real del patrimonio de los fondos de
pensiones externos anteriormente citados y de las provisiones especificas que
la Sociedad mantenia constituidas al 31 de diciembre de 1997 para hacer
frente a los compromisos adquiridos en materia de pensiones, asi como de las
dotaciones y aportaciones en concepto de coste normal del ejercicio 1998 y de
los gastos financieros devengados en dicho ejercicio por las aportaciones
pendientes de realizar y de los saldos de ciertas provisiones relacionadas con
la cobertura de prestaciones sociales y que han sido reasignados
especificamente para dicha finalidad.

Por otra parte, el importe de las deudas para con el personal al 31 de
diciembre de 1998 por los derechos consolidados que no han sido objeto de
externalizacién, se halla registrado en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas” del Balance de Situacién a la mencionada fecha,
siendo intencién de la Sociedad culminar el proceso de homologacién
mediante la total externalizacién de dichos derechos en el ejercicio 1999.

Los costes normales y gastos financieros devengados en el ejercicio 1998 por
los compromisos asumidos con el personal y descritos en parrafos anteriores,
asf como por otras obligaciones similares con su personal, han ascendido a
10440 y 1.154 millones de pesetas, respectivamente, ascendiendo los
devengados en el ejercicio 1997 a 7.919 y 6.373 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en los epigrafes “Cargas sociales” y “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.
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Por otra parte, IBERDROLA tiene contraidas determinadds obligaciones en
materia de pensiones con los miembros de su Consejo de Administracién,
efectuando las dotaciones correspondientes a dichas obligaciones con cargo a
la asignacion estatutaria para el mencionado Consejo de acuerdo con los
Estatutos Sociales (nota 23).

En la nota 12 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1998
y 1997 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones
similares, incluyendo 23.847 millones de pesetas externalizados en el ejercicio
1998 consecuencia del proceso de instrumentalizacién de los acuerdos de
homologacién.

Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

Plan 1994

En diciembre de 1994 el Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen determinadas
condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a partir del 1 de abril de
1995, siendo voluntaria la adhesién al mencionado plan.

El valor actuarial correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan y pendiente de pago
al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 3.459 millones de pesetas, registrados
en el epigrafe “Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del Balance de
Situacién a dicha fecha adjunto, importe que ha sido externalizado a una

compatiia de seguros en el ejercicio 1998 mediante la aportacién de una prima
Gnica.

Plan 1996

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de Administracién y la Direccién de
IBERDROLA acordaron proponer a los empleados de la Sociedad que
cumpliesen determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a
partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio,
siendo voluntaria la adhesién de los mismos al mencionado plan.

El valor actuarial correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan y pendiente de pago
al 31 de diciembre de 1997 ascendi6 a 6.920 millones de pesetas, de los cuales
4.105 millones de pesetas que figuraban registrados en el epigrafe “Otras
deudas no comerciales - Otras deudas” del Balance de Situacién al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, han sido satisfechos en el ejercicio 1998. El saldo
remanente de la provisién, que ascendfa a 2.815 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1997, y a 2.621 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998,
consecuencia de los pagos a beneficiarios efectuados en dicho ejercicio y del
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coste financiero devengado en el mismo, figura registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares” de los Balances
de Situaci6n adjuntos a dichas fechas. '

La actualizacién financiera de las provisiones por ios planes de 1994 y 1996,
ha ascendido a 163 y 611 millones de pesetas durante los ejercicios 1998 y
1997, que figuran registrados en el epfgrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias correspondientes a dichos ejercicios, adjuntas.

Planes consecuencia del proceso de transicidn a la competencia

El Consejo de Administracién de la Sociedad decidié en el ejercicio 1997,
iniciar, mediante diferentes alternativas, un proceso de adaptacién de la
plantilla de la Sociedad a las exigencias del nuevo entorno competitivo con la
intencién de materializar en el perfodo comprendido entre los afios 1998 y
2004 planes concretos de jubilacién anticipada y otras alternativas de
reduccién de plantilla hasta alcanzar el objetivo propuesto. Estos planes de
reestructuracién fueron puestos en conocimiento de la representacién de los
empleados de la empresa, alcanzdndose una convergencia de voluntades al
respecto. En este sentido, y de acuerdo con las mejores estimaciones de la
Sociedad a la fecha de formulaci6n de las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio 1997, los costes de reestructuracién ascendian a 85.309 millones de
pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provisién para riesgos y gastos
- Otras provisiones” con cargo al epigrafe “Gastos diferidos por transicién a
Ia competencia” (Nota 5.w) del Balance de Situacién al 31 de diciembre de
1997 adjunto. :

La actualizacién financiera de esta provisién ha ascendido a 3.145 millones de
pesetas para el ejercicio 1998 y figura registrada en el epigrafe “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio.

En el ejercicio 1998, y en cumplimiento de la voluntad expresada en el
ejercicio anterior, la Sociedad ha propuesto a los empleados que cumpliesen
determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas y de
“situacién laboral especial” con posterior incorporaciéon al plan de
jubilaciones anticipadas, a partir del 1 de noviembre de 1998, siendo
voluntaria la adhesién a éstos, y habiéndose acogido a dichos planes, un total
de 992 empleados.

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1998 correspondiente a dichos planes
materializados en el gjercicio 1998 asciende a 23.279 millones de pesetas, que
han sido traspasados al epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del balance de situacién a dicha fecha (nota 12.b), una vez
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deducidos 5.521 millones de pesetas pagados en el propio é&ercicio 1998 a los
beneficiarios del mencionado plan.

m) Otras provisiones para riesgos y

n)

gastos

La politica de la Sociedad es la de contabilizar provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y
cuantificables, nacidas de litigios en curso Y por indemnizaciones,
obligaciones o gastos pendientes de cuantfa indeterminada, avales u otras
garantfas similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su
dotacién se efectta al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion
(notas 5.1y 12.b).

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los Balances de Situacién al tipo
de cambio en vigor a esta fecha o al tipo de cambio asegurado, para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Hasta el ejercicio 1997, inclusive, las diferencias de valoracién que surgian
por la aplicacién de dichos tipos a los préstamos que financian las
inmovilizaciones en curso, y las diferencias de cambio que surgfan como
consecuencia de los reembolsos de los citados préstamos, constitujan parte
integrante del coste de las mismas y se activaban por la Sociedad en la forma
descrita en la nota 5.b. A partir del ejercicio 1998, y de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptacién del plan general de contabilidad a las
empresas del sector eléctrico (nota 2.a), la Sociedad no incluye importe
alguno correspondiente a diferencias de valoracién y cambio, como mayor
valor de las inmovilizaciones en curso. ‘

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, las
diferencias negativas de valoracién que surgfan como consecuencia de la
conversin de los saldos en moneda extranjera que no formaban parte del
coste de las inmovilizaciones en curso, eran distribuidas por la Sociedad entre
los ejercicios en que se mantenfan dichos saldos, de modo proporcional a los
saldos medios vivos en cada ejercicio, registrindose, en general, las
diferencias producidas en cada ejercicio y asignadas al mismo Y a ejercicios
anteriores en la Cuenta de Resultados del ejercicio en que se producian, y las
correspondientes a ejercicios futuros en el capftulo “Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del activo de los Balances de Situaci6n, para su imputacién
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a resultados de acuerdo con el criterio financiero utilizado para su
distribucién.

Las diferencias positivas que, en su caso, surgfan posteriormente, salvo por la
parte correspondiente a ejercicios anteriores y hasta el limite de las
diferencias negativas de valoracién producidas en ejercicios anteriores y que
hubieran sido cargadas a resultados o reservas en dichos ejercicios, las cuales
serfan abonadas a los resultados del ejercicio o reservas disponibles,
respectivamente, debfan reconocerse en la cuenta "Diferencias positivas de
cambio" del pasivo del Balance de Situacién, una vez compensado el saldo
existente en la cuenta "Diferencias negativas de cambio" del activo del
Balance de Situacién. Estas diferencias de valoracién positivas en la medida
en que subsistieran en el futuro se abonarian a resultados del ejercicio en el
que se hiciesen efectivas las deudas o créditos que las originaron.

Con la firma del Protocolo Eléctrico en diciembre de 1996 y Ia publicacién de
la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3) se establecié que determinados
costes, entre ellos las diferencias negativas de valoracién y cambio activadas
como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de acuerdo con la Orden
Ministerial antes mencionada, serfan recuperados por las empresas eléctricas
a través de una retribucién fija por costes de transicién a la competencia, y
amortizadas, consecuentemente, de forma proporcional a los cobros de la
mencionada retribucién fija de cada ejercicio (véase nota 5.w). El saldo
remanente de diferencias negativas de valoracién y cambio activadas como
gastos a distribuir en varios ejercicios y que ascendfa a 8.503 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1997, fue traspasado del epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios ~ Diferencias negativas de cambio” al epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios - Gastos diferidos por transicién a la
competencia” del Balance de Situacién a dicha fecha, de acuerdo con lo
descrito en la nota 5.w.

Los Administradores de la Sociedad entienden, en consecuencia, que las
diferencias negativas producidas a partir del 1 de enero de 1997 no son objeto
de recuperacién expresa a través de la tarifa eléctrica y proceden a
registrarlas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se
generan, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad.
Sin embargo, las diferencias positivas, si las hubiera, se registran en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Diferencias positivas de
cambio” del Balance de Situacién para su imputacién a resultados en el
ejercicio que venzan o se amorticen las operaciones que las generaron.

Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los
ejercicios 1998 y 1997 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue:
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Cargo o (Abono) en Millones de Pesetas
1998 1997
Diferencias | Diferencias Diferencias | Diferencias
de de de de
Valoracién Cambio Valoracién Cambio
{a) )] Total (&) ) Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso
(nota 5.b) - - 349 151 500
Imputadas a los resultados financieros del
ejercicio-
Diferencias positivas de valoracién y
cambio atribuibles al ejercicio {918) (1.879) {2.797) - (1.355) (1.355)
Diferencias negativas de valoracién y
cambio atribuibles al ejercicio 146 153 299 4.832 2.806 7.638
{772) {1.726) {2.498) 5.181 1.602 6.783

0)

(a) Producidas por conversién al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por diferencia entre el tipo de cambio de reembolso y el tipo
de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacién de los
mismos.

Asimismo, durante 1997 se registr6 en el epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, de acuerdo con el
procedimiento anteriormente descrito, 4.143 millones de pesetas,
correspondientes a diferencias de valoracién producidas con anterioridad a
dicho ejercicio que en su dia se consideraron como no susceptibles de
activacién dentro del inmovilizado material y que fueron periodificadas de
acuerdo con el procedimiento anteriormente descrito.

La Sociedad no ha realizado durante los ejercicios 1998 y 1997 transacciones
significativas en moneda extranjera ni mantiene saldos al 31 de diciembre de
dichos ejercicios de importe significativo distintos de los derivados de los
préstamos contratados en divisas (véase nota 14).

Las diferencias positivas de valoracién y cambio imputadas a los resultados
financieros del ejercicio, incluyen 344 millones de pesetas por diferencias de
valoracion producidas en los saldos que la Sociedad mantenia al 31 de
diciembre de 1998 en monedas integradas en el Euro, al considerar que con la
fijacién de los tipos de cambio irrevocables entre Ia peseta y dichas monedas,
a través del Euro, dichas diferencias se han realizado.

Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo
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p) Ingresos y gastos '

')

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto

que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidos.

Compensaciones y liquidaciones
interempresas

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con el Real Decreto 1538/1987
(véase nota 3), la Sociedad seguia el criterio de contabilizar en los epigrafes
"Importe neto de la cifra de negocios - Ventas" y "Aprovisionamientos” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los ingresos o gastos, respectivamente,

devengados por las diferentes compensaciones hasta entonces vigentes y que
eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consistia en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el caricter unificado de ésta y la existencia de diferentes
costes de produccitn y distribucién y estructuras de mercado en cada una
de ellas. Dichas compensaciones se liquidaban segtn lo establecido por
diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
bésicamente gastos de almacenamiento del carbén, tenfan por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producfan en su explotacién.

Los importes contabilizados por estos conceptos en el ejercicio 1997, ¥y que
ascendfan a 54.256 millones de pesetas de gastos en concepto de
compensaciones entre subsistemas y 248 millones de pesetas de ingresos por
compensaciones de OFICO, correspondian a liquidaciones provisionales
recibidas y a las estimaciones efectuadas por la Sociedad sobre las
correspondientes liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones
existentes entre dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas, si las
hubiera, en el momento en que éstas son conocidas. A la fecha de
elaboracién de estas Cuentas Anuales, la Direccién General de la Energfa no
habfa comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1993. La Sociedad considera
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que no se producirdn diferencias significativas entre 'las estimaciones
realizadas y las liquidaciones definitivas.

(A partir del ejercicio 1998, surgen las liquidaciones interempresas como

concepto asimilable a las compensaciones anteriormente descritas entre
subsistemas eléctricos para la redistribucién de los ingresos obtenidos via
tarifa, y que se materializan en cobros o pagos a efectuar a otras empresas del
sector con la finalidad de redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas
los ingresos obtenidos via tarifa a partir del 1 de enerc de 1998, netos de las
compras de energia efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas de distribucién y por la
compensacién de los costes de transicién de competencia a través de la
denominada retribucién fija (notas 3 y 5.w). Estas liquidaciones, que son
efectuadas por la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico, han supuesto un
cargo para IBERDROLA en el ejercicio 1998 de 73.775 millones de pesetas que
figuran registrados minorando el epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1998 adjunta. Asimismo, la Sociedad ha registrado minorando el
mencionado epigrafe, 15.820 millones de pesetas, correspondientes a la
estimacién de las liquidaciones interempresas devengadas al 31 de diciembre
de 1998 pero pendientes de liquidar por la Comisién Nacional del Sistema
Eléctrico.

Adicionalmente a los importes anteriormente indicados, IBERDROLA ha
recibido cargos en los ejercicios 1998 y 1997 por importe de 22.296 y 19.903
millones de pesetas, en concepto de liquidaciones o pagos por la actividad de
transporte, ascendiendo las estimaciones sobre los costes pendientes de
liquidar al 31 de diciembre de 1998 a 2.214 millones de pesetas (Nota 3).
Dichos importes, al considerarse como un servicio prestado por terceros, no
minoran la cifra de negocios sino que figuran registrados en el epigrafe
“Aprovisionamientos - Gastos de transporte de energia” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente a los mencionados ejercicios.

Derechos de acometida, verificacién
y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asf como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de
octubre, se registraban hasta el ejercicio 1997 como un ingreso del ejercicio en
que se devengaban. En este sentido, el epigrafe *Importe neto de la cifra de
negocios - Prestacién de servicios" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio 1997 incluye como ingresos por este concepto -
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9.827 millones de pesetas (nota 18). En el ejercicio 1998, y de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, los importes percibidos en el ejercicio en
concepto de derechos de extension y que han ascendido a 3.764 millones de
pesetas, figuran registrados en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
gjercicios - Otros ingresos a distribuir” del pasivo del Balance de Situaci6n al
31 de diciembre de 1998 adjunto, para su imputacién a resultados en el
perfodo de vida 1til de las instalaciones de extensién que financian. El
importe de los derechos de responsabilidad, verificacién y enganche
devengados en el gjercicio 1998 han ascendido a 6.762 millones de pesetas y
figuran registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios -
Prestaciones de servicios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio (nota 18). Por otra parte, los alquileres de
contadores, regulados por el Real Decreto 1775/1994, de 10 de julio, se
registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” habiendo
ascendido los ingresos por este concepto en los ejercicios 1998 y 1997 a 14.615
y 14.585 millones de pesetas, respectivamente {nota 18).

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en Régimen de Declaracién
Consolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo II, o que implica la determinacién de forma conjunta del resultado
fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio para IBERDROLA se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segn corresponda, por sus diferencias permanentes.

Las deducciones de la cuota para evitar 1a doble imposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa temporal.  Segtin los términos de las concesiones
administrativas (nota 5.a), a la terminacién de los plazos establecidos, las
indicadas instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de
buen uso. Las concesiones administrativas que posee IBERDROLA expiran
entre los afios 1999 y 2067, si bien las instalaciones cuya concesién vence en
los préximos afios son de escasa importancia dentro de su parque productivo.




u)

V)

Los Administradores de IBERDROLA consideran que no és necesario dotar
un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenacion de actividades en el ciclo de combustible nuclear ya
las cuotas sobre la recaudacién por venta de energia eléctrica a clientes finales
que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para
hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda parte
del ciclo del combustible nuclear (almacenamiento en seco, reprocesamiento
y almacenamiento definitivo de residuos nucleares), los Administradores de
IBERDROLA estiman que los gastos en que se incurra en la gestion final de
los residuos radiactivos generados en la produccién de energia nuclear,
incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones productoras de
energfa propiedad de la Sociedad, seran a cargo de ENRESA vy, por
consiguiente, los estados financieros adjuntos no incluyen provision alguna
para hacer frente a dichos gastos.

Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con otras
sociedades en diferentes comunidades de bienes se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a Ia
participacién efectiva de la Sociedad en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 dichas participaciones eran las siguientes:
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Porcentaje de
Participacién Actividad
Grupos Iy II de la Central Nuclear de 52,69 Generaci6n
Almaraz Nuclear
Grupo I de la Central Nuclear de Trillo 48,00 Generacién
Nuclear
Grupo II de Ia Central Nuclear de 28,00 Generacién
Vandellés Nuclear
Grupo II de la Central Nuclear de Ascé 15,00 Generacién
Nuclear
Central Térmica de Soto de Ribera 3333 Generacién
Térmica
Central Térmica de Aceca 50,00 Generacién
Térmica

Los principios contables utilizados por las diferentes comunidades de bienes,

no difieren significativamente de los empleados por IBERDROLA y que se
describen en esta memoria.

Los importes mostrados en el siguiente cuadro corresponden a los principales
activos afectos a las mencionadas comunidades de bienes, los cuales se
incluyen en los correspondientes epigrafes de los Balances de Situacién al 31
de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos:
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w) Retribucion fija por trénsito a la '

competencia

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la
gradualidad del proceso de transicién a la competencia de las empresas del
sector eléctrico, establecié en su Disposicién Transitoria Sexta un plazo
méximo de diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
ambito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacién de Ia tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico (nota
3), la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
competitivo.

En este sentido, las mencionadas empresas eléctricas percibiran durante este
periodo transitorio una retribucién fija, que se define como la diferencia entre
los ingresos medios obtenidos por las empresas productoras a las que se
refiere el péarrafo anterior, a través de la tarifa eléctrica, y la retribucién
reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997 del Sector
Eléctrico (nota 3).

El importe base global de la retribuci6n fija para la totalidad del Sistema
Eléctrico Nacional, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, no podra
superar, de acuerdo con la Ley, 1.988.561 millones de pesetas. El importe
global maximo al 31 de diciembre de cada afio, se calcula mediante la
actualizacién del importe base global maximo correspondiente al 31 de
diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de
la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo
sustituya, deducidas las cantidades que cada afio se perciban en concepto de
retribucién fija.

Este importe base global comprende los siguientes conceptos de retribucién:

a) Retribucién por consumo de carbén autdctono destinado a aquellos
grupos de generacién que hayan efectivamente consumido dicho carbén,
cuyo importe méximo en valor actual al 31 de diciembre de 1997 asciende
a 295.276 millones de pesetas.

b} Retribucién en concepto de asignacién genérica, cuyo importe méximo
asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 a 1.354.628 millones
de pesetas.

c) Retribuci6n en concepto de asignacién especifica, cuyo importe méximo
asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 a 338.657 millones de
pesetas.



e

De acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciemribre, por el que se
regula el procedimiento de liquidacién de los costes del Sistema Eléctrico,
IBERDROLA es acreedora de un 27,1% de los importes denominados como
de asignacién general. Respecto del importe denominado como de
asignacién especffica, el porcentaje correspondiente para IBERDROLA es el
mismo mencionado en tanto en cuanto el Ministerio de Industria y Energia
no afecte esta cantidad a planes especificps.

En el ejercicio 1998, la Ley de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social para 1999, en su Capitulo VI sobre “Accién administrativa en materia
de energia”, por el cual se modifica Ia disposicién transitoria sexta de la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico referente a los costes de transicién a la
competerncia, establece que el importe reconocido a cada sociedad de Ia
denominada “asignacién general”, una vez deducidos los importes
percibidos durante el ejercicio 1998 y efectuado un descuento del 20% sobre
el importe total a percibir, se satisfar4 mediante la afectacién a tal fin, a partir
del 1 de enero de 1999, de un 4,5% de la facturacién por venta de energfa
eléctrica, porcentaje que se mantendr4 hasta la recuperacién integra del
importe mencionado, asegurando el Estado dicha recuperacién en el caso de
que se produjeran cambios en el régimen tarifario o cualquier otra
circunstancia que pudiera afectar negativamente a dicha compensacién. A su
vez, las sociedades titulares del derecho de compensacién podran cederlo a
favor de un Fondo de Titulizacién de Activos.

La compensaci6n del resto del derecho (asignacién por consumo de carbén
autdctono y especifica) se producirs, basicamente, en los términos
inicialmente previstos en la Ley 54/1997. No obstante, el importe a recuperar
por las empresas por todos los conceptos, a través de los mecanismos
descritos, no podrén ser superiores a la diferencia entre los ingresos medios
anuales obtenidos por las empresas a través de la tarifa eléctrica y la
retribucién reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997.

Por otra parte, el Real Decreto 437/1998, por el que se aprueban las normas
de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico (nota 2), establece el tratamiento contable de la mencionada
retribuci6n fija, de acuerdo con los siguientes criterios:

a) El importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de
retribucién fija, serd objeto de registro contable como ingreso en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas”. El importe
previsto para el ejercicio 1998 por este concepto asciende a 27.937
millones de pesetas y figura registrado como importe neto de la cifra de
negocios de dicho ejercicio, de los cuales 19.502 y 3.497 millones de
pesetas, se corresponden con el devengo financiero del ejercicio 1998
correspondiente al importe pendiente de compensacién al 31 de
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diciembre de 1997 y con la retribucién por consumo de carbén autéctono,
respectivamente.

b) El importe de aquellos activos que no se recuperardn via precios de
mercado, asi como las posibles dotaciones a provisiones por gastos de
reestructuracién motivados por el transito a la competencia, deberén, en
el caso de que se recuperen mediante la denominada retribucién fija,
imputarse a resultados a medida que ésta se perciba, pudiendo cargar
contra reservas, en los ejercicios 1997 y 1998, aquellos costes que se prevea
no vayan a ser objeto de recuperacién a través de la denominada
retribucién fija.

En este sentido, y en relacién con los dos aspectos mencionados, la Sociedad
procedié en el ejercicio 1997 a identificar los ingresos que espera recibir,
durante el periodo previsto para su percepcién y la cadencia de los mismos,
asi como los costes que serdn objetc de recuperacién a través de dichos
ingresos.

En lo que a la previsién de los ingresos futuros por el mencionado concepto
se refiere, ésta estd sujeta a variables que pertenecen al &mbito de la
regulacién y pardmetros macroeconémicos no facilmente predecibles, por lo
cual ]a Sociedad asumi6 en el ejercicio 1997 como la mejor referencia a este
respecto, la contenida en la Memoria Econémica del Anteproyecto de Ley del
Sector Eléctrico. A continuacién se presenta para cada ejercicio del periodo
1998-2007 considerado, el importe del valor actual al 31 de diciembre de 1997
de la remuneracién fija, que corresponderia a IBERDROLA de acuerdo con
sus estimaciones y en funcién de su porcentaje de asignacioén, de acuerdo con
lo comentado anteriormente:

Retribucién fija
Real Coeficiente
(Prevista de imputa-
% s/total |actualizada} % s/total cién a

Afio Prevista previsto | al 31.12.98) real resultados
1998 3245 0,71% 4939 1,30% 1,30%
1999 39.593 8,63% 33.436 8,81% 8,81%
2000 43.186 941% 36.470 9,61% 9,61%
2001 46.199 10,07% 39.014 10,28% 10,28%
2002 49.959 10,89% 42.189 11,11% 11,11%
2003 51.488 11,22% 43.481 11,45% 11,45%
2004 52.540 11,45% 44.369 11,69% 11,69%
2005 52.854 11,52% 44.634 11,76% 11,76%
2006 64.627 14,08% 54576 14,38% 14,38%
2007 55.191 12,02% 36.497 9,61% 9,61%
Total 458.882 100,00% | 379.605 100,00% | 100,00%
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No obstante, los altimos cambios normativos referidos con anterioridad se
han realizado, entre otras razones, con la finalidad de permitir unas
reducciones de Ia tarifa superiores a las inicialmente pactadas en el protocolo
eléctrico y que dieron lugar a la senda de cobro de la retribucién fija que
figura en el cuadro anterior. Por ello, la mencionada senda puede ser objeto
de modificaci6n en afios futuros en lo referente ai periodo previsto de
recuperacion de la retribucion fija. Dicha modificacién se realizar4 al amparo
de lo establecido en la letra €) del parrafo 1) de la Disposicién Transitoria
unica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo por el que se aprueban las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico. En este sentido, IBERDROLA no ha considerado la
plasmacién de dicha eventualidad en la formulacién de estas cuentas por
entender que el futuro desarrollo normativo del derecho de titulizacién
puede aportar mayor informacién sobre el tratamiento contable de Ia
mencionada retribucién y del saneamiento de los costes asociados a la misma.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, sigue
el criterio de considerar como coeficiente de imputacién de los costes afectos
a resultados, el mayor entre el previsto en esta senda y el real en funcién de
los ingresos efectivamente percibidos en cada gjercicio por retribucién fija y
de la recuperacién de los activos de generacién segin mercado, considerando
asimismo a efectos de la determinacién del importe maximo a percibir en
concepto de retribucién fija el descuento del 20% en la asignacién general
antes mencionado, fruto de lo establecido en la Ley de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social para 1999.

En lo que se refiere a la previsién de aquellos costes que la Sociedad
soportard por el proceso de transicion a la competencia, la Sociedad concluy6
la no necesidad de realizar ajustes a su patrimonio al 31 de diciembre de 1997,
dado que prevé recuperar todos los costes previstos mediante los ingresos de
mercado y la mencionada retribucién fija. Dichos costes previstos son los
siguientes:

a} Coste contable de determinados activos de generacién de energia eléctrica
no recuperables a través de los ingresos de mercado, por importe de
120.163 millones de pesetas, netos de las diferencias de fusién a ellos
asignadas (nota 5.i).

b) Periodificaciones propias del Sector Eléctrico de acuerdo con la regulacién
vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, por importe de 51.302 millones
de pesetas y diferencias negativas de valoracién y cambio por importe de
8.503 millones de pesetas (nota 5.n).

c) Costes de reestructuracién por adaptacion de la plantilla de la Sociedad a

las exigencias del nuevo entorno competitivo, por importe de 85.309
millones de pesetas (nota 5.1).
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Los conceptos descritos en los apartados b) y c) se encuentran registrados en
el epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia” de los Balances
de Situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos.

La Sociedad ha imputado a los resultados del ejercicio 1998 con cargo al
epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” Y prevé imputar
a los ejercicios siguientes, los costes de transicién a la competencia por los

h— |

H siguientes importes y de acuerdo con el calendario que se muestra a
continuacién: -
p Millones de Pesetas
. Instalaciones técnicas de energia eléctrica
afectas a la denominada Gastos diferidos por transito a la
“Retribucion fija* competencia Total
E Imputacién Imputacién Imputacién
¥ Afio | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final | Sldo Inicial [a Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final
1998 120.163 1.564 118599 145.114 1.893 143271 265.277 3.457 261.820
E 1999 118599 10.586 108.013 143.221 12785 130.436 261.820 33N 38.449
2000 108.013 11.548 96.465 130436 13.945 11649 238.449 25493 212956
2001 96.465 12353 84.112 116.491 14.918 101.573 212956 zan 185.685
2002 84.112 13.350 70.762 101.573 16.122 85.451 185.685 29.472 156.213
2003 70.762 13.759 57.003 85.451 16.616 68.835 156.213 30.375 125.838
2004 57.003 14.047 42.956 68.835 16.964 51.871 125.838 31.011 4.827
2005 42,956 14131 28.825 5187 17.065 34.806 94.827 31.196 63.631
2006 28.825 17.279 11.546 34.806 20.867 13.939 63.631 38.146 25485
2007 11.546 11.546 - 13.939 13.939 - 25.485 25.485 -
Total 120.163 145.114 265.277

Por otra parte, en el ejercicio 1997, y de acuerdo con la regulacién hasta
entonces vigente (nota 3), la Sociedad amortizé 46.187 millones de pesetas
correspondientes a las periodificaciones propias del sector eléctrico
anteriormente mencionadas, estando 40.294 millones de pesetas de dicho
importe cubiertos por diferencias de fusién (nota 5.1).
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La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 1998 compromisos de adquisicién de
ienes del inmovilizado material por importe de 3.364 millones de pesetas.

El importe de los activos materiales en explotacién pero totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 1998 asciende a 250.408 millones de pesetas.

Por otra parte, el importe de los activos materiales, netos de su correspondiente
amortizacién acumulada, propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998,
Pero no afectos a la explotacién propia del negocio eléctrico, asciende a 60.877
millones de pesetas.
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Ninguna de las acciones de las sociedades del Grupo IBERDROLA gque se
indican en el cuadro anterior, a excepcién de Electricidade de Portugal, S.A.,
cotizan en Bolsa. La cotizacion media de esta sociedad del tltimo trimestre del
ejercicio 1998 y la del cierre al 31 de diciembre de este ejercicio, era del 407,4% y
375,8%, respectivamente.

La cartera de valores a largo y a corto plazo al 31 de diciembre de 1997 inclufa
4.509 y 7.832 millones de pesetas, respectivamente, por la participacién que la
Sociedad posefa en Red Eléctrica de Espafia, S.A., equivalente al 27,29% de su
capital social. Los Administradores de IBERDROLA no consideraban a esta
Sociedad como empresa asociada porque, a pesar de ostentar una participacién
superior al 20% en su capital social, no se ejercia una influencia notable sobre Ia
gestion de la misma. De acuerdo con lo establecido en el Protocolo Eléctrico y en
la Ley 54/1997 de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, actuarin como Operador
del Sistema y como Operador del Mercado dos sociedades mercantiles, no
pudiendo superar la participacién directa o indirecta en dichas sociedades, por
parte de cualquier persona fisica o juridica que participe en las mismas, el 10%.
Asimismo, la suma de las participaciones en dichas sociedades de los sujetos que
realicen actividades en el sector eléctrico no podré superar el 40%. IBERDROLA,
S.A. ha tomado en el ejercicio 1998, un 5,71% de participacién en la Compaiifa
Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad, S.A., por importe de 109
millones de pesetas. Por otra parte, y teniendo en cuenta que Red Eléctrica de
Espafia ha asumido las funciones de Operador del Sistema, se esti en proceso de
una reordenacién de las participaciones en esta Sociedad que supone, en
consecuencia, la reduccién de la participacién de IBERDROLA en la misma. Por
dicho motivo, IBERDROLA ha percibido en el ejercicio 1998 de otras empresas,
24.178 millones de pesetas por el 17,29% de participacién que mantenfa en el
corto plazo, dando de baja el coste de la misma y abonando el diferencial por
importe de 16.379 millones de pesetas al epigrafe “Ajustes por periodificacién”
del pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, dado
que, aunque se han transmitido los derechos politicos de dicha participacién, el
precio final de la transaccién no se ha fijado con caricter definitivo, no
considerandose, en consecuencia, perfeccionada la venta ni realizado el beneficio
inherente a dicha enajenacién. '

En los ejercicios 1997 y 1998 la Sociedad ha percibido dividendos de Red
Eléctrica de Espafia por importe de 7.470 y 646 millones de pesetas, que figuran
registrados en el epigrafe “Ingresos de participaciones en capital - En empresas
fuera del Grupo” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
Ejercicios 1997 y 1998 adjuntas.

Las operaciones més significativas producidas en los ejercicios 1997 y 1998 con
respecto a las inversiones financieras propiedad de IBERDROLA, son las
siguientes:
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Ejercicio 1997- '

Se produjo el desembolso de 37.500 millones de pesetas en Iberdrola Energia,
S.A., sociedad perteneciente al Grupo IBERDROLA, en concepto de capital que
se encontraba pendiente de desembolsar al 31 de diciembre del ejercicio anterior.

Ejercicio 1998-

- Suscripcion del 50% del capital social de Proyectos Integrados Energéticos,
S.A. (PIESA) por importe de 2.000 millones de pesetas, de los cuales 1.500
millones de pesetas se encontraban pendientes de desembolsar al 31 de
diciembre de 1998 y figuraban registrados en el epigrafe “Desembolsos
pendientes sobre acciones” del pasivo del Balance de Situacién a dicha fecha.

- Constitucién de la sociedad “Iberdrola Energias Renovables, S.A.U.”
mediante la aportacién a dicha sociedad de la central hidroeléctrica de
Domefio, con un coste contable de 3.324 millones de pesetas, equivalente al
100% del capital social de la sociedad de nueva creacién.

- Suscripcién del 100% de 13 ampliacién de capital que, por importe de 49.960

millones de pesetas, ha efectuado la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia,
S.A. -

- Adquisicin a la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia, S.A. de una
participacién equivalente al 0,5% del capital social de Electricidade de
Portugal, S.A. por importe de 11.721 millones de pesetas. Adicionalmente,
IBERDROLA ha adquirido un 25% adicional en dicha sociedad, habiendo
satisfecho en dicha adquisicién, 52303 millones de pesetas,
aproximadamente.

- Constitucion de la sociedad “Iberdrola Sistemas, S.A.” mediante Ia
- aportacién a dicha sociedad de los activos y pasivos afectos a la rama de
actividad informédtica de IBERDROLA, con un valor neto de 4.745 millones
de pesetas, equivalentes al capital social y prima de emisién de Iberdrola _
Sistemas, S.A. en el momento de la constitucién.

COMPENSACION POR PARALIZACION
DE CENTRALES NUCLEARES, LEY

40/1994

Los importes registrados en el epigrafe “Compensacién por paralizaciéon de
centrales nucleares, Ley 40/1994” al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se
corresponden con las inversiones, netas de desinversiones, efectuadas a partir
del 20 de enero de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 1998, en las Centrales
Nucleares de Lem6niz y Valdecaballeros, esta tltima en funcién del 50% de
participacién de IBERDROLA en la misma, las cuales fueron objeto de
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paralizacién definitiva con extincién de las autorizaciones concedidas de acuerdo
con la disposicién adicional octava de la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, no derogada por la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico (nota 3).

El importe que se encontraba pendiente de compensacién al 20 de enero de 1995,
fecha de entrada en vigor de 1a Ley 40/1994, fue objeto de cesién al “Fondo de

- Titulizacién de Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear”, segun Real Decreto

2202/1995, de 21 de diciembre.,

La compensaci6n de los costes afectos a dichas centrales nucleares paralizadas se
satisfard mediante la afectacién a tal fin de un méximo del 3,54% de la
facturaci6n por venta de energfa eléctrica a los usuarios ¥ en un plazo méximo de
25 afios desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 40/1994.

Los costes incurridos, netos de las desinversiones efectuadas, con posterioridad a
la cesién de los derechos existentes al 20 de enero de 1995, incrementados
anualmente por el tipo de interés previsto, ser4n objeto de compensacién en el
momento en que se satisfaga completamente la totalidad del derecho de
compensacion inicial.

EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 1998 y 1997 del epigrafe “Existencias” de los
Balances de situaci6n a dichas fechas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldoal
311298 | 31.12.97
Combustible nuclear-
Introducido en el nicleo del reactor | 13.211 24.085
En condiciones de ser introducido
en el nicleo del reactor 813 278
En curso 12.646 3.756
Total combustible nuclear 26.670 28.119
Ofras materias energéticas 7.591 8.027
Total coste 34.261 36.146
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Por otra parte, el detalle del combustible nuclear en curso al 31 de diciembre de

1998 y 1997, por conceptos de coste incorporados al mismo, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
311298 | 31.12.97
Coste de adquisicién y fabricacién
del combustible en curso 12.423 2.894
Intereses intercalarios (nota 5.b) 223 862
Anticipos a proveedores de
combustibie nuclear - -
Total combustible nuclear en curso 12.646 3.756

El importe correspondiente a los compromisos de adquisicién de combustible
nuclear, en base a los contratos suscritos por la Sociedad y por las Comunidades
de Bienes en las que participa, en funcién del porcentaje de participacién en éstas
(nota 5.v), asciende a 25.436 millones de pesetas.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 901.549.181 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, la mayoria de las cuales estaban admitidas
a cotizacion a dicha fecha en la totalidad de las Bolsas de Valores Espafiolas.

Con fechas 28 de febrero y 30 de junio de 1997 se efectuaron reducciones de
capital por amortizacion de 9.035.642 y 9.068.488 acciones propias,
respectivamente, con disminucion de 4.518 y 4.534 millones de pesetas de capital
social y 10333 y 11.495 millones de pesetas de reservas voluntarias,

respeciivamente, en ejecucién del acuerdo de la Junta General de Accionistas del
25 de mayo de 1996.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades An6nimas, IBERDROLA procedi6 a constituir en el ¢jercicio 1997
una “Reserva por capital amortizado” por importe de 13.595 millones de pesetas,

con cargo a reservas de libre disposicién, equivalente al nominal del capital
social reducido durante los ejercicios 1996 y 1997.

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones
del Real Decreto 276/1989 y la circular 6/1989 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre declaraci6n obligatoria de las participaciones directas
e indirectas en el capital social superiores al 5%, IBERDROLA recibié
comunicacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., informando que su porcentaje de

. participacién en el capital social al 22 de junio de 1992 era del 10,01%. Segtin

informaci6n piblica en poder de la Sociedad a Ia fecha de formulacién de estas
Cuentas anuales, la participacién de la mencionada entidad en el capital social de
Iberdrola, S.A., asciende al 6,79%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 30 de
mayo de 1998 facult6 al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar el
capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisién de
nuevas acciones cuyo contravalor consistirdi en aportaciones dinerarias o
transformacién de reservas de libre disposicién y sin previa consulta a la Junta
General, pudiendo ejercer dicha facultad con anterioridad al 31 de mayo del afio
2001.

Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacién vigente descrita.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a Ia compensaci6n de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizaci6n-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste yla
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dfa en los siguientes
importes:

Millones de Pesetas
Anterioresala| Actualizacién
Actualizacién | R.D.-Ley 7/1996,
RD-Ley |netadel gravamen
7/1996 tinico del 3%
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.030.888 231.178
Amortizacién acumulada (226.473) -
804.415 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021 -
852.436 231.178

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
material y financiero anteriores al Real Decreto-Ley 7/1996 incluye las plusvalias
correspondientes a las actualizaciones efectuadas por las sociedades
dependientes absorbidas por fusién por IBERDROLA en ejercicios anteriores, por
importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162
millones de pesetas para el financiero. Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dia
en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas posteriormente por
fusién.
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Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1998, 454.562 millones de pesetas de Ia plusvalia neta
que figura en el cuadro anterior, correspondiente a aquellos elementos
propiedad de IBERDROLA a la indicada fecha. El efecto de la indicada plusvalia
sobre la dotaci6n a la amortizacién de los ejercicios 1998 y 1997 asciende a 28.651
y 30.532 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién
correspondiente a las actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado
material que al 31 de diciembre de 1998 habfan sido enajenados por
IBERDROLA, S.A. o por las sociedades absorbidas por ésta, asciende a 48.537
millones de pesetas. '

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1998 un saldo pendiente de aplicacién de 376.611 millones

de pesetas, que estaban asignados en los libros de IBERDROLA a las siguientes
cuentas:

Millones de
Pesetas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 147.332
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 231.178
378.510

El saldo de Ia cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983” al 31 de
diciembre de 1998 podré destinarse a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance
la cuantia exigida por la legislacién vigente, y el exceso, si lo hubiera, tendr4 la
consideracién de una reserva de libre distribucién.

Respecto a la Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, a partir de la fecha en que
la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, de 7 de junio, o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podr4 destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizaci6n, podr4 destinarse
a reservas de libre disposicién, siempre que Ia plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoni
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.




I

(12)

-61-

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Acciones propias-

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en las acciones
Propias en cartera de la Sociedad han sido los siguientes:

Millones de
Pesetas
Coste
N° de acciones

Acciones propias

Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.035.642 14.851

Adquisiciones 9.524.286 16.788
Amortizacién de acciones propias 18.104.130)| (30.880)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 455.798 759
Adquisiciones 2.272.360 5.377
Enajenaciones (250.000) {555)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.478.158 5.581

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la Sociedad tenfa constituida la

correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el importe de la
totalidad de las acciones propias en cartera a dicha fecha,

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

El movimiento de este epfgrafe del pasivo de los Balances de Situacién
adjuntos durante los ejercicios 1998 Y 1997 se muestra a continuacién;
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Millones de Pesetas
™ 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 78.070 112357
» Dotaciones:
; Con cargo a las atenciones
‘ estatutarias (nota 23) 1.395 1.582
. Con cargo a pérdidas y ganancias
'-! (notas 5.1y 5.k) 11.757 14.903
A Mis- Traspaso de “Provisiones para
riesgos y gastos - Otras provisiones”
1 (nota 5.1) 23.279 -

Menos- Traspaso a “Deudas no
comerciales - Otras deudas”
{notas 5.1y 5.k) (28.955) (26.328)

Menos- Pagos efectuados (33.080) (24.444)

Menos- Compensacién de cuentas a

cobrar a la Caja Juan Urrutia, netas de

la provisién por actualizacién de
réstamos sin interés (notas 5.k y 12.b) (18.727) -
Saldo al final del ejercicio 33.739 78.070

b) Otras provisiones para riesgos y
gastos

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los Balances de
Situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
Provisién por
E Actualizacién
de préstamos
sin interés Provisiones
’ concedidos a Otras para Total otras
‘ E Ia Caja Juan provisiones reestructu- | provisiones
: Urrutia para riesgos y racién para riesgos y
{notas 5.k y 8) gastos {nota 5.1) gastos
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 17.530 - 33426
Dotaciones - 383 85.309 85.692
Aplicaciones - (1.618) - {1.618)
¥ Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.896 16.295 85309 117.500
g Dotaciones (notas 5.1 y 18} - 1131 3.145 4.276
Aplicaciones . (83) - {83}
Pagos - @2 (5.521) (5.753)
Traspasos (nota 5.1) - - (23.279) {23.209)
Reasignacion de la provisién (notas
5ky12a) (15.896) - - {15.896)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 17.111 59.654 76.765
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1998 devengaban un tipo de ixiterés medio

ponderado anual del 6,19% para las obligaciones y bonos no convertibles en
pesetas.

El saldo de “Otras deudas representadas en valores negociables” al 31 de
diciembre de 1998, devengaba un interés medio anual del 3,72%.

Una parte del inmovilizado material en explotacién al 31 de diciembre de 1998

(nota 7) se encuentra hipotecado por importe de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 30 de mayo de 1998, se
facult6 al Consejo de Administracién para emitir obligaciones y bonos
convertibles por una cuantia total de 200.000 millones de pesetas en el plazo

maximo de 5 afios, no habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de diciembre
de 1998.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1998 deverigaban un interés
medio ponderado anual del 3,95% para los préstamos en pesetas y del 5,68%
para los préstamos en moneda extranjera. '

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizaci6n al 31 de diciembre de 1997 y
1998. A esta dltima fecha IBERDROLA tenfan concedidos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 33.859 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por la Sociedad establecen
ciertas condiciones y cldusulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 31 de diciembre de 1998, Ia
Sociedad cumple con todas las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflgjan a su
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, o al tipo de cambio

asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase
nota 5.n},

Asimismo, la Sociedad tiene formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diciembre de 1998, cubren deuda financiera por importe de 215.715 y
89.449 millones de pesetas. La Sociedad sigue el criterio de periodificar los
resultados derivados de estos contratos de permuta financiera durante 1a vida de
los mismos.

CUENTAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Y ASOCIADAS

La composicién de las cuentas con empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo
mantenidas por IBERDROLA al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se detalla a
continuacién:
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Millones de‘Pesetas
31.12.1998 | 31.12.1997
Empresas del Grupo deudoras-
Eléctrica Conquense, S.A. - 39
Iberdrola Energfa, S.A. 105.553 34.768
Iberdrola Instituto Tecnolégico 393 296
Iberdrola Energfas Renovables, S.A.U. 702 -
Amara, S.A. 813 95
Apex 2000 1.496 -
Otras sociedades 301 261
Total 109.258 35459
Empresas Asociadas deudoras- '
Electricidade de Portugal 815 -
Proyectos Integrados Energéticos Muskiz, S.A. 8 -
Otras sociedades - 331
_ Total 823 331
Empresas del Grupo acreedoras-
Iberdrola Sistemas, S.A. 1.753 -
UITESA 215 134
Iberdrola Diversificacién, S.A. 23.320 17.943
Apex 2000 - 1.909
Eléctrica Conquense, S.A. 2 -
Iberdrola Ingenierfa y Consultoria, S.A. 1.953 2.257
Iberdrola International, B.V. 2.363 2432
Vamoyensa 116 119
Otras sociedades 1.526 1.271
Total 31.248 26.065
Empresas Asociadas acreedoras-
Corporacién IBV, S.A. (Grupo Iberdrola
Diversificacién) (Nota 8) 13.799 16.640
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. 456 -
Central Nuclear de Almaraz, AIE 484 473
Central Nuclear de Vandellés I1, A.LE. 2.056 2133
Central Nuclear de Asc6 I, ALE. 701 775
Central Nuclear de Trillo, A.LE. 990 685
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 490 586
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 513 529
Nuclenor, 5.A. 1,738 1.459
Total 21.227 23.280

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas del Grupo y
Asociadas al 31 de diciembre de 1998, se derivan de operaciones normales del
negocio, asf como de la tesoreria “(inica” gestionada a nivel Grupo por
IBERDROLA, y, en consecuencia, no tienen establecida fecha de vencimiento
alguna, pero generalmente éstas serdn satisfechas durante 1999.
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Las mencionadas cuentas deudoras y acreedoras devengan intereses en funcién
del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de interés legal del dinero,
segan corresponda (nota 18).

En lo que a Iberdrola International B.V. se refiere, ésta tenia concedidos
préstamos a IBERDROLA al 31 de diciembre de 1998 y 1997 por el importe de
varias emisiones de bonos en moneda extranjera, realizadas por Iberdrola
International, B.V. con la garantia de IBERDROLA, cuyo contravalor en pesetas
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 era el que se menciona a continuacién. La
finalidad de estas operaciones es la obtencién de recursos financieros para
IBERDROLA en mercados internacionales:

Importe
Contravalor en millones
de pesetas
Saldo al Saldo al
Afio de Emisién Divisas 31.12.98 31.12.97 |Tipo de Interés| Vencimiento
Con vencimiento
a largo plazo-
1992 délares 7.049 7.592 7,63% 2002
1993 marcos 25.522 25422 7.75% 2000
1993 francos suizos 5.183 20.888 5,40% 2003
1998 Ecus (ahora en euros) 45.756 - 4,23% 2003
83.510 53.902

(16)

Con anterioridad al ejercicio 1997, existia un tramo de un préstamo por importe

~de 150 millones de délares, habiendo realizado IBERDROLA una operacién de

permuta financiera (“swap de tipo de cambio”) sobre el mismo. Asimismo,
IBERDROLA ha realizado en el ejercicio 1998 un swap a pesetas sobre un tramo
de otro préstamo de 150 millones de francos suizos. En consecuencia, el
contravalor en pesetas de ambos importes figura registrado al 31 de diciembre de
1998 y 1997 en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” de los Balances de
Situacién adjuntos a dichas fechas.

El contravalor en pesetas de los préstamos antes mencionados al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 figura registrado en la cuenta “Deudas con Empresas del Grupo a
Largo Plazo” de los Balances de Situaci6n adjuntos de IBERDROLA.

DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de los epigrafes “Otros acreedores a largo plazo - Otras deudas” y
“Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo de los Balances de
situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos es el siguiente:

RS
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Millones de Pesetas
31.12.98 31.1297

Otros acreedores a largo plazo-Otras deudas-

Ofras deudas 260 63.
Efectos comerciales a largo plazo 1.067 2,190
Total 1.327 2,253

Otras deudas no comerciales-Otras deudas-
Importes de Ia tarifa destinados a inversiones
en calidad de servicio pendientes de reconoci-
miento como subvencion para IBERDROLA al

31 de diciembre de 1998 y 1997 (nota 5.j) 5.462 -
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 52.193 37.809
Dividendo activo a cuenta pendientes de pago

(nota 4) 30.569 28.835
Deudas por compromisos por pensiones y

obligaciones similares (notas 5.k y 5.1) 43470 26.328
Otras deudas a corto plazo 2.387 3.021

Total 134.081 95.993

(17) SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1998 por Orden Ministerial de 2 de
octubre de 1995, habiéndose comunicado mediante escrito de fecha 29 de
diciembre de 1997 1a prérroga del citado régimen de declaracién consolidada
para los ejercicios 1998, 1999 y 2000. Para el ejercicio 1998 las sociedades
incluidas en dicho régimen son las que se detallan en el Anexo II.

La conciliaci6én del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades, es la siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997 :
Aumento Disminucion Importe Aumento Disminucién Importe
Resultado contable (antes de
impuestos) - - 149.164 - - 124521
Diferencias permanentes 1.739 (5.553) (3.814) 1476 (44.121) (42.645)
Diferencias temporales 95.535 (114.530) {18.995) 322301 {29.577) 274
Compensacién de bases imponibles
negativas - {24.854) {24.854) - (5.838) (5.838)
Base imponible (resultado fiscal} 100501 78.762
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La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1998 y 1997 y la que
habra de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Pdblicas a Largo Plazo" y "Administraciones Pablicas" del
activo o pasivo, segn corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

Diferencias temporales derivadas bésicamente de la aplicaci6n, a efectos de
determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, del beneficio de la libertad de amortizacién al amparo del régimen
de Acci6n Concertada del Sector Eléctrico, del efecto fiscal de los
compromisos por pensiones, as{ como de las diferencias de criterios contable
y fiscal en la imputacién temporal de las diferencias de valoracién en moneda
extranjera.

Efecto fiscal correspondiente a la compensacién de bases imponibles
negativas que IBERDROLA gener6 en el ejercicio 1992 como consecuencia de
la aplicacion de los beneficios de libertad de amortizacién antes
mencionados, las cuales pueden ser compensadas con los resultados fiscales
de los ejercicios inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 10 afios
desde su generacién. El efecto de dicha compensacién futura, por los
Temanentes atn no dispuestos, ha sido recogido en la cuenta
“Administraciones Ptiblicas Largo Plazo” del activo del Balance de Situacién.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los
resultados de los ejercicios 1998 y 1997 asciende a 350 y 15.080 millones de
pesetas, aproximada y respectivamente. Los importes se corresponden con
las disminuciones al resultado contable efectuadas como diferencias
permanentes en el ejercicio 1998 y 1997, por importes de 998 y 43.086 millones
de pesetas, respectivamente (véase nota 5.i).

La Sociedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones y a la realizacién de determinadas actividades, de acuerdo con lo
previsto en la normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los
indicados conceptos, se han considerado para determinar el importe del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 1.899 y
8.830 millones de pesetas, respectivamente.

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacién fiscal vigente, IBERDROLA
mantiene ademés el derecho a utilizar en futuros ejercicios la deduccitn
correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos y otras actividades
realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1998 por importe de 1.401
millones de pesetas, aproximadamente. La totalidad de los créditos fiscales
pendientes de aplicacion podran deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,




siempre que no excedan los plazos y limites aplicables. Los estados
financieros adjuntos no incluyen importe alguno de este posible beneficio
fiscal.

- Asimismo, la Sociedad ha aplicado para la determinacién del importe del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997, deducciones por
doble imposicién y bonificaciones por importe de 701 y 3.394 millones de
pesetas, respectivamente.

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1998 y
1997 por ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal con efecto en la base
imponible de IBERDROLA y por otros conceptos, como minoracién del
mismo, ha ascendido a 1.498 y 123 millones de pesetas, respectivamente.

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1998 por
el reconocimiento de determinados impuestos anticipados correspondientes a
diferencias permanentes de ejercicios anteriores, como minoracién del
mismo, ha ascendido a 2.300 millones de pesetas, aproximadamente.

La composicibn de las cuentas de "Administraciones Pablicas a Largo Plazo" del
activo y del pasivo de los Balances de Situacién de IBERDROLA al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Administraciones Piblicas a Largo
Plazo Deudoras-
Crédito fiscal por bases imponi-
bles negativas 46.139 55.311
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:
Gastos devengados en materia de
pensiones y obligaciones
similares (nota 5.k) 32645 39.798
Otros conceptos 1.870 2.156
80.654 97.265
Administraciones Pablicas a Largo
Plazo Acreedoras-
Impuesto sobre Sociedades
diferido por:
Libertad de amortizacién 115.159 119.157
Correccién valorativa de inmo-
vilizado (nota 5.b) 4.418 4.635
119.577 123.792




0

- =i

(18)

En general, la Sociedad tiene abiertos a inspecci6n fiscal desde el ejercicio 1992
los principales impuestos a los que se halla sujeta, excepto para el Impuesto
sobre Sociedades, para el que se encuentra sometida a inspeccién desde el
ejercicio 1991.

INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas es
como sigue:

Millones de Pesetas
1998 1997
Ventas-
Importe neto de la energia
suministrada y facturada durante el
ejercicio 684.278 692.312
Energia suministrada pero no
facturada durante el ejercicio
(nota 5.g) 68.401 66.223
Desviaciones en tarifa (nota 5.h) - 13.423
Compensaciones y liquidaciones
interempresas (nota 5.q) (89.595) -
Compensaciones de OFICO
(nota 5.q) 184 248
663.268 772.206
Prestaciones de servicios-
Derechos de acometida, verificacién,
enganche, alquiler de contadores,
peajes y otros conceptos (nota S.r) 21377 24412
Otros ingresos 677 615
22054 25.027
Total 685.322 797.233

La distribucién del importe neto de la facturacién de energfa por comunidades
autbnomas, asi como las ventas de energfa a otros subsistemas eléctricos (en el
caso del ejercicio 1997), los importes de facturacién por energia durante 1998 y
1997 correspondientes a ventas de ejercicios distintos a aquéllos en -que se
facturan y el importe de la tarifa destinado a inversiones en calidad de servicio
de dichos ejercicios, es como sigue:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Facturacién neta de energia por
comunidades auténomas-
Pais Vasco 130.585 129.529
Madrid 159.976 155.737
Castilla-Le6n 91.346 90.313
Navarra 34.263 34.026
La Rioja 14.833 14.970
Extremadura 16.236 15.696
Castilla-La Mancha 43.003 42.091
Valencia 211.294 209.494
Murcia 51.803 48.944
Cataluita 1.203 1.085
Aragén 15 8
Asturias 1.302 1.408
Cantabria 1.159 1.141
Galicia 86 77
7 757.104 744.519
Ventas de energia a otras empresas 9.897 29.596
Menos- Suministros de energia de
1997 y 1996 facturados en 1998 y
1997, respectivamente (nota 5.g) (66.223) (71.387)
Menos- Desviacién de tarifas de
1997 y 1996 facturadas en 1998 y
1997, respectivamente (nota 5.h) (12.795) {6.403)
Menos- Importe de la tarifa
destinado a inversiones en
calidad de servicio y registrado
en los epigrafes “Subvenciones
de capital” y “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas”
(nota 16) del Balance de
Situacién (3.705) (4.013)
684.278 692.312
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Consumos de materias energéticas y
otros aprovisionamientos-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Compras de materias energéticas y otros

aprovisionamientos 32.822 33.918

Variacién de existencias 1.894 8604 |*
Consumo de materias energéticas y otros
Aprovisionamientos 34.716 42.522
Gastos de personal-

Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1998 y 1997 adjuntas, se incluyen 431 y 472 millones de pesetas correspondientes
a sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA que durante los mencionados
ejercicios tiene o ha tenido relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
a distintos niveles ejecutivos.

Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas,
correspondientes a 1998 y 1997, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Seguridad Social a cargo de la Empresa 16.369 17.009
Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia” (nota 5.k) 100 160
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (notas 5.k, 5.1y 12) 7.347 5.542
Aportaciones definidas al nuevo sistema de
previsién social por el personat en activo
adherido al mismo (nota 5.1) 3.093 2377
Atenciones estatutarias (nota 23) 2.088 1.860
Otros gastos sociales 3.887 3.780
32.884 30.728




Variacién de provisiones y pérdidas de '
créditos incobrables-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cargo Cargo
(Abono) (Abono)
Variacién de provisiones 768 983
Pérdidas por créditos incobrables 230 1.219
Total 998 2.202

Operaciones con sociedades del Grupo
y Asociadas-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA durante los gjercicios

1998 y 1997 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:
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Gastos extraordinarios-

El detalle de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1998 y

1997 es el siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Dotaci6n a “Otras provisiones para riesgos y
gastos” (nota 12) 1131 383
Reparaciones extraordinarias de instalaciones 3.434 -
Otros 953 11
5.518 394
Ingresos extraordinarios-
El detalle de los ingresos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1998 y
1997 es el siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Indemnizaciones percibidas de compatias
de seguros 516 826
Indemnizaciones percibidas de organismos
oficiales 13.536 -
Otros 520 1.187
14.572 2013

Las indemnizaciones percibidas de organismos oficiales se corresponden con los
importes percibidos del Ministerio de Medio Ambiente, en concepto de
expropiacion de la Central Hidroeléctrica de Millares.

Personal empleado-

El nimero medio de empleados de IBERDROLA en el curso de los ejercicios 1998
y 1997, distribuido por grupos profesionales ha sido el siguiente:

Nimero Medio de
Empleados

1998 1997
Titulados superiores 1.060 1.111
Técnicos 2.837 2911
Administrativos 1.865 2.000
Auxiliares 4.755 5.057
Profesionales de oficio 836 983

11.353 12.062
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El personal empleado por IBERDROLA, S.A. al 31 de diciembre de 1998 ascendia
a 11.015 empleados, que incluye 528 empleados acogidos a la situacién laboral
especial.  Por otra parte, el nfimero de empleados acogidos al plan de
jubilaciones anticipadas durante el ejercicio 1998 ha ascendido a 464 empleados.

Los costes derivados del personal acogido a los planes de reestructuracién
mencionados ascienden a 28.000 millones de pesetas, de los cuales 23.279
millones, pendientes de pago al 31 de diciembre de 1998, se encontraban
registrados en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares”
(Notas 5k, 5.1 y 12) del Balance de Situacién a dicha fecha adjunto.

ACTUACIONES EN MATERIA DE
MEDIO AMBIENTE Y AHORRO Y
EFICIENCIA ENERGETICA

IBERDROLA, S.A., en linea con su politica medicambiental, viene acometiendo
distintas actividades y proyectos relacionados con la gestién en este 4mbito. A lo
largo de los ejercicios 1997 y 1998 ha incurrido en gastos por importe de 892 y
1.419 millones de pesetas, respectivamente, y ha realizado inversiones por
importe de 1.628 y 2.040 millones de pesetas, respectivamente. Dichos importes
se encuentran registrados en los epigrafes “Servicios exteriores” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias e “Inmovilizaciones materiales” de los Balances de
Situaci6n adjuntos, respectivamente.

Las principales actividades desarrolladas por IBERDROLA en materia
medjoambiental durante 1998 se han dirigido al tratamiento de vertidos, con
inversiones de 1.863 millones de pesetas, fundamentalmente dirigidas a la toma
y descarga del agua de refrigeracién de las centrales térmicas de Santurce y
Escombreras.

Respecto a los actuales sistemas implantados por la Sociedad con la finalidad de
reducir el impacto medicambiental de sus instalaciones, y adicionalmente a los
sistemas de seguridad y almacenamiento de residuos en centrales nucleares, la
Sociedad tiene basicamente sistemas de reduccién de emisiones a la atmésfera,
de depuraci6n y recirculacién de aguas, de medicién de efluentes, de reduccién
de ruidos y vibraciones, etc., no siendo posible segregar el coste de dichos
elementos del de las instalaciones en las que se encuentran ubicados (Nota 7).

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental
pudieran producirse, IBERDROLA considera que éstas se encuentran

- suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que

tiene suscritas, y las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas.

Adicionalmente, IBERDROLA, S.A. ha acometido durante los afios 1998 y 1997
diversas actuaciones en materia de ahorro y eficiencia energética. En este 4mbito
de actuacién destacan las acciones llevadas a cabo dentro del Programa de
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Gestién de la Demanda, que ha supuesto un gasto para IBERDROLA de 1.877
millones de pesetas en 1997 y 2.000 millones de pesetas en 1998, Estos
programas contemplan distintas campaiias dirigidas a los sectores domésticos,
de servicios e industrial, incluyendo medidas relativas a la mejora de eficiencia
en iluminacién, rendimientos de motores, uso de acumuladores y bombas de
calor.

Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Servicios exteriores” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

INFORMACION RELATIVA AL “EFECTO
2000”

Los Administradores de IBERDROLA, conscientes de la magnitud del “Efecto
2000” sobre los sistemas de gestién y operacién y control, han encomendado a un
grupo de trabajo interno de carécter multidisciplinar la elaboracién de un estudio
tendente a planificar y ejecutar las tareas necesarias para adaptar sus sistemas de
informacién y sus sistemas de operacién y control de instalaciones técnicas, de
forma que la continuidad del negocio quede garantizada y se eliminen los
riesgos de incurrir en responsabilidades frente a terceros por perjuicios
ocasionados por el mencionado efecto.

El grupo de trabajo ha procedido a realizar el inventario de las aplicaciones
afectadas por el efecto 2000, identificando las acciones necesarias y ha propuesto
un plan de trabajo que garantiza, con un coste estimado de 500 millones de
pesetas en el ejercicio 1999, la adecuacién de las mencionadas aplicaciones en
plazo suficiente para garantizar su correcto funcionamiento.

SEGREGACION CONTABLE POR
ACTIVIDADES

A continuacién se presentan los Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1998
y 1997 y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias analfticas correspondientes a
dichos ejercicios para cada una de las diferentes actividades realizadas en el seno
de IBERDROLA, S.A. en los mencionados ejercicios. Estas actividades son las
siguientes:

- Produccién de energfa eléctrica.

- Transporte de energfa eléctrica.

- Distribuci6n de energfa eléctrica y comercializacién a clientes “a tarifa”.

- Comercializacién de energfa eléctrica liberalizada (no regulada).
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- Diversificacién. '
- Actividades en el exterior.
- Estructura y actividades de apoyo al resto de actividades.

Los criterios empleados por IBERDROLA para la obtencién de dichos estados
financieros segregados por actividades, basicamente en lo referente a la
asignacién e imputaci6n de activos, pasivos, gastos e ingresos, han sido los que
se describen a continuacién:

1. A cada actividad de las enumeradas, se le asignan los activos, pasivos, gastos

e ingresos de cualquier naturaleza que le correspondan de forma exclusiva o
directa,

2. Los activos de uso general residen en la actividad de estructura y no son
objeto de reparto al resto de actividades. Sin embargo, s lo son los costes e
ingresos asociados a dichos activos.

3. Los gastos e ingresos comunes residen inicialmente en la actividad de
estructura, siendo posteriormente objeto de reparto e imputacién al resto de
actividades, de acuerdo a ciertos criterios o indicadores basados en
parametros de actividad o generadores de coste de cada actividad.

4. La Sociedad ha procedido a determinar la estructura financiera que, a su
juicio, resulta méds acorde a la realidad de cada una de las actividades, como si
de negocios independientes se tratase. En este sentido, ha procedido a
imputar a cada actividad los gastos financieros devengados durante los
ejercicios 1997 y 1998 en IBERDROLA, S.A,, en funcién del endeudamiento
asignado a las mismas al 31 de diciembre de cada ejercicio.

5. El gasto por Impuesto sobre Sociedades se reparte en funcién del resultado
antes de impuestos de cada actividad, asignando los créditos fiscales a la
actividad que los genera, independientemente de los resultados obtenidos por
la misma.

6. Otros criterios de cardcter especifico seguidos en la preparacién de la
informacién segregada por actividades de los ejercicios 1997 y 1998 son los
siguientes:

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares asf como la
actualizacién financiera de las mismas (notas 5.k y 5.1) han sido asignadas
a la actividad de Estructura. No obstante, los costes normales
devengados en cada ejercicio por dicho concepto, son objeto de
imputacién como gasto de personal de cada actividad, en funcién de los
gastos de personal directos de las diferentes actividades asignados a las
mismas.
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Los importes percibidos por la Sociedad en el ejercicid 1998 en concepto
de retribucién fija por costes de transicién a la competencia (nota 5.x), han
sido asignados a la actividad de produccién. En este sentido, todos los
activos y gastos diferidos a recuperar a través de la mencionada
retribucién fija (nota 5.w) incluidos los costes diferidos por los planes de
reeestructuracién (nota 51), han sido asignados a la actividad de
produccién, con independencia de la procedencia del personal
considerado en los mencionados planes de reestructuracién.

Las participaciones que la Sociedad mantiene en Red Eléctrica de Espatia,
S.A. y en Electricidade de Portugal, S.A. (nota 8), asi como los
rendimientos, si los hubiera, de dichas participaciones han sido asignados

_ala actividad de Estructura.

IBERDROLA, S.A. realiza sus actividades en el exterior, b4sicamente en
los sectores de electricidad y comunicaciones, a través de la sociedad del
Grupo, Iberdrola Energfa, S.A.

A efectos de la presentacién de la informaci6n segregada por actividades
de los ejercicios 1997 y 1998, el coste por el que figura registrada en libros
de IBERDROLA, S.A. Ia participacién en dicha sociedad, y que ascendia a
50.000 y 99.960 millones de pesetas al 31 de diciembre de dichos ejercicios,
respectivamente (nota 8), ha sido asignado a las actividades en el exterior.

La actividad de diversificacién incluye los ingresos por alquiler y venta
de aparatos de medida, asf como los costes asociados a dicha actividad y,
en general, la operativa correspondiente a las participaciones industriales
y de -servicios relativas a otras actividades de diversificacién
desarrolladas en Espaiia.

7. Los ingresos y gastos asignados a cada actividad, lo han sido como si de
negocios independientes se tratase. En este sentido, figuran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias analitica por actividades que se presenta a
continuaci6n, los ajustes tenidos en cuenta en la integracién de las diferentes
actividades, a efectos de obtencién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de
IBERDROLA, S.A.

Consecuencia de la aplicacién de los criterios descritos, los estados financieros
segregados por actividades son los que se presentan a continuacién:
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(22) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

(23)

TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1998, IBERDROLA avalaba a otras sociedades, seguin el
siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Tirme, S.A, : 3.000
Unién Sindical de Usuarios del Jicar 68
Total 3.068 .

Asimismo, IBERDROLA garantiza a la sociedad del Grupo, Iberdrola
International, BV, diversas emisiones de bonos realizadas por esta @ltima (véase

Los Administradores de IBERDROLA estiman que los pasivos que pudieran

originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1998, si los hubiera, no
serfan significativos,

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de la participacién en beneficios asignada al Consejo de
Administracién por aplicacién del articulo 29 de los Estatutos Sociales, ascendié
en los ejercicios 1998 y 1997 a 2,088 ¥ 1.860 millones de pesetas, respectivamente,
y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas Sociales” de Ilas
correspondientes Cuentas de Pérdidas ¥y Ganancias adjuntas (nota 18).

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién en activo, con
cargo a la mencionada asignacién estatutaria, han ascendido a 590 y 571 millones
de pesetas, respectivamente, en los ejercicios 1998 y 1997,

Por otra parte, la Sociedad tenfa suscrita con compaiifas de seguros una péliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de Consejero. El importe de las
primas devengadas en los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 103 y 143
millones de pesetas, los cuales han sido registrados con cargo a la asignacién
estatutaria. La primera de estas pélizas ha sido cancelada al final del ejercicio al

haberse integrado el riesgo que cubrfa en el régimen estatutario de previsién
reordenado en el ejercicio anterior.
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De acuerdo con las aplicaciones de Ia asignacién estatutaria anteriormente
descrita y la prescripcién establecidas en el articulo 29.1.b de los Estatutos
Sociales, el importe restante de dicha asignacién, que asciende a 1.395 y 1.146
millones de pesetas en los ejercicios 1998 ¥ 1997 ha sido registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos (nota 12.a).

Asimismo, en el ejercicio 1997, de acuerdo con la reordenacién establecida para
el régimen estatutario de previsién social de los Consejeros ya jubilados, se
procedié a aportar, con este destino, 741 millones de pesetas con cargo a
remanentes procedentes de las retribuciones al Consejo de Administracion de
ejercicios anteriores a 1997, pendientes de asignacién especifica.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existe ningén préstamo ni anticipo
concedido por la Sociedad a los miembros del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1998

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 1999 y a
las necesidades de tesorerfa que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1998, IBERDROLA necesitar4 obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 164.000 millones de pesetas.

Segtin se indica en la nota 14, al 31 de diciembre de 1998, IBERDROLA tenia
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer por un importe
aproximado de 33.859 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los importes
indicados anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados
a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales las necesidades de tesorerfa
del ejercicio 1999 estén totalmente cubiertas.

Por otra parte, y tal y como se desglosa en el Anexo I, IBERDROLA mantiene
determinadas participaciones indirectas en sociedades brasilefias, a través de la
sociedad del Grupo, Iberdrola Energfa, S.A. A principios del ejercicio 1999, con
anterioridad a la formulacién de estas cuentas anuales, el Real Brasilefio ha
sufrido una fuerte devaluacién, no esperando la Sociedad que este hecho
produzca pérdidas de caricter permanente a futuro y estimando, en
consecuencia, que la inversién correspondiente a dichas participaciones sera
recuperada por el Grupo Iberdrola en su totalidad.
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“  {(25) CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
- EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
i EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
Millones de Pesetas Millones da Pesetas
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 195 1997
Gastos de formalizacién de deuda y otros gastos Recursos procedentes de las operaciones 8517 246174
amortizables 908 1.185 | Subvencionss de capitul 116 5.817
Gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares 15.624 - Otzos ingresos a distribuir en varios ejercicios 4310 m
Adgquisicionss de inmovilizado: Deudas a largo plazo:
E - Inmovilizaciones inmateriales ’ 1438 1898 | - Empréstims y otros pasivos anklogos 124441 45399
- Inmovilizaciones materiales 60.076 76873 | - De empresas del Grupo 45.756 -
- Inmovilizaciones financisras: - De deudas con entidades de crédito 63360 102088
a) Empresas del Grupo 48.057 37500 | Enajenacionss de inmovilizado:
b} Empresas asociadas 56.683 - - Inmovilizaciones materiales 572 546
€) Otras inversiones financleras un 3421 | - Acciones propias 587 .
- Acclones propias 3377 16788 | Compensacidn por paralizacién de cantrales nucleares 309 oy
Compensacién por paralizacion de centrales nucleares 160 | 260 | Cancelacién anticipada o raspaso a corto plaze ds inmo-
: Dividendos {nota 11) 68434 64.118 |  vilizaciones financieras:
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a - Otzas inversiones financleras 180 18.072
i Iargo plazo: Variacién del capital circulants como consecusnciy de lns
) Empréstitos y otros pasivos anklogos 46364 109.634 | aportacionas de rama de actividad (notas 6,7 y 8) 647 -
b) De empresas del Grupo . -
¢} De deudas con entidades de crédito 94.504 27892
d) Deacreedores & largo plazo 209 -
FProvisiones pars riesgos y gastos (nota 12) 78.101 50.772 _—
TOTAL APLICACIONES A54446 3034 TOTAL ORIGENES 476.675 418.59
' EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
h {AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 28.255 (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1771 -
. TOTAL o446 [ T aass TOTAL e | aiss
Millones de Pesetas
- VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1993 1997
. (885 (8.605)
78.696 44.703
b ores (82.884) (11.233)
financieras immporales (9.568) 5.990
[Tesorerfa . {1947 {2.486)
| (“3) auf
-] TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE ('l?.T?'l)] 28.255
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
r de operaciones es la siguiente:
!
- Millones de Pesetas
1998 1997
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
# Pérdidas y Ganancias adjuntas 104.339 93.131
N Mas-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
P del inmovilizado 97.010 146.724
g Saneamiento de activos - 19
- Dotaci6n a las provisiones para riesgos y gastos 17.428 16.868
- Amortizacién de intereses de obligaciones
u cupén cero 3.799 10.877
- Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas {nota 5.e) 2.598 2.861
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.994 1.152
& Diferencias de cambio negativas 299 8.336
Impuesto sobre Sociedades diferido (4.215) (5.329)
¥ - Impuesto sobre Sociedades anticipado 16.611 3.545
Menos-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos {83) (1.618)
Diferencias de fusién transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.i) (648) (28.006)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio . (862) (389)
Ingresos extraordinarios por regularizacién d :
activos - (793)
Diferencias de cambio positivas (2.732) (765)
Beneficio en la enajenacién de acciones propias (32) -
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (309) (439)
235.197 246.174
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_ ANEXOII
SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL

DE DECLARACION CONSOLIDADA

Iberdrola, S.A.

Iberdrola Energfa, S.A.

Iberdrola Diversificacién, S.A.

Amara, S.A.U. (a)

Movildat, S.A. (e)

Apex 2000, S.A. (a)

Fiuna, S.A. (c)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)
Ciener, S.A. (a)

Iberdrola Ingenierfa y Consultoria, S.A.
Ibersaic, S.A. (d)

Uitesa (d)

Valores Mobiliarios y Energia, S.A.
Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)
Hidrola I, S.L.U. (a)

Hidroeléctrica Espaiiola, S.L.U. (a)
Iberduero, S.L.U. (a)

Compaiifa Internacional de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
Secomtel, S.A. (a)

Iberdrola Sistemas, S.A.

Iberdrola Energfas Renovables, S.A.U.

& & & & & & & & 8 & & B S S S S " 0 0 e

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Diversificacion.
Sociedad perteneciente al Subgrupo Iberdrola Energfa.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacién.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Ingenierfa y Consultorfa.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Secomtel, a su vez perteneciente al Subgrupo Iberdrola
Diversificacién, S.A.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1998,
Mercado de produccidn de energia eléctrica.

El 1 de Enero de 1998 comenzé a funcionar el mercado mayorista de energia eléctrica
al amparo de la Ley 54/1997 del sector eléctrico y del Real Decreto 2019/1997, por el
gue se organiza y regula el mercado de produccién eléctrica.

El nuevo mercado es uno de los pilares sobre los que se asienta la liberalizacién del
sector eléctrico en Espana y ha supuesto la sustitucion de un sistema planificado de
asignacién de la demanda a las instalaciones de generacién por otro sistema de
asignacién basado en las leyes del mercado libre: de forma que para cada periodo
horario el suministro demandado de energia eléctrica se abastece por aquellas
instalaciones que ofertan su energia al menor precio.

Durante el afio 1998 las Centrales de generacion del Grupo I'Serdrola. vendieron en
dicho mercado un total de 46.285 Gwh., medidos en Barras de Central, un 30,07 %
del total volumen de ventas.

Por su parte y para abastecer a su mercado, a tarifa y liberalizado, [berdrola adquirié
en dicho mercado un total de 62.453 Gwh., medidos en Barras de Central, un 40,77
% del total volumen de compras.

Clientes elegibles.

Durante 1998 y de acuerdo con la Dispesicién Adicional decimotercera de la Ley
S4/1997 del Sector eléctrico, aquellos clientes con consumo superior a los 15 Gwh.
tuvieron el derecho a acceder a la condicién de consumidores cualificados, pudiendo
de esta forma acudir en nombre propic al mercado de produccién eléctrica o,
alternativamente, formalizar contratos directamente con agentes cualificados del
sistema, para la adquisicién de energia a precios distintos de los de la tarifa eléctrica.

Durante 1998, y sobre dicho segmento de Clientes, Iberdrola ha contratado 71

puntos de suministro en libre mercado, con un consumo anual estimado de 1.336
Gwh,

Contratos de suministro a otros paises.

Como consecuencia de la liberalizacién del negocio de generacién durante 1998 se
firmaron los primeros contratos de suministro de energia a empresas de otros paises.

En particular se alcanzaron acuerdos con EDF y EDP.

El contrato firmado con EDF supuso la puesta a disposicion de esta empresa de una
potencia de 450 MW, por un periodo de un afio de duracién. En el caso particular de
EDP, con fecha 10 de septiembre se ha obtenido la autorizacién de la Direccién
General de la Energia para la venta de energia eléctrica de Iberdrola a Rede Eléctrica
Nacional, empresa participada por EDP, con una potencia maxima de 500 MW.

Revision del protocolo eléctrico.

De acuerdo con los deseos del Ministerio de Industria y Energia y a través de la Ley
50/1998 de medidas Fiscales, Administrativas ¥ de Orden social, se aprobdé una
modificacién del marco normativo emanado del protocolo eléctrico al objeto de
propiciar una aceleracion del ritmo de liberalizaciéon del sector y permitir una senda
de tarifas futuras con mayores rebajas de las inicialmente pactadas. Al objeto de dar
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cabida a estas reducciones adicionales de tarifas el Ministerio aprobéd las siguientes
medidas relacionadas con los costes de transito a la competencia;

* de] valor actualizado de la retribucién fija al 31 de diciembre de 1998 un 20% se
recuperara por el mismo sistema que el vigente durante 1998, es decir, por
diferencia entre los ingresos percibidos por la tarifa y los costés de suministro,

* un 20% del 80% restante no sera percibido por las empresas y

¢ el resto de la retribucién se recuperara aplicando a este fin un 4,5% de los
ingresos por venta de energia eléctrica.

Con el fin de dar cobertura normativa a la mencionada aceleracion del proceso
liberalizador del sector el Real Decreto 2820 /1998, de 23 de diciembre, por el que se
establecen las tarifas de acceso a redes, aprobé en su articulo 1 parrafo tercero, el
paso a la condicién de cualificados de los clientes segun consumo de acuerdo al
siguiente calendario:

- Clientes con consumo > 5 Gwh. a partir del 1 de Enero de 1999
- Clientes con consumo > 3 Gwh. a partir del 1 de Abril de 1999
- Clientes con consumo > 1 Gwh. a partir de 1 de Octubre de 1999.

Primer Convenio Colectivo del grupo.

El dia 29 de mayo de 1.998 la Direccién de [berdrola ¥y la representacién social
firmaron el Primer Convenio Colectivo de Iberdrola Grupo.

Este Convenio de Grupo, de caracter normativo y eficacia general, comprende en su
ambito a [berdrola, S.A. e Iberdrola Sistemas, S.A. ¥ permitird la inclusién en el
mismo de las empresas que en el futuro se creen por segregacion de unidades
productivas en aplicacién de la Ley del Sector Eléctrico, tode ello sin perjuicio de la
distinta personalidad juridica de cada una de ellas, Adicionalmente mantiene un
marco unico de relaciones laborales y permite la circulacién de trabajadores dentro
de Iberdrola Grupo. :

Constitucion del plan de pensiones.

Con fecha 7 de agosto de 1.998 la comisidn de control del Plan de Pensiones de

. Iberdrola Il aprobé las operaciones de liquidacién del citado plan y su patrimonio fue

transferido al nuevo Plan de Pensiones de iberdrola.

El nuevo plan se constituysé el 2 de Julio de 1998 con unos activos de 115.000
millones de pesetas, integrando practicamente a la totalidad de la plantilla de la
sociedad. De esta forma culminé el proceso unificador de los Sistemas de Prevision
Social Complementaria de Iberdrola.

Constitucién de nuevas sociedadgs: _
» Iberdrola Sistemas S.A;

El 23 de Febrero de 1.998 quedd constituida la sociedad Iberdrola Sistemas S.A. cuyo
objeto social es la realizacién de toda clase de actividades y servicios relacionados
con la informatica y las comunicaciones. El Capital Social es de 2.000 Millones de
ptas. que, en acciones nominativas de S00 ptas. de valor nominal, fue suscrito
integramente por [berdrola S.A. mediante la aportacién no dineraria de su rama de
actividad informatica, de forma que a partir de su constitucién los empleados asi
como todos los activos y pasivos afectos a la funcién de informatica fueron
transferidos a la nueva sociedad.
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Con su constitucién, Iberdrola pretende proporcionar, primordialmente a su Grupo

de sociedades, soluciones de servicios de informacién y sistemas que le reporten.

ventajas competitivas y le permitan potenciar sus negocios.

Esta Sociedad cerré en su primer mes de actividad un contrato ,con Coelba para la
implantacién de un Sistema de informacién de Clientes por importe de 5,5 Millones
de délares y un plazo de ejecucion de 18 meses a partir del 1 de Abril de 1.998.

* Creacidn de la sociedad Proyectos Integrados Energéticos $S.A.

Dentro del marco de actuaciéon contenido en la alianza estratégica firmada entre
Repsol 8.A. e Iberdrola S.A. , durante el mes de Febrero de 1.998, se constituyé la
Sociedad Proyectos Integrados Energéticos S.A. (PIESA) cuyo objeto social es la
realizaciéon de actividades relativas a 1Ia generacion' de electricidad,
aprovisionamiento de combustibles, adquisicién de reservas de gas natural, venta de
la electricidad generada, comercializacion de gas natural, realizacién de proyectos
energéticos en el exterior y prestacion de servicios energéticos integrados., La

Sociedad se constituyé con un capital social de 4.000 Millones de pesetas aportados
al 50% entre los dos socios.

* Saltos del Domeiio (Iberdrola Energias Renovables S.A.U.)

Con fecha 20 de julio de 1.998 quedé constituida la Sociedad Saltos del Domesio.
S.A,, que posteriormente cambid se denominacién social por la de Iberdrola Energias
Renovables S.A.U. cuyo objeto social es, basicamente, la construccion de centrales
hidroeléctricas y la realizaciéon de proyectos de energias renovables. La constitucién
se realizd mediante el método de aportacién no dineraria especial regulada en el
articulo 108 de la Ley del Impuesto de Sociedades; aportando [berdrola, S.A. la
central hidraulica de Domerio, en periodo de construccién a la fecha de la aportacién.

Diversificacién internacional

¢« Empresa Eléctrica de Guatemala:

Iberdrola, a través de su filial Iberdrola Energia y en consorcio con EDP y otras

empresas energéticas, resulté adjudicataria de la venta del 80% de Empresa Eléctrica
de Guatemala, S.A. por un precio de 520 millones de délares.

El mercado de EEGSA esta formado por unos 537.000 clienteé., cuyo consumo de

2.845 Gwh. representa el 72% del ‘consumo total de Guatemala. Su facturacién
alcanza los 218 Millones de ddlares USA.

Esta operacién supone el acceso al mercado centroamericano de distribucién de
energia eléctrica. '

[berdrola ha asumido la responsabilidad de operar la compaiiia, para lo cual ha
desplazado un equipo de personas para hacerse cargo de la gestién de la sociedad.

¢ Compaiiias de telecomunicaciones de Brasil:

Iberdrola , en consorcio con otras compaiiias de telecomunicaciones y entidades
financieras, obtuve la adjudicacién de las compariias de telecomunicaciones del
sistema Telebras, en Brasil. Concretamente la adjudicacion comprendié la compariia
de telefonia fija Telesp, concesionaria del Estado de Sac Paulo, la compaiiia de
telefonia celular Tele Sudeste Celular, concesionaria de los estados de Rio de Janeiro
v Espirito Santo y la compariia de telefonia celular Tele Leste Celular, concesionaria
de los estados de Bahia y Sergipe.

El mercado conjunto de estas tres sociedades, que emplean a 28.000 personas, esta

- formade por 7 millones de clientes y se espera que esta cifra se doble para el aifo

2002,

Estas adjudicaciones » que suponen inversiones del orden de 100.000 millones de
pesetas, consolidan la posicion de Grupoe [berdrola en el irea de telecomunicaciones,
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_ pudiendo ponerse en practica las sinergias propias de los negacios de distribucion de
- electricidad y telecomunicaciones.

¢ Compaiia Riograndense de Telecomunicaciones:

Iberdrola, a través de su filial Iberdrola Energia y en consorcio don otras compariiag
de telecomunicaciones, resulté adjudicataria de la privatizaciéon de la empresa,
Comparnthia Riograndense de Telecomunicaciones (CRT), compaiiia de telefonia fijay
celular de Rio Grande do Sul de Brasil, estado brasilefioc que tiene una poblacion de
10 millones de habitantes, el 6% de la poblacién del pais, aproximadamente. CRT,

cuenta con mas de un millén de lineas en servicio y 350.000 lineas de telefonia
celular.

I |

r ¢ Distribucion de gas en Colombia.

Durante 1998 [berdrola materializé el acceso al mercado de distribucién de gas en
Colombia mediante la adquisicién, a través de [berdrola Energia, del 12,39 % de la

r sociedad Gas Natural Esp de Bogota por un importe aproximado de 6.000 Millones de
" pesetas.

Dicha sociedad tiene una concesién para distribuir gas natural a todos los mercados
en los municipios de Bogotd y Sohacha, Su ambito de actuacién se extiende por
1.487 Km2, con una poblacién de 6,4 Millones de habitantes, lo que supone el 16%
de la poblacion del pais. :

Diversificacion nacional.

En los primeros meses del arfio 1.998 el Grupo Iberdrola, a través de sus participadas,
ha adquirido participaciones en las Sociedades Ondagua S.A., el 100%, Media Park
- 8.A., el 30 %, y Gers, 5.A.,, un 91,14 %, .

* Ondagua:

Ondagua tiene por principal actividad la gestién integral de servicios de agua, siendo
concesionaria de las distribuciones de Toledo, Soria, Alhaurin (Malaga), asi como de -
un importante nimero de nicleos urbanos en la provincias de Murcia y Alicante. La

compra se ha realizado a través de Iberener S.A. por un importe de 3.558 Millones de
ptas. '

* Media Park

Media Park S.A. tiene como principal actividad el desarrollo de servicios
audiovisuales y multimedia y su adquisicién se enmarca dentro de la estrategia de
diversificacién en el 4rea de las telecomunicaciones y la convergencia multimedia. La
compra se ha realizado a través de Iberdrola Diversificacién con un coste de 3.000
millones de ptas.

*« Gers

Gers S.A. desarrolla como principal actividad la prestacién de servicios asistenciales .,
con particular incidencia en los relacionados con la tercera edad. Para el Grupo
[berdrola se trata de un paso mas de su estrategia de diversificacién que, junto a
indudables objetivos de rentabilidad econémica, se orienta al fortalecimiento de los
vinculos con los clientes. La adquisicién se ha realizado a través de Iberdrola
Diversificacion con un coste de 654 Millones de ptas.

Acuerdo estratégico con EDP

El dia 28 de mayo de 1.998, el Gobierno de Portugal, Electricidad de Portugal e
Iberdrola hicieron publica la constitucién de una alianza estratégica entre las dos
sociedades, con el objetivo de fortalecer sus posiciones competitivas en los mercados
ibérico e iberoamericano.

i
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El acuerde incluye, como aspecto funda.me_ntal de la alianza, el establecimiento de

participaciones accionariales cruzadas entre ambas sociedades y las areas basicas de
colaboracién son las siguientes:

¢ inversiones conjuntas en generacién de energia eléctrica

* gestibn coerdinada de las instalaciones hidroeléctricas de los rios comunes

* actividades tendentes a la comercializacién de servicios y productos

* negocios de diversificacidn, especialmente en el campo de los servicios multiutility

* inversiones conjuntas en oportunidades de negocio internacionales y mas
concretamente en [beroamérica,

Expropiacién de la C.H. Millares.

El Real Decreto Ley 4/1987, por el que se adoptan medidas urgentes para reparar los
dafios causados por las inundaciones del afioc 82 en la Comunidad Valenciana,
declaraba la construccién de la presa de Tous de interés general, declaracién que
llevaba implicita la aplicacién del articulo 52 de la Ley de Expropiacién forzosa. Esta
obra afectaba a la Central Hidroeléctrica de Millares, propiedad de Iberdrola,
haciendo constar la Administracién la voluntad de llegar a una solucién de mutuo
acuerdo en la valoracién de los bienes y derechos afectados.

El 22 de septiembre de 1998 se firmé, entre Iberdrola ¥ el Ministeric de Medio
Ambiente, un acta de mutuo acuerde por el cual Iberdrola percibe una
indemnizacién por importe de 13.536 millones de pesetas.

Plataforma de sistemas de gestién.

Durante 1998 se desarrollaron los trabajos para la implantacién de una plataforma
de software de gestién sobre el paquete informitico SAP R/3. El proyecto se
prolongara durante los afios 1999 y 2000 contemplando la puesta en marcha de
mdédulos relativos a las funciones de aprovisionamientos, administracién financiera,
administracién de recursos humanos , contrel de gestién, activos fijos,
mantenimiento etc. En las primeras semanas del afo 1999 entraron en
funcionamiento los médulos de administracién financiera, recursos humanos y

aprovisionamientos.

Con esta plataforma de soporte a la gestion se facilita la adopcién de nuevos métodos
y modelos de gestion acordes al nueve entorno liberalizado Y competitivo.
Adicionalmente el nuevo software facilita la adopcién del EURO y la amortiguacién
del “efecto 2000".

'COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.
Resultado de explotacion.

El resultado de explotacién del ejercicio 1998 se situé en los 198.055 Millones de

pesetas, que frente a los 190.403 Millones de pesetas de 1997 Supuso un incremento
del 4%.

Dicho incremento no se refleja en los ingresos de explotacidn, los cuales registraron
una disminucién de 154.589 Millones de pesetas debido a la aplicacién de nuevos
criterios contables para su determinacion. :
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* La cifra de negocios alcanzé los 685.322 Millones de pesetas. Esta magnitud
en el afio 1997 registré un total de 797.233 Millones de pesetas. La
adaptacién sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico, aprobada en el Real Decreto 437/1998 ¥ que se aplica por
primera vez en el ejercicio 1998, establece una nueva formulacién para el
calculo de la cifra de negocios, diferenciandose, basicamente, del anterior
sistema en la inclusion en la misma de los pPages y cobros que las empresas
eléctricas efectlan para redistribuir entre los agentes del sistema la
retribucién a los negocios regulados. Hasta el ejercicio 1997 Iberdrola venia
registrando estas importes, cuando se trataba de pagos a otras empresas,
como mayores gastos de explotacién. En términos homogéneos la cifra de

negocios equivalente del afio 1997 hubiera sido de 666.898, lo cual situa el
incremento anual en un 2,8%.

* Elresto de los ingresos de explotacién registrados en 1998 se mantuvo a un
nivel similar al del ejercicio precedente, a excepcion de los referentes a la
aplicacién de Diferencias de Fusién al resultado. En 1997 se realizé una
aplicacién por importe de 43.086 Millones de pesetas que se encontraba
basicamente afecta al saneamiento de periodificaciones propias del sector
que a su vez se registraron como gasto en dicho ejercicio.

Por su parte los gastos de explotacién disminuyeron en 162.241 Millones de pesetas,
debiéndose atribuir parte de esta reduccién a las mismas modificaciones de criterios
que se apuntan en la evolucién de los ingresos de explotacién.

* Los aprovisionamientos alcanzaron los 216.653 Millones de pesetas e
incluyen las compras de energia, tanto en el mercado de produccién como a
productores de energias renovables, el pago de los peajes de transporte de
energia y los consumos de materias energéticas. En 1997 los
aprovisionamientos registraron un total de 340.888 Millones de pesetas; sin
embargo en términos homogéneos, es decir eliminando del importe de 1997
los pagos a otras empresas en concepto de liquidacién de costes, la cifra de
aprovisionamientos se hubiera situado en 210.553 millones de pesetas, lo
cual situa el incremento de este concepto de gasto en un 2,9%.

¢ Las dotaciones para amortizaciones disminuyeron en 50.869 Millones de
pesetas. En 1997 se incluyé en esta cuenta una amortizacién extraordinaria
de la cuenta de Periodificaciones Propias del sector eléctrico por importe de
aproximadamente 46.187 Millones de pesetas Y que, como ya .se ha
comentado anteriormente, tenian afectas Diferencias de fusién que fueron,
asi mismo, aplicadas a ingresos de explotacién del ejercicio.

»  Finalmente los otros gastos de explotacidn se situaron en los 99.340
. Millones de pesetas, frente a los 85.710 Millones de pesetas de 1997.
Durante 1998 Iberdrola procedié a externalizar en una sociedad
juridicamente separada, [berdrola Sistemas, S.A., sus servicios
informaticos, registrandose por estt motivo en los estados contables
individuales todo el coste de la funcién informatica como un servicio
exterior, por importe de aproximadamente 9.500 Millones de pesetas ,
mientras que en 1997 dicha funcién desagregaba sus costes por naturaleza
entre gastos de personal, amortizaciones ¥y servicios exteriores.

Resultado de las actividades ordinarias.

El resultado de las actividades ordinarias aumenta en 19.934 millones de pesetas, un
16,1%, situandose en 143.471 millones de pesetas al cierre del ¢jercicio 1998.

Esta variacién es consecuencia del aumento en 7.652 millones de pesetas del
resultado de explotacion explicado anteriormente asi como de la disminucién de los
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gastos financieros en 19.579 millones de pesetas, compensada parcialmente con un
menores ingresos financieros por importe de 7.297 Millones de pesetas,

* el ahorro en los gastos financieros obedece a la disminucién de los tipos de
interés, la favorable evolucién de los tipos de cambio asi como a la menor
actualizacién financiera de las pensiones como consecuencia de las
externalizaciones acometidas durante el ejercicio,

* los menores ingresos por activacién de gastos financieros. 3.300 Millones
de pesetas, responden por una parte a la disminucién del tipo de interés de
la deuda y por otra a la aplicacién literal del nuevo criterio descrito en el

plan general contable adaptado al sector (Real Decreto 20 de marzo de
1.998). ‘

* la disminucién del resto de ingresos financieros por importe de 3.997
millones de pesetas se debe, basicamente, al dividendo extraordinario de
Red Eléctrica incluide en los ingresos financieros del ejercicio 97 por
importe de 6.651 millones de pesetas.

Beneficio antes de impuestos.

El beneficio antes de impuestos se sitia en 149.164 millones de pesetas, 24.643
millones de pesetas mas que en el cierre del ejercicio 97, Esta variacién se explica
por el aumento del resultado ordinario en 19.934 millones de pesetas, ya comentado

anteriormente, y por la variacién en el resultade extraordinario positivo por importe
de 4.709 millones de pesetas.

Esta variacién se explica, basicamente, por la inclusién del efecto neto de la
expropiacién de la Central Hidraulica de Millares segun el acuerde alcanzado con el
Ministerio de Medio Ambiente, asi como por la inclusién de gastos por las
reparaciones extraordinarias de varias centrales.

Resultado del ejercicio.

Comeo consecuencia de las variaciones comentadas anteriormente y del aumento de
la tasa impositiva efectiva, el resultado del ejercicio ha alcanzado los 104.339

millones de pesetas, incrementandose en un 12% sobre e} registrado en el ejercicio
precedente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE. _

Dividendo activo a cuenta:

En Enero de 1999 se efectué el pago de un dividendo a cuenta de los resultados del

ejercicio 1998 de 34 pesetas brutas por accién, alcanzando un importe global de
30.569 Millones de pesetas.

Devaluacién del Real brasilefio:

Durante el mes de Enero de 1999 el real brasilefio ha sufrido una devaluacién con
respecto a la peseta de aproximadamente un 40%. Su posible impacto negativo
sobre los negocios que iberdrola mantiene en Brasil se amortigua por dos razones:

* Los negocios adquiridos son inversiones a largo plazo v por lo tanto es este

el horizonte a contemplar a la hora de cuantificar el efecto de cualquier
variacion de parametros.
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+ Iberdrola ya considerd en los estudios previos a cada una de las

adquisiciones una posible devaluacién de la divisa brasilefia y con ello
desconté parte de este efecto en el precio de compra.

A la fecha de formulacidon de estas cuentas las proyecciones realizadas en escenarios
conservadores sobre la evolucién de estas inversiones prevén retornos suficientes
para su recuperacién, no siendo posible evaluar, a la fecha actual, el impacto que el
cambio global de escenaric macroeconémico de Brasil puede tener sobre la
rentabilidad esperada de las inversiones realizadas por [berdrola en dicho pais.

Central Hidroeléctrica de Itapebi

Iberdrola , a través de sus participadas Coelba ¥ Guaraniana, ha resultado
adjudicataria de la concesién para la construccién y explotacién por 35 afios de la
Central Hidroeléctrica de Itapebi, al sur del brasilefio Estado de Bahia. De esta forma

~ se accede al mercado brasilefio de generacién, pais en el que las inversiones

eléctricas se centraban en el negocio de distribucién. La central tendra una potencia
instalada de 450 MW y producira 1.800 Gwh anuales, estimandose la inversién total
del consorcio en 360 Millones de reaies.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante 1999 el negocio eléctrico en Espafia afronta como novedad el incremento
progresivo del niimero de clientes con capacidad de eleccién de suministrador. De
acuerdo con las disposiciones aprobadas, que se han comentado anteriormente,
desde el 1 de enero de 1999 los clientes con consumos anuales acumulados
superiores a 5 Gwh. estan autorizados para elegir suministrador o en su caso acudir
en nombre propio como compradores al mercado de produccién. Este derecho lo iran
adquiriendo de forma paulatina a lo largo del afio distintos segmentos de clientes por
volumen de consumo, hasta alcanzar el derecho a los consumidores de mas de 1
Gwh. anual. Ello supone que un 42 % de la demanda podra comercializarse en
régimen liberalizado. . : Lo T

Por otra parte el Real Decreto 2821/1998 de 23 de diciembre por el que se aprueba el
expediente de tarifas para el afio 1999 recogié una rebaja del 2,5% en las mismas.

Evolucién mercado de produccién.

Los ingresos por venta de energia, garantia de potencia ¥ servicios complementarios
durante las primeras semanas del ejercicio 99 se estin manteniendo en los niveles
medios de ingresos registrados durante el afio 98.

Evoluciéon del mercado de comerci:ﬂ libre

Las ventas de energia, fruto de la mayor liberalizacién del mercado, durante los
primeros meses del ejercicio 99 han aumentado considerablemernte respectc a las
comercializadas en el ejercicio 98, situéndose sélo con las ventas del mes de enero en
la mitad de las registradas durante todo el ejercicio 98.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La innovacién y el desarrollo tecnolégico sigue siendo uno de los factores clave de la
competitividad de Iberdrola. Por consiguiente, Iberdrola sigue apostande por la [+D

tanto con fondos propios como acogiéndose a ayudas y subvenciones de Programas
Nacionales y Comunitarios de Investigacién.

Durante el ejercicio 1998 IBERDROLA ha tenido en desarrollo 68 proyectos
agrupados en siete areas de mvesﬁgagién. ‘ '
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* Generacion Térmica y Nuclear

* Sistema Eléctrico

* Energias Renovables

* Usos de la Energia

*  Medio Ambiente

» Planificacién y Gestién

» Tecnologias Avanzadas

Cerca del 60% de los recursos de investigacion se han concentrado en el area de
generacion térmica, nuclear, y tecnologias avanzadas si bien es necesario sefialar que

los correspondientes al area nuclear se desarrollan a través de la Asociacién para el
Desarrolle Tecnoalégico Nuclear (DTN). '

Cabe destacar asimismo la 'participacién de Iberdrola en los diversos programas de
Investigacién de la Unién Europea. Concretamente se ha participado en los
programas ESPRIT, THERMIE, JOULE, SAVE, BRITE, COMMETT, EUREKA.

Para el desarrollo de esta actividad innovadora IBERDROLA ademas colabora
estrechamente con diversas Instituciones, Universidades ¥y Centros Tecnolégicos,
habiéndose incorporado a los drgancs de gestion del Centro de Tecnologias
Energéticas, sito en Vitoria, y del Centro de Investigacién de Tecnologias en
Electroquimica de San Sebastin.

En 1998 se han estado comercializando 62 productos que han generado unos
ingresos por “royalties” de 65 millones de pesetas, de los que el 40% ha sido en
efectivo y el resto (38 millones) en concepto de prestacién de servicios como
ingenieria, formacién, licencias, y mantenimiento.

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL |

La Junta General de Accionistas de Iberdrola celebrada el 30 de mayo de 1.998
autorizé al Consejo de Administracién, de acuerdo con el articulo 75 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, a la adquisicién de acciones de la
sociedad en determinadas condiciones y por un plazo de 18 meses.

Igualmente autorizé a los Administradores a reducir el Capital Social, con el fin de
amortizar las acciones propias que Iberdrola S.A. pudiera mantener en su balance o
en el de sus participadas, para lo cual se adjuntaba un informe del Consejo de
Administracién sobre la mencionada propuesta, de acuerdo con el articulo 144 de la
mencionada ley. .. ‘

En virtud de estas autorizaciones, Iberdrola S.A. ha efectuado durante 1.998 las
siguientes operaciones:

- adquisicion de 2.272.360 acciones propias por importe de 5.377 millones de pesetas
¥ correspondientes a un valor nominal de 1.136 millones de pesetas.

- enajenacién de 250.000 acciones propias por importe de 555 millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 125 millones de pesetas,
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

BASE DE REPARTO

Remanente de Ejercicios anteriores
Resultado del Ejercicio 1998

TOTAL

DISTRIBUCION

A Dividendo
A Remanente

TOTAL

103.066.580.300

104.339.050.171

207.405.630.471

70.320.836.118

137.084.794.353

207.405.630.471
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José Ignacip Berrpeta Echevaria

EDP-Electricidade de Portugal, S.A.
Mairio Cristina de Sousa
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D. Ignacio de Pinedo Cabczudo, Sccretario General y del Consejo de
!': Administracién dc IBERDROLA, S.A., certifica que las Cucntas Anuales, ¢ Informe de
w Gestién y la Propuesta de Aplicacion del Resultado correspondicntes a IBERDROLA, S.A.,
contenidos en ¢l presente documento, extendido en 114 folios de papel comin, escritos a una
sola cara, todos cllos con mi ribrica, son fiel y exacta reproduccién de los formulados y
aprobados por ¢l Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. en la sesién que celebrd
cl dia 24 de Febrero de 1999, habiéndose firmado ¢l presente cjemplar, en cumplimiento de
las disposicioncs vigentes, por todos los Administradores de la Sociedad, firmas cuya
autenticidad me consta y de la que doy fe.

Madrid, 25 de Febrero de 1999

—  _— .
IRCmT TN A, 8.A.
El Secreteric Coacrafy <ol Lznecic e Administracita,

IERDROLA, SA. Domicilio Sacial - Gardoqui, 8 - Bithao - Irscita en of Regisiro Mewcaniif de Vizcaya, al folia 114, libro 17 de ka Seccitn de Sociedades, hoja n.” 901, inscripcitn .ol dia 20 de Agosto de 1901 - NLLF, A-40018613
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ARTHUR
ANDERSEN

Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
IBERDROLA, S.A:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Iberdrola, 5.A., que comprenden los balances de situacién
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas feches, cuya formulacién es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citades cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
riormas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién vigente, Iberdrola, S.A., como dominante de un Grupo de
Sociedades, ests obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que
hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién sin
salvedades. El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un incremento de las reservas de los ejercicios 1998 y 1997 por importe de 39.396
y 30.745 millones de pesetas, respectivamente, y un incremento de los resultados de dichos
ejercicios por importe de 6.337 y 8.323 millones de pesetas, respectivamente. Igualmente, el efecto
de esta consolidacion supone un incremento del importe total de los activos en los ejercicios 1998
y 1997 de 156.276 y 85.592 millones de pesetas, respectivamente.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Iberdrola,
S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante Jos ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaci6n y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestibn adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que Jos
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Iberdrola, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que ]a informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de Jos registros contables de Iberdrola, S.A.

26 de febrero de 1999
Arthur Andersen ¥ Cia., S. Com. Inscrita en ¢f Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Toma 3190, Libro ¢, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrite en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Poxnicilio Sociak

Baimundo Fder. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Chdign de Identificacion Fiscal D-79104469
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MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
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(1)

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energia eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, asi como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacién,

- La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, asf como la promocion, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el 4ambito de su grupo de sociedades, a cuyo
fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito anteriormente,
podréan desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero.

Las actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas por la
Sociedad de modo directo o bien, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo (nota 3).

Las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracién global o
proporcional tienen por objeto social, fundamentalmente, la produccion,
transporte, transformacion y distribucién o comercializacion de energfa eléctrica
y actividades conexas en Espafia; sin embargo las sociedades dependientes
consolidadas por el procedimiento de valoracién de puesta en equivalencia
realizan actividades ajenas al negocio eléctrico en Espafia y otras actividades
energéticas y de telecomunicaciones en el exterior (nota 2.c).
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el parrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
de julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de Sociedades,
asi como lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el
que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad
a las empresas del sector eléctrico, y en el propio Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, ast
_ como en las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales consolidadas

‘ aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que
' [ muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de IBERDROLA, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante,
Grupo IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad individuales de IBERDROLA y de cada una de
las sociedades dependientes consolidadas.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio 0 norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben mostrar
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, se
consideraréd improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en la Memoria
los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma correspondiente. La
Norma de Valoracién undécima establece que las deudas no comerciales
figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su valor de reembolso,
§| figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida
i separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
r esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cup6n cero" y los
' ' - pagarés de empresa emitidos al descuento, distorsiona la imagen fiel de la
situacioén financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
'% habrfan resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos

financieros tradicionales, que aportarian la misma financiacién, asi como

reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios que
B representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los

citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su
valor de reembolso, dado que la practica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, m4s los intereses devengados,
: estableciéndose en base a esta prictica determinadas clausulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros

- internacionales en los que opera. Por estos motivos, y con objeto de adaptarse

i
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lo més posible a los criterios de presentacion establecidos en el Plan General
de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por presentar en los Balances de
Situacién adjuntos las "obligaciones cupdn cero” y los pagarés de empresa
emitidos al descuento por el importe de reembolso, y minorar en el propio
pasivo del Balance de Situacién los intereses pendientes de devengarse desde
Ia fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos pasivos.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre
de 1998, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante, se hallan pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de
IBERDROLA opina que dichas Cuentas Anuales serdn aprobadas sin
modificaciones.

Comparacién de la informacion

La informacién referente al ejercicio 1997 que se incluye en las Cuentas
Anuales consolidadas de las que forma parte esta memoria, difiere de la
presentada en las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 1997
aprobadas por la Junta General de Accionistas del 30 de mayo de 1998,
debido a que la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998 por el que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, ha exigido determinadas modificaciones,
béasicamente en la presentacién de ciertas operaciones y saldos y en cuanto a
la informacién a suministrar en memoria, que han sido tenidas en cuenta no
solamente en la informaci6n referente al ejercicio 1998, sino también en la del
ejercicio 1997, con la finalidad de que ambas sean comparables.

En este sentido, las modificaciones mas significativas respecto a la
informacién referente al ejercicio 1997, han sido las siguientes:

1. Consideracién del combustible nuclear como existencias por su valor
neto, dentro del activo circulante en vez de en el inmovilizado material
como venfa siendo presentado hasta el ejercicio 1997. En este sentido, los
consumos figuran ahora registrados en el epigrafe “Consumos de
materias energéticas y otros aprovisionamientos” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias (nota 5.g), en vez de “Dotaciones para
amortizaciones del inmovilizado material”.

2. Hasta el ejercicio 1997 el importe correspondiente a la amortizacién anual
de las periodificaciones propias del sector eléctrico (notas 3 y 5.x) se
registraba en el epigrafe “Periodificaciones Real Decreto 1538/1987” del
haber de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como menor ingreso del
correspondiente ejercicio. A partir del ejercicio 1998 y considerando que
dichos costes serdn recuperados a través de la denominada “retribucién
fija” (nota 5.x) junto con el resto de gastos diferidos por transicién a la
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competencia, dicha amortizacién se registra en el epigrafe “Dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. En este sentido, en el ejercicio 1997 se amortizaron 46.187
millones de pesetas por dicho concepto, que se presentan en la
informacién anual adjunta, a efectos comparativos con el ejercicio 1998, en
el epigrafe antes mencionado {nota 5.x).

Informacién en memoria referente a los epigrafes mas significativos de los
estados financieros de las Comunidades de Bienes en las que participan
las sociedades consolidadas, de acuerdo con lo desglosado en la nota 5.w.

Informacién en memoria referente a la segregacién contable por
actividades (nota 21).

Informacién en memoria referente a actuaciones en materia de Medio
Ambiente, ahorro y eficiencia energética (nota 19).

Informacién en memoria relativa al “Efecto 2000 (nota 20).

Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacién se han considerado todas las sociedades
dependientes y asociadas en las cuales la participacién directa o indirecta de
IBERDROLA es superior o igual al 3% si se trata de valores admitidos a
cotizacion oficial y al 20% para los no cotizados. Estas sociedades son las
siguientes:




- - - 00L - 001 - € ejdrouy vuojdurey (Y} "v'S "eileARN op SEILNII[ seziang
- - - 0oL - 00t - ShLY SOIIAIDG pupeN (8) "v's ‘sewnasis vjoIpIaq]
- - - 0oL - 00L - ¥ZEE vjd1auy pupeN|  (8) ‘'v'S ‘so[qeacusy sej31suy eoIpIaq]
001 - 00L 0oL - 001 | o1 oL TeuRwIngsuy PUpEN V'S ‘erd1ouy A soueIIqoy $310[eA
65°€5 - 65'cs | 65'es - 65°€S €5T €5¢C eidsuy pupew "v'g ‘esusnbuo) wL9(H
. vpanR3u]
001 001 - 001 00L - - - SOINAIG pPUpe (0) "v's “oresiaqg
euRTUA U]

00L 00t - 00% 00L - - - SOIDIAISG pPUpeN @) vs
‘ ‘sejdojouda |, ap ugreiBanul ap pepiun
001 - 001 001 - oot | o1s 01§ SOIALSG oeqgfg V'S ‘epoymsuoc)) £ eyreruaBug ejospiaq]

(P} (WsASID) 'V'S “T'STD
0oL 001 - 001 001 - - - UQDIRZI[EDISWO)) pupey ‘sonspunuIng ap reuoprussiu] ejgedwmo)
- - - 001 001 - - - Swpioy pselg ~ (p) nseag op e81auy epoIpIaq]
- - - 001 001 - - - 3uipjoy eIqUIO[0D) (p) "1'S ‘86 MsoIner]
00T 001 - 001 001 - - - SurpjoH | (e8nyi04-earapey (p) epwyruir] sojusnsaAy] 11 efoIpIaq]
001 (V1] - 001 001 - - - BurpjoH | re8nz104-erape (p) "T'11'S ‘sojuaWSIAU] B[OIpIaq]

epuejol]
001 0oL - 001 001 - - - SurproH -HIepISWIY (p) "Ag “eoureuny 33 SurpioH ejoapIq]
0oL - 001 00L - 0oL | 0000s | 09666 Swpioy pupeiy V'S ‘ejd1oug voIpaaq|
001 - 00t 001 - oot | 6z 62 RISTeUL] epue[oH 'A’d ‘[evonewIajU] Y[0IPIdG]
(¥)
TVEOTO NODVEDILNI 3d 0OA013IN
14 ¥0d SYAVAITOSNOD S3avasIdos
[BI0L | ewonpu) | epenq | (aol | wosupul| epwenq | LeZL'LE | 86TL'IE pepIADY oo
L6TL1E gecLIE - (seyasad
uordedionted ap slejuadiod ap sauoypuI)
V'10dadadl 2P
SOIGI] U3 033U JOjeA
“ -ZL-
N S A S [ [ sz




e i, G R R T A

<6 6 - 6 g6 - - - ejdiauy erArog (B (p) "v's ‘oang
0z - 0z 4 - 0z z z SOPIAISG epUB[RA ATV TeA0Q
0 - 0s 0S - 05 9¢ 9 ej31auy vuoROIRg V'S “eseIy
€2 - ord €T - €T - - e[31aug LR ERT L V' ‘Teapup eidisug ap esaduel] ouedst ]
001 - 001 00l - 0oL | ¥90'19 | #0019 BurpioH pLpe ‘1'V’S ‘UgReIyIsIBAL] ejorpiaq) odni
(5) VIDNETVAINOA N3 VISINd
a NOIDVIOTVA 3d OQOIAN
T4 ¥0d SVAVAITIOSNOD $3avVasnos

- - - o - T4 - 579 vydroug oeqpig (W) "1'S ‘pepLINS[Y wreYzlg ap eleq
- - - Sz - or4 - §'79 vidrauy oequg () "T's ‘sen ereyzig 2p wijeq

- - - 0 - 0s - 001 eydsaug ZRjZni (v "v's ‘zorEmy
soonadiouy soper3aju] sopadory
- - - 0 - 0S - 00S vySaouy pUpen (4) “v's ‘soona81aug sopeilau] sopafoig
SZ - Sz G’ - oL oSl oSl eydaoug euopRaIRy ATV 998V '"N'D
87 - 8T 8z - 8z | 9¢ee 9¢¢ wjdioug euoEMeg ATV ‘1 SOHPPURA 'N'D
6F 1 8¥ 6% I 8 | w81 ¥81 epdrouy PHPEN ATV OlUL 'ND
69°ZS - 69T | 69°TS - 692 | o0sL't osL'L eidouyg pupeN ATV ‘zerewny 'N'D
0S - 0s 0s - 0s | ¥LLIL | 09911 vidrauyg RpuRpIRg V'S ‘10uspnN
:((q) TVNOIDHO40Ud
NOIDVEDILNI 3d OAOLIN T4

WOd SVAVAr10osNOD s1avairnos
@01 |ewemipul| wdaiq | [eo], |eoenpuj| epand | Z6CLIE | 86TUIE |  PEPIAIDY orIwo
L6TL'IE 86CL'1E (seresad
-ugnednsed ap alejusoiog ap sauojjur)
V1044l 2P
SOIQI] UD 0JdU JO[EA
- MH -




LT | LU6T - Lrer | U6 - - - SOPIAIDG PUPEN (3) "v's "efdopouday 4 epapuadul ‘YSTHO
- - - 6¥ 6% - - - epdrouy e[ewayens) (p) voaq odnulqng’
sauop
- . - L L - - - ~EDJUNIOAB L psexg| () (p) seodedpnred NS ‘Tsesqafa) odnidgng
SaUO {n
E - - P6'LL P6'LL - - - -EMUNLUIOIANA], pseag|  (p) seodedpnied senpp) AsafaE L odnidgng
sauopR ® (p)
- - - [T 4 CE'l - - - “BOUMU0IR], psugl  seoSedpnred senpE)) asapnsspa] odnidqgng
- - - 001 001 - - - endy PUpPE (p) enBupugp odnudqng
S'E g'g - g'e g'e - - - edsaug-Burpjoy L {p) (3) euBoBi0g odnidqng
6b 6% - 6% 6 - - - ed1aug-3urpjoy nisesg | (P} () reypuawrg odniBqng
6€ 6¢ - 6€ 6€ - - - ey31aug-ButploH] iseag (p) euvnerens odnidqng
86 L8°6 - .86 186 - - - vydrouy pseag (p) (93D) "v's ‘ompue(
op ofy ap sen ap eropmqnsiq eryuedwo)
0z 0z - 0z 0z - - - vjdrouy eunuadsy . (p) 'v's ‘onamog
i Ll - - - - - - edrouy euguadry (1 (p) 'v's “ezos1aau] esqiy
£e'er | eg'eT - - - - - - SOPIAIDG amrD (0 (p) "v's ‘seo1at0G Summsuo)) A8xsugy
6z'9t | 629¢C - 62'92 62'9T - - - vjd1auy amD| (P V'S ‘Ieunq] vydiaug ap euedUBWROIA]
66 66 - 66 66 - - - BI0SI2AU] elarog (0 (p) "1°4's ‘sduocIsIaA| Rl0IPI3q]
14 74 - T T - - - wrauy ay>| (p) 'v'S ‘eutpuy e[y esossaau] odnidqng
6 56 - <6 <6 - - - uylauy PUPRIN (p) WD) 20G ‘PMOJ UesueLINIPIN
0oL 001 - 001 001 - - - vj8roug pupepy (p) 'v's ‘Jamog uesueLIIPIN
YAl - ¥4 SzL - YAl g g S3jeuOLRUIBIU] ATV ‘TeuopeuIRu]
sauopesado oeqqg ugpesadooy) vy ered uopedniBy
. 001 0ot - 001 001 - - - $OPIALAG viafjog 0 (P} "'v's ‘qepeD
M. 60°28 | 60°LS - 6026 | e60'cS - - - w3uy wjaloq (0 (p) "v's ‘zedonpag
oL [®anpul| weng | [wol |edenpui| @aqg | L6TUIE | 86T IE PePIARDY ofpIwoQq
4 L6TLIE 86ZLLE (seyasad
3 uppedpnied 3p ateyuadiod ap SSUO[[II)
: V104Qyagr ap
m SOIqI] Uo OJaU IO[eA
: -71-




'v'G ‘selory op uoRsa3 vy uB A|qUIOU BPDUBNIRY BuN 3URY YIOYANAM] odriS 12 anb opep ‘sewstu sey ud ugedpnred
ap aleyuaniod jop euapuadapur uc> ‘sopepeos sesa ap uppepljosuod e e opipadcoxd vy ag ugpednred wpPIp ap eDUAUA ¥
so 039iqo oo1un o4n> [epuaury £ euBo8iog sopeparos sv| AP sPARR ® USHUE 35 V'S ‘sedory wyefiseiq pepaILdOs ¥ u uppedppred 1 ()
‘epo)nsuc)) A epenedu] ejoipiaq] odnilgng Je saquaidouayad sepepaog  (3)
w8oug vjo1piaqi odniBqng v sapuarauad sapeparos (p)
"VI04QHHg] 0dnio) [9p sepeprosuc) sa[enue SUIND s
us [eqoy3 ugeiSagn ap opoae [o 1od uppeIodioour NS ap 5013343 B SOAREIYTUSES UOS OU SLYIVJ SEYDIP Ud SOPRUTULIA) Safenure so1idIafo
50 © sapuarpuodsaiiod sauonerado sey £ /661 £ 8661 ap 21quIaRIp op [¢ Je soased £ soanow SOAND ] Y’S ‘SOUOISISAU] B[OIPIA]] @ V'S
‘qopeD) “v'S ‘zedondefg “y's ‘03I “WOY) 205 ‘JAMO] ULAURLISIPI “V'S ‘I9MOJ UESURLINIPI] ‘UPLedIIAK] ejorpiaq] odnulgng
[ SJUSISX O] OAJES ‘SO3a0I3) UOD IPPWIRUNUCD euopsed as fu ‘s0j0A 3P epoAwW ¥ aueR @5 ou o1ad ‘eanesyudls wpusnjul Eun
aasod as anb sey ua sepeose sopeparos sefanbe ered [erouad 1ayopred U OpeZIHN BY 35 eUSEAMbS Us wsond op oyuenmpacord 174 ()
-ewrsoj jend; ap sewsnu se| e 0)93dsa1 sauoisIAp sel asopupdope ‘gunfuocd
P10 3p sapepsDos sepap Jod sepeuonsed uos anb odnuSpnu sapepaidos sey e opeorde vy 25 [euoriodoid ugperajur ap opowr 7 ()
ugisap £ uppwussaadal ap souedig sns ua 50304 ap vHofew aua) Jod 0ARI3JE OUROD ,
un auan a5 anb sef a1qos sajusrpuadap sopeparos sefenbe eied [eqold ugpesSajur ap opogw 12 1od opezyear ey as ugpeprosuod e (e)

edmiog ) V'S Te8maIog 5p SpEpPLIaf

- - - 1 ¢ - € - ¥e0'19 vj81oug
pepumaag .
£ £ - £ £ - - - 3p swwsig PUpeN () ydakay
sg'oz | S50z - ec’02 §5'0Z - - - vpauadu] PUPEN () reuopewsu] sopedniy sopresasdurg
6666 | 66’66 - 66’66 | 66'66 - - - ejapaduy awD (@) "v's ‘a[yD ooupeg]
001 8p 75 0oL 7 9z - - epapuaduy Tiseig V'S ‘TSR]
@0l |wpenmpur] edenq | (wol | wosurpur| woanqa | eeric | 86TLIE PEPIARDY OIEdTUIO(]
734803 86'CL'IE (seasad
upednsed ap alejuadio ] ap sauopjuI)
V'10da¥ad] °p
S0JQI] UD OJI IO o




‘ugpensSUNIpY ap sofasuo)
soagoadsal so] ua 0J0A Sp sOYdARAP so] Ip ejaoAewr v] usdsod sajend SO| ‘SEISTUCIOOR SOJISL QU SOPIINOR SOPRUTULINSP ® OpIqap
SRWISTUI S| 3P uopsad vl UD J[qeIou BDUINEN eun dusy ‘sepyedwod seydrp us ugpedonied op afeuadiod ns ap sesad e ‘v 1OAQAAA!
odnio (2 anb e opigap epuseanba us wsond Jod uppesoea ap oyuapmpadoid o 1od sepeprjosuod opis uey sapepapos seisg  ([)
"8661 P JIQUIINP OP L [€ UPIIEPIOsus) ap onauruad PP jred UPWLIO) OU “BINBNIISUOI UF ‘8661 O [@ Ua sepeuafeua sapepanog ()

‘Viodayaar odno 2 ered unjuasaxdai sewstu sef anb
eape[as wpuejiodunr esedsa e v opiqap ‘enuaeamnbs ua gysand sod ugpelofea ap opojpw @ 1od ugpEpjosuod ns e Jepadoid opipLap
Y 35 g6 1 OP1(3 |2 uy ‘Teqo[8 ugeidauy od ugreprjosuod 3p opalpw 12 10d Z66]1 opIRf 12 U sepepljosuod uociany sapepapos sesy (1)
‘epuaeambs uo wysand yod ugrseiojea ap oyusnurpasoad [2 sod orals 3yse ua peparos vYp
Jepijosuod e opipadoad vy as (g vjou) 'y ‘|edmuao ] ap apepidgaalg us geel o1xala 13 ua epumbpe feuotdipe ugednyted ef v opigag (1)
'8661 0191333 13 ua sepIMINSU0S sapepaog (i)
V'S ‘VI0HAYH4] 3p peplanae ap ewel ajuatpuodsaiiod ef ap uopepode sod ‘geg1 oppI [2 ua epininsuod pepaog (2)

...oo.—.i

St Sl sl bres [l s G #h [ ot S wicoos SR e SRR %




1

1

-17 -

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las operaciones
referentes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas de las
sociedades indicadas anteriormente y en las que el Grupo IBERDROLA tiene
una participacién superior al 50%, pero que se han consolidado por el
procedimiento de valoracion de puesta en equivalencia, en lugar de aplicar el
método de consolidacién por integracién global, no son significativos a
efectos de su incorporacién en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
IBERDROLA.

La consolidacién de las operaciones de IBERDROLA y las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios bésicos:

1. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para
homogeneizar los principios y procedimientos de contabilidad aplicados
por las sociedades dependientes con los de IBERDROLA.

2. El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de puesta
en equivalencia (una vez eliminado el resultado de operaciones entre
sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de "Reservas en
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia®, "Participaciéon en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia" y "Participacién en
pérdidas de sociedades puestas en equivalencia”, segtin corresponda.

3. Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los métodos
de integracion global y proporcional se presentan separadamente de las
de IBERDROLA en la cuenta "Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional" de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos, de acuerdo con lo previsto en las normas para la
formulacion de Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

4. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes "Socios externos" del pasivo de los Balances de Situacion
consolidados adjuntos y "Beneficio atribuido a socios externos" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas.

5. La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras se
ha realizado con caracter general aplicando el método del tipo de cambio
de cierre. Este método consiste en la conversién a pesetas de todos los
bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre de las cuentas anuales, y el tipo de cambio medio det
ejercicio a las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
manteniendo los fondos propios a tipo de cambio histérico a la fecha de
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primera consolidaci6n o a la de su adquisicién (o al tipo de cambio medio
del gjercicio de su generacién en el caso de los resultados acumulados),
segiin corresponda. Se ha utilizado este método de acuerdo con lo
previsto en las normas para la formulacién de las Cuentas Anuales
consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por considerar que las operaciones realizadas por las
sociedades extranjeras no son una prolongacién de las de IBERDROLA.
La diferencia entre la situacién patrimonial neta correspondiente a los
bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras y el importe
de los fondos propios, ambos resultantes de aplicar los criterios de
conversién descritos, figura registrada en el epigrafe “Diferencias de
conversién” del capftulo “Fondos Propios” de los Balances de Situacién al
31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos.

No obstante, lIa conversién de los Estados Financieros de Iberdrola
International, BV, se ha realizado aplicando el tipo de cambio histérico a
la fecha de adquisicién para las partidas no monetarias del balance, el tipo
de cambio de cierre de cada ejercicio para las partidas monetarias y el tipo
de cambio medio para las partidas de pérdidas y ganancias. Se ha
utilizado este método, de acuerdo con lo previsto en las normas para la
formulacién de las Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1895/1991, de 20 de diciembre, por considerar las operaciones
realizadas por esta sociedad una prolongaciéon de las de IBERDROLA.
Las diferencias que surgen de la aplicacién de este método de conversién
se imputan, si las hubiera, a los epigrafes “Resultados positivos de
conversién” y “Resultados negativos de conversién” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

6. Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional se han eliminado en el
proceso de consolidacion.

REGULACION SECTORIAL Y
FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA
ELECTRICO

Durante el ejercicio 1997, Ia retribucién de las compaiifas del Sector Eléctrico se
determiné, en lo fundamental, por el conjunto de normas que formaban el
denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988 y ha sido de aplicacién hasta
el 31 de diciembre de 1997. Segtn esta Normativa, la retribucién que de forma
global recibia el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tenfa como objetivo
cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estaba formado por la adicién de
diferentes costes estdndares fijos y variables, determindndose la tarifa eléctrica
como cociente entre el coste total y la demanda prevista del Sistema. Las posibles
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diferencias entre los costes y demanda previstos y los reales para cada ejercicio se
corregian en ejercicios sucesivos (véase nota 5.i). Dado que la tarifa era Gnica
para cada tipo de cliente o servicio, las empresas se redistribufan los ingresos en
funcién de los costes estindares reconocidos a cada una de ellas y de sus
estructuras de produccion, distribucién y mercado (véase nota 5.r).

Sin embargo, con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y
Energia y las principales empresas eléctricas, entre las que se encontraba
IBERDROLA, procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de
una nueva regulacion del Sistema Eléctrico Nacional. Este protocole contemplé
la modificacién del Marco Normativo del Sistema Eléctrico para propiciar una
mayor liberalizacién del mismo y asegurar la competencia entre las empresas
integrantes del Sistema. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se aprobé la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico que supone la plasmacién normativa de los
principios del mencionado protocolo, y la incorporacién a nuestro ordenamiento
de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre normas comunes
para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, que deroga
cualquier otra norma que se oponga a la misma, estableci6, entre otros, los
siguientes principios basicos:

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la
puesta en préctica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a
salvo de las especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectuardn
ofertas econ6micas horarias de venta de energfa por cada una de las
unidades de produccién de las que son titulares, determindndose el orden
de funcionamiento de las unidades de produccién partiendo de la oferta
més barata hasta igualar la demanda en cada perfodo de programacién y
siendo la energia generada en cada periodo de programacién retribuida al
precio de la oferta efectuada por el Gltimo grupo cuya puesta en marcha
haya sido necesaria para atender la demanda, m4s una retribucién por la
garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asf
como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacién y regulacién del mercado de
produccion de energia eléctrica ha sido definida y desarrollada mediante
el Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre.

- La instalacién de nuevas unidades de produccién se considera
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.
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Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccién
las fuentes de energfa primaria que consideren m4s adecuadas, a salvo de
aquélias restricciones que en materia de medio ambiente, etc. establezca la
legislacién vigente.

Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de
funcionamiento a las instalaciones de produccién que utilicen energias
aut6etonas (carbén nacional, etc.), siempre y cuando no supongan mis de
un 15% de la energfa primaria total necesaria para la produccién eléctrica
y sean compatibles con el mercado de libre competencia.

Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes
medidas:

- Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce las actividades de Gestor del

Transporte y Operador del Sistema, separando contablemente dichas
actividades, de acuerdo con la Ley. La retribucién de la actividad de
transporte se determina teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de
inversién y costes de operaci6én y mantenimiento, asi como otros costes
necesarios para desarrollar su actividad.

Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestién econémica
del Sistema en el Operador del Mercado, Sociedad Andnima
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A., que tiene a su
cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y comunicacién
necesarios para establecer el mercado de produccion.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de la
actividad de comercializacién:

Se establece la liberalizacién progresiva del suministro -eléctrico,
permitiendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes
cualificados y comercializadores de acuerdo a un calendario inicial,
posteriormente modificado por el Real Decreto 2820/1998, quedando, en
consecuencia, en los siguientes términos: en el ejercicio 1998, para clientes
con consumos superiores a 15 GWh/afio; entre el 1 de enero y el 1 de abril
de 1999, para consumos superiores a 5 GWh/afio; entre el 1 de abril y el 1
de julio del mismo afio para clientes con consumos superiores a 3
GWh/aio; entre el 1 de julio y el 1 de octubre para consumos superiores a
2 GWh/afio y a partir del 1 de octubre del afio 1999 para clientes con
consumos superiores a 1 GWh/aiio, liberalizdndose la totalidad de los
consumos a partir del afio 2007.

Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las compaiifas
comercializadoras, estableciéndose peajes tnicos a nivel nacional por
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utilizacién de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles
de tensién y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segdn se trate
de redes de transporte o distribucién.

- La retribucién de la actividad de distribucién para cada empresa deberd
atender a criterios basados en los costes necesarios para desarroliar la
actividad, teniendo en cuenta un modelo que caracterice las zonas de
distribucién, asi como otros pardmetros.

4) Formacién de precios y estructura de tarifas aplicable a los clientes sin

5)

capacidad de eleccién de suministro o que teniéndola no se hayan acogido a
la misma. Se contempla, a efectos de elaboracién de las tarifas, los siguientes
conceptos como componentes del coste del suministro de energfa eléctrica, de
acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 28 de diciembre:

- El coste de produccién de energfa eléctrica, que se determinar4 en base al
precio medio previsto del kWh en el mercado de produccién.

- Los peajes de transporte y distribucién.
- Los costes de comercializacién.

- Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los
costes de transicién a la competencia (véase nota 5.x).

- Costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

- Costes correspondientes a Ia potenaa y energia adquiridas a instalaciones
de produccién de energfa eléctrica en “régimen especial”.

Perfodo transitorio. Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un perfodo transitorio con una duracién de 10 arios, del afio 1998
al 2007, ambos inclusive, periodo establecido como plazo méximo para la
recuperacion de los costes de transicién a la competencia.

En este perfodo se contemplan reducciones de tarifa hasta el ejercicio 2001,
que en los ejercicios 1997 y 1998 han ascendido al 3% y 3,63%,
respectivamente, siendo la reduccion contemplada para el ejercicio 1999 un
2,5%, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2821/1998, de 23 de
diciembre, y del 1% para los ejercicios 2000 y 2001. A partir de este ejercicio
las futuras evoluciones de tarifa depender4n de los resultados de los periodos
anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo, evolucién de los precios
del mercado en relacién con el estimado, evolucién econémico-financiera de
las empresas, etc.
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lg 6) Separacién de actividades:
- Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades

reguladas de acuerdo con la Ley (gestién econémica y técnica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
- desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccién, comercializacién a clientes elegibles, otras no
eléctricas o en el exterior) sin perjuicio de la posibilidad de venta a
- consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades
- incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes (Nota
1). En este sentido, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece el 31 de
diciembre del afio 2000 como plazo méximo para proceder a la separacién
juridica de las actividades reguladas y no reguladas.

Aquellas sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podran tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en
otros sectores econémicos distintos del eléctrico previa obtencién de
autorizacién por parte de la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de
los resultados de IBERDROLA, S.A. del ejercicio 1998 y del remanente de
ejercicios anteriores:

Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 103.067

Beneficio del ejercicio, segiin Cuenta de Pérdidas
: y Ganancias de IBERDROLA, S.A. adjunta 104.339
Total 207.406

Distribucién
A dividendos:

Complementario 39.752
A cuenta 30.569
A remanente 137.085
Total 207.406
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En diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista de
la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1998, aprobé un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
30.569 millones de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales - Otras deudas”
del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto (notas 11 y 16). Este
dividendo se ha hecho efectivo en enero de 1999. El importe del mencionado
dividendo es inferior al limite mAximo legal establecido en el articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, referente a los resultados
obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio.

Asimismo, [a Sociedad tiene las reservas disponibles minimas exigidas en el

articulo 194 de la citada Ley, para proceder a la entrega del mencionado
dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:

Millones de Pesetas
Tesorerfa disponible al 1 de diciembre de 1998 63.701
Mé4s- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1998 y el 2 de enero de
1999
Cobros por operaciones de explotacién 90.518
Cobros por operaciones financieras 26.131
Cobros por transferencias de tesoreria de
Empresas del Grupo 4154
120.803
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1998 y el 2 de
enero de 1999:
Pagos por operaciones de explotaci6n (63.840)
Pagos por operaciones financieras {39.300)
Impuestos y otros (20.010)
Pagos a Empresas del Grupo (5.553)
Inversi6én en Sociedades (2.656)
(131.359)
Tesoreria disponible prevista al 2 de enero
de 1999 53.145

(55 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales consolidadas adjuntas han sido las siguientes:
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a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo Y
aplicaciones informaticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan individualizados por proyectos
y representan, fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacion efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico
(PIE). Las cantidades recibidas de CIEMAT (antes del ejercicio 1998, de la
Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y Desarrollo
Electrotécnico (OCIDE)) para la financiacién de los proyectos se registran
minorando la inversién efectuada en dichos proyectos. Por tanto, dicha
inversién, neta de las cantidades recibidas, ast como los costes incurridos en
los proyectos de investigacién y desarrollo no efectuados al amparo del PIE,
en el caso de existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
economico-comercial de estas inversiones, son contabilizados como
“Inmovilizado inmaterial” al cierre de cada ejercicio. El coste de dichas
inversiones netas es amortizado en un pericdo méximo de cinco afios desde
la conclusién de los proyectos. Aquellos costes externos incurridos en
proyectos de investigacién y desarrollo para los que no se espera rentabilidad
econémico-comercial futura se registran en el epigrafe “Servicios exteriores”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del gjercicio en que se
incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos y se
imputan a resultados en el mismo perfodo en el que se amortizan los
proyectos que financian.

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informéticos bésicos en la
gestién de las Sociedades y desarrollados por las propias empresas, asi como -
los importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informdticas, se incluyen asimismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma lineal en un perfodo méximo de cinco afios, a partir de la
entrada en explotacién de cada aplicaci6n.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informéticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 2.611 y 693 millones de pesetas en los ejercicios
1998 y 1997, respectivamente, y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas adjuntas.
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b)

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Los importes registrados por las Sociedades en concepto de concesiones,
patentes, licencias, marcas y similares, se corresponnden con el coste
efectivamente incurrido en la adquisicién y se amortizan linealmente en el
periodo de su vigencia o en aquél en el que contribuyan a la obtencién de
ingresos para las Sociedades, si éste fuese menor.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que
incluyen el ejercicio de la opcién de compra por parte de las Sociedades, se
contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien,
reflejando en el pasivo la deuda total por el importe de las cuotas mas el valor
de ia opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por
los gastos financieros de la operaci6n, se contabiliza como gastos a distribuir
en varios ejercicios. El importe registrado como activo inmaterial se amortiza
atendiendo a la vida atil del bien.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 11). Las cuentas afectadas por esta
actualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:
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2 Millones de Pesetas
Incremento | Amortizaciones
. por practicadas | Efecto Neto
Actualizacién | hasta el 31.12.98| al 31.12.98
Inmovilizado material en explotacién-
Instalaciones técnicas de energia
B eléctrica:
Centrales hidroeléctricas 131.392 10.943 120.449
Centrales térmicas convencionales 403 403 -
- Centrales nucleares 39.921 5.259 34.662
3 Lineas de transporte 8.016 1.392 6.624
Subestacicnes de transformacién 24.560 3.006 21.554
Instalaciones de distribucién 29.302 4.559 24.743
Contadores y aparatos de medida 1.363 426 937
Despachos de maniobra y otras
instalaciones 515 174 341
Total 235472 26.162 209.310
Otros elementos 2.464 107 2357
Total 237.936 26,269 211.667
: Anticipos e inmovilizaciones materiales
r en curso 582 - - 582
Total 238.518 26.269 212.249
El efecto de la actualizacién sobre las dotaciones a la amortizacién de los
ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 12.629 y 13.640 millones de pesetas,
respectivamente.
,_ Con independencia de lo anteriormente indicado en relacién con Ia
% valoracién del inmovilizado material a precio de coste actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales, ciertos edificios procedentes de la sociedad

fusionada en el ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA)
fueron valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado por
tasadores independientes, que era superior en 16.490 millones de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, y que ascendfa a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Con
anterioridad al ejercicio 1997 IBERDROLA vendié una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en libros de
IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que incluia 2.376 millones
de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacién.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los
siguientes conceptos devengados tnicamente durante el periodo de
construccién:
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1. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa.

El procedimiento utilizado por las Sociedades en el ejercicio 1998, de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo
(nota 2.a), para determinar el importe de los gastos financieros
susceptibles de activacién consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacién especifica utilizadas para la adquisicién o
construccién de determinados elementos del activo de las Sociedades
se asignan a los mismos de forma que los gastos financieros por dicha
financiacion de carécter especifico se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como
ajenos, se asignan proporcionalmente al resto del activo de las
Sociedades, procediendo a activar los gastos financieros devengados
por los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso y a las
existencias de combustible nuclear en curso (de acuerdo con el criterio
de proporcionalidad descrito), mediante la aplicacién de la tasa media
de interés efectiva de dicha financiacién a la inversién media
acumulada susceptible de activacién, una vez deducidas las
diferencias de cambio activadas y no pagadas.

[

Sin embargo, el procedimiento utilizado por las Sociedades en el ejercicio
1997 para determinar el importe de los gastos financieros derivados de la
[‘ financiacién no especifica, consistié en aplicar la tasa media de interés
- efectiva de esta financiacién a la inversién media acumulada susceptible
de activacién y no financiada con financiacién especifica, una vez
deducidas las regularizaciones y actualizaciones practicadas y las
diferencias de cambio actividadas en ejercicios anteriores y no pagadas.

De haberse aplicado en el ejercicio 1998 el criterio descrito para el ejercicio
E anterior, hubiera supuesto una mayor capitalizacién de gastos financieros
por importe de 1.600 millones de pesetas, aproximadamente.

Durante 1998 y 1997, las Sociedades han activado como mayor valor del

inmovilizado material, siguiendo los procedimientos indicados con

__ anterioridad, gastos financieros por importe de 1.496 y 4.202 millones de

pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos
' financieros activados" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

2. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas a la financiacién
externa en moneda extranjera.

El procedimiento utilizado por las Sociedades en el ejercicio 1997 para
determinar el importe de las diferencias de valoracién y de cambio
susceptibles de ser activadas, que se produjeron tanto por conversién de la
financiacién externa en moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes




al cierre del ejercicio como por los reembolsos efectuados, consistié en lo
siguiente:

a) Las producidas por la financiacién de caracter especifico se activaron
en su totalidad.

b) Las producidas por la financiacién de caracter genérico se activaron
aplicando un coeficiente a la misma base de inversibn media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos financieros. Este
coeficiente se obtuvo relacionando las diferencias de valoracién y
cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de Ia
financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
tltima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Como consecuencia de la aplicacibn del mencionado criterio, las
Sociedades activaron durante el ejercicio 1997, como mayor valor del
inmovilizado y del combustible en curso (nota 5.g), 339 y 161 miliones de
pesetas, respectivamente, al generarse diferencias netas de valoracién y
cambio negativas durante dicho ejercicio (nota 5.0).

En el ejercicio 1998, y de acuerdo con lo establecido en el mencionado Real
Decreto 437/1998, la Sociedad no ha activado las diferencias de valoracién
y cambio producidas por la financiacién de caracter genérico. El efecto de
aplicar este criterio con respecto al que hubiera resultado de aplicar !
descrito para el ejercicio anterior, no es significativo.

3. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1998 y
1997 ascienden a 7.286 y 9.465 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa
para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen, bisicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al

- inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente

periodo de prueba.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida 4til se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. En este sentido, durante
el ejercicio 1997 se produjo la sustitucién de los generadores de vapor del
Grupo II de la Central Nuclear de Almaraz en la que IBERDROLA participa
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en un 52,69% (nota 5.w). La Sociedad di6 de baja el coste y la amortizacién
acumulada correspondiente a los mismos por importe de 1.835 y 1.058
millones de pesetas, respectivamente, con cargo y abono, respectivamente, al
epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial y material” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente a 1997 adjunta.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan.

Amortizacién del inmovilizado
material en explotacién

El inmovilizado material en explotacibn se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida dtil estimada que se indican a
continuacién:

Aflos
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo electromecénico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Instalaciones de transporte 40
Instalaciones de distribucién 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despacho de maniobras y otros 4-18

El criterio de las Sociedades en cuanto a la vida atil considerada para las
instalaciones técnicas a efectos de las dotaciones anuales a la amortizacién, ha
sido hasta el ejercicio 1997, inclusive, considerar como tal la menor entre la
vida 4til técnica, de acuerdo con criterios de explotacién técnico-comerciales
de las instalaciones, y la que se desprenderfa de la regulacién vigente en cada
ejercicio y utilizada a efectos de la determinacién de la tarifa eléctrica (nota 3).
En lo que a las instalaciones nucleares se refiere, el “Protocolo para el
Establecimiento de una Nueva Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional”
{nota 3) y, en consecuencia, el expediente de tarifas para el ejercicio 1997,
contemplé para dicho ejercicio una reduccién en la retribucién a percibir
durante el mismo por dichas instalaciones, equivalente a considerar una vida
atil de 30 afios en lugar de los 25 afios inicialmente establecidos en la
regulacion entonces vigente. Por otra parte, a partir del 1 de enero de 1998,
tal y como se describe en la nota 3, la retribucién de las instalaciones de
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generacién de energia eléctrica es la que se desprende de sus ofertas al
mercado competitivo de generacién durante la vida util técnico-econémica de
las mismas. Como consecuencia de lo comentado anteriormente y de acuerdo
con las mejores estimaciones de las Sociedades respecto de la vida util
técnico-econémica de las instalaciones nucleares, que considera que éstas
podrén sobrepasar los 30 afios, se ha decidido aplicar dicho perfodo como
vida atil de estas instalaciones a efectos del calculo de las dotaciones anuales
a la amortizacién para los ejercicios 1997 y siguientes.

Sin embargo, en lo que a la central nuclear de Santa Maria de Garofia se
refiere, en base a los estudios técnico-econdmicos que establecen la viabilidad
del alargamiento de vida de dicha central hasta el afio 2010 en condiciones
adecuadas de operatividad, seguridad y rentabilidad comercial, se ha
considerado una vida 1til de 40 afios, que finalizara en el mencionado afio.
No obstante, las inversiones consideradas a efectos de su retribucién via tarifa
durante los 25 primeros afios de explotacién comercial, se encuentran
totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, permaneciendo
activadas anicamente las realizadas en los tltimos ejercicios con la finalidad
del alargamiento de vida de la central.

Para el resto de instalaciones técnicas, diferentes de las centrales nucleares, los
periodos considerados a efectos regulatorios eran coincidentes con la vida atil
de dichas instalaciones, de acuerdo con criterios de explotacién técnico-
comercial de las mismas y, en consecuencia, se mantienen en la actualidad.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 1998 y
1997 adjuntas incluye 95.835 y 99.995 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotaci6n (nota 7).

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, y que no corresponden a
empresas del Grupo o asociadas (nota 2.c), se reflejan en los Balances de

. Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de

acuerdo con o establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 11}, 0a
su valor de mercado, si fuese inferior. Este G4ltimo se determina por el valor
de cotizacién medio del dltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial, o por el valor teérico-
contable, corregido por el resultado de la homogeneizacién en la aplicacién
de criterios contables con los aplicados por IBERDROLA, més el importe de
las plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en la actualidad, para el resto de valores.
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Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras” de los Balances de Situacion consolidados adjuntos (véase nota 8).

Las acciones de IBERDROLA en poder de las Sociedades se valoran a su
precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho en la
adquisicién, mas los gastos inherentes a la operacién, o a su valor de
mercado, cuando éste sea menor. Al 31 de diciembre de 1998 las acciones de
IBERDROLA en poder de las Sociedades se encuentran registradas en el
epigrafe “Acciones propias” (véase nota 11) del Balance de Situacién
consolidado a dicha fecha.

Fondo de Comercio de Consolidacién

Este epigrafe de los Balances de Situacién consolidados al 31 de diciembre de
1998 y 1997 recoge el fondo de comercio puesto de manifiesto como diferencia
entre el precio satisfecho en la adquisicion de ciertas sociedades
pertenecientes al Grupo IBERDROLA (nota 2.c) y el valor de los elementos
que componen el activo neto de dichas sociedades a la fecha de su
adquisicion. A efectos de la formulacion de las Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo IBERDROLA, dicho fondo de comercio se
amortizaba, hasta el 31 de diciembre de 1997, en 10 afios, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, al entender IBERDROLA
que su perfodo de recuperaci6n sobrepasaria dicho perfodo de 10 afios. En el
ejercicio 1998, y de acuerdo con lo establecido en la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la Sociedad ha considerado como perfodo de amortizacién de los
fondos de comercio 20 afios, sin modificar las amortizaciones efectuadas en
los ejercicios anteriores, es decir, procediendo a amortizar los fondos de
comercio remanentes al 31 de diciembre de 1997, en el perfodo de vida
residual de los mismos, considerando el nuevo perfodo de amortizacién.

Por otra parte, en el ejercicio 1997 el Grupo IBERDROLA adopt6 el criterio de
amortizar dichos fondos de comercio de acuerdo con un método sistematico,
de forma que las amortizaciones de cada ejercicio fueran proporcionales a los
resultados esperados de las sociedades que generaron los mencionados
fondos de comercio. Sin embargo, en el ejercicio 1998, y también de acuerdo
con lo establecido en la mencionada Ley 37/1998, se ha procedido a amortizar
dichos fondos de comercio siguiendo un método lineal. El importe de la
amortizacién efectuada en los ejercicios 1998 y 1997, de acuerdo con los
criterios descritos, ha ascendido a 910 y 112 millones de pesetas y se
encuentra registrada en el epfgrafe “ Amortizacién del Fondo de Comercio de
Consolidacion” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas.
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Los cambios de criterio descritos no tienen impacto significativo sobre las
Cuentas Anuales del ejercicio 1998.

El desglose y movimiento experimentado en el ejercicio 1998 en el fondo de
comercio de consolidacién para las diferentes sociedades participadas, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
Amortizaciones

Saldo al Traspasos| del ejercicio | Saldo al

Sociedad (Notas 2.c y 8) 31.12.97 | Adiciones (1) 1998 31.12.98
Companhia Distribuidora de Gas

do Rio de Janeiro, S.A. (CEG) (1) 10.849 - (9.065) (91) 1.693

Electricidade de Portugal, S.A. - 30.649 - (766) 29.883

Otxas sociedades 803 3.999 - (53) 4.749

Total 11.652 34.648 (9.065) (910) 36.325

(1)  Este traspaso se corresponde con la parte del precio pagado en la adquisicién de
esta sociedad por encima del valor te6rico-contable de la misma, que ha sido
considerado en el ejercicio 1998 como mayor valor de la concesién
administrativa de distribucién de la que es titular y que, en consecuencia, forma
parte del valor por el que figura registrada la participacién en CEG en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras - Participaciones en empresas puestas en
equivalencia” del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998
(nota 8).

Por otra parte, las Sociedades consolidadas en el ejercicio 1997 por el
procedimiento de valoracién de puesta en equivalencia (nota 2.c), inclufan en
sus estados financieros consolidados el precio pagado en exceso sobre el valor
teéricocontable de la participacion en sus respectivas sociedades
dependientes, ascendiendo dicho sobreprecio, en el porcentaje de
participacién indirecta del Grupo IBERDROLA en dichas sociedades, a 96.000
millones de pesetas. Este importe fue considerado como fondo de comercio
en la adquisicién, y amortizado con los mismos criterios y plazos descritos
anteriormente para el ejercicio 1997. No obstante, en el ejercicio 1998, y para
las Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (nota 2.c), se ha
procedido a identificar qué parte de dicho sobreprecio podria ser considerado
mayor valor de los activos adquiridos, qué parte serfa valor de la concesién o
autorizacién administrativa de distribucién de energia eléctrica, gas y
telecomunicaciones, de la que son titulares las Sociedades participadas y qué
importe subsiste como fondo de comercio propiamente dicho en la
adquisicion. Al 31 de diciembre de 1998, tanto para las sociedades
participadas al 31 de diciembre de 1997 como por las nuevas adquisiciones
del ejercicio 1998 (nota 8) el precio satisfecho en exceso sobre el valor teérico-
contable de dichas participaciones, asciende a 226.000 millones de pesetas que
se desglosa en los siguientes importes, en funcién de su naturaleza:
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Millones
de Pesetas
Mayor valor de activos materiales 15.500
Valor de la concesién o autorizacién
administrativa 205.000
Fondo de comercio 5.500
Total 226.000

En este sentido, el importe considerado como mayor valor de los activos
materiales es amortizado por las Sociedades linealmente en la vida 1til
restante de dichos activos; el valor de la concesiéon o autorizacién
administrativa es amortizado en el periodo de duracién de la misma, de
forma sistem4tica proporcionalmente a los resultados esperados de las
sociedades titulares de dichas concesiones o autorizaciones, siendo
amortizado el fondo de comercio linealmente en 20 afios de acuerdo con lo
establecido en la Ley 37/1998.

En los ejercicios 1998 y 1997, las Sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia han amortizado 2.300 y 1.076 millones de pesetas, aproximada y
respectivamente, en el porcentaje de participacién indirecta del Grupo
IBERDROLA en las mismas, por todos los conceptos indicados y de acuerdo
con los criterios antes descritos.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Los principios contables aplicados para el registro de los diferentes conceptos
que se incluyen en este epigrafe de los Balances de Situacién consolidados al
31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos y su posterior imputacién a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, han sido los siguientes:

1. Los gastos diferidos por transiciSn a la competencia han sido
determinados, y serdn imputados a los resultados de los préximos
ejercicios, de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.x.

2. Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de
obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos, se amortizan
financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1998 y 1997 ha
ascendido a 2.712 y 2.861 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe “Gastos financieros y gastos
asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas.
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3. Los gastos financieros no devengados relativos a las operaciones de
arrendamiento financiero se determinan de acuerdo con el procedimiento
descrito en la nota 5.a. y seran imputados a los resultados de los préximos
ejercicios en funcién de los saldos medios vivos de las cuotas pendientes
de pago por dichas operaciones.

4. Los gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares se determinan,
y serdn imputados a resultados de los proximos ejercicios, de acuerdo con
el procedimiento descrito en la nota 5.1.

8 Existencias

Los criterios de valoracién y principios contables aplicados para el registro de
los diferentes conceptos que se incluyen en este epigrafe de los Balances de
Situaci6n al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos, han sido los siguientes:

1. Las Sociedades valoran las existencias de combustible nuclear en base a

los costes realmente incurridos en la adquisicién y elaboracién posterior
del mismo.

Adicionalmente, incorporan como mayor valor del combustible nuclear
los gastos financieros correspondientes al periodo de fabricacién del
combustible cuando éste es superior a un afio, y hasta el momento en que
dicho combustible se encuentra en condiciones de ser introducido en el
niicleo del reactor. El procedimiento utilizado por las Sociedades en los
gjercicios 1997 y 1998 para la activacién de los correspondientes gastos
financieros, es el descrito en la nota 5.b, ascendiendo los gastos financieros
activados en los ejercicios 1998 y 1997 a 223 y 862 millones de pesetas,

respectivamente.

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resultados en el
epigrafe “Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos”
de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, desde el momento en que se
inicia la explotacién de los elementos combustibles introducidos en el
reactor, en funcién del coste de dichos elementos y del grado de quemado
que los mismos experimentan en cada ejercicio. Los consumos de los
ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 16.912 y 16.808 millones de pesetas,
aproximada y respectivamente. Por otra parte, las Sociedades realizan
dotaciones anuales con cargo al epigrafe “Consumos de materias
energéticas y otros aprovisionamientos” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas para hacer frente al coste estimado del
combustible nuclear no recuperable que se prevé permanecerd en el
reactor en el momento en que se produzca la paralizacién definitiva de
cada central. Las dotaciones efectuadas por este concepto en el ejercicio
1998 han ascendido a 200 millones de pesetas, aproximadamente.
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2. Las existencias de otras materias energéticas diferentes al combustible
nuclear se valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de
mercado, si éste fuera menor.

3. Por otra parte, las existencias de materiales y repuestos, que se encuentran
clasificadas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales - Anticipos y otras
inmovilizaciones materiales en curso” del activo de los Balances de
Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos, se
valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de mercado, si
éste fuese menor, procediendo las Sociedades a su depreciacién anual, de
acuerdo con la vida 1til considerada para el inmovilizado al que estdn
afectos.

k) Energia pendiente de facturacién

i)

7

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, debido al perfodo
habitual de lectura de contadores. La estimacién de la energfa pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 68.461 y 66.480
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Deudores" del activo de los Balances de Situacién consolidados
adjuntos.

Desviaciones en tarifa

La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, de acuerdo
con el Real Decreto 1538/1987, que se explica en la nota 3, prevefa que Ia
tarifa de cada afio incorporase, bajo determinados supuestos, las desviaciones
producidas en las variables y pardmetros utilizados para el célculo de la tarifa
del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2016/1997 para el
afio 1998 inclufan un porcentaje para corregir desviaciones producidas en el
célculo provisional de la tarifa aplicada en el ejercicio 1997. La estimacién
sobre las desviaciones del ejercicio 1997 realizada por las Sociedades al 31 de
diciembre de dicho ejercicio ascendi6 a 13.423 millones de pesetas, que fueron
registrados por las Sociedades como ingreso del ejercicio 1997 dentro del
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de la correspondiente
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, con cargo a la cuenta
“Desviacién de tarifa” del epigrafe “Deudores” del activo del Balance de
Situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997. De este importe, 12.795
millones de pesetas han sido incluidos en 1a tarifa del ejercicio 1998 (nota 18).

Diferencias de fusion

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusi6n" del pasivo del
Balance de Situaci6n, originado, bdsicamente, por la diferencia existente entre




i el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el
capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el valor teérico-
- contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de las mismas,

una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de ciertos activos y
pasivos correspondientes a las Sociedades absorbidas, se imputa a resultados
- de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los valores contables de
' los activos no corrientes a los que IBERDROLA asign6 dichas diferencias.
Esta asignacién fue efectuada en base a la rentabilidad esperada de los
- indicados activos en el momento de la adquisicién de las participaciones en el
: capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue tenida en cuenta a
efectos de la determinacién del precio de adquisicion de las citadas
participaciones. De acuerdo con el indicado criterio de imputacién y con lo

I- comentado en la nota 5.x respecto a las periodificaciones propias del sector
} eléctrico con diferencias de fusion asignadas, en los ejercicios 1998 y 1997 se
[ ha cargado contra esta cuenta de “Diferencias de fusion” 648 y 28.006

millones de pesetas, respectivamente, netos de su correspondiente efecto
fiscal, que se hallan recogidos en los siguientes epigrafes de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas y de los Balances de Situaci6n
consolidados adjuntos:

Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1998 1997

Diferencias de fusién transferidas al

resultado del ejercicio 998 43.086
Gasto por Impuesto sobre

Sociedades (nota 17) (350) (15.080)
Diferencias de fusién (Pasivo) 648 28.006

Aunque la asignacién de las diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realiz6 neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusién al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con la
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de
Resultados que se ven afectados como consecuencia de esta asignacién (nota

17).

Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en relacién con las
inversiones afectas a planes de electrificacién rural e inversiones en mejora
de la calidad del servicio, se contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de
capital" del pasivo de los Balances de Situacién consolidados adjuntos una
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vez realizadas las inversiones correspondientes y conocido por las Sociedades
el reconocimiento y concesién oficial de dichas subvenciones.

Las Sociedades siguen el criterio de imputar las subvenciones mencionadas a
resultados de cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan los bienes del
inmovilizado material por los cuales las Sociedades ha percibido dichas
subvenciones. Durante los ejercicios 1998 y 1997 y en base al criterio
mencionado, las Sociedades han registrado con abono al epigrafe
"Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”, de la

correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 890 y 390 millones de
pesetas, respectivamente,

Prestaciones a empleados
complementarias a las de la
Seguridad Social y otros
compromisos sociales

En el ejercicio 1996, consecuencia de la negociaci6én colectiva entre
IBERDROLA y la representacién sindical de los empleados, se homologaron
las condiciones de trabajo de los mismos, estableciéndose, en consecuencia,
un nuevo sistema de pensiones tnico y unificador para todos los
trabajadores, frente a los sistemas diferenciados que habfan subsistido hasta
dicha fecha para los trabajadores procedentes de las antiguas Iberdrola I, S.A.
e Iberdrola II, S.A.

En lo referente a Iberdrola I, IBERDROLA tenia como tnico compromiso el de
realizar aportaciones definidas como un porcentaje de la masa salarial de los
empleados, a la Entidad de Previsi6n Social Voluntaria “Juan Urrutia”, la cual
asumfa el compromiso de complementar con dichas aportaciones, las
prestaciones otorgadas a sus asociados por la Seguridad Social. En lo que se
refiere a los empleados de Iberdrola II, el compromiso de IBERDROLA era
garantizar ciertas prestaciones complementarias a las de la Seguridad Social.

El nuevo modelo de unificacion del sistema de prestacién social
complementaria para los empleados adheridos al mismo, que a la fecha actual
representan la préctica totalidad de la plantilla de IBERDROLA, se basa en los
siguientes compromisos:

a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algin tipo de
prestaciéon al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de la homologacién,
contintia rigiéndose a todos los efectos por las normativas que se venian
aplicando hasta la fecha. El valor actuarial, al 31 de diciembre de 1998, de
las prestaciones definidas para dicho colectivo se encuentra externalizado
en su totalidad a la mencionada fecha.




b) El nuevo Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad

de empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacion.

Al personal en plantilla de la Empresa, que a la fecha de la firma del
convenio tuviera la condicién de socio de la E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o
participe del Plan de Pensiones de IBERDROLA II y se hubiera adherido a
esta nueva modalidad y para las prestaciones de ahorro (jubilacién y sus
derivadas), se le reconocié individualmente el valor actual de los servicios
pasados, de acuerdo con las prestaciones garantizadas por la mencionada
Caja Juan Urrutia y por el plan de pensiones de IBERDROLA II,
respectivamente. Los valores reconocidos, derivados de este acuerdo,
constituirfan la aportacion inicial al nuevo Sistema de Previsién Social
Complementaria de aportacién definida. Si por cualquier motivo hubiera
un diferimiento en el tiempo de la aportaci6n inicial correspondiente a la
cobertura de los servicios pasados reconocidos, la Empresa retribuirfa las
mismas con el interés técnico acordado.

En lo que se refiere al personal activo integrante de la Caja Juan Urrutia, a
diferencia del procedente de Iberdrola II, este nuevo sistema, y el
reconocimiento de la mencionada aportacién inicial, supuso el nacimiento
de un nuevo compromiso no existente hasta la fecha, y que consiste en el
reconocimiento de los derechos consolidados al 1 de enero de 1996 como
aportacién inicial al nuevo plan para dichos empleados. En este sentido,
IBERDROLA adopté la decisién, de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados aplicables al nacimiento de un nuevo
compromiso, de diferir en el tiempo el registro del coste derivado de
dicha obligacién mediante su imputacién a la Cuenta de Resultados de
cada ejercicio, durante el perfodo de vida activa restante de los empleados
afectados por dicho compromiso.

Adem#s de la aportacion inicial comentada, se fij6 de forma
individualizada una aportacién futura en funcién de las condiciones
econémicas y personales de cada empleado al 31 de diciembre de 1995,
calculada como un porcentaje del salario pensionable anual.

La aportacion peri6dica a realizar en el nuevo Sistema de Previsién Social
Complementaria de Pensiones, de acuerdo con el vigente convenio
colectivo para el Grupo IBERDROLA, es financiada por el promotor, salvo
para las nuevas incorporaciones, en cuyo caso la relacién contributiva seréd
1/3 a cargo del promotor y 2/3 a cargo del participe.

Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez permanente y
orfandad de activo), se garantiza una prestacién definida desde el
momento de producirse el hecho causante, que se instrumentar4 a través
de una péliza de seguros anual renovable, por la diferencia entre el valor
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actual actuarial de la prestacion en el momento de la contingencia y los
derechos devengados y consolidados del participe al 31 de diciembre del
afio anterior al del hecho causante, si éstos fuesen inferiores a aquel valor.

Al 31 de diciembre de 1997 estaba pendiente de instrumentalizarse el nuevo
Plan de Pensiones en el que se debfa integrar el personal activo de ambos
colectivos, asi como el nuevo régimen de relaciones entre IBERDROLA y la
Caja Juan Urrutia. En este sentido, IBERDROLA realiz6 durante el ejercicio
1997 las dotaciones necesarias con abono al epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” del pasivo del Balance de Situacién para
constituir, de acuerdo con todo lo comentado, los fondos necesarios para
cubrir los pasivos devengados al 31 de diciembre de 1997 por los
compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares
existentes a dicha fecha, una vez deducido el patrimonio contable del Fondo
Externo de Iberdrola Il y de la Caja Juan Urrutia afecto a dichos compromisos.

En el ejercicio 1998 se ha iniciado el proceso de instrumentalizacién de los
acuerdos en materia de homologacién de los compromisos por pensiones,
una vez determinado el valor real del patrimonio de los fondos de pensiones
externos en los que se integraban los diferentes sistemas de pensiones del
personal de IBERDROLA, antes de su unificacién.

La parte del importe de los derechos reconocidos al personal de IBERDROLA
procedente de la antigua Iberdrola I, que al 31 de diciembre de 1998 se
encuentra contabilizado como gasto a distribuir en varios ejercicios en la
cuenta “Gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares” del Balance
de Situacién consolidado a dicha fecha, para su imputacién a Ia Cuenta de
Resultados de ejercicios futuros, y que asciende a 15.634 millones de pesetas,
aproximadamente, ha sido obtenido por diferencia entre el valor de los
derechos consolidados reconocidos al personal en general y el importe
resultante de la suma del valor real del patrimonio de los fondos de pensiones
externos anteriormente citados y de las provisiones especificas que
IBERDROLA mantenia constituidas al 31 de diciembre de 1997 para hacer
frente a los compromisos adquiridos en materia de pensiones, asf como de las
dotaciones y aportaciones en concepto de coste normal del ejercicio 1998 y de
los gastos financieros devengados en dicho ejercicio por las aportaciones
pendientes de realizar y de los saldos de ciertas provisiones relacionadas con
la cobertura de prestaciones sociales y que han sido reasignados
especificamente para dicha finalidad.

Por otra parte, el importe de las deudas para con el personal al 31 de
diciembre de 1998 por los derechos consolidados que no han sido objeto de
externalizacién, se halla registrado en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas” del Balance de Situacién consolidado a la

mencionada fecha, siendo intencién de IBERDROLA culminar el proceso de
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homologacién mediante la total externalizacién de dichos derechos en el
ejercicio 1999.

Los costes normales y gastos financieros devengados en el ejercicio 1998 por
los compromisos asumidos por IBERDROLA con el personal y descritos en
parrafos anterjores, asf como por otras obligaciones similares con su personal,
han ascendido a 10440 y 1.154 millones de pesetas, respectivamente,
ascendiendo los devengados en el ejercicio 1997 a 7.919 y 6.373 millones de
pesetas, que se encuentran registrados en los epigrafes “Cargas sociales” y
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones
similares” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas adjuntas.

Por otra parte, el valor actuarial del pasivo devengado al 31 de diciembre de
1998 y 1997 por las obligaciones contraidas por las Sociedades dependientes
consolidadas con sus empleados en materia de complementos de pensiones
de jubilacién y otras prestaciones, el cual est4 fntegramente registrado en el
epigrafe "Provisiones para pensiones y obligaciones similares" de los Balances
de Situacién consolidados adjuntos, calculados mediante la aplicacion de

tasas nominales y otras hipétesis biométricas y econémicas razonables,
asciende a:

Millones de Pesetas
31.12.1998 | 31.12.1957

Pensiones causadas 1.565 2431
Pensiones no causadas 734 3.140
2.299 5.571

Las dotaciones a la provisién por este concepto contabilizadas en los ejercicios
1998 y 1997 ascienden a 465 y 703 millones de pesetas, respectivamente. De
estos importes, 317 y 488 millones de pesetas, respectivamente, se han
registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” y 148 y 215 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas.

Adicionalmente, IBERDROLA tiene contraidas determinadas obligaciones en
materia de pensiones con los miembros de su Consejo de Administracién,
efectuando las dotaciones correspondientes a dichas obligaciones con cargo a
la asignacién estatutaria para el mencionado Consejo de acuerdo con los
Estatutos Sociales (nota 23).

En la nota 12 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1998 y
1997 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones similares,
incluyendo 23.847 millones de pesetas externalizados por IBERDROLA, S.A.
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en el ejercicio 1998, consecuencia del proceso de instrumentalizacién de los
acuerdos de homologacién, anteriormente descritos.

Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

Plan 1994

En diciembre de 1994 el Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen determinadas
condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a partir del 1 de abril de
1995, siendo voluntaria la adhesién al mencionado plan.

El valor actuarial correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan y pendiente de pago al
31 de diciembre de 1997 ascendfa a 3.459 millones de pesetas, registrados en
el epigrafe “Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del Balance de
Situacién consolidado a dicha fecha adjunto, importe que ha sido
externalizado a una compaiiia de seguros en el gjercicio 1998 mediante la
aportacion de una prima tinica.

Plan 1996

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de Administracién y la Direccion de
IBERDROLA acordaron proponer a los empleados de la Sociedad que
cumpliesen determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a

_ partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio,

siendo voluntaria la adhesién de los mismos al mencionado plan.

El valor actuarial correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan y pendiente de pago al
31 de diciembre de 1997 ascendi6 a 6.920 millones de pesetas, de los cuales
4.105 millones de pesetas que figuraban registrados en el epigrafe “Otras
deudas no comerciales - Otras deudas” del Balance de Situacién al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, han sido satisfechos en el ejercicio 1998. El saldo
remanente de la provisién, que ascendia a 2.815 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1997, y a 2.621 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998,
consecuencia de los pagos a beneficiarios efectuados en dicho ejercicio y del
coste financiero devengado en el mismo, figura registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares” de los Balances
de Situacién consolidados adjuntos a dichas fechas.

La actualizacién financiera de las provisiones por los planes de 1994 y 1996,
ha ascendido a 163 y 611 millones de pesetas durante los ejercicios 1998 y
1997, que figuran registrados en el epigrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de
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Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a dichos ejercicios,
adjuntas.

Planes consecuencia del proceso de transicidn a la competencia

El Consejo de Administracién de IBERDROLA decidié en el ejercicio 1997,
iniciar, mediante diferentes alternativas, un proceso de adaptacién de la
plantilla de la Sociedad a las exigencias del nuevo entorno competitivo con la
intencién de materializar en el periodo comprendido entre los afios 1998 y
2004 planes concretos de jubilaci6n anticipada y otras alternativas de
reducci6én de plantilla hasta alcanzar el objetivo propuesto. Estos planes de
reestructuracién fueron puestos en conocimiento de la representacién de los
empleados de la empresa, alcanzéndose una convergencia de voluntades al
respecto. En este sentido, y de acuerdo con las mejores estimaciones de la
Sociedad a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio 1997, los costes de reestructuracién ascendfan a 85.309 millones de
pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provisién para riesgos y gastos
- Otras provisiones” con cargo al epigrafe “Gastos diferidos por transicién a
la competencia” (Nota 5.x) del Balance de Situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto.

La actualizacién financiera de esta provision ha ascendido a 3.145 millones de
pesetas para el ejercicio 1998 y figura registrada en el epigrafe “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente a dicho
ejercicio.

En el ejercicio 1998, y en cumplimiento de la voluntad expresada en el
ejercicio anterior, IBERDROLA ha propuesto a los empleados que cumpliesen
determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas y de “situacién
laboral especial” con posterior incorporacion al plan de jubilaciones
anticipadas, a partir del 1 de noviembre de 1998, siendo voluntaria la
adhesién a éstos, y habiéndose acogido a dichos planes, un total de 992
empleados.

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1998 correspondiente a dichos planes
materializados en dicho ejercicio asciende a 23.279 millones de pesetas, que
han sido traspasados al epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del Balance de Situacién consclidado a dicha fecha (nota 12.b), una
vez deducidos 5.521 millones de pesetas pagados en el propio ejercicio 1998 a
los beneficiarios del mencionado plan.

Por otra parte, en el ejercicio 1998, la sociedad dependiente consolidada por
integracién proporcional, Nuclenor, S.A. (nota 2.c) ha constituido una
provisién, que at 50% de participacién de IBERDROLA en dicha sociedad
ascendia a 1.633 millones de pesetas, con la finalidad de hacer frente a
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determinados planes de reestructuracién de su plantilla. Dicha provisién ha
sido registrada en el epigrafe “Provisién para riesgos y gastos - Otras
provisiones” y con cargo a “Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional” del Balance de Situacién consolidado al 31
de diciembre de 1998, de acuerdo con la posibilidad establecida en el Real
Decreto 437/1998 (nota 2.a) en cuanto a que los costes por transicién a la
competencia que no vayan a ser recuperados por las Sociedades via
retribucién fija, puedan cargarse contra reservas en los ejercicios 1997 y 1998.

Otras provisiones para riesgos y
gastos

La politica de las Sociedades es la de contabilizar provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas vy
cuantificables, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones,
obligaciones ¢ gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su
dotaci6n se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
(notas 5.1y 12.b).

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transacci6n. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los Balances de Situacién al tipo
de cambio en vigor a esta fecha o al tipo de cambio asegurado, para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Hasta el ejercicio 1997, inclusive, las diferencias de valoracién que surgfan por
la aplicacibn de dichos tipos a los préstamos que financian las
inmovilizaciones en curso, y las diferencias de cambio que surgfan como
consecuencia de los reembolsos de los citados préstamos, constitufan parte
integrante del coste de las mismas y se activaban por las Sociedades en la
forma descrita en la nota 5.b. A partir del ejercicio 1998, y de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptaciéon del plan general de contabilidad a las
empresas del sector eléctrico (nota 2.a), la Sociedad no incluye importe alguno
correspondiente a diferencias de valoracién y cambio, como mayor valor de
las inmovilizaciones en curso.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, las
diferencias negativas de valoracién que surgian como consecuencia de la
conversiéon de los saldos en moneda extranjera que no formaban parte del
coste de las inmovilizaciones en curso, eran distribuidas por las Sociedades




entre los ejercicios en que se mantenian dichos saldos, de modo proporcional
a los saldos medios vivos en cada ejercicio, registrandose, en general, las
diferencias producidas en cada ejercicio y asignadas al mismo y a ejercicios

- anteriores en la Cuenta de Resultados del ejercicio en que se producian, y las

correspondientes a ejercicios futuros en el capitulo “Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del activo de los Balances de Situacion, para su imputacién a
resultados de acuerdo con el criterio financiero utilizado para su distribucién.

Las diferencias positivas que, en su caso, surgian posteriormente, salvo por la
parte correspondiente a ejercicios anteriores y hasta el limite de las diferencias
negativas de valoracién producidas en ejercicios anteriores y que hubieran
sido cargadas a resultados o reservas en dichos ejercicios, las cuales serian
abonadas a los resultados del ejercicio o reservas disponibles,
respectivamente, debian reconocerse en la cuenta "Diferencias positivas de
cambio" del pasivo del Balance de Situacién consolidado, una vez
compensado el saldo existente en la cuenta "Diferencias negativas de cambio"
del activo del Balance de Situacién consolidado. Estas diferencias de
valoracién positivas en la medida en que subsistieran en el futuro se
abonarian a resultados del ejercicio en el que se hiciesen efectivas las deudas
o créditos que las originaron.

Con la firma del Protocolo Eléctrico en diciembre de 1996 y la publicacién de
la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3} se estableci6 que determinados
costes, entre ellos las diferencias negativas de valoracién y cambio activadas
como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de acuerdo con la Orden
Ministerial antes mencionada, serian recuperados por las empresas eléctricas
a través de una retribucién fija por costes de transicién a la competencia, y
amortizadas, consecuentemente, de forma proporcional a los cobros de Ia
mencionada retribucién fija de cada ejercicio (véase nota 5.x). El saldo
remanente de diferencias negativas de valoracién y cambio activadas como
gastos a distribuir en varios ejercicios y que ascendia a 8.503 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1997, fue traspasado del epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios - Diferencias negativas de cambio” al epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios - Gastos diferidos por transicién a la
competencia” del Balance de Situacién consolidado a dicha fecha, de acuerdo
con lo descrito en la nota 5.x.

Los Administradores de las Sociedades entienden, en consecuencia, que las
diferencias negativas producidas a partir del 1 de enero de 1997 no son objeto
de recuperacién expresa a través de la tarifa eléctrica y proceden a registrarlas
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio en que se
generan, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad.
Sin embargo, las diferencias positivas, si las hubiera, se registran en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Diferencias positivas de
cambio” del Balance de Situacién consolidado para su imputacién a
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resultados en el ejercicio que venzan o se amorticen las operaciones que las
generaron.

Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los

ejercicios 1998 y 1997 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue:

Cargo o (Abono) en Millones de Pesetas
1998 1997
de de de de
Valoracién Cambio Valoracion Cambio
(a} (b) Total (@) () Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso
{nota 5.b) - - - 349 - 151 500
Imputadas a la cuenta "Diferencias positivas
de cambic” del pasivo de los balances de
situacién (2394) - (2394) (337) . (@37)
Imputadas a los resultados financieros del
ejercicio-
Diferencias positivas de valoracion y
cambio atribuibles al gjercicio {1.548) (1.914) (3.462) (2156) (2156)
Diferencias negativas de valoracion y
cambio atribuibles al ejercicio 346 518 864 6.128 2988 9.116
(3.596) (1.396) (4.992) 6.140 983 7123

(a) Producidas por conversion al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por dif_érencia entre el tipo de cambio de reembolso y el tipo
de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacién de los
mismos.

Asimismo, durante 1997 se registr6 en el epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, de acuerdo con el
procedimiento  anteriormente descrito, 4.146 millones de pesetas,
correspondientes a diferencias de valoracién producidas con anterioridad a
dicho ejercicio que en su dfa se consideraron como no susceptibles de
activacién dentro del inmovilizado material y que fueron periodificadas de
acuerdo con el procedimiento anteriormente descrito.

Las Sociedades no han realizado durante los ejercicios 1998 y 1997
transacciones significativas en moneda extranjera ni mantiene saldos al 31 de
diciembre de dichos ejercicios de importe significativo distintos de los
derivados de los préstamos contratados en divisas (véase nota 14).

Las diferencias positivas de valoracién y cambio imputadas a los resultados
financieros del ejercicio, incluyen 344 millones de pesetas por diferencias de
valoracién producidas en los saldos que la Sociedad mantenfa al 31 de
diciembre de 1998 en monedas integradas en el Euro, al considerar que con la
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fijacién de los tipos de cambio irrevocables entre la peseta y dichas monedas,
a través del Euro, dichas diferencias se han realizado.

Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacién consolidados adjuntos las deudas se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a
corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tnicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones y liquidaciones
interempresas

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con el Real Decreto 1538/1987
(véase nota 3), las Sociedades segufan el criterio de contabilizar en los
epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas" y
“Aprovisionamientos" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los ingresos o
gastos, respectivamente, devengados por las diferentes compensaciones hasta
entonces vigentes y que eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consistia en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el carécter unificado de ésta y la existencia de diferentes
costes de produccién y distribucién y estructuras de mercado en cada una
de ellas. Dichas compensaciones se liquidaban segun lo establecido por
diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energfa.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
bésicamente gastos de almacenamiento del carbén, tenfan por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producfan en su explotacién.
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Los importes contabilizados por estos conceptos en el ejercicio 1997, y que
ascendian a 54.256 millones de pesetas de gastos en concepto de
compensaciones entre subsistemas y 248 millones de pesetas de ingresos por
compensaciones de OFICO, correspondian a liquidaciones provisionales
recibidas y a las estimaciones efectuadas por la Sociedad sobre las
correspondientes liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones
existentes entre dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas, si las
hubiera, en el momento en que éstas son conocidas. A la fecha de elaboracién
de estas Cuentas Anuales, la Direccién General de la Energia no habia
comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistenas eléctricos
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1993. Las Sociedades
consideran que no se producirdn diferencias significativas entre las
estimaciones realizadas y las liquidaciones definitivas. '

A partir del ejercicio 1998, surgen las liquidaciones interempresas como
concepto asimilable a las compensaciones anteriormente descritas entre
subsistemas eléctricos para la redistribucién de los ingresos obtenidos via
tarifa, y que se materializan en cobros o pagos a efectuar a otras empresas del
sector con la finalidad de redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas
los ingresos obtenidos via tarifa a partir del 1 de enero de 1998, netos de las
compras de energia efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas de distribucién y por la
compensacién de los costes de transicién a la competencia a través de la
denominada retribucién fija (notas 3 y 5.x). Estas liquidaciones, que son
efectuadas por la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico, han supuesto un
cargo para IBERDROLA en el ejercicio 1998 de 73.775 millones de pesetas que
figuran registrados minorando el epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1998 adjunta. Asimismo, IBERDROLA ha registrado minorando el
mencionado epigrafe, 15.820 millones de pesetas, correspondientes a la
estimacién de las liquidaciones interempresas devengadas al 31 de diciembre
de 1998 pero pendientes de liquidar por la Comisién Nacional del Sistema
Eléctrico.

Adicionalmente a los importes anteriormente indicados, IBERDROLA ha
recibido cargos en los ejercicios 1998 y 1997 por importe de 22.296 y 19.903
millones de pesetas, en concepto de liquidaciones o pagos por la actividad de
transporte, ascendiendo la estimaci6n sobre los costes pendientes de liquidar
al 31 de diciembre de 1998, a 2.214 millones de pesetas (nota 3). Dichos
importes, al considerarse como un servicio prestado por terceros, no minoran
la cifra de negocios sino que figuran registrados en el epigrafe
“Aprovisionamientos - Gastos de transporte de energfa” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente a los mencionados
ejercicios.




s) Derechos de acometida, verificacién

1)

y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de
octubre, se registraban hasta el ejercicio 1997 como un ingreso del ejercicio en
que se devengaban. En este sentido, el epigrafe "Importe neto de la cifra de
negocios - Prestacién de servicios" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 1997 incluye como ingresos por este
concepto 10.101 millones de pesetas {nota 18). En el ejercicio 1998, y de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por
el que se aprueban las normas de adaptacin del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, los importes percibidos por
las Sociedades en el ejercicio en concepto de derechos de extensién y que han
ascendido a 3.764 millones de pesetas, figuran registrados en el epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Otros ingresos a distribuir” del
pasivo del Balance de Situaci6n al 31 de diciembre de 1998 adjunto, para su
imputacién a resultados en el perfodo de vida ttil de las instalaciones de
extensién que financian. El importe de los derechos de responsabilidad,
verificacién y enganche devengados en el ejercicio 1998 han ascendido a 6.795
millones de pesetas y figuran registrados en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios - Prestaciones de servicios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a dicho ejercicio (nota 18). Por otra parte, los
alquileres de contadores, regulados por el Real Decreto 1775/1994, de 10 de
julio, se registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
habiendo ascendido los ingresos por este concepto en los ejercicios 1998 y
1997 a 14.655 y 14.623 millones de pesetas, respectivamente (nota 18).

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en Régimen de Declaracién
Consolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado fiscal
del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por sus diferencias permanentes.

Las deducciones de Ia cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.
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u) Concesiones administrativas

v)

De acuerdo con 1a Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa temporal.  Segin los términos de las concesiones
administrativas (nota 5.a), a la terminacién de ‘los plazos establecidos, las
indicadas instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de
buen uso. Las concesiones administrativas que posee el Grupo IBERDROLA
expiran entre los afios 1999 y 2067, si bien las instalaciones cuya concesién
vence en los préximos afios son de escasa importancia dentro de su parque
productivo.

Los Administradores de las Sociedades consideran que no es necesario dotar

un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenaci6n de actividades en el ciclo de combustible nuclear ya
las cuotas sobre Ia recaudacitn por venta de energia eléctrica a clientes finales
que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para
hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda parte
del ciclo del combustible nuclear (almacenamiento en seco, reprocesamiento y
almacenamiento definitivo de residuos nucleares), los Administradores de las
Sociedades estiman que los gastos en que se incurra en la gestion final de los
residuos radiactivos generados en la produccién de energfa nuclear,
incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones productoras de
energia propiedad de la Sociedad, seran a cargo de ENRESA y, por
consiguiente, las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas no incluyen
provisién alguna para hacer frente a dichos gastos, salvo en lo referente a la
sociedad consolidada Nuclenor, S.A., propietaria de la Central Nuclear de
Santa Marfa de Garofia (puesta en explotacién con anterioridad a la
constitucién de ENRESA) y que mantiene constituidas provisiones al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 por importe de 1.614 y 1.414 millones de pesetas (en
el 50% correspondiente a IBERDROLA) para hacer frente a los gastos de la
mencionada naturaleza que entiende no correrén a cargo de ENRESA y que
figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos - Otras
provisiones” de los Balances de Situacién consolidados adjuntos a dichas
fechas, habiendo efectuado dotaciones en los ejercicios 1998 y 1997 por
importe de 200 millones de pesetas (50% correspondiente a IBERDROLA) en
cada ejercicio, que figuran registradas en el epigrafe “Otros gastos de
explotaci6n - Servicios exteriores” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas.
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Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con ofras
sociedades en diferentes comunidades de bienes se registran en los
correspondientes epfgrafes de los estados financieros adjuntos, en base a la
participacién efectiva de las Sociedades en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 dichas participaciones eran las siguientes:

Porcentaje de
Participacién Actividad
Grupos [ y II de la Central Nuclear de 52,69 Generacién
Almaraz Nuclear
Grupo I de la Central Nuclear de Trillo 49,00 Generacién
' Nuclear
Grupo II de la Central Nuclear de 28,00 Generacién
Vandell6s Nuclear
Grupo II de la Central Nuclear de Ascé 15,00 Generacién
Nuclear
Central Térmica de Soto de Ribera 3333 Generaci6n
Térmica -
Central Térmica de Aceca 50,00 Generaci6n
Térmica

Los principios coritables utilizados por las diferentes comunidades de bienes,
no difieren significativamente de los empleados por el Grupo IBERDROLA y

que se describen en esta memoria.

Los importes mostrados en el siguiente cuadro corresponden a los principales
activos afectos a las mencionadas comunidades de bienes, los cuales se
incluyen en los correspondientes epigrafes de los Balances de Situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos:
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x) Retribucion fija por trdnsitoa la

competencia

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la
gradualidad del proceso de transicién a la competencia de las empresas del
sector eléctrico, estableci6 en su Disposicion Transitoria Sexta un plazo
méaximo de diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
ambito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico (nota
3), la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
competitivo.

En este sentido, las mencionadas empresas eléctricas percibiran durante este
perfodo transitorio una retribucién fija, que se define como la diferencia entre
los ingresos medios obtenidos por las empresas productoras a las que se
refiere el pérrafo anterior, a través de la tarifa eléctrica, y la retribucion
reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997 del Sector
Eléctrico (nota 3).

El importe base global de la retribucién fija para la totalidad del Sistema
Eléctrico Nacional, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, no podra
superar, de acuerdo con la Ley, 1.988.561 millones de pesetas. El importe
global méximo al 31 de diciembre de cada afio, se calcula mediante la
actualizacién del importe base global méximo correspondiente al 31 de
diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de
la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo
sustituya, deducidas las cantidades que cada afio se perciban en concepto de
retribucién fija.

Este importe base global comprende los siguientes conceptos de retribucién:

a) Retribucién por consumo de carbén autéctono destinado a aquellos
grupos de generacién que hayan efectivamente consumido dicho carbén,
cuyo importe méximo en valor actual al 31 de diciembre de 1997 asciende
a 295.276 millones de pesetas. ‘

b) Retribucién en concepto de asignaciéon genérica, cuyo importe méximo
asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 a 1.354.628 millones de
pesetas.

¢) Retribucién en concepto de asignacién especifica, cuyo importe méximo
asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 a 338.657 millones de
pesetas.
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De acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se
regula el procedimiento de liquidacién de los costes del sistema eléctrico,
IBERDROLA es acreedora de un 27,1% de los importes denominados como
de asignacién general. Respecto del importe denominado como de
asignacion especifica, el porcentaje correspondiente para IBERDROLA es el
mismo mencionado en tanto en cuanto el Ministerio de Industria y Energia no
afecte esta cantidad a planes especificos.

En el ejercicio 1998, la Ley de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social para 1999, en su Capitulo VI sobre “Accién administrativa en materia
de energia”, por el cual se modifica la disposicién transitoria sexta de la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico referente a los costes de transicién a la
competencia, establece que el importe reconocido a cada sociedad de la
denominada “asignacién general”, una vez deducidos los importes percibidos
durante el ejercicio 1998 y efectuado un descuento del 20% sobre el importe
total a percibir, se satisfacerd mediante la afectacién a tal fin, a partir del 1 de
enero de 1999, de un 4,5% de la facturacién por venta de energfa eléctrica,
porcentaje que se mantendrd hasta la recuperacién integra del importe
mencionado, asegurando el Estado dicha recuperacién en el caso de que se
produjeran cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia que
pudiera afectar negativamente a dicha compensacién. A su vez, las
sociedades titulares del derecho de compensacién podran cederlo a favor de
un Fondo de Titulizacién de Activos.

La compensaci6n del resto del derecho (asignacién por consumo de carbén

- autéctono y especifica) se producird, basicamente, en los términos

inicialmente previstos en la Ley 54/1997. No obstante, el importe a recuperar
por las empresas por todos los conceptos, a través de los mecanismos
descritos, no podrén ser superiores a la diferencia entre los ingresos medios
anuales obtenidos por las empresas a través de la tarifa eléctrica y la
retribucién reconocida para la actividad de producci6n en la Ley 54/1997.

Por otra parte, el Real Decreto 437/1998, por el que se aprueban las normas
de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico (nota 2), establece el tratamiento contable de la mencionada
retribuci6n fija, de acuerdo con los siguientes criterios:

a) El importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de
retribucién fija, serd objeto de registro contable como ingreso en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas”. El importe
previsto para el ejercicio 1998 por este concepto asciende a 27.937 millones
de pesetas y figura registrado como importe neto de la cifra de negocios
de dicho ejercicio, de los cuales 19.502 y 3.497 millones de pesetas se
corresponden con el devengo financiero del ejercicio 1998 correspondiente
al importe pendiente de compensaci6n al 31 de diciembre de 1997 y con Ia
retribucién por consumo de carbén autéctono, respectivamente.




Ty

E ]
&

&
o

&=a

b) El importe de aquellos activos que no se recuperardn via precios de
mercado, asi como las posibles dotaciones a provisiones por gastos de
reestructuracion motivados por el transito a la competencia, deberan, en
el caso de que se recuperen mediante la denominada retribucién fija,
imputarse a resultados a medida que ésta se perciba, pudiendo cargar
contra reservas, en los ejercicios 1997 y 1998, aquellos costes que se prevea
no vayan a ser objeto de recuperacién a través de la denominada
retribucién fija.

En este sentido, y en relacién con los dos aspectos mencionados, IBERDROLA
procedi6 en el ejercicio 1997 a identificar los ingresos que espera recibir,
durante el perfodo previsto para su percepcién ¥y la cadencia de los mismos,
asi como los costes que serdn objeto de recuperacién a través de dichos
ingresos.

En lo que a la previsién de los ingresos futuros por el mencionado concepto
se refiere, ésta estd sujeta a variables que pertenecen al 4mbito de la
regulacién y pardmetros macroeconémicos no facilmente predecibles, por lo
cual Ia Sociedad asumi6 en el ejercicio 1997 como la mejor referencia a este
respecto, la contenida en la Memoria Econémica del Anteproyecto de Ley del
Sector Eléctrico. A continuaci6n se presenta para cada ejercicio del periodo
1998-2007 considerado, el importe del valor actual al 31 de diciembre de 1997
de la remuneracién fija, que corresponderfa a IBERDROLA de acuerdo con
sus estimaciones y en funcién de su porcentaje de asignacién, de acuerdo con
lo comentado anteriormente:

Retribucién fija
Real Coeficiente
(Prevista de imputa-
% s/total |actualizada| % s/total cién a

Afio Prevista previsto | ai 31.12.98) real resultados
1998 3.245 0,71% 4.939 130% 130%
1999 29.593 8,63% 33.436 881% 8,81%
2000 43.186 941% 36.470 9,61% 9,61%
2001 46199 10,07% 39.014 10,28% 10,28%
2002 49.959 10,89% 42189 11,11% 11,11%
2003 51.488 1,22% 43.481 11,45% 11,45%
2004 52.540 11,45% 44.369 11,69% 11,69%
2005 52.854 11,52% 44.634 11,76% 11,76%
2006 64.627 14,08% 54.576 14,38% 14,38%
2007 55.191 12,02% 36.497 9,61% 9,61%
Total 458.882 100,00% | 379.605 100,00% | 100,00%

No obstante, Ios dltimos cambios normativos referidos con anterioridad se
han realizado, entre otras razones, con la finalidad de permitir unas
reducciones de la tarifa superiores a las inicialmente pactadas en el protocolo
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eléctrico y que dieron lugar a la senda de cobro de la retribucién fija que
figura en el cuadro anterior. Por ello la mencionada senda puede ser objeto
de modificacién en afios futuros en lo referente al periodo previsto de
recuperacién de la retribucién fija. Dicha modificacién se realizars al amparo
de lo establecido en Ia letra €) del pérrafo 1) de Ia Disposicién Transitoria
tnica del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico. En este sentido, IBERDROLA no ha considerado la
plasmacién de dicha eventualidad en la formulacién de estas cuentas por
entender que el futuro desarrollo normativo del derecho de titulizacién
puede aportar mayor informacién sobre el tratamiento contable de la
mencionada retribucién y del saneamiento de los costes asociados a la misma.

IBERDROLA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998,
sigue el criterio de considerar como coeficiente de imputacién de los costes
afectos a resultados, el mayor entre el previsto en esta senda y el real en
funcién de los ingresos efectivamente percibidos en cada ejercicio por
retribucién fija y de la recuperacién de los activos de generacién segdin
mercado, considerando asimismo a efectos de la determinacién del importe
méximo a percibir en concepto de retribucion fija el descuento del 20% en la
asignacién general antes mencionado, fruto de lo establecido en la Ley de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social para 1999.

En lo que se refiere a la previsién de aquellos costes que IBERDROLA
soportard por el proceso de transicién a la competencia, IBERDROLA
concluyé la no necesidad de realizar ajustes a su patrimonio al 31 de
diciembre de 1997, dado que prevé recuperar todos los costes previstos
mediante los ingresos de mercado y la mencionada retribucién fija. Dichos
costes previstos son los siguientes:

a) Coste contable de determinados activos de generaci6n de energia eléctrica
no recuperables a través de los ingresos de mercado, por importe de
120.163 millones de pesetas, netos de las diferencias de fusién a ellos
asignadas (nota 5.j).

b) Periodificaciones propias del Sector Eléctrico de acuerdo con la regulacién
vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, por importe de 51.302 millones
de pesetas y diferencias negativas de valoracién y cambio por importe de
8.503 millones de pesetas (nota 5.0).

c) Costes de reestructuracién por adaptacién de la plantilla de IBERDROLA
a las exigencias del nuevo entorno competitivo, por importe de 85.309
millones de pesetas (nota 5.m).




.

Los conceptos descritos en los apartados b) y c) se encuentran registrados en
el epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia” de los Balances
de Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos.

IBERDROLA ha imputado a los resultados del ejercicio 1998 con cargo al
epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” y prevé imputar
a los ejercicios siguientes, los costes de transicion a la competencia por los
siguientes importes y de acuerdo con el calendario que se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
afectas a la denominada Gastos diferidos por transito a la
“Retribucién fija” competencia Total
Imputacién Imputacién Imputacién
Afio | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final | Saldo Injcial | a Resultados ] Saldo Fina]
1998 120.163 1.564 118.599 145.114 1.893 143221 265.277 3457 261.820
1999 118.599 10.586 108.013 143.221 12.785 130.436 261.820 23371 238449
2000 108.013 11.548 96.465 130.436 13.945 116491 28 449 25493 212956
2001 96.465 12353 84.112 116.491 14918 101.573 212956 72N 185.685
2002 84.112 13.350 70.762 101.573 16.122 85451 185.685 29472 156.13
2003 70.762 13.759 57.003 85.451 16.616 68.835 156.213 3037 125.838
2004 57.003 14.047 42956 68.835 16.964 51.871 125.838 31.01 94.827
2005 42956 14131 28825 51.871 17.065 34.806 94.827 31.19 63.631
2006 28.825 17.279 11.546 34.806 20.867 13.939 63.631 38.146 25.485
2007 11.546 11.546 - 13.939 13.939 - 25.485 25485 -
Total 120.163 145.114 265577

Por otra parte, en el ejercicio 1997, y de acuerdo con la regulacién hasta
- entonces vigente (nota 3), IBERDROLA amortiz6 46.187 millones de pesetas
correspondientes a las periodificaciones propias del sector eléctrico
anteriormente mencionadas, estando 40.294 millones de pesetas de dicho

importe cubiertos por diferencias de fusién (nota 5.j).
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E- Las Sociedades mantienen al 31 de diciembre de 1998 compromisos de

adquisicion de bienes del inmovilizado material por importe de 3.364 millones de
— pesetas.

El importe de los activos materiales en explotacién pero totalmente amortizados
FE al 31 de diciembre de 1998 asciende a 294.964 millones de pesetas.

- Por otra parte, el importe de los activos materiales, netos de su correspondiente
_l amortizacion acumulada, propiedad de las Sociedades al 31 de diciembre de

1998, pero no afectos a la explotacién propia del negocio eléctrico, asciende a
67.337 millones de pesetas.

i
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El valor por puesta en equivalencia de la participaci6n al 31 de diciembre de 1998
y 1997 en las sociedades del Grupo IBERDROLA y asociadas consolidadas por
dicho método de valoracién de puesta en equivalencia (nota 2.c), son las

siguientes:
Millones de Pesetas
Valor en Puesta en
Equivalencia
1998 1997
Subgrupo Iberdrola Diversificacién 106.111 95.203
Hispano-Francesa de Energia
Nuclear, S.A. 1.015 1.015
Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia en el
subgrupo Iberdrola Energia
(nota 2.6) 219.004 83.641
Electricidade de Portugal, S.A. 31.523 -
Otras 1.031 877
358.684 180.736

Al 31 de diciembre de 1998, la informaci6n correspondiente a las sociedades
dependientes participadas por las cabeceras de los subgrupos Iberdrola
Diversificacién, S.A., e Iberdrola Energia, S.A. e Iberdrola Ingenierfa y
Consultoria, S.A. en un porcentaje no inferior al 5% de su capital no presenta un
interés significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar las Cuentas
Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, salvo la referente a las
sociedades que se sefialan a continuacién:
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Millones de Pesetas
% .
{ Participacion (@ Resultados
Cabecera del (a) (a) Diferencias de| del Ejercicio
Sociedad Domicilio Actividad subgrupo Capital Reservas Conversién 1998
SUBGRUPO IBER-
DROLA DIVERSIFI-
CACION:
Subgrupo Corporacion | Bilbao Holding 50% 44.200 8.856 - 10.608
IBV
Cementos Portland, Pamplona |Cementos 8,06% 6.959 52.530 - 12.847
S.A.
Apex 2000, 5.A Madrid Promocién 100% 9.272 15.147 - 1.797
inmobiliaria
GRUPOQ IBERDROLA
ENERGIA:
Iberdrola Holding & |Hcelanda Holding- 100% 1128 2687 {26) 1444
Finance, BV Energia
Iberdrola Portugal  |Holding- 100% 159.706 (953) 37 67
Investimentos, SUL Energia
Tberdrola I1 Portugal  |Holding- 100% 4705 125 (159) (220)
Investimentos Ltda. Energia
Electropaz, S.A. Bolivia Energia 57% 4.770 2218 (141) (220)
Elfeo, S.A. Bolivia Energia 95% 8 642 3 162
Ibercamericana de Chile Energia 26,295% 5.868 657 (223) 52
Energia [bener, S.A
Companhia Distribui-
dora de Gas do Rio ‘
de Janeiro - CEG Brasil Energia 9.87% 2.572 (14.448) (2.295) 6.732
Subgrupo Inversora
Eléctrica Andina Chile Energla 25% 16.529 2.829 307 4.459)
Subgrupo Guaraniana |Brasil Energia 39% 220.861 (1.772) 1.056 {8.426)
Subgrupo Ementhal  |Brasil Energia 49% 7915 8 (1.212) (1)
Subgrupo Borgogna | Brasil Energia 35% 7915 4) (1.213) -
Subgrupo Telesudeste |Brasil Telecomuni- 1,35% 39.985 72.763 {12.388) 22.669
caciones
Subgrupe Teleleste Brasil Telecomuni- 11,54% 11.372 21.179 (3.542) 5.500
caciones
Subgrupo Telebrasil  {Brasil Telecomuni- 7% 324501 35 (31.425) (1.016)
caciones
(@) El capital, reservas y resultados de sociedades extranjeras se presentan

calculados al tipo de cambio histérico en el caso de las reservas y capital y al
tipo de cambio medio del ejercicio 1998 para los resultados correspondientes al
mismo, reflejando, por tanto, las diferencias de conversién, la diferencia
resultante entre el resultado de dicha conversién y el que se obtiene de aplicar
sobre los mismos epigrafes el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1998.

Durante los ejercicios 1997 y 1998 no se han producido operaciones
significativas con respecto a las inversiones financieras propiedad de
IBERDROLA, S.A.
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Por otra parte, durante los ejercicios 1997 y 1998 se han producido
adquisiciones de sociedades consolidadas por el método de valoracién de
puesta en equivalencia, dentro del Grupo Iberdrola Energfa. Las operaciones
més significativas son las siguientes:

Ejercicio 1997-

Venta del 32,96% de la sociedad Electropaz, S.A. consolidada por el
método de integracién global, por un precio de 3.510 millones de pesetas,
habiéndose generado en la operacién 980 millones de pesetas de beneficio,
a nivel consolidado, que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 1997 adjunta.

Desembolso por parte de Iberdrola Investimentos, 5.U.L. de 364 millones
de escudos portugueses (equivalentes a 306 millones de pesetas) de capital
suscrito, pero que se encontraba pendiente de desembolso al 31 de

diciembre de 1996, en la sociedad del grupo, Iberoamericana de Energfa,
S.A.

Inversién, a través de Inversora Eléctrica Andina, S.A. (sociedad
perteneciente al subgrupo Iberdrola Investimentos, S.U.L.), en un 51% de
la sociedad inversora chilena Electropacifico, S.A. la cual, a su vez,
adquiri6 el 37,5% de la sociedad EE Colbun Machicura, S.A. dedicada a la
distribucién de energfa eléctrica. Por tanto, el porcentaje de inversién
indirecta del Grupo Iberdrola Energia en EE Colbun Machicura, es del
4,78%, aproximadamente.

Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L., en un 99% en la
sociedad boliviana Iberdrola Inversiones, S.R.L., ascendiendo el importe
satisfecho a 49.500 bolivianos, equivalentes a 1 millén de pesetas,
aproximadamente,

Inversi6n, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L., en un 39% de la
sociedad inversora brasilefia Guaraniana, S.A. por un importe de 488
millones de reales brasilefios equivalentes a 71.297 millones de pesetas,
una vez incluidos los gastos inherentes a la operacién. Con posterioridad
y antes del 31 de diciembre de 1997, se efectGa una ampliacién de capital
en Guaraniana, suscrita por Iberdrola Investimentos, SU.L. en su
porcentaje de participacién, por importe de 86 millones de reales
brasilefios, equivalentes a 11.870 millones de pesetas, aproximadamente.
Por otra parte, Guaraniana adquiri6, a su vez, un 62,55% (56,54% al 31 de
diciembre de 1997 por posterior conversién de bonos de los que no era
titular Guaraniana) de la sociedad de distribucién de electricidad
COELBA, y un 24,443% de COSERN, sociedad igualmente dedicada a la
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distribucién de energia eléctrica. Asimismo, COELBA ha adquirido otro
48,87% en COSERN.

Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L., en un 49% de la
sociedad inversora brasilefa Ementhal por importe de 27 millones de
reales brasilefios, equivalentes a 3.878 millones de pesetas,
aproximadamente. Esta sociedad ha adquirido, a su vez, un 25% de Ia
sociedad Riogas, distribuidora de gas en Rio de Janeiro.

Inversi6n, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L. en un 3,5% de la
sociedad, Inversora Brasilefia Borgogna, por un importe de 2 millones de
reales brasilefios, equivalentes a 277 millones de pesetas,
aproximadamente. Esta sociedad ha adquirido a su vez otro 25% de Ia
sociedad Riogds, antes mencionada.

Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L., en un 9,87% de la
sociedad “Companhia Distribuidora de Gas do Rio do Janeiro, S.A.
(CEG)” por un importe de 81 millones de reales brasilefios, equivalentes a

11461 millones de pesetas, aproximadamente, una vez incluidos los
gastos inherentes a la operacién. :

Ejercicio 1998-

Al 31 de diciembre de 1997, 1a sociedad del Grupo, Iberdrola Energia,
S.A., mantenia una participacién equivalente al 0,55% del capital social de
Electricidade de Portugal, S.A. con un coste de adquisicién de 8.714
millones de pesetas. ' Adicionalmente, en el ejercicio 1998 IBERDROLA ha
adquirido un 2,45% adicional en dicha sociedad, habiendo satisfecho en
dicha adquisicién, 52.303 millones de pesetas, aproximadamente.

Inversi6n, a través de Iberdrola Energfa, S.A. en un 1,35% y por importe
de 12.321 millones de pesetas en la sociedad brasilefia Telesudeste Celular
Participacoes, S.A. 1a cual, a su vez ha adquirido el 85,20% y el 70% de las
sociedades Tele ST, Celular, S.A. y Tele RJ, Celular, S.A., respectivamente,
desarrollando todas ellas actividades de telecomunicaciones.

Inversién, a través de Iberdrola Energia, S.A. en un 11,94% Y por importe
de 34.347 millones de pesetas en la sociedad brasilefia Teleleste Celular
Participagoes, S.A., la cual, a su vez ha adquirido el 73,6% y el 89,3% de
las sociedades Telergipe Celular, S.A. y Telebahfa Celular, S.A.,
respectivamente,  desarrollando  todas ellas  actividades de
telecomunicaciones.

Inversion, a través de Iberdrola Energia, S.A., en un 7% y por importe de
22.624 millones de pesetas, en la sociedad brasilefia Telebrasil S.U.L.
Participagoes, la cual, a su vez, ha adquirido un 19,26% y un 32,22% de
Tele SP, S.A. Participagoes y Companhia Riograndense de
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Telecomunicacoes, S.A., respectivamente. Por otra parte, Tele SP Celular
Participacoes ha adquirido un 678% y un 29% de las sociedades
Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. y Companhia Telefénica da Borda
do Campo, respectivamente. Esta Gltima estd participada, asimismo, en
un 55,8% por Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. Todas las sociedades
mencionadas desarrollan actividades de Telecomunicaciones.

- Inversi6n, a través de Iberdrola Energfa, S.A., en un 49% y por importe de
24.440 millones de pesetas, en la sociedad guatemalteca Distribucién
Eléctrica Centroamericana, S.A., la cual, a su vez, ha adquirido un 80% de
Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A.

- Inversion, a través de Lauroste 98, S.L. en un 12,39% y por importe de
4.934 miliones de pesetas en la sociedad Gas Natural de Bogot4, 5.A.

- Inversi6n, a través de Iberdrola Energfa, S.A. en un 100% y por importe de
3.558 millones de pesetas, en la sociedad espafiola Ondagua, S.A. que
desarrolla actividades relacionadas con el servicio de aguas.

- Inversi6n adicional, a través de Iberdrola Energia do Brasil, S.A., de un
6,45% en la sociedad dependiente COELBA, S.A. (nota 2.c) por importe de
9.767 millones de pesetas.

COMPENSACION POR PARALIZACION
DE CENTRALES NUCLEARES, LEY
40/1994

Los importes registrados en el epigrafe “Compensacién por paralizacion de
centrales nucleares, Ley 40/1994” al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se
corresponden con las inversiones, netas de desinversiones, efectuadas a partir del
20 de enero de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 1998, en las Centrales
Nucleares de Leméniz y Valdecaballeros, esta tltima en funcién del 50% de
participacién de IBERDROLA en la misma, las cuales fueron objeto de
paralizacién definitiva con extinci6n de las autorizaciones concedidas de acuerdo
con la disposicién adicional octava de la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenaci6n del Sistema Eléctrico Nacional, no derogada por la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico (nota 3).

El importe que se encontraba pendiente de compensacién al 20 de enero de 1995,
fecha de entrada en vigor de la Ley 40/1994, fue objeto de cesién al “Fondo de
Titulizacién de Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear”, segian Real Decreto
2202/1995, de 21 de diciembre.

La compensaci6n de los costes afectos a dichas centrales nucleares paralizadas se
satisfard mediante la afectacién a tal fin de un maximo del 3,54% de Ia
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facturacién por venta de energia eléctrica a los usuarios y en un plazo méximo de
25 afios desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 40/1994.

Los costes incurridos, netos de las desinversiones efectuadas, con posterioridad a
la cesion de los derechos existentes al 20 de enero de 1995, incrementados
anualmente por el tipo de interés previsto, ser4n objeto de compensacién en el
momento en que se satisfaga completamente la totalidad del derecho de

compensacién inicial.
{10) EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 1998 y 1997 del epigrafe “Existencias” de los
Balances de situacién consclidados a dichas fechas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
311298 | 31.12.97

Combustible nucleaz-
Introducido en el niicleo del reactor | 16.122 28.270
En condiciones de ser introducido

en el micleo del reactor 992 326
En curso 14477 3.719
Total combustible nuclear 31.591 32,315
Otras materias energéticas 7.591 8.027
Otros materiales en existencias 1.046 2.012
Total coste ' 40.228 42.354

Por otra parte, el detalle del combustible nuclear en curso al 31 de diciembre de
1998 y 1997, por conceptos de coste incorporados al mismo, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo at
31.12.98 | 31.1297

Coste de adquisicién y fabricacién

del combustible en curso 14254 | 2857
Intereses intercalarios (nota 5.b) 223 862
Anticipos a proveedores de

combustible nuclear

Total combustible nuclear en curso 14.477 3.719

El importe correspondiente a los compromisos de adquisicién de combustible
nuclear, en base a los contratos suscritos por las Sociedades y las Comunidades
de Bienes en las que participan (nota 5.w), en funcién del porcentaje de
~ participaci6n en éstas, asciende a 35.539 millones de pesetas.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 901.549.181 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, la mayoria de las cuales estaban admitidas
a cotizacién a dicha fecha en la totalidad de las Bolsas de Valores Espafiolas.

Con fechas 28 de febrero y 30 de junio de 1997 se efectuaron reducciones de
capital por amortizacion de 9.035642 y 9.068.488 acciones propias,
respectivamente, con disminucién de 4.518 y 4.534 millones de pesetas de capital
social y 10333 y 11495 millones de pesetas de reservas voluntarias,
respectivamente, en ejecucién del acuerdo de la Junta General de Accionistas del
25 de mayo de 1996.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3 del Texto Refundido de Ia Ley
de Sociedades An6nimas, IBERDROLA procedi6 a constituir en el ejercicio 1997
una “Reserva por capital amortizado” por importe de 13.595 millones de pesetas,
con cargo a reservas de libre disposici6n, equivalente al nominal del capital social
reducido durante los ejercicios 1996 y 1997.

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones
del Real Decreto 276/1989 y la circular 6/1989 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre declaracién obligatoria de las participaciones directas
e indirectas en el capital social superiores al 5%, IBERDROLA recibié
comunicacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., informando que su porcentaje de
participacién en el capital social al 22 de junio de 1992 era del 10,01%. Segtn
informaci6n pablica en poder de la Sociedad a la fecha de formulacién de estas
Cuentas anuales, la participacién de la mencionada entidad en el capital social de
Iberdrola, S.A., asciende al 6,79%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 30 de
mayo de 1998 facult6 al Consejo de Administraci6n de la Sociedad a aumentar el
capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisi6n de
nuevas acciones cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias o
transformacién de reservas de libre disposicién y sin previa consulta a la Junta
General, pudiendo ejercer dicha facultad con anterioridad al 31 de mayo del afio
2001.

Prima de emisi6én de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de 12 prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacién vigente descrita.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste yla
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes
importes:

Millones de Pesetas
Anterioresala| Actualizacién
Actualizacién | R.D.-Ley 7/1996,
R.D.-Ley |neta del gravamen
7/1996 unico del 3%
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.040.837 231.178
Amortizacién acumulada {229.294) -
811.543 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021 -
859.564 231.178

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
material y financiero anteriores al Real Decreto-Ley 7/1996 incluye las plusvalfas
correspondientes a las actualizaciones efectuadas por las sociedades
dependientes absorbidas por fusién por IBERDROLA en ejercicios anteriores, por
importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162
millones de pesetas para el financiero. Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dia

en el coste de Ia participacién de las sociedades absorbidas posteriormente por
fusién. ‘




Las plusvalfas correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde 1a fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1998, 461.541 millones de pesetas de la plusvalia neta
que figura en el cuadro anterior, correspondiente a aquellos elementos propiedad
de las Sociedades a la indicada fecha. El efecto de la indicada plusvalia sobre la
dotaci6n a Ia amortizacién de los ejercicios 1998 y 1997 asciende a 28.651 y 30.546
millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién
correspondiente a las actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado
material que al 31 de diciembre de 1998 habfan sido enajenados por las
Sociedades consolidadas o por las sociedades absorbidas por IBERDROLA, S.A.,
asciende a 48.537 millones de pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dfa por las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1998 un saldo pendiente de aplicacién de 378.510 millones
de pesetas en IBERDROLA y 2.649 millones de pesetas en las Sociedades

dependientes consolidadas, que estaban asignados en los libros de las Sociedades
a las siguientes cuentas:

Millones de Pesetas
Sociedades
' dependientes
IBERDROLA | consolidadas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 147.332 -
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 231.178 2,649
378.510 2,649

El saldo de la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983” al 31 de
diciembre de 1998 podra destinarse a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance

la cuantfa exigida por la legislacién vigente, y el exceso, si lo hubiera, tendré la
consideracién de una reserva de libre distribucién.

Respecto a la Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, a partir de la fecha en que
la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, de 7 de junio, o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podr4 destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién, podra destinarse
a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
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amortizacién contablemente practicada o cuando Ios elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

—- contabilidad.
|
J Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real
- Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.
: Reservas en sociedades consolidadas-
I El desglose de los epigrafes de reservas de consolidacién al 31 de diciembre de
1998 y 1997, por sociedades consolidadas, es el siguiente:
] Miliones de Pesetas
' 1998 1997
1 Sociedades consolidadas por integracién global
0 proporcional-
Valores Mobiliarios y Energfa, S.A. 116 101
Iberdrola International, B.V. 1.230 1.053
[ Nuclenor, S.A. 1018 2.319
Vandeli6s, A.LE. (431) (431)
Eléctrica Conquense, S.A. 226 187
E Grupo Iberdrola Energia | 4817 3.487
Grupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria 1.088 673
8.064 7.389
E : - | Sociedades puestas en equivalencia-
" Grupo Iberdrola Diversificacién 30.900 20.516
Otras sociedades 9) {9)
. 30.891 20.507
E 38.955 27.89
Acciones propias-

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en las acciones
propias en cartera de las Sociedades han sido los siguientes:




3

(12)

Millones de
Pesetas
Coste
N°de acciones
Acciones propias
Saldo al 31 de diciembre de 199 9.035.642 14.363
Adquisiciones 9.524.286 16.788
Amortizaci6én de acciones propias 18.104.130)| (30.392)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 455.798 759
Adquisiciones 2.272.360 5377
Enajenaciones {250.000) {555)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.478.158 5.581
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el Grupo IBERDROLA tenia constituida la

correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el importe de la
totalidad de las acciones propias en cartera a dicha fecha,

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a

continuacion;
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b) Otras provisiones para riesgos y
8astos

F
-76-
'? Millones de Pesetas
E 1998 - 1997
';! Saldo al inicio del ejercicio 83.641 117.684
§ Dotaciones:
Con cargo a las atenciones
2 estatutarias (nota 23) 1.395 1.582
' Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 5.m y 5.1) 12.222 15.606
- Més- Traspaso de “Provisiones para
riesgos y gastos - Otras provisiones”
{nota 5.I) 23.279 -
Menos- Traspaso a “Deudas no
[ comerciales - Otras deudas”
(notas 5.m y 5.1) (28.955) (26.328)
Menos- Pagos efectuados (36.216) (24.922)
[ Menos- Compensacién de cuentas a
: cobrar a la Caja Juan Urrutia, netas de
la provisién por actualizacién de
. préstamos sin interés (notas 5.m y 12.b) as72zy . -
[ Menos- Modificaciones en el método de
consolidacién (nota 2.c) {601) 19
[ Saldo al final del ejercicio 36.038 83.641

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los Balances de
Situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra
a continuacién:




e

Millones de Pesetas
Provision por
Actualizacién
de préstamos
sin interés Provisiones
concedidos a Otras para Total otras
la Caja Juan provisiones reestructu- | provisiones
Urrutia para riesgos y racién para riesgos y
{notas 5.1 y 8) gastos {nota 5.m) __gastos
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 20.406 - 36.302
Dotaciones - 712 85.309 86.021
Aplicaciones - (1.845) - (1.845)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.896 19.273 85.309 120478
Dotaciones:
- Dotaciones con cargo a pérdidas y
garancias del efercicio (notas
5.my 18) - 1777 3145 4922
- Dotaciones con cargo a reservas
{notas 5.1y 11} - 1.633 - 1.633
Aplicaciones - {83) - (83)
Pagos - 5) (5.521) (5.756)
Traspasos (nota 5.1) - - (23.279) {23.279)
Reasignacion de la provisién {notas
51y 12a) {15.896) - - {15.896)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 22 365 59.654 §2.019
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1998 devengaban un tipo de interés medio
ponderado anual del 6,19% para las obligaciones y bonos no convertibles en

pesetas y del 6,1% para las obligaciones Y bonos no convertibles en moneda
extranjera, '

El saldo de “Otras deudas representadas en valores negociables” al 31 de
diciembre de 1998, devengaba un interés medio anual del 3,72%.

Una parte del inmovilizado material en explotacion al 31 de diciembre de 1998

(nota 7) se encuentra hipotecado por importe de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

En la Junta General de Accionistas de IBERDROLA, S.A. celebrada el dia 30 de
mayo de 1998, se facult6 al Consejo de Administracién para emitir obligaciones y
bonos convertibles por una cuantia total de 200.000 millones de pesetas en el

Plazo maximo de 5 afios, no habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de
diciembre de 1998.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1998 devengaban un interés
medio ponderado anual del 3,95% para los préstamos en pesetas y del 5,68% para
los préstamos en moneda extranjera.

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a os
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1997 y
1998. A esta tltima fecha las Sociedades tenian concedidos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 33.859 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por las Sociedades establecen
ciertas condiciones y clausulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 31 de diciembre de 1998, las
Sociedades cumplen con todas las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas-al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, o al tipo de cambio

asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase
nota 5.0),

Asimismo, las Sociedades tienen formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diciembre de 1998, cubren deuda financiera por importe de 215.715 y 91.815
millones de pesetas, incluidas las operaciones de cobertura que se describenen la
nota 13, en Io referente a la sociedad dependiente Iberdrola International, B.V.
Las Sociedades siguen el criterio de periodificar los resultados derivados de estos
contratos de permuta financiera durante Ia vida de los mismos.

CUENTAS CON EMPRESAS PUESTAS
EN EQUIVALENCIA

La composicién de las cuentas con empresas puestas en equivalencia a corto
Plazo mantenidas por las Sociedades del Grupo IBERDROLA consolidadas porel
método de integracién global o proporcional (nota 2.¢) al 31 de diciembre de 1998
y 1997 se detalla a continuacién:
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Millones de Pesetas
31.12.1998 | 31.12.1997
Empresas puestas en equivalencia deudoras-
Iberdrola Instituto Tecnoldgico, S.A. 393 296
Amara, S.A. 843 -
Apex 2000 1.496 -
Programa Espafiol de Pilas 165 -
Coelba 1.638 287
Cosern 237 -
Iberdrola Diversificacién, S.A. - 163
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. - 331
Otras sociedades 1.680 1.078
Total 6.452 2.155
Empresas puestas en equivalencia acreedoras-
Iberdrola Diversificacién, S.A. 23320 17.943
Apex 2000 - 1.909
Corporacién IBV, S.A. (Grupo Iberdrola
Diversificacién) (Nota 8) 13.799 16.640
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 490 586
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 513 529
Centrisa, S.A. 1.020 226
Siemsa & Uidesa - 306
Ofras sociedades 4.814 1.399
Total - 43.956 39.538

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas puestas en
equivalencia al 31 de diciembre de 1998, no tienen establecida fecha de
vencimiento alguna, pero generalmente éstas serdn satisfechas durante 1999,

Las mencionadas cuentas deudoras y acreedoras devengan intereses en funci6n
del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de interés legal del dinero,
segin corresponda (nota 18).

Los saldos mantenidos con Coelba, S.A. y Cosern, S.A. estdn nominados en
Reales Brasilefios (nota 5.0).

Los saldos que se muestran en el cuadro anterior no incluye la deuda emitida en
Reales Brasilefios por ciertas Sociedades consolidadas Por puesta en equivalencia
y suscrita por Sociedades consolidadas por integracion global, estando
registrados dichos valores en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del
Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 (nota 8).
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El desglose de los epigrafes “Otros acreedores a largo plazo - Otras deudas” y
“Otras deudas no comerciales ~ Otras deudas” del pasivo de los Balances de
Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
31,1298 31.12.97

Otros acreeciores a largo plazo-Otras deudas-

Otras deudas 778 129
Efectos comerciales a largo plazo 1.067 219
Total 1.845 2.319

Otras deudas no comerciales-Otras deudas-
Importes de Ia tarifa destinados a inversiones
en calidad de servicio pendientes de reconoci-
miento como subvencién para IBERDROLA al

31 de diciembre de 1998 y 1997 (nota 5.k) 5.462 -
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 52.804 38.681
Dividendo activo a cuenta pendientes de pago

(nota 4) 30.569 28.835
Deudas por compromisos por pensiones y

obligaciones similares (notas 5.1 y 5.m) 43.470 26.528
Otras deudas a corto plazo 2,101 3.398

Total 134.406 97.442
SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1998 por Orden Ministerial de 2 de
octubre de 1995, habiéndose comunicado mediante escrito de fecha 29 de
diciembre de 1997 la prérroga del citado régimen de declaracién consolidada
para los ejercicios 1998, 1999 y 2000. No obstante, algunas de las sociedades
filiales presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales, Para el
ejercicio 1998 las Sociedades incluidas en dicho régimen de declaracién
consolidada se detallan en el Anexo.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Aumento Disminucién Importe Aumento Disminucién Importe
Resultado contable (antes de
impuestos) - - 155.107 - - 134211
a) de las sociedades individuales 3.764 (5.553) (1.789) 1468 (44.215) {42.747)
b) de los ajustes por consolidacion 8.238 (4.610) 3628 3.189 (2.145) 1.04
Diferencias temporales:
a) de las sociedades individuales:
- ¢ton origen en el ejercicio 82.708 (20.206) 62.502 17.546 (1.649) 15.897
~ con origen en ¢l gjercicio
anterior 12.869 (94.551} {81.682) 15175 {28.083) (12.908)
b) de los ajustes por consolidacion:
= con origen en el ejercicio 3446 (1.733) 1.713 469 {492) (23)
- €On origen en ejercicios
anteriores 492 (469) <] 320 (64) 265
Resultado de sociedades puestas en
equivalencia 7.228 (16.783) (9.555) 1932 {10.814) (8.882)
Compensacién bases imponibles
| negativas - (24.854) {24.854) - (5.838) (5.838)
Base imponible {resultado fiscal) 105.093 81.019

La diferencia entre la carga fiscal impu
habra de pagarse por dichos
"Administraciones Pgblicas a Largo Plazo" y

ejercicios,

tada a los ejercicios 1998 y 1997 y la que

registrada en los epigrafes
"Administraciones Pablicas" del

activo o pasivo, segiin corresponda, de los Balances de Situacién consolidados al
31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, se debe fundamentalmente a
los siguientes aspectos:

- Diferencias temporales derivadas basicamente de la aplicaci6n, a efectos de

determinaci6n de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, del beneficio de la libertad de amortizacién al amparo del régimen
de Accién Concertada del Sector Eléctrico, del efecto fiscal de los
compromisos por pensiones, asf como de las diferencias de criterios contable
y fiscal en la imputaci6n temporal de las diferencias de valoracién en moneda
extranjera.

Efecto fiscal correspondiente a la compensacién de bases imponibles que el
Grupo IBERDROLA gener6 en el ejercicio 1992 como consecuencia de la
aplicacién de los beneficios de libertad de amortizacién antes mencionados,
las cuales pueden ser compensadas con los resultados fiscales de los ejercicios
inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 10 afios desde su generaci6n.
El efecto de dicha compensacién futura, por los remanentes atn no
dispuestos, ha sido recogido en la cuenta *Administraciones Pdblicas a Largo
Plazo" del activo del Balance de Situacién.
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- Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los
resultados de Ios ejercicios 1998 y 1997 por importe de 350 y 15.080 millones
de pesetas. Los importes se corresponden con las disminuciones al resultado
contable efectuadas como diferencia permanentes en los ejercicios 1998 y

1997, por importes de 998 y 43.086 millones de pesetas, respectivamente
(véase nota 5.j). '

- Las Sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales relativos
a nuevas inversiones y a otras actividades, de acuerdo con Io previsto en la
normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los indicados
conceptos, se han considerado para determinar el importe del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 3.799 y 8.993 millones de
pesetas, respectivamente.

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacion fiscal vigente, las Sociedades
consolidadas mantienen ademds el derecho a utilizar en futuros ejercicios la
deduccién correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos nuevos y
en otras actividades realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1998
por importe de 1.401 millones de pesetas, aproximadamente. La totalidad de
los créditos fiscales pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de Ilos ejercicios
inmediatamente siguientes, siempre que no excedan los plazos y limites
aplicables. Los estados financieros adjuntos no incluyen importe alguno de
este posible beneficio fiscal.

- Asimismo, las Sociedades consolidadas han aplicado en los ejercicios 1998 y
1997, deducciones por doble imposicién y bonificaciones por importe de 1.692
y 3.511 millones de pesetas, respectivamente.

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1998 y
1997 por ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal con efecto en Ia base
imponible del Grupo IBERDROLA Y por otros conceptos, como aumento del
mismo han ascendido a 239 y 469 millones de pesetas, respectivamente,

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1998 en
las Sociedades consolidadas por el reconocimiento de determinados
impuestos anticipados correspondientes a diferencias permanentes de
ejercicios anteriores, como minoracién del mismo, ha ascendido a 2.300
millones de pesetas, aproximadamente.

Como consecuencia de los aspectos antes mencionados, la composicién de las
cuentas de "Administraciones Piblicas a Largo Plazo" del activo y del pasivo de
los Balances de Situacién del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Administraciones Pablicas a Largo
Plazo Deudoras-
Crédito fiscal por bases imponi-
bles negativas 46.139 - 55.313
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:
Gastos devengados en materia
de pensiones y obligaciones
similares (nota 5.1) 33.192 39.882
Oftros conceptos 1.898 2.308

81.229 97.503

Administraciones Pablicas a Largo
Plazo Acreedoras-
Impuesto sobre Sociedades
diferido por:

Libertad de amortizacién 115.159 119.157
Correccién valorativa de inmo-
vilizado (nota 5.b) 4418 4.635
119.577 123.792

En general, IBERDROLA, S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal desde el ejercicio
1992 para los principales impuestos a los que se halla sujeta, excepto para el
Impuesto sobre Sociedades, para el que se encuentra sometida a inspeccién desde
el ejercicio 1991. El resto de las sociedades tienen abiertos a inspecci6n fiscal, con
cardcter general, los cinco Gltimos ejercicios para los impuestos que les son de
aplicaci6n.

INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas es como sigue:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Ventas-
Importe neto de la energia
suministrada y facturada durante el
ejercicio 685.272 702.340
Energia suministrada pero no
facturada durante el ejercicio
(nota 5.h) 68.461 66.480
Desviaciones en tarifa (nota 5.i) - 13423
Compensaciones y liquidaciones
interempresas (nota 5.r) (89.595) -
Compensaciones de OFICO
(nota 5.r) 184 248
664.322 78249
Prestaciones de servicios-
Derechos de acometida, verificacién,
enganche, alquiler de contadores,
peajes y otros conceptos (nota 5.s) 21.450 24.724
Otros ingresos 4.498 2,952
25.948 27.676
Total 690.270 810.167

La distribucién del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, asf como las ventas de energfa a otros subsistemas eléctricos y enel
exterior, a través de determinadas Sociedades del Grupo IBERDROLA (nota 2.c)
(en el caso del ejercicio 1997), los importes de facturacién por energfa durante
1998 y 1997 correspondientes a ventas de ejercicios distintos a aquéllos en que se
facturan y el importe de la tarifa destinada a inversiones en calidad de servicio en
dichos ejercicios, es como sigue:
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Millones de Pesetas
1998 1997

Facturacién neta de energia por

comunidades auténomas-

Pafs Vasco 130.585 129.529
Madrid 159.976 155.737
Castilla-Le6n 91.346 90.313
Navarra 34.263 34.026
La Rioja 14.833 14.970
Extremadura 16.236 15.716
Castilla-La Mancha 44.254 43.162
Valencia 211.294 209.494
Murcia 51.803 48.944
Catalufia 1.203 1.105
Aragén 15 8
Asturias 1302 1.408
Cantabria 1.159 1.141
Galicia 86 77

758.355 745.630

Ventas de energia a otras empresas 9.897 29.596
Ventas de energfa en el exterior-

Electropaz, S.A. (nota 2.c) - 7493

Elfeo, S.A. (nota 2.c) - 1.587
Menos- Suministros de energia de

1997 y 1996 facturados en 1998 y

1997, respectivamente (nota 5.h) (66.480) (71.550)
Menos- Desviacion de tarifas de

1997 'y 1996 facturadas en 1998 y

1997, respectivamente (nota 5.i) (12.795) (6.403)
Menos- Importe de la tarifa

destinado a inversiones en

calidad de servicio y registrado

en los epigrafes “Subvenciones

de capital” y “Otras deudas no

comerciales - Otras deudas”

(nota 16) del Balance de

Situacién (3.705) (4.013)

685.272 702.340

Consumos de materias energéticas y
otros aprovisionamientos-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:
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B . Millones de Pesetas

: ‘ 1998 1997
B Compras de materias energéticas y otros

- aprovisionamientos 34.764 33.888

Variacién de existencias 2126 10.349

nl Consumo de materias energéticas y otros

| aprovisionamientos 36.890 44.237

Gastos de personal-

Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de
los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas, se incluyen 431 y 472 millones de pesetas
correspondientes a sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los
miembros del Consejo de Administracién de IBERDROLA que durante los
mencionados ejercicios tiene o ha tenido relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

E! Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas adjuntas, correspondientes a 1998 y 1997, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Seguridad Social a cargo de la Empresa 18.443 18.962
# Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia" (nota 5.1) 100 160
Dotacién a las provisiones para pensiones y
‘ obligaciones similares (notas 5.1, 5.my 12) 7.631 5.870
Aportaciones definidas al nuevo sistema de
' previsién social por el personal en activo
adherido al mismo {nota 5.1) 3.126 2377
Atenciones estatutarias (nota 23) 2.088 1.860
Otros gastos sociales 4.964 4.537
36.352 33.766

Variacion de provisiones y pérdidas de
créditos incobrables-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1998 1997
Variacién de provisiones 1.003 2202
Pérdidas por créditos incobrables 449 32
Total 1.452 2.234

Operaciones con sociedades puestas en
equivalencia-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA y las Sociedades
consolidadas por el método de integracion global o proporcional durante los
ejercicios 1998 y 1997 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las

siguientes:
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Gastos extraordinarios-

El detalle de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1998 y
1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Dotacién a “Otras provisiones para riesgos y
gastos” (nota 12) 1.777 383
Reparaciones Extraordinarias de Instalaciones 3434 -
Otros 1.066 225
6.277 608

Ingresos extraordinarios-

El detalle de los ingresos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1998 y
1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Indemnizaciones percibidas de companias
de seguros 516 826
Indemnizaciones percibidas de organismos
oficiales 13.536 -
Otros 862 2116
14.914 2,942

Las indemnizaciones percibidas de organismos oficiales se corresponden con los
importes percibidos del Ministerio de Medio Ambiente, en concepto de
expropiacién de la Central Hidroeléctrica de Millares.

Personal empleado-

El nimero medio de empleados del Grupo IBERDROLA en el curso de los
ejercicios 1998 y 1997, distribuido por grupos profesionales ha sido el siguiente:
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Nimero Medio de
Empleados

1998 1997
Titulados superiores 1.660 1.561
Técnicos 3.355 3.382
Administrativos 2,058 2.180
Auxiliares 4.859 5.470
Profesionales de oficio 1.110 1.430

13.042 14.023

El nimero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base al
porcentaje de participacién que IBERDROLA tiene en el capital social de
Nuclenor, S.A. y de las Asociaciones de Interés Econémico que han sido
consolidadas por el método de integracién proporcional, asi como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades
consolidadas por el método de integracién global {(nota 2.c)

El personal empleado por IBERDROLA, 5.A. al 31 de diciembre de 1998 ascendia
a 11.015 empleados; esta cifra inclufa un total de 528 empleados acogidos al plan
de reestructuracién, cuyo coste futuro se encuentra, por Io tanto, provisionado.

Aportacién al resultado consolidado-

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidaci6n al resultado neto consolidado de los ejercicios 1998 y 1997 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

IBERDROLA, S.A. 101.852 89.853

Grupo Iberdrola Diversificacién 12307 10.384

Grupo Iberdrola Energia (6.584) T239
Grupo Iberdrola Ingenierfa y

Consultorfa 575 415

Otras sociedades 2.526 563

110.676 101.454




(19) ACTUACIONES EN MATERIA DE

MEDIO AMBIENTE Y AHORRO Y
EFICIENCIA ENERGETICA

Las Sociedades del Grupo IBERDROLA consolidadas por el procedimiento de

consolidacién por integracién global y proporcional, en linea con su politica
medioambiental, vienen acometiendo distintas - actividades Yy proyectos
relacionados con la gestién en este 4mbito. A lo largo de los ejercicios 1997 y
1998 han incurrido en gastos por importe de 908 y 1.419 millones de pesetas,
respectivamente, y han realizado inversiones por importe de 1.790 y 2.040
millones de pesetas, respectivamente. Dichos importes se encuentran registrados
en los epigrafes “Servicios exteriores” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas e “Inmovilizaciones materiales” de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos, respectivamente.

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo IBERDROLA en materia
medioambiental durante 1998 se han dirigido al tratamiento de vertidos, con
inversiones de 1.863 millones de pesetas, fundamentalmente dirigidas a la toma y
descarga del agua de refrigeracién de las centrales térmicas de Santurce y
Escombreras.

Respecto a los actuales sistemas implantados por las Sociedades con la finalidad
de reducir el impacto medioambiental de sus instalaciones, y adicionalmente a
los sistemas de seguridad y almacenamiento de residuos en centrales nucleares,

. las Sociedades tienen basicamente sistemas de reduccién de emisiones a la

atmoésfera, de depuraci6n y recirculacion de aguas, de medicién de efluentes, de
reduccién de ruidos y vibraciones, etc., no siendo posible segregar el coste de
dichos elementos del de las instalaciones en las que se encuentran ubicados (nota

7).

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental
pudieran producirse, las Sociedades consideran que éstas se encuentran

suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que

tienen suscritas, y las provisiones que a tal efecto mantienen constituidas.

Adicionalmente, IBERDROLA, S.A. ha acometido durante los afios 1998 y 1997
diversas actuaciones en materia de ahorro y eficiencia energética. En este 4mbito
de actuacién destacan las acciones llevadas a cabo dentro del Programa de
Gesti6n de la Demanda, que ha supuesto un gasto para IBERDROLA de 1.877
millones de pesetas en 1997 y 2.000 millones de pesetas en 1998. Los
mencionados programas contemplan distintas campafias dirigidas a los sectores
doméstico, de servicios e industrial, incluyendo medidas relativas a la mejora de
eficiencia en iluminacién, rendimientos de motores, uso de acumuladores y
bombas de calor. Estos importes figuran registrados en el epigrafe “Servicios
exteriores” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas adjuntas.

)
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INFORMACION RELATIVA AL
“EFECTO 2000”

Los Administradores de las Sociedades, conscientes de la magnitud del “Efecto
2000” sobre los sistemas de gestién Y operacién y control, han encomendado a
grupos de trabajo interno de caracter multidisciplinar la elaboracién de un
estudio tendentes a planificar Y ejecutar las tareas necesarias para adaptar sus
sistemas de informacién y sus sistemas de operacion y control de instalaciones
técnicas, de forma que la continuidad de los negocios quede garantizada y se
eliminen los riesgos de incurrir en responsabilidades frente a terceros por
perjuicios ocasionados por el mencionado efecto.

Los grupos de trabajo han procedido a realizar el inventario de las aplicaciones
afectadas por el efecto 2000, identificando las acciones necesarias y han
propuesto un plan de trabajo que garantiza, con un coste estimado de 500
millones de pesetas en el ejercicio 1999, Ia adecuacién de las mencionadas
aplicaciones y sistemas en plazo suficiente para garantizar su correcto
funcionamiento.

SEGREGACION CONTABLE POR
ACTIVIDADES

A continuaci6n se presentan los Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1998
y 1997 y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias analfticas correspondientes a
dichos ejercicios para cada una de las diferentes actividades realizadas en el seno
del Grupo IBERDROLA en los mencionados ejercicios. Estas actividades son las
siguientes:

- Produccién de energta eléctrica.

- Transporte de energfa eléctrica

-  Distribucion de energfa eléctrica Y comercializacién a clientes “a tarifa”

- Comercializacién de energia eléctrica liberalizada (no regulada).

- Diversificacién.

- Actividades en el exterior.

- Estructura y actividades de apoyo al resto de actividades,

Los criterios empleados por las Sociedades para la obtenci6én de dichos estados
financieros segregados por actividades, bésicamente en lo referente a Ia
asignacién e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos, han sido los que
se describen a continuacién:
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A cada actividad de las enumeradas, se le asignan los activos, pasivos, gastos

e ingresos de cualquier naturaleza que le correspondan de forma exclusiva o
directa.

- Los activos de uso general residen en Ia actividad de estructura Y no son

objeto de reparto al resto de actividades. Sin embargo, sf lo son los costes e
ingresos asociados a dichos activos.

Los gastos e ingresos comunes residen inicialmente en la actividad de
estructura, siendo posteriormente objeto de reparto e imputacién al resto de
actividades, de acuerdo a ciertos criterios o indicadores basados en
parametros de actividad o generadores de coste de cada actividad.

Las Sociedades han procedido a determinar la estructura financiera que, a su
juicio, resulta mé4s acorde a la realidad de cada una de las actividades, como si
de negocios independientes se tratase. En este sentido, han procedido a
imputar a cada actividad los gastos financieros devengados durante los
ejercicios 1997 y 1998, en funcién del endeudamiento asignado a las mismas al
31 de diciembre de cada ejercicio.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se reparte en funcién del resultado
antes de impuestos de cada actividad, asignando los créditos fiscales a la
actividad que los genera, independientemente de los resultados obtenidos por
la misma.

Otros criterios de caracter especifico seguidos en la preparacién de la
informacién segregada por actividades de los ejercicios 1997 y 1998 son los
siguientes:

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares asf como Ia
actualizaci6n financiera de las mismas (notas 5.1 y 5.m) han sido asignadas
a la actividad de Estructura. No obstante, los costes normales devengados
en cada ejercicio por dicho concepto, son objeto de imputacién como gasto
de personal de cada actividad, en funcién de los gastos de personal
directos de las diferentes actividades.

- Los importes percibidos por IBERDROLA, S.A. en el ejercicio 1998 en
concepto de retribucién fija por costes de transicién a Ia competencia (nota
5.x), han sido asignados a la actividad de produccién. En este sentido;
todos los activos y gastos diferidos a recuperar a través de la mencionada
retribucién fija (nota 5x), incluidos los costes diferidos por planes de
reestructuracién (nota 5.m), han sido asignados a la actividad de
produccién, con independencia de la procedencia, de otras actividades,
del personal considerado en los mencionados planes de reestructuracién.
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- La participacién que la Sociedad mantiene en Red Eléctrica de Espaiia,
S.A. (nota 8), asi como los rendimjentos, si los hubiera, de dicha
participaci6n, han sido asignados a la actividad de Estructura.

Igualmente, se ha asignado a la actividad de estructura el valor de la

participacién, por puesta en equivalencia, en la sociedad dependiente
Electricidade de Portugal, S.A. (notas 2.c y 8).

- Laactividad de diversificacién recoge la operativa correspondiente a los
negocios de ingenieria, desarrollo y operacién de sistemas de informacién,
los ingresos por el alquiler y venta de aparatos de medida, asi como los
costes asociados a dicha actividad y, en general, las participaciones
industriales y de servicios relativas a otras actividades de diversificacién
desarrolladas en Espafia.

El Grupo IBERDROLA realiza sus actividades en el exterior, basicamente en

los sectores de electricidad, gas, agua y telecomunicaciones, a través del
Subgrupo Iberdrola Energfa (nota 2.c).

A efectos de la presentacién de la informacién segregada por actividades de
los ejercicios 1997 y 1998, los activos, pasivos, gastos e ingresos de dicho
Subgrupo (con excepcién de Ondagua (nota 2.c) dedicada a actividades de
diversificacién en Espafia) se han asignado a “actividades en el exterior”. Las
sociedades del mencionado subgrupo que realizan actividades eléctricas han
sido consolidadas por el procedimiento de valoracién de puesta en
equivalencia (nota 2.c), figurando desglosada en la nota 8 la informacién
referente a dichas sociedades.

Los ingresos y gastos asignados a cada actividad, lo han sido como si de
negocios independientes se tratase. En este sentido, figuran en la cuenta de
pérdidas y ganancias analftica por actividades que se presenta a continuacién,
los ajustes tenidos en cuenta en la integracién de las diferentes actividades, a
efectos de la obtencién de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias de IBERDROLA,
5.A.y Sociedades dependientes.

Consecuencia de la aplicacién de estos criterios, los estados financieros
segregados por actividades son los que se presentan a continuacién:
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(22) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

(23)

- TERCEROS Y OTROS PASIVOS

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo IBERDROLA avalaba a otras sociedades,
segun el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Tirme, S.A. 3.000
Unién Sindical de Usuarios del Jicar 68
Total 3.068

Los Administradores de las Sociedades estiman que Ios pasivos que pudieran

originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1998, si los hubiera, no
serfan significativos.

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de la participacién en beneficios asignada al Consejo de
Administracién de IBERDROLA, S.A. por aplicacién del articulo 29 de los
Estatutos Sociales, ascendi6 en los ejercicios 1998 y 1997 a 2.088 y 1.860 millones
de pesetas, respectivamente, y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas
Sociales” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas (nota 18).

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién en activo, con
cargo a la mencionada asignacién estatutaria, ha ascendido a 590 y 571 millones
de pesetas, respectivamente, en los ejercicios 1998 y 1997.

Por otra parte, IBERDROLA tenia suscrita con compaifas de seguros una péliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de Consejero. El importe de las
primas devengadas en los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 103 y 143
millones de pesetas, los cuales han sido registrados con cargo a la asignacién
estatutaria. La primera de estas pélizas ha sido cancelada al final del ejercicio al
haberse integrado el riesgo que cubrfa en el régimen estatutario de previsién
reordenado en el ejercicio anterior.

'De acuerdo con las aplicaciones de la asignacién estatutaria anteriormente

descrita y la prescripcion establecidas en el articulo 29.1.b de Ios Estatutos
Sociales, el importe restante de dicha asignacién, que asciende a 1.395 y 1.146
millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997 ha sido registrado en el epigrafe
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“Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos (nota 12.a).

Asimismo, en el gjercicio 1997, de acuerdo con la reordenacién establecida para el
régimen estatutario de previsién social de los Consejeros ya jubilados, se
procedi6 a aportar, con este destino, 741 millones de pesetas con cargo a
remanentes procedentes de las retribuciones al Consejo de Administracién de
ejercicios anteriores a 1997, pendientes de asignaci6n especifica.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existe ningin préstamo ni anticipo

concedido por la Sociedad a los miembros del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1998

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el gjercicio 1999 y a
las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1998, IBERDROLA necesitara obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 164.000 millones de pesetas.

Segin se indica en la nota 14, al 31 de diciembre de 1998, IBERDROLA tenfa
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer por un importe
aproximado de 33.859 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los importes
indicados anteriormente, las emisiones de deuda ¥ los préstamos ya concertados
a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales las necesidades de tesoreria
del ejercicio 1999 estén totalmente cubiertas.

Por otra parte, y tal y como se desglosa en las notas 2.c y 8, el Grupo
IBERDROLA mantiene determinadas participaciones indirectas en sociedades
brasilefias, a través de la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia, S.A. A
principios del ejercicio 1999, con anterioridad a la formulacién de estas cuentas
anuales, el Real Brasilefio ha sufrido una fuerte devaluacién, no esperando la
Sociedad que este hecho produzca pérdidas de cardcter permanente a futuro y
estimando, en consecuencia, que la inversi6n correspondiente a dichas
participaciones serd recuperada por el Grupo Iberdrola en su totalidad.
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(25) CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 1993 1997 ORIGENES 1998 1997

Gaston de formalizacién de deuda y otros gastos Recursos procedentes de lns operaciones 3839 U948
amortizables 999 1.134 | Diferencias de conversién y socios externos 70 3.

Gastos diferidos por pensiones y obligaciores similares 15.634 - Subvenciones de capital 1.615 6.258

Adquisiclones de inmovilizado: Otros ingresos & distribuir an varios sjercicios 4.852 Bs
« Inmovilizaciones inmateriales 4.807 2.458 | Deudas a largo plazo:

- Inmovilizaciones materiales 63.594 81978 | - Empréstitos y otros pasivos andlogos 169.309 45399

- Inmovilizaciones financieras: - De deudas con entidades de crédite 128.180 102088

a) Sociedades puestas en equivalencia 154.59% 78.202 | - De acreedores a largo phzo 334 -
b} Otras inversiones financisras 50.070 3.912 | Enajenaciones de inmovilizado:

- Acciones propias 5377 16.788 | - Inmovilizaciones inmateriates - -
Compersacidn por paralizacién de centrales nucleares 160 260 | - Inmovilizaciones matwrisles 953 310
Dividendos (nota 11) 68.434 64.118 | - Inmovilizaciones financleras:

Fondo de Comercio de Consolidacién por adquisicidn e a) Socledades puestas en equivalencia 4384
incorporacién de sociedades at perimeto de consolidacién b) Otras inversiones financieras - -
{nota 2.c) 34.643 7832 | - Acciones propias 587 .

Cancelaciones ¢ traspasos a corto plazo de deudas a Compensacién por paralizacién de centrales nucleares 309 9
largo plazo: ‘ Cancelackin anticipada o traspaso a corto plazo de inmo-

- Empréstitos y otros pasivos andlogos 46364 106.273 | vilizaciones financieras:
- De deudas con entidacies de cridito 100.106 36.824 | - Otras inversiones financieras - 15.093

Provisiones para riesgos y gastos (nota 12) 81.240 51.250 | Diferencias negativas de consolidacién por adquisicién e

Socios externcs 3.546 - incorporacién de sociedades al perimetro de consolidacién

(nota 2.¢) 2 L
Efecto en Ia variaciin del capital circulants como
consecuencia de las modificaciones en ol métada de
consalidacién (nota 2.c) 2.661 2
- TOTAL APLICACIONES $29.575 451.029 TOTAL ORIGENES 552478 45475
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 77.097 15.954
TOTAL 629575 451.929 TOTAL §29575 51029
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 19% 1997
[Existencias (2126) {10.009)
[Deudores 7.967 17.276
Acreedores {89.033) (44.580)
[inversiones financieras temporales 4.405 13.436
[Tesoreria 1876 (2.223)
[Ajustes por (186){ 146
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE {77.097) (25.954)
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Millones de Pesetas
1998 1997
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 110676 101.897
Mis-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado 102.489 148.919
Saneamiento de activos - 19
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 18.539 17.900
Amortizacién de intereses de obligaciones
cupén cero 3.799 10.877
Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas (nota 5.1) 2712 2.861
_Pérdidas procedentes del inmovilizado 3.626 1.155
Diferencias de cambio negativas 864 8.466
Impuesto sobre Sociedades diferido (4.215) (5.329)
Impuesto sobre Sociedades anticipado 16.265 3.622
Participacién en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia 7.228 1.932
Menos-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (83) (1.845)
Diferencias de fusion transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.j) (648) (28.006)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (890) (390)
Ingresos extraordinarios por regularizacién de
activos - (877)
Diferencias de cambio positivas (3.397) (765)
Beneficio en 1a enajenacién de acciones propias {32) -
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (1.754) (455)
Otros ingresos a distribuir transferidos al
resultado del ejercicio - (21)
Participaciones en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (16.783) (10.814)
238.396 249.146
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
de operaciones es la siguiente:
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ANEXO
SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL

DE DECLARACION CONSOLIDADA

Iberdrola, S.A.

Iberdrola Energfa, S.A.

Iberdrola Diversificacién, S.A.

Amara, S.A.U. (a)

Movildat, S.A. (e)

Apex 2000, S.A. (a)

Fiuna, S.A. (c)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)
Ciener, S.A. (a)

Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A.
Ibersaic, S.A. (d)

Uitesa (d)

Valores Mobiliarios y Energia, S.A.
Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)

Hidrola I, S.L.U. (a)

Hidroeléctrica Espafiola, S.L.U. (a)
Iberduero, S.L.U. (a) '
Compafiia Internacional de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
Secomtel, S.A. (a)

Iberdrola Sistemas, S.A.

Iberdrola Energias Renovables, S.A.U.

® & @& & & & & O S S 8 S O O 9 " G PP N0

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Diversificacién.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Iberdrola Energfa.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacién.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Secomtel, a su vez perteneciente al Subgrupo Iberdrola
Diversificacién, S.A.
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INFORME DE GESTION
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SOCIEDADES DEPENDIENTES
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1998.

Mercado de produccién de energia eléctrica.

El 1 de Enero de 1998 comenzé a funcionar el mercado mayorista de energia eléctrica
al amparo de la Ley 54/1997 del sector eléctrico y del Real Decreto 2019/1997, por el
que se organiza y regula el mercado de produccién eléctrica.

El nuevo mercado es uno de los pilares sobre los que se asienta la liberalizacién del
sector eléctrico en Espafia y ha supuesto la sustituciéon de un sistema planificado de
asignacién de la demanda a las instalaciones de generacién por otro sistema de
asignacion basado en las leyes del mercado libre; de forma que para cada periodo
horario el suministro demandado de energia eléctrica se abastece por aquellas
instalaciones que ofertan su energia al menor precio.

Durante el afio 1998 las Centrales de generacién del Grupo [berdrola vendieron en
dicho mercado un total de 46.285 Gwh., medidos en Barras de Central, un 30,07 %
del total volumen de ventas realizadas en dicho mercado.

Por su parte y para abastecer a su mercado, a tarifa y liberalizado, Iberdrola adquirié
en dicho mercado un total de 62.453 Gwh., medidos en Barras de Central, un 40,77
% del total volumen de compras. - -

Clientes elegibles.

Durante 1998 y de acuerdo con la Disposicién Adicional decimotercera de la Ley
54/1997 del Sector eléctrico, aquellos clientes con consumo superior a los 15 Gwh.
tuvieron el derecho a acceder a la condicién de consumidores cualificados, pudiendo
de esta forma acudir en nombre propio al mercade de produccién eléctrica o,
alternativamente, formalizar contratos directamente con agentes cualificados del
sistema para la adquisicién de energia a precios distintos de los de la tarifa eléctrica,

Durante 1998, y sobre dicho segmento de Clientes, [berdrola ha contratado 71

‘puntos de suministro en libre mercado, con un consumo anual estimado de 1.336

Gwh.

Contratos de suministro a otros paises.

Como consecuencia de la liberalizacién del negocio de generacién durante 1998 se
firmaron los primeros contratos de suministre de energia a empresas de otros paises.

En particular se alcanzaron acuerdos con EDF y EDP.

El contrato firmade con EDF supuso la puesta a disposicién de esta empresa de una
potencia de 450 MW., por un periodo de un ario de duracién. En el caso particular de
EDP, con fecha 10 de septiembre se ha obtenido la autorizacién de la Direccién
General de la Energia para la venta de energia eléctrica de [berdrola a Rede Eléctrica
Nacional, empresa participada por EDP, con una potencia maxima de 500 MW.

Revision del protocolo eléctrico.

De acuerdo con los deseos del Ministerio de Industria y Energia y a través de la Ley
50/1998 de medidas Fiscales, Administrativas y de Orden social, se aprobdé una
modificacién del marco normative emanado del protocolo eléctrico al objeto de
propiciar una aceleracién del ritmo de liberalizacién del sector y permitir una senda
de tarifas futuras con mayores rebajas de las inicialmente pactadas. Al objeto de dar




. |

okt v LR o B T e Fe e e T

-111-

cabida a estas reducciones adicionales de tarifas el Ministerio aprobé las siguientes
medidas relacionadas con los costes de transito a la competencia:

¢ del valor actualizado de la retribucién fija al 31 de diciembre de 1998 un 20% se
recuperara por el mismo sistema que el vigente durante 1998, es decir, por
diferencia entre los ingresos percibidos por la tarifa y los costes de suministro,

* un 20% del 80% restante no sera percibido por las empresas y

* el resto de la retribucién se recuperara aplicando a este fin un 4,5% de los
ingresos por venta de energia eléctrica.

Con el fin de dar cobertura normativa a la mencionada aceleracién del proceso
liberalizador del sector el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el se
establecen las tarifas de acceso a redes, aprobé en su articulo 1 parrafo tercero, el
paso a la condicién de cualificados de los clientes segun consumo de acuerdo al
siguiente calendario:

- Clientes con consume > 5 Gwh. a partir del 1 de Enero de 1999
- Clientes con consumo > 3 Gwh. a partir del 1 de Abril de 1999
- Clientes con consumo > 1 Gwh. a partir de 1 de Octubre de 1999

Primer Convenio Colectivo del grupo.

El dia 29 de mayo de 1.998 la Direccién de Iberdrola ¥ la representacién social
firmaron el Primer Convenio Colectivo de Iberdrola Grupo.

Este Convenic de Grupo, de caracter normativo y eficacia general, comprende en su
ambito a Iberdrola, S.A. e Iberdrola Sistemas, S.A. Yy permitira la inclusién en el
mismo de las empresas que en el futuro se creen por segregacion de unidades
productivas en aplicacién de la Ley del Sector Eléctrico, todo ello sin perjuicio de la
distinta personalidad juridica de cada una de ellas. Adicionalmente mantiene un

marco unico de relaciones laborales y permite la circulacién de trabajadores dentro
de [berdrola Grupo.

Constitucion del plan de pensiones.

Con fecha 7 de agosto de 1.998 la comisién de control del Plan de Pensiones de
Iberdrola Il aprobé las operaciones de liquidacion del citado plan y su patrimonio fue
transferido al nuevo Plan de Pensiones de Iberdrola.

El nuevo plan se constituyé el 2 de Julio de 1998 con unos activos de 115.000
millones de pesetas, integrando practicamente a la totalidad de la plantiila de la
sociedad. De esta forma culminé el proceso unificador de los Sistemas de Prevision
Social Complementaria de Iberdrola.

Constitucién de nuevas sociedades:
¢ Iberdrola Sistemas S.A.

E1 23 de Febrero de 1.998 queds constituida la sociedad Iberdrola Sistemas S.A. cuyo
objeto social es la realizacion de toda clase de actividades ¥y servicios relacionados
con la informatica y las comunicaciones. El Capital Social es de 2.000 Millones de
ptas. que, en acciones nominativas de 500 ptas. de valor nominal, fue suscrito
integramente por Iberdrola 8.A. mediante la aportacién no dineraria de su rama de
actividad informadtica, de forma que a partir de su constitucién los empleados asi

como todos los activos y pasivos afectos a la funcién de informitica fueron
transferidos a la nueva sociedad.
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Con su constitucién, Iberdrola pretende proporcionar, primordialmente a su Grupo

— de sociedades, soluciones de servicios de informacién y sistemas que le reporten

ventajas competitivas y le permitan potenciar sus negocios.

Esta Sociedad cerré en su primer mes de actividad un contrate‘con Coelba para la
- implantacién de un Sistema de informacién de Clientes por importe de 5,5 Millones
e de dédlares y un plazo de ejecucion de 18 meses a partir del 1 de Abril de 1.998.

* Creacion de la sociedad Proyectos Integrados Energéticos S.A.

| Dentro del marco de actuacién contenide en la alianza estratégica firmada entre
! Repsol S.A. e [berdrola S.A. , durante el mes de Febrero de 1.998, se constituys la
Sociedad Proyectos Integrados Energéticos S.A. (PIESA) cuyo objeto social es la
r realizacién de actividades relativas a la generacién de electricidad,
. aprovisionamiento de combustibles, adquisicién de reservas de gas natural, venta de
la electricidad generada, comercializacién de gas natural, realizacién de proyectos
energéticos en el exterior y prestacién de servicios energéticos integrados. La
Sociedad se constituyé con un capital social de 4.000 Millones de pesetas aportados
al 50% entre los dos socios.

¢ Saltos del Domeiio {Iberdrola Energias Renovables 8.A.U.)

Con fecha 20 de julio de 1.998 quedé constituida la Sociedad Saltos del Domerfio.
S.A., que posteriormente cambié se denominacién social por la de Iberdrola Energias
Renovables S.A.U. cuyo objeto social es, basicamente, la construccién de centrales
hidroeléctricas y la realizacién de proyectos de energias renovables. La constitucién
se realizé mediante el método de aportacién no dineraria especial regulada en el
articulo 108 de la Ley del Impuesto de Sociedades; aportando Iberdrola, S.A. la
central hidraulica de Domerio, en periodo de construccién a la fecha de la aportacién.

Diversificacion internacional

+ Empresa Eléctrica de Guatemala:

Iberdrola, a través de su filial Iberdrola Energia y en consorcio con EDP y otras
empresas energéticas, resulté adjudicataria de la venta del 80% de Empresa Eléctrica
de Guatemala, S.A. por un precio de 520 millones de dblares.

El mercade de EEGSA esti formado por unos 537.000 clientes, cuyo consumo de
2.845 Gwh. representa el 72% del consumo total de Guatemala. Su facturacién
alcanza los 218 Millones de délares USA. ‘

Esta operacién supone el acceso al mercado centroamericano de distribucién de
energia eléctrica.

Iberdrola ha asumido la responsabilidad de operar la compaﬁ.ia, para lo cual ha
desplazado un equipo de personas para hacerse cargo de la gestién de la sociedad.

* Compaiias de telecomunicaciones de Brasil:

Iberdrola , en consorcic con otras compaiias de telecomunicaciones vy entidades
financieras, obtuvo la adjudicacién de las compafias de telecomunicaciones del
sistema Telebras, en Brasil. Concretamente la adjudicacién comprendié la compadiia
de telefonia fija Telesp, concesionaria del Estado de Sao Paulo, la compaiiia de
telefonia celular Tele Sudeste Celular, concesionaria de los estados de Ric de Janeiro
y Espirito Santo y la compaiiia de telefonia celular Tele Leste Celular, concesionaria
de los estados de Bahia y Sergipe.

El mercado conjunte de estas tres sociedades, que emplean a 28.000 personas, esta

formado por 7 millones de clientes y se espera que esta cifra se doble para el afio
2002.

Estas adjudicaciones , que suponen inversiones del orden de 100.000 millones de
pesetas, consolidan la posicién de Grupo Iberdrola en el area de telecomunicaciones,
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pudiendo ponerse en practica las sinergias propias de los negocios de distribucién de
electricidad y telecomunicaciones.

. Compaﬁia Riograndense de Telecomunicaciones:

Iberdrola, a través de su filial [berdrola, Energia y en consorcio con otras compafiias
de telecomunicaciones, resulté adjudicataria de la privatizacion de la empresa
Companhia Riograndense de Telecomuhnicaciones (CRT), compaiiia de telefonia fija y
celular de Rio Grande do Sul de Brasil, estado brasilefio que tiene una poblacién de
10 millones de habitantes, el 6% de la poblacién del pais, aproximadamente. CRT,
cuenta con mas de un millén de lineas en servicio y 350.000 lineas de telefonia
celular.

¢ Distribucion de gas en Colombia.

Durante 1998 Iberdrola materializé el acceso al mercado de distribucién de gas en
Colombia mediante la adquisicién, a través de Iberdrola Energia, del 12,39 % de la
sociedad Gas Natural Esp de Bogota por un importe aproximado de 6.000 Millones de
pesetas,

Dicha sociedad tiene una concesién para distribuir gas natural a todos los mercados
en los municipios de Bogota y Sohacha. Su ambito de actuacién se extiende por
1.487 Km2, con una poblacién de 6,4 Millones de habitantes, lo gue supone el 16%
-de la poblacién del pais.

Diversificacidon nacional.

En los primeros meses del afio 1.998 el Grupo Iberdrola, a través de sus participadas,
ha adquiride participaciones en las Sociedades Ondagua S.A., el 100%, Media Park
S.A, el 30 %, y Gers, S.A., un 91,14 %.

¢ Ondagua:

Ondagua tiene por principal actividad la gestion integral de servicios de agua, siendo
concesionaria de las distribuciones de Toledo, Soria, Alhaurin (Malaga), asi como de
un importante nimero de nticleos urbanos en la provincias de Murcia, y Alicante. La
compra se ha realizado a través de Iberener S.A. por un importe de 3.558 Millones de
ptas. . : ,

s Media Park

Media Park S.A. tiene como principal actividad el desarrollo de servicios
audiovisuales y multimedia y su adquisicién se enmarca dentro de la estrategia de
diversificacion en el drea de las telecomunicaciones y la convergencia multimedia. La
compra se ha realizado a través de [berdrola Diversificaciéon con un coste de 3.000
millones de ptas.

¢ Gers

Gers S.A. desarrolla como principal actividad la prestacién de servicios asistenciales ;
con particular incidencia en los relacionados con la tercera edad. Para el Grupo
Iberdrola se trata de un paso mas de su estrategia de diversificacién que, juntc a
indudables objetivos de rentabilidad econémica, se orienta al fortalecimiento de los
vinculos con los clientes. La adquisicion se ha realizado a través de I[berdrola
Diversificacién con un coste de 654 Millones de ptas.

Acuerdo estratégico con EDP

El dia 28 de mayo de 1.998, el Gobierno de Portugal, Electricidad de Portugal e
Iberdrola hicieron publica la constitucién de una alianza estratégica entre las dos
sociedades, con el objetivo de fortalecer sus posiciones competitivas en los mercados
ibérico e iberoamericano.
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El acuerdo incluye, como aspecto fundamental de la alianza, el establecimiento de
participaciones accionariales cruzadas entre ambas sociedades y las areas basicas de
colaboracion son las siguientes:

* inversiones conjuntas en generacién de energia eléctrica a

* gestién coordinada de las instalaciones hidroeléctricas de los rios comunes

* actividades tendentes a la comercializacion de servicios v productos

¢ negocios de diversificacién, especialmente en el campo de los servicios multiutility

* inversiones conjuntas en oportunidades de negocio internacionales y mas
concretamente en [beroameérica.

Expropiacién de la C.H. Millares.

El Real Decreto Ley 4/1987, por el que se adoptan medidas urgentes para reparar los
danios causados por las inundaciones del afioc 82 en la Comunidad Valenciana,
declaraba la construccién de la presa de Tous de interss general, declaracién que
llevaba implicita la aplicacién del articulo 52 de la Ley de Expropiaciéon forzosa. Esta
obra afectaba a la Central Hidroeléctrica de Millares, propiedad de Iberdrola,
haciendo constar la Administracion la voluntad de llegar a una solucién de mutue
acuerdo en la valoracién de los bienes y derechos afectados.

El 22 de sept:iémbre de 1998 se firmé, entre Iberdrola y el Ministeric de Medio
Ambiente, un acta de mutuo acuerdo por el cual [berdrola percibe una
indemnizacién por importe de 13.536 millones de pesetas.

Plataforma de sistemas de gestion.

Durante 1998 se desarrollaron los trabajos para la implantacién de una plataforma
de software de gestion sobre el paquete informatico SAP R/3. El proyecto se
prolongara durante los afios 1999 y 2000 contemplando la puesta en marcha de
modulos relativos a las funciones de aprovisionamientos, administracién financiera,
administracién de recursos humanos , control de gestion, activos fijos,
mantenimientoe etc. En las primeras semanas del afo 1999 entraron en
funcionamiento los médulos de administracién financiera, recursos humanos y
aprovisionamientos.

Con esta plataforma de soporte a la gestién se facilita la adopcidn de nuevos métodos
y modelos de gestion acordes al nuevo entornoc liberalizado Y competitivo.
Adicionalmente el nuevo software facilita la adopcién del EURO y la amortiguacién
del “efecto 2000”,

COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.
Resuitado de explotacion.

El resultado de explotacién del ejercicio 1998 se situé en los 201.452 Millones de
pesetas, que frente a los 192.660 Millones de pesetas de 1997 supuso un incremento
del 4,6%.

Dicho incremento no se refleja en los ingresos de explotacion, los cuales registraron
una disminucion de 160.518 Millones de pesetas debido a la aplicacion de nuevos
criterios contables para su determinacion.
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* La cifra de negocios alcanzé los 690.270 Millones de pesetas. Esta magnitud
— en el afio 1997 registr6 un total de 810.167 Millones de pesetas, La

adaptacion sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas del

sector eléctrico, aprobada en el Real Decreto 437/1998 ¥ que se aplica por
- primera vez en el ejercicio 1998, establece una nueva formulacién para el
. calculo de la cifra de negocios, diferenciandose, basicamente, del anterior
sistema en la inclusién en la misma de los pagos y cobros que las empresas
eléctricas efectian para redistribuir entre los agentes del sistema la
retribucién a los negocios regulados. Hasta el ejercicio 1997 Iberdrola venia
registrando estas importes, cuando se trataba de pagos a olras empresas,
como mayores gastos de explotacién. En términos homogéneos la cifra de

- negocios equivalente del afic 1997 hubiera side de 679.832, lo cual sitia el
‘ incremento anual en un 1,5%.

¢ Elresto de los ingresos de explotacién registrados en 1998 se mantuvo a un

™ nivel similar al del ejercicio precedente, a excepcién de los referentes a la
r aplicacion de Diferencias de Fusion al resultado. En 1997 se realizé una
aplicacién por importe de 43.086 Millones de pesetas que se encontraba
basicamente afecta al saneamiento de periodificaciones propias del sector
que a su vez se registraron como gasto en dicho ejercicio.

Por su parte los gastos de explotacié'nﬂ disminuyeron en 169.310 Millones de pesetas,
debiéndose atribuir parte de esta reduccién a las mismas modificaciones de criterios
que se apuntan en la evolucién de los ingresos de explotacién.

* Los aprovisionamientos alcanzaron los 215.658 Millones de pesetas e
incluyen las compras de energia, tanto en el mercado de produccidén como a
productores de energias renovables, el pago de los peajes de transporte de
energia y los consumos de materias energéticas. En 1997 los
aprovisionamientos registraron un total de 346.177 Millones de pesetas; sin
embargo en términos homogéneos, es decir eliminando del importe de 1997
los pagos a otras empresas en concepto de liquidacién de costes, la cifra de
aprovisionamientos se hubiera situado en 215.842 millones de pesetas.

* Las dotaciones para amortizaciones disminuyeron en 48.325 Millones de
pesetas. En 1997 se incluyé en esta cuenta una amortizacién extraordinaria
de la cuenta de Periodificaciones Propias del sector eléctrico por importe de
aproximadamente 46.000 Millones de pesetas y que, como ya se ha
comentado anteriormente, tenian afectas Diferencias de fusién que fueron,
asi mismo, aplicadas a ingresos de explotacion del ejercicio. :

¢ Finalmente los otros gé.étos de explotacién se situaron en los 85.213
Millones de pesetas, frente a los 75.802 Millones de pesetas de 1997.

Resultado de las actividades ordinarias.

El resultado de las actividades ordinarias aumenta en 18.443 millones de pesetas, un
14%, situandose en 150.085 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1998.

Esta variacién es consecuencia del aumento en 8.792 millones de pesetas del
resultado de explotacion explicado anteriormente asi como de la disminucién de los
gastos financieros en 9.651 millones de pesetas, motivada basicamente tanto por la
disminucién de tipos de interés como por la.favorable evolucién de los tipos de
cambio de la peseta frente a otras divisas. ~

Beneficio antes de impuestos.

El beneficio antes de impuestos se sitia en 155.107 millones de pesetas, 20.896
millones de pesetas mas que en el cierre del ejercicic 97. Esta variacién se explica
por el aumento del resultado ordinario en 18.443 millones de pesetas, ya comentado
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anteriormente, y por la variacién en el resultado extracrdinario positivo por importe
de 2.453 millones de pesetas.

Resultado del ejercicio.

Come consecuencia de las variaciones comentadas anteriormente y del aumento de
la tasa impositiva efectiva, el resultado del ejercicio ha alcanzado los 110.676
millones de pesetas, incrementandose en un 9,1% sobre el registrado en el ejercicio
precedente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE.
Dividendo active a cuenta:

En Enero de 1999 se efectud el pago de un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 1998 de 34 pesetas brutas por accién, alcanzande un importe global de
30.569 Millones de pesetas.

Devaluacién del Real brasilefio:

Durante el mes de Enero de 1999 el real brasilefic ha sufrido una devaluacién con
respecto a la peseta de aproximadamente un 40%. Su posible impacto negativo
sobre los negocios que [berdrola mantiene en Brasil se amortigua por dos razones:

* Los negocios adquiridos son inversiones a largo plazo y por lo tanto es este
el horizonte a contemplar a la hora de cuantificar el efecto de cualquier
variacién de parametros.

» Iberdrola ya consideré en los estudios previos a cada una de las
adquisiciones una posible devaluacion de la divisa brasilefia y con ello
desconté parte de este efecto en el precio de compra.

A la fecha de formulacién de estas cuentas las proyecciones realizadas en escenarios
conservadores sobre la evolucién de estas inversiones prevén retornos suficientes
para su recuperacién, no siendo posible evaluar, a 1a fecha actual, el impacto que el
cambio global de escenarioc macroecondmico de Brasil puede tener sobre la
rentabilidad esperada de las inversiones realizadas por [berdrola en dicho pais.

Central Hidroeléctrica de Itapebi

Iberdrola , a través de sus participadas Coelba y Guaraniana, ha resuitado
adjudicataria de la concesién para ld construccién y explotacién por 35 afios de la
Central Hidroeléctrica de [tapebi, al sur del brasilefic Estado de Bahia. De esta forma
se accede al mercado brasilefio de generacién, pais en el que las inversiones
eléctricas se centraban en el negocio de distribucién. La central tendra una potencia
instalada de 450 MW y producira 1.800 Gwh anuales, estimandose la inversién total
del consorcio en 360 Millones de reales.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante 1999 el negocio eléctrico en Esparia afronta como novedad el incremento
progresivo del numero de clientes con capacidad de eleccién de suministrador. De
acuerdo con las disposiciones aprobadas, que se han comentado anteriormente,
desde el 1 de enero de 1999 los clientes con consumos anuales acumulados
superiores a 5 Gwh. estan autorizados para elegir suministrador o en su caso acudir
en nombre propio como compradores al mercado de produccién. Este derecho lo iran
adquiriendo de forma paulatina a lo largo del afio distintos segmentos de clientes por
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volumen de consumo, hasta alcanzar el derecho a los consumidores de mas de 1
- Gwh. anual. Ello supone que un 42 % de la demanda podri comercializarse en
P régimen liberalizado.
Por otra parte el Real Decreto 2821/1998 de 23 de diciembre por.el que se aprueba el
- expediente de tarifas para el afio 1999 recogié una rebaja del 2,5% en las mismas.
Evolucion mercado de produccian.
™ Los ingresos por venta de energia, garantia de potencia y servicios complementarios
? durante las primeras semanas del ejercicio 99 se estan manteniendo en los niveles
* medios de ingresos registrados durante el afio 98.
oy
! Evolucion del mercado de comercial libre
| o Las ventas de energia, fruto de la mayor liberalizacién del mercado, durante los
| primeros meses del ejercicio 99 han aumentado considerablemente respecto a las

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La innovacién y el desarrollo tecnoldgico sigue siendo uno de los factores clave de la
competitividad de Iberdrola. Por consiguiente, Iberdrola sigue apostando por la [+D
tanto con fondos propios como acogiéndose a ayudas y subvenciones de Programas
Nacionales y Comunitarios de Investigacién.

Durante el ejercicio 1998 IBERDROLA ha tenido en desairolle 68 ‘proyectos
agrupados en siete areas de investigacion. ' o

¢ Generacion Térmica y Nuclear
¢ Sistema Eléctrico

. Enefgias Renovables

* Usos de la Energia

¢ Medio Ambiente

¢ Planificacidn y Gestidn

* Tecnologias Avanzadas

Cerca del 60% de los recursos de investigacion se han concentrado en el area de
generacién térmica, nuclear, y tecnologias avanzadas si bien es necesario sefialar que
. = los correspondientes al area nuclear se desarrollan a través de la Asociacién para el
i Desarrollo Tecnolégice Nuclear (DTN).

Cabe destacar asimismo la participacién de [berdrola en los diversos programas de
Investigacion de la Unién Europea. Concretamente se ha participado en los
programas ESPRIT, THERMIE, JOULE, SAVE, BRITE, COMMETT, EUREKA.

Para el desarrollo de esta actividad innovadora IBERDROLA ademas colabora
estrechamente con diversas Instituciones, Universidades y Centros Tecnoldgicos,
habiéndose incorporado a los érganos de gestion del Centro de Tecnologias
Energéticas, sito en Vitoria, y del Centro de Investigaciéon de Tecnologias en
Electroquimica de San Sebastian. ‘
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En 1998 se han estado comercializando 62 productos que han generade unos

. ingresos por “royalties” de 65 millones de pesetas, de los que el 40% ha sido en
e efectivo y el resto (38 millones) en concepto de prestacion de servicios como
ingenieria, formacidn, licencias, y mantenimiento,

1

¥

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas de Iberdrola celebrada el 30 de mayo de 1.998

- autorizé al Consejo de Administracién, de acuerdo con el articulo 75 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, a la adquisicién de acciones de la
sociedad en determinadas condiciones y por un plazo de 18 meses.

Igualmente autorizé a los Administradores a reducir el Capital Social, con el fin de
amortizar las acciones propias que [berdrola S.A. pudiera mantener en su balance o
en el de sus participadas, para lo cual se adjuntaba un informe del Consejo de
Administracién sobre la mencionada propuesta, de acuerdo con el articulo 144 de la
mencionada ley.

En virtud de estas autorizaciones, Iberdrola S.A. ha efectuado durante 1.998 las
siguientes operaciones:

- adquisicién de 2.272.360 acciones propias por importe de 5.377 millones de pesetas
y correspondientes a un valor nominal de 1.136 millones de pesetas.

- enajenacién de 250.000 acciones propias por importe de 555 millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 125 millones de pesetas.
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EJERCICIO 1998

~— FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

- INFORME DE GESTION
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IBERDROLA

D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, Sccretario General y del Conmssjo de
Administracién dc IBERDROLA, S.A., certifica que las Cuentas Anuales y ¢l Informe de
Gestion de IBERDROLA, S.A., y SOCIEDADES DEPENDIENTES contenidos en el
presentc documento, extendido en 121 folios de papel comiin, escritos a una sola cara, todos
¢llos con mi ribrica, son fiel y exacta reproduccion de los formulados y aprobados por cl
Conscjo de Administracién de IBERDROLA, S.A. en la scsién que celebrd el dia 24 de
Febrero de 1999, habiéndosc firmado el presente cjemplar, en cumplimicnto de las
disposicioncs vigentes, por todos los Administradores dec la Socicdad, firmas cuya
autenticidad me éonsta y de la que doy fe.

Madrid, 25 de Febrero de 1999

IBETTTCT AL ALA,

Bl Seersiovic Sunsf:! | epr f2 Mministraclén,

IERDBOLA, S.A. Domictlic Sociat - Gardoqut, 8 - Bilbwo - inscrita en ol Regisiro Marcantl de Vizcaya, al iolio 114, Iibro 17 de la Seccidn de Sockedades, hoja n.* 901, i jpcitn 1.1 ¢l dia 20 de Agosio de 1901 - MAF, A-S0010615







ARTHUR
DERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
IBERDROLA, S.A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola, S.A. y Sociedades
Dependientes, que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria
cotrespondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Iberdrola, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y1997y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensi6n adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Iberdrola, S.A. y Sociedades
Dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacitn
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables las Sociedades.
26 de febrero de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libre 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hojp M-54414. Inscrip. 17 - Inserita en el Registra de Economistas Auditores (REA)
Domicile Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrld
Codigo de Identificactdn Fisca) D-79104450




