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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los accionistas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

Hemos auditado las Cuentas Anuales de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y

FARMACEUTICOS, S.A. que comprenden el Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1998, la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias y la Memoria comespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar

una opinién sobre las citadas Cuentas Anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
i con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de

pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluacién de su presentacién, de
" los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Cuadro de Financiacién, ademds
de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las Cuentas Anuales del ejercicio 1998. Con fecha 25 de marzo de 1998, emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las Cuentas Anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada

En nuestra opinién, as Cuentas Anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de FAES. FABRICA ESPANOLA DE
PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A., al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de
sus operaciones y de 10s recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

£l Informe de Gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las Cuentas Anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado Informe de Gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del Informe de Gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisi6n de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. £P6 A@IJ,PIES S |_.
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

{Miles de pesetas)
ACTIVO 1.998 1.997
{B) INMOVILIZADO 5.118.435 5.234.941
. Inmovilizaciones inmateriafes 1.358.168 1.563.779
1. Gaslos de Investigacién y Desarrolio - 44.000
2. Concesiones, patentes, ficencias, marcas y similares 1.602.392 1.562.492
3. Fondo de Comercio 860.0001 860.000
8. Amortizaciones {1.104.224) (902.713)
{ll. Inmovilizaciones materiales 1.536.707 1.435.956
1. Terrenos y construcciones 907619 8998.317
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 2.285.453 2.102.594
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 703.562 534.408
4, Anticipos e inmovilizado material en curso — 50.071
5. Otro inmovilizado 276.664 254285
7. Amortizaciones (2.636.591) (2.404.719)
|fV. inmovilizaciones financleras 2.223.560 2.223.843
1. Parficipaciones en empresas del grupo 2.220.258 2.220.258
3. Parficipaciones en empresas asociadas - —_
5. Cartera valores a largo plazo 3.302 3.302
6. Otros créditos - 283
8. Provisiones — —_
V. Acciones Propias _— 11.363
jc) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10,000 —_—
{D) ACTIVO CIRCULANTE 4.981.346
it. Existencias 1.322.926
1. Comerciales 44,805
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 290.4683
3. Productos en curso y semiterminados 199.878
4. Productos terminados 787.780
{il. Deudores 2.368.876
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.793.142
2. Empresas del grupo deudores 326.551
4. Deudores varios 96.534
5. Personal 861
6. Administraciones Pablicas 160.488
7. Provisiones (8.701)
V. inversiones Financieras temporales 1.011.390
5. Cartera de valores a corto plazo 1.013.844
8. Provisiones (2.454)
VL. Tesoreria 278.155
VIl. Ajustes por periodificacién —_
TOTAL ACTIVO 10.108.7681

Bilbao, 17 de marzo de 1.8999
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

(Miles de pesetas)
i PASIVO 1.998 1.997
IA) FONDOS PROPIOS T7.475.T76 7.988.037
L Capital Suscrito 684.161 1.654.912
Ui. Prima de emisién 3.347 468.577
lil. Reserva de revalorizacion 427427 427127
V. Reservas 4,134.320 3.172.387
1. Reserva legal 5798.921 579.921
2. Reserva por acciones propias —_ 11.363
5. Otras reservas 3.654.399 2.581.103
VL. Pérdidas y ganancias (Beneficio) 2,555.218 2.365.034
VL. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (328.398) —
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 498,534 386.548
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 498.534 386.548
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 156.825 7.425
V. Otros acreedores 148.400 ——
2. Otras deudas 149.400 —_
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 7.425 7.425
1. De empresas del grupo 7.425 7.425)
%E} ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.978.647 2.083.264
#il. Deudas con Socledades del grupo y asociadas c/plazo 67.463 100.515
V. Acreedores comerciales 977.440 909.607
2. Deudas por compras o prestaciones de servicio 977.440 909.607
V. Otras deudas no comerciales 872.636 934.861
1. Administraciones Publicas 639.658 650.150]
3. Otras deudas 104.416 169.891
4. Remuneraciones pendientes de pago 128.562 114.820}
V1. Provisi6én para operaciones de trifico 61.108 138.281
TOTAL PASIVO 10.109.781 10.465@

Bilbao, 17 de marzo de 1.999
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PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE

(Miles de pesetas)

[ DEBE 1.998 1.997
IA) GASTOS 10.854.020 9.289.977,
1. Reduccién de existencias de productos terminados y en 11.676 19.539
curso de fabricacién.
2. Aprovisionamiento: 4.420.403 3.572.949
a) Consumo mercaderias : 365.869| 141.306
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 3.986.966 3.362.583
¢) Ofros gastos externos 67.568 69.060
3. Gastos de Personal 2.304.028 2.269.903
a) Sueldos, salarios y asimilados 1.812.528 1.758.028
b) Cargas sociales 491.500 511.875
4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 477.598 474.200
§. Variacién de fas provisiones de circulante 298.694 974
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 3.909 974
c) Variacién otras provisiones tréfico 204.685 —
8. Otros gastos de explotacién 2.454.686 2400.425
a) Servicios exteriores 2.443.621 2.387.213
b) Tributos 11.065 13.212
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.830.852 2.280.960]
7. Gastos financieros y asimilados 365.360 5.347
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 192.378 4.898
d) Pérdidas de inversiones financieras femporales 172.982 449]
8. Variaci6n de las provisiones de inversiones financieras 867 1.881
9. Diferencias negativas de cambio 1595 §.672
. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 230.282 480.155
lil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.061.134 2.761.115}
10. Variaclén de las provisiones de inmovilizado inmaterial, —_ _
material y cartera de control
11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material —_ 7
y cartera de control
13. Gastos extraordinarios 108 283
14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 98
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 13.090 1
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.074.224 2.896.422
15. Iimpuesto sobre Sociedades 519.006 531
V1. RESUL TADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.655.218 2.365.034

Bilbso, 17 de marzo de 1.999
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PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE
(Miles de pesetas)

V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Bilbao, 17 de marzo de 1.999

HABER 1.998 1.997
IB) INGRESOS 13.409.238 11.655.011
1. imporie neto de la cifra de negocios 12487.044 10.835.805
a) Ventas 11.957.350] 10.625.911
b) Prestaciones de servicios 685474 410.870
c) Devoluciones y "rappeis” sobre ventas (131.861) (122.842)
d) Descuentos sobre ventas a ta Seguridad Social (3.019) (78.134)
2. Aumento de existencias de productos terminados y en curso - —
de fabricacién
4. Otros ingresos de explotacién 310.793 183.145
a) Ingresos accesorios y otros de gestién comiente 145.326 135.762
b) Subvenciones 165.487 47,383
§. Ingresos de participaciones en capital 341.345 372822
a) En empresas del grupo -— 3686.700
c) En empresas fuera del grupo 341.345 6.122
elngluosdeomvaloresmobllhriosydeaéditosdel 104.276 35876
activo inmovilizado
¢) De empresas fuera del grupo 104.276 35.875
7. Otros intereses e Ingresos asimilados 144.091 68.640
) Otros intereses - 15.859 13.641
d) Beneficios en inversiones financieras 128.232 54.999
8. Diferencias positivas de cambio 8.392 16.618
9. Beneficio en enajenacién de inmovitizado 1.784 14.802
10. Beneficio por oper. con acciones proplas 10.230 128.013
12. ingresos extraordinarios 1.283 201
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M 1.ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Anénima FAES. Fébrica Espafiola de
E Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.A. con
domicilio en Bilbao, calle Rodriguez Arias n® 20, y
E'_ fébrica y oficinas en Leloa (Vizcaya), calle Méximo
Aguirre, 14, fue constituida en Bilbao el dia 29 de julio
B de 1.933 ante el Notario D. Carlos Herrén de Bilbao.

La actividad de la Sociedad se concreta en el
desamﬂodesuobjetosocial.quees.oomose
! recoge en el articulo 2° de sus Estatutos, la
. Fabricacion y Venta de toda clase de productos
qdnicosyfamacéuﬁeos.

| Ul 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
. ANUALES

" Los Balances de Situacién y Cuentas de Pérdidas y
il Ganancias adjuntos se han preparado a partir de los
{3 registros contables de la Sociedad at 31 de Diciembre

de 1997 y 1998. Los registros contables del ejercicio
F{ 1996 estan de acuerdo con fa presentacion que exige
el Plan General de Contabilidad. Aunque incluyen
m Clertas reclasificaciones para que, las cuentas
ama!es. presenten la situacién financiera y

patrimonial, de conformidad con las exigencias
| legales.

» L8Ss Cuentas Anuales del ejercicio 1998, no han sido

aprobadas. en esta fecha, por la Junta General de

Accionistas, pero los Administradores de la Sociedad

es!imanquenosepmducirénmbiosenlasmismas
J como consecuencia de dicha aprobacién.

'{La Sociedad ha aplicado los principios contables
" generalmente aceptados en la confeccion de sus
|0uentas Anuales.

i
[

il

Del Beneficio del ejercicio que, en miles de pesetas,
es de 2.555.218, se propone la siguiente distribucién
para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas: Retribuciones Societarias, 83.250;
Reservas Voluntarias, 501.584 y Dividendos,
1.970.384

4. NORMAS DE VALORACION Y CRITERIOS
LAS CUENTAS ANUALES l

La Sociedad ha aplicado las normas de valoracion de
obligado cumplimiento indicadas en el Plan General
de Contabilidad, que en relacién a los capftulos més
significativos del Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias son las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

Gastos de investigacién y desarrolio: La Sociedad
sigue el criterio de registrar como gasto del ejercicio
todos los gastos de investigacién, excepto aquetios
que se destinan a proyectos individualizados en los
que existen motivos que permiten presumir un éxito
de 1a investigacion.

La amortizacién de los gastos capitalizados se
realiza, de forma fineal, en un plazo méximo de cinco
afos, desde la fecha en que se activan estos gastos
de investigacion, amortizéndose en su totalidad en el
ejercicio que por nuevos conocimientos se presume
que no tendré éxito la investigacién.

En cuanto a las adquisiciones onerosas de
intangibles efectuadas por la empresa se ha seguido
la norma valorativa inmovilizando su importe en el
Activo. Se ha aumentado en estos supuestos el plazo
general de amortizacién de 5§ a 8 y 10 afios,
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r'} considerando que la Sociedad dispone de unos
.1 estudios de rentabilidad que garantizan en ese
perfodo una més cormecta aplicacion del principio de
corelacion entre ingresos y gastos.

-y

b). Inmovilizado material

La Sociedad valora su inmovilizado material al precio
de coste de adquisicion, que se encuentra
regularizado por la aplicacién de las actualizaciones
legales de 1.977, 1.979, 1.981, 1.983, “Actualizacién
Norma Foral 391"y *Actualizacién Norma Foral 6/96.”
Los importes de las mejoras que incrementan la vida
Gtil o la capacidad productiva de los bienes se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado,
slendo registrados como gastos los importes
destinados a reparaciones o mantenimiento.

La amortizacién de los bienes actualizados al amparo
de las Normas Forales 3/91 y 6/96 se realiza bien por
el sistema lineal o por el degresivo de conformidad
con las citadas Normas.

La amortizacién de los bienes adquiridos a partir de
1.997 se calcula linealmente en funcién de la vida Gtil
estimada para cada tipo de bien, slendo la sigulente
por grupos de inmovilizado:

s QR vecs TR wovecn SR v

10 afios para la Maquinaria e instalaciones
15 afios para otras instalaciones
5 afios para el Utillaje

10 afios para el Mobiliario
7 afios para los Equipos de proceso de
Informacién

|

Las inversiones financieras, tanto sean permanentes
como temporales, se valoran al precio de adquisicién,
 que incluye todos los gastos inherentes a la
operacién menos los dividendos o intereses explicitos

devengados a la fecha de compra.

Se consideran empresas del Grupo aqueiias en que
la participacibn de FAES, y las Sociedades
Dominadas por ésta, es superior al 50%, y asociadas
cuando posea al menos el 20% del capital o el 3% si
cotiza en Bolsa.

Al 31 de diciembre, {a Sociedad dota la provision por
depreciacién siempre y cuando el valor de mercado
sea inferior al del coste contabilizado, entendiendo
como vator de mercado el siguiente:

- Para los titulos cotizados en Bolsa, la menor
de las dos siguientes cotizaciones: la del dia
de cierre o la media del ditimq trimestre.

- Para los tittdos no ootizados, el valor contable
que se desprenda del balance a la fecha del
cierre del ejercicio.

d) Existencias

La Sociedad valora sus existencias segdn el siguiehte
detalle:

Materias primas y auxliares, envases, embalajes y
ofros: A coste de adquisicién, siguiendo el criterio del

precio medio.

Productos en curso, semiterminados y terminados: A
coste esténdar, que incluye las materias primas y
consumibles y los costes directos e indirectos de
fabricacion. Este coste estindar se asemeja al coste
real de fabricacion.

) Provisién para jnsolvencias

Este importe tiene como finalidad cubrir las posibles
insolvencias de los clientes de la Sociedad. La
dotacién a 1a misma se estima en base a un andlisis
individualizado de la antiglledad de ta deuday de la
situacién financlera del deudor.




La Sociedad imputa a resultados del ejercicio los
importes concedidos como subvenciones a la
explotacion.

3

Los importes concedidos como subvenciones a
Capital, no reintegrables, se imputan al resuitado del
ejercicio en proporcibn a la depreciacion

- |

experimentada durante el periodo por los activos
financiados con dichas subvenciones.

vencimiento sea superior a 12 meses, contados

HTodoslosavéditosodébitoswyoplazode
} desde el 31 de diciembre de 1.898, se consideran &

ta Sociedad contabiliza como gasto el Impuesto
sobre beneficios devengado en ef ejercicio. La
diferencia entre este importe y la cuota efecfiva a
pagar se contabiliza como Impuesto anticipado o
impuesto diferido. i

i

Las transacciones en moneda extranjera se vaioran

" al tipo de cambio de la fecha de la operacidn. Sin
) embargo, a jos créditos y deudas pendientes de
% cancelacién al 31 de diciembre se les aplica el tipo de
cambio a esa fecha. Las diferencias positivas, que

1 surgen al comparar el valor contable y el resultante
' seg(n el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre,
, $6 contabilizan en el capituto de ingresos a distribuir

3 en varios ejercicios y las negativas se imputan a los
resultados del ejercicio, siempre que los importes

: ﬁ sean significativos.

). Créditos no comerciales

[

Se registran por su valor nominal.

i

k) Deudas no comerciales

Se registran por su valor nominal.

Los abonos & este fondo se realizan por la estimacién
del rendimiento del mismo a un tipo del 8% y se
cargan a gastos financieros del ejercicio. Los cargos
al fondo se realizan por los pagos efectivos
realizados.

E._INM%!ILIZAIE_MAIEB!AI-

La composicién de este capitulo es la siguiente, en
miles de pesetas:

El Fondo de Comercio corresponde a la compra de la
marca Sasulén.

Como se describe en el apartado de esta Memoria
dedicado a las normas de valoracién del Inmovilizado
Inmaterial, la amortizacién de los mismos tendré lugar
segln los casos en el plazo de 8 y 10 afios.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién de este capitulo es la siguiente, en
miles de pesetas:




r- i
> 314207 31.12.98
- 91.680
' 807.638
3 2.523.920

1.120

11 se estimé que era el valor contabifizado.

1 113.082
253.164 22380 | — — 275.544
ﬂ 50.071 —- — (50.071) —
i 3.840.675 332.883 (260) — 4.173.208
o[ AMORTIZAGION | 311297 | Adiciones | Bajas | Traspasos | 31.12.98 |
[ Construcciones 665.633 10737 | — 117 |  676.487]
[ Maquinaria, Instalaciones y Utilisje |  1.516.741 185.285 |  (260) 1381 | 1.703.147]
| Elementos de Transporte 1.012 60| — — 1.072
Mobifiario 92.323 3387 — 30| 95740
Equipos Procesos Informacion 120.010 31435 | — — 160.145
[ | 2404719 230.604 |  (260)| 1528 | 2.636.591
[ VALORNETO 1.435.956 — — — 1.536.707

La Sociedad se acogié a la actualizacién de su inmovilizado conforme a la citada Norma Foral, aplicando los
coeficientes méximos permitidos excepto para los bienes totalmente amortizados y aquetios cuyo valor de mercado
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- ammuwmummmwmmmmsuzsmm El efecto
on ia amortizacién de 1.999 se estima en 25.337.408 pesetas.

i

_. Al 31 de diciembre de 1.998, la Sociedad cuenta con elementos de inmovilizado totalmente amortizados, cuyo coste
' | contabilizado asciende a 1.444.960.619 pesetas.

L INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

{A)Losdatosﬂnmq:reeadocdﬂpodemblohevocabhd31.12.9&
(B) E valor de cotizacitn de estas socledades no ee repressntativo.
. (C) Estos resuitados estén corregidos por el efecto del impuesto sobre Socledades.




F‘\L Edouidﬁosodddehsmasddgmpoyasodadasaquldesaﬁhsesdsiguhme:
] [ cwresa | opowcwo | postacon | ews |
Leboratotios Vitoria, S.A. Venda Nova - 2700 Amadora Portugal
I Laboratotios Veris, S.A. Juan Bravo, 47 Madiid Espafia
iquinosa, S.A. Alpedrete, 24 Madrid Espafia
1 Lazio Interational, S.A. Alpedrete, 26 Madrid Espafia
induvisa, SA. S.IM. | Principe de Vergara, 8 | Madrid Espafia
i Hispana Dos, SA. S1M. Almagro, 21 Madrid Espafa |
Disfar, S.A. Alpedrete, 20 Madrid Espafia
! Esfion, SA. R. Elfas Garcfa, 26 Amadora Portugal
Laboratorios Fabiol, S.A Principe de Vergara, 9 | Madrid Espafia
' Almagro, 21 Espafia

=

Miles de pesetas §  Saldo Movimiento neto | Traspasos Saldo |
| 311297 | delejercicio 311298 |

" 755632
812.115

i El movimiento del ejercicio presenta el importe neto de entradas menos salidas habidas en el ejercicio en cada
} capitulo de inversiones financieras a corto plazo.

Todas las inversiones anteriores se consideran temporales al poder ser realizables en cualquier momento.

l o exsrencue

L1 La composicion de este capitulo es:
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No existen causas excepcionales (litigios, embargo, etc.) que afecten a la titularidad, disposicion y valoracién de
as existencias, ni otras causas significativas que afecten a este apartado

8. FONDOS PROPIOS

El movimiento de este capltulo en el ejercicio ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

Resultado ejercicio 1.998
Amort.1.658 previsisn Lib. Amort. RDL 2/85

al31.12.98

|

El capital social esté formado por 27.366.448 acciones de 25 pesetas de valor nominal cada una, representadas
por anotaciones en cuenta y fotalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los mismos derechos y estin admitidas a cotizacién en Bolsa.

No hay ninguna empresa con participacién significativa en el capital social.

Con fecha 26 de junio de 1.997, la J.G.A. autoriz6 a los administradores a ampliar Capital Social en 124.392.800
pesetas, mediante emision de 621.964 acciones liberadas con cargo a Reservas, a que se realizé entre
el 14 de Abril y el 14 de Mayo de 1.998.

i
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Asimismo, la Junta anteriormente citada aprobé reducir el capital social en 310.982.400 pesetas, mediante la

" disminucion del valor nominal de todas y cada una de las 6.219.648 acclones en 50 pesetas. Esta reduccién se

flevé a cabo el 30 de Enero de 1.998.
La Junta General Ordinaria celebrada el 25 de Junio de 1.998 adopté los siguientes acuerdos:

- Desdoblamiento del nimero de acciones, en la proporcion 4 por 1, mediante la reduccién del nominal de 200 a
50 pesetas e incremento del nimero de acciones de 6.841.612 a 27.366.448. Operacion realizada el 27 de Julio
de 1.998.

- Distribucion de ta Prima de Emision, a razén de 17 pesetas para cada una de las 27.366.448 acciones en
circulacién, pago realizado el 8 de Octubre de 1.998.

- Reduccitn del valor nominal de las 27.366.448 acciones en 25 pesetas, pasando de 50 a 25, mediante devolucién
de aportaciones a los socios, efectuada el 16 de Noviembre de 1.998.

- Reduccién del valor nominal de las 27.366.448 acciones en 15 pesetas, pasando de 25 a 10, devolucién a los
socios realizada el 18 de Enero de 1.999.

Tanto la ampliacibn de capital como las reducciones reglizadas en el ejercicio han dado lugar a las
comespondientes modificaciones det articulo 5° de los Estatutos Sociales referente al Capital Social.

igualmente, la J.G.A. del 25 de junio de 1.998, autorizé al Consejo de Administracién a ampliar capital social, una
vez efectado el pago de la Gitima reduccién en el ejercicio 1.999, en la cuantia de 27.366.440 pesetas con cargo
a reservas, mediante la emisién de una accién nueva por cada diez antiguas.

Esta autorizacién es por un afio desde ia fecha de celebracién de la mencionada Junta General.

Por olro lado, la J.G.A. dei 25 de junio de 1.998, faculté al Consejo de Administracion para poder adquirir acciones
de la Sociedad directamente o a través de Sociedades del Grupo, en las condiciones y limites establecidos en el
T.R. de la Ley de Sociedades Anénimas. Esta autorizacién se ha realizado por un plazo de 18 meses desde la
fecha de celebraci6n de la Junta.

En el ejercicio 1.998 el movimiento de las acciones propias ha sido el siguiente:

{ Compras

i Ventas

[sadoasrizes T
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-~ DlLBReserva legal

De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 de!
™ beneficio del ejercicio se destinard a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
: social. En nuestro caso, y como consecuencia de las operaciones de reduccién de capital, superamos este
porcentaje. Este exceso se considera Reservas de libre disposicién.

La reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de péndidas en
w @l caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin.

¢) Otras Reservas

La composicién de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

mayo y el 31 de diciembre de 1985, amortizando totaimente con cargo al resultado de dicho ejercicio la totalidad

B La Sociedad se acogié a la Libertad de Amortizacién R.D.L. 2/85 para las inversiones realizadas entre el 8 de
l de la inversibn realizada.

Anualmente se carga a esta cuenta, y se abona a la amortizacién acumulada del Inmovilizado Material por el
importe normal de la amortizacién de estos bienes que, actuaimente, recoge el siguiente saldo, en miles de
pesetas:

H La composicién de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas, a 31.12.98:
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La Sociedad se acogi6 a las normas de actualizacién promulgadas en Bizkaia por la Norma Foral 3/91 cargando
al inmovilizado Material 406.896.628 pesetas, abonando a amortizaciones del Inmovilizado Material 162.789.877
y a Reservas de Revalorizacién (Actualizacién N.F. 3/91) el importe neto de 244.106.751 pesetas. A la fecha
actual estas Reservas son de libre disposicion.

La Sociedad se acogid a la posibilidad de actualizar su inmovilizado conforme a la N.F. 6/96 de 21 de noviembre
cuyos aspectos mas significativos son:

- El saldo de {a cuenta seré indisponible hasta'st': comprobacibn y aceptacién o transcurso del plazo para la
misma. La disposicién de la cuenta con antelacién daré origen a la integracién del importe en {a base imponible
del Impuesto sobre Socledades.

- El plazo para la comprobacién seré de cinco afios desde el cierre del Balance actualizado.

- Una vez aprobada la cuenta, podré aplicarse a la efiminacion de resuitados negativos, a la ampliacién de capital
en una o varias veces o a Reservas no distribuibles.

Por aplicacién de lo dispuesto en la nomativa mencionada, se obtuvo una plusvalia de 183.019.813 pesetas, por
diferencia entre ef valor actualizado de los elementos y las amortizaciones también actualizadas. Este incremento
del valor neto contable del inmovilizado se abond en la cuenta denominada "Actualizacion Norma Foral 6/1.996
de 21 de noviembre® .

La Sociedad mantiene con el personal jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1.983 determinados
acuerdos recogidos en Convenio Colectivo, mediante los que se compromete a complementar la pensién de la
Seguridad Social hasta el 100% del salario que venian percibiendo.

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

10
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inversiones financieras afectas al Fondo, y por modificacién de las tablas de esperanza de vida, de acuerdo con

ol Reglamento de Ordenacién y Supervision de Seguros Privados.

El movimiento de las Provisiones que se recogen en el Balance ha sido, durante el ejercicio 1998, el que se
detalla a continuacién, en miles de pesetas:

Con fecha 27 de jufio de 1.995, se fimé un acuerdo entre Farmaindustria y las Administraciones sanitarias, por
el cual, y sin perjuicio de mantener el 1% de descuento sobre las ventas de especialidades con receta, en el
Sistema Nacional de Salud, existe ofra aportacién complementaria del 1%, y si el sector crece por encima de! 7%
de ventas respecto del ejercicio anterior, deberd entregar el margen obtenido por ese exceso, que se estima en
un 56,73% def P.V.L. Asimismo, el 1 de agosto de 1.996 se firmé otro Acuerdo que prevé el pago de
determinados porcentajes sobre ventas en funcién de los incrementos del sector farmacéutico y de cada
laboratorio.

Con fecha 22 de Enero de 1.998 se fimé un Acuerdo entre Farmaindustria y el Ministerio de Sanidad que recoge
IaaporladéneouﬂnicadelSeotoralaﬁnandad&nsarﬁtaﬁa.Oonsisteen un total de 65.000 millones de pesetas
por los afios 1.998 y 1.999, con deduccién, en la fiquidacién final tocante a 1.998, de los ahomos que se deriven
de las listas negativas vigentes desde el 1 de Setiembre de 1.998, y la comercializacion de genéricos. Por tanto,
este saldo refleja, no sélo las dotaciones a cuenta de! 3,8% de nuestras ventas a la Seguridad Social hechas
seg(n este nuevo Acuerdo, sino también las cantidades pendientes de liquidar del anterior, de 1 de Agosto de
1.996, que serén canceladas en julio de 1.999.

: C.D.T.. Crédito colaboracién proyecto “Nuevo
 inhibidor recaptacién de Serotonina®

| C.D.T. Crédito colaboracién proyecto “Nuevo Anta-
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a éxdito del proyecto, el 31/12/99 por importe de 16.700.000 pesetas, finalizando el 31/12/2005.

N Para el proyecto *Nuevo Antagonista de Receptores de Serotonina como antiemético®, el importe cobrado del
préstamo concedido por el C.D.T.l, asciende a 113.300.000 ptas., devengando un interés del 2,5% y
comenzando la devolucién del mismo, en caso de éxito del proyecto, el 31/05/2000, finalizando el 22/05/2001.

.

43.085 — 40.336
150 |

Wice do pesetes

[ Resultado Contable del ejercicio 2.555.218
| impuesto sobre sociedades 519.006 519.006
Diferencias permanentes 26 291.013 (290.987)

Diferencias temporales
~con origen en ejercicio

12
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+D y formacién profesional por importe conjunto de 453.883.773 pesetas.

Por otro lado, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por importe de 765.976.378 pesetas.

Aftos ablertos a inspeccién

De acuerdo con la legisiacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta

que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion legalmente establecido.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién de Hacienda todos los impuestos no prescritos segin la legislacién
vigente.

La Compafiia tenia interpuesta reclamacién econémica contra una fiquidacién girada por la Haclenda Foral de
Bizkaia, relativa al Impuesto sobre Sociedades comespondiente al ejercicio 1.993, por un importe de 59.176.574
pesetas. Con fecha 9 de Setiembre de 1.998, el Tribunal Econémico-administrativo de la Diputacién Foral de
Bizkaia adopté el acuerdo de estimar la reclamacion, ordenando anuiar la liquidacién citada.

Por otro lado, en el ejercicio 1.997, la Sociedad fié Acta de disconformidad relativa a la Inspeccién llevada a
cabo por la Delegaci6én de Hacienda en e Pais Vasco del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1.990 por -
importe de 67.476.274 pesetas, que la Compaiila ha recurrido. Se presentd aval por este importe.

La Sociedad considera que esta liquidacién no es correcta y que el recurso seré ganado por ella, por lo que no
se ha dotado provision alguna por este concepto.

14, INGRESOS Y GASTOS

1) Cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye de la forma siguiente, en miles de pesetas:

10. 914 629

1 572 415 :

13
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£l consumo de materias primas y otras materias consumibles se desglosa como sigue, en miles de pesetas:

3.572.949 |

Ademés durante el ejercicio se han vendido las acciones propias que poseia la Sociedad a Induvisa, S.A. SIM
por 21.482.836 pesatas, obteniendo un beneficio de 10.230.181 pesetas.

Al final del ejercicio, las cuentas con estas empresas, presentan los saldos que a continuacién se expresan, en
miles de pesetas:
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2) Administradores

El importe gilobal de las retribuciones devengadas en el ejercicio a favor de los Administradores de la Sociedad
ha sido de 79,9 millones de pesetas en Sueldos, Dietas y Servicios de profesionales y 83,25 millones de pesetas
en Retribuciones Societarias.

b) Efecto 2,000

La Compafiia ha realizado un andlisis del impacto que el denominado efecto 2.000 tiene en la misma y ha
adoptado un plan de actuacién para paliar los efectos del mismo.

E! coste estimado de I:L adaptacion al afio 2.000 y al Euro asciende a 19,8 millones de pesetas.

¢) Avales

La Sociedad tiene avales concedidos por Entidades Financieras por importe de 191 millones de pesetas. De
ellos, 106 millones se han prestado ante el Ministerio de Industria y Energia, por las subvenciones recibidas de
los ejercicios 1.997 y 1.998; y 76 millones se han prestado en garantia del Acta firmada en disconformidad
relativa al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1.990 (ver nota 13)

16, CUADRO DE FINANCIACION

CONCEPTO (Miles de pesetas)

Beneficio Neto

| Amortizaciones 477.598

1 Provisién Riesgos y gastos (dotacién) 190.246

| Beneficio neto de enajenaciones y bajas de inmovilizado (12.014) (142.808)

Resuitado generado operaciones 3.211.048

156
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EXISTENCIAS

DEUDORES

ACREEDORES

117.314

INV.FIN.TEMPORALES

551.201

918.817

57.274

VARIACION DE C.

CUADRO DE FINANCIACION (Miles de pesetas)

GTOS. A DISTRIB. VARIOS EJ.

REDUCCION F.PROPIOS
ADQUISICION ACC.PROPIAS
REDUCCION DE CAPITAL
DISTRIB. PRIMA EMISION
DIVIDENDOS

Cancelacién y Traspaso a corto
plazo de deudas a fargo plazo

PROVISIONES

TOTAL APLICACIONES

EXC. ORIGENES S/APLICAC.
TOTALES

Bithbao, 17 de marzo de 1.999

ol 1998 | 1997

377.882 352271

45.000 —
332.883 352271

10.000 -
95.803 88.764
—_ 7.880
995.144 621.965

465230 -_—
1.509.774 735.402
-_— 45.900
78.260 79.783
3.532.094 | 1.931.965
- 1.766.254
3.532.094 | 3.698.219

ORIGENES
RECURSO OPERACIONES

DEUDAS A LARGO PLAZO

VENTA DE ACCIONES
PROPIAS Y REDUCCION
VALOR NOMINAL

CANCELACION Y TRASP.
DE OTRAS INV. FINANC.

ENAJENACION Y BAJAS
INMOVILIZADO

- inmaoavilizado Inmaterial
- inmoviitzado Material
- Inmovilizado Financiero

TOTAL ORIGENES
EXC. APLIC. SIORIGENES
TOTALES

149.400

21.593

$.683
4.900

3.387.7124
144.370
3.532.094

91.732|
%

3.698.219 |

3.698.219 |
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BEAES

PABRICA RSPAROLA DE PRODUTTOS QUIMIOOS
T FARMADRUTIOOR, 8.4

TELEFONO 463 90 00
APARTADO 555 - 48080 BALBAO

ANEXO I . DIVIDENDO A CUENTA DEL EJERCICIO 1.998.

Con fecha 25 de junio de 1998 el Consejo de Administracién decidid
repartir un dividendo a cuenta del ejercicio 1.998 pagadero con fecha
7 de setiembre de 1.998.

A la fecha del acuerdo se cumplian los requisitos previstos en el
articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas :

1 . Disponer de liquidez suficiente.

2 . OQue los Beneficios obtenidos desde el cierre del dltimo ejercicio
una vez deducidas las pérdidas de ejercicios anteriores y la dotacién
a Reserva Legal, no sea inferior al dividendo a distribuir.

1 . LIQUIDEZ DISPONIBLE SUFICIENTE

Los importes correspondientes al pago del dividendo para las
27.366.448 acciones en circulacién a la fecha de pago:

Importe por accién Importe Total

Bruto 12 328.397.376

Retencién 3 82.099.344

Neto g 246.298.032
1
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a
La previsién de Tesoreria para el periodo comprendido entre el 25 de
™ junio de 1.998 y el 25 de junio de 1.999 es la siguiente:
. Millones de pesetas Tesoreria
Tesoreria al 25.06.98 979
Previsién:
E} Entradas previstas de Tesoreria 13.036
Salidas previstas de Tesoreria 12.805
( incluido dividendo ) "
Tesoreria al 25.06.99 1.210

2 . DATOS ECONOMICOS

Los Beneficios distribuibles son los siguientes:

| Previsién
' en millones 31.05.98 31.12.98
: Beneficios antes Impuestos 1.194 2.894
Impuesto de Sociedades 227 550
_ Beneficios después Impuestos 967 2.344
Dotacién Reserva Legal - -
" Beneficio Distribuible 967 2.344
En consecuencia, tanto los resultados a la fecha como los que

previsiblemente arrojard el cierre del ejercicio 1.998, asi como la
situacién de tesoreria y su evolucién prevista en el plazo de un afio,
permiten repartir un dividendo a cuenta del ejercicio 1.998 de 12

pesetas brutas por accidn.
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INFORME DE GESTION 1.998

Mientras que la consolidacién y la creacion de nuevos y grandes grupos ha presidido la escena
farmacéutica mundial, podria decirse que en Espafia {a nota dominante del afio 1.998 ha sido
la severa ampliacion de las listas de productos excluidos de financiacion por la Seguridad
Social, puesta en vigor el 1 de Setiembre pasado. Esta medida de ahorro, que ya contaba con
un precedente de dudosa eficacia en 1.993, constituye una de las notas caracteristicas de
nuestro marco regulador junto a otras como el nivel de precios (alejado todavia de la
convergencia europea) y Ia rigurosa exaccion que se le exige a la Industria Farmacéutica segin
el vigente acuerdo de financiacién y que equivale a 39.000 millones en este primer afio de
aplicacién, y otros 26.000 millones en 1.999 (para valorar este esfuerzo piénsese que el
incremento neto del consumo de la Seguridad Social, a precios de laboratorio, ha sido en todo
el ejercicio de 58.000 millones de pesetas)

Otra via de generar ahorro reduciendo el gasto de la Seguridad Social sera la implantacién del
sistema de precios de referencia que impulsaré una mayor utilizacién de los medicamentos
genéricos. El Proyecto de Real Decreto para instrumentar su implantacién otorga al paciente la
capacidad de eleccion entre abonar el co-pago que comesponda sobre la diferencia entre el
precio de referencia y el PVP de la especialidad prescrita, o sustituir el medicamento que se le
ha prescrito por un genérico con precio 1gua| o inferior a éste. Por (iltimo, cabe destacar que este
sistemna de financiacion sanitaria inicamente sera aplicable a determinados medicamentos que
puedan incluirse en un grupo homogéneo para el cual exista al menos una eépeciaﬁdad
farmacéutica genérica.

£1 mercado espafiol ha seguido creciendo con vigor, si no en términos reales, si llevado por la
vertiginosa tendencia con que, en todos los campos terapéuticos, los viejos tratamientos son
sustituidos por los innovadores, més costosos pero también més eficaces. El proceso también
se ve acelerado, en el caso de un “medicamentazo” como el comentado, pues se transfieren las
prescripciones de los farmacos excluidos hacia los incluidos.

El impacto que las nuevas aportaciones de fondos a la Seguridad Social puedan tener sobre
nuestros resultados el préximo ejercicio se estima en términos absolutos similar al actual. Por
su parte, las listas negativas que entraron en vigor en Espafia en Septiembre de 1998 ha



afectado a uno de nuestros productos que ha registrado calda de ventas, pero para el cual
= _] existe la posibilidad de incrementar el precio en un 15% aproximadamente.

Pese a la entrada en vigor de este decreto de exclusién, FAES sigue registrando un sélido
crecimiento en su cifra de negocios, un 12,7% el compuesto para el trienio 96-98. El resultado

!_"

P bruto de explotacién por su lado, registra un alza respecto a la cifra de negocio ayudado por las
n alentadoras cifras de Gastos Externos y de Explotacion cuya ralentizacion ayuda a impulsar el
t crecimiento del beneficio operativo. Al incremento anual de la facturacion contribuyen de manera

significativa los fanzamientos de nuevos productos, en 1998 se han lanzado dos, se trata de los
productos Rinosone (corticoide inhalado) y Lake (ranitidina efervescente), ambos bajo licencia
de Glaxo Wellcome.

Las perspectivas para el ejercicio 1999 se centran en la obtencién de un mayor crecimiento de
la cifra de negocio y el mantenimiento de un margen neto de explotacion sobre las ventas en la
banda del 15%-16%.

Se han dedicado 333 millones a adquisicion de activos materiales, para la renovaciéon de
equipos de produccion, de informética y de i+D ademas de otras instalaciones y maquinaria. La
plantilla apenas ha variado respecto al ejercicio precedente, computandose como media anual
310 trabajadores en 1998.

r
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Al igual que en afios anteriores FAES ha sido muy activo en I+D, a lo largo del afio se destinaron
1.297 millones de pesetas a la investigacion y el desarrollo de nuevos medicamentos, como
resultado, FAES posee actualmente varios proyectos en curso de los que cabe destacar un
antiemético en Fase -1l de investigacion clinica, y un antihistaminico en Fase |.

Al 31 de Diciembre la Sociedad no era titular de autocartera. L a facultad para adquirir acciones
propias, bien directamente o a través de cualquier Sociedad del Grupo, le fue renovada al
Consejo de Administracién por acuerdo de la Junta General de 25 de junio de 1.998, por un
plazo de dieciocho meses desde {a fecha del acuerdo.

Bilbao, 17 de Marzo de 1 899
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N° de protocolo: 13/99

FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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:_ FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
f QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1998
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A los accionistas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

B |

Hemos auditado las Cuentas Anuales Consolidadas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1998, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas Cuentas Anuales Consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerde con las normas de auditorla generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las Cuentas Anuales Consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ademds de las cifras del ejercicio
1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 25 de marzo de 1998, emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién
favorable. '

En nuestra opini6n, las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FAES. FABRICA
ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, al
31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de Gestibn adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado Informe de Gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del Informe de Gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

EFG RUDITORES. 5.1

MIEMBRO EJERCIENTE DEL

WSTITUTODEAUDITORES | EPGAUDITQRES 5.

CENSORES JURADOS

DECUENTAS DE ESPANA —-‘ﬂ"‘
1999 SUS1t  Fdo: Javier Afzuaga Souto
. e " 16,000

MPORTE COLEGIAL:

MS Bilbao, 25 de marzo de 1999

Rodriguez Arias, 23-3°, Dpto 11 - 48011 Bilbao - Teléfonos (94) 443.66.00/37, PAX (54) 410.38.79
Sociedad Inscrita conm el n" 71, en el Registro de Sociedades de Instituto de Cansores Jurados de Cuentas de Bspafia y con
&) nimero 50.516 en el Regiatro Oficial de Auditores de Cuentas.
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ACTIVO

INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales
- Bienes y derechos inmateriales
- Provisiones y amortizaciones

inmovilizaciones materiales

- Terrenos y construcciones

- instalaciones técnicas y maquinaria
- Otro inmovilizado

- Provisiones y amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

- Participaciones puestas en equivalencia
- Cartera de valores a largo plazo

- Otros créditos y fianzas

Acciones de la Sociedad dominante

N E D
De Sociedades puestas en equivalencia

TOS A EN VARIOS EJERCICI

CTIvO CI T
Existencias
Deudores
- Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

- Otros deudores

- Provisiones

Inversiones financieras temporales

- Cartera de valores a corto plazo
- Provisiones

Tesorer{a

Ajustes por periodificacién

ﬂde la Memoria deben leerse conjuntamente con estos Balances,

{Nota 7)

{Nota 9)

{Nota 6)

(Nota 8}

(Nota 5)

{Nota 10)

(Nota 11)

1998 1997
344 344
3.387.423 3.388.866
{1.436.737) (1.156.402)
1.950.686 2.232.464
1.626.274 1.582.715
3.833.176 3.363.169
759.071 768.078
(3.936.795) {3.550.094)
2.281.726 2.163.868
574.369 530.142
237.478 720.232
- 3.423
811.847 1.253.797
486.742 53.702
5.531.345 5.704.175
316.664 370.532

10.000 -

2.200.483 2.267.659
2.806.650 2.679.877
484.369 496.300
(6.141) (32.227)
8.124.919 7.164.173
(183.372) (193.367)
1.282.423 734.490
22.495 6.018
14.731.826 13.122.923
20.589.835 19.197.630

Bilbao, 17 de marzo de 199
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PASIV

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Prima de emisién

Reserva de revalorizacién

Otras reservas de la sociedad dominante:

- Reservas distribuibles

- Reservas no distribuibles

Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional

Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Diferencias de conversién

- De Sociedades consolidadas por integracién

global o proporcional

Pérdidas y Ganancias atribuibles a la Sociedad dominante
(Beneficio o Pérdida)

- Pérdidas y Ganancias consolidadas

- Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

SOCIOS EXTERNOS
ROVISIONES YG 5

RGO PLAZO

Otros acreedores

ACR RES R (0]

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Provisiones para operaciones de trafico

Ajustes por periodificacion

1998 1997
(Nota 12)
684.161 1.554.912
3.347 468.577
183.020 183.020
4.241.594 2.825.210
136.832 591.284
7.486{;434 6.376.342
{82.831) 7.340
117.158 117.158
4,293.410 3.362.118
(7.162) (8.099)
(328.398) -
16.727.565 __ 15.477.862
46.166 39.181
(Nota 13) 498.534 386.548
281.108 -
1.217.380 2.410.924
1.658.730 622.764
135.260 239.379
25.092 20.972
3.036.462 3.294.039
20.589.835  19.197.630

Bilbao, 17 de marzo de 1999

Lasn 6 de la Memoria deben leerse conjuntamente con estos Balances.
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r 1998 1997
4 Reduccién de existencias de productos terminados y en '
curso - 86.732
Consumos y otros gastos externos 5.957.723 5.309.421
r Gastos de personal:
" - Sueldos, salarios y asimilados 3.637.528 3.513.510
- Cargas sociales 1.091.982 1.058.066
r Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 683.553 662.992
. Variacién de provisiones de tréfico 447.723 103.587
Otros gastos de explotacién 3.815.761 3.746.500
i§ 15.634.270 14.480.808
4 BEN 0S DE OTACION 2.781.857 2.723.772
; Gastos financieros 332.449 129.264
E Pérdidas de inversiones financieras 319.661 42.242
Variacién de provisién de inversiones financieras 6.369) (54.532)
Diferencias negativas de cambio 18.457 7.174
ﬁ 664.198 124.148
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.515.458 1.028.378
Participacién en pérdidas de Sociedades puestas en
i equivaiencia _ - 90.171
Amortizacion del fondo de comerciode
consolidacién {Nota 5) 53.868 53.868
53.868 144.039
BEN A DIN
5.287.671 3.608.111
@ Pérdidas procedentes de inmovilizado - 7
Variacién de provisiones del inmovilizado y cartera
de control - {10.873)
Gastos y pérdidas extraordinarios 10.569 8.122
10.569 (2.744)
RESULTA ORDI Vi - 528.331
BENEFICH LIDADOS A DE
IMPUESTOS 5.287.540 4.136.442
Impuesta sobre beneficios 994.130 774324
RESULTADOS CONSOLIDADO DEL EfERCICIO
ﬁ BENEFICIO 4.293.410 3.362.118
Resultado atribuido a socios externos 7.162 8.099
RESULTADO DE 1
SOCIEDAD D T FICIO 4.286.248 3.354.019

Bilbao, 17 de marzo de 1999
la Memoria deben leerse conjyntamente con estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.




|

Lasnotas 1ai6dela

FAES. FABRICA-ESPARIOLA DE PROC

HABER

Importe neto de la cifra de negocios

Aumento de existencias de productos terminados y en
curso

Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado
Otros ingresos de explotaci6n

[
Ingresos por participaciones en capltall
Otros ingresos financieros
Beneficios de inversiones financieras
Diferencias positivas de cambio

Participacién en beneficios de socnedades puestas en
equivalencia

Beneficios procedentes del inmovilizado

Beneficio por operaciones con acciones de fa Sociedad
dominante

Ingresos extraordinarios

R 1vOSs

(Nota 15,a)

ia deben leerse conjuntamente con estas Cuen

1998 1997
18.148.029 17.044.348
15.302 -
- 36.487
252.796 123.745
18.416.127 17.204.580
458.909 59.917
265.318 301,632
2.432.051 723.051
23.378 67.926
3.179.656 1.152.526
44.224 -
44.224 -
1.884 514.273
- 896
8.554 10.418
10.438 525.587
131 -
Bilbao, 17 de marzo de 1999
de Pérdidas y Ganancias.
S,
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SOCIEDADES ASOCIADAS

Las Sociedades asociadas que componen el grupo consolidable son:

Nombre:

Domicilio:

Actividad:

Participacion

directa e indirecta:

Importe de la
participacién
en miles de

pesetas:

- Coste
- Provisién por
depreciacién

Enclaves Turfsticos y.

Urbanos, S.A. (ENTUSA)

Almagro, 21
MADRID

Inmobiliaria

44,27 %

813.355

(81.659)

Laboratorios Fabiol, S.A.

P. Vergara, n®9,
MADRID

Laboratorio Farmacéutico

49%

4.900

El capital, las reservas y el resultado del ejercicio 1998 de estas Sociedades son:

Capital
Reservas

Resultados

Millones de pesetas
Laboratorios
Fabiol, S.A. ENTUSA
10 933,3
- 2531
- 99,9
10 1.286,3
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3.

ION D N NUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han confeccionado a partir de las Cuentas
Anuales individuales de las Sociedades integrantes del grupo consolidable. Las
Sociedades dependientes, relacionadas en la nota 1, se han consolidado siguiendo el

método de integracion global, y las asociadas, relacionadas en la nota 2, siguiendo el
método de puesta en equivalencia.

A la fecha actual, las Cuentas Anuales Consolidadas, ain no han sido aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante FAES, aunque los
Administradores de la misma consideran que serdn aprobadas sin cambios.

La Sociedad ha aplicado los principios contables generalmente aceptados en la
confeccion de sus Cuentas Anuales Consolidadas.

NORMAS DE VALORACION

La Sociedad ha aplicado los principios contables y normas de valoracién de obligado
cumplimiento recogidas en el Plan General de Contabilidad y en el R.D. 1815/1991,
de 20 de diciembre en el que se regulan las normas de consolidacién.

Los principales criterios son:

a) Principios de consolidacién

El fondo de comercio surgido en la consolidacién se amortiza linealmente en
un periodo de 10 afios.

Las diferencias negativas de la primera consolidacion, realizada en 1991, se
consideraron como reservas, acogiéndose a lo indicado en el articulo 25 punto
4 del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

Todos los saldos, transacciones efectuadas, pérdidas y beneficios por
operaciones entre empresas del grupo, que no se han realizado fuera del
mismo, se han eliminado.
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La conversibn de los saldos del Balance de Situacién de las Sociedades
extranjeras, excepto para los fondos propios, se ha realizado siguiendo el
método del tipo de cambio de cierre, y se ha considerado que el cambio medio
a aplicar a los saldos de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias coincide con el de
cierre del ejercicio, dado que la fluctuacién anual no produciria cambios
significativos en la consolidacién. Al capital y reservas de estas Sociedades se
les aplica el cambio histérico. La diferencia entre el importe del capital y
reservas mds la cuenta de Pérdidas y Ganancias, valorada al tipo de cambio
medio del ejercicio, con la valoracién a tipo de cambio de cierre del ejercicio
del resto de partidas del Balance de Situacién, se registran en el capitulo de
"Diferencias de conversién".

Inmovilizado jnmaterial

Gastos de investigacion y desarrollo: La Sociedad sigue el criterio de registrar
como gasto del ejercicio todos los gastos de investigacion.

En cuanto a las adquisiciones onerosas de intangibies efectuadas por las
empresas, se han seguido las normas de valoraci6n, inmovilizando su importe
en el Activo. Se ha aumentado en estos supuestos el plazo general de
amortizacién de 5 a 8 y 10 afios, dado que la Sociedad dispone de unos
estudios de rentabilidad. que garantizan en ese periodo una mds correcta
aplicacién del principio de correlaci6n entre ingresos y gastos.

l g -I

Las Sociedades valoran su inmovilizado material al precio de coste de
adquisicién, que se encuentra regularizado por la aplicacion de las
actualizaciones legales de 1977, 1979, 1981, 1983, 1991,1996 y 1998.

La Actualizacién del ejercicio 1.991 se ha practicado Unicamente para FAES
que sigue la Normativa Foral de Vizcaya.

La Actualizacién del ejercicio 1998, se ha realizado dnicamente para
Laboratorios Vitoria, S.A., que sigue la normativa portuguesa.

Los importes de las mejoras que incrementan la vida dtil o la capacidad
productiva de los bienes se contabilizan como mayor valor del inmovilizado,
siendo registrado como gastos los importes destinados a reparaciones o man-
tenimiento.
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La amortizacién de los bienes actualizados al amparo de la Ley de Presupuestos
de 1996 y Norma Foral 6/96 se realiza, bien por el sistema lineal o el
degresivo, de conformidad con las citadas Leyes.

La amortizacién de los bienes adquiridos con posterioridad a la fecha de las
actualizaciones de 1996, se calcula, por el sistema lineal, en funcién de la vida
util estimada para cada tipo de bien, siendo los afios de vida Util por grupos de
inmovilizado, los siguientes:

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas 10-15
Maquinaria 10-18
Utillaje 5-10
Otras instalaciones 15-18
Mobiliario 10-15
Equipos para proceso de
informacién 4- 7
Elementos de transporte 8
Inversio inanci

Las inversiones financieras permanentes o temporales, se valoran al precio de
adquisicién, que incluye todos los gastos inherentes a la operacién menos los
dividendos o intereses explicitos devengados a 1a fecha de compra.

Al 31 de diciembre, se dota la provision por depreciacion siempre y cuando el
valor de mercado sea inferior al del coste contabilizado, entendiendo como
valor de mercado el siguiente:

— Para titulos cotizados en bolsa, la menor de fas dos siguientes cotizaciones:
la del dia de cierre o la media del dltimo trimestre.

~ Para los titulos no cotizados, el valor contable que se desprenda del balance
a la fecha del cierre de ejercicio, teniendo en cuenta las plusvalias implicitas
existentes a la fecha de la compra y que se mantienen en la valoracién
posterior.

Las inversiones financieras que poseen las Sociedades de Inversion Mobiliaria
qgue forman el grupo consolidable se valoran de acuerdo a la Circular 7/1990 de
27 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, habiéndose
aplicado la homogeneizaci6bn valorativa necesaria en las acciones
correspondientes a las Sociedades asociadas.

S
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e) Existencias
La Sociedad valora sus existencias segin el siguiente detalle:

Materias primas y auxiliares, envases, embalajes y otros: A coste de
adquisicién, siguiendo el criterio del precio medio.

Productos en curso, semiterminados y terminados: A coste estindar, que
incluye las materias primas y consumibles y los costes directos e indirectos de
fabricacién. Este coste estandar se asemeja al coste real de fabricacién.

f) Subvenciones

La Sociedad imputa a resultados del ejercicio los importes concedidos como
subvenciones a la explotacién.

Los importes concedidos como subvenciones a capital, no reintegrables, se
imputan al resultado del ejercicio en proporcibn a la depreciacién
experimentada, durante el periodo, por los activos financiados con dichas
subvenciones.

g2  Deudasy créditos a corto v largo plazo

Todos los créditos o deudas cuyo plazo de vencimiento sea superior a 12
meses, contados desde el 31 de diciembre de 1998, se consideran a largo
plazo.

h)  lmpuesto sobre beneficios

La Sociedad contabiliza como gasto el impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio. La diferencia entre este importe y la cuota efectiva a pagar se con-
tabiliza como impuesto anticipado o impuesto diferido.

-
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Provisiones para riesgos y gastos

El abono al fondo de pensiones se realiza por la estimacién del rendimiento del
mismo a un tipo del 8% y se carga a gastos financieros del ejercicio. Los cargos al
fondo se realizan por los pagos efectivos realizados. A estos efectos, el Grupo ha
materializado en el Activo una Inversién Financiera por importe nominal de 500
millones de pesetas y aplica desde este ejercicio los criterios contenidos en el
Reglamento de Ordenacién y Supervisién de Seguros Privados, en cuanto a la
modificacién de las tablas de esperanza de vida.

Tra i en extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de la fecha
de la operacién. Sin embargo, a los créditos y deudas pendientes de cancelacién
al 31 de diciembre se les aplica el tipo de cambio a esa fecha. Las diferencias
positivas, que surgen al comparar el valor contable y el resultante segtin el tipo de
cambio vigente al 31 de diciembre, se contabilizan en el capitulo de ingresos a
distribuir en varios ejercicios y las negativas se imputan a los resultados del
ejercicio, siempre que los importes sean significativos.

Acci i i

En este capitulo se recogen las acciones que las Sociedades dominadas tienen de
FAES, valoradas al coste de adquisicién. Tienen acciones de la Sociedad
dominante Lazlo Intemational, S.A., Hispana Dos, S.A. SIM, Inversiones en
Valores Industriales, S.A. SIM (INDUVISA) y Laboratorios Vitoria, S.A..

)
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DE COMERCIO

Este importe proviene de la primera consolidacién de ENTUSA en 1994, asi como de los
aumentos de participacién en esta Sociedad en 1995 y 1996. Las amortizaciones se
calculan de forma lineal en un periodo de 10 afios:

Miles de
pesetas
ENTUSA
Fondo de comercio inicial mas
adiciones posteriores 538.679
Amortizacién Acumulada (222.015)
316.664

La dotacién a la amortizacion del Fondo de Comercio ha ascendido a 53.868.000 pesetas
en este ejercicio.

PARTICIPACION AS EN A

La composicién de este capitulo es la siguiente:

% de
participacion
Miles de pesetas del grupo
Laboratorios Fabiol, S.A. 4.900 49
ENTUSA 569.469 44,27

574.369
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7. INMOVILIZADO INMATERIAL

.-
La composicién de este capitulo es la siguiente:
- Miles de pesetas
' 31.12.97 Adiciones Bajas 31.12.98
f- Gastos de

investigacion 52.098 - (44.000) 8.098
1 Marcas y Registros 2.086.058 47.657 (5.100) 2.128.615
- Otros : 1.250.710 - - 1.250.710
:" 3.388.866 47.657 (49.100) 3.387.423
3 Amortizacion 1.156.402 325.984 (45.649) 1.436.737

En el epigrafe de Marcas y Registros figuran coJrno adiciones las compras de
Activos Intangibles.

8. ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Se corresponde este capitulo con las acciones que tienen de FAES las Sociedades

siguientes:
Miles de pesetas
N° de Valor de Valor
_ titulos coste nominal

INDUVISA 35.504 43.314 888
Laboratorios Vitoria, S.A. 10.844 14.501 271
Hispana Dos, S.A. SIM 3.044 3.665 76
Lazlo Intemational, S.A. 199.778 425.262 4,994

249,170 486.742 6.229

El porcentaje de participacién de la autocartera en el capital de la sociedad
dominante asciende al 0,91%




La composicién de este capitulo es la siguiente:

COSTE:
Terrenos
Construcciones

Magquinaria, Instala-
ciones y Utillaje

Mobiliario

Equipos para proceso de
informacién

Otro Inmovilizado

Inmovilizado en curso

AMORTIZACION:
Construcciones

Magquinaria, Instala-
ciones y Utillaje

Mobiliario

Equipos para proceso de
informacion

Otro Inmovilizado

VALOR NETO

Miles de pesetas
Bajas y

31.12.97 Adquisiciones traspasos 31.12.98
129.246 7.689 - 136.935
1.453.469 35.870 - 1.489.339
3.363.16ig 391.836 78.171 3.833.176
294.243 35.106 - 329.349
268,702 25.705 - 294.407
118.716 8.613 - 127.329
86.417 - (78.431) 7.986
5.713.962 .. 504.819 (260) 6.218.521

31.12.97 Adiciones Bajas 31.12.98

958.120 48.894 - 1.007.014
2.128.360 263.287 (260) 2.391.387
242.869 26.005 - 268.874
142.254 34.029 - 176.283
78.49N1 14.746 - 93.237
3.550.094 386.961 (260) 3.936.795
2,163.868 2.281.726

10
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A izacién de B 7

Las Sociedades Iquinosa y Laboratorios Veris, S.A. se acogieron a la actualizacién de
balances segin el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre que desarrolla el Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio por el que se aprueba {a Actualizacién.

Ambas Sociedades actualizaron, aplicando los coeficientes mdximos permitidos, aquellos
bienes que consideraron que su valor de mercado era superior al coste actualizado.

El efecto de la actualizacién en la dotacién a la amortizacién en este ejercicio ha
ascendido a 6.617.000 pesetas y se estima que para 1999 ascendera al mismo importe.

El desglose de la actualizacion fué el siguiente, en miles de pesetas:

Terrenos 3.544
Construcciones 91.892
Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 6.372

101,808

Actualizacién N.F. 6/96 de 2 noviembre

La Sociedad dominante Faes se acogi6 a la posibilidad de actualizar su inmovilizado de
conformidad a la citada Norma Foral, aplicando los coeficientes médximos permitidos
excepto para los bienes totalmente amortizados y aquellos cuyo valor de mercado se
estimé que era el valor contabilizado.

El efecto de la actualizacién en la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha ascendido a
32.425.000 pesetas y para el préximo ejercicio se estima en 25 millones de pesetas,
aproximadamente.

. El desglose de la actualizacién fué el siguiente, en miles de pesetas:

Terrenos 15.280
Construcciones 18.448
Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 134.543
Elementos de transporte 80
Mobiliario 2.668
Equipos para proceso de informacién 12.001

183.020

11
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A izaci n°® 31/
Las adiciones en coste y amortizacién del Inmovilizado Material incluyen la actualizacién

realizada por la Sociedad Laboratorios Vitoria, S.A. por importes de 52.846 miles de

pesetas y 27.622 miles de pesetas, respectivamente, que se ha acogido al D.L. n°® 31/98
promulgado en Portugal.

10.  EXISTENCIAS

La composicién de este capftulo es la siguiente:

! Miles de pesetas

Materias primas, envases
y otros 652.968
Producto terminado,
semiterminado y en curso 1.547.515
2.200.483
11. V, MOBILI

La composicion de este capftulo es la siguiente:

Miles de pesetas
Coste Provisién
rtera |

inversiones Financieras de
las SIM 4.209.249 (159.477)
Inversiones del resto de i
Sociedades del grupo 3.915.670 (23.895)

8.124.919 (183.372)

12
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a) Reservas en Soci consolidadas por int ci obal

El desglose por Sociedades de este epigrafe es el siguiente:

n
1

Miles de pesetas
Industria Quimica Hispano-
Norteamericana, S.A. (IQUINOSA) 1.473.995
Lazlo Intemational, S.A. 810.102
Laboratorios Vitoria, S.A. 1.621.049
Disfar, S.A. 366.445
Laboratorios Veris, S.A. (99.773)
Inversiones en Valores Industriales
S.A., SIM (INDUVISA) 2.670.879
Hispana Dos, S.A. SIM 632.335
Esfidn, S.A.. 11.402
7.486.434
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Dentro de este capftulo se recogen las reservas por actualizacién de acuerdo con
el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio de balances de Iquinosa y de
Laboratorios Veris, S.A. por importes de 92.078.000 pesetas y 6.676.000 pesetas
respectivamente.

Los aspectos mds significativos de esta Actualizacién son los siguientes:

- Indisponibilidad de la cuenta

El saldo de esta cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y
aceptado por la Inspeccion de Tributos o transcurra el plazo de
comprobacién de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance
en el que consten las operaciones de actualizacion.

- Destino del saldo de esta cuenta

Una vez aprobado el saldo o transcurrido el plazo de su comprobacion se
podré destinar a:

- Eliminar resultados contables negativos.

- Ampliar el capital social, gozando de exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales.

- Reserva de libre disposicién, una vez transcurridos 10 afios
contados desde la fecha del balance en que se reflejaron las
operaciones de Actualizacién.

- Aplicacién indebida de la cuenta

La disposicién total o parcial del saldo de la cuenta antes de su aceptacion,
o la aplicacién a fines distintos de los previstos por el Decreto Ley,
determinard la integracion de su importe como ingreso en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades del periodo impositivo en el que
se hubiera producido la disposicién o aplicacién indebida, no pudiendo
compensarse dicho saldo con bases imponibles negativas.

Asimismo, se recogen la reserva por actualizacién de Laboratorios Vitoria, S.A.,
por importe de 25.224.000 pesetas.
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C)

El movimiento de este capitulo es el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al 31.12.97 7.340
Aplicacién de la pérdida (90.171)
Saldo al 31.12.98 (82.831)

El capital social estd formado por 27.366.448 acciones de 25 pesetas de valor
nominal cada una, representadas por anotaciones en cuenta y totalmente suscritas
y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los
mismos derechos y estan admitidas a cotizacién en Bolsa.

No hay ninguna empresa con participacién significativa en el capital social.

Con fecha 26 de junio de 1997, la ).G.A. autoriz6 a los administradores a ampliar
Capital en 124.392.800 pesetas, mediante emisi6n de 621.964 acciones liberadas
con cargo a Reservas, ampliacién que se realizé entre el 14 de abril y el 14 de
mayo de 1998. '

Asimismo, la Junta anteriormente citada aprobé reducir el capital social en
310.982.400 pesetas, mediante la disminuci6n del valor nominal de todas y cada
una de las 6.219.648 acciones en 50 pesetas. Fsta reduccién se llevé a cabo el 30
de enero de 1998.

La Junta General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 1998 adopté los siguientes
acuerdos:

- Desdoblamiento del nimero de acciones, en la proporcién 4 por 1,
mediante la reduccién del nominal de 200 a 50 pesetas e incremento del
namero de acciones de 6.841.612 a 27.366.448. Operacién realizada el
27 de julio de 1998.

- Distribucién de la Prima de Emisién, a raz6n de 17 pesetas para cada una

de las 27.366.448 acciones en circulacién, pago realizado el 8 de octubre
de 1998. '
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- Reduccién del valor nominal de las 27.366.448 acciones en 25 pesetas,
pasando de 50 a 25, mediante devolucién de aportaciones a los socios,
efectuada el 16 de noviembre de 1998.

- Reduccién del valor nominal de las 27.366.448 acciones en 15 pesetas,
pasado de 25 a 10, devolucién a los socios realizada el 18 de enero de
1999.

Tanto la ampliacién de capital como las reducciones realizadas en el ejercicio han
dado lugar a las correspondientes modificaciones del articulo 5° de los Estatutos
Sociales referente al Capital Social.

igualmente, la J.G.A. del 25 de junio de 1998, autoriz6 al Consejo de
Administracién a ampliar capital social, una vez efectuado el pago de la dltima
reduccién en el ejercicio 1999, en la cuantia de 27.366.440 pesetas con cargo a
reservas, mediante la emisién de 1 accién nueva por cada 10 antiguas,

Esta autorizacion es por un afo desde la fecha de celebracién de la mencionada
junta General.

Por otro lado, la J.G.A. del 25 de junio de 1998, facult6 al Consejo de
Administracién para poder adquirir acciones de la Sociedad directamente o a
través de Sociedades del Grupo, en las condiciones y limites establecidos en el
T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas. Esta autorizacién se ha realizado por un
plazo de 18 meses desde la fecha de celebracién de la junta.

R distribuibles
Se corresponde con el 20% del Capital Social de FAES.
De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, en todo caso,

una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a {a Reserva
Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, s6lo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
para tal fin.
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a de Revalorizacién N.F 6 de 2 tembr:

La Sociedad Faes se ha acogido a la posibilidad de actualizar su inmovilizado de
conformidad a la citada Norma Foral.

Los aspectos mds significativos de esta reserva son los siguientes:

- Indisponibilidad de la cuenta: El saldo de esta cuenta sers indisponibie
hasta que sea comprobado y aceptado por el Departamento de Hacienda y
Finanzas o transcurra el plazo para su comprobacién. La disposicion de la
cuenta antes de su comprobacién dard origen a la ntegracién del importe
como ingreso en la Base Imponible del Impuesto so ore Sociedades.

- Comprobaci6n de la cuenta: El plazo para efectuar la comprobacién de la
cuenta serd de cinco afios desde la fecha de cierre del balance actualizado.,

- Destino de la cuenta: Una vez aprobada la cuenta podra aplicarse a la

eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién de capital
en una o varias veces o a reservas no distribuibles.

fas rva

La composicién de este capitulo es la siguiente:

Miles de pesetas

Reservas Voluntarias 4.238.451
Prevision Libertad

Amortizacion 3.143

4.241.594

La Sociedad se acogi6 a la Libertad de Amortizacién R.D.L. 2/85, para las
inversiones realizadas entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1.985,
amortizando totalmente con cargo al resultado de dicho ejercicio, {a totalidad de
la inversién realizada.
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Anualmente se carga a esta cuenta, y se abona a la amortizacién acumulada del
Inmovilizado Material, por el importe normal de la amortizacién de estos bienes
que, actualmente, recoge el siguiente saldo:

Miles de pesetas
Inversiones acogidas al
R.D.L. 2/85 102.569
Amortizacién normal
acumulada desde 1985 a |
1998 (99.426)
3.143
Informacién relativa a las empresas del grupo
Acci mitidas a cotizacién

Las acciones admitidas a cotizacién de las Sociedades del grupo son las siguientes:

N° de acciones
N° total de admitidas a
acciones cotizacién
Hispana Dos, S.A., SIM 80.000 80.000
Inversiones en Valores
Industriales, S.A. SIM
(INDUVISA) 500.000 300.000

Diferencias de conversién

Estas diferencias provienen de ESFION, S.A. y de Laboratorios Vitoria, S.A. por
importes de 11.625.000 pesetas y de 105.533.000 pesetas, respectivamente.
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13.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTQOS

La Sociedad FAES mantiene con el personal jubilado con anterioridad af 31 de diciembre
de 1983, determinados acuerdos, recogidos en Convenio Colectivo, mediante los que se

compromete a complementar la pensién de la Seguridad Social hasta el 100% del salario
que venian percibiendo.

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.97 386.548

Dotaciones 190.246

Aplicaciones ‘ {78.260)

Saldo 31.12.98  498.534
20




MY IR TMIT AT MTTATIS - et Y s et T L sl v

>
:
Ki

-~
{
3 14. Sl ON FISCAL
-
- Sociedades (Miles de pesetas)
%
Resultado contable consolidado del ejercicio 4.293.410
Aumento Disminucién
Impuesto sobre Sociedades 994.130 -

[
|

Diferencias permanentes:
— De las Sociedades individuales 3.912 (291.013)

— De los ajustes por
consolidacién

- (96.378)
Diferencias temporales:
. — De las Sociedades individuales 190.246 -
— De los ajustes por
consolidacién
+ Con origen en
ejercicios anteriores - (79.890)
e Con origen en el
l ejercicio 101.552 -
g’ 1.289.840 (467.281) 822.559
B Base Imponible (Resultado fiscal) 5.115.969
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Esta base imponible se descompone de la siguiente manera:

- Base tributable al 32,5% 2.973.483
- Base tributable al 35% 1.009.097
- Base tributable al 1% 707.983
- Base tributable en Portugal 425.406

Para el ejercicio 1998 se aplicardn deducciones por inversiones y otras deducciones, por
importe de 467.558.000 pesetas

Anos abi i i A i acienda

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
legalmente establecido.

Todas las Sociedades tienen abiertos a Inspeccién de Hacienda los (ltimos ejercicios

fiscalmente no prescritos, excepto Iquinosa que tiene abiertos a inspeccién desde 1996
inclusive

22




Durante el ejercicio 1994 la Sociedad Industria Qufmica Hispano-Norteamericana, S.A.
pasé Inspeccién de Hacienda para los Impuestos y afios siguiente:

Impuesto sobre Sociedades 1989 a 1992 inclusive
IRPF 1989 a 1992 inclusive
IVA 1989 a 1992 inclusive

En febrero de 1995 se firmaron las actas de la Inspeccion, que fueron en conformidad y
sin cuota diferencial alguna en cuanto al IRPF e VA y en relacién al impuesto sobre
Sociedades se levantaron actas firmadas en disconformidad y recurridas por la Sociedad
para los afios 1988, 1989 y 1990, que en principio ascendfan a 340.243.000 pesetas.
Una vez aceptadas las alegaciones presentadas por la Sociedad, el importe anterior se ha
reducido a 52.280.285 pesetas.

Asimismo y con fecha 21.12.98, la Inspecci6n ha extendido actas de disconformidad que
afectan al impuesto sobre la Renta de no residentes por los ejercicios 1994 y 1995, asi
como a los impuestos sobre Sociedades, aflos 1993 a 1995, ambos inclusive, por un
importe total de 447.997.990 pesetas.

La Sociedad considera que estas actas no son correctas y que el recurso serd ganado por
ella, por lo que no se ha dotado provisién alguna por este concepto.

FAES tenfa interpuesto reclamacién econémica contra una liquidacién girada por la
Hacienda Foral de Bizkaia, relativa al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 1993, por un importe de 59.176.574 pesetas. Con fecha 9 de setiembre de
1998, el Tribunal Econémico-administrativo de la Diputacién Foral de Bizkaia adopt6 el
acuerdo de estimar la reclamacién, ordenando anular la liquidacién citada.

Por otro lado, en el ejercicio 1997, FAES firmé Acta de disconformidad relativa a la
Inspeccién Hevada a cabo por la Delegacién de Hacienda del Pais Vasco del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 1990 por importe de 67.476.274 pesetas, que ta Compafla
ha recurrido. Se presenté aval por este importe.
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FAES considera que esta liquidacién no es correcta Y que el recurso serd ganado por ella,
por lo que no se ha dotado provisién alguna por este concepto.

{‘ 15.  INGRESOS Y GASTOS
r a) importe neto de la cifrade n ios
-

La distribucién geogréfica del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Miles de pesetas

Mercado nacional 13.123.015

Exportaciones 630.469
Ventas en Portugal de

Laboratorios Vitoria, S.A. 4.394.545

18.148.029

b) imer io d
El ndmero medio de personas empleadas en el ejercicio asciende a:

FAES. Fébrica Espaiola de Productos

Quimicos y Farmacéuticos, S.A. 310

industria Quimica Hispano
l Norteamericana, S.A. (IQUINOSA). 195
' Laboratorios Vitoria, S.A. 206
Laboratorios Veris, S.A. 2
Lazlo International, S.A. 22
735
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La aportaci6n al resultado ha sido la siguiente:

FAES. Fabrica Espanola de
Productos Quimicos y
Farmacéuticos, S.A.
Industria Quimica Hispano
Norteamericana, S.A.
(IQUINOSA)

Lazlo International, S.A.
Laboratorios Veris, S.A.
Laboratorios Vitoria, S.A.
Disfar, S.A.

Inversiones en Valores
Industriales, S.A., SIM
(INDUVISA)

Hispana Dos, S.A., SIM

Esfién, S.A.

ENTUSA

Miles de pesetas

2.535.128

338.276

25.277

134.154

185.950

259.558

579.517

183.159

1.005

44.224

4.286.248
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16.

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 1998 los Organos de Administracién de la Sociedad dominante han
devengado en FAES por Sueldos, Dietas y Otros 79,9 millones de pesetas y por
Atenciones Societarias, 83,25 millones de pesetas; en Iquinosa 36 millones de pesetas por
sueldos y otros, en Lazlo International, S.A. 4,7 millones de pesetas y en Laboratorios

Veris, 5.A. 4,7 millones de pesetas, siendo estas dos ltimas cantidades en concepto de
Sueldos y Dietas.

T et

ﬁ? Bilb:;-o, 17 de marzo de 1999
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 1.998

Mientras que la consolidacién y la creacién de nuevos y grandes grupos ha presidido la
escena farmacéutica mundial, podria decirse que en Espafia la nota dominante del afio
1.998 ha sido ila severa ampliacién de las listas de productos excluidos de financiacion por
la Seguridad Social, puesta en vigor el 1 de Setiembre pasado. Esta medida de ahorro, que
ya contaba con un precedente de dudosa eficacia en 1.993, constituye una de las notas
caracteristicas de nuestro marco regulador junto a otras como el nivel de precios (alejado
todavia de la convergencia europea) y la rigurosa exaccion que se le exige a la Industria
Fammacéutica segin el vigente acuerdo de financiacién Yy que equivale a 39.000 millones en
este primer afo de aplicacion, y otros 26.000 millones en 1.999 (para valorar este esfuerzo
piénsese que el incremento neto del consumo de la Seguridad Social, a precios de
laboratorio, ha sido en todo el ejercicio de 58.000 miliones de pesetas)

Otra via de generar ahorro reduciendo el gasto de la Seguridad Social serd la implantacién
del sistema de precios de referencia que impulsaré una mayor utilizacién de los
medicamentos genéricos. El Proyecto de Real Decreto para instrumentar su implantacion
otorga al paciente la capacidad de eleccién entre abonar el Co-pago que corresponda sobre
la diferencia entre el precio de referencia y el PVP de la especialidad prescrita, o sustituir
el medicamento que se le ha prescrito por un genérico con precio igual o inferior a éste. Por
uitimo, cabe destacar que este sistema de financiacién sanitaria Gnicamente seré aplicable
a detenninados_ medicamentos que puedan incluirse en un grupo homogéneo para el cual
exista al menos una especialidad farmacéutica genérica.

El mercado espariol ha seguido creciendo con vigor, si no en términos reales, si llevado por
la vertiginosa tendencia con que, en todos los campos terapéuticos, los viejos tratamientos
son sustituidos por los innovadores, més costosos pero también més eficaces. El proceso
también se ve acelerado, en el caso de un “medicamentazo” como el comentado, pues se
transfieren las prescripciones de los farmacos excluidos hacia los incluidos.
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nuestros resuitados el proximo ejercicio se estima en términos absolutos similar al actual,
pues para Portugal en 1999 seguira vigente el actual acuerdo por el que la industria
farmacéutica pagard un méximo de 6.300 millones de escudos para crecimientos de
consumo entre 4%-11%, siendo la méxima contribucién estimada para Laboratorios Vitoria
de 123 millones de escudos. Por su parte, las listas negativas que entraron en vigor en
Espafia en Septiembre de 1998 han afectado a tres de nuestros productos gue han
registrado caidas de ventas, pero para los cuales existe Ia posibilidad de incrementar
precios en un 10% aproximadamente, [

Pese a la entrada en vigor de este decreto de exclusion, el Grupo FAES sigue registrando
un sdlido crecimiento en su cifra de negocios, un 8,5% el compuesto para el trienio 96-98.
El resultado bruto de explotacion por su lado, registra un alza respecto a la cifra de negocio
ayudado por las alentadoras cifras de Gastos Externos y de Explotacion cuya ralentizacién
ayuda a impulsar el crecimiento del beneficio operativo del Grupo. Al crecimiento anual de
la facturacion contribuyen de manera significativa los lanzamientos de nuevos productos,
en 1998 se han lanzado dos productos al mercado espafiol ademds de otro nuevo
lanzamiento en el mercado portugués, se trata de los productos Rinosone y Asmolavi
(corticoides inhalados, bajo licencia de Glaxo Wellcome) y Lake (ranitidina efervescente
también bajo licencia de Giaxo Wellcome).

Los resultados financieros del grupo crecieron un 145% ayudados por el alza anual de los
mercados de valores, y principaimente por la desinversién del 0,91% de Acciona. Todo elio
ha contribuido a la mejoria de los resultados atribuibles en un 27.8% sobre 1997.

Las perspectivas para el ejercicio 1999 se centran en la obtencién de un mayor crecimiento
de la cifra de negocio y el mantenimiento de un margen neto de explotacion sobre las ventas
en la banda del 15%-16%.
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La casi totalidad de las inversiones de capital realizadas en el pasado ejercicio se
destinaron a la adquisicion de activos materiales, en total fueron 505 millones para la
renovacion de equipos de produccién, de informética y de 1+D, ademas de otras
instalaciones y maquinaria. La plantilia del Grupo apenas ha variado respecto al ejercicio
precedente, computéndose un total de 735 trabajadores como media anual en 1.998.

Al igual que en afios anteriores el grupo FAES ha sido muy activo en 14D, a lo largo del afio
se destinaron 1.297 millones de pesetas a la investigacion y el desarrollo de nuevos
medicamentos, como resuitado, el Grupo posee actuglmente varios proyectos en curso de
los que cabe destacar un antiemético en Fase ILIII de investigacion clinica, y un
antihistaminico en Fase |.

Las acciones de la sociedad dominante en manos del Grupo al 31 de Diciembre se elevan

a 249.170 titulos, un 0,91% del capital social. La facultad para adquirir acciones propias,
bien directamente o a través de cualquier Sociedad del Grupo, le fue renovada al Consejo
de Administracion por acuerdo de la Junta General de 25 de junio de 1.998, por un plazo de
dieciocho meses desde la fecha del acuerdo.




