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INFORME DE AUDITOR{A DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Telefonica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica, S.A. que comprenden los

balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuaya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. Telefénica, S.A. ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas

sobre las que hemos emitido, con fecha 25 de febrero de 1999, nuestra opinion de
auditoria con la misma salvedad que se indica en el parrafo siguiente. El efecto dela
consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se detalla en

la Nota 4-d.

. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las telecomunicaciones en

el corto y medio plazo la Direccién de la Sociedad ha tomado, durante el ejercicio
1998, diversas decisiones de caracter estratégico en relacién con su politica de
dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de caracter voluntario que prevé se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-k
y 19.7). Dado que la aceptacién de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Nota 22), dicha Provision
debe considerarse excesiva.

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo
importe de la provision dotada, registrindose como contrapartida un cargo a
Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4~
k, 10.7 y 19.6). Aunque la normativa mercantil establece que las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversién de las reservas a resultados del

ejercicio.
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscriia en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores {(REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Viliaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de ldentificacion Fiscal D-79104469



La correccion de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria
. incrementar las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas,
’ minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

M

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el pérrafo 3
anterior que afecta tnicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Telefénica, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los

el

™
._ 1 resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
p- y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
! principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
5. El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

- . .
; ARTHUR ANDERSEN
g Eduardo Sanz Herndndez

-4 25 de febrero de 1999
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——
- TELEFONICA, SA.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE
- ACTIVO (Millones de Pesetas) 1998 19987
|
L A) INMOVILIZADO 4.181.825 3.630.398
I. Gasios de establacimiento 13,959 35
"] il. iInmovilizado inmatarial (Nota 5) 166.718 130.440
i Gastos de investigacion y desarrollo 149.100 126437
Ammendamisnto financiero 5.438 5.438
Otro Inmoviizado inmaterial 132.545 95.981
Ji Amortizaciones {120.374) {97.466)
] 1. inmovilizado material (Nota 8) 2.659.560 2.855.140
Tetrenos y construcciones 551914 §75.492
Instaluciones técnicas y maquinaria 110.598 114.441
—! instalaciones telefSnicas 4.670.137 4628145
‘ Oiro inmovikizado material 189332 161.682
Inmovilizaciones materiales en curso 111578 143,539
_"I Anticipos de inmovikzaciones materiales 647 1.129
R Materiales de instalacién 16.140 12320
Amotizaciones (2.970.784) - (2.781.678)
IV. Inmovilizado financiero (Nota 7) 1.341.890 644.783
"'i Participaciones sn empresas del grupo (Nota 7.2) ’ 413.165 394,808
- Paiticipaciones en empresas asociadas (Nota 7.2) 58.350 54.185
Otras participaciones (Nota 7.2) 5.191 8.176
Créditos a emprosas del grupo y asociadas (Nota 7.3) 621.088 126.661
-} Otros créditos .19 3258
; " Depésitos y flanzas entregados a largo plazo 043 . 1.029
Administraciones pdblicas deudoras (Nota 17.1) 276.107 86,823
"! Provisiones de cartera (Nota 7.2) (38.445) (28.565)
g B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 8) , 104.689 .120.685
C) ACTIVO CIRCULANTE 759.494 '485.333
L Existencias 4.294 4.708
-} Il. Deudores 449.699 420.804
Clentes {(Nota 9) : 247.211 256.974
Empresas del grupo, deudores ca.sre 30,874
B Empresas asociadas, deudores 3 212
Deudares varios 49.003 82915
Personal : 7.300 8.267
- Administraciones Pdbiicas (Nota 17.2) : 100.962 63.261
Provision para insolvencias (Nota 9) {17.484) (15.359)
o Provisiones deudores varios (0.195) (8.440)
1ll. inversiones financieras temporales : 202.589 53.169
™ Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 7.3) 292.204 53.169
‘ Cartera de valores & corto plaze 205 . ars
] Provisiones - (878)
' IV. Acciones propias a corto plazo (Nota 10.4) 4863 368
F V. Tesoreria 6618 4.199
V1. Aiustes por petiodificacién _ 1431 2085
p JOTAL ACTIVO —5.046.008 — 4236416

Las notas 1 & 23 incluidas en la memoita forman parte integrante de estos Balances de Skuscién
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TELEFONICA, SA.
1998 1997
A) FONDOS PROPIOS (Nota 10} 1.058.77¢ 1.779.538
i Capital suscrito §12.439 4689.735
M. Prima de smisién 427398 43,087
. Resasvas de revalorizacion 874.181 872858
V. Reservas 336.848 207.545
Reserva legal 83.047 93.947
Otras ressrvas 241.508 203.598
V. Rssuitados de sjercicios anteriores L ] 17
VL Pérdidas y gananclas 180.127 1774
V. Dividendo a cusnta - A7.579)
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11) 104853 104.073
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 12) 768.113 253,214
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1074915 1.164.129
L. Emisiones (Nota 13) 489.061 530.196
Obiligaciones y bonos no convertibles 396.535 431.474
Obligaciones y bonos convertibles 92516 98.420
Ofras deudas en valores negoclables - - 302
H. Deudas con entiiades de crédito (Nota 14) - 359,776 333830
it. Deudas con empresas def grupo y asociadas (Nota 15) 162.391 171211
IV. Otros acresdores ' o 17478 83,147
V. Deudas con administraciones pGblicas (Nota 17.1) 45.700 37838
Vi. Desamboisos pendientes sobre accs. no exigid, 819 150
De smpresas del grupo ' 7 -
De smpresas asociadas §12 150 _
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.008.361 845468
L Emisiones 210343 262594
Obiigaciones (Nota 13) - 145624 181.122
Otras deudas en valores negociables (Nota 13) 56.848 68.473
Intereses de obligaciones y otros valores 8.3M 12.989
. Deudas con entidades de crédito 311462 88.859
Préstamos y otras deudas (Nota 14) 308.718 53.953
Deuda por interases 4.748 4.706
AL Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 180418 135637
Deudas con empresas del grupo 140.835 121.088
Deudas con empresas asociadas 9.484 14549
V. Acreediores comerciales 120.194 149.014
Dsudas por compras o prestacién de servicios 120,194 150.039
Deudas representadas por efectos a pagar - (125)
V. Otras deudas no comerciales 281.118 314.128
Administraciones Pibiicas (Nota 17.2) 91.364 75.089
Otras deudas no comerciales (Nota 18) 189.751 233.038
Y. Ajustes por periodificacién 24318 24833
TOTAL PASINO £.046.008 4236416

Las notas 1 a 23 incluidas en la memoria forman parte integrants de estos Balances de Situacién
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1998 1997
A) GASTOS
Aprovisionamientos 276.700 217.043
Compras a empresas del grupe 7.928 7.008
Compras a empresas asociadas y otras 19.468 19.370
Trabajos realizados por empresas dei grupo 200.812 103.075
Trabajos realizados por olras empresas 48,494 87.580
Gastos de personal (Nota 18.2) 438.472 448.074
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4683.762 468.481
Material (Nota 6) 435610 442 254
inmaterial {Nota 5) 26027 24,168
Gastos amartizables 2.125 4
Variacion de provisiones de trifico 16.598 12.542
Variacién de créditos incobrables (Nota 9) 13.901 10.126
Variacién de otras provisiones de trifico 2.607 2.418
Otros gastos de expilotacién 171.728 161.026
Servicios exteriores de empresas del grupo 36,6974 28.6683
Servicios exteriores 78.836 79872
Tributos 32.348 31.173
Otros gastos de gestién comriente 23470 21.318
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 388.271 407.130
Gastos financieros por deudas con empresas del grupo (Nota 19.4) " 7.588 7.813
Otros gasios fnancieros por deudas y gasios asimilados {Nota 19.4) 107,609 128.678
Amortizacién gastos a distribuir en varios ejercicios 1816 2.118
Diferencias negativas de camblo (Nola 18.5) 2.497 18.831
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -
.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 338.681 284 848
Variacién de tas provisiones de la catera de control (Nota 7) 9915 20.420
Pérdidas procedentes del inmoviizado (Nota 19.8) 22.968 25.096
Gasios y pérdidas sxtraordinarias (Nota 19.7) 825,666 122,872
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
V. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 161.005 154.745
impussto sobre Sociedades devengado en Espafia {Nota 17) 8372 16.888
Impuesto devengado en el extranjero (Nota 17) 1.506 1.883
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEF'SIO 150.127 133.774
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1998 1997

B) INGRESOS
Ventas hetas a empresas del grupo (Nota 18.1) 170.630 122.871
Vantas netas y prestacién de servicios (Nota 19.1) 1.481.869 1.482.230
Trabajos de la ampresa para ol inmovilizado 60,315 85.218
Otros ingresos de axplotacién 42327 41.957

Ingresos accesorios y otros de gestién comients 40914 30.538

Subvencionss de explotacidn 520 1233

Exceso de provisiones de riesgos y gastoa 893 1.185
I. PERDIDAS DE EXPL.OTACION - -
Ingresos de participaciones en capital 46.985 10.653

En empresas del grupo (Nota 19.10) 43,780 8.632

En empresas asocladas 1418 284

En oiras empresas : 1.789 1727
ingresos de otros valores y criditos 19322 22.318

En empresas del grupo ) 12.609 18.190

En empresas asociadas - 630

En otras smpresas : B X ) 5.496
Diferencias positivas de camblo (Nota 19.5) : 3.653 1.7%0
. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS . 49.590 122.482
NLPERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneficio en enajenacién de iInmovilizado . 5.049 20.713
Subvenciones de capital (Nota 11.1) 12.065 1270
Ingrescs extraordinarios (Nota 19.8) 483,759 6.303
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 171.678 129.803

V. PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
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TELEFONICA S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 y 1997

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL.

Telefonica, S.A. (en adelante, Telef6nica) es una Compafila mercantil anénima, constituida por

tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, que tiene su domicilio social en Madrid (Espafia),
Gran Via, nimero 28.

Objeto social y actividades para desarrolio del mismo

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, Telefénica tiene por
objeto social: '

a) La prestacibn y explotacion de toda clase de servicios publicos o privados de
telecomunicacién y, a tal efecto, el disefio, instalacién, conservacion, refaccién, mejora,
adquisicién, enajenaci6n, interconexién, gestién, administracién y cualquier otra actividad
no incluida en Ja enumeracién precedente, respecto de toda clase de redes, lineas,
satélites, equipos, sistemas e infraestruciuras técnicas, actuales o futuras, de
telecomunicacién, incluidos los inmuebles en que unas y otros se ubiquen.

b) La prestacién y explotacién de toda clase de servicios auxfiares o complementarios o
derivados de los de telecomunicacién.

¢) La investigacién y desarrolio, promocién y aplicacién de toda clase de principios

componentes, equipos y sistemas utilizados directa o indirectamente para las
telecomunicaciones. . - -

d) La fabricacién o produccién y, en general, las deméas formas de actividad industrial
relacionadas con las telecomunicaciones.

e) La adquisicién, enajenacidn y, en general, las deméds formas de actividad _industrial
relacionadas con las telecomunicaciones, ' ’

2. Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apariados anteriores
podrén desarmollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo Hevarse a cabo bien
directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la titwlaridad de acciones
o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con objeto idéntico o analogo.

En consonancia con lo establecido en el citado articulo 4 de sus Estatutos Sociales, Telefénica
es la Compafila matriz cabecera de un Grupo de empresas que desarollan su actividad
principaimente en los sectores de telecomunicaciones, media y entretenimiento, y. al propio
tiempo, es también (o, al menos, lo ha sido hasta la finalizacién del ejercicio 1998) una
compafila operadora que presta directamente diversos servicios de telecomunicacién.

La prestacién de servicios de telecomunicacién por Telefénica, en especial la prestacién del
servicio telefénico bésico (elefonia fija), se encuentra amparada por el Contrato de Concesién
suscrito con el Estado en el afio 1991. :

wrgpstante, Telefonica ha solicitado la transformacién de dicho Contrato en las licencias y
RorDaciones establecidas en el nuevo marco juridico (Ley General de Telecomunicaciones y
5 Y{e desarrollo). En ese sentido, Telefénica se encuentra a la espera de que se fije el
N de derechos y obligaciones establecidos en el Contrato con el Estado, que

gn su eficacia tras la entrada en vigor del nuevo régimen juridico.
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Los principales servicios de telecomunicaciones prestados directamente por Tefefénica son los
siguientes:

» Servicio de telefonia fija disponible al pibfico.

« Servicio de alquiler de circuitos.

= Servicio de acceso a informacién (Infovia Plus).
 Servicio de telefonia vocal en grupo cerrado de usuarios.

» Servicio portador soporte del servicio de telefonia mivil automética, en su modaiidad
analégica.

¢ Servicio portador soporte de telefonia mévil automdtica, en su modalidad GSM.

« Servicio portador soporte del servicio de telefonia mévil automética, en su modalidad DCS-
1800.

* Servicio portador soporte de! servicio radiobiisqueda.

» Servicio portador soporte del servicio de radiocomunicaciones méviles en grupo cerrado de
usuarios.

» Servicio portador de telecomunicaciones por satélite.

« Servicio portador soporte de los servicios de difusion (sélo en la parte comespondiente a la
contribucién de la sefial). .

= Servicio multiconferencia.

« Servicio multivideoconferencia por RDSI.
¢ Servicio telefax.

¢ Servicio videotex. -

+ Servicio teletex,

* Servicio de seguridad de la vida humana en el mar (servicio cuya titularidad comresponde a
la Direcci6n General de la Marina Mercante).

Servicio de comespondencia pablica maritima.

Régimen de Tarifas.

En el Contrato de Concesi6n suscrito con el Estado en el afio 1991 se establecia un régimen
de tarifas y precios regulados que debia garantizar el equilibrio financiero global de la
concesion, y a ia vez salvaguardar el principio de universalidad en la prestacién de fos
servicios. En este contexto, y previamente a 1a aprobacién de la vigente Ley General de
Telecomunicaciones (LGT), las tarifas del servicio telefénico basico han side aprobadas por el
Gobiemo a propuesta del Ministerio de Fomento, y previo informe, desde su creacién, de la
Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones. ‘

En la nueva LGT se establece como principlo general que los operadores tienen libertad para el
establecimiento de sus tarifas. Sin embargo, la disposicién transitoria cuarta de a misma Ley
determina que ia Comisién Delegada del Gobiemo para Asuntos Econdémicos, a propuesta del
Ministro de Fomento y previo informe de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones,
podré establecer transitoriamente precios fijos, maximos y/o minimos, o los criterios para su
fjacién, en funcién de los costes reales de la prestacién del servicio y del grado de
concurrencia de operadores en el mercado de los diversos servicios.

CPisma Ley reconoce la existencia de un desequilibrio en las tarifas vigentes a la fecha de su
-‘@{t‘ acion y la necesidad de reequilibrarias, asi como la posibilidad de compensar al operador
gphithapte por el déficit de acceso que por esta causa se le pueda originar.
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En aplicacién de lo indicado anteriormente, por Orden Ministerial del 31 de Julio de 1998, sobre

reequilibrio tarifario de servicios prestados por Telefénica, se fijan los precios para éstos y se
aprueba un esquema de descuentos en ios principales. '

Telefénica considera que el citado desequilibrio tarifario no se ve compensado con los precios
establecidos en la Orden referida, por o que contempla ésta como un primer pasoc en el
proceso de obligado reajuste de tarifas en un mercado abierto a la competencia, iguaimente, ha
presentado Ia estimacién del déficit de acceso que se le viene originando, y sigue reclamando
que el reajuste se complete para no perjudicar su posicién competitiva,

Por otra parte, en el nuevo marco de competencia en el servicio telefonico bésico, los precios
de interconexién, junto con los requisitos establecidos para la concesitn de las licencias, se
configuran como el elemento determinante en el desarrolio de la misma a corto plazo. En este
sentido, los precios vigentes desde el 1 de diclembre de 1998, han sido fijados por el Ministerio
con la aprobacién de {a Oferta de Interconexién de Referencia con fecha de 29 de octubre del
mismo afio, aunque Telefénica ha interpuesto recurso contra dicha aprobacién.

Régimen Fiscal

Respecto de los tributos establecidos por el Estado Espaiiol y por las Comunidades
Auténormas, Telef6nica esta sujeta al régimen tributario de caricter general.

Por el contrario, en relacién a los tributos establecidos por la Corporaciones Locales, Tetefénica
esta sujeta Unicamente al Impuesto sobre Bienes Inmuebles, sustituyéndose el resto de la
tributacién local por una compensacién en metélico de periodicidad anual, equivalente al 2 por
ciento de los ingresos brutos procedentes de la facturacién.

Desde 1990 Telefénica tributa en régimen de declaracién consolidada del impuesto sobre
sociedades.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de
Telefénica, S.A., y han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con
los principios y nommas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacién financiera, de los resultados y de los recursos obienidos y aplicados durante los
ejercicios 1998 y 1997. .

Las cuentas anuales al 31 de Diciembre de 1998 de Telefénica se someterén a la aprobaci6n
de la Junta General de Accionistas, estimindose que serén aprobadas sin ninguna

modificacién. Las correspondientes al 31 de diciembre de 1997 fueron aprobadas por fa Junta
General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 19 ‘

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de
situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, asi como el informe de gestién, estin
expresadas en millones de pesetas, salvo indicacién en contrario.
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NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

. La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1998 que el Consejo de
Administracién presertard a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la
siguiente:

b de repa

Pérdidas y ganancias ...............c.coeovevemonoeeoseeenooeeoeeooo 150.127
_"E Remanente ejercicio anterior .. wrernssesaseeen " 88
' TOtRN @ QISEBUI <....oeceeeceeeeee e 150.213
F] Distribucién
—] ATESRIVRIBGEL ...t et 8.541
A TSIV VOIINAMIA ... se st 141.672
¥ DISIDUCION 108 w.cvvveoeeeeeeeereeeereee e 150.213
' NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION
- Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales para
: los ejercicios 1998 y 1997 han sido las siguientes: '
a) Gastos de establecimiento

- : '

Estan formados por los gastos de constitucion y gastos de ampliacién de capital que se
contabilizan por los costes incurridos, amortizandose lineaimente en un periodo de cinco afios.

3 b) Inmovilizado inmaterial

Dentro del inmovilizado inmaterial se incluyen:
i ‘
1 1) Gastos de investigacién y desarrollo
Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarmollo de nuevos productos,
2 susceptibles de comercializacion o de apiicacién en fa propla red, amortizdndose
hod linealmente en un periodo de 5 afios a partir de su finalizacién. Los proyectos sin
'viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados del ejercicio
en que dicha circunstancia es conocida.

2) Arrendamiento financiero

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por
el coste de adquisicion de los bienes, refliejdndose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como "Gastos a distribuir en varios
ejercicios” y se imputa a resultados en funcién de un criterio financiero. Los contratos

existentes en la actualidad, que corresponden a equipos informéticos, se amortizan
linealmente en un perfodo de 5 afios, coincidente con la vida Gtil de los equipos.

/'\ 3) Licencias de software

\-\., contabilizan por el coste de adquisicidn y se amortizan linealmente en un periodo de

? 0S.
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4) Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen fundamentaimente los costes incurridos para ia obtencién
de capacidad y derechos de uso de cabies, principaimente submarinos, de otros
operadores. Se amortizan lineaimente en un periodo de 25 afios, coincidente con
carécter general con la duracién de los derechos adquiridos.

¢) inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota 6).

El precio de coste incluye los costes extemos més los costes Intemos, foormados por consumos
de materiales de almacén, costes de mano de obra directa empleada en ia instalacién y una
imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo Ia inversién, Estos dos dltimos

conceptos se registran como ingreso en el epigrafe “Trabajos de la empresa para el
inmovilizado®.

Los costes de ampiiacién, modemizacién o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Gt de los blenes, se
capitalizan como mayor coste de Jos mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se amortiza sigulendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida (il estimada, que se calculan de acuerdo con estudios técnicos
realizados por Telefénica y revisados periédicamente en funcién de los avances tecnoldgicos y
el ritmo de desmontaje, segin el siguiente detalle: : :

Allos de vida util
estimados

Edificios ) 3340
Instalaciones técnicas y maquinaria 12
Equipos de connutacién 78
Equipos de transmisién 510
Redes urbanas e interurbanas 7-25
Equipos de abonado y otras instalaciones 4.7
Mobiliario, equipos de oficinay otros 4-10

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida dtil
remanente de los elementos patrimoniales actualizados.

d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables:

1.- Titulos con cotizacién oficial (salvo Jas participaciones en el capital de sociedades del grupo
6 asociadas):

coste de adquisicién o valor de mercado, si éste fuera menor. Como valor de mercado
3¢ considera la cotizacion oficial media del dltimo timestre del ejercicio o la cotizacién al
X:i§rre, la que resulte inferior.



-3

e

= -y

A |

Velefonica

2.- Participaciones en el capital de sociedades dei grupo o asociadas:

Al menor entre el coste de adquisicién o el valor tedrico-contable de las patticipaciones,
coregido en el importe de las plusvalfas técitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior,

3.- Titulos sin cotizacion oficial:

Por el coste de adquisicién, minorado en su caso, por las provisiones para depreciacién
por el exceso del coste sobre su valor teérico contable al cierre del ejercicio.

Las mlnusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor teérico contable al clerre del
ejercicio se registran en la cuenta "Provisiones de cartera”.

Los dividendos son contabilizados como ingreso en el momento en que sé acuerda su

distribucion, y los resultados en la enajenacin de participaciones, como ingresos o gastos del
ejercicio en que se realizan,

La Sociedad ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas. El efecto de la

consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone los siguientes
aumentos: -

- Millones de -

IConcepto — Posetas |
Activos ' 3.200.116
Fondos propios 246.438
Ingresos 1.263.824
Beneficlo del elercicio 67,457

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios
En este capitulo se incluyen los siguientes conceptos:
1) Complementps de pensiones de| personal pasivo (déficit)

Corresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica con el
personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, en funcién de! acuerdo con los
representantes de los trabajadores, de fecha 8 de Julio 1992 relativo a la prevision social
complementaria de los pasivos existentes a 30 de Junio de 1992, que se imputa desde
entonces a resultados en un periodo de 15 afios siguiendo el método lineal, de acuerdo
con la comuricacién obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de 1
de marzo de 1993. El 1 de noviembre de 1997 estos compromisos fueron exteriorizados.
(Notas 4-j y 12).

2) Gastos de formalizacién de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emisién
de obligaciones y bonos. Se amortizan sigulendo un criterio financiero en funcién de los
capitales vivos,

J) Intereses de pagarés

Comesponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés
emitidos a mas de un afio, que se imputan a resultados siguiendo un método financiero.

ntereses de contratos de amendamiento financiero

ponden alas cargas financieras de los contratos de amendamiento financiero, que
putan a resultados segun su correspondiente plan financiero (Nota 4-b-2),

w 10
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1) Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversién asi como las existencias
para consumo y reposicién se valoran a coste medio ponderado.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a

su posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se dota en funcién
de la antigliedad de las mismas y de su rotacién.

g) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio medio de adquisicién, constituide por el importe
total satisfecho en la compra, o valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién oficial media del titimo trimestre del ejercicio o la cotizaci6n

4l cierre, la que resulte menor, cuyo efecto no difiere significativamente del valor teérico
contable por accidn.

La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva indisponible de acuerdo con el articulo 79.3
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (Nota 10.1).

h) Subvenciones de capital

Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un periodo

maximo de 10 afios, plazo que no difiere significativamente de la vida Gtil de los activos
financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes omanismbs y conceptos:;

O_rganismoé : : Cdnoepto

Organismos oficiales, Comunidades|Extensién del servicio al medio rural
Auténomas, Diputaciones, y
Ayuntamientos.

Unién Europea Promocién y desarollo de actividades de
telecomunicacién

Unién Europea (Fondos FEDER) [Dotacién de infraestructuras en zonas
, desfavorecidas .

En todos los casos, Telefénica viene cumpliendo con los requisitos necesarios 'para su
concesién.

i) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el

momento de efectuar la comespondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
ejerciclo se clasifican en funcién de la moneda y de! vencimiento, agrupéndose a estos efectos
las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

grencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en el pasivo del balance
q "Mgresos a distribuir en varios ejercicios”, saivo que por el grupo comespondiente se
Ayputado diferencias negativas de cambio a resultados de ejercicios anteriores, en cuyo

11



-l

.

Tetefonica

caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las
diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores,

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el
ejerciclio en que vencen o se cancelan anticipadamente los commespondientes créditos y débitos
o en la medida en que, en cada grupo homogéneo, se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual o superior importe.

J) Pensiones y otros compromisos con el personal
Integracién en el régimen general de la Seguridad Social

Hasta el 31 de diciembre de 1891 el personal de Telefénica, S.A. era beneficiario de un
sistema de previsi6n social atendido por la Institucion Telefénica de Previsién (.T.P.). Con
fecha 30 de diciembre de 1891 por Orden del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social se
dispuso la integracién de los colectivos activos y pasivos de la L.T.P. en el régimen general
de la Seguridad Social. A partir del 1 de enero de 1992, Telef6nica y sus trabajadores
cotizan al régimen general de la Seguridad Soclal, siendo beneficiarios a partir de dicha
fecha de las prestaciones que concede el citado régimen.

Los criterios de contabilizacion y de célculo de los compromisos derivados de! hecho
d_escrito anterionmente son los siguientes:

a) Costes de integracién de pensionistas en la Seguridad Sociat

La Resolucién de la Direccién General de Planificacion y Ordenacién Econémica dé la
Seguridad Social, de fecha 25 de mayo de 1992, determiné que el coste de integracién
en la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la L.T.P. ascendia a 130,683

millones de pesetas. La I.T.P. debla aportar a la Seguridad Sodial dicho importe de -
acuerdo con las siguientes condiciones; ' '

- Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas.

- — Los 55.683 millones restantes se dabfen aportar mediante cuotas anuales

constantes en un plazo de 10 aflos, con 2 de carencia y con un tipo de interés de!
8%. : ‘

Dado que la L.T.P. no disponia de recursos para atender los pagos, Telefénica, como .
responsable civil subsidiario, ha venido aportando a la Seguridad Social los fondos
necesarios para atender las aportaciones previstas. Al 31 de diciembre de 1996 la
deuda pendiente de pago era de 38.888 millones de pesetas, deuda para la que
Telefonica tenia constituidas las correspondientes provisiones dentro del eplgrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” (Nota 12). El 21 de noviembre de 1997 la L.T.P. fue
definitivamente liquidada. En razén de dicha circunstancia, ia Resolucién de 24 de
noviembre de 1997 de la Direccién General de la Seguridad Social del Ministerio de
Trabajo, declar6 la responsabilidad directa de Telefénica frente a la Seguridad Social
de la deuda pendiente més los intereses correspondientes. Telefénica procedié en
1997 a la cancelacion anticipada de esta deuda (38.688 millones de pesetas) més los
intereses devengados hasta dicha fecha (2.815 miflones de pesetas), registrados en el
epigrafe “Gaslos extraordinarios” (Nota 19.7). Asi mismo se registraron, en 1987, 7.301
millones de pesetas en “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” como consecuencia
de la periodificacién contable de la deduccién fiscal aplicada.

b) Por la integracién del personal activo en la Seguridad Social, Telefénica debe realizar
hasta el afio 2.016 una cotizacién adicional sobre las bases de cotizacién de los
trabajadores de la Compafila vigentes en cada momento de dicho periodo,
consistentes en el desembolso de un 2,2%, registrandose su importe en el epigrafe de
\Gastos de Personal®. La cifra resultante para 1998 ha sido de 5.608 millones de
jesetas (5.715 millones de pesetas en 1997).

12
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Pian de pensiones complementario para el personal que estaba en activo el 30/06/92 y para e/
contratado desde dicha fecha

Telefonica, mantiene un acuerdo colectivo estatutario con sus trabajadores cuyos términos més
significativos son los siguientes:

- Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes
y Fondos de Pensiones.

- Aportacién definida de un 6,87% del salario regulador de los participes. Para el personal
incorporado a Telefénica con posterioridad a! 30 de junio de 1992, la aportacién es del
4,51% del salario regulador.

= Aportacién obligatoria para el participe de un minimo de 2,2% de su salario reguiador.
-  Sistemas de capitalizacién individual y ﬁnandgm.

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos por servicios
pasados reconocidos a los trabajadores que se acogieron al Plan ascendieron a 228.4890
millones de pesetas cuya financiacién, de acuerdo con el plan de reequilibrio aprobado con
fecha 18 de Jullo de 1995 por la Direccién General de Seguros y por la resolucién del Ministerio
de Economia y Hacienda de fecha 24 de Abxil 1996, y la siguiente:

- Elimporte de 121.350 millones de pesetas que estaba constituido internamente en dicha
fecha ha sido totaimente transferido en el perfodo transcurrido hasta julio de 1998, Junto
con sus comrespondientes intereses de 33.107 millones de pesetas, calculados al 6,7%
anual, al fondo de pensiones constituido al efecto, gestionado por FONDITEL, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, socledad participada al 81% por el grupo Telefénica y
consolidada por integracion giobal.

-  El déficit resultante, 107.139 millones de pesetas, debe aportarse al fondo de pensiones
en un plazo m&ximo de 28 afios (vida media remanente del personal activo a la fecha de
entrada en vigor del plan) mediante cuotas mensuales crecientes ‘prepagables,
aplicandose un tipo de interés anual del 6%. Segin la comunicacién del Instituto de.
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de 1 de marzo de 1993, la Sociedad sigue el criterio
de dotar contablemente el déficit en el mismo perfodo de 28 afios, conforme a un plan
sistemético, con cuotas crecientes de razén 1,042 hasta el afio 2002,y a partir de ese afio,
de acuerdo con el plan de reequilibrio que permite tener dotado el déficit a la fecha de
jubilacién efectiva del colectivo afectado. : ' '

La dotacién comespondiente a 1998 ha sido de 5.082 millones de pesetas (4.876 millones de
pesetas en 1997). La diferencia acumulada resultante entre las dotaciones registradas (carge a
resultados de 1998 y ejercicios anteriores) y las aportaciones efectuadas al plan de pensiones,
que asclende al 31 de diciembre de 1998 a 15.346 millones de pesetas, se registra dentro del
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”, bajo el concepto “Provisiones Plan de
Reequilibrio” (Nota 12). :

En el cuadro siguiente se muestran las transferencias efectuadas al fondo de pensiones, mas
el valor actualizado de los compromisos futuros. -

1 ;_"ﬁ’

PLAN DE TRANSFERENCIA
Principal
Fondos

iniciales a Déficit a transferir Total intereses

transferr __
Hasta 31-12-1998 58.407 11.747 70.154 53.945
Transferido en 1997 14.670 1.919 16.589 8.094
Transferido en 1998 48.273 2.352 50.625 6.748
Total Transferido a 31-12-98 121.350 46.018 137.368 69.687
= futuros - 91121 91.121 -]

121.350 107.139 228.489 69.687

13
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De estos compromisos futuros ya han pasado por resuitados los 15.346 millones de pesetas
mencionados anteriormente, por lo que estén pendientes de pasar por resuitados 75.775
millones de pesetas, que se irdn dotando con abono a provisiones (Nota 12).

A 31 de diciembre de 1998 figuran adheridos al Plan 68.172 empleados (87.618 en ia misma
fecha de 1997). Las prestaciones causadas, tanto por jubllacién e invalidez como por
fallecimiento, afectaron a 6.727 participes (5.583 en 1997).

Cwnpbnwdosdepensbnesaimlpasiwjubﬂadowna#eﬁafdsdal%dejmbdo
1992

El 8 de julio de 1992 Telef6nica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en virtud del cual
reconocié a aquéllos que al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de jubllados un
complemento equivalente a la diferencia entre la pensién pibiica acreditada ante la Seguridad
Social y la que les correspondia por la ITP. Los complementos, una vez cuantificados, tienen el
carécter de fijos, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en un 60% al chnyuge
superviviente que tuviera tal condicién al 30 de junio de 1892 y a los hijos menores de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando tablas GRM-80 y un
tipo de interés técnico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual de los compromisos
ascendia a 132.025 millones de pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos®. La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones por importe de
14.356 millones de pesetas. EI déficit resultante, 117.668 millones de pesetas, se registrS en el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa contablemente a resultados desde
dicha fecha de forma lineal durante 15 afios, vida media esperada del colectivo de pasivos.
(1992-2007). A 31 de diciembre de 1998, el importe pendiente de imputar a resultados
asclende a 87.102 millones de pesetas (Nota 8).

El aumento del valor actual de estos compromisos debido a su actualizacién financiera se ha
registrado como gasto en el epigrafe “Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados”
(Nota 19.4) hasta el ejercicio de 1997 y como “Gastos extraordinarios en 1998 (Nota 19.7).

Adicionaimente en el ejercicio 1996 el tipo de interés técnico pasé del 8% al 6,5% lo que
incrementd la provision necesaria en 10.587 millones de pesetas. En el ejercicio 1997 la.
Sociedad, como consecuencia de la aplicacién de las nuevas fablas GRM/F-80-2, regulariz6 el
valor de la provisién necesaria en 10.048 millones de pesetas. Asimismo, el tipo de interés
técnico pasé del 6,5% al 8,3%, representando un incremento de |a provisién necesaria de
1.841 millones de pesetas. La contrapartida de las regulaciones mencionadas se contabiliza en
el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” que, siguiendo el criterio antes expuesto, se
imputaré a resuitados linealmente en 8,5 afios (Nota 8).

Los importes cargados a resultados son:

Millones de Pesetas
1998 1897
Amortizacion anual 10.247 9.370
Actualizacién financiera 6.188 7.296
Total 16.435 16.666

De acuerdo con lo regulado en la Ley 30/19985 de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, con fecha 1 de noviembre de 1997 se ha procedido a la exteriorizacién de estos
compromisos con la empresa del grupo Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.,
habiéndose efectuado durante 1998 pagos por importe de 17.088 millones de pesetas (28.846
millones de pesetas en 1997). Antares, a su vez, con estos importes ha contratado diversos
depdsitos estructurados con varias entidades financieras con vencimientos hasta el afio 2027
P eliminar el riesgo que las variaciones futuras en los tipos de interés podrian inducir sobre
N{gos a efectuar. El importe pendiente de transferir, que asciende a 89.241 millones de
pAPLES a 31 de diciembre de 1998 (100,933 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997)
Apfectivo en el plazo de 6 afios (Nota 12).
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Seguro Colectivo de capitales en vida

Aquellos empleados en activo que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una prestacién de supervivencia al cumplir 65 aflos. La
Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisos mencionados, de
acuerdo con los célculos actuariales realizados basados en las sigulentes hipétesis: tabla de
mortalidad GRM/F-80-2 y tipo de interés técnico de! 4%. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ol
fondo constituido dotado en cada ejercicio contra resultados ascendia a 14.543 y 13.376
millones de pesetas respectivamente, y se encontraba registrado en el eplgrafe "Provisiones
para riesgos y gastos” (Nota 12).

Estos compromisos deberén ser objeto de exteriorizacién, de acuerdo con o regulado en la Ley
30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, fijando el plazo m&dmo de
adaptacion la Ley 50/1998 de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social, en el 1 de Enero del 2001.

Otlros compromisos con el personal

Durante 19897 Telefénica suscribié un Plan de Fidelizacion por un plazo de tres afios con los
100 directivos més relevantes del Grupo, mediante el cual asume el compromiso de pagaries
el 25 de febrero del afio 2000 determinados importes calculados en funcién de la cotizacién de

- la accién de Telefdnica durante el periodo de duracitn del Ptan, y slempre previa adquisicién y

mantenimiento por ef directivo de la Titularidad de un nimero determinado de acciones de |a
compaiiia, en cuantia relacionada con su nivel de responsabllidad.
Para hacer frente a los posibles desembolsos que se originaran, la Sociedad ha contratado con

- dos entidades financieras una compra de opciones sobre acciones de Telefénica que cubriria

totalmente dichos desembolisos. El coste de las mencionadas opciones se pericdificara en tres
afios hasta el vencimiento del Plan. El importe registrado con cargo a la cuenta "Gastos y
pérdidas extraordinarias” del ejercicio 1998 ha ascendido a 969 millones de pesetas (700
millones en 1997).

Adicionalmente, en enero de 1998 el Consejo de Administracién de Telefénica intemacional,
S.A. ha acordado la concesién de derechos de opcién de compra a un grupo de directivos
sobre un total de 77.985 acciones de Telefonica Intemacional, S.A.(0,85% de su capital),
ejercitable de fonma escalonada durante tres afios, a partir de 1998, al mismo precio por el que
fueron adquiridas por Teiefénica Intemacional, S.A. a Telefénica, S.A.. Dicho precio coincide, a
su vez, con el satisfecho por esta (itima a SEPPA con fecha 7 de noviembre de 1997 (Nota 2-
d). Telefénica garantiza la recompra de estas acciones en cada vencimiento a precio de
mercado.

k) Provisiones para prejubilaciones y jubilaciones incentivadas

Al objeto de adaptarse al entomo de competencia, Telef6nica ha venido acometiendo durante
los ultimos ejercicios planes de prejubliaciones y jubifaciones anticipadas y de renovaci6n
tecnolégica (desmontaje de planta analégica para sustituira por digita! en cumplimiento del

compromiso requerido por el Gobiemo, entre otros, de digitalizar el 85% de las lineas
instaladas para el afio 2002).

Los costes generados por dichas actuaciones han venido siendo imputados a la cuenta de
explotacién de los servicios objeto de la concesién, en cuanto que Ja asuncién de los citados
costes formaba parte de la actividad ordinaria de la Sociedad. Esta asuncién se deriva de la
obligacién adquirida en el contrato de concesién de mantener una disciplina de costes y una
gestion eficaz de los recursos productivos. La recuperacién de tales costes ests cublerta por el
régimen tarifario regulado en el propio contrato, régimen tarifario que, en las condiciones de
prestacién en exclusiva del servicio telefénico vigentes durante tales ejercicios, ha pemmitido el
mantenimiento del equilibrio financiero global de a concesién reconocido en el propio contrato,
& pesar del desequilibrio interno de dicho régimen tarifario.
En 1997 y 1998 se ha aplicado ef plan de prejubilaciones y jubilaciones incentivadas previsto
en el Convenio 1997/8. Los témminos acordados en dicho Convenio, establecen la posibilidad
de acogerse a partir de los 55 afios a la prejubilacién y/o posteriormente a la jubilacién
anticipada a partir de los 60 afios, todo ello previa solicitud del empleado y aceptacién por parte
la empresa y sujeto a determinadas condiciones econémicas. Adicionalmente, y séio
e 1988, han podido acogerse a la prejubilacién, en similares condiciones, aquellos
hRpRYos que hayan cumplido los 53 afios.

namBr de empleados que se han acogido a estos planes en 1998 ¥ que han obtenido la
Fresafigiaprobacién de la empresa ha sido de 5.741 empleados (2.873 en 1997). Telefénica

T, M LS ‘
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ha seguido el criterio de dotar con cargo a resultados los importes comrespondientes a las
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de acuerdo con un plan sistemético, de forma que las
provisiones comrespondientes estén totaimente dotadas en el momento de la baja en la
empresa. La provisién constituida por este concepto asciende a 187.739 miliones de pesetas
(124.613 millones de pesetas en 1997), y representa el valor actual de las obligaciones
estimadas descontadas al 4%. La dotacién anual ha ascendido a 125.891 millones de pesetas
(80.166 millones de pesetas en 1997) (Nota 12).

Tal y como se ha sefialado anterionnente, durante los periodos en que se ha operado en
régimen de monopollo los costes citados han sido recuperados en el marco del régimen
tarifario aprobado por el Gobiemo dando cumplimiento a la obligacién de garantizar el equilibrio
financiero global regulado en el contrato de concesién. Sin embargo, ya desde principios de
aflo, se ha producido {a ruptura dei monopolio con el inicio de prestacién de servicios por
Retevisi6n, alcanzéndose el 1 de diciembre de 1998 la competencia plena en el sector, cinco
afios antes del plazo méximo autorizado por la Comisién Econ6mica Europea al Gobiemo
Espafiol. Dicha apertura a la competencia ha sido propiciada por el Gobiemo, sin que se hayan
establecido por su parte los mecanismos necesarios para eliminar el déficit que se produce en

. Telefénica al aplicar las tarifas fijadas en la actualidad para el acceso y para las llamadas

telefénicas metropolitanas, ni compensar los costes que se han puesto de manifiesto con
motivo dei citado trénsito a la competencia.

En este contexto, como consecuencia de la precipitada liberalizacién del sector, y a la espera
de una solucién favorable a estos problemas, ya solicitada al Gobiemno en varias ocasiones,
Telefénica se ha visto obligada a adaptar aiin més su estructura de costes al nuevo entomno,
tomando determinadas decisiones de carécter estratégico en relacion con su politica de
dimensionamiento y organizacién de la Sociedad; para ello, ha decidido lievar a cabo un nuevo
plan extraordinario.de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas que, tal y como ha anunclado,
afectara aproximadamente a 13.987 personas en los dos afios préximos. El objetivo de dicho
plan es aprovechar al méximo la digitalizacién acometida en los CHimos efercicios
materializando la mejora de productividad que la misma permite. : o

Las caracteristicas basicas de dicho plan, apoyadas siempre en el principio de la voluntariedad,

* son ias siguientes: prejubllaciones para personal con edad igual o superior a 52 afios y bajas
voluntarias y traslado a fillales ambas incentivadas.

En esta situacién, la Compafiia ha estimado oportuno reflejar en balance la necesidad de
afrontar dichos costes mediante la dotacién al 31 de diciembre de 1998 de una provisién por
importe de 459.500 millones de pesetas con cargo a Gastos Extraordinarios (Nota 10.7).
Adicionalmente, se ha registrado un abono a Ingresos Extraordinarios por dicho importe con
cargo a Reservas de libre disposicién y a Impuestos Anticipados por importe de 298.675 y
160.825 millones de pesetas respectivamente.

Esta forma de proceder ha supuesto no atender la norma contable que persigue que los gastos
de cada ejercicio deban de ser efectivamente incuridos y se imputen a los resuitados del
mismo. Ello se ha hecho as{ porque se ha entendido que el no practicar la dotacién y el cargo
simulténeo a reservas de libre disposicién por el mismo importe, rio habria pemitido mostrar ia
imagen fiel def patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados de la Compalfiia.

La Sociedad entiende que de esta forma da cumplimiento a los principios de prudencia
valorativa y de correlacién en la imputacién de ingresos y gastos:

- Por lo que respecta al principio de prudencia valorativa, en la medida que informa y refieja
contablemente a 31 de diciembre de 1998, reduciendo sus recursos propios, la necesidad
de la sociedad de hacer frente en el corto plazo a costes significativos, consecuencia de la
exigencia nacida de adaptarse al nuevo marco de competencia plena, aunque no haya
incurrido en ellos mediante obligaciones contractuales. De esta forma el efecto sobre el

atrimonio neto es idéntico al que se hubiera producido si se hubiese dotado Ia provision
Mtra gastos del ejercicio sin efectuar la compensaci6n del ingreso extraordinario, puesto

% en tal caso, las pérdidas de! ejercicio habrfan producido una reduccién por idéntico

7 -" rte de los fondos propios.
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Por lo que respecta al principio de comrelacién de ingresos y gastos porque la sociedad no
conoce el importe, mecanismo y perfil temporal de ia recuperacin de estos costes a la que
tiene derecho y que le serd satisfecha en et futuro. En consecuencia, si decidiese
contabilizar el caste en el periodo en que se incurre, independientemente del momento en
que se pueda reflejar contablemente su compensacién al ser conocida con certeza tanto
en su importe como en su temporalidad, estarfa incumpliendo el principio de comelacién de
imputacién temporal de ingresos y gastos.

Este esquema de actuaciones ya ha sido utilizado para atender situaciones de anélogas
caracleristicas en otros sectores, tales como el bancario o el eléctrico; y se ha considerado que
ello se ha hecho asi persiguiendo el objetivo de mostrar de la manera mas fiel posible la
verdadera imagen patrimonial y financiera de las compafiias.

En caso de haber seguido la sociedad los criterios que ha venido aplicando en ejercicios
anteriores, es decir, imputar los costes a resultados det periodo al tiempo de incumir en las
obligaciones contractuales, y dado que este plan de prejubilacién se fimaré con los empleados
durante los afios 1998 y 2000, el efecto sobre las cuentas anuales de 1998 y ejercicios futuros
hubiera sido el siguiente:

En caso de deshacer en su integridad la contabilizacién contenida en las cuentas
sometidas a aprobacitn:

a)

b)

Las reservas de libre disposicién y, en consecuencla, el patrimonio neto
contable a 31 de diciembre de 1998, serfan superiores en 298.675 miliones de .
pesetas, y las cuentas del balance de provisiones e Impuestos anticipados
serian inferiores en 459.500 y 160.825 millones de pesetas respectivamente.

E! beneficio neto del ejercicio 1998 no se veria modificado por cuanto tanto los
ingresos como los gastos extraordinarios habrian sido inferiores en 459.500
millones de pesetas.

El efecto en las cuentas anuales de ejercicios futuros dependeria de ios
mecanismos econémicos y contables que finalmente se instrumenten con
respecto a la eliminacién del défict de acceso y la recuperacién de los costes
originados por el trdnsito a la competencia y del nimero de solicitudes de
prejubilaciones y las caracteristicas especificas de las mismas que sean
aprobadas finaimente en 1999 y en el afio 2.000, respectivamente. En cualquier
caso las compensaciones recibidas o el exceso de provision, si existiera, serén
reconocidas de forma consistente con los criterios contables establecidos
anteriormente. '

En caso de mantener la dotacidn a la provisién, pero sin realizar el cargo a reservas de
libre disposicién por el mismo importe:

a)

b)

El patrimonio neto contable a 31 de diciembre de 1998, seria idéntico al que
figura en las cuentas sometidas a aprobacion.

El beneficio neto del ejercicio 1998 se veria afectado, disminuyendo el
resultado neto en 298.675 millones de pesetas, quedado cifrado en un
resultado negativo de 81.091 millones de pesetas.

En las cuentas de ejercicios futuros el exceso de provisién, si lo hubiera, o las

compensaciones recibidas, se reconocerian como ingresos en el periodo en
que se conozcan 0 materialicen,
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1) Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las emisiones de
obligaciones y bonos “Cupén Cero”, que figuran en balance por el valor de emisién méas los
intereses devengados (Nota 13.3).

m) Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras
operaciones, se conskieran como de cobertura. La imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de
estos derivados financieros, se realiza con el mismo criterio de Imputacién temporal que el

empleado con los resultados producidos por el elemento patrimonial u operacién principal cuyo
riesgo cubre,

Las operaciones que se han realizado para obtener una rentabilidad y no para cubfir ningdn
riesgo, no se consideran de cobertura. En este tipo de operaciones, el registro contable de las
diferencias de colizacién y de las primas se realiza cuando se produce la cancelacién o
liquidacién final de fas operaciones. No obstante si al cierre del ejercicio se estiman pérdidas
potenciales, se dota con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la oportuna provisién.

n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién dei resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin - corresponda, por las diferencias
permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos
a cuenta, se consideran como una minoracién en la cuota del impuesto en et ejercicio definitivo
en que son aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a
partir del ejercicio 1996 las cuales, en el momento de su aplicacién, se periodifican durante ia
vida media de los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el
impuesto pagado se debe a la referida periodificacién y a las diferencias temporales de
imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos (Nota 17).

o) iIngresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la cormiente real de bienes y serviclos que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financlera derivada de efio.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La facturacién
de estos serviclos se realiza con carécter general, bimestralmente. Los ingresos no facturados
desde el comienzo del ciclo de facturacién hasta e! final de cada mes se estiman o se registran
segin son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y los facturados
posteriormente no son significativas y se reconoceréin en el periodo siguiente.

Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado nicamente los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas (Nota 19).
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NOTA § - INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimientos de! inmovilizado inmaterial en los ejercicios 1998 y 1997 han
sido los siguientes:

Gastos de Licencias Otro
investigacién Amendamiento y desarrollo de inmovilizado
desarrolio financiero software inmaterial Total

Saldoal 31.1206 .......... 105.860 7.977 66.882 5.102 185.821

Adiciones .................... 20.577 897 23.764 233 45.471

Traspasos ....................... - (3.386) - - {3.388)
Saldo al 31.12.97 .......... 126.437 5.488 90,646 5.335 227.908

Adiciones .................... 22672 1.497 33441 808 58.418

Bajas ..., - - (2.500) - (2.500)

Traspasos ..............c.couv.n. - {1.549) 4.815 - 3.266
Saldo al 31,1298 .......... 149.109 5.436 126.402 6.143 287.080

. f

La correspondiente amortizacién acumulada ha sufrido las siguientes variaciones:

Gastos de Licencias Otro
investigacién Amendamiento y desarrollo de inmovilizado
desarrolio . financiero software inmaterial Total

Saldo al 31.1296 .......... 39.570 3.075 30.707 1.647 74.999
Adiciones .................... - 12691 1.006 10.256 213 24.168
Traspasos ......................, - {1.699) - - {1.699)

Saido al 31.12.67 .......... . 52281 2.382 40.963 1.860 97.468

Adiciones .................... 13.462 812 11.419 234 26.027
Bajas ..o - - (2.500) - (2.500)
Traspasos ....................... 8 (6198) (8) - (619)

Saido al 31.12.96 .......... 85.731 2.675 49,874 2.084 120.374
%

Inmovilizado inmaterial neto 83.378 2.761 76.528 4.049 166.716

%

En 1998, la sociedad ha adoptado el ciiterio de contabilizar Ia actualizacién del software de las

centrales en el epigrafe de “Licencias y desarrollo de software”. Anteriormente, se registraba
como inmovilizado material, :

19



0T

0956597 (988'c)  €EL'6S (ze52EL) OVLSSBZ 189) 1BL'SE (¥LO'00L) 522667

¥8.0/6C 619 LT 0l9Ser 9/9'18.7 6691 BIZBSC VST  €66'S6ST EPE|NLNOE UQIORZIIOWE {E)0 |
gsLzl  (192) - Z20'S Pl YL £/98LL 6691 5] GES'hL v2L'€0L sono A sfejn ‘oLeiqow

89€TZ  (op) VELYL W9 L0Se02 - 6L 908 ISPEOZ "su} seno A opeuoge sp sodinb3
SPOLIZL 2891 OLE'ZS  B0L9LL €96'6SL) - 61925 92598 950ZZ0°L SEUBqQINIBIL) @ SeUBQN SOPIY
oL86tr 89 6L6EE  €99%L  BUOW - Q€08 LS. LISE9E uoisjwsuey) sp sodinb3y
ws'ese (e9l) 98512l BZLZZL 69/t - 6V oPl  [Z66LL  LEEOLL uoeNWUco ap sodinb3
62699 6l 6LL'S :]X 7] HZse - £6V'S i LIEE9 - eueuinbew A seauoy) seuooelelsU|
Zeen Gl gle  zoovl 4R 0L . . SUOINNSUOD A SouaLe |

86Z)')¢ sosedser]  sefeg SellY  /6TIL1E sosedsei)  sefeg ’

[ opes [e opjeg le opfes

‘s8juainbis se| opis UeY BPEINWINOE UQIEZIIOWE B 9P SSLODELIBA SE']
e e reE——ee.

vre0e9's (99Z'€)  OST90E  BMOEOE  8L9OEOS 9geE SS0'I62 OWITVE  HZ'885S [elajew opezijnowy) (ejo |
oktoL - - o8t ogeZL - (z9527) ZeTSk “wie ua ugelelsu| ap safeUSlEW
iv9 - e SE6T 74 - (6sg9) 8862 Wil (9P sai0paano.d e sodppuy
8.5t (269'122Z) €60 voLove  665evl  (0SyLoe) € 906062 951 VS 0SINO US BXJO
6/6710S'S 9Zv'89C OPL'IOE  6ES'SS  09L6IY'S OVBYOE TSOU6Z  SSLLS  LIGOLFS ORIARS U Opeziaowu| (30 |
TLE6IL 829l  S86'9 L 289’191  9e9ll 6501 66 800°SHL sono A ofejign ‘opeyqon
TEV'OCE  IShPl  QI8VE TLZTW  6ISBEZ  LWTE SLLTZ  ©696L  bSEL62 "su) seno A opeuode ap sodinb3
I8FP0ST 066'6L  vi¥P69  BZOGZ  LZVOVYT €SSBS ZhbhS  GREBE 08LLOPT SBUBQNIBNU| & SBUBQIN SIpAY
L8ELL  1TL0S T9ZE  66LT 619969 Zeo6h liZeee v2Le ¥8.'8/9 uojsiwsues) ap sodinbg
L8TLELL TE9  ZLEPEL  ISS 098911 Z60'SZL  ISL'Z9L  SO0G orZoLZ’L UQIRINWUOO 8p sadinbg
96501,  S9vT 91E'9 9 el piee 0€0'9 - 155911 eueuinbew A seojuag) sauoioelejsuy|
26155 €6L6 LPOCe O . TOS[S Z/e9L BIET  SpE 060198 SaUOKANIISUCD A souBL3 L
867CL'iE sosedses)  sefeg Sely  /6TL'IE sosedsely - sefeg selly  96ZLLE
fe opfes _ [e opes [e opfes

'sajueinBis soj uos 661 A 8661 SolopISIA SO| US BPRINWNDE UQKEZIIOWE NS A [BUSjEW OPBZIJIAGLIU| |9p SOJUaILIAOW A ugiIsodwioo e |9

IVRILVN OQVZITIAOWNI - 9 VLON

wonufaje/,

) 0 0000 o Do oo oo




b |

Telefonica

6.2 El importe de los materiales de instalacién en almacén se presenta neto de provisiones.
Estas ascienden en 1998 a 4.229 millones de pesetas (en 1997, 4.128 millones de pesetas).
En el ejercicio se han dotado 2.386 millones de pesetas (en 1997, 888 millones de pesetas)
para depreciacién de existencias, en funcién de la pérdida de valor experimentada.

6.3 Al 31 de diciembre los importes de los elementos fotalmente amortizados son los

siguientes:
Afio 1998 Alio 1997
Edificios 856 815
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.027 23.124
Equipos de conmutacitn 163.521 280,627
Equipos de transmisién 87.209 98.941
Redes urbanas e interurbanas 2713.737 177413
Equipos de abonado y otras instalaciones 139.908 131.870
Mobiliario, equipos de oficina y otros 94.012 82.439
Totales 780.268 785.229

6.4 El presupuesto de inversiones para 1999 asciende a 251.685 miliones de pesetas. Ei
carécter continuo y plurianual que tienen las inversiones realizadas por. Telefénica, obliga a

que una parte del presupuesto esté asociada a la continuidad de las realizaciones de obras
del afio anterior.

6.5 Los activos inmovilizados de Telefénica afectos al servicio no son susceptibles de hipoteca,
salvo previa autorizacién administrativa. ‘

6.6 Telefénica tiene contratada.;. pblizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos sobre
los inmovilizados afectos a la explotacién, con excepcién de-la franquicia existente en las
pélizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de abonado.

6.7 El 31 de diciembre de 1996 Telefénica actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. Con

anterioridad la Sociedad se habla acogido a otras leyes de actualizacién especificas para
Telefénica.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién, se amortizard en
los perfodos impositivos que resten por completar la vida (il de los elementos patrimoniales
actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un aumento en las amortizaciones del

ejercicio 1998 de 30.374 millones de pesetas (en el ejercicio 1997, 38.608 millones de
peselas).
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NOTA 7 - INMOVILIZADO FINANCIERO

7.1 La composicién y el movimiento experimentado por el Inmovilizado financiero y la
correspondiente provisién por depreciacién se muestran a continuacion:

a)Variaciones del Inmovilizado financiero:

Saldo al Saldo al Saldo al

31.12.96 Altas Bajas 31.12.97 Altas as 31.12.98
Participaciones empresas grupo 192017 208.701 6820 394888 18277 10 413.985
Parfidpaciones smpresas asociadas 34705 56304 39904 54195 6631 2476 58350
Otras pasticipaciones 10.003 137 3964 6176 338 1323 5.191
Créditos empresas grupo y asociadas 160877 46875 80791 126061 572362 78237  621.086
Otros créditos 2852 2991 2587 3.258 19 a2 3.193
Fianzas y depositos 977 214 152 1.038 144 240 943
Administraciones pdblicas deudoras (Nota 17) 66854 36.105 16136 86.823 195564 4200 - 278107
Totales 480285 355417 150354  673.348 793.335

e e .380.035

b)Variaciones de la provisién por depreciacién del Inmovilizado financiero:

Saldo al Saldo al Saldo al

31.1296  Altas Bajas 31.12.97 Altas Bajas 31.12.98
Participaciones empresas grupo 3914 2M.425 ™2 24807 11745 C - 36.352
Purficipacionss smpresas nochdns. 21.849 (1.002) 18823 3924 (1844 - 2080
Otras participaciones 175 [©)] 138 M 14 as 13
Totales . e ieno0, 20420 AT793 28565 0015 35 38445
Total inversiones financieras . 442.347 334907 132.561 644.783 783.420 88613 1.341.500
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7.3 La composici6n de los Créditos a empresas del grupo y asociadas es la siguiente:

Empresa Largo plazo Corto plazo _Largo plazo Corto plazo
Telef6nica Internacional de Espafia, S.A. 550.000 187.081 - -
Telefonica Servicios Méviles, S.A 54.555 1.722 115.916 12173
Telefénica Transmision de Datos, S.A. 8.334 - 8.334 -
Telefonica Publicidad e Informacién, S.A. 406 - 406 -
Telefonica Medios de Comunicacién, S.A. - 41.779 - 18.533
Telef6nica Media, S A - 47.024 - 22.090
Inmobiliaria Telefénica, S.L 7.362 - - -
Oftros. 429 4.688 2.305 373
Total 621.086 292.294 126.961 53.169

Los créditos con Telefénica Servicios Méviles se derivan de varios préstamos con vencimiento
hasta el 2003 y con tipos de interés que oscilan entre el 3,2% y el 11,16%.

Los préstamos a Telefénica Intemnacional se componen de:

- Un préstamo subordinado sin interés a largo plazo de 550.000 millones de pesetas con
vencimiento en 12 cuotas trimestrales iguales desde el 30-9-2005 hasta el 30-6-2008,

- Y de una linea de crédito de hasta 200.000 millones de pesetas con vencimiento el 30-7-
98 renovable afio a afio a un tipo de interés del Mibor mé&s 0,25 puntos.

7.4 Durante el ejercicio 1.998 se ha suscrito la ampliacién de capital realizada por inmobiliaria
Telefbnica, S.L. mediante una aportacién dineraria de 30 millones de pesetas y otra no

dineraria de activos amparada en el articulo 108 de Ia Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
impuesto de Sociedades, concretada en: '

Activos Aportados Pasivos Valor neto
netos de Amortizacitn asignados de la aportacién
L T T T b 1 1T} ST mmmmrmme

24.543 7.362 17181

En contraprestaci6n, Telefonica ha recibido de dicha Sociedad acciones de la ampliacién de
capital realizada al efecto, por un nominal de 1.689 millones de pesetas y una prima de emisién
por un importe de 15.542 miliones de pesetas. La referida inversién ha sido recogida en el
inmovilizado financiero de Telefénica por ia diferencia entre el valor neto contable de los activos

aportados més la aportacién dineraria y el importe correspondiente al pasivo financiero
asignado a los aclivos transmitidos. -

El beneficio por libertad de amortizacién disfrutado por Telefénica y referido a los activos
citados asciende a 3.152 millones de pesetas. De los activos aportados por Telefénica, se
encuentran afectos a deducci6n por inversiones 9.417 millones de pesetas.
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7.5 En el afio 1998, Telefénica ha realizado las siguientes operaciones significativas:

a) Adquisicién de participaciones:

Afo 1998:
_ Sociedades Importe
Dependientes
Telefénica intercontinental, S.AU, 250
inmobiliaria Telefdnica,S.I. 17.211
Telefénica Data,S A 10
Telefénica Servicios y Contenidos Red {T eleline) 767
Otras 39
18.277
Asociadas
Amper 5.249
Utilitel 700
Hispasat 682
- 6.631
Afio 1997:
importe
Dependientes
Telefonica Internacional, S.A. 127.000
Telefénica Transmisién de Detos, S.A. 34.170
Telefénica Medios de Comunlmdén S.A 28.300
Telefénica Servicios Multimedia 18.750
Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A. 1.600
Otras 1.881
209.704
Asociadas
Portugal Telecom 41212
Unisource N.V. 14.489
Distribuidora Television Digital, S.A. 3.500
Utilitel Comunicaciones, S A 193
~ 59.304
b) Bajas de participaciones:
Ao 1998:
Valor bruto
Sociedad en libros Resultado
Dependientes (ventas):
Telefénica Telecomunicaciones Pablicas S.A. 10 1
10 1
Asocladas:
Ventas:
Indra 2121 3.055
Reduccién de capital:
Telefactoring 355 .
2.476 3.055
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Afo 1997:
Valor bruto
Sociedad en libros Resultado
Dependientes
Telefénica Intemacional, S.A 2.721 3.954
Teleftnica Servicios avanzados de Informacién,S.A 822 100
Telef6nica VSAT, S.A 751 -
Telecartera 996 (128)
Otros 1.5630 8
6.820 3.934

Asociadas
Unisource N.V 34.907 15.860
Distribuidora Televisi6én Digital, S.A 3.500 -
Otros 1.497 -

39.904 15.860

7.6 En el ejercicio 1995, en aplicacion de la Ley 29/91, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las directivas y reglamentos de las Comunidades
Europeas, se realizaron las siguientes operaciones:

- Aportacién de las ramas de actividad de los negocios de telefonia mévil a Ia filial
Telefénica Servicios Méviles, S.A. -

- Mediante operacién de "canje de valores" Telefénica aporté a Telef6nica Publicidad e
Informacién, S.A. el 100% del capital de la entidad Estrategias Telefonicas, S.A.

Durante el ejercicio 1.996, amparada en el Capitulo VIII, del titulo VIl de la Ley 43/1995 de 27
de diciembre, del impuesto de Sociedades, se materializé la siguiente operacién:

- Aportacién no dineraria de activos realizada a Telefénica Transmisién de Datos S.A.

conforme a lo previsto en el articulo 108 de la Ley 43/1995 del impuesto sobre
Sociedades.

Las menciones a que hacen referencia los articulos 14 de la Ley 29/91 y el 107 de la Ley
43/95, figuran en la primera memoria anual aprobada tras la operacion.

NOTA 8 - GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicidn del saldo y su calendario de amortizacién son los siguientes:
Vencimientos

Saldoasl Saklo sl
1809 2000 2001 2002 2003 Posteri. 31.12.98 31.12.97

Compiemento pasivos (déficit) 10247 10247 10247 10247 10.247 235867 B7.102 98.161
intereses de pagarés puntuales a largo 2.740 1,550 183 - - - 4473 8.214
Gasios de formalizacién de deudas 3.397 3178 27893 1.689 400 1288 12725 14019
intereses de operaciones de leasing 41 B3 8 - - - 82 165
Intereses de paganis de empresa a largo 4 - - - - - 4 96

16732 15008 13231 11916 10647 37155 104.689 120885
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Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Complementos pasivos (déficit)" han sido las

siguientes:
Saldo al 31-12-96 95.642
Amortizaciones (Nota 19.7) (9.370)
Actualizacién nuevas tablas GRM-80-2 (Nota 4.)) 10.048
Modificaci6n del interés técnico (Nota 4.) 1.841
Saldo al 31-12-67 98.161
Amortizaciones (Nota 4.)) {10.247)
Actualizacién costes (Nota 12) (812)
Saldo al 31-12-98 87.102

NOTA 9 - CLIENTES

La composicién del saido al 31 de diciembre es la siguiente:

1998 1997
Servicio facturado:
Clientes facturados 69.381 48.397
Clientes dudoso cobro 17.791 16.823
Otros 2,662 5.032
89.834 70.252
Servicio no facturado , 157.377 186.722
247.211 256.974
Provisién para insolvencias ) {17.484) {15.359)
Total — 229727 241615

E! epigrafe “Servicio no facturado” recoge el importe del servicio medido, cuotas de conexion, y

cuotas de abono pendientes de facturar.

El saldo de la cuenta de clientes del sector piiblico asciende a 39.617 millones de pesetas

(34.093 miliones de pesetas en 1997).

Durante el ejercicio se aplicaron provisiones por 11.868 millones de pesetas (13.502 millones
de pesetas en 1997) y se han dotado 13.991 millones de pesetas para insolvencias (10.126

millones de pesetas en 1997).
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NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

10.1 El importe y los movimientos de los fondos propios durante los ejercicios 1998 y 1997 han
sido los siguientes:

Sddod Distbudén Oos  Sadod Dstibudén Qs Sddoal

1 - iV [LARA11 Y RN - [ I TLMITIENCE 1MV4
Cayital sodid 875 - - 4075 - 24 5124%
Pima de errision 2057 - - L0 - WB 738
Remarvas de rvalorizacicn 872858 - - 8726858 - (X86M) S4181
Renerva legal es0mM 71.87% - @B - - asy
Reserva volurtada 174688 R0 () 2829 BV 4%y 22875
Reserva accones propias - - 30 K] - 4494 48653
Rermenerte 12 5 - 137 &1 - ¢}
Reautadh del gercico 1044 (104149 1R774 13774 (13774 Watr 01y

10.2 A 31 de diclembre de 1998 el capital social de Telefénica est& formado por 1.024.877.900
acciones al portador totalmente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal de 500
pesetas cada una representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan en las cuatro
bolsas espafiolas, asl como en las de Frankfurt, Londres, Paris, Tokio y Nueva York
Segin la informacién disponible en los registros piblicos de la Comisién Nacional del

0,28% del capital social (Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales, S.A. "SEPPA"
0,18% y la Sociedad Estatal de Patrimonio Il, SA., 0,1%).

De acuerdo con lo establecido en el R.D. 8/1997, de 10 de enero, resulta de aplicacién el
régimen de autorizacién administrativa previa de determinados acuerdos sociales de
Telefénica, S.A., y Telefénica Méviles, 8.A,, asl como otros que puedan dar derecho a la
adquisicién, directa o indirecta, incluso a través de terceros fiduciarios o interpuestos, de
acciones de Telefonica, S.A. o Telefénica Méviles, S.A., cuando tenga como consecuencia
la disposicién sobre, al menos, el 10% del capital social. E! régimen de autorizacitn
administrativa tiene una vigencia de diez afios, a partir del 18 de febrero de 1997.

10.3 La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizd al Consejo de
Administracién para que, por un plazo médmo de 5 afios y sin necesidad de convocatoria
ni acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias veces, al aumento del capital social
hasta que éste alcance un méxdimo de 704.603 millones de pesetas. :

10.4 La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 19898 autorizé al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa y onerosa de acciones de la propia compafiia
segun los limites y los témminos y condiciones establecidos por la propia Junta General de
Accionistas, dentro del plazo méximo de 18 meses a contar desde dicha fecha, hasta un
nimero m&dmo equivalente al 5% del capital social.
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Las operaciones realizadas con acciones propias en los ejercicios 1997 y 1988 han sido

La sociedad ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias por importe
de 4.863 millones de pesetas.

-~ las siguientes:
{
i
Nimero de Precio por
~ Fecha operacién acciones___|accién (pesetas) Importe
i Saldo a diciembre 1998 0 0 0
. Adquisiciones 610.000 3.689 2.250
: Enajenaciones (510.000) 4314 (2.200)
- Acciones en cartera al 31-12.97 100.000 3.689 369
Enajenacién Febrero 1098 (100.000) 3.689 (369)
"" Adquisicién Julio 1998 290.000 7.559 2.192
? Adquisicién Agosto 1998 332.000 6.807 2.260
— Adquisicién Septiembre 1998 135.000 5.747 775
Enajenacion Diciembre 1998 (1.350) 6.906 (9)
r Acciones en cartera al 31-12-98 755.650 6.906 5.218
: Provisién para acciones propias (355)
{ Saldo al 31-12-98 4.863
'8

10.5 Ampliaciones de capital

- En el mes de mayo de 1998, se emitieron 85.406.438 acciones nuevas al 1000% de su
valor nominal. Esta ampiiacién ha generado fondos nuevos por importe de 427.032
millones de pesetas (42,703 miliones de aumento de capital y 384.329 millones de prima
de emision), y se han originado unos gastos de ampliacién por importe de 16.048
millones de pesetas, que se han registrado en el epigrafe de gastos de establecimiento.

- También se emitieron en dicho mes 642 acciones nuevas por conversién de 20
obligaciones de la emisién julio 19987, segun el acuerdo del Consejo de Administracién de
fecha 27 de mayo. Las acciones se han emitido al 868,5% de su valor nominal, lo que

supuso un incremento de 1 millén de pesetas del capital social y de 2 mitiones de la prima
de emisidn,

10.6 Reserva legal

=/

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el

& capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
{ finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% dei capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan

= otras reservas disponibles suficientes para este fin.
| _
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10.7 Reservas de revalorizacién

El saido del epigrafe "Reservas de revalorizacién” se ha originado por regularizaciones

practicadas desde 1946 a 1987, asi como por ia regularizacién practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el saldo de las reservas de revalofizacién asciende g

§74.181 y 872.8568 millones de pesetas respectivamente, de acuerdo con el siguiente
detalle:

importe

Revalorizaciones practicadas desde 1946 a 1987 749,687
Actualizacién R.D. Ley 7/1996 225,852
Disposiciones de la reserva

Ampliacién de capital afios 1977 a 1986 (74.487)
Traspaso a provisiones, afio 1982 (18.829)
Gravamen Gnico actualizacién R.D, Ley 7/1996 (6.776)
Otros movimientos, 1981 a 1986 (2.571)
Saldo 31/12/97 872.856
Aplicaci6n afio 1998 (Nota 4.k) (298.675)
Saldo al 31/12/98 574.181

El saldo de las reservas correspondiente a regularizaciones practicadas desde 1946 a
1987 es de libre disposicién, excepto por 22.000 millones de pesetas, que segln acuerdo
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 24 de Junio de 1998 se han
declarado indisponibles por el plazo de vigencia de 1 afio a partir de la fecha del acuerdo,

y tienen como finalidad hacer posible Ia ejecucitn de dos operaciones de ampiiacién de
capital, asf mismo acordadas.,

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (0 haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podré
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del
aflo 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién) podrd destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd
realizada la plusvalia en la partte comespondiente a la_amortizacion contablemente

practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Con motivo de los planes de adecuacién de plantilla para el periodo 1998-2000 descritos
en la nota 4.k, la socledad ha dotado ias correspondientes provisiones por importe de
459.500 millones con cargo a resultados extraordinarios (Nota 19.7). Adicionalmente se ha
efectuado un abono a ingresos extraordinarios por dicho importe (Nota 19.6) con cargo a
reservas de revalorizacién y a impuestos anticipados por 298.675 y 180.825 miillones de
pesetas respectivamente.
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NOTA 11 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

11.1 Los importes y las variaciones

_ sido las siguientes:

producidas en este epigrafe del balance de situacién han

Miliones de pesetas
Subvenciones | Periodificacién Aportaciones
de gasto por ajenas no
capital imptesto reembolisables Total

Saldo al 31-12-96 73.834 14732 6.504 95.1680

Altas 8.526 12.486 1.812 23.124

Aplicacién a resultados (11.270) (1.938) (1.003) (14.211)

Saldo al 31-12-97 71.390 25.280 © 7.403 104.073

Altas 8.348 9.304 767 18.509
|Aplicacitn a resultados (12.065) (5.160)] (504) {17.729)

Saldo of 31-12-88 67.673 20514 | 7.666 104.853

b 2
e

El apartado "Periodificacion de gastos por impuestos” recoge bésicamente la periodificacién de
las deducciones por inversiones.

El epigrafe “Aportaciones ajenas no reembolsables®, recoge los importes recibidos por
Telefénica de otros operadores por el uso de los sistemas de Cables submarinos en los que -
Telef6nica participa como propietario o copropietario.

11.2 El detalle de las subvenciones de éapita! pendientes de imputar a resultados es el

.

siguiente:
. | 1998 1997
De organismos oficiales, comunidades '
auténomas, diputaciones, ayuntamientos y otros 24,792 29.264
De las comunidades europeas

Programa STAR 8.766 11.495
Programa FEDER 4.972 6.032
Programa IRTA 1.355 1.677
Programa Operativo FEDER 94/95 24.393 19.571
Otros 3.395 3.351

Total 67673 71,390
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NOTA 12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los importes y las varaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y gastos han
sido los siguientes:

Sedoal Salchat
| 31,255 | Otericres | Apbcaciores
Fersicres oormpervertaias de pashos(ha 4.) 1206 28 anxr &
Frejubiaciores yjublaciorms incertivacsdhota 4.) B avs 237 41 6728
COoale iringracién pesivos:
enim Segurkind Sociel Nota 4. xS . e 4 i
Coleciivo Nk 4.) e 138 21 4 M58
Faryde reacilzioNbin 4.) a A8 15 4 5
Sriesircs 7 119 .
Pvisioes 1917 & 134
Tt 2|

NOTA 13 - EMISIONES

13.1 Los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de las emisiones de obligaciones, bonos y
de pagarés de empresa son los siguientes: '

Obfigaciones Obligaciones
y bonos simples convertibles Pagarés de
inoneda nacional moneda extranjera empresa Total

Saldo al 31.12.96 | 613.878 _ - 53.619 667.497
Emisiones nuevas - 99.402 110.561 209,963
Amortizaciones, conversiones y canjes (52.365) - (95.405) (147.770)
Actualizaciones y otrcs movimientos 51.083 (982) - 50.101

Saldo al 31.12.87 _ 612.598 98.420 68.775 778.71
Emisiones nuevas 70.000 - 84.163 154.483
Amcrtizaciones {187.060) (3) (96.090) (283.153)
Actuaiizaciones y otros movimientos 46.623 (5.901) - 40.722

J208 342150 02518 56848 691523

Detalte de vencimientos:

Largo plazo 396.535 92516 - 489.05%
Cortc plazo ] 145.624 - 56.848 202.472
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13.2 E! detalle de obligaciones y bonos e

principales caracteristicas es el siguiente:

IO
FEBRERO 1990 SERIE A Flo
FEBRERO 1990 SERIE B FLIO
FEBRERO 1990 SERIEC FIO
FEBRERO 1900 SERIED CUPON CERO
FEBRERO 1860 SERIE £ CUPON CERO
FEBRERO 1900 SERIEF CUPONCERO
DICIEMBRE 1990 CUPON CERO
MARZO 81 CUPGN CERO
ABRIL 91 SERIE A Fo
ABRIL 91 SERIE B CUPON CERO
D SEPTIEMBRE 01 CUPON CERO
B NOVIEMBRE 00 FlL0
C NOVIEMBRE 02 Flo
B OCTUBRE 00 FlI0
C OCTUBRE 04 FUo
JULIO 97 (Convertibles) AJo

SOMOS
ABRILS1CUPONCERO  CUPONCERO
JUIOSI CUPONCERG  CUPONCERG
MARZOGS = Fuwo
el RIALEMISIONES

13.3 Las Obligaciones y Bonos Cu
los intereses devengados.

12,0000

31,2063
12,0000
12,6000
12,6000
12,6000
12,8896
12,8532
125793
13,5761
14,4813
13,5000
13,0859
10,2500
10,0825
10,0825

8,0000

8,2500

2,1250

145154
14,5154
48414

9.350

18.648

283

12372

132310
9.620

10.000

53.693

88813
18.318
#2.516

0 r.801

1.367

8072

55.454

1.520

n circulacion al 31 de diciembre de 1998 y Sus

10.280

7en
9.350
1.367

18.648
6.072

55.454

2805
10.000
§3.693
68.813
20439
19.316
12372
11.520
92516

132210
8.628

J0.000 _ 70000

El detalle de los vencimientos y valor de reemboiso de las mismas es el siguiente;

EMISION AMORTIZACION REEMBOLSO

OBLIGACIONES

FEBRERO-80 SERIE D 26-02-2000
FEBRERO-90 SERIE E 26-02-2005
FEBRERO-90 SERIE F 26-02-2010

DICIEMBRE 90 28-12-2005
MARZ( 91 01-03-1999
ABRIL-81 SERIE B 17-04-2001
D-SEPTIEMBRE-01 19-09-2001
BONOS

ABRIL 91 15-04-1999
JULIO 91 15-07-1999

de diciembre de 1997 el valor de reembolso a
Jor actual a 438.270 miliones de pesetas.

ACTUAL REEMBOLSO

336,154 % 18.846 21.447
613,338 % 8.072 12.776
1069,470 % 666 2503
675,000 % 55.454 135.000
205,022 % -2.886 2.950
360,000 % 53693 72.000
265,543 % 68.813 89.687
295,740 % 132.310 137.519
295,740 % 9.628 10.351
348.168 484.233
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13.4 Emision de Obligaciones

- Con fecha 28 de enero de 1998, Telefnica formalizé una emisién de obligaciones por
70.000 millones de pesetas, dividida en 7 millones de obligaciones de diez mil pesetas
nominales cada una de ellas. El tipo de interés nominal anual es el 4,8414% y se
devengaré desde el 3 de marzo de 1998 (fecha de emisién) hasta el 3 de marzo dej 2008
(fecha de amortizacidn), siendo el pago de intereses semestral.

— En julio de 1997 se realiz6 una emisién de obligaciones convertibles por 8600 millones de
' USD. Las caracteristicas principales de la emisién son las siguientes:
- Emisién de 600.000 obligaciones de valor nominal 1.000 USD cada una.
- Tipo de interés 2,125%.

- - Posibilidad de conversién de la emisién al cambio de 31,43467 acciones por obligacién.
Tras la ampliacién de capital acordada por el Consejo de Administracion el 25 de marzo
de 1998, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 11 antiguas, lo que supuso la

1

emision de 85.406.438 acclones nuevas, a un precio efectivo de 5.000 pesetas por
accién, la relacién de conversién quedé fijada en 32,11968 acciones por obligacién.
- Posibilidad de amortizacién anticipada por parte de Telefénica a partir del 15-07-2000.
- Amortizacién definitiva el 15-07-2002 al 108,02%.
{' - Para hacer frente a posibles conversiones, el Consejo est4 autorizado a efectuar las
. oportunas ampliaciones de capital (Nota10.3).

13.5 Bxisten dos programas de emisién de Pagarés de Empresa, con las siguientes

p—
| caracteristicas:
ido vivo _M@.__Iw Adiudicscidn ___ | |
Hi 75.000 millones de pesetas |Pablico 500.000) pesetas Subasias competitivas con periodicidad mensua
) Emumm FONCE 4© DOSOIRY 2RSS compatitives con pericdicided mensu
75.000 milones de pessias |Emp|uauimtmdom 500 milones de pesetas minimo]Opemcionss puntuales
W| 13.6 El tipo medio de interés de las obligaciones y bonos en circulacién ha sido del 11 79%
- para el ejercicio 19988 (12,69% en el 97) y el de los pagarés de empresa del 4,61% en
- 1998 (6,05% en 1997). : -
|
NOTA 14 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
ﬂ 14.1 Los saklos al 31 de diciembre de 1898 y 1997 son los siguientes:
Media tipos interés 1998 1989
ﬂ Conce 1998]  1897] Gorto plazo| Largo plazo] Totsl | Corto plazo | Largo plezo] Toml
- IPmm 13,38 13,99 21.837 13.904 | 35.541 1.314 35541 238.855
: Préstamos y créditos 5,08 632| 271.788| 288.128 | SB0.894 40300 | 235197 | 275587
Préstamos y créditos
‘ D moneda sxtranjera 502 540 1393 56744 70057 _€8.002 | 31,341
* _ Total 06716] 350.77¢ | 6s6.402] s3es3] a3 393.783 |
"] 14.2 El detalle de vencimientos es el siguiente:
Vencimisntos
Saldo al
Fj 1999 2000; 2001 2002 2003| Poster. | 31.12.98
21.697 1818 12286 - - . 35.541

271.766 408.368 35.825 nan 15.976 | 165.800 $60.894
13.313 12.218 12.218 11.508 10.976 5.740 70.057
06718 62.200 80.127 34.767 20952 | 175.730 866.492
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14.3 En préstamos y créditos en moneda nacional se incluye ia disposicién en pesetas de un
préstamo multidivisas concedido ofiginariamente en ECUS por el Banco Europeo de
Inversiones por importe de 10.838 millones de pesetas y otros en multidivisa, permutadas
pesetas mediante operaciones Swaps, por un total de 137.746 millones de pesetas.

14.4 Préstamos y créditos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos y créditos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 1998 y 1997
Y sus principales caracteristicas son las Siguientes:

Saldo vivo
Tipo de Interés Divisa Pesstas
|Entidad | Afo  [Diviea [Vio. 1996] 1997] 31-12-08 | 31-12.67 | 31-12.88 | 3t-12-07
1° ICO-BE| 1988 ECU 2003 603 629 76 91 12683 15206
1 ICO-BEI 1968 FRF 2003 581 594 325 390 8243 9.878
1° ICO-BE| 1988 CHF 2003 495 456 53 64 5528 6.688
3 ICO-BEI 1989 ECU 2004 784 808 84 98 13928 16358
4° ICO-BE! 1989 DEM 2004 6872 673 123 144 10490  12.191
7* ICO-BE| (SWAP) 1982 FRF 2007 41t 498 543 607 13768 15388
2° ICO-BEI 1992 NLG 2002 345 332 57 74 43% 5556
Péliza credito 1997 PTE 479 586 8 10 5 8
Péliza credito 1898 JPY 065 an 1.092
70057  81.341
ICO-BEI

En 1988 Telef6nica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BEI) un compromiso de
financiacién para proyectos de inversién destinados a mejorar la infraestructura Y a nuevas
tecnologias. Esta financiacién se obtiene a través del Instituto de Crédito Oficial (ICO). En ese
momento se formalizé un préstamo multidivisa concedido originariamente por 1.200 miliones de
ECU (1° al 5° ICO-BEI), que fue dispuesto por Telefénica en los afios 1988 y 1989 en 6 divisas
distintas, a un plazo de 15 afios, con 5 afios de carencia y amortizable en 20 semestralidades.

El tipo de Interés es fijo para los cinco primeros afios y posteriormente se renegocia por
periodos de cinco afios.

En 1992 se formaliz6 un nuevo préstamo multidivisa por 150 millones de ECU, 82 millones de
florines holandeses y 19.500 millones de yens (7* al 8° ICO-BEI), con Ja misma finalidad y
condiclones de amortizacién que el anterior, a un tipo de interés del Libor 3 meses menos

0,75% en las disposiciones en ECU y florines, y Libor 6 meses méas 0,175% en Ia disposicién
en yens.

14.5 Créditos disponibles

Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan la parte dispuesta, no existiendo penalizacién

ni coste alguno por la parte no dispuesta. Existen las siguientes disponibilidades por créditos no
dispuestos:

1998 1997
Crédito disponible a largo plazo ' 18625 . 47.726
Otras facilidades de crédito (polizas flotantes) 79.000 49.000
Credite disponible a corto plazo ' 44,952 89.978
Total 142577 186.704

EQESDEST EsS=Esnes—
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—_ NOTA 15 - DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

15.1 Su composicion es la siguiente:

1998 1997

-

Largo plaz Corto plaz Total  Largo piaz Corto plaz Total

.

Por préstamos 130.415 8.383 138.798 170.804 33.982 204786
Por compras y prestacidn de seivicios:
Empresas del grupo - B84.190 84.180 - 78.955 76.955
Empresas asociadas - 9.484 9.484 - 14549 14.549

Filiales, por régimen de declaracién
consolidada en impuesto de sociadades 31.976 48.382 80.338 6.467 10.151 16.618

Total 162301 150419 312810 177.271 135637 312.908

e e e ———

EERSESRE

15.2 Los préstamos se componen de:

a) Un préstamo con e} B.E.I., otorgado en 1991 a través de Ia filial Telefonia y Finanzas,
S.A. (Telfisa), de 600 millones de ECU'S, dispuesto en cuatro multidivisas, a piazo de 15
aflos, con 5 afios de carencia, amortizable en 20 semesiralidades y tipos de interés

variable por periodos trimestrales. El tipo de interés medio en el afio 1998 fue del 4,45 %
(en 1997 4,45%).

ared

] b) Un segundo préstamo con el B.E.I. otorgado en 1893 a través de la fillal Telefonia y

Finanzas, S.A. (Teifisa) de 300 millones de ECU'S a disponer en pesetas, por un importe
» equivalente de 38.700 millones de pesetas. En 1993 se realizé la primera y segunda
2 disposicién por importe de 20.000 millones de pesetas, amortizdndose en 10
' - anualidades iguales a partir de 1999. La tercera y ditima disposicién se realizé en 1994
. por 18.700 millones de pesetas, amortizdndose en 2 anualidades iguales en los afios

1997 y 1998 y tipo de interés variable por periodos trimestrales. En 1998 el tipo medio de
interés ha sido del 5,08 % (5,60% en 1 997).

P ¢} Un tercer préstamo con el B.E.l. otorgado en 1995 a través de Ia filial Telefonia y

i Finanzas, S.A. (Telfisa) por un importe de 15.000 millones de pesetas, amortizdndose en
8 anualidades iguales con tres afios de carencia y tipo de interés variable por periodos
- trimestrales. E! tipo medio de interés en 1998 ha sido del 4,27 % (5,50% en 1897).

d) Un cuarto préstamo con el B.E.l. otorgado en 1996 a través de la filial Telefonia y
Finanzas (Telfisa) por un importe de 10.000 millones de pesetas ampliado en 19.454
& millones de pesetas en 1997 y amortizandose en 8 anualidades consecutivas, la primera
con vencimiento 15/12/2001. De los cuales 10.000 millones de pesetas han estado al

; 4,32% de interés variable (5,55% en 1997) y 19.454 millones de pesetas al 5,816% de

interés fijo.
E. e) Un quinto préstamo con el B.E.l. otorgado en 1997 a través de la filial Telefonia y
Finanzas (Telfisa) por un importe de 30.000 millones de pesetas, amortizdndose en 8
- anualidades consecutivas, la primera con vencimiento 15/12/2001 y tipo de interés fijo
| del 5,816%.
f) Un contrato de préstamo mercantil con Ia filial Telefnica B.V. Europe, de 15.000
i millones de escudos y vencimiento 2004. El tipo medio de interés se elevé en 1998 al
i 57% (5,36% en 1997).

:
:
w
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15.3 Los saldos a corto plazo por compras o prestacién de servicios con empresas del grupo
son los siguientes:

_1998 1997

Telefénica Servicios Mdviles, S.A. 10.456 27.070
Telefénica Sistemas, S.A. 8.579 11437
Telefénica investigacién y Desamolio, SA. 13.954 8.221
Telefénica Transmision de Datos, SA. 11467 7.601
Estrategias Telefénicas, S.A. 4.561 6.036
Telefénica Publicikdad e Infonmacién, S.A. 5.268 3.973
Telefénica Telecomunicaciones Pablicas, SA. 17.396 2.888
Telefénica Sistemas Ingenierfa de Productos, S.A. 4.138 2528
Teleinformdtica y Comunicaciones, S A, 3.183 2429
Otros 5.188 4772

84.190 76.955

15.4 El saklo a largo plazo recogido en la cuenta “Filiales por régimen de declaracién
consolidada en impuesto de socledades” recoge, basicamente, la deuda con estas sociedades
por su aportacién de bases imponibles negativas al grupo. El importe a corto plazo comesponde
a los pagos fraccionados a cuenta del impuesto de sociedades reatizados por las sociedades
del grupo a través de Telefénica. ‘

NOTA 16 - PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante el ejercicio se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos derivados
destinados por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no cubiertas, tanto de tipo
de interés como de tipo de camblo, y por otra, a la adecuaci6n de la estructura de la deuda a
las condiciones de mercado.

Al 31 de diclembre de 1998 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de 863.327
miliones de pesetas (402.070 millones de pesetas a 31/12/97), de los que 30.000 miliones de
pesetas (Swaps de tipo de interés sin subyacente especifico) comesponden a coberturas de
pasivo circulante (pélizas de crédito y emisiones de pagarés); en operaciones forward 43.232
millones de pesetas (7.345 millones de pesetas a 31/12/97) y en opciones sobre acciones
6.566 millones de pesetas. . :
Entre las operaciones més significativas realizadas en el afio por Telefénica S.A., destacan las
coberturas tanto sobre la emisién de bonos minoristas, como sobre los endeudamientos en
monedas extranjeras no pertenecientes al bloque euro.

Igualmente cabe destacar que Telefénica S.A. ha contratado con entidades financieras, swaps
que cubren el riesgo de tipo de cambio y tipo de interés para sociedades del grupo, por importe
de 13.368 y 65.054 millones de pesetas respectivamente. Estas operaciones tienen como
contrapartida swaps con idénticas condiciones y vencimientos contratados con sociedades del
grupo, por lo que no suponen riesgo para Telefénica.

Los resultados positivos netos de Telefénica de Espafia, S.A. en el ejercicio 1998, por la
gestién de la cartera de deuda y derivados han sido de 1.075 miliones de pesetas (1.307
millones de pesetas en 1997) e incluyen tanto las diferencias de cambio positivas y negativas
eradas asi como los ingresos y gastos ocasionados por las primas cobradas y pagadas en

7, O
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NOTA 17- SITUACION FISCAL

17.1 Impuestos anticipados y diferidos

El saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los impuestos anticipados y diferidos de

Telefénica, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios, han sido los
siguientes:

Impuestos anticipados impuestos diferidos
Largo plazo | Corto plazo Largo plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1996 66.854 5421 38.352
Reversién (16.136) (5.156) (7.267)
Creacibn 36.105 3.926 6.450
Sakdo al 31 de diciembre de 1997 86.823 4.191 37.535
Reversién : (4.280) (455) (4.780)
Creacién 195.564 1.244 12.945
Saido al 31 de diciembre de 1998 278.107 4.980 45.700

Los principales conceptos por los que Telefénica tiene registrados Impuestos anticipados son
las prejubilaciones y jubilaciones incentivadas, las dotaciones por compiementos del personal
pasivo y diferencias de cambio. Como consecuencia de las dotaciones para prejubilaciones
realizadas en el ejercicio se han generado 190.421 millones de pesetas. Los impuestos

diferidos registrados comesponden fundamenfaimente a diferencias temporales por libertad de
amortizacion y reinversi6n de beneficios extraordinarios.
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17.2 Administraciones pablicas
— .
: Los saldos mantenidos por Telefénica con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de
1898 y 1997 son los siguientes;
H
P L bi oras: 1998 1897
. ] nes pub! 45.700 37.535
f"'*i Impuestos diferides 45.700 37.535
+
L
v straciones piblicas acreedors to plazo: 91.364 75.088
~ Retenciones impuesto renta personas fisicas 8.671 9.158
E ! Hacienda piblica acreedora por i.V.A. 4588 1.920
! Retenciones capital mobiliario y ofros 149 286
Impuesto sobre Sociedades
ri Tributacién individual 33.073 24.270
£! Resto grupo fiscal _ 18.967 14.061
Haciendas locales 331 1.340
- Seguridad social 25585 24.054
Total 137.064 112.624
l.‘ .
- Admipistraciones pbiicas deudoras:
Administraciones pgblicas deydoras g largo plazo: 278.107 86.823
Impuestos anticipados (Mota 7) 278.107 . 86.823
-
aciones Bs deudoras e azo; 100.982 63.361
Pagos a cuenta Impuesto sobre Sociedades: )
P Retenciones 768 1.522
Pagos fraccionados en rég. de declaracién consolidada 73.087 48,503
- Devoluciones pendientes impuesto sobre sociedades 16.089
- Impuestos a recuperar y otros . 13 22
-'! impuestos anticipados 4980 4191
i Haclienda publica dsudora por |.V.A. ¢ 1.G.I.C, 6085 8.923 .
Total 379.080 150.184
- W
-4
¥
'33 17.3 Conciliacion entre resultado contable y base imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios de 1998 y 1997,

1998 1997
Resultado contable 161.005 | 154.745
Diferencias permanentes (464.166)] (47.779)
Diferencias temporales
con origen en el ejercicio 520.159 75.258
con origen en ejercicios anteriores 202 (34.276)
BASE IMPONIBLE 226.200 | 147.948

43
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Por io que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro detalla su
movimiento en el ejercicio 1998:

M

Aumentos Disminuciones

Diferencias Temporales con origen en el ejercicio

Prejubilaciones y jubflaciones incentivadas 544.059 -
Dotaciones por complementos pensiones de pasivos 2.950 -
Fondo de pensiones 2.874 -
™ Premios de fidelidad y ofros 7.919 -
. Provisién insolvencias 2.521 -
Reinversién beneficios extraordinarios ‘ - 3.746
| Libertad de amortizacién en 1+D | - 28.154
- Otros 1.168 432
'_"'3 TOTAL _ 561.491 32.332
- Diferencias tenporél_es con origen en ejercicios anteriores
Reversion libertad de amortizacién 13.728 -
g Diferencias de cambio - 6.854
} Otros - 6.672
TOTAL : - ‘ 13.728 _13.526

La reinversién de beneficios extraordinarios acogidos al régimen previsto en el apartado 1 del
articulo 21 de Ia Ley del impuesto sobre Sociedades, son los que figuran a continuacién :

3 : Renta diferida
- Saldo al 31 de diciembre de 1996 -
3 Integracién . -
Diferimiento 8.673
.
2 Saido al 31 de diciembre de 1997 8.673
Integracién -
§ Diferimiento 3.746
Saldo al 31 de diclembre de 1998 12.419




[

—

)

-,

b

B |

J

Velefonica

17.4 Determinacion del gasto devengado y de {a cuota lquida.

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacién del gasto devengado yla
cuota liquida del Impuesto sobre Socledades correspondiente a los ejercicios 1988 y 1997,

1998 1997
Resultado contable 161.005 154.745
Diferencias permanentes (464.166)  (47.779)
Diferencias temporales 529,361 40.982
Base imponible 226.200  147.948
Cuota integra 79.170 51.782
Deducciones y bonificaciones (46.097) (27.512)
Hacienda publica acreedora por el impuesto sobre sociedades - 33.073 24.270
Efecto impositivo dotacién extraordinaria prejubila.y jubila. Incent (160.825)
Otras diferencias temporales e ingresos fiscales a distribuir - (23.701) (4.084)
Neutralizacién efecto impositivo con traspaso a reservas 160.825 -
Impuesto devengado por los ejercicios 1993, 1994 y 1995 - (1.198)
Impuesto sobre sociedades devengado en Espaila 8.372 18.988
Impuesto devengado en el extranjero 1.506 1.983
Impuesto sobre beneficios 10.878 20.971

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en ios ejercicios 1998 y 1897 han sido
46.097 y 27.512 millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites existentes en la
aplicacion de las deducciones por inversiones, al 31 de diciembre de 1988, después de aplicar
las comespondientes” al ejercicio, Telefénica dispone de 24.268 millones de pesetas de

deducciones pendientes de aplicar, comespondientes a los siguientes ejercicios:

| 1995 1996 Total
Importe 18.383 5.885 24.268 |

17.5 Como consecuencia de lo establecido en la Ley 1/1998, de 26 de febrero, de Derechos y
Garantias del Contribuyente, a partir de 1 de enero de 1999 el plazo de prescripcién de las

deudas tributarias se ha reducido de cinco a cuatro aflos.
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NOTA 18 - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién del saldo de este capitulo es ia siguiente:

1998 1997
B Dividendos a pagar 8 37.585
Gastos devengados pendientes de pago 135.120 61.937
- Provisién paga de beneficios 19.762 20.193
| Otros acreedores . 15172 96.430
Intercambio servicio telefénico 13.681 15.146
n Fianzas y depésitos 6.008 7.748
Total 189.751 |  239.039

{. NOTA 19-INGRESOS Y GASTOS

19.1 Ventas y prestaciones de servicios

La distribucién por negocios de la cifra de ventas y prestacién de servicios es la siguiente:

’] Concepto 1998 1997
Telefonia basica '
"! Servicio telefénico basico 1.005.981 | 1.007.844
: Alquiler de circuitos 112,938 98.133
Ilbercom 62,563 62.858
.} Centralitas digitales, red inteligente, RDSI y otros 119.529 86.583
Terminales 64.143 73.456
; Guias 13.381 12.050
-] 1.378.535] 1.340.924
Comunicaciones internacionales 129.622 134.659
ﬂ Telefonia piiblica 70.579 68.193
Transmision de datos . 60.278 54.513
Otros ingresos 13.375 6.812
Total - 1.652.389 | 1.605.101

De estos importes, 1'?0.530 y 122.871 millones de pesetas corresponden a ventas a empresas
del grupo en los ejercicios 1998 y 1997 respectivamente. .

19.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

D Concepto 1988 1897

‘ Remuneraciones y atenciones sociales 320.540 330.922
Fondo de pensiones 22.492 23.019

E Cargas sociales y otros 85.440 94.133

438.472 448.074
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19.3 NGmero medio de empleados
Categoria 1898 1997
General de jefaturas 965 1.058
Titulados y técnicos superiores 3.861 3.905
Titulados y técnicos medios delineantes 6.457 6.200
Encargados y operadores de planta interna 14.627 16.386
Encargados y operadores de planta externa 15.246 17.445
Operadores técnicos y oper. Aux. inform, Gestién 741 730
Engdos.y Admivos. Ofimaticos 8.360 9.341
Engdos.y Asesores Servicios Comerciales 3.783 3.3
Operadores/As, 4211 4.869
Grupo Almacenes, Mantenimiento Edificios y Vehiculos. 1422 1.565
Aux. Edificios y Servicios 699 825
Otros : 7 8
: 60.379 65.663
El ndmero de empleados al 31 de diciembre de 1998 es de 58.127 (en 1997, 64.109).
19.4 Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
1998 1997
Emisiones £89.926 74.057
Préstamos y créditos en moneda nacional 28.500 25.262
Préstamos en moneda extranjera 6.826 15.858
Otros ' 9.925 21.314
Total 115177 136.491

19.5 Diferencias de cambio

E) detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el

siguiente:

1998 1997
Por amortizacién de préstamos vencidos en el ejercicio - 10.013
Pérdidas potenciales vencimiento 1998 y sigulentes - 8.523
Por operaciones corrientes y derivados 2.497 95
Total 2.497 18.631
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El detalle de las diferencias positivas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el
— . siguiente: :

1998 1997
Por amortizacién de préstamos vencidos en el ejercicio 134 -
'—l Actualizacion endeudamiento exterior 2.995 -
Por operaciones corrientes y derivados 564 1.790
"‘l Total 3.693 1.790
- 19.6 Ingresos extraordinarios
ﬂ E! detalle de ingresos extraordinarios es el siguiente:
1898 1997
ﬂ Ingresos ejercicios anteriores 837 2817
Indemnizaciones por incumplimiento de contratos 1.082 823
\ Participacién en EURESCOM 117 763
E- Beneficios por operaciones con acciones propias 119 319
Consorcio compensacién seguros 278 27
[‘ Aplicacién de Reservas para prejubilaciones 459.500 -
' jubllaciones anticipadas (Nota 10.7)
Varios . 1.826 1.310
E"_' Total - L - __463.759 _ 6.303
- 19.7 Gastos extraordinarios
£l detalle de gastos extraordinarios es el siguiente:
"] : 1998 1897
Complementos pasivos(Nota 4.J) 16.435 9.370
Subvenciones y donaciones o 570 844
'] Dotaciones a provisiones: .
Coste integracién pasivos(Nota 4.J) - 2,815
Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas (Nota 4.Ky 12)
] Dotacién del ejercicio : 125.891 90.166
Dotaci6n extraordinaria (Nota 10.7) 459.500 -
ﬂ Otros 7.919 7.063
: Preamortizacién préstamos ' - 7.124
Compensacién Airtel Mévil (R.D. 1252/97 de 24 julio) 12.033 2.967
B Compensaciones por transferencias 43 802
Varios 3.275 1.522
n Jotal — 625,666 122,673
Por virtud del Real Decreto 1252/1997, de 24 de julio, se impone a Telefénica la obligacién de
reducir en 15.000 millones de pesetas los cargos por interconexién a Airtel Mévil, S.A.. De esta
ﬂ Qna, se pone termine al contencioso existente entre el Gobierno espafiol y la Comisién de la

DEuropea por las aportaciones satisfechas por Airtel M6vil con ocasién de la concesién de
fc@tia para la prestacion del servicio GSM, completandose dicha solucién, junto con otras
pdoptadas por la Administracién con la firna entre Telefénica y Airtel de un acuerdo
satisfactorio para los iniereses de ambas compafilas. La imputacion a gastos del
e realiza a medida que se producen los ingresos por interconexién, habiéndose

48




P

S | —d

E |

. |

b

Velefonica

imputado durante 1998 12.033 Millones de pesetas (2.967 miliones de pesetas en 1997) que se
encuentran registrados en “Gastos extraordinarios”.

19.8 Pérdidas procedentes de! inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen fundamentalmente las pérdidas originadas como
consecuencia del desmontaje de planta por la digitalizacién de la red (Nota 6).

19.9 Contrato de gémnciamiento con Telefénica de Argentina

En noviembre de 1980, Telefénica y Telefénica de Argentina suscribleron un contrato de
gerenciamiento con vigencla hasta el afio 2003, por el cual se regulan los servicios de
asesoramiento prestados por Telefénica y el precio de los mismos. Los ingresos netos
recibidos por este concepto durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 6.205 y 9.219
millones de pesetas, respectivamente.

19.10 Operaciones con empresas del grupo

Las operaciones més relevantes registradas durante el ejercicio entre Telefénica y las
empresas del Grupo han sido las siguientes: :

‘ 1998 1997
Dividendos recibidas | 43,774 8632
Ofros conceptos G

Adquisiciones de bienes y servicios al grupo Telefonica 283.519 172.804

-

NOTA 20 - RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTAZIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en concepto de
sueldos, dietas y.atenciones estatutarias durante los ejercicios 1998 y 1897 ha ascendido a 934
y 783 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros del Consejo de
Administracién con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicién de
empleados y ascienden a 2 millones de pesetas en cada uno de los ejercicios. No existen
obligaciones en materia de pensiones con el resio de miembros del Consejo,

NOTA 21-OTRA INFORMACION

21.1 Compromisos y derechos varios

1998 " 1997

Garantias por operaciones financieras 288.232 166.696
Avales concedidos a empleados - 209

Bajo el epigrafe de "Garantias por operaciones financieras”, se recogen fundamentaimente,
aquellas garantias prestadas por Telefénica mediante aval bancario a sus dependientes y
participadas para asegurar sus operaciones frente a terceros.

Asimismo, Telefonica interviene como garante en un programa de Emisidn de Notas a Medio

zo por un importe maximo de 1.500 millones de délares USA, cuyo emisor es Telef6nica
, B.V, una filial creada al efecto radicada en Holanda.

a estos compromisos no se espera que existan quebrantos,
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— Telefénica ha garantizado al Banco Santander, S.A, y al Banco Central Hispanoamericano,
S.A. mediante contrato de 7 de agosto de 1997 la liquidez y el mantenimiento del valor de la
inversidn realizada por ellos en Antena 3 de Televisién, S.A. incluyendo intereses al Mibor
durante el periodo que transcurra hasta el ejercicio de la opcién, menos los dividendos que se

- perciban en dicho perfodo. Dicha garantia es aplicable a partir del segundo aflo de la inversion,

‘ en estricto cumplimiento de la legislacién vigente.

- 21.2 Litigios en curso

. Existen litigios contra Telefénica referentes a desconexién de lineas de entretenimiento,

aspectos relacionados con la competencia y otros. Dichos litigios se encuentran en etapa de

= tramitacién o recurso. Los asesores juridicos de la Sociedad estiman que de los resultados de
j dichos litigios no se derivarén pasivos por importes significativos.

Con fecha 18 de Febrero de 1998, ia Audiencia Nacional dicté un auto en el recurso
presentado contra la decisién del Ministerio de Fomento de autorizar la venta de Antena 3
Televisién S.A. a Telefénica, decretando la suspensién cautelar de la autorizacién otorgada. La
direccién de Telefénica manifest6 su total discrepancia con los fundamentos del Auto dictado y
espera que se resolverd favorablemente para sus Intereses mediante el ejercicio de las
acciones legales oportunas. En tanto no se resuelva definitivamente el recurso presentado, la
situacién de titularidad y gestion en Antena 3 permanecerd inalterada, dado el efecto
suspensivo a los recursos presentados. En cualquler caso, una hipotética anulacién de la
referida operacién de compraventa de titulos conlleva la recuperacién por Telefénica de la
inversion realizada.

s I |

) |

_"I 21.3 Efecto 2000

Este efecto se acentuard en el sector de las telecomunicaciones, ya que las redes de
telecomunicacién tienen un elevado componente de software, por lo que tanto la gestién como
la operacién podria verse afectada.

o

Telefénica S.A., consciente del alcance y magnitud del problema, puso en marcha en abril de
1997, un proyecto corporativo denominado “Milenio™ con el fin de hacer frente y solucionar los
problemas e incidencias que la llegada del afio 2000 pudiera tener en las actividades,
elementos, procesos y sistemas, involucrados en la gesti6n del negocio.

™

El alcance del Proyecto, contempla todas las dimensiones posibles del impacto del problema y
abarca elementos tecnolégicos y de sistemas, procesos, productos, y servicios, dreas de la
organizacién y funciones, asi como aspectos legales y de coberlura de riesgos.

En este contexto cubre las actividades necesarias para:

- - Evaluar los impactos posibles en todas las &reas del negocio.

) - Confeccionar los planes de actuacién, necesarios en .cada caso, para mitigar al
méximo los impactos identificados.

- Realizar todas las conversiones, sustituciones y acciones correctoras para eliminar el
problema en todos elementos afectados.

- Realizar las pruebas, tanto individuales como de integracién en todos los elementos,

procesos o sistemas.

Poner en expiotacion los nuevos elementos ya probados.

Y, por ditimo elaborar planes de contingencia y emergencia, para poder reaccionar en

el supuesto de fallos no previstos o que se puedan producir como consecuencia de

dependencia de terceros. '

X ostes realizados para solventar los problemas del afio 2000 asclenden a 3.825 millones
@igtas, mas 1.229 que se prevén incurrir en 1999.

mies de actuacién estarén finalizados en el primer semestre de 1999, dedicandose los
pyes restantes a realizar pruebas finales. No obstante, y en un contexto globalizado
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Telefénica reconoce su dependencia de otras organizaciones y empresas para resolver este
problema (proveedores, interconexién con otros Operadores de Telecomunicaci6n.), con los

que esti trabajando estrechamente para identificar e implantar las soluciones pertinentes en
cada caso,

Teniendo en cuenta lo anterior, la direccién de Telefénica no espera que el efecto 2000
produzca problemas relevantes en la gestién y en la operacién ordinaria.

NOTA 22 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

La Junta General de Accicnistas celebrada el 17 de marzo de 1998, autorizd la puesta en
marcha de una nueva organizacién societaria articulada en 5 lineas de actividad, con sus
empresas comespondientes y un centro corporativo que ostentara fa propiedad de las acciones.

Esto ha supuesto la creacién de la nueva empresa * Telefénica Sociedad Operadora de
Servicios de Telecomunicacién de Espafia, SA.U." a la que se ha traspasado, mediante
aportacién no dineraria, los elementos patrimoniales que constituyen la rama de actividad
correspondiente al negocio de las telecomunicaciones de 4mbito nacional espafiol, que se
venian desarrollando y gestionado por Telefénica, S.A., ademds de las acciones de las filiales y

participadas Teleinfoornédtica y Comunicaciones S.A., Telefénica Sistemas S.A., y Utiltel
Comunicaciones, S.A.

El dia 4 de enero, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones administrativas (Acuerdo
del Consejo de Ministros dei pasado dia 18 de diciembre y Resolucién de la Secretaria general
de Comunicaciones de fecha 18 de noviembre anterior), se ha formalizado la reestructuracién
societaria con la fima de la escritura piblica notarial por la que se finaliza el drea de negocio
de las telecomunicaciones en el 4mbito espafiol, hasta ahora gestionado directamente por la
Compafila matriz del Grupo, Telefénica, S.A.

PRESTAMO DEL BE!

El 8 de enero de 1999 Telfisa formaliz6 una operacién de préstamo con el BEI, por importe de
280 millones de délares, equivalentes a 240,4 millones de Eurcs y 40.000 millones de pesetas
a aplicar a futuros proyectos de inversién. E! tipo de interés es variable, siendo la amortizacién
a través de seis anualidades iguales y consecutivas, la primera el 15 de diciembre del 2003 y la
tltima el mismo dia del afio 2008, existiendo también en determinadas fechas la posibilidad de
amortizaci6n total o parcial del préstamo.

A D N CH

El 13 de enero de 1999 Telefénica y Lucent Technologies, uno de los principales
suministradores mundiales de redes de comunicacién, fimaron un acuerdo de colaboracién
estratégica, que establece un marco para el desarrolio de productos, servicios y andlisis
conjunto de mercados, al mismo tiempo que se identifican &reas de interés para ambos grupos.

En paralelo, Telefénica acordé la venta a Lucent de la mitad de su actual participacién en
Amper S.A,, es decir un 12,2%, por un impoite de 40,94 millones de euros (6.811 millones de
pesetas). Lucent se compromete a permanecer en el accionariado de Amper un minimo de tres
afios garantizando en ese caso Telefonica un volumen de compras minimo durante ese
periodo.

CON SION A EUROS DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracién de Telef6nica, con fecha 27 de enero de 1999 acordé
redenominar en euros la cifra del capital social de la Compafiia y, consiguientemente, el valor
: de las acciones en que estd dividido, conforme a lo dispuesto en el articulo 21 de la
998, de 17 de diciembre, sobre introduccion al euro.

ftud, el capital social de Telefénica es de 3.079.820.117,08 euros, dividido en
B71.900 accliones de 3,005060 euros de valor nominal.
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Como consecuencia de la politica de instaurar vias alternativas de retribucién al accionista, que
atiendan también a reforzar la capacidad financiera para acordar futuros proyectos
generadores de valor, se ha llevado a efecto la primera de las dos ampliaciones de capital
liberadas, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 50 antiguas.

La ampiiacién de capital fue autorizada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas en
su reunién de 24 de junio de 1998, facultdndose a los accionistas que lo fueran el dia 29 de
diciembre de 1998 a suscribir las nuevas acciones o0 a negociar los derechos comrespondientes
durante el periodo de 30 dias iniciado el 30 de diciembre de 1998. Esta ampliacion se realizars
con cargo a la cuenta de Reservas de Revalorizacién, comrespondiente a la Regularizacién de
Balances del Ejercicio 1987, efectuada al amparo de lo dispuesto en el articulo 3° de la ley de
31 de diciembre de 1845, cuyo importe asciende a 84.053 millones de pesetas (Nota 10.7).

Luego de la ampliacién de capital, el capital social de Telefonica S.A., consta de 1.045.375.458

acciones de 3,005060 euros de valor nominal, contabllizando un importe total de 522,688
millones de pesetas.

REJU ONES Y JUBILACIONES INCENTIVADAS

De acuerdo con lo que se indica en la nota 4-k, la sociedad anunci6 durante 1998 la posibilidad
de acometer, durante 1999 y 2000 un nuevo plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas,
para 13.967 personas, para el cual ha dotado, al 31 de diciembre de 1998 una provisién por
importe de 459.500 millones de pesetas. Tras analizar las solicitudes recibidas ia sociedad ha
tomado al comienzo de 1999 la decisién de aceptar formaimente, caso a caso, aquellas que no
planteen problemas para la gestién operativa cormriente. Hasta el 15 de Febrero de 1999, el
nimero de acuerdos formalizados con empleados asciende a 6.108, que suponen un coste,
cuyo valor actual neto de impuestos es de 131.323 millones de pesetas.
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La conciliacién entre el saldo de ia cuenta de pérdidas Y ganancias y los recursos procedentes
de las operaciones es la siguiente:

B |
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CONCEPTO 1908 1897

Pérdidas y ganancias {beneficios) 150.127 133.774

MAS:
-Amortizacién def inmovilizado 463.762 466.461
-Amortizacién de gastos de formalizacion de deudas 1.816 2119
-Provisién depreciacitn de inversiones financieras 9915 20.420
-Diferencias negatives de cambio, (2.929) 15.988
-Planta desmontada no amortizada 30.027 38.100
-Provisién ajuste de inventario 2.3e8 888
-Dotaciones a provisiones 597.901 103.706
-Intereses diferidos 53.135 56.926
-Complementos pasivos 10.247 9.370
-Pérdida enajenacién inmovilizado financiero - -

MENOS:
-Beneficio enajenaci6n inmovilizado financiero 3.056 19.913
-Beneficio enajenacién inmovilizado material 10.157 14.692
-Subvenciones en capital 12.085 11.270
-Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo 19.522 11.644
-Aplicacién de reservas 459.500
-Otros 600 1.118
Recursos procedentes de las operaciones 811.587 766.115
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JOSE MARIA MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A."

HAGO CONSTAR :

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas
por quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene
las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) de
“Telefénica, S.A.”, correspondientes al Ejercicio de 1998, que han sido formuladas por

acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Compafifa, adoptado validamente
en el dia de hoy. -. -

Que, de conformidad con lo establecido en el artfculo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 37.1.3°
del Cédigo de Comercio, lIos Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telefénica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, Gltima de éste. '

Veinticuatro de febrero de mil novecirntos noventa y nueve.

U

Don Isidro Fainé Casas..- _
N - f‘ 1

A
s T AR
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L - T -
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~ INFORME DE GESTION DE TELEFONICA S.A.
i
EVOLUCION DEL SERVICIO

-

En lo referente al Servicio Telefénico Bésico la demanda neta ha alcanzado las
440.000 peticiones, un 9,5% menos que el afio anterior en el que se hizo un gran esfuerzo de
r comercializacién de una 2* linea y se origin6 un fuerte aumento de la demanda neta. Las lineas
en servicio a final de afio han sido 16.288.605 con un crecimiento del 2,7% respecto a las del .
final de 1.997 . De dichas lineas, 250.264 estin soportadas con tecnologla de acceso celular.

; En Telefonia de Uso P(blico, el nimero de cabinas en servicio en la via publica al acabar el
afio era de 67.257, un 5,8% superior al de 1.997. Por Io que respecta a las lineas para prestar
o este servicio, de titularidad ajena a Telefénica, su nimero se ha mantenido practicamente
- estable, siendo de 341.948 Iineas a final de afio.

En cuanto al serviclo Ibercom para comunicaciones de empresa, la demanda neta ha subido un

¥ 149,3%, alcanzando las cifra de 181.705 peticiones. A final de afio el nimero de extensiones
| en servicio creclé un 11,3% situéindose en 762,525,

o La demanda en servicios de la Red Digital de Servicios Integrados, ha presentado un
j buen comportamiento, con un niimero de altas en Accesos Bésicos de 1 00.767, un 80,3% mas

que en 1.997, y en Accesos Primarios de 2.591, un 171% mdis que el afio anteror. Ello ha

conducido a que expresadas en lineas equivalentes, Ia planta en servicio al finalizar 1.998 haya
sido de 504.648.

El serviclo Infovia, que en el (ltimo periodo del afio ha evolucionado a Infovia Plus, y
por medio del cual Telefénica facilita la conexién a los Proveedores de Servicio a Internet, ha
‘alcanzado ya en el Gitimo mes, un nimers medio de Ilamadas diarias por encima de 1.250.000,
‘con una duracién media de la llamada superior a los 14 minutos, contribuyendo de manera
importante al crecimiento de tréfico en la red.

ol |

En cuanto al total del tréfico facturado a clientes finales, el crecimiento ha sido del
12,1%, siendo los crecimientos mds importantes los del trafico local, donde el correspondiente
a Infovia casi se ha duplicado, y el que tiene como destino las redes méviles que se ha
incrementado el 48,3%. ' '

3

b

El mercado de Alquiler de Circuitos digitales ha originado una fuerte demanda neta, que ha
4 llegado a las 3.055 peticiones, un 55,2% superior a la del afio anterior. El ndmero de circuitos
: en serviclo a final de afio ha alcanzado los 35.050, un 23% por encima del existente en 1.997 .

- En el negocio de Transmisién de Datos, se ha alcanzado una cifra total de conexiones de
102.420, un 6,8% superior a la del afio anterior, manteniendo Telefénica una cuota de mercado
por encima del 93%.

RESULTADOS ECONOMICOS
Ingresos de explotacién

]

Los ingresos de explotacién alcanzaron la cifra de 1.755.531 millones de peselas, un
"E 2,5% mas que los registrados en 1.997. Los ingresos por operaciones ascendieron a 1.652.389
millones de pesetas, con un crecimiento de sélo el 2,9% frente al 9% en 1.997, mientras que
pycabajos de la empresa para su inmovilizado han disminuido un 6,8%, situdndose en 60.815
Nonds de pesetas.

9 desaceleraci6n del incremento en los ingresos por operaciones tiene su origen
damentaimente, en la introduccion de Ia competencia en telefonia con una estructura
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tarifaria desequilibrada, que ha originado la pérdida de cuota de mercado en el irafico de larga
distancia nacional en beneficio de Retevisién, y ha obligado a la aplicacién de los descuentos
articulados en los “Planes Claros”. Factores positivos han sido el crecimiento de la planta
media faclurable en servicio expresada en lineas equivalentes (4,2 %), y det consumo medio
por linea (9,5 %) que se ha elevado hasta 11 .85 minutos al dia.

Gastos de explotacién

Es especiaimente destacable la tendencia seguida por los gastos de personal que
alcanzaron un importe de 438.472 Mptas., con una disminucién interanual del 2,1%. El nimero
de empleados a 31 de diciembre de 1.998, era de §8.127, 5.982 menos que a finales de 1.997,
lo que supone la reduccién en un 9,3% de la plantilla existente en aquel momento. Durante
1.998 se ha ampliado el plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas iniciado por la
compafiia en 1.994, y ratificado en ef Convenio 97/98, que penmitia acogerse a partir de los 55
afios a la prejubilacién, a aquellos empleados que hubiesen cumplido ya 53 afios.

Los Aprovisionamiento experimentaron un crecimiento del 27,5%, consecuencia
principaimente de los gastos de Interconexién que lo hacen en un 38,9%, por el gran
crecimiento del mercado nacional de méviles. Los pastos por trabajos, suministros, y servicios
exteriores, crecieron un 6,8%, con un aumento significativo en gastos de publicidad,
comisiones de ventas, efc, a consecuencia de la entrada en competencia en el negocio béasico.

Resuitado de explotacién

La evolucién en los distintos componentes de los gastos de explotacién se ha traducido
en una cifra total para 1.998 de 1.367.260 miliones de pesetas, con un crecimiento del 4,8%, y
continuando la ténica de desaceleracién observada en los Gitimos ejercicios. En consecuencia,
el margen de explotacién ha alcanzado los 388.271 millones de pesetas, lo que supone una
disminucién de 18.859, el 4,6% de la cifra alcanzada el afio anterior. En. témminos relativos el
resultado de explotacién disminuye del 25,4% sobre los ingresos por operaciones en el afio
1.897, al 23,5% en 1.998 .

Resultado de las actividades ordinarias

Los gastos financieros por deudas confirnan la tendencia de descenso como
consecuencia de la contencidn de la deuda y el descenso de los tipos de interés,
contabilizando 115.177 millones de pesetas, lo que supone una disminucién anual del 15.69-6.
superior al 8,6% de disminucién en 1.997, y por su parte, las diferencias negativas de cambio
disminuyen a 2.497 millones de pesetas, frente a los 18.631 millones de pesetas registrados en
1.997. El beneficio de las actividades ordinarias ascendié a 338.681 millones de pesetas, con
un crecimiento interanual def 19%, muy superior al 4,6% experimentado en 1.997 .

Resultados antes de impuestos

La tendencia seguida a lo largo del afio tanto en los ingresos como en los gastos
extraordinarios se ha traducido en unos resultados extraordinarios netos negativos de 177.676
millones de pesetas, un 36,8% mayores que en 1.997, fundamentglmente a causa de las
mayores provisiones por el plan de prejubilaciones y jubilaciones anticlpgdgs que ya estaba en
marcha, y el aumento en la compensacién a Airtel Mévil en cumplimiento de resolucitn
ministerial. El beneficio antes de impuestos alcanzé los 161.005 millones de pesetas, lo que
representa un aumento del 4% respecto al correspendiente al afio 1,997,
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La provisién del impuesto de sociedades se elevé a 10.878 millones de pesetas, con
una disminuci6n interanual del 48,1%, por lo que el beneficio neto de Telefénica finalmente
ascendi6 a 150.127 millones de pesetas, con un incremento del 12,2% respecto a 1.997 .

ACTIVIDAD INVERSORA

En 1.998 Telefénica invirtié un total de 933.295 millones de pesetas, un 31,6% mas que
en 1.997. A inversién material se destinaron 302.017 millones de pesetas, cifra ésta inferior en
un 12% a la del afio anterior, y que ha sido posible de un lado por la introduccién de una mayor
racionalizacién en todo el proceso inversor, y de otro, por las menores inversiones necesarias
en cuanto a creaci6n de planta para un horizonte en competencia

La inversién inmaterial contabilizé6 58.418 millones de pesetas, con un aumento del 28,5%,
originado por la contabilizacién come tal inmovilizado del software de centrales telefénicas, y
por la creciente importancia de la inversién en Sistemas.

El fuerte crecimiento, un 78,7%, de las inversiones financieras se comresponde
fundamentaimente con los préstamos a largo plazo a Telefénica Intemacional, para las
operaciones de compra de diferentes operadoras en Brasil.

FINANCIACION

El Consejo de Administracién de Telefénica, en su reunién del 25 de marzo, aprobé la
realizacién de una ampliacién de capital en la proporcién de una accién nueva por cada once
existentes, que ha sido integramente suscrita y desembolsada el 12 de mayo. El importe
efectivo, de 427.032 millones de pesetas, refuerza Ia estructura financlera del Grupo
Telefénica, al mismo tiempo que atiende la necesidad de recursos experimentada por la
adquisicién de las operadoras brasilefias.

En este mismo sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su reunién
celebrada el pasado 24 de junio, aprob6 llevar a cabo dos ampliaciones de capital gratuitas con
cargo a reservas de libre disposicién, a efectuar como m&ximo en un periodo de 12 meses a
contar desde la fecha de la aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Esta decisién se enmarca en la linea de buscar vias attemativas de retribucién al accionista en
sustitucién del tradicional pago en metélico, al haberse acordado que no se producird reparto
de dividendos en el ejerciclo de 1.998, y asi reforzar la capacidad de financiacién para abordar
proyectos generadores de valor, y que permite al accionista la obtencién de liquidez mediante
la negociacién de las acciones.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La politica de Investigacién y Desarrollo (I+D) es para Telefénica, un instrumento relevante
para obtener ventajas competitivas, y orientar e impulsar la innovacién tecnolégica, que
contribuya a potenciar su oferla de servicios de telecomunicacién y a optimizar los mecanismos
de atencién a nuestros clientes, lo que resulta imprescindibles en respuesta al actual entorno
liberalizado.

Estas actividades estidn desarrolladas fundamentalmente por la sociedad Telefénica
stigacién y Desarrollo (TIDSA), que cuenta con una plantilla de 831 personas, integrada
cualificados profesionales de telecomunicaciones, y cuyas actividades involucran
nos recursos de empresas del sector equivalentes a su propia plantilla técnica.
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TIDSA desarrolla sus aclividades princibalmente en las 4dreas de Desarrollo de Servicios
Telefénicos, Desarrolio de Servicios Interactivos, Desarrollo de Sistemas de Gestién, Desarrolio
de Sistemas de Soporte al negocio, y de Innovacién al servicio del negocio

Los gastos en investigacién y desarrollo se elevaron durante 1.998 a 22.672 millones de
pesetas, con un crecimiento del 10,2% frente a los 20.577 de 1.997 .

ACCIONES PROPIAS

Las 100.000 acciones propias que figuraban contabilizadas al cierre de 1997 fueron vendidas a
un precio medio de 3.689 pesetas. Durante 1.998 se adquirieron 757.000 acciones propias de
valor nominal 500 pesetas, a un precio medio de compra de 6.908 pesetas, de la que 1.350 se
vendieron a ese mismo precio. Ambas operaciones de venta no generaron plusvalia alguna.

A final de afio Telefénica tenia una autocartera del 0,074%, constituida por 755.650 acciones,
valoradas a 6.906 ptas., representando un importe total de 5.218 millones de pesetas.
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JOSE MARIA MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
~ ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A."

HAGO CONSTAR :

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas
por quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene
el Informe de Gestién de “Telef6nica, 5.A.”, correspondiente al Ejercicio de 1998, que

ha sido formulado por acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Compafifa,
adoptado vélidamente en el dfa de hoy.

Que, de conformidad con lo establecido en el artfculo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 37.1.3°
del Codigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telef6nica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, Gltima de éste. :

Veinticuatro de febrerg de mil nov]enbs noventa y nueve.
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No firma la presente diligencia el Consejero Mr. Bert C. Roberts Jr. por encontrarse

ausente o moevreside en Tos Estados Unidos de América, y por no haber podido asis
tir a //-
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid
B INFORME DE AUDITOR{A DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2 A los Accionistas de Telefénica, S.A.:
- 1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica, S.A. y de las
Sociedades que componen el Grupo Telefénica (véase composicién en Anexo I), que

comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
& una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
] en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,

- de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de
f su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Segtin se explica en la Nota 2 el Consejo de Administracién de Telefénica, S.A. ha

formulado las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 en pesetas,
- moneda en la que se expresan las anotaciones en los libros de contabilidad de la
; Sociedad dominante. Adicionalmente estdn presentando informacién comparativa
en euros del balance de situacién consolidade y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 1998 y 1997 convirtiendo las pesetas a euros
al tipo de cambio fijado el 31 de diciembre por el Consejo de la Unién Europea para
su aplicacién a partir del 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas por euro). Dicha
informacién no puede considerarse parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

-1

. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccién del Grupo Telefénica ha tomado, durante el
ejercicio 1998, diversas decisiones de caracter estratégico en relacién con su politica
de dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de caricter voluntario que prevé se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-1
y 20). Dado que la aceptacién de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Nota 23) dicha Provisién
debe considerarse excesiva.

w

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo
importe de la provisién dotada, registrondose como contrapartida un cargo a

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Falio 1, Cuentas {(ROAC)

F Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Enscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Sociak:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de Identificacién Fiscal D-7910446%
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Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4-
1, 11 y 20). Aunque la normativa mercantil establece que las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversion de las reservas a resultados del
ejercicio.

La correccibn de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el pérrafo 3

anterior que afecta Gnicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situaci6n financiera de Telef6nica, S.A. y de las Sociedades que componen el
Grupo Telefénica al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

. Bl informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las

explicaciones que los Administradores de Telefénica, S.A. consideran oportunas
sobre la situacién del Grupo Telef6nica, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién,
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSE

Eduardo Sanz Hernandez

25 de febrero de 1999
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GRUPO TELEFONICA

BALANCES DE SITUACION AL 31 de DICIEMBRE GRUPO CONSOLIDADO GRUPO COMSOLIDADG
NLLONES DE PESETAS) (MLLONES DE EUROS)
NOTA 20
ACTIVO 1908 1987 1008 1997

A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLEOS NO DXIGIDOS 53 48 3t 27
B) NMOVILIZADO [ T K- ] 4.087.008 0.900.5 209733
LGayos de Establecimiento 16,208 2.337 ne 14,0
HL.inmovilizaciones inmateriales (Nota 8) 1.100.180 384.108 68122 2.140,3
Gasios de investigacion y desarrolio 142.300 120.582 8553 ™7
Concesiones administratives 929,002 2,178 55878 13810
Amendamiento financierd 17570 1855 1044 98,2
Otro inmovilizado inmaterial 186.002 18.797 13218 4o
Amortizaciones 75.700) (120.382) (t.088,8) e
ULinmovilizaciones Materiales (Nota 7) 4020.431 4.148.113 7827 24.930,9
Terrenos y construccionss T 7o 5.044,0 43004
Instalacionss cnicas y maguinaria 181818 150,302 725 58,0
Instalaciones teielinicas 8.037.584 8.035.855 41,0958 38.2750
Mobikario 329.500 260411 $.900.4 15411
Inmavilizaciones materiales en cureo 395.408 3906.485 23788 23828
Anticipos de inmovillzaciones matsrisies 1082 © - 2288 119 13
Mateciales de instalaciin 40457 977 24,2 243
Amortizaciones _ 40T0850T)  P458.007) {24.502,7) (20.783.5)
IV.inmovitzaciones Financieras (Nota ) 508742 480.5% 54817 2881
Parlicipacionss on empresas ssociadas M5 814 20130 20772 12104
Otras perticipaciones 78008 92.842 4743 8588
Otros créciios 172042 - 96.834 1.034,0 582,0
Depisitos ¥ #anzas antregados a largo pleczo 13 1.754 80,1 105
Administraciones plblicas deudoras (Nota 18) 302.000 92.783 1.8203 5515
Provisiones ‘ “wa “ae) (247 0.1}
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Nota 8) 3000823 . 204384 24018 1.76,1
mmnmmvmm {Nota 8 18378 135.103 n.r 20
) ACTIVO CIRCULANTE : 1083274 N0 L3303 4948
1.Existoncias 8172 .m0 2058 2208
Exisiencias - 48498 - 40,149 79,1 413
Anticipoa 4908 e 209 09
Provisiones 2239 @802 (13.4) 0158
H.Deudores 7e.687 820.230 52090 37818
Clontes (Nota 10} 04573 479018 3.004,2 28844
Empresas ssociadas, deudores 10.082 4.3 00,8 24
Deuciores varios 136.853 13138 nay 680,0
Persona! 12.085 12612 725 780
Administracionss Piblicas (Nota 18) 108.700 7,188 11221 5240
Provisiones para insolvencies (Nota 10) {125.007) 81,365) (rse.n (T ]
deudores varios 8388 &.000) [T} 40,0

Nl.inversionss Financieras Temporsies 80.400 128.083 383,0 7578
& empresas del grupo y asociadas [ AL ] 0 489 00

Cartera de velores & cono plazo “m asm 288,1 5122
Otros crédios a.108 40.170 a7 2450
Provisiones 2y ™ 0.7 0,0
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GRUPO TELEFONICA
~ BALANCES DE SITUACION AL 31 de DICIEMBRE GRUPO CONSOLIDADO GRUPO CONSOLIDADO
Vo ANLLONES DE PESETAS) ANLLOMES DE EUROS)
Lo NOTA 2-¢
PASIVO 1908 1997 1958 1007
‘ A) FONDOS PROPIOS iota 11) 2248214 1901574 13.500,0 1964
» _|.Capital suscrito 5124% 400.735 30708 28732
1L.Prima de emisién 421,308 43,087 2.568,7 2508
ULReserva de revalorizacién 580.717 888.392 3424, 5.219,1
IV.Otras ressrvas de la socieded dominants 328.150 200.883 1.042.2 1800
r Reservas distribuibles 220.128 17579 - 13171 1.050.5
' Resarvas no disiribuibles 20047 3047 . 5848 5648
Resultados de ejercicios ameriores ] 137 05 (/1]
P V.Reservas en socledades consolidadas por integracién globel 104.092 7347 . 8251 5851
‘ V1.Reservas en sociedades consoidaces por pussta en equivalencia 20212 29.230 1758 1757
ViL.Diferencias de conversidn de consolidacion ) . £2.003 01.258 3J7es 3882
ol _Vili.Pérdidas y ganancias 217.584 190.083 1.%07.7 11423
" Pérdidas y ganancias matriz y flisles 297.908 284,147 1.790,8 15275
Pérdidas y ganancias de empresas asociadas 12.199 2.950 ”3 508
Wymm-mmm (Nola 12) (92.551) F4.042) {558,2) 445,00
- _DiDividendo a cuonta entregado on ol ejerciclc [] __prsm 0.0 (225.9)
I B) SOCI08 EXTERNOS (Nots 12) . . se0.5e7 . :4.007 25485 23688
- qmamm\fmm Mota 13) T 112an 7204 e
D) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS @Nota 14) 02312 200.008 ' 59639 23373
g E) ACREEDORES A LARGO PLAZO 2270720 1027 13.008.3 11518,1
: i L.Emisiones (Nota 15) 92895 . 714923 5.563,1 42087
Obligaciones y bonos no convertibles 830443 1.472 B . 80271 36780
Onligaciones y bonos convertibles . ‘ 92518 103149 558,0 8108
p- Otras deudas en valores negaciebles 0 302 00 18
g N.Deuxias con entidades de crédito {Nota 16) 1.168.890 - 42728 - 7.025,1 50859
- tL.Otros acresdonss | 62547 174.505 37159 1.048,8
Otras deudas (Nota 2d y 41) : 00,580 174,505 T 1.0480
-] Deudes representadas por efecios & pager 2178 e 131 00
1 IV.Deudas con Administracionss Piblicas (Nota 18) 1M7AM L 7087 5015
V.Desambolsos pondientss sobre acciones no sxigidos (Nota 8) g4 1027 55 62
De smpresas asociades 800 452 48 27
-; De otras smpresas 1ne &5 o7 3s
3 F) ACREEDORES A CORTO PLAZO 2017508 1421208 121259 5422
LEmisiones {Nota 15) 234.606 __204.018 14105 1.707.0
" Obligaciones 185.155 182.201 9azs 1.155,2
™ Ouas deudas en valores negociables 58848 727 3417 4844
3 é intereses de cbligaciones y otros valores 2288 14.543 1383 874
Il.Dsudias con entidedes de cridio 884.630 _ 3352 53187 2028
Préstamos y oiras deudas (Nota 16) 845.97e s 50798 1.508,4
Hp M wm 30451 14.00 2371 842
' \ I).Deudas con ampresas asociadas 17333 15.080 1042 908
IV.Acresdorss comerciales AT A3 381.357 23287 2117
; Anticipos recibicios por pedidos 2418 2981 "s 178
| Deudes por compras o prestacién de servicios 380.307 44032 22857 20725
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GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICHEMBRE GRUPO CONSOLIDADO GRUPO CONSOLIDADO
(SLLONES DE PESETAS) (WILLONES DE EUROS)
NOTA 2
DEBE 1098 1997 1998 1997
A) GASTOS
Reduccién de existencias 1.740 758 105 48
_Aprovisionamientos 306.873 334,008 22007 20078
Compras 228 054 195.132 13760 11728
Trabajos realizados por otras empresas 137.7119 138.990 sy 835,0
Giasios de personal (Nota 20) 830171 570805 35078 3431
Dotaciones para amortizaciones de inmoviizado 2544 802857 43509 3.622,1
Material (Ncta 7) 73,531 585472 4,048.0 33080
lnmeterial (Nota 6) 47.081 BSTS x2p 2as
Gastos amortizables 4842 1810 29,1 97
00 0.0
Variaciin de las provisiones de wrifico 108.106 35.757 [ <A 2149
Variacion de provisiones de existencias o123 1.150 (1.9 [T
Variacién de provisiones por insoivencias 102.963 2m s138 1385
Variacién de otras provisiones 3.454 11,006 208 s
_Otros gastos de expiotacién 34408 321.521 23708 19324
Servicios 22,150 200,760 19362 15872
Tribulos . 48.125 ».783 2092 2330
Otros gastos de gestién comisnts 24.214 21.908 1453 1322
L BENEFICIOS DE EXPLOTACION sisame 000.454 45000 39003
Gastos financleros por deudes con empresas mdldu 165 0 10 00
Otros gastos Ananciens por deudis ¥ gasios askmiledos {Nots 20) 241.035 180.967 1.448,8 11417
Amortizaciin de gasios financleros & detribuir en varios sjercicios arre 3.754 28,7 28
Variacién de las provisionss de inversiones fnanciems 10.908 8484 1014 388
Diferencias negativas de camblo (Nota 20) 22,580 21,008 1357 1208
. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS . - - -
Participacién en pérdides de smpresas pusstas en equivalencia 17928 10988 1077 59
Amortizacién det fondo de comercio de consolidacién (Nota 5) 21.135 2 27,0 200,2
. BENEFICIOS DE LAS ACTMIDADES ORDINARIAS 78,708 449,387 2488,2 27008
: 00 00
Variacién de las provisiones de ja cartera de control a4} 273 4 13
Pérdides procecentss del inmovilizado 28.267 27513 1579 1654
Pérdidas por srajenacion de socisdades consolidadas (Nota §) 49 () 03 o4
Gasios y pércidas extraordinarias (Nota 208 663.380 135503 3.587,0 0149
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - - - -
V. BENEFICIOS ANTES DE MMPUESTOS 2010 2784 24183 20201
0,0 00
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 40,074 96,554 208 ney
Otros Impuesios (sxtranjeros) (Nota 18) 51.80% 38.082 313 2223
EJERCICIO (BENERCIOS) 310.138 204.108 1.984,2 15871
s0cios exiemos (beneficios) (Nota 12) 92783 74.202 5578 404
BENEFCIOS) TN 190.083 130717 11423

“3 -

8 1 a VI forman parte integrante de estas cusntas de pércides y ganencias consclidadas
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GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICIEMBRE GRUPO CONSOUIDADO GRUPO CONSOLIDADO
GELLONES DE PESETAS) ARLLONES DE EUROS)
NOTA 2@
HABER 1908 1007 ‘1998 1997
B) NGRESOS
Venias netes y prestaciones de servicios (Nota 20) 2906.021 2.363.102 - 17.4885 142028
Variaciin de obra sn cursc 10.102 . am 13 27
Trabajos de la empresa para ol inmovilizacd 124310 17532 7470 08,8
Otros Ingreeos de explotacién 0378 41207 1164 2482
'kwmiahaymmoowﬁnm 1474 38.795 sss 210
Subvencionies (Nota 13) . 978 1630 59 29
Exceso de provisiones de rlesgos y pastos aes2 2063 29 172
v PERDIDAS DE EXPLOTACION . . . .
de on capital -1.848 1.700 1,1 108
En smpresas ssociadas 14 -] 01 0,1
En otres smpresas .8 t.748 10 105
_ingresos de otros valores y criditos a8 23.004 28,1 s
En empresss asociadas (R o8y 70 a
En otres empresas 20954 2n? 22,1 1977
Diferencias positivas de cambio 15428 8.145 85,1 - 400
L RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 220,806 wrn 1.900,1 11203
Prﬁnﬁnm%domw“mm 0127 20.928 1810 1257
I PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS . . . .
Beneficios en ensjenacion de inmovilizado 2310 00 139 43
Baneficios por snajenacién de panicipaciones en socledades consolidadas {Nota 8) 23.007 an 1430 1045
Subvenciones de capital 12.008 11.205 727 7]
Ingresocs extraordinerios (Nota 20) 475901 12.208 28008 740
V. RESULTADOS EXTRAOADINARIOS NEGATIVOS 174.008 1728 1.009,9 s
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - - - -
VL RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) . “ .
Resultado atribuido & los $0cios extemos (pérdidas) (Nota 12) 252 240 7 14
[ ] (] 0.0 00
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TELEFONICA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO TELEFONICA

AD OND

ICIOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(1) INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Configuracién del Grupo Telefdnica

Telefénica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas’ constituyen un Grupo integrado de
empresas que desarrollan su actividad, de modo principal, en los sectores de
telecomunicaciones, media y eatretenimiento (Grupo Telefnica).

La Sociedad matriz dominante de dicho Grupo de empresas es Telefénica, S.A. (en adelante,
Telefénica), una compafiia mercantil an6nima, constituida por tiempo indefinido el dia 19 de
abril de 1924, teniendo su domicilio social en Madrid (Espaiia), Gran Via, nimero 28.

En el Anexo I de esta Memoria se relacionan las empresas dependientes, asociadas y
participadas directa o indirectamente por Telefénica, asi como su actividad, patrimonio y

 resultados en la fecha de cierre y la aportacién a las reservas del Grupo Consolidado.

Estructura societaria del G{'upo

De acuerdo con el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, el ‘objeto social basico de Telefénica lo
constituye la prestacién de toda clase de servicios piiblicos o privados de telecomunicacién, asi
como de los servicios auxiliares o complementarios o derivados de los de telecomunicacién.
Todmlasacﬁﬁdaduquehtemnﬁchoobjﬁomhlmdrénserdmﬂadashnhm&paﬂa
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente en forma total o parcial por Ia
Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras
entidades juridicas con objeto social idéntico o anslogo.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, en reunion celebrada el dia 17 de
marzo de 1998, aprob6 una nueva estructura organizativa del Grupo Telefénica para el
desarrollo de las actividades que integran su objeto social y el dé las distintas sociedades que
componen su Grupo de empresas. En la nueva cstructura organizativa, Telefénica (antes
denominada “Telefénica de Espafia, S.A.”) ostentard la condicién de sociedad matriz Y
cabecera del Grupo de empresas y realizara su objeto social a través de varias sociedades filiales
dependientes directamente de clla, cuya identificacién y configuracién se ha efectuado a lo largo
de los meses del afio 1998 posteriores al de celebracién de la Junta General de Accionistas.

Al finalizar el Ejercicio de 1998, las principales sociedades dependientes a través de las que
Telefénica lleva a cabo el desarrollo de su objeto social y 1a gestién de sus 4reas de negocio o
lineas de actividad bésicas son: Telefénica Méviles (que gestiona y explota en Espafia los
"SERcios moéviles, en especial la telefonia mévil), Telefénica Internacional (dedicada

Inclath entc a la realizacién y gestion de inversiones en el sector de las
Ricaciones América), Telefénica Intercontinental (dedicada a la realizacién y
 inversiones en el sector de telecomunicaciones fuera de Espaiia y de América),
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Telefénica Media (que desarrolla su actividad en el &mbito de los medios de comunicacién y de
entretenimiento), Telefonica Data (cuya actividad principal va dirigida a la prestacion intcgral
de servicios de transmisién de datos para empresas), y Telefonica Comunicaciones Interactivas
{que desarrolla su actividad en el &mbito del acceso y de los servicios relacionados con Internet
¥ en el campo de los servicios interactivos en general),

Una vez finalizado el gjercicio de 1998, s¢ ha culminado la parte mds significativa y relevante
del proceso de reestructuracién societaria del Grupo Telefénica, habiéndose realizado la
filializacién del drea de negocio de las telecomunicaciones basicas de 4mbito nacional espaiio!
(especialmente el negocio de la telefonia fija), mediante la transferencia el 1 de enero de 1999 a
otra compaiiia filial cuyo capital social pertenece integramente a Telefénica, demominada
“Telefonica, Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espaiia, S.A." -
Sociedad Unipersonal-, de los clementos personales y patrimoniales que conforman la rama de
actividad correspondiente a dicha area de negocio. : .

Régimen de prestacidn de los servicios de
telecomunicaciones en Espaia

El proceso de liberalizacién de las telecomunicaciones en Espafia, que se inicié en el afio 1987,
tuvo, hasta el aflo 1997, dos principales hitos, a saber: a) La liberalizacion de los Servicios de
Transmisién de Datos (R.D. 804/1993, de 28 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento
Técnico y de Prestacién del Servicio de Telecomunicaciones de Valor Afiadido de Suministro
de Conmutacién de Datos por Paquetes o Circuitos) y b) La apertura a la competencia del
servicio de telefonia mévil automitica. | - C

No obstante ésto, el hito més importante en la liberalizacién de las telecomunicaciones ha sido,
sin lugar a dudas, la apertura 2 la competencia del servicio de telefonia fija. disponible al
piblico, primero, de forma restringida, con la aparicién de un scgundo operador global
(Retevisién) y de algunos operadores de cable que obtuvieron la preceptiva concesién para -
prestar este servicio en el &mbito de sus respectivas demarcaciones (Ley 12/1997, de 24 de abril,

de Liberalizacion de las Telecomunicaciones) y después, de forma plena, el 1 de diciembre de
1998, tras la aprobacién de la Ley General de Telecomunicaciones y su normativa de desarrollo.

La norma bésica del régimen juridico de las telecomunicaciones en Espaiia es, actualmente, la
Ley 11/1998, de 24 de abril, General de Telecomunicaciones (en adelante LGT), que establece
entre otros, los principios fundamentales en relacién a los siguientes aspectos:

— Las telecomunicaciones se configuran como servicios de interés general que se prestan en
régimen de competencia, manteniendose el caricter de servicio publico inicamente respecto
de aquellos servicios y obligaciones que se explicitan en la propia Ley.

— La prestacién de los distintos servicios y el establecimiento y explotacién de redes quedan
sometidos a un sistema de “Autorizacioncs Generales” y de “Licencias Individuales™,

Se requiere licencia individual para el establecimiento o explotacién de redes piiblicas de
telecomunicacion, para la prestacién del servicio telefonico disponible al piiblico, y cuando
sea necesario ¢l uso del dominio piiblico radioeléctrico. En los demas casos se requerird una
Swtorizacion general,
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~ ~  Las condiciones de acceso ¢ interconexién a las redes piblicas, de interoperabilidad de las

v mismas, y de asignacién y gestion de los recursos de numeracion.

- — Definicién de las obligaciones de servicio piiblico, y en especial del Servicio Universal de

¥ telecomunicaciones. Constitucién del Fondo Nacional del Servicio Universal de
Telecomunicaciones como mecanismo de financiacién de aquél, y obligacién de

ﬂ contribuci6n al mismo.

o—

~ Criterios para la consideracién de operador dominante en los distintos &mbitos.
Obligaciones especificas para éste, en cuanto a publicacién de una Oferta de Interconexién
de Referencia, determinacién de los precios de interconexién basados en los principios de
transparencia y orientacion a costes, y prestacion del Servicio Universal.

Telefonica, en su condicién de operador inicialmente dominante, deberé garantizar Ia
prestacion del servicio universal hasta el aiio 2005.

Aplicacion de tasas, gestién del dominio piblico radioeléctrico, y funciones inspectoras y -
sancionadoras.

|

En virtud del nuevo marco,-la situacién normativa actual es de competencia plena en la
totalidad de los servicios que presta Telefénica, sélo restringida en algunos casos en cuanto al
mimero de licericias, por razon de la escasez de los recursos soporte de tales servicios,

H La prestacién de servicios de telecomunicacioén por Telefonica, en especial la prestacion del

_ : servicio telefonico, se encuentra amparada por =! Cortrri~ con ¢! Estado suscrito en el afio

e 1991. No obstante, Telefonica ha solicitado la transformacién de dicho Contrato en las licencias

5 y autorizaciones establecidas en el nuevo marco juridico (LGT y normas de desarrollo). Estando
Telefénica a la espera de la tramitacién y resolucién de dicho expediente de transformacién.

Los principales servicios de telecomunicaciones que en la actualidad presta o puede prestar el
- Grupo Telefénica son los siguientes:

7 ~ Servicio de Telefonia Fija Disponible al Publico, cuya prestacién esti sujeta, segtin la LGT,
i a la obtencién de una licencia individual, sin limitacién en cuanto a su mimero, que puede
ser de 4mbito nacional o mis restringido. Esta licencia habilita también para la prestacion
del servicio de alquiler de circuitos, el cual es contemplado por la Ley General como un
servicio obligatorio de telecomunicacién. La sociedad titular de esta licencia serh Telefénica
Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espafia, S.A.. Hasta el
momento se han concedido 11 licencias de &mbito nacional y 5 de 4mbito provincial.,

~ Servicio de Telefonia Mévil Automitica, sujeto segin la LGT a una licencia individual,
! {- cuyo niimero estd previsto que sea limitado, Hasta el momento se ha concedido una tinica
[

licencia, adicional a las que ya estén en operacién de Telefénica Servicios Méviles y de
Airtel Mévil, y especffica para ¢l servicio de comunicaciones méviles personales en la
modalidad DCS-1800, que también pueden prestar los actuales operadores. Adicionalmente,
Telefonica presta en monopolio este mismo servicio con tecnologia analégica, que deberd
cesar antes del 1 de enero del afio 2007.

\

cio de Transmisién de Datos por conmutacién de paquetes o circuitos, que segin la
requicre de autorizacién general, y de licencia individual cuando también se opera la
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red correspondiente. En estc momento son 11 las concedidas para este servicio, que
necesitan de la transformacién establecida. Una de ellas es la correspondiente a Telefonica
Transmision de Datos.

Servicio de Acceso a Informacién explotado originariamente por Telefénica con el nombre
de “Infovia”, actualmente “Infovia Plus” que segin la LGT, requiere de autorizacién
general, de la que en su momento habrd de ser titular Telefénica Sociedad Operadora de
Servicios de Telecomunicaciones en Espaiia.

Servicios de Telecomunicaciones por Cable, que Telefénica tiene el derecho a prestar de
forma integrada con el servicio telefonico bisico, en cada demarcacién que lo solicite. La
competencia en cada una de éstas esta limitada a un solo operador, y Telefénica no puede
empezar sus operaciones hasta transcurridos 24 meses desde la adjudicacién a aquel, o de
forma inmediata cuando no se produce la misma tras el concurso correspondiente.

Sc ha completado el proceso de adjudicacién de licencias en las 43 demarcaciones
existentes anivgl nacional, si bien 6 de ellas han resultado desiertas.

Servicios de radiodifusién sonora y de television, en régimen de competencia' con un
nimero de actores limitado, y no contemplados en la LGT. El Grupo Telefénica esti
presente en este mercado a través de las sociedades Antena 3 de Television, S.A. y DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. (Via Digital). '

- El servicio de telefonia vocal en grupo cerrado de usuarios, que requiere una autorizacion

generaltipo A, -

Servicios de telecomunicaciones por satélite, -que 'requieren para su prestacién una
autorizacién general, y de licencia individual cvando también se opera la red
correspondicnte.

Servicio de seguridad de la vida humana en el mar y de correspondencia publica maritima,
cuya prestacidn tiene encomendada Telefénica por un periodo de cuatro afios desde la
entrada en vigor de la LGT.

Régimen de Tarifas.

En el Contrato de Concesién suscrito con ¢l Estado en ¢l afio 1991 seestableciaunrégimde
tarifas y precios regulados que debia garantizar el equilibrio ﬂnanclero global de la concesion, y
a la vez salvaguardar ¢l principio de universalidad en la prestacién de los scrvicios. En este
contexto, y previamente a la aprobacién de la LGT, las tarifas del servicio telefén.xco bésico han
sido aprobadas por ¢l Gobiemo a propuesta del Ministerio fle Ifommto, y previo informe, desde
su creacion, de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones.

En el resto de servicios que ya se encontraban liberalizados, como lps de datos y moviles, las
tarifas s¢ pueden establecer librementc con la tnica obligacién de notificarlas a la
Administracién, La @inica excepcibn a este caso ha sido la del servicio fle telefonia mévil
ahiagica (Moviline) por encontrarse en régimen de monopolio, con tarifas aprobadas por
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En Ia nueva LGT se establece como principio general que los operadores tienen libertad para el
establecimiento de sus tarifas. Sin embargo, Ia disposicién transitoria cuarta de la misma Ley
determina que la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econ6micos, a propuesta del
Ministro de Fomento y previo informe de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones,
podrd establecer transitoriamente precios fijos, maximos y/o minimos, o los criterios para su
fijacién, en funcién de los costes reales de la prestacion del servicio y del grado de concurrencia
de operadores en el mercado de los diversos servicios.

La misma Ley reconoc Ia existencia de un desequilibrio en las tarifus vigentes  Ia focha de su
publicacién y Ia necesidad de reequilibratlas, asi como la posibilidad de compensar al operador
dominanteporeldéﬁcitdeacc&soqueporestacausaselepuedaoﬁginar.

En aplicacién de lo indicado anteriormente, por Orden Ministerial del 31 de Julio de 1998, sobre
reequilibrio tarifario de servicios prestados por Telefonica, se fijan los precios para éstos y se
aprucba un esquema de descuentos en los principales de ellos: En distinta Orden de la misma -

fecha, se ha establecido una banda de precios maximos y minimos para el servicio de telefonia
mévil analégico. :

- Telefénica considera que el citado desequilibrio tarifario no se ve compensado con los precios

establecidos en la Orden referida, por lo que contempla ésta como un primer paso en ¢l proceso
de obligado reajuste de tarifas en un mercado abierto a Ia competencia; igualmente, ha
presentado la estimacién del déficit de acceso que se le viene originando, y sigue reclamando
que el reajuste se complete para no lesionar su posicién competitiva,

Por otra parte, en ¢l nuevo marco de competencia en el servicio telefénico bésicb, los precios de
interconexitn, junto con los requisitos establecidos para la concesién de las licencias, se

'oonﬁgumneomoclelementodetemﬁnanteeneldwmollodelamismaeonoplazo.En:ste

sentido, los precios vigentes desde el 1 de diciembre de 1998, han sido fijados por el Ministerio
con la aprobacion de la Oferta de Interconexién de Referencia con fecha de 29 de octubre del
mismo afio, aunque Telefonica ha interpuesto recurso contra dicha aprobacién.

Régimen de tributacién consolidada,

Telefonica y las Empresas de su Grupo que reinen los requisitos necesarios para ello se
encuentran sometidas al régimen de tributacién consolidada de los Grupos de Sociedades.

En tal sentido, Telefénica obtuvo de la Direccién General de Tributos, mediante Orden
Ministerial de 27 de diciembre de 1989, la aplicacién de dicho régimen de tributacién
consolidada para los Ejercicios de 1990, 1991 y 1992, prorrogado para los Ejercicios de 1993,
1994 y 1995 mediante Orden Ministerial de 21 de julio de 1993, Posteriormente, la Junta
General de Accionistas, en reuniones celebradas los dias 29 de marzo de 1996 y 17 de marzo de
1998, acord6 la permanencia de Telefénica y su Grupo de Empresa en dicho régimen especial
de tributacién consolidada durante los Ejercicios de 1996, 1997 y 1998, y de 1999, 2000 y 2001,
respectivamente.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Lasmmusammlmwnsolidadasadjumdeledeefénwasehmpmmadoapmﬁr
de los registros contables de Telefonica, S.A., y de las sociedades que componen el Grupo
Telefénicawyurespeaivasmmualesmﬁnmuhdasporbstinismdomde
adasodedaddemadownlosprhcipiosymmasemblamhdasw&paﬂaend
Cédigo de Comercio y su desarrollo en el Plan General de Contabilidad y en la normativa
apﬁcableenlosdifermtmpaisesdondesemmmnhssodedaduquewmpomel
Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido por ¢l Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre por el que se aprucban las normas para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
¢jercicios 1998 y 1997,

- Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998 ‘del Grupo Telefénica, han
stdo formuladas exclusivamente en pesetas por los administradores de Telefonica, de forma
que la informacién adjunta en euros se presenta sélo a efectos informativos (véase Nota 2-
e)ysesometerénalaaprobadéndelalumeemlchccionistas, estimindose que
serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Telefonica correspondientes a 1997 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la sociedad celebrada el 17 de marzo de 1998, .o :

Lasciﬁascoﬂehidasenlosdommmtosquecomponmmmmuﬂes,asimmod
informe de gestién, estin expresadas en millones de pesetas, salvo indicacién en contrario.

b) Principios de consolidacidn

- Laomsoﬁdaciénseharealimdoporelmétododeiﬁegacidnglobalpuaaquelhs
sociedades sobre las que existe un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
6rganos de representacién y decisién; mediante la aplicacion del procedimiento de puesta
en equivalencia cuando se poses una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de
votos ni sc gestiona conjuntamente con terceros; se emtiende que existe influencia
signiﬁcaﬁvacuandolaparﬁcipacibnesmperioralZO%silasociedadnocotizaenbolsa,y
al 3% si cotiza. .

Las sociedades Telesp Participagoes, S.A., Tele Leste Celular Participagoes, S.A.,
Telesudeste Celular Participagoes, S.A., Telesp Celular Participagoes, S.A. y CRT,, en las
que el grupo posee un 12,1%, un 7,32%, un 15,9%, un 6,9% y un 16,7% respectivamente,
del capital total, adquiridas el pasado mes de agosto, se han consolidado en el ejercicio
1998 por ¢l método de puesta en equivalencia de acuerdo, entre otros, con lo previsto en el
articulo 11 del Real Decreto 1815 por el que se aprueban las normas para la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas.

-10 -
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: Los importes de las principales masas patrimoniales de los estados financieros de las
, sociedades citadas en el parrafo anterior al 31 de diciembre de 1998 son los siguientes:
~ Participacién directa ¢ Tel Tele Leste Tele Sudeste *
: indirecta en el capital Md“l’ Celular Celular | Telesp Celular CRT
social PAOSS | Participagoes | Participagoes | Participacoes
% 12,1% 71,32% 15,9% 6,9% 16,7%
- Activos fijos 1.547.137 40.675 118.129 251.635 368.892
b Activos circulantes 181.176 10.647 32.989 33638 36.578
Pasivo no financiero (267.364) (13.169) (32.758) (41.392) (98.717)
. Pasivo financiero (110.828) (10.761) (4.108) (88.285) (101,956)
: Tesoreria 97.602 1.944 9.945 32.210 11.178
Patrimonio: 1.447.723 29.336 124.197 187.806 213975
- Fondos propios 1,001.606 25.630 1035.583 138.301 215.975
Intereses minoritarios 446.117 -3.706 18.614 49.005 -
(*) Datos a septiembre de 1998.
1. Todas las cuentas y transacciones significativas entre sociedades consolidadas han sido
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eliminadas en el proceso de consolidacién. En las sociedades del grupo en las que se ha

seguido un criterio de contabilizacién y valoracién distinto 2l aplicado por Telefénica, se ha
procedido a su ajuste en el proceso de conzs¥dacién con el fin de presentar las cuentas
anuales consolidadas de forma homogénea. Los margenes incluidos en la facturacién de
sociedades dependientes a Telefénica por bienes o servicios capitalizables, se¢ han

eliminado en el momento de realizarse la operacién, reconociéndose dichos resultados a .

medida que van amortizindose las instzlzsiones. .

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacién o se ha liquidado 1a sociedad y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que sea adquirida la participacién o constituida la sociedad hasta el
cierre del ejercicio.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global, s¢ presentan en los
epigrafes “Socios Externos” y “Resultados atribuidos a los socios externos™
respectivamente (véase Nota 12).

De acuerdo con la préctica habitual en Espaiia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen ef efecto fiscal, si lo hubiese, correspondicate a la iricorporacién en el patrimonio
de la Sociedad dominante de las rescrvas de las sociedades dependientes consolidadas y de
las participaciones valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia por considerar
que las citadas reservas se destinardn a Ia financiacién de las operaciones de cada sociedad,
y las que puedan ser distribuidas no supondrén un coste fiscal adicional significativo.

Comparacidn de la informacidn

En el ejercicio 1998 Telefonica de Argentina, S.A., sociedad en la que Cointel posee el
58,04% y esta tltima, han pasado a consolidarse por ¢l método integracién global, como
pnsecuencia del aumento de participacién al 50% realizado en Cointel por Telefénica
macional, S.A. durante 1997 y de los acuerdos establecidos con los socios. Fl efecto de

X aplicado este método de consolidacién en las cuentas anuales de 1997 hubiera sido el
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_BALANCE
ACTIVO PASIVO
Inmovilizado : 671.975 Socios externos 336.584
Gastos de establecimiento 830 Provisiones para riesgos 29.585
Inmaterial 1.870 Acreedores a largo 270.797
Material 707.566 Acreedores a corto . 278.701
Financiero (38.291) )
Gastos a distribuir en varios ejercicios 4.701
Active circulante 238.991
_Variacién de Active 915.667 Variacién de Pasivo 915.667
PERDIDAS Y GANANCIAS ‘
DEBE HABER :
Gastos de explotacién 235.039 - Ingresos de explotacion 363.860
. Gastos financieros 28.172 Ingresos financicros : 5.731
Socios externos 45.340 B°de Sdes. en equivalencia (8.090)
Resultados extraordinarios y otros 21,878 . '
Impuesto sobre beneficios 31072 - : , .
Variacién de Gastos 361.501 Variacién de Ingresos 361.501

En 1998 se ha modificado la normativa contable de fondos de comercio de consolidacién,
ampliAndose ¢l periodo méaximo de amortizacién de los mismos hasta 20 afios
(anteriormente 10 afios) sin modificar las amortizaciones efectuadas en ejercicios
anteriores. La amortizacién practicada en 1997 se realiz6 considerando un periodo maximo
de 10 afios. Con la nueva legislacitn, ¢l fondo de comercio s¢ amortiza linealmente en un
periodo miximo de 20 afios, de actierdo con cl periodo estimado durante el que dicho fondo
contribuird a la obtencién de beneficios para el Grupo (véase detalle de las amortizaciones
realizadas en 1998 y 1997 en Anexo III). .

d) Variaciones en el perimetro de consolidacidn
En el Anexo II se describen todas las variaciones en el perimetro de consolidacion.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 las principales variaciones e¢n el perimetro de
consolidacion son las siguientes:

Ejercicio 1998

— En julio de 1998 el gobierno brasilefio privatizé la compafifa Telecomunicagocs
Brasileiras, S.A. (Telebriis), que previamente habia sido escindida en 12 compailias
holdings (1 de larga distancia, 3 de telefonia fija y 8 de telefonia celular), mediante la
venta en subasta piblica del 51,79% del capital con derecho a voto que supone el
19,26% del capital total de cada una de estas compafifas. Telefonica Internacional, bien
a través de sociedades dependientes o bien a través de comsorcios, participé y se
adjudicd la subasta de:

— Telesp Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla Telesp, S.A. y CTBC
(Compaiiia Telefonica de Borde do Campo), operadoras de Telefonia fija del estado
de Sao Paulo. La participacién fue adquirida a través de la sociedad holding Tele
Brasil Sul Participagoes, S.A., en la que Telefénica Internacional, S.A. posce el
52,93% con un coste de adquisicion de 473.286 millones de pesetas.
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= Tele Sudestc Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla las
operadoras de Telefonia celular en los estados de Rio de Janeiro (Telerj Celular,
S.A.) y Espiritu Santo (Telest Celular, S.A). La participacion adquirida en la
subasta corresponde al Consorcio en el que Telefonica Internacional, S.A. participa
en un 82,5% con un coste de adquisicion de 164.293 millones de pesetas.

— Tele Leste Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla las
operadoras de Telefonia celular de los estados de Bahia, Telebahia Celular, SA. y
Sergipe (Telergipe Celular, S.A)). El consorcio formado por Telefénica
Internacional con el 38% ¢ Iberdrola con el 62%, fue el ganador de la subasta, con
un coste para el Grupo de 21.130 millones de pesctas..

— Telesp Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla la operadora de
Telefonia celular del estado de Sao Paulo (T clesp Celular, S.A)). Portelcom,
consorcio en el que Telefénica Internacional participa en el 35,8% se adjudicd la
participacién ofertada, con un coste para el Grupo de 166.848 millones de pesetas.

Todas estas empresas se consolidan por puesta en equivalencia,

Como consecuencia de Ia adjudicacién por Telefonica Do Brasil Holding, S.A. del
50,12% adicional de las acciones ordinarias del capital de la sociedad brasileiia
Companhia Riograndense de Telecomunicagoes, S.A. (CRT), la nueva participacion .
indirecta en CRT del Grupo Telefonica Intemacional ha pasado del 10,3% al 16,7%,
con un coste de adquisicién de 64.945 millones de pesetas. :

La sociedad Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. ha suscrito Ia totalidad de las
acciones emitidas por Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. en la ampliacién de capital
realizadaene!mesdemarzomodianteunaumemdewpitalde 122 millones de
pesetas con una prima de emisién de 22.003 millones de pesetas. Telefonica Medios de
Comunicacién propiedad 100% de Telefénica, ostenta el control del 20% en Recoletos

Compadiia Editorial, S.A.. La sociedad se consolida por el método de puesta
equivalencia,

El grupo Telefénica Internacional ha vendido en el mes de abril, la participacién del
25% que poseia en Ia sociedad argentina Multicanal, S.A. El Grupo ha contabilizado
unos resultados positivos por la operacion de 17.718 millones de pesetas que se muestra
en el epigrafe Beneficios por emajemacién de participaciones en sociedades
consolidadas. Dicha sociedad, en el mismo periodo del ¢jercicio anterior, se
consolidaba por el método de puesta en equivalencia.

La sociedad Telefénica Internacional, S.A. ha adquirido en enero un 3,33% adicional
de la sociedad argentina Tomeos y Competencias, S.A. alcanzando un 20% de
porcentaje de dominio. La sociedad, no incluida en el ejercicio anterior en el perimetro -
de consolidacién, se consolida en la actualidad por el método de puesta en
equivalencia,

. La sociedad argentina Cablevision, S.A. propiedad en un 33.28% de Telefonica

\s[ntemacional, S.A., adquirida en 1997 ¢ incorporada ese afio al coste, en 1998 se
?m;gm por ¢l procedimiento de puesta en equivalencia. En el mes de diciembre se
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adquirié una participacién adicional del 2,58% alcanzando la participacién total del
35,86%.

Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. (TMC) ha adquirido en el mes de abril un
51% adicional de Gestora de Medios Audiovisuales de Fitbol, S.L. (GMAF), con un
coste de 6.356 millones de pesetas alcanzando el 100% de la participacién en esta
sociedad. La sociedad, que se consolidaba por ¢l método de puesta en equivalencia,
pasa a consolidarse por ¢l método de integracién global.

En el mes de octubre la Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile, S.A. adquirié a
V.TR, S.A. el 99,99% de la sociedad VTR Larga Distancia, S.A. por 50 millones de
USD. equivalente a 7.130 millones de pesetas.

Ejercicio 1997

Telefonica adquirié en el mes de noviembre a SEPPA por 127.000 millones de pesetas,
el 23,78% de las acciones que poseia de Telefénica Internacional, S.A.. Como
consecuencia de esta adquisicién ¢l porcentaje de participacién del grupo Telefénica en
las sociedades dependientes de Telefonica Internacional, S,A. se ha incrementado en la
misma proporcién. La cantidad pendiente de pago, que ascendié a 88.000 millones de
pesetas, se encontraba registrada en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” (Nota
19).

Telefénica vendid el 25% del capital de Unisource, NV. a las entidades Telia AB, PTT,
Telecom BV y Swisscom. Esta operacién de compraventa se realizé por un precio total
de 465 millones de florines, equivalentes a 34.921 millones de pesetas.

Telefonica adquirid la totalidad de las acciones de las empresas Telefénica Transmision
de Datos, S.A. (TTD) y Telefénica VSAT, S.A. (VSAT), por un precio de 455 millones
de florines y de 10 millones de florines, respectivamente. Las sociedades TTD y VSAT
se consolidan por el método de integracién global.

Asimismo el Grupo incrementé su participacion en Cointel que pasé del 33,16% al
50% desembolsando en esta operacién 80.423 millones de pesetas.

En diciembre de 1997 CTC procedi6 a la adquisicion del 45% restante de la sociedad
Startel, S.A., pasando a controlar ¢l 100% de 1a misma. El importe de la adquisicién fue
425 millones de USD, 64.473 millones de pesetas, que se incluyeron en el balance de
situacién adjunto del gjercicio 1997 en el epigrafe “Otras deudas a largo plazo”.

En el mes de agosto Telefénica Media, S.A. adquirié el 25% de capital de la sociedad
Antena 3 de Television, S.A. por un precio de 26.004 millones de pesetas. La sociedad
se consolida por el método de puesta en equivalencia.

Telefonica Media, S.A. adquiri6 en el mes de julio el 49% del capital de la sociedad
Gestora de Medios Audiovisuales de Fiitbol, S.L. por un precio de 18.545 millones de
pesetas. Posteriormente, esta participacidn fue vendida a Telefonica Medios de
Comunicacidn, S.A., sociedad 100% del grupo. La participacion se consolidé en dicho
gjercicio por el método de puesta en equivalencia.
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3.500 millones de pesetas. En el mes de mayo, dicha sociedad fue vendida a Telefénica
Media, S.A., sociedad 100% del grupo. DTS amplié capital en el mes de noviembre,
suscribiendo T. Media el porcentaje que le comrespondia desembolsando en ésta

. operacién 5.250 millones de pesetas. La sociedad se consolida por el método de puesta
en equivalencia.

— A partir del 1 de enero de 1997 CRT, sociedad adquirida en diciembre de 1996, pasé a
formar parte del perimetro de consolidacién habiéndose presentado al coste en cl cierre
del ejercicio anterior. El porcentaje de participacién del grupo en dicha compailia es del
10,3% sobre el total del capital, ordinario y preferido, a través de las distintas
participaciones que mantienen las sociedades del grupo en el consomo ganador de 1a
licitacion del 35% del capital ordinario con derecho a voto.

- En el mes de octubre, Telefonica adquirié el 3,5% del capital de la sociedad Portugal
Telecom, S.A. por un precio de 41.212 millones de pesctas. La sociedad se consolida
por el método de puesta en equivalencia. o

¢) Informacidn en euros (no auditada)

Las cantidades incluidas en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas
presentadas a efectos informativos han sido convertidas a euros al cambio irreversible de
166,386 pesetas por euro fijado por el Consgjo de la Unién Europea el 31 de diciembre de
1998 y no forman parte de las cuentas anuales consolidadas de los qerclcxos 1998 y 1997.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE
RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1998 que el Consejo de

Administracién presentars a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

B D AR ~ Millones de Ptas.
Pérdidas y BananCIBSs ..............coeercerirransesresmsmraernesaensassssssessaesermassessssssssossases - 150.127
Remanente €jercicio aNterion..............cceereccceerrernrssisrenssessssssserssssssssssssssessnssoees 86
Total @ diStbRIF ...........ccoriircriiniiitiriiisissienennseesesessesesassesesassesesssssssssssasssmmen 150.213
DISTRIB N
A TESEIVA EBAL........oererririsisiisisissssarian i aasesnssessssssasssasssssseseessasssrssssssssensases 8.541
A reserva VOIUDALIA..........oevnsrarnsesssssomsnmanmsesasasssnssesesesensassessassssaves raveanas _— 141.672
Distribucién total 150,213

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboraciéon de las cuentas anuales
consolidadas para los ejercicios 1998 y 1997 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién
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b)

contable més las plusvalias ticitas asignables a activos de las mismas en la fecha de su
adquisicion.

Durante el ¢jercicio 1998, el Grupo ha amortizado en 20 afios los fondos de comercio
existentwsalvoenaquellosqueseconsideraquesummperaciénesinfeﬁoradichOplam
(véase Ancxo III). En 1997 la amortizacién se efectué en 10 afios de acuerdo con la
legislacion vigente en ese gjercicio (véase Nota 2-c). -

Métodos de conversidn (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han
utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcion de:

1. Capital y reservas, que sc han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del
gjercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se
incluye en el epigrafe “Diferencias de conversién de consolidacién” en el capitulo “Fondos
propios™ de los balances de situacion consolidados adjuntos, deducida 1a parte de dicha
diferencia que corresponde a los socios extemnos que se presenta en el epigrafe “Socios
externos™ del pasivo de los balances de situz=ién consolidados adjuntos.

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacion con ajustes por inflacién siguen las
‘normas contables vigentes en los respectivos paiscs que consisten en valorar los activos y
pasivos monetarios a su valor nominal y ajustar el coste histérico de los activos no
monetarios por la inflacién habida entre Ia fecha de incorporacién del activo a la sociedad y
la fecha de cierre del periodo. Ello implica que el efecto de la inflacién del ejercicio sobre

- los activos y pasivos monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del

¢

4

ejercicio, en los epigrafres “Diferencias negativas de cambio” o “Diferencias’ positivas de
cambio”. Las cifras asf ajustadas, sc convierten a délares USA aplicando el tipo de cambio
de cierre y la posterior conversién a pesetas se¢ hace de acuerdo con ¢l método de
' conversién del tipo de cambio de cierre descito en los apartados 1 y 2 anteriores. ‘

Gastos de establecimiento

Estin formados por los gastos de constitucién y gastos de -ampliacién de capital que se
contabilizan por los costes incurridos, amortizéndose lincalmente en un periodo de cinco
afios.

Inmovilizado inmaterial

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen los
siguientes conceptos:

Gastos de investigacién y desarrollo
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viabilidad de aprovechamiento firturo se imputan a la cuenta de resultados del ¢jercicio en
que dicha circunstancia es conocida.

Arrendamientos financieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
coste de adquisicion de los bienes, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas
m4s la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de Ia operacion, se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ¢jercicios” y
se imputa a resultados en funcién de un criterio financiero. Los contratos existentes en la
actualidad, que corresponden a equipos informéticos, se amortizan lincalmente en un
periodo de cinco afios, coincidente con la vida wtil de los cquipos.,

Licencias de sofiware

Se coﬁtabilizan por €l coste de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de tres
ailos. oL

Concesiones Administrativas
_ En este epigrafe se recogen fundamentalmente los siguientes conceptos:

Concesion otorgada por el estado peruano a CPT y Entel Peri en el momento de
adquisicion de dichas compailias por parte de Telefénica Internacional. Su amortizacion se .

-realiza en un periodo de 20 afios, periodo de vigencia de la concesién, y en funcién del
niimero de lineas instaladas, al ser ésta la variable principal que determina la obtencién de
ingresos asignables a la concesién.

Licencias para explotar servicios de telefonia fija y mévil en las sociedades adjudicadas en
la privatizacién del sistema Telebras, asignado como mayor valor de estos activos en el
‘momento de la adquisicién, Sc amortizan en 27 afios, periodo de vigencia de las
concesiones y en funcién del namero de lineas instaladas, al ser esta la variable principal
que determina la obtencion de ingresos asignables a las concesiones.

Licencia DCS 1800 que recoge el importe pagado a las distintas administraciones publicas
espaiiolas mds el importe destinado a sufragar los costes de liberalizacién del espectro
radioeléctrico necesario para la implantacién y desarrollo de la licencia. Se amortiza en 25
afios, periodo de duracién de la concesién, en funcién de la capacidad generadora de
ingresos estimada en cada periodo.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen entre otros conceptos, los costes incurridos para la obtencion de
capacidad y derechos de uso de cables, principalmente submarinos, de otros operadores. Se

amortizan linealmente en un periodo de 25 afios, coincidente con caricter general con la
duracién de los derechos adquiridos.

nmovilizado- material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
fviirsas disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las que se encuentra el
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Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véasc Nota 7). En aquellos paises en que la
nomativavigenteasilor.:dge,sevalomalcostedeadquisidénovalordetasaciénajusmdo
por inflaci6én. .

Elpmciodeeosteinduyclcoswsenmosmésloseoswsim«nosfomdospor
consumosdennteﬁalesdealmacén,oostwdemanodeobmdirectaempleadaenh
instalacién y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo Ia inversién.
Estosdosﬁlﬁmosompmssemgisuanmmoingwsoenelepigmfe“rmbajosdeh‘ .
empresa para el inmovilizado™. S

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos. '

Lo;gamdemmiénymantcnimimwsemrganahmmdcpérdidasyganamhs
del gjercicio en que se incurren, - -

-Las sociedades amortizan su -inmovilizado material siguiendo ¢l método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada que se calculan de
amerdocmesmdiostécnicosmlizadospoerefénicayhsunpmsddGmpo,
revisados periédicamente en funcién de los avances tecnolégicos y ¢l ritmo de desmontaje,

segun cl siguiente detalle:
Aflos de Vida
Util Estimada
Edificios 30 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 20
Equipos de conmutacién 7-17
Equipos de tranemisién 5-14
Redes urbanas e interurbanas " T-25
Equipos de abonado y otras instalaciones 4-8
Mobiliario, equinos de oficina y vtros- - -. 4-15 - ~

Losinmmeﬁosdevalorresum&hsacumlimdmesscamorﬁmenhvidaﬁﬁl
remancnte de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones financieras e Inversiones
Jinancieras temporales

lpsvalmesrepresenmﬁvosdccapimlwyapuﬁcipaciénnosehayawmoﬁdadose
registran en el balance de situacién consolidado a su coste de adquisicién o a su valor de
mercado si este fuera menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial:
Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacién oficial media del
ﬁll:imotl'imestﬂsdele:jercicioola't:oti.mciéunalcitsrneT o
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2. Titulos sin cotizacion oficial:
A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor tedrico contable al cierre del
ejercicio se registran en el epigrafe “Provisiones de cartera™.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen los
siguientes conceptos: L .
Campkmentos de pensiones del personal

pasivo (déficiy) o

Corresponden al déficit de dotacion de los compromisos asumidos por Telefénica con el

. personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde entonces a resultados

en un periodo de 15 afios siguiendo el método lineal, de acuerdo con’la comunicacién
obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 1 de marzo de 1993. El 1
de noviembre de 1997 estos compromisos fueron exteriorizados (véanse Notas 4-1 y 14).

_ Gastos de formalizacion de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emision de
obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un: criterio financicro en funcién de los
capitales vivos. : ' . : g :
Intereses de pagarés

Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés
emitidos a mis de un afio, que se imputan a resultados siguiendo un método financiero:

Intereses de contratos de arrendamiento
Jfinanciero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de ammendamiento financiero, que se
imputanamulmdossegimsueomspondientcphnﬁnmim(véaseNomM). o

Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversion asi como las
existencias para consumo y reposicion se valoran a su coste medio ponderado, corregido
por el efecto de la inflacién en los paises en que as lo indique la legislacién local vigente o
al precio de mercado, el menor de los dos. '

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se
dotaenﬁmciéndelaanﬁgﬁedaddelasmismasydesurotacién.'

as acciones propias sc valoran a su precio medio de adquisicién, constituido por el
JW\porte total satisfecho enla compra, o valor de mercado, cuando éste sea menor, Como
de mercado se considera la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio
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Organismos Oficiales, Comunidades Anténomas, |Extensién del servicio al medio rural

- | Diputaciones y Ayuntamientos
Unién Europea Promocién y desairollo de actividades de
Unién Europea (Fondos FEDER) ' Dotacién de infraestructuras en zonas

olaootimciénalcienc,laquemultemenor,cuyocfeetonodiﬁcre significativamente del
valorﬁuﬂticqcmtableporwcién.lasodedadhadohdoiawmspondinﬂemsm
indisponible de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas Articulo 79.3 (véase Nota 11).

Subvenciones de capital

. Se valoran por el importe concedido y sc imputan a resultados linealmente en un periodo

maximo de 10 afios, plazo que no difiere significativamente de la vida til de los activos
financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organismos y conceptos:

desfavorecidas

La inayoﬁa de las subvenciones obtenidas corresponden a la Compafifa Matriz, que viene
cumpliendo con los requisitos necesarios para su concesién (véase Nota 13).

Transacciones en moneda extranjera '

o Laeonversibnenmonedanacionaldelosvalomdereﬁtaﬁjaydeloscréditosydébitos

acpresadosenmonedamjera,semﬁmapﬁmdoelﬁpodecambiovingel

- momento de cfectuar la correspondiente operacién, valorindose al cierre del ejercicio de

acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las dlferencla.s de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre
del ejercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimicnto, agrupindose a estos
efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

hsdifamciasnetasposhivasdemdagmpodcmonedassemogenelpasivodel
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de cjercicios anteriores difereacias
negativas de cambio, en cuyo caso sc abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta ¢l limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de

~ ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el
ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y
débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias
en cambio negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacién especifica de
inversiones en entidades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren el
riesgo del tipo de cambio en estas inversiones, se incluyen en el epigrafe “Diferencias de

Ay, conversién de consolidacién™ del balance de situacién consolidado.

Sitas operaciones son consideradas de cobertura ya que cumplen ciertos requisitos entre los
18 destacan que la moneda de la financiacion sea Ia misma o esté correlacionada con la
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moneda funcional de la inversion y de los flujos que ésta gencra y que los flujos de ingresos
previstos por dividendos y honorarios del gerenciamiento mantengan una correlacién
temporal con las amortizaciones de los préstamos.

-
)

Pensiones y otros compromisos con el
personal _ :
1
Hasta el 31 de diciembre de 1991 ¢l personal de Telefonica, S.A. era beneficiario de un

3

-

sistema de previsién social atendido por la Institucién Telefonica de Previsién (I.T.P.). Con
fecha 30 de diciembre de 1991 por Orden del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social sc
dispuso Ia integracién de los colectivos activos y pasivos de la LT.P. en el régimen general
de la Seguridad Social. A partir del 1 de enero de 1992, Telefonica y sus trabajadores
cotizan al régimen general de la Seguridad Social, siendo beneficiarios a partir de dicha
fecha de las prestaciones que concede el citado régimen. .

Los criterios de contabilizacién y de cilculo de los compromisos derivados del hecho
descrito anteriormente son los siguientes: CoL :

/3

- A) Costes de integracién de pensionistas ea la Seguridad Social

o~ La Resolucién de la Direccién General de Planificacién y Ordenacién Econdmica de la
3 Seguridad Social, de fecha 25 de mayo de 1992, determiné. que el coste de integracién

( en la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la L.T.P. ascendia a 130.683
- millones de pesetas. La LT.P. debia aportar a la Seguridad Social dicho importe de

; j acuerdo con las siguicntes condiciones:

- — Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas.

- MSS.QSMmm”dﬂmmmmmmﬂwm x
en un plazo de 10 afios, con 2 de carencia y con un tipo de interés del 8%,

Dado que la LT.P. no disponia de recursos para atender los pagos, Telefénica, como
responsable civil subsidiario, ha venido aportando a la Seguridad Social los fondos
2 necesarios para atender las aportaciones previstas. Al 31 de diciembre de 1996 la deuda
3 pendiente de pago era de 38.688 millones de pesctas, deuda para la que Telefonica tenia
constituidas las correspondientes provisiones dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos
p ' y gastos” (Nota 14). El 21 de noviembre de 1997 la LT.P. ha sido definitivamente
liquidada. En razdn de dicha circunstancia, la Resolucion de 24 de noviembre de 1997 de la
Direcciéon General de la Seguridad Social del Ministerio de Tmabajo, declar la
- responsabilidad directa de Telefonica frente a la Seguridad Social de 1a deuda pendiente
mas los intereses correspondientes. El 28 de noviembre de 1997 Telefénica procedié a la
cancelacion anticipada de esta deuda (38.688 millones de pesetas) mas los intereses
- devengados hasta dicha fecha (2.815 millones de pesetas), registrados en ¢l epigrafe

“Gastos extraordinarios” (Nota 20). Asi mismo en 1997 se registraron 7.301 millones de
' pesetas que se abonaron a la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” (Nota 18)
como consecuencia de la periodificacién contable de la deduccién fiscal aplicada.

B\ Por Ia integracién del personal activo en la Seguridad Social, Telefonica debe realizar
hasta el afio 2.016 una cotizacién adicional sobre las bases de cotizacion de los
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trabajadmudela&mpaﬁiavigentesenmchmomentodedichopeﬁodo, consistentes
eneldewmbolsodeunz,z%sobrcel“SalaﬁoReg\ﬂador”, registrdndose su importe en
el epigrafe de “Gastos de Personal”, La cifra resultante para 1998 ha sido de 5.608
millones de pesctas (5.715 millones de pesetas en 1997).

Telefénica, mantiene un acuerdo colectivo estatutario con sus trabajadores cuyos términos
mis significativos son los sigujentes:

— Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de
Planes y Fondos de Pensiones. .

— Aportacién definida de un 6,87% del salario regulador de los participes. Para el
personal incorporado a Telefénica con posterioridad al 30 de junio de 1992, la
aportacitn cs del 4,51% del salario regulador.

~ Aportacién obligatoria para el participe de un minimo de 2,2% de su salario regulador.
~  Sistemas de capitalizacién individual y financiero,

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos por servicios
pasados reconocidos a los trabajadores que se acogicron al Plan ascendieron a 228.489
‘millones de pesetas incluidas las aportaciones extraordinarias previstas para aquel personal
queentémlaCompaﬂaenclpedodoﬁanswrﬁdoentelaenmdaenvigordethy8/87
y el 1 de julio de 1992, fecha de comienzo del Plan. :

El importe de 121.350 millones de pesetas que estaban constituidos internamente en dicha

'fwhalnsidomlmMemfeﬁdosenelperiodoh‘ansmnidohastajuﬁode 1998, junto

con sus correspondientes intereses de 33.107 millones de pesetas, calculados al 6,7% anual,
al fondo de pensiones constituido al efecto, gestionado por FONDITEL, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, socicdad participada al 81% por el Grupo Telefonica y consolidada
por integracién global.

El déficit resultante, 107.139 millones de pesctas, debe aportarse al fondo de pensiones en
un plazo miximo de 28 afios (vida media remanente del personal activo a la fecha de
entrada en vigor del plan) mediante cuotas mensuales crecientes prepagables, aplicindose
un tipo de interés anual del 6%. Segiin la comunicacién del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas de 1 de marzo de 1993 la Sociedad sigue el criterio de dotar
contablemente el déficit en el mismo periodo de 28 afios, conforme a un plan sistemdtico,
con cuotas crecientes de razon 1,042 hasta cf afio 2002, A partir de esa fecha la
contabilizacién del gasto anual coincidira con los pagos que se cfechien.

La dotacién correspondiente a 1998 ha sido de 5.082 millones de pesetas (en 1997, 4.876
millones de pesetas). La diferencia acumulada resultante entre las dotaciones registradas
(cargo a resultados de 1998 y cjercicios anteriores) y las aportaciones efectuadas al plan de
pensiones, que asciende al 31 de diciembre de 1998 a 15.346 millones de pesetas, se
Rgistra dentro’ del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”, bajo el concepto
SRyovisiones Plan de Reequilibrio” (véase Nota 14). :
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H En el cuadro siguiente se muestran las transferencias cfectuadas al fondo de pensiones mas

¢l valor actualizado de los compromisos futuros.

H Plan de transferencia

P Principal

m Fondos iniciales a Déficit a transferir Total | Intereses

E [Hasta 31-12-199 ~ 58407 11.747 70,154 | 53.945
Transferido en 1997 14.670 1.919 16.589 8.994
Transferido en 1998 48.273 2.352 50.625 6.748

| ! Total Transferido a 31-12-98 121.350 16.018 137.368 69.687

t Eomgmmkou futuros - 91.121 91.121 -

otal . 121.350 107.139 228.489 69.687

"~

Fatcai .o
e agnes

=3

De los compromisos futuros sefialados, han sido reconocidos en resultados 15.346 millones
de pesetas tal y como se ha miencionado anteriormente. En consecuencia estin pendicntes
de ser reconocidos cn resultados de ejercicios futuros 75.775 millones de pesetas que se
irdn dotanto con abono a provisiones (véase Nota 11). : , :

A 31 de diciembre de 1998 figuran adheridos al Plan 68.172 empleados (67.618 en Ia
misma fecha de 1997). Las prestaciones causadas, tanto por jubilacién e invalidez como por
fallecimiento, afectaron a 6.727 participes (5.583 en 1997).

El 8 de julio de 1992 Telefénica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en virtud del cual
reconocié a aquéllos que al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de jubilados un
complemento equivalente a la diferencia entre la pensién piblica acreditada ante la
Seguridad Social y 1a que les correspondia por la ITP. Los complementos, una vez
cuantificados, tienen el caricter de fijos, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en
un 60% al cényuge superviviente que tuviera tal condicién al 30 de junio de 1992 y a los
hijos menores de edad. ‘ .

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando tablas GRM-80 y
un tipo de interés técnico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual de los compromisos
ascendia a 132.025 millones de pesetas, que fueron registrados en ¢l cpigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos™. La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones por importe de
14.356 millones de pesctas. El déficit resultante, 117.669 millones de pesetas, se registrd
en el cpigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa contablemente a
resultados desde dicha fecha de forma lineal durante 15 afios, vida media esperada del
colectivo de pasivos (1992-2007). A 31 de diciembre de 1998 el importe pendiente de
imputar a resultados asciende a 87.102 millones de pesetas, (98.161 millones de pesetas en
1997) (Nota 9).

El aumento del valor actual de estos compromisos debido a su actualizacién financiera se
ha registrado como gasto en el epigrafe “Otros gastos financieros por deudas y gastos
asimilados™ hasta el ejercicio de 1997 y como “Gastos extraordinarios™ en 1998 (Nota 20).
Adicionalmente en el ejercicio 1996 el tipo de interés técnico pas6 del 8% al 6,5% lo que
jncrement$ la provisién necesaria en 10.597 millones de pesetas. En el ejercicio 1997 la

iedad, como consecuencia de la aplicacién de las nuevas tablas GRM/F-80-2, regularizo
alor de la provisién necesaria en 10.048 millones de pesctas. Asimismo, ¢l tipo de
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- interés técnico se redujo del 6,5% al 6,3%, representando un incremento de la provisién
' necesaria de 1.841 millones de pesetas. La contrapartida de las regularizaciones
mencionadas se contabiliza en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” que,
- siguimdoclcﬁwﬁoam&smpumo,sehnpumiamulmdosﬁmalmenwms,sm(véase
- Los importes cargados a resultados han sido los siguientes:
| Millonss dc Pesctas
: 1998 1997
= Amortizacién anual : 10,247 9.370
] Actualizacién financiera 6.188 7.296
Total 16.435 16.666

De acuerdo con lo regulado ¢n la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, con fecha 1 de noviembre de 1997 se ha procedido a la exteriorizacién de estos
compromisos con la empresa del grupo Scguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.,
habiéndose efectuado pagos en 1998 por importe de 17.068 millones de pesetas (28.346
millones de pesetas en 1997). Dicha Sociedad, a su vez, ha contratado diversos depésitos
estructurados con varias entidades financieras con vencimientos hasta ¢l afio 2027 para
eliminar el riesgo que las variaciones futuras en los tipos de interés podrian inducir sobre
los pagos a efectuar. Los importes pendientes de exteriorizar a 31 de diciembre de 1998 y
1997 ascienden a 89.241 millones de pesetas y 100.933 millones de pesetas
respectivamente (Nota 14). ‘

s

wan MLV R HVO OC CAPITAICS €N Viada -

Aquellos empleados en activo que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una prestacién de supervivencia al cumplir 65 afios. La
Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisos mencionados, de
acuerdo con los clculos actuariales realizados basados en las siguientes hipétesis: tabla de
mortalidad GRM/F-80-2 ajustada y tipo de interés técnico del 4%. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997 el fondo constituido dotado en cada ejercicio contra resultados ascendia a

14.543 y 13.376 millones de pesetas respectivamente, y sc encontraba registrado en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (véase Nota 14).

Estos compromisos deberén ser objeto de exteriorizacién, de acuerdo con lo regulado en la
Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, adecuando el plazo
méximo la Ley 50/1998 de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social, al 1 de enero del 2001,

Otros compromisos con ¢l personal
Durante 1997 Telefénica suscribi6 un Plan de Fidelizacién por un plazo de tres afios con los
100 directivos mis rclevantes del Grupo, mediante el cual asume ¢l compromiso de
pagarles ¢l 25 de febrero del afio 2000 determinados importes calculados en funcién de la
cotizacion de la accién de Telefonica durante el periodo de duracién del Plan, y siempre
previa adquisicién y mantenimiento por el directivo de la Titularidad de un nimero
determinado de acciones de la compafifa, en cuantia relacionada con su nivel de
seara hacer frente a los posibles desembolsos que se originarén, la Sociedad ha contratado
R dos entidades financicras una compra de opciones sobre acciones de Telefonica que.
Wiria totalmente- dichos desembolsos. ‘El coste de las mencionadas opciones se

1

o bliic A |
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periodificara en tres afios hasta el vencimiento del Plan. El importe registrado con cargo a
la cuenta “Gastos y pérdidas extraordinarias™ del ejercicio 1998 ha ascendido a 969
millones de pesetas (700 millones en 1997).

Adicionalmente, en enero de 1998 el Consejo de Administracién de Telefonica
Internacional, S.A. ha acordado la concesién de derechos de opcién de compra a un grupo
de directivos sobre un total de 77.985 acciones de Telefonica Internacional, S.A. (0,65% de

su capital), ¢jercitable de forma escalonada durante tres afios, a partir de 1998, al mismo
precio por ¢l que fueron adquiridas por Telefonica Intemacional, S.A. a Teleféniea, SA
Dicho precio coincide, a su vez con el satisfecho por csta dltima a SEPPA con fecha 7 de
noviembre de 1997 (Nota 2-d). Telefénica garantiza la recompra de estas acciones en cada
vencimiento a precio de mercado.

-
&,

- |

Al objeto de adapta:se al entorno de competencia, Telefonica ha venido acometiendo
durante los iltimos ejercicios planes de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas y de
renovacién tecnolégica (dcsmomaje de planta anal6gica para sustituirla por digital en
cumplimiento del compromiso requerido por el Gobiemo, entre otros, de digitalizar el 85%
de las lineas mstaladas para el afio 2002).

Los costes generados por dichas actuaciones han venido siendo xmputados a la cuenta de .
explotacion de los servicios objeto de la concesidn, en cuanto que la asuncion de los citados
costes formaba parte de la actividad ordinaria de 1a Sociedad. Esta asuncién se deriva de la
obligacién adquirida en el contrato de concesion de mantener una disciplina de costes y una
gestién eficaz de los recursos productwos La recuperaci6n de tales costes estd cubierta por
¢l régimen tarifario regulado en el proplo contrato, régu'nen tarifario que, en las condiciones
de prestacién en exclusiva del servicio telefonico vigentes durante tales ejercicios, ha
permitido ¢l mantenimiento del equilibrio financiero global de la concesién reconocido en
¢l propio contrato, a pesar del desequilibrio interno de dicho régimen tarifario.

N En 1997 y 1998 se ha aplicado el plan de prejubilaciones y jubilaciones incentivadas
L} = previsto en el Convenio 1997/8. Los términos acordados en dicho Convenio, esta-blecen la
posibilidad de acogerse a partir de los 55 afios a la prejubilacién y/o posteriormente a la
"-, jubilacién anticipada a partir de los 60 afios, todo ello previa solicitud del empleado y
aceptacion por parte de la empresa y sujeto a determinadas condiciones econémicas.
Adicionalmente, y sélo durante 1998, han podido acogerse a la prejubilacién, en similares
condiciones, aquellos empleados que hayan cumplido los 53 afios.

q El mimero de empleados que se han acogido a estos planes en 1998 y que han obtenido la
necesaria aprobacion de la empresa ha sido de 5.741 empleados (2.873 en 1997).
P'] Telefénica ha seguido el criterio de dotar con cargo a resultados los importes

ey
&

correspondientes a las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de acuerdo con un plan
sisteméatico, de forma que las provisiones correspondientes estén totalmente dotadas en el
momento de la baja en la empresa. La provisién constituida por este concepto asciende a
187.739 millones de pesetas (124.613 millones de pesetas en 1997), y representa el valor
actual de las obligaciones estimadas descontadas al 4%. La dotacién anual ha ascendido a
125.891 millones de pesctas (90.166 millones de pesetas en 1997). (véase Nota 14).

Tal y como se ha seiialado anteriormente, durante los periodos en que se ha operado en
3 régunen de monopolio los costes citados han sido recuperados en el marco del régimen
\ fario aprobado por ¢l Gobiemo dando cumplimiento a la obligacién de garantizar el
ilibrio financiero global regulado en el contrato de concesi6n. Sin embargo, ya desde
ncipios de afio, se ha producido la ruptura del monopolio con el inicio de prestacién de
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servicios por Retevision, alcanzindose ¢l 1 de diciembre de 1998 la competencia plena en
el sector, cinco afios antes de! plazo méximo autorizado por la Comisién Econémica
Europea al Gobierno Espaifiol. Dicha apertura a la competencia ha sido propiciada por el
Gobiemo, sin que se hayan establecido por su parte los mecanismos necesarios para
eliminar el déficit que se produce en Telefonica al aplicar las tarifas fijadas en la actualidad
para ¢l acceso y para las llamadas telefénicas metropolitanas, ni compensar los costes que

se han puesto de manifiesto con motivo del citado trénsito a la competencia. ‘

En este contexto, como consecuencia de la precipitada liberalizacién del sector, vala
espera de una solucién favorable a estos problemas, ya solicitada al Gobiemo en varias
ocasiones, Telefénica se ha visto obligada a adaptar aiin méas su estructura de costes al
nuevo entorno, tomando determinadas decisiones de cardcter estratégico en relacién con su
politica de dimensionamiento y organizacién de la Sociedad; para ello, ha decidido llevar a
2 cabo un nuevo plan extraordinario de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas que, tal y
" como ha anunciado, afectard aproximadamente a 13.967 personas en los dos afios
préximos. El objetivo de dicho plan es aprovechar al méximo la digitalizacién acometida en
los tltimos ejercicios materializando la mejora de productividad que la misma permite,

. Las caracteristicas bésicas de dicho plan, apoyadas siempre en el principio de la
‘voluntariedad, son las siguientes: prejubilaciones para personal con edad igual o superior a
52 afios y bajas voluntarias y traslado a filiales ambas incentivadas.

En esta situacion, la Compaiiia ha estimaio oportuno reflgjar en balance 1a necesidad de
afrontar dichos costes mediante la dotacién al 31 de diciembre de 1998 de una provisién
por importe de 459.500 millones de pesetas con cargo a Gastos Extraordinarios (véase Nota
11-¢). Adicionalmente, sc ha registrado un abo-no a Ingresos Extraordinarios por dicho
importe con cargo a Reservas de libre disposicién y a Impuestos Anticipados por importe
de 298.675 y 160.825 millones de pesetas respectivamente.

Esta forma de proceder ha supuesto no atender la norma contable que persigue que los
gastos de cada ejercicio deban de ser efectivamente incurridos y se imputen a los resultados
del mismo. Ello s¢ ha hecho asi porque s¢ ha entendido que ¢l no practicar la dotacion y el
cargo simultineo a reservas de libre disposicién por el mismo importe, no habria permitido
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la

S I |

La Sociedad entiende que de esta forma da cumplimiento a los principios de prudencia
. valorativa y de correlacién en la imputacion de ingresos y gastos: :

Por lo que respecta al principio de prudencia valorativa, en la medida que informa y refleja
contablemente a 31 de diciembre de 1998, reduciendo sus recursos propios, la necesidad de
2 la sociedad de hacer frente en el corto plazo a costes significativos, consecuencia de la
exigencia nacida de adaptarse al nuevo marco de competencia plena, aunque no haya
incurrido en ellos mediante obligaciones contractuales. De esta forma el efecto sobre el
- patrimonio neto es idéntico al que se hubiera producido si se hubiese dotado la provisién
contra gastos del ejercicio sin efectuar la compensacién del ingreso extraordinario, puesto
que, en tal caso, las pérdidas del ejercicio habrian producido una reduccién por idéntico
,.} importe de los fondos propios.

Por lo que respecta al principio de correlacién de ingresos y gastos porque la sociedad no

\ conoceelimporte,meeanismoype}'ﬁltemporaldelamperaciéndcwtogeostesalaque
<° SNicne derecho y que le- serd satisfecha en el futuro. En consecuencia, si decidiese
* S\ptabilizar el coste en el periodo en que se incurre, independientemente del momento en
llil N sc pueda reflejar contablemente su compensacién al ser conocida con certeza tanto en
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su importe como en su temporalidad, estaria incumpliendo el principio de correlacién de
_ imputacion temporal de ingresos y gastos.

~ Este esquema de actuaciones ya ha sido utilizado para atender situaciones de anilogas
’ mmcteﬁsﬁmenatrossectom,talescomoclbamriooeleléctrico;ysehaoonsiderado
que cllo se ha hecho asi persiguiendo el objetivo de mostrar de la manera més fiel posible la
- verdadera imagen patrimonial y financiera de las compatfiias.

En caso de haber seguido la sociedad los criterios que ha venido aplicando en ejercicios
anteriores ~es decir, imputar los costes a resultados del periodo al tiempo de incurrir en las
- obligaciones contractuales- y dado que este plan de prejubilacién se firmard con los
9 empleados durante los afios 1999 y 2000, el efecto sobre las cuentas anuales de 1998 y
ejercicios futuros hubiera sido el siguiente:

g I En caso de deshacer en su integridad la contabilizacién contenida en las cuentas
L sometidas a aprobaci6n:
- . a) Las rescrvas de libre disposicion y, en consecuencia, el patrimonio neto contable a
‘ ‘ 31 de diciembre de 1998, serian superiores en 298.675 millones de pesetas, y las
. cuentas del balance de provisiones ¢ impuestos anticipados serian inferiores en
459.500 y 160.825 millones de pesetas respectivamente.,

b) El beneficio neto del ejercicio 1998 no se veria modificado por cuanto tanto los
ingresos como los gastos extraordinarios habrian sido inferiores en 459.500
millones de pesctas.

c) efecto en las cuentas anuales de ejercicios futuros dependeria de los mecanismos
econémicos y contables que finalmente se instrumenten con respecto a la
climinacién del déficit de acceso y la recuperacién de los costes originados por el
trinsito a la competencia y del mimero de solicitudes de prejubilaciones y las
caracteristicas especificas de las mismas que sean aprobadas finalmente en 1999 y
e el afio 2.000, respectivamente. En cualquier caso las compensaciones recibidas o

- - ¢l exceso de provision, si existiera, serdn reconocidas de forma consistente con los
criterios contables establecidos anteriormente. :

. En caso de mantener la dotacion a la provision, pero sin realizar el cargo a reservas de
libre disposicién por el mismo importe:
a) El patrimonio ncto contable a 31 de dicicmbre de 1998, seria idéntico al que figura
en las cuentas sometidas a aprobacién.

b) El beneficio neto del ejercicio 1998 se veria afectado, disminuyendo el resultado
neto cn 298.675 millones de pesetas, quedado cifrado en un resultado negativo de

i)

i |

I | A

HI HSON |
=

-; 81.091 millones de pesetas.

i ¢) En las cuentas de cjercicios futuros el exceso de provisién, si lo hubiera, o las
p compensaciones recibidas, se reconocerian como ingresos en el periodo en que se
.j conozcan o materialicen.

m) Provisiones técnicas

J Bajo este epigrafe se recogen, fundamentalmente, las provisiones matemiticas que
_ representan el exceso del valor actual correspondiente a los compromisos adquiridos en el
amo de seguros de vida, pensiones y reaseguros, sobre las primas netas que han de

sitisfacer los tomadores a las sociedades Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. y
Zatiopea Re. Estas provisiones s¢ abonan cuando se pagan los compromisos cubiertos.
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Las cuentas a pagar s¢ registran por valor de reembolso, excepto en las emisiones de
obligaciones y bonos “Cupén Cero” emitidas hasta ¢l 31 de diciembre de 1995, que figuran
en balance por el valor de emisién mas los intereses devengados (véase Nota 15). ‘

Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, s¢ consideran como de cobertura. La imputacién a la cuenta de pérdidas
y ganancias de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de
estos derivados financieros, se realiza con el mismo criterio de imputacién temporal que el
empleado con los resultados producidos por el elemento patrimonial y operacién principal
cuyo riesgo cubre (Nota 17). .

Las operaciones que se han realizado para obtener una rentabilidad y no para cubrir ningyin
riesgo, no se consideran de cobertura. En este tipo de operaciones, el registro contable de
las diferencias de cotizacién se realiza cuando se produce la cancelacién o liquidacion final
de las operaciones. No obstante, si al cierre del ejercicio se estiman pérdidas potenciales, se
dota con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la oportuna provisién. -

Impuesto sobre Beneficios y otros impuestos

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de
los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol y aquellos de
.naturaleza similar de las sociedades extranjeras, tanto los correspondientes al gasto
devengado en el propio ejercicio como los generados por ajustes en los importes registrados
en ejercicios anteriores. :

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcidén del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentando o disminuido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la basc imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta se
consideran como una minoracién en ¢l gasto del impuesto en el gjercicio en que son
aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del
ejercicio 1996 las cuales, se periodifican desde el momento de su aplicacién y durante la
vida media de los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el
impuesto pagado se debe a la referida periodificacién y a las diferencias temporales de
imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos siempre
que tengan un periodo cierto de reversion (véase Nota 18).

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corrientc rcal de bicnes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellas.

s ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La
acién de estos servicios se realiza con caricter general bimestralmente. Los ingresos
ados desde ¢l comienzo del ciclo de facturacién hasta el final de cada mes se
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estiman, o se registran segiin son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y
los facturados posteriormente no son significativas y se reconocerén en el periodo siguiente.
Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado unicamente los beneficios
realizados a la fecha de cicrre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas (véase Nota 20).

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento del fondo de comercio de consolidacion y su amortizacién acumulada en los
ejercicios 1998 y 1997 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
Importes
Saldo al 31-12-96 49.798
Adiciones 232.149
Amortizaciones (33.312)
Bajas netas (8.451)
Traspasos netos 42.813
Diferencias de conversién 1.367
Saldo al 31-12-97 284.364
Adiciones . 93.564
Amortizaciones (21.135)
Bajas netas (5.166)
Traspasos netos 53.889
Diferencias de conversién (5.893)
Saldo al 31-12-98 399.623

Los traspasos de 1998 recogen fundamentalmente la incorporacién en el perimetro de
consolidacion de las sociedades Cablevision y Tomeos y Competencias que ¢l ejercicio anterior
sc reflejaban al coste.

fondo de Comercio generado en la adquisicion de sociedades por las operadoras americanas
se contabiliza en su moneda local, y estd afectado por las variaciones del tipo de cambio cuyo
importe se refleja en la columna diferencias de conversion. :

Los traspasos de 1997 recogen la incorporacién en el perimetro de consolidacién de la sociedad
CRT que el ejercicio anterior se reflejaba al coste. :

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los administradores, las
previsiones de beneficios atribuibles al grupo por las sociedades donde existen fondos de
comercio equivalen como minimo al importe pendiente de amortizar de los respectivos fondos
en sus plazos correspondientes.

La composicion y movimientos del fondo de comercio de cada sociedad y su correspondiente
amortizacion acumulada se muestran en el Anexo I11.
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t (6) INMOVILIZADO INMATERIAL
r"‘ La composicién y movimiento del inmovilizado inmaterial en los ejercicios 1998 y 1997 han
4 sido los siguientes:
& Millones de Pesetas
: Gastos de Arrenda. Licencias Otro
Javestizncié . y desacrollo ioncs | Imovilizad
‘ YDesurollo | Financieros | de Software | Administrativas | Inmaterial | = Total
o
’ Saldo al 31-12-9¢ 104.047 15415 73466 22932 10.549 42808
Adiciones 19.683 2.192 27997 329 842 51,043
Bajas . - (353) o) (232) (790)
"_t Traspasos (3.241) " {1.798) 201 1 4.662 (175)
! Altas de sociedades . - 241 - 846 1.087
. Diferencias de conversién 93 st | . asg 840 1.808
Bajas de sociedades - - . (228) (62) (290)
Saldo al 31-12-97 120.582 16336 10135 219,776 17.445 485.491
Adiciones 21.928 1.379 42958 710.354 2.037 779.056
Bajas - (52) (2.602) (17.183) (442) (20.279)
Traspasos : ©n (1.789) - 49%2 6.645 1.291 11.038
Altas de sociedades - L.684 - . 22 20.796 23.002
Diferencias de conversién (94) (682) - 622) (776) (1.3749)
Bajas de sociedades (46) - (400) . (9 (45%)
2 Saldo 8 31-12-98 . 142309 17.3% 146260 929.692 0342 |- 127597
) ' _ '
E La correspondiente amortizacién acumulada ha sufrido las siguientes variaciones:
‘ Millones do Pesetas
Gastos de Arrenda- - Licencias Otro
y - Investigacién misntos y desarrollo Concesiones Inmovilizado
n — ¥y Desarrolle | Fimancieros de Software | Administrativas Inmaterial Total
| saldo wt 31-12-9 41227 are6 | . 3sam 15,804 294 94.983
% Dotaciones 12772 1670 | 11644 L1834 1.305 35.575
n Bajas _ - - (136) M (166) (303)
" Traspasos (1.191) (1.634) an (590) 1.620 (1.812)
Altas de sociodades - - 66 - a2 489
y Diferencias de conversién 65 91 - 94 4 624
ﬂ Bajas de sociedades - - . a7 () (174)
Saldo al 31-12-97 52373 3.393 44.749 23320 4.547 179382
Dotaciones 13.553 1.692 13392 13.181 5.043 47.061
; Bajas - 52) (2.532) 3n 431) (3.146)
s Traspasos 6 (730) (65) 2 124 (663)
Allas de sociedades : - 51 - 12 3442 4,105
Diferencias de conversién ™ (83) - (136) (484) (782)
. Bajas de sociedades {46) - (0 - (22) (138)
Saldo al 31-12-98 66309 5269 85654 36348 12219 175.799
Mm_;m__u&__m___m___m__&&
n lnmov, Inmateriaineto 1998 | 76000 | 12107 85334 28123 | 150019 |
ey

ciones en el epigrafe Concesiones Administrativas en 1998 corresponden
Witalmente a la adquisicién de la licencia DCS 1800 en Espafia por importe de 28.814
pesetas y a las diversas licencias para explotar servicios de Telefonia fija y mévil
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correspondiente a las sociedades adquiridas en la segregacién del sistema Telebris por 680.472
millones de pesetas, respectivamente, de acuerdo con el siguiente detalle:

[Millones de pesetas |
[Telesp Celular Participagoes, S.A. | 156.935 |
[Telesudeste Celular Participagoes, S.A. | 144243 ]
| Tele Leste Celular Participagoes, S.A. || 18827 |
[Telesp Participagoes, S A. | 360467 |
| Total | 680472. |-

Las proyecciones de las que disponen los administradores a 31-12-98 sobie el desarrollo de la
actividad y los beneficios a aportar por las concesiones administrativas ‘que detentan estas
sociedades, equivalen como minimo al importe pendiente de amortizar de las mismas.

Las bajas de 1998 recogen basicamente el efecto de la venta de la participacién por importe de
16.175 millones de pesetas, de Tele Sudeste Participagoes, S.A..

En 1998 ¢l epigrafe “Altas de sociedades™ recoge el efecto producido por la consolidacion por

¢l método de integracién global de Telefonica Argentina, 5.A. Venturini Espafia, S.A., Gestién

de Medios Audiovisuales de Fitbol, S.L. (GMAF), y compafila de Inversiones en
Telecomunicaciones, S.A. (Cointel), que el ejercicio anterior estaban consolidadas por el
método de puesta en equivalencia.

El epigrafe “Bajas de sociedades” recoge en 1997 los saldos acumulados a 31 de diciembre, de
Telefénica de Romania. En 1998 recoge los saldos acumulados que tenian a 31 de diciembre de
1997 las sociedades, Telefénica Gestion de Sistemas, S.A. (T.G.S.), Telefonica Sistemas de
Ingenieria de Productos, Seguridad, S.A. (T.S.IP-S) y Rem Infografica, S.A..
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimientos en el cjercicio 1998 de las partidas que integran el inmovilizado
material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:
Millones do Pesctas
Saldoal Aliasde | Bajssde | Diferencias Saldo al
311297 |  Ala Bajas | Sociedades | Sociedadas | Conversitn | Traspasce | 31.12.98
Coste:
Terrencs y construcciones nro |  3767| @ns| 1em - (1s.146) |  27932| 839245
Instalaciones tbovicas y maquinaria | 159392 | 3187 |  (6ase) 1964 10 2.745) 641| 161316
m"“" wlefonicas,redesy | gonsess | 62227 | @ranmsy) 720494 @{ s0510)| swsso| 6937.564
Mobiliario, wtillaje y otros 256411 | 28951 | (12504 40657 0629 @619 | 25012 320500
Total Inmovillzado enserviclo | 716847 | 98132 | (37269 872906 . ee  arme| eosnz| s2eim |
Movimientoneto de cbraencurso | 396465 | 320906 | (63| 148785 M| E3s518) | (636533)] 395.465
Articipes & proveedores sobee 2288 | (3em] o]  1sws . @s1) m| e
Materiales de instalacién enalmacin | 38977 16415 | (0se)| 11129 - 2585) | (16423)]  40.457
Inmovilizado material brute 7406204 | 34109 | assem)| razarie G3n| @BuMg| s 7060
Construcciones 170748 | 21283 ¢l 1520 - (3.920) (208)|  202.603
12| ¢y L )3 (1324) o] 92060
601693 | 276.152)] 26s.128 . (57.204) 337 | 3.574.126
3673 | (a3 33399 (2s) (6.785) s0s | 20m.%2
1St | poosey| 3sa3? am| @) 609 { 40759
366 016 . - . . 26
88| s Tvam @06)] (44211) | (10250 4.629.131
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~ La composicién y movimientos en el ejercicio 1997 de las partidas que integran el inmovilizado
material y su correspondiente amortizacion fueron las siguientes:
- Millones do Pesetas
[
Saldo al Alasde | Bajasde | Diferencias Saldo al
r 311296 |  Altms Bajas _ | Sociodades | Sociedades | Couversion | Traspasos | 31.12.97
Coste:
Terrenos y construcciones 636.279 90| @356) ] s 11.583 51230 | m7.016
4 Instalaciones ticnicas y maquinaria | 130407 | 506 6347) 408 @9 2769 | 25614 | 159392
r Instalaciones telefonicas, redes y
: equipos 559801 | 73065 | (288417) 48371 | @an| 14827 | 4ses16 | 6035635
Mobiliario, utillaje y otros 237582 | 14449 |  @319) 1048 (182) 9337 (1.604)] 256.411
F Total lamovilizado en servicio €622371 | 94510 | Qor639)| 49935| (S22)] 1719 | 3486 | 716847
Movimicnto neto de sbraencurso | 329 861 [ 557,945 #9)| 6852 . 22325 | (313.430)] 396.46
Antticipos a proveedores sobre .
- inmovilizado 2640 | (6.766) 1) : | 7 222 | qems)] 228
: : Materiales de instalacién enalmactn | 508041 (5734 (165) - ()i 2351 | (7238) 38977
' Inmovilizado material bruto 7.024.676 | 633.95 | 30191 56787 | (3.563)  1s8.861 @.601)| 7.606.204
- Amortizacién Acamulada;
E Construcciones 148177 20043 | - (993) 1 @ 3.482 40| 170748
. Instalaciones técnicas y maquinaria | 73 590 | 41124 (5.641) 160 22) 1137 6540 | 85297
+ . [instalaciones telefdnicas, redes y
| equipos | 2682757 | sinaes | @s2.0t] 3495 (695) 58.707 (1.550)] 3.039324 |
- [ Mobiliario, utiltaje y otros 148273 | 15654 | (3.348) 314 D] - so64 (4544)] 161.236
Total amorttzaciin scumuiads __ | 3.050.806 | 863986 | @61.99)| 3s426 €3.3% 786 | 3.456.605
r : Providones por depreciacién - 1486 C - : - - - - 1486
j Inmovilizado material neto ISIN | e4ss| @919 213a| @ren| 1304m 3387 4148113
» Los materiales para instalacién en almacén se presentan netos de provisiones. Estas ascienden al
31 de diciembre de 1998 a 4.229 millones de pesetas (4.126 millones de pesetas en 1997). En el
¢jercicio se han dotado 2.386 millones de pesetas (888 millones de pesctas 1997) para
P depreciacién de materiales de instalacién cn almacén, en funcién de la pérdida de valor
experimentada. El epigrafe “bajas™ recoge fundamentalmente el desmontaje de planta telefénica
(véase Nota 20).
-
' El epigrafe “Altas de sociedades” recoge en 1997 las variaciones producidas en el inmovilizado
material por la incorporacién al grupo de Telefénica Transmisién de Datos (TTD), Telefénica
-~ VSAT e Hispaservices. En 1998 recoge el efecto producido por la integracién de Telefonica
j Argentina, S.A., Venturini Espafia, S.A.,, Venturini, S.A,, y Compailia de Inversiones en

Telecomunicaciones, S.A. (Cointel) consolidados el gjercicio anterior por puesta en
equivalencia,

o

El efecto en el inmovilizado material de la incorporacion de Telefonica de Argentina, S.A. es de
1.018.434 y de 310.873 millones de pesetas en la amortizacién acumulada,

El epigrafc “Bajas de empresas™ recoge en 1997 los saldos acumulados que tenia al 31 de
dicicmbre de 1996 Telefonica Romania. En 1998 recoge los saldos acumulados que tenian a 31
n giembre de 1997 las sociedades Telefonica Gestion de Sistemas, S.A. (T.G.S.), Telefonica

fhR\Ingenieria de Productos, Seguridad, S.A. (TSIP-S) y Rem Infogrifica, S.A .

Pt
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La columna “Diferencias de conversién” refleja tanto el efecto de la evolucién de los tipos de
cambio sobre los saldos iniciales, como la correccién monetaria que aplican ciertas socicdades
sobresussaldospamcorregirelefwtodelainﬂacién,deaouerdooonlaspracﬁcaseontablesen
sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del ejercicio se

~ incluyen dentro de la columna correspondiente a cada movimiento.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los importes de los elementos totalmente amortizados eran
los siguientes:

. Millones de Pesetas

31.12.98 31.12.97
Edificios . 10.430 8.525
Instalaciones Técnicas y maquinaria - 21.027 30.176
Equipos de commmutacién . 213.623 355.287
Equipos de transmisién 100216 | 125264
Redes urbanas ¢ interurbanas : - 341.374 224.613
Equipos de abonado y otras instalaciones 252.617 166.953
Mobiliario, equipos de oficina y otros '152.242 107.256
Total ' .| 1091529 | 1.018.074

Los activos inmovilizados de Telefénica, S.A. afectos a los servicios regulados actualmente por
Ia concesién no son susceptibles de hipoteca, salvo previa autorizacién administrativa.

Las sociedades del grupo Telefénica tienen contratadas péhzas de seguros para dar cobertura a
posibles ricsgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacion, con excepcién de {a franquicia
existente en las pélizas en vigor sobre las redsurbangs ¢ interurbanas y equipos de abonado.

El 31 de diciembre de 1996 Telefénica, S.A. actvalizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996. Con anterioridad 1a Sociedad se habia acogido a otras leyes de
actualizacién especificas para Telefénica, S.A..

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizars en los
periodos que resten para completar la vida itil de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacién de 1996 ha supuesto un aumento en las amortizaciones de los ejercicios 1998 y
1997 de 30.374 y 38.608 millones dc pesetas respectivamente, -

El detalle del inmovilizado material que es propiedad de sociedades del Grupo, consolidadas
por integracion global, ubicadas en el extranjero, ¢s el siguiente:

Millones de Pesetas

31.12.98 31.12.97

Coste 2.565.751 1.512.435
Amortizacion acumulada (882.358) | (511.793)
Total 1.683.393 | 1.000.642
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(8 INMOVILIZADO FINANCIERQ

A) La composicién y el movimiento experimentados en 1998 y 1997 por el inmovilizado
financiero, la correspondiente provisién por depreciacién y los desembolsos peadientes, se
muestran a continuacion:

ooy

-

i

F B S |

1 l " . ]

1. Variaciones del inmovilizado financiero:

O

Millonos de Pesetas
Saldoal | Adiciones Traspasos | Saldoal | Adiciones _'I'-hqmu Saldo af
31-12-96 | Invesién | Bajas |y Comsol | 311297 | lavenmion | Bajes | y Comsol | 31.1298
(' m""“”"’n"’“ en emprosas asociadas 116317 | 195061 (41.600) | (ss388] 201390 | 275388 (r160) | (124200 | 345614
Otras purticipaciones (Anexo I) 128.540 70433 4299 | onosz| 92642 57920 (252} [ (68312)| 78998
Otros créditos 31374 53.243| (10.679) 2289| 9604 | 114564 a221) 2921 | 1m2082
Depbeitos y fisnzas entregados » largo 1369 sag| (62 al 174 1.878] 43) 4 | 133
Administiaciones Piblicas Devdoras | 70.007 41471 (18.650) 63| 92763 | 200329 (s122) 5899 | 302369
Totales ' 347.607) 360756| (5390) [arsen) | «ssams | esvars| sr1se | asese| szsus

Las adiciones y bajas de los conceptos participaciones .en empresas asociadas y otras
participaciones reflejan el importe de las inversiones detalladas en las variaciones del
perimetro de consolidacién de 1998 y 1997 que se describen en ¢l Anexo II. '

Los traspasos en 1998 desde Otras participaciones se producen principalmente al
imputarse al fondo de comercio de consolidacién por consolidar mediante el método de
puesta en equivalencia Cablevisin, y Tomeos y Competencias, que ¢l afio 1997
figuraban al coste (Anexo IIL), y desde Participaciones en empresas asociadas al
traspaso de las sociedades TASA/COINTEL al integrarse en 1998 por el método de

_integracion global,

Los traspasos desde Otras participaciones en 1997 se producen por la consolidacién por
el método de puesta en equivalencia de CRT que en 1996 estaba contabilizado por su
costes de adquisicion. :

El epigrafe “Otros créditos”, recoge la materializacién de las provisiones mateméticas
de las sociedades ascguradoras del grupo, fundamentalmente en Obligaciones del
Estado, Deuda Publica y Depdsitos a largo plazo, cuyos vencimientos se producen hasta
el afio 2027 y generan una rentabilidad media del 7,06%. En el cpigrafe “Cartera de
Valores a corto plazo™ perteneciente a “Inversiones financieras temporales™, de los
balances de situacién consolidados, s¢ encuentran registrados 37.154 millones de
pesetas (43.432 millones de pesetas en 1997), como cobertura de los compromisos,
contabilizados como “Provisiones Técnicas™ (Nota 14).

El epigrafe Administraciones Publicas deudoras recoge los impuestos anticipados a
largo plazo que se agrupan en el inmovilizado financiero del activo del balance, de
acuerdo con la resolucién del ICAC sobre la norma de valoracion 16 del PGC (véase

Nota 18). Las adiciones del cjercicio 1998 corresponden basicamente a la dotacién para
rejubilaciones.
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2. Variaciones de la provisién por depreciacion del inmovilizado financiero:

Millones de Pesetas
Saldo al : Traspasos | Saido at Traspasos | Saldoal
Provisiones 31-12-96 | Adiciones | Bajas | y Comol | 31,1297 [ Adiciones | Bajas | yConsol. | 31.12.98
Otras paticipaciones 4729 133] . (496) 47 4344 146 (<15} (853) 4.102
Total inversiones financierss 30378 36065| (74900)) (4soen)| ams9|  enam (61.121)] 79309 seare
3. Variaciones de los desembolsos pendientes:
) Millones de Pesetas
Saldoal | Adiciones Traspasos | Saldoal | Adiciones Traspasos | Saldo al
311296 | Inversién | Bajms |y Comsol | 311297 | tversion | Bejas | y Consol | 3 1.12.98
De empresas del grupo - 91 - i) - - - - 0
De empresas ssociadas 43 ] (169) - 452 sl () - 200
De otras cmpresas 2.508 523 (2.457) 1 575 12 - (468) 119
Totales st | s | aae| | e ssd)] @o|  wes a9 |
Total inmovilizado financiero meto | 340127 | 358804 | (72270 | 147.148) | 479512 668.549| (60.897) | (179.341) | 907.813

B) En el afio 1998, el Grupo Telefonica ha emajenado participaciones en diversas compatiias en
la proporcién y con los resultados que sc detallan:

Porcentaje de Millones de Pesetas
Capital Social Valor -
5 Enajenado Contable | Resultado

Empresas dependientes y asociadas:
Rem Infogrifica, S.A. i 57.48% 400 “7n
Advance Telecomunicaciones, S.A. 50,00% 1.856 19
Ingra SSI, S.A. 36,56% 2.121 2.862
Telefénica Cable Extremadura, S.A. 34,00% 34 ()
Compaitia Celular de Colombia, S.A. (Cocelco) 30,83% 4,719 1977
Multicanal, S.A. 25,00% 23.157 17.718
Telefonica Cable Catalunya, S.A. 20,00% 20 12
Telefénica Cable Madrid, S.A. 10,00% 5 4
Telefonica Cable Castilla y Ledn, S.A. - 10,00% 100 2
Companhia Brasil Sul Participagoes, S.A. 20,07% 48,591 978
Telesudeste Celular Participacoes, S.A. 2,02% 1.140 245
Otras - - 80
Total 82.203 23.848
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ﬂ En el aiio 1997, el Grupo Telefonica enajené participaciones en diversas compaiiias con los

. resultados que se detallan:

~ Porcentaje de Millones de Pesetas

¢ ital Social Valor

ﬁm Contable | Resultado

~ Empresas dependientes y asociadas:

L Sintelar, S.A. 25,00% 114 (43)
Sintelpert, S.A. 25,00% 122 @5)
Telefénica Cable Andalucia, S.A, 27,00% 23 3

n Telefonica Cable Castilla y Leén, 5.A. 24,00% 21 2

H Telefénica Cable Madrid, S.A. 34.00% 26 9
Telefénica Cable Navarra, S.A. 31,00% 26 5
Telefénica de Argentina, S.A. 1,08% 4.789 6.494

1} Telefénica Romania, S.A. : 60,00% 1.850 197

S Unisource, N.V. 25,00% 34.907 20.556
Otras - 730 105_|

g Total : 42608 | 27303 |

i Empresas participadas:
I Global Commumications (Holdings) Limited 1,69% 2,987 122

- L_Total : 2987 | 122 |

j C) Las sociedades del Grupo que cotizan en bolsa, son las siguientes:

""j’ Telefénica, S.A.

] Amper, SA.

-é Compailia de Telecomﬁniqacionw de Chile, S.A.

- Telefénica de Argentina, S.A.

| " Telefénica del Pert, S.A.

'} Compaiiia Anénima Nacional de Teléfonos de Venezuela, C.A.

Portugal Telecom, S.A.

g Telesp Participagoes, S.A. (*)

{. Telesp Celular Participagoes, S.A. (*)

i Tele Leste Celular Partipagoes , S.A. (*)

ﬂ ‘Telesudeste Celular Partipagoes, S.A. (*)

n Companhia Riograndense de Telecomunicagoes, S.A.
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(9) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

-—

La composicién del saldo y su calendario de amortizacién son los siguientes:

Millones ds Fesetas -

Vencimientos Saidoal | Saldoal
r 1999 2000 2001 | 2002 2003 | Posterior | 31.129% | 31.12.97
Pasivos (défici) (Nota 4-1) 10247 " 102471 10247] 10247) 10243) 3s867] #002] omier
- G"“I : de formalizacién de 607  so3t] ams|  2am 894| 3297] 21999 23654
""‘"""! de pagarés.a largo 2740|  1sse 183 - . d san|  sae

- Intereses de contratos de ) . '
; i conrios de & 48 9 . 19 277
Otros gastos diferidos 082s|  ous2| 2358 1S us| z2us| uem| 4w
- Total 3481 26028 168%| 1279 11286] aram| 138376] 13s1e

Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Complementos pasivds (déficit)” han sido las
_.-_! siguientes: ' ' '

Millones

' : : ) de Pesetas
i Saldo al 31-12-96 - 95.642
- Amortizaciones (Nota 4-1) ' (9:370)
Actualizacién noevas tablas GRM/80-2 {Nota 41 10.048
'? Modificacion del interés técnico (Nota 4-D) 1.341
| Saldp al 31.12.97 - 98.161
' Amortizaciones (Nota 4-1) (10.247)
Actualizacitn costes (Nota 14) - (812)
ﬂ ~ Saldo al 31.12.98 ' $7.102

(10) CLIENTES

La composicion del saldo al 31 de dicicmbre de 1998 y 1997 es la siguicnte: =

Millones de Pesetas
Saldoal | Saidoal
31.12.98 | 31.12.97
Servicio facturado:
Clientes facturados 219.763 | 141.546
Clientes dudoso cobro. 124641 |  61.063
Otros 15.502 9.518
ﬁ 359.906 | 212.127
- Servicio no facturado 304.667 | 267.789
664.573 | 479.916
ﬂ Provisién para insolvencias (125.907)] (61.355)
Total 538.666 | 418.561

afe “Servicio no facturado” recoge el importe de las cuotas de conexion, cuotas de
grvicio medido pendientes de facturar por Telefénica y los restantes operadores del
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Grupo. Este importe se origina al no ser coincidentes con el cierre del ejercicio los distintos
calendarios que siguen estas compafitas para la facturacion a sus abonados (véase Nota 4-q).

El saldo de Ia cuenta de clientes del sector piiblico de los paises donde opera el Grupo asciende
a 31 de diciembre de 1998 a 52.373 millones de pesetas (37.821 en 1997) (en Telefénica, S.A.
durante 1998 y 1997 ascienden a 39.617 millones de pesetas y 34.093 millones de pesetas
respectivamente). .

Durante el ejercicio se aplicaron provisiones por importe de 53.200 millones de pesetas (16.448
millones de pesetas en 1997) y se han dotado 106.417 millones de pesetas (34.607 millones de
pesetas en 1997).

Como consecuencia del empeoramiento de la situacion econémica motivada de los desastres
naturales que han afectado en el ejercicio 1998 a Sudamérica, Telefénica del Perd, S.A, ha
cfectuado un saneamiento excepcional de los saldos de clientes con cierta antigiiedad cuyo
efecto en las cuentas de clientes de dudoso cobro y provisién para insolvencias se detalla en el

O | a_:} )

. | I | S |

cuadro. En 1997 Telefonica de Argentina, S.A. se incorporaba a estas cuentas consolidadas
el método de puesta en equivalencia por lo que no aportaba ninguna cantidad.

Millones de Pesetas

por

Saldoal | Saldoal

. 31.12.98 | 31.12.97

Telefénica de Argentina casa07 | -

Telefénica del Perd 41.304 11.231

Total 66411 | 11231

(1) FONDOS PROPIOS , |
La composicién y movimientos de los fondos ]:iropios durante los ejercicios 1998 y 1997 han
sido los siguientes: :
Millones do Pesetas
Saldoal | Resultados Otros Saldoal | Resultados | Otros de Saldoal
31-12-96 1996 | Movimientos | 311297 | 1997 | Movienientos | Capital | 31.1298
Capital social 469.735 . - | 469735 . - 42704 s12439
Prima de emisida de acciones 43.067 ; -| 43067 - -l 3ma3n| a739
368392 . -| sseam - assers) | se7
86.071 7876 - 93947 - - -l 93947
137.06 13718 a69)| 175410 53.347 (4.494) -| 224263
- - 369 369 - 4.494 A ases
75935 50.081 so1] 120571 | wsa (34.295) -[ 133224
112 25 . 137 1) - W - 86
35.986 . 25270 | 6125 . 1437 -| 6269
160282 | (160282) 190063 | 190063 | (190.063) 217.584 .| 217584
| e2sp] 32381 015m)| @751 | 315w . . .
1863760 |  (s0.731) 178345 | 199134 | (s3.246) amw)h Q7.035| 2246214
-39.
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M a) Capital social

A 31 de diciembre de 1998 el capital social de Telefonica ests formado por 1.024.877.900

ﬂ aocionesalmmdortotdmanemscﬁmsydesmboludas,emmvalormnﬁnaldesoo

pesemsmdaumrcpmmdasporamdonesmmmquecoﬁmmhswmbolsas

espafiolas, asi como en las de Frankfurt, Londres, Paris, Tokio y Nueva York. Segiin 1a

informacién disponible en los registros publicos de la Comisién Nacional del Mercado de

ﬂ Valores, ¢l dia 31 de diciembre de 1998 ostentaban participaciones significativas en su

capital social el Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (4,673% del capital social), el Grupo

2 Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. (ARGENTARIA, 5,02% del capital social), la Caja

. de Ahorros y Pensiones de Barcelona (5,01% del capital social). Portugal Telecom, S.A.

‘ (1% del capital social) ascendiendo la participacién del Patrimonio del Estado al 0,28% del

capital social (Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales, S.A. “SEPPA” 0,18% y
la Sociedad Estatal de Patrimonio I1, S.A., 0,1%).

De acuerdo con lo establecido en el R.D. 8/1997, de 10 de enero, resulta de aplicacién el
z . régimen de autorizacion administrativa previa de determinados acuerdos sociales de
i - Telefénica, S.A., y Telefénica Méviles, S.A., asi como otros que puedan dar derecho a la
adquisicién, directa o indirecta, incluso a través de térceros fiduciarios o interpuestos, de
~ ' acciones de Telefénica, S.A. o Telefonica Méviles, S.A., cuando tenga como consecuencia
! la disposicién sobre, al menos, el 10% del capital social. El régimen de autorizacién
administrativa tendrd una vigencia de diez afios, a contar desde ¢l 18 de febrero de 1997,

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizs al Conscjo de
: 6n para que, en un plazo mixime de cinco afios y sin necesidad de

' convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias veces, al aumento del
'] capital social hasta que éste alcance un méximo de 704.603 millones de pesetas.

En el mes de mayo de 1998, se emiticron 85.406.438 acciones nuevas al 1000% de su valor
nominal. Esta ampliacién ha generado fondos nueves por importe de 427.032 millones de

) -7 pesetas (42.703 millones de aumento de capital y 384.329 millones de prima de emision).
También se emitieron en dicho mes 642 acciones nuevas por conversion de 20 obligaciones
E de Ia emisién julio 1997, segin el acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27 de

mayo. Las acciones se han emitido al 968,5% de su valor nominal, lo que supuso un
[-’ incremento de 1 millén de pesetas de! capital social y de 2 millones de la prima de emisién.
]

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 1998 autorizé al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa y onerosa de acciones de la propia Compaiiia
.-] segun los limites y los términos y condiciones establecidos por la propia Junta Genera! de
Accionistas, dentro del plazo maximo de 18 meses a contar desde dicha fecha, hasta un
- mimero maximo equivalente al 5% del capital social.
]

El 31 de diciembre de 1998 y 1997 el grupo tenia las siguientes acciones de la Compaiiia
Matriz destinadas a la venta:

|_Némero de acciones | Valor contable por accién | Importe |
hn cartera 31.12.97 | 100.000 | 3.689Pas. | 369 |

L
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IFecha operacién l Namero de acciones I Valor contable por accién [ Importe I
{ Acciones en cartera 31.12.98 ] 775.650 i 6.310 Ptas. | 4768 |
Acciones correspondientes en

la ampliacién de capital en 15.113 | 6.310 Ptas. | 95 |
curso {Nota 23) '

[ Total ! | 4863 |

b

La sociedad ha constituido la correspondiente Reserva para Acciones Propias por importe
de 4.863 millones de pesetas.

Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al
menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda ¢l 10% del capital ya aumentado. Salvo para Ia finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacién” se ha originado por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacién practicada al amparo del
‘Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. ' :

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el saldo de las reservas de revalorizacién asciende a
569.717 y 868.392 millones de pesetas respectivamente, de acuerdo con el siguiente detalle:

. Millones de Pesetas

Regularizaciones desde 1946 a 1987 745.203

Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 225.852
|Disposiciones de 1a Reserva:

Ampliacién de capital afios 1977 a 1986 (74.487)

Traspaso a provisiones, afio 1982 (18.829)

Gravamen Gnico actualizacién Ley 7/1996 (6.776)

Otros moyimicatos, 1981 a 19

Eh

AparﬁrdelafechamquehAdminisUaciénuibutaﬂahayacompmbadoyaoepmdo el
saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el firturo y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero-del
afio 2007 (transcurridos dicz afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) podré destinarse a reservas de libre disposicion,
giempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia
§\ la parte correspondientc a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
i entos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros
ontabilidad. ‘

- 4] -
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H} El saldo de la reserva correspondiente a las regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987
S de libre disposicién.La Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 24 de
junio de 1998 acordé declarar indisponible 22.000 millones de pesetas de esta reserva, para

.

cubrir ¢l importe de las operaciones de ampliacién de capital consistente en la cntrega de 1
accién liberada, gratis para los accionistas, por cada 50 acciones en circulacién. La primera
ampliacién ha finalizado el 30 de enero de 1999 (véase Nota 23).

Conmotivodelosplanesdeadewacibndcplantiﬂapamelpeﬂodo 1999/2000 descritos en
la Nota 4-, la sociedad ha dotado las correspondientes provisiones por importe de 459.500
millones de pesetas con cargo a gastos extraordinarios (Nota 20). Adicionalmente se ha
efectuado un abono a ingresos extraordinarios por dicho importe con cargo a reservas de

revalorizacién y a impuestos anticipados por 298.675 millones de pesctas y 160,825
millones de pesetas respectivamente.

-

&

Raerva de .camolidacidn _

La composicién y ¢l movimiento de la reserva de consolidacién durante los ejercicios 1998
p y 1997 ha sido Ia siguiente: , '

J :
Millones de Pesetas
Saldo al C Saldo al

F Ejercicio 1998 31.12.97 | Aumentos | Disminucién | 31.12.98
- Empresas consolidadas por integracion

global 97.347 38.560 (31.895) | 104.012
™ Empresas consolidadas por puesta en - :
9 : cquivalencia - ' 29,230 - 7.832 (1.850) | 29.212
S Total . 126577 | 46.392 (39.745) | 133224
3 Los movimientos explicados en ¢l cuadro anterior corresponden basicamente a los

resultados no distribuidos de 1997 que ha representado un aumento neto de 40.942 millones
de pesetas y al efecto de la compra, para su posterior amortizacién, de acciones propias de
~ Telefénica de Argentina, S.A. y de Telefonica del Perti, S.A. por un importe superior a su
valor tedrico contable, lo que ha originado una disminucién de 18.240 y de 16.055 millones
de pesetas respectivamente en Ia reserva de empresas consolidadas por integracion global.

Millones de Pesetas :
Saldo al Saldo al
Ejercicio 1997 31.12.96 | Aumentos | Disminucién | 31.12.97
Empresas consolidadas por integracién :
global 58.342 41.160 (2.155) 97.347
Empresas consolidadas por puesta ‘
i i 17.593 12.180 (543) 29.230
Total 75.935 53.340 (2.698) | 126577
El detalle de la aportacién de las empresas del Grupo a las reservas consolidadas se
muestran en el Anexo I,

¢) Diferencias de conversidn de consolidacién

La diferencia de conversién muestra principalmente el efecto de la variacion del tipo de
bio sobre los activos netos de las socicdades ubicadas en el extranjero (véase No?a 4-b.)

oo e “ oy ~
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45.088 millones de pesctas en 1998 y un aumento de 62.839 millones en 1997
respectivamente.

Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio resultantes de las
operaciones de financiacién especifica en inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera que cubren el ricsgo de tipo de cambio en estas
inversiones. Por este concepto esta cuenta ha aumentado en 45.418 millones de pesetas a 31
de diciembre de 1998, consecuencia de Ia actualizacién del tipo de cambio de 1.048.704
millones de pesetas de préstamos afectos a estas inversiones. En 1997 esta cuenta

disminuyé por este concepto en 27.798 millones de pesetas, por la actualizacién de 425.903
millones de pesetas de préstamos.

SOCIOS EXTERNOS

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en los
resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el método de

. Integracién Global. El movimiento habido en los cjercicios 1997 y 1998 en este capitulo del

balance de situacion consolidado es el siguiente;

Millones de pesetas

Saldo al 31-12-96 - 374.693
Aportacién de capital y Altas de Sociedades - 723
Resultados del ejercicio 74.042
Variacién de diferencia de conversién 61.061
Reduccitn de capital y Bajas de Sociedades (1.281)
Dividendo distribuido (27.854)
Saldo al 31.12.97 394.097
Aportacién de capital y Altas de Sociedades 370.528
o Resultados del ejercicio ‘ 92.551
Variacién de diferencia de conversién (52.226)
Otros movimientos ‘ @17
Reduccitn de capital y Bajas de Sociedades (163.695)
Dividendo distribuido - (47.151)
Saldo al 31.12.98 ' 589.927

En el Anexo IV se muestra la composicién del saldo por conceptos y los movimientos de las
principales compaiifas del Grupo.
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(13) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS
Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto han sido los siguientes:
Millones de Pesetas
Periotificacd -
Diferenci Gasto por ‘m|°.'mm
Sobvenciones | Positivas Impuesto Recmbolsables
de Capital de Cambio {Nota 18) y Otros Total
Saldo al 31-12-96 73.834 2.989 17.027 8.368 102.218
Altas 2071 7 15.433 15310 40.085
Traspasos } - - - - -
Aplicacitn a resultados {11.285) (2.989) (1.938) (13.620) (29.832)
Saldo al 31-12-97 71.620 2711 30.522 10.058 112471
Altas ' 8.397 5.211 - 12.334 16.219 42.161
Traspasos (36) - - (3.016) (3.052)
Aplicacién a resultados (12.088) (1.559) (5.160) (11.416) (30.223)
Saldo al 31-12-98 i 67,893 3.923 37.696 11.845 121.357

El epigrafe “Aportaciones ajenas no reembolsables” recoge los importes recibidos por
Telefénica por el uso de los sistemas de cables submarinos en los que Telefonica participa
cOmo propietario o copropictario: '

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados es el siguiente:

- Millones de Pesetas
Entidad Concedente 31.12.98 { 31.12.97
Organismos oficiales, comunidades auténomas,
Diputaciones, ayuntamientos y otros 25012 29.264
Comunidades Europeas—
Programa STAR 8.766 11.495
Programa FEDER 4972 6.032
Programa IRTA 1.355 1.677
Programa operativo FEDER 94/95 24,393 19.571
Otros 3.395 3.581
67.893 71620
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sido los siguientes:
__Millones dc_P-:dl;a_
Saldo al Saldoal Saldoal
31-1296 | Dotaciones | Aplicaciones Otros 31.12.97 | Dotaciones | Aplicaciones Otros 31.12.98
Coste de integracién _
de pasivos (Notas 4-1) 38688 - (38.688) - . - . . .
Plan de Reoquilibrio
(Nota 4-1) 9.121 4876 (1.52%) 4 124n 5.082 (2.208) -1 15346
Complementos de pensiones
del personal pasive  (Nolas
Hy9 122.035 7.296 40.2en| 11889] 100933 6.188 (17.068)| (812)] @924
Seguro Colectivo
(Nota 4-1) 133219 1368 (121 - 1337 1240 M) | 14543
Prejubilaciones y : ]
(Nota 4-1) $6.784 90.166 (52337)| - o[ 124613 585391 (62.765) -l 647.230
Provisiones técnicas . )
(Nota 4-m) 48438 58.967 - -] 107.408 28.920 - -| 136325
Siniestros n - (119)] 58 - - . . .
Otras provisiones 17983 17.110 (962)]  2996| 30097 44.890 (11.793)] _ 26.424]  39.618
Total 336615] 179793  (142.129) 14627 3ssm| e @390n| 25612] 992312
La mayor parte de los conceptos d¢ las provisiones han sido explicados en 1a Nota 4. Bajo el
epigrafe provisiones técnicas se incluyen las provisiones constituidas por las sociedades del
grupo que tienen como objeto social la actividad aseguradora. La materializacién de dichas
provisiones se encuentra en los epigrafes de inversiones financieras por un importe similar.
(15) EMISIONES
El movimiento en los cjercicios de 1998 y 1997 de las emisiones de obligaciones y bonos y
otros valores negociables es el siguiente:
Grapo sin Operaderas Estranjerns Opersdorms Extranjerss |
Stuples Stmples | Comvertibles Stmples | Comvertibles | ..
moneda maneda monsda Pagarés Subtotal moneda moneda Gru
Naciomal | Extranjers | Fxtranjers Estras ud
Saldo al 31-12-1996 613578 - - 70.668 684.546 81318 14.948 786,812
Emisiones nuevas - 38245 99.402 159.871 7518 19320 - 366.538
Amorlizaciones,
conversiones y canjes (52.365) - - (152963) | @os328) as4o1) | (1219%) (236.924)
Actuslizacionet y ofros
movimientos $51.083 - (982) . 50.101 15.595 1976 61672
Traspasos - - - 0 - - o
Saldo al 31-12-1997 612596 83245 98.420 T1.576 876.837 102832 4729 984.398
Emisiones nuevas 70.000 . - 85.09% 155098 145931 - 301.029
Amortizaciones,
conversiones y canjes (187.060) - 3 (104.624) | (291.687) (13.893) (4.445) (312.027)
Altas de Sociedades - . - . - 151.702 . 151.702
Actualizaciones y otros
movimientos 46613 (4.465) (5.901) (1.673) 34.584 (18911) (284) 15389
Traspasos - . . an 4 . - o
1998 $42.19° 0.780 92.516 $6.848 775308 365659 0 1.140.962__|
'pluo & : 396.535 £3.780 92.516 - sT2.801 356.128 . 928.95
A . 145.624 . - 56.848 202472 9.531 . 212.003
,‘.'..’ ilento* 7.702 4.831 669 - 13202 9.481 - 22.653
1]
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(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Losimponesyhsvatiacionesexpeﬁmcntadasporlasprovisionwpamﬁgosygastoshan




-

B e

Yelefonica

El epigrafe “Altas de socicdades” recoge el efecto producido por las integracién al grupo de
Telefonica Argentina, S.A. consolidada el ejercicio anterior por puesta en equivalencia.

El detalle de las obligaciones y bonos en circulacién al 31 de diciembre de 1998 y sus
principales caracteristicas se muestan en el Anexo V.

Las Obligaciones y Bonos Cupén Cero emitidas hasta el 31 de diciembre de 1995 figuran en el
Balanceporelvalordcemisiénméslosintereswdcvcngados. :

En marzo de 1998 Telefénica, S.A. ha emitido obligaciones simples por valor de 70.000

millones de pesetas, con un tipo de interés nominal anual del 4,8414% con vencimiento en el
afio 2008,

Telefonica Argentina colocd, m los meses de mayo y agosto de 1998, dos emisiones, bajo un
programa global de obligaciones negociables que tiene como limite 1.000 millones de délares,
por importe de 400 millones de délares cada una, habiéndose producido para la primera emisién
una cancelacién anticipada por importe de 31,5 millones de délares. La tasa de interés
correspondiente a la primera emisién es del 9,125% anual y el vencimiento es de 10 afios, para
‘1a segunda emision la tasa de interés esta referenciada al Libor mas 1,125%, 1,375% y 1,625%
para cada uno de los tres afios que tienc de vida ésta emisién.

En juﬁo de 1997 se realizo una emisién de obligaciones convertibles por 600 millones de USD.
Las caracteristicas de Ia emisién son las siguicntes:

~ Emisién de 600,000 obligaciones de valor norminal 1.000 USD cada una.

- Tipo de interés 2,125%.

ampﬁaciéndeupitalacmdadaporelComejodeAdminis&aciénelﬁdemqe 1998,

85.406.430 acciones nuevas, a un precio efectivo de 5.000 pesetas por accién, la relacion de
conversién queds fijada en 32,11968 acciones por obligacion.

—  Posibilidad de preamortizacién anticipada por parte de Telefénica a partir del 15-07-2000.
- Amortizacién definitiva el 15-07-2002 al 108,02%.

Para hacer frente a posibles conversiones, el Consejo estd autorizado a efectuar las oportunas
ampliaciones de capital (Nota 11-a).

En octubre y diciembre de 1997 se realizaron dos emisiones de notas a medio plazo por importe
de 15.000 millones deescudosydeSOOmillonesdedélaresconvencimientoenelaﬁomotly
2003 respectivamente.
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; Pagarés de empresa
£
Existen en Telefonica dos programas de emisién de pagarés de empresa, con las siguientes
- caracteristicas: |
i
Millones de Pesetas
r = P
e Saldo Vivo Destinatario Importe Nominal Adjudicacién
75.000 Poblico 500.000 pesetas Subastas competitivas con
E‘ ) Empresas ¢ instituciones 100 millones periodicidad mensual
’ 75.000 Empresas ¢ instituciones | 500 millones (minimo) |Operaciones puntuales

2]
g

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
P P

Los saldos de fas deudas con entidades de crédito son los siguientes:
-y _Miliones de Peactas
: Sin jerss |~ Operadorss Extranjeras Totales
. Saldo al 31.12.98 Saldo at 31.12.98 Saldo a1 31.12.98
- Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Total Plazo | . Plazo Total Plazo Plazo Total

Pagarés de empress 21637 13904 35541 4 - o 21637] 13904 35541

Préstamos y créditos 288216] 415.588]  703.804 . - -f . 288216]  415.588]  703.304
4 Préstamos en moneda o - .
) extranjers 297477] 406.206] 703.633] 237.899] 333.am2| s7iom1] s3s325]  730sss| 1274714

Total 607.250| 835698 1442978| 237899| 333am| sTrom|  sesa7o| 116ssm0| 205409
Millones de Pesciss

|_Grupo Sin Operadoras Extranjerss | Operadoras Extranjeras Totales
ﬂ Saldo al 31.12.97 Saldo al 31.12.97 Saldo a131.12.97
' Corto Largo Coto | Largo Corto Largo
Plazo Plazo Total Plazo Plazo _ Total Plazo Plazo Total

R Pagarés de empresa 1314 35541] 3688 . . 0 1314] 35541 36855
¥ Préstamos y créditos 54697 291477 346174 - o] 54697 291477| 346474

Préstamos en moneda
p- |extranjera 122.904] 457.835| 580.739] 143.600f 157.8751 301475 266.504] 615710 882214
; ; Total 178915F 784.883| 963.768| 143.600| 157.975| 3orars| 3z:2sis|  9a2mas) 126524
» Durante ¢l ejercicio 1998, como consecuencia de las adquisiciones realizadas en Brasil, tras las
| adjudicaciones al Grupo Telefonica Internacional de los diferentes Holdings surgidos a raiz de

-47 .

la privatizacién del sistemas Telebras, Telefonica Internacional, S.A. registr6 una deuda
correspondiente al 60% del pago aplazado al gobierno brasilefio por las adquisiciones realizadas
a través de las filiales o consorcios constituidos al efecto.

- al del crédito mas los intereses devengados desde la adjudicacién asciende a 4.056
Jfdhes de reales brasilefios, el tipo de interés es del 12% fijo mas inflacién (IGP-DI), el plazo
agppirtizacion del principal y de los intereses se realizard en dos cuotas iguales con
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vencimiento el 4 de agosto del afio 1999 y del 2000, existiendo la posibilidad de
preamortizaci6n anticipada. Deproduci:sc@stehechoantuolamismafechadelpﬁmerpago
se reduciria el tipo de interés al 9% mas inflacién (IGP-DJ).

Con fecha 2 de octubre de 1998 Telefénica Internacional, S.A. adquirié al Banco Nacional de
Desarrollo Social (BNDES), una emisién privada de bonos por importe de 2.347 millones de
USD, disefiada a medida, con las siguientes caracteristicas:

Opcién Put: El bono podra ser amortizado por el comprador cualquier momento, con la
condicién de utilizar el principal y los intereses devengados hasta la amortizacién anticipada,
para cancelar la deuda con el BNDES surgida en la privatizacién del sistema Telebras.

Netting o Set-Off: El pago de la deuda comentada en el punto anterior, podra hacerse, en.caso
de incumplimiento del emisor, con la entrega de los bozos. En

Garantia del préstamo: Se sustituird la pignoracién de las acciones compradas en la
privatizacién por el propio bono emitido por el BNDES en su proporcién correspondiente.

Intereses: El tipo de interés sera del 11,875% anual neto de retenciones a cobrar junto con los
vencimientos del principal del propio bono.

Vencimiento: La amortizacion s producira en dos plazos iguales el 4 de agosto de 1999 y el 4
de agosto del 2000.

La deuda contraida con el BNDES se presenta neta del bono suscrito con la misma institacién
por estar ambos intimamente ligados no pudiendo amortizarse cada uno independientemente del
otro. Con fecha 27 de encro de 1999 fueron amortizados anticipadamente tanto ¢l bono como la
deuda, liquidindose Ia diferencia, tal como se menciona en 1a Nota 23.

El saldo al 3] de diciembre de 1998 por el préstamo ascendia a 478.702 millones de pesetas
micntras que el del bono ascendia a 335.696 millones dc pesetas, El neto de ambos importes,
143.006 millones de pesetas, s¢ cncuentra registrado por partes iguales en “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” y “Deudas con entidades de crédito a corto plazo™ de los
estados financieros consolidados adjuntos dependiendo de su vencimiento. Este iiltimo epigrafe
recoge también 14.016 millones de pesetas por el importe de los gastos financieros devengados
pendientes de vencimiento de la deuda (24.090 millones de pesetas) neto de los ingresos
financieros devengados por el bono (10.074 millones de pesetas). ]

- 48 -
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Los vencimientos previstos para amortizacién de la deuda al 31 de diciembre de 1998 son los

siguientes:

Vencimientos previstos Millones de Pesetas

G. Sin Operadoras Extranjeras 1999 2000 2001 2002 2003 Posteriores Total
Pagarés de empresa 21.637 1.618 12.286 - - - 35540
Préstamos y créditos 288216 52.807 49.060 39.200 31.794 42717 703.804
Préstamos en moneds extranjera 297427 133.087 39.471 23911 30.486 159251 703.633
Total 607280 | 187512 | 120817 | 63.111 61200 | 401978 | 1442978
Vencimientos previstos Millones de Pesetas

Operadoras Extranjerss 1999 2000 2001 2002 2003 Posteriores Total
Préstamos CTC 68,507 25.152 47.850 46.156 46.156 261 234.082
Préstamos Telefonica del Perti 76.699 2.269 43.051 292 2.931 20.049 149.931
Préstamos TASA/COINTEL 90.868 31.614 22,908 12132 14.074 11971 183.564
Prestamos Otras Operadocas 1.825 1.050 195 210 197 27 3504
Total 237899 | 0085 | 116001 | 61430 | e33s8 | 32308 | sr1.0m
Vencimientos previstos . Millones do Pesetas

Total 1999 2000 2001 2002 2003 | Postetiores Total
Pagarés de empresa 21.637 1618 12.286 - - . 35.541
Préstamos y créditos 288216 52.807 49.060 39.200 3174 | 22717 701.804
Préstamos en moneda extranjera 535326 | 193172 | 175472 85341 93.344 | 191559 1.274.714
Total 345179 | 247597 | 236818 | 124501 | 125638 | 434286 | 201409
Préstamos y créditos

En “Préstamos y Créditos™ en moneda nacional se incluye entre otros la disposicién en pesctas
de un préstamo multidivisa concedido originariamente en ECU’s por ¢l Banco Europeo de
Inversiones, por importe de 10.838 millones de pesetas y otros en multidivisa, permutadas

Hnh l . '

pesetas mediante operaciones swaps, por un total de 137.746 millones de pesctas.

-49 -
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Préstamos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos en moneda

extranjera al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el

siguiente:
Saldo Vivo (en millones)
Divisa - Pesetas

Divisa 31.12.98 31.12.9 31.12.98 31.12.97
USD 3.588 . 2,662 511.683 403.885

" |Reales Brasilefios 1212 |- - 143.006 -
ECU 413 466 68.645 78.133
FRF 1.196 . 1367 30.346 34.620
JPY 17.871 17.000 22413 19.922
NLG 165 197 12.524 14.785
DEM 123 144 10.490 12.191
Liras 120.000 120,000 10.322 10.358
CHF 53 |- 64 5.528 6.688
Otras divisas - - 80 157
Operaciones Swaps - - | (111.404) -
Grupo Sin Operadoras Extranjeras 703.633 580.739

—__Saldo Vivo (en millones)
Divisa Pesctas

Divisa 31.12.98 311297 | 31.12.98 31.12.97
USD 1.224 . - 174.527 -
Pesos Argentinos 47 - 6.635 -
ECU 14 - - 2,393 -

OV RE Brinmmncegapeany
R Y

301,475

1.274.714

882.214

- 50 -
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Crédito disponible

Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan la parte dispuesta no existiendo penalizacién ni
coste alguno por la parte no dispuesta. Existen las siguientes disponibilidades por créditos no
dispuestos:

Millones de Pesetas
Saldoal | Saldoal
31,1298 | 31.1297
Crédito disponible a largo plazo . 95696 | 147946
Onras facilidades de crédito
(pdlizas flotantes) 79.000 50.531
Crédito disponible a corto plazo 105.105 | 154.220
Total 279.801 | 352.697

an PRODUCI‘OS FINANCIEROS DERIVADOS

(18)

ANl

Durante el ¢jercicio se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos derivados

destinados, por una parte, a la limitacion de riesgos en las posiciones no cubicrtas, tanto de tipo
deinter&:comodetipodecambio,yporotm,alaadecuaciéndelacstmcturadcladeudaa!as
condiciones. del mercado.

Al 31 de dicicmbre de 1998 el volumen total vivo de operaciones de cobertura realizadas para

' eliminarlostiesgosdebalanccﬁ'enteavariadonadeﬁposdeinteresytiposdecambio&sde '

1.858.778 millones de pesctas (793.422 millones de pesetas a 31/12/97) de los que 771.364
millones de pesetas corresponde a riesgo de tipo de interés; 1.080.848 millones de pesetas a

riesgos de tipo de cambio y 6.566 millones de pesetas a coberturas sobre acciones. (véase
Anexo VI).

Entre las operacioncs mis significativas realizadas en el afio por Telefonica, S.A., destacan las
coberturas tanto sobre la emisién de bonos minoristas, como sobre los endeudamientos en
monedas extranjeras no pertenecientes al bloque euro.

La gestién de la cartera de deuda y derivados en el ejercicio 1998 ha alcanzado un resultado
neto equilibrado. En 1997 los resultados fueron positivos de 1.674-millones de pesetas.

SITUACION FISCAL

Desde 1990, Telefémica tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas
compafifas del Grupo. El mimero de sociedades que componen el grupo consolidado fiscal en
1998 es de 33, siendo las més significativas, por volumen de cifra de negocios, Telefbnica, S.A.,
Telefénica Intemacional, S.A. incorporada en el ejercicio de 1998, Telefonica Moéviles, S.A.,
Cabinas Telefénicas, S.A., Telefonica Publicidad e Informacién, S.A., y Telefénica
de Datos, S.A.

-51 -
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Impuestos anticipados y diferidos

saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los impuestos anticipados y diferidos del Grupo
Tdefémca, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios, han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
I 105 Anticipados Diferia

Corto Largo Corto Largo Intergrupo

Plazo Plazo Plazo Plazo | Largo Plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1996 5477 70.007| - 72.725 11.018
Reversién (5.902) (18.650) - (5.591) . (1.865)
Creacién 4.982 41471 - 3.233 1.484
Movimientos netos internacionales - - - 13.790 -
Movimientos de sociedades y otros 731 65)] -1 (14.732) 3.382
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.288 92.763 - 69.425 14.019
Reversién 597 (8.122) - (3.310) (232)
Creacién (Nota 8) ] 2,734 209.329 - 30.558 3.425
Movimientos netos internacionales - 8.504 - 6.084 -
Movimientos de sociedades y otros (398) 395 117 (115) {430)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.027 302.869 117 100.642 16.782

Los impuesto diferidos intergrupo recogen las diferencias generadas por la eliminacion del
beneficio no realizado en operaciones intergrupo, més las diferencias acumuladas entre la cuota

 liquida de la declaracién consolidada del impuesto de sociedades del grupo Telefénica y la suma
de cuotas liquidas de las declaraciones individuales de las Sociedades que lo componen.

Administraciones piblicas

Los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
1998 y 1997 son los siguientes:

Millones de Pesetas
Saldoal | Saldoal
31.12.98 | 31.12.97

Administraciones piblicas acreedoras: y
Retenciones impuesto renta personas fisicas 11,051 10.781
Hacienda Piiblica acreedora por LV.A. ¢ LG.ILC. 18.954 5.054
Retenciones capital mobiliario y otros 1.468 1.586
Impuesto sobre sociedades 44.659 39.467
i 340 1.342
27.027 25.124
70.508 8.053

174.007 91.407
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Millones de Pesetas
Saldoal | Saldo al
: 311298 | 31.12.97

Administraciones piblicas deudoras:
Pagos a cuenta impuesto sobre sociedades—
Retenciones en 1a fuente por rendimicntos de capital 2.068 2.046
Pagos fraccionados en régimen de declaracién consolidada 73.068 48.503
Pagos fraccionados en régimen de declaracién individual 1.452 163
Retenciones en ¢l extranjero 8.776 8.776
Devoluciones pendientes impuestos sobre sociedades ‘ 16.089 -
Impuestos y sobretasas a recuperar y otros 114 393
Impuestos anticipados 7.027 5.288
Hacienda Piiblica deudora por IVA ¢ LG.LC. 21.292 15.482
Hacienda Piblica deudora por IVA pendiente de deducir 104 41
Administraciones Piblicas extranjeras 56.719 6.496
Total 186,709 87.188

Conciliacién entre resultado contable'y base
imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 | 1997
Beneficios antes de impuestos 402,010 337.641
Diferencias permanentes (612.689) (175.869)
Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio : 512.849 88.790
Con origen en ejercicios anteriores {10.108) (36.831)
Base imponible 292.062 213.731

Las diferencias permanentes corresponden basicamente a la aplicacion de reservas con abono a
resultados para prejubilaciones y jubilaciones incentivadas (459.500 millones en 1998).

<53 -
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Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro detalla su

movimiento en ¢l ejercicio 1998:

Millones de Pesetas

Jubilaciones incentivadas 544,059 -
Dotaciones por complementos pensiones de pasivos 2.950 -
Fondo de pensiones 2,874 -
Provisién insolvencias 10.693 -
Beneficio realizado en operaciones de inmovilizado 3.383 -
Premios de fidelidad y otros 7.924 -
Provisiones para inmovilizado 1.155 -
Operaciones intergrupo - 9.786
Libertad de amortizacién 1.593 31.652
Reinversién beneficios extraordinarios - 22,118
Varios 3.804 2,030
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 578.435 " 65,586
Reversién libertad de amortizacién ejercicios anteriores "15.230 346
Provisién por depreciacién de cartem de valores ejercicios . 86
anteriores
Diferencias de cambio - 6.854
Reversién provisién insolvencias - 9.683
Reversién ricsgos y gasto ‘- 3.281
Operaciones intergrupo 664 5
Varios g . . - 5.747
Diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores 15.894 26.002

Determinacién del gasto devengado y de la

cuota liquida '

El cuadro que se presenta a continnacién establece la determinacién del gasto devengado y la

cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades correspondicnte a los €

ercicios 1998 y 1997,

Millonies de Pesetas
1998 1997
Resultado contable 402.010 337.641
Diferencias permanentes (612.689) | (175.869)
Diferencias temporales 502.741 51.959
Base Imponible 292.062 213,731
Cuota integra 102.222 74.806
Deducciones y bonificaciones {57.567) (35.339)
Hacienda Piblica acreedora por el impuesto de sociedades 44,655 39.467

Efecto impositivo dotacién extraordinaria prejubilaciones y jubilaciones anticipadas {160.825)

Otras diferencias temporales ¢ ingresos a distribuir (4.58D) (2.913)
Efecto impositivo dotacién extracrdinaria prejubilaciones y jubilaciones anticipadas 160.825 -
Impuesto sobre socicdades devengado en Espafia 40.074 36.554
Impuestos devengados en el extranjero y otros 51.801 36.982
atal de impuesto sobre beneficios 91.875 73.536

), o de deducciones y bonificaciones aplicadas en los cjercicios 1998 y 1997 han

t;"r_r.u. Bidg, 57.567 y 35.339 millones de pesetas, respectivamente. Las principales deducciones
y Scl grupo son: 12.275 millones de pesetas de deduccién para evitar la doble
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imposicién internacional; 3.562 millones de pesetas por la realizacién de actividades de
investigacion y desarrollo y 6.123 millones de pesetas de deduccién por actividades de
exportacién ya que el Grupo ha realizado inversiones en sociedades extranjeras en Brasil (véase
Notas 2-d y 6) que cumplen los criterios de deducibilidad establecidos en el articulo 34 de Ia
Ley del impuestodesociedades,alsuperarlainversiénelzs%delcapital de las sociedades
mjﬁasyestardimmmemerdmionadownhacﬁﬁdadmpomdomdadoquemm
del precio pagado incluye los flujos esperados derivados de los contratos de exportacién de
bienes y servicios, entre las operadoras de Brasil y el Grupo Telefonica (véase Nota 20).

También se han aplicado 30.258 millones de pesetas de deduccion por inversiones procedentes
de ejercicios anteriores. Debido a los limites existentes en la aplicacion de esta deduccién aj 31

. de diciembre de 1998, después de aplicar las correspondientes al ejercicio, ¢l Grupo Fiscal

Telefénica tienc 23.378 millones de pesetas de deducciones pendientes de aplicar,

-correspondientes a los siguientes ejercicios:

Millones de Pesetas
Afio 1995 1996 1997 Total
Importe 1.902 14.632 6.844 . 23378

Los ejercicios abiertos a. inspeccion en relacion con los principales impuestos varian para las
diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1993 hasta el presente

'~ ejercicio. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para el Grupo

como consccuencia de una eventual inspeccion.

‘Periodificacién deduccién de inversién y

diferencias permanentes

El siguiente cuadro muestra el efecto en el gasto por Impuesto sobre el Beneficio, descrito en Ia
Nota 4-q.

impuestos (Nota 13)
Saldo al 31 de diciembre 1996 17.027
Reversién ; (1.938)
Creacifn 15.433
Saldo al 31 de diciembre 1997 30.522
Reversién . (5.160)
Creacién 12.334
Saldo al 31 de diciembre 1998 37.696
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(19) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al Saldo al

31.12.98 | 31.12.97
Gastos devengados pendientes de pago 135.721 50.833
Dividendos a pagar 6.983 45.531
Provisiones paga de beneficios 24,472 29.423
Intercambio servicio telefénico con otros operadores 13.681 15.146
Fianzas y depésitos 7.786 10.308
Provision para responsabilidades - 11.590
Otros acreedores (Nota 2-d) 86,200 128.634
Total 274.843 291.465

(20) INGRESOS Y GASTOS
Ventas y prestaciones de servicios

La distribucién por negocios de la cifia de ventas Y prestacion de servicios es la siguiente: _

wed

.

Millones de Pesetas
1998 1997

Telefonia bisica-
Servicio telefénico basico 1.005.981 | 1.007.844
Alquiler de circuitos 112,938 98.133
Ibercom 62.563 62.858
Centralitas digitales, red inteligente, RDS! y otros 119.529 86.583
Terminales 64.143 73.456
Gufas 13.381 12.050

1.378.535 | 1.340.924
Comunicaciones internacionales 129.622 134.659
Telefonia piblica 70.579 68.193
Transmisién de datos 60.278 54.513
Otros ingresos "~ 13.375 6.812
Total ingresos de Telefénica 1,652,389 | 1.605.101
Telefénica Telecomunicaciones Piiblicas 49.961 43,788
Grupo Telefénica Internacional 893.073 443,131
Grupo Telefénica Servicios Méviles 468.202 362.993
Grupo Telefénica Publicidad ¢ Informacién 65.396 47.476
Telefénica Transmisién de Datos 70.704 -
Otras filiales 196.458 198.210
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 3.396.183 | 2.700.699
Ventas entre empresas del Grupo (490.162} | (337.597)
Yotal ingresos por operaciones del Grupo 1.906,021 | 2.363.102
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Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Millones de Pesctas
1998 1997
Remuneraciones 482,042 | 424320
Dotaciones al forxlo de pensiones y :
otros compromisos con el personal 22.897 23.155
Cargas sociales y otros 145.232 123.420
650.171 | 570.895
Nimero de empleados
1998 1997
A Medio Final Medio Final
Telefénica 60.379 58.127 65.663 64.109
T.SM. 2.491 2.743 1.929 2239
Telefénica Internacional 28.018 27.802 - 16,157 15.523
T.TP. 697 696 660 647
T. Publicidad ¢ Informacién 1.141 1117 1.141 1.130
T.T.D. 378 413 323 355
Estratel 6.414 6.877 3.198. 4.3%
Resto 4.144 4.034 3.080 - 3.629
Total 103.662 101.809 92.151 92.022

El niimero de empleados que se muestra en el cuadro anterior corresponde a las sociedades que
se consolidan por integracién global.

Otros gastos financieros por deudas y gastos

asimilados

E! detalle de “Otros gastos financieros por dendas y gastos asimilados” es el siguiente:

Millones de Pesetas
31.1298 | 31.12.97
Emisiones 82.278 | 101.509
Préstamos y créditos 40.582 25756
Préstamos en moneda extranjera 91.182 53.249
Pagarés con entidades de crédito 2.742 3.388
Otros 24.251 6.065
241.035 | 189.967
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Diferencias negativas de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es ¢l

siguiente:
Millones de Pesetas
Concepto 31.12.98 | 31.12.97
Amortizaciones de préstamos - 10.000
Periodificacién pérdidas O M. 12.3.93 - 8.590
Operaciones corrientes 6.898 2,476
Resultados negativos de conversién (Nota 4-b) 15.682 -
22580 21.066
Ingresos extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios ¢s el siguiente:
Millones de Pesetas
31.12.98 | 31.12.97
Ingresos de ejercicios anteriores 1.728 || 2935
Indemnizaciones por incumplimiento de contratos 2.866 829
Consorcio compensacién de seguros 1.287 281
Beneficio en venta de acciones . 119 319
Participacién en EURESCOM 117 763
Reversién provisiones varias 3.660 -
Recuperacién beneficio en operaciones mtergrupo - 2,221 |
Cobros a terceros 619 617
Aplicacién de Reservas prejubilaciones y jubilaciones anliclpadas (Notas 4-1y 11-c) | 459.500 -
Otros 6.085 | - 4.331
o 475.981 12.296
Gastos extraordinarios
Millones de Pesetas
31.12.98 | 31.12.97
Complementos al pmonal pasivo (Nota 4-1) 16.435 9.370
Indemnizaciones por sentencias - L111
Dotacién a provisiones:
Provisifn para riesgos ‘ 13.312 -
Coste de integracién de pasivos (Nota 4-1) - 23815
Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas: ’
Dotacién del ejercicio (Nota 4-1) 125,891 90.166
Dotacién extraordinaria (Nota 4-I) 459.500 -
Otros 20,281 8.598
Compensaci6n por transferencias 43 802
Subvenciones y donaciones voluntarias 510 844
Preamortizacién préstamos (Nota 16) - 7.124
Compensacién Airtel Mévil (R.D.1252/97) 12,033 2.967
Liquidaciones empresas y otras 369 -
Sobreimpresion de guias 1.363 . -
Saneamiento fondo de comercio 5.048 -
Otros gastos extraordinarios 8.535 11.796
663.380 | 135.593

-58-




Veleforica

En el Real Decreto 1252/1997, de 24 de julio, se impuso a Telefénica la obligacién de reducir
en 15.000 millones de pesetas los cargos por interconexi6n a Airtel Mévil, S.A.. De esta forma,
s¢ puso término al contencioso existente entre el Gobierno espaiiol y la Comisién de la Unién
Europea por las aportaciones satisfechas por Airtel Mévil con ocasién de la concesién de la
licencia para la prestacién del servicio GSM, completandose dicha solucién, junto con otras
medidas adoptadas por la Administraci6n, con la firma entre Telefonica y Airtel de un acuerdo
comercial satisfactorio para los intereses de ambas compaiiias. La imputacién a gastos del
gjercicio se realiza a medida que s producen los ingresos por interconexion, habiéndose
imputado en 1997 2.967 millones de pesetas que se encuentran registrados en “Gastos
Extraordinarios™, micntras que los 12.033 millones de pesetas restantes se han imputado en
1998,

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de cste epigrafe se incluyen los importes netos por importe de 20.582 y 24.069 millones
de pesctas en 1998 y 1997, respectivamente, registrados como consecuencia del desmontaje de

- planta de Telefonica para la digitalizacién de 1a red (véase Nota 7).

Contrato de gerencinmiento con Telefénica de
Argentina, S.A.

En noviembre de 1990, Telefénica y Telefonica Argentina suscribieron un contrato de
gerenciamiento con vigencia hasta el afio 2003, por el cual se regulan los servicios de
asesoramiento prestados por Telefonica y el precio de los mismos. Los ingresos recibidos por
este concepto, netos de los pagos por asesoramiento de terceros durante los ejercicios de 1998 y
1997, han sido de 6.205 y 9.219 millones de pesetas. Los ingresos se eliminan en el proceso de
consolidacion. :

Otros contratos de transferencia de capacidad
técnica y de gestién

El 16 de mayo de 1994 Telefénica del Perii suscribi6 un contrato de transferencia de capacidad
técnica y de gestién con Telefénica Internacional por un plazo de cinco afios prorrogables
automéiticamente por periodos adicionales de cinco afios hasta un méximo de veinte afios,
coincidente con el periodo de duracién inicial del contrato de concesién. Los ingresos recibidos
por este concepto ascienden a 16.755 millones de pesctas (21.991 millones en 1997). Estos
ingresos se eliminan en el proceso de consolidacién

En el mes de diciembre de 1996 y con motivo de la privatizacién de CRT, el consorcio
adjudicatario de la Compafiia Riograndense Telecomunicagoes (CRT), del que Telefonica
Internacional posee ¢! 73%, firmé un contrato por el cual recibe un 1% de los ingresos netos de
CRT en funcién del cumplimiento de ciertos requisitos de calidad de servicio de la red,
definidos en dicho contrato. La duracién del contrato es de cinco afios renovable por otros

oSy por periodos consecutivos y posteriores de dos afios.

s ejercicios 1998 y 1997, este contrato generd mgresos imputables al gfupo antes de
sily retenciones de 1.284 y 1.023 millones de pesetas registrados en el epigrafe Ingresos
ibgiy otros de gestién corriente.

=59 .



e I

-y

D |

S

I |

Yelefonica

Durante ¢l cjercicio 1998, se aprobaron - por parte del Organo regulador de las
Telecomunicaciones brasilefio (ANATEL) y por las correspondientes juntas de accionistas los
contratos de gestién que el grupo mantendri con Telesp Participagoes, S.A., Tele Sudeste
Participagoes, S.A. y Tele Leste Participacoes, S.A.. Estos contratos tienen una duracién inicial
de 5 aiios, siendo todos ellos promrogables. Telefénica Internacional recibirs un honorario anual
equivalentcaunporcmtajedelosingruosnetosdedichascompaﬂiasqueoscilaenﬂeel 1%y

el 2%. Al 31 de diciembre de 1998 el grupo generd ingresos por estos contratos de 2.252
millones de pesetas.

(21) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
- AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en concepto de sueldos,
dictas y atenciones estatutarias durante los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 1.057 y 783
millones de pesetas respectivamente. S ' -

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros dél Consejo de
Administracién con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicién de
empleados y ascienden a 2 millones de pesctas en cada uno de los ejercicios. No existen
obligaciones en materia de pensiones con el resto de miembros del Consejo.

(22) OTRA INFORMACION

a) Compromisos y derechos varios

Millones de Pesetas

1998 1997
Garantias por operaciones financieras 5912 12.342
Avales concedidos a empleados - 209
1.707 2.333

Respecto a estos compromisos no se cspera que existan quebrantos.

Por otra parte, Telefonica ha garantizado al Banco Santander, S.A. y al Banco Central
Hispanoamericano, S.A. mediantc contrato de 7 de agosto de 1997 la liquidez y el
mantenimiento del valor de la inversién realizada por ellos en Antena 3 de Television, S.A.,
incluyendo intereses al Mibor durante el periodo que transcurra hasta el ejercicio de la
opcion, menos los dividendos que se perciban en dicho periodo. Dicha garantia es aplicable
a partir del segundo afio de la inversién en estricto cumplimiento de la legislacién vigente.

b) Opcidn de venta de Telefonica Perd Holding

Con fecha 3 de noviembre de 1997 Telefonica Internacional suscribié un contrato de opcién
de venta con sus actuales socios, en Telefonica Peria Holding en virtud del cual se obligaba,
\peticién de sus socios, a comprar Ia participacién de éstos en la sociedad. El precio de
ARicio setia cl valor, segiin su cotizacién cn Nueva York, de las acciones de Telefdnica
del,Reri , S.A. equivalentes a su participacion en Telefonica Peri Holding. El cjercicio de
j6n se podria realizar bien el 14 de septiembre del afio 2001 o bien el 14 de marzo del
3D05.
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¢) Contrato de opcidn de venta acciones CRT

Telefonica Internacional ha suscrito un contrato de opcién de venta con RBS, socio
brasilefio del Consorcio adjudicatario de las acciones de CRT, por el que sc obliga a
comprar 69.393.817 acciones de la sociedad Tele Brasil Sul, S.A. (TBS), socicdad
propictaria de la inversién en CRT. Dicha opcitn serd ejercitable el 27 de diciembre de
2001, en funcién del cumplimiento o no por parte de RBS de determinadas obligaciones
financieras. El precio serd el de adquisicion inicial de las acciones. En caso de que se
produzcan minusvalias por diferencia entre ¢l precio de ejercicio de Ia opcidn y el precio de
mercado de las acciones en el momento de la venta, RBS deberd compensar a Telefonica -
Internacional mediante acciones del Consorcio (6 sociedad que le sustituya) propiedad de
RBS. Si por el contrario existiese una plusvalia, ésta corresponderia a RBS..

Por otra parte, RBS es titular de un derecho de opcion de compra sobre el niimero de
acciones de TBS propiedad de Telefonica Internacional que le permitan alcanzar un
porcentaje de participacion del 30% en dicha sociedad. Dicha opcién permanecerd vigor
hasta el 12 de enero del afio 2000. Hasta la fecha del posible ejercicio de la opcidn, los
derechos politicos derivados de dichas acciones corresponderan a RBS. Si llegada la fecha
de ejercicio éste no se ejecuta, dichos derechos politicos pasardn autométicamente a
Telefonica Internacional. El precio de dicha opcién serd el precio de adquisicién inicial
capitalizado a un tipo de interés Libor a tres afios més 40 puntos basicos. El 25 de junio de
1998 fue aprobada la creacién de la sociedad filial Celular CRT, SA. a la que fueron
traspasados todos los activos y pasivos relativos a dicho negocio. Este hecho se enmarca
dentro de la obligacion existente de que sean sociedades diferentes Ias operadoras de
telefonia fija y telefonia celular, por lo que se ha modificado esta opcion, permitiendo a
RBS adquirir hasta el 30% de ambas sociedades.

d) Contrato de opcidn de compra y venta de
acciones de Telefdnica Centroamérica, S.L.

El pasado 19 de noviembre de 1998 Telefonica Internacional suscribié con Mesotel de
Costa Rica, S.A. (Mesotel) distintos contratos de opciones de compra y venta sobre las
acciones de ésta iltima en Telefonica de Centroamérica, S.L. (Telca). Segin dichos
contratos Mesotel tiene una opcidn ejercitable desde el 13 de agosto del afio 2003 hasta el
12 de febrero del afio 2005 por la que podra vender a Telefonica Internacional la totalidad
(49% del capital social) o parte de las acciones de su propiedad en Telca. Por otra parte
Telefénica Internacional tiene una opcién de compra sobre la totalidad de las acciones de
Mesotel en Telca que seré ejercitable desde el 13 de febrero del afio 2005 hasta el 12 de
agosto del afio 2006. El precio de ejercicio de ambas opciones serd determinado, si se
ejercen, por un banco de inversiones que fijara el valor de mercado de dichas acciones.

e) Opcidn de Compra de Cablevisién, S.A.

Telefénica Intemacional ha otorgado una opcién a Tele Comunications Inc. (TCI) por la
que esta compafiia puede vender, y Telefonica Internacional estaria obligado a comprar
thyto con el resto de accionistas, la totalidad o parte de su participacién accionarial en la
P13gad Cablevision, S.A. en la proporcién correspondiente a su porcentaje. Esta opcién

dercitable en cualquier momento entre el 30 de septiembre de 1998 y el 30 de
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septiembre de 1999 al precio fijado por un banco de inversion. Al 31 de diciembre de 1998
no habia sido ejercida esta opcién.

Asimismo,wds&umopdénrecipmporhquewﬂquimdehspar&spodrﬁobligara
hsdemésammpmrovmderhsaecimesdeheompaﬂh.&nopdénpodrésuejerdda
en cualquier momento a partir del 30 de septiembre de 1998. El precio por accién sera el
que determine el socio que ejercite Ia opcién, pudiendo las otras partes elegir entre comprar
o vender sus acciones a dicho precio. - '

Porohapmw,TCIﬁcnesusaitouncomatodegesﬁénconCablcvisién, S.A. que finaliza
el l9deseptiembrcdclaﬁoZOO2.Alt&minodedichooonnm,yenelsupuestodequeno
se prorrogara, TCI podria vender al resto de los socios su participacién accionarial en la
sociedad al precio que fijara un banco de inversion.

Opcidn de Compra de Atldntida
Comunicaciones, S.A. (ATCO)

Telefénica Intemacional ha otorgado una opcién a Syrup Trading, S.A., accionista de
Atlantida Comunicaciones, S.A. (ATCO), por la que €sta puede vender la totalidad o parte
desmaccionaﬂmmdchsmcimmmpomumjumnwpondiem.&nopdémque -
quedariasinefectoeneleasodequesedecidimunasalidaaBolsadelasociedad,puede
ser ejercida en ¢l periodo de tiempo que transcurre entre los 30 y 60 meses a contar desde el
26 de marzo de 1998. :

Opcidn de compra y venta de Torneos y
Competencias, SA. :

El acuerdo de accionistas de Torncos y Competencias, S.A. suscrito entre Telefonica
Intmacionalyelrestodclossociosmbleoequeeaelcasodequeexisbaunapropuesm
desaﬁdaabo!sadelaoompaﬂisydichapmpuestanomapmbada,Iapmcqueseoponga
debcrﬁopmmueoompmhsacdonesdemﬁénrealizﬁhpmmomdermaccim.
Esta opcién no podrd cjercerse antes del 30 de septiembre del afio 2000.

Opcidn de venta de Tele Brasil Holding

Telefénica Internacional ha otorgado una opcién de venta al Banco Bilbao Vizcaya por la
que éste puede vender y Telefénica Internacional estd obligada a comprar las 172.332.410
acciones que aguella posee de Tele Brasil Holding, S.A. por un importe de 148,9 millones
dedéhresmdwnidcm.AmmnﬁdadwleaﬁadirénbsiMemdevmgadossobme!
referido importe a una tasa anual del libor partido por 2, desde ¢l 4 de agosto de 1998 hasta
el 4 de agosto del afio 2000, fecha de ejercicio de la opcién. Del mismo modo, se deducirdn
del mencionado importe cualquier cantidad recibida por ¢l Banco Bilbao Vizcaya de Tele
Brasil Holding en concepto de dividendo, distribucién de reservas, reduccién de capital y
cualquier otro concepto de similar naturaleza pagaderos a un accionista, incrementados a su

OWIC.4 ¥z por los intereses que devenguen los mismos a una tasa anual del libor partido por 2,
° * G4 Ia fecka en que scan pusstos a su disposicién hasta la fecha de ejcrcicio de 1a opcidn,
nf .
m . .
s
\

QO
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{) Acuerdos con Iberdrola

El 27 de julio de 1998 Telefénica Internacional ¢ Iberdrola Investimentos celebraron un
acuerdo con la finalidad de regular sus relaciones en el consorcio que ambas partes habian
constituido para efectuar la inversién en Tele Leste Celular Participagoes, S.A.. Segin
dicho acuerdo Iberdrola ofrecia a Telefonica Intemacional la opcién de adquirir un 12% de
las acciones de su propiedad en cuanto la legislacion brasilefia asi lo autorice.

Efecto 2000

Este efecto se acentuard en ¢l sector de las telecomunicaciones, ya que las redes de

telecomunicaciones ticne un elevado componente de software, por lo que tanto la gestion
como la operacién podrian verse afectadas.

Telefonica, consciente del alcance y magnitud del problema, puso en marcha en abril de
1997, un proyecto corporativo denominado “Milenio”, con el fin de hacer frente y
solucionar los problemas e incidencias que la llegada del afioc 2000 pudiera tener en las
actividades, clementos, procesos y sistemas, involucrados en la gestién del negocio.

El alcance del Proyecto, contempla todas las dimensiones posibles del impacto del
problema y abarca elementos tecnolégicos y de sistemas, procesos, productos y servicios,
dreas y funciones de la organizacion, asi como aspectos legales y de cobertura de riesgos.
En este contexto cubre las actividades nccesarias paa: -

* Evaluar los impactos posibles en todas las 4reas del negocio.
- » Confeccionar los planes de actuacién, necesarios en cada caso, para mitigar al maximo
los impactos identificados.
* Realizar todas las conversiones, sustituciones y acciones correctoras para eliminar el
problema en todos los elementos afectados. :

* Realizar pruebas, tanto individuales como de integracién, en todos los elementos,
procesos y sistemas, :

» Poner en explotacién los nuevos elementos ya probados.

* Y, por iiltimo elaborar planes de contingencia y cmergencia, para poder reaccionar en el -
supuesto de fallos no previstos o que s¢ puedan producir como consecuencia de
dependencia de terceros.

Los costes realizados hasta el 31 de diciembre de 1998 para solventar los problemas del
afio 2000 ascienden a 8.374 millones de pesetas, y los costes que se prevén incurrir en 1999

- serdn de. 13.747 millones de pesetas aproximadamente, sin que s¢ esperen costes

adicionales significativos.

Los planes de actuacion estardn finalizados en el primer semestre de 1999, dedicandose los
seis meses restantes a realizar pruebas finales. No obstante, y en un contexto globalizado,
el Grupo Telefénica reconoce su dependencia de ofras organizaciones y empresas para

molver este problema (proveedores, interconexién con otros Operadores de

Rglecomunicacion..), con los que esta trabajando estrechamente para identificar ¢ implantar
Rs\joluciones pertinentes en cada caso, Teniendo en cuenta lo anterior, la direccién del
.\ elefénica no espera que el efecto 2000 produzca problema relevante en la gestién y

bperacion ordinaria.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

El 8 de enero de 1999 Telefonica del Perd ha obtenido un préstamo a 3 afios por importe de 450
millones de délares en los mercados internacionales.

Telefénica y Lucent Technologies han firmado un acuerdo el 14 de enero de 1999 de
colaboracién estratégica, estableciendo un marco para el desarrollo de productos, servicios y
andlisis conjunto de mercados. Por otra parte Telefonica ha vendido a Lucent el 50% de las
acciones que ticne de Amper por un precio de 6.800 millones de pesctas. Esta operacién
representa el 12,2% de las acciones de Amper, y un beneficio de 2.877 millones de pesetas
aproximadamente,

El Grupo Telefonica ha formalizado el 8 de enero de 1999 un préstamo con el Banco Europeo
de Inversiones (BEI) por importe de 280 millones de délares, con vencimiento final en el afio
2008, amortizable mediante 6 anualidades, con 4 afios de carencia y tipo de interés variable.

La Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile (CTC) ha realizado una colocacién de bonos en
Estados Unidos por valor de 200 millones de délares a 7 afios de plazo, con un interés del
8,375% y con fecha 8 de enero. '

Antena 3 Televisién y la ONCE han firmado un acuerdo de intenciones para la compra del
100% de las acciones de Uniprex, propietaria de la cadena de radio Onda Cero. La sociedad
hasta ahora propiedad de la ONCE, cuenta con 102 emisoras y mantiene contratos en asociacién
con otras 84. El coste de la compra no seré fijado hasta que la empresa compradora evalie, a
través de una auditoria ¢l estado financiero de Onda Cero. S

El Consejo de Administracién de Telefonica ha acordado el 27 de enero de 1999, redenominar
en euros la cifra del capital social de la Compaiiia y, consiguientemente, el valor nominal de las
acciones en que esta dividido, conforme a lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de
17 de diciembre, sobre introduccion del euro.

En virtud de lo anterior, el capital social de Telefénica es de 3.079.820.117,08 euros, dividido
en 1.024.877.900 acciones de 3,005060 euros de valor nominal. Adicionalmente ha acordado la
denominacién en curos de la ampliacion de capital liberada con ‘cargo a reservas de libre
disposicién acordada por Ia Junta General de Accionistas del 24 de junio de 1998, en la
proporcién de 1 accidn nueva por cada 50 acciones en circulacién. La materializacién de dicho
acuerdo ha incrementado el capital en 61.596.402,34 euros representado en 20.497.558 nuevas
acciones. El periodo de asignacién gratuita de las nucvas acciones ha finalizado el dia 30 de
enero de 1999 y la escritura de dicha ampliacion se ha otorgado el dia 10 de febrero de 1999.

Durante ¢l mes de enero de 1999 el gobiemo brasilefio eliminé las bandas que existian hasta
esc momento y que fijaban un tope de variacién anual en la cotizacién del real brasileiio
respecto al délar estadounidense. Una vez eliminadas dichas bandas e! real brasilefio comenzé a
flotar libremente devaludndose alrededor de un 65% respecto del tipo de cambio existente al 31
de diciembre de 1998. Como consecuencia del nuevo entorno econémico derivado de la
devaluacién producida en Brasil durante el mes de enero de 1999, la Sociedad ha revisado la
sougerabilidad del valor contable de las inversiones que posee en dicho pais. De dicho analisis
geRrende la necesidad de sanear durante 1999 el valor contable de las inversiones por

e 119.374 millones de pesetas, que junto con el menor valor en libros recogido durante
cip 1998 supone un saneamiento de un 15,2% sobre el coste total de adquisicién de las
jjnasj gomo consecuencia del impacto del posible retraso en el crecimiento esperado de la
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demanda y las previsibles reducciones en términos reales de las tarifas en los proximos aiios. La
Sociedad reconocera durante 1999 dicho saneamiento.

Adicionalmente, tal y como se ha descrito en la Nota 16, 1a Sociedad mantenia al 31 de
diciembre de 1998 una deuda con el BNDES por importe de 4.056 millones de reales que ha
procedido a cancelar el 27 de enero de 1999. Como consecuencia del efecto de la devaluacién se
ha producido un menor pago de 165.391 millones de pesetas respecto al saldo en libros de dicha
deuda al 31 de diciembre de 1998. Telefénica Internacional destinaré parte de dicha diferencia
almmnﬁemoanmﬁomentecimdo.ﬂlmdclimpomsedwﬁnmﬂammemenmraquelhs
medidas de proteccién y saneamiento de las inversiones de Telefonica Internacional en
Latinoamérica que pudieran verse afectadas como consecuencia del impacto de la devaluacion
del real brasilefio en el resto de los paises de la zona, si la coyuntura econémica asi lo
aconsejase,

En febrero de 1999, Telefonica, ha procedido, a través de su filial 100% Telefénica Media a la
adquisicién de un 17,09% del capital social de Antena 3 de Television, S.A., scgun autorizacién
otorgada al efecto por resolucién de la Secretaria General de Comunicaciones de 27 de enero.
Con esta adquisicién la participacién directa de Telefénica Media, ha quedado situada en el
40,49% del capital social de Antcna 3 de Television.

En febrero de 1999 Telefonica a través de Telefnica Intercontinental, S.A. ha adquirido Ia
totalidad de las acciones de la empresa de telecomunicaciones austriaca European Telecom
International GmbH por importe de unos 4.800 millones de pesetas.

De acuerdo con lo que se indica en la Nota 4-1, la sociedad anuncié durante 1998 Ia posibilidad
de acometer, durante 1999 y 2000 un nuevo plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas,
para 13.967 personas, para ¢l cual ha dotado, al 31 de diciembre de 1998 una provisién por
importe de 459.500 millones de pesetas. Tras analizar las solicitudes recibidas Ia sociedad ha
tomado al comienzo de 1999 la decisién de aceptar formalmente y caso a caso aquellas que no
planteen problemas para la gestion operativa corriente. Hasta el 15 de febrero de 1999, el
nimero de acuerdos formalizados con empleados asciende a 6.106, que suponen un coste, cuyo
valor actual neto del correspondiente impuesto anticipado de 131.323 millones de pesetas.

Telefonica y un grupo de entidades financicras, lideradas por Banco Central Hispano, Citibank,
N.A. y Commerzbank Aktiengesellschaft, han firmado un préstamo sindicado por 1.200
millones de euros, con un plazo de amortizacién de 5 y 7 afios y tipo de interés variable
referenciado al Euribor.

El consejo de administracién de DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. ha aprobado una
ampliacién de capital de 40.477,5 millones de pesetas a la par ratificada por la Junta General de
Accionistas el dia 22 de febrero de 1999. E! periodo de suscripcion es de un mes contado a
partir de dicha fecha.

Durante ¢l ejercicio 1999, la Autoridad de Telocomunicaciones de Puerto Rico (PRTA) ha

notificado al Grupo ¢l ejercicio de la opcién que mantenia sobre las acciones representativas del
19% de capital de TLD por la que el Grupo se obliga a comprar dichas acciones. A la fecha de

emisién de estos estados financieros no se habia formalizado la compra de las acciones nj el
ago de las mismas.
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(24) CUADRO DE FINANCIACION
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES _ 1998 1997
- Recursos Procedentes de las
- Recursos Aplicados en Ias Operaciones - - |Operaciones 1.306.425 [1.147.863
- Gastos de Establecimiento y Form. de
Deudas 41.581 9.740 |- Aportaciones de los Accionistas
{a) Ampliacién de capital 42,04 -
- Adquisicién del Inmovilizado b) Primas de emisién de Acciones 384.331 -
a) Inmovilizaciones inmateriales 98.584 51043 |c) Participacién socios minoritarios 33.723 723
b) Inmovilizaciones materiales 636.495 634.845
<) Inmovilizaciones financieras 1.380.335 545438 |- Ingresos Diferidos 24.616 24.38]
- Impuestos Anticipados (495) -
- Dividendos 105.397 116.164 |- Impuestos Diferidos a Largo Plazo 2 3.550
- Cancelacién o Traspaso de Deudas
Largo Plazo 525.343 424.531 |- Dendas a Largo Plazo 652441 518.725
- Provisiones 93.907 142.129 |- Enajenacion de] Inmovitizado
a) Inmovilizaciones inmateriales - -
= Otras Aplicaciones 209 2.144. [b) Inmovilizaciones materiales 27463 13.108
c) Inmovilizaciones financieras 93.176 87.670
- Disminucién de Circulante por - Aumenfo de Circulante por
Enajenacién Participaciones - 563 |Enajenacitn de Participaciones 2354 -
~ Disminucién de Circulante por - Aumento de Circulante por
Adquisicién Participaciones 64.405 - |Incorporacién de Filiales - 9.702
- Variacién de Circulante por Diferencias| - '
de Conversién (14.040) (2.379)
 TOTAL APLICACIONES 2.931.721 | 1.924.218 |TOTAL ORIGENES 2.570.955 | 1.805.722
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES - - |ORIGENES 360.766 118.496
{AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE) ISMINUCION CAPITAL CIRf
2.931.721 | 1.924.218 2.931.721 | 1.924.218
YARJACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOS DEL CAPITAL DISMINUCIONES DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1998 1997 CIRCULANTE 1998 1997
- Accionistas por desembolsos exigidos - = |- Accionistas por desembolsos exigidos - -
- Existencias 11.481 3.857 |- Existencias - -
- Deudores 247457 121.456 |- Dendores - -
- Acreedores - « |- Acreedores 603.111 308.441
- Inversiones financieras temporales - 90.250 |- Inversiones financieras temporales 65.693 -
- Tesorerin 17.857 = |- Tesoreria - 1.845
- Ajustes por periodificacién 31.243 - _{-Ajustes ificacién - 23.713
TOTAL _ 308.038 215.563 |TOTAL 668.804 334.059
VARIACTON DEL CAPITAL VARIACION DEL CAPITAL
360.766 118.496 |CIRCULANTE - -
668.804 334.059 668.804 334.059
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de las operaciones son las siguientes:
Millones de Pesetas
31.12.98 31.12.97
217.584 190.063
92.551 - 74.042
(12.199) {9.958)
297.936 254.147
4.806 29.465
Amortizaciones del inmovilizado 725.434 602,657
Provisién inmovilizado material (550) -
Amortizacién gastos de formalizacién de deudas 4.776 3.754
Amortizacién fondo de comercio de consolidacién 21.135 33312
Saneamiento fondo de comercio 3.048 -
Provisién depreciacién inversiones financieras (724) 213
Diferencias de cambio (7.387) 4.166
Planta desmontada no amortizada 30.027 38.100
Provisién ajuste inventario 2.386 838
Dotacién a provisiones 636.603 120.696
Dotacién a provisiones técnicas aseguradoras 28.921 59.087
Intereses diferidos 50.818 55.656
Primas de emisién y reembolso 2,225 1.366
Impuestos diferidos y otros 851 -
Inmovilizado material e inmaterial 6.234 3.444
Dotacién financiera y complemento pasivos 16.520 9.370
Pérdidas enajenacién sociedades consolidadas 49 68
Beneficio enajenacién inmovilizado financiero 119 122
Beneficio enajenacién inmovilizado material 11.636 14.740
Subvenciones en capital 12.088 11.285
Aportaciones ajenas no reembolsables 11416 13.504
Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo - 1.402
Beneficio enajenacion sociedades consolidadas 23.897 27.371
Provisién para responsabilidades con el personal 459.500 -
Otros 27 102
Recursos procedentes de las operaciones 1.306.425 1.147.863
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ANEXO 1.

Aportacién de las empresas del Grupo a las

cuentas consolidadas

La aportacion de las empresas del Grupo a las reservas y diferencias de conversién consolidado
a 31 de diciembre de 1998 y 1997 ha sido la siguiente:.

Millones de Pesetas
31.12.98 31.12.97
A A diferencias A A diferencias
Empresas Reservas | de conversién | Reservas de conversién
Fonditel 1.275 - 687 -
G. Casiopea 2.380 6 1.495 2
G. Comet (885) - (882) -
G. Servicio Teledistribucion Hilo - 248 -
G. Telefénica Internacional 82.221 62.687 88.516 61.255
G. Telefénica Media (7.152) - (1.122) -
G. Telefénica Medios Comunicacion (926) - - -
G. Telefénica Publicidad ¢ Informac. 9.903 - 6.943 -
G. Telefbnica Servicios Méviles 45.681 - 17.855 -
G. Telefénica Sistemas 2.864 - 2.956 $))
G. Telefénica Soluciones Sectoriales (204) - - -
Playa de Madrid 114 - % -
Taetel 1.535 - 1.466 -
Telefénica Europe BV, _ 14 - - -
Telefénica Telecomunicaciones Péblicas 5.897 - 5.051 -
Telfisa 52 - (42) -
Telyco (105) - (685) -
Temasa $.274 - 4,676 -
Tidsa 3 - 2.974 -
Urbana Ibérica 95 - 94 -
Telefénica de Espafia y Asociadas 1.333.848 - 1.213.735 -
Total Grupo TelefSnica 1.485.102 62.693 1,344,061 61.256
Operaciones intergrupo de inmovilizado (31.604) - (36.162) -
Total Aportacién 1.453.498 | 62.693 1.307.899 _61.256
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ANEXO II

o Durante los gjercicios 1998 y 1997 se han producido las siguientes variaciones en el
perimetro de consolidacion:

Ejercicio 1998

En julio de 1998 el gobiemo brasilefio privatiz6 la compafifa Telecomunicagoes Brasileiras,
S.A. (Telebras), que previamente habia sido escindida en 12 compaiifas holdings (1 de larga
distancia, 3 de telefonia fija y 8 de telefonia celular), mediante la venta en subasta ptiblica det
50,10% de los derechos politicos y del 19,26% de los derechos econdmicos de cada una de estas

Telefénica Internacional, bien a través de sociedades dependientes o bien a través de consorcios,
particip6 y se adjudicé la subasta de: o

- Telesp Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla las operadoras de Telefonia fija

del estado de Sao Paulo, Telesp, S.A. y CTBC (Compaiiia Telefonica de Borde do Campo).

La participacién fue adquirida a través de 1a sociedad holding Tele Brasil Sul, en la que

Telefénica Internacional, S.A. posee el 52,9%, con un coste de 473.286 millones de pesetas,

en la que también participan Portugal Telecom (23%), Iberdrola (79%), Banco Bilbao

* Vizcaya (7%), CTC (2,6%), Telefénica de Argentina (1,2%) y Rede Brasil Sul (6,3%)..

Telesp Participagoes a través de sus filiales gestiona 6,04 millones de lineas en servicio,

teniendo una planta instalada de 6,45 millones a 31 de diciembre de 1998. El indice de
penctracion en su drea de influencia asciende a un 17,8%.

- Telesudeste Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla las operadoras de
Telefonia celular en los estados de Rio de Janeiro (Telerj Celular, S.A.) y Espiritu Santo
(Telest Celular, S.A.). La participacién adquirida en 1a subasta corresponde al Consorcio en
el que Telefonica Internacional participa en un (82,5%) con un coste de 164.293 millones de
pesetas. Iberdrola (7%), NTT Docomo (7%) y Itochu (3,5%). Tele Sudeste Participaoes
cuenta con aproximadamente 635.000 clientes de celulares a 31 de diciembre de 1998.

~ Tele Leste Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla las operadoras de
Telefonia celular de los estados de Bahia, Telebahia Celular, S.A. y Sergipe (Telergipe
Celular, S.A)). El consorcio formado por Telefonica Internacional (38%) que ha pagado
21.130 millones de pesetas, ¢ Iberdrola (62%) fue el ganador de la subasta. Teleleste
Participagoes cuenta con aproximadamente 238.000 clientes de celulares al 31 de diciembre
de 1998.

- Telesp Celular Participagoes, S.A.: Sociedad holding que controla la operadora de Telefonia
celular del estado de Sao Paulo (Telesp Celular, S.A.). Portelcom, consorcio formado con
Portugal Telecom en ¢l que Telefénica Internacional participa en el 35,8% se adjudico la
participacién ofertada, con un coste de 166,848 millones de pesctas.

lodas estas empresas se consolidan por puesta en equivalencia.
argentina Telefonica de Argentina, S.A: (TASA), ha registrado una reduccion de.

pitptn mayo de 757 millones de USD, a través de Ia compra de acciones en propiedad de los
' addres. Con ésta reduccién, la sociedad tenedora de sus acciones Compailia de Inversiones
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en Telecomunicaciones, S.A. (COINTEL) ha visto incrementada su participacién en TASA del
51% al 56,154%. Ambas sociedades han pasado a consolidarse durante este ejercicio por el
método de integracién global,

Durante éste mismo periodo COINTEL ha cancelado la deuda que tenfa en PRIDES que podia
haberse cancelado con acciones clase B de TASA. Parte de 1a deuda se rescaté. en metilico por
lo que el Grupo ha pasado a consolidar de nuevo las acciones que no se dedicaron al pago.
Dicho porcentaje en un principio fue del 1,70% y después de la reduccion ha quedado fijado en
un 1,8775%, consolidando COINTEL este nuevo porcentaje. oo : :

Como consecuencia de la adjudicacién por Telefénica Do Brasil Holding, S.A. del 50,12%
adicional de las acciones ordinarias del capital de la sociedad brasilefia Companhia
Riograndense de Telecomunicagoes, S.A. (CRT), la nueva participacién indirecta en CRT del
Grupo Telefénica Internacional pasé del 10,3% al 16,7%, con un coste de 64.945 millones de
pesetas, y procediéndose a la transformacion de- la Sociedad Telefénica do Brasil en ¢l
consorcio Tele Brasil Sul. CRT gestiona 1,3 miliones de lineas fijas y unos 464.000 clientes
celulares a 31 de diciembre de 1998, - - I :

La sociedad Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. ha suscrito la totalidad de las acciones
emitidas por la sociedad Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. en la ampliacién de capital que
- ésta ha realizado en €l mes de marzo. Esta ampliacién de capital ha sido de 122 millones de
pesctas, con una prima de emision de 23.003 millones de pesetas. Como resultado de la
operacidn, el porcentaje de dominio de Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. es del 20%
en Recoletos Compafiia Editorial, S.A.. La sociedad se consolida por ¢l método de puesta en
-equivalencia. o '

En el mes de noviembre Telefonica, S.A. creb la sociedad Inmobiliaria Telefonica, S.L. con un
capital inicial de 501 miles de pesetas. En el mes de diciembre se elevé la cifra del capital hasta
1.670 millones de pesetas con una prima de emisién de 15.541 miltones de pesetas, totalmente
suscritos y desembolsados mediante una aportacién dineraria de 30 millones de pesetas y una
aportacién no dineraria de inmuebles de-17.181 millones de pesetas. La sociedad se consolida
por ¢l método de Integraciéon Global. : '

Adquisicion del 30% de la sociedad Holding Atlantida de Comunicaciones, S.A. (ATCO) asi
como de su posterior ampliacién de capital por Telefénica Internacional, S.A.. Dicha sociedad
posee ¢l 94,74% de la sociedad Editorial Atlintida, S.A..

Telefénica ha constituido la sociedad Telefonica Intercontinental, S.A. con un capital de 250
millones de pesetas, y las sociedades Telefénica Sociedad Operadora de Servicios de
- Telecomunicaciones en Espaila, S.A., Telefonica Comunicaciones Interactivas, S.A., Telefénica
Procesos y Tecnologia de la Informacién, S.A., Telefénica Data, S.A. y Telefonica Internet,
S.A,, todas con un capital de 10 millones de pesetas. Telefénica Intercontinental y Telefdnica
Procesos y Tecnologia de Ia Informaci6n se consolidan por el método de integracién global.

La sociedad Telefonica Internacional, S.A. ha adquirido en enero un 3,33% adicional de la
sqciedad argentina Torneos y Competencia, S.A. alcanzando un 20% de porcentaje de dominio.
ngicdad, no incluida en el ejercicio anterior en el perimetro de consolidacion, se consolida

en W attualidad por ¢l método de puesta en equivalencia.

qiad argentina Cablevision, S.A. propiedad en un 33,28% de Telefénica internacional,
irida en 1997 e incorporada ese afio al coste, en 1998 se integra por el procedimiento
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de puesta en equivalencia. En el mes de diciembre se adquirié una participacién adicional del
2,58% alcanzando la participacion total el 35,86%.

Telefonica Medios de Comunicacién, S.A. (TMC) ha adquirido un 51% adicional de la sociedad
Gestora de Medios Audiovisuales de Fiitbol, S.L. (GMAF), alcanzando con esta operacién el
100% de la participacion en el mes de abril. La sociedad, que se consolidaba por el método de
puesta en equivalencia, pasa a consolidarse por el método de integracion global.

En el mes de octubre la Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. adquirié a VTR,

S.A. el 99,99% de la sociedad VTR Larga Distancia, S.A. por 50 millones de USD, equivalentes
a 7.130 millones de pesetas. o

Telefénica de Argentina, S.A. adquirié el 99,99% del capital de Advance, S.A. por,
aproximadamente, 10,2 millones de USD, equivalente a 1.455 millones de pesetas. El 50% de
esta participacion fue adquirido a Telefénica Internacional.

El mes de julio, l2 sociedad DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. realiz6 una
ampliacién de capital de 7.500 millones de pesetas con una prima de emisiéon de 22.500
millones de pesetas. La sociedad Telefonica Media acudi6 a la ampliacién suscribiendo
acciones adicionales hasta incrementar su porcentaje on la sociedad desde el 35% hasta el
36,95% que posee en la actualidad. La sociedad continua consolidindose por el método de
puesta en equivalencia. . -

Telefénica ha adquirido 1.312.217 acciones de la sociedad Amper, S.A., con un coste de 5.249
millones de pesetas, aumentando su participacién hasta el 24,41% en el mes de junio. La
sociedad continia consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

[En el mes de julio de 1998, el Grupo Telefénica Internacional adquirié mediante subasta piiblica
el 51% de Telefénica del Salvador, S.A. de C.V., a través de la sociedad Telefénica el Salvador
Holding, S.A. de C.V. constituida para esta licitacién. Con posterioridad el Grupo se desprendi6
del 49% de la participacién en dicho holging que vendié a MESOTEL, socio local. Después de
esta operacién el porcentaje indirecto del Grupo en Telefonica El Salvador, S.A. paso a ser del
26,01%. ' :

La sociedad Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. (C.T.C.) ha finalizado el periodo
voluntario de conversién de los Bonos convertibles en acciones de dicha compafifa. Esto ha
Supuesto una variacién en el porcentaje que detenta el Grupo, que pasa del 43,62% al 43,643%.
La sociedad contintia consolidindose por el método de integracion global.

La sociedad Antena 3 de Televisién, S.A. ha ampliado su capital en el mes de marzo, en 2.778
millones de pesetas, con una prima de emisién de 7.802 millones de pesetas. La ampliacién de
capital ha sido suscrita integramente por un nuevo socio, lo que ha supuesto para la sociedad
Telefénica Media, S.A. reducir su porcentajc de dominio sobre dicha sociedad del 25% al
22,5%. Posteriormente se ha adquitido aproximadamente un 0,7 adicional aumentando la
participacién al 23,4%. La socicdad continiia consolidindose por el método de puesta en
cquivalencia.

Pofjedad Audiovisual Sport, S.L., participada en un 40% por GMAF, ha ampliado capital en

¥¢ abril en 7.950 millones de pesetas, suscribiendo GMAF la parte correspondiente para
g% su porcentaje de participacion. : .
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Ampliacion de capital en el mes de Diciembre de la sociedad Hispasat, S.A. en 3,000 millones
de pesctas. Telefonica ha suscrito la ampliacién, adquiriendo el 22,74% que.le correspondia y
desembolsando el 25% en la operacion.

En el mes de julio la Socicdad Telefénica Publicidad ¢ Informacion adquirié el 75% de Ia
sociedad Venturini Espafia, S.A. por un importe de 420 millones de pesetas, con lo que su
participacion actual es del 100%. La sociedad, que anteriormente se incorporaba a las cuentas
delgmpoporelpmeedimientodepuestaenequivalmcia,mlamﬁdadseincorporapor
integracién global. Como consecuencia de ésta operacion ha aflorado en el perimetro de la
consolidacién la sociedad Venturini, S.A., filial al 100% de Venturini Espafia, S.A.
integrandose también por ¢l procedimiento de integracién global. :

La sociedad Madrid 112, S.A. ampli6 capital en ¢l mes de diciembre del ejercicio anterior. La
sociedad Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A., que era propictaria del 49% de las acciones de

~ aquella sociedad, no ha suscrito todas las acciones que-le correspondian en dicha ampliacién,
- reduciendo su porcentaje de dominio hasta el 24,5%. La sociedad continiia integrandose por el

método de puesta en equivalencia.

La sociedad Audiovisual Realtime Bit; S.A. (ARTBIT) ha ampliado su capital social hasta 200
millones de pesetas (antes 100 millones de pesetas). La sociedad Telefénica Media, S.A. que
ostentaba el 25% de participacién sobre el capital de dicha sociedad, no ha acudido a la

- ampliacidn, viendo reducido su porcentaje de dominio hasta el 12,5%. La sociedad Telefonica
. Soluciones Sectoriales, S.A., ha acudido a dicha ampliacién, suscribiendo un nimero de

acciones equivalente al 12,5% de participacién en el capital y, adicionalmente, ha adquirido al
exterior otro 5%. La sociedad contimia integrindose en los estados financieros del Grupo
Telefonica por el procedimiento de puesta en equivalencia.

“Telefonica Soluciones Sectoriales, S.A. ha adquirido el 25% de las acciones de la sociedad ZZJ

Mundovisi6n, cuyo capital es de 20 millones de pesetas. '

La sociedad Estrategias Telefénicas, S.A. ha participado en la creacién de la sociedad Gestién
de Servicios de Emergencia y Atenci6n al Ciudadano, S.A., suscribiendo y desembolsando el
51% de los 100 millones de pesetas que conforman su cifra de capital.

En el mes de junio, la sociedad Telefonica Servicios Avanzados de Informacién, S.A. ha
adquirido un 12% adicional del capital de la sociedad Hispaservices, S.A., con lo que pasa a
detentar el 100% de las acciones de ésta. En el mes de diciembre se procedié a la disolucion de

Ampliacion de capital en el mes de noviembre de la sociedad Bitel Baleares Innovacion
Telemidtica, S.A. en 100 millones de pesetas suscrita y desembolsada en su totalidad por
Telefonica Soluciones Sectoriales, S.A. que posee una participacién del 44%.

Ampliacién de capital en el mes de Diciembre de la sociedad Telefénica Servicios y Contenidos
r la Red, S.A. en 700 millones de pesetas, suscrito y desembolsado en su totalidad por

edad REM Infogrifica, S.A. ha realizado en ¢l mes de marzo una operacién acordeén a
3s We la cual su capital social ha variado de 10 millones de pesetas a 25 millones de
af, fon una prima de emisién de 375 millones de pesetas. La sociedad Producciones
itgmpaticas, S.A., que era la propictaria del total de las acciones de dicha sociedad, sélo ha
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suscrito acciones hasta ser la propietaria del 42,52% del capital actual de la sociedad. La
sociedad, que venia consolidindose por el método de integracién global, al producirse ésta
reduccién en el porcentaje de dominio, se consolida actualmente por el método de puesta en
equivalencia.

El grupo Telefénica Internacional ha vendido en el mes de abril la participacion del 25% que
poseia en la sociedad argentina Multicanal, S.A. El Grupo ha contabilizado unos resultados
positivos por la operacién de 17.718 millones de pesetas (Nota 8-b). Dicha sociedad, en el
mismo periodo del ¢jercicio anterior, s¢ consolidaba por ¢l método de puesta en equivalencia,

Telefomica ha vendido a totalidad de las acciones que poscia cn Ia sociedad Indra SSL S.A. en
el mes de junio, que representaban el 36,56% de participacién en capital, El Grupo Telefénica
ha contabilizado un beneficio en la operacién de venta de 2.862 millones de pesetas.

En el mismo mes se ha registrado la venta de la sociedad colombiana Compaiiia Celular de
Colombia, $.A. (Cocelco). Dicha sociedad estaba participada directamente por Telefonica, S.A.
en un 14,51% y por el Grupo Telefonica Intemacional indirectamente en un 20,25%. La
plusvalia obtenida en la venta para el grupo telefonica asciende a 1.977 millones de pesetas. La
.sociedad se consolidaba en el mismo periodo del ejercicio anterior por el método de puesta en
equivalencia.

La sociedad Telefonica Cable, S.A. ha enajenado en el mes de febrero un 10% de patticipacién

de la sociedad Telefonica Cable Castilla y Ledn, S.A. fuera del grupo, reduciendo su porcentaje

de dominio hasta el 51%. Dicha sociedad continiia consolidindose por el procedimiento de
.integracioén global, . :

Telefonica Cable, S.A. ha vehdido.'-al‘ exterior un 34% de la sociedad Telefénica Cabic
Extremadura, S.A. (antes Sociedad General de Cablevision Granada, S.A.). La sociedad
contimia consolidindose por ¢l método de integracién global.

En el mes de julio Telefénica Cable ha vendido al exterior el 10% y el 20% de las sociedades
Telefénica Cable Madrid y Telefonica Cable Catalunya, con unas plusvalias de 4 y 12 millones
de pesetas, respectivamente. Ambas socicdades contintian consolidéndose por el método de
integracién global.

Ejercicio 1997

~« El Grupo Telefénica adquirié en Abril, el 25% de la sociedad Telefonica Cable, S.A.

pasando a detentar la totalidad del capital de la sociedad.

¢ Telefénica ha constituido las socicdades Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. y
Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A. suscribiendo y desembolsando la totalidad de su
capital. Ambas sociedades se consolidan por el método de integracién global.

*  Telefénica adquirié en el mes de noviembre a SEPPA, el 23,78% de las acciones que poseia
de la socicdad Telefonica Internacional, S.A. En el mes de diciembre se vende a la propia
elefonica Internacional, S.A. el 1,25% de su capital para autocartera. La sociedad continia
hpsolidindose por el método de integracién global.
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Telefonica participé en la constitucién de la sociedad DTS Distribuidora de Televisién
Digital, S.A. en ¢l mes de enero, suscribiendo el 35% de su capital. En ¢l mes de mayo,
dicha sociedad fue vendida a Telefénica Media, S.A., DTS amplié capital en el mes de
noviembre, suscribiendo T. Media el porcentaje que le correspondia. La sociedad se
consolida por ¢l método de puesta en equivalencia.

En ¢l mes de octubre, Telefonica adquirié el 3,5% del capital de la sociedad Portugal
Telecom, S.A., La sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica se ha separado del consorcio Unisource, y ha vendido ¢l 29 de diciembre de
1997 su participacion en Unisource N.V., que ascendia al 25% del capital, a las entidades
Telia AB, PIT Telecom BV y Swisscom. Durante 1997 el Grupo Telefénica ha
contabilizado unas pérdidas atribuibles a Unisource por importe de 4.696 millones de
pesctas que figuran registrados en cf epigrafe “Participacién en pérdidas de empresas
puestas en equivalencia”.

Esta operacién de cdmpraventa se ha hecho por un pmﬁo total de 465 millones de florines,
equivalentes a 34.921 millones de pesetas a la fecha de adquisicién, que ha supuesto una
plusvalia de 20.556 millones de pesetas. '

Con caricter previo, y en cumplimiento de los correspondientes acuerdos societarios,
Telefonica realizé una contribucién al capital de Unisource por un importe de 193 millones
de florines. :

Telefonica ha adquirido la totalidad de las acciones de las empresas Telefonica Transmisién
de Datos, S.A. y Telefonica VSAT, S.A. por un precio de 455 millones de florines y 10
millones de florines, respectivamente. :

La compra de Telefénica Transmisién de Datos, S.A., genera en las cuentas consolidadas,
un fondo de comercio de 25.794 millones de pesetas, habiéndose destinado en las cuentas
consolidadas 15.860 millones de pesetas a la amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién. El resto del fondo de comercio se amortizard en un méximo de 20 afios.

Durante el ejercicio 1997 el Grupo ha adquirido las siguientes empresas argentinas, todas
ellas con domicilio social en Buenos Aires (Argentina).:

» Tomeos y Competencias, S.A.: sociedad argentina cuya actividad principal es la
produccién de programas de television relacionados con acontecimientos deportivos,
principalmente de fiitbol, a través de la explotacién de diversos contratos firnados que
le conceden la exclusividad de dicha explotacion. En octubre de 1997 Telefonica
Internacional, S.A. adquiere el 16,67% de esta sociedad por importe de 10.309
millones de pesetas. En enero de 1998 se ha adquirido un 3,33% adicional.

*  Cablevisién, S.A., sociedad argentina que presta servicios de televisién por cable. En
octubre de 1997 Telefonica Internacional, S.A. adquiere el 33,28% de esta sociedad
por importe de 57.139 millones de pesetas.

Advance Telecomunicaciones, S.A.,: sociedad argentina que presta servicios on line y

de. Transmisién de Datos. En septiembre de 1997 Telefonica Internacional, S.A.
adquiere el 50% de esta sociedad por importe de 757 millones de pesetas.
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*  Estas tres sociedades s¢ incorporon al coste en estas cuentas consolidadas.

En el mes de maizo, Telefonica Sistemas particip6 en la constitucién de la sociedad Utilitel
Comunicaciones, S.A. suscribiendo ¢l 50% de su capital. En ¢l mes de noviembre
Telefénica comprd la totalidad de la participacién que T.S. Telefénica Sistemas poseiaen la
sociedad. Utilitel se consolida por el método de puesta en equivalencia,

La sociedad Pabellén de Operadores Europeos de Telecomunicaciones, S.A. que sc
integraba en los estados financieros del Grupo Telefénica por el método de puesta en
equivalencia, ha sido disuelta y liquidada en el mes de diciembre.

En el mes de agosto Telefonica Media, S.A. adquirié el 25% de capital de la sociedad
Antena 3 de Television, S.A. La sociedad se consolida por ¢l método de puesta en
equivalencia. :

Telefénica Media, S.A. adquirié en ¢l mes de julio el 49% del capital de la sociedad
Gestora de Medios Audiovisuales de Fitbol, S.L. Posteriormente, en el mes de diciembre,
Telefénica Medios de Comunicacién, S.A. adquirié dichas acciones. La sociedad se
consolidé por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica Media, S.A. ha constituide ' sociedad Producciones Multitemiticas, S.A.

- suscribiendo ¢l 100% de su capital. La sociedad se consolida por el método de integracién

global.

En ¢l mes de agosto Producciones Multitematicas, S.A. adquiri6 el 20% del capital de la
sociedad Lola Films, S.A. En el mes de diciembre, dicha sociedad amplié capital hasta los
1.050 millones de pesctas que presenta en la actualidad. Producciones Multiteméticas ha
suscrito capital hasta alcanzar el 33,3% de participacién en el capital de Lola Films, S.A. La
sociedad se consolida por ¢l método de puesta en equivalencia.

Telefonica Cable, S.A. ha vendido fuera del grupo el 34% de Ia participacién que ostentaba
en Telefonica Cable Madrid, S.A.; el 31% que poseia en Telefdnica Cable Navarra, S.A.; el
27% de la sociedad Telefonica Cable Andalucia, S.A. y el 24% de Telefénica Cable
Castilla y Ledn, S.A.. Esta tiltima sociedad amplié su capital en 900 millones de pesetas en
¢l mes de noviembre. Todas éstas sociedades continfian consolidindose por el método de
integracién global.

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. ha participado en la creacién de la sociedad
Doubleclick Iberoamérica, S.L. suscribiendo el 90% de su capital en el mes de noviembre.
La sociedad se consolida por el método de integracién global.

La sociedad Rem Infogréfica, S.A. que en el ejercicio 1996 era participada por T.P.I. en un
60%, realizé una operacién acordedn en ¢l mes de julio a resultas de la cual su capital
social pasé de 50 millones de pesetas a 10 millones de pesetas con una prima de emision de

280 millones de pesetas. En la operacion, T.P.1. suscribié el 40% restante del capital a los
0Cios externos.

Nrupo Teleféniéa Internacional de Espafia enajend la participacién que poseia en Sintelar
% Sintel-Peri, sociedades ambas dedicadas a la prestacién de servicios de instalaci6n,
ingipalmente en la industria de las telecomunicaciones. Estas sociedades operan
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Argentina y Peri respectivamente y el porcentaje de participacién en ambos casos ascendia
al 25%. En la enajenacion, se produjeron unas minusvalias de 43 y 25 millones de pesetas
mpecﬁvmem.ﬁlmulmdonmdewmsveMseencuMaregimdomhmnude
resultados bajo ¢l epigrafe de “Pérdidas por enajenacion participaciones en sociedades
consolidadas”. -

Vendié a Rom Telecom, S.A. la participacién del 60% que dicha sociedad poseia en
Telefonica Romania, S.A., sociedad que presta servicios de telefonia mévil celular en
Rumania, fijindose el precio de 13,5 millones de délares estadounidenses. El grupo
Telefonica ha dado de baja todos los activos y pasivos que dicha sociedad aportaba a Ia
consolidacién, produciéndose en dicha operacién una plusvalia de 197 millones de pesetas,
que se encuentra registrado en la cuenta de resultados bajo el epigrafc “Beneficios por
-enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas”,

A partir del 1 de enero de 1997 CRT, sociedad adquirida en diciembre de 1996, pasd a
formar parte del perimetro de consolidacion habiéndose presentado al coste en el cierre del
ejercicio anterior. El porcentaje de participacién del Grupo en dicha compafiia es del 10,3%
sobre el total del capital, ordinario y preferido, a través de las distintas participaciones que
mantienen las sociedades del grupo en el consorcio ganador de la licitacién del 35% del
capital ordinario con derecho a voto.

En el ejercicio 1997 se han excluido del perimetro de consolidacién las sociedades
Compaiiia Celular de Colombia, S.A. y Muiticanal, S.A.. Las participaciones en ambas
sociedades fueron objeto de negociacién durante el ejercicio 1997 para su venta, hecho que
se materializo en enero de 1998, para el caso de la Compasifa Celular de Colombia, SA,y
que se materializara antes de mayo de 1998 para el caso de Multicanal, S.A. tras Ia firma en
octubre de 1997 de contratos de operaciones Put & Call con dicho vencimiento.

Asimismo el Grupo increment su participacién en Cointel que pasé del 33,16% al 50%
desembolsando en esta operacion 554,25 millones de USD. También se produjo un
aumento de participacién en STARTEL, sociedad perteneciente al grupo CTC, que pasé a
tener el 100%, de la sociedad por el que desembolsé 425 millones USD. A su vez
Telefonica Intemacional, ‘S.A. se desprendié de su participacién directa en TASA
(1,0816%), con lo que obtuvo una plusvalia de 6.494 millones de pesetas.

Telefénica Sistemas, S.A. adquirié en el mes de enero un 49% adicional de capital de la
sociedad Hispaservices, S.A. hasta llegar al 88%. La sociedad, que s¢ consolidaba por
puesta en equivalencia en 1996, paso6 a consolidarse por el método de integracién global en
1997,

Asi mismo otras operaciones relacionadas con Telefonica Sisternas fueron:

¢  En enero se constituy6 la sociedad Buildnet, S.A. con un capital de 150 millones de
pesetas. T. Sistemas participé en la creacién suscribiendo un 33,5% de su capital. La
sociedad se consolida por ¢l método de puesta en equivalencia.

En abril se constituy6 la sociedad Agencia de Certificaciéon Electronica, S.A. con

\ capital de 250 millones de pesetas. T. Sistemas suscribié ¢l 40% de su capital. La
(sociedad se consolida por ¢l método de puesta en equivalencia.
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¢ En enero se cred la sociedad Servicio Educacién a Distancia (S.E.D.) con un capital de
10 millones de ptas. del que T. Sistemas suscribi6 el 40%. La sociedad se consolida
por el método de puesta en equivalencia.

La socicdad filial de T. Sistemas, Negocios Cibeméticos, S.A. en la que participaba con un
50% ha sido disuclta y liquidada en este ejercicio.

La sociedad Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A. ha participado en la constitucién de las
siguientes sociedades:

¢  Caser MVS. Su capital cs de 580 millones de pesetas y T.S. Sectoriales participa con
un 49% en su capital.

¢ Incatel. Su capital es de 50 millones de pesetas y T.S. Sectoriales participa con un 40%
en su capital.

* QSL. Su capital es de 60 millones de pesetas y T.S. Sectoriales participa con un
33,33% en su capital.

Estas tres sociedades se consolidan por puesta en equivalencia.
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. ANEXO IH
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
. La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién Yy su ameortizacién
acumulada en los ejercicios de 1998 y 1997 han sido las siguientes:
. Fondo de Comercio de Consolidacidn Millones de Pesetas -
! Saldo al Diferencias Saldo af
L 31.1297 | Adiciones Bajas Traspasos |  Conversion 311298
Empresas consolidadas por
Integracién global:
r Advance Telecommicaciones - 1.164 - - - 1.164
- AKI - - - 323 (20) 303
C.T.C. (Chile) 5.508 . - . - 5.508
_ Cointel - 12.611 - 67.968 - 80.579
ﬂ G.M.A. Fitbol - (3.051) - 8.957. - 5.906
. Instacom 1.587 - - - (142) 1.445
Intercom 137 - - - 12 {125)
Invercom 8.8 6.862 - (686) 14.998
1 Multicable T.V. (Chile) 1.302 - - - (116) 1.186
i Publiguias (Chile) 426 - - - - 426
SATLINK - - - 1.533 (92) 1.441
g Startel 7 56.801 318 - - (5.346) 51.773
- T. L. D. (Puerto Rico) 7479 - - - - 7479
' T. Perh Holding 461 - - - - 461
T. T. Datos 25.794 - (10) - - - 25.784
'} Telefonica Cable 127 | - - - - 127
. Telefénica Internacional 46.865 - - - - 46.865
Telefénica Multimedia (Per) . - 2224 - - - 224
Venturini Espafia : s 17 - - - 17
E VIR - _5.629 - - - 5.629
155.035 25.764 - 78.781] (6.390) 253.190
Empresas consolidadas por
Puesta en equivalencia:
B Amper - 3.720 - - - 3.720
Antena 3 18.446 (2.072) - - - 16.374
CRT. - 42.898 49.059 - - - 91.957
Cablevision . - (5.000) | 44.156 - 39.156
F CALL Center - n - - - 7
. Cointel (Argentina) 67.968 - - | (67.968) . -
Compuserve Argentina - - (48) 648 (39) 561
- DTS D* TV Digital - 1.110 - - - 1.110
[] G.M.A. Fitbol 8.957 - - |  (8957) - -
: Lola Films 142 35 - - - 177
Portugal Telecom 30.657 (602) - - . 30.055
; Recoletos Cia Editorial - 16.403 - - - 16.403
Torneos y Competencias - - - 7.229 - 7.229
' Venworld (Venezueln) 22,330 T - - - 22.330
ZZJ Mundovisién - 76 - - - 76
ﬂ 191.398 67.800 (5.048) | (24.892) (39) 229219
o Total Fondo de Comercio 346433 93,564 (5.048) 53.889 (6.429) 482 409

s traspasos de 1998 recogen la incorporacion en el perimetro de consolidacién de las
oiedades Cablevisién y Torneos y Competencias que el ejercicio anterior se reflejaban al
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El fondo de Comercio generado en Ia adquisicién de sociedades por las operadoras americanas
se contabiliza en su moneda local, y est4 afectado por las variaciones del tipo de cambio, cuyo
importe se reflcja en la columna diferencias de conversion.

Amervizacidn del Fondo da Comercie de Milloncs de Pesetas
Consolidacidn Saldoal Diferencias Saldo al
31.12.97 Adiciones Bajas Traspeasos |  Conversién 31.12.98
Empresas consolidadas por
Integracién global:
Advance Telecomunicaciones - 81 - - ()] Yz
AKI - 16 - - (1 15
C.T.C. (Chile) 4254 11 - - - 4.365
Cointel - 3291 - 13.702 - 16.993
G.M.A_ Fitbol - 1.334 - 622 - 1.956
Instacom 588 140 - - (59) 669
Intercom 50 | a3 - - 5 (58)
Invercom 3.126 500 - - {299 3327
Maulticable T.V. (Chile) 307 124 - - (33) 398
Publiguias (Chile) 214 14 - - - 228
SATLINK T 79 - - 4) 75
Startel 198 2.707 - - (137) 2.768 -
T. L. D. (Puerto Rico) 3.740 249 - - - 3.989
T. Perii Holding 143 19 - - - 162
T. T. Datos 15.860 ~496 - - - 16.356
Telefonica Cable 8 6 - - - 14
Telefonica Internacional 391 2.333 - - - 2724
Telefénica Multimedia (Pert) - - - - - -
Venturini Espafia . 16 - - - 16
VIR - 76 - - (3) 73
28.779 11.579 - 14.324 {535) 54,147
Empresas consolidadas por.
Puesta en equivalencin:
Amper - 93 - - - 93
Antena 3 768 834 - - - 1.602
CRT. 4.285 3.282 118 - - 7.691
Cablevisién - 2.051 - - - 2.051
CALL Center - 5 - - - 5
Cointel (Argentina) 13.702 - - (13.702) - -
Compuserve Argentina - 28 - - (4} 27
DTS D* TV Digital - 23 - - - 23
G.M.A. Fitbel 622 - - (622) - -
Lola Films 4 9 - - - 13
Portugal Telecom 511 1.490 - - - 2.001
Recoletos Cia Editorial - 684 - - - 684
Tomeosy C i - 361 - - - 361
Venworld (Venezuela) 13.398 687 - - - 14.085
ZZ) Mundovisién - 3 - - - 3
33.290 9.556 118 (14.324) () 28.639
Total amortizacién acumulada 62.069 21.135 118 0 (536) 82.786
Fondo de comercio de consolidacién
Pendiente de amortizacién 284.364 72429 (5.166) 53.889 (5.893) 399.623
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Fondo de Comercio de Conselidacidn Millones de Pesetas
Saldo al Diferencias Saldo al

| 31-12-96 Adiciones Bajas Traspasos Conversién 311297
Empresas consolidadas por
Integracitn global:
C.T.C. (Chile) 5.508 - . - - 5.508
Instacom 1.334 - - - 253 1.587
Intercom (111) - - - (26) (137)
Invercom - - - 8.822 - 8.3
Mutticable T.V. (Chile) 1.095 - - - 207 1.302
Publiguias (Chile) 426 - . - - 426
Rem Infogréfica - 143 - - - 143
Servicios y Contenidos por 1a Red 126 - - - - 126
Starte] - 56.801 - - - 56.801
T.L.D. (Puerto Rico) 7479 - - - - 7479
T. Peri Holding 461 - - - - 461
T. T. Datos - 25794 - - - 25.794
Telefonica Cable . - 127 - - - - 127
Telefbnica Internacional - 46.865 - - - 46.865
TMP Worldwide 8 - - - - 8

16.326 129.730 - 8.822 434 155.312
Empresas consolidadas por
Puesta en equivalencia;
Antena 3 - 18.446 - - - 18.446
CRT - 85 - 42.813 - 42,398
Cointel (Argentina) 23.836 44,132 - - - 67.968
G.M.A. Fiitbol - 8.957 - - - 8.957
Invercom 7423 - - (8.822) 1.399 0
Lola Films - 142 - - . 142
Multicanal 9.155 .- (9.155) - - 0
Portugal Telecom - 30.657 - - - 30.657
Siris y DBKOM 1130 - {1.130) - - 0
Sofres, AM. 157 - - - - 157
Unisource, N.V. 7.742 - (7.742) - - 0
Venworld (Venezueia) 22.330 - - - - 22.330

71.773 102.419 (18.027) 33.991 1.399 191.555
Total Fondo de Comercio 88.099 232149 (18.027) 42.813 1.833 346.867

Los traspasos de 1997 recogen la incorporacitn en el perimetro de consolidacion de la sociedad
CRT que el ejercicio anterior se reflejaba al coste.
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Amertizacidn del Fondo de Comercio de _Millones de Pesctas -
Conselidacidn Saldo al Diferencias Saldo al
31-1296 Adiciones Bejas Traspasos Conversidn 31.1297
Empresas consolidaday por
Integracién global:
C.T.C. (Chile) 3.703 551 - - - 4254
Instacom 399 141 - - 48 5838
Intercom (28) (13) - - ) (50)
Invercom - 849 - 2.247 k1] 3.126
Multicable T.V. (Chile) 148 126 - - 33 307
Publiguias (Chile) 171 43 - - - 214
Rem Infogréfica - 143 - - - 143
Servicios y Contenidos por 1a Red 126 - - - - 126
Starte] - 192 - - 6 198
T.L.D. (Puerto Rico) 2992 748 - - - 3.740
T. Perd Holding 97 46 - - - 143
T. T. Datos - 15.860 - - - 15.860
Telefonica Cable - 8 - - - 8
Telefonica Internacional - 391 - - - 391
TMP Worldwide 8 - - - - 8
7.616 19.085 - 2.247 108 29.056
Empresas consolidsdas por
Puesta en equivalencia:
Antena 3 - 768 - - . 768
CR.T. - 4.285 - - - 4285
Cointel (Argentina) 7.898 5.804 - - - 13.702
G.M.A. Fatbol - 622 - - - 622
Invercom 1.889 - - (2.247) 358 0
Lola Films - 4 - - - 4
Multicanal 704 - (704) - - 0
Portugal Telecom - 511 - - - 511
Siris y DBKOM 1130 - {1.130) . - - 0
Sofres, AM. 157 - - - - 157
Unisource, N.V. 7.742 - (7.742) - - 0
Venworld (Venezuela) 11.165 2.233 _- - - 13.398
30.685 14.227 {9.576) (2247 358 33.447
Total amortizacién acumulads 38.301 33312 (9.576) - 466 62.503
Fondo de comercio de consolidacién
Pendiente de amortizacién 49.798 198.837 (8.451) 42.813 1.367 284.364

I |

Periodo de amortizacion: 10 afios; GMA-Futbol 5 afios.
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ANEXO IV

SOCIOS EXTERNOS

Intereses de socios externos

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en los
resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el método de

Integracién Global.
Al 31 de diciembre de 1998, el saldo estaba formado por la participacion de los socios externos
en las siguientes sociedades:
[Sociedad Millones de Pesctas
% .| Diferencias do Variaciénde 2 | Saldoal
Participacién | P00 | ~oonyersigq | Resultados | oiseion | 311298
Cointel 50,00 7.27% (4.474) 19.418 - 87.670
C.T.C. Chile, S.A. 5636 | 189.19 (14.036) 17755 . 192915
Fonditel 1900 795 - 176 R 971
Mensatel 10,00 187 . ) . 116
Publiguias, 8.A. 45,07 929 34 238 - 1.851
Telefonica Argentinn, S.A. 4,68 | 13188 6.971) 34.583 . 159.798
Telefonica del Perd Holding 10,00 29.991 (1.425) 198 - 28.764
Telefonica del Pert, S.A, 6500 | 120521 (25.803) 19.409 - 114127
Telefonica Larga Distancia, Inc. 21,00 2.77% amny @an - 2.524
Resto de sociedades - 1.648 (£} 26 4 1191
Totales £50.205 (52.833) 92.551 4 539.927

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo estaba formado por la participacién de los socios extemnos

en las siguientes sociedades:
[Sociedad Millones de Pesctas
% .. | Diferencias de Variacida de la | Saldo al
_|Participacion | PHRmOnio | “ooryerisn | Resltados | o cidn | 311297
C.T.C. Chile, S.A. 56,38 90.532 51.006 27.425 . 168.563
Fondite] 19,00 658 . 138 . 79
Mensatel 10,00 106 - (70) . 36
Publigulas, 5.A. 45,07 360 559 BS6 - 1775
Telefonica del Pert Holding 10,00 27.691 1.726 1.169 - 30.586
Telefonica del Perts, S.A. 6500 | 109791 42.188 36.244 - 188223
Telefonica Internacional, S.A. - - . 6.930 (6.930) 0
Telefonica Larga Distancia, Inc. 21,00 3.551 (837) 62 - 2.776
Resto de Sociedades - 1.084 (1.300) 1.288 (130) 942
O 3773 93342 74042 (7.060) | 394.097
-89 -
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Movimiento de socios externos

El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 1998 ha sido el siguicnte:

[Sociedad Saldoui | APortacida de | Resuliados | Variacién do Owos |Roduccionsedo] o0 T
Capital y Altas del diforencing de i capital y Bajas .
L1 de sociedsd cjercici o ibn | DOVimientos de sociedad distribuidos | 31.12.98
Cointel 0 94703 | 19418 (4.474) . (18.328) 0649 s1670
C.T.C. Chile, S.A 168.963 33.591 17758 | (14.596) (4.436) - (8362) [ 192915
Fonditel 79 . 175 - - . - 971
Moasatel 36 150 70) - . - . 116
Publiguias, 8.A. 1.778 . 88 u - - (846} | 1851
Telefonica Argentina, S.A, 0 241878 34383 (5.804) - (89.176) 21.983) | 159.798
Telefonica det Pert Holding 30.586 - 198 | (1425) . . (395) | 28764
Telefonica del Pert, 5.A. 188223 . 19.409 | (25.303) - (55999 | vy | 114127
Telefonica Larga Distancia, Inc. 2776 - @®n (1%/)) - - . 2.524
Resto de Sociedades a2 206 26 Gn 259 asm ®| L
Totales 394.097 370.528 925851 | (52.226) “177 (163.695) | (47.151) | sessa7
Movimiento de socios externos
El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente;
[Sociedsd — ' Aportacién de | Resultados | Variacidn de Reducciones de| . .
Saldo af :  Tiac Otros .| Dividendos-| Saldo al
Capital y Altas del diferencias do Py oapital y Bajas | - .
311296 | osociodades | cjervicio | conversién | Toviviemos | ‘(0 o0t | distribuidos | 311297
C.T.C. Chile, S.A. 125.114 - 277425 | 2870 - . (12.346) 162.963
Fonditel " 631 27 138 . . . ‘ . 7%
Mengatel _ 106 . ) - - - - 36
Publiguias, 5.A. 1254 | . 856 276 - . 611) L7175
Telofonica del Perd Holding 29.690 . 1.169 698 - - omn) | 3058
Telefonica del Pert, S.A. 142.17 . 36244 | 6% - . (13.859) | 188203
Telefonica Iitemacional, 5.A. 66.775 . -6.930 6.430 (30.135) - . (]
Telefonica Larga Distancia, Inc. 2343 - 6 m - - . 2.776
Resto de Sociedsdes 6.601 696 1288 857 (7.152) (1.281) 7 942
Totales 374.6%3 723 74042 | 61061 ($7.287) (1281) @1.854) | 394097
-90 -
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,, ANEXOQ V
Obligaciones y bonos
! Eldetalledelasobhgacionuybonosmarwlacléualﬂdedtciembredel998ysus
b principales caracteristicas es el siguiente:
[Telefinica y Sociedndes % Tipo de Vencinlento
Instrussestales Divion | Iwterés | 1999 T 2000 T 3001 | 002 | 2003 | Posterior | Totut
Ohligaciones y Bonos:
JULIO 1939 Pas, 12,00 - - - . . 10.380 10380
DICIEMBRE 1989 (*) Pras. 321 $00 . - - - . 800
ENERO 1990 Puas. 12,00 - - . . 220 27.601 27.821
FEBRERO 1990 SERIE A Ptas. 12,60 - 9350 . . . - 9350
FEBRERO 1990 SERIE B Prag, 12,60 . - - . - 1.367 1367
FEBRERO 1990 SERIE C Ptas. 12,60 . - - - - 626 626
FEBRERO 1990 SERIE D Pras. 12,89 - | 18646 . . . - 18.646
FEBRERO 1990 SERIE E Puas. 12,85 . . . - . 6072 6.072
FEBRERO 1990 SERIE F Ptas. 12,58 - - . . . 666 666
DICIEMBRE 1990 Ptas, 1358 - - . - . $5.454 55.454
- MARZO 1991 Pras. 14,48 2.836 . - - . - 2.886
ABRIL 1991 SERIE A Puas. 13,50 . - | 10000 - . - 10.000
ABRIL 1991 SERIE B Plas. 13,67 . - | 53683 - . . 53.693
JULIO 1997 (Convertibles) USD 2,13 - - - | 9216 - . 92.516
- D SEPTIEMBRE 2001 Puas. 10,25 . - [ 68313 - . - 68.813
g B NOVIEMBRE 2000 Pias. 10,06 - | 20439 - . . . 20.439
€ NOVIEMBRE 2002 Ptas, 10,06 - - - 1 19316 . . 19316
B OCTUBRE 2000 Puas, 800 -] 123m - - - . 12372
C OCTUBRE 2004 Pus. 825 - - . . - 11.520 11520
a Sublotal Obligaciones: 3686 | ¢0.807 | 132506 | 111.002 20 113686 @277
ABRIL 1991 Ptas. 14,52 32310 - - - - . 132.310
JULIO 1991 Ptas. 14,52 - 9.628 . . . - - 9.628
OCTUERE 1997 PTE 5325 . - . . . 12.449 12449
- DICIEMBRE 1997 UsD 6378 . - . - | nan . 71331
MARZO 1998 Prax, 434 . - - - - 70.000 70.000
Sublotal Bomos 141938 ) ® o 713 2449 | 295718
Total Easisiones: 145624 | ¢0.907 ] 132506 | 11182 | 71851 | 196138 | 718455
[} [Operadorm Extrangerss % Tipo de Venciatienies
o LO_“MM Diviss | Interéa 1999 2000 2001 2002 2003 | Posterior Total
Yankee Bonds 1996 USD 7,63 - - . - - 28521 28.521
Serie D 1989 UF 5,30 1.662 - . . . . 1.662
Seric E 1991 UF 6,00 1385 | 1385{ 138s| 1385 654 . 6.234
[. Serie F 1991 UF 6,00 N7 N7 n? n 317 3.957 5.542
Seric H 1994 UF 5,80 217 2217 2217] 2217 2217 5.540 16.625
Serie 11994 UF 5,50 277 554 554 554 554 6373 8.866
o Seric J 1998 UF 675 - - 663 663 663 4.661 6.650
1 |Seriek 1998 UF 675 - - - - - 17.732 17.732
-4 [CTC CHILE: SeS8| 4473| 5136 | S136 1 4445 66.784 91.832
Serie G 1996 N.Sol |VAC+s1 3673 - - - A . 3673
-  |Seric] 1996 N.8ol [VAC+s6 . - 4400 . . - 4.400
Seric Unica (3%) 1997 N. Sol 12,38 - 6.091 - - - - 6.091
Serie Unica (4") 1998 UsD 14,40 . . 7.463 - - - 7463
Telefonica del Perti: 3673 | 6091 | 11963 0 0 o 21en
i LT - 2m . . . - 2.7%2
11,38 - - - - - 2782 42782
9,13 - -| s2ss0 - - - $2.550
Lheraare - - - - -|  sew| s7043
0| em| s23% [ D 985 | 195157
8,85 - - - . . 32087 32087
10,38 - - - - - 24.956 24.956
] 0 0 0 0 S100 | s100
1] 83346 69549 | 8136 | 4445 2236m | 36565
155155 ) 114155 | 202055 | 11698 | 75996 | 419787 | 1684114
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El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las obligaciones y bonos cupon cero al
31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Obligaciones y baos oupén caro Fecha % Tipo de Valor Valor de
| ewagsimesiizsn | . Amortizacién reembolso | Contabilizado [ Reembolso
OBLIGACIONES
Febrero 1990 Serie D 26-02-2000 336,154 % 18.646 21.447
Febrero 1990 Serie E 26-02-2005 613,338 % 6.072 12.776
Febrero 1990 Serie F 26-02-2010 1.069,470 % 666 2.503
[Diciembre 1990 28-12-2005 675,000 % 55.454 135.000
Marzo 1991 01-03-1999 295,022 % 2.886 2.950
Abril 1991 Serie B 17-04-2001 360,000 % 53.693 72,000
D Septiembre 2001 19-09-2001 265,543 % 68.813 89.687
BONOS
Abril 1991 15-04-1999 295,740 % 132310 137.519
Julio 1991 - 15-07-1999 295,740 % 9.628 10.351
Total Emisiones 348.168 484.233
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ANEXO V1
- Se presenta (_-.I desglose de !qs valores contratados por el Grupo (nocional) por tipos de
i productos derivados a 31 de diciembre de 1998;
{
Millones
~ Grupo Paga Grupo Recibe
i Divisa Valor | _ Divisa
™ Usp 1.425 USD
PIE 15.000 FIE
 Rimgode Tip '
2 Swap de tipo de cambio 120.000 L
o 17.000 JPY
394 ECU
FRF 83 ECU
'T 919 UsD
. UsD
Opciones de tipo de cambio UsD
JPY 349 usD
"-1 Forward 305 USD
i UsSD
FRF
. 03| GBP
i ARS 45 USD
.. CLP 60 usD
, — . - PEN 10 Ush
: i P ﬁ?%%ﬁéé%} :‘Toﬁ?
? Cobenndemonude'l'deﬁmca Acc,
306.000 Acc.
H‘ : . . l . . )
: Se presenta el desglose de los valores contratados por el Grupo (nocional) por tipos de
productos derivados a 31 de diciembre de 1997:
.] | —__ Millones
Tipo de Riesgo Contravalor Grupo Paga Grupo Recibe
h Valor _Divin Valor Divisa
E Swlpdcupodemtauml’hs. 194.786 .
‘ Swap de tipo de interés en divisas 148.817 980 uUsD 980 UsSD
12.437 15.000 PIE 15.000 PTE
SSwnpdeupodeumbm 8926 | 120,000 ImL
"E 23.074 17.000 JPY
] 37.389 227 BCU
15.340 607 FRF 93 ECU
61.788 432 Usp
95.589 654 uUsD
323712 219 Usb
209 14 UsD
11.894 35 CLP ¥ ] uUsD
. m 194 PEN 71 USD
AR B
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30.000
152.478

121.673

61.899

172.458

768.956 | 384.314

533.050

La distribucién por vencimientos de las coberturas a 31 de diciembre de i997 es la siguiente:

Millones de Pesetas

350.460
159.826
190.634

93.620

93.620
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JOSE MARIA MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A "

" HAGO CONSTAR :

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas
por quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene
las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) de “Telefénica, S.A.” y las Sociedades de su Grupo, correspondientes al
Ejercicio de 1998, que han sido formuladas por acuerdo del Consejo de
Administracién de dicha Compatfifa, adoptado v4lidamente en el dia de hoy.

Que, de conformidad con lo establecido en ¢l articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 44.8
del. Codigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telefénica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, tltima de éste. o

Veinticuatro de febrero de mil novecientos noventa y nueve.

n Javier Revuglta del Peral

Yl

Don Isidro Fainé Casas
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El afio 1998 ha supuesto la llegada de la liberalizacion total al sector espafiol de las
teleeomunicadones,mnhmmhmmmhadeunsegundoopemdmdetelefoniaﬁjaa
principios de afio, y Ia apertura desde el 1 de diciembre a cuantos actores estén interesados en la
prestacién de servicios y la operacion de redes. En esta situacion, Telefénica ha debido enfrentar
la competencia en un marco regulatorio que no resulta neutral, y en el que, como operador
dominante estd sometido a determinadas obligaciones y restricciones que no afectan a los demds
operadores.

Sin embargo, Telefonica afronta esta nueva situacion en su mercado doméstico con una gran
capacidad competitiva, como se comprucba en aquellos servicios ya abiertos a la competencia
con anterioridad y donde el mercado demuestra una mayor pujanza, como son los servicios
moéviles y de transmisién de datos, en los que confirma claramente durante el afio 1998 su
posicién de indiscutible liderazgo. :

Por otra parte, el crecimiento del Grupo se viene sustentando fundamentalmente en la
aportacién de negocios distintos al de la explotacion de la telefonia bisica en Espaiia, con una
creciente diversificacién de los ingresos y de los beneficios, y una presencia cada vez mis
destacada de Telcfénica Intemacional (TISA)y de Telefonica Méviles, que ya suponen en
conjunto mis del 47,8% del ‘beneficio neto consolidado. En particular, Telefonica Méviles
registré unos ingresos por operaciones que son un 13,8% de las ventas del grupo antes de
climinaciones, y alcanzé una aportacién neta al beneficio consolidado de 80.311 Mptas, lo que
representa ¢l 36,9 % de éste. : .

En el mbito internacional, el Grupo Telefénica ha reforzado aiin més su papel como principal
compaiiia operadora en el mercado latinoamericano, fundamentalmente con las adquisiciones
efectuadas en Brasil. Ello ha supuesto incrementar el volumen de lineas gestionadas por TISA -
en el continente sudamericano en 6,04 millones de lineas fijas, y en 0,87 miliones de clientes

.- celulares, y la toma de participacién en operadoras que gestionan otros 1,59 millones de clientes

celulares, cantidades éstas referidas al momento de la adquisici6n.

Con cl objetivo de financiar en.parte dichas adquisiciones, que s¢ traducirin en una mayor
creacién de valor para el accionista de Telefonica, asi como otras posibles oportunidades de
negocio, la sociedad acometié en ¢l mes de abril una ampliacién de capital que se tradujo en una
¢emision de 85,4 millones de titulos y en una captacién de fondos por valor de 427.032 millones
de pesetas. )

A final de afio las operadoras donde Telefénica controla la gestion, totalizaban 33,362 millones
de lineas fijas, 8,398 millones de clientes celulares, y 874,3 miliones de clicntes de elevision de
pago, siendo los porcentajes correspondientes al mercado nacional, de un 52,2%, un 58,3%, y
un 33% de dichas cantidades, respectivamente.

Durante el afio 1998 Telefénica ha lievado a cabo una reestructuracién del Grupo, tendente a
configurar Telefonica S.A. como un holding que desarrolla sus negocios en tomno a siete grandes

Lineas de Actividad, desarrollada cada una por la correspondiente filial. Esta reestructuracién
Aseae por objeto conseguir una mayor adecuacién organizativa a la nueva situacién general del

y una mejor atribucién de responsabilidades a las distintas lineas de negocio, que ha
Q completada a principios del afio 1999.

-95.
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g— La evolucién en Bolsa de Telefonica durante el afio 1998 ha sido excelente, alcanzindose a
finales del mismo una capitalizacién bursatil de 6,47 billones de pesetas, con una revalorizacion
de las acciones del 45,1% (por un 35,6% del Ibex-35), y siendo Telefonica el valor mds

-

necgociado de las Bolsas espafiolas con 8,4 billones de pesetas.
LA LIBERALIZACION EN ESPANA
Telefonia fija

En enero de 1998 empez6 a operar Retevision inicialmente como proveedor de servicios de
telefonia de larga distancia nacional e internacional, lo que supuso la desaparicion del
monopolio en la explotacién del tnico servicio que aiin continuaba bajo tal régimen. En el mes
de septiembre esta misma empresa empezo a cursar asimismo llamadas provinciales. Por otra
parte, los operadores de cable adjudicatarios de la licencia en cada demarcacién que han
comenzado a operar a lo largo del afio, han podido prestar scrvicio de telefonia a sus abonados,
extendido también al d&mbito de las llamadas locales y al del propio suministro de la linea.

El dia 26 de abril entrd en vigor la nueva Ley General de Telecomunicaciones, y a lo largo del
aiio s¢ ha ido completando por el Gobiemo vy por la Comision del Mercado de
Telecomunicaciones (CMT), toda la normativa de desarrollo de aquella, alcanzando la
liberalizacion total del mercado con fecha 1 de diciembre, sélo once meses después que en la
mayoria de los paises de la Comunidad Europea, donde tuvo lugar con fecha 1 de enero de
1998, y con antelacion a otros como Portugal e Irlanda que al igual que Espaila consiguieron
una prérroga, y que en el caso de nuestro pais sélo se ha aplicado por dichos once meses. ‘

Ea particular, las disposiciones aprobadas a Io largo del afio 1998 con una mayor incidencia en
el negocio son el Reglamento de Interconexién, el Reglamento de servicio Universal, las -
Ordenes de Concesién de Licencias y Autorizaciones a los distintos operadores, y la Oferta de
Interconexion de Referencia (OIR), donde se establecen los servicios de interconexion y sus -
precios, que Telefonica ha de poner a disposicién de los mismos. : :

Como norma general, por parte del Regulador, se estin aplicando criterios discriminatorios a
favor de los nuevos entrantes. Telefénica mantiene una continua reivindicacion ante el mismo,
paraquetodaslasasimetriasqueestooﬁginarespectoaloscompetidor&s,seanlasminimasy
tengan vigencia durante ¢l menor tiempo posible. En particular, la consideracién de operador
dominante para Telefonica, con las obligaciones que leva consigo, ha quedado establecida por
la Ley General de Telecomunicaciones al menos hasta el 31 de diciembre del aiio 2.005 .

En esa fecha citada del 1 de diciembre de 1998, comenzé a operar un segundo competidor de
dmbito nacional en telefonia, Lince, con el nombre comercial de UNIZ2, también inicialmente en
llamadas de larga distancia nacional e internacional, y podria haberio hecho cualquier otro
operador que habiendo obtenido la licencia correspondiente, hubiese ya completado. la
preparacién de sus medios técnicos. Si bien en ese momento el Regulador no habia'cpncedldo
aun ninguna de las licencias que le habian sido solicitadas, durante los meses de dlcxemt_:re y
enero ha procedido a otorgar 11 licencias de ambito nacional y 5 de ambito provincial o
regional. De las licencias de ambito nacional, 3 de ellas son solamente para la prestacién del
O NJ &G0, 2 solamente para el establecimiento y explotacién de redes publicas, y 6 de e:llas, al
-1',»,“-_' las de 5 de menor ambito, facultan para ambas cosas. Todas estas licencias son

SR Nentes de las que van a disponer los operadores de cable, por conversién de los titulos
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habilitantes que actualmente tienen concedidos al amparo de ia Ley de Telecomunicaciones por
le.

Todoestoconﬁgurapmelaﬂol999unﬁner&epanommacompeﬁtivoenlatdefoniaﬁja,una
vezquehsdisﬁmsempmscmmmsﬁcemiasuponganmmamha,ydadahomﬂuemh
de intereses entre operadores de ' ambito nacional y operadores de cable, que comparten
accionariado (es el caso tanto de Retevisién como de Lince), y han suscrito acuerdos de
colaboracién.

A final de afio, Retevision ha alcanzado una cuota importante del trifico nacional, de alrededor
del 10%, mientras en el Pais Vasco Euskaltel ha superado ¢l 20%. Ello ha sido posible
ftmdamcntalmentcauavésdelaﬁcilidaddeaocesoiudirectoalamddctrénsitodelos
competidores, que la Regulacién ha establecido como obligacién para el dominante, en este
caso Telefonica, dado que aquellos proporcionan acceso fisico al servicio, hoy por hoy, a muy
pocos clientes. Por otra parte, la entrada en el mercado de Lince y de los operadores de cable, no
ha sido significativa en cuanto a Ia cuota conseguida,

Esta liberalizaci6n absoluta del sector se ha efectuado, sin que se haya producido el reequilibrio
necesario de las tarifas en telefonia fija a aplicar por Telefonica a sus clientes, todavia sometidas
a la aprobacién de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econ6micos, de tal manera
que aquellas no se ajustan a sus costes reales, manteniéndose por debajo de estos en los
servicios donde la competencia ain no estd operando, y por encima en los servicios de larga

~ distancia donde se centra ésta. En este sentido, Ia Gltima modificacion de tarifas, de fecha 30-de

julio, con rebajas medias del 5%, 15% Yy 12% en los servicios provincial, interprovincial ¢ -
internacional mpcctivamente,yconincrunentosde200ptns.enlacuotade abono, y como
media del l4%enlas-llamadasloeales,a’bienhasupuesﬁounpasoenladiteoci6n del referido
reequilibrio, s¢ revela claramente insuficiente segén el criterio de Telefonica, Paralelamente a la
a.plieaciéndelas:mevastarifas,schaimmducidolafacturaciénporscgundosdctodasestas
llamadas, factor este que la competencia ya aplicaba y que venia manejando como argumento
diferenciador de su oferta. :

Elmantenhnieﬁtodeunospmios(hwotadeabono)pordebqiodelosoosmenelsuministro-
dehlineatgleﬁ&niccalcliente,oﬁginaloqueenhwnninologhalusosedenominaDéﬁcitde

Acmo.lamcesidaddecompensaréste,mandodopmdorquepmpordomel servicio no

puede fijar libremente el precio que le permita cubrir costes, estd reconocida tanto en las

directivas comunitarias, como en las propias disposiciones espafiolas, por lo que Telefénica ha

pmcedidoaesﬁnmrdichodéﬁcityauasladadoalksguhdor,aﬁndedismﬁrel modo de

compensacién més adecuado. Hasta el presente este tema se encuentra sin solucion.

Por otra parte, los precios fijados en Ia OIR para la retribucién de los competidores a Telefonica,
porlautilimiéndcsuredpmelaecesoylatetminaeiéndelasllamadas,scenwentmn
igualmentcpordebajodelosoostesocasionados,hochoquehaoriginadolapresentacién, una
vez que resultaron infructuosas las gestiones ante ¢l Regulador, de una demanda por parte de
Telefonica ante la Audiencia Nacional, al considerar que dicha disposicién es arbitraria y que
lesiona gravemente su posicién competitiva.
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los dirigidos a los usuarios de Internet. El volumen total de descuentos ¢n ¢l afio ha superado los
28.000 millones de pesetas. :

Al mismo tiempo se ha ampliado la oferta de servicios, combinando en muchas ocasiones en un
mismo paquete, diversos servicios individuales y de distinto tipo (lineas, equipos,
mantenimiento, televisién, acceso a Internet, etc.), con objeto de configurar uma oferta cada vez
mas atractiva a los diferentes clientes. -

Tanto los descucntos como la oferta combinada de servicios se encuentran sometidos a la prewa

conformidad del Regulador, ante el que han de presentarse con anterioridad a su lanzamiento
comercial,

Telefonia mévil

Por lo que respecta a los servicios méviles, el nimero de competidores para Telefonica ha
quedado limitado de momento a solamente dos por la disponibilidad limitada del espectro
radioeléctrico, Airtel, y Retevisién Mévil, que resulté adjudicatario de Ia 3* licencia, y que ha
comenzado sus operaciones en enero de 1999 con el nombre comercial de Amena. Este tltimo
operador podra ofrecer sus servicios en todo el territorio nacional ain sin haber efectuado el
despliegue total de su red, en virtud de los acuerdos suscritos tanto con Telefonica Méviles
como con Airtel, para soportar la funcién de itinerancia de Jos clientes de Amena en las zonas
donde ésta no tenga cobertura, durante un periodo de dos afios.

El crecimiento del mercado en ¢l afio 1998 ha permitido alcanzar al final de afio una penctracién
en torno al 18% de la poblacion, con un crecimiento que sc ha ido acelerando a lo largo del
mismo, Del aumento anual en el parque nacional de usuarios, Telefonica Méviles ha conseguido
captar el 63%, incrementando el mimero de clientes en mas de 1.700.000 .

El 31 de julio, se aprobaron por la Comisién Delegada de Asuntos Econémicos del Gobiemno,
las nuevas tarifas para el servicio de telefonia mévil automatica en su modalidad analégica, que
Telefénica presta en exclusiva, y que s¢ habian mantenido inalterables desde julio de 1.994, con
objeto de hacer posible la competencia de los servicios de tecnologia digital (GSM) con los que
sc abria el mercado en aquel momento. Una vez afianzado el desarrollo de estos servicios GSM
y la presencia de Airtel como competidor, ¢l Ministerio de Fomento decidié la modificacién de
la banda de tarifas existente, con objeto de permitir a Telefénica Méviles Ia realizacion de
ofertas competitivas con los otros servicios, y con ello trasladar a los usuarios finales en la
modalidad anal6gica, los beneficios reales de la competencia.

ANSION I ACIONAL
Las inversiones financieras en el afio 1998 se dedicaron fundamentalmente a Ia toma de
patticipacion de Telefénica Internacional (TISA) en diferentes operadoras latinoamericanas,
concretada cn las siguientes operaciones:
— Privatizacién del sistema estatal de telecomunicaciones de Brasil, Telebras:

TISA a través del consorcio Tele Brasil Sul, integrado también por la compaiiia
brasileiia RBS, Portugal Telecom, BBV ¢ Iberdrola, se adjudic6 el control de Telesp
Rarticipacoes S.A., la mas importante de las empresas holding de telefonia fija, que a su
%z controla las operadoras Telesp S.A. y CTBC, del estado de Sao Paulo. El coste para
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el Grupo fue de 473.286 millones de pesetas, y €l volumen de lineas en servicio
gestionadas en ese momento era de 6,04 millones.

— TISA en consorcio con Iberdrola, al que posteriormente se incorporaron la operadora
japonesa NTT DoCoMo y el grupo industrial japonés Itochu, se adjudicé el control de
Tele Sudeste Celular Participagoes S.A, que a su vez controla las operadoras celularés
de los estados de Rio de Janeiro y Espirito Santo. El coste para el Grupo fue de 164.293

millones de pesetas, y el volumen de clientes celulares gestionado en ese momento era
de 635.000. :

— Toma de participacién, como minoritario junto a Iberdrola que detenta la mayoria, y
con un coste para TISA de 21.130 millones de pesetas, en Tele Leste Celular

Participagoes S.A., que controla las operadoras que prestan servicios celulares en los
estados de Bahia y Sergipe.

- Toma de participacién, como minoritario en el consorcio Portelcom donde Portugal
Telecom detenta la mayoria, y con un coste para TISA de 166.848 millones de pesetas,

en Telesp Celular Participagoes S.A., que opera los servicios celulares en el estado de
Sao Paulo.

— Adquisicién a través del consorcio Telefonica do Brasil del 50,1% de las acciones con

-derecho.a voto de la Companhia Riograndense de Telecomunicagoes (CRT). El coste para

- TISA fue de 63.506 millones de pesetas, y con esta operacién se aumentaba la participacion
en la operadora hasta el 17,05%. : '

~ Adjudicaci6n del concurso de privatizacién del 51% de Intel, compaiiia adjudicataria de la
segunda licencia para operar los servicios de¢ telecomunicaciones de El Salvador. El coste
para TISA fue de 4.940 millones. El 1 de octubre comenzé a operar la nueva Telefénica de
El Salvador, un mes y medio después de su adjudicacién. :

Estas inversiones, especialmente las realizadas en Brasil por su importante volumen, ademis de
ser el vehiculo de la expansién y consolidacién como lider en Latinoamérica, suponen para las
empresas del Grupo, y también para nuestros suministradores, un nuevo mercado al que

- exportar desde Espafia nuestra tecnologia, desarrollos, conocimientos y saber hacer.

Exportaciones que s¢ irdn materializando en los contratos de management fee, ya establecidos o
por establecer, con las operadoras participadas, en otros contratos de asesoramicnto, y en la
venta de productos, servicios y sistemas de informacién y de gestién del Grupo. No hay que
dejar de considerar por otra parte, los ingresos que se generarin cuando se liberen los mercados
en estos paises, por los incrementos de trifico internacional en transito, al derivarse hacia
Espaﬁagtanpartcdelqueahomsécumahavésdeotrospaisw.

Por otra parte, se ha constituido la sociedad Telefénica Intercontinental S. A, como cabecera de
una de las sicte Lineas de Actividad en que se organiza el Grupo, y con la misién de desarrollar
la presencia de Telefonica en mercados internacionales distintos del continente americano.
Telefonica Intercontinental, S.A. y Portugal Telecom han creado una sociedad conjunta para la
sealizacién de inversiones en el drea mediterrinea.
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RESULTADOS ECONOMICOS

IacompamdéndedmdelaﬂolWSoonlosdelaﬂol997qnesehaoealolargodeestcpmrto,
aﬁndcranhrcohamﬁmemwmnmandounmdo,lnsajumwbmloamlmdos
publicadospamesteﬁlﬁmoaﬁo,quesehanreﬂejadoenlaNotaZ.c)delasCuentasAm:ales,
originados por ¢l cambio en el modo de consolidacién de Telefnica de Argentina. Por el
contrario cuando se referencia alguna tasa de variacién del afio 1997 respecto al 1.996,
oonespondeacompamcidndelosresulmdosmlycomosepubﬁeamnmmdia.efeetodelas
ultimas adquisiciones o del aumento de participacién en operadoras de Brasil, incide
inicamente a nivel del resultado de las sociedades puestas en cquivalencia, y ¢l de algunas otras
modificaciones en el afio 1998 que afectan 2 la comparacion interanual, es de menor
importancia y se hace notar expresamente su incidencia.

El beneficio neto consolidado del Grupo Telefénica en 1998 se clevé a 217.584 millones de
pesetas, con un incremento anual del 14,5% , desacelerandose en relacién a 1997, afio en que
crecié un 18,6%. La evolucién més favorable ha sido Ia experimentada por el negocio de
Telefénica Méviles, cuya aportacién neta al beneficio consolidado ha ascendido a 80.311
millones, con un incremento respecto al afio anterior del 188,7%, y que representa ya un 36,9 %
del beneficio del Grupo. '

Ademis de la positiva mhdencia seguida por el .Grupo Telefonica Méviles, los: aspectos mas

significativos, con una especial repercusion en Ia cuenta de msultadqs, han sido los siguicntes;

= Desaceleracién en el increménto de ingresos por operaciones en Telefonica (reducido en el
afio 1998 al 2,9%), como consecuencia fundamentalmente de la nucva situacién de
competencia en telefonia, y de la bajada de tarifas.

= Desaceleracion del incremeato en los ingresos por operaciones en el Grupo Telefénica
Internacional ( reducido en el afio 1998 al 7,7 %), como resultado de la ralentizacién del
cmcinﬁeﬂomhsmésimpoﬂaMesemmmlashﬁnoameﬁmms,ﬁmdamen&lmcnteaniz

=  Moderacidn en el crecimiento (3,6%) de los gastos por operaciones del Grupo, es decir
gastos de personal, aprovisionamicntos, servicios exteriores, tributos, y variacién neta de
existencias y obra en curso, lo que ha posibilitado que reduzcan su peso sobre los ingresos
por operaciones en 1 p.p. (pasando del 48,4 % al 47,4 %).

-. hcremcntodelosgaswsﬁnancierospordwdasenunlo,@%,queﬁencsuoﬁgmel
: GrudeeﬁnialMemaciomLyesﬁemechmnmﬁnmhdoahsmmhvmimen
¢l mercado brasilefio.

~ Fuertc aumento en resultados extraordinarios, fundamentalmente en Telefonica de Espafia
como consecuencia de las dotaciones del plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas
en marcha.

Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacitn alcanzaron la cifra de 3.059.899 millones de pesetas, un 5,9% més
que los registrados en 1997. Su principal componente, los ingresos por operaciones o de ventas
LA pgstacion de servicios, que represeatan un 95 % del total, ascendieron a 2.906.021 millones
| 36, dentas con un crecimiento del 5,7%, mientras que los trabajos de la empresa para su
fado han aumentado un 2,9%, situdndose en 124.310 millones de pesetas.
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Delosingtmosporventasypresmciéndcservicios,losgenmdosen‘lamuiz,quem
1.652.389 millones, suponen el 48,6% del total antes de las eliminaciones por ventas intragrupo,
mientras que los generados por el Grupo Telefénica Méviles alcanzan un porcentaje del 13,8%,
y los del Grupo Telefénica Internacional el 26,3%. El resto de filiales supone ¢l 11,3% del
importe global.

Se constata la desaceleracion del incremento en los ingresos por operaciones en Telefonica
matriz (2,9 % frente al 9% en 1997), principalmente derivada de la introduccién de la
competencia en Espaiia y de la bajada de tarifas, con mantenimiento de una estructura tarifaria
desequilibrada.

Los ingresos de telefonia basica se elevaron a 1.378.535 millones de pesctas, con una subida
interanual del 2,8 %. La pérdida de cuota de mercado en el trifico de larga distancia nacional en
beneficio de Retevisién, y la aplicacion de los descuentos articulados en los “Planes Claros”,
son las razones principales que incidieron de forma negativa en esta tasa de incremento. Por el
contrario, factores positivos han sido el crecimiento de la planta media facturable en servicio en
lineas equivalentes (4,2 %), y del consumo medio por linea (9,5 %) que se ha elevado hasta
11,85 minutos al dia.

‘De igual manera, las comunicaciones internacionales se han visto influidas negativamente por
una mayor incidencia de la competencia, las reducciones de tarifas, y los planes de descuentos
aplicados. La positiva evolucién del trifico de salida, con una subida interanual del 6,9% ,ha
compensado en parte este efecto. Como resultado, los ingresos por este concepto computaron
129.622 millones de pesetas en 1998, con un descenso del 3,7 %.

Encuantoaltomldeltriﬁcofaeumdoaclientesﬁnalﬁ, el crecimiento ha sido del 12,1%,

' siendolos_crecimientosmésimpoﬂanteslosdeltriﬁcolocaLdondeelooﬂespondienteaInfovia

casi s¢ ha duplicado, y el que tienc como destino las redes méviles que se ha incrementado el
33,3%. '

Oh'osserviciosquehantmidounafavombléevohciénmsnvolumdeinpesos,son;el
Algquiler de Circuitos, . 112.938 millones, con un crecimiento del 15,08%, y la RDSI, Red

- Inteligente, y Centralitas Digitales, que totalizan 119,529 millones, un 38,1% més que ea o afio

1997.

Los ingresos por ventas del Grupo Telefénica Méviles alcanzaron los 468.202 millones de
pesetas, con un crecimiento del 29%. Esta buena evolucién de los ingresos, basada casi en su
totalidad en la de los servicios de telefonia mévil, se debe fundamentalmente al aumento del
parque, con una ligera disminucién de los minutos de uso por cliente (2%), y a la aportacién del
roaming y de los servicios de valor afiadido.

A finales de 1998 el mimero de clientes de Telefonica Méviles alcanzaba los 4.894.264, con un
crecimiento del 53,5%, y manteniendo una cuota de mercado total del 69,4% en telefonia mévil
(65% en digital). El mayor crecimiento en la base de clientes se ha producido en la modalidad
de tarjetas prepago, habiéndose superado la cifra de 1.800.000. En cuanto al servicio MoviStar
ge ha producido un incremento del parque de casi el 92%, que alcanza los 4.001.072 clientes.
foRwy parte, las cuotas de mercado en los servicios de radiomensajeria y radiotelefonia privada

- e ) cerrado de usuarios se clevaban al 78% en ambos casos. Incluyendo estos servicios, el

usuarios ascendié a 5.310.307 .
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P Los ingresos por ventas del Grupo Telefénica Internacional ascendieron a 893.073 millones de

Pesctas, con una subida del 7,7% respecto a los que hay que considerar como referencia en el
~ aﬁol997,quempondenalaoonsolidaci6ndelos:esultadosdeTelefénimdeArgenﬁnaen
: dichoaﬂopaimegmdénglobal.MienmsenArgmﬁmymChﬂedmhniemohasido
A importante (14%), en Perii han disminuido un 10%, considerando en todos los casos se
-~ conversion a pesetas.

En Argeantina el crecimiento ha venido impulsado fundamentalmente por ¢l aumento de Ia base
de clientes en telefonia mévil (33%), y de las lineas en servicio en telefonia fija (6%).

En Chile, aiin cuando en moneda local los ingresos han presentado un incremento del 20%, la
inﬂuenciadelﬁpodecambiodelpesoclﬁlenoylapesetarespeaodeldélarharebajadoel
crecimiento en estas iltimas al 14%. La base de clientes ha tenido un comportamiento positivo
tanto en telefonia fija (10,7%), como mévil (151,8%), permitiendo el referido incremento de
ingresos, ain cuando ha habido un menor trifico por linea fija, y unos menores ingresos por
"} _ cliente celular, :

:S_An__.'l

En Peni, los ingresos en nuevos soles han tenido un bajo crecimiento, sélo un 2%, y se ha
producido similar efecto cambiario que en el caso de Chile. Esta evolucién de los ingresos viene

+ determinada por la bajada del trifico como consecuencia de los efectos de “El Nifio” en Ia
economiaperuana,yporlareduociéndetarifasproducidamelmdeSeptiembrepmaﬁ'ontar
la apertura del mercado. Por otra parte, se ha efectuado un saneamiento excepcional de los
saldos de clientes con cierta antigiiedad, con un efecto en la provisién para insolvencias de
41.304 millones de pesctas. La planta instalida de linecas fijas ba crecido durante ¢l afio un
6,7%, y ¢l nimero de clientes de telefonia mévil celular lo ha hecho en un 57%. ‘

pnooin [ wts S s |

Gastos de explotacién

- Los gastos de personal alcanzaron un importe de 650.171 Mptas., con un aumento interanual del
] 1,5%. El mantenimiento de esta moderada tasa se explica por la disminucién en el nimero de
cmpleados de Telefonica (5.982 menos que a finales de 1997, un 9,3% de Ia plantilla existente
- en aquel momento), producto del plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas iniciado por
la compafiia cn 1.994, y ratificado en el Convenio 97/98, donde se preveia la posibilidad de
acogerse a partir de los 55 afios a la prejubilacién. Adicionalmente, y en 1998, se ha ampliado

- dicho plan en condiciones similares a aquellos empleados que hubiesen cumplido ya 53 afios.

El mimero de empleados del conjunto de sociedades que consolidan globalmente, es a 31 de
diciembre de 1998, de 101.809, siendo 58.127 los correspondientes a Telefonica.

F Los Aprovisionamicntos experimentaron un aumento del 8,6%, mas de 28.000 millones, siendo
mas de la mitad de estos, por encima de 17.000, correspondientes a la mayor retribucién a Airtel

g por las llamadas dirigidas a sus clientes, a consecuencia del gran crecimiento del mercado

| nacional de méviles. Los gastos de servicios exteriores del grupo aumentaron un 2,6%,
especialmente por la subida del 6,8% en Telefénica, a causa del aumento significativo en gastos
2 de publicidad, comisiones de ventas, etc. como consecuencia de la entrada en competencia en ¢l
negocio basico.

\acion de las provisiones de trifico se clevaron sustancialmente a lo largo del Gltimo afio,
®hiljzs 106.105 millones de pesetas. Esta subida ha sido consecuencia
del crecimiento de los incobrables en las empresas latinoamericanas,
efectos de la crisis financiera, la reestructuracién de tarifas en Argentina y los
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problemas generados por ¢l fenémeno “El Nifio” en Peri. Por esta razén, tal concepto en
Telefénica Internacional se eleva a 79.842 millones de pesetas,

Las amortizaciones del inmovilizado se ¢levaron un 4,3%, ascendiendo a.725.434 millones de
pesctas. En Telefonica, las dotaciones fueron algo inferiores a las del cjercicio anterior (463.762
millones en 1998, por 466.461 en 1997), como consecuencia fundamentalmente de Ia

Resultado de explotacién

La evolucion referida de sus distintos componem se ha traducido en unos gastos de
explotacién globales para 1998 de 2.244.621 millones de pesetas, con un crecimiento del 6,9%,
sensiblemente por debajo del experimentado en 1997 (16,5%).

La moderacién de los gastos de explotacién conjuntamente con el incremento de los ingresos,
han posibilitado un aumento del margen de explotacién desde 789.275 Mptas., supuesto TASA
por intcgracién global en 1997, hasta 815.278 Mptas., un 3,3%. Este incremento, aunque
inferior al registrado en 1997 (del 14,7%), supone una tasa aceptable en un gjercicio marcado

creciente liberalizacion en el mercado nacional, ¥ que han originado una disminucion de este
mismo margen en Telefonica de Espaiia de 18.859 millones de pesetas.

En términos relativos el resultado de explotacidn se mantiene pricticamente estable, pasando
del 28,7% al 28,1% del total de los ingresos por operaciones. Por sociedades, Telefonica
alcanz$ un resultado de -explotacién de 388.271 Mptas, con una disminucién del 4,6% sobre
1997, Telefénica Méviles 129.013 Mptas, frente a 53.311 del pasado ejercicio, y Telefonica
Internacional 268.320 Mptas, con un crecimiento anual del 53,2%.

Resultado de las actividades ordinarias

Los gastos financieros por deudas se han incrementado como consccuencia del aumento de la
deuda que ha resultado necesario para la financiacién de las inversiones de! Grupo Telefénica
Intemacional en Brasil. Dichos gastos contabilizaron 241200 millones de pesetas, lo que
supuso un alza anual del 10,6%, superior al 4,5% de incremento en 1997. Por su parte, las
diferencias negativas de cambio ascendieron a 22.580 millones de pesctas, frente a los 21.124
millones de pesetas registrados en 1997.

Se manticne la tendencia de descenso seguida por los gastos financieros por deudas en
Telefonica, que experimentan wna disminucién de 21.314 millones, el 15,6%, como
consecuencia de la contencion de su deuda y el descenso de los tipos de interés. Por el contrario
en Telefonica Internacional se incrementan en $3.128 millones de pesetas, duplicando 1a cifra

parte, los resultados de empresas puestas en equivalencia contabilizaron 12.199 miliones
,oonunaapomcibndelconjuntodcoperadorasbrasﬂeﬂasadquiridasenla
jzacion de Telebras, de 7.351 millones de pesctas. La aportacién de la otra operadora

' ¥

;

/' asilénia en la que se tiene participacién, CRT, ha sido de 2.885 millones.
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D La amortizacién del fondo de comercio disminuyd un 36,6%, siendo en 1998 de 21.135
miﬂmdepesms,aﬁnapesardelmaemmmdichofondo,momsmmhdelpasode

”~ 10 a 20 afios, en ¢l periodo méximo de amortizacién a considerar,

Consecuencia de la evolucién de todos estos distintos epigrafes, el beneficio de las actividades

ordinarias ascendié a 576.706 millones de pesctas, con un crecimiento interanual del 5,3%,
. inferior al experimentado en 1997 (15,1%). En términos relativos, este margen represents
aproximadamente el 20% de los ingresos por operaciones.

—

- |

" Resultados antes de impuestos

Ao

La tendencia segunida a lo largo del afio tanto en los ingresos como en los gastos extraordinarios
s¢ ha traducido en unos resultados extraurdinarios netos negativos de 174.696 millorics de
pesetas, un 30,3% mayores que en 1997, fundamentalmente a causa de las mAayores provisiones
en Telefénica por el plan de prejubilaciones que ya estaba en marcha, la compensacién a Airtel
Moévil en cumplimiento de resolucién ministerial, y las indemnizaciones por despidos en TASA.

Tanto el total de ingresos como de gastos extraordinarios se ven incrementados en 459,500

millones de pesetas, por la contabilizacién de las provisiones extraordinarias que se derivan del

nuevo plan de prejubilaciones a que se hace referencia en el apartado de Otros Hechos de
" Interés. _ _ o -

El beneficio antes de impuestos alcanzé los 402.010 millones de pesetas, lo que representa una
disminucién del 2,9% respecto al correspondiente al-afio 1997 con Telefonica-de Argentina
consolidando por integracién global.

‘ Beneficio neto

La provisién del impuesto de socicdades se clevd. a 91.875 -millones de pesetas; con una
disminucién intcranual del 12,2%, si se considera la Cuenta de Resultados del afio 1997 con
Telefonica de Argentina consolidando giobalmente. Hay que significar que es en el cjercicio de
- 1998 cuando Telefonica Internacional se ha incorporado al grupo consolidado fiscal.

Los resultados atribuidos a socios externos han sido 92.551 millones de pesctas, un 22,5%
inferior a la cifra que se hubiera contabilizado en 1997 en las circunstancias ya indicadas en
relacién a TASA. Hay que tener en cuenta que el cierre de dicho ejercicio estaba muy
significativamente afectado en ¢l capitulo de socios externos, por la participacion del 23,78%
que ¢l Patrimonio de! Estado tenia hasta el mes de noviembre de Telefonica Internacional.

El beneficio neto del Grupo Telefénica finalmente ascendié a 217.584 millones de pesetas, con
un incremento interanual del 14,5%. La contribucion a esta cifra de Telefonica Moviles, es de
? 80.311 millones, y la de Telefonica Internacional, de 23.860 miliones.

ACTIVIDAD INVERSORA

ﬂ En 1998 ¢l Grupo Telefénica invirti6 un total de 2.115.414 miliones de pesetas, un 71,8% mas
e ea 1997 (sin considerar en éste gjercicio las de TASA), derivado fundamentalmente de las
Rsiciones realizadas en ¢l 4mbito internacional y en ef sector de medios de comunicacién,

.
51

gNion material s destinaron 636.495 millones de pesetas, cifra ésta pricticamente igual a
afio anterior. Este hecho viene posibilitado por la importante reduccién de la inversién
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—
. material en Telefonica, un 12%, que en términos absolutos supone mas de 41.000 millones de
o pesctas, y que ha sido posible de un lado por la introduccién de una mayor racionalizacién en
- todoclpmcmoinvmor,ydeono,porlasmmoresinvmionesneeesaﬁasenwantoacwacién
s de planta para un horizonte en competencia,
L . . -

La inversién inmaterial contabilizé 98.584 millones de pesctas, con un aumento del 93,1%, y
ﬂ por ultimo, las inversiones financieras registraron 1.380.335 millones de pesctas, con un 153,1%

.

de crecimiento sobre 1997,

Por sociedades, Telefénica contabilizé ¢l 47,5% de la inversion material, mientras que ¢l grupo
Telefénica Servicios Moviles registré el 88% y el grupo Telefénica Internacional
aproximadamente el 42%. En cuanto a la inversién inmaterial, Telefonica y el grupo Telefonica
Servicios Méviles contribuyeron con el 59,3% y 36,8% respectivamente. Finalmente, la
inversién financiera fue realizada fundamentalmente por ¢l grupo Telefonica Intemacional, en
las operaciones ya referidas. :

FINANCIACION

— El Consejo de Administracién de Telefénica, en su reunién del 25 de marzo, apiobd la
realimciéndeunamnpliaciéu_deeapitalenlapmporpiéndeunaacciénnuevaporuda
once existentes, que ha sido integramente suscrita y desembolsada el 12 de mayo. El
importe efectivo, de 427.032 millones de pesetas, refucrza la estructura financiera del
Gmpo,almismoﬁempoqueaﬁendehneeesidaddemmosatpeﬁmentadapmh
Compaﬁja,mespecialporhadquisiciéndelaswemdombmsileﬁas. .

— En este mismo sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su reunién
cdebmdadpasado%dejunio,apmbéﬂewaeabodmampliadmdeapitalgmmihs
mn_ea:goamasdehbredisposidén,aefecﬂarmomiximoenmpeﬁododc 12
meses a contar desde la fecha de la aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Emdxisiénsemialmadebumwasmmﬁmdemﬁmmumm

™
¥

Las principales operaciones de deuda financicra llevadas a cabo en el ¢jercicio han sido las
siguientes:

— En marzo de 1998 Telefénica emitié obligaciones simples por importe de 70.000
millones de pesetas, con amortizacién a 10 afios y un tipo de interés fijo del 4,8414%.

|

Comooonsecuenciadehadjudicaciéndelasopemdonsbmsﬂeﬁasyamfeﬁdas,
Tekﬁﬂmlm«nadonﬂcombﬂizbmdwdadcl&%ddpagoaphndoalgobiemo
brasilefio por las adquisiciones realizadas. El total del crédito asciende a 3.813 millones
dereales,siendoeltipodeinterésdellz%ﬁjomésinﬂacién,mlizimloseelpagodel
pﬁncipalydeloshneresesendosmotasigmleseudcagostodel999y2.000.E:dstz
posibﬂidaddcmhcibnuﬁcipadamnmducdénmesemsodelﬁpbdeim«ésal
X% més inflacién.

iy
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Conobjetodehawﬁmzalpagodeestadwda,ydadalawylmpmcmadaen
- Brasil con el desencadenamineto de: la crisis financiera del pasado verano, TISA
suscribi6 el dia 1 de octubre deuda externa emitida por el Gobiemo Brasilefio, por un
importe de 2.354 millones de dolares, con un tipo de interés neto de impuestos del
11,875% anual y los mismos plazos de amortizacion de aquella, y el derecho de TISA
de obtener ¢l reembolso anticipado total en cualquier momento de Ia vida de la emision.

— Durante el ejercicio se han formalizado dos operaciones de préstamo con el Banco
Europeo de Inversiones (BEI),laprimeradenominadaendélaresyenpmetas,yla
segunda en ddlares, con vencimiento a 10 afios en ambos casos, por valor de 65.000
millones y 40.000 millones de pesetas respectivamente.

| TIGACION Y DESARROLLO

La politica de Investigacién y Desarrollo (I+D) es, para el Grupo Telefénica, un instrumento
relevante para obtener ventajas competitivas, y orientar ¢ impulsar la innovacién tecnolégica.
Estas actividades estin desamrolladas fundamentalmente por la sociedad Telefénica
Investigacion y Desarrollo (TIDSA), que trabaja en las siguientes grandes areas:

~ Desarrollo de Servicios Telefénicos; servicios de :valor afiadido para el sector de gran -
piblico, empresas, moviles y multimedia, y automatizacién de los mecanismos de atencion
a clientes. C L ‘

~ Desarrollo dc Servicios Mvw; servicios de informacién y nuevas infraestructuras para
su provision, en el &mbito del mundo Internet fundamentalmente.

— Desarrollo de Sistemas de Gestién, con soluciones innovadoras para la gestién de las redes
y servicios, y Desarrollo de Sistemas de Soporte al Negocio '

— Innovacién al servicio del negocio, potenciando las capacidades tecnoldgicas en el 4mbito
de las redes, de los servicios, del sofiware y de las tecnologias de la informacién. Este
apamdomcluyeumgmpﬁapmﬁdpadbnenpmymmmpeosgesﬁonadosporhUE. ,

Del conjunto dé Ia actividad de TIDSA durante 1998, un 79% se ha realizado para Tclefénica de
Espafia y un 21% para otros negocios del Grupo, especialmente Telefonica Moviles, y también
Telefénica Data y Telefonica Media. )

A lo largo de 1998, asimismo, se han sentado las bases para contribuir al desarrollo de los
operadores latinoamericanos de Telefonica. En este sentido se han realizado actividades para
Telefénica de Argentina, Telefonica Pen, CTC de Chile, y se han concretado proyectos para
Telesp en Brasil, cuyos principales frutos se obtendrén en 1999,

Los gastos en investigacién y desarrollo se elevaron durante 1998 a 21.928 millones de pesetas,
frente a los 19.683 de 1997 .

NUEVA ESTRU R TIVA

Qta General Ordinaria celcbrada el 17 de marzo de 1998 aprobé una mueva estructura
ativa del Grupo con el objetivo de seguir incrementando ¢l valor para sus accionistas.
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Dicha nueva organizacién se articula en distintas Lineas de Actividad desarrolladas cada una de
elias por una filial responsabie del negocio, y un Centro Corporativo que constituye la sociedad
cabecera del Grupo. Este ticne la misién de dar cohesién al conjunto y facilitar las sinergias,
consiguiendo optimizar los resultados globales, En este seatido, Telefonica de Espaiia, S.A. ha
cambiado su inacién social, pasando a llamarse Telefénica S.A, mediante escritura -
publica autorizada notarialmente el 15 de abril de 1998, y con la que desempediaré la condicién
de cabecera del Grupo de Empresas. ‘ '

Deestafouna,Telefénica&laimagendemamglobaLalampamdelamaleadaunadelas
emprsasduarrollarémlaborenunmmpoespeciﬁoo. Complementariamentc,sehadiseﬁadoy
presemdounanuevaimagendemarca,quepoeoapoooserisiendodeusogeneral ecn los

diferentes paiscs donde opera Telefonica, Y que sc ird incorporando a las distintas gamas de
productos y servicios.

S.A,, a quién se han transferido con fecha 1 de enero de 1999, los elementos patrimoniales y
personales que conforman dicha rama de actividad; De dicha sociedad dependeran ademas otras
filiales que llevan a cabo su actividad =z la citada area de negocio en Espafla (Telefénica
Sistemas, Telyco, Telefonica Cable, y Telefonica Soluciones Sectoriales) - : :

Estas transferencias se han llevado a cabo mediante sendas ampliaciones de capital, suscritas
integramente por Telefonica, S.A., con aportacién de los alu idos elementos patrimoniales y -

. participaciones accionariales, en ambos casos por el valor neto contable.

El resto de las Lineas de Actividad principales dentro del mercado espaiiol, son Ia explotacién
de las comunicaciones méviles, desarrollada por Telefonica Servicios Méviles S.A., y el
desarrollo de servicios multimedia y gestion de medios de comunicacién, desarroliada por
Telefénica Media S.A . De estas dos sociedades siguen dependiendo sus respectivas filiales y
participadas, Mensatel y Radiored en el primer caso, y Antena 3 Television, Via Digital,
Telefonica Servicios Audiovisuales y ST-Hilo entre otras, en ¢l segundo. - C :

Por lo que respecta a la presencia internacional de Telefonica, ésta se articula fundamentalmente
en tomo a Telefénica Internacional S.A., responsable de las operaciones el continente
americano. Esta Linca de Actividad junto con las tres referidas del mercado nacional,
constituyen el grueso de las actividades del Gmpohastaelpasadoaﬁ_ode 1998.

Continuando con el desarrollo de esta reorganizacién, y con objeto de dedicar la necesaria
atencion y recursos, a oportunidades o lineas de negocio con un fuerte potencial de crecimiento,
se han definido otras tres Lineas de Actividad. La primera de ellas, puesta en marcha ya a lo
largo de 1998, es la que ha de ser desplegada por Telefonica Intercontinental S.A, para estudiar
las oportunidades de concurrencia a otros mercados distintos del nacional y del continente
ameﬂcano,mnwpwhlatenciénaléxmmedheuﬁm.hsoﬂasdos,aﬁnmfasede
lanzamiento, serdn desarrolladas por Telefénica Data S.A., y Telefénica Comunicaciones
Interactivas S.A., que operardn tanto en el mercado espafiol como en otros donde ya tiene
presencia Telefénica,

ogica Data ofrecerd servicios de transmisién de datos y multimedia para clientes
psayiales, sobre una plataforma iinica que integrars los activos de las compafiias ya
% a estas actividades, tanto en Espafia (Telefonica Transmisién de Datos) como en

-107-




tr

ed

&MJ

-

Yeleforica

. Latinoamérica. La gama de servicios abarcars los ya tradicionales X-25 y Frame Relay, ademas

de otros sobre protocolo Internet (IP), comercio electrénico, servicios integrados de voz y datos,
redes privadas virtuales sobre redes IP, etc

global, todas las actividades y servicios para Internet y entomos interactivos dwﬁﬁados al
consumidor final , dirigiéndose especialmente al conjunto de clientes de habla hispano-lusa.

A partir de esta reorganizacion, el Grupo quedard pues articulado en sicte grandes Lineas de
Actividad de las que son titulares las sociedades dependicntes de Telcfonica S. A. indicadas, y a
desarrollar directamente por las mismas o por sus propias filiales,

TR DE INTERES

= Se ha elaborado un Plan de Adecuacién de la plantilla de Telefénica Sociedad Operadora de
los Servicios de Telecomunicacién en Espaifia S. A. durante los dos préximos afios, que va
mas alld del plan de prejubilaciones y jubilaciones incentivadas que ya estaba en marcha,
extendiendo éste a empleados con edad igual o superior a los 52 afios. Para atender a dicho
Plan, se ha realizado una provisién con €argo a gastos extraordinarios por 459.500 millones
de pesctas, efectusndose un abono a ingresos extraordinarios con cargo a reservas de libre
disposicion neto de impuestos anticipados de 298.675 Mptas. .

— A través de la filial Telefdnica InterContinental, Telefénica firmé el 2 de octubre un
acuerdo con tres importantes grupos industriales turcos para participar conjuntamente en Ia -
proxima adjudicacion de una tercera licencia de telefonia mévil en ese pais.

~ En consorcio con Telecom Portugal, y con el BMCE, uno de los grupos bancarios lideres en
Marruecos, Telefnica Intercontinental tiene anunciada su participacién en la licitacién de
- la segunda licencia de telefonfa mévil GSM én ese pais.

- El25 de junio Telefonica e Indra Sistemas, S.A. formalizaron un acuerdo de compra-venta
por ¢l que la primera vende a la segunda el 36,56% del capital social del que Telefonica era
titular en Indra SSI, adquiriendo como contrapartida e! 9,4% del capital social de Amper,
S.A. en poder de Indra Sistemas. ‘ '

~ A principios de agosto Telef6nica hizo piblica la intencién de sacar a Bolsa, un paquete de
acciones de su filial Telefénica Publicidad ¢ Informacién, empresa editora de las piginas
amarillas y dedicada al desarrolio y comercializacién de directorios y contenidos de
informacion. Esta operacion esté prevista para el segundo trimestre de 1999,

- EnlaNom23dchsCuentasAnudesﬁgtmmeﬁadosloshechosrelemposteﬁomal
31 de diciembre de 1998, dc los que ¢l mis significativo ha sido la decisién de ejercer el
derecho de reembolso anticipado de la deuda suscrita con el gobierno brasilefio, aplicindose

a la cancelacién de la deuda por Ia parte aplazada de las adquisiciones de las operadoras en
dicho pais.

000 acciones propias que figuraban contabilizadas al cierre de 1997 fueron vendidas a
medio de 3.689 pesetas. Durante 1998 se adquirieron 757.000 acciones propias de
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valor nominal 500 pesetas, a un precio medio de compra de 6.906 pesetas, de la que 1.350 se
vendieron a ese mismo precio. Ambas operaciones de venta no generaron plusvalia alguna.

A final de afio el Grupo Telefonica tenia una autocartera del 0,074%, de la compaiiia matriz,
constituida por 755.650 acciones, valoradas a 6.906 ptas., representando un importe total de
5.218 millones de pesetas.

Si se consideran las acciones derivadas de la iltima ampliacion de capital efectuada en la
proporcion de una nueva por 50 antiguas y se deduce la provision efectuada por importe de 355
millones de pesetas, ¢l saldo ascenderia a 4.863 millones de pesetas, con un valor contable de
6.310 pesetas por accion.

A 31 de diciembre el volumen total vivo de operaciones de cobertura sobre acciones propias
realizado por Telefonica ascendi6 a 6.566 millones de pesetas. Se efectuaron dos operaciones de
venta de opciones call, por un total de 726.750 acciones, con un contravalor en pesetas de 4.916
millones, y una venta de opciones put, afectando a 306.000 acciones con un contravalor en
pesetas de 1.650 millones de pesetas.

PRACTICAS DE BUEN GOBIERNO

El presente apartado tiene por objeto informar sobre el grado de asuncién por parte de
Telefonica del denominado Cédigo de Buen Gobierno (“Informe Olivencia™).

A) Introduccién

Telefonica tiene establecidas sus normas de gobierno, ademas de en sus Estatutos Sociales,
en un Reglamento del Consejo de Administraciéon cuyo objeto ¢s determinar los principios
de actuacion del Consejo de Administraciéon de Telefonica, S.A., regular su organizacion y
funcionamiento y fijar las normas de conducta de sus miembros, con ¢l fin de alcanzar el
mayor grado de eficiencia posible y optimizar su gestion.

Es de significar, ante todo, que dicho Reglamento, sin perjuicio de la modificacion a la que
luego se aludira, fue aprobado por el Consejo de Administracién de esta entidad el dia 29 de
enero de 1997, es decir, con anterioridad no sélo a la publicacién del “Informe Olivencia”
sino incluso a la creacion de la Comisién especial a la que le fue encomendada su
elaboracion.

Ello no obstante, las reglas de gobierno contenidas en el mencionado Reglamento responden
en gran parte a criterios andlogos y en algunos casos idénticos a los contenidos en el Codigo
de Buen Gobierno, hasta tal punto que en éste se reproducen fragmentos de aquél
Reglamento.

Tras dieciocho meses de vigencia del Reglamento del Consejo de Telefonica, la experiencia
obtenida en su aplicacion y la publicacion del Cédigo de Buen Gobiemno llevaron al
Consejo de Administracion a apreciar la conveniencia de introducir determinadas
modificaciones en su texto, incorporando asimismo algunas recomendaciones de dicho
odigo que no estaban recogidas en €l mismo.
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B)

La aprobacién del nuevo Reglamento del Consejo de Administracion de Telefonica, tuvo
lugar por acuerdo de fecha 22 de julio de 1998, comunicado puntualmente a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Entre las modificaciones y novedades introducidas en el nuevo Reglamento cabe destacar
las siguientes:

a) Se establece expresamente que ¢l criterio que ha de presidir en todo momento la
actuacion del Consejo de Administracion es la maximizacion del valor de la Compaiiia,
con la consiguiente creacion de valor para el accionista, con estricto respeto de los
principios y valores éticos generalmente aceptados.

b) Se fijan expresamente todas aquellas funciones y responsabilidades que el Consejo debe
ejercitar directamente, sin posibilidad de efectuar delegacion respecto de las mismas.

c) Se modifica profundamente la regulacion de las Comisiones del Consejo, introduciendo
una mayor flexibilidad, de modo que el Consejo de Administracion podra determinar en
cada momento el nimero de Comisiones que deban existir y regular su competencia y
composicion, incluso previéndose la posibilidad de crear Comisiones para el estudio de
cuestiones monograficas cuya transcendencia o grado de importancia lo aconseje. Sin
perjuicio de ello, se establece que deberadn existir en todo caso la Comisiéon Delegada, la
Comision de Auditoria y Control y la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

d) Se regula el régimen de las transacciones entre la Compafiia y sus accionistas
significativos.

Misién y competencias del Consejo de Administracién.

El vigente Reglamento configura al Consejo de Administracion basicamente como un

organo de supervision y control de la actividad de la Compaiiia, delegando la gestion de los
negocios ordinarios de ésta en favor de los 6rganos ejecutivos y del equipo de direccidn.

Sin perjuicio de lo antes indicado y para un mejor y mas diligente desempeifio de su funcién
general de supervisién, el Consejo se obliga a ejercer directamente, ademas de las facultades
legal o estatutariamente reservadas a su exclusivo conocimiento, las siguientes
responsabilidades:

a) Aprobacion de las estrategias generales de la Compatiia; -

b) Nombramiento y, en su caso, destitucion de los mas altos directivos de la sociedad y de
las demas entidades que integran el Grupo consolidado;

¢) Nombramiento, y en su caso, cese de administradores en las distintas sociedades
filiales;

d) Identificacion de los principales riesgos de la sociedad ¢ implantacion y seguimiento de
los sistemas de control interno y de informacién adecuados;

erminacion de la politica de informacién y comunicacion con los accionistas, los
rcados y la opinién publica;
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f) Fijacién de 1a politica de autocartera dentro del marco que, en su caso, determine la
Junta General de Accionistas.
- g) Autorizacién de operaciones de la sociedad con Consejeros y accionistas significativos
que pucdan presentar conflictos de intereses; y
h) En general, la realizacién de operaciones empresariales o financieras de particular
g- transcendencia para la Compaiiia.
En estc mismo orden de ideas, y habida cuenta de que Telefonica es cabecera de un
r importante y complejo Grupo de Empresas, el Consejo de Administracién se ha reservado el

ejercicio exclusivo de determinadas competencias en relacién con la actuacién de sus
principales sociedades dependientes o participadas integradas en el Grupo. En virtud de
ello, 1a adopcion por parte de cualquiera de dichas sociedades de acuerdos de cierta
relevancia o significacion sobre materias debidamente identificadas exigird la previa
aprobacién por parte del Consejo de Administracién de Telefonica.

Bl |

-
| De este modo, el Consejo de Administracién no ve en modo alguno obstaculizada su
" funcién de supervisién y control de las actividades de! Grupo como consecuencia de la
- reestructuracion societaria realizada en el afio 1998.
- Por lo demds, tal como ya se indicé anteriormente, se establece en el Reglamento del
Conscjo de Administracién que la actuacién de éste ha de estar presidida en todo momento
'] porelcritetiodenmximizaciéndclvalordelaCompaﬁla,conesttictompetodelos
§

principios y valores éticos generalmente aceptados.

C) Composicién y estructura del Consejo de Administn;ncidn.

L. |

El Consgjo de Administracién dc Telefonica estdi compuesto actualmente por 20
Consejeros, cuyos nombres, cargos y afio de incorporacién se indican a continuacion:

F
[

¢ 3 Consejeros ejecutivos:

!‘-} * D. Juan Villalonga Navarro, Presidente (incorporado en el afio 1996)
| » D, Javier Revuelta del Peral, Vicepresidente Ejecutivo (1997)

| * D. Juan Perea Sienz de Buruaga (1997).

- ¢ 6 Consejeros dominicales:

i

> D. José Maria Concejo Alvarez, Vicepresidente (Banco Bilbao Vizcaya, 1978).
> D. Isidro Fainé Casas, Vicepresidente (La Caixa, 1994)

» D. Francisco Gémez Roldsn, Vicepresidente (Argentaria, 1995).

} D. José Javier Echenique Landiribar (Banco Bilbao Vizcaya, 1995).

» D. Antonio Massanell Lavilla (La Caixa, 1995).

» . Miguel Zorita Lees (Argentaria, 1996).
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9 Consejems independicntes, de reconocido prestigio profesional y empresarial,

desvinculados del equipo directivo y de los accionistas significativos:
} D. César Alierta Izuel (1997).

* D. Gaspar Arifio Ortiz (1997).

* D. Pedro Ballvé Lantero (1997).

* D. Maximino Carpio Garcia (1997).

* D. Alberto Cortina de Alcocer (1997).

* D. Ignacio Larracoechea Jausoro (1997).

* D. Juan Antonio Sagardoy Bengoechea (1997).

* D. Martin Velasco Gémez (1997).

* D. Carles Vilarrubi Carrié (1996).

2 Conscjeros cuya incorporacion es fruto de las alianzas internacionales de
Telefonica:

* D. Miguel Horta ¢ Costa, que réprcsenta a Portugal Telecom (1998).
¥ Mr. Bert C. Roberts, que representa a MCI-WorldCom (1998).

PorbqnempmﬂaSeamrhde!Consejo-wyamisiénmialesvchrpord
buen funcionamiento del Consejo, cuidar de Ia legalidad formal y material de las
actuaciones de éste y garantizar que sus procedimientos y reglas de gobierno sean
respetadas, asi como reflcjar debidamente en los Libros de Actas el desarrollo de las
sesiones del Consejo y dar fo de los acuerdos del mismo- ésta viene siendo
desempcilada por D. José Maria Mas Millet (incorporado en ¢l afio 1997), quien a
su vez ostenta la condicién de Secretario General de la Compaiiia, actuando com:
Vicesecretario D. Diego L. Lozano Romeral (incorporado en el afio 1997). -

Por consiguiente, la composicién del Consejo de Administracién de Telefénica es
respetuosa con las recomendaciones del Cidigo de Buen Gobiemo, pues los
Consejeros externos (dominicales ¢ independicntes) constituyen amplisima mayoria
sobre los ¢jecutivos (17 frente a 3), y los Conscjeros independientes son mayoria
respecto de los dominicales (9 frente a 6), habida cuenta de que cn la actual
configuracién accionarial de la Compafiia la porcin de capital flotante es
sensiblemente superior a la suma de las participaciones accionariales significativas
de caricter estable representadas por los Consejeros dominicales.

D) Comisiones del Consejo de Administracién.

a) Comision Delegada.

Tanto en los Estatutos Sociales de la Compafiia como en el Reglamento de su Consejo
”‘deAdminis&adénsepwvéhadstenchdeumComisiénDelmd&éonéapacidad
» decisoria de ambito general y, consecuentemente, con delegacion expresa de todas las
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facultades que corresponden al Consejo de Administracién excepto las legal o
estatutariamente indelegables.

Dicha Comisién Delegada esta en la actualidad integrada por las siguientes personas;
' D. Juan Villalonga Navarro, Presidente. (1996)
* D. Javier Revuelta del Peral, Vicepresidente Ejecutivo. (1997)
* D. Isidro Fainé Casas, Vicepresidente. (1994)

3 » D. Francisco Gémez Roldn, Viceprosidente. (1996)
* D. Cesar Alierta Izuel.(1999)

i > D. Alberto Cortina de Alcocer. (1999)

B

* D. José Javier Echenique Landiribar.(1997)
* D. Juan Perea Saenz de Buruaga. (1997)
* D. José Maria Mas Millet, Secretario. (1997)

A

-

Las relaciones entre ¢l Consejo y su Comision Delegada se inspiran en el princiﬁio de
transparencia, de forma que el Consejo de Administracion tiene pleno y total conocimiento
de los acuerdos y decisiones adoptados por la Comisién Delegada, '

b) Otras Comisiones.

ElReglamcmoﬁadtaalConsejodeAdnﬁnistmciénpamconsﬁudrunaovaﬁas
Comisionsahsqueseemomimdeelmmenyseguhnimmdealgﬁnm
deespecialrelevanciapamelbuengobiernodelaCompaﬂa,oparaelanﬂisis
momgxﬁﬁcodeaigﬁnaspectoomesﬁénmyatmscmdmciaogmdodehﬁpomda:

asi lo aconseje.

Dichas Comisiones no tienen la condicion de drganos sociales, configurindose como
instrumentos al servicio del Consejo de Administracién, a quien elevan las conclusiones
que alcancen en los asuntos o materias cuyo tratamiento &ste les haya encomendado.

Tales Comisiones son, en la actualidad, la Comisién de Auditoria y Control, la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, la Comisién de Recursos Humanos yla
Comisién de Regulacion.

apoyo al Consejo de Administracién en sus funciones de vigilancia y control,
oonsﬁMyendohmanifwmdénmésimportantcdccﬂoladevehrporlaeonm
aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados y comprobar la
adecuacién ¢ integridad de los sistemas internos de control seguidos en la confeccién de
las cuentas individuales y consolidadas.

'-] La Comisién de Auditoria y Control tiene como funcién primordial la de servir de

La composicién actual de la Comisién de Auditoria y Control cs la siguiente:
y, ¢ Presidente: D. Isidro Fainé Casas. (1998)
Ne Vocales: D, José Maria Concsjo Alvarez, (1998)
D. Maximino Carpio Garcia, (1998)
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Por su parte, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones tiene como funciones

bésicasdinfomarhspmpumdemmbnmimdeCmsejeros,delosmianbmsde
— lasCmnisiomdelConsejoydelosAhosDirwﬁvosdelaCompaﬁjaydesus
: sociedadcsﬁﬁalw,aprobarbswmﬁpoyhsbam&m’bucimpmlos
Altos Directivos, fijar el régimen de retribuciones de los Consejeros, informar los
- planesdeimenﬁvosyehbomyﬂevsrmregis&odesiumciomsdeConscjemsyAlms
Directivos.

La composicién actual de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones es la

": siguiente:
e Presidente: D. Francisco Gémez Roldén. (1998)
2 ¢ Vocales: D. Alberto Cortina de Alcocer. (1998)

D. Cesar Alierta Izucl. (1998)

Por tltimo, la Comisién de Recursos Humanos y la Comisién de Regulacién —cuyas
-ﬁmcimmsoninfommrypmponeralCmscjohadopciéndelosmedosopoersen

mateﬁadcpoﬁﬁeadepasmalydcmguhciéu,mpecﬁvammte-esténintegmdas
i actualmente por los siguientes Consgjeros:

| '« Comisién de Recursos Humanos:
E" > D. Pedro Ballvé Lantero. (1998)
- » D. Antonio Massanel Lavilla. (1998)
* D. Juan Antonio Sagardoy Bengocchea. (1998)

® Comision de Regulacion:
* D. Gaspar Arifio Ortiz. (1998)
* D. José Javier Echenique Landiribar. (1998)

™
g * D. Martin Velasco Gémez. (1998)
* D. Miguel Zorita Lees. (1998)
-3 En lo que respecta a Ia figura del Presidente del Consejo de Administracién —maximo
ejemﬁvodelaCompaﬁia—machwdéndebeajusﬂrsemtodomoMahscﬁmﬁosy
- directrices fijados por ¢l Consejo de Administracién y por las Comisiones dependientes

del mismo, lo que sin duda reduce los ricsgos de toda concentracién en una sola persona
de un excesivo grado de poder, como lo acredita el hecho de que todo acuerdo o
- decision de especial relevancia para la Compafifa deba ser sometida con cardcter previo
a la aprobacién del Conscjo de Administracién o de la Comision correspondiente.

- E) Funcionamiento y actuacién del Consejo de Administracién,

- Durante ¢l pasado afio 1998, el Cons¢jo de Administracién ha celebrado doce sesiones
Ao Sagrdinarias y dos sesiones extraordinarias. De las referidas catorce scsiones, dicz se

gpsarrollaron en el domicilio social de la Compafiia; dos en ¢l lugar de celebracién de las
Bo\Juntas Generales de Accionistas que tavicron hugar a lo largo del afio; y las otras dos,
en la sede social de “Antena 3 de Televisitn, S.A.”, y otra en Sao Paulo (Brasil), cstas
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3 itimas con |2 finalidad de conocer de forma directa y con total inmediacion Ia actividad de
Antena 3 de Television y de las Operadoras brasileRias recientemente adquiridas.
Por su parte, la Comisién Delegada del Conscjo de Administracion celebré diecisiete
immoﬂimﬁas,amdimdomdosomsionesahadopciéndcmﬂﬂospm%ysm

- sesion de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente.

Todaslassesiones,tantodelConscjodeAdministmdéncomodesuComisiénDelegada,se
- han desarrollado de acuerdo con previsiones estatutarias y reglamentarias, tratindose
~ eonladebidapmﬁmdidadlosdisﬁntostnnassomeﬁdosadeﬁbmciénymsueasodecisién
: deaquéllos.LosConsej@roshanintcrvcnidodcfomanawmlyﬂuidaenlosdisﬁntos
debates y discusiones habidos, manifestando, cuando 1o han estimado oportuno, su opinién
almpecto,lacualhaquedadoreﬂejadaenelActadeeadamién.

E!gndodeUansparmciaeinfommcibnqucsehaoﬁecidoyﬁcilimdodComcjodc
Administracién ha sido durante el pasado afio 1998 muy elevado, resultando asimismo
frecuente la asistencia a las sesiones del Conscjo de los principales Directivos del Grupo de
Empresas, responsables de sus diversas dreas y lineas de actividad, para la exposicién de
asuntos relativos a su respectiva competencia, '

-

Conviene recordar en este punto que los Conscjeros de Telefonica se encuentran investidos
dehsmisampliasﬁadtadespmmbarsobmmﬂquieraspeaodchCompaﬂhmm
infomadénesﬁmennemrhomnvmim&enﬂdamomeﬂo,pamdbumdesmpeﬂodc
sueargo,tenicndolaposibilidadlosConsejerosexwrnosdeprooederalaoonhataciénoon
cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u otros expertos, que les
auxilien en el cjercicio de sus funciones.

F) Reniuneracién de los Consejeros.

SegﬁnmblececlkeﬂammmdelComjodeAdmmismdén,hﬁjadénddrégimende
run'budéndelosComejmoompaeahComisiéndeNmnbmnim“yR&ihdmes,h
mﬂ-segﬁnsedispmemdichokeglamuﬂo—pmnr&que’hwﬂibudéndelmejwom
acordeconlaquesesatisﬁlgamclmemadoeneompaﬁiasdesimilartamaﬁoyaetividad. :

Durante el afio 1998, la retribucién percibida por los Consejeros de la Compafiia —cuyo
hnpoﬂe,deawerdooonlasadgmciasooﬁenidasenhnomgﬁvavigeme,semwm
meﬁadomhManoﬁa-sehaademadotodomomﬂoaloscﬁteﬁosemblocidensu
dia por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. '

™

Dicha Comisién, en el informe relativo al pasado afio 1998, estima adecuada y acorde a
mercadohpoﬁﬁcareuibuﬁvadeConsejerosmhmnteexiswnteypmponew
mantenimicnto para el presente afio 1999, significando que cualquier incremento de la
nﬁsmdebmivincuhmnemﬁam@ealosmsuhadosdeh&mpaﬁhyahmdénde
valor,oonobjetodealinearmejorlaremunemciéndelosConscjemsoonlosintmesde!os
E accionistas que se trata d¢ maximizar.

@\Reglamento del Consejo de Administracién de Telefonica dedica especificamente un
litwto del mismo, integrado por 12 articulos, a describir con amplitud los principales

defechos y obligaciones de los Conscjeros, regulando con detalle las situaciones de
I M
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conflictos de interés, uso de activos sociales, uso de informacién no publica y explotacién
en beneficio propio de oportunidades de negocio de las que haya tenido conocimiento el
Consejero por su condicién de tal.

LosdebmdeledhdpmcthompaﬂhseadimdmtambiénendichochhmeMoa
los accionistas significativos, reservindose formalmente al conocimiento y autorizacion del
ComejochdminisuaciénwalquieruansaociénemehCompaﬁiaywalquicmde
aquéllos, siempre previo informe de la Comisién de Nombramientos ¥ Retribuciones en el
queseanalioeyvalorelaopemciéndesdeelpuntodevimdelaigualdaddetmtodelos
accionistas y de las condiciones de mercado de la misma.

En ninguna de tales materias se ha producido incidencia ni problema alguno durante el
pasado afio 1998.

H) Transparencia en las relaciones con los accionistas, con los mercados y con los
auditores.

BlReglamc:uoregulacondmllelosmucesatrav&dclosmalessemblecenlas
relaciones entre ¢l Consejo de Administracion y los accionistas de la Compaiiia (tanto los
pequefios accionistas como los accionistas & inversores institucionales), entre el Consejo de
Administracién y los organismos reguladores y supervisores de los mercados en los que
cotizan los valores emitidos por la Compaiiia, y entre el Consejo y el Auditor de Cuentas de
la Compaiiia. ' ‘

En ninguno de dichos &mbitos s han producido durante el afio 1998 incidencias de especial
mcién.siendodignodedutamaelcvadogndodeu'anspamiaeinformaciénoonel
quehaacundomwdomomemohCompaﬂiaenlosmmudosdevalomsdondecoﬁmsu
accién, :

En este mismo sentido, Telefénica croé hace varjos afios un departamento denominado
“Servicio de Atencion al Accionista”, que sc encarga de las relaciones de la Compaiiia con
lospequeﬂmwdmishs,gesﬁongnﬂom;cléfomgfmhodeatmdénpmncm(qucha
recibido durante el afio 1998 386.000. llamadas), una publicacién trimestral (cuya ultima -
tirada ha sido de 180.000 ejemplares) y una pégina “web” en Internet {que ha recibido, en el
afio 1998, 2.264.000. visitas).

Por iltimo, ¢l Consejo de Administracién tienc establecida, a través de la Comisién de
Auditoria y Control, una relacién de caricter cstable y profesional con el Auditor de
Cuentas de la Compafiia, con estricto respeto de su independencia.

Dicha Comisién ha examinado las relaciones contractuales, ajenas al desarrollo de la funcién de
vuiﬁaciéndehsmmﬁasmnal,mistaﬁesenthompaﬁiaysuAuditordeCum
(“Arthur Andersen y Cia, S.Com”), sin que haya apreciado un deterioro del principio de
independencia del Auditor.
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JOSE MARIA MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO D
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A." '

HAGO CONSTAR :

' Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas
por quien suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién; contiene
el Informe de Gestién Consolidado de “Telefénica, S.A.” y las Seciedades de su
Grupo, correspondiente al Ejercicio de 1998, que ha sido formulado por acuerdo del
Consejo de Administracién de- dicha Companifa, adoptado vélidamente en el dia de
hoy. - o A ' T

- Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, en concordancia con el articulo 44.8
‘del Cédigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de “Telefénica, S.A.” firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, tiltima de éste. . :

116-bis-




Don Francisco'de Asfs G6mez Rold4n Don Ceséreo Alierta Izuel

/

7 —
Don José Javier Echenique Landlg;ar

/

" Don Juan Perea Séenz de Buruaga

(&> ==

Mr. Bert C“i{oberls Jr. ‘ - . Don Iua.nl Antonio Sagardoy Bengoechea
. o '\ /—w
Don Martin Gémez Don Carles Vilarrubf Carri6

No firma la presente diligencia el Consejero Mr. Bert

C. Roberts Jr. por encontrarse
ausente, dado que r .en Tos Estados Unfdos de América, y por no haber podido asis

han formulado Tas Cuentas™

tir a la sesidn

de Administraci6n en 1a que se
Anuales y el I




