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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Repsol, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales de Repsol, S.A. que comprenden los balances de situacién al 31
de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
€jercicios terminados en dichas fechas, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, est4 obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditorfa con esta misma fecha sin salvedades. El efecto de Ia
consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo
Repsol, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y
del resultado de 405.652 y 66.818 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1998 y de
345.731 y 62.523 millones de pesetas, en el ejercicio 1997, as{ como un incremento de Ios actives de
1.992.494 y 1.880.408 millones de pesetas en 1998 y 1997.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Repsol, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Repsol, S.A., Ia evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién

contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del’

ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables de Repsol, S.A.

-ARTHUR AND
26 de febrero de 1999
Arthur Andersen y Cla., §. Com. Inscrits en ¢ Registro Oficial de Auditores
Reg. Merc. Tomo 3190, Libro 0, Fallo 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hojs M-54414, bnecrip. 1.* Inacyita en o} Regiatro de Economistas Auditores (REA)

Demicilie Seclal:
Raimwndo Fdez. Viltaverde, 65. 20003 Madrid
Cixdigo de ldentificacion Fecal D-79104469
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REPSOL, S.A.

BALANCES DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Millones de pesetas

ACTIVO 1998 1997
INMOVILIZADO:
Inmovilizado inmaterial (Nota 6):
COSLE c.eeieecirevtrreenres s srssrrsssees e rsssesssesstesssesssesnsacnsasssanns 2.017 1.608
Menos - Amortizacion acumulada ...............ceeevvvvvermreireennn, (1.247) (988)
770 : 620
Inmovilizado material (Nota 7):
COBLE e e et e ee e e s e e e e e e anenennes . ' 9.975 9.749
Menos - Amortizacién acumulada ...........o.ovvvveeiieicrieenenn, 4.771) (4.561)
5.204 5.188
Inmovilizado financiero (Nota 8):
Participaciones en empresas del Grupo y asociadas ............. 560.176 570.247
Créditos a empresas del Grupo (Nota 3) .....covveivcnrccrccinnene. _ - 22991
Otro inmovilizado fINANCIETO .....cccvereerrrersessasrerssiessnressessneer 1.606 1.639
561.782 594,877
Total Inmovilizado ..........ccccvrvrrveercnveneanerrrennenas 567.756 600.685
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS......... 641 -
ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores:
Deudores empresas del Grupo (Nota 3) .......cccecevrveenne. 50.227 - 35915
Entidades Piblicas dendoras ............ccccoceecervrenrecnienne. 41,617 24916
Otros dendores ... ..oceverrevecrencanens tereseeeeiseerssseeseresmeeans 156 209
92.000 61.040
Inversiones financieras temporales (Nota 9) _ e
Créditos a empresas del Grupo (Nota 3) ......cccceeceerenenne - 184297 127.920
Cartera de valores a corto plazo ...........ccvveeeeeeerecvesncnen. 21.730 777
206.027 128.697
Tesoreria .......coooovvvviiciiniininiiennas eeerratareseee e ener e aesaeaenens 25 " 16
Ajustes por periodificacion ................ irteeeeeeeanr e eaenens 12 -
Total Activo Circulante ................ccoeevvireenennen. 298.064 189.753
TOTAL ACTIVO 866.461 750.438

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacién



REPSOL, S. A.

BALANCES DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997
Millones de pesetas
PASIVO 1998 * 1997
FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Capital SUSCIILO .....ce.ecececiei et treer et et e ee et snsmsanas 150.000 150.000
Prima de emision de 8CCIONES .......coceecevvereecereceiecer e eecerre e 114.229 114.229
Reserva de revalorizacion .............cocveeereecnnnesrssssasiassesnssessaseeesssnesans 486 486
OfT85 TESETVAS ..cecueeereueereeeeeneeesesseesessessrsesnsnssnssssasssssesnessnserensssssseneas 218.353 214.778
Beneficio del €JerciCio .........oveeeeiereerrrniresecrie et rc e e veessenes 78.697 63.575
Dividendo a cuenta S PSRN (28.800) (26.700)
Total Fondos Propios ................... e 532.965 516.368
PROVISIONES (Nota 11)
Impuestos diferidos NELos ..........ccoceeveereeireceecrceeee et 42.500 43.373
PrOVISIONES ...oooieiiiiiitirciierceeececveterensesserssmeseeesmsentesreessasssennesasasessransrans 9.575 3911
52.075 47.284
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con empresas del Grupo (Nota 3) ................ . 191.727 164.367
OHI0S BCTEEAOLES ......ceeeeeveeererersensessenersssnssasesssnsssssessassenssrasssssasensens 92 86
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos (Nota 8)............... 1.500 -
Total Acreedores a Largo Plazo .........ccoevveeveveccicncnene, 193.319 164.453
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con empresas del Grupo (Nota 3) ....voevicnriiinivsnnnvnesninnon 31.702 22,054
Entidades Pablicas acreedoras ..........c.covimverrirsssrmsirssssnsssnssisenes 22364 8.651
Dividendo a cuenta pendiente de pago (Nota 10 ) .......ccvrevenininicnnnns 28.800 26.700
Otros acreedores .......voveeveeerrrccnenncrneeas eeesaenssararastesestessnnssesaaressrensses 4,868 4.928
Ajustes por periOdficacion .........ccccoerreniriccnnnnnirincccnescenrenecisnssenene 368 -
Total Acreedores 8 Corto PIazo ..........ccovvvrvnversesscsssncessenns 88.102 62,333
TOTAL PASIVO 866.461 790.438

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de

Situacion



REPSOL, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Miliones de pesetas
GASTOS 1998 1997
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados ...........ieeeeeiveecieecenrcee e 4.893 4.180
Cargas SOCIAIES ....c.cc.eevueecreeireerer e rre e s sieeea s seeseesaesee e a st s eaeeneanaas 2.549 2.468
7.442 6.648
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado ...........cccoveevenennne 1.576 1.372
Otros gastos de explotacién
SEIVICIOS EXLETIOTES .....cveeeeerererorresereearensrereeerrrsnmssessassrssersssessannses 13.882 13.112
Servicios empresas del Grupo (Nota 3) ..o, 4280 4978
PERDIDA DE EXPLOTACION ...t reeeeeneeeaaens (1.302) - (2.319)
25.878 23791
Gastos financieros por deudas con empresas del Grupo (Nota 3)
Por intereses ........ccoverinrsens ceveerrerasratrasensentersetansrnraenaenere 12,113 12.292
Por diferencias en cambio Cetuteaesa ettt esre ke s ersr it et 21.949 27.054
Gastos financieros por operaciones de financiacion con terceros
POr IMETESES ....ueieieeieeiricesianeermsres s ce e retaecrnte s srsosaeaanesesenseasansens 3 -
Por diferencias en cambio .........coeverecceerieceeniincreeeieceiee e e ssaceneeennns - 23 79
ORIOS .ottt e s seeseeseesta b s e arare e sassmrensssesnesassersnassnares 124 778
'RESULTADO FINANCIEROQ ..o.oooececeeee oo eeceeeeenevereesesseeessssseerenneeene 113.433 64.390
148.245 104,593
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .................. 112.131 62.071
Dotacion provision cartera de valores (Nota 8)........cccoeieriiiennns 6.399 6.635
Gastos extraordinarios (Nota 14) .........eecveeeeees rereesnsess e nsasasne " . 42335 4753

RESULTADO EXTRAORDINARIO ..........cccocevvinnirmnstisennennncnnennnns (46.483) (°.114)
2,251 2274
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ... 65.648 52.957
Ingreso (Gasto) por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) ................. 13.049 10.618
BENEFICIO DEL EJERCICIO 78.697 63.575

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas
y Ganancias



REPSOL, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Millones de pesetas

INGRESOS 1998 1997
Prestaciér; de servicios a empresas del Grupo (Nota 3) .... 25.654 23.516
Otros INGIES0S......oiiviiiriiiiiiriieircitieeeteeenrer e s e eerenanasesn, 224 275
25.878 23,791
Ingresos de participaciones en capital (Nota 3) ................ 105.702 84.857
Ingresos por créditos con empresas del Grupo (Nota 3)
POT INtEIESES. ... eeeeerecrcerreecrevvieansisrisss e sessanesssessssase 6.401 9.168
Por diferencias en cambio .......ccccevrivrnnnrisssssrnersssenseens , 33,135 8.259
Otros ingresos financieros
Por diferencias de cambio.............ccovvmviivrivnieniiniiinnn 440 18
Otros (NOta 16)......cciiienreerenieinvcerresrisnnsnesssssiisrenssnns 2.567 2.291
' 148.245 104.593
Beneficio en enajenacion cartera de valores ..........covinnien. . 486
Aplicacidén provision cartera de valores (Nota 8) .............. 1.274 -
Aplicacion provision cartera de valores (Nota 8) .............. 977 1.788
' 2.251 2.274

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas
y Ganancias



REPSOL, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 ‘

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida en noviembre de 1986, siendo su objeto social:

1.- La investigacion, exploracion, explotacion, importacion, almacenamiento, refino,
petroquimica y demas operaciones industriales, transporte, distribucidn, venta,
exportaciéon y comercializacién de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos
derivados y residuos.

2.- Lainvestigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de los
hidrocarburos y su explotacién, fabricacién, importacién, almacenamiento, distribucién,
transporte, venta, exportacién y comercializacién.

3.- La explotacién de inmuebles y de la propiedad industrial y Ia tecnologia de que disponga
la Sociedad.

4.- La comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de
servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de comercializacion de los
productos de fabricacién propia, asi como la prestacion de servicios vinculados al
consumo o utilizacién de estos Gltimos.

5.- La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de blzmiﬁcacién, gestion
comercial, “factoring” y asistencia técnica o financiera, con exclusion de las actividades
que se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de crédito.

El activo principal de Repsol, S.A. lo constituyen las participaciones accionarias en distintas
sociedades filiales (véase Anexo I), a través de las cuales 12 Sociedad lleva a cabo su objeto social.
Repsol, S.A. realiza la definicion de estrategias, control y coordinacién de las actividades que
desarrolla el Grupo Repsol y presta servicios a las empresas del Grupo en relacion con las
actividades propias de ingenieria, sistemas de informacion, servicios generales y en general de apoyo
a la gestion. En la Nota 3 se desglosan los saldos y transacciones de Repsol, S.A. con sus
sociedades filiales y en el Anexo I se exponen las inversiones y los componentes de! patrimonio neto
de dichas sociedades.



(2) BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la normativa legal vigente y con lo establecido en la’Ley de Sociedades
Anonimas y el Plan General de Contabilidad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998,
que han sido formuladas por el Consejo de Administracion, se someterdn a aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima que serin aprobadas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de abril de 1998.

- Comparacién de la informacion

Como consecuencia de la modificacion de la Ley de Sociedades Andnimas introducida en la reforma
de la Ley del Mercado de Valores de 16 de noviembre de 1998, Repsol, S.A. ha procedido a
amortizar a partir del 1 de enero de 1998, el fondo de comercio relativo a la participacién en C.L.H.
(Ver Nota 8) linealmente en un periodo de 20 afios, que se estima adecuado en relacion con el plazo
de recuperacion de las inversiones realizadas,

Este hecho ha supuesto registrar en 1998 una menor amortizacién de fondo de comercio de 3.907
millones de pesetas, en relacion con la que hubiera correspondido de haber aplicado el mismo
periodo de 10 afios que en el ejercicio 1997. (Ver Nota 8).

(3) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPQ

Como consecuencia de las transacciones llevadas a cabo por Repsol, S.A. con sus empresas filiales
los saldos que mantiene con ellas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asi como los ingresos y gastos
registrados en dichos ejercicios son los siguientes:
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E! detalle de los préstamos y deudas financieras, concedidos a empresas del grupo, al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 I 1997 .

| Corto Plazo| | Largo Plazo || Corto Plazo | { Largo Plazo |

DIVISAS
Principal en délares.................... 59.289 - 331 22.991
Principal en otras divisas............ - - - -
Intereses devengados.................. 504 - 86 -
Total.................. 59.793 - 417 22.99]1

JPESETAS
Principal.........cccoooveeinievececrnenns 115.367 - .+ 96.610 -
Intereses devengados.................. 4.002 - 4,795 -
Total.................... 119.369( - 101.405 -
| TOTAL.....oo..... | | 179.162] | . 101822] 22,991

~ Los tipos de interés medios de los créditos a corto y largo plazo a empresas del grupo fueron de un 4,81
% y un 5,76% en 1998 y 1997, respectivamente.

El vencimiento de los créditos a largo plazo concedidos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1998

y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

VENCIMIENTO EN: 1998 1997
1999 - 22.991
2000 - -
2001 - -
2002 - -
Afios posteriores - -
i ol 22991|




El detalle de los préstamos y deudas financieras, recibidos de empresas del grupo, al 31 de diciembre de

1998 y 1997 es el siguiente:

| Millones de pesetas « |

| 1998 1997

Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo ] Largo Plazo
DIVISAS —
Principal en ddlares.......... 2.095 191.727 5.632 164.367
Principal en otras divisas.. - - - -
Intereses devengados........ 2.735 - 3.076 -
Total.................... 4,830 191.727 8.708 164.367
PESETAS

Principal...........cocoeunnee... 436 . - - -
Intereses devengados...... 15] | - - -
Total.................... 451 - - -
TOTAL........................ 5.281 191,727 8.708 164.367

Las deudas a corto y largo plazo con empresas del grupo devengaron un tipo de interés medio del
6,16% y 7,51% y del 6,33% y 7,8% en 1998 y 1997, respectivamente.

El vencimiento de los créditos a largo plazo recibidos por empresas del grupo al 31 de diciembre de

1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

| VENCIMIENTO EN: 1998 1997

1999 - 4871

2000 1.263 4871

2001 1.263 2437

2002 1.263 2437

Afios posteriores *187.938 V23 | AN —
1917271 164367




(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion formulada por los Administradores de la Sociedad contempla tnicamente
como base de reparto el beneficio del ejercicio, siendo érta la siguiente:

| Millones de pesetas |
Reservas voluntarias
Dividendo a cuenta \ 28.800{(*)
Dividendo complementario (**)
l 78.697]

(*) 96 pesetas brutas por accién,
(**)  pesetas brutas por acci6n, pagaderas a partir dei 8 de julic de 1999.

A la vista del estado contable que se ha formulado y de las lineas de créditos no dispuestas, la Sociedad
contaba a la fecha de la aprobacién del dividendo a cuenta con la liquidez necesaria para proceder a su
pago de acuerdo con los requisitos del articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas. 8

(5) NORMAS DE VAL.ORACION

a) Inmovilizado inmaterial.-

Dentro de este epigrafe se recoge el coste de las aplicaciones informticas realizadas por la
Sociedad. La amortizacidén de los mencionados costes se realiza linealmente en un periodo de
4 afios.

b) Inmovilizado material.-

El inmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicién actualizado de acuerdo con
lo establecido en el R_t_-.al Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, o al valor de mercado si este fuera
menor. '
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Los elementos del inmovilizado material se amortizan linealmente en funcién de los afios de
vida util estimada de los correspondientes elementos segin el siguiente detalle:

Afios de vida
wtil estimada
Edificios y ofras construcciones 25-50
Equipos informéticos 4
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 9-10
Otro inmovilizado material 5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion, se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida 1til de los elementos
patrimoniales actualizados.

Inmovilizade financiero.-

Las acciones aportadas en 1987 a Repsol, S.A. por el Instituto Nacional de Hidrocarburos se
valoran al valor tedrico contable de las mismas al 31 de diciembre de 1986. Este valor se
encuentra minorado, en su caso, por las distribuciones de dividendos con cargo a reservas
(generadas por las sociedades filiales con anterioridad a 1986) o por cualquier otra disminucién
de valor que puedan haber sufrido desde Ia aportacién hasta la fecha de cierre de cada
gjercicio. En todo caso los criterios de valoracion anteriores se aplican en tanto que la
valoracion resultante no sea inferior al valor tedrico contable de la sociedad participada, en
cuyo caso se ajusta a este Gltimo.

Los titulos adquiridos con posterioridad se registran al coste de adquisicién, o mercado, si éste
fuese inferior. El valor de mercado se determina en base a los correspondientes valores
tedrico-contables de las sociedades incrementados, en su caso, por plusvalias ticitas latentes
existentes en el momento de la compra y subsistentes en el momento de la valoracion posterior.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos del valor de las participaciones de la
Sociedad en dichas sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacién,

Si se hubleran reflejado dichas variaciones de valor mpondnan un aumento de las reservas y
del resultado de 405.652'y 66.818 millones de pesetas respectivamente, en el ejercicio 1998 y
de 345.731 y 62.523 millones de pesetas en el ejercicio 1997, asi como un aumento de los
activos de 1.992.494 y 1.880.408 millones de pesetas en 1998 y 1997 respectivamente.

Incentivo a medio plazo.-

Este epigrafe recoge el incentivo a medio plazo aprobado por el Comité de Seleccidn y
Retribuciones del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. para un colectivo de altos
directivos del Grupo. El importe del mismo, cuyo pago se producira a principios del afic 2001
estd ligado a la cotizacién bursitil de las acciones de Repsol, S.A. indice objetivo de los
resultados de la gestion,

i
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Para hacer frente a los posibles desembolsos que se originaran, Repsol, S.A. ha contratado una
opcion de compra sobre acciones de Repsol, S.A. que en su caso se liquidara por diferencias,
por importe de 961 millones de pesetas, que cubriria totalmente dichos desembolsos. El coste
de las mencionadas opciones se periodifica lineaimente hasta su vencimiento. Dado que este
concepto sustituye en parte al incentivo variable anual el coste neto que representa esta
operacion en el ejercicio 1998 con cargo a la cuenta Sueldos, salarios y asimilados asciende a
279 millones de pesetas.

Inversiones financieras temporales.-

- Las inversiones financieras a corto plazo se hallan valoradas al coste de adquisicién mas los

intereses devengados pendientes de cobro al cierre del ejercicio o al de cotizacion oficial si
fuese inferior.

Registro y clasificacion de las deudas no comerciales.-

Las deudas no comerciales estan registradas por su valor de reembolso mas los intereses
devengados y pendientes de cobro o pago al cierre de! ejercicio.

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como acreedores a corto plazo
aquéllas cuyo vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses.

Obligaciones por pensiones.-

La Sociedad tiene reconocido a sus trabajadores un plan de pensiones de contribucién definida
adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Adicionalmente la Sociedad tiene
concedidas con cardcter voluntario otras prestaciones a determinado personal que se
encuentran provisionadas al cierre del ejercicio.

Las principales caracteristicas del Plan de Pensiones de Repsol, S.A. son las siguientes:

a)  Esun plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto prestaciones de jubilacion como
los nesgos por invalidez y fallecimiento de los partlclpes

b) El promotor (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a la aportambn
mensual at Fondo de Pensiones externo en determinados porcentajes del salario.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 Repsol, S.A. tiene cubiertas todas sus obhgac:ones por
pensiones.

E! coste anual devengado por este concepto ha ascendido a 262 y 257 millones de pesetas en
1998 y 1997 respectivamente y se incluye en el epigrafe “Gastos de Personal - Cargas
Sociales™ de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.



h)

»

k)

Provisiones.-

En este epigrafe se incluyen las provisiones para riesgos y gastos correspondientes a
responsabilidades probables o ciertas. Su dotacién se efectia cuando estas circunstancias se
ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

£

Transacciones en moneda extranjera.-

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio de la fecha de la
operacion. La Sociedad procede al cierre del ejercicio a actualizar los saldos en moneda
extranjera al tipo de cambio de cierre. Las diferencias en los saldos a pagar o cobrar en divisas
al cierre como consecuencia de fluctuaciones en los tlpos de cambio se contabilizan segin lo
establecido en el Plan General de Contab:hdad

Impuesto sobre Sociedades.-

Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracion consolidada con otras sociedades filiales del
Grupo, desde el gjercicio 1988,

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula a partir del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo este como la Base Imponible del
citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. La diferencia
entre el gasto registrado y la cuota liquidada resultante a pagar, se debe tnicamente a
diferencias temporales de imputacion de Gastos e Ingresos que dan origen a un impuesto
anticipado o diferido. (Véase Nota 12).

Ingresos y gastos.-
- Dividendos
Los importes recibidos en concepto de dividendos por las sociedades del Grupo y asociadas
son considerados como ingresos del gjercicio en que se devengan, es dec1r en eI momento
de su aprobacién por el Organo competente. . T
- Otros ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, alin las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.
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Operaciones con derivados financieros.-

Repsol, S.A. como cabecera del Grupo, utiliza estos instrumentos para realizar coberturas
globales de riesgos asociados a las operaciones financieras y de productos que se realizan bajo
directrices corporativas en los distintos negocios que desarrolian las filiales del Grupo. Aunque
dichas operaciones son de cobertura bajo la perspectiva del Grupo cornisolidado, en los estados
financieros individuales de Repsol, S.A. se registran como si fueran especulativas al no realizar
esta sociedad actividad operativa asociada a los derivados financieros contratados. En este
sentido, los beneficios que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de los mismos se
imputan a resultados cuando se produce la cancelacién o liquidacién final de la operacion, en
tanto que las pérdidas se contabilizan tan pronto como son conocidas.

La sociedad utiliza contratos a plazo sobre tipos de cambio como cobertura de sus inversiones
en moneda extranjera, convirtiendo fondos en pesetas en otras divisas sin alterar el perfil de
riesgo de la compafiia.

Estos contratos se valoran al tipo de cambio al cierre del ejercicio, contabilizando la diferencia
entre el tipo de cambio contratado y el de cierre del ejercicio en el caso de ser negativa como
diferencia de cambio en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (Ver Nota 16) y difiriendo
el beneficio en el caso de ser positiva hasta su liquidacién.

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

Este epigrafe recoge las inversiones en aplicaciones informaticas. El movimiento habido durante 1998 y.
1997 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Aplicaciones
Informéticas
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.270
Inversiones 338
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 g 1.608 T
Inversiones 433; -
Retiros ) (24)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2017} .
AMORTIZACION ACUMULADA |
Saldoal 31 de diciembre de 1996 722
Amortizacion del gercicio 266
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ‘ 988
Amortizacién del gercicio 284
Retiros @3)|
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.247

-11-



B U

El importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 680 y 529 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1998 y 1997 respectivamente.

(7) INMOQVILIZADO MATERIAL
La composicion y movimientos del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion
acumulada al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas
Terrenos y Equipos Instalaciones y Otro
Edificios informéticos mobiliario inmovilizado Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.433 2.785 . 439 126] | £.734
Inversiones - 1.137 46 144 1.327
Retiros (213) (80)| ) - (19) (312)
Saldo al 31 de diciembre dc 1997 1.220 3.842 4.436 251 9.749
Inversiones - 1.138 72 325 1.535
Retiros (183) (1.086) - (40) (1.309)|
Saldo al 31 de diciembre 1998 1.037 3.894 4.508 536 9.975]
AMOR N A
Saldo al 31 de diciembre de 1996 70 1.639 1.800 49 3.558
Amortizacidn del ejercicio 17 544 517 3 1.109
Retiros (13) (78) 4@ (11 (106)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 74 2.105 2.313 69 4.561
Amortizacién del ejercicio 10 742 507 33 1.292
Retiros (12) (1.037)] - {33) (1.082)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 72| 1.810] 2.820 69 4.771

El 31 de diciembre de 1996, Repsol, S.A. actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1966 de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. La actualizacidén de 1996 se practico
aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3% fue abonada a la cuenta
“Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio”. Como contrapanida de 1a plusvalia
se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el xmporte
de la amortizacién acumulada contabilizada. : e

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos
impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto de
la actualizacidn sobre las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendidc a 82 y 98 millones de
pesetas, respectivamente.

El importe de los elementos totalmente amortizados asciende a2 601 y 1.131 al 31 de diciembre de 1998 y
1997 respectivamente.

-12-



lm.—l

[Lpzors  Tezos'sz [6rL 865 | 19217098 Jeteee |6r¥'E6s |
06z $L9 £96 - St 610°1 o'l - SITOKBAIILIE SRI0)
LIT'ET - . LITET %66°66 - - - - V'S ‘JuNaAN)
6LS V9 - 6LS ¥9 %LL'TY - - - - V§d VD snsy|
SLL'T pSy 6zI'E" %66°66 - - - - "¥'s ‘topunoy [osday
- - - - 0002 . 0007 %00°0§ "v'§ ‘scongBiouy sopriBaiu] sopalog
- - - - £166 . €166 2,00°001 “y'§ ‘Jopwnag josday oduip
vLLT 892 (A4 KA %00°05 1£9°¢ 68T £8F'8 %00°05 AD 9P V'S ‘0OIXI] [RIMBN 59D
89b°¢1 - 8ob'SI %00°16 79L91 - Z9L'91 %00°16 A" e josdey
9z 1€€ LSE %6666 .|662 1423 142 %66'66 vds ‘s josdoy
- 0§97 059'C %66'66 - 0597 0592 %66'66 Vs ‘souel] josdoy
1972 96T L81'S %66°66 61#'Z 89L'T L8l %66'66 V(] ‘seprALia( A 09[gued ‘|vBruog fosdoy
859'87 - 859°8T 200001 6Y8'E6 - GVB'E6 %001 *A’g ousul ] [suoRUISIY] Josdey
610'L8 86T'1Z LIE801 %SE'8Y SL9'P8 e LI1E'801 %SE'SY ‘H'T'D - "V'S 'seinqiwsolpiy op wousiBo] siysdwo)
£8¢°06 - £8¥°06 %9T'Sk £87'06 - £€8¢'06 %9T'sP V'S 'DAS [eImB 30
£T6ETP - €T %86°¢8 €T6TY - £26'ZF %86'58 JYONOULAd - V'S ‘SUON [op s020N24
AN - AN %66°66 AN - AN %66'66 A
0959 - 0959 %98°LI 0959 - 0959 %98'LI . "V'§ 'so9jjjonod s010nposd op [eroiewoy) josday
Loozor |- L00°201 %L6'66 010'z0t - olozol %L6'66 ¥'§ ‘oelgnad |osday
reY Pl - v8y ¥l %66'66 vey'¥1 - yer vl %66'66 y'§ ‘oumng [osday
ZIoer - Ity %66'66 ZI9Ey - 19y %6666 Vg ‘wiwad) josday
68'€E - 6v8'€E %IT'18 6v8'€€ - 6V8'EE %IT'18 V'S ‘SEI9}jj0319] seuoreBnesan] [osdey
1L - $1L %IE'PS siL - s1L %IC'Y6 "v'§ ‘vB1v uglowsojdxy [osdoy
A - SZP'8 %6666 STy's - STh'S %66'66 . V'S ‘upomiojdxy josdey
o)u ugIoRIdaIdep UQISIPAU] ugiordiolied oleu ugeiddep UQISIGAUL upredivied
J0[BA Jod ugisiaold | v] op M350 op o, JopA Jod ugsmosg | wjep sisen P %
$BI9S9G AP SQUO[[IA suesed p SOUO[IIN
L661 8661

:0usInBIs B[ 83 L661 & 8661 P 2IQUISIIIP 9p [ £ [ aJeidids 9159 ou uopisodwos e

‘seperoose A odnus) jop sesasdws us ssuopedpnred

18

OHIONVNIA OQVZI TAONNI

(8)

e




1)

)

El movimiento habido en este epigrafe durante 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de peseu‘s
Coste de la Provisién por Valor
‘ inversidén depreciacién neto
Saido al 31 de diciembre de 1997 . 598.749 (28.502) 570.247
Inversiones del ejereicio;
Repsol Petroleo 2 - 2
Bahia de Bizkaia Gas 62 - 62
Bahia Bizkaia Electrical 62 - 62
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. (4) 2.000 - 2.000
Repsol Exploracién Venezuela 23 - 23
Repsol Exploracién Argelia 96 (%49 2
Repsol Exploracién Perit : 7 N ¢
Repsol Exploracién Colombia ' i 3] 0
Repsol Exploracién Gabén 15 {15) 0
Repsol Exploracién Murzuq 23 (5) 18
Repsol Exploracién Vietnam 16 (8) 8
Repsol Exploracién Kazakhstan, 8.A. 21 (22) (1)
Repsol Exploracién Azerbaiysn, S.A. 1 - 1
Repsol Exploracién Tobsago, S5.A. 39 (40) (1)
Gas Natural Mexico (3) 6.442 (2.584) 3.858
Repsol Halia 285 1) 274
Duragas, 8.A. (5) 3918 - 3.918
Semapesa (5) : 1 - 1
Astra C.A.P.8.A. (1) 12.534 (1.274) 11.260
Repsol Pert, B.V. 1.294 - 1.294
Repsol International Finance B.V. (1) 65.190 - 65.190
Repsol Marruecos . 159 (146) 13
Grupo Repsol Ecuador (5) 9.913 - 9.513
102.111 (4.214) 97.897
Enajenacibn de sociedades ;
Travelodge Iberica (33) - (33)
Astra C.AP.S.A. (1) (717.113) 1.274 (75.839)
Caveant (1) (23.217) - (23.217)
Repsol Ecuador (5) (3.129) 3354 (2.775)
Duragis, 8.A. (5) (3.918) - (3.918)
Semapesa (5) {1) - ()
. {107.411) 1.628 (105.783)
(Dotacién) Capcelaciéa de provisiones:
Repsol Portugal, Petrdleo y Derivados, L.D.A. . 159 159
C.L.H.(2) i - ' (2.344)] T34y T
2.185 2.185
Saldo al 31 de diciembre de 1998 | sosaas]  (3z73)] _ sev.176]

En noviembre de 1998, Repsol, S.A. como parte de la estrategia de reorganizacién y racionalizacién de las participaciones
accionarialwdesociedadmimegmdasmcl&upokcpsoldomiciﬁadasﬁmdeBspaﬂa,haapoﬁadoasusociedadﬂlia!
Repsol Intemationsl Finance, B.V. (RIF) la totalidad de las acciones que poseia de Astra C.A P.S.A y Caveant, S.A,, cuvo
finico activo consiste en acciones de Astra C.A.P.S.A., a cambio de la emision de acciones nuevas dentro de una ampliacioz
dccapitalchI[-‘.Dichaapomciénsehnreulizadoavalardemmadn,mﬂtandocomooonmmciaump&didadcfis.llf

millones de pesetas.
Esta provisién corresponde a la amortizacién del fondo de comercio surgido por la adquisicién a Repsol PetrSleo, S.A. de las

participaciones que esta Gltima poscis en C.L.H, S.A. En 1998 se ha pasado a amortizar en veinte afios conforme a lz
modificacién de Ia Ley de Mercado de Valores de 16 de Noviembre. '
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(3)  Durante el ejercicio 1998, Repsol, S.A. ha acudido a las ampliaciones de capital realizadas por Gas Natural México,
manteniendo con ello el porcentaje de participacion del 50% en esta compaiiia.

(4)  Pendiente de desembolsar por estas participaciones 1.500 millones de pesetas, que figuran en el epigrafe Acreedores a Largo
Plazo del Balance al 31 de diciembre de 1998 adjunto.

(5) A finales de 1998 se ha constituido Grupo Repsol Ecuador, S.A. mediante la aportacién de las acciones de Repsol Ecuador,
S.A., Duragas v Semapesa asi como un desembolso de 28 millones de délares.

Millones de peselas

Coste de 1a | Provisién por Valor

inversién depreciacién neto
Saldo al 31 de diciembre de 1996 563.289 {23.230) 540,059

Inversiones del ¢jercicio: :
Musini 8.A. Seguros 248 - 248
Gas Natural México 2.041 (268) 1.773
Repsol Pera B.V. (1) 16.998 - 16.998
Astra CAPSA (2) 35.798 - 35.798
Repsol México 273 - 273
Repsol Exploracién Pert, S.A. 161 {161) -
Repsol Exploracién Securé 150 {150) -
55.669 (579) 55.090
Enai i6p d icdad
Refinadores del Perti, S.A. (Refipesa) (1) (8.960) - (8.960)
Corpetrol, S.A. (1) (2.127) 441 (1.686)
Planta Envasadora Rimac, 8.A. (Rimac) (1) : (301) 223 {78)
Compafiia Peruana del Gas - SOLGAS (1) (5.561) - (5.561)
Limagas, 8.A. (1) (706) - (706)
Energis, S.A. (1) (6) - (6)
Repsol Pera B.V. (1) (1.530) - (1.530)
Gas Natural Latinoamericana (30) - (30}
Repsol México {573) 700 (273)
(20.214) 1.364 (18.850)
{Dotacidén) Cancelacién de provisiones:

Repsol Portugal, Petrdlcos y Derivados, L.D.A. - (281) (281)
Repsol Ecuador, S.A. - 490 490
Repsol France, 8.A. . (157) (157
Repsol Italia - (176) (176}
Solred, 8.A. - 128 128
C.L.H.(3) - {6.060) (6.060)
. . - {6.056) {6.056)
Otras variaciones ] - () 4
[Salde #131 de diciembre de 1997 Jt_ s598.749 (28.502) 570.247

(1)  En enero de 1997 Repsol S.A. constituyér la sociedad Repsol Peri B.V. aportando a la misma las acciones que poseia en
Refipesa, Corpetrol, Rimac, Solgss, Limagds y Energés. Con posterioridad a la constitucién de dicha sociedad se procedi6 a
la venta al Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de un 9% de Repsol Perd B.V.

{2)  Durante el ejercicio 1997 Repsol, S.A. acudié a las ampliaciones de capital realizadas por Astra C.AP.S.A. en los meses de

enero y diciembre de 1997. Asimismo compré acciones de esta Sociedad en ¢l Mercado de Valores. Como resultado de estas
adquisiciones la participacion total (directa e indirecta) pasd del 43°72% en 1996 al 56°73% al 31 de diciembre de 1997.
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(3)  Esta provisién corresponde & la amortizacién del fondo de comercio surgido por la adquisicién a Repsol Petréleo, S.A. de las

participaciones que esta iltima poseia en C.L.H.

En el Anexo I se expone la inversion neta realizada hasta el 31 de diciembre de 1998 en las empresas
del Grupo y asociadas, asi como la composicion del patrimonio de las mismas.

8.2. Créditos a empresas del Grupo.

El movimiento habido en este epigrafe en 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1998 (I 1997
Saldo al inicio del ejercicio 22.991 26.760
Cancelacion anticipada - (3.769)
Reclasificacién a corto plazo (22.991) -
[Saldo al cierre del cjercicio - 22.991|

8.3. Otro inmovilizado financiero.

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 || 1997
Fondos de inversién mobiliaria 634 542
Préstamos al personal 455 578
Fianzas constituidas 280 282
Participaciones financieras - 237 237
| 1.606| [ 1639
(5) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Fl saldo de este epigrafe de los Balances de Situacion adjuntos corresponde a créditos a empresas del
Grupo (Nota 3) asi como a otras inversiones a corto plazo (eurodepésitos). La rentabilidad media en

el ejercicio 1998 de las otras inversiones a corto plazo ha sido del 4,3%.
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(10) FONDQS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de fondos propios durante 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Capital | Primade | Reserva |  Reserva Reserva | Resultados | Dividendo
suscrito | emisién |- legal |revalorizacién| voluntaria ! del ejercicio | a cuenta Total
Saldo al 31 de diciembre de 1996 | 150.000] 114.229} 30.000 486 159.436 79.6421 (23.700)] 510.093
Distribucion beneficio de 1996
Reserva voluntaria - - - - 25.342 (25.342) - -
Dividendo a cuenta - - - - - - (23.700) 23.700 -
Dividendo complementario - - - - - {30.600) -l (30.600)
Beneficio del gjercicio 1997 - - - - - 63.575 -] 63.575
Dividendo a cuenta - - - - - -1 (26.700) (26.700)
{Saldo al 31 de diciembre de 1997 | 150.000 114.229] 30.000] 486 184.778 63.575] (26.700)| 516.368
Distribucion beneficio de 1997
Reserva voluntaria - - - - 3.575 (3.575) - -
Dividendo a cuenta - - - - - (26.700) 26.700 -
Dividendo complementario - - - - - {33.300) -l (33.300)
Beneficio del ejercicio 1998 - - - - - 78.697 -| 78.697
Dividendo a cuenta - - - - - -] (28.800)] (28.800)
[Saldo al 31 de diciembre de 1998 | 150.000] 114.22%} 30.000] 486}  188.353] 78.697| (28.8.60)| 532.965|

Capital social.-

El capital social esta representado por 300 millones de acciones de 500 pesetas de valor nominal
totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacion oficial en Bolsa.

De acuerdo con las Gltimas comunicaciones de participaciones significativas a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona, Petrdleos Mexicanos y Repinvés, S.A. poseen participaciones accionariales que
superan el 5% del capital social de Repsol, S.A. sin exceder el 10%.

E - ! emi i'n.- e ————

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capxta! y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
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anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. ‘

Reserva revalorizacion.-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de
la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (o haya prescrito
el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion
de capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada ¢ cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinto a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

(11) PROVISIONES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

‘ I 5 GE as

1998 | | 1997
Impuestos diferidos netos (*) 42.500| 43.373
Provisién para responsabitidades L 9.575 3.911]
[T 52075 47284

(*) Corresponde basicamente al impuesto derivado de los beneficios generados por
transacciones internas entre Repsol, S.A. y otras filiales que consolidan en el Grupo
Fiscal 6/80 que tinicamente se liquidaran ante la Hacienda Piblica en el caso de que
los activos objetos de las transacciones se enajenen a terceros ajenos al Grupo
Consolidado 6/80.
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E! movimiento habido en este epigrafe en 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

r

Millones de pesctas

1998 || 1997
Saldo al inicio del ejercicio 47.284 45111
Creacion (Reversitn) de impuestos diferidos (873) (282)
Dotacion con cargo resultados 6.389 2.598
Reversién con abono a resultados (725) .
Cancelacién por pago - (143)
[Saldo al cierre del ejercicio | 52.075|] = 47.284]

La dotacidn con cargo a resultados corresponde en 1997 basicamente a provisiones por inversion en
sociedades con valor tedrico contable negativo. En 1998 corresponde basicamente a provisiones
fiscales y provisiones para pérdidas futuras por importe de 2.821 millones de pesetas. (Ver Notas 12 y

16).

(12) SITUACION FISCAL

Desde 1988, Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas empresas
del Grupo. En la Nota 3 se exponen los saldos totales a cobrar y a pagar a dichas empresas como
consecuencia del impuesto devengado en cada una de ellas.

La conciliacién de! beneficio del ejercicio antes de impuestos de Repsol, S.A. con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 || 1997
Beneficio antes de impuestos...........coeeeernnerrissusssinensssesies 65.648 52.957
Diferencias permanentes.........co.vessmsesnesssversssrsssnsssssssnssnes 6.051 6.616
' ' , 71.699]| ——-59.573
Tipo de gravamen...........c.cevcerermieninasinnssnnesissscsnersessasasnas 35% 35%
Impuesto bruto.......overreeecnieninieninisnicnnisenennns 25.095 20.850
Deduccion doble imposiCion.........o.vvveevmerircniiinieneinannes (36.990) (29.227)
Impuestos pagados en el extranjero.........ccvevveevvvrenrirersnna (50) (373)
Deduccién IRVErSiones..........ccureervrsriiienisssenesiosinssssssiesees (1.805) (2.040)
Gasto (Ingreso) devengado én el ejercicio.........ccccrrarmnnnns (13.750) (10.790)
Regularizacién de ejercicios anteriores y otros.................. 701 172
Gasto (Ingreso) registrado en el jercicio..........oocooeerrnnon, (13.049) (10.618)
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Las diferencias permanentes corresponden, basicamente, a dotaciones a provisiones del inmovilizado
financiero no deducibles fiscalmente.

5

Durante el ejercicio 1997, la Oficina Nacional de Inspeccion finalizé la revisién de las declaraciones
del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1985 a 1992 comrespondientes al Grupo Fiscal
consolidado. Como resultado de la citada inspeccion, se firmaron Actas en conformidad por importe
de 1.882 millones de pesetas. El citado importe se registré en los epigrafes “Gastos extraordinarios”
(1.043 millones de pesetas, ver Nota 14) y “Otros gastos financieros” (839 millones de pesetas,
correspondientes a los intereses de demora). Asimismo, la Sociedad repercutié a diversas empresas
integrantes del Grupo Fiscal consolidado el importe de las actas correspondientes a la cuota e intereses
de demora. (ver Nota 14). '

Durante el ejercicio 1998 ia sociedad ha realizado dotaciones a la provision para riesgos fiscales por
un importe neto de 2.749 millones de pesetas. (Ver Nota 14).

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que esta sujeta desde el
gjercicio 1993 inclusive.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Grupo Fiscal Consolidado, podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales
de caricter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar en la actualidad. No
obstante, en opinién de la Direccion de la Sociedad las consecuencias que podrian derivarse no
deberian afectar significativamente a las Cuentas Anuales adjuntas.

(13) PLANTILLA

El namero medio de personas empleadas en el curso de los gjercicios 1998 y 1997 distribuido por
categorias fue el siguiente:

[N medio de empleados

|_19s8 | 1997 | e
Directives 63 )
Técnicos 357 21
Administratives y Operarios 78 67

| 498!] 451|

(14) INGRESOS Y GASTOS

De acuerdo con los contratos de gestion firmados entre Repsol, S.A. y sus sociedades filiales, la
Sociedad recibe de las mismas diversos ingresos en concepto de contraprestaciones a los servicios
prestados por la matriz. El importe registrado por los mencionados ingresos ascendié a 25.654 y
23.516 millones de pesetas en 1998 y 1997 respectivamente y se ha registrado bajo el epigrafe de
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“Ingresos por prestacién de servicios 1 empresas del Giapo” en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas. El detalle por tipo de servicios facturados es el siguiente:

¥

Millones de pesetas

1998 [ 1997
Sistemas de Informacién 9.828 8.135
Central de Ingenieria 2.576 2.306
Servicios Generales 846 714
Otros servicios corporativos diversos 12.404 12.361

[ 25.654][ 23.516]

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por Repsol, S.A. durante 1998 y 1997
ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
| Gastos extraordinarios I 1998 [| 1997
Actas fiscales (Nota 12) 3474 1.043
Enajenacién de Cartera (*) 35.864 -
Dotacidn provisién para riesgos y gastos (Nota 11) 2.821 2.598
Otros gastos extraordinarios 176 1.112
TOTAL 42.335 4.753

{Ingresos extraordinarios

1998 |[ 1997 |

Actas fiscales repercutidas a filiales y reversion de provisiones (Nota 12) 725 1.619
QOtros ingresos extraordinarios 252 169
TOTAL 977 1.788

(*) Este importe corresponde principalmente a la enajenacién de la participacion en Astra C. A P.S.A.
{Ver Nota 8)

(15) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000” e

Repsol, S.A. esta realizando un Plan de actualizacién con objeto de evitar cuaiquier impacto
como consecuencia del denominado “Efecto 2000”.

Las Inversiones y Gastos realizados hasta el 31 de diciembre de 1998 por este motivo, han
ascendido a 28 y 111 millones de pesetas respectivamente.

En junio de 1999 esta previsto que finalicen los trabajos de adaptacion y se estiman unas
inversiones y gastos adicionales de 67 y 68 millones de pesetas respectivamente.
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(16) OTRA INFORMACION

Retribuciones al Consejo de Administracion

¥

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1998 y 1997 al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracién de Repsol, S.A. por todos los conceptos han ascendido a 281 y

275 millones de pesetas, respectivamente.

Operaciones de compra a futuro

*

La Sociedad tiene a 31 de diciembre de 1998 los siguientes contratos de compra a futuro:

Millones de barriles

Millones de $ USA

Largo plazo (Crudo W.T.1) 2,3

49,5

Ll

Los anteriores contratos no cubren transacciones fisicas de compra de crudo y son
evaluados mensualmente de manera que la diferencia entre el precio de contratacién de los
barriles comprometidos hasta esa fecha y el precio de mercado al cierre de cada mes se

. considera como gasto o ingreso del periodo.

Con objeto de cubrir las posibles pérdidas futuras por estos contratos en el ejercicio 1998
se ha dotado una provision de 1.912 millones de pesetas, que figura en el epigrafe de
gastos extraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Contratos a plazo

El valor nominal de estos contratos al 31 de diciembre de 1998 era el siguiente:

Compra 35.102 millones de pesetas

Venta 250 millones de délares

Estos contratos tienen fecha de vencimiento en febrero de 1999.

La Sociedad ha registrado una pérdida de 318 millones de pesetas por la valoracion de

estas operaciones al tipo de cambio del cierre del ejercicio.




Operaciones de cobertura para el Grupo Repsol con derivados financieros

En 1996 el Grupo Repsol establecié una politica de cobertura del riesgo de cambio de la
peseta contra el marco alemén, derivado de la actividad petroquimica, mediante el uso de
derivados financieros.
Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tenia abierto los siguientes “average rate options™
- Con vencimiento en marzo de 1997:

¢ Put comprada por importe de 1,250 inillones_de marcos alemanes.

¢ (Call vendida por importe de 250 millqnes de marcos alemanes.

¢ Call comprada por importe de 650 millones de marcos alemanes.
- Para el periodo comprendido entre marzo de 1997 y marzo de 1999;

¢ Put comprada por importe de 800 millones de marcos alemanes.

o Forward (medio) por importe de 800 millones de marcos alemanes.

Como resultado de las operaciones que vencieron en 1997 Ia Sociedad registré un ingreso por
importe de 2.136 millones de pesetas, contabilizados en el epigrafe “Otros ingresos financieros™.

Los “average rate options” abiertos a 31 de diciembre de 1997 eran los siguientes:

- Con vencimiento en marzo de 1998:

o Call vendida por importe de 250 miliones de marcos alemanes.

o Call comprada por importe de 650 millones de marcos alemanes
( estas opciones han vencido sin que hayan sido ejercitadas).

- Con vencimiento en marzo de 1999

¢ Put comprada por importe de 1.100 millones Be marcos alemanes.

¢ Forward (medio) vendido por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.

El dia 3 de marzo de 1998 se determiné finalizar la estrategia de cobertura peseta/marco con
vencimiento en marzo de 1999, ante la estabilidad experimentada por el tipo de cambio
peseta/marco durante €l afio 1997 y primer trimestre de 1998, consecuencia del proceso de Union
Monetaria. :




Como consecuencia de dicha decisién, en el gjercicio 1998 se ha contabilizado un ingreso de 2.507
millones de pesetas, registrado en el epigrafe “Otros Ingresos Financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. .

(17) HECHOS POSTERIORES

EI'20 de enero de 1999 Repsol, S.A. ha adquirido al gobierno argentino una participacion del 14,99%
en la sociedad YPF. Dicha adquisicién ha supuesto un desembolso de 2.010 millones de ddlares
(289.000 millones de pesetas) realizado el 28 de enero de 1999,

En febrero de 1999 Repsol, a través de su filial Repsol International Finance ha realizado una emision
de bonos a 5 afios en Euros por un importe de 1.400 millones de euros (233.000 millones de pesetas).
El tipo de interés anual de la emision es del 3,75% e implica un coste efectivo del 3,81%. Esta emision
se ha dirigido a inversores institucionales con el objetivo de refinanciar a medio y largo plazo el
desembolso efectuado para adquirir el 14,99% de la sociedad YPF.

(18) CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de la Sociedad durante los ejercicios 1998 y 1997 son los siguientes:



st

L6T'3RE - €5L'8ST L6TSBE  [ESL'BST
9187 (@ FINVINOWD TV.LIAVD T NOIDNNINSIA WeTH () TINVTNOHID TV LAV T30 QINTNNY]
1€1°09¢  [esLsse SENHONIO TVIOL| f [L6T88€  [11T9L1 SANCIOVOrdY TVIOL _
oty 961 N0
{sov's 16622 sopejaouRs odnil [op sesudi op sowesp .
188l 02669 odna3 [op sesudus ap sooroe op Woewafewy | 8l [sevELz  |10¥01 ozeid ollre] ¥ supaop op oFEdsEn O UPKREOL)
60T 091 muow |l [ooELs  |oo1Ze sopuIp]
- opazijown] op nopewofeuy| B 1Z0sLs  [0TLEOI
- o1 song -| lf 01Y €11 mRo
000511 lps0 op sopepnus oo sepreq] | ll 0EF'SS (609001 swpenoss & odnd pp sesadize op SUORON 9p UpRISIIbPY
999'€z1  |880'1% odni pp sesaxduo o seprg ¢ CRRTTL
ozeid o8y v svpray| W 12Z€71 9ES'] A
SEE L4 o
6sc6  |ssEvTl (¥) sauoiaeiado sef Jod sopesaned sosiroay OPRZHAOUIE U2 SIUOIINY]
L1661 8661 SHANSDNO L1661 8661 SANOIOVOTV|
se159d op SOUO|IN sEja6ad 9p SIUO[| N

V'S “10SdTd



9T

(991°82) - - (Zvs'79) goﬁo TVIIdVD Tdd NQIDVIIVA
L3S VL1 [{44:14! 69L°ST 11€°801 TVLOL
[ - - [Al ugrBOYIpoLad Jod sasnly
- - - 6 BLIAI0S9],
98¢ PLI - - 0EELL 3_8353 SEIDIOURUL SOUOISIAAUY
- 12Lovl 69L'ST - S2I0pSAIoY
- 00L'S - 096 0t SaJopna(g
seuonunusyy ||  somoumy sauolnuUMIsi(Y || sojuoumy
L661 8661
:oquamB1s v anJ £661 4 8661 uo Bplonpoid quemoo [eydeo [9p ugewea v (q)

[26$ €6 | [sseve
(051) 0Z¢ | 503020600 SON)
865°C 06L'¥ s05e8 A soSsou ered uoisiaoid ugroejog
§€9°9 66£°9 S3JOTeA Sp BIIED 3p Ugisiaud upeloq
840°0T (Lze'e) UQIORIO[RA 9P SEDURII
(98+) £€6°SE SOATIO® 9P UQIORUSfEUS US OpENSTY
[42 91 9L¢1 SOUOITBZINOWY

souoioeIado se[ Jod SopeIoudd 505091 SO Ip UQIENULINSp Bf 'red sasnly
SLS'E9 L69'8L oI [9p ologausg

L661 | 8661
sejasad ap SSUCHIN

uIINdIs o 89 £L66] A 8661 U2 sauoeiado sef sod sopelauad sosinoal so[op I[P [ (B)




Lz

|
|

SIUOK0R 9/9'BST'6YL - D'S [RIUBN ‘DA SH0OLOE 6p0'6LL ] - H'TD Euaaﬁsuﬂa&an&.ﬁs_ﬁﬁ%%sgiéwuﬁﬁﬁsaﬁﬁaaﬁw&_8%@%8:2 )
‘L€ op svaodkm un od sopepriqustodsar erad ugisoxd wn wpensBy (5)
8661 9P AFUSPIP P [ [ josdny odnif [op SOPEPIIOSIS SARBRUEUY SOPENSS $0] 9p BHRIOGV]D B A $0RAJ9 © SOPEZI[TN SERFRTIO0 58] 9p SO (7)
V'S ‘sanpy asnogamy, soud Jod spepns peporog ()

oLI 098
sy saaoredrnd S0
(92) 000'F %0005 |[2e00708 soonoug sopadord| |000°T V'S ‘soonBug sopefow sopataly
- - £16'6 ©400°001 | [2400°001 sauoioedionmd op vuamL| (€166 - V'S “sopenay peday odrup
- (18w |jGLD 9608l |[4E9TL | 1%600'0S £90) 9p uponqLsK] A uplomzRIII))| |1€9°C 'ADP V'S OPGIN [RATN SRO!
(88¢5) 6eP'l @0 ||erst %0016 | {26006 ssuoicadionad op wuua] | 179L°91 A" ‘R toxdny
- (an 91 61T %6666 |[%666'66 sarjranad sopnpoxd op uppezierIX0))| 1667 V'dS wrey josday
(500 5L9°) Lot %66'66 | |24666'66 sasyrionad sornpoxd op uplEZIERIRLOD)| |- (©) 'S *soxma] Josday
it |ic68D 691°S %66'66 | (2466666 sanjflenad sopnpox ap upeZIENI _m:,n 8] ‘sopeanx(] £ oofonad ‘rednyng josday
- LoL'T 180'1S 8zs9or  ||2e00001 |[%600°001 sauopedionied ap grouaus £ spmRUL]| |648°C6 "\ '€l ouw [euonewRNy josda
oz |lezLst €108 ZI0'vI %4865 | |o6SE Y saxpanad d ap ojusrureuosare £ apodsuat] | [6£9'8 &) HTD-V'S "SanueoolpiH p wonsfio] sppdno)
(1zgs)  |([ee8'ls  {lovsotr  ||6zovL  |[%9TSP |[49TSH 548 3p upnqLustp A ugloaZieru))| €806 ) (1) v's ‘oS RmW o -
@iozy)  |lesgst £L6Ey . flocoor  ||wezeils  |{%e6'se ougy| |€z6°Th UONOULI - V'S “FHON [9p $03jomad |
- £l 99 rAral 966666 ||2%466°66 opiAlag ap °H ua oBed ap sorpa op uonsso)| (211 V'S PIPS
- Y0061 eTvEl  {1809'ss ||ttt sazjpjonad soyonpaxd ap ugtezEREWOS| 0959 V'S SuRjjionad sopapold Sp [ersy) josday
Ozs18)  jlsvl'op LLEE K ATY ougy| 010201 : V'S ‘0apnay poedoy
(00sD  1|8s9TT 90121 Ls | |easss . 1D 9p ugtonquasi| #8441 V'S ‘ommng [osdoy
- €LY 665°€€ 090°01 0 soomubaned sopnpoid| 2196y V'S wowrd) Josdng
(e 780'9 8687 THO'SE sanqeoaspy ap uptoonpoxd £ uoroeiodxd | [68°€E V'S ‘sIajfjona] ssopeBnssoy sy
- 79 666 1L samquEooIpry ap uowonpoxd A ugroenidxg | |12 V'S ‘e8|v upmeophay posdny
s6L'1 soLol  |lssz | soIquR0IpHY 9p Boksnpoxd £ ugrorioldi| |67y's V'S Tppeid josdny
nuaoe || se6lop || seamsay || nde) | e | e o]
opuapni || opeimssy _ B 9p JOTeA
I (2) swasad ap SO[IIN || uewoedionmedapyg | s@asd
3p SSUO[IIA -




INFORME DE GESTION DE REPSOL, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998




INFORME DE GESTION DE REPSOL., S.A. PARA EL EJERCICIO 1998

Repsol, S.A. como sociedad dominante del Grupo poseedora directa de las participaciones
accionariales de las principales empresas que lo componen, tiene como objeto ia definicién de
estrategias, control y coordinacién de las actividades que desarrolia el Grupo Repsol. Por ello, para
un adecuado anélisis de la actividad de Repsol, S.A., durante el ejercicio 1998 es necesario remitirse al
Informe de Gestion consolidado del Grupo Repsol.

En lo referente a Repsol, S.A. como sociedad individual las actuaciones mas significativas llevadas a
cabo en 1998 han sido las siguientes:
- Los fondos generados en 1998 ascendieron a 124.388 millones de pesetas.

- Repsol, S.A. distribuyé 62.100 millones de pesetas durante 1998 en concepto de
dividendos.

- En 1998 Repsol invirtid 103.710 millones de pesetas. Dichas inversiones fieron

destinadas principalmente a la ampliacion de capital llevada a cabo en Repsol International
Finance, B.V,, y a la adquisicién de participaciones en sociedades de Latinoamérica.

D. FRANCISCO CARBALLO COTANDA, Secretarioc del Consejo de Administracién de
REPSOL, S.A.,

CERTIFICO: QUe 108 fOlOS ......coeiecieeceeee ettt ccreetee st ee s ree e s rees e rne e aae s s e e s seaeeran e e reesmteemnaeanas
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997 E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A




ARTHUR
ANDERSEN

-

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

£

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Repsol, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes @ los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
responsabilidad de Jos Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural S.D.G. y Sociedades Dependientes, en la que, al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, Repsol, S.A. participaba en un 45,26%, y cuyos activos y resultados netos, a dichas
fechas, representan un 17% en ambos casos al 31 de diciembre de 1998 y un 16,9% y 17,9%, respectivamente, al 31
de diciembre de 1997 de las correspondientes cifras consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes. Las
mencionadas cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SD.G. y Sociedades Dependientes, han sido
examinadas por otros auditores (véase Anexo ) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en o relativo a la participacién en Gas
Natural 5.D.G., y Sociedades Dependientes dnicamente en ¢l informe de los otros auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores (véase Anexo 1), las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y dela
situacién financiera de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los efercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen Ia informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
de Ia Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo phrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades. ..

26 de febrero de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. . Inacrita en o Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Litve 0, Folia 1, Cuentas (ROA!

$ec. 8, Hoja M-54414, Inserip. 1.9 Inacrita en o Registro de Economistas Auditores (REA)

Demicllic Sodal:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 20003 Madrid
Codigo de Mentificacion Fiscal D-7910469
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Millone$ de Pesetas
ACTIVO 1998 1997
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 3)
COBLE ..ottt rarecrrscarssesstnaessssssnessessasasssassassessneasssanssessmsassrassssssnsasnssene 115.740 110.987
Menos - Amortizacién y provision acumulada ..........coovveereerereecsenens (24.242) (18.329)
91.498 92,658
Inmovilizaciones materiales (Nota 4)
COBLE ...t st ertssensanteas s ssssresensssesssnssassasssssassssnssnt saasisresersnersasasrens 3.292.490 3.037.745
Menos - Amortizacién y provisién ACUMUIAA .o (1.577.863) (1.449.810)
1.714.627 1.587.935
Inmovilizaciones financieras {NOA 5) ...cccoervrirrrrresrinrsesssserrsssssesssssaresesees 103.855 98.671
Total Inmovilizado - 1.909.980 1.779.264
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6) ..ucouereuerecnene 69.890 71.090
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EFERCICIOS (Nota 7) ....cccevmenee 33,718 35.851
ACTIVO CIRCULANTE .
Existencias (Nota 8) .....cccocnececcniniiieccreninransssesccissasssassmssrsrscaseness 176.503 199.887
Deudores
CLENTES ....ccvvieecrcnisrrsrrenessnssnsrsessesssaserssmrsssrssssesssssrsssssansssssssssssnsrosens 318.902 334.895
Entidades Piiblicas deudoras ............... - . 117.437 52410
Or0s deudores ..o sessssssenssesasns 71.163 53.199
Menos - Provisién para insolvencias .. (19.392) (19.253)
Total Deudores . 438.110 421.251
Inversiones financieras temporales (Nota 9) 5 155.608 148921
TESOTETIA ....cocvervnsnsrisssssessetsasssssenessasenseens 21117 10.313
Ajustes por periodificacion ........oomiiisi _ 4.029 4.269
Total Activo circulante ..........cce..... - 845367 784.641
TOTAL ACTIVO 2.858.955 2.670.846
- —— 3

Las Netas [ & 26 incluldas en i Memacia forman parte integrante de estes Balances de Situacién




REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Millones de Pesetas

PASIVO 1998 1997
FONDOS PROPIOS (Nota 10)
Capital SUSCIILO .....cuericeseesiisssetseesesene s sesesrantesessssassssssmsmentssessansersraens 150.000 150.000
Prima de emisién ......... " 114.229 114.229
Otras reservas de la sociedad dommantc
Reserva legal ...ttt cetrverrtrnscresrraressnanaarenes 30.000 30,000
Reserva de revalorizacién ...... 486 486
Reservas VeIUNLATIas ...t crece s e cennssnsesessnssnssenses 188.353 184,778
Reservas en sociedades consolidadas ....c..coceveveeeseecesrrmeenesenerescnncne 398.820 335213
Diferencias de conversion 6.832 10.518
Beneficio del ejercicio ...... S 145515 126.098
Dividendo a cuenta entregado en el 31 (2 11 L JOUU RO RUUTo (28.800) (26.700)
Total FONAOS PrOPIOS ....v.vovcvevneeerersiesreresssssssssessssessassessossanss 1.005.435 924.622
SOCIOS EXTERNOS (Nota 11) 251.721 274171
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 12) ............. 5.728 2,676
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 13) ....... 71.814 61417
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 14)
Impuestos diferidos netos (Nota 17) . 26.026 32,652
Provisiones para pensiones y similares ............... 32.624 30.218
Ofras PrOVISIONES ......cecerrvrereesesnsensesssrsnsnns 79.423 67.507
Total provisiones para riesgos y gastos 138.073 130.377
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Préstamos y deudas financieras (Nota 15) 378.572 470.149
Fianzas y depdsitos recibidos (Nota 16) 30.468 29810
Financiacién dei Estado para inversiones en exploracién ........c..c..... 3.765 4.015
Otros acreedores 7.9% 7.121
Total Acrcedores a largo plazo ~ 420.799 S e 51095 —— -
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Préstamos y deudas financieras (Nota | B) 397.726 251.197
Acreedores COMEICIAIES .......cvcwcrcrciiienrenresersarserintressssassisesmssrassssnnsenns 145.249 163.847
Otras deudas no comerciales ....... feeaseseratamiasescemtesente st st e st nesat Races 163.041 168.510
Entidades Piblicas acreedoras 256.002 179.439
Ajustes por periodificacion .... 3.367 3.495
Total Acreedores & COMo PlazZo ......ccovccvrerirermensnnsmiscsnssinsesnnas 965.385 766.488
TOTAL PASIVOQ. 2.858.955 2.670.846
— - ——]

Las Netas | a 26 incluidas en 1a Memeria farman parte integrante de estos Balances de Situacién




REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

CUENTAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Millones de Pesetas

GASTOS 1998 1997

CONSUMOS Y OITOS ZASIOS EXLEIMIOS ..cueerrrrieseciesreimsinsssrststsesreseressensserastenessessievemnnsnons 2.546.055 2.647.594
Gastos de personal !

Sueldos, salarios y asimilados ..............ccvrienercnsencnninesesesessessssesrsessesess 122.379 113.335
Cargas SOCIAIES .o s 39.016 36.105
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ..........coceveeeeieeceseesssnenresesrssssesnns 175.387 165.644
Variacién de provisiones de trefico ..., 836 12.762
I.  BENEFICIO DE EXPLOTACION ........ooooovoiveceeenceesssssessssesssessanssssansssanss - 275.844 233.687
3.159.517 3.209.127
Gastos financieros S 48.918 40.184
Diferencias negativas de cambio ...... rerbimeaseasss ittt s st dreras 8252 8.408
II. RESULTADO FINANCIERO NEGATIVO ..... {28.350) (24.988)
28.820 23.604
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién . - 4.022 3.79%6
i11. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .........cocvmiirimienenene 243.678 207133
Dotaciones para planes de reestructuracion de plantillas .......c.cveininesennnnesssnsinne 6.883 6.590
Dotaciones extraordinarias para pérdidas ... bbb s st e s e sen s 23.197 8.152
IV. RESULTADO EXTRAORDINARIO POS]TIVOI('NEGATIVO) (Nota 18) ........ (8.922) 3428
21.158 18.170
V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 234.756 210.563
Impuestos sobre beneficios (Nota 17) - (66.134) ~ (60.865)
V1. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ' - 168.622 149.698
Resultado atribuido a socios externos (Nota 11) (23.107) (23.600)

VII. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD _
DOMINANTE 145.515 126.098

-]

Las Neotas 1 a 26 incluidas en s Memoria forman parie integrante de estas Cuentas Conselidadas de Pérdidas y Ganancias
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

CUENTAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

f
Millones de Pesetas
INGRESOS , 1998 1997
Importe neto de 1a Cifra de NEZOCIOS ..orvmmereeeerriceeceiri et asennsnens 3.090.334 3.127.980
Variacidn de existencias de productos terminados ¥ en CUrso ....ovuvreessssrssesrenns (13.211) 2.648
Trabajos para el iNMOVIlIZAO ...t e sns e rreseme s seseensnssssseseas 9.828 9.308
Oftros ingresos de explotacién eearens - " - 72.566 69.191
3.159.517 3.209.127
Ingresos por participaciones en capital ........cooeicoeieccncrnenr s seanerans 874 3.688
Beneficios de inversiones financieras temporales .........coococorerececninnneseencesnneneas 19.979 12.259
Diferencias positivas de cambio .........occcccrrrmrresncnsrimisssssinssssenmesssssssssmsssssarseses 7.967 7.657
28.820 23.604
Participacién en resultados de sociedades puestas en equivalencia .......c.oveeeue.. 206 2232
Beneficio en enajenacion de 8ctiVOS fTJOS «o.c.ccorrcrccenrcecceconenireseccneeneessaeneaa ' 9.624 7473
Subvenciones y otros pasivos aplicados a resultados ........cccecceeeverececrecncne 11.451 8.047
Otros resultados exXtraordinarios ........cciccveirisnnesninc st sissesases 83 2.650
21.158 18.170
L} b —————§

Las Netas 1 2 26 incluidas en I Memoria forman parte integrante de estas Cuentas Comofidadas de Pérdidas y Ganancias
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REPSOL , S.A. ¥ SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a)

b)

Bases de presentacién

Repsol, S.A. y las sociedades que componen ef Grupo Repsol (en adelante “Repsol” o el “Grupo
REPSOL”) configuran un grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos que inici6 sus
operaciones en 1987.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, la normativa de consolidacion y a partir de los registros contables de Repsol, S.A.
y de sus sociedades participadas, cuyas cuentas anuales individuales han sido formuladas por sus
respectivos Administradores.

Las cuentas anuales de Repsol, S.A. y las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. y
sociedades que configuran el Grupo Repsol correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 1998.

Las correspondientes al ejercicio 1998, que han sido formuladas por el Consejo de
Administraci6n, se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la aprobacidn de
las respectivas Juntas Generales Ordinarias, estimindose que serin aprobadas sin ninguna
modificacion.

Principios de consolidacién

En el Anexo se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, participadas
directa ¢ indirectamente por Repsol, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacién. Las sociedades participadas excluidas del perimetro de consolidacién representan
aproximadamente un 0,48%, 0,17% y 0,13% de los activos, ingresos de explotacién y resultados
de explotacién de Repsol correspondientes a 1998. En la Nota 5 se desglosa la informacién més
importante de las principales sociedades en esta situacién. s e

La consolidacién se ha realizado de la siguiente manera:

- Por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se tiene un
dominio efectivo.

- Por el método de integr'ai'cién proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros. ‘

- Cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene fa mayoria de voto ni se gestiona
conjuntamente con terceros, mediante la aplicacion del método de puesta en equivalencia.




- La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el capitulo
“Socios externos” del pasivo del balance de situacidn consolidado y su participacion en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas en el capitulo “Resultado atribuido a
socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (verNota 11).

- Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Se han eliminado en el proceso de consolidacion todas las cuentas, transacciones y beneficios
significativos entre sociedades consolidadas por integracién global, asi como los resultados
derivados de operaciones con empresas asociadas.

En el caso de sociedades consolidadas por integracion proporcional, se han eliminado los
créditos, débitos, ingresos, gastos y los resultados por operaciones con otras compaiiias del
Grupo en la proporcion que representa la participacién de Repsol en el capital de aquéllas.

- Homogeneizacion de criterios

En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de contabilizacién y valoracién
distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacién a su ajuste, siempre que
su efecto fuera significativo, con el fin de presentar los estados financieros consolidados en
base a normas de valoracién homogéneas.

- Conversi6n de estados financieros en moneda extranjera

A efectos de elaborar los estados financieros consolidados adjuntos, los estados financieros de
las entidades participadas denominados en moneda extranjera estdn expresados en pesetas
utilizando el criterio de convertir bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, el
capital y las reservas al cambio histérico y los ingresos y gastos al cambio medio del periodo
en el que se produjeron,

La diferencia de conversion resultante, deducida la parte de la misma que corresponde a los
socios externos y que se presenta en el capitulo “Socios Externos”, se incluye en el epigrafe
“Diferencias de conversidn” de los balances de situacién consolidados adjuntos (ver Nota 10).

El tipo del cambio del ddlar utilizado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 fue de 142,15 y de
152,43 Ptas./$, respectivamente.

¢)  Comparacién de la informacién
c.1) Perimetro de consolidacién
Las principales variag,iones del perimetro de consolidacién producidas en 1998 han sido:
- Enenero Astra CAf’SA (sociedad consolidada por integracién global) adquirié un 15%

de Central Térmica San Miguel de Tucuman, S.A. por 1.111 millones de pesetas (Nota
21), sociedad de la que ya poseia un 30% y que valoraba por el método de puesta en
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equivalencia. En el primer trimestre del afio Central Térmica San Miguel de Tucuman,
S.A. fue absorbida por Pluspetrol Energy, S.A.

- En enero, Gas Natural ESP (sociedad consolidada por integracién proporcional en el
grupo Gas Natural) adquirid el 54,5% de Gas Oriente, S.A., distribuidora de gas en
Bucaramanga (Colombia). Esta sociedad consolida por integracién global con su matriz
y por integracién proporcional en el Grupo Repsol a través de Gas Natural. Esta
adquisicién ha supuesto un desembolso de 1.566 millones de pesetas (45,3% de la
inversion del Grupo Gas Natural).

- En junio, Repsol adquirié en Marruecos el 100% de la compaiifa distribuidora de GLP
National Gaz por 839 millones de pesetas (Nota 21). Tras la adquisicién consolida por
integracién global. '

- En julio, Astra CAPSA (sociedad consclidada por integracion global) adquirié un
11,33% adicional de Gas Argentino, S.A. con una inversion de 5.049 millones de
pesetas (Nota 21). Tras esta operacién tiene una participacién directa e indirecta del
45,33%. Esta sociedad, que consolidaba por puesta en equivalencia, pasa a consolidar
por integracioén proporcional en los estados financieros de Astra.

Gas Argentino, S.A. tiene un 70% del capital de Metrogés, sociedad distribuidora de
gas natural en Buenos Aires y su drea metropolitana.

- En julio, Repsol adquiri6 el 75% de la empresa Duragés por 3.919 millones de pesetas
(Nota 21). Esta sociedad esté dedicada a la comercializacion del GLP en Ecuador y
consolida por integracién global.

- Desde octubre Gas Natural SDG, S.A., tras la adquisicion del 9% restante, posee el
100% en Enagéas. La inversién ha ascendido a 5.335 millones de pesetas (45,3% del
importe total de la adquisicién realizada por Gas Natural) (Nota 21).

- En el aiio 1998, ¢! Grupo Repsol ha adquirido un 9,28% adicional de Astra CAPSA por
importe de 12.509 millones de pesetas (Nota 21), resultando una participacion total del
66,01%.

- En 1998 se ha enajenado un 48,9% de participacién en Algés y Poligas Lujan. También
- se vendieron Carboex y Silquimica, que consolidaban por puesta en-equivalencia-a- -
venta de estas participaciones ha generado un resultado extraordinario de 1.945
millones de pesetas.

El efecto neto de los cambios del perimetro de consolidacién en 1998 representa un
3,44%, 0,80% y 1,15% de los activos, ingresos de explotacidn y resultado de explotacion,
respectivamente del -Grupo Repsol. La integracién de las operaciones de las sociedades
antes mencionadas se ha efectuado desde la fecha de adquisicion de tas mismas.

Las variaciones mas significativas habidas en el perimetro de consolidacién de 1997
fueron las siguientes:




En enero Astra CAPSA (consolidada por integracion global) adquirio el 45% de
Pluspetrol Energy, S.A. por 45.842 millones de pesetas (Nota 21). Esta sociedad se

consolida por integracién proporcional en Astra por ser gestionada conjuntamente con
terceros.

En abril Astra CAPSA adquiri6 el 33,5% de Mexpetrol Argentina, S.A., propietaria del
yacimiento El Portén, (sociedad de la que ya poseia, a través de Futurinver, el 33%). En
el cuarto trimestre de 1997 Mexpetrol se fusiond con su matriz. Esta inversién supuso
un desembolso de 14.946 millones de pesetas (Nota 21).

En mayo Astra CAPSA adquiri6 el 99,3% de Algas (sociedad argentina
comercializadora de G.L.P.) por un importe de 11.751 millones de pesetas (Nota 21).
Esta sociedad consolida por integracién global.

En junio y diciembre Gas Natural SDG (consolidada por integracién proporcional)
adquirio el 39,23% de Gas Natural ESP, S.A. (empresa distribuidora de gas natural en
Bogoti). Esta sociedad consolida por integracién proporcional en el Grupo Gas Natural

y ha supuesto un desembolso para el Grupo Repsol de 11.315 millones de pesetas (Nota
21).

En julio, Gas Natural SDG y Pluspetrol Energy (sociedad participada por Astra
CAPSA) participaron en un 33,5% y un 4% respectivamente en el consorcio ganador de
la privatizacion de las compaiiias brasilefias de gas Compafiia Estadual do Gas (CEG) y
Riogds. La operacion permite al consorcio el control del 56,4% de CEG y el 75% de
Riogés, por tanto, la participacién efectiva del Grupo Repsol es el 9,13% en CEG y el
12,14% en Riogas. Ambas sociedades consolidan por integracién proporcional. El
desembolso del Grupo Repsol por esta operacion ascendié a 14.813 millones de pesetas
(Nota 21).

En julio y agosto Astra CAPSA adquirid el 60,41% de Eg3, sociedad de la que poseia
un 32,5%. Tras la adquisicién esta compafiia se integra globalmente en los estados
financieros de Astra. En 1996 fue consolidada por puesta en equivalencia. La inversién
de 1997 ascendi6 a 34.148 millones de pesetas (Nota 21).

Asimismo, adquiri6 el 42,5% de Refisén, S.A. (sociedad argentina dedicada al refino y -
comercializacién de productos petroliferos) por 10.576 millones de pesetas (Nota_ 21).

- Esta sociedad se consolida por puesta en equivalencia en los estados financieros de

Astra.

En octubre Repsol Productos Asfélticos, S.A. (sociedad consolidada por integracién
global) adquiri6 el 66,67% de Composdn Distribucién, S.A. por 1.200 millones de
pesetas (Nota 21); Repsol Petrdleo, S.A. ya poseia el 33,33% de la misma. Tras la
adquisicion esta compafiia se consolida por integracién global.

En 1997 Repsol, S.A. adquirié un 13,02% adicional de Astra CAPSA por 17.0i4
millones de pesetas (Nota 21). La part:cnpacuon en Astra a 31 de diciembre de 1997 era
de 56,73%.




El efecto neto de los cambios del perimetro de consolidaciéon en 1997 representd un 9,5%,
2% y 3% de los activos, ingresos de explotacion y resultado de explotacion,
respectivamente, del Grupo Repsol.

c.2) Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién
Como consecuencia de la modificacion de la Ley de Sociedades Anénimas introducida en.
la Reforma de la Ley del Mercado de Valores de 16 de noviembre de 1998, Repsol ha
procedido a amortizar, a partir del 1 de enero de 1998, los fondos de comercio de
consolidacién linealmente en el periodo de recuperacién de las inversiones realizadas, con
un maximo de 20 afios.
Este hecho ha supuesto registrar en 1998 una menor amortizacién de fondo de comercio de

3.519 millones de pesetas, de la que hubiera correspondido de haber seguido aplicando el
mismo periodo de 10 afios que en el ejercicio 1997.

(2) NORMAS DE VALORACION
Los principales criterios contables seguidos por Repsol han sido los siguientes:
a) Inmovilizado inmaterial

Investigacién v desarrollo

Repsol sigue la politica de registrar como gasto del C_ICICICIO los costes originados por la
actividad de investigacién y desarro!lo

Fondo de comercio {Nota 3)

En este epigrafe se incluye la diferencia entre el precio pagado por sociedades propietarias de
estaciones de servicio y el valor en libros de sus activos netos (excluida Ia parte asignable a
terrenos) en ¢l momento de su disolucién por fusién con la empresa matriz.

La amortizacién de estos fondos de comercio se realiza linealmente en un periodo de 10 afios
correspondiente a la vida dtil media de las instalaciones.

Derechos de traspaso, superficie v usufructo

Dentro de este epigrafe se incluyen:

a) Los costes correspondientes a los contratos de compra del derecho a ta gestion de
estaciones de servicio y de derechos de usufructo y de superficie relacionados con este
mismo tipo de activos. Dichos costes se amortizan en el periodo al que se refiere cada
contrato, que varia entre 15 y 25 afios.




b}

b) Los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte. Dichos derechos se valoran
a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizindose durante el periodo
de vigencia del derecho, que en la actualidad es de 25 afios. !

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se incluyen otros costes, tales como los relativos a aplicaciones informaticas,
propiedad industrial y concesiones administrativas. Dichos conceptos se registran al coste de
adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo de la vida dtil de los mismos, que varia

entre 4 y 10 afios, excepto las concesiones administrativas, que se amortizan a lo largo del
periodo de concesion.

Inmovilizado material
b.1) Coste

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 est4
valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales,
siendo la dltima aplicada el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio. Los valores netos
remanentes derivados de todas las revalorizaciones por actualizaciones efectuadas se
desglosan en la Nota 4. Las adiciones posteriores se han valorado al coste de adquisicion.

El coste anteriormente indicado incluye los siguientes conceptos devengados Gnicamente
durante el periodo de construccion:

- Los gastos financieros relativos a la financiacién externa tanto de caricter especifica
como genérica. En relacién con esta uitima financiacién, los gastos financieros
activados se obtiencn aplicando el coste medio de financiacién ajena a largo plazo a la
inversién media acumulada susceptible de activacién no financiada especificamente.
El importe activado por este concepto en 1998 y 1997 ha ascendido a 6.395 y 5.555
millones de pesetas respectivamente y figura registrado minorando el epigrafe de
“Gastos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

- Los gastos de personal y otros de naturaleza operativa soportados efectivamente enla_. .
construccién del propio inmovilizado.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor valor de los mismos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del
ejercicio en que se producen.

Este epigrafe incluye asimismo las inversiones efectuadas en actividades de exploracion y
produccién de hidrocarburos (ver Nota 2.b.3).




b.2) Amortizacion
El inmovilizado material, excepto el afecto a las actividades de exploracién y produccién
de hidrocarburos (ver Nota 2.b.3), se amortiza siguiendo el métado lineal, mediante la
distribucion del coste de adquisicion actualizado de los activos entre los afios de vida atil
estimada de los elementos, segiin el siguiente detalle:

Aiios de vida util estimada

Edificios y 0tras CONStrucCiones. . .......uvevmssissssenssnrersnssnne 30-50
Maguinaria e instalaciones:
Magquinaria, instalaciones y utillaje..........occoeurvennne 8-15
Mobiliario y enseres.............. eveesestesusrasssesastarseres s 9-15
Instalaciones complejas especializadas:
Unidades.......ocovirmvseenscinnnesmensnssenisesnennes e 8-15
Tanques de almacenamiento.......cooencven i 20-30
Lineas ¥ redes......ocvimiereisrnrrcnsnsensrmscssnssee e 12-18
Infraestructura y distribucién de gas...........coeeeee.... 20-30
Elementos de transporte.

7-15

b.3) Inversiones en exploracién y produccién de hidrocarburos

Inversiones en ZOonas con reservas

Bajo este epigrafe se incluyen Jos costes originados en la adquisicion de nuevos intereses
en zonas con reservas probadas y no probadas, asi como los costes soportados en sondeos
con resultado positivo y las inversiones efectuadas con posterioridad para el desarrollo y
extracci6n de las reservas de hidrocarburos.

Las inversiones registradas bajo este epigrafe se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

1. Las inversiones correspondientes a adquisicién de reservas probadas se amortizan a
lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacion
existente entre la produccién del afio y las reservas probadas del campe:—— ———- .

2. Las inversiones relacionadas con reservas no probadas son evaluadas anualmente y,
de producirse un deterioro, éste es reconocido con cargo a resultados del ejercicio.

3.  Los costes originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad
para el desarrollo y extraccién de las reservas de hidrocarburos se amortizan a lo
largo de la vida comercial estimada de! yacimiento en funcién de la relacion
existente entre la produccién del afio y las reservas probadas desarrolladas del
campo.



De acuerdo con los procedimientos contables de general aceptacion sobre depreciacion de
activos a largo plazo, la Sociedad procede, con periodicidad anual, a realizar una
comparacién entre los flujos futuros de caja provenientes de las yeservas probadas y no
probadas de cada campo propiedad de la Sociedad al cierre del ejercicio y el valor neto
contable de los activos asociados a las mismas, tanto en el inmovilizado material como en
el inmovilizado financiero. Como consecuencia de la aplicacién de esta normativa, en
1998 Repsol ha dotado una provisién de 4.997 millones de pesetas recogida en el epigrafe
“Resultados Extraordinarios” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (ver Notas 4 y
18).

Otros costes de exploracidn

Bajo esta denominacion se registran las inversiones en exploracién que se encuentran en
curso y aquellas financiadas por el Estado que no se hayan declarado como fallidas, y se
presentan en las cuentas anuales segtin se explica a continuacién:

1. Los costes de adquisicion de participaciones en exploracién se capitalizan a su
precio de compra, y se amortizan con cargo a resultados en funci6n de la evaluacién
técnica de los resultados de la exploracién en curso, teniendo como limite la
duracién del contrato que regula dichas participaciones. En caso de resultados
positivos en la exploracién, dando lugar a un descubrimiento comercialmente
explotable, se reclasifican al epigrafe “Inversiones en zonas con Reservas” por su
valor neto contable en el momento que asi se determine.

2. Las operaciones de exploracion de hidrocarburos se registran contablemente de
acuerdo con el método del “successful-efforts”. Segin este método, los costes de
exploracion, excluido el coste de sondeos, se cargan a resultados a medida que se
producen. Los costes de perforacién de sondeos se capitalizan hasta determinar si
dichos sondeos dan lugar a un descubrimiento positivo de reservas comercialmente
explotables, en cuyo caso son reclasificados al epigrafe “Inversiones en zonas con
reservas”. En caso negativo, dichos costes de perforacién se cargan a resultados
cuando asi se determina.

Costes de futuros abandonos y desmantelamiento de campos

Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos (medioambientales,
de seguridad, etc.) estin calculados, campo por campo, teniendo en cuenta nonmas
nacionales ¢ internacionales. Estos costes se imputan a2 cada ejercicio en funci6n de la
producci6n respecto a las reservas probadas.

En la Nota 14 estin desglosados el saldo y las dotaciones y aplicaciones de la provisién
para abandono de campos en los ejercicios 1997 y 1998.




d)

Inmovilizado financ.ero

Las sociedades en las cuales el porcentaje de participacion directo o indirecto es superior al 3% 6
20% (segtin coticen o no en Bolsa) e inferior o igual al 50% (con excepcién de las sociedades
multigrupo o de aquéllas en las que se tiene un dominio efectivo) se han contabilizado siguiendo
¢l método de puesta en equivalencia en base al valor tedrico-contable. El resultado neto obtenido
en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en las cuentas consolidadas de pérdidas y
ganancias como “Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia™.

El resto de las inversiones se han valorado a precio de coste o valor de mercado, si este Gltimo
fuera menor. Se considera como valor de mercado el valor teérico contable de la sociedad mas,
en su caso, las plusvalias tdcitas latentes en el momento de la compra y que subsisten a la fecha
de valoracion.

Diferencias de consolidacién
Fondo de comercio de consolidacién

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio pagado en la adquisicién de
sociedades participadas y el valor tedrico-contable proporcional al porcentaje de participacién
resultante del balance de situacién de estas sociedades en el momento de la compra, ajustado,
en su caso, por la valoracién especifica hecha de sus activos y pasivos. Se amortiza en el
periodo de recuperacion de las inversiones realizadas con un méximo de 20 y 10 afios en 1998
y 1997, respectivamente (ver Nota 1, ¢.2). Los importes pendientes de amortizar se incluyen
en el epigrafe “Fondo de comercio de consolidacion” de los balances de situacion
consolidados adjuntos (ver Nota 6).

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores, las
previsiones de ingresos atribuibles al Grupo por estas sociedades equivalen, como minimo, al
importe pendiente de amortizacién de los respectivos fondos de comercio en sus plazos
correspondientes.

Diferencia negativa de consolidacién

Corresponde a la diferencia negativa existente entre ¢l precio pagado en la adquisicién de
sociedades participadas y el valor tedrico contable proporcional al porcentaje de participacion
resultante del balance de situacidn de estas sociedades en el momento de la compra, ajustado,
en su caso, por la valoracidn especifica hecha de sus activos y pasivos. El saldo de esta
cuenta se destina a compensar las pérdidas originadas por las sociedades que generan la
diferencia negativa de consolidacion o bien, se registra con abono a resultados en el momento
de la enajenaci6n de las mismas (ver Nota 12).



e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se incluyen los siguientes conceptos:
Contratos de abanderamiento
Recoge el coste correspondiente a los contratos de abanderamiento de estaciones de servicio
propiedad de terceros, que se amortiza linealmente en el periodo correspondiente al plazo
medio de vinculacion, siendo éste en 1a actualidad de 8 afios.
Contratos de suministro en exclusiva
Recoge los costes derivados de los contratos de suministro en exclusiva a estaciones de
servicio, distribuidores y consumidores directos firmados por Repsol, que se amortizan
lineaimente en el periodo de vinculacién de cada contrato {(actualmente con una media de 8

anos).

Otros gastos amortizables

Bajo este epigrafe se registran los costes generados en los programas de conversién de
instalaciones de gas natural, otros gastos soportados por las sociedades del Grupo hasta que
proceden a iniciar las operaciones para las que fueron constituidas y los gastos de emisién de
acciones preferentes (ver Nota 11). Estos costes se amortizan linealmente en un periodo de 5
afios.

Incentivo a medio plazo

El Comité de Seleccién y Retribuciones del Consejo de Administracién de Repsol ha
aprobado en 1998 una modalidad de incentive a medio plazo para un colectivo de altos
directivos del Grupo Repsol. El importe del mismo, cuyo pago se producira a principios del
afio 2001, esta ligado a la cotizacién bursétil de las acciones de Repsol, indice objetivo de los
resultados de la gestién.

Para hacer frente a los posibles desembolsos que se originarén, el Grupo Repsol ha contratado
una opcidén de compra sobre acciones de Repsol, S.A., que en su caso se liquidard por
diferencias, por importe de 961 millones de pesetas, que cubrirfa totalmente- dichos— -
desembolsos. El coste de las mencionadas opciones se periodifica linealmente hasta su
vencimiento. Dado que este concepto sustituye en parte al incentivo variable anual, el coste
neto que representa esta operacion en el ejercicio 1998, con cargo a la cuenta “Sueldos,
Salarios y asimilados” asciende a 226 miliones de pesetas.

f)  Existencias .
Las existencias, se hallan valoradas a precio de coste (b&sicamente coste medio) o a valor de

mercado, si este dltimo fuera menor, dotando en su caso la correspondiente provision por
depreciacién de existencias. En el caso de los productos refinados, la asignacién de costes se
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g)

h)

»

k)

efectia en proporcion al precio de venta de los cotrespondientes productos (método del
isomargen).

Inversiones financieras temporales .

Las inversiones financieras a corto plazo estan valoradas al coste de adquisicion mas los
intereses devengados pendientes de cobro o a su valor de mercado si este fuese menor.

Créditos y deudas no comerciales a corto y largo plazo

Los créditos y deudas no comerciales estan registrados por su valor nominal més los intereses
devengados y pendientes de cobro o pago al cierre de cada ejercicio.

Subvenciones de capital e ingresos a distribuir en varios ejercicios

- Subvenciones de capital

Corresponden bésicamente a subvenciones de capital no reintegrables que se valoran por el
importe concedido y se imputan a resultados en funcién de la vida 1til del proyecto cuyo
coste financian.

- Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen basicamente los ingresos por cesion de derechos de transporte por gasoducto, los
ingresos por desplazamiento de la red de distribucion de gas natural a cargo de terceros, asi
como los importes netos percibidos cada afio en contraprestacidn de nuevas acometidas y
ramales. Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en el periodo de amortizacion
del inmovilizado relacionado, que varia entre 20 y 50 afios.

También se incluyen en este epigrafe las primas recibidas por los derivados financieros
contratados en relacidn a la emisién de acciones preferentes, que se imputan a resuitados
linealmente durante la vigencia del derivado (ver Notas 11 y 13).
Provision para reestructuracién de plantillas
Los costes estimados de los planes de reestructuracion se cargan a resultados en.el ejercicio en el
que el correspondiente plan se acuerda y se recogen en el epigrafe “Resultados extraordinarios™
de las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias adjuntas (ver Notas 14 y 18).
Provisién para pensiones y obligaciones similares
Para algunos colectivos de trabajadores, Repsol tiene reconocidos planes de aportacion definida
adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, cuyas principales caracteristicas son las

siguientes:

a)  Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto las prestaciones de
jubilacién como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.
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b)  El promotor (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a una ‘aportacién
mensuzl a Fondos de Pensiones externos de determinados pofcentajes de! salario.

Por otra parte, determinados colectivos de personal, pertenecientes a las sociedades participadas
C.L.H. y Gas Natural SDG, se hallan cubiertos por planes de pensiones de prestacién definida
pendientes de adaptacién a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, existiendo provisiones
internas registradas en el epigrafe “Fondos de Pensiones” (ver Nota 14) que cubren todas las
obligaciones devengadas hasta ef 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Dependiendo del colectivo de empleados, las prestaciones definidas consisten en el pago de una
cantidad global a la edad de jubilacion, que representa 14 6 60 mensualidades, o en una pensién
anual basada en el 100% del salario percibido a la fecha de jubilacion.

Los costes netos periédicos se determinan utilizando el método de la acreditacién proporcional
afio a aiio (“projected unit credit”) y una tasa de actualizacion del 5% y 6% en 1998 y 1997,
respectivamente.

El coste anual de los planes de pensiones y obligaciones similares se incluye en las cuentas
consolidadas de pérdidas y ganancias adjuntas bajo el epigrafe “Gastos de Personal - Cargas
sociales” y ha ascendido en 1998 y 1997 a 4.680 y 4.209 millones de pesetas, respectivamente.
Dentro del epigrafe de “Gastos financieros” se han incluido 1.799 y 1.934 millones de pesetas en
1998 y 1997 respectivamente, en concepto de actualizacién financiera de las provisiones
existentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente. Adicionalmente, se ha registrado
en 1998 un gasto extraordinario por importe de 2.867 millones de pesetas como consecuencia de
adaptar las tasas de actualizacién de dichos fondos a condiciones més cercanas a las de mercado.

Otras provisiones

Se incluyen las provisiones para riesgos y gastos correspondientes a responsabilidades probables
o ciertas. Su dotacion se efectia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto, y en
funcién del importe estimado de los riesgos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesetas al tipo de cambio. vigente en_
la fecha de la operacién. Al cierre de cada ejercicio los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar
en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio o periodo. Las
diferencias de cambio resultantes de dicha valoracion se registran de acuerdo con el criteric
establecido en el Plan General de Contabilidad.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacién especifica de cobertura
del riesgo de cambio de inversiones en sociedades participadas denominadas en moneda
extranjera se contabilizan como mayor o menor “Diferencias de conversiéon” de los balances de
situacion consolidados adjuntos.
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3) MOVILIZADO INMATERIAL

n)

0)

P

q)

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto del ejercicio se calcula a partir del resultado econdémico antes del
impuesto, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota. La diferencia entre el gasto registrado y la cuota
liquida resultante a pagar se debe iinicamente a diferencias temporales de imputacién de gastos e
ingresos que dan origen a un impuesto anticipado o diferido (ver Notas 14 y 17).

Clasificacion de las deudas

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como deudas a corto plazo aquéllas cuyo
vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses.

Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo tinicamente contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Como consecuencia del marco juridico para la comercializacién de hidrocarburos en Espafia,
Repsol refleja como gasto y como ingreso los impuestos especiales de los productos que
comercializa. Este hecho ha supuesto en las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios
anuales 1998 y 1997 un mayor gasto por importe de 828.000 y 709.000 millones de pesetas
respectivamente, registrado en el epigrafe “Consumos y otros gastos externos”, y un mayor
ingreso de similar importe registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”.

Operaciones con derivados financieros

E!l Grupo Repsol utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de los riesgos operativos.
En la Nota 23 se describen las operaciones realizadas por el Grupo, asi como su contabilizacién.

La composicién y movimiento del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizacion y
provisién acumulada al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:
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COSTE

SAAO B IVT2/FE .o e vesnsenerasessessnersaeasensnns
INVEPSIONES ..ovveiisrreeeracssmrenaseeasarearorsrrasssaresasranssatenrsnsens

Retiros o bajas ...........
Reclasificaciones y traspasos

Variacién ¢n ¢l perimetro de consolidacidn ................

Diferencias de conversién

8aldo 8 31/12/97 ..o ememesrvsse s sasas s s senes

Inversiones ..............

Retiros o bajas ...........
Reclasificaciones y traspasos

Variacién en el perfmetro de consolidacion ................

Diferencias de conversién

Otros

Saldo a 31/12/98

AMORTIZACION Y PROVISION ACUMULADA

Saldo a 31/12/96 ...
Amortizaciones ....

Retiros o bajas

Reclasificaciones y traspasos

Variacién en ¢l perimetro de consolidacién ......ccvvvenens

Diferencias de conversion

Saldo a 31/12/97

Amortizaciones

Dotaciones de provisiones

Retiros o bajas

Reclasificaciones y traspasos
Variacién en ¢l perimetro de consolidacidn ....
Diferencias de conversion
OUEOS .....ooeevcrvensserensseranrarase

Saldo a31/12/98 ........

.....................

.....................

Millones de Pesetas

Derechos de traspaso.
superficie y usufructo

Féndos de
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En estaciones En , Otro

comercio de servicio gasoductos  inmovilizado Total
6.317 37.902 36.944 12.139 93302
- 4,948 - 2330 7.278
- (128) {233) {153) (514)
- 123 {961) 1.081 243
3.222 43 - 356 3.621
- 11 6.267 522 6.800
- () - 258 257
9.539 42898 42.017 16.533 110.987
- 2.664 43 3.936 6.643
(16) (51) - 457 (524)
. 56 (35) 22 43
2270 - 301 (769} 1.802
(54) (17 (2.861) (319} (3.251)
796 (1.251) 212 283 40
12.535 44.29% 39.677 19.229 115.740
———— —————————— f———
99) (5.189) {289) (7.619) (13.196)
(632) (1.826) (1.037) (L.715) (5.210)
- 38 - 28 66
- 4 156 (150) 0
- 1 - 57 58
- (11} - (175) (186)
- ) - 140 139
(731) (6.954) (1.170} (9.474) (18.329)
(1.065) . (1.942) (1.441) (2.347)  (6.795)
. o - - TTTTTTREy ()
- 4 - 366 370
- - - 142 142
(499) - (122) 626 5
9 (2) 152 123 282
106 n {126) 1i6 107
(2.180) (8.883) {2.707) (10.472) (24.242)
e e e e e—




(4) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento del inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizacién y provisién acumulada al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesstas
Terrenos Magquinari Inversid Ouro
edificios y € Zonas con Otros costes Elementos inmovilizado

. construcei imstalaci Tenervas exploracion transporte material (4) Total

CUSTE

Saido s 3141209 ........ . 204963 1.483.502 535.386 71.286 54,897 167.56% 2.517.602
INVETSIONES ..ot nemm e s s s e 2.660 64.030 139.411 () 2,642 | 044 B4 446 287.253
Retiros 0 BRIRE ... {205 {4.992) (16.558) {478) (15.421) (3.173) (42.674)
Dife ins de conversio 3049 £2.051 o447 4.362 TrnA 2305 118.938
Variscién del perimetro de lidacion (2) 10,837 60317 69,849 - {12.739) 10,001 138265
Reclasificaciones y trasp 9.032 $7.624 24.553 {2431) 7 (69.329) 19.456
Otros ... (139) 82 {M49) {1.513) (22) 546 {1.09%)

$aldo 8 32T oo 24350 1672914 £46.259 80.368 30.490 172364 2037.745
Inversiones ....... 14,466 94.072 85.493 (1) 8.555 2.551 21,691 286.770
Retiros o bajas (6.749) (8.082) 6.961) (1.558) (340) (6.173) (30.363)
Diferencias de conversion (3.036) (20,176) (55.057) 495 (1)) (2.534) (80.665)
Variacidn del peri de lidacién (2) 230 67.809 1.027 . 970 2,135 74314
Reclusificaciones y trasy 21524 56917 4,650 2375 m (60.138) 2.729
Otros (67) 2670 - {424) 51 210} 1.960

Saldo 2 31/1298 244.801 1.966.124 £75.951 $5.561 32.976 187.077 3.292.490

AMORTIZACION Y PROVISION

ACUMULADA

Saldo 2 31/1296 (44.748) (744.373) {316.430) (62.044) (30.996) {24.082) {1.223 223)
A T T R —— (5.845) (52.150) (39.614) (6.643) {1.138) (5.766) (153.521)
Reliros o bajas 575 3363 12.001 216 6339 1.295 23.369
D ion neta de provisi 102 {4.526) - - - - (1.424)
Diferenciss de conversidn ... (487) (2.0%6) (51.336) {3.527) (7130) (439) {59.105)
Variscion del peri de Tidaeién (2). a8} (12.061) 4.118) ' - 2.696 (5.909) (22.470)
Reclasificaci y Lasp 143 {237) (14.147) [} - 583 13 102}
Ouros 105 (13) 3s0) __ s {1) {i84) (234)

Saldo £ 311297 (52.573) (850.243) (415.224) {71.712%) (25.340) (34.502) {1.449.510)
Amertizaci (6.345) (96.541) (43.606) (3.729) {1.697) 6137 (160.055)
Refiros o bajas 3.067 6462 1438 1.406 0 4454 17.607
Dotacién seta de provisi (140) (199} @997 O . - - (5.935)
Diferencias de conversién 436 3670 239 (16) 51 665 33.065
Variacita del perk " tidacin () 20 (10.908) - - (390) 60) (11.538)
Reclasificaciones y trasp . %) 9 (5.905) . - (11 TG} M—— T
Owros L (‘1) —_— M

saeas31n28 e ) e e e o e

(1)  El eplgrafe “Inversidn en zonas con reservas™ m1991mduyelaldqumudnkhsdam&mﬂmhddmwmﬁmdemvmpwlmmede
SImelllmﬁmdmmmademwommm;aywmw importe de 60.000 millones de pesetas. De In inversion del ejercicio,
npmxtmndamaﬂe%OOOmIlamdepesﬂsuhnuMlm
F.ul998mmﬂmmhmkhﬂdlomﬂpmnmkgdhyVmadaporimpuuchlOOOmillnnesdcpesaas.

{2)  Enel ejercicio 1997 comesponde, bisicamente, al inmovilizado material aportado por Egd y Pluspetrol y en 1998 2 1a incorporacién de Gas Argentino, 5.A.

) Ver Nota 1b.3).

(4)  Incluye inmovilizado en curso.
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El inmovilizado material incluye elementos totalmente amortizados por importe de 542.140 millones de
pesetas a 31 de diciembre de 1998. ‘

El 31 de diciembre de 1996 la mayoria de las sociedades espafiolas del Grupo Repsol actualizaron su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio con un pago de un
gravamen tnico del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién.
La actualizacion de 1996 se practicd en general aplicando los coeficientes maximos autorizados por el
Real Decreto-Ley.

Las cuentas afectadas por la actualizaciéon amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 y su efecto neto
de amortizaciones al 31 de diciembre de 1998 y- 1997 es como sigue:

Millones de Pesetas
Saldoa Saldo a
31/12/97 Dotacion Enajenacién 31/12/98

Terrenos, edificios y otras cONSITUCCIONES ....ceovveceveerevrrerarereres 24281 (1.167) (672) 22.442
Maquinaria ¢ Instalaciones ... 87.963 (12.022) (378) 75.563
Inversiones en exploracién y preduccién de hidrocarburos
. Inversiones en zonas con reservas 165 6) - 159
. Otros costes de exploracién - - - -
Elementos de transporte N4 (i70) (10) 194
Otros inmovilizade material 1.584 (216) (312) 1.056

114.367  (13.581) (1.372) 99414

Como resultado de las disposiciones legales de regularizacidn y actualizacién, los valores del
inmovilizado material se incrementaron en un importe neto de 248.858 millones de pesetas. Ei efecto
patrimonial correspondiente al importe pendiente de amortizar, neto de socios externos, inciuido en los
balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de dlcwmbre de 1998 y 1997 asciende a 86.188 y
101.295 millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuencia de las mencionadas actualizaciones legales efectuadas, se ha producido un mayor
cargo a resultados en concepto de amortizaciones, después de considerar el efecto atribuible a socios
externos, por importe de 13.230 millones de pesetas y 19.324 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente.

Dentro del mmov:llzado material se incluyen inversiones efectundas por el Grupo Repsol sobre
concesiones administrativas, por un importe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de 25.751 y 21.654
millones de pesetas, respectivamente, que revertirdn al Estado en condiciones de buen uso en un plazo
comprendido entre los afios 2002 y 2050.

Del inmovilizado material neto total de Repsol ai 31 de diciembre de 1998 y 1997, aproximadamente
717.000 y 555.000 millones de pesetas, respectivamente, se encuentran en ¢l extranjero y corresponden
en su mayoria a las actividades de exploracién y produccion de hidrocarburos.

En el ejercicio 1998 Repsol ha registrado una provision por depreciacién de activos por importe de
4.997 millones de pesetas como consecuencia de la comparacién de los flujos futuros de caja
provenientes de las reservas probadas y no probadas de hidrocarburos y el valor neto contable de los
activos asociados a las mismas.
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Repsol tiene asegurados y cubiertos todos los riesgos industriales de su inmovilizado material.
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la compaiiia tiene compromisos de inversién en activos para la
exploracion y desarrollo de hidrocarburos por importe de 37.218 y 28.858 millones de pesetas,

respectivamente.

(5) INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:
Millones de Pesetas

I. lnversién en sociedades 1998 1997
* Participaciones en sociedades puestas en equivalencia:
Inversora Dock Sud, S.A. ....... creesmses e rnses e sas st aartesabenaes . 11733 3937
Electricidad Argentina, SA .......cccoominrrnsrnnrerensiens veessrrtem e st a et 11.384 11.743
Inversora en Distribucién de Entre Rios, S.A. ........... 5771 6.404
Refinerias del Norte, S.A. .oooreenieccceeeeeeceeeeenene 4.039 2.638
Refineria San Lorenzo, S.A. (RefISAN) .....coorvecercec s ecsrssssstisssssinsssssnenas 3.230 4799
Gas de Euskadi bbb bbb e raemrasrras Rt st as e e e T 4as pe e AT b rare 2.362 2316
Asfaltos Espafioles, S.A. . 1473 1.464
Oleoductos del Valie, S.A. 1.468 1.559
Ajax, S.A 1.369 -
Petrolis de Catalunya, S.A. 754 773
EE.SS. San Femando, S.A. 710 -
Gas de Aragdn, S.A. 669 672
Servicios Gaudi, S.1 500 -
Gas Argentino, S.A. - 13.395
Central Térmica San Miguel de Tucumin, S.A. - 2267
Carboex, 5.A. . . . - 1.235
Sifquimica, S.A. .o ehsteherLa b e ra s R bbb et e esan e - 610
Otras socicdades puestas en equivalencia ..., : 5.112 3.472

50.574 57.284
* Cartera de valores a largo plazo (al coste de adquisicién). Renta variable:

Atlantic LNG 6.549 4491

Terminales Canarios, S.A. 2716 2.716

Proyectos Integrados Energéticos, S.A. 2.000 -

Polymed : 1.275 756

Terquimsa 724 724

Pluspetrol Chile, S.A. - 905

Astra Chile, S.A. - 503

Ajax, S.A. - 1.588

Otras sociedades : S84 L0y T
19.078 15.732

Total inversién en sociedades 69.652 73.016
2- Q - -I- l ﬁ - S —— I ———

* Inversiones financieras a largo plazo ........coeniicimnenoiin s 11.634 13.629
* Fianzas y depdsitos a largo plazo S 4418 3929
* Otro inmovilizado financiero rrvearare e A e ence e bbbttt e 18.151 8.097

Total otro inmovilizado financiero 34203 25.655
e — p——

Total inmovilizado fINANCIEIO ......ceeeeveeeece et cesraes s easnesaeaenss 103.855 98.671
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El movimiento habido en el epigrafe de inmovilizado financiero en 1997 y 1998 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Otro
Inversidn en inmovilizado
sociedades financiero Total
Saldo a 31/12/96 .......... 66.896 22.940 89.836
Inversidn .... ressrasressresanrateesas e asnarenasans sersanesTneaes 32,171 8.362 40.533
Retiros o bajas .. etreesnranaanssnssnasasons (4.927) (8.162) (13.089)
Dotacién neta de Provisiones ...........essssssssssssssseiss (525) (76) (601)
Variaciones en ¢! perimetro de consolidacién ................. (15.428) 2.580 (12.848)
Resultado en sociedades participadas ................. S 2232 - 2232
Dividendos repartidos ......coeecreeneernene .- (6.152) - (6.152)
Diferencia de conversion .......c.co.cue.... 6.980 1471 8.451
Reclasificaciones y traspasos (9.702) (2.029) (11.731)
Otros 1471 569 2.040
Saldo a 31/12/97 73.016 25.655 98.671
Inversién (1) 27.341 9,522 37.363
Retiros o bajas : (2.723) {(6.437) (9.160)
Dotacién neta de provisiones (765) (197 (962)
Variaciones en el perimetro de consolidacién (2} ............. (13.3328) 1.470 (11.868)
Resultado en sociedades participadas .........cccoveveincrnrnenes 206 - 206
Dividendos repartidos .....ccccciccnccensencernnas {1.453) - {1.453)
Diferencia de CONVETSION .....c.cocevermemiriremsicssinmtisasbinscsions (3.472) (1.503) {4.975)
Reclasificaciones y traspasos (3} ..c..coocersmrmsssissssssasssssenss (10.148) 5.738 (4.410)
Oiros ............ 488 (45) 443
Saldo a31/12/98 69.652 34.203 103.855

(1) Las inversiones més significativas han sido las aportaciones en Inversora Dock Sud (8.236 millones dc pesctas), Astra Chile y Pluspetrol
Chile (3.242 millones de pesetas) y Atlantic LNG (2.562 millones de pesetas); las adquisiciones de Digasa (2.308 millones de pesetas),
de Arch Coal (1.294 millones dec pesetas) y de un porcentaje adicional de Refinerias del Norte, S.A. {1 945 millones de p&us) yla
constitucién de Proyectos Integrados Energéticos (2,000 millones de pesetas). . -

(2) Corresponde principalmente a la participacion en Gas Argentino que en 1998 cambia de método 8¢ consolidacién pasando de puesta en
equivalencia a integracién proporcional.

(3) Corresponde principaimente a tnsﬁnsos.a cofto plazo.

La informacién mas importante relacionada con las compaiiias desglosadas en el apartado de rema
variable, con un coste en libros superior a 500 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
Resultado
Sociedad % Participacion Capital Reserias de 1598

Atlantic LNG (1) cevevereerereneeeeressmeerencesnesneses 20,00% 32476 (2.250) (592)
Terminales CANArios (2) ..c.cceeerreeressrecssessererens 48,22% 5.470 5 (15)
Polymed (3) ... v 33,33% 4.032 26 -
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. (4) ... 50,00% . 4.000 - (26)
Terquimsa (5) vveeevuveirereserneesenecseescsnsasesmsasies 29,94% 185 1.228 181
)] Sociedad establecida en Trinidad y Tobago dedicada a la construccion y explotacion de una planta de licuefaccion de gas.

(2) Sociedad espafiola dedicada a la actividad de almacenamiento de productos petroliferos.
{3) Sociedad argelina dedicada a la actividad de productes petroquimicos, ¢n ctapa de desarrollo. Los datos patrimoniales

anteriores corresponden al 31 de diciembre de 1997 (Gltimos disponibles).

(4)  Sociedad espafiola dedicada al desarrollo de proyectos energéticos. En 1998 se¢ ha desembolsado un 25% del capital suscrita.
(5)  Sociedad espafiola dedicada al almacenaje de productos petroliferos.

Las inversiones financieras a largo plazo recogen principalmente préstamos concedidos a sociedades
consolidadas por integracion proporcional no eliminados en el proceso de consolidacion. Estas
inversiones han devengado un interés medio del 5,4% y 7,8% en 1998 y 1997, respectivamente.

El epigrafe “Otro inmovilizado financiero” recoge principalmente créditos al personal, créditos
comerciales y créditos a sociedades asociadas. :

El vencimiento de las inversiones financieras, de las fianzas y depdsitos y de otro inmovilizado
financiero a largo plazo al 31 de diciembre de 1998 y 1997, durante los siguientes cinco afios, es el
siguiente:

_ Millones de Pesetas

VENCIMIENTO EN 1998 — 1997
1999 - ‘ — - 8.741
D000 «...oovevocseeeseeeeeseeseesseeesmaseseseessmmsesssssssessssessmassessossssssessassmmmnsossiasess 15.224 2412
2001 _ . 3.895 1.741
2002 ...eeennen.n evssessssessessssssammmm s 2.267 1.478
D003 ooovveeeeeeoeeeseemeeessesesesssseseessessesereeseesesesssesersterammmeseessssesessseressaar 1541 1.132
DOOL oo ereeeeeeeeenesesesseseses s s s s ssmtsssese s ses s s resmssassesessesesinn 1.036 1.036
Afios posteriores .. PN 10.240 9.115

: ' 34.203 25.655
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(6) FONDOQO DE COMERCIQ DE CONSOLIDACION

La composicién del fondo de comercio de consolidacion desglosado por sociedades participadas al 31

de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Sociedades consolidadas por integracién global

Eg3

Refineria La Pampilla, S.A.
Solgas, S.A.

Algas, S.A.

Duragés, S.A.

CLH.,S.A.

Composén Distribucién, S.A.
National Gaz

Sociedades consolidadas por integracién proporcional

Companhia Estadual do Gas
Gas Natural ESP

Gas Argentino, S.A.
Riogis
Gas Oriente, S.A.

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

Refineria San Lorenzo, S.A. (Refisén)
Electricidad Argentina, S.A.
Sucar, S.A.

Refinerfas del Norte, S.A.

Limagés, S.A.

-20-
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Millones de Pesetas
1998 1997

13.690 15.493
9.594 10.879
6.661 5.984
4.220 9.467
2903 -
1.077 1.269
1.077 1.137
696 -
9112 9777
4.889 5223
3644 -
3.342 3.561
909 -
5.458 6.167
1.116 1.058
633 690
530 -
339 385
69.890 71.090




El movimiento habido en este epigrafe de los balancez de situacion consolidados adjuntos durante 1998
y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de Pwet;s
1998 1997
Saldo al inicio del €jercicio ..uvviiniccrereececie e 71.090 10.044
AGQUISICIONES (1) cevenrrerersssrosesoesmereeresessssemereseesseemenen 8.815 53.840
Variacién en el perimetro de consolidacién ............... (36) (795)
Amortizaciones (Nota 2.d) ccoococeeeecececneecececnerercnenee (4.022) {3.796)
DeSINVETSIONES (2) covecrreesacsscaserreeseinraresnsenssaenssssraressare (4.637) -
Reclasificaciones .u.iimmsmsnisssiimsmissrere. 2414 8.503
Diferencias de conversion .......c.ccomecercceveceeivarecsrnones (3.594) 3.326
OIS ..oveeterereceeceeseresseetnsmeneressesesesssssonssessanssasssesassanasen (140) (32)
Saldo al cierre del €Jercicio .......cooveecrcercerrnnesrere s ianneas 69.890 71.090

1)) Las adquisiciones de 1998 comresponden fundamentalmente a Duragds (3.153 millones dec pesetas), Gas Argentino, S_A. (1.585
miliones de pesetas) y Solgis (1.420 millones de pesetas)

Los principales fondos de comercio adquiridos en 1997 comespondicron & Eg3, S.A. (16.060 milloncs de pesetas), Companhia
Estadual do Gas (10.201 millones de pesctas), Alghs, S.A. (9.725 millones de pesctas), Refinerfa San Lorenzo (5.980 millones
de pesetas), Gas Natural ESP (5.363 millones de pesetas) y Riogés (3.703 millones de pesetas).

2) Corresponde al fondo de comercio atribuible al 48,9% del capital de Algas, S.A, enajenado en 1998.

(7) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicidn y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31
de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
Contratos de
Contratos de  suministroen  Otros gastos

abanderamiento  exclusiva amortizables Total
Saldo a 31712196 ......ccocrecrerrrerreeraessesrsessnsrmesesnsseessans 13.993 11.106 1.215 26314
Costes capitalizados (1)...cccecereerinerermrmsnrsmsrnensernes 3.735 2308 6.851 12.894
Amortizaciones (3.387) (2.341) (1.185) (6.913)
BRJAS ..eetcernsareree et e e senaeesaereas (96} {32} (322} {450)
Reclasificaciones .............. - - (612) 612 -
Variaciones en ef perimetro de consolidacién ...... 2.275 742 561 3.578
Diferencias de conversién 43 -3 315 361
OIOS ..o recrecnesssssaressseanssssscorassnsns _ 279 184 162 67
Saldo a 31112797 ... cransass s csssranessssnans ' 16.284 11.358 8.209 35.851
Costes captalizados .......occrveininmrnssesissisnesesnes 2.292 1.563 2.720 . 6.575
Amortizaciones (3.631) (2.401) (2.505) (8.537)
BJAS ... crceecsniesne s sensenssssas seassereneassssnsasnare (218) (15 (154) (487)
Reclasificaciones .... 22 14 1.230 1.266
Variaciones en el perimetro de consolidacidn ...... - - i6 16
Diferencias de conversién (92} (58) (342) (492)
Otros 11 (3} (482) (474)
Saldo a 31/12/98 14.668 10.358 8.692 33.718

N Los costes capitalizados en el epigrafe “Otros gastos amortizables™ corresponden, basicamente, a gastos de emisién de
acciones preferentes (ver Nota 11) y gastos de puesta en marcha de instalaciones técnicas.

(8) EXISTENCIAS

La composicidn del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Provisién por
’ Coste depreciacién _____ Neto_
1998  Crudo y gas natural 42148 . (2.895) 39.253
Productos terminados y semiterminados ..... 100.320 (3.580) 96.740
Materiales y otras existencias .........cccouureeeuue 41.602 (1.092) 40.510
' 184.070 (7.567) 176.503
=
1997  Crudoy gas natural ........... 63.783 (5.473) 58.310
Productos terminados y semiterminados ..... 109.492 (2.708) 106.784
Materiales y Otras existencias .........oooeueucreer- 35.604 (811) 34.793
208.879 {8.992) 199.887
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)

(10)

Las existencias de gasolina, gasoleos y fueldleos situadas en el territorio espaiiol zstdn constituidas con
caracter consolidado, al amparo del articulo 3° n° 11 del R.D. 2111/94, en cumplimiento de las
obligaciones derivadas de las ventas de los siguientes operadores integradas en el grupo: Repsol
Comercial de Productos Petroliferos, S.A., Noroil, S.A., Hinia, S.A. y Petrolis de Catalunya, S.A. (en el
porcentaje de participacién en su capital social). La inspeccion y control del cumplimiento de las
obligaciones antes citadas se lleva a cabo por Corporacién de Reservas Estratégicas. La Direccién de
la Sociedad considera que ha cumplido adecuadamente con la obligacion de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad desde la entrada en vigor del citado Real Decreto.

Asimismo, de acuerdo con las disposiciones legales en vigor, (Real Decreto 1085/1992) Repsol Butano,
S.A. ha de mantener, y mantiene, almacenadas las existencias necesarias de gases licuados del petréleo

para un periodo de 30 dias que garanticen el suministro de ta demanda de gas.

En la Nota 23 se recogen las operaciones de compra-venta a futuro de productos que Repsol tiene a 31
diciembre de 1998. ~

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Otras inversiones financieras temporales ..... 151.316 147916
Intereses devengados y no vencidos ............ 4.292 1.005

TOTAL ..oieererrrecenemeseesscreennns 155.608 148,921

El saldo de este epigrafe corresponde a excedentes coyunturales temporalmente depositados en
entidades financieras. Asimismo se incluye en este apartado el saldo estructural derivado de la
liquidacion de impuestos especiales, asi como un importe de 5.000 millones de pesetas correspondiente
a la participacién en Musini.

Estas inversiones han devengado un interés de aproximadamente un 4,9% y 5,7% en 1998 y 1997
respectivamente.

FONDOS PROPIOS

La composicién y movimiento de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:
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Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Repsol, S.A. estaba formado por 300 millones de
acciones de 500 pesetas de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas. De acuerdo con las
Gltimas comunicaciones de participaciones significativas a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Banco Bilbao Vizcaya, S.A. , Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, Petroleos Mexicanos

y Repinvés, S.A. poseen participaciones accionariales que superan el 5% del capital social de Repsol,
S.A. sin exceder el 10%.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Esta reserva en el caso de las sociedades filiales de Repsol, S.A. figura registrada dentro del epigrafe de
“Reservas en sociedades consolidadas”.

Reserva revalorizacion

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la
cuenta “Reserva de revalorizacion” Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, o haya prescrito el plazo de
3 afios para su comprobacién, dicho saldo podrd destinarse sin devengo de impuestos a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio
ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte comrespondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido trasmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a
la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Esta reserva en el caso de las sociedades filiales de Repsol, S.A. ﬁgura registrada dentro del epigrafe de
“Reservas en sociedades consolidadas”. _ _ B

Dividendos

El dividendo a cuenta de los beneficios de los ejercicios 1998 y 1997 recoge el dividendo bruto por
accidn distribuido por Repsol, S.A. a cuenta de los beneficios de cada ejercicio que ascendié a 96 y 89
Ptas. brutas por accidn respectivamente.

El dividendo complementario aprobado por !a Junta General de Accionistas de Repsol, S.A.
correspondiente al ejercicio 1997 ascendié a 111 Ptas. brutas por accidn.

En la propuesta de distribucién de resultados correspondientes al ejercicio 1998 de Repsol, S.A. que se
presentard para su aprobacion a la proxima Junta General de Accionistas, se solicitaré la distribucién de
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un dividendo complementario del ejercicio 1998, pagadero a partir del 8 de julio de 1999, de __
pesetas brutas por accién. ‘

A la vista del estado contable que se ha formulado y de las fineas de crédito no dispuestas fa Sociedad
contaba, a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta, con la liquidez necesaria para proceder a su

pago de acuerdo con los requisitos del articulo 216 del texto refundido de 1a Ley de Sociedades
Andnimas. .

Los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas” y “Diferencias de conversion” al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 se desglosan por subgrupos como sigue: '

Millones de Pesetas
Diferencias Reservas en
de sociedades
conversién consolidadas
1998
Subgrupo Repsol Petroleo ... rssiinanes ' - 32.711
Subgrupo Repsol EXploracion ... vmassrmnsiesssnsssninnas 4.463 45.214
Subgrupo Repsol QUIMICA w..ccecueniurmiissmimsessermseenissssnanens 90 2270
Subgrupo Repsol BULANO «...ccurvecrenmsrsmnesssassniscsmaseses - 9.322
Subgrupe C.L.H. - 51.037
Subgrupo Petronor. - 13.356
Subgrupo Repsol Comercial - 127242
Subgrupo Gas Natural 44 100.383
Traspaso a reservas de la sociedad dominante ..........coo.een. - {5.870)
Otras participaciones y ajustes de consolidacion ............... 2.235 23.155
TOLA cvvrreereerremssssaenssesmsserssssssasarssssasssensissssnes 6.832 398.820
1997
Subgrupo Repsol PEtrOIE0 .vuriimssesssmssninssnassssssninnens - 33.684
Subgrupo Repsol EXploracion .......oueeeicenss 2.631 49.345
Subgrupo Repsol Quimica 15 2.006
Subgrupo Repsol BUtano ......mmmmernmmmsrissssmissseess - 9.328
Subgrupo C.L.H. . - 46.455
SUDEIUPO PEIONOT...vucnrrsuonsemssessimssrsssssmsasasarssmsssssssessssssesess - 13.316
Subgrupo Repso! Comercial . - 117.112
Subgrupo Gas Natural 1.979 82.780
Traspaso a reservas de la sociedad dominante ................ A - 4806
Otras participaciones y ajustes de consolidacion ............ 5.893 A 5.993
TOAL o.vevreceeenemmessmssmssnsorssiasasassmsnmsssissassrnisss 10.518 335213

Dentro del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” se incluyen 276.575 mitlones de pesetas en
1998 correspondientes a reservas indisponibles.

Al 31 de diciembre de 1998 las siguientes sociedades del Grupo tienen admitidas a cotizacién oficial
ias acciones que se indican a continuacion: '
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SOCIEDAD N° DE ACCIONES

REPSOL, S.A. i s 300.000.000
CLH. s 1.779.049
GAS NATURAL SDG, S.A. .....oommrerrcvnnnncirmnnns 149.258.676
v ASTRACAPSA e 58.000.000

(11) SOCIOS EXTERNOS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

1998 Millones de Pesetas
Acciones Repsol
Preferentes Astna CLH. Perd, BY Invergis Petronor Otros Totad
Participacion en:
Capital ..o iiiscssissinns 103.060 46.644 5.623 23.576 8.969 2438 3.135 193.445
- $.770 34.083 2170 (53 5668 . 6004 53.163
R 3.069 376 6724 3983 1.376 1.626 953 23.107
Dividendo a cuenta .............. (8.069) - {5.004) (3.449) . (1.463) ) (17.954)
103.060 52.790 41.426 26.280 9.813 8.269 10.083 251721
f——————— % - —————————§ —————————-§ - &

1997 Milfones de Pesetas
Acciones Repsol
Preferentes Astn CLH Peri, BY Invergis Petronor Enagis (1) Otros Total
Participacion en:
Capital ......vercrirvnrrsnsnsnenens 110.513 47.597 5.623 29282 5.087 2438 4285 2.580 207.405
Reservas ........ - 2725 34945 (3.648) 3.776 5.602 4832 4988 53221
Resultados ......ccrrccvaenns 1.560 5.902 6815 5215 L1 1.338 1.191 413 23.600
Dividendo a cuenta .......... (1.560) - (5.004) (2.140) - (1341 - {10) {10.055)

110.513 56.224 42380 28709 9979 8.087 10308......7.971 _ ___274]71
_———— e e e

(1) VerNota 1 ¢.}}.

El movimiento habido en este epigrafe durante 1998 y 1997 ha sido e! siguiente:
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Acciones preferentes

El Grupo Repsol a través de su filial Repsol International Capital llevé a cabo, en octubre de 1997, una
emisién de acciones preferentes de esta ultima sociedad por importe de 725 millones de délares con las
siguientes caracteristicas:

- Dividendo : 7,45% anual, pagadero trimestralmente.

- Plazo : perpetuas, con opcidn para ¢l emisor de amortizar anticipadamente a partir del
quinto afio hasta el décimo al valor nominal.

- Garantia : subordinada de Repsol, S.A.
- Retribucion : el pago de dividendos preferentes estd condicionado a la obtencion de
beneficios consolidados o al pago de dividendo a las acciones ordinarias. Si no

se devenga el dividendo, no hay obligacidn posterior de pagarlo.

Asociada a esta emisidén de acciones preferentes Repsol ha realizado una venta de opciones sobre un
swap de tipos de interés (ver Nota 23).

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

La composicion de la diferencia negativa- de consolidacién desglosada por sociedades al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
SAEANE, S.A. cooreoreresssssssmsssmsssserssessmsemesssssessisnes 692 1.606
ENBEAS, S-A. covvrroersensesnsossssmsssmessssssmssssssmsmsesessse 4811 861 ,;
Central Térmica San Miguel de Tucumdn, S.A. ............. 225 o209
5.728 2.676

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos durante 1998
y 1997 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del eJercicio .....c.ceevevimncrnsiccsccsscnrncnneans 2.676 4.170
Diferencias negativas adquiridas (1} ....ccccocceeevucrnnne 4952 209
Aplicacién a resultados ......o.coveerivrecrcnnrccecerreesenns (1.916) (1.703)
OLFOS .t tece e tsr e se e s e bessssasassasnas 16 -
Saldo al cierre del ejercicio ......o.vccvirvienninnnicnsisnnenne 5.728 2.676

(1) E!importe de 1998 comresponde a 1a adquisicién por Gas Niluml SDG del 9% de Enagis,

(13) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los principales conceptos incluidos bajo este epigrafe en los balances de situacién consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son los siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Proyectos de investigacion y desarrollo 552 995
Construccién de lineas de olgoducto e instalaciones de almacenamiento ....... 2.231 2.385
Construccion de infraestructura gasista USRI, 29.738 20.877
Otras SUBVENCIONES ......eveeerereceererererersveeseeseessnnas 2.555 904
Subtotal 35.076 25.161
0 . fistribui e
Ingresos por cesion de derechos de transporte por gasoducto ......oversesiaanes 6.724 6.909
Ingresos diferidos por activos del inmovilizado material recibidos sin
contraprestacin 7.088 6.455
Contraprestacion de nuevas acometidas y ramales 4,022 3439
Indemnizaciones por desplazamientos forzosos de lared 2974 2815
Indemnizaciones por siniestros . 2566 2.687
Prima opci6n acciones preferentes (ver Nota 2.i) 10.253 11.727
Otros ingresos diferidos - i 2224
Subtotal 36.738 36.256
TOTAL ©ovversesssessssmsssssmsessesmserssioetoescre 71814 61417

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
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Saldo a 31/12/96

Salde a 31/12/98

Financiacién recibida (1) —......ccorvererrerreerernnes
Aplicacién con abono a Resultados ............

.............................................

...............

Financiacion devuelta ......ocovevevvrrrecrenieeesesssnnennens
Variacién en el perimetro de consolidacién ..............

Diferencias de conversion ............coeeveeverneen

Financiacion recibida (2) cocvvnevnneseinennnens
Aplicacién con abono a Resultados ............

Financiacién devuelta

.............................................................

Variacién en el perimetro de consclidacién

Diferencias de conversion .........cceeeniviinns

Reclasificaciones y fraspasos

..............

oooooooooooooo

Millones de Pesetas

Otros ingresos

Otros

Subvenciones a distribuir « Total
23.632 21.092 44.724
3..370 14.971 18.341
(1.695) (1.171) (2.866)
{146) {16) (162)
- 235 235
- 1.359 1.359
- (214) (214)
1 25.16) 36.256 61.417
11.982 3.385 15.367
{2.030) (2.262) (4.292)
(46) (33) (79)
- 21 21
- (1.239) (1.239)
- 607 607
9 3 12
35.076 36.738 71.814

(1) El capftulo “Otros ingresos a distribuir” corresponde bisicamente a la prima recibida por la venta de la opcion sobre tipos de interés
vinculada a la emisién de acciones preferentes.

(2) Las subvenciones en 1998 han sido recibidas fundamentalmente por el Grupo Gas Natural para Ia construccién de infracstructura

gasista.

(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El saldo at 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como los movimientos que se han producido en este
epigrafe durante 1998 y 1997 han sido los siguientes:
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(15)

El capitulo “Otras provisiones” recoge principalmente provisiones técnicas de Seguros y provisiones
para riesgos futuros.

PRESTAMOS Y DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de los préstamos y deudas financieras, la mayor parte con garantia personal, al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente: :

Millones de Pesetas
1998 1997
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Large Plazo

DIVISAS
Principal en dolares .......ocoeeceiivicninninion, 291.163 286.649 184,965 381.345
Principal en otras divisas ......... F— 30.693 2.993 22,192 3.161
Intereses devengados ........ccecceervsnennrensens 5401 - 6.935 -
Total 327.257 289.642 214.092 384.506
- ———— ]
PESETAS
. Principal ' 69.242 88.930 36.355 85.643
Intereses devengados 1.227 - 750 -
Total . 70.469 88.930 37.105 85.643
TOTAL rrestrensebtaRerssRsat e R e s s r e Rt s e R st nanee 397.726 378.572 251.197 470.149
———————————— ——————————— P ————

Los tipos de interés de la financiacion a largo plazo de Ia sociedad son variables y han sido fijados
mediante un diferencial sobre los tipos de referencia (LIBOR o MIBOR, bésicamente) excepto por una
parte de dicha financiacién, que asciende a 170.026 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998,
cuyos intereses son ﬁJOS y con un tipo medio del 7,09% . _ e

El vencimiento de los préstamos y deudas financieras a largo plazo existentes af 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:
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Millones de Pesetas

VENCIMIENTO EN: 1998 1997
1999 ettt e e s - 82.819
2000 o e s et s s s 47.880 28.997
2001 e, - 41.844 45.977
2003 s bbb eer b er et nes 38.439 17.160
2004 ..o e bbb s et st ca s e ee s 32.02% 32.029
ATIOS POSIETIONES ..vcvevcuceisseriiinssn st st st ses s semsbaa s st s s et e 143.107 193.658
378.572 470.149

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la sociedad tenia lineas de crédito disponibles no utilizadas por
importe de 396.585 y 373.565 millones de pesetas, respectivamente, sin coste para el Grupo por no
disposicion. ‘ )

FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS

Este epigrafe corresponde bisicamente a los depésitos recibidos por Repsol Butano, S.A. de los
usuarios de envases metélicos de acuerdo con lo autorizado por la normativa legal. Estos importes se
reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos.

E! movimiento habido en este epigrafe en 1.998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo inicial .. - e rarrsieapt hae e eb e e e 29.810 29.146
Importes recibidos .......cc.oee. erarssasatbtr s et srabs sty na st et pees 773 575
Importes devueltos (490) (307)
Variacién en el perimetro de consolidacion ..........ccreiisensesnrsnsncns 438 125
08 ..ceeeeensmresressersnintessrsttasrsstsstentesimsnsireassinssrssenrrassbasin saben (63) 27
Saldo final " 30.468 29810
p———————————— ———————
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(17) SITUACION FISCAL

£
Desde 1988, Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas compaiiias
de! grupo. El nimero de sociedades que componen el grupo consolidado fiscal en 1998 es de 33, siendo
las mas significativas por volumen de cifra de negocios las siguientes: Repsol, S.A., Repsol Petréleo,
S.A., Repsol Quimica, S.A. , Repsol Butano, S.A., Repsol Distribucién, S.A., Repsol Productos
Asfélticos, S.A., Repsol Derivados, S.A. y Repsol Exploracién, S.A.

La composicion por conceptos de los impuestos anticipados y diferidos a 31 de diciembre de 1998 y
1997 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

i icipad
Por dotacién a fondos de pensiones .......ccovccoenccccriiennnncne 7.552 6.962
Por dotacién para planes de reeestructuracién de plantillas .... 2.863 2292
Por amortizaciones contables en exceso de las fiscales ........... 2.497 1.620
Por dotacién a provisién de insolvencias 1.943 1.862
Bases imponibles negativas 1.548 3.381
Otros impuestos anticipados 11.627 7.279

23.030 23.396
i fiferid
Amortizaciones aceleradas de activos ......vueeeerererseessecereecns ' 32384 31.493
Diferimiento por reinversion .......ccoveeecncaee 5.769 27712
Por diferencias de cambio de préstamos que financian
inversiones en el exterior ................. 4.354 13.122
Otros impuestos diferidos ... riesrscessscscensessinasesarne 11.549 B.661

54.056 56.048

Los importes diferidos por diferencias de cambio generadas por préstamos que financian inversiones en
el exterior se deben a las producidas por financiacién en divisas contratada por Repsol, que constituyen
un ingreso o gasto fiscal pero que contablemente en el proceso de consolidacién se compensan con las
generadas en los activos denominados en divisas que son el objeto de esta financiacién. Dichos
impuestos diferidos se revierten a la cuenta de pérdidas y ganancias basicamente en funcion de la
amortizacién contabilizada para dichos activos o la enajenacién total o parcial de las sociedades asi
financiadas. '
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Los movimientos llevados a cabo en los impuestos anticipados y diferidos durante 1998 v 1997 han
sido los siguientes:

¥
Millones de Pesetas

Impuestos Impuestos

anticipados diferidos NETO
Saldo 2 31/12/96 ...ttt ers 24.775 {33.362) (8.587)
REVETSION .o nsere e e nsnsrneseseseserens (7.101) 3.839 {3.262)
Creacion ..o sirmsnvesssssssesasssesssesasases 3.124 {17.848) (14.724)
OIS c.cecrrerresisenissstsscsnsas s ssesssassssssssassssssssrsssasasssssanss 2.598 (8.677) {6.079)
Saldo a 31112797 ...ttt 23.396 (56.048) {32.652)
REVETSION woociviiennracnr et sss s s sns s (5.990) 7.071 1.081
Creacion ...t e er s sr e ssaes 9.343 (4.850) 4.493
OIS .irecictcnininiensm i st csasesmesnsasesmsssasssssssssanssse 1.281 {229) 1.052
Saldoa 31/12/98 ........ 28.030 (54.056) (26.026)

A continuacién se muestra la conciliacién entre el resultado contable consolidado y el resultado a
efectos fiscales de 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 1997

. Resultado contable consolidado antes de iMPUESIOS .......rveeereerrrvernenee 234756 210.563
. Diferencias permanentes (1) c...coeeecvrerrsesmvissssesssssssansssanssssssrassssmsssssssanses (29.554) (5.934)
. Diferencias temporales: :

a) Generadas en el gjercicio (2) 20.077 (52.608)

b) Generadas en €jercicios antETiOTES ... imsrecrsrsssensrnassssssnsssansens (4.151) 1.220
. Base imponible a efectos fiSCales .. reisstssssans 221.128 153.241

En 1998 incluye un ajuste de 35115 millones de pesetas como consecuencia de la pérdida producida en la
aportaci6n realizada a valor de mercado de las acciones que Repsol, 5.A. poseia de Astra CAPSA'y Caveant, 5.A. a
su sociedad filial Repsol International Finance, BV como parte de la estrategia de reorganizacién y racionalizacién
de las participaciones accionariales de sociedades integradas en el Grupo Repsol domiciliadas fuera de Espada.

En el ejercicio 1997 se originaroh prinéipa[menhe por diferencias de cambio generadas por préstamos que financian
inversiones en el exterior, asi como por amortizaciones aceleradas del inmovilizado.
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El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacidn del gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades en los ejercicios 1998 y 1997: '

Millones de Pesetas

1998 1997

Resultado contable consolidade antes de impuestos 234.756 210.563
Diferencias permanentes..........ccoveeenronserrssesnsursasns (29.554) (5.934)
Resultado econdmico ajustado .......ccceveeeercrncrennene 205.202 204.629
Impuesto bruto al 35% ...coeieccccccniniisneeisnnne 71.821 71.620
Deducciones

INVEISIONES ... er e eess e e rmnebamna s ’ (3.507). {5.594)

Doble imposiCion .......ccorervererrrreneencesercrrenrannees (1.579) (4421)

OIS <cececaenenrreeeenenentsererecmrasaessememsssesererssssnsasass (601) (740)
Gasto devengado por Impuesto de Sociedades ........ 66.134 60.865

Durante el ejercicio 1997, la Oficina Nacional de Inspeccién finaliz6 la revisién de las declaraciones
del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1985 a 1992 correspondientes al Grupo Fiscal
Consolidado 6/80. Como resultado de la citada inspeccién, se firmaron Actas en conformidad por
importe de 1.882 millones de pesetas. El citado importe se registré en 1997 en los epigrafes
“Dotaciones extraordinarias para pérdidas” (1.043 millones de pesetas) y “Gastos financieros” (839
millones de pesetas).

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que son de aplicacidn varian para las
diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1993 hasta ¢l presente
ejercicio.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las sociedades, podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de caracter
contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obstante, en
opinién de la Direcciéon de Repsol, las consecuencias que podrian derivarse no deberian afectar
significativamente a las Cuentas Anuales consolidadas.
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(18) INGRESOS Y GASTOS

Las transacciones en moneda extranjera, llevadas a cabo en 1998 y 1997 han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
Sociedades Sociedades
+  espaiiolas extranjeras TOTAL

1998

COMPIAS c.vcrrererrrenrernssresssssssseesrereressesees 896.456 195.688 1.092.144
VENLAS .ovvevvereeirirsesnsssrssstssstsssssenneesensneens 352.817 569.097 921914
Otras transacCiones .......cccovveeeevrevrrrrssensas 24.221 41.349 65.570
19297 , '

COMPIAS ..o cnr e nr s ssr e enaras 1.091.080 164.954 1.256.034
VENMLAS ..ecvierereresnasssenesersssrssesnsarssssssrmsseens 417.241 440.456 857.697
Oftras tran$acCiONeS ......oveversresseressersessaens 7.876 60.487 68.363

El detalle de los resultados extraordinarios de 1998 y 1997 incluidos en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
Ingreso/(Gasto)
1998 1997
Por planes de reestructuracién de plantillas (Nota 2.j) ............. (6.883) (6.590)
Beneficio en enajenacion de activos fijos .......evnninnsisienas 9.624 7.473
Dotaciones extraordinarias para pérdidas (1) ....ieeressssermrenrenserans (23.197) (8.152)
Subvenciones y otros pasivos abonados a resultados ................ 11.451 8.047
Otros resultados extraordinarios (NEt0) (2) ..vcererrsrrsrssrererrssere 83 2.650

(8.922) 3.428

1) En 1998 incluye 6.666 milloncs de pesetas comrespondientes a dotaciones a la provisidn -por-depreciacién-del
inmovilizado material (4.997 millones de pesctas correspondicntes a la provisién por depreciacién de reservas de
crudo), 2.867 millones de pesetas como consecuencia de la actualizacién de Jos fondos internos de pensiones y
dotaciones extraordinarias para contingencias futuras por importe de 9.997 millones de pesetas.

Incluye en 1997, 1.043 millones de pesetas correspondientes a Actas de Inspeccién Fiscal (ver Nota 17), asi como
dotaciones extraordinarias por diversos conceptos para pérdidas estimadas.

{2) En 1997, como consecuencia de la transformacién, que tuvo lugar con efectos econdmicos desde el 1 de enero de
1997, de Musini Mutualidad de Seguros en sociedad andnima, el Grupo Repsol como antiguo mutualista recibié
acciones representativas del 23,6% del capital social con un valor contable a la citada fecha de 5.000 millones de
pesetas, aproximadamente, que se registré con abono a resultados extraordinarios.
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(19) REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION

(20)

1N

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1998 y 1997 al conjuntB de los miembros del
Consejo de Administracién de Repsol, S.A. por todos fos conceptos han ascendido a 281 y 275
miflones de pesetas, respectivamente.

PLANTILLA MEDIA

La plantilla media del Grupo Repsol durante 1998 y 1997 asi como su distribucién por categorias fue
la siguiente:

Nimero de personas

1998 1997
Directivas y mandos superiores 451 431
Técnicos ........... reresesensesaneensn eeremsesaresneresensatrassaensreassaresan 8.194 7.973
Administrativos . 3.200 2.658
Operarios y subalternos 10.780 9.547
22.625 20.609
————————— 4 A e ——

El incremento de plantilla corresponde a la incorporacién de nuevas sociedades al perimetro de
consolidacién, derivado de la expansién internacional del Grupo.

En las cifras de plantilla media se incluyen 2.328 personas en 1998 y 2.270 personas en 1997
correspondientes a la participacion del 45,3% del Grupo Repsol en Gas Natural,

INFORMACION POR ACTIVIDADES

Las operaciones de la Sociedad se dividen en cuatro dreas fundamentales: exploracién y produecién,
refino y marketing, quimica y gas.

A continuacién se muestran los ingresos y el beneficio de explotacién de cada actividad para 1998 y
1997: - e
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Millones de Pesetas

1998 1997
Ingresos de explotacion:
Exploracion y produccion .............oueecceerenssscresaressersrsnensasaeass 160.362 :22 1.689
Refino y marketing (*) .............. . “ crreensnessnenes 2447269 2.477.603
QUIMICR et ens s st st sss s s s s e bbb srssananenstas 185.419 198.376
GBS oo sr e s e rs s bttt aa ke bbbt e bamensenasn s nn bene 430.241 402.950
Ajustes en el proceso de consolidacion ¥ 01108 ........cecveenerneeenn (63.774) (91.491)

3.159.517 3.209.127

{*) Incluye aproximadamente 828.000 y 709.000 millones de pesetas en las cifras de 1998 y 1997, por el registro como
ingreso de los impuestos especiales (ver Nota 2.p).

Millones de Pesetas

1998 1997
Beneficio d lotacién:
Exploracion y produccion .........crciomisreressrssssssesasssssans 15.404 45.484
Refin0 Y MAKEHNG ...cooerererensnrsscsninrisssrrsssssssarssevssssrasisssssass 155.186 110.824
QUIITIICA .eovvvreirasesserasssssversessverssssserasassversrmsarassssasns srvessessssasassns 29.440 28.379
Gas 77.896 50.321
Corporacion y otros (2.082) (1.321)

275.844 233.687

A continuaci6n se muestran los activos netos especificos aplicables a cada actividad al 31 de diciembre

de 1998 y 1997. Estos activos son aquéllos que se pueden asociar dlrectamente con las
correspondientes actividades.

Millones de Pesetas
1998 1997
Exploracién y produccion . “ . 649.392 658.864
Refino y marketing 1.202.295 1.218.701
Quimica ..... 176.555 147.926
Gas 779.803 581.734
Corporacién y otros : A 50.910 63.621

2.858.955 2.670.846
m g ——

Las inversiones realizadas por cada linea de actividad en 1998 y 1997 han sido las siguientes:
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Millones de Pesctas

lnvcrsiég cn

Gastosa  sociedades
distribuir  consolidadas
Inmovilizado en varios por integracion
Inmaterial ~ Material ejercicios  global o
{Nota 3) (Nota4) Financiero (Nota7) proporcional  Total

1998 .
Exploracién y produccién . 165 104.394 1.459 475 8.376 114.869
Refino y marketing ........... 3.950 66.891 11.099 4175 2.660 88.775
QuImICa .o 567 28.747 1.013 165 - 30492
€1 1.524 85.180 19.151 1.097 21.683 128.635
Corporacion y otros .......... 437 1.558 3.510 663 - 6.168

6.643 286.770 36.232 6.575 32,719 368.939
1997
Exploracién y produccion . 47 154.464 5.002 1.045 68.235 228.793
Refino y marketing ........... 5.404 49.142 15.607 7.369 39.941 §17.463
Quimics ....oeeeeieeannnee. 130 27.149 761 - - 28,040
Gas 1.358 55.172 25.828 1.024 44.581 127.963
Corporacibn y otros .......... 339 1.326 386 3.456 - 5.507

7278 287.253 47.584 12.894 152,757 507.766

L —— i ———— B ]

El siguiente detalle mueétra las amortizaciones por actividades para 1998 y 1997:

Millones de Pesetas

1998 1997
Exploracion y produceion ..........isimcsmcimsmscsistearmtommsestsnnes 51.912 48.557
Refino y marketing 78.686 78.352
Quimica 9.229 7477
Gas 33.273 29.755
Otras ... A LreeTReSER SRR SS AR RN AR S e E S SRS R A RS AR PR AS . 2287 1503 -

175.387 165.644

e T—— 3

Los ingresos por ventas fuera de Espafia ascendieron aproximadamente a 894.000 y 865.000 millones

de pesetasen 1998y 1997. -
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(22) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

Repsol esta realizando un plan de actuacion con objeto de evitar cualquier impagto como consecuencia
del denominado “Efecto 2000”.

Las inversiones y gastos realizados hasta el 31 de diciembre de 1998 por este motivo han ascendido a
367 y 1.189 millones de pesetas, respectivamente. En junio de 1999 estd previsto que finalicen los
trabajos de adaptacion y se estiman unas inversiones y gastos adicionales de 949 y 1.596 millones de
pesetas, respectivamente.

(23) OTRA INFORMACION

. Avales concedidos

Los avales concedidos o prestados a terceros por Repsol al 31 de diciembre de 1998 ascendian a
20.692 millones de pesetas, consecuencia fundamentalmente del trafico comercial de las sociedades
del Grupo. :

. Contratos a futuro sobre productos

a) Los contratos que se utilizan para mitigar los efectos de las fluctuaciones en el precio del crudo
para una parte de las transacciones futuras de compra, pero que no estin clasificados
especificamente como instrumentos de cobertura, se registran a su valor estimado de mercado.
Los cambios en el valor de mercado se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los beneficios {pérdidas) netos en relacién con estos contratos de cobertura, registrados en el
epigrafe “Consumos y otros gastos externos”, en 1998 y 1997 fueron de 2.513 y (607) millones
de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, en 1998 se ha registrado una provisién de 1.912

millones de pesetas en el epigrafe “Resultados extraordinarios™ con objeto de cubrir posibles
pérdidas futuras.




31 de diciembre de 1998:

Miles de
Millones de Délares
Producto Barriles USA
Largo plazo (Brent, WTI): '
De uno a tres afios (contrato de compra) 2,0 42.284
De uno a cinco afios {contrato de compra) 23 49.553
De uno a dos afios {contrato swap) 3,0 960
De uno a veinte afios (contrato de venta) : 458 : {*)
Largo plazo (butano, gasoil):
De uno a diez afios (contrato de venta) 229 *)

Total 76,0

{*)  Los precios establecidos en estos contratos estdn en funcién de los precios futuros de mercado de los productos
comprados o vendidos.

31 de diciembre de 1997:

Miles de
: Millones de Délares
Producto Barriles USA
Largo plazo (WTI):
De uno a tres aiios (contrato de compra) 3,1 63.559
De uno 2 cinco afios (contrato de compra) 472 25.071
De uno a veinte afios {contrato de venta) 50,5 (**
Largo plazo (propano, butano, gasoil):
De uno a diez afios (contrato de venta) ' 54 (**)
Total 5 632 e

(**)  Los precios establecidos en los contratos de venta de petrbleo estin en funcién de! precio del WTI menos un descuento por
calidad y locatizacién. El precio se establece en cada contrato de conformidad con el precio del WTL E!  descuento medio
es de aproximadamente 2,20 délares USA por baril.

b) Los contratos de cobertura que cubren el riesgo de transacciones fisicas futuras de compra de
crudo se registran como ingresos y gastos de explotacion, en el epigrafe “Consumos y otros
gastos externos™, cuando tiene lugar la entrega fisica del producto.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, estas posiciones abiertas eran las siguientes:
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*)

A 3] de diciembre de 1998:

Contratos de compra;

Crudo

Corto plazo
Febrero (Brent, WTI)
Diciembre (WTI)
Diciembre (WTI)

Total

Contratos de venta:
Crudo
Corto plazo
Febrero (WTI)
Marze (WTI)
Diciembre (WTI)
Total

Contratos swap:

Crudo

Corto plazo
Enero (Brent, Dubat)
Febrero (Brent, Dubai)
Marzo (Brent, WTI)

Total

Miles de
Millones de Ddlares
Barriles USA
1,3 14.197
1,2 21.720
3,5 ™
6,0
1,1 15.102
0,5 5.693
2,5 *)
4,1
p———
2,6 17.528
i2 2.460
1,9 12.777
5,7
e —

Los precios establecidos en estos contratos estin en funcién de los precios futuros de mercado de los productos

comprados o vendidos.
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A 31 de diciembre de 1997 .

Milies de
Millones de Délares
Barriles USA
Contratos de Compra:
Crudo
Corto plazo
Enero (Brent, WTI, Dubai) 25 44,405
Febrero (Brent, WTI) 1,2 22.024
Diciembrz (WTI) . 24 41.070
Diciembre (WTI) 8.1 **
Total ' T 14,2
Contratos de Yenta:
Crudo
Corto plazo
Enero (Brent, WTI) _ 1,5 27.541
Febrero (Brent) 1,2 21.814
Diciembre (WTI) 3,7 (**)
Total 6,4

(**)  Los precios establecidos en los contratos de venta de petréleo estén en funcién del precio del WTI menos un
descuento por calidad y localizacién. El precio sc establece cn cada contrato de conformidad con ¢l precio del
WTI. El descuento medio es de aproximadamente 2,20 délares USA por barril.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo Repsol tiene compromisos firmes de compra de gas a
través de Gas Natural que ascienden a 1.302,062 millones de termias, para el periodo 1999-2030.
Estos contratos de compra incluyen cléusulas del tipo “take or pay”.

Ademas, al 31 de diciembre de 1998, Astra tenia firmados compromisos de tompra de gaspor
933 millones de pies cGbicos (264 millones de termias) hasta el afio 2001 y compromisos de
venta de gas por importe de 108.710 millones de pies ciibicos (30.782 millones de termias) hasta
el afio 2006. '

Asimismo existen compromisos en firme a largo plazo con 7 buques para el transporte de gas.
Al 31 de diciembre de I99T8','Gas Natural tiene contratados con terceros derechos de transporte
de gas por un total de 211:858 millones de termias para el perfodo 1999-2021, con clausula “ship

or pay” para cada uno de fos cinco tramos de gasoducto comprendidos entre la frontera con
Marruecos y la frontera portuguesa con Galicia en Tuy. -
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Operaciones de cobertura sobre tip,2s de cambio

Como resultado de las exportaciones y del sistema estatal de precios para algunas de las ventas en el
mercado nacional, una parte de los ingresos de explotacion del Grupo Repsol estd denominada en
délares y en monedas europeas o estd indiciada a dichas monedas. Los gastos de explotacién de
Repsol se denominan en ddlares Gnicamente en relacion con el coste de las materias primas,
principalmente crudo y gas. Las sociedades participadas de Repsol en otros paises tienen estructuras
de flujos de caja similares. Todos los demas gastos se denominan fundamentalmente en pesetas o,
en menor medida, en las divisas locales de las sociedades participadas de Repsol en otros paises.

La politica de la Sociedad es intentar financiar sus actividades en la misma moneda que los flujos de
caja netos, reduciendo asi este riesgo de tipo de cambio de divisa.

a) Contratos a plazo

Repsol suscribe contratos a plazo como parte de su estrategia global para gestionar su exposicion
al riesgo de cambio.

Estos contratos se utilizan como instrumento de cobertura de sus activos y pasivos denominados
en moneda extranjera. Repsol no cubre anticipadamente ventas o compras previstas.

Las primas o descuentos procedentes de los contratos a plazo sobre tipos de cambio (que
representan la diferencia entre el tipo a plazo y el tipo de contado a la firma de los contratos) se
registran como ingresos o gastos financieros amortizindose a lo largo de la duracidn de los
contratos. Al cierre de cada ejercicio los contratos se ajustan al tipo de cambio vigente a esa
fecha y las diferencias de cambio resultantes se registran en el epigrafe “Resultado financiero”
en las cuentas de pérdidas y ganancias, excepto las generadas en las operaciones de financiacion
especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera, que se contabilizan como mayor o menor “Diferencias de
conversion”.

El vator nominal de estos contratos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

31 de diciembre de 1998:

Compra Venta
44.453 millones de pesetas 324 millones de délares USA
58 millones de d6lares USA 474 millones de pesos mexicanos
11,6 millones de marcos alemanes 60 millones de francos franceses

R

Todos estos contratos vencen entre enero y febrero de 1999.
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31 de diciembre de 1997:

Compra Venta p
14 millones de marcos alemanes 1.440 millones de pesetas
21 millones de délares USA 60 millones de francos franceses

1 millén de libras esterlinas
9 millones de délares USA

La fecha de vencimiento de la mayoria de estos contratos era el 5 de enero de 1998.

b) Opciones

En 1996 Repsol establecié una politica de cobertura del riesgo de cambio de la peseta contra el
marco aleman, derivada de la actividad petroquimica, mediante e! uso de derivados financieros,
cuya liguidacién estaba vinculada al tipo de cambio medio entre pesetas y marcos durante el
periodo, puesto que era el tipo que reflejaba mas ficlmente el tipo de cambio real al que se
efectuaban las ventas de productos petroquimicos.

En cada cierre contable los contratos se valoran al tipo de cambio medio del periodo. Las
pérdidas o beneficios que surgen se registran en la cuenta de resultados incrementando o
minorando el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”. Cuando la opcién vence o se
cancela, las pérdidas o beneficios se registran igualmente en el citado epigrafe.

Los “average rate options™ abiertos al 31 de diciembre de 1997 eran los siguientes:

* Con vencimiento en marzo de 1998:

- Call vendidas por importe de 250 millones de marcos alemanes.
- Call comprada por importe de 650 millones de marcos alemanes.

Estas opciones han vencido sin que hayan sido ejercitadas.

* (Con vencimiento en marzo de 1999; 7 e B

- Put compradas por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.
- Forward (medio) vendido por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.

El 3 de marzo de 1998 se determiné finalizar la estrategia de cobertura Peseta/Marco con
vencimiento en marzo de 1999, ante la estabilidad experimentada por el tipo de cambio
Peseta/Marzo durante el afio 1997 y el primer trimestre de 1998, consecuencia del proceso de
Unién Monetaria.
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Como consecuencia de dicha decision, en el ejercicio 1998 se ha contabilizado un resultado de
1.111 millones de pesetas registrado en los epigrafes “Ingresos financieros” (879 millones de
pesetas) y “Importe neto de la cifra de negocios” (232 millones de pesetas).

o Opciones sobre tipos de interés

En diciembre de 1997 Repsol llevé a cabo una estrategia de venta de opciones sobre un Swap de
tipo de interés (Swaption) que reflejaba la opcién implicita subyacente en la emision de acciones
preferentes de octubre de 1997 (ver Nota 11). Esta opcién implicita permite a Repsol amortizar
anticipadamente la emision, en su totalidad o en parte, en octubre del 2.002 o después de esta fecha.

La descripcién de esta operaci6n es como sigue:

* Repsol ha vendido el derecho, ejercitable desde octubre del 2.002 hasta octubre del 2.007 por .
una cantidad nocional de 725 millones de ddlares, de realizar una operacién Swap de tipos de
interés donde:

* Repsol pagaria un tipo fijo del 7,45% trimestral (el mismo tipo de interés a pagar en las
acciones preferentes emitidas) desde la fecha efectiva de ejercicio hasta octubre del
2027y

e Repsol recibiria un interés trimestral del LIBOR a tres meses més un margen de 0,45%
durante el mismo periodo indicado en e punto anterior.

La prima recibida por la venta de esta opcidn sobre tipos de interés, registrada como ingresos

diferidos (Nota 17), se amortizara a o largo de la duracién del contrato, registrandose como ingreso
financiero en la cuenta de resultados

(24) HECHOS POSTERIORES

El 20 de enero de 1999 Repsol, S.A. ha adquirido al gobierno argentino una participacion del 14,99%
en la sociedad YPF. Dicha adquisicién ha supuesto un desembolso de 2.010 millones de dolares
(289.000 millones de pesetas) realizado el 28 de enero de 1999.

En febrero de 1999 Repsol, a través de su filial Repsol International Finance, B.V. ha redlizado ufa
emisi6n de bonos a 5 afios en Euros por un importe de 1.400 millones de euros (233.000 millones de
pesetas). El tipo de interés anual de la emisién es del 3,75% e implica un coste efectivo del 3,81%. Esta
emision se ha dirigido a inversores institucionales con el objetivo de refinanciar a medio y largo plazo
el desembolso efectuado para adquirir el 14,99% de la sociedad YPF.

(25) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién del Grupo consolidado correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997 se
muestra a continuacion:
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(*) En el siguiente cuadro se detalla el cilculo de los recursos generados por las operaciones en 1998 y
1997:

Millones de Pesetas

1998 1997
Beneficio del ejercicio: 145.515 126.098
Ajustes para la determinacién de los Recursos generados
por las operaciones:
Amortizaciones ......c..oeeresvene 179.409 169.440
Provisiones netas dotadas .. 29.752 8.492
Resultado atribuido a los socios extemos ........veereeene 23.107 23.600
Resultado en enajenacion de activos ........cocevcveneee. (9.624) (7.473)
Cancelacién de Impuestos diferidos y otres .............. (10.438) 7.489
Recursos generados por las operaciones ............. eerenenenen 357.721 327646

La variaci6n del capital circulante durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - 23.384 . 4321
Deudores 66.859 - 59.765 -
Acreedores - - 199.025 - 108.366
Inversiones financieras temporales y tesoreria .............. 17.491 - 72.155 -
Ajustes por periodificacion - 112 51 -
TOTAL 84350 222,521 131,971 112.687
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ............ 138.171 - - 19.284

222.521 222.521 131.971 131.971

(26) INFORMACION COMPLEMENTARIA SOBRE LAS ACTIVIDADES DE EXPLORACION Y
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS

Costes capitalizados

Representan los importes de los costes histéricos capitalizados en propiedades con reservas de
hidrocarburos probadas y no probadas, incluyendo los equipos e instalaciones auxiliares, asi como su
correspondiente amortizacién acumulada. Dichos importes incluyen los costes de exploracién
financiados por el Estado (ver Nota 2.b.3). -

Kl
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AL31 de diciembre de 1997

Cosles capitalizados en propiedades
con reservas probadas .........cceevrenenns

Costes capitalizados en propiedades
con reservas no probadas ..................

Equipos ¢ instalaciones auxiliares .......
Total costes capitalizados ................

Amortizacién acumulada ...........c........

Importes Netos ........covieevvcsnrmcnsens

AL 31 de diciembre de 1998

Costes capitalizados en propicdades
con reservas probadas .....eieressens

Costes capitalizados en propicdades
con reservas no probadas ...

Equipos ¢ instalaciones auxiliares .......

Total costes capitalizados .............. :

Amortizacion acumulada .........coceceeee

IMportes NELOS ....ovmrvirerrirsrniserevanaeress

Costes soportados

Millones de Pesetas

Norte de Africa Resto
y Medio Lejano Mar del del
Total Espaiia Oriente Sudamérica  Oriente Norte Mundo
784.988 43.160 275.426 347.621 71.336 38.285 9.160
46117 - - 46.117 - - -
831.105 43.160 275426 393.738 71.336 38.285 9.160
15.612 1.950 12.643 - 107 912 -
846717 45.110 288.069 393.738 71443 39.197 9160
(415.182)  (31.473) (154.340)  (169.443)  (46.941)  (6251) (6.734)
431.535 13.637 133.729 224.295 24.502 32.946 2.426
815.642 42.292 305.124 343.618 72.215 43.730 8.663
43.852 - - 43.852 - . -
859.494 42292 305.124 387470 72.215 43.730 8.663
16.457 1.889 13.248 205 117 998 -
875.951 44.181 318372 387.675 72.332 44728 8.663
{435.962) (34.971) (160.037)  (176.406) (48.041) (10.203) (6.304)
439.989 9.210 158.335 211.269 24.291 34.525 2.359
= e f = — - - —]

" Los costes soportados representan importes, capitalizados o cargados a éastos durante el afio, de
adquisiciones de propiedades con reservas de hidrocarburos y de actividades de exploracién y desarrollo.
Dichos costes incluyen los importes financiados por el Estado (ver Nota 2.b.3).
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Afio 1997
Adquisiciones de propiedades con reservas
probadas ...
Adquisiciones de propiedades con reservas
RO probadas ...,
Costes de exploracitn
Costes de desarmollo ... iiiicne

Afio 1998
Adquisiciones de propiedades con reservas
probadas ........c.eicevierrvenirissn e eneas
Adquisiciones de propicdades con resetvas
NO ProBadas ......ccvmirerssrssreesssssossasesmssnsnsanns
Costes de exploracion
Costes de desarrotlo

Millones de Pesetas

Resultados de las actividades de produccién de hidrocarburos

Norte de Africa Resto
y Medio Lejano  Mar del del

Total Espafia Oriente Sudamérica ¢ Oriente  Norte Mundo
86.848 - 1.158 85.690 - - -
43.668 - - 43.668 - - .
14574 1.991 6.262 2.818 1.808 1.368 327
85.137 5.451 60.659 11.532 4.650 2.756 89
230.227 7.442 68.079 143.708 6.458 4.124 416
8.290 - - 8.290 - - -
5.311 - - 5.311 . - -
18.358 §i.193 5.954 6.569 877 1.610 2.155
80.924 316 49.697 18372 5.978 6.217 344
112.883 1.509 55.651 38.542 6.855 7.827 2.499
t————— ] I ———————— B - ———

El cuadro siguiente incluye los ingresos y gastos directamente relacionados con las actividades de produccién
de hidrocarburos de la Sociedad. No se incluye imputacién alguna de los costes financieros o de los gastos
generales, por lo que no es necesariamente indicativo de la contribuci6n de dichas actividades a los resultados

netos consolidados.

-54.




1997

. Ingresos

Ventas a sociedades fuera del Grupo ...
Ventas a sociedades del Grupo ......e.e.ee..
Ofr0S INEIESOS ..onceececencrrareneare e renenneas

Total INErES0S .erveerrerrererrressercraserressorens
Costes de produccién
Gastos de exploracién
Otros pastos OPErativos ........ueeeseesnenrirenas
AMOTtiIZACIONES ...ccoeeiveeeeaeeaaearermeeernear s

Beneficio antes de impuestos y cdnones ..
impuestos y cdnones

Resultado de las actividades .........vevivssassnns

1998

. Ingresos
Ventas a sociedades fuera del Grupo ...’
Ventas a sociedades del Grupo ...
Otros ingresos

Total iNBIESOS .cuccererrrrrnmrsmsacsssssssnivanas
Costes de produccién .........
Gastos de exploracion .....cvvemeiremvanrenesnes
Otros gastos OPCrativos .....ueisverssnsenseneneas
Amortizaciones

Beneficio antes de impuestos y cénones ..
Impuestos y cAnones ‘

Resultado de las actividades ....coceceeceeverccnee

Millones de Pesetas

Norte de Africa Resto
y Medio Lejano  Mar del det
Total Espafia Oriente Sudamérica  Oriente Norte Mundo

147.157 - ' 44943 67.567 17.140 15.779 1.728
55.161 5.796 49.365 - - - -
5.725 - 3.996 - - 1.729 -
208.043. 5.796 98.304 67.567 17.140 17.508 1.728
(62.079) (785) {29.977) {22.861) (5.374) (2.367) (715)
(1L161) (1.213) _ (5.781) - (2.216) (1.215) (464) (272)
(657) - (627) . 51 - {76} {5)
{39.651) (2.046) (11.7174) (16.160) (4.788) (4.075) (808)
94,495 §.752 50.145 26.381 5.763 10.526 (72)
(55.337) (60) (40.197) (9.984) (2.53%5) (2.586) 25
39.158 1.692 9.948 16.397 3.228 7.940 47
96.972 - 28.739 40.901 13.616 12.905 811
53.442 11.685 30.249 11.508 - - -
1.815 . 1.790 . - 25 -
152.229 11.685 60.778 52.409 13.616 12.930 811
{48.670) 278 {20.132) (20337  (5.127) (2.925) 427
(13.753) (1.040) (5.517) (4.144) {811) 927N (1.314)
(354) (57) (148) (115) (34) - -
(48.117)  (5.832) {16.608) (15.890) (4.488) (4.622) ©m™
41.335 5.034 18.373 11.923 3.156 4.456 (1.607)
(25255 (1.038) (17.344) - {4987y (1438 T (d0iy T 3683
16.080 3.996 1.029 6.936 1.718 3.445 (1.0442
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Reservas netas probadas estimadas, desarrolladas y no desarrolladas, de hidrocarburos (Informacién no auditada)

El siguiente cuadro refleja las reservas probadas estimadas, desarrolladas y no desarrolladas, de petréleo crudo y de
gas natural al 31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998, asi como las variaciones habidas en dichas reservas.

Las reservas netas probadas de petréleo y gas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 han sido estimadas por la propia
compaiifa de acuerdo con las i:ormas establecidas por la “Securities and Exchange Commission™ americana y los
principios contables del “Financial Accounting Standards Board” que rigen en EE.UU.,, lo que requiere que las
reservas estimadas sean preparadas segln las condiciones econémicas y operativas existentes, sin tener en cuenta
escalaciones de precio y coste a efectos del calculo del valor actual de los ingresos netos futuros, excepto en el caso
de que existan acuerdos contractuales.

Miles de barriles de crudo Millones
Norte de de Pies Miles de
Africa Mar Resto cobicos  Bariles
y Medio Lejano del del de gas de crudo

Total Espafia  Oriente Sudamérica Oriente Norte Mundo natural  equivalente

Reservas al 31 de diciembre de 1996 ...  §75.761 2727 325499 143257 30.155 70.659 3464 1.387.595 807.028

Revisién de estimaciones anteriores ... 48245 314 23.787 16.886 6.011 1213 34 76244 60.952
Incremento de mejoras en técnicas

de FECUPCTHEION. ....c.ev e mvserermrresrnrentanss 1.049 - 825 224 - - - - 1.049

Extensioties y descubrimicntos ..., 16.851 3.140 3.507 6.602 1.169 2433 - 59.720 26.804

COMPES A FESEIVES ..ouurrursacrcssrsnrrnves 105.698 - 838 114.902 - {10.042) - 704.423 23,102

Produccién (68.185) (1.402) (33.45%) 0.920) (5.164) (6.529) 719) {83.685) (82.133)

Reservas al 31 de diciembre de 1997 ... 679419 4.779 321001 (1) 260951 2amn 57.738 2779 2144297 1.036.802

Revisién de estimaciones anteriores ..... 5176 240 (7.567) 501 5.556 2.618 {682) (151.701) (20.108)
Incrementoe de mejoras en  técnicas

de recuperacién 7.155 - 949 6206 - - - 224 7.192

Extensiones y descubrimientos .....ee-v-ee 25287 - 6.286 19.001 - - - 118.631 45.059

Compras/ventas de reservas ... 960 - (419) 1.379 - - - (8.235) {413)

Produccion (74.339) (1.898) (33181 (24.735) (6.130) (7.879) (516) (97.288) (90.554)

Reservas &l 31 de diciembre de 1998 ... 643.658 3.121 287.069 (1) 267.813 31.597 52471 1.581  2.005.928 977978

Nota: Aproximadamente 160 y 128 millones de bartiles de crudo equivalenté al 31 de diciembre de 1997 y 1998 respectivamérite, €ofrespondizTon a

(I} Seincluyen 27 millones de barriles en 1997 y 13 millones de barriles en 1998 cuyo tinico ingreso fue el correspondiente al contrato de servicios

de extraccitn firmado al efecto (producciém base). En 1997 se recogen también 4 millones de barriles apartados por la sociedad Ajax, S.A., no
consolidads en dicha fecha. .

-56-




Miles de barriles de crudo Millones

Nortede 5 de Pies Miles de
Africa Mar Resto  cibicos Barriles
y Medio Lejano del del de gas de crudo
Total  Espafia Oriente Sudamérica Oriente Norte Mundo Natural equivalente
Reservas probadas desarrolladas:
Al 31 de diciembre de 1996 ............. 411.716 2727 29.00% 117.849 25495 33152 3464 494.056 494.059
Al31 de diciembre de 1997 ............. 462361 4779 223828 170975  27.187 32813 2779 1.062306 639.412

Al 31 de diciembre de 1998

474528 1.719 240163 174074 24514 32477 1581 1.013.321 643.415

Valor actual de los ingresos netos futuros (Informacion no auditada)

Los ingresos netos futuros se han calculado aplicando a las cantidades estimadas de produccién futura
los precios de venta en vigor al cierre del ejercicio en que se hace la estimacién. Los costes de
produccion futuros se han estimado a partir de los costes reales soportados en 1997 y 1998. Los costes
de desarrollo futuros se han calculado en funcién de estudios técnicos realizados por Repsol y por los
Operadores con los que comparte 1a propiedad Repsol. Los impuestos estimados para cada uno de los
ejercicios futuros han sido determinados mediante la aplicacién del tipo impositivo nominal aplicable
en Espafia, minorado por los beneficios fiscales disponibles para la Sociedad en cada uno de los
ejercicios. El tipo de interés utilizado para actualizar los ingresos netos futuros ha sido el 10%.

Las estimaciones anteriores presuponen que se mantendrin las condiciones econdmicas existentes al
cierre de cada ejercicio. Otras hipétesis diferentes pero igualmente vilidas podrian llevar a resultados
finales considerablemente distintos.

El valor actual de los ingresos netos futuros deterrninado con las anteriores hipétesis no tiene la
intencion ni deberia ser interpretado como el valor razonable de las reservas de hidrocarburos de fa
Sociedad. Una estimacion del valor razonable de dichas reservas también incluiria la futura explotacién
de reservas no clasificadas ain como reservas probadas, cambios en los precios y costes futuros y una
tasa de actualizacidn mds representativa del valor en ¢l tiempo del dinero y de los riesgos inherentes en
la estimacion de las reservas.

El cuadro siguiente presenta el valor actual de los ingresos netos futuros, relativos a reservas probadas
de hidrocarburos, calculados sobre la base de las hipdtesis anteriormente mencionadas.
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Millones de Pesetas

Norte de Africa Mar Resto
y Medio Letano del del
Al 31 de diciembre de 1997: Total Espafia Oriente  Sudamérica  Oriente Norte Mundo
INEPESOS FUIUTOS .cuve e eerrecvesseserensreseesssssasesnee 1.925.301 32430 863.102 718.724 122.518 183.988 4.539
Costes de produccién y desarrollo futuros ........... (854.995) (6.559) (392.109) (299.573)} (70.945) (B4.522) (1.287)
Fi
Ingresos netos, antes de impuestos y cdnones 1.070.306 25871 470993 419151 51.573 99.466 3.252
IMPUESIOS ¥ CANONES coroveerceeeereeneeenseemesmsreeressserens (437.241)  (10.237) (189.435) (183.437) (21.073) (33.059) .
633.065 15.634  281.558 235714 30.500 66.407 3.2%2
Efecto de actualizar al 10% ....ccoovverecrivercececrcnnnne (221.826) {1.316) (113.091) (68.079) (10.349) (27.627) (864)
Valor 8CtUal .......cciioeeccreverereeiresrssnssesnssnsnseveses 411.239 14318 168.467 167.635 19.651 38.780 2.388

T ————— e ————— ——————— —————————— ke ——  ——————

Al 31 de diciembre de 1998: .
Ingresos futuros 1.204.737 16.806 522296 479.599 94.612 89.850 1.574

Costes de produccitn y desarrollo futuros ............ (681.945) (8.969) (295.921) (254.506) (65.001) (56.789) (759)

Ingresos netos, antes de impuestos y cinones 522.792 71837 226375 225.093 29.611 33.061 815

Impuestos y canones ... {257.157) {1.712) (107.013)  (124.978) (12.511) (10.943) -

265.635 6.125 119362 100.115 17.100 22,118 - 815

Efecto de actualizar al 10% ......ooeovvrecnvcnnevncncnnces (66.387) (586) (35.874) (16.671) (5.313) (7.786) (157)

Valor actual ..... 199.248 5.539 83.488 83.444 11.787 14.332 658
= Emmmmeoreny meessuseTET) ST TSRS pems——

Cambios en el valor actual de los ingresos netos futuros.

El siguiente cuadro muestra los cambios en el valor actual de los ingresos netos futuros para 1997 y

1998.
Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo inicial ...... vemrereesasenmrraneesas 411.239 422.968
Ventas de petréleo y gas netas de los costes de produccién ................ (88.327) {99.008)
Variacién neta de los precios de venta {322.690) (242.778)
Cambio neto en impuestos y ¢dnoncs 72477 48.542
Costes de desarrollo soportados durante el €Jercicio .......ceverrersmersresees 78935 79.701
Compras/(ventas} de reservas (730) 65.012
Cambios en reservas 7.060 115.593
Efectos de la actualizacién 35.587 633197 T
Cambios en los costes de produccibn, desarrollo y abandono ............ 5697 - (42.110)
Variacién neta . BE— {211.991) (11.729)
Saldo final .......coviicicrisisnisen cemeremasasserserasnnas ©199.248 411.239
e —— —————————
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ANEXO

Pag 1
PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO REPSOL
% de
Método de Participacién
Nombre Pais Actividad Consolidacion | Total |

Repsol Petrdleo, S.A. Espafia  JRefino 1.G. 99,97
Repsol Distribucion, S.A. Espafia  |Distribuc. y comercializacion de lubricantes 1.G. 99,97
Euroboxes, S.A. Espafia  {Explotacion talleres y otras actividades LG. 99,93
Estasur, S.A. Espaia  |Distribuc. y comercializacién de lubricantes 1.G. 99.96
Gestion de Residuos Petroliferos, S.A. Espafia  |Gestién de residuos petroliferos P.E. 99,97
Repsol Produclos Asféalticos, S.A. Espafia |Distribuc. y comercializacidn de asfaltos 1G. 99,97
Composén Distribucion, 5.A. Espafia |Comercializacién de productos asfilticos 1G. 99,97
Composdn Portuguesa, S.A. Portugal |Comercializacién de productos petrofiferos 1.G. 99,96
Repsol Derivados, 5.A. Espaiia [Especialidades quimicas LG. 99,97
Petrdleo y Derivados Quimicos, S.A. (Petroquisa) Espafia |Comercializacién de derivados quimicos ILG. 93,89
Asfaltos Espafioles, S.A. Espafia jAsfaltos P.E. 49,98
Repsal Eléctrica de Distribucién, 5.A. Espafia |Distribucidén y suministro de energia eléctrica LG. 99,97
Repsol Butano, S.A. Espafla  [Distribucién de GLP LG 99,99
Repsol Maroc Marruecos |Distrib. y comerc. de gas y otros prod. pemroliferos 1.G. 99,94
National Gaz Marruecos |Distribucién de GLP 1.G. 99,94
Repsol Portugal, Petréleo ¢ Derivados, Lta. Portugal |Comercializacién de productos petroliferos LG 99,99
Gespost Portugal |Comercializacidn de productos petroliferos 1.G. 99,67
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Espafia  |Comercializacién de productos petroliferos 1.G. 96,46
Campsared, S.A. Espafia |Explotacidn y gestidn de Estaciones de Servicio LG. 96,46
Distribuidora de Productos Petroliferos Baqué Espafia |[Distrib. y comercializacién de prod.petroliferos LG. 67,52
Gasdleos y Lubricantes Gasolube, S.A, Espafia  |Distrib. y comercializacién de prod.petroliferos LG. 96,46
Noroil, S.A. Espafia |Distrib. y comercializacion de prod. petroliferos LG. 67,52
Hinia, S.A. Espafia  |Distrib. y comercializacién de prod. petroliferos L.G. 95,50
Petrolis de Catalunya, S.A. Espafia |Distrib. y comercializacién de prod. petroliferos _BE. 43,61
Euro 24, S.L. Espalia  |Distrib, y comercializacién de prod. petroliferos 1.G. 96,46
Alir Miles Espafia Espafia  |Gestion tarjeta afitiacién Travel Club PE. 21,70
Carburants i Derivats, S.A. (CADESA) Espafia  {Distrib. de productos derivados del petréleo P.E. 32,07
Solred, S.A. Espaita |Gestion medios de pago en EE.SS. 1G. 99,99
JCompaﬁia Logistica de Hidrocarburos, S.A.-C.L.H. Espaia |Transp. y almacen. de productos petroliferos 1.G. 59,87
C.L.H. Aviacién, 5.A. Espafia  {Transp. y almacen. de productos petroliferos 1.G. 59,86
Petréicos del Norte, S.A-PETRONOR Espafia |Refino . LG. 87,82
Asfalnor, S.A. Espafia |Distrib. y comercializacién de prod. asfiltico L.G. 92,68
Repsol Investigaciones Petroliferas, 5.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos LG 99,99
Repsol Exploracién Alga, S.A. Espafla  |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99
Repsol Exploracidn, S.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploration UK., Lid. RU. Exploracién y produccidn de hidrocarburos LG. 99,98
Repsol Java Exploration & Production, Ltd. Islas Cayman |Exploracién y produccidn de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Sumatra Exploration & Production, Ltd. lstas Cayman  [Exploracién y produccion de hidrocarburos L.G. 99,99
Repsol Argentina, 5.A. Argentina |Exploracién y produccitn de hidrocarburos LG. 99,68
Repsol Exploracién Egipto, S.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos i.G. 99,99
Eepsol Exploracién Gabén, S.A. Espafia  |Exploracién y produccin de hidrocarburos 1.G. 99.99

Repsol Exploracién Murzug, S.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos mem LG -99;99--
Repsol Oil Operations AG Sulza  |Exploracién y produccién de hidrocarburas PE 39,99
Repsol Inco AG Sulza  |Exploracién y produccién de hidrocarburos P.E. 39,99
Repsol Exploracion Argelia, S.A. Espafia  jExploracién y produccién de hidrocarburos I.G. 99,99
Repsol Exploracién Securé, S.A. Espafia |Exploracitn y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracién Trinidad, S.A. " Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracion Venezuela, S.A. Espafia  |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracién Perd, S.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracién Colombia, S.A. Espafia  |Exploracién y preduccion de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracién Vietnam, S.A. Espafia  |Exploracion y produccitn de hidrocarburos LG. 99,99
Repsol Exploracién Kazakhstdn, 5.A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos LG 99.99
Repsol Exploracion Tobage, S-A. Espafia |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracion Azerbaiyan, S.A. Espafia |Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Dubai Marine Areas, Ltd. (DUMA) RU. Exploracién y produccitn de hidrocarbures LP. 49,99
Gas Natural México, S.A. de C.V. México |Distribuci6n de gas LP. 72,62
Sistemas de Administracién y Servicios, S.A. México  |Distribucion de gas LP. 72,62
[Repsol Perii, BV Holanda |Socicdad de cartera 1G. 91,00
Grupo Repsol del Pertd, 5.A. Peri Sociedad de cartera 1G. 90,99
Refinadores del Perii, S.A. Perd Sociedad de cartera 1G. 42,25
Refineria La Pampilla, S.A. Perd Refino 1.G. 25,35
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Compaiifa Peruana de Gas, S.A. (Solgés) Peri Distribuidora de G.L.P. 1G. 74,65
Limagés, S.A. Peri Distribuidora de G.L.P. P.E. 26,87
Corpetrol, S.A. Pertt Comercializacion de productos petroliferos 4 1G. 85,29
Grupo Repsol de Ecuador, S.A. Ecuador [Sociedad de cartera 1.G. 100,00
Duragis, S.A. Ecuador |Distribuidora de G.L.P. L.G. 74,99
Repsol Ecuador, S.A. Ecuador |Comercializacién de productes petroliferos 1G. 99,99
Oi! Trader Ecvador |Comercializacién de productos petroliferos 1.G. 59,99
Lubrienergy, Lda. Ecuador |Explotacién de EE.SS. 1G. 99,99
Repsol Quimica, S.A. Espafia  |Productos petroquimicos 1.G 99,99
Carbén Black Espaiola, S.A. (Carbesa) Espafia  |Productos petroguimicos P.E. 99,99
Cieneral Quimica, S.A. Espafia  |Productos quimicos LG 99,99
Cogeneracién Gequisa, S.A. Espafia |Cogeneracién eléctrica P.E. 39,99
Polidux, S.A. Espafia |Productos petroquimicos LG 99,99
Estirénicos del Cinca Espafia  |Productos petroquimicos 1.G 99,99
Repsol Bronderslev A/S Dinamarca [Productos quimicos 1.G 99,99
Repso! Polivar, SPA Ttalia Productos petroquimicos P.E. 99,99
Repsol Italia, SPA Italia Comercializacion de productos petroliferos 1.G 99,99
Repso! International Finance B.V. Holanda |Financierz y tenencia de participaciones 1.G 100,00
AstraCAPSA, Argentina  |Exploracién y produccién de hidrocarburos L.G. 66,01
Astra Produccién Petrolera, $.A. Venczuela [Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 66,01
Enerfin, S.A. Uruguay |Financiera L.G. 66,01
Astra Evangelista, S.A. Argentina [Ingenieria y construccion 1.G. 66,01
Apex Petroleum Inc. Argentina |Estudios y servicios ILG. 66,01
Eg3 S.A. Argentina [Refino y comercializacién de produc. petroliferos 1.G. 62,17
Eg3 Asfaltos, S.A. Argentina |Refino y comercializacién de produc. petroliferos ILG. 62,28
Eg3 Red Argentina  |Comercializacién de productos petroliferos 1G. 62,17
Electricidad Argentina, S.A. Argentina |Sociedad de cartera PE. 12,46
Edenor, S.A. Argentina |Energia eléctrica PE, 6,35
Inversora en Distribucién Entre Rios, S.A. Argentina {Sociedad de cartera PE. 13,86
Empresa de electricidad de Entre Rios, S.A. Argentina  |Energia eléctrica P.E. 12,48
Oleoductos del Valle, S.A. Argentina |Logistica P.E. 4,62
Refinerias del Norte, S.A. Argentina |Refino y comercializacién de produc. petroliferos P.E. 13,86
Terminales Maritimas Patagénicas, S.A. Argentina |Logistica PE. 2,08
Gas Argentino, S.A. Argentina |Sociedad de cartera 1P 29,92
Metrogés Argentina |Distribucién de gas L.P. 20,95
Refineria San Lorenzo, S.A. (Refiséin) Argentina |Refino y comercializacién de produc. petroliferos P.E. 28,05
Gas Argentino APDC, S.A. Argentina |Sociedad de cartera LG. 66,01
Pluspetrol Energy, S.A. Argentina  |Exploracion y produccién de hidrocarburos LP. 29,70
Inversora Dock Sud, S.A. Argentina |Generacién y comercializacién energia eléctrica PE. 28,29
Central Dock Sud, S.A. Argentina |Generacidn y comercializacién energia eléctrica P.E. 23,76
Algds, S.A. Argentina |Envasado, transporte y comercializacién de GLP LG 33,68
Ajax, S.A. Argentina |Exploracién y produccién de hidrocarburos ~-BE | _3301
Poligds Lujin Argentina |Envasado, transporte y comercializacién de GLP 1.G 3334
Caveant, S.A. Argentina |Sociedad de cartera A LG 99,99
Repsol ENG Port of Spain Holanda |Sociedad de cariera LG 100,00
Repsol Netherlands Finance Holanda |Financiera LG 100,00
Repsol Exploracién Sunda, B.V. Holanda |Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100,00
Repsol Exploracién Venezuela, B.V. Venezuela |Exploracién y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00
Repsol Occidental Corporation EEUU. [Exploracion y produccién de hidrocarburos LP. 25,00
Repsol Inverestingen Holanda [Financiera 1G 100,00
Repsol International Capital (RIC) Islas Cayman {Financicra 1.G 100,00
Repsol UK., Ltd. RU. Sociedad de cartera LG 99,99
Carless Refining & Marketing, Ltd. RU. Refino y comercializacién productos petroliferos LG 99,99
Carless Refining & Marketing, B.V. Holandz |Comercializacién de productos petroliferos LG 99,99
Repsol Petroleum, Lid. R.U. Comercializacion de productos petroliferos 1.G 99,99
Gaviota Re, S.A. Luxemburgo [Reaseguros 1.G 100,00
Cormorin Re, S.A. Luxemburgo |Reaseguros 1.G 100,00
Repsol France, S.A. Francia |Comercializacién productos petroliferos 1.G 99,99
Natural SDG, S.A. (*) Espaha  ]Distribucion de gas LP. 4526
Enagiis, S.A. Espafia |Distribucion de gas 1P 45,26
Sagane, S.A Espafia  |Sociedad de cartera 1.P. 45,26
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Europe Maghreb Pipeline, Lid. R.U. Distribucién de gas LP. 32,85
Metragaz, S.A. Marruecos |Distribucidn de gas LP. 32,74
Gasoducto Al-Andalus, S.A. Espafia |Distribucién de gas L.P. 30,31
Gasoductos Extremadura, S.A. Espafia  |Distribucidén de gas 1P, 23,08
Gas de Euskadi, S.A. Espafia |Distribucién de gas P.E. 9,28
Gas Natural Extremadura, S.A. Espafia  {Distribucién de gas LP. 4526
Compaiia Espafiola del Gas (CEGAS) Espala }Distribucién de gas \ LP. 40,91
Gas Naturatl Intemnational, Ltd. Irlanda  }Sociedad de cartera LP. 45,26
Invergéds, S.A. Argentina [Sociedad de cartera LP. 32,59
Gas Natura! BAN, S.A. Argentinz |Distribucién de gas LP, 22,81
Manra, S.A. Argentina |Sociedad de cartera LP. 45,26
Gas Tarraconense, S.A, Espafia |Distribucitn de gas 1P, 45,11
Gas Llcida, 5.A. Espafia  |Distribucidn de gas LP. 44,04
Gas Penedés, S A. Espafia  |Distribucion de gas LP. 45,13
Gas Andalucia, S.A. Espafia |Distribucién de gas LP. 45,26
Gas Castilla-La Mancha, 5.A. Espafia |Distribucién de gas 1.P. 42,99
Holding Gas Natural, S.A. Espafia  |Distribucién de gas LP. 45,26
Compaiiia Estadual do Gas (CEG) Brasil Distribucién de gas 1P 9,22
Riogis Brasil  |Distribucién de gas LP. 12,26
Gas Navarra, S.A. Espafia |Distribucidn de gas LP. 36,20
Gas Rioja, S.A. Espafia  Distribucién de gas 1P. 39,60
Gas Natural Castilla y Leén, S.A. Espafia |Distribucién de gas LP. 43,00
Gas Galicia SDG, S.A. Espafia |Distribucion de gas 1P 29,22
Gas Natural La Corufia, S.A. Espafia |Distribucién de gas LP. 26,59
Gas Vic, S.A Espafia  |Distribucidn de gas : LP. 44,07
Gas Natural Informitica, S.A. Espafia |Prestacién de servicios informéticos LP. 4526
C.ALV.S.A. (Compaia Auxiliar de Industrias Variss, 5.A.) Espafia |Instalaciones de gas LP. 45,26
Equipos y Servicios, S.A. Espafia |Comercializacién equipos de frio a gas 1LP. 4526
Gas Serviconfort, S.A. Espafia  |Instalaciones de gas LP. 45,26
La Propagadora del Gas, S.A. Espafia |Sociedad de cartera LP. 45,26
La Encrgia, 5.A. Espafia  {Sociedad de cartera L.P. 45,26
Gas Natural Argentina, S.A. Espafia {Distribucién de gas LP. 45,26
A.E.C.S. Vall Hebrén, A LE. Espana |Cogeneracidn LP. 36,77
Iberlink tbérica, S.A. Espaila [Sociedad de cartera LP. 33,99
Kromschroeder Espafia h’md_ y comercializacion prod. y serv. industrin del gas P.E. 19,24
Gas de Aragén, S.A. Espafia |Distribuci6n de gas P.E. 15,84
Gas Natural Cantabria Espafia  |Distribucién de gas L.P. 4497
Desarrollo del Cable Espafia {Explotacion de sistemas de telecomunicacién LP. 45,26
Gas Natural Electricidad Espafia |Produccién de electricidad LP. 4526
Gas Natural Comercializadora Espafia Comecrcializacién de gas LP. 45,26
Gas Natural Murcia Espafia  |Distribucién de gas LP. 4497

Gas Natural Internacional, SDG Espafia  |Sociedad de cartera AP (4526

Gas Natural Latinoamericana, S.A. Espafia  [Sociedad de cartera LP. ) 4525
Gas Natural ESP Colombia JDlsmbuc:én de gas LP. 19,31
Gas Natura] de Oriente Colombia ]Distribucién de gas LP. 10,52
Gases de Barrancabermeja Colombia |Distribucién de gas LP. 10,52

Nota A: 1G. = Integracién global.
LP. = Integracién proporcional.
PE. = Puesta en equivalencia.

(*) Auditado por Price Waterhouse Auditores, S.A.
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Resultados
El resultado operativo alcanzado por la compafila en 1998 asciende a 275.844
millones de pesetas, cifra que representa un crecimiento del 18,0% respecto al afio anterior.

En todas las dreas de actividad se ha registrado un aumento en los resultados, excepto
en exploracién y produccién, ya que los resultados han estado marcados por los bajos precios
del crudo. La mejora limitada del negocio quimico ha sido consecuencia béasicamente de la
crisis de las economias asiaticas.

Los gastos financieros del ejercicio han ascendido a 28.350 millones de pesetas, un
13% més que en 1997. Este incremento de los gastos financieros es debido al aumento del
endeudamiento, derivado del fuerte volumen de inversiones de la compafifa en los dos
tltimos ejercicios.

La amortizacién de fondos de comercio ha ascendido a 4.022 millones de pesetas,
frente a los 3.796 millones de pesetas de 1997. Respecto a la variacién anterior hay que
tener en cuenta que los fondos de comercio han aumentado por las adquisiciones llevadas a
cabo fundamentalmente en Latinoamérica, si bien, con efecto de enero de 1998, de acuerdo
con la legistacién vigente en materia contable, Repsol ha pasado a amortizar los fondos de
comercio en 20 afios en lugar de en 10 afios como se venfa haciendo anteriormente.

En 1998 se ha registrado un resultado extraordinario negativo neto de 8.922 millones
de pesetas. Cabe destacar que las plusvalias e ingresos extraordinarios han ascendido a
21.158 millones de pesetas, mientras que los saneamientos y provisiones de cardcter
extraordinario han superado los 30.000 millones de pesetas.

El gasto por Impuesto de Sociedades ha supuesto 66.134 millones de pesetas, lo que
representa una tasa efectiva del 28,2%, frente a la tasa efectiva del 28,9% registrada en
1997.

Todos estos elementos han permitido la obtencién de un beneficio después de

impuestos de 145.515 millones de pesetas para el ejercicio 1998, lo que representa un
15,4% mas que en 1997. '

Situacion financiera

El cash-flow generado por la. compafiia en 1998 ha sido de 357.721 millones de
pesetas, un 9% méas que en 1997.

Las inversiones efectuadas por Repsol ascienden a 368.939 millones de pesetas, lo que
representa una disminucién del 27 % respecto al afio anterior. En todas las areas de negocio
se ha llevado a cabo una fuerte reduccién de las inversiones, excepto en la actividad quimica
y en gas. ~




Los dividendos pagados por la compaifiia en 1998 han sido de 83.903 millones de
pesetas, siendo 26.700 millones de pesetas el dividendo a cuenta y 33.300 millones de
pesetas el dividendo complementario, ambos de 1997, y 23.903 millones de pesetas los
dividendos pagados a accionistas minoritarios de sociedades del Grupo Repsol.

Lo anterior, junto con otros factores adicionales, ha originado que el endeudamiento
de Repsol al 31 de diciembre de 1998 ascienda a 587.939 millones de pesetas, lo que
representa un ratio de deuda sobre recursos permanentes del 30,7%, ratio practicamente
igual al registrado al cierre del ejercicio anterior.

La explicacién detallada de la variacién en el endeudamiento neto en 1998 se muestra
a continuacién:

Deuda neta al 1 de enero de 1998

: 548.483
Cash-flow generado (357.721)
Inversiones 364.743
Desinversiones (35.952)
Dividendos pagados 83.903
Otros origenes (10.261)
Otros efectos:
Diferencias de conversién (40.296)
Consolidacién de nuevas compafiias 35.040
Deuda neta al 31 de diciembre de 1998 587.939




EXPLORACION Y PRODUCCION

PRODUCCION NETA DE CRUDO (1)

Espana 1.694 1.402 1.898 35,4%
Norte de Africa y Oriente Medio 33.131f 33.455| 33.181 (0,8%)
Latinoamérica 12.001| 20.920| 24.735 18,1%
Lejano Oriente 5.209 5.164 6.130 18,7%
Mar del Norte 5.230 6.525 7.879 20,7%
Resto del mundo 722 719 516 (28,2%)
TOTAL CRUDO . 57.987| 68.185| 74.339 9,0
PRODUCCION NETA DE GAS NATURAL (2)

Espafa 13.520 5.001| 20.954 319,0%
Norte de Africa y Oriente Medio 1.256 3.739 3.009 {(19,5%)
Latinoamérica 21467 62.224] 65.268 4.9%
Lejano Qriente 13.959] 12.721 8.057 (36,7 %)
Mar del Norte 889 -- -- --
Resto del mundo -- -- -- --
TOTAL GAS NATURAL 97.288 16,3%

PRODUCCION TOTAL EN MILES DE BEP |

(1) En miles de barriles de petréleo
(2) En miliones de pies cibicos -

1 m3 de gas= 35 3 pies ctibicos
1 m3 de gas = 10 termias
1 tonelada de crudo = 7,3 barriles

1 tonelada de crudo = 1.000 kilogramos = 2.204 libras

1 barril de crudo = 42 galones EE:UU
1 barril de crudo = 6.000 pies ctbicos de gas
1 kilometro = 0,63 millas




Ef bajo precio del crudo condiciona los resultados

Ei resultado operativo de la actividad ha sido de 15.404 millones de pesetas, lo que
representa un descenso del 66,1% respecto al obtenido en el ejercicio anterior. El cash flow
operativo ha ascendido a 68.901 millones de pesetas, frente a los 94.005 millones de pesetas
de 1997.

Los ingresos operativos de esta area de actividad han sido de 160.362 millones de
pesetas un 28% inferiores a los 221.689 miliones de pesetas del afio anterior.

La evolucién de los resultados de la actividad exploratoria ha estado afectada por el
continuado descenso del precio del crudo, que se ha situado en los niveles méas bajos de la
dltima década. Asi, el precio promedio del crudo Brent durante 1998 ha sido de 12,74
dblares/barrit, frente a los 19,10 délares/barril, del afio anterior. Los efectos del bajo precio
del crudo se han visto atenuados por la mayor paridad del délar USA frente a la peseta, que
ha registrado un cambio medio en 1998 un 2% superior al de 1997.

Los factores desfavorables antes citados se han podido compensar, en parte, por el
aumento de un 10,2% de la produccién y una contencidn en los costes operativos.

En este contexto, la politica desarrollada por Repsol ha estado marcada por la
contencién de costes y el aplazamiento de la inversién exploratoria.

Incremento de la produccién

La produccién de hidrocarburos en 1998 ha sido de 90,55 millones de barriles
equivalentes de petrdleo (Mbep), cifra superior en un 10,2% a la del afio anterior. La
produccién de crudo en este ejercicio ha alcanzado los 203.668 bbl/dia, y la produccién de
gas ha sido de 266,5 millones de pies ctbicos/dia. La produccién de crudo es equivalente a
aproximadamente el 24% de la capacidad de refino de la compaifiia.

En cuanto al incremento de la produccién del afic 1998 cabria destacar:

En Espafia la produccién ha sido de 5,4 Mbep, que representa un incremento del
141% respecto al ejercicio anterior, derivado fundamentalmente de las ventas de gas
procedentes del campo Poseidé6n en el Golfo de Cadiz.

En Argentina, la produccién de la filial Astra ha sido de 29,5 Mbep, produccién que
supera en un 12% a los 26,4 Mbep aportados el pasado ejercicio.

En Venezuela, se tomd el control del campo Mene Grande incrementando la
extraccién de crudo entre los meses de enero a diciembre en un 28%, con una produccién
neta a finales de 1998 de 5.417 bbl/dia. Paralelamente se inici6 la produccién temprana del
campo Tacata, descubierto en el ejercicio 1998 en el bloque Quiamare-La Ceiba, en el que la
produccién fue de 17.392 bep/dia, un 2% superior a la del pasado ejercicio, participando
Astra con un 25%.
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En el Mar del Norte, la produccién del campo Harding en el que Repsol participa en
un 25%, ha alcanzado unos niveles medios de 86.345 bbl/dia. Esto representa un
incremento del 20,7% respecto a los niveles obtenidos el pasado afio.

En Libia, donde Repsol opera el campo El Sharara y participa con un 10% en la
produccién, se han superado los 140.000 bbl/dia de crudo a finales de 1998, frente a los
46.220 bbl/dia de media obtenidos en 1997.

En Argelia, se ha iniciado la produccién del campo Tifernine, en el bloque Issacuanne,
operado por Repsol, y donde ia compaiiia participa con un 23% en la produccién. La
extraccién a finales de afio alcanzaba los 11.500 bbl/dfa.

En Egipto, la produccién neta media diaria en 1998 se ha situado en 26.660 bep/dia,
ligeramente superior a los 26.359 bep/dia producidos de media en 1997.

Esfuerzo inversor en el desarrollo y puesta en produccién de campos

Durante 1998 se han realizado unas inversiones de 114.869 millones de pesetas, de los
cuales 84.495 millones de pesetas se han destinado al desarrollo y puesta en produccién de los
campos en los que la compafila estd presente y al almacenamiento de gas. Destacan fas
inversiones destinadas a la puesta en produccién de las reservas de gas en los campos del
Desierto Occidental en Egipto y Tin Fouyé Tabankort (TFT) en Argelia, junto con las destinadas
a desarrollar los campos de petrélec Mene Grande y Quiamare-La Ceiba, en Venezuela.

En compra de reservas de petréleo y gas la compafiia ha destinado 13.601 millones de
pesetas, de los cuales 8.376 millones corresponden a la inversién realizada para incrementar la
participacion de Repsol en Astra y atribuible a esta &rea de negocio.

Evolucién de las reservas

Las reservas probadas netas de Repsol a finales de 1998 eran de 978 millones de bep.
Del total de reservas, un 66% eran de crudo y un 34% eran de gas natural.

En 1998 Repsol adquirié a través de Astra el 50% del bloque Guarico Occidental en
Venezuela. Dicho bloque cuenta con un notable potencial exploratorio y es susceptible de
optimizar su explotacién con importantes reducciones de sus costes. En linea con el proceso
de racionalizacién de activos, Repsol vendié su participacién en los campos Marismias y ——
Romeral (Valle del Guadalquivir, Espafia), que contaban con unas reservas netas de 0,6
Mbep.

Exploracién: alto porcentaje de éxitos

Durante 1998 se han efectuado un total de 57 sondeos exploratorios, actuando Repsol
o sus filiales como operador en 39 de ellos. De estos sondeos 10 fueron positivos,
encontrandose en proceso de evaluacién y estudio de reservas otros 16 sondeos que tuvieron
indicios de hidrocarburos. A finales del ejercicio el dominio minero exploratorio neto de Repsol,
incluyendo bloques exploratorios y concesiones de explotacién, ascendia a 151.870 kilémetros
cuadrados.




La actividad exploratoria llevada a cabo por Repsol en 1998 ha permitido el
descubrimiento de 45,1 millones de bep en Espafia, Argentina, Libia, Egipto y Venezuela. En
Venezuela se finalizé con éxito la perforacién del sondeo TAG 12 E. Se realizaron tres
pruebas de produccién que alcanzaron un caudal conjunto de 16.000 bbl/dia. En Libia se
realizé con éxito el primer sondeo exploratorio en el bloque NC-115 en la cuenca de Murzuq
préximo al campo El Sharara, actualmente en explotacién. Las pruebas alcanzaron un caudal
diario en flujo natural de 2.500 bbl/dia.

Perspectivas

En el futuro nuestras lineas de actuacién en este 4rea de actividad profundizarén en la
estrategia desarrollada en los Gltimos afios. Se continuard con las politicas de contencién de
costes de produccién, de incremento de la produccién en zonas de alto margen, y de mejora
del nive! de reposicién de reservas, fundamentalmente orientado al gas.

Para el afic 1999 se prevé un crecimiento de la produccién, sin contar con o que aporte
nuestra participacién en YPF, en tomo al 15%, respecto a los niveles actuales. Este crecimiento
se producird en areas de margen alto y vendrd avalado por el desarrolio y la puesta en
produccién segun los plazos previstos de los campos TFT en Argelia, Buckland en el sector
britinico del Mar del Norte, y de las reservas de gas descubiertas en el Desierto Occidental de
Egipto.

También sera significativo en 1999 el incremento de la produccién del campo Ei Sharara
en Libia, y de ios yacimientos de Mene Grande, Quiamare-La Ceiba y Ramos en Latinoamérica.




REFINO, DISTRIBUCION Y MARKETING

MATERIAS PRIMAS PROCESADAS(1) T

Crudo 32,24 36,67 41,83 14,1%
Otras cargas y materias primas 2,09 2,75 "2,48| (9,0%)
TOTAL 34,33 39,42 44,31 12,4%
'PRODUCCION (2)

Destilados medios 13.008f 14.903 16.781 12,6%
Gasolinas 6.596 7.133 8.049 12,8%
Fuelbleos 7.501 8.655| 10.085 16,5%
GLP 853 982 1.028 4,7 %
Asfaltos 913 1.104 1.151 4.3%
Lubricantes 262 234 246 51%
Oftros (sin petroquimicos) 772 885 1.113] 258%
TOTAL 29.905! 33.896( 38.453| 13,4%
VENTAS DE PRODUCTOS (2)

Por productos

Gasoil/Keroseno 13.751 159821 18.227 14,0%
Gasolinas 6.223 6.586 7.622 15,7%
Fuel-oil 7.084 8.728] 10.483 20,1%
Resto 2.664 3.197 3.246 1,5%
TOTAL 29.7221 34.493| 39.578| 14,7%
Por zonas

Espafia 23.105] 24.218] 25.866 6,8%
Resto del mundo 6.617) 10.275{ 13.712| 33,5%
TOTAL 29.722] 34.493| 39.578| 14,7%

(1) En millones de toneladas
{2) En miles de toneladas

Solidez de las magnitudes fisicas y econémicas
Liderazgo en los negocios tradicionales en Espafia e importante crecimiento en

Latinoameérica.

El resultado operativo de la actividad en 1998 ascendné a 155.186 m:llones de pesetas
un 40% superior al obtenido en 1997. Los ingresos operativos de la actividad se han elevado
a 2,45 billones de pesetas, frente a los 2,48 billones de pesetas del ejercicio anterior, y el cash
flow operativo alcanzo los 237.482 miliones de pesetas, lo que supone un incremento del

25% con respecto al de 1997.

A este resultado han contribuido positivamente la obtencién de unos margenes de
refino medios de 2,9 $/barril, un 15% superiores a los del ejercicio anterior, la mejora de los
margenes comerciales, la creciente aportacién de las operaciones de refino y marketing en
Latinoamérica y la favorable evolucién de la paridad peseta/délar.




La contribucién de Latinoamérica a esta area del negocio ha ascendido a 18.323
millones de pesetas frente a los 15.307 millones aportados en el afio 1997.

Aprovisionamientos, logistica y comercializacién

Los aprovisionamientos de crudo ascendieron a 47 millones de toneladas, de los cuales
42 millones de toneladas (Mt) fueron destinados al sistema de refino y el resto a su
comercializacion en mercados internacionales.

El crudo procesado por las refinerias de Repsol en Espafia y Latinoamérica ha
ascendido de manera considerable. El nivel de destilacion en Espafia se ha situado en el
96,6%, superior al del ejercicio anterior, con un total de 35,7 Mt de crudo y 0,4 Mt de otras
materias primas. En Latinoamérica, los activos de refino en Perti y Argentina han estado
operando a niveles de destilacion proximos al 100%, alcanzado en Perti una cifra un 9,6%
superior a la del afio precedente.

En la actividad logistica, CLH (Compafiia Logistica de Hidrocarburos) increments los
suministros de productos claros en un 8,7%, destacando el aumento de un 12,9% en las
salidas de gasdleos y de un 9,3% para los carburantes de aviacién.

En cuanto a la actividad de marketing, las ventas de gasolinas y gaséleos en Espafia
aumentaron un 4%, destacando sobre todo el incremento del 20,6% en ventas de gasolina
sin plomo, alo que han contribuido las continuas campafias realizadas por Repsol para la
promocion de este tipo de carburante.

El crecimiento de esta actividad se basa en la aplicacién de la politica de precios
diferenciada, en el incremento del nimero de estaciones de servicio de gestién propia,
(Repsol cuenta ya al cierre del ejercicio 1998 con 482 estaciones de servicio en esta
situacién), en la creciente aportacién de los negocios conexos a la venta de carburantes y en
fa congelacién de los costes operativos.

También en Latinoamérica la actividad de marketing ha experimentado un importante
crecimiento, destacando el aumento de las ventas en la red de estaciones de servicio de
Repsol en Perd y Ecuador, debido fundamentalmente af incremento de la red de estaciones
de servicio y al aumento de las ventas directas.

Inversiones en refino y marketing

Las inversiones realizadas a lo largo del ejercicio han ascendido a 88.775 millones de
pesetas, y se han destinado, fundamentalmente, a la mejora en las unidades de refino, a la
adecuacion de las calidades de los productos, a la construccién del oleoducto Cartagena-
Puertollano, a mejorar la red de oleodyctos y las instalaciones de almacenamiento, y al
desarrollo de la red de estaciones de servicio tanto en Espafia como en Latinoamérica.

Asimismo, cabe destacar el inicio de los proyectos para aumentar la capacidad de
destilacién de la refineria de la Pampilla, en Per, al mismo tiempo que se la dota de una
mejor estructura de conversién por ampliacién de la unidad de FCC existente y la instalacién
de nuevas unidades de destilacién a vacio y visbreaker.




Red de estaciones de servicio Repsol, la culminacién de un proyecto de futuro.

La red de estaciones de servicio y aparatos surtidores del Grupo Repsol asciende a
4.689 puntos de venta al 31 de diciembre de 1998.

En Espafia Repsol es la compafila lider en comercializacion de productos petroliferos y
cuenta con 3.495 puntos de venta, lo que representa una cuota de mercado del 49,2%. En el
resto de Europa, Repsol esta presente en Portugal y Reino Unido.

En Argentina, la red de estaciones de servicio de Repsol asciende a 795, lo que
representa una cuota del 12,7 %. En Perd, Repsol cuenta con 78 estaciones de servicio, con
unas ventas que representan el 7% de cuota de mercado del pais. Repsol también
comercializa productos petroliferos en Ecuador, con 86 estaciones de servicio y posee un
10,6% del mercado.

Desde enero de 1998 el Grupo Repsol comenzé la implantacion de las tiendas Sprint
Red, un nuevo modelo de tienda de conveniencia en las estaciones de servicio, bajo las
marcas Repsol, Campsa y Petronor. Las tiendas Sprint Red, ofrecen un amplio surtido de
productos de calidad, con un horario mas amplic que el habitual y una cuidada atencién al
cliente en unas instalaciones agradables y modernas. A finales de 1998 se disponia ya de 134
estaciones de servicio con tienda Sprint.

En esta linea de constante innovacién, Repsol y El Corte Inglés han constituido una
joint venture para e! desarrollo conjunto de puntos de venta con tienda Supercor. En base a
dicho acuerdo, en 1998 se han abierto en Espafia 15 estaciones de servicio con tienda
Supercor. Estas estaciones desarrollan un nuevo concepto de red de puntos de venta de alta
calidad en productos y servicios y algunas de ellas incorporan, ademds, la nueva imagen
disefiada por el arquitecto britdnico Norman Foster que fue presentada en marzo de 1998.
Estas Superestaciones, repartidas por toda la geografia nacional, llegaran a 100 en los
proximos cinco afios .

Destinada a la fidelizacién de los clientes de la compafifa, la tarjeta Visa-Repsol ha sido
fa primera de este tipo lanzada por una empresa petrolera en Espafia. El lanzamiento de esta
tarjeta, que complementa otros instrumentos ya maduros como la tarjeta para flotas de
transporte Solred, se produjo en noviembre de 1998 como resultado del acuerdo de
colaboracién entre Repsol y los Grupos BBV y La Caixa.

Perspectivas de futuro

La solidez de la actividad tanto.en Espafia como en Latinoamérica permite mantener
importantes expectativas de crecimiento para el futuro, tanto en sus magnitudes fisicas como
econémicas.

En el mercado espafiol, Repsol cuenta con la ventaja competitiva de la renta de
posicién de sus refinerfas y de disponer de una eficiente red logistica. Lo anterior unido a los
buenos resultados de la politica comercial llevada a cabo permiten prever un crecimiento
sostenido futuro de este negocio y el mantenimiento de la posicién de liderazgo del Grupo.
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La entrada en vigor en 1998 de la nueva ley de Hidrocarburos sera un factor de contribucién
favorable al logro del objetivo anterior, al haberse producido, entre otros aspectos, la
liberalizacién de los precios de las gasolinas.

En Latinoamérica la actividad de refino presenta unas importantes expectativas de
crecimiento, tanto en la refinerfa de La Pampilla en Pert, que estd mantenientlo niveles muy
altos de destilacién, como en la refineria de Bahia Blanca en Argentina. En cuanto al
marketing, se espera un importante aumento en la venta de carburantes en Argentina,
Ecuador y Pert, con la consolidacion y desarrollo de las redes de estaciones de servicio de
Repsol en los tres paises.

La mayor parte de las inversiones previstas en esta actividad para los préximos afios
se destinarén a ampliaciones de capacidades de conversién, a la mejora de la calidad de los
productos y al incremento de estaciones de servicio de gestién propia tanto en Espafia como
en Latinoamérica. :

Las inversiones necesarias para adaptar las calidades de los productos de las refinerfas
de Repsol en Espafia en el afio 2000, como establece el programa Autooil y las normas de la
Unién Europea, se encuentran ya en servicio o en un estado avanzado de desarrollo.




Petroguimica basica

Etileno 750 760 836| 10,0%
Propileno 513 539 632 17.3%
Benceno 211 198 237 19.7%
Petroguimica derivada

Plastico 629 722 871 20,6%
Caucho 77 84 79| (5,9%)
Intermedios 695 659 754 14,4%
Otros 53} 56 59 5,4%

VENTAS TOTALES (1)

U I —

Por mercados

Mercado nacional 972 891| 1.057| 18,6%
Mercado Exportaciones 944 855 930 8,8%
Total 1.916| 1.746| 1.987| 13.8%
Por productos

Petroquimica bdsica 724 548 584 6,6%
Petroquimica derivada 1.192| 1.198} 1.403| 171%
Total 1.916| 1.746! 1.987| 13,8%

(1) En miles de toneladas

Buenos resultados a pesar de la crisis de los mercados asiaticos

El resultado operativo de la actividad quimica ha aumentado un 3,7% en 1998,
alcanzando los 29.440 millones de pesetas. Los ingresos operativos se redujeron ligeramente,
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alcanzando los 185.419 millones de pesetas en comparacién con los 198.376 millones de
pesetas del ejercicio anterior. El cash-flow ha experimentado una positiva evolucién,

alcanzando los 38.687 millones de pesetas en este ejercicio, un 8% mas que en 1997.

La actividad quimica se ha desarrollado en el ejercicio 1998 en un entorno més dificil y

desfavorable que en los dos afios anteriores, fundamentalmente por los efectos negativosde ——

la crisis del Sudeste Asidtico sobre los mercados internacionales.

El comportamiento de los margenes en 1998 se ha caracterizado por una diferente
evolucién entre el primer y el segundo semestre del afio. Asi, el ejercicio se inici6 con un buen
comportamiento relativo de los mérgenes de la quimica bdsica en los mercados

internacionales, (a pesar de la desfavorable situacién econémica en Asia), y un crecimiento de

las ventas especialmente en el drea de la quimica derivada. Sin embargo, en el segundo
semestre se produjo un descenso de los mirgenes tanto en el segmento de la quimica basica
como de la derivada, que sélo ha podido ser compensado parcialmente por la positiva

evolucion de las ventas.

Magnitudes fisicas -



11

La produccin de fa petroquimica bésica en 1998 fue un 14% superior al afio anterior,
y la derivada ascendi6 a 1.763.000 toneladas, lo que supone un crecimiento del 16%.

El aumento de la produccién en la actividad quimica responde a la entrada en
operacion de las inversiones realizadas en el (ltimo afio, asociado a un mayor indice de
utilizacién de las unidades, que en el caso de la petroquimica basica llegé a situarse en el
97,4% y en la derivada fue del 89%.

Inversiones: optimizacion y competitividad

Durante 1998 se han realizado inversiones por un importe de 30.492 millones de
pesetas, en el conjunto de la quimica bésica y la derivada.

El proyecto de mayor relevancia, actualmente en curso, es la construccién de un
nuevo complejo de dxido de propileno y estireno mondmero, que triplicard la produccién

con una tecnologia de vanguardia de la que disponen tnicamente Repsol y otras dos
compafiias en el mundo.

Dentro de la petroquimica derivada, otro de los proyectos a destacar es el de
hidrogenacién de caucho termoplastico (SEBS) desarrollado en el Complejo de Santander,
que sitha a Repsol entre los primeros productores del sector internacional.

Dentro de la politica de concentracién en negocios estratégicos, en 1998 Repsol
procedié a la venta de la participacion del 50% en la compafiia Silquimica S.A., dedicada a fa
fabricacion de cargas blancas y zeolitas.

Perspectivas: integracién y rentabilidad

El programa de inversiones para los préximos afios tiene como proyecto més
importante la finalizacién de la planta de produccién conjunta de 6xido de propileno y
estireno mondémero en Tarragona, de 150.000 toneladas al afio de capacidad de éxido de
propileno, prevista para principios del préximo ejercicio, que supone una inversién total de
80.000 millones de pesetas.

Tras la entrada en operacién de las nuevas plantas, la préctica totalidad del etileno y
propileno producidos en los cracker de Tarragona y Puertollano, se destinard a las unidades
de la petroquimica derivada del Grupo Repsol. Este logro supone la culminacién del proceso
de integracion vertical de la actividad, que representa el punto més fuerte y sélido de la
compafiia en el desarrollo estratégico de este negocio.

La mejora de la situacién econdmica tanto en Espafia como en Europa, y en especial el
escenario de la Unidn Econdmica y Monetaria, en el que ya nos encontramos, consolidan una
situaciéon competitiva muy favorable para las plantas quimicas de Repsol, que presentan ratios
de productividad superiores a la media del sector europeo. Esta posicion competitiva, unida a
la masa critica lograda, asi como al factor tecnoldgico y a los programas de reduccién de
costes desarrollados, aseguran a la actividad quimica de Repsol una sélida posicidn de
crecimiento para los préximos afios.
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GAS Y ELECTRICIDAD

VENTAS DE C

Envasado 1.794 1.895 2.035 7.4%
Granel, canalizado y otros (2) 678 738 752 1,.9%
TOTAL 2.472 2.633 2.787 5,9%
VENTAS DE GLP POR ZONAS (1)

Espafia 2.421 2.315 2.357 1,8%
Latinoamérica 4 232 367 58,0%
Resto del mundo 47 86 63| (26,4%)
TOTAL 2.472 2.633 2 787 9%
VENTAS DE GAS NATURAL (3) _

Doméstico / comercial 12.620] 12995 20434 57,2%
Industrial 31.891| 38.739| 5K2.376 35,2%
Centrales térmicas 893 7.709 6.923( (10,2%)
Otros 6.862 7.350 8.813 12,9%
Total 52.266| 66.794| 88.545 32,6%
VENTAS DE GAS NATURAL POR ZONAS (3)

Espafia 41.971| 55591 59.283 6,6%
Latinoamérica 10.2951 11,202 29.262| 161,2%
TOTAL 52.266| 66.794| 88,545 32,6%

(1) Miles de toneladas
(2) incluye ventas al mercado de automocién, petroquimica, operadores y trading
(3) Millones de termias

Significativo incremento de los resultados

El ejercicio 1998 ha sido un excelente afio para el &rea del gas. El resultado operativo
de la actividad ha ascendido a 77.896 millones de pesetas, frente a los 50.321 millones de
pesetas obtenidos en 1997, lo que representa un incremento del 54,8%.

El cash-flow operativo ha sido de 114.192 miilones de pesetas, frente a los 79.086
millones de pesetas obtenidos en 1997.

Los ingresos operativos se han elevado a 430.241 mlllones de pesetas, un 6,8%
superiores a los registrados en el ejercicio anterior. :

BUEN COMPORTAMIENTO DEL GLP

El resultado operativo de la actividad de GLP ha sido de 30.595 millones de pesetas
frente a los 12.159 millones de 1997, lo que representa un crecimiento del 151,6%.

El incremento en resultados se debe en su mayor parte a la normalidad en la aplicacién
de la férmula de precios, que estuvieron congelados hasta julio de 1997.

La contribucion de los activos de GLP en Latinoamérica ha ascendido a 286 mitlones de
pesetas, frente a los 377 millones de pesetas del afio anterior. Este descenso se debe a la
desfavorable evolucién del sector del GLP en Argentina.
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Evolucién de las ventas

Las ventas totales de GLP en 1998 han sido 2.787.000 toneladas, un 5,9% superiores a
las de 1997. Las ventas en Espafia han crecido en 42.000 toneladas, un 1,8% mds que en
1997, mientras que las ventas en el exterior han experimentado un crecimiento del 35,3%.

En Perd, Repsol, a través de su filial Solgas, ha registrado unas ventas de GLP de 165.000
toneladas, un 17,2% superiores a las de 1997.

En Argentina, las ventas a través de la compafiia Algas, han ascendido a 107.000
toneladas en 1998, un 16,7% superiores a las del afio anterior, que sélo incluia el segundo
semestre.

En Ecuador, a través de Duragas se registraron unas ventas desde el 1 de septiembre de
1998 de 96.000 toneladas.

Inversiones

Las inversiones en el negocio del GLP durante 1998 ascendieron a 20.605 millones de
pesetas y se han destinado, principalmente, a fa extensién y mejora de las instalaciones
comerciales de las compafifas que desarrollan la actividad y a las adquisiciones de Duragas en
Ecuador y National Gaz en Marruecos.

Con el fin de optimizar la logistica del abastecimiento, en el mes de junio se completd un
reajuste accionarial en el negocio de GLP en Argentina. Astra vendi6 un 48,9% de participacién
en Algas y Poligas Lujan a Pluspetrol Resources, y compré un 10,5% de Refinor, con lo que
entre Astra y Pluspetrol Resources controlan la produccién de GLP en el Campo Ramos, su
proceso y separacién en Refinor y el mercado final de Algas.

Repsol ha seguido potenciando su expansién en Latinoamérica en el negocio def GLP. En
Ecuador ha adquirido el 75% de la empresa Duragas, dedicada a la comercializacién del GLP en
Ecuador, donde dispone de 4 plantas de envasado y 5 centros logisticos de distribucién.
Duragas tiene un 49% del mercado de distribucién de GLP de Ecuador con unas ventas de
300.000 toneladas/afio.

Asimismo, dentro de su programa de expansion, Repsol ha adquirido en Marruecos la

compafiia de distribucion de GLP National Gaz. Esta compaﬁia tiene unas ventas anuales de

26.000 toneladas de GLP.
Consoliaacién y expansién internacional

A nivel mundial, Repsol es uno de los principales operadores de GLP. Durante 1998 se
han ido consolidando las inversiones realizadas con anterioridad en el drea de GLP en
Latinoamérica y se ha llevado a cabo la adquisicién de nuevas compafilas en Ecuador y
Marruecos.
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Con ello, la presencia de Repsol en distribucién de gas butano y propano, ademas
de en Espafia, se extiende asf ya a seis paises extranjeros: Portugal, Francia, Argentina, Pert,
Ecuador y Marruecos.

GAS NATURAL Y ELECTRICIDAD: IMPORTANTE INCREMENTO DE LOS RESULTADOS

En la actividad de gas natural y electricidad, los resultados han sido de 47.301 millones de
pesetas, superiores en un 23,9% a los de 1997, debido principalmente al aumento de las
ventas en el segmento industrial y el doméstico comercial.

La contribucién de los activos y negocios de Latinoamérica en 1998 ha sido de 8.407
millones de pesetas, cifra un 49,6% mayor a la registrada en el ejercicio anterior.

Fuerte incremento de las ventas

Las ventas de Repsol de gas natural en 1998, fundamentalmente a través de su
participacién del 45,3% en el Grupo Gas Natural, han ascendido a 88.545 millones de termias,
un 32,6% superiores a las de 1997,

Por lo que se refiere al sector doméstico-comercial, las ventas de 1998 han ascendido a
20.434 millones de termias, un 57,2 % mas que las ventas registradas el ejercicio anterior.

En el sector industrial, las ventas de gas natural han ascendido a 52.376 millones de
termias, un 35,2% mas que en 1997.

El crecimiento en esta drea de actividad es consecuencia de la favorable evolucion de la
economia espafiofa, y de la expansién en las zonas donde ha ido implantandose Gas Natural
SDG. Por otra parte, el incremento de participacién en Gas Argentino S.A. (GASA) ha supuesto
que Repsol pasa a consolidar el 45,3% de sus ventas desde el 1 de julio de 1998. Este hecho
también ha contribuido a elevar ei volumen de ventas.

A finales de 1998 el niimero de clientes a los que Repsol o Gas Natural SDG directa
o indirectamente distribuian gas natural, ascendia a 7.700.000 frente a los 4.850.000 clientes
de 1997.

En Espafia el Grupo Gas Natural contaba a 31 de diciembre de 1998 con 3.000.000
de clientes.

Inversiones

Las inversiones en gas natural y electricidad en 1998 han ascendido a 108.030 millones
de pesetas y han sido destinadas, fundamentalmente, al desarrollo de nuevos mercados en
Espafia y Latinoamérica, a la adquisicién del 11,3% de la sociedad GASA, distribuidora de gas
natural en el sur de Buenos Aires, y al desarrollo de proyectos de integracién de la cadena gas-
electricidad.
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Repsol afianza su posicién de lider en la distribucion de gas natural en Latinoamérica

La expansion en el mercado de distribucién de gas natural ha sido también en 1998
uno de los objetivos primordiales de Repsol, que ha competido por las concesiones de gas
ofrecidas a concurso.

En México, Repsol, junto con Gas Natural SDG, ha obtenido la concesién para la
distribucion de gas natural en Monterrey, una de las dreas de mayor consumo de gas natural
en Latinoamérica. Estd previsto alcanzar los 560.000 clientes en el afio 2002. Ademds de la
distribucién de gas natural en Monterrey, actualmente Repsol distribuye gas natural en
México en las ciudades de Toluca, Nuevo Laredo y Saltillo, lo que representa mas de 350.000
clientes en dicho pafs. Por otfra parte, a finales de 1998 Repsol obtuvo la concesién en el
estado de Guanajuato, que cuenta con una poblacién de més de 2.000.000 de personas,
consolidando asi la posicién de liderazgo en distribucién de gas natural en dicho pals.

Repsol ha consolidado sus actividades de gas natural en otros paises de la regién. En
Brasil, el Grupo Gas Natural distribuye gas en el drea metropolitana y en el estado de Rio de
Janeiro, donde cuenta con mdas de medio millén de clientes.

En Colombia, a través de la compafila Gas Natural ESP, el Grupo Gas Natural
distribuye gas en la capital Santa Fe de Bogota. Tras la adquisicién de Gasoriente, en la zona
oriental del pafs, ya se cuenta con mas de 750.000 clientes.

Astra, sociedad en la que Repsol tiene actualmente una participacién del 66%, aumentd
un 11,33% su participacién en Gas Argentino, S.A. (sociedad que participa en un 70% en la
compafila Metrogas). Metrogas es concesionaria de la quinta mayor distribuidora de gas a nivel
mundial y la distribuidora mas importante de Argentina. En 1998 distribuy6 el 23% del total de
gas del pais a casi 1,9 millones de clientes. Tras dicha operacién Astra tiene una participacién
directa e indirecta del 45,3% en Gas Argentino S.A.

También en Argentina, Gas Natural BAN, sociedad del Grupo Gas Natural, distribuye gas
natural a 1,1 millones de clientes en el norte de Buenos Aires.

En definitiva, Repsol distribuye gas natural en la actualidad a cuatro de las siete mayores
ciudades de la regién (Buenos Aires, Bogota, Rio de Janeiro y Monterrey).

Firma de acuerdos para impulsar la integracién del gas y la electricidad o
En 1998 Repsol ha seguido avanzando en su estrategia de conseguir la cadena integrada
de gas-electricidad.

En Espafia se ha puesto en marcha la alianza estratégica firmada entre Repsol e Iberdrola
con un programa de inversiones previstas de 300.000 millones de pesetas para instalar 3.000
megavatios en varios proyectos de generacion de energia eléctrica durante los préximos afios.

Es de destacar también la firma del preacuerdo con Amoco que puede desembocar en
una alianza estratégica para aprovechar las oportunidades de crecimiento en el 4rea del gas
natural en varios palses. Este acuerdo comprende esencialmente un contrato de compra de gas
de hasta 6 bcm (6.000 millones de metros cibicos), 4,5 de ellos como minimo en régimen
“take or pay” para el mercado espafiol, asociado a un derecho de compra de entre un 10% y
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un 30% de las reservas de crudo y gas de Amoco en Trinidad & Tobago. El acuerdo también
contempla ia participacién de Amoco en proyectos eléctricos del Grupo Repsol en Espafia, y la
acometida de proyectos conjuntos en los mercados latinoamericanos de gas y electricidad.

Otro hito de este ejercicio en la actividad del gas y la electricidad ha sido el acuerdo
alcanzado entre la sociedad Gas Natural SDG, participada en un 45,3% ‘por Repsol y la
compafifa eléctrica Endesa. Este acuerdo comercial contempla fundamentalmente el suministro
de gas natural que Endesa necesitard para desarrollar su programa de construccién de ciclos
combinados.

Perspectivas para el sector
El sector del gas presenta unas perspectivas de gran crecimiento.

En el negocio del GLP se prevé en 1999 un incremento de las ventas superior al 10%,
que provendré basicamente de Latinoamérica.

En Espafia las ventas crecerdin mds modestamente, si bien la nueva ley de
Hidrocarburos ha cambiado el escenario de futuro del sector, ya que el precio para el GLP
embotellado de menos de 8 kilos ha sido totalmente liberalizado y se abre la posibilidad de
comercializar GLP a través de nuevos canales.

En este contexto de la liberalizacién del sector, Repsol estd estudiando el lanzamiento
de nuevos productos que se adapten a las nuevas condiciones del mercado.

En la actividad de gas natural se prevé un aumento en las ventas del orden del 10%
en Espafa, fundamentalmente derivado de la ampliacién de la red de gasoductos. En
Latinoamérica, el crecimiento esperado para 1999 superard el 50%.

La entrada en vigor de la nueva Ley de Hidrocarburos ha abierto unos horizontes mas
claros al sector del gas natural en nuestro pais. De acuerdo con la nueva ley, el periodo de
transicion para la completa liberalizacién del suministro de gas natural ha quedado fijado en
15 afios. Ademds el régimen de concesiones ha sido sustituido por un régimen de
autorizacién administrativa. En definitiva, la nueva Ley elimina las incertidumbres que existian
en el sector del gas natural.

En cuanto a la generacion de energia eléctrica, la puesta en marcha de las centrales
térmicas de Dock Sud y de Tucumdn en Argentina, y la entrada en funcionamiento de
plantas de cogeneracién en Espafia representard para nuestro grupo un aumento del 25%
en la generacién de electricidad.
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RECURSOS HUMANOS

Desarrollo Internacional

Un afio mas, la actividad en materia de recursos humanos ha estado orientada a
garantizar la disponibilidad de las personas mds adecuadas en cada momento, para cada una
de las tareas y actividades del Grupo Repsol.

La incorporacién al Grupo de nuevas empresas, fundamentalmente en el 4rea de
Latinoamérica, ha exigido un esfuerzo importante en lo que se refiere a estudios
organizativos orientados a la mejora de la eficiencia y el rendimiento. En este sentido es de
destacar el PROYECTO UNO, desarrollade en Argentina, a través del cual se han integrado
las dreas de las compafifas Astra, EG3 y Algas, susceptibles de ser compartidas por las
diferentes lineas de negocio.

La expansion internacional que estd acometiendo la compafiia ha requerido un
incremento importante en el volumen de incorporaciones, tanto de técnicos con experiencia,
como de recién titulados. El proceso de expansion ha supuesto un aumento de la movilidad.

La formacién sigue siendo una constante en la estrategia de Repsol. La empresa cree
firmemente en el aprendizaje continuo. A través de un nuevo sistema de autoformacién que
ofrece la red de transmisién interna de datos e informacién - la Intranet de Repsol, cabe
destacar las actividades realizadas para hacer frente a la implantacién del Euro, que se
reforzardn y extenderédn a lo largo de 1999.

Conscientes de la importancia del fortalecimiento de una cultura y un estilo comdn, en
el que la comunicacién interna juega un papel importante como herramienta de apoyo a la
integracién y motivacién de cada uno de los miembros de esta compafiia, Repsol ha
comenzado a editar, en 1997, la Revista Repsol Latinoamérica, dirigida a todas las personas
que trabajan en esta zona. Tal publicacién pretende, al igual que la edicién espafiola, ser un
vehiculo de transmision de la cultura y actividad de la empresa, asi como de sus retos y
objetivos estratégicos.

Con este mismo objetivo, al inicio de 1999, Repsol ha lanzado un nuevo proyecto de
Intranet con el fin de potenciar sus posibilidades como instrumento de comunicacién interna.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Mejora de productos y procesos

El esfuerzo inversor que Repsol dedicé a las actividades de Investigacién y Desarrollo
Tecnolégico durante 1998 ascendié a mas de 5.900 millones de pesetas. En esta drea
trabajan mds de 253 personas con dedicacién exclusiva a mejorar los productos y procesos y
explorar y aplicar tecnologias novedosas que, en el futuro, contribuyan a mantener la
competitividad tecnolégica de Repsol. Aparte de este esfuerzo interno, existe una
colaboracién cada afio mdis importante con Universidades, con el Consejo Superior de
Investigaciones Cientificas y con empresas europeas del sector en proyectos conjuntos de
interés mutuo.
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Acorde con esta politica de colaboracién més activa con nuestro sector, destaca la
creacién, junto con otras cinco empresas europeas de entidad semejante, del grupo Qil
Research Association, del que forman parte Repsol, Agip, Elf, Fina, Veba y Total. El objetivo
de este nuevo grupo es el de colaborar en proyectos de interés compartido y no competitivo.
Repsol organizé en Sevilla el primer Simposium de esta organizacién, que reunié a las
principales empresas americanas, japonesas y europeas de automocion.

Por su grado de innovacion tecnolégica, merece mencionar la obtencién de un nuevo
catalizador de desulfuracion que, con respecto a los actuales, minimiza de forma significativa
la pérdida de octano. Este catalizador contribuird a la adaptacién a las nuevas exigencias de
calidad de ios productos sin merma en sus prestaciones.

Especialmente relevante es la puesta en marcha ‘de una planta industrial de
hldrogenaaén de caucho sintético basada en- un desarrollo tecnolégico completamente
propio. Este proyecto ha superado con éxito las etapas posteriores de sintesis en laboratorio y
en planta piloto, fructificando finalmente en la puesta en operacién de una nueva planta
industrial.

Con el fin de continuar optimizando los procesos, se ha desarrollado un sistema
matematico capaz de predecir la demanda de GLP embotellado con un error muy pequefio, y
que ayudard a optimizar la distribucion fisica de dicho producto.

Aparte de estos resultados con un mayor contenido de innovacién tecnolégica, se ha
realizado un esfuerzo importante en la mejora de los procesos y productos actuales, con el
objetivo de mejorar sus prestaciones de cara al cliente, optimizar costes y reducir el impacto
ambiental. Asi, por ejemplo, se han obtenido nuevas emulsiones asfélticas para aplicaciones
especificas, y se han mejorado diversos productos plasticos, lncluyendo filmes de uso
agricola, y cauchos.

En el 4rea de combustibles y lubricantes Repsol continua adaptando sus productos a
las nuevas tecnologias de motores que aparecen en el mercado, anticipdndose de esta
manera a la demanda tecnolégica futura.

Repsol confia en que todo este esfuerzo que dedica a la investigacién y que le hace
més competitivo tecnoléglcamente fructifique y se refleje en una mayor aceptacién de los
productos y servicios de la compafiia.

MEDIO AMBIENTE

Politicay gestion medioambiental

Repsol tiene como uno de sus Valores y Principios basicos el de “dedicar particufar
atencion a la seguridad, conservacién del Medio Ambiente y a la colaboracién con la
Comunidad”. Desarrollar este principio significa favorecer, dentro de las decisiones de
negocio, la adopcidn de criterios medioambientales en todos los dmbitos de actuacién, desde
la planificacién estratégica hasta la gestién diaria de los procesos e instalaciones.
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Para ello, Repsol se ha dotado de una Politica Medioambiental, cuya piedra angular es
el siguiente Compromiso Medioambiental: ‘

Conducir sus actividades de manera que se minimicen los Impactos
medioambientales negativos asociados a sus procesos, Instalaciones y servicios, prestando
especial atencién a la proteccién de los trabajadores, del entorno local ¥ del publico en
general.

La aplicacién de este Compromiso a las actividades desarroliadas por Repsol se realiza
de forma sistemdtica mediante un Sistema de Gestién Medioambiental, establecido en 1996.
Ei ejercicio 1998 ha sido un afio importante para la consolidacién de este Sistema, que es ya
una realidad también en las principales operaciones de Repsol fuera de Espafia. La dimensién
internacional del compromiso ambiental de la Compafila se ha puesto igualmente de
manifiesto en el Informe Medioambiental de 1997, que incluyé por primera vez las
actividades en América Latina y Africa del Norte.

Ademés es destacable la magnitud que ha alcanzado el Plan de Auditorfas
Medioambientales de Repsol, un instrumento de enorme importancia para evaluar, y
eventualmente corregir, la gestion medioambiental en los centros de trabajo. Durante 1998
se han desarrollado 65 auditorias medioambientales en centros de Repsol, incluyendo las
realizadas por auditores externos independientes. También se han realizado cursos de
formacién que han cualificado como Auditores Medioambientales a 200 empleados del

grupo.

La toma en consideracién de las observaciones y recomendaciones recogidas en las
auditorias ha sido esencial para hacer efectivo el principio de Mejora Continua, uno de los
més importantes elementos de la politica medioambiental de Repsol.

Reducir las emisiones al aire
Para la correcta gestién de las emisiones atmosféricas Repsol dispone de directrices
técnicas con dos objetivos principales: disponer de un inventario de emisiones y minimizar su

efecto negativo.

En esta materia, uno de los objetivos prioritarios es el de reducir las emisiones de SO, ,
particularmente en las refinerias de petréleo. Para ello, durante 1998 se han consumido

combustibles con menor contenide de azufre y se han puesto en marcha instalaciones que

han permitido aumentar el rendimiento de las plantas de recuperacién de azufre hasta
alcanzar, al menos, el 97,5%. De este modo, todas las refinerfas han cumplido, dentro del
plazo establecido, con los Planes de Adecuacién de Emisiones aprobados por el Ministerio de
Industria y Energia de acuerdo con el Real Decreto 1800/1995. Es también destacable fa
puesta en servicio, en la refineria de_Bilbao, de la instalacién de eliminacién de SH, en los
gases incondensables de vacio destinados a fa combustién en hornos.

Otro dmbito prioritario de actuacion es la reduccién de las emisiones de compuestos
orgéanicos volétiles (COVs), tanto en las refinerias como en el sistema logistico de distribucion
y venta de combustibles y carburantes. Para ello, todos los tanques de gasolina de los
parques de almacenamiento de las refinerias disponen ya de un doble sello que aumenta
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notablemente su hermeticidad. Por otra parte, aunque la normativa vigente no io requiere,
Repsol ha decidido instalar también doble sello en los restantes tanques de techo flotante.

En el area logistica, durante 1998 se continué con el plan de recuperacién de vapores
de las instalaciones de almacenamiento. También ha proseguido la dotacién de instalaciones
de recuperacion de vapores en las estaciones de servicio. ‘

Depurar y reutilizar el agua residual

Los objetivos de Repsol para la gestién de las aguas residuales son minimizar la
contaminacion de las mismas mediante el control y tratamiento de los vertidos y reutilizar el
agua depurada.

Durante 1998 se ha reducido la carga contaminante de los vertidos de la refineria de
Bilbao como consecuencia de la entrada en servicio de fa ampliacién de fa planta de
tratamiento de aguas residuales, al tiempo que se ha conseguido reutilizar mas de 250.000
litros por hora de agua. En cuanto al drea de quimica, es destacable la puesta en marcha de la
planta de oxidacion catalitica de aguas residuales de la fabrica de Comunién (Alava).

En la red logistica, se ha terminado la construccién de los sistemas de depuracién de
aguas de las instalaciones de almacenamiento de Barcelona, Villaverde e Ibiza y de las
instalaciones del oleoducto de Pallejd y Santa Perpetua.

En las operaciones de exploracién y produccion tiene una especial relevancia la gestién
del agua de produccion que frecuentemente es extraida junto con los hidrocarburos. Durante
1998 se alcanz6 la inyeccién del 100% del agua producida en el Yacimiento El Portén, en
Argentina, logrdndose también importantes avances en otros yacimientos.

Mejorar la gestion de los residuos y los suelos

Durante 1998 se han elaborado Planes de Minimizacidon de Residuos en todas las
instalaciones de la actividad de quimica.

Repsol también tiene como uno de sus objetivos la reduccién del impacto de fas
actividades sobre el paisaje y el suelo. Como ejemplo sirva el proyecto de revegetacion con
especies nativas de los yacimientos de La Ventana y Vizcacheras, en Argentina, donde se
utilizan plantones obtenidos en un invernadero propio. También en el yacimiento de gas
natural Poseidén, en el Golfo de Cadiz, se ha conseguido prescindir de la plataforma de
produccién y minimizar la infraestructura submarina.

Para prevenir la contaminacién del suelo, durante 1998 se han revestido los tanques
subterraneos de 139 estaciones de servicio y se han realizado pruebas de estanqueidad en 24
instalaciones portuarias de suministro.

Galardén a la Mejor Gestién Medioambiental

En 1998 Repsol recibié el Premio a la Mejor Gestién Medioambiental en el sector del
petréleo, otorgado por la revista “Ecologfa Internacional”
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PATROCINIO Y MECENAZGO
Repsol ha continuado un afio mds apoyando diversos proyectos culturales, sociales y
deportivos, que demuestran el compromiso de la compaiiia con el conjunto de la sociedad.

Asi, Repsol ha tenido un sefialado papel en la “Exposicién Mundial 1998" celebrada
en Lisboa, en la que estuvo presente como patrocinadora de la exposicién “De Picasso a Dalf.
Las raices de la Vanguardia Espafiola, 1907-1936", que tuvo lugar en el Museo Chiado.

Otro de los mas importantes proyectos culturales abordados por Repsol en 1998 ha
sido el lanzamiento del Programa Repsol para la Musica de Latinoamérica, gue tiene como
objetivo el descubrir, transcribir y editar los fondos de misica colonial latinoamericana (siglo
XV hasta principios del XIX) inicialmente en Pert, Bolivia, Ecuador y Argentina.

En Espafia, Repsol firmé un convenio de colaboracién cultural para la mejora del
mausofeo romano de Centcelles, en Constanti, en la provincia de Tarragona.

A finales de 1998 Repsol doné a la Fundacié Museu d'Art Contemporani de Barcelona
la obra “Rinzen"”, premio Leén de Oro de la Bienal de Venecia de 1993,de Antoni Tapies.

Durante el pasado ejercicio Repsol renové su compromiso con distintas asociaciones
de cardcter cultural, como la Fundacién Museo Guggenheim, la Fundacion Principe de
Asturias, la Fundacion de Estudios Romanos y la Fundacién Pro-Real Academia Espafiola.
También continué apoyando las diversas actividades sociales que realizan, entre otras, la
Fundacién Catalana Sindrome de Down y la Cruz Roja.

El IX Seminario Repsol-Harvard, organizado en colaboracién con la Universidad de
Harvard, tuvo lugar el pasado afio en Santiago de Compostela, y conté con la presencia de
reconocidas personalidades y expertos del sector energético mundial.

Fundacién Repsol

A lo largo de 1998 la Fundacién Repsol, en cumplimiento de sus objetivos de
promover la formacién y la investigacién en el sector energético, ha dotado veinte becas
para la realizacién de cursos de postgrado en universidades extranjeras y de desarrollo de
Tesis Doctorales en Espafia, ha organizado varios seminarios sobre tecnologla del petréleo e
investigacién cientifica, ha mantenido Cétedras Repsol postgrado en centros superiores
espafioles y ha continuado su linea editorial que comprende la publicacién del contenido de
dichos seminarios y la traduccién al castellano de publicaciones técnicas de prestigio.

Por otra parte, en 1998 se ha puesto en marcha el Instituto Superior de la Energia, que
comenzara sus actividades el 1 de septiembre de 1999 con un curso de postgrado de once
meses de duracién. Inicialmente se impartirdin dos especialidades, una de exploracién-
produccién de hidrocarburos y otra sobre refino-petroquimica-comercial-gas. La formacidn
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tendra un alto componente industrial a través del desarrollo de proyectos y casos practicos,
de manera que se asegure una adecuada transicién desde la formacién de grado recibida en

universidades espafiolas y extranjeras a la cobertura de las necesidades de una industria

altamente tecnificada. El profesorado serd en parte extranjero y provendrd de fa industria y
de ia universidad y los cursos estardn abiertos a titulados de otros paises, especialmente de
aquellos en los que Repsol realiza sus actividades. Desde el principio un tefcio del curso de
exploracién y produccion se realizara en Estados Unidos y en el Reino Unido y es previsible
que esta internacionalizacion se extienda a otras especialidades, siguiendo una practica cada
vez més extendida en centros europeos de similares caracteristicas.

Patrocinio deportivo

Durante el afio 1998 Repsol ha mantenido su compromiso con el deporte, apoyando
una serie de programas e iniciativas que han contribuido con sus resultados al prestigio
nacional e internacional de la Compafifa.

De ésta forma, Repsol ha continuado con el apoyo al deporte olimpico espafiol, al ser
una de las 18 compafiias que colaboran en el plan ADO 2000. Desde 1993, afio en que
Repsol alcanzé un acuerdo con el Comité Olimpico Espafiol, el plan ADO ha significado la
plataforma idénea para que los deportistas de élite espafioles compitan al méximo nivel en
las citas olimpicas que se celebran cada cuatro afios.

En cuanto al apoyo prestado por Repsol a los deportes del motor, destaca el éxito
alcanzado en Formula Uno, donde Repsol, en su primer afio en ésta categorfa y a través del
equipo Jordan, consiguié el doblete-1° y 2°- en el Gran Premio de Bélgica. Estos triunfos
permiten a Repsol incorporarse al exclusivo clrculo de compafifas en todo el mundo que
cuentan en su palmarés con victorias en las tres principales disciplinas del deporte del motor:
la Formula Uno, el Mundial de Rallies y el Mundial de Motociclismo de Velocidad,500 c.c.

En el terreno del motociclismo, en 1998 se ha continuado con la colaboracién entre
Repsol y Honda Racing Corporation, consiguiéndose un nuevo campeonato mundial de
velocidad, en la llamada categoria reina: fos 500c.c.

De nuevo Ios pilotos del equipo Repsol Honda-Michael Doohan, Alex Crivillé, Tady
Okada y Sete Gibernau- fueron protagonistas del Mundial, al conseguir subirse al podio en
todos los grandes premios disputados. La clasificacién final, con el australiano Doohan -de
nuevo proclamado Campeén del Mundo- y el espaiiol Crivillé -tercero- demuestranla’ ™~
superioridad mostrada por el equipo Repsol Honda en los circuitos de todo el mundo.

Como resultado de ésta brillante trayectoria, Repsol ha ratificado un nuevo acuerdo
con Honda, para que sus motocicletas de 500 c.c. contintien con los colores de la Compafifa
durante los préximos tres afios, dando continuidad a una colaboracién que comenzé en
1995, en la que las participaciones del equipo Repsol Honda se cuentan por victorias.

En otro de los tradicionales programas donde Repsol participa -el Campeonato del
Mundo de Rallies- se ha colaborado con el equipo Seat en la categoria de 2 litros, donde el
Seat [biza se ha proclamado campeén por tercer afio consecutivo.




Ya en 1999, Repsol ha decidido continuar su participacién en la maxima categoria
del automovilismo deportivo : la Formula Uno. El acuerdo de patrocinio alcanzado con el
equipo Arrows Grand Prix, permitira ver como piloto oficial a Pedro Martinez de la Rosa ,

* diez afios después de la ultima participacién de un espafiol en la disciplina.
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