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A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya, S5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, 5.A. (Nota 1), que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la -
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citedas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
rormas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificative de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. -

2. De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco, como.cabecera del Grupo Banco Bilbao Vizcaya, esti
obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas sobre Jas cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el
que expresamos una opinién con una salvedad. El efecto de la consolidacién (Nota 1), realizada en
base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, en
comparacién con las cuentas anuajes individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y
del resultado del ejercicic 1998 por importes de 254,100 y 70.866 millones de pesetas, asi como un
incremento de los activos por importe de 7.460.363 millones de pesetas (237.061, 47.580 y 7.262.366
millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1997). '

3. Segtn se indica en la Nota 1.f, en el ejercicio 1998 el Banco ha cargado » reservas el coste estimado de
las indemnizaciones, retribuciones diferidas y pensiones futuras derivadas de la jubilacién anticipada
de determinados empleados, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 22.030
millones de pesetas, contando para elio con la autorizacion expresa de Banco de Espafia, al amparo de
lo previsto en su Circular 4/1991, y de la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de
1998. ‘ ‘

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjunias expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuads, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion del ejercicio 1998 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

Alberto
27 de enero de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditor
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro O, Folio 1. Cuentas (ROAC)
See. £, Hoj M-3H19, Insenip 17 Inscnita en el Registro de Economistas Audiores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdes. Vidlaverde. 63. 2803 Madnd
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Notas 1,2,y 3)
- Millones de Pesetas -

ACTIVO 1998 1997 | PASIVO 1998 1997

GAJA Y DEFOSITOS EN BANOOS CENTRALES: .55 73 mmntcnmnomsp £361.224 AT
Caja AT 404 42.004 Al vien 162.710 n
Banex de Enpada . MTH A plaxs o con presvise 5005516 4940 812
Owas Bances Contrales i 2429

Dm A CLIENTES (Neta 14): 1.1269.008 1420078

DEUDAS DEL ESTADO {(Neta 4) L L ] T Depéuitos de Ahorro- 6,749,536 5671417

A la viga 3151994 2662397

ENTIDADES DE CREDITO (Neta 8): S.090.997 5.510.04% A plago 3.591.542 3.010.920
Al vsa 19414 ™ Ouros ddbinos- 1.5 464 1954 958
Owos aridisos 4.69383 3278308 Als vists 20.743% IT.504

A plam | X Nl 1.917.45¢

CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nets &) L566282 5384223

DEBTOS REFRESENTADOS FOR VALORES 5619 44338
. NEGOCIABLES {Neotw 15):

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA {Neus 7) JE-TEL-) 914450 { Bonos y obligacions en circulacion $6.094 #4178
De amizidn piblica 1.033.074 13.667 | Paganis y otros vakores 05 L]
Owos sunisores 5147 902812

OTROS PASIVOS (News 12) 154 9% 135008

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nets 8) 53403 3aa

CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nata 13) 95T 2890

PARTICIPACIONES {Mota 196454 1589013
En ontidiades de cridin 9% 120 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Neta 16): 134516 I
Owns participaciones 07668 15799 | Foado de pansionisas 19253 334

Provisida pan Impuescs - -

PARTICIPACIONES EX EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 10) S40.537 459957 Ouns provisiones 107.253 .49
En anidudes e cridise 33196 269.834
Owns WIEM 120.103 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

ACTIVOS DOMATERIALLES: 1 455 | BINEFICIOS DEL EJERCICIO 7l £
Giags. de consiaucidn ¥ de for. anmblacimianso - .

Owos pasecs steorizabies 1.59% 4.552 | PASIVOS SUBORDINADOS (Neta 17} 65613 74889

ACTIVOS MATERIALES (Nets 11} " 248,182 | CAPITAL SUSCRITO (Netn 13) 153895 175549
Twttwnas y efificies de wso propic 132412 134330
Owos inavesble 135.634 31316 | FRIMAS DI EMISION (Neta 19) jE L 125083
Wobiliaric, mitaleciones y otros 101363 102.656

RESEXVYAS (Neota 39) 15149 15510

CAPITAL sm.rm NO ntsmomnoauu | L] - -

Dividendos pusivos - - ] RESERVAS DF REVALORLZACHON (Neta 11} nm E ALH
Row - .
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIDRES - -

ACCIONES PROPIAS (Kata 08} . .

Fromemanis: seminal - .

OTROS ACTIVOS (Neta 12) 1mm 176

CUENTAS DE FERIODIFICACION (Nets 13} .65 p1i% ]

PERDIDAS DEL EJERCICIO - -

T(_)TAI.. ACTIVO 14.033.632 13.576.350 | TOTAL PASIVO 14.533.638 | 12876350

CUENTAS DE ORDEN (Neta 13) 4671941 18118

Las Notas | a 26 descritas en la Memoria asi como los Anexos [ a TV adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacion.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Notas 1, 2, y 3)

- Millones de Pesetas -

. (DEBE) HABER
CONCEPTO 199 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASDMILADGS (Nem 25) 740.774 Wt a7

D ke que: canars de r i 177050 121205
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Noss 25} (5“.6."-!) {547 066}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE VENTA VAMNABLE (Now 13} 112.39% [F LS

De accionss y otroe nsios de remts variable 2199 1.087

De panicipacionss .m 6137

De panicipacions et 8 grupo 103904 61218
MARGEN DE INTERMEDIACION 310.016 286.043
COMISIONES FERCIDIDAS {Neta %) s 747
COMISIONES FAGADAS (Neta 15 {24.330) 23.341)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCIERAS (Neta 25) T 16311
MARGEN ORDINARIO 424233 386.490
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nets 15) hL1] a3
GASTOS CENERALES DE ADMINISTRACION 231316) {124.939)

De personal {(Nea 25) {176.375) {172.121)

De o8 que:
Susidos y Salarios (129.455) (HEL108)
Cargas sociales {35.063) (05.4346)
Dt las que: pamsionss (10212) [e2 . 1]

Owos gasios sdminuwativos : (54.841) . (sime)
AMOXTILACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Neta 11) (19.345) {1
OTRAS CARGAS DT EXFLOTACION @6nn .44)

MARGEN DE EXFLOTACION 166.906 LIS
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (Nota §) asn . {14.643)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FIRANCIERAS (RETO) (Notas 9 ¥ 19) orem) {38.162)
DOTACION AL PONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDENARIOS (Notas 11 y 25) S 13
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Netas 14 y 25) 2471 (44.354)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS TIM 33477
DMPUESTO SOBRE BEXEFICIOS (Nets 12) 15049 1987
OTROS IMPUESTOS (Nets 12) {1L442) 216
RESULTADO DEL EJERCICIO 92761 23.268

Las Notas 1 2 26 descritas en ia Memoria, asi como los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. i
MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(1) . RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION
Y PRINCIPIOS CONTABLES

a) Resefia histdrica-

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para ¢l desarroilo de su actividad dispone de
sucursales y agencias distribuidas por todo e! territorio nacional, asf como en el extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, ¢l acuerdo de aprobar la fusion paritaria de ambas
sociedades mediante la disolucién sin liquidacién de las mismas y traspaso en bloque a la nueva sociedad, a
titulo de sucesién universal, de los respectivos patrimonios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad
en todos los derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con carécter general y sin reserva ni
limitacion alguna, de conformidad con los articulos 142 y 143 de fa Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen
Juridico de las Sociedades Anénimas y demés legislacién concordante.

Las plusvalias generadas como consecuencia del proceso de fusion (Nota 19) y los correspondientes
beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980, fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 29 de julio de 1988. La escritura de fusién se formalizé el | de octubre de 1988.

b) Bases de presentacidn-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por !a Circular de Banco de
Espafia 4/1991, de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de! Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado
a partir de los registros de contabilidad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas
cuentas anuales serfn aprobadas sin cambios significativos.

¢) Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principi(# contables generalmente
-aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

v
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d} Determinacidn del patrimonio-

" Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia para

las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de
1998 y 1997, hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
CONCEPTO 1998 1997
Capital suscrito (Nota 18) 183.895 175.849
Reservas _
Primas de emisién (Nota 19) 139.992 125.088
Reservas (Notw 20) : : 152.499 155.143
Reservas de revalorizacidn (Nota 21) 30.131 30.131
322.622 310.362
Mis-
Beneficios del ejercicio (Nota 3} 92.761 83.268
Menos-
Dividendos activos a cuenta {(Notas 3 y 12)-
Pagados (31.447) (25.660)
Pendientes de pago (15.733) (37.876)
(47.180) (63.536)
Patrimonio neto contable 552.098 505.943
Menos- |
Dividendo complementario (Nota 3} -~ (30.445) (676)
| Patrimonio neto, despuds de Ia splicacion de
los resuitados del ejercicio < 521.653 505.267

€) Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberin manterier, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden, asf como
del riesgo de tipo de cambic de su posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera
de negociacién e instrumentos derivades. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios
computables del Grupo Banco Bilbao Vizcaya (en adelante, el Grupo) exceden ampliamente de. los
requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los
riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econémico, no

_podrén exceder de 70% y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estabieciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1998 y 1997.
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Jf) Comparacion de la informacidn-

1. Circular 5/1997:

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafa, introdujo diversas modificaciones en la Circular
4/1991, la mayor parte de las cuales fueron ya aplicadas en el ejercicio 1997. El resto de aspectos

- modificados, poco significativos para los estados financieros del Banco, han entrado en vigor en 1998 y han

supuesto un incremento de las reservas, neto de su efecto fiscal, por importe de 330 millones de pesetas
(Nota 20).

2. Circular 7/1998:

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, ha introducido modificaciones adicionales en la
Circular 4/1991, parte de las cuales han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio 1998 adjuntas, mientras que algunas otras entrarin en vigor en el gjercicio 1999. Las modificaciones
mas significativas con efecto en el ejercicio 1998 son las siguientes:

2) A efectos de célculo de fondo de insolvencias por riesgo pais (véase Nota 2.¢), se consideran paises con
dificultades transitorias aquélios que presenten un deterioro macroeconémico profunde (déficits
significativos por cuenta corriente, devaluacion drastica de la moneda y fuertes caidas en los precios de
las bolsas de valores, entre otras situaciones) que pueda afectar a su capacidad de pago.

b) Los trabajos que se realicen en los programas informéticos como consecuenciz de la introduccién del
euro se consideran mejoras y su coste puede activarse como gastos amortizables, si se cumplen
determinados requisitos. Dichos gastos amortizables deberéin amortizarse lineaimente antes del final del
afio 200). Los restantes gastos relacionados con la introduccion del euro se imputarén a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenguen (véase Nota 2.f).

¢} Euro-

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de encro de 1999 y la plena participacion de
Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, supone una redefinicién de lo que se entiende por moneda
nacional y extranjera.

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tai y como

esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede

sin solucién de continuidad y de modo integro a Ia peseta como moneda del sistema monetario nacional.

1.2 unidad monetaria y de cuenta del sisterna es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros
-, serdn los lnicos de curso legal en el territorio nacional.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podré continuar siendo utilizada como unidad de
cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuante subdivision del euro, con arreglo al
tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre dei afio 2001. A partir de
dicho momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no gozara de la proteccién del sisiema
monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas continuarin siendo vilidos como medio de
pago de curso legal durante los primeros meses dei afio 2002, periodo en el que s¢ efectuard el canje de
billetes v monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de conversion.
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En este sentido, las modificaciones més significativas introducidas por Iz Circular hacen referencia al
tratamiento contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados
participantes en la Unién Monetaria (véase Nota 2.b), de modo que, a efectos de la determinacién al 31
de diciembre de 1998 del resultado de los cierres tedricos de las posiciones que no sean de cobertura en
operaciones de futuro contratadas en mercados no organizados, las operaciones denominadas en euros y
unidades monetarias de los Estados participantes en la Unién Monetaria, se han considerado
denominadas en una misma moneda.

Las anteriores modificaciones no han tenido un efecto significativo en las cuentas anuales, del mismo
modo que tampoco lo tendré ia aplicacién en el ejercicio 1999 del resto de modificaciones establecidas
en la citada Circular,

3. Jubilaciones anticipadas:

En 1998, ¢l Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las indemnizaciones y pensiones futuras
derivadas de la jubilacion anticipada de 1.174 empleados, por importe de 22.03C miliones de pesetas, neto de
su cormrespondiente efecto fiscal, estimado en 11.863 millones de pesetas. Dicha operacién cuenta con las
pertinentes autorizaciones de 1a Junta General de Accionistas de] Banco ceiebrada el 30 de junio de 1998 y
del Banco de Espafia (véanse Notas 2.h, 16 y 20),

&) Consolidacidn-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es sociedad matriz (Notas 9 y 10) se
preparan, bisicamente, aplicando Jos mismos principios y procedimientos contables (Nota 2). No cbstante, ia
gestion de las operaciones del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de la imputacién
individual de! correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia,
las cuentas anuales del Banco ban de considerarse en ¢! contexto del Grupo dado gue no reflejan las
variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién {(global o
proporcional) o puesta en equivalencia, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco
de Espaﬂa, a ias inversiones financieras en el capital de las socledadcs participadas en un porcentaje igual o
superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) (Nota 2.¢).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas de! Grupo Banco Bilbao
Vizcaya correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 que el Banco asimismo prepara y, cuyos datos basicos
se presentan a continuacion:
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

. = Millones de Pesetas -
ACTIVO 1998 1997 |[PASIVO 1998 1997
CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANOOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO: )
Cop 167.940 14| Alvin 3. 9"
Banco de Espala 7489 71866 | Owos dibisos 5263686 | 5370007
Oucs Bangos Contrabes 20,520 16).754 299, T 410,000
35959 | DEBITOS A CLIENTES: " :
DEUDAS DEL ESTADO T 0 FITEES ] Depisitos de Aborm-
Alavisa S00006 | 4769090
ENTIDADES DE CREDTTO: : A plazo s250525 | as2m0
Alavirn 345,490 197660 ] Owne dibisos-
Ovres cridinos 5.318.406 444 639 Aila viea 43240 66.43)
Tsdv6 | 6MA13a8| Aplam 4 230418 295117
CREDITOS SOBRE CLIENTES CALCREE S X1 X Th TTRD 13314833 |
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA 134000 | 2255374 | DERITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligacionss en Cirasdscibe 35T 999 L1
ACCIONES Y OTROS TITULDS DE RENTA VARIABILE 417D 115369 |  Paganis y otos valons 964 667 312.626
1320666 24,3583
PARTICIPACIONES 362943 44373
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 106,322 92352 | OTROS PASIVOS 256.290 207.204
ACTIVOS INMATERIALES: CUENTAS DE PERIODIFICACION 384.228 M 618
Gamds e SOMMLCIOn ¥ S8 priower artablocassiomg: 09 e
Owos gams amarizables %0.117 34469 | PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS:
¢ SIS | Fondo de pemsiswistes 32443 9753
Provisida pan laguasce . -
Owm provisions 142106 ".571
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION. TH3% T 434 |
Por imagracibn giobal & propor 177 %% 1
Por puesa e epuivalencay 98744 36,044 | FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
L] [3r¥31) N
DIFERENCIA REGATIVA DE CONSOLIDACION 14341 34,605
ACTIVOS MATERIALES
Tarranos y adificios de¢ w0 propio 29086 291.196 | BENERICIOS CONSOLIDADGS DEL EJERCICIO:
Owes inmusbion .5 921391 Del Grps 163.617 130.848
Mobitiaria, mvelaciee ¥ stos 195408 167.577 |  De mincritarios 0911 49.606
CAPITAL SUSCRITO NC DESEMBOLSADO p ~ | PASIVOS SUBORDINADOS TN 4107
ACCIONES PROPIAS 24,032 -14.768 | INTERESES MINORITARIOS S147 £16.391
OTROS ACTIVOS 278794 281.261 | CAPITAL SUSCRITO 183.893 175.048 |
CUENTAS DE PERIODIFICACION 344,660 327.230 § PRIMAS DE EMISION 139.992 135088 |
PERDIDAS DE E/ERCICIOS ANTERIORES EN RESERVAS 169.632 192,130
SOCIEDADES CONSOLID, 1molo 75837
RESERVAS DE REVALORIZACION =S | soq |
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 414,977 17390
TOTAL ACTIVD 21.294.001 | 11.138.716 | TOTAL PASIVO 22.294.001 | 21.138.716
CUENTAS DE ORDEN 5092278 1919 548
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

- Miliones de Pesetas -
(DEBE) HABER
CONCEFPTO 1993 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS LWL 1.471.712
De ios que: caners de renva fija 366281 D83
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {1.045.100) {$4).126)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE VENTA VARIABLE “As 39438
De scciones ¥ caros tieslos de rones variable 4 a7
De panticipacionas 612 2.9
De panicipaciones an &l gropo .M 14436
MARGEN DE INTERMEDIACION 91492 568,124
COMISIONES PERCIRIDAS 154938 514
COMISIONES PAGADAS {50.353) (38.301)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 60577 22.2%¢
MARGEN ORDINARIO ) 1.062.651 369813
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1514 6547
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {536.659) (475.008)
D parsonal {371.965) 12.434)
De oy que:
Susldos ¥ Salarics (271.586) e
Cargas socisles (68.543) {56.59))
De bxs que. passionss. (17.250) {axs)
Owos garmos sdoninisornsives {214.694) {162.512)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (51.47) {46,441}
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION Q26.479) 0.515)
MARGEN DE EXPLOTACION 401.180 334403
mrmsmmmm PUESTAS EN E.QUN»\LDICIA 30.067 21.54]
Participaciin e beneficios de sociadades pramstny o eqiveleac 74.160 €5.509
Participaciin an pirdidas de sotiedades pusstes an equivelencia {1.964) 7.43)
Gorraccionts de valor por ackes de dividandos 40.129) ps.11s)
AMOKTLEZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION £99.966) M4
lmuosmormmnnmwo 145530 N2
B POr erijenachin e panicp - ontidad didaces por ismgracién giobel y prop 261 1"
Banclicios o bujenacitn it pUCiitions puesias o squivalencs 126.618 116
Bansficios por opeacions Gl kit ﬁl- iedad dosinanis y con pasives. Financiercs emitides por ol Giropo 1195} 10935
Reversii de dife ; - '
mmumosmmmmmo (23.802) (3437}
Pérdidm por eoajenaciin de paricip - encidud iidadas por isegracidn globel y prop (2.009) (1L.466)
mmpnmﬁmm-m {4%0) {1.276)
Pirdidas. por op we de la sociedad domi y oon pasivns finamch itidos por ¢ Grupe (21.283) (15.695)
AMORTIZACION Y FROVISIONES FPARA INSOLVENCIAS (NETO) (148,835} (T7.465)
SANEAMIENTO DE DNMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (62%) 9
DOTACION AL FONDIO PARA RIESQOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 45.1%% 992
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {7 625} %1421}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 279.558 IM.9H4
WMPUESTO SOBRE BENERCIOS (50.559) 0185
OTROS IMPUESTOS {14.461) (16.615)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 114538 150.454
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA w9 49,604
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 163,627 130.843
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 ,
_ - Millones de Pesetas -

CONCEPTOS 1998 1997

APLICACIONES

Dividendos pagados 68.601 $5.134

Aportaciones extemas de capital-

Reducritn de capital 6.804 20,754
Compra de acciomes propias, neta 17.596 1310
Intereses minoritasios, pewc " - .
Pasivos subordinados 19017 51409

Incorparacion de sociedades sl Grupo 110.5%6 10984

Inversiones menos financiacion en entidades de cridito - 1362260

Inversin crediticia 1.698.215 1.930.614

Tirulos de renta fija 175311 -

Thulos de rents vasisble 36.701 43.029

Adquisicion d¢ pwversionss permanentes-

Compry de paricipaciones ea exspresas del Grupo y asocisdas 197.203 12567
Compra de elementos de inmovilirado material ¢ inmaterial 112,439 144.945
419.642 70816

Otros CORCEPLOs ACTIVOR MenDs pativos 105.539 -

TOTAL APLICACIONES 1653072 334090

ORIGENES

Recursos penerados de bas operaciones

Rasultados del gjercicio- . 163.627 130.848

M“- .

- Amontizaciones . . 144213 118655
~ Dotaciones netas 3 fondos de depreciacidn de activos y otros foados egpeciales . 271316 149750
Mhswvmdcmmmemmimﬂo 11.439 £.288
- Resultados minoritarios 50511 49.606

Menos-

= Resultados de sociedades pucstas en squivalenciz, netos de impuesios (11293} (16.017)

- Beneficios en ventas de acciones propias, perticipaciones ¢ inmovilizado (152.426) {87.743)

£33.387 353385

Incorporscion de sociedades al Grupo ' - -

Aportaciones externas al capital-

Ampliscion de capital 29.754 121t
Intereses minoritanios, Relo 141.931 41932

Pasivos subordinados 6925 . 68390

Financiacion menos inversion en entidades de cridito 793,965 -

Acreedores 581,367 1.432.101

Titulos de rents fija - 130339

Débitos en valones negociables 191 428473

Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresss def Grupo y asociadas 193.396 178.192
Venta de elcmentos de mmovilizado mmerial ¢ inmaterial 178.936 §7.540
kyrR o ¥} 265712

Mros conceplos pasivos enenot Mtives - M.745

TOTAL QRIGENES 1.058.072 3.864.090
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(2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS
En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes principios de contabilidad:
a) Principio del devengo- -

Los. ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos, créditos con una cuota en mora, asi como los derivados del

riesgo-pais, se reconccen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en ¢l apartado ¢) de
esta Nota.

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién normales y de amendamiento financiero
(“leasing”) se registran durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este
método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del
capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en el extranjero, y las
operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que son de cobertura, s¢ han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol (a
través de la cotizacion del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en ¢l mercado espafiol)
al cierre de cada ejercicio, con excepcion de las inversiones permanentes en valores denominados en divisas
y financiadas en pesetas, que se han valorado a tipos de cambio histéricos.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
publicados por ¢l Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacion de los criterios indicados en
los parrafos anteriores se registran integramente y por ¢l neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25), adeudéndose las correspondientes a
operaciones a plazo en el epigrafe “Otros activos - Diferencias de cambio por operaciones 2 plazo™ de los-
balances de situacion adjuntos (Nota 12).

Con objeto de mitigar el riesgo futura de diferencias de cambio, una parte de la inversion en sociedades
participadas en el extranjero y de los fondos de dotacién a las sucursales en el extanjero estd financiada en la
_misma moneda de la inversién 0 en otra moneda, bisicamente ¢l délar, con la que aguélla mantenga
convertibilidad directa y elevada correlacién, con lo cual las diferencias de cambio que se originan en dichas

inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables, por las derivadas de sus comespondientes
financiaciones. : . -
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El contravalor total de los eiementos de activo y de pasivo eazpmdos en moneda extranjera asciende a 5.586
y 5.816 millardos de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998 (4.771 y 4.267 millardos de
pesetas al 31 de diciembre de 1997).

c) Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos “Entidades de crédito”™, “Créditos sobre
clientes™ y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion adjuntos, tiene
por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, contraidos por el Banco en ¢l desarrollo de su actividad ﬁnanc:m Lz provisién para insolvencias
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en 1a Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademis, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia existe una provision adicional, de
caricter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% pare determinadas operaciones
hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificaments
como problemdticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 54.043 y 46.459 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais (Nota
6).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados

" de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con cobertura plena) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes 2 los prestatarios individuales y a los j:alses considerados en la
determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Notas 6 y 16).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija de] Banco se presentan, atend:endo a su clasificacion,
segun los siguientes criterios:

‘1) Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en ios precios de mercado.

11
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2) Cartera de inversion a vencimiento: se¢ podrian incluir los valores que ¢l Banco hubiera decidido
mantener hasta su amortizacién. Sin embargo, el Banco no incluye saldos en dicha categoria al 31 de
diciembre de 1998 y 1997,

3) Cartera de inversion ordinaria: se incluye ¢l resto de los valores de renta fija no asignados 2 las otras
carteras, '

En el ejercicio 1998, se han producide traspasos 8 2 cartera de inversién ordinaria de titulos inicialmente
registrados en la cartera de negociacidn por importe de 219.000 millones de pesetas, aproximadamente, al
modificarse las circunstancias que lievaron a dicha clasificacién o transcurrir ¢l plazo méximo establecido
por ¢l Banco para su mantenimiento en dicha cartera (Notas 4 y7).

Cartera de negociacion- .

Los valores que constitzyen lIa cartera de negociacion se contabilizan al precio de mercado que, al 31 de
diciembre de 1998 es superior a su precio de adquisicion en 2.707 miliones de pesetas, mientras que al 31 de
diciembre de 1997 era inferior en 480 millones de pesetas. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién no causadas por el devengo de intereses, se registran por ¢l nete en ¢l capitlo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Cartera de inversion ordinaria-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de inversion
ordinaria, s¢ hallan individuaimente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe
devengado de la diferencia existente entre éste y ¢l valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se
constituye un fondo de fluctuacién de valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto
de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del dltimo dia del ejercicic. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la
parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de
interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, una vez considerado el efecto de las mencionadas
operaciones de cobertura o cesiones, existian plusvalias latentes en esta cartera por importe de 17.5%94 y
10.214 millones de pesetas, respectivamente (Notas 4 y 7).

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes
epigrafes de los balances de situacion. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 dichas cuentas de periodificacién
no presentan saldo alguno. Sin embargo, Ias provisiones constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias sblo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o de
recuperacién del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron (Notas 4 y 7).

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores adicional
por ¢l importe de los beneficios obtenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica 2 ]a cuenta de periodificacién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta ¢l saldo
calculado para ésta. En 1998 y 1997 no ha sido necesario efecuar dotaci6n alguna.

Las dotaciones netas, con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio, por todos los conceptos

mencionados, se recogen en el capitulo “Resultados de operaciones financieras™ de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas {(Nota 25).

12
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e) Valores representativos de capltal-

-

Las acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, aqﬁélias en las que, en general, se participa en un
porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa} se registran en el balance por su precio de

.adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o al: valor tedrico-contable de la participacion, una vez

consideradas las plusvalias ticitas y de las previsiones de generacién de beneficios existentes en ¢l momento
de la adquisicién que subsistan a la fecha de la valoracién, si éste fuera inferior. Aquelias otras inversiones
efectuadas en el capital de dichas sociedades sin carcter de permanencia se valoran de forma separada segiin
los criterios que se describen a continuacién para la cartera de negociacion.

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de mercado de cierre de ejercicio, que
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no difiere significativamente de su coste de adquisicion.

El resto de los valores representativos de capital se regisu'an' en ¢l balance por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado, en su ¢aso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacifm media del Gltimo trimestre o cotizacién del ultimo dia del ejercicio, la
que sc& menor.

. Valores no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir del
tltimo balance de situacién disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerdo con las
normas legales aplicables sobre regularizacién y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de 1a legisiacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de fusién (Nota 21).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los criterios indicados anteriormente,
se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo los saldos de los
capftulos “Acciones y otros titulos de rents variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del
Grupo"” de} activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 8, 9 y 10).

) Activos inmateriales-

Este capftulo de los balances de situacién adjuntos recoge basicamente los desembolsos efectuados en |a
adquisicion de aplicaciones informaticas, que son amortizados en un periodo méximo de tres afios mediante
cargos a! epigrafe “Otros gastos administrativos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En 1998 y 1997, el “Efecto 2000” ha motivado la implantacién en el Banco de planes de actuacidn sobre sus
aplicaciones informaticas e instalaciones para evitar la aparicién de posibles errores en ¢} tratamiento de Ia
informacién asociados con el afic 2000, cuya fase de andlisis y adaptacién de sistemas se encuentra
practicamente finalizada. Del mismo modo, se han definido planes de continuidad de negocio para afrontar
cualquier contingencia relacionada con este asunto. El importe de los gastos relativos & los planes descritos

. as{ como la préctica totalidad de los gastos relacionados con la implantacién del Euro ( Nota 1.f) figuran

registrados en este capitulo de los balances de situacion adjuntos. :
El importe de los gastos ¢ inversiones realizadas y a realizar con p ysterioridad al 31 de diciembre de 1998
por los mencionados conceptos, asl como el efecto sobre las vidas atiles de las aplicaciones informéticas o
instalaciones modificadas, no es significativo. :

-

13




¢ 4919859

LR e N LTI AR LY T T e

CLASE 2*.
2. MOETA

B} Activos materiales-

ovili e i
El inmovilizado material del Banco se valoro al 31 de diciembre de 1996 a su precio de costo actualizado al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El importe de la citada actualizacién

ascendi6 2 31.063 millones de pesetas. Las adiciones posteriores a dicha actualizacién se registran a coste de
adquisicion (Notas 11 y 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de vida util estimada como
promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a
los porcentajes de amortizacion siguientes:

CONCEPTOS Porcentajes
inmuebles 294
Mobiliario 3% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacion 0% a25%

Las plusvalias correspondientes 2 las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida util residual de los elementos actualizados. La actualizacién efectuada en 1996 ha supuesto
una amortizacién adicional durante los ejercicios 1998 y 1997 de 717 y 747 millones de pesetas, respectiva y
gproximadamente. o

ctivi judi izacion de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicion y el valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la adjudicacién, deben realizarse
dotaciones adicionales en funcién de la antighedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en
que dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado (Nota 11).

It) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene ¢l compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas contratadas a partir de} 8 de marzo de 1980. ‘

En el ejercicio 1998, ¢l Banco ha ofrecido a determinados empleados ia posibilidad de jubilarse con

anterioridad a haber cumplido la edad establecida en oI convenio colective laboral vigente, oferta que ha sido
aceptada por 1.174 empleados. El coste total de dichos acuerdos asciende a 33.893 millones de pesetas, que

14
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incluyen indemnizaciones, salarios diferidos y compiementos de pensiones futuras. Para la coberura de
dicho compromiso han sido constituidas las correspondientes provisiones (Nota 16), con cargo a los epigrafes
de “Reservas™ del balance de situacion adjunto (Nota 20), en base a la correspondiente autorizacién de la
Junta General de Accionistas del Banco y con ls autorizacién expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con
io dispuesto en el punto 4* de la Norma Decimotercera de 1s Circular 491 (Nota 1.f).

En los ejercicios 1998 y 1997, ¢l Banco ha formalizado determinados contratos de seguro con Euroseguros,
S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros, sociedad participada por el Grupo (Nota 10), para garantizar la
cobertura futura de los pagos por comp!emento de pensiones tanto del personal en activo como del jubilado
normal o anticipadamente. En ejercicios anteriores, se realizaron contratos similares con Euroseguros, S.A. y
Aurora Poiar, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad asimismo participada por el Grupo (Nota 10). Las
primas tunicas netas correspondientes a estos contratos de seguro han ascendido a 23.857 y 10.311 millones
de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente, habiéndose cancelado simultineamente los fondos
internos constituidos hasta entonces para estos colectivos (Nota 16). Al 31 de diciembre de 1998, el importe
de las reservas matemdticas correspondientes a estos contratos de seguro y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 66.313 millones de pesetas en relacion con el personal en activo y 147.990 millones de
pesetas que abarcan a la totalidad de los empleados que a dicha fecha se encontreban en situacién pasiva o
jubilados anticipadamente (60.436 y 125.795 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de
1997). Los estudios actuariales para la valoracién de este compromiso han sido realizados en bases
individuales y cuantificados por el método de {a unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado en 1998
en los mismos las tablas de mortalidad GRM/F 80-1 (GRM/F 80 en los contratos de 1997 y anteriores) y
tasas de actualizacion inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su
cobertura, o del 4% para aquellos plazos e importes no cubiertos con inversiones en los contratos de seguros
formalizados en 1998 y 1997 (6% en los contratos para personal jubilado formaiizados en 1996 y ejercicios
anteriores), '

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1998 y 1997 han sido reembolsados por las
compafiias de seguros mencionadas anteriormente, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Al 31 de diciembre de 1997, el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas™ del
correspondiente balance de situacién adjunto, recogia basicamente el pasivo devengado por el personal de las
sucursales en el extranjero. Al 31 de diciembre de 1998, dicho epigrafe recoge adicionalmente el vaior actual
de los sueldos ¢ indemnizaciones pendientes de pago al personal jubilado anticipadamente en 1998, hasta la
fecha de su jubilacién normal, por importe de 18.944 millones de pesetas, una vez deducidos los pagos
efectuados en 1998 por importe de 3.315 millones de pesetas (Nota 16).

Asimismo, el epigrafe *Provisiones pars riesgos y cargas - Otras provisiones™ de los balances de situacién
adjuntos, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge 5.236 y 5.189 millones de pesetas, respectivamente, para
completar la cobertura del valor actual tota! a dichas fechas de los posibles compromisos por pensiones que
pudieran derivarse de una parte de la retribucién fuera de convenio, establecida con anterioridad al 31 de
diciembre de 1990, que no sufrird modificaciones en ejercicios futuros, concepto por ¢l cual se han reatizado
aportaciones a las compafiias de seguros por ios empleados jubilados y por una parte de los posibles
compromisos con e! personal en activo (Nota 16).

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efectuado cargos netos a los
resultados de los ejercicios 1998 y 1997 por importes de 12.686 y 10.590 miliones de pesetas,

- respectivamente, comrespondientes al coste normal devengado durante dichos ejercicios (Nota 16), ademés de
los cargos a reservas efectuados en 1998 que se mencionan anteriormente.
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Por otro lado, €] Banco tiene establecido un sistema contributivo mixto que se concreta en un fondo de
pensiones externo que puede afectar a todo su personal y cuya cuantia se determina en funcién de una parte
de ia retribucién fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérduhs ¥ ganancias adjuntas
como consecuencia de este hecho ascienden a 563 y 520 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos generales de administracién - De personal”.

Por ditimo, el Banco tiene asumidos determinados compromisos con su persomal, cuyo coste viene
determinado por la evolucién de la cotizacién Bolsa de las acciones del Banco y se encuentra
integramente cubierto por las correspondientes provisiones, una vez consideradas las opciones de compra
contratadas con sociedades del Grupo y asignadas a la cobertura de los mencionados compromisos (Notas 16
y 24).

i) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe Iz obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccnén de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

1) Impuesio sobre beneficios y otros impuestos-

Estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen 1a totalidad de los cargos o abonos derivados
del Impuesto sobre Sociedades espafiol, y aquéllos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes a
regimenes fiscales extranjeros, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ¢jercicio como los
generados por ajustes en Jos importes registrados en ejercicios anteriores (Nota 22).

El gasto por ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resuitado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contabie antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales Unicamente se activan si su recuperacién se va a producir en un plazo de 10 afios
(Nota 12). _

Adicionaimente y dado que ¢l Banco es la matriz del Grupo que tributa en Régimen de Declaracién
Consolidada, en Iz contabilizacién del gasto por Impuesto sobre Sociedades s¢ han seguido Jos criterios
establecidos por la Resolucitn del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 9 de octubre de 1997.

El beneficio fiscal correspondiente 2 las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deduccién por
inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplican. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

k) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

~ El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como

en ofras operacnones
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De acuerdo con la nomativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquelios saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio dei Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo
total de crédito o de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Otros Activos” u “Otros Pasivos”
{Nota 12) como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Se consideran como de cobertura las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente Jos riesgos de cambio, de interés o de mercada, existentes en posiciones patrimoniales o
en otras operaciones, asi como las que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Banco en
su gestién de masas comrelacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se aplica el
criterio del devengo, bien se valoran a precios de mercado, y s¢ someten permanentemente a un sistema
integrado, prudente y consistente de medicién, gestién y control de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento ¢ identificacion de las operaciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones
de cobertura, de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, se registran en resultados de forma simétrica
2 fos ingresos o costes de! elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas en
mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, registrandose las variaciones de las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectiian valoraciones de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados,
provisionsndose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que,
en su caso, han resultado de dichas valoraciones (véase Nota 16), mientras que los beneficios potenciales,
que 2scienden a 24.482 y 4.538 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y ¢! de cambio.

1) Activos y pasives adquiridos o emitidos a descuento-
Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reemboliso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se

registran en los capitulos “Cuentas de periodificacién™ del pasivo y activo de los balances de situacién
adjuntos (véanse Notas 13 y 17).
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3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. correspondiente al'ejerc'icio 1998,
que el Consejo de Administracion presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la

siguiente:
Millones
CONCEPTOS de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 92.761
Distribucién: . '
Dividendos (Nota 1)
- A cuenta 47.180
- Complementario ’ 30.445
Reserva legal 1.547
Reservas voluntarias 13.589
92.761 |

En junio, septiembre y diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
acordé abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1998, por un importe total
de 23,1 pesetas brutas por accién. El importe total del dividendo activo a cuents acordado al 31 de
diciembre de 1998 ha ascendido a 47.180 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros
activos” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 (Nota 12). El dividendo a cuenta
acordado en diciembre supone 7,7 pesetas brutas por accién, pagaderas a los accionistas a partir de] 11 de
enero de 1999 y figura registrado en e! capitulo "Otros Pasivos™ del balance de situacién adjunto (Nota
12). El dividendo complementario con - cargo al resultado del ejercicio 1998, que el Consejo de
Administracién del Banco tiene previsto proponer a Ia Junta General de Accionistas, asciende a 14,9
pesetas brutas por accion.

Los estados contables previsionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto ia existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta,
fueron los siguientes:

_ Millonej_ile Pesetas _
CONCEPTOS 31.05.98 31.08.98 30.11.98
Dividendo a cuenta- Primero : Segundo Tercero
Beneficio neto 50.053 53.508 76.123
Menos- .
Dividendos a cuenta pagados - {15.718) (31.447)
50.053 37.790 44,676
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La composicion del saldo de este capituio de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesstas
CONCEPTOS 1993 19T
i .
- Certificados de Banco de Espatia 82.557 119.583
Cartera de inversién ordinaria- - '
J o Letras del Tesoro : 110.693 272.765
Deuda del Estado cotizada 83.715 60.167
Otros titulos cotizados 30.851 33.940
225259 366872
Carters de negociacitn-
Deuda de! Estado 73.726 297.357
Qtras titulos- 25.338 -
99,084 297.357
406.900 783.812

El movimiento que se ha producidb en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante

los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 . 1997
Saldo al inicio de] ejercicio - 783.812 1331171
Compras 9.953.956 15242272
Ventas (10.257.416) (15.618.976)
Amortizaciones y otros’ {73.452) (170.655)
Saldo al cierre del ejercicio 406.900 783.812

En cumplimiento de lo dispuesta por la Circular 2/1990, de Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de
Espatia por importe de 233.046 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 v devengan un tipo de interés de 6% anual. Al 31 de diciembre
de 1997 la préctica totalidad de estos activos habia sido cedida temporalmente a Banco de Espafia (Nota 5 )
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E! tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha sido el 4,48% (5,84% en
1997). De estos activos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenia cedi-
dos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 un importe efectivo de 268.627 y 318.556 millones de pesetas,

respectivamente, a otros intermediarios fimancieros (Nota 5) y a clientes (Nota 14),

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 varia entre ¢}
5,00% y el 12,25%. De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el
Bancotuﬂnoedndosal:ilded:cxembredcl998yl997|mmpmeefectwodel.211603y1750930m|llones
de pesetas a otros intermediarios financieros (Nota 5) y 2 clientes (Nota 14). T

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento ai 31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

Milienes de Paactas
Entre “Entre
Hasta Y T 1 abe Mis de
CONCEFTOS I mesas y i ahe y S abes S afivs
Saldos al }1 de diciembre de 1998-
Centificados de Banco de Espaita 19.410 20.1%6 42.961 -
Carnen de Renta Fija:
De inversion udnnm 39370 56685 36 630 1373
De negociacién 3 326 24 363 73.860
L ¥ {1 i Biass TR
Saldes al 31 de diciembre $¢ 1997- :
Certificados de Banco de Espalia 1£.127 18.89% 22557
Cartera de Remta Fija:
De inversidn ordinasia 41.145 181273 $B4l4 50,038
De negociacida - 124.14% 43.144 125.065
B3I B 35 T.115 TRIW

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién de valores alguno

para estos titulos.




(5)

El desglose del saldo de este capitulo de! activo y pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y a su naturaleza, es ¢l siguiente:
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ENTIDADES DE CREDITO
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
ACTIVO
Por meneda:
En pesetas 2788231 2975141
En monectda extranjera 2310.766 2544 328
5.098.9%7 5.520.069
Por natursieza:
A la visty-
Cuentas mistuas y efecies recibides por splicacion 42343 51.208
Cheques a cargo de entidades de cridito 56.522 $6.359
Otras cuentas 230.549 134.194
319.414 241.761
Otros cridites-

* | Depésitos en ontidades de crédito ¥ financieras 3.285.603 3.702.733
Adquisicion tempotal de activos (Nota 4) 1.486.320 1570212
Actives dudosos 770 3319

4.770L693 5181.266
Meaos- Fondos de insolvencias (Nota 6) {3.110) 2958}
4.769.583 5278303
5.093.997 £520.06%
PASIVO
Por mansda:
En pesstas 1.329.153 213123
En moneda extranjera 3934073 2.942.692
5.263.226 5.079.929
Por natwrsiexa:
A la vista-
Cocnias ;outuas y aplicacita de cfectos 15523 B.174
Orras cuontas 152187 130.942
€710 139117
A plaze # con preavise-
Banco de Espalia
Dispueno en cucnta de crbdito - 12,500
Cesién semporal de Certificados de Banco de Espafia
(Nou 4) - 119.580
Cuentas » plazo 3848813 3.420.359
Cesion temporal de otros activos (Nota 4) 1.083.989 1.155.330
Acrecdares por valores 157.709 222843
. 5.095.516 4.940.812
5.16).226 50719.91%
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tihos de interés promedio de
cada ejercicio de los epigrafes “Otros créditos™ (del Activo) y “A

capitulos de los balances de situacion adjuntos:

a 4919867

plazo o con preaviso” (del Pasivo) de estos

Otros créditos (Activo)-
Mitlones de Paseras Tipe de
Eatre Entre Intaris
Hasta 3 mos L abe Mis de madio del
CONCEPTOS 3 mases y 1 ake y § aes 5 abes ejercicio
Saldes al 31 de diciembre de 1998
Depinitcs mn snidades de cridino ¥ Daawcionns 2.0, S62585 22369 1] %
Adouisicidn mporal de scivos 197303 o7 - - 18%
Activos dudoscs ™ . - - o
4.097.471 651602 2136 251
Saldes a! 3] de diciembre de 1997
Depisios en antidades de cridinn y fisanciens 3183452 416935 439U 1434 368
Adquinicibn venporl de sctives 1.511.501 6 - 3%
Activos dudcnos 18 . - . 1%
4,718,362 S15.556 45924 1.424
A plazo o con preaviso (Pasivo)-
Millomes de Pesetas Tipe de
intorés
Hupta 3} s 1 abe Mis de medie ded
CONCEPTOS 3 meses y 1 ahe y S shes S alleg ejercicie
Saldes al 3] de diciembre de 1998-
Cooomans » plazo 2561220 225961 9.41) Q234 4%
Casidn lasnpona] de acsivos Lo17.07 4210 770! . 4%
Owna cmtas - . 3709 19.720 0,1%
3.575.198 M1 35103 181944
Saldes al 31 de diciembre de 1997-
Banto de Espada 142,080 - - - -
Cuonas 3 plaze 1mM3Im2 475848 nen? 171202 S%
Cosids lamponl de acxivos 1056470 %460 - - %
Orras cumnias - 1957 " 349 113.32) o
10231 235181 151986 240313
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a ia moneda de
contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas . 4.824.438 4.361.528
En moneda extranjera 1.041.794 822.695
5.866.282 5.184.223

Por sectores: .
Administraciones Piblicas 318.48¢% 373.995
Otros sectores residentes 4.716.194 4239278
No residentes 946.158 691.558
Menos-
Fondos de insolvencias (114.559) {120.608)

) 5.866.282 5.184.223

A continuacién se indica ¢l desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el
saido de la cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacion de las operaciones:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS . 1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hesta 3 meses , 2.628.592 2.348.115
Entre 3 meses y 1 afio 1.198.057 - 1.070.025
Entre ) afio y 5 afios 1.350.907 1.208.862
Mis de 5 afos 803.285 677.829

5.980.841 5.304.831
Por modalidad y situacién def crédito:
Cartera comercial ' 532482 511.862
Deudores con garantia real : 1.291.064 1.105.788
Otros deudores 2 plazo 3.663.250 | 3.224.86!
Arrendamientos financieros 196.024 170.343
Deudores a la vista y varios ' 233.075 198.742
Activos dudosos _ 64.946 93.235

5.980.841 5304831
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existen créditos concedidos a clientes con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se refiejan en la cuenta "Amrendamientos
financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mis el valor

residual sobre el que se efectiie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido. '

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe pendiente de vencimiento de los préstamos & empleados vy

clientes para la adquisicién de acciones del Banco asciende a 3.087 y 2.799 miliones de pesetas,
respectivamente.

E! importe de los anticipos y créditos concedidos 2! 31 de diciembre de 1998 al conjunto de los miembros del

Consejo de Administracién asciende 2 163 millones de pesetas (322 millones de pesetas al 31 de diciembre

de 1997) y devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 4,2% v el 6%. Los importes:
reembolsados durante los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 243 y 55 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998 existen avales prestados por su cuenta que ascienden 2 37

millones de pesetas (41 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1957).

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en ¢l saldo conjunto de las cuentas
“Fondos de insolvencias” del detalle anterior v de los asignados a entidades de crédito (Nota 5) y valores de
renta fija (Nota 7), se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS ‘ 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 123.566 133.228
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién para créditos en mora ' 29.306 34.450
Provisidn para riesgo-pais 17.685 145
Fondos disponibles {11.654) {13.545)
35337 21.050
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso
y vents de activos {33.020) {28.958)
Traspaso a fondos pars cobertura de activos adjudicados
por regularizacién de créditos (Nota 11) {1.962) (2.446)
Efecto Circular 5/97 (503) .
Diferencias de cambio y otros {2.590) 692
Saldo al cierre del ejercicio 120.828 123.566

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a a 9.630 y 8.966 millones de

pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y provisiones para

insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las

amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (2.604 y 2.559 millones de pesetas en
. cada ejercicio).

El detalle al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los saldos mantenidos por el Banco con entidades piblicas y
privadas de paises en dificultades de distinto grado (riesgo-pais), asi como d: las provisiones constituidas
para su cobertura, incluidas en los fondos de insolvencias, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
CONCEFPTOS 1998 1997
Riesgo pais ' _ 7 91.535 10.024
Provisién constituids 14.941 7.010
Porcentaje de cobertura 16% 70%

El incremento en el ejercicio 1998 del riesgo reflejado con paises en diﬁcultadés viene motivado por la
modificacion de la clasificacién de diversos paises latinoamericanos, aplicando los tradicionales criterios de
prudencia del Banco, sin que se haya producido un incremento significativo en el importe de los riesgos con

dichas paises (Nota 1.1).

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provision para insolvencias
por riesgos de firma figura registrada en ¢l epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones”
{(Notas 2.c y 16) del pasivo de los balances de situacidn adjuntos por importe de 1.769 y 897 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.
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La composicion por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este
capitulo de ios balances de situacién adjuntos, es la siguiente: ‘

) Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas ' 49.435 55.556
En moneda extranjera ~ 1.535.117 860,924
' 1.584.552 916.480
Por naturaleza:
De inversibn ordinaria-
Administraciones Pablicas residentss 11.353 11.397
Instituto de Crédito Oficiat 2.284 3.398
Otras entidades de crédito residentes 184 205
Otros sectores residentes 9914 10.790
1 Administraciones Piblicas no residentes 992,348 764.619
Entidades de crédito no residentes 283.601 40.612
Otros sectores no residentes i 161.056 52.492
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (151 (804)
Fondos de insotvencias y riesgo pais (Nota 6) 7 {3.159) .
1457430 882.709
De negociacién-
Administraciones Piiblicas residentes . 1.600 2.269
Instituto de Crédito Oficial 5 284
Otros sectores residentes 7 12.755
Administraciones Piblicas no residentes 27.824 . 15,644
Entidades de crédito no residentes . . 97.046 2.442
Otros sectores no residentes 630 n
127.122 ] 33.MM
1.584.552 916.480
Por cotizacién:
Cotizados ' 1.446.219 916.476
No cotizados 138.333 4
1.584.552 916.480
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El saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de la cuenta "Administraciones Publicas no residentes” del
detalle anterior corresponde basicamente a valores emitidos por ¢l sector pibiico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1998 y 1997 habfa sido cedida temporalmente,
bésicamente 2 acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos & clientes-Otros

débitos” de los balances de situacién adjuntos (Nota 14).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1998, 458.776 millones de

pesetas tienen su vencimiento durante 1999.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante
los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar los fondos de fluctuacidn de valores ¢ insolvencias, se muestra a

e 4919872

continuacién:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 917.284 955.498
Compras 3.709.154 1.726.637
Ventas, amortizaciones y otras (3.038.576) {1.764.851)
Saldo al cierre del ejercicio 1.587.862 917.284

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”

durante ios ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuaci6n:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 804 527
Dotacién netz del gjercicio-
- Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) 12 331
- Fondos disponibles {636) (135)
{624) 196
Provisién registrada contra cuentas de
periodificacién del active (Nota 2.d) - -
Utilizacién en ventas, saneamientos ¥ otros (29) 81
Saldo al cierre del ejercicio 151 804
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@ ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capftulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades en ias que se posee una

participacién inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) a nivel Grupo Financiero Consolidado, asi como las o

participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de la
moneda de contratacién y de su admision o no a cotizacién, se indica a continuacién:

) Millones de Pesetas
‘| CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas 22.886 8.7203
En moneda extranjera 29517 27.645
52,403 36.348
Por cotizacién:
Cotizados de negociacién 19.838 4.249
Cotizados de inversién ordinaria 8.540 30338
No cotizados 26.941 4.313
Menos-
Fondo de fluctiacion de valores (2.916) {2.532)
52403 36348

A continuacién se indica ¢! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

. Millones de Pesetas
CONCEFPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicie 38.880 15.821
Compras 51.507 35.603
Ventas / Desinversiones (35.611) {14.351)
Canjes, traspasos y otros 543 1.807
Saldo al cierre del ejercicio 55319 A8.880

Durante 1997 se vendié un 2,16% de la participacién mantenida por el Banco en Corporacién Financiera
Reunida, S.A. originindose un beneficio de 383 millones de pesetas, que figura registrado en el epigrafe
"Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente .

Por otro lado, durante el ejercicio 1997 se vendié ia participacion det Banco en Viajes Ecuador, S.A., que
produjo beneficios de 219 millones de pesetas, aproximadamente, que figuran registrados en el epigrafe "Re-
sultados en operaciones financieras” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante 1998, ¢l Banco ha suscrito diversas ampiiaciones de capital realizadas por Tele Brasil Sul

Participacoes, S.A. desembolsando a tal efecto un importe total de 149 millones de délares equivalente a un
6,99% de su capita: social. .
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En ¢l Anexo IV se indican las adquisiciones del Banco, directas o indirectas, de pasticipaciones en empresas
y los porcentajes adquiridos, netos de posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades An6nimas y en ¢l articuio 53 de la

Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones ¥ otros titlos de renta
varisble incluidos en este capimlo excedia de su correspondiente valor en libros en 12.343 y 7.916 miliones

de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”

durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 2.5 2.590
Dotacidn netz del ejercicio-

- Provisién registrada 830 185

- Fondos disponibles (115) {30)

718 155

Utilizacion en ventas, saneamientos, traspasos y otros @31 (213)
Saldo al cierre del ejercicio 2.916 2.5
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(9  PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge al 31 de diciembre de 1997 las participaciones en
¢l capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el Banco una
vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades An6nimas y con

. la Circular 4/1991 de Banco de Espalia, es decir, que no estin sometidas a la direccion tmica del Banco o que

tienen una actividad no directamente relacionada con la de éste y en las que, por regla general, se posee vna
participacion de entre ef 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo Financiero Consolidado {en
adelante empresas asociadas). En el ejercicio 1998, este capitulo incluye la cartera de negociacién en
participaciones adquiridas sin vocacion de permanencia en el Grupo (Nota 2.¢). Este hecho no ha tenido
efecto significativo sobre las cuentas anuales de los ejercicio 1998 y 1997 adjuntas.

El detalle de este capitulo de los balences de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion ya
su admisién o no & cotizacién, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas 195.523 139.695
En moneda extranjera 101131 18318
| 296.654 158.013
Por cotizacién:
Cotizados 288816 152.326 -
No cotizados 9.056 8.807
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores . (1.218) (3.120)
296.654 158.013
Por la naturalezs de la iaversién:
Participaciones permanentes 266.812 158.013
Otras participaciones en empresas asociadas 29842 -
296.654 158.013

En e} Anexo II se indican las empresas asocizdas, incluyéndose los porcentajes de participacién, directa o
indirecta, y otra informacién relevante.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe nominat de los activos, basicamente valores de renta variable
al 31 de diciembre de 1998 (renta fija al 31 de diciembre de 1997), afectos a obligaciones, propias y de
terceros, ascendia 2 164.317 y 9.350 millones de pesetas, respectivamente. El incremento en 1998 esta
motivado bisicamente por la afectacién de determinados valores de sociedades participadas en garantia de
lineas de financiacién con Banco de Espafia.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin

- considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo sl inicio del ejercicio 161.133 - 152.426
Compras / Ampliaciones de capital 184.966 34.667
Ventas / Desinversiones (55.166) (26.192)
Canjes, traspasos y otros : 7.239 232
Saldo al cierre del ejercicio 297.872 161.133

Las operaciones mis significativas efectuadas en los ejercicios 1998 y. 1997 se resumen a continuacion:

Inversiones-

+

*

En 1997 se realizaron inversiones en Telefénica de Espafia, S.A. por un importe de 11.180 millones de
pesetas equivalentes al 0,28% de su capital social.

En 1997 se realizaron inversiones en el capital social de Repsol, S.A. por importe de 13.180 miliones de
pesetas. Durante 1998, se han realizado inversiones con carécter de permanencia por un importe total de
51.483 millones de pesetas, equivalentes 2 un 2,13% de su capital social, alcanzandose una participacion
de esta naturaleza del 9,44% al 31 de diciembre de 1998.

Durante el ejercicio 1997, se realizaron inversiones por un importe de 267 millones de francos franceses
en Promodés, S.A., lo que unido a la participacion de! Banco en dicha Sociedad adquirida en ejercicios
anteriores, situaban su porcentaje de participacion en un 4,36% al 31 de diciembre de 1997.

Inversion en 1997 de 26 millones de florines holandeses en Repsol Pera B.V., equivalente 2] 9% de su
capital social. '

+ En diciembre de 1998, ¢l Banco ha adquirido un 10% del capital social de Banca Nazionale del Lavoro
S.P.A. mediante un desembolso de 1.036 millardos de liras, entrando a formar parte del nicleo estable de
accionistas que asume la gestién de la entidad. Banca Nazionale del Lavoro, S.P.A. es la matriz de un
grupo financiero con unos activos totales cercanos a los 180 bitlones de liras.

Desinversiones-

¢ En el ejercicio 1997, se realizaron ventas equivalentes al 1,55% del capital de Repsol, S.A., originindose
beneficios por un importe de 7.255 millones de pesetas.

¢ Venta en 1997 del 6,4% de la participacion en Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A., con
beneficios de 4.100 millones de pesetas.

¢ Venta en 1997 de ia participacién del Banco en Wagon-Lits Viajes, S.A., que produjo beneficios por un
importe de 1.300 millones de pesetas.

¢ Venta en 1998 de la participacion mantenida en Telefdnica de Espafia, S.A. (equivalente a un 0,49% de
su capital social), originindose beneficios por un importe de 12.933 millones de pesetas.

¢ Venta en 1998 de un 1,56% de participacion en el capital de Promodés,$.A., generandose plusvalias por
un importe de 18.997 millones de pesetas.

.

Venta en 1998 de un 2,95% de participaciones en el capital social de Indra Sistemas, generandose
plusvalias por un importe de 7.190 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta
variable incluidos en este capitulo de los balances de situacion adjuntos excede de su correspondiente valor
en libros en 139.499 ¥ 113.302 millones de pesetas.

-
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores™
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS ‘ 1998 1997
Saido af inicio del ejercicio . 120 3,951
Dotacién neta del ejercicio- :

- Provision registrada ’ - 154

- Fondos disponibles ' {1.498) (622)

' (1.498) (468)

Utilizaciones en ventas, saneamientos, traspasos y otros {404) {363)
Saldo al cierre del ejercicio 1.218 3120

(i0)  PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge ¢l valor contable de ias acciones de sociedades
cuya actividad esté directamente relacionada con la de] Banco y estdn sometidas a la direccion Gnica de éste
(Grupo Consolidable), asi como el valor contable de las acciones de sociedades participadas
mayoritariamente que no son objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente relacionada
con ia del Banco 0 por no estar sometidas a la direccién inica de éste {Grupo no Consolidable). En los
Anexos I y III se indican los porcentajes de participacién, directa ¢ indirecta, y otra informaciéa relevante de
dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna empresa dei Grupo.
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Ei detalie de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion, a su

admisién o no a cotizacién y por sociedades significativas, es el siguiente: .
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
| En pesetas 213.936 (183.592
En moneda extranjera 326.901 306.365
540837 485.957
Por cotizacién:
Cotizados 158.476 218686
No cotizados 481.318 329358
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores {98.957) {58.087)
540.837 489.957
Por sociedades:
Banca Catalana, S.A. 63.527 63.207
Corporacién General Financiera, S.A. 90.057 60.057
Inversora Otar, S.A. - 57.109
BBV Banco Francés, S.A. - 52.856
Banco Provincial, S.A. 60.453 52.19
Banco Ganadero, S.A. - £2.186
BBYV Intemationa! Investment Corporation 10.202 30.927
Canal International Holding, S.A. 231378 23365
Holding Continental, S.A. 19.302 17.450
Euroscguros, S.A. 11.277 na2n7
Cartera de Inversiones, S.A_, Cia. de 10.073 10.073
Banco del Comercio, S.A. 8.457 8.457
Banco BHIF, S.A. 30.726 -
BBV Puerto Rico, S.A 32.620 -
Banco Bilbso Vizcays Brasil, S.A. 122,049 -
Otras 58.716 60.197
540.837 489.957

A continuacién se indica ¢l movimicnto que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar ¢! fondo de fluctuacidn de valores:

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicie del ejercicio 548.044 393.581
Compras / Ampliaciones de capital 374.432 137.380
Ventas / Desinversiones (249238) (1.727)
Canjes, traspasas y otros (33.450) 18.810
Saldo al cierre del gjercicio 639.794 548.044

W
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Las operaciones mds significativas efectuadas en los ejercicios 1998 y 1997 se resumen a continuacion:

¢ En 1998 y 1997, Holding Continental, S.A. ha realizado diversas ampliaciones de capital, habiendo

*

desembolsado el Banco un importe de 23 y 7 millones de délares, aproximada Yy respectivamente . Esta
sociedad (en la que el Banco participa en un 50% de su capital social) recoge en su balance la
participacion del Grupo BBV en el Banco Continental. ‘

En el mes de agosto de 1996, se adquiri6 un 40% de las acciones ordinarias equivalentes al 35% del
capital total de Banco Ganadero , S.A. (actualmente, BBV Banco Ganadero, S.A.). En julio de 1998 se
realizé una Oferta Piiblica de Adquisicién de acciones de BBV Banco Ganadero, S.A. mediante la cual el
Banco se adjudicé un 15 % adicional de acciones ordinarias de dicha sociedad ( equivalentes al 13% de
su capital total} mediante su canje con 3.440.777 acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. emitidas al

- efecto, por un importe total de 26.952 miliones de pesetas (Notas 18 y 19) .

Asimismo, en 1998 se realizaron diversas compras adicionales , equivalentes al 0,132 % de! capital social
del Banco Ganadero, S.A., invirtiendo para elio 3 miliones de délares, aicanzando una participacion total
del 48%, aproximadamente.

En noviembre de 1998 la participacién en esta Sociedad ha sido vendida a precio de mercado a lona
Promotions, B.V. (sociedad participada en un 100% por el Banco) con el objeto de reestructurar la
tenencia de las participaciones que posee el Banco en distintas entidades financieras de Latinoamérica, no
habiéndose generado resultado contable alguno tras la aplicacién del fondo de fluctuacién de valores
constituido. '

En ¢jercicios anteriores, se adquiri6 el 100% de Ia sociedad Inversora Otar, $.A., a través de la cual se
participaba con un 30,04% en el Banco Francés del Rio de la Piata, S.A. ( actualmente, BBV Banco
Francés, S.A.). Esta inversién supuso un desembolso de 375 millones de délares, aproximadamente.
Durante 1997, BBV Banco Francés, S.A. amplié su capital con objeto de financiar parcialmente la
adquisicién de un 71,75% de Banco de Crédito Argentino, S.A. (B.C.A.) desembolsando ¢l Banco a tal
efecto, un importe de 203 millones de délares.

En enero de 1998 el Banco adquirié el 28,04% de B.C.A., con un desembolso de 161 millones de délares,
realizindose durante marzo de 1998, la fusién de ambas entidades argentinas mediante la absorcién del
B.C.A. por ¢l BBV Banco Francés, S.A.. Adicionalmente, en 1998 y 1997 se realizaron otras compias
directas en el mercado con un desembolso total de 91 y 145 millones de délares, respectivamente.

En ocrubre de 1998 las participaciones totales de] Banco en BBV Banco Francés, S.A. (35.954%) ¢
Inversora Otar (100%) han sido vendidas a precios de mercado a lona Promotions, B.V,, generéndose
unas pérdidas, tras la aplicacién de los correspondientes fondos de fluctuacion de valores constituidos,
por un imporie total de 7.826 millones de pesetas, ¢l cual figura registrado en el epigrafe “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunta (Nota 25).

En 1998 y 1997, el Banco ha suscrito las ampliaciones de capital realizadas por BBV Internatioral
Investment Corporation por un importe de 34 y 110 millones de délares, respectivamente. Esta sociedad
(en la que el Banco ostenta el 100% de participacion), recoge la mayor parte de la participacion del
Grupo BBV en el Grupo Financiero BBV - Probursa.
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Adicionalmente, en diciembre de 1997 y marzo de 1998, Grupo Financiero BBV - Probursa realizé unas
ampliaciones de capital en la que el Banco desembolsé un importe de 4 y | millones de délares,
respectivamente. Estas ampliaciones, conjuntamente con las compras directas realizadas en dichos
ejercicios, que han supuesto un desembolso de 13 y 3 millones de délares, respectivamente, han eievado
la participacion directa del Banco en el capital social de Grupo Financiero BBV — Probursa hasta el
3,37% 2l 31 de diciembre de 1998 (2.42%, al 31 de diciembre de 1997).

En marzo de 1997, una vez culminadas las pertinentes revisiones y obtenidas las correspondientes
autorizaciones, el Banco llevé a término los acuerdos firmados en diciembre de 1996 con los principales
accionistas del Banco Provincial, S.A. y el resto de sociedades gue componen el Grupo Provincial, en
virtud de Jos cuales adquirié el 40% de participacién en el capital social de Banco Provincial, S.A. y
porcentajes superiores en el resto de sociedades del Grupo Provincial, asumiendo Ia gestién de dicho
grupo. Con posterioridad se han realizado compras adicionales que han elevado la participacion del
Banco en Banco Provincial, S5.A. al 51,4 % existente al 31 de diciembre de 1998 (44,5% al 31 de
diciembre de 1997). El importe total de la inversién de! Banco en dicho Grupo al 3! de diciembre de
1998 asciende a 506 millones de délares, aproximadamente ( 425 millones de ddlares en 1997).

Durante 1998, BBV Puerto Rico, S.A. ha realizado diversas ampliaciones de capital con objeto de
financiar {a absorcién de PonceBank y Ja adquisicién de los activos y pasivos de Chase Manhattan Bank
en Puerto Rico. El desembolso total efectuado por el Banco ha ascendido a 250 miliones de délares,
elevando su participacién al 99.98% (99,91 % al 3| de diciembre de 1957).

En agosto de 1998, el Banco adquiri6 el control de Banco Excel Econdmico, S.A. (actualmente, Banco
Bilbao Vizcaya Brasil, S.A.) y consigui6 la prictica totalidad de su capital con la suscripci6n integra de
una ampliacién de capital efectuada por e! Banco por importe de 853 millones de délares.
Adicionalmente, deatro del plan de capitalizacidn acordado con las autoridades brasilefiss, ! Banco
tiene constituido un depésito en Banco Bilbao Vlzcaya Brasil, S.A. por importe de 700 millones de
dblares, que podrd ser convertido en capital en ejercicios futuros.

En septiembre de 1998, ¢l Banco adquirié el 44% de participacién en el capital social de Banco BHIF,
S.A. asumiendo la gestién del grupo encabezado por dicha entidad financiera chilena. El desembolso
realizado en la adquisicién ascendié a 217 millones de délares.

Durante el ejercicio 1998, el Banco ha suscrito las ampliaciones de capital realizadas por Corporacién
General Financiera, S.A. y Ciérvana, S.A. (sociedades participadas por ¢} Banco en un 100%) por
importe de 30.000 y 7.000 millones de pesetas, respectivamente.

En febrero de 1998, el Banco vendi6 la participacién que mantenia en Banque de Gestién Financiere,
S.A. (Gesbanque) generindose unas pérdidas , tras la aplicacién de los correspondientes fondos de
fluctuacién de valores constituidos, por un importe de 1.100 millones de pesetas, ¢l cual figura registrado
en el epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998
adjunta (Nota 25).
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En los ejercicios 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., y Senorte Vida y Peasiones, S.A.,
actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1990 por unos importes totales de 14.653 millones de pesetas de
principal y 6.501 millones de pesetas de intereses de demora, incorporéndose ademds sanciones, una vez
corregidas was la reforma de la Ley General Tributaria, por importe de 10.991 millones de pesetas. Las
Sociedades formularon las correspondientes alegaciones y recursos, habiéndose producido durante el
ejercicio 1997 diversos pronunciamientos judiciales. La aplicacién de los criterios derivados de dichos
pronunciamientos judiciales, algunos de los cuales han sido recurridos tanto por ¢! Grupo como por la
Administracién del Estado, dejan reducidas las dendas tributarias a unos importes totales de 8.432 millones
de pesetas de principal y 3.303. millones de pesetas de intereses. El Banco tiene prestados avales ante ja
Administracion Tributaria garantizando el principal y los intereses de demora de las actas inicialmente
incoadas a Euroseguros, S.A., por importe total de 14.175 miliones de pesetas. Se opina que estos asuntos se
resolverén de forma favorable para el Grupo y, en cualquier caso, sus eventuales efectos no afectarian
significativamente a las cuentas anuales adjun:as.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores™
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacitn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio def ejercicio 58.087 37.457
Dotacién nets del ejercicio-
- Provisi6n registrada 93.845 27.581
- Fondos disponibles (297) {6.951)
93.548 20.630
Utilizacién en ventas, saneamientos,
traspasos y otros - (52.678) -
Saldo al cierre del ejercicio 98.957 58.087
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(1)  ACTIVOS MATERIALES
El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas de activos materiales ha sido el
siguiente: .

Millones de Posetas

Termnes y ) Nebillarie,

edificies de Otres nstalaciones
CONCEPTOS . use propis inmuebles y stres TOTAL
Coste regulariasds y actualizade, neto de provisiones-
Saldo & 31 de dicicmbre de 1996 17.028 ®377 197.363 S16.668
Aditiones 1433 5823 26337 33359
Retiros {1.129) {21.296) {14.645) {39.670)
Traspasos @07 1.760 {53 .
Saldo al 3t de diciembre de 1997 167,025 34664 208.901 410.591
Adiciones . 2358 11.996 13.066 32417
Retiros on) (31.081) (9.952) (41336}
Traspasos {1.202) 2685 (1.483) .
Salde at 31 de diciembre de 1998 167.255 18.284 215.533 401672
Amertizaciin scumulads- .
Saldo al 31 de diciembre de 1996 30,619 3,460 102245 136324
Adiciones . To2s49 49 16.119 wamn
Retiros : (303) oy azng (13.132)
Traspasos {550) 550 - -
Salde al 31 de diciembre de 1997 LIS 3448 106.246 141.40%
Adiciones 2330 32 16833 19.5435
Retiros 3%) (1.033) (3.909) ®.931)
Traspascs (113) 113 ) - ] -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 35443 1.660 1i4.170 1511713
Inmevilixade, nete-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 134310 L6 102.656 268103
Saldo al 31 de diciembre d¢ 1998 31412 15.634 101363 14939

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las provisiones en cobertura de las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Banco para el
ejercicio de su actividad, ascienden a 8.294 y 14.692 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan
minorando el saldo de la cuenta “Coste regularizado y actualizado, neto de provisiones.” Las
dotaciones/recuperaciones netas efectuadas con cargo/abono a los resultados de los ejercicios 1998 y 1997 se
recogen en el capitulo “Quebrantos extraordinarios™ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por
importe de 481 millones de pesetas de recuperacion neta en 1998 y 5.695 millones de pesetas de dotacion
neta en 1997 (Notas 2.g y 25), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al regularizarse jos
créditos mediante la adjudicacién de activos en garantia (Nota 6).
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Los beneficios por enajenacién de activos materiales han ascendido a 8.438 y 5.668 millones de pesetas en
los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente, y se presentan en el capitule “Beneficios extraordinarios™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Por otro lado, las pérdidas por enajenacién de activos materiales,
que ascienden a 1.855 y 2.851 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997, respectivamente, se
presentan en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Del saldo neto de este capitulo de “Activos materiales” de los balances de situacion adjuntos al 31 de

diciembre de 1998 y 1997, 1.04] y 1.746 miliones de pesetas, respectivamente, corresponden 2 bienes
recuperados procedentes de arrendamiento financiero.

(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saido de! capitulo “Otros activos™ de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Hacienda Poblica:

Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 1.fy 2,j) 40.615 25.741
Otros conceptos (Nota 22) 37.659 11.363
Dividendos activos a cuenta (Nota | y 3) 47.180 63.536
- { Operaciones en camino . %06 813
Opciones adquiridas (Nota 2.%) . 12.853 6.47
Diferencias de cambio por operaciones a plazo (Nota 2.b) ‘ - 34.050
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 6.676 -
Otros conceptos . 28.834 32.297
: 179.713 174271

Por otro lado, el detalle del saldo de! capitulo “Otros pasivos™ de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Obligaciones 2 pagar:
Dividendos a cuenta pendientes de pago (Nota 1 y 3) 15.733 37.875
Otros conceptos 32.023 19.450
Opcicnes emitidas (Nota 2.k) 19.659 9.513
Operaciones en camino ' 295, 41
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 17.0457 13.953
impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 24,036 11.326
Sociedades del Grupo acreedoras por créditos fiscales (Nota 22) 29.855 20.573
Otros conceptos 16.344 24.907
154.990 138.008
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4 13)  CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es la

e 4919884

siguiente:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Activo: . :
Intereses no devengados de recursos tomados a descuento 232 400
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 233.803 226.494
Gastos pagados no devengados 563 705
Gastos financieros diferidos (Nota 17) 2472 4,096
Otras. periodificaciones 3.566 9.544
240.636 241.239
Pasivo:
Productos no devengados de operacionts
tomadas a descuento . 7.221 7.384
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 258217 208.396
Gasios devengados no vencidos 25.84] 23.465
Otras periodificaciones 4.512 13.057
295.191 252,302
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(14)  DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capftulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacion y sector, se indica a continuacién;

Millones de Pesetas

CONCEPTOS ' 1998 1997
Por moneda: .
En pesetas 6.524.809 6.427.381
En moneda extranjera ] . 1.744.191 1.200.994
8.269.000 7.628.375
Por sectores: .
Administraciones Publicas _ 712.906 628.352
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.520.939 1.234.112
Cuentas de ahorro 1.184.910 1.032.999
Imposiciones & plazo 2.034.283 1.936.526
Cesién tempoeral de activos (Notas 4 y 7) 1.057.569 1.516.800
Otras cuentas 19.778 36.727
‘ 5.817.479 5.757.164
No residentes 1.738.615 - 1.242.859
8.269.000 7.628375

El desglose-por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo™ y “Otros débitos

- A plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 . 1997

Depésitos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 2.818.846 2.527.751
Entre 3 meses y 1 afio 231.055 397.443
Entre | afio y 5 afios 225203 45.106
Mis de 5 afios 322.438 40.520
: 3.597.541 3.010.820

Otres débitos - A piazo- -
Hasta 3 meses 1.443.353 1.831.733
Entre 3 mesesy 1 afio 51.335 81.343
Entre | afio y 5 afios 4031, 3.878
1.498.719 1.917.454
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(15)  DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de Jos balances de situacién
adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
En pesetas-
Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo (*) 30.000 30.000
Bonos no convertibles & tipo de interés varisble 1.206 1.363
Obligacianes no convertibles a tipo de interés variable (*) 10.000 -
41.206 31363
En moneda extranjera-
Obligaciones a tipo de interés fijo del 5,40% 14.888 14.815
14.888 14.815
56.094 46.178

(*) En su reunién del 18 de enero de 1999, el Consejo de Administracién ha acordado la
redenominacion en euros de estas emisiones, de conformidad con lo previsto en la Ley 46/ 1998, de
17 de diciembre, sobre introduccién al Euro, por aplicacién del tipo de conversién vy redondeo al
céntimo mas proximo.

La cuenta “Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo” recoge el importe correspondiente a la emisién
realizada en febrero de 1997, por importe de 30.000 millones de pesetas, con un tipo de interés fijo del 6,81%
¥ con vencimiento inico en diciembre del 2007.

La cuents "Bonos no convertibles a tipo de interés variable” recoge los importes correspondientes a ia
emisidn de bonos no convertiblies y a tipo de interés variable realizada en diciembre de 1986. Los tipos de
interés medios anuales de los ejercicios 1998 y 1997 han sido el 3,12% y el 4,44%. La amortizacion final de
esta emision se produciré en el afio 2000, sin perjuicio de que el Banco pueda efectuar recompras anticipadas,
procediéndose a la amortizacion de los nominales adquiridos.

En noviembre de 1997, el Banco realizé una emisién de obligaciones simples por importe de 175 millones de
marcos alemanes, que devengan un tipo de interés fijo del 5,40% durante los cinco primeros afios, momento
en que pueden ser amortizadas anticipadamente, y del 6,40% desde entonces hasta su vencimiento definitivo,

el afio 2007. Estas obligaciones figuran registradas en la cuenta "Obligaciones a tipo de interés fijo" del
detalle anterior.

En julio de 1998, ¢l Banco ha realizado una emision de obligaciones simples por importe de 10.000 millones
de pesetas que, excepto para el cupén pagadero en julio de 1999, que sera del 4,70%, devengarén anualmente
y hasta su amortizacion final, en julio de 2008, un cup6n variable resultante de aplicar un porcentaje del 83%
sobre la media simple entre los tipos de ofertz y de demanda de determinadas entidades de referencia,
conforme al procedimiento de cilcuio para un swap o permuta financiera al plazo de 30 afios en pesetas
contra el tipo de interés LIBOR peseta al plazo de 6 meses, del dia en que se fije el cupdn. Estas

obligaciones figuran registradas en la cuenta “ Obligaciones no convertibles a tipo de interés variable™ del
detalle anterior. '
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El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1993 es el siguiente:

Miliones de
Afio de vencimiento Pesetas
2000 1.206
2007 44,888
2008 10.000
56.094

A continuacion se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe “Pagarés y otros valores™ de los
balances de situacion adjuntos:

[N

Millones de Pesetas
PLAZOS 1998 1997
Hasta 3 meses 73 58
Entre 3 meses v 1 afio 26 57
Entre | afio y § aflos 6 45
108 160
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(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

e 43919888

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de los epigrafes “Fondo de pens:omsns y “Otras
provisiones™ de este capftulo de los balances de situacion nd_;untos durante los- cjen:icws 1998 y 1997 se

muestra a continuacion:

Mitlenes de Pasetas
1998 1997

Fondo de Otras Fends de Otras
CONCEPTOS Pensionistas Previsiones Pensionistas Previtiones
Saldos al inicie del ejercicio 334 27496 348 $1.351
Mis-
Dotacién coo cargo a resuliados del cjerzicio (Notas 2h ¥ 25) 12349 7330 10.242 37416
Dotacién con cargo a reservas (Notas 1.£, 2.h y 20) 33.393 - - -
Menos-
Prima de seguros para la cobertura de pensiones (Nota 2.h) (23.857) - (1031 5) -
Fondos disponibies (Nota 15) - (3.429) - {15.871)
Efecio Circular 597 - 738 - -
Owros movirientos y utilizacién de fondos (Notas 2h y 22) {3.461) {4.874) 55 14,600
Saldes al cierre del ejercicio 19,158 107,253 334 5T.49%6

Las dotaciones con cargo a resuitados correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran
registradas en los capftulos “Intereses y cargas asimiladas™, “Gastos generales de administracién™ y
“Quebrantos extraordinarios™ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25) por importe de 327,
10.003 y 2.019 millones de pesetas ai 31 de diciembre de 1998 (293, 7.644 y 2.305 miliones de pesetas,

respectivamente, al 31 de diciembre de 1997).

Asimismo, Ias dotaciones ‘del ejercicio 1998 comrespondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran
basicamente registradas en los capitulos “Resultados de operaciones financieras”, “Quebrantos
extraordinarios” y “Gastos generales de administracion™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por
importe de 11.027, 10.413 y 5.253 millones de pesetas, respectivamente (4, 80[ 28.450 y 3.846 millones de

pesetas, respectivamente, en 1997).
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ia composicién del saldo del epigrafe “Otras provisiones” de este
capituio de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 ’ 1997
Fondo en cobertura de otros complementos

pensionables (Nota 2.h) _ 5.236 : 5.189
Fondo para cobertura de otros compromisos con e

personal (Nota 2.h) 44.407 36.216
Fondo para contingencias 26.566 24.663
Fondos para l2 cobertura de riesgos de firma (Notas 2.c y 6) 1.76% 897
Fondo por las plusvalias afloradas en Iz venta de activos

a sociedades vinculadas (Notas 9 y 1}) 1.174 1.544
Provisiones por operaciones de futuro (Nota 2.k) 21479 11.288
Otros fondos 6.627 7.699

’ 107.258 87.496

La cuenta “Otros fondos™ del detalle anterior corresponde a provisiones constituidas por el Banco en
cobertura de contingencias de cardcter especifico derivadas de la actividad ordinaria de! Banco.

(17)  PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ¢! detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de interés Fecha de
vigente sl iltimo
Fecha de 1a Emisién ol 1998 1997 31.12.98 vencimiento
Septiembre, 1990 17.447 17.447 3,60% (a) 15.01.2001
Julio, 1991 3.000 3.000 ® 19.07.2001
Diciembre,1991 13.650 13.650 Mibor 6m + 0,25% 15.01.2001
Julio, 1996 (*) 14.000 14.000 9,33% 22.12.2006
Julio, 1996 (*) 4.650 4.650 937% 22.12.2016
Julio, 1996 5891 11.342 3,75% 12.07.2006
Febrero, 1957 (*) 10.000 10.000 6,97% 18.12.2007
68.638 { 74.089
(=) El tipo de interés de esta emisidn es variable y no pucde exceder del 14%.
(b} Ei rendimiento de esta emisién viene determinado por ef resultado de capitalizar, duranie lis diez ahos de vida de I emision,

¢l principal de 12 misma a un tipo anual del MIBOR al 17 de julio de cada afio incrementado en un 0,25%.

(*) En su reunién det 18 de enero de 1999, el Consejo de Administracién ha acordado la
redenominacidn en euros de estas emisiones, de conformidad con lo previsto en la Ley 46/ 1998, de

17 de diciembre, sobre introduccién al Euro, por aplicacién del tipo de conversién y redondeo al
céntimo mas proximo.
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 En el caso de las obligaciones emitidas en 1997 y 1996, e] tipo de interés es fijo.

Las emisiones de deuds del Banco se encuentran instrumentadas en bonos de esoreria y obligaciones y
tienen el carécter de deuda subordinada que, 2 efectos de prelacién de créditos, se sittan detras de todos los
acreedores comunes. _ .

La emisién, cuyo importe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de 5.891 y 11.342 miliones de pesetas,
respectivamente, fue inicialmente de 250 miliones de délares de valor nominai inicial, y es convertible ¢
canjeable por acciones del Banco, que serin valoradas al precio fijo de 663,4 pesetas por accién, ajustado por
el efecto de las claisuias antidilucién, en cualquier momento hasta su vencimiento. En caso de que los
tenedores de los bonos no ejercieran el derecho de canje o _conversion, 2l vencimiento o amorizacién
anticipada recibirian una prima creciente entre el 15,548% para ia primera fecha posible de amortizacién y el
36,646% para la fecha de vencimiento definitivo (Nota 13). En varias fechas del ejercicio 1998 y en julio de
1997, fueron convertidos en acciones del Banco bonos con un valor nominal de 20,3 y 138, millones de
délares, respectivamente, emitiéndose para ello el equivalente a 3.930.379 nuevas acciones en 1998 y
8.893.008 nuevas acciones en 1997 (Nota 18). De} mismo modo, en varias fechas de los ejercicios 1998 y
1997 se han canjeado bonos con un valor nominat de 4,2 ¥ 57,2 millones de délares, entregindose a cambio
¢l equivalente a 803.925 acciones del Banco en 1998 ¥ 3.686.683 acciones en 1997 (Nota 18). Los resultados
producidos en estos canjes se registran en la cuenta “Quebrantos extraordinarios — Otros resultados
extraordinarios, neto” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25), y no tienen una incidencia
significativa en los resultados consolidados del Grupo. De este modo, al 31 de diciembre de 1998 siguen en
circulacién bonos por importe de 30,2 millones de délares de valor nominal, que son convertibles en
5.850.000 acciones del Banco, aproximadamente.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a
4.600 y 8.437 millones de pesetas, respectivamente (Nota 25). .

ol

45




E i

AT g

CLASE 2,
2. MOETA

(18)  CAPITAL SUSCRITO

o 4919891

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Bilbao Vizeaya, S.A%, que asciende a 183.895
millones de pesetas, estd formalizado en 2.043.276.034 acciones nominativas, de 90 pesetas de valor nominal
cada una, totaimente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1997, el capital social ascendia a
175.849 millones de pesetas y estaba representado en 676.341.108 acciones de 260 pesetas de valor nominal

cada una.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1997 y 1998 son las siguientes:

CONCEPTOS

Millones de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996

129.220

Julio de 1997-

- Reduecién del valor nominal de cada accién en 25 pesetas, con devolucion de dicho
importe a los accionistas, segiin acuerdo de Ia Junta General de Accionistas celebrada el 22
de febrero de 1997.

- Incremento del capital social, con cargo a reservas de libre disposicion (Nota 19) y
simultineo desdoblamiento de las acciones en la proporcion de tres acciones nuevas, de 260
pesetas de valor nominal cada una, por cads accién antigua, acordado en la Junta General
Extraordinasia de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1997,

- Reduccion del 1% del capital social mediante la amortizacion de 6.741.900 acciones,
previamente adquiridas por €l Grupo por un importe total de 22.137 millones de pesetas
(Nota 20), eprobada en ta Junta General Extraordinaria de Accionistas antes mencionada.

~ Emisitn de 8,893.008 acciones para la conversién de bonos que se describe en ia Nota
17, con unz prima de emisién de 15.976 millones de pesetas (Nota 19).

(5.618)

51.688

(1.753)
2312

Saldo al 31 de diciembre de 1997

175.849

Julio de 1998-

- Emisidn de 3.440.777 acciones nucvas, con una prima de emisién de 26.057 millones
de pesetas (Nota 19) para ¢! canje por acciones de BBV Banco Ganadero, S.A. (Nota 10).

- Reduccién det valor nominal de cade accién en 10 pesetas, con devolucion de dicho
importe 8 jos accionistas, acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de enero de 1998.

- Incremento de! capital social con cargo a reservas de libre disposicién (Nota 19) y
simultaneo desdoblamiento de las acciones en la proporcién de tres acciones nuevas, de 90
pesetas de valor nominal cada una, por cada accion antigua, acordado en la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 1998.

Marzo & Noviembre de 1998-

- Emisiones mensuales por un total equivalente a 3.930.379 acciones nuevas para

conversidn de bonos, con primas de emisién de 2.456 millones de pesetas (Notas 17y 19).

895

(6.804)

13.609

346

Saldo al 31 de diciembre de 1998 1

181.895
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En su reunién del 18 de encro de 1999, el Consejo de Administracion ha acordado la redenominacion en

euros del capital del Banco y su ajuste al céntimo mas préximo, de conformidad con la Ley 46/1998, de 17

de diciembre sobre introduccién del Euro, de modo que se sitia el nomina) de cads accion en 0,54 euros yse
constituye una reserva indisponible por importe de 310 millones de pesetas. Asimismo, en su reunién de] 26
de enero de 1999, fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién ha acordado
proponer 2 la Junta General de Accionistas la reduccioén, en 0,02 euros (3,33 pesetas), del valor nominal de
cada accion, con devolucién de dicho importe a los accionistas antes del 31 de julio de 1999,

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, algunas sociedades consolidadas de cardcter instrumental poseian,
bisicamente en cobertura de los compromisos que se mencionan en fa Nota 2.h, ¢f 1,47% y el 1,21% del
capital social en circulacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Asimismo, otras sociedades consolidadas
poseian, con cardcter de inversién, el 0,11% y ¢l 0,14% del capital social en circulacion a las fechas
indicadas.

- A continuacion se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas durante los

ejercicios 1997 y 1998 por las sociedades que componen ¢l Grupo consolidable Banco Bilbao Vizcaya,, sin
considerar las acciones adquiridas para su amortizacién:

Millones de Pesetas
Rasto Fondes de

CONCEPTOS Neminal hasta coste Fluctuscibn TOTAL
Salde 2} 31 de diciembre de 19% 1222 9,385 - (4.31%) 278
Compras - 5.501 $7.145 - 92.646
Modificaciones del valor nominal 963 {1.078) - (116)
Ventas {4362) (51.113) - (61.475)
Cazje de bonos coavertibles (Nota 17) (938) (15.081) 6.961 (9.078)
Dotacién neta al foodo de fluctuscidn - - {13.487) (13.437)
Sailde a1 31 de diciembre de 1997 P 13.258 {10.455) 14.763
Compras , 5360 121820 . 127.180
Modificaciones del valor nominal 7 (155) - )
Venus : {4.342) (98.12%) - {102.970)
Canje de bonos convenibles (Nota 17) (70) (913) 20 (56%)
Dotacidn neia al fondo de fluctuscidn . . (14 305) (14305)
Salde sl 31 de diciembre de 1998 1090 45.882 {34.740) 24.032

Al 3] de diciembre de 1998 y 1997, no existe ninguna participacion accionarial individual que supere el 5%
del capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucion benéfico-docente de cardcter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por parte de Banco Bilbao Vizcaya,

-A. de 14.000 millones de pesetas con cargo a las plusvalias de fusion, posee al 3 de diciembre de 1998 un
total de 34.365.852 acciones del Banco (11.455.284 acciones al 31 de diciembre de 1997).
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Al 31 de diciembre de 1998, el capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas asciende a
87.924 miliones de pesetas. Ei plazo que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital
hasta este limite finaliza en enero del 2003. Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada ¢} 31 de
enero de 1998 autorizé al Consejo de Administracion, por un plazo de 5 allos, para s emision de un miximo
de 50.000 millones de pesetas en obligaciones convertibles de capital. Al 31 de'diciembre de 1998, no ha
sido efectuada ninguna emision en base a esta autorizacion. :

(19)  PRIMAS DE EMISION

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye los saldos de reservas voluntarias de Banco de
Bilbao, S.A. y Banco-de Vizcaya, S.A. y les plusvalias de fusién (Nota 2.¢) que figuraban en los balances
individuales de ambos bancos en ¢! momento de la fusién (Nota 1}.

Las plusvalias de fusién fueron las que se detallan a continuacién:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Revalorizacién de;
- lnmuebles i 98.541
- Cartera de titulos de renta variable 46319
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)
: 106.677

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo a inicio del ejercicio 125.088 160.800
Ampliaciones de capital (Nota 18)-
« Con cargo a reservas (13.609) (5:.688)
| - Por conversién de bones o canjes de acciones 28.513 15.976
Saldo al cierre del ejercicio 139.992 125.08%

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacidn del saldo de la
prima de emisién para ampliar ¢] capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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{20) RESERVAS

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es ia siguiente:

Millones de Pesetas
] ‘ . CONCEPTOS _ 1998 1997
- Reservas restringidas- : :
, Legal 35170 27.720
} Reserva indisponible sobre acciones de Iz sociedad dominante 7.728 1.653
42.898 29373
Reservas de libre disposicién- _
Voluntarias y otras 109.601 125770
152.499 155,143

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las reservas del Banco, se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas

CONCEPTOS . 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio " 155.143 157.97%
Beneficio neto del ejercicio anterior 83.268 69.236
Dividendos correspondientes al gjercicio anterior (64.212) (51.688)
Efecto de la Circular 5/1997 de B.E. (Nota 1.£) 330 -
Reduccion de capital (Nota 18) - (20.384)
Constitucién de fondos para jubilaciones nnuctpadas, netos de
impuestos (Notas 1.f, 2.h ¥ 16) {22.030) -
Saldo al cierre del ejercicio 152.499 155.143

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, ias sociedades que obtengan en el
ejercicio econdémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberén hacerse hasta que fa reserva alcance ¢l 20% del capital social, limite ya alcanzado por
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997, una vez considerada la distribucion prevista
de resultados del ejercicio 1998 (Nota 3) y Ia redenominacién del capital social y la aplicacion del resultado
del ejercicio 1997, La reserva legal podrd utilizarse para anmentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% de! capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% de! capital social, esta restrva s6lo podra destinarse a
.la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva indisponibie-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva
indisponible relacionada con los créditos concedidos a clientes con garantia de acciones del Banco.

(21) RESERVAS DE REVALORIZACION

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a la fusion, a fo establecido
en la legisiacion aplicable sobre regularizacién y actualizacion de balances, Asimismo, 2l 31 de diciembre de
1996 ¢l Banco se acogié a la revalorizacion de inmovilizado material prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con el limite de! valor de mercado que se
derivaba de las valoraciones existentes. Como consecuencia de ¢llo, el coste y la amortizacién del
inmovilizado material y, en su caso, el coste de Jos valores de renta variable, se incrementaron en los
siguientes importes que, a su vez, fucron aplicados en la forma que se indica a continuacién :

Millones de Pesetas
Regutarizaciones Revalorizacién
¥ actualizaciones | Real Decreto-Ley
CONCEPTOS ] anteriores 7/1996

Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material;

Coste 51.136 31.063
Amortizaci6n acumulada {8.620) -
42.516 31.063
Regularizaciones y actualizaciones legales de ia
cartera de valores 29.793 -
72309 31.063
Menos- : :
Gravamen Gnico de acnualizacién (3%) - (932)
Traspasos:
Capital social (40.054) -
Reserva legal v otras . . (25.731) -
Importes destinados & cubrir pérdidas producidas en la :
enajenacion de bienes regularizados y otros {6.524) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 - 30.131

Una vez que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
verificacién, dicho saldo s6lo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables
negativos y/o a la ampliacién del capital social, hasta ¢l 1 de enero del 2007, en que ¢l saldo remanente podrd
también destinarse a reservas de libre disposicién, en la medida en que Jas plusvalias hayan sido amortizadas
o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actualizados. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en
forma distinta a ia aqui descrita, pasaria a estar sujeto a tributacién.
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(22}  SITUACION FISCAL

El saldo de| epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos incluye ei
pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables. El epigrafe “Otros activos™ del
balance de situacién a 31 de diciembre de 1998 incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades
relativa a los beneficios del ejercicio, neta de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables han venido tributando
en Régimen de Declaracién Consolidada. Con fecha 31 de diciembre de 1996 se presentd la pertinente
comunicacion para el trienio 1997/1999.

E! Banco tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los eiercicios 1993 y siguientes para los
principajes impuestos que les son de aplicacion.

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada partiendo de! resultado contable
antes de impuestos, y la provisién constituida es la siguiente:

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 2767 29.217
Disminuciones por diferencias permanentes:
Dotacién neta al fondo de pensionistas (629) (1.116)
Deducciones, bonificaciones y otras (36.206) {27.852)
(36.835) (29.008)
Disminuciones netas por diferencias temporales (16.779) {1.337)
(25.847) (1.128)
Dotacién/Uhilizacién de impuestos diferidos/anticipados 16.779 1.337
Provisién para el Impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio (9.068) 209
Ajustes a la provision del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores (4.359) -
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos {13.427) 209

E| Banco se ha acogido a las deducciones por inversién en activos fijos nuevos (en el dmbito del régimen
fiscal de Canarias, por importe no significativo), bonificaciones, deduccion por formacién del personal y
deducciones por doble imposicion, de conformidad con lo previsto en la normativa de! Impuesto sobre
Sociedades.

[T
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Asimismo, ¢l Banco se ha acogido al diferimiento en Iz tributacién en el impuesto sobre Sociedades de los
beneficios obtenidos en Ia transmisién de elementos patrimoniales de inmovilizado material y de acciones en
sociedades participadas en mas del 5%, cuyo importe por ejercicios se desglosa a continuacion:

Importe
Ejercicio (Miliones de Pesetas)
1996 3.933
1997 13.172
1998 - 40938

Los importes de los citados beneficios relativos a los ejercicios 1996, 1997 y 1998 se integraran por paﬁes
iguales en las bases imponibles cotrespondientes a los siete ejercicios fiscales que se cierren a partir de los
afios 2000, 2001 y 2002 respectivamente

La adquisicién de acciones en sociedades que suponen una participacién en mas del 5%, en especial las
inversiones de este tipo realizadas en Latinoamérica, se estin afectando al cumplimiento de los compromisos
de reinversion asumidos a fin de aplicar el citado diferimiento de tributacién. ‘

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables & las
operaciones realizadas por e} sector bancario, existen, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de carécter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opini6n del Consejo de Administracién del Banco y de sus asesores fiscales, 1a posibilidad de que en fuwras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria

que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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(23) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capituto “Cuentas de orden” de los balances de situacion adjuntos
incluye los principales compromisos y contingencias contraidos en ¢l curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

: Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Pasivos contingentes-

Fianzas, avales y cauciones 1.528.116 1.173.184
Activos afectos a obligaciones de terceros : 136.951 419
Redescuentos, endosos y aceptaciones . -
Otros : 97.779 142.950
1.762.846 1316553
Compromisos- "
Valores suscritos pendientes de desembolso : 486 405
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 297.843 280.376
Por el sector de Administraciones Pablicas 381.225 300.999
Por otros sectores residentes 1.538.338 1.265.021
Par no residentes 605.840 384.394
Otros compromiscs : 75.383 60.404
1.905.115 2.295.599
4.671.961 3.612.152

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
no recogidas en los balances de situacién adjuntos, es el siguiente: '

Miliones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Compraventas de divisas a plazo 7.667.536 10.575.735
Compraventas de activos financicros B4.973 188.727
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 2.246.038 3.595.196
Permutas financieras sobre tipos de interés 7.319.247 6.804.199
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 1.008.491 938.250
Opciones sobre valores y tipos de interés 3.650.908 1.739.145
Opciones sobre divisas 132.512 ° 338.107

22,109,705 24.179.359

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es ¢l
siguiente:
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Millones de Pesetas
Hasta Dels DeSa Mis de
CONCEPTOS 1 aho S afios 10 atos 10 afios
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Operacisnes sebre tipes de interis y valores-
Permotas financicras 2.444 943 2548441 | 1.659.941 664917
Asuerdos sobre tipo de interés fuuro 2.125.584 120454 - -
Futuros financieros . 983.49% 24952 . .
Compravenias no vencidas de actives financieros 71.550 - - 13423
Opciones sobre valores y tipgs de interés 1.521.566 3435335 534,737 159270
14147 4.130.112 2.194.678 £37.610
Operacienes sebre tips de cambio-
Compraventa de divisas 2 plazo 544239 1.968.196 256.444 .
Opciones sobre divisas 123.418 9.094 - -
5.568.314 1.97T1.2% 256444 -
. 12.713.461 -6.107.512 2.451.122 837.610
Saldos a1 31 de diciembre de 1997-
Operscienes sobre tipes de interés ¥ valorss-
Permutas financierss 1.607.953 2871.192 1.885.264 433,190
Acuerdes sobre tipo de interds fumro atrmas: . 415844 - -
Futuros financieros 922.010 16.180 - -
Compraventas no veacidas de activos financieros 182.927 - - -
Opciones sobre valores y tipas de intends 739.438 556.678 211.934 181.095
£.687.540 1866494 2091198 614285
Operacisnes sebre tipe de cambio-
Comspraventa de divisas a piazo 6821.0%0 3344.996 409.169 -
Opciones sobwe divisas 280832 57218 - -
7.101.902 3400171 409.769 .
13.789.442 7.268.665 2.506.967 614.285




!

CLASE 22,
2. MOETA

diciembre de 1998, por vencimientos
¢l siguiente:

¢ 43919900

Millones de Pesetas (excepio per
Hasta Dela DeSa Mis de
CONCEPTOS 1 abo Satos 10 ados 10 aflos
Permutas financieras-
En pesetag:
Cobrando ws tipo de imteris fo-
Valor aocional K132 749.467 611464 22007
Tipo de imtaris promedio sobredo 4% % 5.09% 3%
Tipo de imtarés promedio pagadc 197% A% 2,66% 164%
Pagando un tipo de imeris fjo- .
Valor socional @ %210 4152 162397
Tipo ée inieres promedic cobrade 13%% 3.96% 0% 0%
T1po de imtenis promedio pagado 137% 5.01% £30% 4.24% |
1.546.527 1.542.163 1.153.293 194004
En moneda extranjern:
Cobrando ua tipo de insards fijo-
Valor aocional 1793% 1361 206.047 259.369
Tipe de interés promedio cobrado 3% s £30% 401%
Tipo de interia promedio pagade 240% se% $51% 1T
Paganio wh tipo de insenian fijo-
Valor sacions! oo ez 300,601 10344
Tipo de imteris promendio cobrede 4.96% 3.01% 486% 495%
Tipor de imarts promadio pagedc 452% & 8% 8.24% €20%
"h.422 1.007.273 S06.648 Im.113
2.444.948 2.549.441 1.659.941 664,917
Hasta De3a Deca Mis de
3 meses 6 mescs 12 meses 1 aflo
Acuerdos sobre tipo de interés
futuro-
En pmetas:
Cobrando v tipo s inuris fjo-
Valor mocional SB.500 261.300 142700 0,000
Tipo de intaria promedio cobmo 219% 1% 115% 1,57%
Tipo de inaris promatie pagado 1I% 3.66% 1% 184%
Pagando un tipo de intaris Fjo-
Valor sacionsl 55,500 199.000 £4.200 -
Tipo de imeris promedio asbrado In% 1% 1% -
Tipo e imteria promasiio pagado 3.14% 3.13% 3% -
1.074.000 461.500 307.400 60.000
En meneda extranjera:
Cobrande v 1ipo de interis fijo-
Valor mocional nin 64497 129m 2.506
Tipo de interés promadio aobrado 3.66% 3% + )% 093%
Tigo de interia promedio pugado 4% 3.69% ¥ 3 197%
Paganda un tipo de inris fijo-
Valor nociomal T 63498 HIM s1.94
Tipo de incaris prowadic eobmdo 434% 145% 408% 4%
Tipo de intards promedic pegado 2.66% 113% 3.54% 3,79%
196.342 136.995 49347 60.454
1.270.342 598.495 256.747 120.454

El dezzlle de permutas financieras sobre tipos de interés y de acuerdos sobre tipos de interés futuros al 31 de
y divisas y con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagados, es
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Véase en Nota 25 el desgiose del saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras™,

(24)  OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE .
Y NO CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos mis significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997,
con aquelias sociedades que estin sometidas a la direccién tnica dé Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (sociedades
del Grupo), asi como con aquélias con participacién entre el 20% y el 50% (3% si cotizan en Bolsa)
(sociedades asociadas), se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS ' 1998 1997
Empresas del Grupo-
Active:
Entidades de crédito . 1.129.665 636.921
Créditos sobre clientes ' 471312 457,549
Obligaciones y owos vaiores de reata fija ‘ 138.508 1.559
1.735.43% L.146.02%
Pasive:
Eatidades de crédite 353.697 820,944
Débitos 2 clientes ‘ 329,690 509.747
Débitos represcatados por valores segociables 15341 12152
1.713.128 1.142.94)
Pérdidas y gananciag;
Debe-
Intereses ¥ cargas asimiladas . Mdis 59993
Comisiones pagadas 1292 1.118
85.710 €L.111
Haber-
Inereses y rendimiontos asimilados 62350 58.605
Rendimiontos de Is corters d¢ rents varisble 1.2 67401
Comisiones percibidas : 9.457 2534
190.569 134.540
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 91357 669.919
Empresas asociadas-
Active:
Entidades de crédito . 7.200
Créditos sobre clientes 285.809 292.157
Obligaciones y otros valores de renta fija - -
185.80% 199.957
Pasive: .
Emidades de Crédito 13758 1361
Diébivs a clientes ’ 11233 17153
12613 B 18514
Cuentas de srden:
Pasivos contingentes 50530 $6.814
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Las emisiones de deuda subordinada en moneda extranjera realizadas por BBV International Finance Lid. y
por Bilbao Vizcaya Investment BV, cuyo contravalor, al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997 asciende a 199.306
¥ 212.337 millones de pesetas, respectivamente, estin garantizadas por ¢l Banco.

Adicionalmente, existen determinadas opciones sobre valores contratadas con sociedades del Grupo y -
asignadas, basicamente, a la cobertura de determinados compromisos del Banco coh su personal (Nota 2.h).

(25)  CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada
informaci6n rejevante:

A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-

La distribucién geogrifica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas, efectuadz en base al pais en que estin localizadas las sucursales del Banco que los originan, es ta
siguiente:

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados- ‘
Espaila 502.422 539.196
Resto de Europa 181.740 184.573
América 56.612 37.460
Resto - 3.388
740.774 764.617
Rendimiento de ia cartera de renta variable- _
Espafa ] ) 113.8%90 68.320
Reste de Evropa - 172
t 113.890 68.492
Comisiones percibidas-
Espafia 106.826 96.707
Resto de Europa 1.916 1.251
América 2.012 1.490
Resto : - 49
110.754 99.497
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 2597 22.260
Resto de Europa 1.447 1.389
América 566 177
Resto - 485
27,784 24311
Otros productos de explotacién- A
Espana ' _ 322 422
Resto de Europa 8 2
América 21 4
Resto - 5
351 43

57




R o e o T e R

CLASE 2,
2. MOETA

B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-
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El detaile de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancxas adjuntas, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Intereses y rendimientos ssimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 603 302
De entidades de crédito 252238 248.664
De la cantera de renta fija 127.050 131.205
De crédito sobre Administraciones Pablicas 14.847 19.680
De créditos sobre clientes 345390 363.888
Otros productos 646 878
740.774 764.617
Intereses y cargas asimiladas- o
De Banco de Espaha 7.024 11.722
De entidades de crédito 294.116 251.236
De acreedores: Administraciones PGblicas 18.261 18.219
De otros acreedores 214,882 252196
De empréstitos y otros valores negociables T 3,196 2204
De pasivos subordinados (Nota 17) 4.600 8.437
Costo imputable a los fondos de pensiones coristituidos (Nota 16) 327 293
Otros intereses 2.232 2.7159 -
544.638 $47.066
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 8.368 8.010
De servicios de cobros y pagos 62.948 60.618
De servicios de valores 18.337 i2.227
De otras operaciones 21.101 18.642
110.75¢ 99.497
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 17.517 17.278
Corretajes en operaciones activas y pasivas 547 408
Otras comisiones 6.267 5.675
24331 23361
Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de futuro de ia cartera de renta fija y sobre
tipos de interés (Notas 2.k, 16 y 23) . 1903 13.101 -
En ventas y operaciones de futurc scbre ia cartera de renta variable (Nota 8) 3
y otros activos 1379 (16%)
-| Por saneamientos de valores (96) (368)
Por diferencias de cambio (Nota 2.b) 18.598 11.747
27.784 24311
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miliones de Pesetas

CONCEPTOS ' 1998 1997
Sueldos y salerios 129.455 122.106
Seguros Sociales 27.840 27.538
Dotaciones a los fondos de pensiones intemas (Nota 16) 10.003 7.644
Aportaciones a fondos de pensiones externos 219 254
Otros gastos 8.858 14.579
176.375 172.121

El nimero medio totat de empleados del Banco en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por grupos
profesionales, ha sido el siguiente:

Niimero de personas
CONCEPTOS 1998 1997
Direccién General 8l 80
Técenicos . 11.081 10.939
Administrativos 8.766 9.311
Servicios Generales 200 228
Extranjero 448 415

20576 20.993

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES Al CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el importe devengado por los ejecutivos pertenecientes al Consejo de
Administracién de! Banco en concepto de sueldos y dietas ascendié a 460 y 396 millones de pesetas,
respectivamente, y se encuentra recogido en el epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El importe devengado por los miembros det Consejo de

Administracién en concepto de atenciones estatutarias durante los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a
1.182 y 1.260 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros del Consejo

de Administracién con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y
ascienden a 1.528 y 1.810 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 199% respectivamente.

E. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicién det saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta;s es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 10, 11 y 16) (7.114) (19.044)
Otras dotaciones 2 provisiones (Nota 16) (2.019) (8.237)
Resultados en enajenacién de inmovilizado material y participaciones (Notas
9,10¥11) 37.3%9 7.538
Recuperacién de intereses de activos dudosos devengados
en cjercicios anteriores 520 5.548
Otros resufisdos extraordinarios, neto (718) (2.834)
32.809 {17.029)
1
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondicnte a Jos ejercicios 1998 y 1997:

. Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
APLICACIONES
Dividendos pagados 69.999 . 56224
Aportaciones exiemas de capital .
Reduceion de capital y reservas 6.304 27,758
Pasivos subordinades 129 48.364
Interbancario neto - $37.021
Inversion credineia 700980 622.494
Titulos de renaa fijn 293.695 -
Tirulos de renta variable 16.232 23290
Adquisicion de inversiones pennanenies-
Participsciones 559.404 172.047
Inmovilizado material e inmaterial 29.606 39473
589010 M50
Omros conceptos sctivos enos pasivas - 28.182
TOTAL APLICACIONES 1.679.959 1855350
ORIGENES
Recursos generados de Las operaciones
Resultados de) ejercicio- 92,761 83,263
M"_ .
+ Amortizaciones 19.845 19217
- Dotaciones netas 164.629 90430
= Pérdidas enajensciones 12.062 11162
Menos-
- Beneficics snajenaciones {49.451) {18.700)
239846 185427
Aportaciones externas af capital-
Ampliaciones d¢ capital 29154 13238
Pasivos subordinados - 10.000
interbancario neto B9 -
Acreedores 640.625 964,537
Debitos en valores negociables 9.86) 36.066
Titulos de renta fija - 585,654
Venta de inversiones permanentes-
Participaciones 282,03 a2an
Inmovilizado materia! 30.706 23.101
. 312.740 351
Owos conceptos pasivas menos sctivos 62.19% .
TOTAL ORIGENES 1.679.959 1.855.350
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CLASE 2=
2. MOETA

forme de gestién del Banco Bilbao Vizcava S.A.

EVOLUCION DEL BALANCE

- En el primer afio de aplicacion del Programa DOS 1000, la excelente evolucién del Banco Bilbao Vizcaya,

entidad matriz del Grupo BBV, ha pemmitido, junto al positivo comportamieato del resto del Grupo, el
cumplimiento de ios ambicioses objetivos fijados por el Grupo a principios dei gjercicio.

" A 31 de diciembre, el activo total del Banco se ha situado en 14,8 billones, un 6,9% m4s que en la misma fecha

del afio anterior. EI mayor avance corresponde a las partidas relacionadas con el negocio con la clientela, fo que
ha permitido alcanzar una estructura mas rentable. Dichas partidas, inversidn crediticia y recursos con la
clientela, han presentado crecimientos superiores a l2 media del sector, io que, consecuentemente, se¢ ha
traducido en una ganancia de cuota de mercado y en una consolidacién del liderazgo del Banco en Espafia. El
crecimiento de la inversion crediticia se ha situado en el 13,2%, con avances en todas las partidas que la
componen, aunque especialmente, en la garantia real y los prestamos personales, en buena medida, por la
importante recuperacién del consumo observada a lo largo del afio. Por su parte, los recursos de clientes han
crecido algo mas del 8%, aunque dentro de ellos aumentan mas las modalidades de tipos mas bajos, cuentas
corrientes y de ahorro, que las més costosas, depésitos a plazo y cesion temporal de activos, que se han visto
muy afectadas por el rasvase hacia fondos de inversion. Con relacién a la inversién colectiva, hay que resaltar
que BBV es, entre las grandes entidades bancarias espafiolas, la que ha obtenido una mayor ganancia de cuota de
mercado en 1998, casi un punto porcentual. En la gestién de fondos de pensiones, ¢l BBV ha afianzado su
primera posicién en ¢l mercado doméstico. .

El buen clima econémico ha permitido una nueva mejora de la calidad de los activos crediticios, que se reflejz en
el nivel histéricamente reducido en que se ha situado la tasa de morosidad {1,09%), muy inferior a la media del
sector e, incluso, al excelente ratio alcanzado e} afio anterior. Ademds, ja prudente politica de saneamiento
aplicada ha permitido alcanzar una cobertura del 176,4%, 47 puntos porcentuales mayor que la de 1997.

CIONDELAC TA DE RESULTADOS

El fuerte descenso en el nivel de los tipos de interés, asi como el recrudecimiento de las condiciones bajo las que
se ha desarroliado el negocio con la clientela en el mercado doméstico, no ha sido 6bice para que ¢l margen de
intermediacién del BBV haya presentado un crecimieato del 8,3%, tasa que compara muy favorablemente con Ia
prictica estabilidad de esta ribrica en el conjunto del sector. A ello han contribuido, de manera determinante,
tanto el importante incremento de volumen de inversién crediticia al que se hacia alusion en el capinslo anterior,
como ¢! cambio de estructura de los recursos, donde el mayor crecimiento del pasivo transaccional ha supuesto
un abaratamiento del coste medio de los mismos. Adicionalmente, la cartera de participaciones de BBV, que ha
venido presentando una elevada rentabilidad desde el momento de su creacién, contribuye también de manera
positiva.

El significativo crecimiento de los recursos de clientes fuera de balance (fondos de inversion y pensiones) ha
provocado un importante cambio en la estructura de la cuenta de resultados, como demuestra el avance del
13,5% de las comisiones netas, superior al del margen de intermediacién. Con ello, el margen basico se sinia por
encima de los 396 millardos de pesetas, con un crecimiento anual del 9,5%. Por otra parte, la crisis financiera del
verano pasado no ha impedido el aumento del volumen de resultados por operaciones financieras, con lo que el
margen ordinario asciende a 424,2 millardos, casi un 10% superior al de 1997. 2
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El primer afio de aplicacion del plan de reduccion de tareas y costes (PRACTYCO) ha supuesto un mayor rigor
en ¢l tradicionzal control de los gastos generales de administracion, que sélo aumentan un 2,8%. Los gastos de
personal se incrementan en un 2,5%, pero, si se depura la dotacion a pensiones, dicho aumento se reduce al
1,2%, es decir, practicamente 2l mismo nive! del afio anterior. .

El buen comportamiento de los mirgenes y ef modesto incremento de los costes operativos permiten que el
margen de explotacién alcance fos 166,9 millardos, con un aumento def 23,3%, lo que demuestra la gran
capacidad de] Banco para generar beneficios recurrentes. T :

La tradicional politica de rotacién de la cartera en las mejores condiciones de rentabilidad, permite, un afio mis,
obtener un importante volumen de plusvalias, como muestra el aumento del 115,5% del saldo de beneficios
extraordinarios. Sin embargo, su contribucion al beneficio ha sido nuia, ya que la cifra total de saneamientos
practicados durante el ejercicio 98 ha sido muy superior. En efecto, la aplicacion de un estricto principio de
prudencia ha lievado a incrementar de manera muy significativa la provision a insolvencias, sobre todo por el
riesgo-pais originado en ia reclasificacion de algunos paises; la dotacion a fondos especiales para cubrir al Banco
de posibles contingencias futuras; y el saneamiento de inmovilizaciones financieras. El volumen de este tltimo
ha sido impulsado al alza por el impacto de los tipos de cambio, la amortizacion de fondos de comercio en origen
¥ la operacién comentada posteriormente, sobre el valor de las participaciones latinoamericanas y, en cualquier
caso, se anula en los estados consolidados.

Finalmente, la recuperacion neta de impuestos se¢ debe, entre otras razones, al ahorro fiscal derivado del traspasc
de gran parte de las participaciones del Banco en entidades financieras latinoamericanas a una sociedad del
Grupo que actuard de cabecera de Ia misma, asi como a la contabilizacién de sobrantes de impuestos de
ejercicios anteriores. Con todo ello, el beneficio neto se ha situado en 92,8 millardos, un 11,4% mas que en 1997,
lo que determina un ROE del 17,1% y un ROA del 0,65%. :

OTROS ASPECTOS

La pueste en practica de las tltimas tecnologias, con el fin de ofrecer una gran calidad en la prestacién de
servicios a la clientela, siempre ba sido uno de los objetivos prioritarios en BBV. Asl, en 1998, se ha culminado, .
con indudable éxito, el proceso de adaptacién al euro, lo que ha requerido la adecuacién de todos los sistemas
informdticos y, al tiempo, se ha avanzado en el desarrollo de nuevos canales de distribucién. En la actualidad,
prosiguen los trabajos relacionados con la resolucién de los problemas que puede plantear el efecto del afio 2000,
asi como en la implantacién de la plataforma tecnolégica en las nuevas entidades adquiridas en Latincamérica.

. El volumen de autocartera a 31 de diciembre de 1998 asciende a 29.946.649 acciones, lo que representa un 1,5%
del total de! capital social. A esta cantidad se llega después de incorporar el saldo neto comprador en el ejercicio,
5.407.423 acciones, a las 24.539.226 acciones consideradas como autocartera a finales de 1997. Ej saldo medio
de esta nibrica en el afio es de 32.991.510 acciones, es decir, un 1,6% del capital.

Los diversos escenarios manejados, con SUpUSStOs MAS O menos severos respecto al entomo macroecondmico,
~ 2puntan a un comportamicnto positivo de los resultados del Banco en 1999, Asi, ia fortaleza en l2 generacién de
mérgenes, a pesar de lo moderado de su crecimiento en el marcado doméstico; el riguroso control de los gastos

de explotacion; y el gran esfuerzo de sobresaneamiento realizado en los Gltimos ejercicios, permiten a BBV
afrontar el funuro con optimismo.

3
Los miembros del Consejo de Administracién del Banco firmaron las Cuentas Anuales del BBV, referidas aj 31
de diciembre de 1998, ei 26 de enero de 1999, no habiéndose producido ningin hecho relevante digno de
mencion entre ambas fechas.
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CLASE 2. ‘
2. MOETA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S. A. ,
EN PESETAS
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ... ............. veenna terercarnsasenas cesersaanenad _ 740.773.609.908
Do 106 que: Do I Cartorn 00 rorta .« .. v ceveesnneennees o | 127.050.043.153{
|2 . INTERESES ¥ CARGAS ASIMLADAS ........ouinvnnnniiearecneccnenaens cesnanmerannn areene (544.638.782.837)
3 . RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE . ..... cemsaene tetetestanesacrnnsarncsans 113.890.804.874
3 .1 De acclones ¥ otros Biulos de renta varable. . ....oceecencenens 2.199.485.705
3 208 PArtCIPBCIONEE. . cceeseenrierianeacaiocacnsrrranonenen 7.787.001.407
3 .3Departicipaciones el GrUPO. .. ..ocueuiiciriensiinctiannan 103.904.317.762
A) MARGEN DE INTERMEDIACION . .. v evvvrsnrecnnncnnnssrasesnasasassrsonnnsnraorssmnnrsnssd 310.025.631.945
4 . COMISIONES PERCIBIDAS .. ....oovunereorecnssscncosoncancasnssssssnsssssesnsoonnancases 110.754.430.179
S  COMISIONES PAGADAS . c.oveevrncnerenananncecacennsessonnnsssnnsssensnannssssnnsnnsnns (24.330.844.065)
6 . RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS . .. .. tvuvvassvinrmvanessssrsrrrsronssrssnssn 27.783.728.366
1B) MARGEN ORDHNRARIO . ..cvvueennnrnoensancnacnccnscnanssnasesnsacsssassonasmnsetonsnanne 434 .232.947.425
7 .OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . ..o iceiiiecnannrecnanersnscananncnmasssssastonns 350.667.344
|8 .GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION . . . ....ccuuccurrnnasncnsamnsnsaacesascnsnsasananns {231.216.266.275)
B .1 DeporBonil....o.ieiiiiiarisarsisisesasarsinsranrnas e {176.375.187.865)
De los que =
SUSIOEY SRBIOE. « . eeee et cainninn cevmmrmnaes (129.454.826.422)
COrDas BOCKIE « o e eovveeeeenrneearrasnnncasavannnnn (38.062.725.108)
Do las QUE: PONEIONES ..ovraverarisiccnssrroscses . (10.222.246.831)
8 . 20tros Gastos SOmInlStRIVOL. . . .. ..o cennenrere e rieaenaans (54.841.078.410)
9 . AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES . coovuveiinnnen {19.844.639.060)
10 . OTRAS CARGAS OE EXPLOTACION . ... cviivncnecncnnnncscanans vevescennasscnnsenssanend {6.616.805.721)
C) MARGEN DE EXPLOTACION . o evvnneenrruernncennerasesrasnnsssransnnsnrsnresassssrnnsnnse 166.905.903.713
15 . AMDRTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO). «ceevevennrencnnecsanccsananses {28.310.860.072)
16 . SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANGIERAS (NETO} . .ovvvvnranrann- sirnesssansuncend (82.070.310.447)
17 . DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES BANCARIOS . . ...ceovervvnvsrsressrrannns -
18 . BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . ... eottiieiieessearecscsuacncerseanonsnacsansncncnoned 58.880.094.210
19 . QUEBRANTOS EXTRAORDIMARIOS . vt itinninsnnansasssorassvorranamsnnmnanssssssannns (26.070.820.564)
=
|0) RESULTADO ANTES DE MPUESTOS .....evvvverestnrssneenareesaenssonemsensessnmnnenennes ! 79.334.006.840
20 L IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS o .o vieeeeciesttnnareraseaannnasenasssssnssnssrenenannns 15.869.345.046
24 L OTROS IMPUESTOS . ..o vvrvtnsuetsancanetstasnrosenssnnonnrassosnssnarassasnnsonnsnnsns {2.442.276.050)
E) RESULYADO DEL EJERCICHD 1 oot n e voaecactocssonennneennnnsensssenoenassenesmsennons 92.761.075.836
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CLASE 22,
2. MOETA
P Cl J Cl
-Datos en Pesetas-

BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS ............... 02.761.075.836
REMANENTE 1987 ......cooiiiiiititmmintie e ee oo oot 136.525

TOTAL ..ot 82.761.212.361
Su distribucién :
ADIVIDENDO ACTIVO ..o, 77.624.842.064
ARESERVALEGAL ....oovvvvemmmmveeeeeimini, 1.547.295.213
ARESERVAVOLUNTARIA ..o 13.589.000.000
A REMANENTE PROXIMO EJERCICIO ......... 75.084 92.761.212.361
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ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de Rodriguez Arias, 15
Banco Bilbao Vizeaya, S.A.: 48008 Bilbao

1- Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA, SA. Y
SOCIEDADES que componen el GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA (Notas 1 y 3), que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables splicados y de las
estimaciones realizadas. . I -

2- Segun se indica en la Nota 1.g, en el ejercicio 1998 los bancos espafioles del Grupo han cargado a
reservas el coste estimado de las indemnizaciones, retribuciones diferidas y pensiones futuras derivadas
de la jubilacién anticipada de determinados empleados, por un importe, neto de su correspondiente efecto
fiscal, de 25.666 miliones de pesetas, contando para ello con la autorizacién expresa de Banco de Espafia, al
amparo de lo previsto en su Circular 4/1991, y de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

3- En los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo ha amortizado anticipadamente determinados fondos de
comercio originados en la adquisicién de bancos y sociedades latincamericanos (Notas 2.g v 12). La
amortizacién asi realizada no estd basada en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones,
sino dnicamente en la aplicacién de criterios de prudencia. Si ]a amortizacién de dichos fondos de
comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afios que, en las circunstancias actuales,
consideramos es el periodo minimo durante el cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién
de ingresos para el Grupo, el gasto por amortizacién de los ejercicios 1998 y 1997 habria sido inferior al
registrado en 47.000 y 48.000 millones de pesetas, respectivamente. En consecuencia, el efecto acumulado
al 31 de diciembre de 1998 de este exceso de amortizacion, que asciende a 95.000 millones de pesetas,
incrementaria, de acuerdo con la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 1998.

4 En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
¥ de la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Sociedades que componen el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de Jos recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuaies terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuads, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5- El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con Ia de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicic 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas. :

Alberto Uri
27 de enero de 1999

Arthur Andersen y Cia, S Com Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Reg. Merc. Madrnid, Tome 2190, Libro 0, Fulin 1. Cuentas {(ROAC) .
Sec. §, Hoja M-54414, Insenp. 1 Inscrita en el Remistro Je Economistas Auditores (REAY

Domicilio Social:
Raimunde Fder Villaverde, 65 2805 Madnd
Codigo de Wentiticacion Fiscal D-T104400
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2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN

e

EL GRUPQ BANCO BILBAO VIZCAYA
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 199‘2 (Notas 1,2,3y 4)

& 4919957

= Millones de Pesetas -
ACTIVO 1998 | 1997 |PASIVO 1998 1997
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 16):
Caja 67940 MILTM]| Alvin 8.TH 19999
Banco de Bapeds num 71866 | Owes dibincs 5.260.686 | 5370007
Owes Bances Cosarzles __31’1:3_ 162.754 . . 2 -
- DEBITOS A CLIENTES (Neta 17):
DEUDAS DEL ESTADO {Now 5) . T IR | WAR|  Depinien de Aborro-
Alvim 5100 {  £769.090
ENTIDADES DE CREDITO (Mo 6): A plazo 5350825 | 45100
Als vz M3 11660 |  Oros débios-
Owne eridince $I2M406 | Gaeane9 A la viru 43240 %453
Ty Aplazo 237049 | 1931
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Now 7) - 0R.0F [ $.3W011 | X
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIA {Mou ) 3340220 | 2255375 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
{Nom 18):
Donos y cbligacioas m cisoulaciin 3571.9% 211129
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARKIABLE (Mot 9} 14170 115367 | Pagerss y swen waiors 964,667 313,625
-] T. T.034.
PARTICIPACIONES (Nou 10) 362941 4273
PAXTICIPACKINES EN EMPLESAS DEL GRUPO (Nota 11} 106322 #2352 { OTROS PASTVOS (Now 14) 136.29% 207,204
ACTIVOS DBATERIALES: CUENTAS DE PEXIODIFICATION (Nots 18) 4225 S 618
Gmatoe de conminucitn ¥ de prisver astableciavioms 20, ™3
Owes gaaics smanimbics 30.117 34469 | PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS (Nots 19)
“5iF1T] Fende it pumioniots . Taas 9.25)
Provisibe pers Impuance. - -
Owms provisions: 4L 106 it 3]
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACTON (Now 12): z
Por imagracitn. gleba) o proporcioaal ”” ».TH
Por pumia w squivelencia 9% 744 36044 ] FONDO PARA RIESOOS BANCARIOS OENERALES - +
DIFERENCIA NEGATIVA DE QONSOLIDACION (Nota 13) 14.34) 36.605
ACTIVOS MATERIALES (Now 13):
Tarranos y dificios de wee propic m9.08 295.196 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL ETERCICIO:
Ovus inseushien .98 92139 |  Du Gruge o 181627 130.54%
Mobiliaric, iasmiscious y owes . 167577 ]  Dumimovicarion (Neta 21) 50.911 9.606
- .. .\ H, l“m
CAFITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (Nou 12) < + 1 PASIVOS SUBORDINADOS (Now 20) pi A1)
ACCIONES PROPLAS (Nota 22) 24.002 14.768-§ INTERESES MINORITARIOS (Now 21) 514237 416391
OTROS ACTIVOS (Nota 14) 17 233261 | CAPITAL SUSCIUTO (Now 12) 1£3.895 175,849
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Not 15) 344.650 127220 | PRIMAS DE EMISION (Nota 23) 139.997 125.088
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN RESERVAS (Nots 13) 109.632 192130
SOCTEDADES CONSOLIDADAS (Newa 2} 178.010 sy
RESERVAS DE REVALORIZACION (Now 13} 30,131 30.131 |
RESERVAS EN SOCIEDAOES CONSOLIDADAS (Nota 23) 414977 275901
TOTAL ACTIVO 12.194.001 | 21.138.716 | TOTAL PASIVO 22.294.001 | 1L.138.716
CUENTAS DE ORDEN (Nea 25) 50927 | 3e19san -

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria asi como los

consolidados.

Anexos [ a [V adjuntos, forman parte intcgrante de estos balanees de situacién
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO.VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Notas 1, 2, 3 y 4)

- Millones de Pesetas -
_‘PIBE) HABER
CONCEPTO 1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 17) LML 14n.m
D los que; canar de s R 366281 mas
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 17) {1.048.100) (433361
RENDOMIENTO DE LA CARTERA DE VENTA VARIARLE (How IT7) 44454 w6
De accions y owos tiulos de rems varishls LRI 407
De panicipacionss 2612 23798
D parucipscionss es o ghipo mm 443
MARGEN DE INTERMEDIACION 697492 568,114
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) 134908 257744
COMISIONES PAGADAS (Nou 27) (50.353) prI0n
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Mot 18y IT) 50517 82.2%
MARGEN ORDINARIC 1.062.65] $69.32)
OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTALION (Noa 27) 5.514 6347
GASTOS GENERALES DE ADMIMISTRACION {586.659) (475.006)
De personal (Now. 17 QTL96S) (312.484)
Do los que
Sueldos y Salarios 77386 21.623)
Cargas sociales {68.943) (56.583)
De las que: pasionss {17250) (12.233)
Owos garus sdmissrativos (214.604) (1623512}
AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E DNMATERIALES {No 1¥) {53.47) (46441}
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 26.4719) (20.515)
MARGEN DE EXPLOTACION 401.180 334.408
mrmmmmmmnmzmmmum 30.067 21541
Parscipacits en beneficios de sociadede pamts oo equivak 4080 5,509
Panicipacits es pindide de seciodades pusnss on squivel {3.964) (1.143)
Correccionst de valor por sobeo de dividandos (40.129) (34.225)
AMOCRTIZACION DEL FONDG DE COMERCTIO DE CONSOLIDACION (Nota 12) (50.965) (T2214)
BENEFICIOS PO OPERACKONES DEL GRLNO M50 s
Bemaficios por ensjunscitn de participacionss o antidsdes toasclidades por imtegracide global y proporcional 6261 hL
Bemaficios por enajenntidn de participecionss poastas e squivalencis (Nots 10 y 11) 126613 67.18)
Benaficics por eperacionss me acciemes de b seuiedad deminanss ¥ con pasives fimanciorcs wmitidos por ol Grepo 12951 10.955
Rrversidn de diferonciss negatives ds sanpelideciin - .
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL ORLPC (3.302) _usan
Péndidas por seejenaciée de participacianss o sasided lbdadas pot issbgrecion giobal y propores (2.039) (1.468)
!ﬂuw“kﬂn—-—--m (430} (1.278)
Pérdidas por O atth de la socipdad demi ¥ wa pativos financieros smitidos por of Grupe {11.283) (15.6935)
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (METO) (Noa. 7) {143.635) (71.466)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nows 10y 11) {618) k
DOTACION Al FONDO PARA RIES00S BANCARIOS (OENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS {Nota 2T7) 45,185 9.9
QUEBRANTOS EXTRADRDINARIOS (Nota IT) (78.625) (31.421)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 179558 14914
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24) (30.559) (31.8)5}
OTROS DMPUESTOS (Nota 24) {14.481) {16,625}
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO i 114,538 180.454
RESULTADO ATRIBUIDQ A LA MINORLA (Now 21) = 30911 49.506
RESULTADO ATRIBUTDO AL GRUPO R 16).827 130.848

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias consolidadas.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S;A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA .

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES ¥ERMINADOS
EL31 DEDICIEMBREDE 1998 Y 1997 -~ -

(1) - RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION
Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Reseha histdrice-

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en adelante, el Banco) &s unz entidad de derecho privado, sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad dispone de -
sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco de Bilbao, S.A.
y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron, entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas
sociedades mediante !a disolucién sin liquidacién de las mismas y traspaso en bloque 2 ia nueva sociedad, a
titulo de sucesién universal, de los respectivos patrimonios sociales, guedando subrogada la nueva sociedad
en todos los derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con carécter general y sin reserva ni
limitaci6n alguna, de conformidad con los articulos 142 y 143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen
Juridico de las Sociedades Anénimas y demas legislacién concordante.

Las piusvalias generadas como consecuencia del proceso de fusién (Nota 23) y los correspondientes
beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980, fueron aprobados por la Orden de! Ministerio de Economia v
Hacienda de 29 de julio de 1988. La escritura de fusién se formalizd el 1 de octubre de 1988.

b) Bases de presentacidn-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de! Banco y sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya (el Grupo, véase Nota 3), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de forma que muestran ia imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados del Grupo. Dichas cuentas anuales se han preparado
a partir de los registros de contabilidad individuaies de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de cada una de las
sociedades del Grupo, ¢ incluyen ios sjustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilided y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por ¢l Banco
(Nota 2). .

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1998 del Banco y de cada una de las
sociedades incluidas en la consolidacién, asi como las correspondientes cuentas anuales consolidadas del
Grupo, se encuentran pendientes de aprobacioén por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas anuales serin aprobadas sin

- cambios significativos.
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¢) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo
significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, 3¢ haya dejado de
aplicar. _

d) Principios de consolidacién-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
incluye todas las sociedades cuya actividac estd directamente relacionada con la del Banco y constituyen,
junto con éste, una unidad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de
integracién global, de acuerdo con las normas contenidas en iz citada Circular. Todas las cuentas Y
transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. Sin embargo, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91, de Banco de Espafia, en las
cuentas anuales consolidadas se mantienen las provisiones por riesgo pafs constituidas por el Banco y otras
sociedades del Grupo por los activos frente a entidades del Grupo domiciliadas en paises en dificultades. Al
31 de diciembre de 1998, estos fondos ascienden a 22.492 millones de pesetas (Notas 6 y 8), mientras que al

31 de diciembre de 1997 no eran significativos, y, por tanto, estin basicamente constituidos con cargo a los
resultados del ejercicio 1998.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en incorporar jos bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcién que corresponde al porcentaje de
participacidn del Grupo en las mismas, & aquellas sociedades cuya actividad estd relacionada con la de!
Banco y en las que, teniendo una participacién minima del 20%, existe una gestién compartida con otro u
otros accionistas. Al 31 de diciembre de 1998 'y 1997, este método de consolidacién se ha aplicado a las
sociedades Corporacién IBV, S.A. y S.A. de Proyectos Industriales Conjuntos. .

Adicionalmente, las inversiones permanentes en el capital de sociedades dependientes no consolidables por
no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de otras empresas con las que se mantiene
una vinculacién duradera, en las que generalmente se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan esas participaciones, una
vez considerados fos dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de
puestz en equivaiencia). Aquellas otras participaciones en el capital de dichas sociedades (Nota 10) sin
cardcter de permanencia se valoran de forma separada segiin los criterios que se describen en la Nota 2.¢.

El resto de ias ihversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacién
consolidados adjuntos de acuerdo con ios criterios que se indican en 1a Nota 2.e. :

Como es prictica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional o puestas en equivalencia.
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e Deteminﬁcidn del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelas establecidos por Banco
de Espafia pars las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién
consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
CONCEPTO 1998 1997
Capital suscritg (Nota 22) 183.895 175.849
Reservas (Nota 23)-
Primas de emision 139.992 | 125.088
Reservas 169.632 192,130
Reservas de revalorizacién 30.131 30.131
Reservas en sociedades consolidadas 414.977 275.901
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas (178.010) (75.827)
576.722 547.423
Mis-
Beneficios consolidados del ejercicio-
Del Grupo 163.6127 130.848
Menos-
Dividendos activos a cuenta (Notas 4 y 14)-
Pagados ’ {30.797) {25.265)
Pendientes de pago {15.507) (37.422)
Acciones propias (Nota 22) (24.032) {14.768)
| (70336) (77.455)
Patrimonio neto contable 853.908 776.665
Menos-
Dividendo compiementario (Nota 4) (30.141) (382)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de
los resultados del ejercicio 823.767 776.283

J) Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de | de Junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al §% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden, as{ como
del rizsgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera
dc negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios
computables del Grupo exceden ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular,
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Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y ¢l conjunto de los
riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma Persona o grupo econdmico, no
podrin exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estabieciéndose
también Limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembréde 1998 y 1997,

g) Comparacion de la informacién-
1. Circalar 5/1997:

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espahia, introdujo diversas modificaciones en la Circular
4/1991, la mayor parte de las cuales fueron ya aplicadas en el ejercicio 1997. El resto de aspectos
modificados, poco significativos para Jos estados financieros del Grupo, han entrado en vigor en 1998 y han
supuesto un incremento neto de las reservas por importe de 191 miliones de pesetas (Nota 23).

2. Circular 7/1998:

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, ha introducido modificaciones adicionales ea la
Circular 4/1991, parte de las cuales han sido tenidas en cuenta en la elsboracién de las cuentas anuaies dei
ejercicio 1998 adjuntas, mientras que algunas otras entraréin en vigor en ¢! ejercicio 1999, Las modificaciones
més significativas con cfecto en el ejercicio 1998 son las siguientes:

a) A efectos de cdlculo de fondo de insolvencias por riesgo pais (véase Nota 2.c), se consideran paises con
dificultades transitorias aquélios que presenten un deterioro macroeconémico profundo (déficits
significativos por cuenta comriente, devaluacién dristica de la moneds y fuertes caidas en los precios de
las bolsas de valores, cntre otras situaciones) que pueda afectar a su capacidad de pago.

b) Los trabajos que se realicen en los programas informéaticos como consecuencis de la introduccién del
euro se considersn mejoras y su coste puede activarse como gastos amortizables, si se cumplen
determinados requisitos. Dichos gastos amortizables deberin amortizarse linealmente antes del final del

~ afio 2001. Los restantes gastos relacionados con la introduccién de! euro se imputarén & la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenguen (véase Nota 2.0). :

c} . Euro-

La aparicién del euro como moneda oficial desde ¢l 1 de encro de 1999 y la plena participacion de
Espafia en la Unidn Monetaria desde su inicio, supone una redefinicién de lo que se entiende por moneda
nacional y extranjera.

Desde ¢l 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como
esta moneda se define en ¢l Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede
sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema monetario nacional.
La unidad monetaria y de cuenta del sisterna &5 un euro. Los billetes Y monedas denominados en euros
serdn Jos Unicos de curso legal en el territorio nacional. :
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No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podrd continuar siendo utilizada como unidad de
cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivisidn det euro, con amegio al
tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de
dicho momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no gozari d& 1a proteccitn del sistema
monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas continuarin siendo vilidos como medio de
pago de curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se efectuard el canje de
bilietes y monedas en pesetas-por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de conversion.

En este sentido, las modificaciones mas significativas introducidas por la Circular hacen referencia al
tratamiento contable de las operaciones de fituro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados
participantes en la Unién Monetaria (véase Nota 2.b), de modo que, & efectos de la determinacion a! 31
de diciembre de 1998 del resultado de los cietres tedricos de las posiciones que no sean de coberturz en
operaciones de futuro contratadas en mercados no organizedos, las operaciones denominadas en euros y

unidades monetarias de los Estados paricipantes en j& Unién Monetaria, se han considerade
denominadas en una misma moneda. -

Las anteriores modificaciones no han tenido un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas,
del mismo modo que tampoco io tendré la aplicacion en el ejercicio 1999 del resto de modificaciones
establecidas en la citada Circular.

3. Periodo miximo de amortizacion de los fondos de comercio:

La Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del Mercado de Valores, ha modificado el
articulo 194 de la Ley de Sociedades Andnimas ampliando hasta veinte afios el periodo méximo de
amortizacién de los fondos de comercio sin efecto retroactivo sobre las amortizaciones efectuadas en
ejercicios anteriores. ‘

De acuerdo con lo dispuesto en {a mencionada Ley, el Grupo ha ampliado el periodo de amortizacién de los
fondos de comercio de consolidacién de determinadas inversiones {véase Nota 12). Si esta modificacion se
hubiera aplicado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, el saldo del capimlo “Fondo de
Comercio de Consolidacién™ del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 se habria
incrementado y el saldo del capimlo “Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 habria disminufdo en 1.764 millones de pesetas.

4. Jubilaciones anticipadas:

En 1998, el Grupo ha cargado a reservas el coste estimado de las indemnizaciones y pensiones futuras
derivadas de la jubilacién anticipada de '1.346 empleados, por importe de 25.666 millones de pesetas, neto de
su correspondiente efecto fiscal, estimado en 13.821 millones de pesetas. Dicha operacién cuenta con las
pertinentes autorizaciones de las comrespondientes Juntas Generales de Accionistas de los bancos espafioles
del Grupo y del Banco de Espafia (véanse Notas 2.j, 19 y 23).
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) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anusles consolidadas adjuntas se han aplicado los_siguientes principios de
contabilidad: - BT

=

a} Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos, créditos con una cuota en mora, as{ como los derivados de}
riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esta Nota. '

Segin la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en ia que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de sus contratos de
financiacién pormales y de arrendamiento financiero (“leasing™) durante su periodo de devengo siguiendo el
método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo
del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales y sociedades dependientes en el
extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios al cierre de cada ejercicio en el mercado de
divisas de contado espafiol (a través de la cotizacién del ddlar en los mercados locales, para las divisas no
cotizadas en el mercado espafiol), & excepcion de:

= Las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones permanentes en valores denominados en
divisas y financiados en pesetas, que se han valorado a tipos de cambio histéricos.

- Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extranjeres, que se han convertido a los
- tipos de cambio medios de cada ejercicio.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas ¥ no vencidas que no-son de coberhura, se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el
Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de los criterios indicados en
los parrafos anteriores se registran de la siguiente forma: :

- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacién se registran en los capitulos “Pérdidas
de cjercicios anteriores en sociedades consolidadas” y “Reservas en sociedades consolidadas™ de los
balances de situacién consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que de dicha diferencia
corresponde 2 accionistaé minoritarios (Notas 2} y 23). :
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- Ei resto de diferencias de cambio sc registran integramente por su importe neto en el capitule
“Resultades de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 27), adeudéndose las comrespondientes a operaciones a plazo en el epigrafe “Otros activos -
Diferencias de cambio por operaciones a plazo” de los balances de situacién consolidados adjuntos
(Nota 14). B

Con objeto de mitigar el riesgo futuro de diferencias de cambio, una parte de la inversién en sociedades
dependientes extranjeras y de los fondos de dotacién a las sucursales en el extranjero estd financiada en la
misma moneda de la inversién o en otra moneda, basicamente el ddlar, con la que aquélla mantenga
convertibilidad directa y elevada correlacion, con lo cuai las diferencias de cambio que se originan en dichas

inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables, por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones. ‘

Asimismo, algunas de las sociedades dependientes localizadas en paises con altas tasas d# inflacion registran
cargos en las cuentas de resultados para preservar su patrimonio de la tedrica depreciacion derivada de dicha
inflacién. Dichos cargos se recogen en el epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas y ascienden a 17.773 y 7.297 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y
1997, respectivamente (Nota 27.f), y corresponden, basicamente, a las sociedades del Grupo localizadas en
Colombia, México y Peni.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera asciende a
11.230 y 11.418 miliardos de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998 (9.980 y 5.407 mitlardos
de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

¢} Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capftulos “Entidades de crédito”, “Créditos sobre
clientes™ y “Obligaciones y otros valores de rente fija” del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra
de los riesgos crediticios contraldos por el Grupo en el desarrolio de su actividad financiera. La provisiéa
para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals: de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademids, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia existe una provisién adicional, de
caricter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de reata fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones
hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente
como problemiticos en la actualidad. Esta provision adicional asciende 2 96.489 y 75.934 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcion de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais (Nota
. : ' '
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El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres aflos en situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con cobertura piena) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de Jos importes previamente
provisionados (Nota 7). T

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podrfa incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por el Grupo se incluyen en el epigrafe “Provisiones parz riesgos y cargas - Otras provisiones™
del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntes (Notas 7 y 19).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cantera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo a su clasificacién,
segun los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con los que sc tiene ja finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado.

2) Cartera de inversion a vencimiento: se podrian incluir los valores que el Grupo hubiera decidido
mantener hasta su amortizacién. Sin embargo, el Grupo no incluye saldos en dicha categoria al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, -

3) Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriores.

En el Banco, durante el ejercicio 1998, se han producido traspasos a la cartera de inversién ordinaria de
titulos inicialmente registrados en la cartera de negociacién por importe de 219.000 millones de pesetas,
aproximadamente, al modificarse las circunstancias que lievaron a dicha clasificacién o transcurrir e! plazo
méximo establecido por el Grupo para su mantenimiento en esa categoria (Notas 5 y 8).

Cartera de negociacion-

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado que, 2] 31 de
diciembre de 1998 es superior a su precio de adquisicién en 2.707 millones de pesetas, mientras que al 31 de
diciembre de 1997 era inferior en 420 miliones de pesetas. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion, excepto ias causadas por el devengo de intereses, se registran por el neto en el
capftulo “Resultados de operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Cartera de inversién ordinaria-

Las Deudas de] Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de inversién
* ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio de adquisicién, cBiregido por el importe
devengado de la diferencia existente entre éste y ¢l valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se
constituye un fondo de fluctuacién de valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto
de esta cartera, 5i fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del Gltimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondieates a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la
parte proporcional de! periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de
interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, una vez considerado el efecto de las mencionadas
operaciones de cobertura o cesiones, existian plusvalfas latentes en estz cartera por importe de 12.425 y
14.200 millones de pesetas, respectivamente (Notas 5 y 8).

El saneamiento de Ia cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo 2 cuentas de
periodificacién del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes
cpigrafes de los balances de situacién consolidados. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 dichas cuentas de
periodificacién no presentan saido alguno (Notas 5 y 8).

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en l2 enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el pérrafo anterior, hasta el saldo
calcuiado para ésta. En los ejercicios 1998 y 1997, no se han realizado cargos ni abonos en la cuenta de
resultados por este concepto.

Las dotaciones netes con cargo o abono 2 los resuitados de cada ejercicio, por todos los conceptos
mencionados, se recogen en ¢! capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas (Nota 27). .

¢) Valores representativos de capital-

Los vaiores de renta varisble representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracién global o en otras empresas en las que se posea una participacion igual o
superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no cumplan las condiciones para su consolidacién
proporcional, se valoran de acuerdo con e! criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 1. Dicha
valoracidn ha sido realizada en base a estados financieros provisionales facilitados por las sociedades, que, de
acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima no diferirén significativamente de sus cuentas anuales
definitivas.

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de mercado que, al 31 de diciembre de
1998 y 1997, no difiere significativamente de su coste de adquisicién.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del titimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia del ejercicio, la que
$&a menor. '
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- Titulos no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del dltimo
baiance de situacién disponible, una vez consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una
vinculacién duradera, las previsiones de generacion de beneficios en los pedximos ejercicios que se
incorporaron en Iz determinacién del precio de adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de scuerdo con ias
normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios
derivados de I legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes fechas de fusién
(Nota 23).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de !a aplicacién de los criterios indicados anteriormente,
se¢ han constituido fondos de fiuctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los capinlos
“Acciones y otros titules de rentz variable”, “Participaciones™ v “Participaciones en empresas del Grupo™ del
activo de los balances de siruacion consolidados adjuntos (Notas 9, 10y 11).

) Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los
desembolsos efectuados en la adquisicién de aplicaciones informaticas, que son amortizados en un periodo
méximo de tres afios mediante cargos al epigrafe “Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Adicionalmente, se incluyen en este capitulo gastos de ampliacién de capital de
sociedades dependientes y gastos de emisién de bonos y otros instrumentos financieros pendientes de
amortizar. Estos gastos se amortizan en un pericdo méximo de cinco afios, salvo los gastos de emisién de
instrumentos financieros, que se amortizan durante la vida de cada emisién. Los cargos a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por amortizacién de estos gastos en 1998 y 1997 han ascendido a
8.659 y 6.749 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en ¢! capitulo “Amortizacion y
saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas. ‘

En 1998 y 1997, el “Efecto 2000™ ha motivado la implantacién en el Grupo de planes de actuacién sobre sus
aplicaciones informaticas e instalaciones para evitar iz aparicién de posibles errores en ¢l tratamiento de la
informacién asociados con el afio 2000, cuya fase de andlisis y adaptacién de sistemas se encuentra
précticamente finalizada. Del mismo modo, se han definido planes de continuidad de negocio para afrontar
cualquier contingencia relacionada con este asunto. E! importe de los gastos relativos a los planes descritos
as| como la préctica totalidad de los gastos relacionados con la implantacion del Euro (Nota 1.g) figuran
registrados en este capitulo de los balances de situacién adjuntos.

El importe de los gastos e inversiones realizadas y a realizar con posterioridad al 31 de diciembre de 1998
por los mencionados conceptos, asi como el efecto sobre las vidas ttiles de las aplicaciones informéticas o
instalaciones modificadas, no es significativo.

&) Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacién- °

Las diferencias entre el precio de adquisicion de acciones de sociedades dependientcs O puestas en

equivalencia (Nota 1) y su valor tedrico contable, en la medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de oomen:i’o.
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En general, dichas diferencias, mientras se considera qﬁe mantienen su efectividad, se amortizan Jineaimente
en un periodo méximo de diez ados (veinte para determinadas participaciones no financieras -v&inse Notas
1.8 y 12), debido 2 que se considera que éste es ei periodo durante el cual dichas inyersiones contribuyen a la

paises. Las amortizaciones practicadas en 1998 Y 1997 exceden en 72.400 y 56.000 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, de las que habria sido necesario realizar si se hubieran aplicado los
calendarios y criterios normales indicados anteriormente (Nota 12) e incluso son superiores al 31 de
diciembre de 1998 en 95.000 miliones de pesetas (48.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997} a
las que habrian resultado en el teérico caso de haberse aplicado en dichos ejercicios un periodo de cinco afics
para la amonizacién de estos fondos, siendo éste el plazo minimo de efectividad de los mismos. Dichas
amortizaciones extraordinarias incluyen en 1998 la cancelacién integra del fondo de comercio surgido en la
adquisicién de BBV Brasil, S.A. (Notas 3 y 12).

Adicionalmente, de acuerde con lo establecido en la Norma Tercera, apartado 13 b), de la Circular 4/91, ios
fondos de comercio surgidos en 1998 como consecuencia de procesos de fusién y de adquisiciones por canje
de acciones (véase Notz 3} han sido amortizados integramente con cargo a cuentas de reservas, por importe
total de 55.968 miliones de pesetas, de los que 40.341 millones corresponden a reservas del Grupo (Nota 23)
y 15.627 millones son atribuibles a 1a participacién de accionistas minoritarios (Nota 21).

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de su
depreciacién efectiva, con un periodo maximo de diez afios para los activos de explotacion.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor tedrico-contable surge una diferencia
negativa de consolidacion, que tiene la consideracitn de provisién y no puede abonarse a resultados salvo
que corresponda a beneficios realizados (Nota 12).

i) Activos materiales-
Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado perteneciente al Banco y a Banco del Comercio, S.A. se valoré al 31 de diciembre de 1996 2
su precio de coste actualizado al amparo de lo dispuesto en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota
23). Asimismo, jos inmuebles comrespondientes a algunas otras de las sociedades del Grupo que llevaron a
cabo procesos de fusion se valoraron, de acuerdo con las disposiciones iegales aplicables (Nota 23), tomando
como referencia precios de mercado & las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por
tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas fusiones se valoran a coste de
adquisicion.

En general, el restante inmovilizado material adquirido ccn anterioridad al 31 de diciembre de 1983, asi
como el correspondiente a determinadas sociedades extranjeras del Grupo, se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, y las adiciones posteriores se han valorado a coste
de adquisicién (Nota 23).
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La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de vida itil estimada como
promedio de los diferentes elementos det activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen 2

los porcentajes de amortizacion siguientes: .
CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles ‘ 2%
Mobiliario 8%210%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

Las plusvalias correspondientes a ias actualizaciones y revalorizz;ciones de inmovilizado se amortizan en el
periodo de vida util residual de los elementos actualizados. '

Activos adiudicados por regularizacién de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicion y el valor de mercado, deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos
aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes 2 la adjudicacién, deben realizarse
dotaciones adicionales en funcién de la antigGedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en
que dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado (Nota 13).

i) Acciones propias-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos corresponde a acciones del

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de sociedades dependientes consolidadas (Nota 22), que se reficjan a
coste de adquisicién saneado, en su caso, en funcion del valor que resulte mas bajo entre el tedrico-contable
consolidado o el de cotizacién, excepto aquellos tituios adquiridos como cobertura de determinados
compromisos con el personal, en que los fondos de cobertura correspondientes han sido calculados por
diferencia entre el coste de estas acciones y los precios de referencia establecidos en dichos compromisos
{(Nota 2.j). En aplicacién de dicho criterio de valoracion, s¢ han constituido fondos de fluctuacién para las
acciones propias y otros fondos especiales por importe de 34.282 y 14.551 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente (Notas 19 y 22). Las dotaciones & los fondos de fluctuacion, por
importe de 14.305 y 13.487 millones de pesetas en 1998 ¥ 1997, respectivamente (Nota 22), han sido
contabilizadas en el capitulo “Quebrantos por operaciones del Grupo” de las correspandientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, mientras que ias correspondientes a otras provisiones se cargan
basicamente a “Quebrantos extraordinarios” (Nota 19). :

Los resuhtados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones propias figuran
contabilizados en los capimlos “Beneficios y Quebrantos por operaciones del Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por importe de 12.951 y 6.978 millohes de pesetas en 1998 y
10.955 y 2.208 millones de pesetas en 1997, respectivamente. o
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J) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personai-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, ia banca espafiola tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas contratadas a partir del § de marzo de 1980.

En el ejercicio 1998, los bancos espafioles del Grupo han ofrecido a determinades empleados ia posibilidad
de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el convenio colectivo laboral vigente,
oferta que ha sido aceptada por 1.346 empleados. El coste total de dichos acuerdos asciende a 39.487
millones de pesetas ‘(Nota 1.g), que incluyen indemnizaciones, salarios diferidos y complementos de
pensiones futuras. Para ia cobertura de dicho compromiso han sido constituidas las comespondientes
provisiones (Nota 19), con cargo a los epigrafes de “Reserves” del balance de situacion consolidado adjunto
(Nota 23), en base a las autorizaciones de las comrespondientes Juntas Generales de Accionistas v con la
autorizacién expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4° de la Norma
Decimotercera de 1a Circular 4/91.

En los ejercicios 1998 y 1997, los bancos espafioles del Grupo han formalizado determinados contratos de
seguro con Euroseguros, S.A., Compafifa de Seguros y Reaseguros, sociedad participada por el Grupo (Nota
11}, para garantizar ia cobertura futura de los pagos por complemento de pensiones tanto del personal en
activo como del jubilado normal o anticipadamente. En ejercicios anteriores, se realizaron contratos similares
con Euroseguros, S.A. y Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros (Nota 10). Las primas tinicas netas
correspondientes a estos contratos de seguro han ascendido a 27.733 y 12.452 millones de pesetas en los
cjercicios 1998 y 1997, respectivamente, habiéndose cancelado simult4neamente los fondos internos
constituidos hasta entonces para estos colectivos (Nota 19). Al 31 de diciembre de 1998, el importe de las
reservas mateméticas correspondientes & estos contratos de seguro y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 77.081 millones de pesetas en relacion con el personal en activo y 169.846 millones de
pesetas que abarcan a la totalidad de los empleados que a dicha fecha se encontraban en situacion pasiva o
jubilados anticipadamente (70.600 y 143.932 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de
1997). Los estudios actuariales para la valoracién de este compromiso han sido realizados en bases
individuales y cuantificados por ¢l método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado en los
mismos en 1998 las tablas de mortalidad GRM/F 80-1 (GRM/F 80 en los contratos de 1997 y anteriores) v
tasas de actualizacién inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su
cobertura, o del 4% para aquelios plazos e importes no cubiertos con inversiones en los contratos de seguros

formalizados en 1998 y 1997 (6% en los contratos para personal jubilado formatizados en 1996 y ejercicios
anteriores).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1998 y 1997 han sido reembolsados por las
compafifas de seguros mencionadas anteriormente, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Al 31 de diciembre de 1997, ¢l epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” del
correspondiente balance de situacion consolidado adjunto, recogia basicamente el pasivo devengado por el
personal de ias sucursales y sociedades dependientes en el extranjero. Al 31 de diciembre de 1998, dicho
epigrafe recoge adicionaliente el valor actual de los sueldos ¢ indemnizaciones pendientes de pago al
personal jubilado anticipadamente en 1998, hasta 1a fecha de su jubilacién normal, por importe de 22.284
millones de pesetas, una vez deducidos los pagos efectuados en 1998 por importe de 3.817 miilones de
pesetas (Nota 19).
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Asimismo, el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” de los balances de situacién
consolidados adjuntos, a! 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge 6.66% y 6.709 millones de pesetas,
respectivamente, para compietar la cobertura del valor actual total a dichasfechas de Jos posibles
compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parts de la retribucion fuera de convenio,
establecida con anterioridad at 31 de diciembre de 1990, que no sufrird modificaciones en ejercicios futuros,
concepto por el cual se han realizado aportaciones a las compatifas de seguros por los empleados jubilados Y
por una parte de los posibles compromisos con el personal en activo (Nota 19).

Para Ia cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, sc han efectuado cargos netos a los
resultados de los ejercicios 1998 y 1997 por importes de 16.162 y 13.376 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes al coste normal devengado durante dichos ejercicios (Nota 19), ademis de
los cargos a reservas efectuados en 1998 que se mencionan anteriormente. :

Por otro {ado, el Banco y los bancos espafioles dependientes tienen establecido un sistema contributivo mixto
que sc concreta en un fondo de pensiones externo que puede afectar a todo su personal y cuya cuantia se
determina en funcién de una parte de la retribucion fuers de convenio. Los importes cargados en las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas como consecuencia de este hecho ascienden a 702 y 659
millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente, y figuran registrados en el cpigrafe
“Gastos generales de administracidn - De personal”,

Por dltimo, el Grupo tiene asumidos determinados COMpromisos con su personal, cuyo coste viene
determinado por la evolucién de Ia cotizacién ep Bolsa de las acciones de! Banco y se encuentrz
[ntegramente cubierto por las correspondientes provisiones, una vez consideradas las acciones propias
asignadas a la cobertura de dichos compromisos (Notas 2.i, 19 y 22).

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe ia obligacidn de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacién de una provisién por este concepto, ‘

) Impuesto sobre beneficios y otros impuestos-

Estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos o
abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol, y aquélios de naturaleza similar de las sociedades
dependientes en ¢l exterior, tanto los correspondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los
generados por ajustes en los importes registrados en ejercicios anteriores (Nota 24).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades devengado en cada ejercicio se caicula en funcién de! resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como Jas producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporaies Gnicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un piazo de 10 afios
(Nota 14).
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deduccion por
inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplican. Para que estas deducciones sean efectivas deberin cumplirse los reqmsltos mblemdos en ja
normativa vigente.

m) Productos financieros derivados y atras operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como
en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, bien por ios derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquelios saidos que fueran necesarios para reflejar las cperaciones aunque no hubiera incidencia en el
pamrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo
total de crédito o de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un activo
patrimoniat por el comprador y como un pasivo parz el emisor.

Se consideran como de cobertura las operaciones que ticnen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o
en otras operaciones, asi como las que se utilizan para reducir el riesgo global al que se expone el Grupo en
su gestién de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones a las que, bien se aplica el
criterio del devengo, bien se valoran a precios de mercado, y s¢ someten permanentemente & un sistema
integrado, prudente y consistente de medicién, gestion y contro! de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento e identificacién de las operaciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones
de cobertura se registran de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas opcfaciones de negociacién, contratadas en
mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacién, registrindose las variaciones de las
cotizaciones integramente en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectan valoraciones de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercades organizados,
provisionéndose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cadz clase de riesgo y divisa que,
en su caso, ban resultado de dichas valoraciones (véase Nota 19), mientras que los beneficios potenciales,
que ascienden a 15.037 y 8.114 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, no
se reconocen en la cuente de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién, Las clases de riesgos que sc
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio,

k) Activos y pasives adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos 2 descuento, con la excepcion de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se
registran en los capitulos “Cuemas de periodificacién” del pasivo y activo de los balances de situacién
consolidados (véanse Notas 15 y 20},
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&) GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA .
Al 3] de diciembre de 1998, las sociedades dependientes consolidables que junto-a-Banco Bilbao Vizcaya,

S.A. componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, con jos porcentajes de participacién total del Banco (directa
0 indirecta) son las siguientes:

JPorcentnje de
NOMBRE DE LA SOCIEDAD participacién
Banca Cztalana, S.A 97.38%
Banco del Comercio, S.A. 99,98%
Banco Industrial de Bilbao, S.A. Lo ' 99,92%
Banco Industrial de Catalufia, S.A. . i 100%
Banco Occidental, S.A. 100%
Banco Depositario BBV, S.A. 99.99%
Banco de Barcelona, S.A. 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. : 100%
Banco de Promocidn de Negocios, S.A. 99,73%
BBV Privanza Banco, 5.A. 100%
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A., 99,98%
BBV Privanza Bank (Jersey), Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Panamé), S.A. 100%
BBV Privanza Bank (Switzeriand), Ltd. : 100%
BBV Privanza (Gibraltar), Lid. 100% -
Bance Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 100%
Banco Bilbao Vizeaya - México, S.A. 67,26%
Banco Continental, S.A. (Pen}) ) 38,70%
BBV Banco Ganadero, S.A. (Colombia) 56,18%
Banco Francés, 5.A. (Argenting) 59,67%
Banco Franeés Uruguay, S.A. 59,67%
Banco Provincial, S.A. (Venezucla) 51,44%
Banco de Lara, S.A. (Venemela) 47,25%
Banco de Occidente, S.A. (Venczuela) 45,63%
Banco Bilbao Vizcaya Brasil, S.A 100%
Banco BHIF, S.A. (Chiie) 44,03%
Otras 192 sociedades que incluyen las de cartera, financieras,
de inversién mobiliaria, gestoras de fondos de inversion y
de pensiones ¢ inmobiliarias instrumentales. 11,75% - 100%

En el Anexo | se incluye otra informacién relevante sobre estas sociedades.
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A continuaci6n se indican las sociedades consolidadas por mtegrac:én global en las que, al 31 de diciembre
de 1998 y en base 2 la informacién disponible, existen accionistas ajenos a! Grupo con una participacion en
las mismas superior al 5% de su capital: %=

-  Banc Intemacional D’ Andorra, S.A.

- Holding de Centrales I.ntegradas de Mercancias, S.A.
- Kisa, S.A.

-  Holding Continental, 5.A.

- Banco Provincial, S.A.

- Inversiones Ban-Pro, S.A.

- Inversiones Ban-Pro International Inc. N.V.

- BBV Banco Ganadero, S.A.

- Horizonte Cia. Administradorz de Fondos de Pensiones y Cesantias
- Consolidar A.F.J.P.

- AFP Horizonte

- Banco BHIF, S.A.

Los propietarios de dichas participaciones son, directa o indirectamente, personas fisicas y, por tanto, en
ningin caso existen entidades de crédito, nacionales o extranjeras, ajenas al Grupo con participaciones
significativas en sociedades consolidadas.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus cuentas anuales individuales se preparan
aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la Nota 2, con excepei6n de la
valoracién de las participaciones representativas de capital en sociedades en las que el Banco directamente
posee una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), que. figuran registradas, en
cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicion, regularizado y actualizado en su caso, 0 a su
valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el valor teérico-contable que corresponda a
dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvnlias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracion, sin considerar a estos efectos las amortizaciones
extraordinarias de fondos de comercic efectuadas en 1998 y 1997 en las cuentas anuales consolidadas (Nota
2.g). .

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco Bilbao Vizcays, S.A. al 31
de diciembre de 1998 y 1997:
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

G 4919976_

= Millones de Pesetas -

ACTIVO 1998 1997 1PASIVO 1998 1997
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 309656 #9204 | ENTIDADES DE CREDITO siIns| somwerw
DEUDAS DEL ESTADO 406 900 783512 { DEBITOS A CLIENTES R269000 §  1.628375
ENTIDADES DE CREDITO 5091997 | 5.520.069 | DEBITOS REPRESENTADGS POR VALORES NEGOCIAELES 56.19% 46,338
CREDITOS SOBRE CLIENTES 586628271  5.184.723 | OTROS PASIVOS 154.990 138.008
GRLIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE RENTA FUA LIM552 916.430 | CUENTAS DE PERIODEFICACION 203,991 152302
ACCIONES Y OTROS TITULDS DE RENTA VARIABLE 52400 36348 | PROVISIONES PARA RIESOOS Y CARGAS 136,516 .8
PARTICIPACIONES 296.654 155.013 | BENEFICIOS DEL EFERCICIO 92761 260
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO S40.937 439.957 | PASIVOS SUBORDINADOS sLE8 74,019
ACTIVOS INMATEXIALES 5% 4,352 | CAPITAL SUSCRITO 183.895 175,849
ACTIVOS MATERIALES 249399 268.182 | PRIMAS DE EMISION 139992 125.008
OTROS ACTIVOS m.r 174.271 | RESERVAS 152499 155.143
CUENTAS DE PERIODIFICACION 240634 4120 umvunsu;zvmon 300 30.131
TOTAL ACTIVO 14.833.638 | 13.576.350 | TOTAL PASIVO 14.533.638 | 13.876350
CUENTAS DE ORDEN a6TL961 | 262152
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERﬁINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 )

- Millones de Pesetas -
(DEBE) HABER

CONCEPTO ' : ) 1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS , HC T T4 617
INTERESES Y CARGAS ASDUILADAS (544 631} (547.066)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 13890 88 452
MARGEN DE INTERMEDIACION 310.026 286.043
COMISIONES PERCIBIDAS 110.754 99 497
COMISTONES PAGADAS Q43 £23.361)
RESULTADOS DE OPERACIONES FIRANCIERAS 1774 24311
MARGEN ORDINARIO Q4 386,490
OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTALION 351 433
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (231.216) @959}
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (19.348) e
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (8617 046)
MARGEN DE EXPLOTACION 166.906 135311
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) ey (14.643)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (52.010) 20.182)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 58380 77328
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (6071} (44 334)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7933 13.477
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y OTROS IMPUESTOS 13427 (209}
RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 4} ’ 92.761 23268
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINEDOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

- Miliones de Pesetas -

e 4919978

APLICACIONES 1998 1997 |} ORIGENES 1998 1997
DIVIDENDOS PAGADOS 6.99% $6.22¢ | RECURSOS OENERADOS POR LAS OFERACIONES:
Ramitado del gjercisio 1.2 11263
bolis-
Amoraiacions . 19845 19217
Deacions neas 2 fondos de depreciecion de astiver v otros
Fondos eapucisies 164.629 90,480
Pirdidas en vonias de participacions ¢ istovilitado 12.082 1162
Mencs-
Bancficios on vermas de participacionss ¢ mmovilirado {49.451) {13.700)
. 1534
BREDEICCION DE CAPITALY BESERVAS 6.504 1755 | AMPLIACIONES DE CAMTAL 29754 13.288
TITULOS SUBORDINADOS p5 30 48864 | TITULOS SUBORDINADOS 10.000
ENVERSION MENOS FINANCLACION EN BANCO DE ESPARA FINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO DE ESPARA
Y ENTIDADES DE CREDITO Y AHORRO ) 537021 Y ENTIDADES DE CREDITO Y AHORROD IHIM
INVERSION CREDITICIA 00980 €22.4% | ACREEDORES 640425 964,537
| Tmn.os bE RENTA FUA 203695 - | DEBITOS EN VALORES NEQOCIABLES 2861 36.066
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE 16232 23290 | TIYULOS DE RENTA FUA L5654
ADQUISICION DE INVERSIONES PRRMANENTES- VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES-
Comprs da paricipacions an smprovs dol Grupe ¥ snccisden $59.404 172.047 Vanta de participaciones w supresas del Gropo y ssociada oM an
Compra de slomanios de inmovilizads maswrial ¢ inmaasevial 29,606 1473 Venms de clornenios ds inmovilisedo matarial 30.706 13100
TEe o T30
OTROS CONCEPTOS ACTTVOS MENOS PASIVOS 23182 § OTROS CONCEPTOS PASIVOS MENDS ACTIVOS 1% -
TOTAL APLICACIONES 1.672.95% | 1.835350 | TOTAL ORIGENES 1.679.95% | L.3350%
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Las modificaciones més destacadas producidas en el &mbito del Grupo consolidable en los ejercicios 1998 y 1997
han sido las siguientes: : .

Grupo BBV Banco Ganadero (Colombia)-

* En el mes de agosto de 1996, el Grupo adquirié un 40% de las acciones ordinarias (equivalentes al 35% del capital
total) de Banco Ganadero, S.A. (actualmente, BBV Banco Ganadero, S.A.), el mayor banco colombiano, asumiendo
la gestién de dicha entidad y de sus sociedades dependientes. .

En julio de 1998 se realizé una Oferta Piblica de Adquisicién de acciones de BBV Banco Ganadero, S.A., a través
de la cual el Grupo se adjudico un 15% adicional de acciones ordinarias de dicha sociedad mediante su canje por
3.440.777 acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. emitidas al efecto, por un importe total de 26.952 millones de
pesetas (Notas 12, 22 y 23). .

Asimismo, en 1998 y 1997 se ban realizado diversas compras adicionales, equivalentes al 4,1% y 4,2% del capital
social dei Banco Ganadero, S.A., invirtiendo para ello 53 y 55 millones de déiares, respectivamente (Nota 12).

En diciembre de 1998, tras recibir las pertinentes autorizaciones administrativas, se ha producido la fusién por
gbsorcién de Banco Nacional del Comercio, S.A. en BBV Banco Ganadero, S.A. mediante el traspaso de todos los
activos y pasivos del primero al segundo. Esta operacién no ha tenido efecto en los estados financieros
consolidados. :

Por otra parte, en octubre de 1997 BBV Banco Ganadero, S.A. aumenté hasta el 69,85% su participacion en
Horizonte, Cfa. Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A. (25,99% al 31 de diciembre de 1996), con
un desembolso de 45 millones de délares (Nota 12).

Las sociedades del Grupo Ganadero aportan 538.485 y 627.777 millones de pesetas al activo del Grupo al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y 109.457 y 106.774 millones de pesetas a sus ingresos financieros en ios ejercicios 1998
y 1997, respectivamente. }

BBV Banco Francés (Argentina)-

- En diciembre de 1996 ¢l Grupo adquirié el 30% del capital y asumié la gestién de Banco Francés, S.A. (antes,
Banco Francés del Rio de ia Plata, $.A.) (B.F.R_P.), con un desembolso total de 375 millones de délares.
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En agosto de 1997, B.F.R.P. adquiri6 el 71,75% de Banco de Crédito Argentino, S.A. (B.C.A.), con un desembolso
total de 402 millones de délares (Nota 12). Dicha adquisicion fue financiada parciaimente mediante una ampliacién
de capital por importe de 220 millones de délares, de los que 203 millones fueron suscritos:por ¢l Grupo. Durante el |

73% y al 18,5% del capital social de Banco Francés, S.A. invirtiendo para ello 91 y 145 millones de délares,

respectivamente (Nota 12), lo que eleva la participacién del Grupo en esta entidad al 31 de diciembre de 1998 al
39,7% (48,5% al 31 de diciembre de 1997). :

En agosto de 1998 se produjo la venta de la participacién de Banco Francés, S.A. en Cia. Financiera Argentinas,
S.A., generéndose unos resultados positivos en el Grupo de 5.000 millones de pesetas, aproximadaments, que
figuran registrados en ¢l epigrafe “Beneficios por enajenacién de participaciones consolidadas por integracion
global y proporcional” de la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta, amortizéndose ia
totalidad de los fondos de comercio asignados en el Grupo a esta sociedad tras la fusién antes mencionada, por
importe de 6.500 millones de pesetas (Nota 12).

Las sociedades que componen este grupo aportan 1.286.889 y 1.321.680 millones de pesetas a los activos totales del
Grupo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y 126.344 y 83.350 millones de pesetas a sus ingresos financieros en los
ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,

Grupo Provincial (Venezuela)-

En marzo de 1997, el Grupo llevé a témino los-acuerdos firmados en diciembre de 1996 con los principales
accionistas del Banco Provincial, S.A. y el resto de sociedades que componen el Grupo Provincial (entre las que se -
encuentran Banco de Lara, S.A. y Banco de Occidente, S.A.), en virtud de los cuales adquirié el 40% de
participacién en el capital social de Banco Provincial, S.A. Y porcentajes superiores en el resto de sociedades del
Grupo Provincial, asumiendo la gestidn de dicho grupo. Con posterioridad se han realizado compras adicionales que
han elevado 12 participacién del Grupo en Banco Provincial, S.A. al 51,4% existente al 3] de diciembre de 1998
(44,5% al 31 de diciembre de 1997). E importe total de la inversién al 31 de diciembre de 1998 asciende a 506
miliones de délares, aproximadamente (425 millones de délares en 1997).

Asimismo, en diciembre de 1997, Banco Provincial, S.A. se adjudico en subasta piiblica Ia totalidad de las acciones
represeatativas del capital de Banco Popular y de los Andes, C.A., entidad con unos activos totales de 100 millones
de délares, aproximadamente, por un precio de 44 millones de ddlares, operacion que fue instrumentada en enero de
1998 (Nota 12).

Los activos totales aportados al Grupo por las sociedades del Grupo Provincial, el mayor grupo bancario
venezolano, ascienden a 765.760 y 855.457 millones de pesetas, y los ingresos financieros a 207.019 y 80.797
millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,
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Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. (México)-

Esta sociedad y las sociedades de su grupo, en e} que destaca Banco Bilbao Vizcaya México, S.A., fueron
incorporadas al Grupo en julio de 1995, tras un proceso de saneamiento y recapitalizacién gue coms con el concurso
del Gobierno mexicano. Tras diversas ampliaciones de capital realizadas en 1996, en el marco del proceso de

. Tecapitalizacién acordado en 1995, y para financiar la expansién dei negocio, la participacién del Grupo se situé en

¢} 63,87% al 31 de diciembre de 1996.

En diciembre de 1997 y marzo de 1998 se efectuaron nuevas ampliaciones de capital de esta sociedad, para financiar
sus planes de expansion, por importes de 1.40] y 450 millones de nuevos pesos (aproximadamente 172 y 53
miliones de délares), de los que 929 y 298 miliones de nuevos pesos fueron suscritos por el Grupo. Estas
ampliaciones, conjuntamente con otras compras directas realizadas en los ejercicios 1998 y 1997, que han supuesto
desembolsos de 16 millones de délares, han elevado la participacién del Grupo en el capital social de Grupe
Financiero BBV-Probursa, S.A. hasta el 67,26% actual.

El Grupo posce integramente una serie de obligaciones subordinadas emitidas por Grupo Financiero BBV-Probursa,
S.A., por importe de 180 millones de délares, que sers obligatoriamente convertida en acciones en un plazo de entre
cuatro y cinco afios a partir de su emision en julio de 1995, estando el tipo de conversién ligado a los resultados
generados en dicho periodo.

Grupo Excel Econdmico (Brasil)-

En agosto de 1998 el Grupo adquirié el control de Banco Excel Econémico, S.A. (actualmente, Banco Biibao
Vizcaya Brasil, S.A. - BBV Brasil) y consigui6 la prictica totalidad de su capita} con la suscripcion fntegra de una
ampliacién de capital efectuada por el banco por importe de 853 millones de délares. Adicionaimente, dentro del
plan de capitalizacién acordado con ias autoridades brasilefias, el Grupo tiene constituido un depésito en BBV Brasil
por importe de 700 millones de délares, que podré ser convertido en capital en ejercicios futuros. (Nota 12).

Las sociedades del grupo BBV Brasil aportan 603.157 miliones de pesetas 2l activo del Grupo y 47.202 millones de
pesctas & los ingresos financieros del ejercicio 1998. :

Grupo Banco BHIF (Chile)-

En septiembre de 1998 ¢! Grupo adquirié el 44% de participacién en el capital social de Banco BHIF, S.A.
asumiendo la gestion del grupo encabezado por dicha entidad financiera chilens. El desembolso realizado en la
adquisicién ascendié a 217 millones de détares (Nota 12). Al 31 de diciembre de 1998 los activos ¢ ingresos
financieros incorporados al Grupo por este banco y sus sociedades dependientes ascienden a 439.763 y 16.966
millones de pesetas, respectivamente.
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Banco Bilbao Vireaya Puerto Rico, S.A.-

Durante 1998, BBV Puerto Rico realizd la absorcién de PonceBank, entidad con unos-activos totales de 1.095
miliones de délares, mediante una ampliacién de capital por importe de 166 millones de délares. El fondo de

. ©on cargo a reservas (Notas 2.g, 12 y 23). Por otra parte y también en 1998, BBV Puerto Rico adquirié los activos y
pasivos de Chase Manhattan Bank en Puerto Rico, medimtemduunboisodesomilbnudeddlues (Nota 12).

Tras estas operaciones, BBV Puerto Rico aporta 510.514 miliones de pesetas a los activos del Grupo al 31 de
diciembre de 1998 y 25.922 millones de pesetas a sus ingresos financieros (200.476 y 14.500 millones de pesetas en
1997, mspectinmente}.l

Finanzia, Banco de Crédito S.A.-

En junio de 1997, el Grupo adquiri6 el 45% de participacién en el capital social de Finanzia, Banco de Crédito, SA.,

alcanzando de esta forma una pasticipacion del 100% en dicho banco, con una inversién de 5.754 miliones de
pesetas (Nota 12). Dicha compra se enmarcé en una revisién global del acuerdo de colaboracién firmado en 1991

con Geaeral Electric Capital Corporation, que incluye asimismo Ia vents a dicha sociedad de la participacion del

Grupo en General Electric Corporstion-Puerto Rico (Nota 10) y la liberacién de las principales restricciones
existentes para Ia venta de la participacién accionarial de dicha sociedad en el Banco. Con posterioridad, el Grupo.
adquirié parte de dichas acciones del Banco, equivalentes al 1,90% del capital social a dicha fecha, por un importe
de 42.091 millones de pesetas (Nota 22). :

Bangue de Gestién Financire, S.A. GESBANQUE-
En febrero de 1998, el Grupo vendi6 la participacién que.mantenia en esta entidad de crédito, sin que se produjesen

resultados significativos. Los activos totales aportados por esta entidad al Grupo en 1997 ascendian a 99.702
millones de pesetas.
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) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneﬁcio‘ de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. correspondienteal ejercicio 1998, que el
Consejo de Administracién presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es-ia siguiente:

‘ Millones
CONCEPTOS de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 (Nota 3 92.761
Distribucién:

Dividendos (Nota 1) _
- A cuenta 47.180
- Complementario ' 30.445
Reserva jegal 1.547
Reservas voluntarias 13.589
92.761

En junio, septiembre y diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordé
abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1998, por importe total de 23,1 pesetas brutas
por acci6n. El importe total del dividendo activo s cventa acordado al 31 de diciembre de 1998, una vez deducido el
importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, asciende a 46.304 millones de pesetas y figura
registrado en ¢l capitulo “Otros activos” de} correspondiente balance de situacién consolidado (Nota 14). El
dividendo 2 cuenta acordado en diciembre supone 7,7 pesetas brutas por accién, pagaderas a los accionistas a partir
del 11 de enero de 1999, y figura registrado en la cuenta “Otros pasivos - Obligaciones a pagar” del balance de
situacién consolidado adjunto (Nota 14). El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 1998 que

el Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas asciende a 14,9
pesetas brutas por accién.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de acuerdo con los requisitos

legales, poniendo de manifiesto ia existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta,
fueron los siguientes:

—Millones de Pesetas
CONCEPTOS 31.0598 31.08.98 30.11.98
Dividendo s cuenta- Primero Segundo Tercero
Beneficio neto 50.053 53.508 76.123
Menos-
Dividendos a cuenta pagados - (15.718) (31.447)
50,053 37.790 ~ 44.676
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La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjumos Ia siguiente:

CLASE 2°,
2. MOETA

DEUDAS DEL ESTADO

a 4919984

»

Millones de.

Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Certificados de Banco de Espafis 103.929 149.543
Cartera de reata fija:
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 242.064 412.702
Deuda del Estado cotizada 92.866 77712
Otros tituios cotizados 30.851 33.956
. 365.781 524.430
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (69) {12)
Mis-
Periodificacién del saneamiento de renta fija (Nota 2.d) - -
365.712 524.418
De negociacién-
Letras del Tesoro 110 337
Deuda del Estado 73.753 297.568
Otros tintlos 25358 -
99.221 297.905
568.862 971.866
El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo sl inicio del ejercicio 971.878 1.586.506
Compras 10.490.962 15.814.058
Ventas (10.711.304) {16.153.213)
Amortizaciones y otros (182.605) (275.473)
Saldo a! cierre del ejercicio 971.878

568.931
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CLASE 22,
2. MOETA

" E tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha sido el 4,48% (5,84% durante el

gjercicio 1997). De estos activos y de los adquiridos temporatmente a entidades de crédito (Nota 6) y clientes (Nota
7). ¢l Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 un importe efectivo de 471.759 ¥ 525.178 millones de
pesetas, a ofros intermediarios financieros (Nota 16) y a clientes (Nota 7.

El tipo de interés nominal de Ia Deuda del Estado cotizada al cierre de ios ejercicios 1998 y 1997 varia entre el
35,00% y el 12,25%. De estos titulos, y de los sdquiridos temporalmente a entidades de crédito (Notz 6) y clientes
(Nota 7), el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 un importe efectivo de 1.600.936 y 2.328.345
miliones de pesetas 2 Banco de Espafia y a otros intermediarios financieros (Nota 16) y aclientes (Nota 17).

El desglose de este capituio por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997, sin considerar el fondo de .
fluctuacién de valores, es el siguiente:

— Millenes de Pesctas
Entre Latre
Hasta 3 meses ) sho Mis de
CONCEPTOS ) meses ¥ | afe ySabos S afes
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Cartificados de Baneo de Espafia 24.435 25412 54,082 -
Cartera dc Reata Fija:
De inversitn ordinaria ’ $13 94.700 140253 73615
De negociacitn 31 443 24802 13170
21679 120.560 219207 I47.488
Saldos al 31 de diciembre de 1997- i
Contificados de Bance de Espalia * pr¥ 236 103.241 -
Convera de Remita Fija:
De inversido ordinaria . 78280 269.960 115006 61.184
De negociacion 73 124284 48366 125.182
101.021 417.378 266.613 186386
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en ¢l saido de Ia cusnta
los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

¢ 4919986

“fondo de fluctuacién de valores” durante

Millones de¢ Pesetas -

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 12 171
Dotacién neta de) ejercicio-
= Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) - .
- Fondos disponibles . {182)

’ - (182)
Pravisién registrada contra cuenta de periodificacion (Nota 2.4) | - -
Oiros movimientos 57 23
Saido al cierre del ejercicio 69 12
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' CLASE 22,
2. MOETA

(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a a
moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente: -

: Millenes de Pesetas
' ' CONCEPTOS : 1998 1997
. Por moneda:
J En pesetas : 2465312 3.202.820
En moneda extranjera : 3.208.584 3.639.529
: 5.673.896 6.842.349
Por naturaleza:
A Ja vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 53.148 $7.116
Cheques a cargo de entidades de crédito 79.039 77221
Cémara de compensacién 48.665 14.052
Otras cuentas 164.638 249.271
345.450 397.660
Otros créditos-
Depoésitos en entidades de crédito y financieras 2.976.71! 3.862.670
Adaquisicién temporal de activos (Notas 5 y 16) 2.138335 2.434.485
Otras cueatas 232136 146.848
Activos dudosos 1.036 3.644
5.349218 6.447.647
Menos-
Fondos de insolvencias y ricsgo-pats (Nota 7) (20.812) {2.958)
5.328.406 6.444.689
5.673.896 6.842.349

La cuenta “Fondos de insolvencias y riesgo-pats” del detalle anterior al 31 de diciembre de 1998 incluye 19.717
millones de pesetas de provisiones constituidas en cobertura de posiciones de riesgo-pais intergrupo (Nota 1.d y
2.c).
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A continuacidn se indicz e} desglosé por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés promedio de cada
ejercicio del epigrafe “Otros créditos™ de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar los fondos de insolvencias: .

Millsnes dv Pasetns Tipe de
Enire Interis
Hasts 3 meses 1 sle Mis de medie del
CONCEFPTOS 3 masss y1labo ySabes 5 abw ejercicia
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Dupiitos an ontideien de cridies y famssciorns . 21472608 79387 21988 im 3%
Adquisicite ummperal de acives - 1.972.55% 166.7% . - $I%
Ouvns cuantss ¥ scives dadosns ) 1N - - - 1%
4670339 644,163 21985 1.731
Saldos 2l 31 de diciembre de 1997- .
Depisizs vn entidades de criieo y faaacienss bR X ] 450500 31360 129 5.6%
Adquisiciin tamprral de sctivos 291.501 102984 N - 5%
Ot ewsiitas ¥ actives dudosos 150.492 . . - 28%
5.819.964 593884 32580 1259
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™ CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente: G-

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas 6.383.016 5.569.269
En moneda extranjers 3726703 3.008.743
10.109,739 8.578.012
Por sectores: .
Administraciones Piblicas 478.19% 12.309
Otros sectores residentes 6.059.606 5.294.590
No residentes 3.908.720 3.066.081
Menos-
Fondos de insolvencias y ricsgo-pais {336.786) (294.968)
10.109.73% 34.578.012

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar el saldo de Ia cuentz “Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y
2 l2 modalidad y situacién de las operaciones:

) Millones de Pesetas
CONCEPTOS : 1998 1997
Por plazo de vencimieato:

Hasts 3 meses 4.553.150 4.380.625
Entre 3 meses y | aflo 1.926.240 14777711
Entre ! afio y § afios 2.326.56% 1.884.107
Mis de 5 afios 1.640.566 1.130.477
10.446.525 8.872.980

Por modalidad y situacién del crédito:
Carnera comercial 1.129.346 1.021.864
Efectos financieros ' 58 351
Deudores con garantia real 2.774.007 - 2.231.129
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 258.235 151.452
Otros deudores a plazo 5.099.268 4.356.902
Deudores 2 la vista y varios 530.687 i 567.588
Arrendamientos financieros 391.861 |7 285714
Activos dudosos - 263.063 257.980
: 10.446.525 8.872.980

1
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CLASE 24,
2. MOETA

Al3lde diciahbre de 1998 y 1997, no existen créditos concedidos 2 clientes con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de amrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Aqrendamientos financieros”
del detzlle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, més el valor residual sobre ¢l que se
efectiie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni ¢l Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe pendiente de vencimiento de los préstamos a emﬁleados y clientes
para la adquisicién de acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., asciende a 5.117 y 4.513 millones de pesetas,
. respectivamente.

E! importe de ios anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1998 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion del Banco asciende 2 163 millones de pesetas (322 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997) vy devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 4,2% y el 6%. Los importes
reembolsados durante los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 243 y 55 millones de pesetas, respectivamente.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998 existen avales prestados por su cuenta que ascienden a 37 millones de
pesetas (41 millones de pesetas 2l 31 de diciembre de 1997).

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo conjunto de las cuentas “Fondos
de insolvencias” del detalle anterior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 6) y valores de renta fija (Nota
8), se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio ) 298.873 246.154
Dotacién nets del ejercicio: : o
Provision para créditos en mora ' 146.587 103.400
Provisién para riesgo-pais (Nota 1.d y 2.¢) . 49.131 2.645
Fondos disponibles . (35.759) (24.109)
159.959 81.936

Varisciones en la composicién del Grupo consolidable

(Nota 3) y compras de activos 11.987 37.788
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso ' J

y venta de activos (89.242) (69.749)
Traspaso a fondos para cobertura de activos adjudicados por

regularizacién de créditos (Nota 13) 2.110) (2.813)
Diferencias de cambic y otros {28.192) 5.2157
Saldo al cierre del ejercicio 360.975 298.573

34




—— -—— ———— — [ [ |~

\—-..r{—--—.o

¢ 4919991

R L N T N W

CLASE 2%,
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Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 19.460 ¥ 16.540 miliones de pesetas
y se presentan deduciendo el saldo de! capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las sinortizaciones de créditos
considerados directamente como fallidos (8.136 y 12.070 millones de pesetas en cada:ejercicio). Dentro de las
amortizaciones de crédito se incluyen las condonaciones de préstamos hipotecarios efectuadas por Banco Bilbao

. Vizcaya (México), S.A. al amparo de los programas de impulso econdmico fomentados por las autoridades

mexicanas. .

El detalle al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los riesgos totales mantenidos con terceros ajenos al Grupo en
paises en dificultades de distinto grado (“riesgo-pais™), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura,
inciuidas en los fondos de irisolvencias (Nota 2.c), se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTQS 1998 1997
Riesgo pais 148.036 24.120
Provisién constituida 24271 9.510
Porcentaje de cobertura 16% 3%

El incremento en el ejercicio 1998 del riesgo reflejado con paises en dificultades viene motivado por la modificacién
de 1a clasificacién de diversos paises latinoamericanos, aplicando los tradicionales criterios de prudencia del Grupo,
sin que se haya producido un incremento significativo en el importe de los riesgos con dichos paises (Nota 1.g).

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisién para insolvencias por
riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones™ (Nota 19)
del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 2.661 ¥ 1.811 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente. :

L}
w
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(8)  OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacién y namnlen del saldo de este capitulo
de los balances de simacién consolidados adjuntos, es la siguiente:

. Millones de Pasetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda: . ‘ .

En pesetas . 68.630 74.430
En moneda extranjerz ) 2.771.59%0 2.180.945
2.840.220 2.255.375
Por naturaleza:
De inversién ordinaria-
Administraciones Piiblicas residentes 11.526 11.874
Instituto de Crédito Oficial 6.341 6.351
Otres entidades de crédito residentes 732 9
Otros sectores residentes 14.339 19.876
Administraciones Pablicas no residentes 1.765.815 1.641.642
Entidades de crédito no residentes 690.165 270.565
Otros sectores no residentes 224.097 272.526
Menos- |
Fondo de fluctuacion de valores (2.845) {890)
Fondos de insolvencias y ricsgo-pais (Nota 7) (3.377) (647)
Mis-
Periodificacion del sancamiento de renta fija (Nota 2.d) - -
- 2.706.793 2221306
De negociacién-
Administraciones Pablicas residentes 1.600 2270
Entidades de crédito residentes 8 . 302
Otyos sectores residentes 78 12.931
Administraciones Piblicas no residentes 34,065 15.644
Entidades de crédito no residentes 97.046 2456
Omros sectores no residentes 630 466
133.427 34.069
2.840.220 2.255375
Por cotizacién:
Cotizados 2,660,371 2.046.826
No cotizados 179.849 208.549 .
2.840.220 2.258375

Lz cuenta “Fondos de insolvencia y ricsgo-pais™ al 31 de diciembre de 1998 incluye 2:;781 millones de pesetas por
posiciones de riesgo-pals entre sociedades del Grupo (Nota 1.d y 2.¢).
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CLASE 2°,
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El saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de Iz cuentz “Administraciones publicas no residentes” del detalle
anterior corresponde en su mayor parte a valores emitidos por el sector piiblico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1998 y 1997 habia sido cedida tedfiporalmente, bsicamente
a acreedores del sector privado, y figura contmbilizada en el epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” de los

. balances de situacion consolidados adjuntos {Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1998, 948.018 millones de pesetas
tienen su vencimiento durante 1999, ' .

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidado adjuntos
durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias, se muestra a
continuacién: .

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 2.256.912 1.821.995
Compras e incorporacion de nuevas sociedades 33.043.802 56.140.693
Ventas (31.537.712) (54.745.203)
Amortizaciones y otros (916.560) . {960.573)
Saldo sl cierre del ejercicio 2.846.442 2.256.912

Por otra parte, ¢l movimiento que

s¢ ha producido en el saldo de Iz cuenﬁ “Fondo de fluctuacién de valores”

durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejereicio 890 454
Fondos disponibles (7.541) (186)
Utilizacion de fondos y otros movimientos 5.496 622
Saldo al cierre del ejercicio 2.845 330
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® ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge Ias acciones de sociedades en las que se
posec una participacién inferior al 20% (3% si cotizan en Boiss), asi como las parficipaciones en fondos de .
inversiéh mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneds de coatratacion y de su

admisién o no a cotizacidn, se indica a continuacién:

gt 10

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda: .
En pesetas 53.510 39478
En moneda extranjera 5+.213 75.891
147.723 115.369
Por cotizacién:
Cotizados de negociacién 2.083 3.564
Cotizados de inversidn ordinaria 92,938 71.570
Ne cotizados 62.863 45.203
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (10.161) {4.968)
147.723 115.369

A continuacién se indica ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 120337 78.740
Compras 1.060.936 959.297
Ventas (1.019.749) (927.783)
Traspasas y otros (3.640) 10.083
Saldo al cierre del ejercicio 157.884 120.337

En el Anexo IV se indican las adquisiciones de] Grupo, directas o indirectas, de participaciones en empresas y los
porcentajes adquiridos, netos de posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

En el ejercicio 1997 el Grupo enajend ¢l 10% de participacién que poseia en el capital de Distribuidora Internacional
de Alimentacién, S.A. (DIA), registrando en dicha venta un beneficio de 14.508 millones de pesetas, que se recoge
en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (Nota 27). '
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Durante 1998, el Grupo ha suscrito diversas ampliaciones de capital realizadas por Tele Brasil Sul Participagoes,

S.A., desembolsando a tal efecto un importe total de 149 millones de dé

social de dicha sociedad.

lares, equivalente a un 6,99% del capital

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones y otrw titulos de renta variable
. incluidos en este capitulo excedia de su correspondiente valor en libros en 18.590 y 10.027 millones de pesetas,

respectivamente.

Por otra parte, el moﬁimm que s¢ ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio de} ejercicio 4.968 6.499
Dotaci6n neta del ejercicio-
- Provisién registrada 4,115 2,769
- Fondos disponibles (736) {2.995)

3379 (226)
Otros movimientos 1.814 {1.305)
Saldo al eierre del ejercicio 10.161 4,968
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{10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de 12 Ley de Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de
) yenlasque,porreghgenunl,seposeempuﬁcipadéndemmelZO%B%sieoﬁnntoln)yelSO%.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es el sig;iiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS - 1998 1997
Por moneda: '
En pesetas 451.740 420410
En moneda extranjera 109.203 53.863
. 562.943 474273
Por cotizacién:
Cotizados 489.745 406.294
No cotizadas : 73.648 67.979
Menos-
Fondo de fluctuacitn de valores (450) -
' £62.943 474273
Por Is naturalezs de ) inversién: .
Participaciones permanentes 524412 474.273
Otras participaciones en empresas asociadas 38.531 -
’ 562.943 474273

Estos saldos incluyen 55.679 y 4.494 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente,
correspondientes a inversiones mantenidas en eatidades de crédito. El incremento de 1998 viene motivado por la
inversién en Banca Nazionale del Lavoro, S.P.A. que se menciona més adelante. ‘

En ef Anexo II se indican ias empresas asociadas mis significativas, incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa ¢ indirecta, los valores contables de dichas participaciones y otra informacion relevante. :

-
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El movimiento que se ha producido en ei saldo de este capitulo de los balances de .simai:iOn consolidados adjuntos,
sin considerar e} fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

Miliones de Pesetas -

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio de! ejercicio 474273 447.188
Ampliaciones de capital y compras 181.037 119.488
Ventas . {66.206) (108.904)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 12 y 23) - 42.234
Traspasos y otros . (25.711) (25.733)
Saldo al cierre del ejercicio 563393 474.273

Las operaciones mis significativas efectuadas en los ejercicios 1998 y 1997 se resumen a continuacién:

Inversiones-

- En 1997 se realizaron adquisiciones equivalentes al 1% del capital social de Repsol, S.A., basicamente en ¢l
ultino trimestre del ejercicio, con un desembolso total de 17.300 millones de pesetas, aproximadamente.
Durante 1998 se han efectuado adquisiciones adicionales, mediante desembolsos de 57.514 millones de pesetas,
hasta situar la participacién en el 9,76%.

- En 1997 se adquirié un 1,9% del capital de Telefénica de Espafia, S.A., con un desembolso de 70.5107 miliones
de pesetas (Nota 12).

- Durante 1997 se efectuaron inversiones adicionales por importe de 278 milloaes de francos franceses en el

capital social de Promodés, S.A., que situaron la participacion en esta sociedad en el 6,8% al 31 de diciembre de
1997 (Nota 12).

- En diciembre de 1998, el Grupo ha adquirido un 10% del capital social de Banca Nazionale del Lavoro SPA
mediante un desembolso de 1.036 millardos de liras (88.800 millones de pesetas) (Nota 12), entrando a formar
parte del nicleo estable de accionistas que asume la gestién de la entidad. Banca Nazionale del Lavoro SPA es
la matriz de un grupo financiero con unos activos totales cercanos 2 los 180 billones de liras.

Desinversiones-

- Venta en julio de 1997 de un 2,5% de participacion en el capital social de Iberdrola, S.A., generéndose

plusvalias por importe de 23.000 millones de pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1997 se realizaron otras
ventas menores, que produjeron 3.300 millones de pesetas de beneficios adicionales.
En marzo y septiembre de 1998 se produjeron ventas equivalentes a un 0,26% y 0,56% en las que se generaron
plusvalias por importe de 3.850 y 4.391 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, durante el resto
del ejercicio se han producido otras ventas menores que han supuesto unas plusvalfas de 2.505 millones de
pesetas y han colocado la participacion en esta sociedad en el 6,53% al 31 de diciembre de 1998.
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Ventas de acciones de Telefdnica de Espafia, S.A., en 1997, equivalentes al 0,8% de su capital social, que
generaron beneficios por importe de 5.600 millones de pesetas. En 1998 se han producido ventas por un total
equivalente al 1,8% del capital social, realizAndose plusvalias por importe de 70.800 nnllons de pesetas y
situando la participacitn al 31 de diciembre de 1998 en esta sociedad en e 3,83%.

En el ejercicio 1997, basicamente en el primer trimestre, se realizaron ventas equivalentes al 1,8% del capital de
Repsol, S.A., originédndose beneficios por importe de 7.500 millones de pesetas.

En mayo de 1997 se vendié un 0,21% de participacién en el capital de Promodés, S.A., generando plusvalias de
1.450 miliones de pesetas. En septiembre de 1998 se realizé ia venta de un 1,57% adicional, obteniéndose unas
plusvalias de 18.200 millones de pesetas.

Venta en 1997 del 20% de participacion que el Grupo posefa en General Electric Corp. Puerto Rico, incluida en
la operacion descrita en ja Nota 3, que produjo un beneficio de 1.450 millones de pesetas.

En junio y diciembre de 1997 se vendi6 la prictica totalidad de la participacién del Grupo en Telepizza, S.A.,
generdndose beneficios por importe de 7.900 millones de pesetas.

Venta en 1997 de la participacion del Grupo en Wagons-Lits Viajes, S.A., que produjo beneficios por importe
de 1.300 millones de pesetas.

Venta en noviembre de 1997 de la participacién de Corporacién IBV, S.A. (Nota 1.d} en Aguas de Barcelona,
S.A., o que supone un beneficio para ¢l Grupo de 3.600 millones de pesetas, aproximadamente.

Venta en diciembre de 1997 del 9,2% de participacién en Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A., con
beneficios de 4.300 millones de pesetas.

Venta en febrero de 1998 de la participacién en Centros Comerciales Continente, S.A., obteniendo plusvalias
por importe de 10.950 millones de pesetas.

En junio de 1998 se vendié la participacién que e Grupo mantenia en Indra Sistemas, S.A. generéndose un
beneficio de 8.500 millones de pesetas.

En diciembre de 1997 el Grupo redujo al 30% su participacién en la sociedad Axa-Aurora, S.A., en la cual se
participaba anteriormente en un 50% y se gestionaba conjuntamente con el otro accionista, el grupo asegurador
francés Axa, por 1o que se incorporaba en los estados financieros del Grupo por el método de integracién
proporcional. Esta reduccién de participacién se produjo por la incorporacion a la sociedad del 100% de las
acciones representativas del capital de UAP Ibérica, S.A., a través de una ampliacién de capital con aportacién
en especie, enmarcada en ¢l proceso de integracion de los grupos Axa y UAP a nivel mundial, y generé un
beneficio para el Grupo de 2.500 millones de pesetas, aproxunadamente Anteriormente, esta sociedad poseia,
como tinicos activos significativos, la prictica totalidad de las acciones de Aurora Polar, 5.A. de Seguros y
Reaseguros y Axa Gestion, S.A.

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de
Sociedades Andnimas y el articulo 53 de 1a Ley 24/1988 del Mercado de Valores.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe nominal de los activos, bisicamente valores de renta vu'il_lbie y fija,
afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 320.743 y 88.73]1 millones de pesetas. El incremento en
1998 estd motivado, basicamente, por Ia afectacion de determinados valomdesocledldu-pmmpadnsenmntia
de lineas de financiacién con Banco de Espafia.

Al 3} de diciembre de 1998 y 1997, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta variable
en este capitulo de los balances de situacidn consolidades adjuntos excede de su correspondiente valor neto en libros
en 405.810 y.301.776 millones de pesetas, respectivamente, una vez considerados sus comrespondientes fondos de
comercio y diferencias negativas de consolidacién (Nota 12).

Por otra parte, ¢l movimiento que s¢ ha producido en ¢l saldo de la cuenta “Fondo de fluctacién de valores”
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEFPTOS 1998 1997
Saldo sl inicio del ejercicio - 439
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada 757 132
- Fondos disponibles - (113) {141)

644 o)
Utilizaciones en ventas, traspasos y otros (194) (430)
Saldo al cierre del ejercicio 450 -
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Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en-sociedades dependientes,

generalmente participadas en mis de un 50%, que no se consolidan por mtegrac:én globtl Ppor no estar su actividad
directamente relacionada con la del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen lmpimclones de capital en curso en las sociedades dependientes no
consolidables.

El detalle de este capitulc de ios balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisi6n o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de Pesctas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesctas 80.003 76.116
En meneda extranjera 26.319 16.236
106.322 92352
Por cotizacién:
Cotizados 16.703 13.560
No cotizados 89.619 78.932
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores - {140)
106322 92352

La informacién m4s relevante de las sociedades que componen el saldo de este capftulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos se indica en ¢l Anexo IIL.

A continuacion se indica ¢l movimiento que se ha producido en e! saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo a! inicio dei ejercicio 92.492 89.631
Ampliaciones de capital y compras 18.559 7.876
Ventas (1.255) (3.376)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 23) - ]
Diferencias de cambio {2.560) 30
Traspasos y olros (914) 3 (1.752)
Saldo s} cierre del ejercicio 106322 92.492
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En los ejmicioé 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., y Senorte Vida ¥ Pensiones, S.A.,
sociedades dependientes no consolidables, actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1990 por unos importes totales
de 14.653 millones de pesetas de principal y 6.501 millones de pesetas de intereses de demora, incorporindose

consolidadas adjuntas.

Por otrz parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEFTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 140 17.445
Dotacién del ejercicio - -
Fondos disponibles (Nota 27.f) - (8.447)
Utilizacién de fondos y otros movimientos (140) (8.858)
Saldo al cierre del ejercicio . - 140

Los fondos disponibles dei ejercicio 1997 figuran registrados en el capftulo “Beneficios extraordinarios” de ia
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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(12) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
El detalle del saldo del capitulo “Fondo de comercio de consolidacién™ de los balances de sitnacién consolidados
adjuntos, en funcién de la sociedad que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas Periodo Miximo |
de Amortizaciba
{ahos)
CONCEPTOS . 1998 1997 (Notas 1.g ¥ 2.}
Sociedades consolidadas por integracién global
o proporcional (Nota 3)-

BBV Brasil, S.A. (Nota 2.g) . - -
BBV Banco Francés, S.A. 44.458 26.995 10
Banco de Crédito Argentino, S.A. - 36.119 -
Banco BHIF, S.A. 11252 - 10
BBV Banco Ganadero, 5.A. 8.063 - 10
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. 7.573 - io
Grupo Banco Provincial 6.287 : - 0
AFP Horizonte, S.A. - Perd 5.049 - 10
Horizonte, S.A. - Colombia 4.042 5.724 10
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A- 2.778 4182 10
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 1.669 1.870 10
Otres sociedades 1,788 1.889 10

92.959 76.779
Sociedades integradas por puesta ¢n equivalencia ('Notl 10)-
Banca Nazionale del Lavoro, S.P.A. 33.542 - 10
Repsol, S.A. 32917 9.697 20
Telefonica de Espafia, S.A. 13.713 21.772 20
Promodés, S.A. - 6.189 8.392 . 20
Acerinox, S.A. 3279 .372 20
Finaxa, S.A. - 2.B46 3.010 20
Profuturo GNP, S.A_de C.V. 2.400 262 ’ 10
Axa-Aurora, 5.A. 838 1.042 10
Otras sociedades 3.020 2.497 10

98.744 §6.044

191.703 132.823

De acuerdo con la informacién disponible y con la aplicacién de h:pétesns y escenarios conservadores, ia previsién
de ingresos futuros atribufbles al Grupo por cada una de las inversiones que generan los fondos de comercio, en el
periodo residual de amortizacién de los mismos, exceden ampliamente de los correspondqentes saldos pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1998.
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Miliones de Pesetas -

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 132523 113.485
Adiciones (Notas 3 y 10):
BBV Brasil, S.A. 63.812 -
Banca Nazionale del Lavoro SPA 33.542 -
Repsol, S.A. 25.651 5.120
BBV Banco Francés, S.A. 21.146 18.870
Banco Bilbac Vizcaya Puerto Rico, S.A. 19.200 -
Banco BHIF, S.A. 11.540 -
BBV Banco Ganadero, S.A. 23.822 3.596
Grupo Banco Proviacial . 8.309 10.221
AFP Horizonte, S.A. - Peni 5.558 -
Profuturo GNP, 5.A. de C.V. 2.526 272
Banco de Crédito Argentino, S.A. - 37434
Telefénica de Espaiia, S.A. - 25542
Promodés, S.A. : - 4.628
Finanzia, Banco de Crédito, S.A - 1.989
Horizonte, S.A_ - Colombia - 5.836
Otras sociedades 4.901 5.635
225.007 119.143
Retiros (Notas 3y 10): (19.193) {10.436)
Efecto de la actuslizacién Real Decreto-Ley 7/1996:
Telefénica de Espafia, S.A. - {10,995)
Repsol, S.A. . (5.585)
Otras socicdades - - {575)
- (17.155)
Amortizacién (Nota 2.g):
Cargado en cuentas de reservas y minoritarios (Nota 3):
BBV Bance Francés, S.A. {29.582) -
BBV Banco Ganadero, S.A. (14.972) .
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. (11.414) -
(55.968) .
Cargado en resultados (90.966) (72.214)
(146.934) (72.214)
Saldo al cierre del ejercicio 191.703 132823

El movimiento que se ha producidb en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:
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El saldo del capitulo “Diferencia negativa de consolidacién” de los balances de situacién consolidados adjuntos a}

31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde bésicamente a Iberdrol

dicho capitulo durante los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de P-un
CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del efercicio 36.605 26.141
Més-
Adiciones 141 1.730
Efecto de la actuaiizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 23) 17.715) 24,303
Menos- -
Retiros (Nota 10) {4.190) {15.569)
Saldo sl cierre del ejercicio 14541 36605 |

R

a, S.A.. El movimiento que se ha producido en
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(13)  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en jas cuentas de activos mmmfes ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenes y

edificies de Otres Imstulsciones
CONCEPTOS use prepic mmuables y stres TOTAL
Caste regularizado ¥ actualizads, sete de previsiones- .
Saldo al 3 de diciembre de 1996 ) 184,489 923.940 304.793 $83.228
Incorporaciones al Grupo y otras adiciones 93327 48.025 28.646 225998
Retiros - (19.506) (53.593) 1415 {111.914)
Traspasos - GBI 14682 (305) -
Salde 2l 31 de diciembre de 1997 381.113 96.057 354119 801309
Incorporaciones &l Grupc y otras adiciones 30552 66380 100270 247.202
Retiros (78.409) (85.261) [ 07 o] 212.892)
Traspasos (758) {545) 1303 -
Saldo &l 31 de diciembre de 1998 J52.518 76.631 4056470 235619
Amortizsciéo scumuisda-
Saide af 31 de diciembre de 1996 49.711 4163 160.545 214359
Incorporaciones al Gnupo y owrss adiciones 15.696 1202 48312 65210
Retiros (4.673) {2.134) {22315) e AYsy)
‘Traspasos {197) 97 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 59.937 ans 136.542 250397
Incorporaciones al Grupo y otras adiciones 13338 2.599 49475 65912
Retiros {10.085) {4.134) {24.000) 2219
Traspasos . (238) 293 {33) -
Saldo ul 31 de diciembre de 1953 63.432 2676 207982 274.090
Inmevilizade, neto-
Salde al 31 de diciembre de 1997 291.1% 91.13% 1675877 5£50.912
Saldo al 31 de diciembre de 1998 189,086 73.955 198.438 561.51%

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las provisiones en cobertura de las posibles pérdidas que pudieran producirse en
la realizacidn de determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicio de su
actividad, ascienden a 20.169 y 22.353 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan minorando el saldo de
la cuenta “Coste regularizado y actualizado, neto de provisiones™. Las dotaciones netas efectuadas con cargo a los
resultados de los ejercicios 1998 y 1997 se recogen en el capitulo “Quebrantos extraordinarios™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por importe de 534 y 7.944 millones de pesetas, respectivamente (Notas
2h y 27), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al regularizarse los créditos mediante la
adjudicacidn de activos en garantia (Nota 7).

Los beneficios y pérdidas por enajenacion de activos materiales han ascendido a 12.244 y 3,981 millones de pesetas
en ¢l ejercicio 1998 (9.600 y 4.802 millones de pesetas en el ejercicio 1997, respectivamente) y se presentan en los
capitulos “Beneficios y Quebrantos extraordinarios™ de 12 correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 27). o

49




W

¢ 4920006

L e R R T L

CLASE 24,
2. MOETA

El valor neto en libros al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los activos materiales correspondientes a sociedades
dependientes extranjeras asciende a 266.424 y 233.302 miliones de pesctas. Por otra parte, del saido neto de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, 790 y 2.391 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a bienes adquiridos en régimen de arrendamicnty; financiero sobre jos que
se espera ejercitar la opcién de compra.
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Ei detalle del snido de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Miliones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Otros activos-
Hacienda Publica:

Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.1) 37.055 31393

Otros conceptos 63.013 65.607
Dividendos activos 8 cuenta (Nota 4) 46304 62.687
Operaciones en camino 13.100 9.556
Opciones sdquiridas 16.222 8.155
Diferencies de cambio por operaciones a plazo (Nota 2.b) 3.646 34.726
Partidas a reguiarizar por operaciones de futuro de cobertura 8.107 1.848
Otros conceptos 91.347 69,289

278.794 283.261

Otros pasivos-
Obligaciones a pagar 69.448 80.673
Opciones emitidas 30.808 10.834
Operaciones en camino 4.398 5.359
Diferencias de valoracién y regularizacion de .

operaciones a plaze 19.638 14.182
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 2.1) 49.636 20.116
Otros conceptos 82.362 76.040

256.290 207.204
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La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién
Millones de Pesstas
CONCEPTOS 1998 : 1997
Activo:
Intereses no devengados de recursos tomados a descuento 7.949 7.197
Devengo de productos ne vencidos de inversiones
no 1omadas a descuento 306.344 293.133
Guistos pagados no devengados 17.800 11.893
Gastos financieros diferidos (Nota 20) 3.830 5.120
Onras periodificaciones 8.737 9.877
‘ 344.660 317.220
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento (Nota 2.n) 22.430 28.081
Devengo de costes no vencidos de recursos K
no tomados & descuento 297.723 250.467
Gastos devengados no vencidos 56.217 51.832
Ouas periodificaciones 7.855 15238
384.225 345618

consolidados adjuntos es la
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(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicitn de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones:

Millones de Pesetas

- | CONCEPTOS ' 1998 - 1997
Por moneda: .
En pesetas | 1.106.036 2.051.987
En moneds extranjera 4.193.373 3.358.01¢
' 5.299.409 5.410.00¢
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de efectos 22.088 12.082
Orras cuentas 13.635 27917
35.723 39.999
Otros débitos-
Banco de Espafia y otros bancos centrales:
Dispuesto en cuentz de crédito 9.140 27.617
Cesién temporal de certificados de Banco de Espafia (Nota 5) 18.866 146.481
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo - 3.711.334 3.478.004
Cesidn temporal de activos (Notas 5 y 6) 1.140.529 1.262.082
Acreedores por valores 158.139 224300
Otras cuentas 225.678 231,523
5.263.686 5.370.007
5.299.409 5.410.006

Al 31 de diciembre de 1998, el limite de financiacién con garantia de titulos (Nota 10) asignado al Banco por ¢l
Banco de Espafia asciende a 282.401 miliones de pesetas, del que a dicha fecha no tenia dispuesto importe alguno.
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Milissss d¢ Pusetas Tipe de
Entre e wterds
Hasta Ime 1 albe Mis de medie ded
CONCEFTOS 3 st y 1 sile ¥y 5 nhes S whee ejercicio
Saldes a1 3] de diciembre de 1993-
Bance de Espalla 13.006 - - - 0%
Enidades e cridin:
Comvas & plazo 1447.780 LIOS NS win .367 s
Casida samporal de sctivos 1044920 oM 1738 - 0%
Owss cusntas 225.6M . 38092 120047 %
3.746.384 1.183.785 135.199 188354
Saldes al J1 de diciembre de 1997-
Basco de Expala 174.004 . - . 8.5%
Enidades de cridies:
Cuantas § piszo 1.704.052 €21320 ®.09 60.593 63%
Camihn somporal de activos onnz - 126349 191 . 6.1%
O cusmtas 23158 10.943 99 494 113.861 0.6%
4187388 14654 193,854 174.454

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe “Otros débitos™ de ests capituio de los balances de
situacién consolidados adjuntos, asi como los tipos de interés promedio de cada ejercicio, se indican a continuacion:
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(177  DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consofidados

moneda de contratacién y sector, se indica a continuacisn:

¢ 4920011

i

El desglose por vencimientos de los saldos de lo

Millones de Pasetas
CONCEPTOS 1998 1997
Por moneda:
En pesetas 8.064.994 8.200.519
En moneda extranjera 4.831.226 4.114.334
12.896.220 12314.8353
Por sectores:
Administraciones Pablicas 778.277 685.695
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.915.037 1.563.714
Cuentas de ahorro 1.254,070 1.087.773
Imposiciones a plazo 2.201.124 2.225.454
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 1.687.059 2.266.288
Otras cuentas '21.835 94.139
7.079.125 7.237.368
No residentes 5.038.818 4.387.790
12.896.220 12.314.853

;:ijunms, atendiendo 2 la

s epigrafes “Depésitos de ahorro-A plazo™ y “Otros débitos-A
plazo™ de este capitulo de los balances de situacién consolidados -adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Depésitos de ahorro ~ A plazo-
Hasta 3 meses 4.236.745 3.830.357
Entre 3 meses y ! afio 657.780 521.306
Entre 1 afio y § afios 216.033 102.818
Mis de 5 afios 139.967 73.620

5.250.525 4.528.101
Otros débitos - A plazo- ' :
Hasta 3 meses 2.165.121 2.700.036
Entre 3 meses y 1 afio 167.551 216.777
Entre | afio y $ afios 22.630 34.366
Miés de 5 afios 15.117 -

2.370.419 2.951.179
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(iS) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORESlNEGOClABLES

El desglose del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacion” de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, en funcién del tipo de empréstito y de Iz moneda de emisién, es e} siguiente:

_ Millones de Pesatas
CONCEPTOS 1998 1997
En pesetas-
Bonos no convertibles al tipo de interés fijo del 6,81% 30.000 30.000
Bonos no convertibles a tipo de interés variable (tipo de interés
medio anual del 5,96% y 5,03% para 1998 y
1997, respectivamente) . 18.673 11.776
Bonos no convertibles de rendimiento variable referenciados
2 indices del mercado de futuros y opciones 100 100
48.773 41.876
En moneds extranjera-
“Floating rate notes” a tipo de interés sujeto al promedio del
LIBOR a seis meses (tipo de interés medio anus! del 5,78%y
5,62% para 1998 y 1997, respectivamente) 6.854 22.755
Obligaciones a tipo de interés fijo (tipo de interés medio anual
del 7,86% y 11,31% para 1998 y 1997, respectivamente) (*) 288.526 147498
Obligaciones no convertibies de rendimiento variable (tipo de :
interés medio anual del 4,76%) 13.846 -
309.226 170.253
357.999 212.129

(*) Bisicamente emitidas por sociedades del Grupo residentes en palsss con ¢levadas tasas
de interés de mercado.

En noviembre de 1997, el Banco realiz6 una emisién de obligaciones simples por importe de 175 millones de
marcos alemanes, que devengan un interés fijo dei 5,40% durante los cinco primeros afios, momento en que pueden
ser amortizados anticipadamente, y del 6,40% desde entonces hasta su vencimiento definitivo, el afio 2007.

Por otra parte, durante los ejercicios 1998 y 1997, BBV International Finance Lid., sociedad del Grupo, ha realizado
diversas emisiones por importe de 122.069 y 8.195 miliones de pesetas, respectivamente, enmarcadas en un
Programa de emisién de eurobligaciones a medio plazo en divisa con un limite de 1.000 millones de ECUS. Estas
emisiones, que se han efectuado en ECUS, dblares, yenes y diversas divisas europeas, tienen rentabilidad fija o
varisble, determinada en este iltimo caso en base a un rendimiento anual mas una prima de reembolso que varia en
funcién de diversos pardmetros. El saldo vivo de las eurobligaciones no subordinadas asciende a 127.081 y 6.716
millones de pesetas ai 31 de diciembre de 1398 y 1997, respectivamente. Adicionalmente, al amparo de dicho
programa han sido realizadas, en 1997 y ejercicios anteriores, cinco emisiones de bonos subordinados por un
importe total de 784 millones de délares (Nota 20).
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E} vencimiento previsto del saldo de este cpigrafe al 31 de diciembre
amortizacién anticipada de ciertas emisiones, es el siguiente:

e 43920013

‘Millones de
Alio de vencimiento Pesetas

1999 47,612

2000 543438

2001 31352

2002 6.553

2003 5.802
Después de 2003 212332
357.999

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe Pagarés y otros valores” de los balances
de situacion consolidados adjuntos, basicamente emitidos por sociedades dependientes de Grupo Financiero BBV-

Probursa, S.A. como fdrmula habitual de captacién de depdsitos de clientes en México:

de 1998, sin considerar la posibilidad de

Millones de Pesetas
| PLAZOS 1958 1997
Hasta 3 meses 933.168 780.600
Entre I meses y 1 afio 24,658 23978
Entre | aflo y 5 afios 6.350 1217
Mis de § ados 491 831
964.667 812.626
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(19)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

¢ 4920014

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes “Fondo de pensionistas”y “Otras provisiones™ de

este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los cjercicios 1998 y 1997 se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetns
1998 ' 1997
Fende de Otras Fendo de Otras

CONCEPTOS Pensiscistas Previsienas Pensienistas Provisiones
Saldes al inicie del ejercicie 9.753 99.871 B3.548 56.774
Mis-
Dotacidn coo cargo § resuitados del ejercicio 15.75 45,100 12.989 39.6%0
Dotacitn con cargo a reservas (Nota 2.j) 3947 - - -
Incorporacida de sociedades al Grupo (Nota 3)

¥ Otros movimimmus M) 16509 1.073 2219
Menes-
Foodos disponibies {33) {4.681) [ed)] {%.389)
Prima de seguros pars 1s cobertura de peasiones (Nota 2.j) (21.733) - (12.452) -
Orras wtilizaciones d¢ fomdos (Notas 2.4, 2 y 24) (4.74) {14.593) (331) 9.423)
Saldes & cierre dd sjercicie 31448 141106 4.153 95.871

Las dotaciones con w"go a resuitados del ejercicio 1998 correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas”
figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiiadas”, “Gastos generales de administracién” y
“Quebrantos extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 27) por importe de

396, 12.590 y 2.764 millones de pesetas, respectivamente (456, 9.814 y 2.719 millones de pesetas, respectivamente,
en ¢l ejercicio 1997). ]

Asimismo, las dotaciones del cjercicio 1998 correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran bésicamente
registradas en los capitulos “Resuitados de operaciones financieras”, *“Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
generales de administracion” de la cuents de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importe de 10.886,
24.791 y 6.416 millones de pesetas, respectivamente (4.530, 31.105 y 3.969 miliones de pesetas, respectivamente,
en 1997) (Nota 27). Por su parte, los fondos disponibles de ejercicio 1998 se registran, basicamente, en el capitulo
“Beneficios extraordinarios™ de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los del ejercicio
1997 corresponden bésicamente 2 operaciones de futuro y, por consiguiente, figuran registrados en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las correspondientes cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo del epigrafe “Otras provisiones” de este capitule de
los balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente: _

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Fondo en cobertura de otros complementos
pensionables (Nota 2.) : T 6.669 6.709
Fondos para cobertura de otros compromisos con e!
personal (Nota 2.):
- Con cobertura de acciones del Banco en poder
del Grupo (Nota 2.i) 9.542 3.696
= Otros compromisos : 18.019 18.506
Fondos para contingencias 46.855 32.751
Fondos para ia coberturz de riesgos de firma (Notas 2.c y 7) 2.661 1.811
Provisiones por operaciones de future (Nota 2.m) 20.328 10.546
Otros fondos 38.032 25.852
142.106 99.871

La cuenta “Otros fondos™ del detalle anterior corresponde a provisiones constitvidas por el Grupo en cobertura de
contingencias de cardcter especifico derivadas de la actividad ordinaria del Grupo.
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{20) PASIVOS SUBORDINADOS .
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle del saldo de este capitulo de los balances d¢ situacién consolidados
adjuntos era ¢! siguiente:
Millanes de Posetas
Tipe de interis
‘ vigente al Fecha de
ENTIDAD EMISORA 1998 1957 L1L% vencimicents
Emisiones en pesetas-
BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A:
Scptiembre 1990 17447 17.447 3.60% 15.01.2001
Julio 1991 3.000 3.000 W 19.072001
Diciembre 1991 12.650 13.650 Mibor 6m+0,24% 15.01200)
Julio 1996 14.000 14.000 9.33% 22.12.2006
Julio 1956 : 4650 4,680 237% 22.122016
Febrero 1997 10.000 10.000 697% 18.32.2007
Emisiones en moneda extranjers-
BANCO CONTINENTAL, 5.A.
Diciembre 1995 - 1R - -
BBV INTERNATIONAL FINANCE LTD
Julic 1995 (b) 14261 15.170 Libor 6m+0,4% 14.09.2004
Octubre 1995 (b) 2191 2755 6575% 27.10.2005
Julic 1995 ‘ 21139 7785 6875% 01.07.2003
Julic 1955 7129 7.583 Libor 6av+0,5% 15.01.2005
Diciembre 1595 10.696 13" Libor 3m+0,185% 11052005
Diciemixe 1995 1069 - nm Libor 3m+0,185% £9.05.2006
Diciembre 1995 251 -30.M0 ™ 01122028
Noviembre 1996 (b) ! X7 3040 Libor 6em+0,3125% 27.11.2006
Octubre 1957 {b) 12.761 1269 Libor 3m+0,19% 08.10.2007
Octubre1997 (t) 304 37956 6% 24122009
BLBAO VIZCAYA INVESTMENTS BV
Julio 1996 5891 9911 115% 12.07.2006
BANCO BILBAO VIZCAYA (MEXICO), S.A.
Diciembre 1995 4278 4551 Libor 6m+1% 20.12.2006
BANCO DE CREDITO ARGENTINO, S.A. - 9.339 - -
BANCO BHIF, SA. 9.191 - 741% ©1.03.2012
BANCO FRANCES, SA.
Marzo 1998 ' 217 - Libor 6m+3,3% 31032005
273% 194,107 '

(®)  El rendimiento de esta emision viene determinado por ef resultado de capitalizar, duranie fos diez afos de vida de 1a emision, el principal
de |s misma s un tipo anual del MIBOR al 17 de julio de cada afo incrementado en un 0,25%.
(®)  Emisiones enmarcadas en el programa de eurobligaciones que s describe en la Nota 8.
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Las emisiones de deuda de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se encuentran instrumentadas en bonos de caja y bonos de
tesoreria. Su tipo de interés, para la primera emision, es variable, no pudiendo exceder del 14%.

Las emisiones de BBV International Finance Ltd. y Bilbao Vizcaya Investments BV esttn%enui!mente nominadas
en dolares, excepto las realizadas en 1997, que se denominan en marcos alemanes y francos franceses,

. Tespectivamente, y garantizadas por el Banco. Las emisiones realizadas en 1995, 1996 y 1997 pueden ser

amortizadas anticipadamente en cualquier momento, una vez transcurridos 5 afios, en el caso de que hubieran
surgido determinadas circunstancias que modificeran las condiciones de ias mismas, con autorizacién de Banco de

Espafia.

La emisién de Bilbao Vizcaya Investments BV, de 250 millones de délares de valor nominal inicisl, es convertible o
canjeable por acciones del Banco, que serdn valoradas al precio fijo de 663,4 pesetas por accién. ajustado por el
efecto de las claiisulas antidilucion, en cualquier momento hasta su vencimiento. En caso de que los tenedores de los
bonos no ejercieran el derecho de canje o conversion, al vencimiento o amortizacién anticipada recibirian una prima
creciente entre el 15,548% para la primera fecha posible de amortizacién y el 36,646% para la fecha de vencimiento
defmitivo (Nota 15). En varias fechas del ejercicio 1998 y en julio de 1997, fueron convertidos en acciones del
Banco bonos con un valor nominal de 20,3 y 138,1 millones de délares, respectivamente, emitiéndose para ello el
equivalente a 3.930.379 nuevas acciones en 1998 y 8.893.008 nuevas acciones en 1997 (Nota 22). Del mismo modo,
en varias fechas de los ejercicios 1998 y 1997 se han canjeado bonos con un valor nominal de 4,2 y 57,2 millones de
délares, entregéndose a cambio el equivalente a 803.925 acciones del Banco en 1998 y 3.686.683 acciones en 1997
{(Nota 22), sin que en dichas operaciones se generaran beneficios significativos. De este modo, al 31 de diciembre de
1998 siguen en circulacién bonos por importe de 30,2 millones de dolares de valor nominal, que son convertibles en
5.850.000 acciones del Banco, aproximadamente.

El 20 de diciembre de 1996, Iz Asambiea Genera! Extraordinaria de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya (México),
S.A. acord6 llevar a cabo una emisién de obligaciones subordinadas por un importe total de 30 miliones de délares,
integramente suscrita por un organismo internacional ajeno al Grupo. Dichas obligaciones, que podrin ser-
amortizadas anticipadamente bajo determinadas condiciones & partir del 19 de julio de 1999, son convertibles en
acciones a partir de dicha fecha, estando el tipo de conversién ligado a la situacién patrimonial de Banco Bilbao

Vizcaya (México), S.A. en la fecha de conversién.

Estas emisiones tienen el caricter de deuda subordinada que, a efectos de prelacién de créditos, se sitian detrs de
todos los acreedores comunes.

-

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a
19.991 y 20.221 millones de pesetas (Nota 27).
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(21) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saido de mosclpfmlos de los balances
de situacién consolidados adjuntos se muestra a continuacién: :

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 416.391 156814
Ampliaciones y reducciones de capital 174.014 65405
Beneficio neto del ejercicio anterior 49.606 21340
Dividendos satisfechos a minoritarios (32.085} (23.473)
Variaciones en la composicién del Grupo y en los

porcentajes de participacién (Nota 3) (16.480) 61.787
Cancelacién contra reservas de fondos de comercio

por fusién (Notas 2.g v 3) en Argentina (15.627) -
Diferencias de cambio (Nota 2.b) (64.192) 35.020
Otros movimientos 2.610 {502)
Saldo at fina! del ejercicio 514237 416391
Participacién en beneficios del ejercicio 50911 49.606

565.148 465.997

El desglose por sociedades del saldo conjunto de ambos capitulos de los balances de sitzacién consolidados adjuntos
s¢ indica a continuacién:

Milliones de Pesetas

CONCEPTOS ) 1998 1997
Bilbao Vizcaya Intemnstional, Lid. 166.382 -
BBV Privanza internationa! {Gibraitar), Ltd. 144,405 153.491
Brunara, S.A. SIMCAV 51.184 41.750
CGrupo BBV Banco Francés (Nota 3) 47.838 83372
Grupo Provincial 47.118 71.183
Grupo BBV Banco Ganadero (Nota 3) 33.660 59.531
Grupo Banco BHIF (Nota 3) 24.699 -
Grupo BBV Banco Continental 19.451 19.958
Otras sociedades 29.751 31.712

565.148 465.997

En junio de 1997, BBV Privanza Intemnational (Gibraltar), Ltd. (antes, Banco Bilbao Vizcaya international
(Gibraltar), Lid.), efectu6 dos emisiones de 250 y 70 millones de délares en acciones preferentes, no acumulativas,
garantizadas por Banco Bilbao Vizcaya, S.A., sin derecho 2 voto y con un dividendo anual fijo del 8% y 7,76%,
respectivamente. En ejercicios anteriores, la misma sociedad efectud tres emisiones similares, de 248, 100 y 345
millones de délares y con dividendos anuales del 8%, 9% y 9,75%, respectivamente. :
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En marzo y en diciembre de 1998, Bilbao Vizcaya International, Ltd. ha efectuado dos emisiones de 350 millones de
délares y 700 millones de ECUs, esta Gltima con una claisula de conversion obligatoria s euros, en acciones
preferentes, similares a las descritas anteriormente, con un dividendo anuaj fijo del 7,2% y §,.24%, respectivamente.

Estas emisiones ﬁleronmaiaspormosnjenosalGmpoysmamonizablespnrdecisﬁndehSociedad,ensu
 totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 6 10 afios, segin las condiciones de cada emisién.
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(22)  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Bilbao Viecaya, S.A., que asciende a 183.895 millones de
pesetas, estd formalizado en 2.043.276.034 acciones nominativas, de 90 pesetas de -valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1997, el capital social ascendia a 175.849 millones de

pesetas y estaba representado en 676.341.108 acciones de 260 pesetas de valor nominal cada una.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1997 y. 1998 son las siguientes:

Mitlones de
CONCEPTOS Pesetas
Saldo =l 31 de diciembre de 199§ 129.220
Julia de 1997- '
- Reduccién del valor nominal de cada accién en 25 pesetas, con devolucion de dicho
importe a los accionistas, segiin acuerdo de Ja Junta General de Accionistas celebrada el 22
de febrero de 1997, ‘ (5.618)
- Incremento del capital social, con cargo a reservas de libre disposicién (Nota 23) y
simultineo desdoblamiento de las acciones en la proporcion de tres acciones nuevas, de 260
pesetas de valor nominal cada una, por cada accién antigua, acordado en la Junia General
Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢! 19 de junio de 1997. : 51.688
- Reduccién del 1% del capital social mediante la amortizacién de 6.741.900 acciones,
previamente adquiridas por el Grupo por un impore total de 22.137 miliones de pesetas
(Notas 3 y 23), aprobads en la Junta General Extraordinaria de Accionistas antes
mencionada. . (1.753)
« Emision de 8.893.008 acciones para ia conversién de bonos que se describe en la Nota
20, con una prima de emision de 15.976 millones de pesetas (Nota 23), 2312
Saldo al 31 de diciembre de 1997 175.849
Julio de 1998-
= Emisién de 3.440.777 acciones nuevas, con una prima de emisién de 26.057 miliones
de pesetas (Nota 23) pana el canje por acciones de BBV Banco Ganadero, S.A. que se
describe en 1a Nota 3, 895
= Reduccién del valor nominal de cada accion en 10 pesetas, con devolucion de dicho
importe a los accionistas, acordada en ia Junta Genera! Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de encro de 1998. (6.804)
- Incremento del capital social con cargo a teservas de libre disposicién (Nota 23) y
simultineo desdoblamiento de ias acciones en la proporcion de wes acciones nuevas, de 90
pesetas de valor nominal cada una, por cada aceién antigua, acordado &n la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 1998. . 13.609
Marzo a Noviembre de 1998-
- Emisiones mensuales por un total equivalente a 3.930.379 acciones nuevas para
conversion de bonos, con primas de emision de 2.456 millones de pesetas (Notas 20 y 23). 346
Saldo a] 31 de diciembre de 1998 183.895
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En su reuni6n del 18 de enero de 1999, ¢l Consejo de Administracién ha acordado la redenominacion en euros del
capital del Banco y su ajuste al céntimo més préximo, de conformidad con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, de
modo que se sitia el nominal de cada accién en 0,54 euros Y se constituye una reserva indisponible por importe de
310 millones de pesetas. Asimismo, en su reunién del 26 de enero de 1999, fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas, el Consejo de Administracién ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas Ia

. reduccion, en 0,02 euros (3,33 pesetas), del valor nominal de cada accién, con devolucién de dicho importe 2 los

accionistas antes del 31 de julio de 1999,

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asi
como en los mercados de Nueva York, Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1998, las acciones de Banca Catalana, S.A. y Brunara, S.A. (SIMCAYV) cotizan en las Bolsas de
Valores espafiolas, mientras que Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A., BBV Banco Continental, S.A., Banco
Provincial C.A., Banco BHIF, S.A., BBV Banco Ganadero, S.A. y BBV Banco Francés, S.A. cotizan en sus
respectivos mercados de valores Jocales y, en el caso de las dos titimas entidades, en la Bolsa de Nueva York.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, algunas sociedades consolidadas de cardcter instrumental posefan, basicamente
en cobertura de los compromisos que se mencionan en la Nota 2j, ¢l 1,47% y el 1,21% del capital social en
circulacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Asimismo, otras sociedades consclidadas posefan, con cardcter de
inversion, el 0,11% y el 0,14% del capital social en circulacién a las fechas indicadas (Nota 2.i).

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1998 en el capitulo “Acciones propias”
de] activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar las acciones adquiridas para su
amortizacién en 1997:

Millsoes de Pesetas
de

Rasto flactuacién
CONCEPTOS Neminsl hasta coste (Nota 2.1} TOTAL
Salde 2l 3] de diciembre de 19% [ %441 9384 (4319) 2178
Compras (Nota 3) 5.501 37143 - 92646
Modificaciones del valor sominal 962 (1.078) - (116)
Ventas {4.362) {(51.113) - . (61.475)
Canje de bonos comvertibles (Nota 20) {958) (15.081) 6.961 )
Dotacién neta al fundo de fluctuacién (Nota 2.0} - - {13.487) (13.487)
Salde al 31 de diciembre de 1997 2365 13.258 (10.85%5) 14.763
Compras (Nota 3) 5360 121.320 - 122.180
Modificaciones de! valor nominal 7 (15%) - (78}
Ventas (4.242) {98.128) - {102.910)
Canje de bonas converribles (Nota 20) (70) 913) 420 (563)
Dotacidn neta o) fondo de fluctuacida (Nota 2.i) - - (14.305) (14.303)
Saido al 31 de diciembre de 1991 1.89%0 45.882 (24.740) 14032

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existe ninguna participacién accionarial individual que supere el 5% del
capital social del Banco. La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucién benéfico-docente de carcter cultural
privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de 14.000

millones. de pesetas con cargo a las plusvalias de fusion, posee al 31 de diciembre de 1998 un total de 34.365.852
acciones del Banco (11.455.284 acciones al 31 de diciembre de 1997).
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Al 31 de diciembre de 1998, ¢! capital adiciona! autorizado por la Junta General de Accionistas asciende a 87.924
millon«depueus.ﬁlphmdelqwdispmmhsA&ninismdmespmefecniumplhcimsdeupinlhmem
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@3) RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de “Reservas™ de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1998, cuya composicién se indica en la Nota 1, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
o Reservas y
Pévdidas en
Raservas y Sociedsdas
Primas de Reservay de Conselidadas,

CONCEPTOS Emisiba Revalorizaciéa nete TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 199 160.500 108681 ITR.EL? 547,480
Beneficio nete del ehercicio anterior - 69236 sy 103.765
Dividendos comespondicntes af ejercicio antevior - {s1.638) | - o4 - {50.774)
Amplisciones de capital (Nota 22):

- Con cargo a mservas (51.638) - - (31.638)

- Por conversiéo de bosos 15976 - . 15976
Reduccido de capiml (Nota 22) - (20.320) - 0384)
Reservas de revalorizacién Real Deareto-Ley 771996 - . 159 359
Diferencia de cambio por consolidacién (Nota 2.5) - - 2814 2.514
Traspasos y otros movimientos ) - 16414 (12.159) (745)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 325.008 222361 200.074 847413
Beneficio neto del sjercicio anterior - 33268 41580 1341
Dividendos correspondientes al gjarcicio smerior - a1 1.143 {63.069)
Ampliaciones de capital (Nota 22):

- Con cargo & resarvas {11.609) - - (13.609)

= Por conversidn de bouos o canje de acciones 28513 . .- mnsm
Circular $97 (Nota 1.8} - 30 {142) 191
Constitucidn de fondes pars jubilacs icipad

neos de impuestos (Notas 1.5, 2 y 19) - (22.030) (3.636) (25 666}

Cancelacide difercncias prisers integracion (Nots 12):

- Fondos de comercie (Noa 1.8} - . (40.341) {40.341)

- Diferencias negutivas de consolidacién - - 17.718 17.713
Diferencia de cambio por consolidacida (Nota 2.5) - - (4.529) (4.529)
Traspasos y otros movimisstos - (19.857) 19.103 {754)
Salde 3l 31 de diciembre de 1998 ) 139,992 199.763 236967 ST T2

Primas de emisién-

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye los saldos de reservas voluntarias de Banco
de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. y las plusvalias de fusion (Notas 2.e y 2.h} que figuraban en los balances
individuales de ambos bancos en el momento de la fusién {Nota ).
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Las plusvalias de fusién fueron las que se detallan a continuacién:

Milloses de . -
CONCEPTOS Pesetas ks
Revalorizaci6n de: _
- Inmuebles 98.541
- Cartera de titulos de renta variable 46.319
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)

106.677

'El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de

emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo. .
Reservas y Reservas de revalorizacién-

El desglose de estos capitulos de jos balances de situacién consolidados adjuntos, que recogen las reservas del
Grupo atribuidas al Banco, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Reservas restringidas-
Legal - 35170 27,720
Reserva indisponibie 7.728 1.653
Revalorizacion Real Decreto-Ley 711996 30.131 30.131
Reservas de libre disposicién- )
Voluntarias y otras . 109.601 125.770
Reservas de consolidacién atribuidas al Banco 17.133 36.987

199.763 222.261

Reserva jegal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el gjercicio
econémico beneficios, deberdn dotar ¢l 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite ya alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al
31 de diciembre de 1998 y 1997, una vez consideradas la distribucién prevista de resultados del ejercicio 1998 y la
redenominacién del capital social (Nota 4} y la aplicacién del resultado del ejercicio 1997, La reserva legal podrd
utilizarse para aumentar el capital social en ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo pai-a esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta .reservn stlo podré destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido.uma reserva indisponible
relacionada con los créditos concedidos a clientes con garantia de acciones de! Banco. :

Regularizaciones y actualizaciones del balance (Nota 2.h):

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S:A. se acogieron, con anterioridad a 1a fusién, a io establecido en la
legislacién aplicablie sobre regularizacién y actualizacién de balances. Asimismo, el 31 de diciembre de 1996 el
Banco se acogi6 a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
aplicando los coeficientes mixirnos autorizados, con el limite del vaior de mercado que se deriva de las valoraciones
existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en
su caso, el coste de los valores de renta variable, s¢ incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, fusron
aplicados en la forma que se indica a continvacion:

| Millones de Pesetas
Regularizaciones Revalorizacién

] y actualizaciones | Real Decreto-Ley

CONCEPTOS _ anteriores 711996

Reguisrizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material:

Coste $1.136 31.063
Amortizacién acurnulada {8.620) -
42516 31.063
Regularizaciones y actualizaciones legales de I
cartera de valores 19.793 -
72309 31.063
Menos-
Gravamen Gnico de actualizacién (3%) - (932)
Traspasos:
Capital social (40.054) -
Reserva legal y otras (25.731) -
Importes destinados a cubrir pérdidas producidas en la
enajenacidn de bienes regularizados y otros {6.524) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 - 30.131

Una vez que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacién Real Decretc-Ley 7/1996, de 7 de junio”, o haya prescrito ¢l plazo de 3 afios para su verificacion,
dicho saldo sélo podréd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos y 2 la
ampliacién del capital scsial, hasta el 1 de enero del afio 2007, en que el saldo remanente podrd también destinarse a
reservas de libre disposicién, en la medida en que las plusvalias hayan sido amortizadas & hayan sido transmitidos o
dados de baja los elementos actualizados. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en forma dlstmta a la aqui descrita,
pasaria a estar sujeto a tributacion.

69




[y

— Br——

CLASE 2.
2. MOETA

Reservas y pérdidss de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-

E! desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién conso

G 4920026_

continuacién:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1993 1997
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracién global y proporcional:
Corporacién General Financiera, S.A. 70.778 22378
Banco de! Comercio, S.A. 38.681 36.716
Canal International Holding, S.A. 36.146 - 29.273
BBV Banco Francés, S.A. 26.454 3.664
BBV International Investments Co. 25.648 5346
Holding Continental, S.A_ 13.220 4.572
BBV Interactivos, SVB 12.583 7.236
Banc Intemnacional D'Andormra, S.A. 8.747 6.868
Ancla Investments, S.A. 6.566 5.512
Casa de Bolsa, BBV Probursa, S.A. 6.540 4957
Cia. de Cartera ¢ inversiones, S.A 5.871 -
BBY Privanza Bank (Jersey), Ltd. 5.615 4.875
Cidessa Uno, SL. 5.606 4.611
Banco Francés R. Plata Cayman 5.056 1.270
BBV Renting, S.A. : 4.982 1.022
Banco de Lana, S.A. 3905 3.737
Banca Catalans, S.A. 2772 12.450
Corporacién de Alimentacién y Bebidas, S.A. 1.249 5.67
Otras sociedades ' 67.221 52.105
347.640 212263
Por puests en equivalencia:
Iberdrola, S.A. 24972 7.286
Senorte Vida y Pensiones, S.A. 5451 8.319
Axa-Aurora, S.A. 4,537 3.102
Euroseguros, S.A. - 3.789
Acerinox, S.A. 3925 2711
Bodegas y Bebidas, S.A. 3.420 2977
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A. 2425 3.608
Inmobiliaria Estrells Polar, S.A. 1.515 3.454
Centros Comerciales Continente, S.A. - 3.978
Otras sociedades 20.976 19.769
67221 58.993
Por Giferencias positivas de cambio de consolidacién 116 4.645
414,977 275.901

lidados adjuntos se indica a
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. | CONCEPTOS 1998 1997
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-
Por integracién global: )
Corporacién Industrial y de Servicios, S.L. 22.650 6.863
Inversora Otar, S.A. ' 18.331 . 3.660
BBV Banco Continental, 5.A. 16.913 5.120
BBV Gestinova, S.A. 16.357 10.697
BBV (México), S.A. 14.833 -
Banco Provincial, S.A. . 12.995 4.240
Consolidar AFJP 8.708 2012
BBV Banco Ganadero, S.A. 7.564 361
BBV Portugal, S.A. 5.187 4.030
Otras sociedades 30.221 26.935
o 154.757 63918
Por puests en equivalencia 23253 11.909
178.010 75.827

A cfectos de Iz asignacién de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en las sociedades consolidadas del cuadro
anterior, se¢ han considerado las transferencias de reservas generadas por los dividendos pagados y los saneamientos
© transacciones efectuados entre dichas sociedades en et ejercicio en que las mismas han tenido lugar.

En las cuentas anuales individuales de lss sociedades dependientss que dan origen a los saldos que figuran
registrados en los epigrafes “Reservas y Pérdidas de ejercicios enteriores en sociedades consolidadas - Por
integracién global y proporcional™ del detalle anterior al 31 de diciembre de 1998, 230.779 millones. de pesetas
ticnen 1a consideracion de reservas restringidas (168.762 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997), que
incluyen 45.970 mitlones de pesetas de reservas indisponibles para acciones de la sociedad dominante (25.883
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997) y 2.040 millones de pesetas de “Reserva de revalorizacion Real
. Decreto-Ley 7/1996”, entre otras (mismo saldo al 31 de diciembre de 1997).
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(24)  SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos™ de los balances de situacion consolidades adjuntos incluye
el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que s& incluye el pasivo por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada cjercicio, neto de las retenciones y Pagos & cuenta del
mismo efectuados en cada periodo. :

Banco Bilbao Vizcays, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables han venido tributando en
Régimen de Declaracion Consolidada. Con focha 31 de diciembre de 1996 se presenté al Ministerio de Economfa y

Racienda la pertinente comunicacién para ¢l acogimiento a2l Régimen de tributacion de los Grupos de Sociedades
para el trienio 1997/1999. '

En general, el Banco y las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios 1993 y siguientes para los principales impuestos que les son de aplicacién,

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada a partir de} resultado contable antes de
impuestos, y la provisidn constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo de! 35% 97.845 82.220
Disminuciones por diferencias permanentes: .
Dotacién netz al fondo de pensionistas (7 (951)
Deducciones y bonificaciones en sociedades consolidadas (19.832) (5.551)
Efecto de la imputacién de a participacién del Grupo en el
resultado neto de las sociedades asociadas (14.771) (13.978)
Otros conceptos, neto _ 3.961 (3.039)
(31.349) (23.519)
Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias temporales (27.452) (4.918)
, 39.044 53.783
Dotacién (Utilizacién) de im $ anticipados o diferidos '27.452 4918
Froviston para el Tmpuesto sobre Sortedodes Jovensns
en el ejercicio 66.496 58.701
Ajustes 2 la provision del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores {1.476) (4.241)
Impuesto sobre beneficios v otros impuestos 65.020 54.460
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El Banco y algunas de Ias sociedades consolidadas se han acogido a las deducciones por inversion en activos fijos
nuevos (en el dmbito del régimen fiscal de Canarias, si bien por importe no significativo), bonificaciones, deduccién
por formacidn del personal y deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo previsto en la normativa del
Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, el Banco y algunas sociedades del Grupo sc han agogido al diferimiento de
tributacién en el Impuesto sobre Sociedades de los beneficios obtenidos en la ensjenacion de su inmovitizado
material y de accionamsociedadespuﬁcipadasenmisdelS%,cuyoﬁnpoﬂeporejaciciossedesglosaa

" continuacién: _
Importe
. Ejercicio (Millones de Pesetas)
1996 5.402
1997 47.467
1998 68.948

Los importes de ios citados beneficios relativos a los ejercicios 1996, 1997 y 1998 se integrardn por partes iguales
en las bases imponibles correspondientes a ios siete ejercicios fiscales que s¢ cierren a partir de los afios 2000, 2001
y 2002, respectivamente.

La adquisicién de acciones en sociedades que suponen una participacitn en mas del 5%, en especial las inversiones
de este tipo realizadas en Latinoamérica, se estin afectando al cumplimiento de fos compromisos de reinversitn
asumidos a fin de aplicar el citado diferimiento de tributacién. ‘

Debido a ias diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, existen, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
carécter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Administracién del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remotz, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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(25)  CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ei
adjuntos incluye los principales com;

bancarias, con el siguiente detalle:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Pasivos contingentes-
Fianzas, svales y cauciones 1.004.114 843.070
Activos afectos a obligaciones de terceros 209.779 49.665
Redescuentos, endosos y aceptaciones 8.440 13.621
Otros 245.623 274.287
1.467.956 1.180.643
Compromisos-
Disponibles por terceros:
- Por entidades de crédito 305.087 285.429
= Por el sector Administraciones Piblicas 413.586 307.379
- Por otros scctores residentes 1.875.105 1.467.89%
= Por no residentes 940.721 609.683
. 3.534.499 2.670.390
Otros compromisos 89.823 68515
3.624322 2.733.905
5.092.278 3.919.548

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1998‘ y 1997, no

recogidas en los balances consolidados adjuntos, es el siguiente:

Mitlones de Pesetss

CONCEPTOS 1998 1997
Compraventas y permutas financieras de divisas 8.078.692 10.843.938
Compraventas de activos financieros 105.631 263.478
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 2.262.299 3.694.709
Permutas financieras sobre tipos de interés 7.481.098 6.789.589
Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias 1.027.721 999.914
Opciones sobre valores y tipos de interés 3.949.723 1.811.218
Opciones y futuros sobre divisas 151.043 755.440
Otras operaciones 72.243 66.392

23.128.450 - 25.224.678

capitulo de “Cuentas de orden” de los balances de situacién consolidados
promisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
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El desglose de estas operaciones por plazos de vcimientn al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas .
Hasta Dela DeSs Mis de
CONCEPTOS 1 aBo 5 afios 10 abos 10 afios
Saldos al 31 de diclembre de 1998-
Operacioncs sobre tipes de interis ¥ valorms-
Permotas financierns 2625453 2542 340 1.654.387 658413
Acuerdos sobre tipo de interés forgre . 2.140.185 122134 - -
Futuros financieros 991.975 35,748 - -
Compraveatas no vencidas de activos Sinancieros 105.631 - - -
Opciones sobre valores y tipos de interés 1.609.375 1.559.587 621.523 159262
Otras operaciones 72243 . . - -
7.544.267 4.260.257 3275915 $12.676
Operaciones sabre tipo de cambic-
Compraventa de divisss a plazo SE24.424 195,292 142 996 . 112.028
Permutas financicras . 41952 - -
Opciones y furaros sobre divisss 141.526 9517 - -
5.965.950 1.008.761 142.9%6 112.028
13.510.817 6.269.018 2.418.911 929.704
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Operacienes sobre tipes de interis y valares- :
Permutas finsneienss 1.650.139 2345436 1.863.736 42128
-} Acverdos sobre tipo de istorls futurc 3278.865 4158344 - -
Futatos Sinanciers 9299914 - - -
Compravestas 6o vencidas de activos fimanciercs 263478 - - -
Opciones sobre valores y tipos de intenés 308,537 609.666 212549 180.466
Owas operaciones 66392 - C - -
T.067378 1373946 1074.285 . §07.694
Operaciones sebre tipe de cambie-
Compravests de divisas 2 plazo 6.999.36] 3344932 409.769 -
Pormutas fissscioras - 056 - -
Opciones y futuros sobre divisss 697.613 g 12 s) - -
1.69%6.974 JAYLEYS 400.76% -
14.764.349 7.366.581 2.4B6.054 607.694
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El detalie por vencimientos y divisas de las permutas financieras sobre tipos de interés y de los acuerdos sobre tipos
de interés futuros al 31 de diciembre de 1998, con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagedos, es el
siguiente:

Millones de Pesetas (excepto porcentnjes)
Hasts Dela DeSa Mis de
CONCEPTOS 1aflo 5 abos 10 afios 10 afios
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipo de insenis fjo-
Valor aocional 252.608 740822 é1.1m 329718
Tipo de interia prosedic eobrade 4.TIN S B09% L™ 627%%
Tipe de imanis promadioc pagade IN% _3nov 3067 3.660%
Pagands un tipo de interis fijo-
Valor nociona! 759712 mam $42.55¢ 161.963
Tipo de inseris promadio cobrado 12%0% 3.760% 4026% 4.000%
Tipo de imanis promadio pugedo $,321% 6.008% 6.279% 241%
1.528.550 1.524.635 1.153.831 351.631
En moneda extranjera:
Cabraado o tipo de imarts fijo-
Valor socivasl 207329 1910 208713 256.517
Tipo de imeris prowwdio cobrado £TI% S.61T% £79% 4.010%
Tipo d¢ ameris promedsn pageio 4% 449%% 5,300% 1.70%
Pagandc um tipo de imards Bio-
Vilor socional "wose . sam 9630 1038
Tipo de imanis promedio cobredo L% $,085% 4.360% 4950%
Tipo de imarin promadio pegado 9678% & 30% 62400 4.260%
LI - 1018385 500.554 266.732
- 1.6_15.458 2{42340 1.654.387 658.413
Hasts De3a Deé6a Mis de
3 meses 6 meses 12 meses 1 afio
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
Ea pesetas:
Cobrando ws tips e itaris hjo-
Valor nocioas) 390,601 265.500 145.900 60.000
Tipo de imaanis gromadie cobrado 1LU51% 2,132% ’ 1,155% 3.520%
Tipo de interds prowedio pagado 35I9% 3.859% 37% 3.840%
Pagando uk tigo de imtanis Fjo-
Valer nocicaa! 437600 200.000 §1.900 -
Tipo de interes promedic cobrado 1,7M9% 3.600% 1,945% -
Tipe de imsords promadic pagado 3, H41% 3,1% 3,180% -
1.078.201 465,500 113.800 60,000
En meneds extranjers:
Cobrando un tipo de. maanis fjo-
Valor nociomal .17l 64457 12 133
Tipo de intaris promedio cobrade 3.660% LIX0% 3,140% 1.532%
Tipo & imaris provedio pagado a0 3.600% 3.360% 2087%
Pagando us Bpo de e fijo-
Valor socionat .17t 8.4 1631 T
Tipo de interis promedic cobrado &340 3,850% +,080% 4,125%
Tipo de imaris promeiio pagado 3.660% 1. 130% 3, 540% 3. 14¥%
: 196342 136.998 49347 61114
1.274.543 602.495 263.147 122114

Véase en Nota 27 el desglose del saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras”,
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A continuacién se detalla para 1998 y 1997 el valor nocional de ias operaciones de futuro, segin sean de cobertura o
de negociacion asi como su valor neto de reposicion. Adicionalmente se muestra ¢l valor nocional de los diferentes
activos cubiertos en operaciones sobre tipos de interds ¥ valores.

— Millionss 9t Pesetns
[ VALORROCIONAL [ VALGRRETO BEREPOSICION
- | CONCEPTOS COBERTURA | NECOCIACION TOTAL COBERTURA | NTOOCIACION TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 1998+ :
Operaciones ssbre tipes de interds y valoras 1206039 1269237 14.390.715% {15.004) 15037 1747
Pearmutss finmcieras 1.716.43%9 3.764.60% 7481098 433 (635) 3.60)
Acuerdos sobre tipo de iaterés foturo - 1262.19% 2262.29% - {403) {403)
Opciooes y futaros . 400.737 4.576.707 4977444 (30.673) 15201 {15.753)
COrras operaciones $9.213 23,661 177314 - [ri}] n
Provisiones uﬂmﬂu - - - 19403 895 0328
Operacionss sebre tipe de cambie Jsqan T34 8119735 (5.634) (20.025) (15.659)
Compraventa de divisas s plazo y
futaros sobre divisas 256.841 1.780.78% £.037.622 {5.634) (20.300) 25934)
Opciones sobre divisas 16.613 133,343 150.161 - 275 275
Permutas financieras . 41.952 - 41,952 - - -
2521850 20.606.600 23.128.450 {20.638) (4.988) (17.912)
Saldos ai 31 de diciembre de 1997-
Operaciones sebre tipas de interis y valerss LELL.18S 11.984.115 13.625.300 3.858 L114 11.169
Permutas financieras 1151738 5637.851 6.789.589 11.66% (6253 5418
Acuerdos sobre 1ipo de interés futuro - 3.694.709 3694709 - {1.261) (1260)
Opcicnes v futurns 441,703 2367429 21811.132 B614) 5082 (3532)
Orras operaciones 45744 284.126 kriF o] . - -
Provisiones realizadas - - - - 10.546 10.546
Operacisnes sebry tips de cambie : 125554 LT 11599373 {4.752) 29.091 2433
Compravents de divisxs s plazo y
ftros sobre divisas 103.327 11.043324 11,146,651 (4.75) 28.16% 23416
Opcicoes sobre divisas 4% 360358 352851 - 923 L4}
Permutas financieras 19.73) 70.145 29876 - - -
1.766.73% 2345793 15224678 {1.697) 37205 35.508
Millones de Pesetas
VALUR NOCTONAL
OICIONES Y
CONCEPTOS CUBIERTOS IMPORTE FINANCIERAS FUTUROS OTROS
Saldos 21 31 de diciembre de 1998~ ]
Créditos sobre clientes 247205 240,711 6.494 -
Entidades de crédito 148328 89.589 . - 58,739
Canera de valores 1.200.571 934.029 249478 17.064
Débitos a clientes 597425 451.818 133288 12.319
Otros activos y pasivos 12.910 342 11.477 1.091
1.206.439 1.716.489 400.737 89.213
Saldos al 31 de diciembre de 1997- .
Crédito sobre clientes 15915 29.463 6.452 -
Entidades de crédito 11,858 8.398 2.960- -
Caners de valores 1.030.547 804.922 179.881 45,744
Débitos a clientes 384,139 220877 154.262 -
Ouros activos y pasivos 178.726 78.578 +30.148 -
1.641,185 1.151.738 413703 45,744
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacién se muestra el detalle de los saldos mds significativos mantenidos purel grupo Banco Bilbao
Vizcaya, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, con las sociedades puestas en equivalencia {(Notal.d):

Millones de Pasetas
CONCEPTOS 1998 1997
Activo:
Entidades de crédito . 179 B.321
Créditos sobre clientes 279.303 352.645
Obligaciones y otros valores de renta fija 428 4.940
279.910 366.906
Pasivo:
Entidades de crédito 8.752 3.217
Débitos a clientes 192.554 191.642
201.306 194.859
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 82.450 111.961

Asimismo, en 1998 los ingresos y costes financieros del Grupo que proceden de las posiciones anteriormente
descritas con las sociedades puestas en equivalencia han ascendido a 10.125 y 15.069 miliones de pesetas,
respectivamente (13.800 y 11.79]1 millones de pesetas, respectivamente, en 1997). No hay otros efectos
significativos en los estados financieros del Grupo derivados de relaciones con estas sociedades, aparte, como es
16gica, de los efectos contables del criterio de valoracién por puesta en equivalencia (Notas 1.d y 27) y de las p6lizas

de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que se describen en la Nota 2.j. -

Los saldos y transacciones de! Grupo con las sociedades consolidadas por integracitn proporcibnal (Nota 1.d) no
son significativos.
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@7 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a oonnnuacn‘m se indica determinada
informacioén relevante:

. A. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-

La distribucién geogrifica de los principales capitulos de ingresos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, efectuada en base al pais en que estéin localizadas las sucursales del Banco y sociedades del
Grupo que los originan, es ia siguiente:

_ Millones de Pesetas
CONCEFPTOQS ‘ 1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 588382 661.319
Resto de Europa 212318 220.295
América 900.430 585.016
Resto § 5.082
1.701.138 1.471.712
Rendimiento de la carters de renta varisble-
Espafa 41722 37.661
Resto de Europa 836 902
América 1.846° 1.052
Resto - 23
44.454 39.638
Comisiones percibidas-
Espafia 203.062 165.255
Resto de Europa 19.204 1L.748
América 132.6569 80.619
Resto . - 122
354,935 257.744
Resultados de operaciones financieras-
Espana 35352 45.804
Resto de Evropa . 4.380 6.868
América ' 20,848 28.400
Resto {3) 1.184
60577 82.256
Otros productos de explotacién-
Espafa 859 1.059
Resto de Europa 245 605
América 4.410 4.870
Resto I 13
5514 6.547
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B. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
naturalezs de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

¢ 4920036

consolidadasj@du'unns, atendiendo a Ia

_ ' Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1998 1997
Intereses y rendimientos asimitados-

De Banco de Espafa y otros bancos centrales 12.09] 9.077
De entidades de crédito 313.604 315.644
De |a carterz de renta fija 3656.281 331753
De crédito sobre Administraciones Piblicas 56.038 62.527
De créditos sobre clientes 930.639 742.906
Otros productos 22.485 9.805
1.701.138 1.471.712
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafis 7.970 1334}
De entidades de crédito 339.981 302.002
De acreedores 470.735 464,098
De empréstites y otros valores negociables 200.267 134319
.§ De pasivos subordinados (Nota 20) 19.991 20.221
| Costo imputsble a los fondos de pensiones constituidos (Nota 19) 396 456
Otros intereses - 8.760 8.789
1.048.100 943226
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 14.020 13.650
De servicios de cobros y pagos 130.936 112.259
De servicios de valores 179.288 98.753
De otras operaciones 30.591 33.082
. 354.935 257.744
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otres entidades y corresponsales 37.113 26038
Corretajes en operaciones activas y pasivas 9 483
Otras comisiones 12.849 11.780
50.353 38301
Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de futuro de la cartera de renta fija y sobre
tipos de interés (Notas 2.m, 19 y 23) 7.508 26.666
En ventas y operaciones de futuro sobre la cartera de renta variable (Nota 9
¥ ofros activos 4.912 27.39%6
Por saneamientos de valores y otros 1.754 450
Por diferencias de cambio (Nota 2.b) 46.403 27.744
60.577 82.256
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C. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-~

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y gananciss comsolidadas adjuntas es la
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1997
Sueldos y salarios 277.586 228.623
Seguros Sociales 51.693 44345
Dotaciones a los fondas de pensiones intemos (Noa 19) 12.590 9.814
Aportaciones 2 fondos de pensiones externos ] 4.660 2.424
Otros gastos ’ 25.436 27.278

371.965 312.484

El mimere medio total de empieados del Grupo en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por categorias, ha sido ¢l
siguiente:

Nimero de personas
CONCEPTOS _ 1998 1997
Sociedades bancarias espafiolas-
- Direccién General ' 8 82
« Jefes ' 13.663 13.549
- Administrativos 10.265 10.929
_ = Subalternos _ ’ 218 251
. 24229 24811
Sociedades en ef exterior 39,076 31.393
Otras sociedades no bancarias 729 545
64.034 56.749

D. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION-

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el importe devengado por los ejecutivos pertenecientes al Consejo de
Administracion del Banco en concepto de sueldos y dietas ascendid a 460 y 396 millones de pesetas,
respectivamente, y s¢ encuentra recogido en el epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” de las
comrespondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. El importe devengado por los miembros del
Conscjo de Administracién en concepto de atenciones estatutarias durante los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a
1.182 y 1.360 millones de pesetas, respectivamente. =

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto de Ios-miembros del Consejo de

Administracién con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a
1.528 y 1.810 millones de pesetas al 3] de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.
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E. RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA-

El desglose por sociedades del saldo neto de este capitulo de las cuentas de pérdidas 4 ganancias consolidadas

edjuntas se indica a continvacién; z
Mitlones de Posetas
CONCEPTOS - 1998 1997
Participacién en beneficios y pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia, neto-
Participacién en rescltads antes de impuestos de sociedades del Grupo .
ne consolidadas (Nota 11):
Euroseguros, S.A. 12.403 12.184
El Encinar Metropolitano, S.A. 3.440 -
Cartera de Desarrollos Inmobiliarios, $.A, 3269 150
Bodegas y Bebidas, S.A. 1.430 1.507
Otras sociedades, neto 7.452 4.027
. 27.994 17868
Participacién en resultado neto de sociedades asociadas (Nota 10):
Repsol, S.A 12.583 8.360
Telefénica, S.A. 10.148 10537
Iberdrola, S.A. 8.846 1916
- | Promodés, S.A 2.821 2.605
Autopista Vaseo Aragonesy; S A 1.497 709
Finaxa, S.A. 1.364 1.198
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A. 774 1.099
Acerinox, S.A 527 2.520
Centros Comerciales Continente, S.A. 43 49
Otras sociedades, neto 3.599 3.963
42202 39.398
Menos-
Correcciones de valor por cobro de dividendos»
Complementarios o de ejercicios anteriores {22.763) (29.119)
A cuenta del propio ejercicio {17.366) (7.106)
(40.129) (36.225)
30.067 21.541
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F. BENEFICIOSY QUEIRANTOS EXTRAORDINARIOS-

La composicion del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de
siguiente:

¢ 4920039

pérdidas y ganancias egpsolida«hs adjuntas es la

Millones de Pesetss

CONCEPTOS 1998 1997
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 11, 13 y 19) (23.975) (20.587)
Otras dotaciones a provisiones (Nota 19) - (10.144)
Resultados en enajenacién de inmovilizado (Nota 13) 8.263 4,798
Recuperacitn de intereses de activos dudosos devengados
en ejercicios anteriores 6.581 6.523
Correccién de resultados por reexpresion monetaria (Nota 2.b) (17.773) (7.297)
Otros resultados extraordinarios, neto {6.536) . (4.732)
(33.440) (31.439)
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(28) ° CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién consolidado correspondiente a jos ejercicios 1998 y 1997:

¢ 4320040 |

Millones d¢ Pesetas

4 1

CONCEPTOS 1998 1997
APLICACIONES
Dividendos pagados 68.601 $5.134
Aportaciones externas de capital-
Reduccidn de capital (Nota 22) 6.304 21754
Compra de acciones propiss, meta (Nota 22) 17.59% 13230
Intereses minoritarios, aeto - .
Pasivos subordinados (Nots 20) 18017 51.43%
Incorporacién de sociedades at Grupo (Nota 3) 110.596 109.874
Inversiooes menos fisanciacién en entidades de crédito - 1.362.200
Inversién crediticia 1.698.218 1.930.614
Titules de rents fija 175311 I
Tinlos de rents variabie 36.701 43009
Adquisicidn de inversiones permaneates-
Cmmdeplﬁdmdmnwddﬁmymmmyll) 197.203 125811
Compra de elementos de inmovilimdo material ¢ inmaterial 222.43% 144.945
419.642 210816
Otros conceptos sctivos smenos pasivos 105,589 -
TOTAL APLICACIONES 1650072 J.864.090
ORIGENES
Racursos geacrados de las operaciones
Rasultados del gjercicio- 163.627 130545
Mis-
~ Amortizaciones 144813 118.655
-Dﬁmﬂah&km&ﬁmymlmw 237316 149.750
- Pérdidas en ventas de sociones propias, participaciones ¢ ismovilizado 11439 1286
- Resultados minacitarios 50911 49506
Menos-
= Resuluados de sociedades puestas & equivalencia, natos de impuestos (22.293) (16.017)
- Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizada {152.426) {37.743)
433,387 353315
Incorporacion de sociedades al Geupo (Not 3) -
Aporiacicnes externas al capital-
Ampliacién de capital (Notwa 22) 19.754 15,282
Intereses minoritarios, aeto (Nota 21) 141931 41932
Pasives subordinados {Nota 20) 6.925 52390
Financiacion menos inversién en entidades de erédito 793 968 -
Acresdores 581367 2,432,801
Tiwlos de reata fija - 180339
Débitos en valores pegociables 297.811 428478
Venta de inversiones pamaneates- _
Venta de participaciones en empeesas def Grupo y asociadas (Notas 10 y 11) 191,896 178192
Venta de eiementos de inmavilizado material ¢ inmaterial 178.936 872.540
: 3T 265.7132
Oros conceplos pasivos menos activos - 24,745
TOTAL ORIGENES 1.658.073 3.864.090
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CLASE 2°.
2. MOETA

INFORME DE GESTION DEL GRUPO BBV

EnmcaplnﬂoscmalinelcompommiemodehactividadydclosremltadosdelepoBBV
en el ejercicio 1998, tomando como base los estados financieros consolidados del Grupo.Este
miﬁsiseomplemmhhs&mtuhnﬂumhsquqadanisdelosesﬂdcsﬁmnﬁaos
consolidados completos, se recoge también la Memoria, que informa sobre los criterios contables
splicados, detalla las ribricas mas importantes ¢ incluye otro tipo de informaciones.

En otros capitulos del Informe Anual se incluyen, asimismo, un anilisis detallado de la actividad
y resultados por dreas de negocio; os estados financieros ¢ informe de Gestién del Banco Bilbao
Vizcaya (entidad matriz del Grupo consolidado); los estados financieros y un anflisis de la
evolucién de los bancos més relevantes del Grupo, tanto en Espafia come en el exterior y,
finalmente, una serie histérica de fos Gltimos cinco afios del balance, cuenta de resultados Y otros
datos relevantes del Grupo consolidado.

En Jos 1itimos afios se ha experimentado un notable cambio en la configuracién del Grupo BBV
como consecuencia de la ripida expansion en Latinoamérica. De este modo, en la actualided mas
de una cuarta parte del activo de! Grupo esth ubicado en dicha region, frente a una actividad
minima hace apenas cuatro afios. Este cambio de estructura de os negocios, con condicionantes
muy diferentes, nos inducen a desglosar en el anilisis las cifras procedentes de BBV-América,
denominacién que comprende las aportaciones al Grupo de nuestras actividades en México,
Peri, Colombia, Venezuela, Argentina, Brasil, Chile, Panami, Puerto Rico, Bolivia y El
Salvador, asi como las procedentes de BBV Securities; dicha definicién difiere de I utilizada en
ejercicios anteriores, por lo que los datos de los cjercicios 1997 y 1996 han sido
homogeneizados.

El ejercicio 1998 he supuesto la prictica culminacién de la fase de implantacién del Grupo en
Latinoamérica, donde se cuenta ya con grupos financieros relevantes en la totalidad de los paises
significativos de 12 regién. Para elio, se incorporaron & lo largo del ejercicio el Banco Excel
Econémico (actualmente denomirado BBV Brasil) y ¢l Banco BHIF en Chile. Asimismo, BBV
Puerto Rico ha visto incrementsdo de maners muy importante su nivel de implantacién al
integrar ¢l PonceBank y adquirirse la red de oficinas de Chase Bank Co. en dicho pais, todo ello
como parte de un proceso de obtencién de posiciones de mercado predominantes en todos los
paises en que se localiza el Grupo BBV,

El Grupo BBV ha cumplido muy satisfactoriamente los ambiciosos objetivos establecidos para el
ejercicio 1998, primer afio de! Programa Dos 1.000. Asi, frente a un objetivo publico de
incremento de! beneficio atribuido al Grupo del 20% se ha conseguido un aumento del 25,1%,
hasta alcanzar la cifra de 163.627 millones de pesetas (983,4 millones de euros), manteniendo
holgadamente la posicién de liderazgo en beneficios frente a nuestros competidores en el sistema
financiero espafiol.
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CLASE 2=,
2. MOETA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

1998 . 1997 199%
1)
res . A% (Milienes dop-ms)

Caja y depésitos 397 653359 ‘678 389394 ¥ (45885
Eatidades de crédito 34.101 35.673.396 {11 6.342.49 5.095.207
Créditos sobre clicntes 60.761 10.109.7139 179 . ssnon 6.737936
Carters de valores 25399 4226070 81 3.909.235 1998986
« De renta fija . 20439 3.409.082 56 a0 3.402.310
= Deudas de! Estado 3419 568.862 {419 971.866 1.586.335
= Otros valores de renta fijs 17,070 2.840.220 259 2255375 1.821.475
. De renta variable 4.910 816.922 198 681.994 591.176
= De Jos que: por puesta en equivalencia 4,022 669,265 18,1 566.625 518935
Inmovilizado material 3375 561.529 1.9 550912 458.366
Fondo de comercio de consolidacicn 1.152 191.703 443 132823 113.485
Acciones propias 144 24.032 7 14.788 6.278
“Pérdidas en sociedades consolidadas 1.070 178.010 1348 75827 41.405
Otros actives 4.061 675.663 4.7 645396 = 458720
Total active 133.990 22.294.001 5.5 2L.138.716 17.166,.738
Entidades de cridito : 31850 5299409 {2.0) 5.410.006 4.381.451
Recursos de clientes en balance 87.130 14.497.280 6.3 13.633.715 10.681.211
=~ Débitos a clientes T1.508 12.896.220 47 12314353 9.332.052
~ Empréstitos y pagarés 1945 1322666 291 1.024.755 596277
- Pasivos subordinados ’ 1.673 783N {5,3) 294.107 252882
Otros pasivos 4.900 815.069 30 662446 477.%91
Diferencia negativa de corsolidacion 89 14.841 (59,5 36,605 26,41
Beneficio consslidado del gjercicio 1289 214538 139 180,454 125,105
Intereses minoritarios 3.091 514237 25 41639 256.814
Capital y reservas 5.641 938627 1135 799.099 718228
Total pasive 133.990 22.294.007 55 21.138.716 17.166.738

Otros recursos gestionados de clientes
- Fondos de inversién 32011 5326.105 k1Y) 3.290.172 2.533.454
~ Fondos de pensiones * 2393 1.396.506 338 1.044.059 638.023
= Carteras de clientes 14320 2382656 412 1.686.922 1.101310
Pmmﬂm:na_ Activos totales medios 127.742 21254529 127 13.853.738 14.935.517
Activos medios ponderadas por riesgo 67.182 1127.896 185 9.517.130 7.365.482
Patrimonio neto medio 4.684 T19.399 9.3 7122902 636.527
Patrimonic ncto a 3§ de diciembre (1) 4951 82.767 6,1 T16.283 723.533

(iimahwmiﬁm




e 4920053

R W PN Y

CLASE 22, [ veamcaco. woocraeos ik |
2. MOETA == —

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

1998 1997 1996
.
Eures Fesitas A% (Millones de pesetas) ..
Productos financieros 10.491 1745592 155 LS11350 1.406.007
Costes financieros _ (6299) (1.048.100) 1t (943.226) (990.444)
Margen de Iniermediacién 192 97492 222 Soni2 115573
Comisiones netas 1131 ' 304.582 s 219.443 133.507
Muarpen bisico £023 100207 272 787567 . 549.080
Resultados por operaciones ’
financieras s 60.577 (256,4) £2.2%6 37.793
Margen ordinario 63287 L.082.651 22,2 869.823 584873
Gastos de personal {2236) (371.965) 15,0 (312.484) (222.149)
. De los que: pensiones (104) (17250) 40 218 (3.576)
Otros gasios administratives - (1.290) (214.694) a2t (162.522) (95335)
Gastos generales de administracidn (3.526) {586.659) 23,5 (475.008) {317.434)
Amortizaciones 324) (53.847) 159 (46.441) (34.363)
Otros productos y cargas de
explotacidn (neto) (126) (20.965) 50,1 (13.968) {1L.723)
Margen de explotacién 2411 401,180 208 J34.408 222303
Resultados netos por puesta en
i 131 30.067 396 21.541 21139 -
Promemoria: correccidn por cobro de
dividendos {241) {40.129) 10,8 (36.225) (23.310)
Bencficios netos por operaciones de
Grupo 733 122028 - 1031 60.075 20,501
Sancamiento crediticio neto {293) (142.635) 9.9 ' {71.456) (73.329)
. Dotacitn bruta {1.225) (203.254) 726 {118.115) (103.666) -
- Fondos disponibies . 215 35.759 433 24.109 18.165
- Activos en suspenso recuperados 1nz 19.450 17,7 16540 12172
Saneamiento de inmovilizaciones ‘
financieras “) (676) n's 9 (1.323)
Amortizacién del fondo de comercio
de consolidacion (547 {90.966) 26,0 (T2214) (11.442)
Resultados extraordinarios netos (201} (33.440) 64 (31.429) (17.587)
- De los que: dotacién neta 2 fondos
especiales (144) (23.975) 16,5 20.587) (21.300)
Bencficio antes de impuesios l1.680 279553 19,0 13491« 168.282
.Impuslos sobre sociedades (3%1) - {65.020) 194 (54.460) (35.157)
Beneficio consolidado det giercicie 1.289 214,538 18,9 180.454 125105
Resultado stribuido a Ix minoris (306) (50911) 2.6 (49.606) (21.340)
. Acciones preferentes (96) (16.015) 426 S (HB30) (795}
. Otros 210) (34.296) [¢A)] (38.376) (_13.425)
Beneficio airibuide el Grupo 983 163.627 251 130.848 103.765
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CLASE 22,
2. MOETA P ———

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA: EVOLUCION TRIMESTRAL

(Millones de pesetas)
1% ‘ 1"

€Trim. FTrim. TTrim PTrie €Tdm PTrm P Trim. ©Tom
Margen de intermediacién 87396 179355 165900 MMl 1093 MLIS  MLTE T3NS
Comisicaas neiss WIG DSR2 MM TR 0536 SSS6L 30400 426
Morgen bisice 267499 249307 243889 13T 23047 198314 19192 166S9)
Bensficios por operacioncs fmaacierss 20006 6715 9436 24180 164%  3lam 15301 190
Giastos generaies de administracidn (163252) (143.056) {19947} (M40404) (I37930) (IAS937) (113.524) (97.585)
Otros coses opentives 20349) (AR QIISH  (17.784)  (16815) (IB1e) (ILIS7)  (11263)
Margen de cxplocacién 004 TI S 107371 9LIIS  B5ESS MM 76436
Boneficios notns por pensta 6 equivalencia 3 16360 18 2641 417 10007 4477 2360
Bemeficios cxtraoedinarios y por operaciones de MR NIM M!S MM (L0 DS 72W (L)
s-:zmmw-(-) (80.037) (K2AT1) (1714} (S3435) (A7545) (42376) (41806)  {16.544)
Bencicio amtes de Lmpuesies 64017 59606  ALNIS 600  4TE0  eLIY  SLFT SI3
Impucsio sobre sociodades (0T} (13.784)  (1365) (2360)  SOM9  (21.800) (19213}  (18.496)
Bencficlo cansolidede ddl giercicie 65510 45822 6896 4220 ST 4531 OSIP IS
Resatado atribuido a s minoria (13261 (0775) (12.407) (1462) (I074) (1484%) (1S538 (L7
Bengficlo atribulds ! Grupe | SZM3 JT047 4LSSY 30TTE 4L 30847 MNE 24078
TTVe ki doeekin s Fodor copesiaies T soberas 0 oo oo o s o
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CLASE 22,
2. MOETA

Dichos resuitados han sido obtenidos, ademas, en un contexto internacional marcado por las
turbulencias registradas en los mercados financieros, lo que demuestra la capacidad del Grupo
BBYV de generar resultados crecientes de un modd recurrente, incluso en coyunturas adversas,
Esto queda perfectamente de manifiesto af analizar e] origen del crecimiento del resultado que Ro
€s otro que el incremento del margen de explotacién en un 20%. Asimismo, parte de dicho
aumento ex el resuitado ordinario, ademés de Ia totalidad de los resultados derivados de la
rotacién de lz cartera de participaciones, se ha aplicado a reforzar la tradicional politica de
-prudencia del Grupo, de modo que se han realizado saneamientos por importe de 264 millardos
depwetas,mdcvadopomenﬁ}cdelosmﬂuﬁeneummﬂnﬂeuexﬂamdinaﬁa._supmndoen
casi 100 millardos los ya de por sf altisimos saneamientos realizados en 1997.

Por el contrario, el balance consolidado del Grupo BBV ha tenido un crecimiento
intencionadamente mis contenido, gestionando su estructura de modo que se disminuyan los
activos menos rentables al tiempo que se potencia el crecimiento de la inversion crediticia y
otros activos de clevada rentabilidad. Al 31 de diciembre de 1998, los activos totales ascienden a
22,3 billones de pesetas (31,4 billones si se consideran ademis los recursos de clientes
gestionados fuera de balance), con un crecimiento de sélo el 5,5% respecto al ejercicio anterior.
Dicho aumento neto ha venido bésicamente motivado por la incorporacién al Grupo de BBV
Brasil y Banco BHIF y la expansion en Puerto Rico, que suponen una aportacién conjunta de 1,6
billones de pesetas. Por el contrario, la evolucién de cotizacién de las divisas en que se
denominan los activos en moneda extranjera, basicamente en BBV América, ha supuesto una
reduccién del activo total del Grupo de 900 millardos de pesetas.

La actividad con clientes ha concentrado el crecimiento del balance consolidado. Asi, los
créditos sobre clientes totalizan 10,1 billones, con un incremento del 18%, y los recursos de
clientes en balance se incrementan un 6,3%, situindose en 14,5 billones. En cambio, han
disminuido las posiciones interbancarias, tanto activas (-17,1%) como pasivas (-2,0%).

Esta diferente estructura redunda en una mayor reatabilidad de nuestro balance al potenciarse las
partidas con mayor rendimiento y menores costes, en detrimento de otras menos rentables, lo que
ademds se consigue sin perjudicar significativamente el nivel de liquidez del Grupo, que, aunque
mas ajustado, continiia siendo una de las principales caracteristicas de] balance, con una posicién
interbancaria neta claramente excedentari

La cartera de renta fija ha aumentado un 5,6% en el afi0, hasta alcanzar 3,4 billones de pesetas, a
pesar del importante incremento en los titulos extranjeros, que se ha visto compensado con un
descenso superior al 40% en las Deudas del Estado.

La cartera de acciones y participaciones asciende a mas de 800 miliardos, con un aumento del
20%. Destaca la incorporacién en 1998 de la participacion del Grupo en Banca Nazionale del
Lavoro, que ha provocado ademas una parte significativa del incremento de los fondos de
comercio. La participaciones industriales presentan asimismo un saldo neto comprador, a pesar
de las desinversiones realizadas, en aplicacion de la tradicional politica de rotacion de
participaciones del Grupo.

La base de capital asciende a 1,5 billones de pesctas al 31.12.98, un 3,5% mads que la existente a
la mismafecha del afio anterior. Esta importante base de capital excede en un 36% los
requerimientos internacionales, con lo que queda asegurada la capacidad de crecimiento futura,
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DESGLOSE DEL BALANCE CONSOLIDADO

(Miilones de pesetas)
Grupe
Partidss _ Consslidade
BBY Amirica BBV sis Awicica  Istergrupe BBY

— 1998 A% %4 A% 4
Caja y depésitos en bancos centrales 30196 B4 343163 1485 0 653359
Deudas det Estado - 0 s 568362  (41.5) e 560852
Eatidedes de crédito L6201 133 4962259 (18,4)  (302.564) 5.673.39%
Créditas sobre clicntes _ 2813471 303 7485960 153 (14.692) 10.109.739
Cartera de reeea fija 1279700 16,1 1612591 43 (52.07) 2.840.220
Cartera de reata varisble 20436 358 652 182 ] 216,988
* Inmovilizado material 257961 242 301285  (12.2) 2313 561.529
Fondo de comercio dc consolidacion 6.566 ah 101065 53,8 072 191203
Otros activos 33752 140 44932 2537 44021 £77.705
Tatal active €I06283 213 - 16606639 33 @Ieeny 22294001
Entidades de crédito 889.197 49 4360897 (.5) 49315 5.299.409
" Débitos a clientes 3141385 185 $.762389 09 (7.554) 12.396.220
Empréstitos y pagarés LI 225 226758 79 (33512 1.322.666
Otros pasivos : 120565 35,0 636884 19, (2.330) 215.069
Diferencia negativa de consolidacin 0 w's 14841 (59.5) 0 14841
Beneficio consclidado de! cjercicie 59288 153 303550 376 (148.297) 214538
Pasivos subordinados 1979 Mo 258345 (47)  (19.630) 278394
Intereses minoritarios 15782 (45.9) 34T 35S 143.673 514.237
Capial 426707 1540 183,295 46 (426707 183.895
Raservas 2419 (222) 504.298 42 26241 54132
Total pesive 4106283 213 18606639 23 (e 22394.00}
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DESGLOSE DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

(Miliones de pesetas)
; Grupo
BBY Améries BBY sia Américs Partid I:I" Sdad
1958 A% 1% 4% Neasignndns - BBV
Margen de intermediscion 373926 S94 351302 o4 (27.736) §97.492
Comisiones netas 113855 629 72T 215 0 304.582
Resultados por operaciones financieras 20013 (259) 40564 (26,6) 0 60.577
Murgen ordinario 200.79%¢ 532 32593 80 27.736) 1062651
Gasos de personal ’ (150981) 579 @04 18 0 (371.965)
Otros gastos administrativos (141.905)  s32 L9 (. 0 (214.654)
Gustos generales de adwinistracion (292.865)  S8.0 (293.793) 14 0 (586.659)
Amortizaciones 22.756) 192 @60%1) (1.9 0 (53.847)
Orros productos y eargas de explotacion (neto) (13.96%) 1247 (699%) (9.7 0 (20.965)
Ma&mdcnplmdd« 173205 443 255713 1ea 27.736) 401,180
Resuhados netos poc pucsts cn equivalencis (M4 s 30481 49.1 o 30.067
Beneficios netos por operaciones de Grupo 5751 n's eI M2 0 122028
Saneamieno erediticio neto (63.678) 504 (33.650) 517 (46307)  {148.635)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (318) n's (358) n's 0 (676)
Amortizcién del fondo de comercio de
consolidacién 0 os 4919 (2.5 (86047 {90.966)
Resultadas extraordinarios netos _ (07T 1963 1429 oA {4.096) (33.440)
- De Jos que: dotacién neta a fondos especiales  (12.169) 1015 70 (1LY (4.096) 23.975)
imﬂao antes de Impuestos 071 213 354673 366  (164.188) 279.558
Impucsio sobre sociedades (143501} 4% (66.421) . 432 15.502 (65.020)
Beneficis consolidade del gjercicio 45m0 252 WR2S: 352 (148.284) 214.538
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
% SOBRE ATM'S

1998

Mergen de intermupdinciin 3,23
Comisiones netxs 143
Maorgen bésico C 47
Gassos generales de adminisracisn {2,76)
Otros costes operativos _ (0,35}
Margen de cxplotsclén L
Bencficios nctos por puests en equivalencis 0,14
Bentficios extrsondinarios ¥ por operaciones de

Grupo " 042
Saneamiento netos {1,13)
Beneficlo antes de impuestos 1,32
Impuestos sobre socicdades 31)
Bengficio consolidado del gercicio 101
Prosamoria:

Activos totales medios 21.254.529

Sancamientos netos totales {*) (1.24)
T) lachuyendo dotaciones a Tondics sapectales.

LR R St i R © LT S

1997

301
116

4,13

0.44

(252)
L7

o.n

0,15
0.7%)

L25
0,29)
0,96

18.853.73¢
(0.90)

N Y

1996

2,78

.61

&1
{632

1,49
0,14

0,02
©.58)

Lo7
0.24)
o84

14.9353517
{0,72)

¢ 4920058
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BBV sin América aporta 16,6 billones al activo total del Grupo, un 74% de} total, con un
contenido incremento del 2,3%, marcado por el aumento de inversién crediticia y la disminucién
de saldos interbancarios. .

El activo en BBV Américz asciende a 6,1 billones, con un aumento del 21,3%. Este fuerte
sumento se debe bisicamente a la contribucidn de las nuevas adquisiciones en el ejercicio,
mientras que la aportacién del resto de bancos americanos se ha visto afectada por la evolucién
demmpecﬁvasdivisasyseharesuingidoelcwcimientodeinversiéncmdiﬁciaeomo
consecuencia de las turbulencias financieras de] pasado ejercicio.

A pesar de la creciente aportacidn de las nuevas adquisiciones latinoamericanas, BBV sin
América sigue siendo la base de generacién de resultados del Grupo BBYV. Sin embargo, al
analizar el desglose de los resultados del Grupo, se ponc de manifiesto la diferente y
complementaria estructura de las cuentas en BBV sin América y BBV América,

El diferente entorno econémico se refleja en un elevado peso del margen de intermediacién en la
cuenta de resultados de BBV América gracias a un diferencial de clientela mucho més alto, con
¢levados tipos en el activo y una retribucién relativamente reducida en los depésitos.

En cambio, BBV sin América, como ¢! conjunto del sistema finaniciero espafiol, sufre una fuerte
presién en el margen de intermediacion por el ripido descenso de los tipos de interés, la dura
competencia que obliga 2 una respuesta inmediata a dicha bajada y ¢l trasvase de recursos de
clientes a fondos de inversién.

Esta presién es compensada con un notable aumento de jas comisiones, tanto las cobradas por
gestidn de fondos, como las procedentes de una mayor actividad burshtil propiciada
simultineamente por la caida de tipos y por una favorable coyuntura materializada en
privatizaciones y salidas a boisa de nuevas sociedades, en el primer semestre del afio.

Al aumento de las comisiones se suma un estricto control de los costes de explotacién, que de
hecho supone una reduccién en términos reales, una fuerte aportacién de las sociedades de
puesta en equivalencia, la realizacién de plusvalias en la rotacién de nuestra cartera industrial
favorecida por 1a mencionada caida de tipos y unas reducidas necesidades de saneamientos por la
notable mejoria de la calidad del riesgo crediticie.

La cuenta de resultados de BBV América presenta un perfil bastante distinto: aunque a} elevado
volumen de margen de intermediacion se contrapone un relativamente menor nivel de
comisiones y de resultados de operaciones -financieras, la fuerte generacién de resultado
ordinario permite realizar intensos saneamientos, a pesar de que algunas de las inversiones
presentan aun un elevado ratio de eficiencia.

Ademas, el Grupo, dentro de su politica de méxima prudencia, complementa los saneamientos
ordinarios con un gran componente de dotaciones extraordinarias (amortizacién anticipada de
fondos de comercio, coberturas adicionales de riesgos, ete.). :
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Ia actividad de intermediacitn con la clieatela bancaria y la diversificacién industria, al Gempo
que mantiene una prudente actuacién de mercados, cuyas lineas basicas de gestién se describen
cn otros apartados del Informe Anual.

Aeonﬁnuadénseanﬂinnhsmﬁudomdd&npomndamdedicbasuﬁﬁdadsmcl
ejercicio 1998, asf como su plasmacién en la generacién de resultados ordinarios.

CREDITOS Y RECURSOS DE CLIENTES
La consolidacién de la recuperacién econdmica y ¢l descenso en el nivel general de tipos de

interés ha propiciado un elevade dinamismo en la demanda crediticia en Espafia en el ejercicio
1998.

Por ¢l contrario, las turbulencias financieras internacionales acaecidas en el gjercicio 1998, sobre
todoenelsegundosemesu-e,ylosefeuosqueiasmimashmtuﬁdosobrelostiposdeintetésy
la economia de varios de los paises latinoamericanos donde el Grupo estd presente, han
constrediido la demandz de crédito solvente en dicha érea. El Grupo ha respondido a dicha
situacién coyuntural con una voluntaria restriccién del crédito.

Tras una evolucidn marcada por dichos factores, los créditos sobre clientes del Grupo totalizan
10,1 billones de pesetas, con un aumento del 18%. Casi tres cuartas partes del saldo a dicha
fecha corresponde & BBV sin América, que registra un aumento del 15,3% en el afio, lo que
representa una significativa mejora en la cuota de mercado del Grupo. ‘

Salvo los créditos 2 Ias Administraciones Piblicas espafiolas, que suponen 0,5 billones y se
reducen er un 5,3% por la menor necesidad de financiacién del Tesoro Publico, que se
materializa en una continuada cancelacidn por anticipado de posiciones que afecta a todo el
sistema, todos los sectores y modalidades significativas presentan importantes incrementos,

El crédito al sector residente representa 6,0 biliones, con un aumento del 15,3% en el afio. Del
mismo modo que en afios precedentes, sigue siendo el crédito con garantia real el mas dindmico,
con un crecimiento del 20%. También los préstamos personales aumentan considerablemente, un
16,9%, recogiendo el efecto de la recuperacién del crédito al consumo, tras e} notable éxito de
las campafias del Crediton, y el paulatino aumento en la concesién de créditos a empresas. :
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INVERSION CREDITICIA

Crédito a las Administracionss Poblices
Crédito a otros sectores residenses
= Con garantia real
+ Otros créditos
- Préstamos personales
* Ouos deudores a plazo
= Deudores por tarjetas de erédito
- Otros dendores a 1a vista ¥ varios
= Arrendsmientos financieros
Crédito a no residentes
- Con garantia real
+ Otros créditos
Activos dudosos

Inversidn crediticia bruta
Fondos de insolvencias
Inversién crediticia neta

Promemotia: BBV sin América (*)
BBV América

s
D

.

e, I

1998
(Millonss)
" Turws Fesetas

2368 477267
kLS -] 59710843
10.792 1.795.516
25.054 4175332
12238 2036211
9.684 1611282
430 74382
1.054 175343
1.668 2T1.614
22450 AT35347
5.866 225,015
16.584 2.759332
1581 263.063
62.788 10.446.523
{2024) (236.786)
60.761 10.109.73%
44992 7.483.960
16939 231847

PR

LNENEEN

A%

(5.3)
153

133

169

11,6

10,0

9.9
130

274
328
257
20

i77
142
1786

153
302

{*) No ¢ han sliminadc las partides entre BBV sin Amivica y BBY América.

a 4920061

1997 1996
(Miliooes de pasetas)
so4.02 483326

SIS 44l
1495759 1212941
36406 3270500
12371 150008
S LM384 1367589
st.087 60312
194510 132545
285324 209998
T2 Lmu
735,070 ass2
2196043 130137

257980 227203
2872980  &98L14
M98 (243.204)
LSTROIZ 673793
649517  SSE2618
216333

1200.783
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El sector no residente alcanza un volumen de 3,7 billones, cbn un crecimiento del 27.4%, en el
que inciden tanto €l aumento del 22,1% en BBV sin América como, sobre todo, l2 mayor.
aportacién de BBV América, que sumenta un 30,3% hasta alcanzar 2,8 billones de pesetas. Esta
mayor contribucién la generan casi integramente las nuevas incorporaciones, ya que en el resto
de bancos, la prudente politica en la concesién de créditos y la depreciacion del tipo de cambio
ha condicionado su evolucién. La expansiva evolucién del crédito con gerantia real, que auments
casi un 33%, es también resultado del fuerte impulso en la comercializacién del crédito
. hipotecario en algunos paises Iatinoamericanos.

Y

hupmciéndcmursosdehcﬁcmeiam&paﬁamsimdommdadesdehweyadgmos
afios por un intenso trasvase de los depésitos tradicionales hacia fondos de inversién. El ejercicio
1998 ha continuado la misma tendencia, favorecida por la caida de los tipos de interés que hace
menos atractivos los depésitos y, al tiempo, provoca la evolucidn positiva de los mercados de
renta fija y, saivo sobresaltos coyunturales, los de renta varizble; de este modo, el sistema ha
tenido este afio de nuevo los mayores indices de crecimiento interanual.

Como consecuencia de este trasvase, ¢l conjunto de los depésitos tradicionales de fas entidades
de crédito .ha visto frenado su crecimiento, bisicamente por la caida de saldos de las
imposiciones a plazo, al ser la modalidad alternativa a los fondos de inversién. Sin embargo, los
depésitos que la clientela mantiene por motivos transaccionales han presentado un eievado
dinamismo, a medida que s¢ ha consolidado la recuperacién econémica.

Los recursos de clientes gestionados por el Grupo BBV, por tanto, incluyen partidas registradas
en ¢l balance del mismo asi como otros elementos, de importancia creciente, gestionados fuera
del balance, que bésicamente consisten en fondos de inversion y pensiones y carteras de clientes
administradas. Al 31.12.98, el conjunto de dichos recursos gestionados asciende a 23,6 billones
de pesetas, con un incremento del 16,5% respecto al afic anterior. Los recursos de clientes
- recogidos en el balance ascienden a 14,5 billones, un 6,3% mis que a 31 de diciembre de 1997.

BBV sin América aporta 18 billones, un 76% del total de] Grupo, con un crecimiento del 13,2%.
Los recursos en balance suponen 10,2 billones de pesetas, con un incremento moderado (1,6%) y
una importante mejoria en su composicién. Asi, los recursos libremente invertibles ascienden &
8,5 billones con un aumento del 9,7% -que es ain mas resefiable si tenemos en cuenta la
creciente competencia que suponen los fondos de inversi6n- y, en cambio, ia cesién temporal de
activos disminuye un 26,2% situAndose en 1,7 billones {un 16% de los recursos clientes).

Los recursos en balance en BBV Ameérica se elevan 2 4,3 billones, con un aumento del 19,8%,
que al igual que en el caso de los créditos viene originado por las nuevas incorporaciones. El
negocio de fondos de inversién y pensiones tiene en América un crecimiento muy superior, que

hace que el total de recursos gestionados se sitiie en mis de 5,6 billones, con un crecimiento del
29%.

Por modalidades, destaca Ia expansiva evolucion del pasive transaccional (cuentas corrientes y
cuentas de ahorro) que suponen 5,2 billones, un 9,7% mas que en el 97. El crecimiento en BBV
sin. América es aiin mayor, 16,1%, gracias al éxito de diferentes campafias del Libretén y a que
los bajos tipos de interés y la volatilidad de la Bolsa en el segundo semestre desincentivan la
inversién en instrumentos alternativos.
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RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES

1998 ‘ 1997 : 1996
(Milleues)

TEurasy Factes A% (Millonas de pasetas)
Cucntas comientes 19.741 3284658 10 2959919 - 2004285
Cuentas de shormo 11.692 1945385 15 1.809.171 130732
Pasivo transsccional 31,433 s230.036 97 4.769.000 2331607
Imposiciones a plazo 3472 5236456 16,0 4.514.947 3845384
Fondos de inversion 32011 5326105 %9 3.290.172 253349
Fondos de pensiones 2393 1.396.506 s 1.044.059 638083
Total plats ¢ inversidn colectiva 71876 ' 11.959.107 26,6 9.449.178 7.016.956/
Empeéstitos y pagarés 7.949 1322.666 25,1 1.024.755 596277
Financiacida subordinada 167 2RI (5.3 294.107 252,882
Cesidn temporal de activos y otras cuentss 14.603 2.429.638 (19.5) 3.030.816 2.655.061
Carteras de clientes 14320 2382656 412 1686982 1101310
Otros recursos de cllentes 38,545 6413.404 6,24 6.036.660 4.605.530
Total recursos gestionados 141.854 23.602.547 1653 20.25¢.928 14.954.098
Promemoria: BBV sin América (*) 108.152 17.994.959 132 15892237 12651895
BBV América . 34.067 3.668354 27 4402678 2.334.9%

(*)No sc han eliminadio s panidas eatre BBY sin Américs y BBV Améries.
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Epel creci_miento de depésitos a plazo tiene una positiva incidencia Ja aportacién de los bancos
americanos, puesto que en BBV sin América ja subida es menor, 4,7%, al ser ¢l epigrafe més
afectado por e trasvase de recursos a fondos de inversién Y pensiones.

Los empréstitos han experimentado un aumento de sus saldos, bésicamente, por la contribucién
de las entidades latinoamericanas. :

Finalmente, las carteras de clientes han registrado también importantes crecimientos, hasta
almzarunpanimoniodc2,4bilioncsdepeaetas,delosqucmisdelamimdseges&onaneuel
exterior, gracias a la considerable expansion de nuestra banca privada internacional,

PARTICIPACIONES INDUSTRIALES

La cartera de renta variable del Grupo, cuyo volumen total supera los 300 millardos de valor
contable, se concentra en la tenencia de participaciones estables en un limitado nimero de
sociedades, generalmente lideres de sus sectores de actividad, cuya rentabilidad ha sido
contrastada a lo largo de los afios.

Estas participaciones se registran por el método de puesta en equivalencia, lo que implica
recoger en la cuenta de resultados del Grupo la parte que le corresponde de los resultados de
dichas sociedades, imputando al margen de intermediacion los dividendos percibidos y
registrando los resultados no distribuidos por debajo del margen de explotacién.

Ls aportacitn total en 1998 asciende a 70,2 millardos de pesetas, con un incremento del 21,5%
respecto a 1997, manteniendo 1a evolucién claramente creciente de este componente de ja cuenta
de resultados. De este modo s¢ confirma, un afio més, lo acertado de Ja politica de diversificacién
del Grupo, como uno de los pilares de obtencién de resultados de forma estable y recurrente,
adicional a ias plusvalias procedentes de la politica de rotacién de participaciones.

MARGEN BASICO GENERADOQ

La excelente evolucién de los negocios resefiados, ha tenido su reflejo una magnifica
generacién de margen bésico, es decir, el que recoge el margen de intermediacion y las
comisiones percibidas. Dicho margen ha superado en 1998 Ja cifra de un billén de pesetas, con
un incremento respecto a 1997 del 27,2%, reflejo del aumento en la aportacién de BBV América
¥ también de los buenos resultados en el resto del Grupo, donde ¢! margen bésico crece un 8,5%.

El margen de intermediacion del Grupo asciende a casi 700 millardos de pesctas, con un
incremento del 22,8% respecto a 1997. Dicho incremento se sustenta en BBV América, que.
aporta un 59% mas que en 1997; el resto del Grupo presenta un crecimiento del 0,4%, que sin
embargo compara muy favorablemente con la evolucién negativa del margen financiero en el
negocio doméstico de la mayoria de los competidores del Grupo.

14
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Elmugmﬁnmdmddsim:ﬁmdmespaﬁolhamnﬁnuadoenw%mmdo
uuachamimmoﬁvadommindpiopmdsigniﬁaﬁwdmddnivdgmﬂdeﬁposde
inta’étmﬁejado,porejanplo,mmauidadel“pnnwsbﬁicosdﬁpodeima&
hwhmﬁoammamuwmpmamluﬁdaduhumpﬁﬁcﬁodicho
mmhamimm,demodoupedﬂmaqmﬂumodaﬁdadesaediﬁciasqm,mdmﬁim
wnmo.hnnmsuﬁodmdmommymdinumiano.Destenndo,dinamde
mlﬁmmudenegocionopqmitealsistmcompensudnegaﬁvoefectodelaeddndeprecios.
Noohmdmmdemmediaﬁannbmacdvosmmeﬁmﬁgmmmdmia
lsoendemeendﬁrmoBBV,hntnllunweH,ZS%,eonlminmentodeﬂpmtosbisicos
rapectoalm.qmummylsupusommejondenpuntossobreelaﬂoprecedente.El
andlisis geogrifico de dicho indicador nos muestra el inevitable estrechamiento en el mercado
doméstico, que supone 15 puntos bésicos menos que en 1997, frenando no obstante 12 pendiente
delﬁosmtuiomwmpenndonbmdmuwnmcmcimteupomcibndeBBVAmédu.lo
que demuestre la complementariedad de los negocios y lo acertado de la politica de
diversificacién geografica llevada a cabo en los tltimos afios.

MARGEN BASICO
1998 1997 199
(Millones)
Euros Pesetas A% {Millones de pesstas)

Margen d¢ intermediacida a9 697.492 28 563.124 41557
Comisiones netas 111 304.582 izt 219.443 133.567
. Mediacién de cobros y pagos 654 102.856 127 91704 62.09¢
. Servicio d¢ valores 337 56.130 453 38635 18,183
. Gestibn de fondes de inversidn 655 102.258 98,4 54258 31.930
. Otras comisiones 15 30.738 (10.2) 34246 21300
Margen bisico 6023 1002.074 272 787.567 $49.080 -
Promemorie: BBV sin América (*) 3258 342.029 5.3 499,625 464276

BBV Amé&ia 2932 427781 602 304418 90.118

€*) No se han eliminado las partidas eatre BBV sin América y BBY América.
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ESTRUCTURA DE RENDIMIENTOS Y COSTES

(Millones de pesetas y %)

Entidades de crédito

Margen de intermediacidn / ATM

1998
Saldes % Tipes
medies  medios
125162 6,56
6245387 520
2400322 3%
1348545 6,02
9.310641 10,60
5.349.708 652
3450933 1698
13n606 1063
947.220 5,89
2425386 1249
600.104 6,69
136.942 3.6
1.463.207 -

21.254.529 8,21

1998
Ssides % Tipes
medios  medios

5.386336 am
1.777.591 4,68
4.108.745 6,44

Loy 528
756046 272
ST1395% 22
LI0LISE 48

109026 636

5.351.943 8,758
™y -
1.504.905 . -
21.254.529 493

3.28

1997
Saldes % Tipas
medies  medios

168819 623

5.802.640 5,5
2457491 30
3345149 35

T.TH 68 1036
5.1903% 32
2384318 1447
331768 9.69
1.232.9%7 600
2084696 1137
S52834 6,35
96.421 3,54
1.140,653 -

18.353.738 801

1997
Saldes % Tipes
medios  medios

518133 6,17
2127282 546

2.9832M 6,67
11.834.06% 58
1322484 kX 1)
5396375 33

LE2.781 5,60

103328 6,91

4.511.585 743
72502 -
L.195.634 -
18.853.738 300

3ol
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1996
Saldos % Tipas
medies  medies
20L.M49 613
4.677.444 ar?
2152726 1234
2524.718 5%

5957476 1136
4673095 10,34
1284381 1433
2.725.164 $.80
1.308.740 7.66
141642¢ 11,77

478.688 6,02
64805 527
822.991 -

14.935.517 9.4

1996
Saldos % Tipos
medios  medios

4310.665 94

2062.521 1194
2248.144 .09
9.227209 6,28
6.306.428 355
5.132.896 434
1.593.14 174
783358 7,16
2.420.781 L )
636.527 -
%1116 .

14.938.517 6,63

.78




PSR e

‘ T -

- )

; )
‘-‘\-—\1

=

-

ey
» ¥
£

e 4920067

B LI

CLASE 2%,
2. MOETA

Los dividendos en BBV sin América suponen una aportacién &! margen de intermediacién de
42.608 miliones, un 12% del total, con un incremento interanual del 10,5%. El grueso de esta
aportacién procede de las sociedades consolidadas por puesta en equivalencia, cuya contribucién
total crece muy por encima, un 23%, lo que demuestra la calidad de la cariera de inversiones
estables del Grupo. )

Asimismo, la rentabilidad neta generada por dichas participaciones se ve beneficiada por la
‘disminucién de los costes de financiacién, lo que mejora adicionaimente el margen de
intermediacién del Grupo,

El activo total medio del afio 1998 ha aumentado un 12,7% respecto al ejercicio anterior, con una
importants aportacion de los.saldos en moneda extranjera correspondientes bésicamente 2 las
entidades latinoamericanas incorporadas al Grupo. E! Grupo BBV sin América incrementa sus
activos medios en un 7,2%. Dicho incremento relativamente moderado de los activos totales
medios ha venido acompaifiado, sin embargo, de un significativo cambio en su estructura, de
modo que ha ganado peso la inversion crediticia, que supone un 43,8% del total en 1998 frenie 21
41,2% en 1997, al tiempo que disminuye la importancia de las partidas interbancarias y la cartera
de renta fija. Los recirsos de clientes también reducen su peso total, pero esta disminucién
obedece exclusivamente a la caida de la cesidn temporal de activos.

Los tipos medios de rentabilidad y coste de las diferentes ribricas del balance en pesetas y
moneda extranjera han tenido una evolucién divergente: mientras los saldos en pesetas han
experimentado un descenso generalizado de sus tipos medios, los denominados en moneda
"extranjera han incrementado sus tipos, como consscuencia de la elevacién de los niveles
generales de precios en Latinoamérica como respuesta a las turbulencias financieras
internacionales del segundo semestre del afio.

El rendimiento de la inversion crediticia del sistema bancario ha experimentado una nueva caida
en 1998, por los menores tipos de interés, la fuerte' competencia en precios y el mayor
crecimiento de les modalidades menos rentables. El Grupo BBV no ba sido ajeno a dicho efecto
y ha visto reducida la rentabilidad de su cartera de créditos en pesetas en 150 puntos bésicos,
disminucién menor, en cualquier caso, 2 la experimentada en 1997.

El coste de ios recursos de clientes en pesetas también ha descendido, aunque no de forma tan
acentuada, por la menor capacidad que tienen las entidades para trasladar las reducciones de
tipos de interés de mercado a un elevado volumen de depdsitos transaccionales y cuyo coste es,
précticamente, insensible a Ja evolucién de los tipos de interés. De hecho, ha sido, sobre todo, el
importante trasvase de depdsitos a plazo hacia fondos de inversién lo que ha provocado el grueso
de la reduccion del coste medio, que para el Grupo BBV ha supuesto 115 puntos basicos.
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ANALISIS DE LA VARIACION DEL MARGEN DE INTERMEDIACION

ENTRE 1997 Y 1998
{Millones de pesctas)
Electo Efecto Variaciéa
Preductos financieros velumen precle tetal .
Banco de Espatia {2.865) i {2307)
Entidades de crédito ' 27887 -(27214) 613
. Pesetac (2330) {3048 (36378)
. Moncda extranjera 30117 C 69 37051
Inversiones crediticias _ . 192834 (12.590) 181244
. Pesetas 44,965 {71.584) {32619)
- Moncds extranjera 148,869 64.994 . 213.863
Carters de reta fija T 256, 1443 37.136
. Pesetas (16.845) {1315) (18.160)
. Moneds extranjers 42538 12.758 55296
Participaciones puestas en equivalencia . 3161 743 3.904
Resio de activos 6.083 7.309 13.592
Total productos financleros 253.793 (19.951) 234.242
Efecto Efecto Variacién
" Castes financieros . volumen precio total
Entidades de crédit 56.142 (23.534) 32.608
« Pesetas {16.355) {16.685) (33.040)
. Moneds extranjera 72497 (6.845) 65.648
Recursos de clientes 93.913 (21558 723585
. Pesstas 2419 (30.979) (78.560)
= Depisitos 7.051 (54.429) {47378)
- Cesiones temporzies (4.995) (25530 (30575)
- Empristitos y otros valores negociables 363 (570) 207
- Moneda extranjera 91.494 39.421 150.915
Resto de Pasivos 1.506 (1.595) 9
Total costes financleros 151.561 46.637) 104.874
Maergen de intermediscién 102232 22.136 129.368
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Enel GrupoBBVsehaprocundounaexquisimadaphciénahevoluciéndetiposdeintet&. En
los precios del crédito, se ha buscado la aplicacién de primas adecuadas al riesgo de cada cliente
sin caer en ofertas fuera de todo légica, defendiendo asi un crecimiento rentabje. Por otra parte,
se ha controlado e] coste de losdepésitosy,pdanis,sehuhlmadommporelmble
crecimiento delasmochlidadesdevisny ahorro, ypmdmmvolummdehshposidpnﬁa
plazo ordinarias. A pesar de ello, el diferencial de clientela en pesetas ha experimentado una
reduccién de 0,49 puntos. En cualquier caso, la disminucién es inferior a la experimentada por 1a
-media del sector, Por el contrario, la evolucién de los tipos en moneda extranjera ha sido
totalmente inversa, generéndose un importante aumento en los niveles generales de tipos de
interés, lo que ha aprovechado el Grupo BBV para mejorar su diferencial de clientela en 1,19
puntos, lo que ha compensado sobradamente la disminucién en pesetas.

El margen de intermediacién en su conjunto presenta un incremento de mas de 129 millardos, de
los que 102 millardos vienen motivados por el incremento de los voliimenes de negocio
gestionados, y 27 millardos netos corresponden &! efecto precio. Sin embargo, ¢l andlisis
separado de los mirgenes en pesetas Y moneda extranjera muestrza una muy diferente
composicion: ¢! mayor volumen gestionado en pesetas aporta 45 millardos, aproximadamente,
mientras que el efecto precio en este caso detrae una cifra ligeramente inferior; por e! contrario,
¢l efecto precio en moneda extranjera supone una aportacion adicional de 70 millardos, que
amplifica el efecto de! mayor volumen gestionado.

El segundo componente del margen biésico, es decir, los ingresos por comisiones, ascienden a
304.582 millones en el Grupo BBV, un 38,8% maés que en el ejercicio 1997. BBV sin América
aporta 190.727 millones, con un aumento del 27,5% y BBV América 113.855 millones, un
62,9% mas.

Un factor importante en el aumento de las comisiones en ¢l Grupo es el crecimiento de las
comisiones por gestién de fondos, resultado de la buena cvolucién de los mismos en el ejercicio.

En el mercado doméstico, los fondos de! BBV han registrado el mayor crecimiento absoluto del
Sistemna y, consecuentemente, el mayor aumento de cuota, hasta situarse en una cifra total de 4,6
bitlones de pesetas, con un incremento superior al 34%. Destacan los incrementos en ios fondos
garantizados, tanto de renta fija como variable, y de los fondos mixtos, ¢con una reduccién de los
FIAMM, que son negativamente afectados por ias disminuciones de los tipos de interés a corto
plazo. También se mantiene un elevado crecimiento en los fondos de pensiones, lo que ratifica la
posicién de liderazgo del Grupo BBV en el mercado nacional. En consecuencia, las comisiones
por gestién de fondos aportan 74.200 millones en BBV sin América, un 62,7% més que en 1997,
compensando ampliamente la incidencia negativa en el margen de intermediacion del trasvase de
recursos en balance a fondos de inversién propiciado por la bajada de tipos y las mejores
condiciones fiscales de los fondos. Asi, en BBV sin Aménica, el agregado de! margen de

intermediacion y las comisiones por gestién de fondos se incrementa en un 7,5% respecto al afio
1997,
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Auteﬁm:uacimiemodelseomisimporgesﬁéndefoﬁosenBBVsinAméﬁmsesuma
hapumcién,enelmismooonoepto.deloshnwsy. sobre todo, de las gestoras de fondos de
penﬁonesenBBVAmédca,quehaexpeﬁmenudominmmddﬂ,s%mdmlmnmde
fondosgaﬁomdu.hmdmasissomﬂardosdembemmodo,hswmﬁm
por gestién de fondos generan lOS.SSSmillomenelGnq:o,queusiduplicahci&adel”?.

Elrestodeeomisiomwponcl95.724mﬂlones,unlsﬁ%misqueenlm.ﬂmnjmde
mﬁomhmmdomhmmmmimmenBBVdnAmﬁu,quenhaviﬂo
acentuado por la aportacién de BBV América. BBV:inAm&ienapom!lGSZ?miﬂones,lm
12,1% mis y BBV América, 79.197 millones, un 30,5% mas.
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FONDOS DE INVERSION Y PENSIONES: PATRIMONIO GESTIONADO

FIAMM

" Rets fijs

. - De los que: Rents fija ganantizados
Mixsos '

© Reta variable

.« De los que: Renta vasishie garantizados
Divi

Feondos de inversion en Espaia
Fondos de inversién en o extranjere
Fondos de inversin

Planes de pensiones individuales
Fondos de empleo y asociados

Fondoz de pensiones en Espaka
Fondos de pensiones en Amirica
Fc-hdcma

Toval

e T

SR N LT N T

A W

“Euras

(Millones)
Fesetni
10.041 1670171
2.98) 1.661.007
606 1.137.400
3.401 565.906
3844 639582
2997 458.643
636 105.746
27.905 4.6¢3.012
| ]

4106 s83.093
o1 5.326.105
2880 479176
1.610 267971
£.490 747,153
1903 649353
8393 1.396.506
d0.40¢ 122611

A%

.9
60,9
2182
9.9
1134
36,0

342

36,9

3.9
20,8

a7z
95
38

362

e« 4920071

1997 199
(Millowas d. povetas)
179732 1633500
1.086.064 615463
706.348 329,721
178973 39.010
319.965 35418
233633 6.491
Eekit 19.85¢
1460.065 2343316
430.109 198,178
. '

3890172 2533494
363.207 264.906
221.802 191414
525009 456320
459.030 181.763
1.044.059 638083
934231  RITLSTT
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En BBV sin América s resefisble asimismo el sumento de las comisiones por valores, originado
por la destacada participacién del Grupo en las salidas a Bolsa y amplisciones de capital en el
ejercicio, fundamentalmente en el primer semestre, puesto que en el segundo la situacion bursatil
fue més inestable. Destaca el volumen colocado en la red de oficinas del Grupo BBV en las
principales operaciones realizadas en el gjercicio (Endesa, Tabacalera, Argentaria, MIA, Koipe,
Telefénica, etc.). '

- Las comisiones por Tarjetas crecen wn 10,3%, recogiendo los frutos de Ia implantacién de la
tarjeta Travel Club en 1997, las comisiones por érdenes crecen un 9% y las vinculadas a cuentas
a]a vista y riesgos de firma se recuperan de la atonia o inciuso descenso de los Gltimos afios.

Sélo las comisiones por negociacion y devolucién de efectos muestran un descenso continuo por
Ia favorable situacién econdmica reflejada en menores devoluciones, una mayor liquidez de las
empresas Y, pot tanto, menor necesidad de descontar efectos y la posibilidad de recurrir a fuentes
de financiacién alternativa miis baratas,

Al buen comportamientc en BBV sin América se suma la aportacién de los bancos
latinoamericanos. Si bien en este caso, el crecimiento deriva fundamentaimente de las nuevas
adquisiciones, por e diferente entomo econémico: elevados ingresos financieros por los altos
tipos de interés que reducen la capacidad y la necesidad del cobro de comisiones por los
servicios ofrecidos. '

QPERACIONES FINANCIERAS

Dos aspectos caracterizan la filosofia del Grupo en la actividad relacionada con los mercados
financieros:

- Bisqueda de beneficios constantes y regulares manteniendo reducidos niveles de riesgo.

- Diversificar el origen de nuestros resultados, tanto por actividades como por dreas de negocio
(Banca doméstica, Tesoreria, Area Industrial, C.0.A.P., bancos americanos y mercados
emergentes), lo que constituye un seguro contra grandes pérdidas que podrian derivarse de
un posicionamiento mas concentrado.

Los resultados por operaciones financieras contribuyen al beneficio del Grupo con 60.577
millones, dos terceras partes de los cuales son aportados por BBV sin América.
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RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS

1998
Millenes)
Evree Fesetas
Casters de renta fija 45 7.503
Caners de renta varisble - 30 49812
Diferencias de cambio 278 46.403
Sancamicntos de valores ¥ otros il 1.754
Resultados por opersciones financieras . 36+ 60.577
Promemoria: BBV sin América 244 40.564
BBV América 120 20013

4%

1.3
(841
613
28932

26,4)

(26.6)
259)

¢ 4320073

1997 | 1996

(Millones do pesetas)
26.666 24359
273% 1.70%
27.744 11376
450 {151
22236 32.793
55254 30.462
217.002 7.330

A pesar de lo elevado del beneficio, éste es un 26,4% menor que en el ¢jercicio 1997 por la
excepcional contribucion del Area Industrial en 1997, en que destacé la plusvalia singular de
14.500 millones por la venta de nuestra participacién en D.LA., ¥, también, por la crisis
financiera internacional que ha resultado en unas pérdidas moderadas en aquellas dreas del
* Grupo cuya actividad se centra en los mercados emergentes.

Por actividades, destaca el beneficio de 46.403 millones obtenido en diferencias de cambio, un

67,3% mis que en 1997, que supone un 76,6% del resuitado en operaciones financieras total.
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EFICIENCIA

El Plan de Racionalizacién de Tareas y Costes (PRACTYCO), puesto en marcha en 1998,
comienzaadarsnsmnosmmaumanmsiblepmmﬁbmheﬁcieuciadewﬂquiermﬁdnd
como es la de gastos de explotacién. Este Plan, ‘que esté orientado hacia la creacidn de valor,
cuentaparasuimplmenudbncon\mequipodealtonivelyeoneleompmmisodetbdoel
personal de la Organizacién para garantizar su éxito. En su primer afio de funcionamiento se han
<conseguido ahorros de gastos superiores a los objetivos fijados inicialmente, ademés de mejoras
en eficacia mediante el rediseBo de procedimientos y procesos administrativos en las diferentes
éreas de actuacién del Grupo. '

Los resultados no se han hecho esperar: el ratio de eficiencia (gastos de explotacién/margen
ordinerio) se sitia al cerrar el ejercicio 1998 en un 55,2% frente al 54,6% de 1997, pero dicho
incremento viene motivado por las incorporaciones de los subgrupos de Brasil y Chile que se han
producido en 1998 y cuyos sistemas de gestion y procedimientos estén ldgicamente menos
adaptados a los estindares generales del Grupo, sin los cusles el ratio de eficiencia es del 54,4%,
por debajo incluso que ¢l de 1997. En BBV sin América, dicho ratio se ha situado en un 50,4%
lo que supone mejorar por cuarto afio consecutivo y muy significativamente respecto a 1997
(180 puntos basicos) en un entomo de estrechamientos de mérgenes en el que dichas
consecuciones deben ser aiin més valoradas.

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacién (gastos de personal y gastos genersles) del ejercicio 1998 ascienden a
586.659 millones de pesetas, con un crecimiento del 23,5% respecto a 1997. Este aumento, més
importante en gastos generales que en gastos de personal, estd centrado en BBV América, en
gran medida debido a ia ampliacién del perimetro de consolidacién, con la incorporacifn de
BBV Brasil, Banco BHIF (Chile) y sus correspondientes sociedades dependientes asi como los
unegocios incorporados en Puerto Rico, y al esfuerzo de tecnificacién que el Grupo estd
realizando pare mejorar los flujos de informacién y ¢l servicio al cliente. Ademés, durante el
ejercicio 1998 se han realizado esfuerzos significativos en el drea tecnolégica para afrontar con
éxito hitos de gran importancia (Afio 2000 y Euro). Estos factores hacen que de todos los
componentes de gastos generales sea la linea “Informitica™ Ia que presente un mayor
crecimiento interanual,
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GASTOS DE PERSONAL
1998 1997 1996
(Millenes) -
Kures Fesotas A% {Millooes de pesetas)
_Sueidos y salarios 1.669 277.586 214 men 167.199
Cargas sociales 414 68.943 21,8 56583 39.51
. De las que: fondos de pensiones 104 17250 41,0 12238 3357
Otros gastos de personal 153 25436 {6,8) 21278 15371
Gastos de personal . 2236 371.965 19,6 312484 222,149
Promemoria: )
BBY sin América 1328 221.004 1,9 216359 192,439
BBY América 908 150.961 519 95.825 29.710
GASTOS GENERALES
1998 1997 1996
(Millenss) )
Eures Peatas A% (Millones de pesetas)
tnmucbies _ 309 51368 47 aun 2768
Informitica 219 Han 5.7 20.738 11.700
Comunicaciones 167 27.825 354 20557 12351
Publicidad y propagands 133 917 288 17.788 10.630
Ganios de representacion ) 13219 257 10520 7.035
Otros gastos Fe,) 45.466 16,1 40034 20347
Contribuciones ¢ impucsios 9 16.468 40,7 11702 5.535
Gastos Generales 1.290 214.694 2 162522 95335
Fromemoria:
BBV sin América 437 T2.789 ©,1) 72829 70.249
BBY América 853 141.905 582 89.693 25,086

La evolucién de los gastos de explotacién en BBV sin América es tremendamente positiva: los
gastos generales descienden un 0,1% mientras que los gastos de personal presentan un

crecimiento muy moderado, a pesar de incluir significativos incrementos en retribuciones
extraordinarias ligadas al cumplimiento de los objetivos establecidos.
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MARGEN DE EXPLOTACION
1993 1997 1996
(Mi!lolu)_r :
Esros Fesetas A% (Millones de pesetas)
Margen de Explotacion 2411 401.180 20,0 334.408 222303
% sobre ATM 1,89 L77 1,49
" Promemoria:
BBV Sin América : 1.537 25513 10,3 230.847 195.808
% YATM 1,60 1,55 1,42
BBV América 1.041 173203 443 120.036 31.309
% s/ATM 328 3,05 2,85

La capacidad del Grupo para adaptarse con éxito al dificil entomo econémico queda demostrada
si se analiza la relacién del margen de explotacién en BBV sin América con los activos totales
medios gestionados, que, a diferencia del indicador de margen financiero, presenta una linea de
constante mejora, y se sitia 1998 en ¢l 1,60%, con un incremento de § puntos bésicos

respecto al afio anterior. En el conjunto del Grupo el indice se sinia en el 1,89%, frente al 1,77%
de 1997,

. ELUSVALIAS VERSUS SANEAMIENTOS

La'calidad de la cartera de participaciones del Grupo, queda de manifiesto, tal como se comenta
anteriormente, por ¢l flujo regular de resultados que la valoracién por puesta en equivalencia
geaera para ¢l Grupo. Sin embargo, la gestion dinimica de dichas participaciones, que optimiza
su rentabilidad para el Grupo, se¢ manifiesta a través de una politica de rotacién en la medida que
sc alcanza la madurez de las inversiones. En 1998, la venta parcial de determinadas
participaciones ha generado un resultado que duplica el de 1998, superando 122 millardos de
pesetas netas, pero ello no ha impedido que las plusvalias latentes en la carters existente al final
del gjercicio contintien ascendiendo significativamente, Asi, las plusvalias iatentes que acumulz
al 31.12.98 la cartera de participaciones del Grupo ascendian a 473 millardos de pesetas, frente a
los 350 de 1997. Las ventas mis significativas realizadas en 1998 incluyen reduccién de
participaciones en Iberdrola (1%), Telefénica (1,8%), Centros Comerciales Continente 5.1%) e
Indra Sistemas (2,9%).

Sin embargo, el Grupo dedica estas plusvalias, ademas de un importante volumen de su margen
de explotacion, a reforzar su saneamiento, de modo que los sancamientos efectuados mas que
duplican las plusvalias realizadas, con un muy significativo volumen de dotaciones
extraordinarias y no recurrentes. Estas ultimas, que incluyen amortizaciones anticipadas de
fondos de comercio y el reforzamiente con criterios de mixima prudencia de determinados
riesgos del Grupo, ascienden en 1998 a mas de 172 millardos de pesetas.
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PLUSVALIAS vs. SANEAMIENTOS
) (Milleass)
Eures |
Plusvalisy reafizadzs- m 130,904
« Operacicoes Grupo_ . 733 12028
- inmovilizado y perticipacioncs
pemanentes 3 1876
Sancamientos efectundes- 1.588 264,252
. Sancamiento crediticio neto 293 148.635
« Ricsgo-Pals 280 46.707
= Resto del saneamiento 613 101.928
. Amortizacién Fondo de Comercio 547 90.966
- Ordinaris 112 18.566
« Extraordinaria - 415 T2.400
. Sancamiesto de inmovilizaciones
financieras 4 6%
Dotacién neta » fondos especiales 144 23.97%
Cobertura de compromisos
relacionados con acciones propias 140 2260
Dataciones totales 1.7128 287512
Promemoria:
Saaesmientos efectusdos-
BBY sin América 230 46637
BBY América 437 81.168
Partidas 0o asignadas n! 136.450

TR NIRRT R T T Sy
’ '

A%

101,7
103,

L0

352
9.9

M5
144
293

165

23,3
570
689

e 4920077 |

1996

1997
(Mitienss de pasetas)
6439 24351
60.075 20501
433 4010
170258 1073
77466 7328
1.671 (20)
75.795 73349
T4 11.442
16225 11442
55985 o
® 1323
20587 21300
13487 3321
183765 110715
37751 70708
51708 21578
20802 15.118

. Destacan fos sancamientos crediticios realizados. En este sentido, 1a inversién dudosa total en el

Grupo sdlo crece un 2% respecto a 1997, mieatras que los fondos de insolvencia lo hacen en un
14,2%, situando la tasa de cobertura en un 128% frente al 114,3% de 1997. Destaca Ia evolucién
de BBV sin América donde la mejora de 1a inversién crediticia, con un descenso en el volumen
de activos dudosos del 27,4%, y el mantenimiento de criterios conservadores para su
saneamiento, bacen que la tasa de cobertura crezca significativamente hasta situarse ea 150,2%.
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ACTIVOS DUDOSOS Y FONDOS DE INSOLVENCIAS

1998 1997 1996
(Milioass)
“Eures  Pesctas A% {Millones de pesetas)

Activos dudosos 1.581. 263.083 0 257.9%0 227203
= Administraciones Piblica 6 932 (88.5) $.287 152
. = Otros secrores residentes 533 8758 (22.6) 114725 138.234
- Sector no residente 1.042 1733713 235 134.962 58317
Fondo de insolvencins 2024 336786 14,2 294,963 243204

Promemoria:

. Attivos dudosos
= En BBV sin América 563 93619 27.4) 128998 - 168.622
« En BBV América 1018 169444 314 128582 53.581
. Fondo de insolvencias

« En BBV sin Amérita 845 140,624 (7.4) 151.784 168.063
- En BBV América L17® 196362 370 143.184 T75.141

RATIOS DE MOROSIDAD Y TASAS DE COBERTURA

(%)
1998 1997 1996
Indices de moresidad . :
. Activos dudosos / Inversién crediticia 2.52 291 325
- En BBY sin Améria 1.3 1,94 293
- En BBY América 5,62 559 4,59
. Tasa de cobermra de actives dudosos 1280 1143 1070
- En BBV sin América 150,2 nr 9.7
« En BBY América 1158 11,0 1283

En BBV sin América ios activos dudosos crecen un 31,4%, bisicamente por la incorporacién de
BBV Brasil y Banco BHIF (Chile). Sin considerar dichas incorporaciones ¢! aumento seria de un
11,8%. Las provisiones para su ~obertura se clevan a 196.162 millones de pesetas (un 37% mas
que en 1997), lo que supone una zobertura del 115,8% frente al 111,0% de 1997.
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EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DUDOSOS

1998 1997 19%
{Miliones)

Eores” Fesetas A% (Miliones de pesetas)

Salde inicial 1.350 257,930 13,5 227.203 242777
+ Entradas 1.042 174359 (8.1 189.765 1INl
+ Incorporaciones en Amérien 210 34912 (32,0) 51332 334
- Salidas (655) (108.970)  (10,4) (121.396) (90.951)
- Traspasos a fallidos {(572) {95.218) 3 (88.724) s4.127)
Saido al finol del perisdo 1.581 263.063 20 257,980 227.203
Promemoria: Activos adjudicados 212 35301 .7 34353 42.768

En ¢l caso de las provisiones para la cobertura del riesgo con paises en dificultades (Riesgo-Pais)
s¢ ha producido un aumento en las dotaciones efectuadas motivado, en su mayor parte, por la
variacién en la clasificacién a efectos del cémputo de dichos riesgos experimentada por varios
paises latinoamericanos, sin que s¢ haya producido un incremento significativo en el importe de
los riesgos mantenidos con dichos paises.
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EVOLUCION DE LA PROVISION PARA INSOLVENCIAS ™)

1998 1997 1996

(Millowes)
Eures  Poetas 4% (Millones de pesetas)

Saldo iniclel 1.7%¢ 298373 23 246.15¢ 2129037
+ Entradas 831 146337 418 103.400 96.021 '
+ Incorporaciones en América y owras

" variaciones en ¢l Grupo 132 2190 4.3 3T 44206
+ Dotaciones a tiesgo pais 295 49031 ns 2645 3564
- Disponible _ Q15 (35.759) 483 (24.109) (18.165)
- Oras variaciones (M8)  (119.544) 76 (67.305) 2.375)
Saldo al final del periodo 2169 360975 20,9 298573 246.15¢

l'imﬁmmmmﬁm&ykm&m.

Otro de los epigrafes en el que se ha realizado un importante esfuerzo de saneamiento es el
correspondiente a los Fondos de Comercio. Se han amortizado de forma extraordinaria 72.400
millones de pesetss, un 29,3% superior a la amortizacién extraordinaria que ya se practicd en
1997 por importe de 56.000 millones de pesetas. Destaca en este sentido la amortizacién de la
totajidad de! fondo de comercio generado en la adquisicién de BBV Brasil (casi 69.000 millones
de pesetas), que permitird al Grupo obtener retornos positivos de la inversién realizada en un
futuro inmediato. También se han anticipado amortizaciones de fondos de comercio con cargo &
resultados en las inversiones del Grupo en Argentina, Venezuela y Colombia (1.500 millones de
pesetas en cada caso), principalmente.

Por 1ltimo, la dotacién neta a fondos especiales ha ascendido 2 23.975 millones de pesetas (un
16,5% mis que en 1997) debido a los saneamientos adicionales efectusdos en algunos paises
latinoamericanos y a la cobertura de compromisos diversos.

En resumen, el componente voluntario de gran parte de los saneamientos efectuados hacen que el
Gmpoestéperfecumemeprepundopamaﬁonmelﬁ:moongmnﬁnsdeé:dtoyconm
capacidad de generacidn de resultados reforzada.
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El beneficio antes de impuestos de 1998 asciende a 279.558 millones de pesetas, un 19%
superior al de 1997. La presitn fiscal se mantiene en el nivel de} ejercicio anterior, lo que
produce que el beneficio consolidado del ejercicio crezce en 1a misma medida (18,9%).

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO

(Miliones)
Euros Peietas
Bengfido eniex de impuesios 1.680 279.558
impuesios sobee sociedades a9 (85.020)
Beneficio consolidado del ejercicio 1.289 214.538
Resultado atribuido a la minoria {306) (50.911)
. Acciones preferentes (96) (16.015)
. Otros 10) (34.896)
Beneficio atribuido of Grupe 983 163.627
Dmdendo 458 6302
Reservas 525 87325

A%
190
194
18,9

26

426
1)
28,1

250
38

1997 1996
(Millones de pesetas)
234.914 160.262

(54.4-60)‘ (35.137)

180454  125.108

(49.606) (21340)
(11.230) (7.915)
(38376) (13.429)

130.848 103.765
63.069 50.774
61T 5299

Del beneficio conselidado, un 23,7% corresponde a la retribucidn de los accionistas minoritarios,
frente 2 un 27,5% en 1997. Sin embargo, el andlisis de la ribrica de accionistas minoritarios
muestra la diferente evolucién de sus componentss. Asi, los dividendos correspondientes a las
acciones preferentes en circulacion auvmentan un 42,6%, pasando de 11.230 a 16.015 miliones de
pesetas. Dicho aumento se explica por las emisiones efectuadas en los dos iltimos ejercicios:

SOCIEDAD EMISORA IMPORTE DIVISA FECHA DIVIDENDO
" | BBY Privanza International {Gibraitar) Ltd. 250 UsD Junic 97 %
BBV Privanza International (Gibraltar) Lsd. 70 uUsD Junio 97 7,76%
Bilbao Vizcaya International Ltd. 350 usb Marzo 98 12%
Bilbao Vizcaya Intemmational, Ltd. 700 ECU Diciembre 98 6.24%

El resto de resultado atribuido a l2 minoria desciende respecto 2 1997 en un 9,1%, pasando de
38.376 a 34.896 millones de peseias. Este descenso esta motivado por el aumento del porcentaje
de participacitn en determinadas inversiones, especialmente en Latinoamérica.

BBV Banco Ganadero (Colombia)

Banco Francés (Argentina)
Banco Provincial (Venezuela)

% Participacién

% Participacién -

1998 1997
56,20 40,38
59,69 48,54
51,44 44,49

3!
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Por tanto, el beneficio neto atribuido al Grupo se sitiia en 163.627 mitlones de pesctas (un 25,1%
superior a los 130.848 millones de pesetas de 1997), lo que supone un beneficio por accitn de 80
pesetas (un 23,1% superior a las 65 pesetas por accién de 1997).

En definitiva, los indices de rentabilidad del Grupo mantienen las tendencias de crecimiesito de
ejercicios anteriores, confirmando ia capacidad de rentabilizacién de recursos del Grupo BBV.
El ROE o rentabilidad obtenida de los recursos propios se sitia en 21,0% frente al 18,4% de
!997.:1ROAorenmbiﬁdadgenmdaporlosacﬁvoselde 1,01% frente 2 un 0,96% en 1997 y ¢l

RORWA o rentabilidad de los activos ponderados por riesgo mantiene el nivel alcanzado en
1997, esto es, el 1,90%. -

La parte del beneficio que se destinar & retribuir a los accionistas, una vez descontada la parte
correspondiente 8 la autocartera, asciende 8 76.302 millones de pesetas. Dicho dividendo
equivale a 38 pesetas por accién y es superior en un 20%, una vez consideradas las operaciones
de capital efectuadas en el ¢jercicio, al repartido en 1997, A pesar de este aumento, el Grupo
continia con su politica de reforzamiento de su base de capital y de nuevo en 1998 se ha
destinado a reservas un porcentaje superior de su beneficio atribuido que en el gjercicio anterior
~ (un 53,3% frente & un 51,8% en 1997).

LA GESTION DE LA BASE DE CAPITAL

La base de capital del Grupo BBV al cierre de 1998, conforme a los criterios de is normativa

internacional actualmente en vigor, y una vez descontada la distribucién de dividendos propuestsa

con cargo a los resultados del ejercicio, ascendia a 1.483.303 millones de pesetas, Con ello ¢l

ratio de capital se sitia en un 12,1% y el TIER 1, es decir, los recursos computables de primera

categoria, en un 9%. Ambos niveles superan los ambiciosos objetivos estratégicos de solvencia
- fijados por €] Grupo a principios de afio.

La gestién de la base de capital, a lo largo de 1998, ha determinado la realizacién de diversas
operaciones, que han determinado, como viene siendo tradicional, ¢! mantenimiento de un
excedente de recursos suficiente para esumir la mayor dimensién del Grupo BBV, pero sin
menoscabar, por ello, la rentabilidad de nuestros accionistas. En este sentido, hay que resaltar
que s¢ han lievado a cabo diversas operaciones relacionadas con el capital del Banco. En €] mes
de julio se procedi6 a ia emisién de 3.440.777 acciones (un 0,5% del capital, aproximadamente)
para hacer frente a la operacién de canje derivada de ia OPA lanzads sobre el 15% de las
acciones con voto de BBV Banco Ganadero. Esta operacién permitié alcanzar un porcentsje
mayoritario en dicha filial, ampliando el capital de BBV a unos precios (2.860 ptas./accibn)
cercanos al miximo de cotizacion del aiio.
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En el mes de julio se realizé también, por tercer afio consecutivo, una amortizacién de capital
mediante la devolucion a ios accionistas de parte del valor nominal de las acciones,
complementando de esta forma la retribucién via dividendo con un tatamiento fiscal mis
favoreble que el aplicable a este itimo. En 1998 la reduccién de nominal fue de 10 pesetas por
accién, un 20% superior a la realizada un afio antes ¥ supuso una disminucién de capital social
por un importe de 6.804 millones de pesetas.

En 12 misma fecha que la reduccién de capital, aprovechando la fuerte revalorizacion alcanzada
porlaacciénBBVyparamejomuﬁnmﬁssuliquidezyfacilitarel acceso a la misma de los
pequefios inversores individuales, se procedi6 a realizar un nuevo “split” en el nimero de
acciones, igual al realizado en 1997. En dicha operacién, tras aumentar el capital del Banco con
cargo a reservas 2 fin de incrementar el valor nominal de las acciones de 250 a 270 pesetas, se

multiplicé por tres el nimero de titulos, siendo el nominal a partir de ese momento de 90 pesetas
por accidn.

Ademis, en 1998 sc han llevado a cabo sucesivas ampliaciones de capital por un monto total de
3.930.379 acciones (aproximadamente el 0,19% del capital) para atender las peticiones de

conversion realizadas por Jos tenedores de obligaciones subordinadas convertibles emitidas por
BBV en 1996. '

Por otra parte, los intereses minoritarios al 31 de diciembre de 1998 ascendian & 565.148
millones de pesetas, de los cuales 254.361 correspondian a los fondos propios de nuestros socios
minoritarios en sociedades del Grupo donde no poseemos el 100% de capital, y 310.787 millones
de pesetas al saldo vivo de acciones preferentes emitidas. Durante el cjercicio la primera de estas
dospartidassehavistodisminuidaporelinmen:odelnpuﬁdpaciéndelepoBBVensus
filiales latinoamericanas, aprovechando Ia favorable coyuntura en [as respectivas bolsas locales.
Esta politica de aumento de las inversiones ha permitido a lo largo del ejercicio alcanzar
mayorias cualificadas en las principales filiales latinoamericanss. Por el contrario, la adquisicién
en los tltimos meses de 1998 de un 44% del capital social del Banco BHIF de Chile ha
incorporado un importe de 25.000 millones de pesetas en la nibrica de minoritarios.

El saldo de acciones preferentes se ha incrementado con dos nuevas emisiones, de 350 millones
de USD y 700 millones de ECUS, realizadas por Bilbao Vizcaya International Ltd.. La primera
se coloco eh el Euromercado, principalmente entre inversores institucionales, mientras que la
segunda ha sido l2 primera emisién de estas caracteristicas colocada en el mercado espafiol, con
folleto registrado en la CNMV y cotizacién en el mercado AIAF de renta fija. El éxito de esta
Gltima emisién, cuyo importe se vendié integramente en el plazo de una semana, a pesar de ser

-ampliado desde los 350 millones de ECUS iniciales hasta los 700 millones definitivos, ha

lievado a la revista Euroweek a elegir a esta operacién como la mejor emision realizada por una

-entidad financiera a lo largo de 1998.

Con todo ello, los recursos propios de mas calidad, o TIER |, alcanzaban al cierre de 1998
1.096.556 mitlones de pesetas, un 74% de la base de capital total y un 6,3% mas que Ia cifra que
esa misma partida suponia un afio antes. ‘ .
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Porouapme,hﬁmdéndesolvmdadelosbmcoshﬁmmaiumsﬁliﬂesdelGrupoBBV
es también suficientemente holgada. En el cuadro adjunto pueden verse los ratios de capital de
Iupﬁndpdsmﬁdlds.lmnﬁmdcupimdewduenosmhsmimmmuiﬁm
queeltotnldelepo,u&eir,amivelsesiuhmuypormdelumitelegalexigible.ysu
eomposiddnmumaunmopmpondamdelcapimlyhsmesdech.debs

BASE DE CAPITAL EN BBV AMERICA (31.12.98)

(%4)
Ratio de capital

BBV-México 119
Banco Continentsl (Peri) 108
BBY Banco Ganadero (Colombia) 7 124
Banco Francés (Argentina) 153
Banco Provincial {Venemela) 18,9
BBV Brasil . 455
Banco BHIF (Chile) 14,8
BBV Puerto Rico 10,1

En definitiva, 1a politica de fondos propios del Grupo BBV se ha desarrollado en 1998
atendiendo, como viene siendo habitual, 2 dos principios estratégicos basicos. Asi, por un lado,
sehabusudohmwdnﬁnciéndehrentabﬂidadpuaelaccionim, mediante el
wwhamimtodehsopommidadsqueoﬁmlosmuadosdempiulapanupw
recursos en las mejores condiciones, con el objeto de abaratar el coste medio de la base de
capital. Y, por otro, ¢! mantenimiento de unos niveles de solvencia elevados, acordes con la
imagen y e} “rating” del Grupo BBV, asf como con la estrategin de liderazgo en ¢l dmbito
europeo y latinoamericano que le caracteriza.
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BASE DE CAPITAL (Normativa BIS)

Recursos de primers categoria-

Capital
Reservas (después de

Ia aplicacién de! resultado)
Miporitars

TOTAL

TIER !

Recursos de segunda eategoria-
Financiacitn subordinada

Otros recursos

Deducciones

TOTAL

TIER 1I

TOTAL

RATIO BIS

EXCEDENTE DE RECURSOS

1998
(Millones)
Kuros Pesetas

1.105 183.895
4060 675.605
1.768 294230
1322 20.007
{1.152) (191.763)
(513 (85.47%)
6.590 1.096.556
2.0%
1.484 246.834
370 144.92!
(30) (5.008)
2324 386,747
3,1%
3.914 1.483.303
12,1%
1343 389.877

A%

46
7.2
106,8
as,7)
443
573

63

G
19

30,6

£X)

35

32,9)

1997

(Millones de pesetas)

175.849
626.481
1@1
274.130
(132.823)
(54.352)°
1.031.546
9,7%
262.958
142219
G.836)
401341
3,8%
1.432.887
135%

580.674

a 4920085

(113.485)
(23.764)

(7.369)
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LA ACCJON BBV

La accién BBV ha cerrado el ejercicio 1998 con una cotizacitn de 2.225 pesctas. Si se compara
emciﬁnoonhs4.930pesensdunndasalcimdelqiaeicio 1997 que, ajustada por efecto
del desdoble realizado en julio, se convirtié en 1.643 pesetas, supone una revalorizacién del

35,4%, casi diez puntos porcentuales méis que la experimentada por el sector bancario, sunque
inferior en 1,8 puntos porcentuales a la que muestra el fndice General de la Bolsa de Madrid.

Con esta evolucién de su valor, el Grupo BBV ha podido cumplir también con uno de los
objetivos cuantitativos més exigentes para el primer afio de aplicacién del Programa DOS 1000.
Dicho objetivo proponia que Ia revalorizaciér bursitil de BBV superara la de la media de
nuestros principales competidores nacionales y la de los baricos més relevantes de la zona euro.
Pues bien, la revalorizacién de los primeros se ha situado en e 30,2% y la de los segundos en
una tasa de incremento inferior en més de 23 puntos porcentuales a la de BBV. Y ello ha sido
posible por el comportamiento més positivo de la accién BBV tanto en la primera parte del afio
como en los iltimos meses del afio, una vez superados los efectos de la crisis financiera,

La capitalizacién bursétil, o valor de mercado del BBV, ascendia, al cierre del afio, a 4,55
billones de pesetas, ia mayor de la banca espafiola, con una gran diferencia, en concreto, de 1,2
billones sobre ¢l siguiente competidor espafiol. Todos estos datos reflejan la valoracion
¢normemente positiva de la ejecutaria del Grupo, que ha cemado el primer afio del Programa
DOS 1000 con el cumplimiento de todos sus COmPpromisos.

Con cargo a los resultados del ejercicio 1998, Y siguiendo el calendario tradicional de abono de
dividendos a cuenta, se han distribuido ya, al 31 de diciembre, dos dividendos de 7,7 pesetas
brutas por accion, en julio y octubre pasados. Por otra parte, en julio de 1998 tuvo lugar la
devolucién de 10 pesetas del valor nominal de las acciones.

El dividendo por accién aprobado para el ejercicio 1998 asciende a 38 pesetas, un 20% mayor
que el correspondiente al afio anterior. Si se afiade, la devolucion de nominal, 3,33 pesetas tras la
operacién de desdoble de acciones, la remuneracién total al accionistz se cleva a 41,3 pesetas.
De esta forma, el accionista de BBV sigue obteniendo una elevada rentabilidad de su inversidn
que, desde el comienzo del Programa 1000 Dias, asciende al 547,6%.

-Al cierre del ejercicio 1998, el capital social del Banco Bilbao Vizcaya era de 183.895 miliones

de pesetas, representado por 2.043.276.034 acciones nominativas, de 90 pesetas de valor nominal
cada una. La variacion respecto al ciemre de 1997 obedece al conjunto de operaciones realizadas,
tales como la devolucion de 10 pesetas del nominal, el desdoble en 3 acciones de 90 pesetas por
1 de 270 pesetas, la ampliacién para atender peticiones de conversion de obligaciones
convertibles y la ampliacion para la OPA sobre BBV Banco Ganadero. '

Las acciones del BBV cotizan en ¢! mercado continuo espafiol y, ademds, en las Bolsas de
Nueva York (en denominacién de ADR), Londres, Frankfurt y Zurich. Con fecha 26 de mayo
dejaron de cotizar en la Bolsa de Tokio.

El numero de accionistas del BBV al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 425.205 y su
distribucién puede observarse en el cuadro adjunto.
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DISTRIBUCION ESTRUCTURAL DEL ACCIONARIADO

125 L1
Némere desccones | Nimere d¢ T Nimersde | R accs | Nemere 6¢ Nisicre 6 | % ncos.
por ends peclosista scetas. % seciones pescidas sectns. % seclones poacidas
Hasta 900 acciones W45 .71 O | 4l | 19309 630 | sessa T
De 901 ¢ 1.800 SLMB 12m “9s05 an ETRTTINE G T 41743623 i
‘ De 18591 22700 | 22803 (3] Se46L108 | 247 18.750 65 &2.177.849 208
! De 2701 2 4.500 231 549 $1.595218 3% 2178 1M 76.567.794 an
i De 4.501 2 9.000 2047 45 130242 278 637 2000 116 129.417348 633
. De 9.001 2 45.000 19438 45 [ assamas2 | 1139 19.50) 210 | 368998144 TR1 ]
! De 45,001 2 135.000 314 o | 2ostvE0 | 11 3243 Li6 | 260470388 1185
j De 135.001 en adclunic | 1286 030 |uodsase2m | s120 1310 047 | 10706011171 527
TOTALES £25308 10000 (2003276034 | 10000 | 3280446 10000 | 287823324 100,00

En 1998 ha continuado la tendenciz alcista en el niimero de accionistas de BBV, al mostrar un
fuerte incremento neto de 144.739, un 51% més que a! finalizar 1997. Y dicha tendencia alcista
fue especialmente notoria en los meses en los que se desencadend la crisis financiera. En efecto,
en ese periodo sc concentrdé mas del 75% del crecimiento total del ejercicio, al més que
compensarse el descenso en el nimero de los grandes inversores con el espectacular incremento
de las 6rdenes de compra de los pequefios inversores que continuaron asi, demostrando una gran

confianza en el valor BBV. Por otra parte, no existen participaciones individuales que alcancen
el 5% del capital.

Una vez efectuado el ajuste correspondiente al desdoble de acciones de julio, al cierre de 1998
cxiste uns autocarters de 29.946.649 acciones, que supone el 1,5% del capital social, y que se
produce al afiadir a las 24.539.226 acciones preexistentes el saldo neto comprador resultante de
las operaciones realizadas durante el ejercicio, que es de 5.407.423 acciones. El promedio anual
de autocartera durante 1998 fue de 32.991.510 acciones, el 1,61%. El mantenimiento de este
nivel de autocartera responde s la necesidad que tiene et BBV de disponer de acciones propias
para hacer frente a compromisos futuros de diversz indole, como son el programa de
remuneracion al personal mediante entrega de acciones y el plan de reinversién del dividendo.

La elevada liquidez de la accién BBV se pone de manifiesto con la cifra de 1.875.060.495
acciones contratadas durante ¢l ejercicio en el Mercado Continuo, lo que supone un 91,8% del
capital, y 3.970,6 millardos de pesetas efectivas. Por otro lado, en los mercados internacionales
donde la accién cotiza, se han contratado 29.557.650 acciones, lo que representa el 1,6% de lo
negociado en Espafin. El total contratado, tanto en los mercados nacionales como en los
internacionales, ha ascendido a 1.904.618.145 acciones, es decir, ¢l 93% del capital.

Es destacable, asimismo, la liquidez de las cuatro series de acciones preferentes actuaimente en

vigor, cuyo volumen negociado en 1998 asciende a 18.702.318 titulos, lo que representa el
49,6% del total de acciones preferentes en circulacion.
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ElepoBBVhamantenidolacaliﬁmciénAAotorgudaporhsagenciasdenﬁng,apmde
las revisiones generalizadas en e} sector bancario mundial, tras la crisis financiera acontecida a
finales del dltimo trimestre de 1998. : S

RATINGS
Fortalex

Corte Large Siaanciera
Moody’s P-] A2 B+
Fisch - IBCA Fl+ AA AB
Standard & Poors A1+ AA- -
Japan Credit Rating - AA+ -
Bankwatch - - AB

De esta forma, las agencias siguen valorando positivamente Ia fuerte posicién competitiva del
Grupo BBV en ¢l mercado espafiol, 12 diversificacién de sus negocios, asi como la fortaleza de
sus estados financieros, que se refleja en una elevada capacidad de generar beneficios, en un
nivel éptimo de eficiencis, en la calidad de los activos y en una amplia capitalizacién econémica.
Esta dltima hace referencia, eatre otros aspectos, a la existencia de importantes plusvalias
latentes en el balance.

Hay que resaltar que, el crecimiento de los beneficios de BBV sin América, un 36,7%, respecto a
1997, ha permitido contabilizar un significativo volumen de saneamientos crediticios, dotaciones
a fondos especiaies, asi como amortizaciones de los fondos de comercio generados en.la
adquisicién de las entidades latinoamericanas en los Gitimos tres afios. E! esfuerzo de
sobresancamiento no ba impedido, sin embargo, que la cuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo BBV, en su conjunto, muestre una evolucién muy positiva.

Adicionalmente, han continuado aplicindose criterios muy rigurosos en i control de los riesgos,
donde el Grupo BBV se ha mostrado tradicionalmente muy conservador. Léogicamente, esta
politica s estd aplicando, también, en nuestras entidades latinoamericanss, en las que, por
ejemplo, el crecimiento de la inversién crediticia sélo se ha venido concentrado en la demanda
solvente, conforme a los exigentes pardmetros utilizados. En cualquier caso, las agencias de
rating destacan que Ia concentracion de las filiales americanas en ¢l negocio de banca comercial
configura un nivel de riesgo aceptable.

Otra muestra del conservadurismo det Grupo BBV se refleja en el hecho de que, cuando se
desencadend la crisis, nuestras posiciones de riesgo en los mercados més castigados eran
pricticamente inexistentes y nuestras carteras de trading sélo representaban el 0,5% de los
activos totales gestionados.

Finalmente, otros aspecto que las agencias de rating valoran muy positivamente_es la
consolidacion de BBV como uno de los principales referentes en los negocios de foridos de
inversion, pensiones y seguros, 1o que Je permite posicionarse en una actividad que se beneficia
del intenso proceso de desintermediacion, que se observa, en la actualidad, en los mercados
financieros desarroliados.
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LA OFICINA DEL ACCIONISTA

En 1998 la Oficina del Accionista, como érgano de comunicacién permanente con los
accionistas del BBV, ha continuado su misién de prestar servicios de informacién sobre los .
aspectos més relevantes del Grupo, como su evolucion, resultados, dividendos, cotizaciones,
emisiones y temas relacionados con la Junta General de Accionistas. Este servicio se presta de
‘forma gratita a través de diferentes vias, entre las que destacan, los Informes Financieros
‘Trimestrales y anuales, ¢] Boletin Informativo mensual, una atencién personalizada, o a través de

la linea telefbnica gratuita que el BBV pone a disposicién de nuestros accionistas.

Esta actividad de informaci6n, que viene siendo utilizada por un niimero creciente de accionistas,
se ve complementada con los servicios prestados a través de “Privilegio, Club de Accionistas
BBV™, que pone a disposicién de nuestros accionistas atractivas ofertas en condiciones muy
ventajosas.

Deatro de las actuaciones promovidas desde nuestro club de accionistas, destaca el “Plan de
Reinversién del Dividendo™, que en este ejercicio ha incorporado més de 13.000 accionistas al
mismo, con lo que a finales de 1998, el niimero de accionistas adheridos aicanzaba ia cifra de
73.000.

El programa de reinversién funciona desde 1991 y su gran acogida a lo largo de todos los afios
de vigencia es la elevada rentabilidad obtenida por el reinversor, ya que se beneficia, por un lado,
de la significativa remuncracién de la “Cuenta Especial de Reinversién del Dividendo “, un
10,25% anual, y, por otro, de la exencién de todo tipo de gasto en Ia compra de las acciones
BBV que cormrespondan. :

PERSPECTIVAS PARA EL ARO 1999

1999 serd ¢l segundo afio de aplicacién de! plan estratégico actualmente en vigor, el Programa
DOS 1000, lo que significa el establecimiento de unos ambiciosos objetivos de crecimiento en el
volumen de negocio, beneficios y remuneracién a los accionistas del Grupo BBV.

El nivel de exigencia sigue siendo elevado, a pesar de las previsibles dificultades que puede
deparar el entomo macroecondmico, tanto en el mercado doméstico como en el continente
Iatinoamericano. Dificultades que, como en afios anteriores, se afrontan como retos que hay que
superar para seguir cumpliendo con el compromiso de crear valor para los accionistas de BBV.
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ElmgociobmuioenEspaﬁauvaadmnunarenlm\mmarcomelqueseprevétm
dhmﬁsmodehdunandauediﬁﬁasimihrddelpasadoejuticioym,quizis,ligemmayor
- avance de los depésitos favorecido por la nueva nommativa fiscal. Ambos factores
compensar, en buena medida, el impacto negativo derivado del menar njvel de los tipos de
im«ésquc,pornmnesdeconmgmda.quedé&ableﬁdoelB%aﬁnﬂesde;l”&
Conﬁnuuimpormm.lupwdmmbmdm:genﬁnmcim,mnquemmymimqsidad
en Jos primeros meses, que van a comparar con tipos significativamente miés elevados un afio
mus,aﬁmﬁ:ﬂosemmxyorestabﬂidndamedidaqueamelejerddo. Estabilidad que se
pucdevufavomcidaporlosu'edmimosdeacﬁvidadque.weiG-nmoBBV,sehnnﬁjndo
mpuiomalosﬂﬁmadospuahmedhdelsmnpordabunmnﬁenmddwstede
financiacién de las carteras de renta fija y variable, y por la contribucién de los ingresos
- recutrentes de esta tdltima. ‘

Por otrz parte, todo apunta a que los recursos fuera de balance, es decir, los fondos de inversién y
de pensiones, continuarin mostrando significativos avances, lo que permitird seguir
incrementando la ribrica de comisiones netas, que deben verse impulsadas, ademds, por e}
mayor dinamismo de las ligadas a la actividad bancaria tradicional. Todo ello deberd més que
compensar el descenso de los ingresos por diferencias de cambio tras el euro.

Junto a todo ello, continuard el esfuerzo en el ahorro de costes conforme a los exigentes
objetivos fijados en el Practyco, mejorando aiin mas el favorable grado de eficiencia. Cabe
esperar, por tanto, que ¢l Grupo BBV siga mostrando en Espafia su fortaleza en la parte altade la
cuenta de pérdidas y gananciss. Los crecimientos previstos para los principales margenes,
aunque moderados, pueden seguir, como en afios anteriores, superando a los de la media del _
sector.

Por lo que respecta a los negocios en el continente americano, s¢ han barajado diversos
escenarios, que contemplan diferentes grados de creciiniento econémico en la regién, asi como la
posibilidad del desencadenamiento de un proceso de devaluaciones mis o menos severas de las
divisas locales respecto a su moneda de referencia, el délar. De esta forma, se ha manejado todo
el espectro de posibilidades, para concjuir que, incluso, en supuestos pesimistas, BBV América
seguird mostrando una favorable evolucién de sus resultados ¥, por consiguiente, una mayor
aportacion al beneficio total del Grupo.

Cabe resaltar que, ya en 1998, se ha apreciado un empeoramiento de las condiciones
macroecondmicas en aquella regién y ello no se ha traducido en un retroceso en la generacion de
resultados recurrentes en BBV América. Hay que tener en cuenta que, conscientemente, ya en
1998 se procedi6 a frenar el crecimiento de la cartera crediticia ¥ que la captacién de recursos de
Ia clientela se ha concentrado en las modalidades de bajo coste y no ligadas con la evolucion de
los tipos de interés. De esta forma, la estructura de los depdsitos ha experimentado un fuerte
vuelco en BBV América Como también ha continuado la fuerte expansion del negocio de
pensiones, que nos asegura un significativo volumen de comisiones netas. Y a todo ello, se debe
unir la materializacion del intenso potencial de ahorro de costes que existe en este subgrupo.
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Elmnmeuﬁmmdesobrummimw,redindomm-w%mmomejaﬁdosm
lepumiteeondemoBBVcontmémpliomargm.qmleponeambieﬂodelasposiblu
eonﬁngmchsqmmwdmnuﬁrmdﬁm.hwbaumdelosrhsgosuediﬁdmmdiﬁuﬂm
se sitia muy por encima del lOO%umoenBBVsinAméﬁcncomoenBBVAmﬁiuyh
contabilizacién de sancamientos extracrdinarios, entre los que destaca 1a cancelacién de fondos
dewmudo,pumihﬁbmhmhdemﬂhdosdel”?yaﬁospmomdeimm
CArgos.

La fuerte volatilidad en los mercados financieros internacionales supone una dificultad afiadida.
Pero, hay que tener en cuenta que la contribucién de los resultados extraordinarios al beneficio
del Grupo ha sido no sélo nula, sino negativa en 1998, al verse mds que compensado su importe
por ¢l volumen de saneamientos.

En conjunto, de la combinacién de todos estos factores,.en unos casos positivos y en otros

negativos, cabe esperar un comportamiento ciertamente satisfactorio del beneficio del Grupo
BBV en 1998,

Por {iltimo, sélo comentar que 1a previsidn de los resultados de las distintas dreas de negocio del
Grupo muestra un crecimiento positivo en todas ellas en 1999. Hay que destacar que BBV
América, incluso comparando perimetros homogéneos, asi como Gestion de Activos y Banca
Privada presentan, a priori, los crecimientos més elevados. .

INNOVACION Y DESARROLLO TECNOLOGICO

En 1998, los departamentos del Grupo responsables de las Tecnologias y Sistemas de -
Informacién de! Grupo BBV han concentrado una buena parte de sus esfuerzos en la
ctﬂminaciéndelpmdeadapuciénalcuroyeneldsarrollodetodosiospmmosneeesarios
para resolver los problemas derivados del llamado virus del milenio o efecto afio 2000. Este
iltimo, y las actuaciones correspondientes, se describen en profundidad en un- apartado
especifico del Informe Anual.

En cuanto al euro, ¢l proceso de adaptacién, cuyo desarrollo se ha extendido a varios ejercicios,
hwqueﬁdoumpmﬂmdamisiéndetddulasupﬁmionuinsﬂhdas,conelobjetodeque
tuvieran un comportamiento adecuado con la nueva divisa base. Para ello, ha sido necesario
resolver desde el problems de la captura, ¢l tratamiento o el almacenamiento e impresién de
importes con céntimos, hasta los relacionados con la conversién, coexistencia y redondeos entre
euros y pesetas (y las demés divisas involucradas), cumpliendo en todos los casos el calendario
previsto para su introduccidn efectiva. Sin lugar a dudas, una de las méximas prioridades ha sido
la de minimizar el impacto que la introduccién del ewro podia suponer en la prestacién de
servicios 2 nuestros clientes. Y para elio, entre otras acciones realizadas, y para facilitar su
familiarizacién con la nueva divisa, se les ha remitido informacion expresada en euros.
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Ambos proyectos, tanto Euro como Afio 2000, han obligado a realizar un nimero excepcionat de
cambios en los programas y bases de datos que soportan la operatoria del Grupo, sin por ello,
menoscabar 1a elevada calidad que caracteriza nuestra prestacién de servicios. Para elio, se han
previsto y realizado las correspondientes fases de pruebas, en cuya realizacién se combina un
elevado consumo de recursos y una planificacién muy cuidadosa para sincronizar los distintos
cambios. Por supuesto, todas estas fases han venido acompafiadas de un plan de respuesta ante
contingencias, que permite actuar eficazmente en caso de que se produzca algin incidente
provocado bien por fallos en los propios sistemas o bien achacables a otras entidades con las que
mantenemos relaciones telemiticas.

Un afio més, hay que destacar todas las innovaciones llevadas a cabo relacionados con los
nuevos canales de distribucion, entre los que destacan:

¢ La sustilucién de todo el parque de ujemé automiticos por los nuevos terminales de
autoservicio, mucho mis accesibles y versatiles.

e La implantacién de un nuevo Centro Telefénico ( “Call Center” ) de nueva generacion, que
sustituye a los que hasta ahora soportaban funciones de telemdrketing, gestién de
recuperaciones y banca telefénica. Con ello, el Grupo BBV alcanza una posicién que le

permite absorber eficazmente la creciente demanda de servicios por parte de nuestra
clientela.

¢ El desarrollo de los acuerdos de colaboracién ¢ implantacién de televisién interactiva sobre

plataformas digitales, que ha implicado ia realizacién de emisiones piloto desde julio 98. El

- propésito es seguir avanzando, con el objetivo de proporcionar acceso a! Banco desde el
mando a distancia de ]a television digital en 1999,

e La incorporacién de nuevas prestaciones a nuestros servicios en INTERNET, como
BBVNET (banco en casa) y De Compras ( Comercio Electrénico ). Hay que resaltar la

implantacién del terminal punto de venta virtual para pagar con tarjeta en los comercios de la
red - .

» Los acuerdos con suministradores de tecnologia para la promocién de soluciones conjuntas
con los productos teleméticos que BBV pone al servicio de las empresas.
Un tercer bloque de actuaciones hace referencia al avance en el proceso de transformacién

operativa de las entidades latinoamericanas del Grupo. De hecho, se ha avanzado en diferentes
frentes de actuaci6n, que s¢ comentan seguidamente.

Contintia la expansién de la Plataforma Unificada BBV, que incluye productos de préstamos,
tarjetas de crédito y banca telefonica, en aquellos paises, como Peni, México y Puerto Rico,
donde ya se habia acometido una transformacién tecnolégica Por otra parte, se ha iniciado la
transformacién en Colombia, Venezuela y Argentina, donde ]a fase de implantacion abarca, en la
actualidad, a las cuentas personales. Hay que tener en cuenta, ademds, la complejidad de este
proceso, ya que todas estas acciones han sido realizadas, al tiempo que en la mayoria de los
paises se producian procesos de fusiones y adquisiciones. :
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Ademisdeeﬂosmoymwmﬁmmbiénnhmabmdadoomdemmﬂpdo
wnpom'bilidaddeapmuﬂmdmmdebmwsmm,porejunpb,bsmsdem
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ElobjeﬁvodeldrupanehﬁolmmueguaminnﬂmmdahPhhfomUniﬁuda
BBleosseispdmmuniomdosanteﬁormmte,einiciadasuinsulacién‘eanilyChile,
para poder asegurar asi, que en octubre de lwmmmopmaﬁomrdnpmblm
el afio 2000,

Por dltimo, hay que destacar que, con la creacion de una nueva Unidad, se ha producido una
mrgnnizaciénMnadehpmpinAmdeMediostmdenteaopﬁmimelsopoﬁealos
niegocios de Banca de Inversién, GesﬁbndeAcﬁvosyBancaPﬁvada.Demfoma,semde
tomar ventaja de sus caracteristicas de globalidad como mercado financiero y también de la
especificidad y volatilidad de las soluciones de Sistemas de Informacién en este mercado
tecnolégico. En cualquier caso, esta reorganizacién respeta el concepto de arquitectura técnica
integradora, que constituye uno de los puntos fuertes de nuestra privilegiada posicién
competitiva. '

OTROS TEMAS
La firma por los miembros del Cansejo de Administracién de las Cuentas Anuales consofidadas

del Grupo BBV, referidas al 31 de diciembre de 1998, tuvo-lugar el 26 de enero de 1999, no
habiéndosepmduddonhsﬁnhechordmdignodemciénmsusdosfechas.
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