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Madrid, 17 de septiembre de 1988
Muy Sr. nuestro:

' .Cmmwdeknﬂodewasumonenmmmm en relacién con el cumplimiento

dohpwmuomdaﬁwossdehwddumdodevmeﬂRedw

consolidadasdeERcRos SA, oumpondhntosalejercido1997 ymdizadospor!aﬁrma
BDOAUD!BERtAAUDrTORES

AwmpeﬂaMoabsandsaudﬁoda.hmdodadenﬁémMﬁoseﬂataﬁdo,queen
wmmmmammwmdmmmwmmmmhommmde
enero de 1991, ponlademaniﬁestosusoomenmiosalasaivedadinduldapwelwduortamo
msuinfonneommpondlentealaswentasanuﬂes lndividudes,oomalasconsolldadas
correspondientes al ejercicio de 1997.

: Tmshabersldorwlsadoyanauzadoalcontenidodesuéd;cdto ge ha congiderado necesario,

*mmdeummayormspwmdahfomaﬁva oonooerelknpactoylampmsiénquela

sdvodadmduidapordauditormwsinformestenddmenlasouenbsanuales
correspondientes al ejercicio de 1997, detalformquesepuadadisponerdrespem de unos

‘mmmmwuuuaymwmmmmmmmmmmy
- normas contables generaiments aceptados.

En consecuencia, maplicadéndelodispuestoenhsmﬂwlosz? 35, 82, 85 y 92 de la Ley
24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, 8@ requiere a ese Consejo de Administracién

pmqueendphzodeﬁempomésbrevepoﬂble,qmmpodrtuoaderdediazdlas aporte
-contestacion escrita, pamsupuestaadsposldéndolpablloooomhmmante incluyendo
a siguiente informacion:
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periodo yfo resultado stribuido a la sociedad dominante.
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‘K Sinokoparﬂwlu.quedando-alampmdesumpuesta.lesaludaqwnumenb,

El Director General de Mercados Primarios
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Ubalde Usunariz Balanzategui
Vicepresidente de Ercros, S. A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

D. Alfredo Jiménez Fernfndez
P° de la Castellana, 19
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Madrid, 28 de septiembre de 1998

Muy Sr. mio:

En contestacién a su escrito de 17 de los corrientes, dirigido al Consejo de Administracién
de muestra sociedad, tengo el gusto de comunicarles que, tras la conversacion mantenida con
Vds. en el dia de hoy, y habida cuenta del estado muy avanzado de los trabajos tendentes a
solventar las salvedades recogidas en los informes de auditorfa a las cuentas anuales
individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 1997, y en relacién al plazo de 10
dias definido en su escrito, solicitamos al respecto una ampliacién de 1 mes, es decir hasta el

28 de octubre préximo. '

Aprovecho la ocasi6n para saludarles atentamente,

Ercros, S.A. - Av. de Brasi, 7 - 5* planta - 28020 Madrid - Tel. (91) 417-47-20 - Teletax. (91) 417-03-15
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Asimismo, ¥ en relaci6i on las dudas que nos ha planteado, Creemos oporfuno precisar que la
peﬁdéndehfommdénsdidhdampmtmdemammcﬁndelasmmanuahs
pmpuas:aspahstﬁﬂshﬁdwesyapmbadasmnposmﬂdadpwiaJmlaGuwmde
Accionistas de la sociedad. Setmta.noobslante.deremitiraiaCNMVparasuMoorporadona
las bases de datos de sociedades emisoras, hfonnaciénddefedoconeableqtnsupondﬂala
oormocibndeiasalvedadlndu&daporelaudltorensuinforme fadlitandoaloslnversorasuna
‘mayor comprension sobre los estados financieros de la sociedad.

medmufomacionoadamdonpuodmponmencontadoemcmwmo
Antonio Cano, TéaucosdalaDireociénGmualdeMercadosPﬂmarios atmvésdelteléfono .
91/585.15.00.
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Hechos significativos

L

* El dfa 4/06/98,y segin comwnicacién recibida el 5.10.98, la Comisidn
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos adoptsd un Acuerdo sobre N
*El establecimiento de un marao para la ampliacién de determinadas
medidas relacionadas con a) Grupo Ercros, $8.A.%, en el que ss recogen
una serie ds acuerdos que permitirin a esta empresa proceder al pago
de sus deudas preconcursales con lia Administracién.

http://89.1.2.16/cgi-win/dphshtm.dil/fdhs;13783 o 26/10/98




2.- La transcripcién del Acuerdo citado ez el siguiente:

Prhnm.-Echs,S.A.secompmmeteaﬂwaracdbohssiguieamactuadones:
a)mmmpﬁmmue@m,mm&hmwmm
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sefinladas:

1. Liquidar completamente la dewda con I Seguridad Socisl, cuyo valor asciende
— &3.245 millones de pesetas.

Z.EnunpnimerpagoreduciriadeudaconhHaciendaPﬁbﬁmenZ.wﬂmﬂlom
de pesetas.

3. Realizar una reduccién adicional de 4.000 millones de pesetas de la deuds
pendiente con la Hacienda Piblica.

b)mmmmuﬂmambohw_deemyhm&h
m.mmmamswm_m.mm., dobers garuntizar
la deuda remanente ea cada momento con la Haciende Péblica con s totalided de
hswdomdehﬁﬁdmm&mammSAﬁmm
sus&hﬁréalanmﬁhﬁdnmmputedehsaoﬁmwdehm

siguienies

Ercros, SA - Av. Diagonsl, 583, 102 1. - 08014 Barcelona - Tel.{33) 439 3009 - Fax (93) 419 65 52
: Castelid, 23, 42 pl. - 20001 Madrid - Tel. 191) 431 06 75 - Fax (931157806 23
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- Cuarte.- Se lntfmiu.ﬂ,lgaadquidra&uu, 8.A. los bienes propiedad de 1a

| mmmm,-hmmﬁpmuaﬁmwm Péblica y 1a

. Beguridad Secial, cuyo valor catasteal e de 7.371 millones de pesetas, por un
ptociotmaldes.OOOmillomdepem.«;. '

Brcms,S.A.sensponsabilimidelasobligacimqmsedmimdel
cumplimiento de la normativa medioambiental de los bienes referidos, incluyendo
losn'abajosneewuiospmalacomplmmouperaciéndelostertwos.Estos
partes.

LanimdaPﬁblioayln-Segmidad Social procederén a cancelar las garantias
Mpotecmiaseonsﬁmidusobmiosbimtmmmiﬁdas.

3.-Enrdaci6noondmndiciommmendpmmmddAmmdo,Bmosha
mmwyﬁmmummmmmmm.
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: Auditores - Teléfono: 914 36 41 90
Fax: 9143641 91/92

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CNMV GOHISI“ ION NACIONAL 3""5,.
Registro de Auditorias O DE VALORES
Emisores
N Db35 | 10 JuN, 1998]
A o108, 5.8 REGISTRO DE ENTRADA
lamaN21998.. 2V ICT

1. Hemos auditado las cuentss aruales consolidadds de Ercros, S.A. y Sociedades
dependientes (Grupo Ercros) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fechs, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de Ercros, S.A. presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, cuenta de
pérdidas y ganancias, y cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del
gjercicio 1997 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 1 de abril
de 1997, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién con salvedades.

Segun se describe en las notas 4.g) y 17.2 de la memoria consolidada adjunta, las
estimaciones de actualizacién de las cuentas y créditos participativos implicaron el
reconocimiento de ingresos extraordinarios por importes de 2.413 y 8.300 millones de
pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995 en la Sociedad dominante. Su consideracién
como ingreso diferido, hubiera supuesto la equivalente reduccion de dichos resultados, y
por lo tanto de los fondos propios del Grupo debiéndose aplicar sistematicamente en los
ejercicios futuros, en funcién de su evolucién. No obstante, esta minoracion en los fondos
propios no afectaria al patrimonio contable de la Sociedad dominante a los sblos efectos
de los supuestos de reduccion de capital y disolucion a que se refieren los articulos 163 y
260 de la Ley de Sociedades Andnimas.

BDO Audiberia Auditores, S. L.

N.LF, B-28746964 - Insc. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2100, Libro 8, Folio 85, Seccidn 8, Hoja N* M-37.241, Inscripcicn 6
Inscrita en el Instituto de Auditores Censores Jurados de Cuentas de Espafia
Insc. (N® 50.677) en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.C.AC)
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4. Ennuestra opinibn, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 3, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ercros, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus

[ operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado

en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y

r comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

[ aceptadas que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones
que los administradores de Ercros, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
grupo Ercros, la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién, concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

Madrid, 2 de abril de 1998 BDO Audiberia

BDO Aundiberia
Auditocss, S.L.
MIEMBRO EIERCIENTE DEL

Carlos de Corral Gargallo .
INSTITUTO DE AUDITORES Socio Auditor de Cuentas

| 'DECUENTAS DEESPANA

1998  A1-02282

m 10.0003




B D 0 BDO Audiberia juan Bravo, 3 - B * 28006 MADRID
: Teléfono; 314 36 41 90
Auditores Fax: 91436 41 91 /92

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ercros, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ercros, S.A., (en adelante la Sociedad o Ercros),
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias vy del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 1 de abril de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinién con salvedades.

En aplicacién de la normativa mercantil vigente, Ercros, como sociedad dominante del
Grupo Ercros, esta obligada a la formulacién de cuentas anuales consolidadas. El efecto
de su consolidacién representa un incremento en los resultados, en las reservas y en el
total de activos de 1.276, 2.572 y 40.760 millones de pesetas, respectivamente, tal como
recogen las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 1997. Con fecha 2 de abril
de 1998 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas de Ercros, S.A. correspondientes al ejercicio 1997 en el que expresamos
una opinién con salvedades.

Seglin se describe en las notas 4.f) y 12 de la memoria adjunta, las estimaciones de
actualizacién de las cuentas y créditos participativos implicaron el reconocimiento de
ingresos extraordinarios por importes de 2.413 y 8.300 millones de pesetas, sobre los
resultados de 1994 y 1995, respectivamente. Su consideracién como ingreso diferido
hubiera supuesto la equivalente reduccion de dichos resultados, y por lo tanto de los
fondos propios de la Sociedad, debiéndose aplicar sisteméiticamente en los ejercicios
futuros, en funcion de su evoluciéon. No obstante, esta minoracién en los fondos propios
no afectaria al patrimonio contable de la Sociedad a los solos efectos de los supuestos de
reduccion de capital y disolucion a que se refieren los articulos 163 y 260 de la Ley de
Sociedades An6nimas.

BDO Audiberia Auditores, S. L.

N.LF. B-28746964 - Insc. Registro Mercantil de Madrid, Toma 2100, Libro 0, Folio 85, Seccién 8, Hoja N° M-37.241, Inscripcién 6

Inscrita en el nstituto de Auditores Censores jurados de Cuentas de Espafia
insc. (N°® S0.677) en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {R.O.AC.)
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 4, las
cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Madrid, 2 de abril de 1998 BDO Audiberia

BDXO Audiberis
Auditoees, S.L.
MIEMBRO E{ERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES Carlos de Corral Gargallo
CENSORES JURADOS Socio Auditor de Cuentas
DE CUENTAS DE ESPANA
1998 A1-02281

e N 10.0009}
IMPORTE COLEGIAL:




Ubaldo Usundriz Balanzategui
Vicepresidente de Ercros, 5. A.

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Mercados Primarios

Att.D. Alfredo Jiménez

P° de la Castellana, 19

28046 Madrid
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REGISTRO DE ENTRADA

Estimados Sres: N° 1998 Z '7}6 G

En cumplimiento de lo dispuesto en el segundo pérrafo del articulo cuarto de la Orden
de 18-1-91, les manifestamos lo siguiente, ¢n relaciin con ios a;;i;nmos informes de
auditorfa de Ercros, S.A. y del Grupo ' A rehlizmgoQpor Audiberia:

1-

En el informe sobre las cuentas s &441'?&*&\ ek 711iberia expone la
siguiente salvedad en el pdrrafo - ¢

' "Segin se describe en las notas4 . © . . oo { 1, las estimacio-
nes de actualizacién de las cuer -~ - i implicaron el

reconocimiento de ingresos exmmmpm 2.413 y 8.300
millones de pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995, respectivamente. Su
consideracién como ingreso diferido hubiera supuesto la equivalente reduccién
de dichos resultados, y por lo tanto de los fondos propios de la Sociedad,

debiéndose aplicar sistemdticamente en los ejercicios futuros, en funcién de

su evolucién. No obstante, esta minoracién en los fondos propios no afectarfa

~al patrimonio contable de la Sociedad.a los sdlos-efectos de los supuestos de.

reducci6n de capital y disolucién a que se refieren los articulos 163 y 260 de
la Ley de Sociedades Andnimas”.

La Sociedad manifiesta que el tratamiento contable que se ha dado a las Cuentas

'Participativas, refleja en su opinién més adecuadamente la imagen fiel de la Sociedad,

tanto en su conjunto como en especml en lo relacionado con la exigibilidad que
representan dichas cuentas participativas, pues dadas sus caracteristicas de no
devengar intereses, de ser de duracién indefinida, y de que su reembolso sélo se lleva
a cabo en aquellos ejercicios en que se produzcan beneficios y por un importe del
15% de éstos, nunca dichas cuentas participativas pueden significar una dlsmmucuSn
de los Fondos Propios de la Sociedad.

Ercros, S.A. - Av. de Brasil, 7 - 5* planta - 28020 Madeid - Tel. (91) 417-47-20 - Telofax. 1) AL748-15
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El proceso seguido para la valoracidn de las citadas cuentas participativas consiste en
la actualizacién de los flujos de fondos que se estima se dedicardn a su reembolso,
obteniéndose un importe de 259 millones pts, valor por el que estdn incluidas en el
balance. PeriGdicamente se actualiza el citado cdlculo (el dltimo cilculo realizado no
arroja variaciones significativas en el citado importe) y las variaciones, positivas o
negativas, que se reduzcan revertirdn a la cuenta de resultados. Dentro de este
tratamiento contable, los reembolsos de los créditos participativos no se consideran
gasto del ejercicio. La Sociedad, estd estudiando diversas soluciones con objeto de
que la salvedad correspondiente pueda solventarse en el transcurso de 1998, sin que
en estos momentos pueda determinarse las caracteristicas de la solucién definitiva.
(Comunicado a la CNMV el 8-7-98).

2 - En relacién con las cuentas anuales del Grupo Ercros, expone la siguiente
salvedad en el punto 3 de su informe:

"Segiin se describe en las notas 4 g y 17.2) de la memoria consolidada
adjunta, las estimaciones de actualizacion de las cuentas y créditos participati-
vos 1mphcaron el reconocimiento de ingresos extraordinarios por importes de
2.413 y 8.300 millones de pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995 en la
Sociedad dominante. Su consideracién como ingreso diferido, hubiera supuesto
la equivaiente reduccién de dichos resultados, y por lo tanto de los fondos
propios del Grupo debiéndose aplicar sistemdticamente en los ejercicios
futuros, en funcién de su evolucién. No obstante, esta minoracién de los
fondos propios no afectarfa al patrimonio contable de la Sociedad dominante
a los sélos efectos de los supuestos de reduccion de capital y disolucién a que
se refieren los articulos 163 y 260 de la Ley de Sociedades An6énimas"”,

La Sociedad manifiesta que similarmente a lo expuesto en el punto 1 anterior, en su
opinidn, el tratamiento contable que ha dado a las cuentas participativas en las cuentas
consolidadas del Grupo, refleja mds adecuadamente la imagen fiel del Grupo Ercros,
tanto en su conjunto, como en especial en lo relacionado con la exigibilidad que
representan, pues como se ha explicado mds arriba, nunca dichas cuentas participati-
vas pueden significar una disminucién de los Fondos Propios del Grupo Ercros.

El proceso seguido para la valoracién de las citadas cuentas participativas consiste en
1a actualizacion de los flujos de fondos que se estima se dedicardn a su reembolso,
obteniéndose un importe de 259 millones pts, valor por el que estdn incluidas en el
balance. Periédicamente se actualiza el citado cdlculo (el iiltimo cdlculo realizado no

arroja variaciones significativas en el citado: importe) 'y las variaciones, positivas o - -

negativas, que se reduzcan revertirdn a la cuenta de resuitados. Dentro de este
tratamiento contable, los reembolsos de los créditos participativos no se consideran
gasto del ejercicio. La Sociedad, estd estudiando diversas soluciones con objeto de
que la salvedad correspondiente pueda solventarse en el transcurso de 1998, sin que
en estos momentos pueda determinarse las caracteristicas de la solucién definitiva.
(Comunicado a la CNMV el 8-7-98).

Aprovecho la ocasién para saludarles atentamente.

do Usundriz Balanzategui
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CUENTAS ANUALES DE ERCRQS, S.A. 1997

PREAMBULO

Las cuentas anuales, en el marco de la Ley de Sociedades Anénimas de
22-12-8%, esatdn constituidas por el balance, la cuenta de pérdidas vy

ganancias y la memoria de las cuentas, a las que se acompaifia el informe de
gestidn.

En su presentacién y redaccién se sigue la normativa del Plan General
de Contabilidad, promulgado por Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre.
Ademés se presenta una serie histSrica de las principales magnitudes del
balance y de la cuenta de pérdidas Y ganancias para el periodo 1993-~1997.

Las cuentas anuales del ejercicio, tanto de Ercros, S.A. como del
Grupo Ercros, han sido auditadas por Audiberia.
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Balances al 31 de diciembre de 1997y1998¢c£rcms.s.A.-'Expmadosmm

ACIIvo 31 diciembre 1997 31 diciesbre 1996
INMOVILIZADO 17.638.904.539 15.371.061.984
Gastos de establecimiento (Nota 5) 44.544.678 59.392.904
Irmovil izaciones materiales (Nota 6) 1.053.333.591 1.084.434.910
Terrencs y construccicnes 1.097.094.314 1.129.086.154
Instalaciones técnicas y maquinaria 107.668.855 107.668.855
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 456.588 456.588
otro irmovilizado 8.541.657 8.541.657
Amortizaciones (160.427.823) (161.318.344)
limovilizaciones financieras (Nota 7) 16.541.026.270 14.227.234.170
Participaciones en empresas del Grupe 24.841.592.189 25.008.026.576
Crédites a empresas del Grupo 3.120.507.106 1.175.173.267
Participaciones en empresas asociadas - 54.600.000
Cartera de valores a largo plazo 392.185.,273 192.185.274%
Otros créditos 395.613.267 691.741
Depdsitos y fisnzas a largo plaze 21.741,905 65.633.545
Provisiones (12.230.713.470) (12.269.076.253)
ACTIVO CIRCULANTE (Nots 8) 5.640.804.416 8.512.114. 112
Existencias 4.513.234.430 4.525.338.447
Productos terminados 4.513.234.430 4.525.338.447
Deudores 851.475.305 3.686.341.901
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 446,433,286 464.878.101
Ewpresas del Grupo deudoras 404.517. 116 634.622.486
Empresas asociadas deudoras - 344.621
Deudores varfos 407.521.992 3.152.541.598
Personal 5.740,640 4.975.529
Administraciones Pablicas 175.852.849 138.213.761
Provisiones (588.600,578) (709.234.115)
Inversiones financieras temporales 57.336 499 186.590.726
Otros créditos 217.585.004 149.647.829
Depésitos y fianzas a corto plazo 39.751.495 36.942.897
Tesorerfa 18,758,182 113,843,550
TOTAL ACTIVO £.279. 708,955 £3.883. 176,606




pASIVO

FOMDOS PROPIOS (Wota 9)
Capital suscrito
Prims de emisidn
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Pérdides y Ganencias

INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIDS (Nota 10)
Subvenciones de capital

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS (Nota 1M
Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Otras provisiones

ACREEDORES A LARGD PLAZD (Nota 12)
Otros acreedores
Otras deudas ]
Fiantas y depésitos recibidos a largo plazo

Administraciones Publicas a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nots 13)

Deudes con empresas del Grupo y asociadas corto plazo
Deudas con empresas del Grupo

Acreedoras comerciales
Deudas por compras o prestacidn de servicios

Otras deudss no comerciales
Administraciones Publicas
Otras deudas

* Remuneraciones perdientes de pago

TOTAL PASIVO

31 diciesbre 1997 3t dicienpre 1996

10.092.337.978
9.169.029.120
928.968.879

(5.680.021)

3.501.057.854
222.911.597
3.278.146.257

1.584.937 . 442
1.584.937.442
1.584.897.442

40.000

8.101.375.681

-

23,230.801
23.230,801
8.078. 144.880
7.981.505.545
$6.639.335

£3.279. 708,955

10.098.017.999
9.169.029.120

1.865.584.471
(924.389.387)
(924.389.387)
(12.206.205)

284.310.968
3.609.944
280,701,022

5.138.444.166
319.452.910
4.818.991.256

1.644_164.758
1.644.164.758
1.586.997.364
40.000
59.127.3%

6.718.238.805
64.000
64.000
126.092.730
126.092.730
6.592.082.075
6.335.687.949
241.019.820
15,374

23,003, 176,69



Cuentas de Pérdidas y Ganancies de ios ejercicios 1997 vy 1998 de Ercrus, S.A.

Expresacdas en pesetas
CONCEPTOS 31 diclesbre 1997 31 dicigmbre 1996
IMGRESOS (Nota 14) 24.063.27% 90.992.400
Importe neto de la cifra de negocios 15.380.495 11.840.000
Ventas 15.380.495% 11.840.000
Otros ingrescs de explotacion 8.682.728 79.152.800
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 8.682.728 79.152.880
GASTOS (Mota 15) 551.839.578 624.992.066
Reduccidn de existencias 12.104.017 10.295.207
Gastos de personal 90.622.148 78.023.309
Sueldos, salarios y asimilados 69.209.586 55.413.6806
Cargas sociales 21.412,562 22.609.703
botacionss pars smortizaciones de irmovilizado 19.720. 141 21.197.442
Otros gastos de explotacién 429.393.272 515.476.108
Servicios exteriores 375.657.022 459.07%.723
Tributes 53.736.250 56.404.385
RESULTADO DE EXPLOTACION (527.776.355) (533.999.188)
INGRESOS FINANCIEROS 26.560.196 137.243.538
Ingresos de perticipaciones en capital 260.000 180.000
En empresas fuera del Grupo 260.000 180.000
Ingresos de otros valores negociados y créditos - 75.062.875
De empresas del Grupo . 75.052.416
De empresss fuera del Grupo - 10.459
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 26.300. 196 62.000.463
Otros intereses 26.300.196 62.000.4563
GASTOS FINANCIEROS - 1.177
Gastos financieros y gastos asimilados - 1.177
Por deudas con terceros y gastos asimilados - 1.177
RESULTADOS FINANCIERCS  26.560.196 137.242.161
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (501.216.159) (396.757.025)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 495.536.138 384.550.820
Positivos (Nots 16) 812.060.478 891864 . 467
Beneficio en venta de inmovilizaciones materiales 28.197.020 11.692.99¢9
Beneficio en venta de inmovilizaciones financieras 261.310.199 -
Reversion de subvenciones de capital 3.609.946 4.379.196
Ingresos extraordinarios 432.994.227 812.483.3028
Ingrescs y beneficios de ejercicios anteriores 85.947.086 63.308.964
" Negativos (Nota 17) 316.524.340 SO7.313.647
Pérdida en venta de inmovilizaciones materiales 7.750.221 15.847.518
Pérdida en venta de inmovilizaciones financieras 2.171.118 57.493
Dotacidn provisiones inmovilizaciones financieras 111,555,589 50.151.499
Gastos extraordinerios 164.719.627 217.789.387
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 30.327.787 223,467,750
RESULTADD ANTES DE INPUESTOS (5.680.021) (12.206.205)
Ispussto sobre Sociedades (Nota 18) - —_— =
RESULTADO DEL EJERCICIO £5.680.021) £12.206,205)
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NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Ercros, S.A. (en adelante Ercros) es la Sociedad resultante de
la fuaidn, el 30 de junio de 1989, de Sociedad Andnima Cros {CROS) y Unién
Explosivos Rio Tinto, S.A. (ERT), mediante la absorcién de la segunda por
la primera, habiéndose modificado la denominacién social por la que ha

quedado sefialada. Su duracidén es indefinida.

El cbjeto social consiéte en la fabricacidn y comercializacién
de todo tipo de fertilizantes agricolas, de productos alimenticios Y
nutrientes para ganaderia, productos quimicos y petroquimicos, el ejercicio
de industrias electroquimicas y electrotécnicas, la investigacién vy
aprovechamiento de yacimientos minerales y recursos geoldgicos, la
fabricacién y comercializacién de utillaje Yy maquinaria agricola, la
explotacidn del patrimonio social inmobiliario, la investigacidn cientifica
@ ingenieria de procesos, la adquisicién y tenencia de participaciones de
otras sociedades, naciocnales o extranjeras y, en general, la realizacién de
toda clase de operaciones industriales, comerciales o de servicios que sean
complementarias o derivadas directa o indirectamente de las actividades

antes seifialadas.

Durante los ejercicics pasados, Ercros se configuré como
sociedad dominante de una corporacién industrial, estructurada en diferentes

4reas de negocio, formadas mediante procesos de fusiones, escisiones Y
segregaciones o, en otros casos, mediante deminversiones que fueron objeto

de comentarioc en memorias anteriores.

En el ejercicio 1992, se declard la situacién de insolvencia
provisional de Ercros. En 1993 se aprobd el correspondiente convenio con los
acreedores. En 1997 se ha pagado el cuarto y Gltimo vencimiento definido en

el citado convenio.
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Entre 1993 y 1995 se procedid a la desinversién en diversas
sociedades, entre las que destacan Ric Tinto Minera, S.A., Unién Espafiola
de Explosivos, S.A., y Fesa Fertilizantes Espafioles, S.A., (en adelante
Fesa).Como consecuencia de este proceso de desinversién, las lineas de
negocio que Ercros desarrolla a través de sus sociedades filiales eon en la
actualidad las siguientes: quimica bdsica (sosa clustica, derivados
inorgénicos del cloro, acetato de etilo), alimentacidn animal (fosfato
bicilcico), agroquimica y mineria (sulfato de potasa, sal), farmacia
{(eritromicina, fosfomicina, penicilinas semisintéticas), emulsiones para
pinturas e internacional.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

al Cyentas anuales

Las cuentas anuales estdn formadas por el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y la présente memoria, cuyo conjunto forma una
unidad. En la memoria, presentada en forma de notas, se expresan
todas las cantidades en millones de pesetas.

El Consejo de Administracidn de Ercros formuld las presantes
cuantas anuales en su reuniédn del 31 de marzo de 1998.

b) Principios contables

La Sociedad aplica los principios de contabilidad generalmente
aceptadecs en Espafia recogidos en la legislacidén vigente,
especialmente establecidos en el Plan General de Contabilidad que
aprobd el Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre.

Si en algin caso se aplicase algin otro principio no
obligatorio, ello se justificaria en el apartado correspondiente,
indic&ndose su incidencia en el patrimonio Y en los resultados.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales formuladas para el ejercicio finalizado el
31-12-97 se muestran comparativamente con las del ejercicio anterior,

que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 20w
6-97.
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imagen fiel

Las informaciones que ofrecen las cuentas anuales se conasjideran
suficientes para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales en materia contable y los
criterica expuestos en la nota 4.

En relacién con el convenio de los acreedores indicado en la
nota 1, y en cuanto a la contabilizacién de su efecto en las cuentas
anuales de la Sociedad, en especial en relacién con las quitas
generadas, se ha tenido en cuenta el anteproyecto de norma sobre
informacién de empresas en suspensién de pagos, documento preparado
por el Instituto de Contabilidad Yy Auditoria de Cuentas (ICAC), de
fecha 25 de marzo de 1993, publicado en &l BOICAC ne 13. Al respecto
g8e crearon las cuentas "Convenio de suspensién de pagos", dentro de
la agrupacién "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, vy

"Resultados de la suspensién de pagos" dentroc de *“"Resultados
extraordinarios",

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta que el Consejo de Administracién somete a la Junta

general de accionistas, para la aplicacién del resultado del ejercicio 1997,

@2 la siguiente:

4237  _1996
RBage de reparto
Pérdidas de ejercicios anteriores ... - - 925
Pérdidas y Ganancias del ejercicio .. - __6&6 =12
- ) - 937
Aplicacidn y distribucién
Compensacién con prima de emiaidn ... -5 =937
- & - 937
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NOTA 4 - CRITERIOS CONVABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables m&s saignificativos seguidos en la
pPreparacidn y formulacidn de ;as cuentae anuales son los siguientes:

a) ilizaci rigi

El inmovilizado material figura valorado a sy Precio de
adquisicién o de produccién y se encuentra actualizado parcialmente,
de acuerdo con diferentes disposiciones legales que resultaron
histéricamente aplicables.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se
realiza sobre el coste actualizado de los mismos, siguiendo el método

lineal durante su vida idtil estimada.

Los gastos de mantenimiento y conservacién que no mejoran o
alargan la vida idtil de los elementos del inmovilizado, se cargan a

la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al  cierre del ejercicio se provisionan las correcciones
valorativas necesarias para atribuir a cada elemento del inmovilizado

material, valores no superiores a los de mercado de los bienes.
b) itizaci inancier

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas se encuentran valoradas a sy precio de adquisicién o, en su
caso, de regularizacidén derivado de la aplicacién de las diferentes
leyes de actualizacitn promulgadas o de la del régimen fiscal de las
fusiones de empresas. Cuando dicho valor resulta superior al tedrico
contable de los fondos propios de la sociedad participada, se
efectian correcciones valorativas, mediante dotacidn de las
correspondientes provisiones, teniendo en cuenta las Plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicién que permanezcan en

la valoracién posterior.

Las participaciones inferiores al 20 por 100 de cualquier
sociedad se valoran a su precio de adquisicién'o, en su caso, de

regularizaciones derivadas de la aplicacién de las diferentes leyes
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de actualizacisn promulgadas o de la de régimen fiscal de las
fusiones de empresas. Al término de cada ejercicic se afectan por las
provisiones correspondientes para qué el valor no resulte superior al

de mercado, caso de tratarse de valores admitideos a cotizacién, o al

tedrico contable, corregidoc por las plusvalias t&citas existentaes en
‘el momento de la adquisicién Y que subsistan en la valoracidn

posterior, para aquellos no admitidos a cotizacidén.

Los dividendos son contabilizados como ingresos en la fecha del
acuerdo de distribucién de los mismos tomado por las correspondientaes
Juntas generales de accionistas, o Consejos de Administracién, sin

alterarse los valores de inversidn.

Las cuentas relativas a operaciones financieras con empresas
del Grupo recogen el conjuntec de deudas que representan el apoyo de
Ercros, por su valor de reembolso, encontrindose provisionadas a los

efectos de responsabilidades o incobrabilidades.

c} Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién o de
produccidn, cargéndose a los resultados la depreciacién cuando el
valor de mercadc de las mismas desciende por debajo de dicho coste,
Ya @ea por causas provenientes del propio mercado, por deterioro
fisico o por obsolescencia, dotindoge a tal efecto de las pertinentes

provisiones.

En particular las promocicnes inmobiliarias se valoran al coste
de construccién, que incluye proyectos, costes subcontratados,

impuestos y otros costes directos e indirectos asignables.

d} Subvenciones

Las subvenciones se imputan a resultados siguiendo el método
lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida dtil de
los elementcs del inmovilizado que fueren financiados con dichas

subvenciones.
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Como se indica en la nota 11.1, con fecha 13 de diciembre de
1994, la sala de lo Social de la Audiencia Nacional dicté acuerdo de
conciliacién derivado del conflicto colectivo interpuesto por los
sindicatos en relacién a los complementos de pensiones devengados por
el personal jubilado y situaciones derivadas. La Sociedad ha
realizado la correspondiente provisién en cumplimientc de dicho
acuerdo.

Los débitos y créditos originados por las operacicnes de
trafico, tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se
registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor
de las transacciones con vencimiento superior a un ejercicio
econdémico se difieren y periodifican, imputdndose a resultados segin

criterios financieros.

Excepcionalmente, las cuentas participativas se valoran por su
valor actual estimado, debido a sus caracteristicas de no devengar
intereses, que su reembolso est& sujeto a la condicién de obtener
beneficioe y que se integrardn con signo positivo en el cilculo del
patrimonio de la Sociedad a los efectos de lo dispuesto en los

articulos 163 y 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas.

NOTA S - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los importes correspondientes a estas cuentas son los
siguientes:

4297  _1996

Valor al princiPio ..ieceeevenenas 59 -
AdicCiones ........cviieirnnnnnan - 74
Amortizaciones (Nota 15.2) ..... =_15 - 15
Valor al final ........cc0nmvnnnnnn 44 59

Las adiciones corresponden a los gastos de las ampliaciones de
capital.

Las amortizaciones se deducen directamente de las cusntas
respectivas, presentindose &stas por su valor neto residual.

T i 2 L P



NOTA.6 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los importes de estas cuentas son los siguientes:
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Terrencs Instala-
Y tiones y otro

construg maquina- inmovi-
ciones  pia == ligado = Tota)
Valor 31-12-95 1.195% 108 13 1.316
Altas 1 - - 1
Bajas - 67 - =4 =11
Valor 31-12-96 1.129 108 9 1.246
Altas 249 - - 249
Bajas -279 - - -279
Traspasocs - 2 - —_— - 2
Valor 31-12-97 1.097 108 9 1.214

Los importes de las correlativas amortizaciones son los
siguientes:
Terrencs Ingtala-
Yy ciones y Otro

construg maquina- inmovi-
cia = lizado = Total
Valor 31-12-95 40 lo8 g 157
Amortizacidn s - - 5
Bajas = - =1 = i
Valor 31-12-96 45 108 8 161
Altas 5 - - s
Bajas =5 = . - 6
Valor 31-12-97 44 108 8 160

Las amortizaciones practicadas en el ejercicio, asi como el
porcentaje que estas representan sobre los valores medios de las
bases de amortizacién de los respectivos bienes {ver nota 4 a), son

los siguientes:

1997 1996
importe Coeficiente Importe Coefjciente

Construcciones ........cc0. 5 2,00% 5 2,00 %
Maquinaria e instalaciones. - - - -
Otros inmovilizados ....... = - - -

5 S
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No existen compromisos de compras o ventas

immovilizaciones materiales.
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en firme de

Es politica de la Sociedad contratar todas las pSlizas de seguros
que se estimen necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos
que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

A la fecha de cierre de los ejercicios respectivos, se encuentran

cedidos en arrendamiento diferentes terrenos y construcciones cuyos

valores de inversién son los siguientes:

1997

Valor contable de bienes arrendados ... 141
Amortizacién acumulada de los mismos... - 24
Valor neto .......... st eanan 117

~1296

141
-2
119

Se encuentran afectos a garantia hipotecaria o a disposicién de
la Hacienda Plblica, inmovilizados materiales de la Sociedad por
importe de 846 millones de pesetas (848 millones Ptas. en 1996).
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NOTA 7 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los importes de las cuentas que componen este capitulo son los

siguientes:
VARIACIONES 1996 31-12-55 Altas Bajas Traspasos 31-12-96
Participaciones en
empresas del Grupo ... 22.700 2.514 300 94 25.008
Créditos a empresas
del Grupo ......0v00.. 915 260 - - 1.175

Participaciones en em-

presas asociadas ..... 5% - - - 55
Cartera de valores a
largo plazo .......... 197 - 5 - 192
II Otros créditos ........ 1 - - - 1
Depbsitos y fianzas a
largo plazo .......... 61 2 _ 1 - 4 65
I 23.929  2.783 306 S0  26.496
YARIACIONES 1997 31-12-96 Altas Bajas Traspasos 31-12-97
l Participaciones en
empresas del Grupo ... 25.008 141 107 - 200 24.842
I Créditos a empresas
del Grupo ............ 1.175 2.341 - - 395 3.121
Participaciones en em-
l presas asociadas ..... 55 - 55 - -
Cartera de valores a
large plazo .......... 1s2 - - 200 392
l Otros crédites ........ 1 - - 395 396
Depdsitos y fianzas a
l largo plazo .......... 65 - 44 - 21
26.496 2.482 206 - 28.772
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Asimismo, los importes correspondientes a las provisiones que
componen este capitulo son:

E VARIACIONES 1996 31-12-95 Altas Bajae Iraspasog 31-12-96
‘ Participaciones en
empresas del Grupo ... 11.630 240 237 - 11.633
I] Créditos a empresas
del Grupo ............ 395 - - - 395
Participaciones en em-
presas agociadag ..... 55 - - - 55
Cartera de valores a
largo plazo .......... 181 5 - - 186
12.261 245 237 - 12.269

VARIAC 97 : 31-12-96 Altas Bajas Traspasos =12-97

Participaciones en

empresas del Grupo ... 11.623 110 95 - 200 11.448
Créditos a empresas
del Grupo ............ 395 - - - 395 -
Participacicnes en em-
presas asociadas ..... 55 - 55 - -
Cartera de valores a
largo plazo .......... 186 2 - 200 jas
Otros créditos ........ = = = 39% 395
12.269 112 150 - 12.231

Las distintas empresas del Grupo y asociadas se relacionan en la
nota 1 de las cuentas consolidadas del Grupo Ercros, incluidas en
esta Memoria, con expresidén de sus principales datos.

En cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas,
todas las sociedades participadas en m&s del 10% por Ercros o por una
gociedad filial de &sta, se encuentran notificadas de la titularidad
existente.

Las altas mi&s importantes producidas en las inmovilizaciones
financieras, son las siguientes:

1297  _1996

Cré&dito a Erkimia, S.A. ... iveiiennnnnsnnnnsn 2.341 260
Ampliacidén capital de Inmobiliaria Unién

Industrial, S.A. ..uiriereoneressnnnnnnscnnneens 141 94

Ampliacién capital de Erkimia, S.A. .....veveve.. - 2.5Q1
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Del importe total del crédito a Erkimia, S,A., 2.315 millones de
pesetas corresponden al traspaso a esta sociedad del crédito que por
dicho importe tenia Ercros frente a Fesa (nota 8.3).

Las bajas mis importantes producidas son:

1997  _1996
Liquidacién de Coprisa Poittemill, S.A. ...veevon. 95 -
Desinversidn de Ingenier.y Comercio Metallirgico,S.A. 55 -
Desinversién de Inmob.Industrial y Urbana,S.A. ... 11 -
Cobro de fianzas a largo PlAZO ...svvesvenennnnnns 44 -
Desinversidn en Cida Hidroquimica, $.A. .......... - 300

Los movimientos mAs significativos de altas en las cuentas de
provisiones son los correspondientes a las provisiones de ajuste para
recoger el efecto de resultados negativos de diferentes sociedadas
del Grupo y asociadas:

1397  _1996

Inmobiliaria Unién Industrial, S.A. ..veeeenvvees 110 240

Las bajas en las provisiones corresponden principalmente a:

-1397 -1996
Ligquidacién de Coprisa Poittemill, S.A. ......... 95 -
Pesinversidn de Ingenieria y Comerc.Metalirgico,S.A. 55 -
Desinversidn en Cida Hidroquimica, S.A. ......... - 237

Con fecha 10-1-97 Inmobiliaria Espacio, S.A., ha ejercitado el
derecho de opcidn de compra derivado del contrato de venta del 53,5%
de Fesa de 28-4-95, del 20% del capital social de Fesa, per un
importe de 261 millones de pesetas.

Se encuentran pignoradas a favor de la Hacienda Piblica, 800.000

acciones de Erkimia, S.A., representativas del 87,4% de su capital
social.

Los avales prestados por Ercroe a diferentes sociedades de su
Grupo se cifran en 49 millones de pesetas a 31-12-97 (49 millones
Ptas. a 31-12-96).
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NOTA 8 - ACTIVO CIRCULANTE

8.1 -

82.

83-

Existencias

Los importes correspondientes a estas cuentas son los
giguientes:

1987  _1996
Valor al prinCipio ...vvevicinnrrnnnnnnnnannanes. 4.52% 4.536

TraSPABOB ¢ uuicereeesvnscsitonnonnneonnanasonnns 2 -

Ventas T T T T - 14 - 11

Valor al final ....ceeereicnneneerenncronnnnennss 4.513 4.525

Estos importes corresponden principalmente a promociones
inmobiliarias, de las gque las situadas en Costa Teguise (Lanzarote)
estdn afectas a garantias de los aplazamientos de pPage con la
Hacienda Piblica y la Seguridad Social por importe de 4.245 millones
de pesetas.

La Sociedad mantiene la politica de contratar lasg pSlizas de
seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a sus existencias.

Empresas del Grupo deudoras

-1297  _1996

Inmobiliaria Unién Industrial, S.A. ......... 393 589
Servicios Inmobiliarios y Turisticos,S.L. ... 10 3
Corporacién Turistice Inmobiliaria, S.A. .... 2 4
Erkimia, S.A. ..vitruiurioetattncnnsnnnsccnnnnas - 39
405 635

Deudores varios
Las citadas cuenpaa tienen el contenide siguiente:
1997  _1996
Deudores por productos accescorios .............. 76 133
Deudores por desinversiones y otras operaciones. 285 2.868

OLros deudores .......cvvvervecenccannsnncenness 47 152
' 408 3.183
Provigiones constituidas ......ovevvvennnnnnnn.. =175 =292

233 2.861
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La partida de deudores por desinversiones ha disminuido en 2.31%
millones de pesetas por la cesidén a Erkimia del crédito de Ercros

frente a Fesa (nota 7).
NOTA 9 - FONDOS PROPIOS

9.1- Capital social

El capital social, integramente desembolsado, ests confiqurado.
mediante acciones ordinarias y al portador, em una serie {nica, con
idénticos derechos y admitidas a cotizacién en las bolsas da valores

espaficolas

correspondientes a esta cuenta son los siguientes:

(mercado continuo). Los movimientos e importes
1997 1996
Nimezro Nominal Nimero Nominal

‘acciones (Mill.Ptas.) acciones {Mill.Ptas.}

Valores al principio. 152.817.152 9.169 84.689,327 5.081
Ampliacién marzo 96 - - §7.801.119 3.468
Ampliacidn dicbre.96 = - 10.326.7086 620
Valores al final .... 152.817.152 9.169 152.817.152 9.169

[+] 996

El detalle de estas ampliaciones es el siguiente:

N2 de

Fecha accjones

Ampliac.por
suscripcién 4-3-96 57.801.119

Ampliac.por

Conversidn de

obligaciones 18-12-96 10,326,706
68.127.825

Valor accién Importe ampliac. Fecha

—ipesetag)  (milloneg Ptas) comienzo
Nominal Pxima Capital Efectivo
60 1§ 3.468 4.335 29-3-9§¢
60 96,7 __620 1.618 10~2-97

4.088 5.953
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No existen accicnes de Ercros adquiridas y conservadas en cartera
por la propia Sociedad o por persona intgrpuesta. La Junta general de
20-6-97 autorizé al Consejo se Administracién para que durante el
Plazo de dieciocho meses pudiera adquirir directamente o & través de
sociedades de su Grupo, acciones de Ercros pPor un precio entre el
300% y el 100% de su valor nominal. El Consejo de Administracién no
ha hecho usc de esta autorizacién.

La Junta general de 14~-6~96 facultd al Consejo de Administracién
para aumentar en una o varias veces el capital social, por un total
de 4.274 millones Ptas, sin previa consulta a la Junta general,
mediante aportaciones dinerarias, dentro del plazo de 5 afios,

ipales accionis

Consta a la Sociedad la titularidad en su capital, tanto en 1997
comc en 1996, de Grupo Torras con 21.385.65% acciones (14% del
capital social), repartidas entre Grupo Torras, S.A. (11,5% del
capital social) y Torras Hostench London Ltd (2,5% del capital
social). También consta a la Sociedad la titularidad en su capital,
tantc en 1997 como en 1996, de Mesa Redonda, S.L. con 15.608.518
acciones (10,2% del mismo). No se conoce la existencia de otros
titulares en la participacién del capital, de al menos un 5% del
mismo.

sajsros cionist

Consta a la Sociedad las siguientes participaciones de los
miembros de su Consejo de Administraciédn: Sr. Zabalza Marti, 20.000
acciones; Sr. Usunériz Balanzategui, 100.000 acciones; Sr. Roldin
Aguilar, 1.000 accionee ¥ Sr. Blanco Balin, 1.000 acciones.
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9.2 - Prima de emision de acgiones

Como se ha indicado en la nota 9.1, las ampliaciones de capital
de marzo 1996 y diciembre de 1996 se efectuaron ¢on una prima de

emisién de 15 Ptas. por accién y de 96,6976 Ptas. por aceién,
respectivamente.

En la Junta general de 20-6~97, se aprobd la compensacién de las
pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 937 millonaes Ptas,
aplicéndose el mismo importe de prima de emisién.

1997 1996
Valor al principio 1.866 -
Ampliac. marzo 1996 - 867
Ampliac. dic. 1996 - 999
Aplicac.para compensar
pérdidas ej.anteriores ~937 -
Valor al final : 929 1.866

NOTA 10 - INGR ] I

Este concepto se correspondia fundamentalmente a 31-12-~96 con
la cuenta "Convenio de suspensién de pagos" (nota 2 e) por importe de
280 millones Ptas. La imputacién de esta partida a resultados se ha
realizado al vencimiento del Gltimo plazo del Pago a los acreedores
concursales (septiembre 1997).

NOTA 11 - PROVI PARA Rl T
11.1 - Provisiones para pensiones v obligaciones similares

El saldo de esta cuenta se corresponde con lasa indemnizacionas
ain no cobradas por sus titulares, referentes al acuesrdo de
conciliacidén dictado en 13-12-94 por la Sala de lo Social de la
Audiencia Nacional, derivado de conflicto colectivo interpuesto por
los sindicatos en relacién con los complementos de pensiones.
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El movimiento operado en esta cuenta es el siguiente:

1997  _1996

Valor inicial ...viiiintiinnnneenssncnnonenennn, 319 414
o T Lo - 96 - 95
Va;or FinAl ittt ittt nerinnnansenonoacnonnnen 223 ale

No existen compromisos al cierre de los ejercicios 1997 y 1996
relativos a coberturas de devengos por miembros del Consejo de
Administracién ni por personal en activo de la Sociedad.

Estas cuentas contienen provisiones por expectativas de Pago de
gastos devengados en ejercicios anteriores, pero indeterminados en
cuanto a su importe exacto © en cuanto a la fecha en que se
producirén.

El movimiento operadc en el ejercicio ha sido el siguiente:

1997  _1996

Valor fnicial ...i.iiinnnniiiniiennnnrrnnennnns 4.819 4.876
0 L 84 -
APlicACion®s ....iviiiiiieerinnnnnnnanncanns -1.625 - 57
Valor £inal . uuiniininneenennnseacanonocnnness 3.278 4,819

Durante el ejercicio se han aplicado a las cuentas de impuestos

aplazados y cuotas de la Seguridad Social aplazadas 1.625 millones
Ptas. (nota 13).

NOTA 12 - ACREEDORES LARGO PLAZO

Otras deudas

En el cuadro siguiente se recogen los movimientos habidos en el
transcurso de los ejercicios 1997 y 1996 Y la composicitn del saldo
al cierre de dichos ejercicios,




Acreedores con Acreedores sin

Cuentas derecho de derecho de
participativas _abstencién = __abstencién Iotal
Saldo a 31-12-95 259 3.667 198 4.124
c n 6
Aplic.a resultados - -44 -4 - 48
Pagos - -2.297 - -2.297
Traspaso a corto plazo ___ -~ = =194 ~194
Saldo a 31-12-96 259 1.326 - 1.585
Yarjaciones en 1997 = —_— S =
Saldo a 31-12-97 259 1.326 - 1.588

Ercros mantiene cuentas participativas por importe de 10.979
millones Ptas. derivadas en cuanto a 2.479 millones Ptas. del
convenio con los acreedores (nota 1) Y en cuanto a 8.500 millones
Ptas. de una financiacién del Institutc de Crédito Oficial, en
cumplimiento de acuerdos de la Comisidn Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicoes, aprobados el 20~-12-94, para su aplicacién a una
ampliacién de capital en Fesa, que se llevé a cabo en 23-1~95, Estas
cuentas participativas son de duracién indeterminada, no devengan
intereses y son reembolsables en aquellos ejercicios en que 1la
Sociedad obtenga beneficios, destinando el 15% de estos a cada
conjunto de dichas cuentas participativas, hasta que hayan quedado
totalmente reembolsadas, y se integrar&n con signo positivo en el
cdlculo del patrimonio de la Sociedad a los efectos de lo dispuesto
en los articulos 163 y 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Teniendo en cuenta estas condiciones, el valor actualizado al 6,5% de
@stos créditos participativos es de 259 millones de pPesetas, valor
por el que estdn incluidos en esta cuenta (nota 4 £).

NOTA 13 - ACREEDORES A CORTOQ PLAZO

_19%7  _199¢
Impuestos aplazados ........ciiviiinancnenannn 4.548 3.487
Cuotas Seguridad Social aplazadas............. 3.245 2.685
Saldos corrientes .......... tetrsesetennsanana 285 164

8.078 6.336
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Los importes aplazados estdn garantizados Por activos de la
Sociedad por un total de 5.091 millones Ptas. (notas 6 y 8.1).

Otras deudas

Durante el ejercicio se ha pagado el cuarto y Gltimo vencimiento
del convenio con los acreedeores (nota 1}.

NOTA 14 - INGRESQOS

14.1 - Importe neto de Ia cifra de negocios

La citada cifra corresponde a operaciones de la actividad
inmobiliaria en el mercado nacional.

Las transacciones con las sociedades del Grupo y asociadas se
exponen en la nota 19.

14.2 - Inaresos accesorigs

Se incluyen en la cjitada cuenta:

3997 -1996
Prestaciones de servicios .........occvvuunn.. 8 78
Arrendamientos .........e0ienrn.. t e st ear e 1
S 79
NOTA 15 - GASTOS
15.1 - Personal

El nimero de empleadoe al término de cada uno de los ejercicios,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1997  _199¢
Técnicos titulados et b esere e te ettt e e 3 4
Adminigtrativos ...vivnereernnennsonnnnnnnnnn. 4 4
SUbAltErNOE .....ieiiiiiiiriei i, 2 2
9 10
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Dotaciones para smortizacion de inmovilizado

Las expresadas cuentas recogen las dotaciones y aplicaciones
siguientes (notas 5 y 6):

-1997 1996
Gastos de establecimiento ..........eciuuenn.. 15 15
Inmovilizaciones inmateriales ................ - 1
Inmovilizaciones materiales ...........cce.... 5 5
20 21

Otros gastos de explotacién
Servicios terio 1997 1996
Servicios profesicnales independientes ....... 150 189
Arrendamientos y CANONGS ........cvvemeecennns 36 41
Reparacifén y conservacién Crertiieeciriiiiana 55 56
Suministros Pt et et et ettt st e et s ene e 1 19
OLro8 ServVicCios ..iveiiiinneennenincnnnnnnnens 134 _ 154
376 459

Iributos

Tributos 1oCales .......cieeinvenerennnnnennn. 51 49
Otros tributos ........covvevecnenn Pesesacennes 3 7
54 56

NOTA 16 - RESULTA TRAQR 108 POSITIV

Entre los ingresos extraordinarios se incluye la aplicacién a
resultados de la quita de acreedores concursales {(nota 10) por 280
millones de pesetas (287 millones de Ptas. en 1996) y 1la
regularizacidén de saldoe por 144 millones de Ptas. (453 millones
Ptas. en 1996).

NOTA 17 - RESULTADOQS EXTRAQRDINARIOS NEGATIVOS

Xtr. inari

Entre los gastos extraordinarios se incluyen regularizaciones de
cuentas por 63 millones de pesetas (68 millones en 1996),
indemnizaciones por 13 millones Ptas. (96 en 1996) y la inclusién de




ARG b2 Rl B HR Rl e B En e Bl of Enecul 1

24

nuevos acreedores concursales derivada de modificaciones introducidas
por la Comisidn de Seguimiento del convenio con los acreedores por
importe de 25 millones de pesetas.

NOTA 18 - IMPUESTO SOBRE SQCIEDADES

Las diferencias entre los resultados de cada ejercicio y las
bases imponibles, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, son las

siguientes:
1997 _1996
Resultado del ejercicio ....i.ievvvenevvese - 6 - 12
Partidas no deducibles .................. . 176 349
Ingrescs no computables............ creseen - 97 - 400
Compens.bases impon.ej.anter. ............ = 73 -
Base imponible .............. creverees - - 63

Como consecuencia de ello, no se determina cuota a satisfacer en
el ejercicio 1997.

El conjunto de bases imponibles pendientes de compensacién en
ejercicios sucesivos tiene el detalle siguiente:

Bases Ejerc.idltimo

I iples d licacis

Procedentes del ejercicic 1991 ......... 11.194 1998
Procedentes del ejercicio 1992 ......... 73.095 1999
Procedentes del ejercicio 1993 ......... 379 2000
Procedentes del ejercicio 1995 ......... 4.849 2002
Procedentes del ejercicio 1996 ......... 63 2003

La Sociedad tiene recurridas diferentes actas ante los Tribunales
Econdmicos y la Audiencia Nacional, cuyo posible efecto desfavorable,
caso de producirse, se encuentra adecuadamente provisionado.

Estdn abiertos a inspeccidn y revigidn todos los impuestos
principales desde el dia 1 de enero de 1992, no siendo previsible gque
como consecuencia de dicha inspeccién puedan surgir pasivos
adicicnales que pudieran afectar significativamente a las cuentas

anuales.
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Como consecuencia de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
del presente ejercicio, la Sociedad obtendrd la devolucién de las
retenciones que sobre diferentes fuentes de renta le han sido
practicadas por los pagadores de las mismas, cuyo importe asciende a
2 millones de pesetas (20 millones Ptas. en 1996).

NOTA 19 - TRA N ESAS D 1

Las principales operacicnes realizadas durante el ejercicio con

empresas del Grupo son las siguientes:

1997  _1996
Servicios recibidos ........ e . 60 51
Servicios prestados ...... seessasenane 18 42
Ingresos financieros devengados ...... - 75

NOTA 20 - REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas del Grupo por los miembros del
Consejo de Administracién, importan 102 millones de pesstas en
sueldos y 32 millones Ptas. en dietas. Las cuentas anuales incluyen
gastos incurridos como consecuencia de seguros de los gue pueden ser
beneficiarios miembros del Consejo de Administracién que ostentan

funciones ejecutivas, si bien las cifras no son significativas.

NOTA 21 -A ECIMI P IORE ] L RCIC!I

Régim i ri ién sobre el benefici nsoli Ercr

Con fecha 21-11-97, Ercros presentd ante la Oficina Nacional de
Inspeccidn, la opcién por el régimen especial de tributacién sobre el
beneficio consolidade de Ercros y de las siguientes sociedades
dependientes: Erkimia, Marcoating, Minas de Cardona, Potasas y
Derivados, Agrocros, Fermentaciones Y Sintesis Espaiiolas,
Laboratorios Buste, Erkimia Internacional, Inmobiliaria Unién
Industrial, Servicios Inmobiliarios y Turisticos y Corporacién
Turistico Inmobiliaria. En consecuencia este régimen se aplicar4 en
los ejercicios 1998, 1999 y 2000,
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NOTA 22 - CONTINGENCIAS

No existen reclamaciones o contingencias que no se encuentren
recurridas. No se ha considerado necesario efectuar provisiones
adicionales a lae ya configuradas en las cuentas anualas y no se
esperan efectos significativos de la resolucién de cualquier
reclamacidn futura. h

Asimismo, no existen garantias comprometidas con terceros,
excepto las mencionadas en notas anteriores, que puedan tener efecto
significativo en las cuentas anuales.

NOTA 23 - CUADRO DE FINANCIACION

Aplicaciones
1997  _1996
Cancelacidn o traspasoc de subvenciones......... .o 4 4
Adquisicidn de inmovilizado:
Gastos de establecimiento ........0tritrienecnnen - 74
Inmovilizaciones materiales .............. ceneas 249 1
Inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo ........ccevevanass seeesean 2.482 2.868
Otras inversiones financieras .......cvv000u.- - 9
Aplicacifn de ingresos diferidos ......... crreseae 280 290
Cancelacién o traspasc de deudas a largec plazo:
Otros acreedor@s .......ssvesrrovasssvan Ceeeaana : 59 2.539
Provisiones para riesgos ¥y gastos ......veeecenenn 1.637 152
Total aplicaciones ................ .o 4,711 5.937
Aumento del capital circulante .......... srvasan - - 414
4.711 6.351
Origenes
1997 1996
Recursos procedentes de las operaciones .......... 126 17
Ampliaciones de capital .............. reseserecans - 5.953
Enajenacién de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales ....... sessesenennae 275 71
Inmovilizaciones financieras:
Empresas dél Grupo .......civesrsnssssnsccscna 12 300
Otras inversiones financieras ............. ‘e 44 10
Total origenes ........cecvnvunns 457 6.351
Disminucién del capital circulante .........c000.. 4.254 =

4.711 6.351




Aumentos
Existencias .......... -
Deudores .......cecs0. -
Acreadores ........... -
Inversiones temporales 71
Tesoreria ...c.eceveae -
71
Variacién neta ....... -
ngiliaciégn los recursos pr ntes de la
Resultado del ejercicio ......

Amortizaciones

Provisiones inmovilizaciones financieras

1997

LR B

12

2.83%

1.383

4.325

4.254

racione

Recursos procedentes de las operaciones .....

176
267

443

414

1996

-6

20
112
126

- 12
21
3

17
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NOTA 24 - ALl B

dl.diciembre 31997 3] dicjiembre 1996

Mill.Ptag. _%  Mill.Ptas, &
Importe neto de la cifra de negocios 15 ™. 100 12 100
Otros ingrescs de explotacién 9 60 79 658
Variac.exist.prod.term. y en curso =12 = 80 =10 - 83
VALOR DE LA PRODUCCION 12 80 81 675
Compras - - - -
Gastos externos y de explotacidn =429 =2.860 - 515 4.292
VALOR ANADIDO ~417 -2.780 - 434 ~3.617
Gastos de personal - 931 =607 - 78 =550
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION -508 ~3.387 -512 -4.267
Dotac.amortizacicnes inmovilizado - 20 ~133 - 21 =175
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION -528 -3.520 - 533 -4.442
Ingresos financieros 27 180 137 1.142
Gastos financieros = = = -
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS -501 -3.340 - 396 ~3.300

l .

Resultados proc.del inmovilizado 279 1.860 - 5 = 42
Variac.provigiones inmovilizado =112 =746 - 50 - 417
Result.ejercicios anteriores 56 373 - 160 -1.333
Otros resultados extraordinarios 272 1.813 599 4,992
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 6 - 40 - 12 -100
Impuesto sobre Sociedades - - = -
RESULTADO DEL EJERCICIO - 6 - 40 - 12 =100
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INFORME DE GESTION DE ERCROS, S.A. 1997

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 1997

Durante el ejercicio se han producido diferentes hechos de
relevancia para la Sociedad entre los que destacan los siguientes:

El dia 10-1-97 Inmobiliaria Espacio, S.A., {Grupo Villar Mir)
ejercits el derecho de opcién de compra derivado del contrato de
venta del 53,5% de Fesa de 28-4-95, del 20% del capital social de
Fesa, que hasta ese momento estaba en poder de Ercros, Per un importe
de 261 millones Ptas.

Acreedores concursalen

A su vencimiento, 21 de septiembre, se procedis a pagar ol'cﬁarto
y Gltimo plazo anual ‘a los acreedores concursales, en cumplimiento de

lo dispuesto en el convenic con los acreedores.

Coneejo de Adminiptracién

La Junta general de 20~6-97 ratificé los nombramientos efectuados
por el Consejo de Administracién, en su reunidn de 29-7-96, a favor
de los accionistas D. Laureano Rold4n Aguilar Y D. Ramdn Blanco
Balin, que guedaron nombrados consejeros por el periodo pendiente de
cumplir por D. Francisco Puentes LSpez y D. Francisco Javier de la
Riva Garriga, respectivamente, cuyas vacantes cubrié el Consejo de
Administracién por cooptacién; es decir, hasta el 24-7-97 el primero
y hasta 23-6-99 el saegundo.

El Consejo de Administracién en su reunién de 28-10-~97, nombrés a
D. Javier Pera Madrazo secretario no consejero del mismo en
sustitucidn de D. Juan Antonio Borés Montal que cesa en el cargo con
motive de su jubilacién, tras 33 afios ininterrumpidos de servicio a .
la compafiia. El Consejo de Administracién deja constancia de su
agradecimiento a D. Juan Antonio Borés Montal per su fidelidad y
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dedicacién a la compafiia, cualidades que se manifestaron
especialmente en los momentos mis criticos de la misma.

SITUACION DE LA SOCIEDAD

Las cuentas anuales de la Sociedad establecidas en ei marco de la
Ley de Sociedades AnSnimas, representan su situacidn econdmica y
financiera al cierre del ejercicio.

Los fondos propios de la Sociedad importan 10.092 nil;@nil de
pesetas, sstando formados por el capital social de 9.169 miii&n;i“déu
pesetas, prima de emisidén por 929 millones de pesetas y las pérdidas
del ejercicio de 6 millones Ptas. De acuerdo con la distribucién de
resultados aprobada en la Junta General de 20-6-97, se compensaron
las pérdidas de ejercicios anteriores y de 1996 mediante aplicacidn
de la prima de emisién, por lo que ésta pasa a importar 929 millones
Ptag. Los fondos propios representan el 43,3% del total del balance
(42,3 % en 1996).

Los activos de la Sociedad importan 23.280 millonaes Ptni;'éaﬁ hnn N
disminucién de 603 millones Ptas. en relacién a los 23.883 millonoi
Ptas. de 1996. En el ejercicic se ha producido el traspaso a Erkimia
de la deuda gue Feaa mantenia con Ercros por 2.315 millones Ptas, y
que Fesa pagard en 1998 mediante la adjudicacién en Pago de los
terrencs de la f&brica de El Hondén (Cartagena). Este traspasc ha
repercutido en el peso que en el balance tienen las partidas del
inmovilizado y del activo circulante que pasan a ser del 75,8% y
24,2%, respectivamente (64,4% y 25,6% 1996).

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios, formados en su
casi totalidad por las quitas derivadas de la aplicacién del convenio
con los acreedores, han disminuido en los 284 millones de pesetas que
tenian en 1996, mediante su aplicacién a resultados, al producirse el
Gltimo page del citado convenio.

Las provisiones para riesgos y gastos han disminuido en 1.637
millones Ptas, de los gque 97 millones Ptas. corresponden a
indemnizaciones cobradas y el resto a movimientos de las provisiones
principalmente de impuestos, que han pasado a las correspondientes

cuentas de acreedores. En consecuencia los saldos de los impuestos
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EH aplazados y la Seguridad Social aplazada alcanzan los importes de
4.548 y 3.245 millones Ptas. respectivamente.

i

|

Los resultados ordinarioa han disminuido en 104 millones Ptas,

debido principalmente a la reduccién de los ingresos financieros por

los menoree intereses.

l Entre los resultados extraordinarios destacan los beneficios
correspondientes a la venta del 20% de Fesa por 261 millones Ptas, la
aplicacién de las quitas a los acreedores concursales por 280
millones Ptas. y la regularizacidn neta de saldos por 56 millones
Ptas.

Como consecuencia de todo ello, el resultado negativo del

ejercicio es de 6 millones de pesetas (12 millones Ptas. en 1996).

El cuadro de financiacién refleja los movimientos expuestos méis
arriba: traspaso a Erkimia de la deuda de Fesa, traspaso de

provisiones a impuestos aplazados, aplicacién de las quitas, etc.
c) EV JION PREVISI LOS N Cl N EL EJERCICIO 1

Los primeros meses de 1998 se han caracterizado por el mantenimiento
de la tendencia de recuperacién del mercado observada desde mitades
de 1997. Este dinamismo se estd ya reflejando en los resultados

alcanzados por todo el Grupoc en el primer trimestre del presente
afio.

En este contexto, Ercros va a proseguir en su estrategia de
racionalizacién de la estructura industrial del Grupo y de
modernizacidén de su estructura productiva. Fruto de este propésito,
se estd disefiando un plan de inversiones para el quinquenio 1999-
2003, que deberia estar finalizadoe dentro del afic. Este nuevo
esfuerzo inversor se inicia con el fin de lograr una mayor
diversificacidn y, por tanto, un mayor aseguramiento jndustrial
frente a las oscilaciones ciclicas del mercado de la quimica bésica,
tal como se expone en el informe de gestidén del Grupo Ercros. Esto se
llevara a cabo, como se ha dicho antes, con criterios estrictos de

seguridad, calidad y respeto al medio ambiente.

l ejercicio, y se espera que acabe predominando a lo largo de todo el



d)

a)

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Las actividades en materia de investigacidén y desarrollc se realizan

en lag distintas sociedades con actividad industrial, que forman el

Grupo Ercros. Por tanto la exposicién de este capitulo se presenta en
@l informe de gestién del Grupo Ercros.

Con fecha 21-11-97, Ercros presenté ante la Oficina Nacional de
Inspeccidn, la opcidn por el régimen especial de tributacién scbre el
beneficio consclidade de Ercros y de las siguientes socisdadas
dependientes: Erkimia, Marcoating, Minas de Cardona, Potasas Y
Derivados, Agrocros, Fermentaciones y Sintesis Espafiolas,
Laboratorios Busto, '~ Erkimia Internacional, Inmobiliaria Unién
Industrial, Servicios Inmobiliarios y Turisticos vy Corporacién
Turistico Inmobiliaria. En consecuencia este régimen se aplicars en
los ejercicios 1998, 1999 y 2000. '
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ercros, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ercros, S.A., (en adelante la Sociedad o Ercros),
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 1 de abril de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinion con salvedades.

En aplicacién de la normativa mercantil vigente, Ercros, como sociedad dominante del
Grupo Ercros, esta obligada a la formulacion de cuentas anuales consolidadas. El efecto
de su consolidacion representa un incremento en los resultados, en las reservas y en el
total de activos de 1.276, 2.572 y 40,760 millones de pesetas, respectivamente, tal como
recogen las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 1997. Con fecha 2 de abril
de 1998 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas de Ercros, S.A. correspondientes al ejercicio 1997 en el que expresamos
una opinién con salvedades.

Segin se describe en las notas 4.f) y 12 de la memoria adjunta, las estimaciones de
actualizacion de las cuentas y créditos participativos implicaron el reconocimiento de
ingresos extraordinarios por importes de 2.413 y 8.300 millones de pesetas, sobre los
resultados de 1994 y 1995, respectivamente. Su consideracién como ingreso diferido
hubiera supuesto la equivalente reducciéon de dichos resultados, y por lo tanto de los
fondos propios de la Sociedad, debiéndose aplicar sisteméticamente en los ejercicios
futuros, en funcién de su evolucion. No obstante, esta minoracién en los fondos propios
no afectaria al patrimonio contable de la Sociedad a los sdlos efectos de los supuestos de
reduccidn de capital y disolucién a que se refieren los articulos 163 y 260 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

BDO Audiberia Auditores, 5. L.

NLILF. B-28746904 - Insc. Registro Mercanti de Madrid, Tomo 2100, Libro 0, Folio 85, Seccién 8, Hoja N° M-37.241, Inscripcién 6

inscrita en el Instituto de Auditores Censores jurados de Cuentas de Espafia. .
Insc. {N® 50.677) en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas IR.O.AL. )
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5.  En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el péarrafo 4, las
cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y

‘suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisioén de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Madrid, 2 de abril de 1998 BDO Audiberia

-

BDO Aundibecis
Anditores, S.L.
MIEMBRO EIERCIENTE DEL

Carlos de Corral Gargallo

INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES[URADOS Socio Auditor de Cuentas
DE CUENTAS DE ESPANA

1998  A1-02281
s 10,000

IMPORTE COLECIAL
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PREAMBULO

Las cuentas consclidadas del Grupo Ercros estin constituidas por sl
balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias congolidada y la
memoria de las cuentas consolidadas, a las gque se acompafia el informe de
gestidn.

En su presentacidn y redaccién se sigue la normativa establecida por
el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, dictado en desarrollo de los
articulos 42 al 49 del Cédigo de Comercio. Ademés se pressnta una serie
histérica de las principales magnitudee del balance consolidado y de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo 1993-1997.

Las cuentas anuales del ejercicio, tanto de Ercros como del Grupo
Ercros, han sido auditadas por Audiberia.
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Balances consolidados af 31 de diciembrs de 1997 y 1996 del Grupo Ercros

Expresados en millones de pesetas
ACTIVO 31 diciembre 1997 31 diciompre 1996
INOVIL1ZADO 3r.801 3.560
Gastos de establecimiento (Mota 5) 137 283
Inmovilizaciones iremterisles (Nota &) 690 195
Bienes y derechos inmeteriales 991 352
Provisiones y amortizaciones (301> (150 o
Inmovilizaciones meteriales (Mota 7) 34.245 0.75%
Terrenos y construcciones 11.012 10.540
Instalaciones técnicas y maquinaria $2.841 45,849
Otro inmovilizado 923 812
Anticipos e irmovilizados en curso 347 2.446
Provisiones y amortizaciones ¢30.878) (28.893)
Inmovilizaciones finencieras (Nota 8) 2.7 7
Participaciones puestass en equivalencia 45 &7
Créditos » sociedades puestas en equivalencia 21 21
Cartera de velores a largo plazo e m
Otros créditos 2.79% 497
Provisiones (870) (1.018)
FONDO DE COMERCIO DE COMSOLIDACION (Nota 9) 20 34
De sociedades corsolidadas por intsgracién global 20 k-~ W
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 10) 2.681 1.023
ACTIVO CIRCIRANTE (Nota 11) 23.538 24487
- Existencias 8.685 a.408
Deudores 11.335 11.875
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.424 7.731
Empresas pusstas en equivalencia 28 30
Otros deudores 2,808 5.206
Provisiones (925) (1.090)
Irwersiones firancieras temporales 1.135 2.268
Créditos a empresas puestas en equivalencia 1 &
Otros créditos 1.124 2.264
Tesoreria 1.301 1.446
Ajustes por perfodificacidn 1,092 ., |
TOTAL ACTIVO 64,040 37,113
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21 1997

FONDOS PROPIOS (Nota 12)
Capital suscrito
Otras reservas de ia socieded dominente
Prime de emisidn de acciones
Resultados de ejercicios anteriores
Reservas en sociededes coneolidedss por integracién globel
Reservas en sociadedes pusstas en equivalencia
Pérdides v genencias atribuibles s la socieded dominente

S0C108 EXTERNOS (Nota 13)

DIFERENCIA MEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 14)
De u:iuhdu_ cormol idedas por integracidn globel

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Mota 15)
Subvenciones de capital

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
PROVISTONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Mota 16)

ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 17)
Deudss con entidedes de crédito
Otros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 18)

, Deudas con entidedes de crédito
Dewdas con ewpresas puestss en equivalencia
Acreedores comerciales
Otras deudes no comerciales
Provisiones psra operaciones de tréfico
Ajustes por perfodificacién

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO
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13.940
9160

11
1t

851
64
114

10.853

14.106
2.8%
1.2%7

23.549
5.93%9
2
5.550
12.025
16

114

12.670
9.169
)
1.886
(925)
.03

10.373
13.250
2.475

0.5

18.800
3.57%

5.244
10.027
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Cuentas de Pérdidss y Ganancias consolidadas
Expresadas on millones de pesetas

CONCEPTOS

31 diciembre 1997

INGRESOS (Nota 19)

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos efectuados por el Grupo psrs el inmoviliz.

Otros ingrescs de explotacidn

Mmento de existenciss de prod.term.y en curso de fab.

GASTOS (Nots 20)

Consismcs y otros gastos externos B
Gastos de personal

Dotaciones pers amortizaciones de {reovilizado
Variacién de provisiones de tréfico

Otros gastos de explotacidn

RESIN.TADO DE EXPLOTACION (Mota 21)

RESULTADDS FIMNANCIEROS

Ingresos financieros
Ingresos por participaciones en capital
Otros ingresos financieros
Diferencias positivas de cambio

Gastos finencieros
Gastos financieros
Diferencias negativas de cambio

AJUSTES OE PUESTA EQUIVALENCIA Y OTROS (Mota 22)
Positivos
Participacién benef.de soc.puestas en equiv,
Reversidn diferencias negativas de consol.
Negativos
Partfcipacidn pérd.de soc.puestas sn equiv.
Amortizacién fondo de comercio de consol.

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDIMARIAS

RESULTADOS EXTRAORDIMARIOS (Nota 23)

Positivos
Procedentes de inmovilizado mat.e irmat.
Reversidn de subvenciones de capital
ingresos y beneficiocs extraordinarios

Negetivos
Variacidn provisiones de inmovilizade financiero
Procedentes de inmovilizado mat.e inmat.
Gastos y pérdidas extraordinarios

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficio (Nota 24)

RESILTADO mlm DEL EJERCICIO
Resultado atribuido s socios externce

" Rocuce. de existenc.de prod.term.y en curse de fab.

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

40.069

1.579

(224)
1.850

1.482
2.074

2.062

1.355

delosciucicios1997y1996dd6mpol&uoc

31 diciesbre 1996

37.616

37.449
13
o

5.7
9%
16.531
r.038

213
1.605

8
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NOTA 1 - ACTIVIDAD DEL GRUPQ

Ercros, S.A. (en adelante Ercros) y las sociadades dependientes de
@lla directa o indirectamente, que m&s adelante se relacionan, componen a
31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo Ercros (en adelante el Grupo).

Las actividades principales de las sociedades que intagfan cl,cfupo,
son la fabricaci6én y comercializacién de fertilizantes agricolas, de
productos quimicos y petroquimicos, de industrias electroquimicas y
electrotécnicas, la investigacidn Yy aprovechamiento de yacimientos minerales
j recursos gaélégicos, la fabricacién y comercializacién de pProductos
farmacéuticos y fitosanitarios, la explotacién del patrimonio social
inmobiliario y, en general, la realizacién de toda clase de operaciones
industriales, comer&iales o de servicios gque sean complementarias o
derivadas directa o indirectamente de las actividades antes sefialadas.

Bn el ejercicic 1992, se declars la situacién de insolvencia
Provisional de Ercros. En 1993 se aprobd el correspondiente convenioc con los
acreedores. En 1997 se ha pagado el cuarto y dltimo vencimiento definido en
8l citado convenio.

Entre 1993 y 1995, se procedis a la desinversién en diversas
sociedades, entre las que destacan Rio Tinto Minera, S.A., Unidn Espafiola
de Explosivos, S.A. y Fesa Fertilizantes Espanoles, S.A. (en adelante Fesa),
con lo gque la actividad del Grupo Ercros se centra en el sector guimico y
afines, siendc sus principales lineas de negocio las siguientes: quimica
bsica (sosa custica, derivados inorgdnicos del cloro, acetato de etilo),
alimentacién animal (fosfato bic&lcico), agroquimica y mineria (sulfato de
potasa, sal), farmacia (eritromicina, fosfomicina, penicilinas
semisintéticas), emulsiones para pinturas e internacional.

En el cuadro siguiente se indican las sociedades dependientes y'
asociadas incluidas en las cuentas consclidadas del ejercicio 1997, con
expresién del método de consolidacién aplicado. Todas ellas cierran su
ejercicio en la misma fecha gue Ercros. En la nota 29 se@ incluyen las

¢uentas anuales de las principales sociedades dependientes.

T R HITR R R e ¥ g s R e



E (Nillones Ptas.)
" Municipio(*) dei '
Sociedadey omicilio Social Capital Reservas Resyltados

QUINECA BASICA
ERKIMIA, S.A. BARCELONA 6.405 8.350 1.224
ﬂ COGENERACION ELECTRICA RIBERA DE L'EBRE,AIE FLIX 924 3 11{*)
MARCOATING, S.i. MADRID 1 9 @
ASOCIACION FLIX-COQUISA, S.L. BARCELONA 2 2 .
n AGROOUINICA Y NINERIA
l POTASAS Y DERIVAOOS, S.L. CARTAGENA 800 % 15
MINAS DE CARDONA, S.L. BARCELONA 140 (28) 57
AGROCROS, S.A, ‘ : BARCELONA 59 N 12
l SALINERA DE CARDOMA, S.L. ‘ CARDONA 80 22 21
EMULSIONES
l ERKIMIA DEUTSCHLANG, Gebi RECKL INGHAUSEN (Alemania) 127 7% 6(")
FRELHOFF CHEMIE, GabH RECKLINGHAUSEN (Alemania) 17 .- -
' EARMACIA
FERMENTACIONES Y SINTESIS ESPANOLAS, S.A, MADRID 350 ral 13%
UFEFYS. S.i. ARANJUEZ 15 7 6
LABORATORIOS BUSTO, S.A. MADRID , 10 @) . 3
l INTERNACIONAL
ERKIMIA INTERNACIONAL, $.L. MADRID 204 104 &
' ERKIMIA FRANCE, S.A. PARIS (Francia) 35 3 4
ERKIMIA ITALIA 5.R.L. MILAN (Italia) 9 33 2
ERKIMIA PORTUGAL, S.A. LISBOA (Portugal) 45 80 1
. GADES, LTD JERSEY (Reino Unido) 2 4} ({}]
FORTOR LIMITED OUBLIN (Irlianda) 1 2 &
. RA P,
INMOBILIARIA UNION INDUSTRIAL, S.A. BARCELONA 256 - (o
l CORPORACION TURISTICO INMOBILIARIA, S.A. MADRID 17 28 [t
SERVICIOS INMOBILIARIOS Y TURISTICOS, S.L. MADRID 1 3 3
' (*) En las domiciliades en el extranjero se incluye el pais correspondiente.
' (**)Resultado neto del dividendo a cuenta.
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100

100
50

100
160
100

50

100
100

100

100

100
100
100
100
100
100

100
100
100

or Partici

13.245
855

-

112

61

172

11
10

300
35
35

110

149

ERCROS, §.A.
ERKIMIA, S.A.
ERKIMIA, S.A.
ERKIMIA, S.A.

ERKIMIA, S.A.(82X),M.CARDONA,S.L. (18%)
ERKINIA, 5.A.

POTASAS Y DERIVADOS, S.L.

MINAS DE CARDONA, S.L.

ERKIMIA, S.A.
ERKIMIA DEUTSCHLAND, Gambi

ERKIMIA, S.A.
FERMENTACIONES ¥ SINTESIS ESPANOLAS,S.A.
FERMENTACIONES Y SINTESIS ESPANOLAS,S.A.

ERKIMIA, S.A.

ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERMACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.

ERCROS, S.A.
INMOBILIARIA UNION INDUSTRIAL, S.A.
INMOBILIARIA UNION INDUSTRIAL, S.A.

Nétodo

Global
Global
Global
Equivalencia

Giobal
Global
Giobal
Equivalencia

Global
Global

Global
Global
Global

Global
Global
Globat
Global
Global
Globat

Globat
Global
Global
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En cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades AnSnimas,

todas las sociedades participadas en mi&s del 10% por Ercros o por una
sociedad filial de esta, se encuentran notificadas de esta titularidad.

Algunas sociedades del Grupo o asociadag han sido excluidas en el
pProceso de consolidacidn, por encontrarse en situacifén de inactividad o ser

irrelevantes para la obtencidén de la imagen fiel en las cuentas
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen a partir de las
cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el proceso,
astando formadas por el balance consclidado, cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada y la presente memoria, cuyo conjunto forma una
unidad. En la memoria, presentada en forma de notas, se expresan los
importes en millones de pesetas.

El Consejo de Administracién de Ercros formuls las presantes
cuentas anuales consolidadas en su reunidn del 31 de marzo de 1998.

Las cuentas anuales de Ercros y de las sociedades consolidadas
estin pendientes da aprobacisn por las respectivas Juntas generales
de accionistas, no esperindose que se produzcan modificaciones como
resultado de su caelebracibn.

b) Principios contables

En Ercros y en las sociedades consolidad;s, 8e aplican los
Principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia recogidos
en la legislacién vigente, especialmente establecidos en el Plan
General de Contabilidad que aprobS el Real Decreto 1.643/1990, de 20
de diciembre. En las cuentas consolidadas dal Grupo, se aplican las
normas establecidas en el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de
diciembre.

8i en algin caso se aplicase algdn otro principio o norma no
obligatorios, se justificaria en el apartado correspondiente,
indicéndose su incidencia en el patrimonie Y en los resultados,




c)

d}
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cuando las cifras resulten significativas para mostrar 1la imagen
fiel. '

Comparabilidad

Las cuentas anuales consclidadas formuladas para el presente
ejercicio se muestran comparativamente con las del ejercicio
anterior, que fueron aprobadas por la Junta general de accionistas de
fecha 20-6-97.

Imagen fiel

Las informaciones que ofrecen las cuentas anuales ge conlidﬁran.
suficientes para mostrar la imagen fiel del Patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo, habiéndose
apiicado‘ las disposiciones legales en materia contable Yy los
criterios expuestos en la nota 4.

Efecto concursal de la suspension de padggs

En relacit6n con el convenio con los acreedores indicado en la
nota 1, y en cuanto a la contabilizacidn de su efocﬁo en las éu.ntas
anuales consolidadas, en especial en relacidn con las quitas
generadas, se ha tenidoc en cuenta el anteproyecto de norma sobre
informacién de empresas en suspensién de pagos, documento Preparado
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), de
fecha 25 de marzo de 1993, publicado en el BOICAC n® 13. Al respacto
se han creado las cuentas "Convenio de suspensidn de pagoes”, dentro
de la agrupacién "Ingrescs a distribuir en varios ejercicios”, y
"Resultados de la suspensién de pagos” dentroc de "Resultados
extraordinarios”.

NOTA 3 - METODOS Y REGLAS DE CONSOLIDACION

a)

i ri ién

La primera consclidacién se realizd sobre la base de los valores
contables existentes el 1 de enero de 1989 en las sociedades
dependientes en dicha. fecha. Las sociedades incorporadas
sucesivamente se consolidan desde la fecha de ay adquisicidn.
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Se reconocen expresamente los derechos proporcionales de los
socios externos en las sociedades dependientes, con separacién de la
parte correspondiente al capital y reservas de la refarcnto'ﬁ los
resultados del ejercicio, con la limitacién de que el conjunto de
unos y otros derechos no pueda resultar negativo.

Son objeto de eliminacién en las cuentas consolidadas las
Prinecipales operaciones entre sociedades comprendidas en las mismas,
consistentes en créditos y débitos o ingresos y gastos reciprocos y

resultados generados a consecuencia de tales transacciones.

La inclusidén de participaciones de asociadas en las cﬁ.ntaa
consolidadas es objeto de ajuste conforme a las siguientes reglas:

La primera inclusidn se realizé sobre la base de los valores
existentes en el ejercicio 1989. Las sociedades asociadas
incorporadas sucesivamente se ajustan por el procedimiento de puesata
en equivalencia desde la fecha de inversién.

los beneficios distribuidos por la sociedad asociada a las demés
sociedades comprendidas en las cuentas consolidadas, reducen el valer
contable de la participacidn de estas sociedades en agquella, en el
balance consolidado.

Diferenci ; lidacie

La diferencia entre el precioc de . adquisicién de las
participaciones en empresas del Grupo o empresas asociadas y el valor
proporcional del patrimonic neto de las mismas, a la fecha de la
inversién, se muestra en la rdbrica "Fondo de comercio”, cuando es
positiva, y en “Diferencia negativa de consolidacién™, si resulta
negativa.

En este dltimo caso, se efectia el oportuno anflisis para
determinar la aplicacién sucesiva de dicha cuenta en su relacién con
las provisiones de pérdidas, provisidén de riesgos y gastos o, en su

caso, imputacidén a la reserva de consolidacién.

En los supuestos de enajenacidén de las participaciones a las que
corresponda la diferencia de la primera conscolidacién subsistente, se

aplican las cuentas respectivas a la de pérdidas Yy ganancias.
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NOTA ¢ - CRITERIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

b)

Las cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién se encuentran homogeneizadas en su
estructura, fecha de cierre del ejercicio y principios contables
aplicados. Los criterios contables més significativos seguidos en la
preparacién y formulacién de las cuentas anuales consolidadas, son
las siguientes:

Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de ampliacionci de capital yidc
primer establecimiento, se valoran al coste incurrido, mostréndose
netos de su correspondiente amortizacidén acumulada. La amortizacién

8@ calcula siguiendc el método lineal, en un periodo de cinco afics.
Inmovilizaciones inmaterisies

El inmovilizade inmaterial figura contabilizado a sau coste de
adquisicién o costes incurridos, que incluyen materiales, anb de
obra directa y una proporcién de los gastos indirectos asignibl;l. La
amortizacién se calcula segin el métode lineal, en un periodo no
superior a cinco afios.

Los importes incurridos para investigacién y desarrolle biéisicos,
8@ cargan directamente como gastos al resultado del ejercicio. Si
existen proyectos claramente definidos, se aplican los gastos a los
mismos scbre bases sistemiticas, revisdndose a fin de cada ejercicio

las posibilidades técnicas, econdmicas y financieras de cada uno.

Cuando la evaluacidn del proyecto es negativa o no exist-n-planoa
de financiacién para ser llevados a término efectivo, se aplica su
importe integrc al resultado del ejercicio. En el caso de evaluacién
positiva se produce su amortizacién durante el perfodo estimado de
vida técnica.

Al cierre del ejercicic se provisionan las correcciones
valorativas necesarias para atribuir a cada proyecto valores que no

superen los de mercado o los de su potencial recuperacién.
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En el caso de bienes adquiridcs wmediante contratos de

arrendamiento financiero en los que no exista duda razonable del
ejercicio de la opcién de compra, los derechos de uso de dichos
bienes se contabilizan por ei valor al contade de los bienes,
reflejdndose simulténeamente el pasivo total asumido Y la diferencia
como gasto distribuible en varios ejercicios. Los derechos de usc de
los bienes son amortizados con criterios idénticos a los establecidos

para el inmovilizado material que representan.

Bl inmovilizado material figura valorado a gu pr.cié do"
adquisicién o de produccisn y se encuentra actualizado parcialﬁonﬁe,
de acuerdo con diferentes disposicicnes legales que resultaron
aplicables histdricamente.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se
realiza sobre el coste actualizado de los mismos, siguiendo el método

lineal durante su vida Gtil estimada.

Los gastos de mantenimiento vy connorvac_ién que no mejoran o
alargan la vida itil de los elementos del inmovilizado, se cargan a
la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por las
empresas para su inmovilizado material, esté&n formados por los costes
directos incurrides, asi comc por una proporcién razonable de los

cogstes indirectos.

Los intereses y diferencias de cambio, consecuencia de 1la
financiacién éjena destinada a la adquisicién de elemsntos dal
inmovilizado material que se hubieran devengado durante sl periodo de
construccidén y montaje antes de que el inmovilizado se encuentre en
condiciones de funcionamientc, se inciuyen en el precio de
adquisicién o coste de produccién de los citados activos en la medida

en dque con ésta incorporacién no se supere su valor de mercado.

Al cierre del ejercicio se provisionan las correcciones
valorativas necesarias para atribuir a cada elemento del inmovilizado

material valores no superiores a los de mercado.
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I lizaci financi

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas son
puestas en equivalencia, valoréndose proporcionaimente al valor
tedSricc contable de la sociedad que corresponda, estando constituido
dicho valor tedrico por el capital, las reservas y los resultados del
ejercicio despuds de impuestos. Los dividendos distribuidos por
dichas sociedades a otras del Grupo, son eliminados de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las participaciones inferiores al 20 por 100 en el capital de
cualguier sociedad y aquellas otras excluidas del perimetro d. la
conasolidacién, se valoran a su precic de adquisicién o, en su caso,
de regularizaciones derivadas de la aplicacién de las difersntes
leyes de actualizacién promulgadas histSricamente. Al término de cada
ajarcicio se afectan por las provisiones correspondientes para qﬁo el
valor no resulte superior al de mercado, caso de tratarse de valores
admitidos a cotizacidén, o al tedrico contable corregide por las
Plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicidén y que
subsistan en la valoracién posterior, para l1os no cotizados. Los
dividendos, en este caso, son contabilizados como ingresos en la
fecha del acuerdo de distribucién de los mismos, sin alterarse los

valores de inversién. -

Las cuentas relativas a créditos financieros a largo plazo con
sociedades asociadas y otras, recogen el conjunto de deudas por su
valor de reembolso, encontrindose provisicnadas a los efaectos de

responsabilidades o incobrabilidades.

La citada cuenta se genera en el proceso descrito en la nota 3¢
Yy sus valores son objetoc de amortizacién sistemética en un periodo no

superior a cinco aifios.
Gastos a distribuje en verios eiercicios

Se incluyen en esta cuenta, entre otros conceptos, principalmente
los intereses diferidos por el plan de externalizacién del fondo de
pensiones acordado (nota 4 1), con vencimiento superior a un aflo.
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Créditos v deudas no comerciales

Los créditos noc comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se
registran por el importe entregado. A fin de ejercicio se practican
las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se
registran por su valor de reembolso. La diferencia respecto de la
cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un criterio

financiero.

Excepcionalmente, las cuentas participativas se valoran'por su
valor actual estimado, debido a sus caracteristicas de no devengar
intereses, de que su reembolso estd sujeto a la condicién de obtener
beneficios y de que se integrar&n con signo positivo en el célculo
del patrimonic de la Sociedad a los efectos de lo dispuesto en los
articulos 163 y 260.4 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Las cuentas de crédito con instituciones financieras se muestran
por el importe dispuesto. Los efectos descontados figuran hlhta su
vencimiento, ﬁanto en las cuentas de deudores como en las de
entidades de crédito a corto plazo.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién, cargéndose
a los resultados la depreciacién cuando el valor de mercado de las
mismas desciende por debajo de dicho coste, ya S€a por causas
provenientes del propio mercado, por deteriorc fisico o por
obsolescencia, dotindose a tal efecto las pertinentes provisiones.

Los criterios particulares de valoracién adoptados son 1los
siguientes:

Almacén de aprovisionamientos: al coste de adquisicién, de acuerdo .
con el sistema primera entrada-primera salida (FIFO).

Productos y trabajos en curso y almacenes comerciales: al coste de
fabricacién en base al mismo sistema, incluyendo materias primas y
materiales generales, mano de obra directa e indirecta,
amortizacicnes y otros gastos de fabricacién asignables.
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Promociones inmobiliarjas: al coste de construccién, que incluye
proyectos, costes subcontratados, impuestos y otros costes directos
@ indirectos asignables.

Operaciones v saldos en moneda extranjers

Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccisn. Los
beneficica o pérdidas surgidos por diferencias de cambio en las
fechas de cancelacifn de los saldos, se llevan a pérdidas y ganancias
en @)l momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al final del
ejercicio son objeto de conversidén a los cambios vigentes en dicho
dia, aplicéndose a resultados del ejercicio las pérdidas no
materializadas y difiridéndose los beneficios potenciales. En a)l caso
de haberse asegurado el cambio de moneda, las partidas asequradhi se
valoran a dicho cambio. ‘

Los actives y pasivos de aquellas sociedades consolidadas que
vienen expresados en moneda extranjera, se convierten en pesetas al
tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Los fondos propios y
los ingresos y gastos ge convierten, respectivamente, a los tlpol'da
cambjio histéricos y a los tipos de cambio existentes en las fechas en

gue ee realizaron las transacciones.
Diferencia negativa de consglidacién

La citada cuenta se genera en el procesc descrito en la nota 3 ¢,
Yy sus valores son objeto de aplicacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de la evolucidn desfavorable de los resultados
de la empresa de que se trate o de la previsién razonable de gastos

correspondientes a la misma.
Subvenciones
De capital

Las subvencicnes de capital se contienen en los balances por el
importe originalmente concedido y una vez se hayan cumplido las
condiciones de su concesidn, deducidas las aplicaciones reconocidas
como ingresos en ejercicios anteriores.
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El reconocimiento y registro en la cuenta de resultados de los
ingresos por las subvenciones de capital concedidas, se efectian
siguiendo el método lineal durante un periodo de tiempc equivalents
2 la vida Gtil de los elementos del inmovilizado que fueron
financiados con dichas subvenciones.

De explotacidn

En el caso de subvenciones para investigacién y desarrollo Y las
recibidas para explotacién, se incorporan como ingresos en el
ejercicio en que se devengan.

Provislones para pensiones v obligaciones simiares

Diferentes sociedades del Grupo tienen establecidos, en funcién
de su normativa interna, complementos de pensiones para su personal
jubilado o incapacitado sobre las que liquida el sistema de Seguridad
Social.

Los complementos causados por el personal jubilado y, en su caso,
derivados de situaciones de viudedad y orfandad, htﬁvﬁildo
provisionados, atendiéndose periédicamente los pagos por prestaciones
contra dicha pro#isldn. Al final del ejercicio se ajustan las
provisiones de pensiones en funcién de estudios actuariales internos
relativos a los colectivos existentes, afectindose los conceptos de
gastos correspondientes por el citado ajuste.

Para garantizar la cobertura de estas provigiones en el momento
de su exigibilidad se constituye anualmente con aplicacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias, la dotacién correspondiente al
personal en situacién laboral activa, devengindose estas aplicaciones
durante el periodc calculado restante hasta causar alta ea la
situacién de clase pasiva. Al final del ejercicio, se ajustan las
provisiones que atienden a esta cobertura en funcisn de estudios
actuariales externos relativos a leos colectivos activos existentes,
afectdndose los conceptos de gastos correspondientes por el citado
ajustae.

Durante el ejercicio determinadas empresas del Grupo han llegado
a acuerdos para modificar los compromisos de complementos PaAra su
personal pensionista y en activo, derogando estos acuerdos los
anteriores compromisos. Para cubrir los. nuevos compromisos se
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determinan diez anualidades que serin ingresadas inicialmente en una
pSliza de seguros colectiva, con lo que se cumplirdi lo dispuesto al
efecto por la Ley 30/95 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados. Los intereses devengados por las anualidades pendientes de
pago se contabilizar&n en la cuenta de "Gastos a distribuir en varios

ejercicios”, aplicdndose anualmente a "Gastos financieros” {nota 4
£).

Deudores v acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tr&fico,
tanto a corto como a large plazo, se registran por su valor ndninal.
Los intereses incluidos en el valor de las tranlaccioh-. con
vencimiento superior a un ejercicio econdmicc se difieren y

periodifican, imputéndose a resultados segiin criterios financieros.

Impuesto sobre Sociedades

Las diferentes sociedades presentan el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias después de considerar la cuota devengada por el
Impuesto sobre Sociedades, por lo gque dicho importe queda recogido
como gasto y como impuesto a liquidar. cCada socildad, por
consecuencia de diferencias temporales existentes entre el resultado |
del ejercicio y la base imponible fiscal, contabiliza los impuestos
diferidos o anticipados que revierten en sucesivos ejercicios, en las

cuotas de impuestos a liquidar.

El impuestc en el Grupo se forma agregando los correspondientes
de cada sociedad, sin que el método deba identificarse con el sistema
de tributacién consolidada establecido especialmente por la
legislacidén fiscal para casos espacificos.

c ia inacién d l

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen
obligadas a indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus
servicios. Tales indemnizaciones no son exigibles por aquellos
empleados que se jubilan ¢ abandonan voluntariamente su empleo y en
consecuencia no son objeto de provisién.

Cuando existen planes para reducciones de plantillas se

constituyen las adecuadas provieiones. -

R L 7Y
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NOTA 6 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle de estas cuentas es el siguiente:

Saldo a 31-12-95%

LI I A

AUMBNEOB ...cveccnvnonnnens
Anortizacidn ......cov0ccecae

Saldo a 31~-12-96 ......

Aumentos ..................
Amortizacidn .........c.0..

Salidas del conj.consolid.y otros -

Saldoc a 31-12~-9%7 ......

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los importes de estas cuentas son los siguientes:

Saldo a 31-12-95 ......

Aumentos ........cecveveees

Reducciones .........c.v00.
Saldo & 31-12-96 ......

AUMBNEO® ......cccvvnnnvnne

Reducciones .........c00...

"Tragpasos ......ccovcaeeeses

Saldo a 31-12-97

‘s e e e

Gastos Gastos Gastos
consti- estable- ampliac.
—tucidp cimjento Y otrog
3 63 97
- 16 165
—_— —i7 =44
3 62 218
- - 6
- -17 ~-43
- =92
3 45 89
Investiga Concesip Ootro
cidén y de nes y inmovi
garrollo patentes  lizado
68 1 149
20 69 54
-9 - -
79 70 203
g 50 605
-9 - -6
_ —11 —21
79 131 781

Iotal

163
181
=61

283
=60

137

Iotal
218

143
-9
352

664
=15
—10
991

VS
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Los importes de las correlativas provisiones y amortizaciones son los

gsiguientes:
Investiga Concesio Otro
cién y de nes y inmovi
- garrollo patentes lizado —Iotal
Salde a 31-12-95 ...... 52 - 72 124
Amortizaciones ............ 16 - 22 38
Reduccicnes ..........c.u.. _ =5 - —_— =5
Saldo a 31-12-96 ...... 63 - 94 157
Amortizaciones ............ 18 69 | 69 ' 153
TralpllOl I N Y E R R Y] ere—— = _m ‘_m
Saldo a 31-12-97 ...... 78 69 154 301
NOTA 7 - INMOVILIZACIQONES MATERIALES

El detalle de las cuentas que componen este capitulo es el siguiente:

Terrenos Instala- Otro Antici-

y cons- ciones y inmovi pos y

frucciones magquinaria lizado en curso Total

Saldo a 31-12-95 .... 10.880 41.554 1.120 913 54.467
Altas ....cevivennnonnas 69 167 20 5.818 6.074
Bajas .....viriecinnenns -139 -160 =25 - -324
Traspasos .........cv0e. -270 4.294 -303 -4.285 -564
Salida del conj.consol.. = =6 = = =6

Saldo a 31-12~96 .... 10.540 45.84%9 812 2.446 59.647
Altas .......ccceennnass 546 44 84 6.585 7.259
Bajas .....cc00nvvcncans {446) (1.477) (3) = (1.926)
TraspasoB8 .....sesevesus 311 _8.425 — 31 (8.684) _ 143

Saldo a 31-12-97 .... 11.011 52.841 924 347 65.123

Los importes de las correlativas provisiones y amortizaciones son los

siguientes:
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Terrenos Instala- Otro Antici-
y cons- ciones y inmovj pos Y
frucclones maquiparia lizado en curso Total
5aldo a 31-12-95 .,... 3.084 22.698 459 228 26.46%
Bajas ..e.vvineceiannn.. -55 -98 -20 - -173
Amortizacién ........... ‘ 184 2.391 70 - 2.645
Provisiones ............ -5 ~43 - - -48
Saldo a 31-12-96 .... 3.208 24.948 5G9 228 28.893
B‘j‘. LI AN I N N R A -8 -10452 - - -1.460
Amcrtizaciébn ........... 1%0 2.377 85 2 2.624
Provisiones ............ 85 727 - - 812
Traspasos .............. _____ = -89 —B0) - 9
Saldo a 31-12-97 .... 3.47% 26.689 484 230 30.878
Las provisiones corresponden a saneamientcs previsiblemente

reversibles, referentes a determinadas plantas inactivas.

Los cosficientes medios de amortizacién son los siguientes:

Edificios y construcciones .........ccvenn..
Magquinaria e instalacion@s ........oeeeveen.
Utillaje y mobilidrio .....veeeeecencrnranns
Equipo de transporte@ ........ceeceeeccensees
Equipos inform&ticos ........cveveuccvnnnnns

1997

1,80%
5,18%
9,08%
11,10%
21,56%

396

2,15%
8,22%
9,17%
11,69%
22,36%

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se
estiman necesarias para dar cobertura a los pesibles riesgos que pudieran
afectar a los elementos del inmovilizado material.

Determinados bienes inmuebles se encuentran hipotecados en garantia
de deudas, extendiéndose dicha garantia hasta la cifra de 10.941 millones

de pesetas.
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NOTA g - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle de las cuentas que componen este capitulo es el siguiente:

r
I
i
i
|

Participac.puestas en equiv. 13 29 - 25 67

Créd. a soc.puestas en equiv. 2 20 -1 - 21

Cartera valores a largo plazo 1.077 - ~377 70 . 770

Otros créditos 568 = =71 - 497

1.660 49  -449 95 1.358

) Provisiones ' =1.1790 =30 277 - -1.018
450 19 -a172 “9-5 337

Saldo Movimientog 1997 Saldo
21-12-96 Altas Bajas TIragpasos 31-12-97

Participac.puestas en equiv. 67 23 -25 - 65
Créd. a soc.puestas en equiv. 21 - -1 - 20
Cartera valores a largo plazo 770 115 ~166 - 719
Otros créditos — 427 2.3237 =25 —4 —2:795
1.355 2.465 =217 -4 3.599

Provisiones -1.018 __ =7 —i62 —1 — 8720
337 2.458 -55 -11 2.729

Las rﬁbricas de participaciones y créditos a sociedades puestas en
equivalencia incluyen, por no ser diferentes los efactos econdmicos que
de ello se derivan, participaciocnes de algunas sociedades excluidas del
perimetro de la consolidacién que se valoran a su coste histérico y se
afectan en su caso por provisiones al final de cada ejercicio. El detalle
total de ambas riibricas se representa a continuacién.

I 1997 1996

Particji Provi- Partici Provi-

Salinera de Cardona, S.lL. 62 20 - 42 21 -
Eusebio Estada, S.A. .... - - - 25 - -14
Asoc.Flix~Coquisa,S.L. .. 3 = = = - -

65 20 - 687 21  -14

El detalle de la cartera de valores a largo Plazo al finalizar cada
ejercicio es el siguiente:
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1997 1996

Inver- Provi~ Inver- Provi-

—B8i6n _siép —8i6n = _si6én

i

Aprov.Integral de la Pirita,s.a. .... 200 =200 200 - 200
Tharsis Espafiola,S.A. crerirereneanan 133 -133 133 - 133
Quimica deil Estroncic, S.A, ......... 118 - - -
Brfei,AIE R R T T 74 - 85 -
Ercros Great Britain, Ltd. .......... 55 -1 55 ~ 5§
Aguag Industriales de Tarragona,S.A. 50 -8 50 - B8
Inversiones ISA, S.A. ........c...... 40 =40 40 - 40
Coprisa Poittemil, S.A. ............. - - 95 - 98
Ingenieria y Comercio Metaldrgico,S.A. - - 55 - 5%
Otras sociedades Sececsesiitntecrcanes __B2 —39 57 =23
719 -475% 770 -609
El detalle de otros créditos es el siguiente:
1997 —1996 ___ =~

Inver- Provi- Inver~ Provi-

—2ibn  _gi6n  _gidn  _pisp

Fertiberia, S.A.....ocvuvvvevnnnn. 2.315 - - -
Aprov.Integral de la Pirita,S.A. . 39s -395 395 =395
Otras entidades .................. B84 - 102 -
2.794 ~39§5 497 - 395
El movimiento producide en esta cuenta es el siguiente:
1997 1996
Valor al principio .....eeeeevennnnn.. 34 41
Altas por incorporaciones sereceneanteans 2 8
Amortizacién en el ejercicio cierciarnans =16 =is
Valor al final ......ovvvvnnnennnnnnnn. 20 34

Al final de cada ejercicio el fondo de

comercio de consclidacién ests

formado por los correspondientes a las siguientes sociedades consolidadas

Por integracién global:

- 4997
Erkimia,s.A. et scenrrer et s nnanne o 14
Fermentaciones y Sintesis Espaniclas, S.A. 5
Laboratorios Busto, S.A. ceescterisssanns 1
20

—1996

28

6
34
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NOTA 10 - GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Saldo a 31-12-96 ....... 1.023
Altas ......itiiicnnnnnnnnas 3.074
Baja® .....ivvtivtiinnncnoann -875%
TZABPABOB .....vvvvevennnnas =543

Salde a 31-12-97 ....... 2.681

Las altas incluyen los intereses diferidos por el plan de

externalizacifn de pensiones (notas 4 f y 4 1). Los traspasos corrispond.n

a los vencimientos inferiores a un afo, que se reclasifican como ajustes
por periodificacidn.

NQTA 11 - ACTIVO CIRCULANTE
11.1 - Existencias

El detalle de estaes cuentas es el siguienta:

Almacenes de aprovisionamiento Yy otros .. 2.280 2.078

Productos terminados y en curso ......... 1.892 1.805

Promociones inmobiliarias ............... 4.513 -4.525
8.685 8.408

Las promociones inmobiliarias situadas en Costa Teguise (Lanzarote)
estin afectadas a garantias de los aplazamientos de pagos con la Hacienda
Piblica y la Seguridad Social por importe de 4.245 millones de pesetas.

11.2 - Empresas puestas en equivalencia

Salinera de Cardona, S.L. +veeecevevennn 28 3o

11.3 - Otros deugores

Las citadas cuentas incluyen la relacidn deudora de las
administraciones piblicas por un importe de 1.807 millones de pesetas
(1.517 millones Ptas. en 1,996) relativa a los derechos por devoluciédn de
retenciones an la fuenté, cuotas a compensar o a devolver por el Impuesto
sobre el Valor Afiadido y subvenciones pendientes de cobro del Estado y

comunidades autdnomas, derivadas de Procesoa de reconversién,



NOTA 12 - FQNDQS PROPIOS
12.1 - Cooital suscrito
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El capital social de Ercros, integramente desembollado, astd

configurado mediante acciones ordinarias y
Gnica, con idénticos derechos Y admitidas a cotizacién
de valores (mercado continuo}. Los movimientos

al portador, en una serie
en las bolsas

importes
cerrespondientes a esta cuenta son los siguientes:
1997 1996
NGmero Nominal Nimero - Mominal

accjones (Mil).Ptas.) aAcciones (Mill.Ptas.)

Valores al principie. 152.817.152 9.169 84.689.327 5.081
Ampliacién marzo 96 . - - 57.801.119 3.468
Ampliacién dicbre.96 . - - 10,326,706 620
Valores al final .....152.817.152 9.169 1582.817.152 9.169%9
996
El detalle de estas ampliaciones es el siguiente:
Valor accién Importe ampliac. Pecha
N2 de —i{pesetas)  (millones Ptas) comienzo
Fecha acciones Nominal Prima Capital Efectivo cotjizacidn
Ampliac.por
suscripcidn 4-3-96 57.801.119 60 is 3.468 4.33% 29-3-96
Ampliac.por
Conversidn de
obligacicnes 18-12-96 10.326.706 80 96,7 620 l1:-618 10-2-97

68.127.825 4.088 5.953

No existen acciones de Ercros adquiridas y conservadas en cartera

por la propia Sociedad o por persona interpuesta. La Junta general de

14~6-96 autorizs al Congejo se Administracién para que durante el plazo

de dieciocho meses pueda adquirir directamente o a través de sociedades

de su Grupo, acciones de Ercros por un precio entre el 300% Y el 100% de
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su valor nominal. El Consejo de Administracisn no ha hecho uso de esta
autorizacién.

La citada Junta general de 14-6-96 facults al Consejo de
Administracién para aumentar en una o varias veces el capital social por
un total de 4.274 millones Ptas., sin previa consulta a la Junta

general, mediante aportacicnes dinerarias, dentro del Plazo de S afios.
Exincipales accionistas

Consta a Ercros la titularidhd en su capital, tanto en 1997 como en
1996, de Grupc Torras con 21.385.659 acciones {14% del capital social),
repartidas entre Grupo Torras, S.A. (11,5% del capital social) y Torras
Hostench London Ltd (2,5% del capital social}. También consta a la
Sociedad la titularidad en su capital, tanto en 1997 como en 1996, de
Mesa Redonda, S.L. con 15.608.818 acciones (10,2% del mismo). No se
conoce la existencia de otros titulares en la participacidn del capital,

de al menos un 5% del miemo.

consejeros accionistas

Consta a la Sociedad las siguientes participaciones de los miembros
de su Consejo de Administracidn: Sr. Zabalza Marti, 20.000 acciones; Sr.
Usundriz Balanzategui, 100.000 acciones; Sr. Rolddn Aguilar, 1.000

accicnes y Sr. Blanco Balin, 1.000 acciones.

12.2 - Prima de emisién de acciones

Como se ha indicado en la nota 12.1, las ampliaciones de capital de

marzo 1996 y diciembre de 1996 se efectuaron con una prima de emisién de

15 Ptas. por accién y de 96,6976 Ptas. por accién, respectivamente.
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En la Junta general de 20~6-97 ge aprobS la compensacién de

las
pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 937, aplicéndose el

mismo importe de prima de emisidn.

1297 199
Valor al principio 1.866 -

Ampliac. marzo 1996 - 867
Ampliac. dic. 1996 - 999
Aplicac.para compensar

pérdidas ej.antericres. =937 -
Valor al final 929 1.866

12.3 - Reseryas en sociedades consolidedas

Las citadas cuentas contiesnen las reservas generadas por las
sociedades dependientes desde la fecha de la primera consolidacién,
excluyendc la parte de dichas reservas que corresponda a los wocios

minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global. Su
detalle y movimiento son los siguientes:

L]

Integracién Puasta en

.a.ai

Saldo a 31-12-95........... 1.201 _ -498 703
Traspasos .......coveevvennnnanss -2.438 498 =1.940
Otros movimientos ............. 3.060 —_— -3.060
Saldo a 31-12-96...0c0cevenesn 1.823 - 1.823
Traspasos ........000vevennas 749 - 749
Otros movimientos .............. ] —_— -
Saldo a 31-12-97...cenvnccnnnn 2.572 - 2.572

El detalle de las reservas correapondientes a las principales
sociedades consolidadas es el siguiente:

Ercros, S.A.

Teseetiaeeerrenastacarestenannanncasaarerss 1.638 1.868
2 S T 1.526 820
Erkimia Deutschland, GMBH .....vvvvenenncnnnnnnnnnnn. 283 198
Fermentaciones y Sintesis Espaficlas, S.A. ........... 225 83
Freihoff Chemie, GmbH........cooivnmnenennnacnnennnnn. -558 ~660
Potasas y Derivados, S.L. .....ucuivenerncnceccneennn. . =674 -663
Otras sociedadee .........cviiiemvnninnnniennnonnnnens 132 177

2.572 1.823
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NOTA 13 - SOCIOS EXTERNOS

El detalle de estas cuentas es el siguiente:

Batrimonio Resultados Total

Saldo a 31-12-95 24

59

- 24
Sociedades incluidas .........c0.... 4 2 6
Resultado del ejercicio ....vveveoes - 29 29
Saldo a 31-12-96 28 31 59
Traspaso resultados .......eeeeeeee. 31 -31 -
Resultadoe del ejercicio ............ - 18 18
Saldo a 31-12-97 59 18 77
La composiciédn del saldo final de cada ejarcicio es como sigue:
Cogeneracién Eléctr.Ribnra de 1'Ebre,AlE 24 29 ﬁ53
Urf@fyB, S.L....icvveecrenncannncnnns : 4 2 [
Saldo a 31-12-96 28 3 59
Cogeneracién Elé&ctr.Ribera de l'Ebre,AIE 53 17 70
ULefyS, S.L. .c.veeiennenvacccnsonns <] 1 7
Saldo a 31-12-97 59 18 77
NOTA 14 - DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSQLIDACION
Los importes de estas cuentas son los siguienteas:

Valor al principio c.viviivieevennnnnnnsennas 19 28
MiCiQDQ' o-..----on--o-o-tcoco.o--uo-_clll-o.--t 2 -—
ROVErBiOoNes .........c.iiiiiiiinenarannnranenens =10 -9

Valor al final .....eviineenneennnnncecccnans 11 19

Al final de cada ejercicio las diferencias negativas

de

consolidacién estén formadas por las correspondientes a las siguientes

sociedades consolidadas por integracién global:

1997
Potasas y Derivados, S.L. ......0cuvee.. 10
Erkimia Internacional, S.L. ........... 1

11

—1226
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NOTA 15 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:
Otros
Subvenciones ingresos

—<capital = diferidos Total

Saldo a 31-12-95 ......ccvhnnennn. 44 1.316 1.360
Adicicnes .............i0ieinnnnnnnn. - 66 66
Aplicacién resultados extraordinarios. =i4 —=409 —_d23

Saldo a 31-12-96 ........0iiuenn.. 30 973 1.003
Adiciones ........cvevieiiinnncnnnnnn, 37 29 66
Aplicacién resultados extraordinarios. -8 ~-387 ~-395
Otros movimientos ............ocinvve.. _— - 28 =23

Saldo a 31-12-97 ...i.ivevnnninnnns 64 587 651

Las aplicaciones a resultados extraordinarios se refisren
Principalmente a las quitas producidas por la aplicacién del convenio

con los acreedores de Ercros por 280 millones de pesetas (286 millones
Ptas. en 1996).

!ﬂlIA;Hi-EBQ!25EMNESIEH!&BHEEHE&XJE&SIQS

Estas cuentas incluyen los conceptos que se sefialan a continuacidn:

Para pensiones y obligaciones similares largo plazo. 9.031 7.747
Otras Provisiones ..........coicivevvnnnennncennnens ~1.822 2,626

10.853 1¢.373

Para pensicnes y obligaciones similares corto plazo, 853 850
11.706 11.223

Como se explica en la nota 4 1, en las cuentas de provisiones para
pensiones y obligaciones similares se contabilizan las provisiones de
pensiones en funcién de estudios actuariales Y las anualidades
pendientes de pago a aportar inicialmente a pSlizas de seguros. En
relacién a Ercros el saldo de esta cuenta se corresponde con las
indemnizaciones ain no cobradas por sus titulares, referentes al acuerdo
de conciliacién dictado en 13-12-94 por la Sala de lo Social de la
RAudiencia Nacional, derivado de conflicto colectivo interpuesto por los
sindicatos en relacién con los complementos de pensidn.
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El movimiento producido en esta cuenta @8 &l siguiente:

1997
Valor inicial de la provisién ......... 7.747
Aumentos:
Con cargo a gastos a distrib.var.ejercicios . 2.883
Con cargo a pérdidas y ganancias teteseennaeas 137
Con cargo a pérdidas extraordinarias ceeeraas -
Traspasos y OLro8 .....ivevevvnvnnnnnnennnen. 147
BReducciones;
Traspaso a corto pliazo Cetesesessesrannonsens -853
Pagos y cancelaciones en el ejercicio ....... =1.030
Valor final de la provisién .............. 9.031

61

7.912

738
702

=1.602
7.747

Las principalea provisicnes constituidas para pansicnes

obligaciones similares son las siguientes:

Socjedad 1.997

Brkimia, S.A. ..iiiiiiennnrinnnnnnnencnnnn.n. 8.163
Agrocres, S.A. L 294
Minas de Cardona, S.L. ctrreresntetastrnanna 23¢
Ercros, S.A. fretierarsrratrecn sttt aantnnns 223
Fermentaciones y Sintesis Espaifiolas, S5.A. . _ 102
Erkimia Italia, S.A. ....eivvnrnnvnnnnnnnn. - 19
9.031

1,996

6.867
225
217
319
102

—17
7.747

Yy

Las provisiones para reconversién Y otras provisiones contienen

expectativas de pagos y gastos devengados en ejercicios anteriores, paro

indeterminados en cuantc a su importe exacto o en cuanto a la fecha en

que se produciréin. Los movimientos producidos en estas cuentas son los

siguientes:




Provisio- Provisio-
nes para nes para Provi-

impues- responsa- siones
Los . bilidades wvarjas Total
Saldo a 31-12-95 ., 750 2.180 121 3.081
Ajustes al conjunto
consolidado,ejerc.anter. - 1.958 - 1.958
Dotaciones y aplicaciones
extraordinarias ........ - 99 235 334
Ajustes al conjunto ) |
consolidado,ejerc.actual. 2:182 =3.899 - :2‘1;13-'
Saldo a 31-12-96 .. 1.932 338 356 2.626
Ajustes al conjunto
consolidado,ejerc.anter. - 1.868 - 1.868
Dotaciones y aplicaciones
- extraordinarias ........ 80 37 -30 87
Otros movimientos ........ -1.650 548 - =1.102
Ajustes al conjunto
consolidado,ejerc.actual. - =1.6%7 — =1l 657
Saldo a 31-12-97 .. . 3862 1.134 326 1.822

NOTA 17 - ACREEDORES A LARGO PLAZO
17.1 - Deudas con entidades de crédito

A continuacién se expone el detalla de estas deudas, instrumentadas
a tipos de interés normales de mercado, agrupadas por los vencimientos
previstos para su cancelacién. Estédn cubiertas con garantias reales

510 millonea de pesetas en 1997 (536 millonas Ptaas. en 1996).

Valor

31-12-97 1998 1999 2000 2001 2002

Deudas a largo plazo 2.88% - 864 687 719 225

Deudas a corto plazo 5.939 5,939 - - - =
8.828 5.939 864 687 719 225
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m 17.2 - Qtros acresdores a largo plazo

La situacién de estas cuentas a 31-12-96 era la siguiente:

Acreedores concursales con derecho de abstencién....,..... 1.326
Cuentas participativas, valor actualizado........00uu0.... 259
Desembolscs pendientes sobre ACCiOoN@B. ..ottt in it 8
Administraciones Piblicas a largo plazo....ieereinennnnen. 3.734

Otros acr-edares.......................................... S.448

10.775

Tras los mevimientos efectuados en 1997, la situacién de estas
cuentas a 31-12-97 es la siguiente:

Acrecdorei concursales con derecho de abstencidn.......... 1.526
Cuentas participativas, valor actualizado.....o0vueuyun... 259
Administraciones Ptblicas a largo plazo....ocivvnninnnnnn. 2.692

Otros acreedores.......................................... -5:940

1.217

Ercros mantiene cuentas participativas por importe de 10.979

convenic con los acresdores (ver nota 1) y en cuanto a 8.500 millones de
una financiacién del Instituto de Crédito Oficial, en cumplimiento de
acuerdos de la Comisidn Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos,
aprobados el 20-12-94, para su aplicacién a una ampliacién de capital en
Fesa, que se llevd a cabo en 23-1-95, Estas cuentas participativas Qon
de duracién indeterminada, no devengan intereses y son reembolsables en
aquellos ejercicios en que la Sociedad obtenga beneficios, destinando el
15% de estos a cada conjunto de dichas cuentas participativas, hasta que
hayan quedado totalmente resembolsadas, y se integrarin con signo
positivo en el célculo del patrimonio de la Sociedad a los efectos de lo
dispuestc en los articulos 163 Y 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Teniendo en cuenta estas condiciones, el valor actualizado al 6,5% de
estos créditos participativos es de 259 millones de pesetas, valor por

el que est&n incluidos en esta cuenta.

' millones de pesetas derivadas en cuanto a 2.479 millones Ptas. del



NOTA 18 - ACREEDORES A CORTQ PLAZO
18.1 - Deudas con sociedades puestas en eguivalencia

La citada cuenta contiene las siguientes deudas:

Salinera de Cardona, S.L. ...ecevveencennns 2 1

18.2 - Otras deudas no comarciales

El detalle de estas deudas es el siguiente:

—1997 —1996

Administraciones Piblicas........... . 9.012 7.259
Otrom acreedores. .........covvuveee. 3.013 2.768

12.025 10.027
NOTA 19 - INGRESOS

Importe neto de Ia cifra de negocios

El detalle de la cifra de negocios consolidada, referida a las
actividades mencionadas en la nota 1, es el siguiente:

—1897 = _1996

QUIMica DEASLCA vvivvnerenorrnnnrennnsennnns 21,172 20.613
Alimentacién animal ........eeveeuevneenns. 4.557 4.729
Agrogquimica y Mineria .......eceeeeeooceves 3.902 3.299
FArmMACia ..iointtiiiintnennnacnnnsoannonens 5.205 4.906
Emulsiones para pintura .........c.00uvsn.. 3.000 3.023
Internacional .......ccevevevnnnennnnnnnnns 1.084 748
VarioB ...iiiiniiiiiriinnreecnnnnsonansennasn 164 131 .
39.084 37.449

'La cifra de negocios agrupada por mercados es la siguiente:

1997 % 1996 3

Mercado nacicnal..... 20.893 53 22.166 59
Mercado exterior..... 18,19  _ 47 15.283 4]
39.084 100 37.449 100
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El detalle de las ventas en el mercadoc exterior es el siguiente:

QuImica bASLICA ...overnevnnerocncannncennss 7.753 5.999
Alimentacién animal ........c.cvvvevennnn.. 716 664
Agroquimica y Minerfa ..........ovvevuneee. 1.874 1.853
PALMACIA t.iienenirennrnenonnnonnasnnnanens 3.764 3.189
Emulsiones para pintura ........cevecuvnen. 3.000 3.023
INternacional .....cciiiivrneeenncennnannes 1.084 555

18.191 15.283

Las eliminaciones de cifras de negocios entre sociedades del Grupo,
consideradas para determinar la cifra de negocios consolidada, han

ascendido en el ejercicio 1997 a 6.582 millones de pesetas (4.219
millones Ptas. en 1.996).

La cifra de negocics de la actividad internacional corresponde a las
ventas al mercado exterior de productos ajenos realizadas a través de
las oficinas comerciales del Grupo en Portugal, Italia, Prancia Yy
Alemania. Estas oficinas adem&s venden al mercado exterior parte de las
exportaciones de las demis lineas de negocio. Este criterio modifica el

del afio anterior, por lo que las cifras de negocios de 1996 gse han
reclasificadec de acuerdo con el nuevo criterio.

NOTA 20 - GASTOS

20.1 - Personal

Estos gastos incluyen 4.841 millcones de pesatas de sueldos y
salarios (4.665 millones Ptas. en 1996) y 1.716 millones de pesetas por
cargas sociales (1.6837 millones Ptas. en 1996).

El nimero de empleados distribuido por categorias es el siguiente:

T&enicos tituladoS....vvueenennnnnss 164
Té&cnicos no titulados.............. 221
AAMinNistrativoB..cciivrinreancacanns 133
SUbAlE@rNOB. ... ivierretcacnnnonnnae 15
ODr@EOB., . v innserssnsencannnsannne 535
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El detalle de la expresada cuenta es el siguiente:

—1297 —1996

Amortizacién gastos de establecimiento {Nota 5) 60 61
Amortizacién inmovilizado inmaterial (Nota 6} 153 as
Amortizacidn inmovilizado material {(Nota 7) 22624 2.645

2.837 2.744
NOTA 21 - RESULTADO DE EXPLOTACION

El detalle del resultadoc de explotacién referido a las actividades

mencionadas en la nota 1 es el siguiente:

Quimica bEBICA .......ovvivinnnnnccannnrnns 2.642 1.718
Alimentacisn animal ..........veeuunnnvnnns 70 155
Agrogquimica y Mineria ..........ceveeeevnnn 170 © 130
Farmacia ......iuitiiiiiiinineninnnnannnanas 388 219
Emulsiones para pintura ............c00.... 119 149
Internacional ......iivevennenvnncnnnenenes 7 - 11
VArio8 ..o i it =553 — =~ 5e8
2.843 1.789

NOTA 22 - AJUSTES DE PUESTA EN EQUIVALENCIA Y OTROS
Resultados de sociedad ivalenci

Los beneficios y pérdidas aplicados en las cuentas consolidadas,
correspondientes al valor relativo de la participacién de las sociedades

del Grupc en otras sociedades, tienen el siguiente detalle:

1997 1996

Bene- : Bene-

ficios Pérdidas ficios Pérdidas

Salinera de Cardona, S.L. ... 11 - 20 -
Asociacién Flix-Coquisa, S.L. = - - =14
11 - 20 -14
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NOTA 23 - RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS
23.1 - Inaresos o beneficios extraordinarios

El detalle de estas Cuentas es el siguiente:

Aplicacién a resultados de la quita

de acreedorea concursales (Nota 15). 280 286

Reversidn del exceso de provigiones
para rnsponlﬁbilldade- tteceasrerans 52 62
Ingresos y benef.otros ejercicios..... 930 403
Otros ingresos extraordinarios........ 220 699
1l.482 1.450

23.2 - Gastos o pérdidas extragrdinarios

El detalle de estas cuentas es el siguiente:

—1397 1996 _

Dotacién de provisién para Fensiones

(Nota 16)....veiiinrnnnennennconcnnns - 702

Dotacidn de provisiocnes para responsabi-
lidades ........coviivinvnnnnenennnnns 139 396
Gastos y pérdidas de otros ejercicios... 1.455 380
Otros gastos extraordinarios............ 448 117
2.042 1.605

NOTA 24 - [MPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

Segin se explica en la nota 4 m las cuotas devengadas por el

Impuestc sobre Sociedades se incluyen en el balance de las diferentes

sociedades integradas en el perimetro de la consolidacién.

En el Grupo se agregan dichos importes sin que esta pr&ctica deba
identificarse con el régimen de tributacién consolidada en el Impuesto

sobre Sociedades para los grupos, que no resulta de aplicacién en el
presente caso.
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[ De acuerdo con la legislacién vigente los impuestos no pusdan

considerarse definitivamente ligquidados hasta que las declaraciones

hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya

transcurrido el plazo de prescripcitn de cinco afios. La mayoria de las

sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccién los ﬁltinol cinco

ejercicios. En el caso de que las autoridades fiscales realizasen

sus
inspecciones y determinasen pasivos adicionalas a4 pagar, principalmente

por diferentes interpretacicnes de 1la leagislacién fiscal vigente,

podrian originarse obligaciones tributarias, si bien no es presumible
que dichas obligaciones en caso de materializarse, tuviesen un cfccto.
significativo en la situacién patrimonial del Grupo Ercros.

Como consecuencia de actuaciones inspectoras en diferentes
sociedades del Grupo, se encuentran levantadas Y recurridas actas sobre
diferentes impuestos. Los administradores no consideran que puedan
derivarse pasivos adicionales significativos por la resolucién de tales

situaciones que no se encuentren provisionados (nota 16).
NOTA 25 - OTRAS INFORMACIONES
25.1 - Remuneraciones al Conseio de Administracion

Las remuneraciones devengadas del Grupo por los miembros del Consejo
de Administracién de Ercros, importan 102 millones de pesetas en sueldos
Y 32 millones de pesetas en dietas. Las cuentas anuales consolidadas
incluyen gastoe incurridos como consecuencia de segurcs de los que
pueden ser beneficiarios miembros del’chsejo de Administracién que

ostentan funciones ejecutivas, si bien las cifras no scn significativas.
25.2 - Contingencias

No existen reclamaciones o contingencias que no se ancuentren
recurridas por cualesquiera de las sociedades del Grupo. No se ha
considerado necesario efectuar provisiones adicionales a las ya
configuradas en las cuentas anuales consolidadas Y no se esperan efectos

significativos de la resolucién de cualquier reclamacién futura.
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Asimismo, no existen garantias comprometidas con terceros ajencs al

e

Grupo, exceptc las mencionadas en notas anteriores, que puedan tener

efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

25.3 - Iransacciones con empresas agociadas -

El conjunto de operaciocnes con las empresas ascociadas no tienen

efecto significativo en las cuentas anualas consolidadas,

Con fecha 21-11-97, Ercros presentS ante la Oficina Nacional de
Inspeccién, la opcién por el régimen especial de tributacién scbre el
beneficio consolidado de Ercros Yy de las siguientes sociedades
dependientes: Erkimia, Marcoating, Minas de Cardona, Potasas vy
Derivados, Agrocres, Fermentaciones Y Sintesis Espaficlas, Laboratorios
Busto, Erkimia Internacional, Inmobiliaria Unién Industrial, Servicios

Inmobiliarios y Turisticos y Corporacién Turistico Inmobiliaria. En

consecuencia este régimen se aplicarf en losg ejercicios 1998, 1999 Yy
2000.

En el contrato de venta del 53,5% del capital de Fesa a Inmobiliaria
Espacio (Grupoc Villar Mir), se estipulaba que Fesa podria aentregar la
fébrica de E1 Hondén {Cartagena) como pago de la deuda'de 2.31%5 millones
de Ptas. que mantenia con Ercros. Tras el traspaso por Ercros de esta
deuda a Erkimia, Fesa ha procedido con fecha 23-3-98 a transmitir a
Erkimia la citada fibrica en pago de dicha deuda.




=
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Aplicaciones

1997 -1296
Cancelacién o traspaso de subvenciones 8 14
Adquisicién de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales y gastos establecimiento 670 324
Inmovilizaciones materiales 7.402 6.074
Inmovilizaciones financieras: B
Empresas puestas en equivalencia 23 29
Otras inversiones financieras 2.442 20
Gastos diferidos 1.658 16
Aplicacifin de ingresos diferidos 344 343
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo:
Entidades de crédito ' - 724
Otros acreedores - 2.539
Diferencias negativas de consolidacién 8 9
Total aplicaciones 12.555 10.092
Aumento de capital circulante = _2:899
12.555 12,991
Qrigeneg
Recursos procedentes de las operaciones 4.114 3.521
Ampliaciones de capital - 5.953
Socios externos 18 s
Deudas a largo plazo:
Entidades de crédito 414 1.361
Otros acreedores 442 1.016
Enajenacidén y traspaso de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmat.y gastos de establecimiento los - 4
Inmovilizaciones materiales 1.287 673
Inmovilizaciones financieras:
Empresas puestas en aequivalencia 26 1
Otras inversiones financieras 40 161
Fondo de comercioc de consclidacién 14 7
Provisiones para riesgos y gastos 480 259
Total origenes 6.943 12.991
Disminucién del capital circulante —5.612 __ -
12.555 12.991
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1997 1996
Existencias 277 - 165 -
Deudores - 540 683 -
Inversicnes temp. - 1.143 1.500 -
Tesoreria - 145 420 -
Ajustes periodif. 602 - asq -
Acraedores - 4.663 - 223
879 6.491 3.122 223
Variacién neta - . 5.612 2.899 -
1997 _199¢
Result.del ejercicio atribuido a la Soc.dominante 1.270 737
Amortizaciones 2.837 2.744
Provisionee Inmovilizaciones financieras:
Cartera de valores 7 40
Recursos procedentes de las operaciones 4.114 3,521
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NOTA 28 - CUENTAS ANALITICAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

2l diciembre 1997 31 diciembre 1996

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingrescs de explotacidn
Variac.existencias prod.term.y en curso
VALOR DE LA PRODUCCION

Compras
Varjiac.sxist.mercaderias Y mat.primas
Gastos externoe y de explotacisdn
VALOR ARADIDO

Gastos de personal

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
Dotacién amortizaciones inmovilizado
Variacién provisiones circulante
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros
Partic.result.soc.puestas en equivalencia
Amortizac. fondo comercio consclidacién
Reversién dif.negativas consolidacién
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Resultades procedentes del inmovilizade
Variacién provisiones inmovilizado
Resultados de ejercicios anteriores
Otros resultados extraordinarios
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto scbre beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a socios externos
RESULTADO DEL EJERC.ATRIB.A S50C.DOMINANTE

39.084 100 37.449 100
614 1 167 -
372 1 =294 —_
40.069 102 37.322 100
-18.732 -48 -16.991 . -45
-94 - 460 1
= 8.002 =23 —=9,233 =25
12.241 31 11.558 31
- 6.557 17 -7.038 =19
5.684 14 4.520 12
- 2.837 -7 -2.744 -7
- 4 - 13 -
2.843 7 1.78%9 S
378 1 503 1
- 1.647 -4 -1.216 -3
11 - 6 -1
=16 - -15 -
-1 __- —9 _
1.579 4 1.076 3
335 - -46 -
-7 - - 40 -
~524 -1 13 -
—.48 __- —=154 -1
1,358 3 849 2
— 66 _ - —81 _
1.289 3 768 2
=12 __- —_dd -
1.270 3 737 2
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Balances

INOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Inmovitlizaciones irmateriales
Irnmovilizaciones materiales
Irmovilizaciones financieras
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIDS EJERCICIOS
ACTIVO CIRCULANTE
Exisencias
Ceudores
I'l'wersioncs financieras temporales
Tesorerf{a
Ajustes por periodificacién

TOTAL ACTIVO

FONDOS PROPIOS
Capital
Ressrvas
Resultados del ejeccicio

INGRESUS A DISTRISUIR EN VARIOS EJERCICIOS

PROVISIGNES PARA RIESGOS Y GASTOS
ALREEDORES A LARGD PLAZO
ACREEDORES Y PROVISIONES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
1NGRESOS
GASTOS

RESULTADO DE EXPLOTACION
Resultados finencieros
RESULTADO ORDINARIO
Resultados extraordinarios
RESULTADD ANTES DE [NPUESTOS
Impuestos sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO

FERNENTACIONES ERKINIA
Y SINTESIS POTASAS. ¥ DEUTSCILAND
ERKINIA, S A, ESPANOLAS.S.A. DERIVADOS.S.L. -
31.540 2.006 1.148 %
40 2 - -
569 15 - 173
25.859 1.859 714 21
5.080 30 454 47
2.325 70 - -
12,981 2.578 1.073 657
2.393 490 428 262
7.883 1.837 624 423
1.093 27 10 -
686 19 1" 2
926 5 . .
£6.846 4654 2.261 1.401
15.989 560 a9 315
6.405 350 800 127
8.360 n 3% 179
1,224 139 15 1]
503 32 19 -
8.255 107 - Frs
11.749 1.368 165 458
10.250 2.587 1.208 59
46.846 4,654 2.261 1.401
25.135 4.875 4.080 £.502
22.901 4409 403 4411
2.234 386 & ”
-507 -175 -19 -73
1.727 1 s 18
-503 -32 -2 -
1.224 79 = 1]
- 40 8 9
1.224 139 15 9
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 1997

El afio 1997 se ha caracterizado por un clima de crecimiento sontonidb en
las economias occidentales. Este crecimiento se ha basado en tres
factores: un mayor impulso de la demanda interna, la reduccidn de las
tasas de inflacién y una mayor aproximacién al equilibrio del sector
piblico con reducciones significativas de sus déficits. Este clima
favorable se ha visto enturbiado por la crisis del sudeste lli&ﬁiéo'f su
inmediata repercusién en 1la dubitativa economia japonesa. Estas
economias tienen un peso del orden del 20% en el P.I.B. mundial y los
efectos de la crisis se est&n traduciendo en un primer momente en la
reduccién. de las previsiones de crecimiento, a partir del segundo
semestre, del orden de 0,7 puntos en el conjunto del afic.

La crisis originada por las peculiaridades de un sigtema financiero
orientado a la expansién y con un elevado grado de asuncién de riesgos,
no es coyuntural y exigirsd medidas estructurales Y el apoyo
internacional. Por ello el impacto en las economias occideninlel e
dificilmente evaluable pues dependeri de la rapidez de la adopcién de
e@sas medidas y del grado de compromiso internacional gue s¢ alcance. A
corto plazo sus efectos en el crecimiento estén siendo amortiguados por
@l descenso de los precios de las materias Primas, en parte motivado por
la misma crisis.

Las incertidumbres que existian en 1996 sobre la formacién de la Unién
Monetaria Eurcpea se han despejado y su realizacién con once paises en
su primera fase es un hecho, que supone un fuerte impulso al desarrolle

de la actividad dentro del &rea Yy un estimulo a la competitividad de las
empresas.

En 1997 el P.I.B. de las principales economias de la Unién Europea ha
crecido como sigue: 2,5% Alemania, 2,4% Francia, 1,5% Italia, 3,3% Reino
Unido y 3,4% Espaiia, Estos paises han cumplido ademis los criterios de
convergencia de Maastricht, excepto el de Deuda Piblica que s6lo lo
cumplen el Reino Unido y Francia. Los datos a febrerc confirman las
tendencias de 1997 y muestran un fuerte compromiso de estas economias
con los criterios de convergencia.




f

o S0 G W a0 oo BEy 0N % e

75

Estados Unidos continda en la senda de un crecimientoc sostenido con un
aumentoc del P.I.B. del 3,8%, un punto més que en 1996, y una
desaceleracién gradual de la taga de_inflacién que se situd en 2,3% en
un contexto de fuerte demanda interna y alto nivel de emplec y un tipo
de interés de 5,5%.

En este marco, la economia espaficla ha continuado el ajuste de sus
desequilibrios b&sicos: el paro ha descendido 1,9 puntos situfindose en
20,3%; la inflacidn ha disminuido 1,6 puntos alcanzando una tasa del 2%
Yy el déficit comercial del sector exterior se ha reducido en 0,7 puntos
gitufindose en el 2,5% del P.1.B. Las expectativas para 1998 son de un
mayor crecimiento del P.I.B. hasta el 3,6%, sustentade por un
crecimiento més fuerte de la demanda interna. Una inflacién ligeramente
inferior al 2%, un déficit comercial del 3,2% del P.I.B. Y una tasa de
paro del orden del 18%. Todo ello en el marco de un crecimiento de las
economias occidentales ligeramente superior al de 1997 Yy de la

estabilidad de los mercados financieros.

La evolucién de la industria quimica, continuande la tendencia del
Gltimo trimestre de 1996, ha sido favorable en el afio con un incremento
del valor de la produccién del orden del 4,5%, un aumento del grado de
cobertura de las exportacicnes sobre las importaciones del 57,5% (55,6%
en 1996) y un incremento del indice de precios de los pProductos quimicos
del 1,9%.

La reactivacién del mercado de productos quimicos, a la ves que la
reactivacidén general, se inicié al final de 1996, continuando
timidamente durante 1997 en la Primera parte del afic y con carfcter mis
claro en la segunda mitad.

Como corresponde a la integracién europea e internacional del Grupo,
huestras empresas se han ido adaptando en todo momento a la situacién
del mercado, potenciando sus fortalezas Y aprovechando las oportunidades
surgidas en el desarrollo de sus actividades a lo largo del ejercicio,

Los precios de venta nacionales se han mantenido con pequefias
variaciones, segin lineas de productos, absorbiéndose los ligerocs
incrementos de costes tenidos. En el mercado exterior del &rsa dal
délar, los mdrgenes se han visto favorecidos por la fortaleza de esta
divisa. :
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Como congecuencia de todo ello, el afic 1997 ha side Para nuestro Grupo
buenc en términos generales, habié&ndose conssguidce ampliamente los
objetivos econbmicos proyectados. Hemos logrado asimismo sentar las
bases para que los vaivenes. ciclicos del mercado quimico quedcn
amortiguados por nuestra buena estructura industrial. Esta estructura ha
sido claramente reforzada en 1997 con la puesta en marcha en la fébrica
de Flix de la nueva linea de produccién de cloro/sosa, completamente
modernizada, con mencres costes energéticos y mejores pPrestaciones
medicambientales, en la fibrica de Tarragona por la ampliacién de la
unidad de acetato de etile, que la confirma como segundo pcoductor‘
europeo, y en la fibrica de Aranjuez por la entrada en funcionanionto de
un nuevc fermentador y las nuevas plantas de fabricacidn de sales y
derivados de eritromicina.

En relacifn con la seguridad, calidad y medio ambiente, se han puesto a
prueba en nuestros centros industriales de Flix y Tarragona, la eficacia
de los recursos té&cnicos y humanos frente a hipotéticas situaciones de
smargencia industrial. Este tipo de pr&cticas que son habituales, son
muy importantes en la prevencién de accidentes y redundan en un
incremento de la seguridad de los centros. En los casos en los que se ha
considerado necesario, se ha recurrido a la colaboracién, inspeccién y

control de entidades externas especializadas en estos temas.

En el primer trimestre del afio, se firmd junto al resto de productores
Y usuarios de las empresas quimicas espafiolas, un acuerdo voluntario con
@l compromiso de difundir las normas para el usc raﬂponsabli de los
productos quimicos. Este acuerdo es fruto del Programa Compromisc de
Progreso suscrito por la mayoria de las empresas qu;mica- y afines a
nivel mundial, para respetar el medic ambiente Y la salud de las
personas.

Se ha editado en este afioc la memoria medicambiental dsl Grupo,
debidamente auditada, en la que se pone de manifiesto todo lo realizado
en estos Gltimos afos, comparando la situacién de partida y la actual,

con los logros alcanzados y proyectos de mejora para el futuro.

Erkimia ha renovado la calificacién ISO 9.002 y eati trabajando en el

rea de medio ambiente, para obtener en los centros indultrialos ia
certificacién ISO 14.001. Las instalaciones Y productos de Fyse eatﬁn

certificados por Food and Drug Administration (FDA) .
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A lo largo del afio ha seguido el proceso de adhesidn individual al
Acuerdo-Marco de Modificacién de los Compromisos por Complementos para
la externalizacidn de los complementcs de pensidn pPara el personal
pensionista y prejubilade, firmado el dia 24 de marzo de este afio, entre
Erkimia y las Centrales sindicales CC.00, UGT y Uso.

En fecha 15 de julio de 1997, este Acuerdo-Marco fué homologada por la
Direccién General de Trabajo mediante la oportuna Resolucisn, que fué
publicada para su efectividad en el Boletin Oficial del Estado del dia
29 del mismo mes, con lo que dicho Acuerdo-Marco tiene rango de Convenio
Colectivo y por tanto con fuarza lﬁgal para regular las relacicnes coﬁ
el personal pasivo y activo en lo referente a temas de complementos por
pensiones.

Entre los proyectos de inversisn més importantes realizados en el afio
1997, deben destacarse los siguientes:

- La remodelacién de la planta de electrolisis IV de la fébrica de Flix
ha supuesto una inversisn del orden de 7.500 millones de pesstas. Con
esta inversién se ha confirmado la consolidacién de la fabrica de Flix,
adelanténdose a las exigencias mediocambientales que se impondrén en el
futuro, al propio tiempo que va a permitir unos ahorros en el coate de
la energia eléctrica, mantenimiento Y otros gastos, estimados en 900
millones de pesetas anuales y una notable reduccién de las emisiones al
medic ambiente. En este sentido cabe destacar que de los 7,500 millones
de pesetas invertidos en la planta, 2.000 millones corresponden directa
O indirectamente a medidas de proteccién del medio ambiente,

Por otra parte, la fébrica de Flix, ha cumplido este afio el centenario
de su construccidn, celebréndose oficialmente tal acontecimiento junto
con el acto de inauguracién de la remodelacién de la planta de
electrolisis IV.

- Se ha llevado a cabo la ampliacidn de la planta de acetato de etilo,
en la fibrica de Tarragona, por importe de 270 millones de pesetas,
convirtiéndese en el segundo fabricante europeo de este producto.

También en la f&brica de Tarragona, se ha puesto en marcha una nueva

planta de tratamiento bioldgico, con una inversién de unos 270 millones

de pesetas. Con esta planta se ha conseguido. el mantenimiento de la

~yirer
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perfecta adecuacién de la fébrica a lag necesidades madicambientales,
teniendo en cuenta las Gltimas ampliaciones industriales realizadas, y
otras gue puedan realizarse en el futuro.

« En la fibrica de Aranjuez se ha puesto en marcha un nueva farmentador
Y nuevas plantas de derivados y salea de eritromicina.

Como se comentd en la memoria del ejercicio anterior, con fecha 13 de
febrero de 1996, la Fiscalia de Tarragona presentS escritos formulando
conclusiones provisionales, interesando la apertura de juicio oral
contra seis responsables de Erkimia, en relacién a un delito ecoldgico
contra el medio ambiente, por presunta contaminacién del rio Zbro, en la
zona donde est& ubicada la fdbrica de Flix (Tarragona-Ribera d'Ebre),
dosignando como responsable civil subsidiaria a Erkimia, estimando la
r.lpon-abilidad civil derivada de dicho procedimiento en 2.922 millones
de pesetas. Durante el afic 1997, se ha redudido esta cuantificacién
desde los 2.922 millones de pesetas solicitados inicialmente por el
Fiscal de la Audiencia Provincial de Tarragona, a la cantidad de 100
millones de pesetas, segiin Auto de fecha 24 de septiembre de 1997,
dictado por la Juez de Falset (Tarragona), encargada de la instruccisén
del correspondiente sumario Y como resultante de las pruebas
concluyentes aportadas por Erkimia a la causa. Por todo ello la Sociedad
@spara que en la vista oral del juicio que en su dia deba celebrarse,
quede demostrada la correcta actuacidn en temas de medio ambiente de
nuestros directivos y, en definitiva, la ausencia de dafios ecoldgicos y
sea archivada la causa.

SITUACION DEL GRUPO

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ercros establecidas en el
marco del Cédigo de Comercio, representan su situacidn econdmica y
financiera al cierre del ejercicio.

Los fondos propios del Grupo han alcanzado el importe de 13.940
millones de pesetas, con un aumento de 1.270 millones Ptas. scbre los
12.670 millones Ptas. del ejercicio anterior, equivalente al 10}0%, que
corresponde en su totalidad al resultado del ejercicio. Los fondos
propics representan el 21,8% del total del balance (en 1996
representaban el 22,2%, en 1995 11,7%, y el 3,6% en 1994).
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Los activos del Grupo importan 64.040 millones Ptas. con un aumento
de 6.927 millones Ptas. sobre los de 1996, un aumento del 12,1% (11,6%
en 1996). El inmovilizado ha crecido en 6.232 millones de pesetas, un
19,7%. Las inmovilizaciones materiales han crecido en 3.491 millones de
pesetas netas, lo que significa un aumento de 5.476 millones Ptas. del
inmovilizado material bruto, lo que refleja el esfuerzo inversor del
Grupo, como se ha indicado en el capitulo anterior de este informe de
gestidén. El inmovilizado financieroc ha crecido en 2.392 millones de
pasetas, que corresponden pricticamente al traspaso de la deuda de Fesa
desde el activo circulante. Los gastos a distribuir en varios ejercicics
han aumentado en 1.658 millones de pesetas para recoger los intereses
que devengarén en el futuro los nuevos acuerdos sobre pensicnes. El
circulante ha disminuido en 949 millones de pesetas motivado por el
traspaso a inmovilizado financiero ya comentado, por la reduccién de
1.143 millones Ptas. en inversicnes financieras temporales y por un
aumento de los clientes de 1.693 millones Ptas. que refleja el
crecimiento de las ventas. El inmovilizado representa el 59,03% del
total del activo (55,27% en 1996), los gastos a distribuir en varios
ejercicios el 4,19% (1,79% en 1996) y el circulante el 36,76% (44,87% en
19986).

Los ingresos a distribuir en variocs ejercicios han disminuido en 352
millones de pesetas y las provisiones para riesgos Y gastos han crecido
en 480 millones. Los acreedores a largo y corto plazo, han aumentado en
5.516 millones de pesetas reflejandc principalmente la financiacién de
las inversiones. Los ingresos a distribuir en varios ejercicios
representan el 1,02% del total del balance (1,76% en 1986), las
provisiones para riesgos y gastos a largo y corto plazo el 18,28%
(19,73% en 1996) y los acreedores a largo y corto plazo el 58,808
(56,27% en 1996).

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado 39.084 millones
de Ptas., con un crecimiento del 4,4% scobre 1996. El valor afiadido
importa 12.241 millones de pesetas, con un crecimiento del 5,9% sobre
1996. Loa gastos de personal han disminuido un 6,8%, debido al efecto
del acuerdo alcanzado con las centrales sindicales Para externalizar las
pensiones complementarias, que ha supuesto un trasvase deade gastos de
personal a gastos financieros. En términos homogéneos, los gastos de
personal han crecido en linea con la moderacidn observada en afios

anteriores, un 3%. El resultado bruto de explotacién alcanza los 5.684
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millones de pesetas, con un aumento del 25,8% sobre 1996, La
amortizacidn ha crecido un 3,4% como consecuencia del esfusrzo inversor
que el Grupo estd realizando en los Gltimos ejercicios: plantas de
cogeneracidn, inversiones de mejora del medio ambiente, modernizacisn de
plantas. El resultade neto de explotacién alcanza los 2.843 millones de
pesetas con un aumento del 58,9% respecto a 1996. Los raesultados
financieros importan 1.269 millones de pesetas negativos, con una
reduccién del 7,8% respecto a los 713 millones Ptas. también negativos
de 1996. Esta reduccién se debe en parte al trasvase deasde gastos de
personal comentado més arriba. En términcs homogénsos el descenso de los
resultados financieros ha sido del 8,4%, que se debe a las menores
disponibilidades liquidas como consecuencia de 1la aplicacién de los
fondos provenientes de la ampliacidén de capital de 1996 al Pago de las
inversiones en curso. Este menor rendimiento ha contrarrestado los
menores costes financieros que, debido a la bajada de los tipos de
interés, el Grupc ha tenido que soportar. Los resultados ordinarios han
alcanzado los 1.579 millones de pesetas, con un aumento del 46,7% scbre
1996. Los resultados extraordinarios han sido negativos en 224 millones
de pesetas, similares a los de 1996. Con todo ellc el beneficic del
ejercicio es de 1.270 millones de pesetas con un aumento del 72,3% sobre
1996.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 1998

Las perspectivas econémicas de 1998 se prevén favorables. A ello
contribuye a nivel nacional la participacién de Espafla como pais
fundador del euro, que habri de representar una consolidacién de nuestra

posicidn frente a Eurcpa y frente a los mercados internacionales.

Ds momento, la repercusidn de la crisis asiitica ecbre la actividad
econdémica interior, no se ha hecho notar de forma sustancial, en parte
debide a que nuestros vinculos comerciales con esa zona no tienen un
peso especifico excesivamente importante. Nc obstante, determinados
sectores industriales como bienes de equipo, textil, acero, podrian
sufrir indirectamente su negativa influencia, por tener que soportar més
intensamente la presién competitiva de los articulos procedentes de

estos paises.

En conjunto, el momento coyuntural por el que atraviesa la economia

espaficla se puede calificar de bueno. Se mantienen las perspectivas de
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crecimiento en 1998, con un producto interior brutoc que podria situarse
en el 3,6% (3,4% en el afio 1997), segin recientes pPrevisiones de
organismos internacionales.

Por todo lo expuesto es de esperar que 1998 represente un buen ejercicio
para las empresas del Grupo.

Ercros culminard en 1998 un ambicioso plan de inversiones que se inicié
en 1994 y que ha significadoc la puesta al dia de sus plantas,
adecusindolas a los mayores requisitos medicambientales, a la obtencién
de una mayor rentabilidad energética y a la reduccién de costes, siendo
la situacidén del conjunto de las plantas del Grupo de plena
competitividad en el mercado.

Durante el préximo ejercicio se disefiar& un nuevo plan de inversiones
con el fin de lograr una mayor diversificacién y, por tanto, un mayor
aseguramiento industrial frente a las oscilaciones ciclicas del mercado
de la quimica b&sica. Como resultado de este plan de inversiones para el
periodo 1999-2003, es de esperar que se alcancen mayores pesos relativos
de las lineas de farmacia, alimentacisn animal, agroquimica y emulsionas

para pinturas, en relacidn con la situacién actual.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARRQLLO

Siguiendo la linea de afios anteriores, la actuacién del Grupo en materia
de investigacién y desarrollo se ha dirigido fundamentalmente a la
consolidacién de sus actuales lineas de produccién, diversificacién de
productos de mayor valor afladido, mejora constante de la atencién al
Cliente, especialmente en los aspectos técnicos y mediocambientales, y la
optimizacién continua de los procesos en seguridad, medio ambiente,

calidad y costes en sus plantas productivas.

Las principales lineas de actuacisn durante el ejercicio han sido las
siguientes:

+ Remodelacién de la planta de electrolisia IV de la Fibrica de Flix,
minimizando el impacto ambiental y reduciendo costes de producecidn.

. Ampliacién de la planta de acetato de etilo, con incorporacién de
mejoras de procesos y sistemas.
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- Continuacién de la potenciacién de la actividad en materias primas
para la industria farmacéutica desarrollando pProcesos de fabricacién de
derivados de la eritromicina, a la vez queé se astudian nuevos derivados
Y aplicaciones de la fosfomicina.

La mejora del medio ambiente forma parte fundamental del desarrollo del
Grupo. Cada centro industrial elabora Y gestiona su propio plan, que
define la calidad medicambiental a la que deben ajustarse sus

instalaciones industriales Y los nuevos proyectos.

En el ejercicio, el Grupc invirti& en I+D un total de 350 millonal d;
ptas. De esta inversidén el 44% se dedicd a la mejora de procesos Yy
estudios de mejora de impacto medicambiental, el 25% al desarrollo de

nuevos procesos, el 15% a programas de investigacisn y nuevos productos

Y el 1lé6% festante a asistencia técnica y comercial.

Con fecha 21-11-97, Ercros presentd ante la Oficina Nacional de
Inspeccidn, la opcidn por el régimen especial de tributacién sobre el
beneficio consolidado de Ercros Yy de las siguientes sociedades
dependientes: Erkimia, Marcoating, Minas de Cardona, Potasas vy
Derivados, Agrocros, Fermentacicnes Y Sintesis Espafiolas, Laboratorios
Busto, Erkimia Internacional, Inmobiliaria Unidn Industrial, Servicios

Inmobiliarios y Turisticos y Corporacién Turistico Inmobiliaria. En

consecuencia este régimen ge aplicari en los ejercicios 1998, 1999 y
2000.

En el contrato de venta del 53,5% del capital de Fesa a Inmobiliaria
Espacio (Grupo Villar Mir), se estipulaba que Fesa podria entregar la
f&brica de E1 Hond&n {Cartagena) como pago de la deuda de 2.315 millones
de pesetas que mantenfa con Ercros. Tras el traspaso por Ercros de esta
deuda a Erkimia, Fesa ha procedido con fecha 23-3-98 a transmitir a
Erkimia la citada fabrica en pago de dicha deuda.
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~ INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

M
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A los Accionistas de Ercros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ercros, S.A. y Sociedades
dependientes (Grupo Ercros) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

I

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de Ercros, S.A. presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, cuenta de
pérdidas y ganancias, y cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras del
ejercicio 1997 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 1 de abril
de 1997, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion con salvedades,

3. Segin se describe en las notas 4.g) y 17.2 de la memoria consolidada adjunta, las
estimaciones de actualizacion de las cuentas y créditos participativos implicaron el
reconocimiento de ingresos extraordinarios por importes de 2.413 y 8.300 millones de
pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995 en la Sociedad dominante. Su consideracion
como ingreso diferido, hubiera supuesto la equivalente reduccion de dichos resultados, y
por lo tanto de los fondos propios del Grupo debiéndose aplicar sistematicamente en los
ejercicios futuros, en funcién de su evolucién. No obstante, esta minoracién en los fondos
propios no afectaria al patrimonio contable de la Sociedad dominante a los solos efectos
de los supuestos de reduccion de capital y disolucién a que se refieren los articulos 163 y
260 de la Ley de Sociedades Anénimas.

BDO Audiberia Auditores, S, L.
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4. Ennuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 3, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ercros, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio amual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptadas que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones
que los administradores de Ercros, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
grupo Ercros, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidedas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

Madrid, 2 de abril de 1998 BDO Audiberia
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