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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Acerinox, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Acerinox, S.A., que comprenden los balances de
situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas v ganancias v la menioria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los admunistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio sobre Medidas Urgentes de Caréacter
Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Economica, la Sociedad actualizé en 1996 sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. El efecto de dicha actualizacion supuso un aumento
en el inmovilizado material de 3.745 millones de pesetas y una reserva de revalorizacion de 3.633
millones de pesetas netas del gravamen de 112 millones de pesetas. '

3. La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los
resultados de las operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consohdadas por separado.

4, En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio v de la situacton financiera de Acerinox, S.A., al 31 de diciembre de 1997
v 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre Ia situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte mtegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo, v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Las presentes Cuentas Anuales, correspondientes al Ejercicio de 1997, ACERINDX
Jormuladas el dia 4 de Marzo de 1998, son firmadas por los £
Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo estghlecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedad®s Anonimas,
aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1.564/1989. de 22 de
Diciembre.
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ACTIVO

ACERINOX, 5.A.

pl‘

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
Antes de aplicacion de Resultados {expresados en peselas)

A) INMOVILIZADO

i

A4

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales

| Gastos de investigacion y desarrollo

2 Concesiones, patentes, licencias y marcas
3 Derechos de traspaso

4 Aplicaciones informaticas

5 Amortizaciones

Inmovilizaciones materiates

1 Terrenos y construcciones

2 Instalaciones técnicas y maquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos e inmovilizaciones materiales en cursc
5 Otro inmovilizado

6 Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

1 Participaciones en empresas del grupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Orros créditos

4 Depositos y flanzas a largo plazo

Acciones propias

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

C) ACTIVO CIRCULANTE

1

v

\%

Existencias

! Materias primas y otros aprovisionamientos

2 Productos en curso y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos y matenales recuperados
5 Anticipos

6 Provisiones

Deudores

L Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo deudores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones peblicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

1997

81.212.832.953

263.951.259
1.416.495515
28.000.000
881.831.334
(1.555.194 866)

19.381.260.233
76.975.741 778
503727144
1.382.990.943
3.318.078.400
{76.110.363.535)

52.931.525.708
1.738.632.006
6.415.626
49723342

83.933.679.142

13221163333
8.743.304.798
9.607.549.833

499.430.676
31.306.380
(19128315

139153532 636
35.377.397.962
696934735
106 866820
111193508
2436413942
{988.299 341y

264.898.742
10.182.224

165.146.512.095

1996

76.780.367.758

446.211.084
1.104.377.867
28.000.000
742.583.996
(1.052.781.370)

19.274.175.132
74.222.840.078
486.748.23]
208.252.634
3.272.998.102
(606.991.174.804)

41.235.766.946
3.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489.478.292
10.453.415.071
7.733.600.459
153.562.034
25.926.879
(12.088.200)

5.014.588 404
35635292870
132.208.801
19.129.114

812443334
{985.030.748)

303.242.647
388.835.140

145.948.965.801
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ACERINOX, 8.A.

;l‘

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996
Antes de aplicacion de Resultados(expresados en pesetas)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS

Vi

vil

Capital suscritp

Prima de emisién

Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996
Reservas

| Reserva legai

2 Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

1 Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

| Provisiones para impuestos
2 Otras provisiones

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

It

HI

v

Emisiones de obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo aseciadas

Otros acreedores

E) ACREEDORES A CORTOQ PLAZO

VI

Emision dc obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
| Prestamos y otras deudas
2 Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas 2 corto plaze

1 Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales

I Anticipos recibidos por pedidos

2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas no comerciales

I Administraciones publicas

2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas .

4 Fianzas y depositos recibidos a corto plazo

Ajuste por periodificacion

TOTAL GENERAL

1997
135.539.003.897
9.356.656.800
20.002.025.268
3.632.954.686

1.871.331.360
83.765.995.414

18.079.622.46%
(1.169.582.100)

32.077.422
32.077.422

1.294.408.836

119.562.245
2.174.846.591

139.600.000

139.600.000

27.141.421.940

1.482.320.390
17.115.899

61.520.79¢

255.056.457
12.795.313.189
4.844.696.976

1.130.621.510
434245232
1.709.058 460
1.409.686

4.410.063.145

165.146.512.095

1996
123.307.291.928
10.526.238.900
21.171.607.368
3.632.954.686

2.105.247.780
73.308.966.152

14.901.441.242

(2.339.164.200)

2.050,891.645
176.045.054
t.874.846.59]

128.760.000

128.760.000

20.462.022.228

157.304.048
6858914

1.123.027.297

73.778.1260
0.832.198.937
4.891.907.568

1.433.373.965
108.979.730
2.257.018.771
3.198.802

3.574.376.000

145.948.965.801



ACERINOX, 8.A,
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Cuentas de pérdidas y ganancias
para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996

{expresadas en pesetas)

DEBE

A) GASTOS

11l

v

V1

Reduccign de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos
| Consumo de mercaderias
2 Consurno de materias primas y otras materias consumibles

‘Gastos de personal

1 Sueldos, salarios y asimilados
2 Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade

Variaciones de las provisiones de trifico
1 Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrados

Otros gastos de explotacion
1 Servicios exteriores
2 Tributos

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Vil

VI

IX

Gastos Financieros y gastos asimitados
1 Por deudas con empresas del grupo
2 Por deudas con terceros y gastos asimilados

Variacién de las provisiones de inversiones financieras

Diferencias de cambio negativas

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X

X1

XI!

Pérdidas procedentes del inmovitizado inmaterial, material y cartera de control

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

X

Impuesto sobre socicdades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

1997

146.891.410.784

25.085.838
109.176.113.239

8.227.576.093
2665211216

9.768.606.512

3.268.393

16.821.442.427

203.106.866

16.925.517.484

40.586.32¢
794.798.660

3.645.400.676
20.570.918.160

1.535.742

1.586.971.577

12.157.889.737

4.078.267.268

18.079.622.469

1996
118.139.826.126
451.238.333

14.137.798
87.652.700.357

7.580.662.232
2.389.227.291

5.211.751.431
7.308.781
14.669.126.473
163.673.429
17.157.285.726

34.142.822
184 938 409

228.179.469
17.385.665.195

20.560

1.463.174.968
18.848.840.155
3.947.398.912

14.901.441.242



e
;I‘

ACERINOX, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(expresadas en pesetas)

o HABER
B) INGRESOS
| Importe neto de ta cifra de negocios
| Ventas
2 Prestaciones de servicios

3 Devoluciones y rappel sobre venta

I Aumento de existencias de productos terminados
en curse de fabricacién

1] Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
v Otros ingresos de explotacion

1 Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

2 Exceso de provisiones de riesgos y gastos
PERDIDAS DE EXPLOTACION
v Ingresos de participaciones en capital

1 En empresas

2 En empresas asociadas

Vi Ingresos de otros valores negociables v de créditos del activo inmovilizado
1 De empresas fuera del grupo

VIl Oftros intereses ¢ ingresos asimilados
| De empresas del grupo
2 De empresas asociadas
3 Otros intereses

VIH Diferencias de cambio positivas

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS-

X Benelicios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera control
X Beneficios por operaciones con acciones obligaciones propias

Xl Subvenciones de capital transfendas al resultade del ejercicio

X1l ingresos extraordinarios

Xl Ingresos y beneficios de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIO NEGATIVOS

1997 1996
163.816.928.268 135.297.111.852
163.058.935.023 134.521 852 447

18633432 15.713.860

(613.596.251) (691.227.104)
511.727.688 -
354.119.612 584.071.669
410.214.741 649985346

56.894.023 216.715.634

176.000.000

2028207 306 -

218.763 7.490.684
160.785.726 188.982.817
31.916.302 -
106.124.670 46.722.669
1.233.532.838 28.264.620
1.381.89]1 219 1.457.133
938.080 52.000.220
5.678.000 1.409.738.173
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1. Actividad de la Sociedad

ACERINOX. S.A. se constituyd como Sociedad Andnima ¢l dia 30 de septiembre de 1970, Su domicitio social es la calle de Santiage de
Compostela, 100 de Madnid. Su objeto social es la fabricacion y venta de productos planos de acero inoxidable. Sy factoria esta ubicada en Los Barrios

{Cadiz), y 10s Centros de Servicios en Espaiia se encuentran en Barcelona, Betanzas {La Corufa) y Pinto (Madrid), ademas de otras filiates comerciales
en Espafia y en el extenior.

2. Bascs de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Iz
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

3. Distribucion de resultados

£l Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucion de resuliados que s¢ indica a
continuacton:

Base de reparto Pesetas
Pérdidas y ganancias, neto de impuestos 7 [8.079.622.469
Distribucidn

A dividendos 4.678.328.400
A reserva voluntana 13.401.294 069
TOTAL 18.079.622.469

F1 4 dc Diciembre de 1997, el Consejo de Administracion aprobé un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 por un inporte
de 1.169.582. 100 pesetas, que figura registrado en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en el Ejercicio”™, del Balance de Situacion al 3| de
diciernbre de 1997. Este dividendo se ha hecho efectivo el 2 de Frero de 1998,

El estado comable provisional formulade, de acuerdo con el art. 216 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andninas. pontendo de
mamlfiesto ¢l estado de liquidez para realizar el pago del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Millones
de
pesetas
Tesoreria disponible al 3¢ de Septiembre de 1997 6%
Mas - Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Septiembre de 1997
y el 2 de Enero de 1998
Cobros por operaciones de explotacion 39416
Realizable 0612 30.028
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas entre el 30 de Septiembre de 1997
y ¢l 2 de Encero de 1998
Pagos por
Operaciones de explotacidn 33436
Impucstos y otros 2614
Inversiones Activo Fijo 515
Reduccién Capital 1.170
Dividendo a cuenta 1.997 1.170 38.908
Tesoreria disponible prevista al 2 de Enero de 1998 - 1.391

4. Normas de valoracién

Los criterios contables han sido los siguientes:



a)

b}

<)

d)

e)

h}

l"

Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se reflejan al precio de adquisicion Y se amortizan en el
ejercicio-en ¢l que se incurren.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizados a su precio de adquisicin o a su coste de produccién, que incluye materiales
mano de obra directa y una proporcion de los gastos indirectos imputables. .2 amortizacion se calcula segun ¢l métode lineal.

Los gasios de investigacion y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios se activan amortizandose en un periodo de 5 afios. En caso de
que varien las circunstancias favorables del proyecto que perfnitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo a
resultados en ¢l ejercicio en que cambian dichas condiciones. i

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones matenales se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en 1as normas legales comespondientes.

Las vidas utiles estimadas son: Afios

Construcciones
Instataciones técnicas y maquinaria
Mobiliario

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida dtil de dichos activos son capitalizadas. Los gaslos financicros directamiente
telacionados con ¢l inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados cuando ¢l
periodo de construccidn es superior a dos afios. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momenta en yue
se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicidon minorado, si procede, por ci importe necesario para
reconocer las disminuciones permanentes del valor.

Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran a} precio de adquisicion o al coste de produccion. Cuando el valor de mercado cs
inferior al precio de adquisicién o coste de produccion y la depreciacion se considera reversible, se procede a efectuar la comeccion
valorativa, dotando 2 tal efecte la correspondiente provisién. Se considera como valor de mercado el siguiente

- Para las matenas primas, su precio de reposicion o el valor neto de realizacion si fuese inferior.

- Para los productos terminados, su valor de realizacion deducidos los gastos de comercializacion que comespondan.

- Para los productos en curso y semilerminados, ¢l valor de realizacidn de los productos termmnados correspondientes. deducidos fa 1otatidad
de costos de fabricacion pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

Otras provisiones

El coste de las obligaciones derivadas de los contratos de alta direccion de la compania, por riesgos pactados o que se deriven de algan
heche tuturo. se provisionan de acuerdo con la legislacion vigente, en funcion de su devengo, v siguiendo métodos actuariales de valeracian
generalmente aceptados.

Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos a cobrar y a pagar en moneda extranjera estan valorados al tipo de cambio del momento de su generacion. s
transaceiones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momenta de su
realizacion. Las pérdidas y beneficios no realizados surgidos por fluctuaciones de cambio entre la fecha de contabitizacian de ia ransacein
y fa de su vencimiento, s¢ llevan a resultados del ejercicio en ef momento en que se producen.

Inversignes financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se presentan a su coste de adguisicion, o a su valor neto realizable a cierre del CIEITICIO, st ésie fuera
menor.

Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resuitado contable modificado por las diferencias permanentes entre el resultado contable ¥
el fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe del Fmpuesto sobre
sociedades devengado en ¢l gjercicio.
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5. Inmovilizaciones inmateriales
Los movimientos de fas cuentas incluidas en este apartado han sido los siguientes: (en miles de pesetas)
Investigacion y Derechos Propiedad . Aplicaciones
desarrolio de traspaso Industrial Infoermaticas Total

COSTE
Saldo al 1 de enero de 1996 361.924 28.000 1.044.845 622.328 2.057.097
Entradas 143.819 - - 120.256 264.075
Bajas - - - B
Traspasos (59.532) - 59.532 - -
Salidas - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 446.211 28.000 1.104.377 742.584 2.321.172
Entradas 129.858 - - 139.247 269.105
Bajas - - - - -
Traspasos (312.118) - 312118 - -
Salidas - - - - .
Saldo al 31 de diciembre de 1997 263.951 28.000 1.416.495 881.831 2.590.277
AMORTIZACIONES
Saldo al 1 de enero de 1996 - 11.077 478446 149.343 638.860

~ Dotacion - 700 208.969 204240 413915
Bajas - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 11.777 687.4t5 353.589 1.O52.78¢
Dotacion - 700 280.778 220935 502.413
Bajas - - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 12.477 968.193 574.524 1.555.194
VALOR NETQO CONTABLE
Al 31 diciembre de 1996 446.211 16.223 416.962 388.995 1.268.391
Al 31 diciernbre de 1997 263.951 15.523 448,302 307.307 1.035.083

6. Inmovilizaciones materiales
Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes - (en miles de pesetas)
Instalaciones
Terrenos y técnicas v Anticipos Otro
construcciones maquinaria CI Curso inmovilizado Total

COSTE
Saldo al | de encro de 1996 15233107 57.410.038 13.055.780 3257538 B8.970.4063
Entradas 165627 2.261.341 2120811 RI¥.020 5.365.805
Actualizacion Neta R.D.L. 7°1996 1.933.974 1.715.610 - 93730 3745314
Traspasos 1.921.467 13.046.871 (14.968.338) - -
Salidas/bajas - (211.020) - (411.548) {(622.568)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 19.274.175 74,222.840 208.253 3.759.746 97.465.014
Entradas . 89.232 1.541.535 2.403.958 507.284 4.542.009
Traspasos 17.853 1.211.367 (1.229.220) - -
Sahdas/bajas - - - (445.224) (445.224)
Salde al 31 de diciembre de 1997 19.381.260 76.975.742 1.382.991 3.821.806 161.561.799
AMORTIZACIONES
Saldd al 1 de enero de 1996 9.611.469 51.385.009 - 1.698.890 62.695.368
Dotaciones 485330 3.798.326 -

4.602 705
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Salidas/bajas - (211.020p - (95.878) (306.898)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.096.799 54.972.315 - 1.922.061 66.991.175
Dotaciones 1.727.586 6.919.095 - 007,816 9254 497
Traspasos - - - - -
Salidas/bajas - - - (133.300) (135.300)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 11.824.385 61.891.410 ) - 1.394.571 T6.110.366
YALOR NETO CONTABLE .
Al 31 diciembre de 1996 9.177.376 19.250.525 208.253 1.837.685 30.473.839
Al 3] diciembre de 1997 7.556.875 15.084.332 1.382.991 1.427,235 15.451.433

Actualizaciones

Las actualiizaciones y regularizaciones legales efectuadas han sido las siguienites @ (en millones de pesetas)

1979 1981 1983 1996 Total

Inmovilizado matenial

Coste 4.807 3.620 6.120 3.745 18.298

Amortizacion acumulada 706 499 1.476 - 2.681

Plusvalia neta 4.101 3121 4.650 3745 15.617
Aplicacion :

Capital Social 705 110 785 - 1.600

Reserva legal 249 22 158 - 429

Reserva voluntaria 3.147 2.989 3.767 - 9.843

Reserva indisponible - - - 3.745 3.745

Intereses v diferencias de cambjos capitalizados

Durante amhos ejercicios no se ha capitalizado en inmovilizado intereses ni diferencias de cambio.

Compromisos

La Sociedad tiene contratos firmados para 1a adquisicion de nuevos equipos e instataciones por un importe de 8.196 Millones de Pesetas (2 799 Mitlones de
Pesetas al 21 de diciembre de 1996)

Hipotecas v garantiag

Al de diciembre de 1997 v al 31 de diciembre de 1996 no existe ningan bien hipotecado.

Los avales prestados a nuestras tiliales ascienden a 17 millones de Pesetas. En 1996 ascendiaa 119 millones de Pesetas.
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7. inmovilizaciones financieras -
El movimiento de las partidas incorporadas en este capitulo ha sido como sigue: {en miles de pesetas)
) ] Depositos y
Participaciones en Participaciones en Otros fianzas a largo
empresas del Grupo empresas asociadas Créditos plazo Total
Saldo al 1 Enero 1996 31.257.854 3.749.693 7.133 45775 35,060 453
Adiciones 9.977.913 - - 935 9.978.868
Retiros - - (1.187) - (1187
Saldo al 31 diciembre 1996 41.235.767 3.749.693 5.946 46.730 45.038.136
Adiciones 11.695.739 32077 470 2.993 11.731.299
Retiros - (2.043.118) - - (20430118
Saldo al 31 diciembre 1997 52.931.52% 1.738.652 6.416 49.723 54.726.317

Participaciones en empresas del Grupo

Las participaciones en empresas del Grupo corresponden a : {¢n miles de pesetas)

1997
% Ya Valor tedrico
participacion participacién contable

Sociedad directa indirecta Vaior inversién _participacién directa
Acimetal, S.A 90 - 344235 670 G35
Inoxcenter, S.A. 90 - 1.551.482 2522417
[noxcenter Canarias, S.A. %0 - -
Inoxfil, S.A. - 90,33 . -
Inoxidables de Euskadi, S.A. 100 - 450.000 1.334.798
Inoxadables de Galicia, S.A - 90 . -
Inoxmezal, S.A. 90 - 104.621 204.848
Inoxservi Dina, $.A. - 90 - -
Metaltnox Biibao, S A. 90 - 250.813 1.626.848
Roldan, S.A. 99,33 - 2.837.482 6.819.017
Acerinox Argentina, S.A. 89,50 10.44 84.247 270.338
Acerinox Australasia Pty Ltd. - 100 : - 64116 37971
Acerinox Benetux, S.A.- NV, 100 - 34,79} 12378
Acerinox Deutschland GMBH 62,50 37.30 861432 977.491
Acerinox France S.A. 100 - 1.276.176 1.079.525
Acerinox Italia S.R.L. 90.47 933 1.227 483 1.381 973
Acennox Pacific Lid. - 100 - -
Acerinox Scandinavia - 100 - -
Acerinox {Schweiz) AG 90 10 42727 136,527
Acerinox South East Asia Pte.ltd. 100 32.035 67452
Acerinox UK. Ltd. 100 - 777.429 814920
Acennax USA, Inc 90 10 70.596 229.315
Acerol LTDA. (Portugal) 03,24 36,70 190603 286.567
D.A.Acennox Chile, S.A 100 - 167.142 410.739
Newlecinvest A.G. 160 741.24] 2240134
North Amertcan Stainless. Inc. 95.67 - 41.822.874 42335930
North American Stainless, 1..P. . 95,67 -
Stainless Alloys Inc. - 95,67 -
Stainless Steel Invest Inc. - 95,67 - B
TOTAL 52.931.527 63.779.265




*

- ": o
-y,
1996
Valor tedérico
RO Yo contable
participacién participacion participacién
Sociedad directa indirecta Valor inversion dirccta

Acimetal, S.A 38 - 337.360 548.053
Inoxcenter, S A. 88 . 1.238.863 1.968.121
Inoxcenter Canarias, S.A. - 88 - -
Inoxfil, S.A. - 99,21 - -
Inoxidables de Euskadi, S.A. 100 - 450.000 1.292.085
Inoxidables de Gaiicia, S.A. - 88 - -
Inoxmetal, S.A. 88 - 98.035 230.946
Inoxservi Dina, S.A. - 88 - -
Meitalinox Bilbag, S.A. 88 - 236.892 1.325.493
Roldan, §.A. 99,21 . 2.833.060 5.997.263
Acerinox Argentina, $.A. 89,56 10,44 84 247 182 867
Acerinox Benelux, S.A.- N.V. 100 - 34.79% 26.648
Acerninox Deutschland GMBH 53,13 46,87 523.592 488.758
Acerinox France S.A. 100 - 645320 197.189
Acerinox Italia S.R.L. 84,85 15,15 731.833 736.996
Acennox Pacific Lid. - 100 - -
Acerinox Scandinavia - 100 - -
Acerinox (Schweizy AG [24] 10 423727 123 869
Acerinox South East Asia Pre.Lid. 100 - 32.035 A0 657
Acerinox Trading Ltd. - 160 - -
Acerinox U.K. Ltd. 100 - 38.709 44304
Acennox USA, Inc 90 16 70.5%9 181557
Aceral LTDA. (Portugal) 59,46 40,54 155.844 220016
D.A.Acerinox Chile, S.A 100 - 16.592 195134
Newtecinvest A.G, 100 - 741.24] 1.790.339
North American Stainless, Inc. 95,79 - 32.924.030 36.173.021
North American Stainless, L.P. B 95.79 - B
Stainless Alloys Inc. - 95,79 -

Stainless Steel Invest Inc. - 95.79 - -
TOTAL 41.235.767 51.767.418

Las sociedades muestran la siguiente situacion patrimonial obtenida de las cuentas anuales suministradas por las respectivas sociedades {

1997
Resultado
Sociedad Capital Reservas cjercicio

Acimetal, S.A. 12.000 612,788 119.717
Inoxcenter, S.A. 40.800 2.489.701 272185
Inoxcenter Canarias, S A, 45,000 63.196 44.654
Inox{fil, S.A 800.100 401.144 234513
Inoxidables de Euskadi, S.A. 450.000 842.083 62713

Inoxidables de Galicia, S.A. 10.000 319.323 97817
[noxmetal, S.A. 12.000 252.439 29.836
Inoxservi Dina, S.A. 50.000 86.569 44.603

Metalinox Bilbao, S.A. 12.000 1.499.632 295957
Roldan, S A 1.986.051 4.052.91% 826.042

Aceninox Argentina, S.A. 96.404 128.600 76.841

Acermox Australasia Pty.Ltd. 59.514 159 {1.702)
Acerinox Benelux, S.A - NV, 34.740 (8.021) 5.059
Aceninox Deutschland GMBH 1.359.33% (77.330) 381.976
Acerinox France §. A 1.269.598 (434.620) 244.547
Acennox ltalia S RL 1.055.699 371.188 100.663
Acerinox Pacific Ltd. 28.569 60.519 LIERE]
Acerinox Scandinavia 40.612 (202.2700 228.530
Acennox (Schweiz)} AG 52.689 at.32¢ 7.678
Acerinox South East Asia Pte.[1d. 34.084 7.529 25839
Acerinox UK. Ltd. 790.484 14,544 0.892
Acerinox USA, Inc. 47.615 184.610 22 569
Acerol LTDA. (Portugal) 318.286 85.771 49.085
D.A.Acerinox Chile, S.A. 239.778 170.674 287
Newtecinvest A.G. 752.700 1.144 467 342988
North American Stainless, inc. 38.920.356 3.542.570 1.997.008

en miles de pesetas)
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TOTAL 48.518.418 1%699.543 5.428.236
1996
Resuitado
Sociedad Capital Reservas ejercicio
Acimetal, S.A. 10.606 625.076 (12.288)
Inoxcenter, S.A. 34.000 2.279.547 (71.046})
Inoxcenter Canarias, S.A. 45.000 53.592 9.604
[noxfil, S.A 800.100 259.028 142.117
Inoxidables de Euskadi, S.A. 450.000 807.824 34.261
Inoxidables de Galicia, S.A. 10.000 263.561 55.764
Inoxmetal, S.A. 10.000 226.024 26.415
Inoxservi Dina, S.A. 50.000 113.161 {26.593)
Metalinox Bilbao, S.A. 10.000 1.339.424 160.229
Roldan, S.A. 1.986.051 3.612.223 440.697
Acerinox Argentina, S.A. 96.404 97.096 10.684
Acerinox Benelux, S.A. - N.V. 34.740 (2) (8.089)
Acerinox Deutschland GMBH 1.021.059 232.086 (333.216)
Acerinox France S.A 637.623 65313 (505.747)
Acerinox ltalia S.R.L. 636.025 382064 (149.502)
Acerinox Pacific Ltd. 28569 44.733 4.779
Acennox Scandinavia 40,612 47 663 (232.043)
Acerinox (Schweiz) AG 32.689 82.124 2.819
Acerinox South East Asia Pte.Lid. 34.084 4724 1.849
Acerinox Trading Lid. 9.523 420.562 3.101
Acerinox UK. Ltd. 37,028 3.044 3.632
Acerinox USA, Inc. 47 614 159.276 (5.163)
Acerol LTDA. (Portugal) 286.871 225623 (140.956)
DA Acerinox Chile, S.A. 81.597 127.131 (13.594)
Newtecinvest A.G. 752.700 1.017.060 20.779
North American Stainless, Inc. 29.675.806 3918510 231133
TOTAL 36.878.696 16.401.467 (356.376)

En diciembre de 1988, ta Sociedad constituyd en Suiza la sociedad holding Newtecinvest, A.G. El objeto de esta sociedad es la tenencia de acciones asi como
¢l control y la direccion de las actividades del Grupo Aceninox fuera de Espaiia. Las Sociedades y el porcentaje de participacicn, que constituyen la cartera de
Newtecinvest, A.G. son las sigusentes:

Sociedad 1997 1994

Acerinox Argentina, S.A. 10,44 10.44
Acennox Deutschland GMBH 37,50 46,87
Acerinox lalia S.R.L. 953 15,15
Acerinox Pacific LTD. 100 100
Acerinox Scandinavia 100 100
Acennox (Schweiz) AG 10 10
Acerinox Trading LTD. - 100
Acerinox USA, Inc. L0 10
Acerot L TDA. (Portugal) 0,76 40,54

Ninguna de las empresas del grupo ACERINOX, S.A. cotiza en Bolsa.
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Participaciones en empresas ascciadas

Las participaciones en empresas asociadas corresponden a (en miles de pesetas):

.l"

1997
B Valor teérico
% Yo contable
participacion directz participacion Yalor inversion participacién
Sociedad indirecta directa
Mexinox. S.A. de C V. 10 - 1.706.575 3483487
TOTAL 1.706.575 3.483.487
1996
Valor tedrice
Yo % contable
participacién dirccta participacion Valor inversién participacion
Sociedad indirecta directa
Mexinox, S.A. de C.V. 3333 - 3.749.693 11.320.190
TOTAL 3.749.693 11.320.196

Mexinox, 5.A. de C.V. no cotiza en Bolsa y al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 muestra la siguiente situacion patnimonial obtenida de las cuentas anuales
surministradas por la sociedad (en miles de pesetas).

1997
Resultado
Sociedad Capital Reservas ejercicio’
Mexinox, S.A. de C.V. 22444732 7814169 . 4.575.969
1996
Resultado
Sociedad Capital Reservas ejereicio
Mexinox, S A. de C.¥ 16.436.843 17.495.214 34.871
Créditos
No existe ninguna inmovilizacion financicra como consecuencia de créditos a empresas del Grupo o asociadas.
8. Existencias
El desglose de este epigrafe es como sigue {en mites de pesetas);
1997 1996
* Materias primas y otros aprovisionamientos 13.221.163 9.489.47R
* Preductos en curso y semiterminados 8.743.365 10.453 415
* Productos terminados 9.607.550 7.733.600
* Subproductos, residuos v materias recuperables 499.43¢ 153.562
* Anticipos 31.406 25.920
* Provisiones {10.128) (12.088)

TOTAL 32.092.786 27.843.887
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ACERINOX, S.A. tiene adquindos compromisos de compra de materia prima al ﬁde Diciembre de 1997, por importe de 12.680 millones de
pesetas. Al 3t de Diciemibre de 1996 el compromiso era de 11.595 miltones de pesetas

9. Deudores

El epigrafe de deudores s desglasa como sigue (en miles de pesetas):

1997 1996

Clientes 13.915.353 5.014.388
Empresas del Grupo 35377398 35.639.293
Empresas asociadas 696955 -

Deudores varios 1006.867 132.209
Personal 11.i19 19.126
Administraciones pablicas 2.446.419 812443
Provisiones (988.299) (985.031)
TOTAL 51.565.812 40.632.631

10. Saldos con empresas del Grupo y asociadas

A continuacidn se detallan los saldos mantenidos con las Sociedades del grupo y asociadas {en miles de pesetas):

1997 1996

Sociedad Deudores Acrcedores Deudores Acreedores
Acimetal, S.A. 300.093 - 207.84] -
Inoxcenter, S.A. 2.676.288 - 2075825 53
Inoxidables Euskadi, 5.A. 3.347.003 3.669 2.425.249 2.497
Inoxidables de Galicia, S.A. 273.562 066 99.022 -
Inoxfi, §.A 3.252 212 1.850 -
Inoxmetal, S.A 164,672 - 103.692 . -
Inoxservi Dina, S A. 164,418 241 333713 237
Metalinox Bilbao, S.A. - - 4117 -
Roldan, S.A. 6.300.208 G.164 1433839 14.970
Acennox Argentina, S.A. 386.973 528 230987 827
Acerinox Australasia, Pty L1d. (267} - - -
Acerinox Benelux, S A. - N.V. - 16,420 - -
Aceninox Deutschiand GMBH 3.582.43] - - -
Acerinox France SARL. 3.365.602 -

Acerninox ltalia S.R.L. 2.980.041 - 812,502 -
Acerinox Pacific Lid - 9.762 - 15772
Acennox Scandinavia 2.257 359 - -
Aceninox (Schweiz) AG 517477 - . -
Acerinox South East Asia Pte.Ltd. - - - (19.66%)
Acennox Trading Ltd. - - 35017110 1.086.53~
Acerinox UK. Lid. 180.092 10.931 S53392 3,555
Acennox USA, Inc. 433282 73 - -
Acerol Ltda. (Portugal) 810.766 2503 37.603 2.806
D.A. Acerinox Chile, S.A 352985 - - 3.296
North American Stainless, L.P. 5.031.051 5899 112.021 11.310
Otros - - 40.526 83s

TOTAL 35.377.398 61.500 35.639.293 1.123.027
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11. Fondos propios -
Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios han sido los siguientes {en miles de peselas):
Prima de Reservas de Pérdidas y
Capital emision revalorizacion Reservas ranancias Dividendos
Szldo ai | de enero de 1996 11.695.821 21.171.607 - 52,942.694 17.149.847 .
Dustribucion del resultade 1995 - - - . 31471.519 (27.149.847} 4.678.328
Reduccion Capital ([.169.582) . - . - . -
Actualizacion R.D.L_ 7/1996 - - 3.632.955 - - .
Resultado 1996 - - - - 14.901.44¢ -
Saldoe al 31 de diciembre de 1996 10.526.2319 21.171.607 3.612.95% 75.414.213 14.901.44)| -
Dastribucion del resultado 1996 - - - 10.223.113 (14.901.441) 4678328
Reduccion capital {1.169.581) - - - . .
Disiribucion prima emision - (1.169.58) - - . N
Resultado 1997 - - - - 18.079.612
Saldo at 31 de diciembre de 1997 9.356.657 20.002.025 3.632.955 85.637.326 18.079.622 -
a} Capizal suscrito

El capital social al 31 de Diciembre de 1997 esta compuesto por 11.695.821 acciones ordinarias de 800 pesetas de valor nominal,
cada una, encontrandose desemboisadas en su totalidad. {Al 31 de Diciembre de 1.996 estaba compuesto por 11.695.825 acciones
ordinanas de 900 pesetas de valor nominal )

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismas derechos econamicos y politicos, no existiendo restricciones
estatutanas en cuanto a su transmisibilidad.

Estan admitidas a cotizacion oficiat Ia totalidad de las acciones.
Corporacion Industnal y de Servicios, 8. A. es el tinico accionista con participacion superior al 10%.

Durante el ejercicio 1.997 se ha efectuado una reduccion de capital de 100 pesetas por aceion, por un importe de 1.169 millones de
pesetas.

b) Pnima emision de acciones

No se establece restriceion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

C) Reservas

Se analizan a continuacién (en miles de pesetas):

1997 1996
Reserva legal 1.871.331 2.105.247
Reserva voluntana 83.418.601 72.330.204
Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 3.632.955 3.632.955
Libertad de amortizacion Ley 27/1984 - 146.3913
Libertad de amortizacion R.[2.L. 2/1985 347.394 632.370
TOTAL 89.270.281 79.047.169
d) Reserva legal

La reserva legal no puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, ¢n el caso de que no existan otras reser as
disponibles sulicientes para 1al fin. debe ser repuesta con beneficios futuros.

e) Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 71996, de 7 de junio

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996. de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberacién de la
actividad econdmica, la Sociedad ha actualizado sus elementos patnmoniales del inmovilizado material. Ei importe de la
actualizacion ha ascendido a 3.632.954.686 pesetas, importe neto de! gravamen del 3% sobre 1a plusvalia.

El plazo para cfectuar la comprobacian por parte de la Inspeccion de los Tributas es de tres a afios a contar desde ef 31 de diciembre
de 1996. Una vez comprobado vy aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres aflos mencionado, dicho saldo podra
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destinarse a climinar pérdidas , o bien a ampliar ef capital social de la Sociedad. Trfscurridos diez aiios et saldo podra destinarse a
Reservas de libre disposicion.

Libertad de amortizacion Real Decretg-Ley 2/ 1935

De acuerdo con el Real Decreto Ley 2/1985, en los ejercicios 1985 a 1987 se amortizaron fiscalmente determinados bienes del
inmovilizado material por un total de 1.715 millones de pesetas. En ejercicios futuros no se podran considerar gasto fiscalmente
deducible la amortizacion de los activos que quedaron totalmente amortizados al aplicar este criterio. El impuesto diferido que se
genera por dicho concepto, at 31 de diciembre de 1997, ascenderia a un imparte del orden de 122 millones de pesctas.

12. Provisiones para riesgos y gastos

Bajo este epigrafe se incluyen las provisiones para contingencias y gastos comespondientes 2 responsabilidades genéricas o ciertas.

entre las gue se incluyen las destinadas a cubrir los compromisos derivados de los contratos de alta direccion de la compafiia.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos han sido los siguientes (en miles de pesetas):

Provisiones para Otras
impuestos provisiones Total
Saldo al 1.1.96 496.363 1874847 2.371.210
Dotaciones 17.785 - 17.785
Aplicaciones (338.103) - (3138.103)
Saldo al 31.12.9¢ 176.045 1.874.847 2.050.892
Dotaciones 16.017 300.000 316.017
Apiicaciones (72.500) - (725000
Saido al 31.12.97 . 119.562 2.174.847 2.294.409
13. Acrcedores a corto plazo
a) Acreedores comerciales
EI desglose de los acreedores comerciales es el stguiente (en miles de pesctas):
1997 1996
Anticipos recibidos 235050 73778
Deudas por compras o prestaciones de servicio 128425337 6.832.194
Efectos a pagar 4.8344.007 4.891 908
TOTAL 17.942.290 11.797.885
b} Otras deudas no comerciales
Este epigrafe se desglosa como a continuacion se indicz {fen miles de pesetasy:
1997 1996
Administraciones Publicas 1130621 1.433.374
Efectos a pagar 434245 108.980
Otras deudas 1.710 468 2.260.218
TOTAL 3.275.334 3.802.572

¢) Deuda en moneda extranjera

Las deudas en moneda extranjera al 31 de diciembre de | 997 eran las siguientes {en miles de pesectas):

11
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Uss DM Otras Divisas Total
Otras deudas 5.807.973 133.147 530657 6.471.777

14. Ajustes por periodificacién

En esta cuenta se recogen las provisiones efectuadas en concepto de gastos devengados al cierre del gjercicio, comespondiendo 1.440 millones
de pesetas a intereses, 910 millones de pesetas a comisiones, 407 millones de gaslos de energia eléctrica. 591 millones de pesetas a gastos de
transporte, 470 mitiones de pesetas a gastos de personal, y a otros 592 millones de pesetas.

15. Situacién fiscal

l.as Autoridades Fiscales han procedido a levantar, i dia 14 de Enero de 1.997, actas por ¢! Impuesto de Sociedades, Impuesto sobre ¢l Valor
Anadido ¢ Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (retenciones), referentes a los ejercicios 1988 a 1992, motivadas fundamentaimente
por discrepancias en el régimen de amortizaciones, provisiones, limites de deduccion por desgravaciones vy obligaciones de retener a cuenta de
determinados gastos relacionados con la actividad exportadora. Sobre las actas fimmadas en disconformidad, ta Sociedad formulé en el plazo
legalmente establecido las correspondientes alegaciones ante el Sr. Inspector Jefe de la Oficina Nacianal, que motivaron la anulacién de las
anteriores y el levantamiento de unas nuevas el dia 23 de julio de 1997 y formulacion de unas nuevas liquidaciones por el Inspector fefe el dia
30 de diciembre de 1997, que han sido recurridas en reposicion el dia 16 de enero de {998,

En opinion de la Direccion de 1a Sociedad, basada en consultas realizadas a sus Asesores Legales y Fiscales, las declaraciones practicadas para
todos los impuestos objeto de la inspeccion, fueron ajustadas a derecho y por ello y en relacion con las actas de mspeccion firmadas en
discontormidad por la Sociedad, no se esperan pasivos adicionales significativos, y se utilizaran todos los medios que ¢l ordenamicnto legal
vigenie autoriza para que estos pasivos no se produzcan.

L4 conciliacion entre ¢l resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades es el siguiente (en miles de pesetas).

1997
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado neto del ejercicic 18.079.623
Impuesto sobre sociedades 4.078.267
Resultado antes de impuestos 22.157.890
Diterencias permanentes
Diferenctas temporales

- Con origen en el ejercicio actual : 300.000 1.395918

- Con origen en gjercicios anteriores 352219
Base imponible {Resuitado fiscal) 21601419

Los calculos clectuados en relacion con el Impuesto sobre sociedades son los siguientes (en miles de pesetas)

Devengado A pagar
Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado 75364907
Sobre resultado fiscal 7.364.967
Deducciones:
Doble imposicion 1.578.023 1.578.023
Inversiones 2.127.534 21275234
3839410 3859410
Dnferencias iemporales 218.857 -
TOTAL 4.078.267 3859410
1996
Aumentos Disminuciones Saldo
Resuliado neto del ¢jercicio 14.90] 441
[mpuesto sobre sociedades 3.947.399

Resultado antes de impuestos 18.848.840
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Diferencias permanentes

Diferencias temporales

- Con origen en el ejercicio actuat
- Con origen en gjercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

11

408.345

1.194.403

Los célculos efectuados en retacion con el Impuesto sobre sociedades son los siguientes (en miles de pesetas):

Asimismo, quedan pendiente de aplicacion al 31 de diciembre de 1997, deducciones por inv

de pesetas):

Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado
Sobre resultade fiscat
Deducciones:
Doble imposicion
[nversiones

Diferencias temporales

TOTAL

Afjo de origen

1997

Importe
1.089.533

Devengado
6.321.974
61.600

2.511.080

3.749.294
198.103

3.947.399

Ultime afio de compensacicn
2.002

Los cjercicios abiertos a inspeccion para los principales Impuestos a [os que esta sujeta la Sociedad son los siguientes:

16. Ingresos y gastos

18.062.782

A pagar

6.321.974

61.600
2.511.080

3.749.294

3.749.294

ersidn cuyos importes son los siguicntes {en miles

Tipo dg impuesto Ejercicios
mpuesto sobre sociedades 1693-1997
Impuesto sobre el valor afiadido 1993-1997
Renta de aduanas 1996-1997
a) Transacciones con empresas del Grupo v empresas asociadas {en miles de pesetas)
1997 1996
Empresas Empresas Empresas Lmpresas
del grupo asociadas det grupo asociadas
Compras netas - - 32.157.865
Ventas netas 106.063.723 1.593.738 87 180.198
Servicio recibidos 947 889 - 3031943
Intereses cargados 160.786 31916 [RS.983 -
Dividendos - 2.928.207 176.000 -
b) Transacgignes en moneda extranjera
Las ransacciones efectuadas en moneda extranjera en 1.997 y 1.996 son las siguientes : (en miles de pesetas)
1997 1996
Compras 91.306.967 13.275.254
Ventas i15.366.664 97.756.873
Servicios Prestados 35.678 300.386
Servicios Recibidos 1.485.678 2.144.398
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¢) Distribucion ventas netas
Las ventas se distribuyen geogrificamente como sigue:
1997 199¢
% Ve
Europa 63,84 64,92
America 19,89 17,42
Asta 15,09 16,49
Africa 0,75 0.84
Oceania 0,43 0,33
d) Gaslos de personal
Se detallan a continuacién (en miles de pesetas);
1997 1996
Sueldos. salanios y asimilados 8.227.576 7.380.662
Cargas sociales 2.665.211 2.380.227
TOTAL 10.892.787 9.969.889
e) Numgero de empleados a fin de afio
i997 1996
Titulados Universitarios 194 195
Administrativos 344 337
Operarios 1.331 1.291
TOTAL 1.869 1.823

1) Retribugiones adminigtradores

Durantg ¢l gjercicio 1997, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Admunistracion.

41.706.504 pesetas en concepto de asignacion fija, ¥ 10.054.206 pesetas en concepto de dicta de asister
ascendieron a 40.413.240 y las primas de asistencia a 11.185 792 pesetas.

en su calidad de tales, ascendieron a
ncia. Durante 1996, las asignaciones

17. Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 1997 existen efectos descontados pendientes de vencimiento por un importe de 173 millones de pesetas.
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18. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 6 de febrero, 1a Comisién Europea notifico la decisidn relativa a un procedimiento de aplicacion del articulo 65 del tratada CECA
(Asunto 1V 35.814 - Extra de aleacién) por la que se imponia una multa de 3.530.000 ECU por infraccion de lo dispuesto en el referido articulo

Al considerar no ajustada esta decision a derecho, se ha interpuesto el correspondiente recurse ante el Tribunal de Primera instancia de las
Comunidades Europeas, por entender que no hay infraccion en fa aplicacion det extra de aleacion que solamente representa entre un diez ¥ un
quince por ciento del precio de los aceros inoxidables en el mercado europea. Es un sistema que se ha venido aplicando desde antes de Ia
incorporacion de Espafia a la C.E.

19. Cuadro de financiacion (expresado en pesetas)

Origenes de fondas
1} Recursos procedente de operaciones

2) Aportaciones de accionistas
- Ampliacion de capital

3} Deudas a largo plazo

4) Enajenacion del inmovilizado
- Inmovilizaciones materiales

- Inmovilizaciones financieras

5) Enajenacion de acciones propias
Total origenes de fondos

Exceso de aplicaciones sobre origenes
Aplicaciones de fondos

1) Gastos de establecimiento

2} Adquisiciones de inmovilizado

- Inmovilizaciones inmateriales

- Inmovilizaciones materiates
Inmovilizaciones financieras

3) Adquisicion de acciones propias
4} Reducciones de capital
3 ) Dividendos

6) Deudas a largo plazo

Total aplicaciones de fondos

Lxceso de origenes sobre aplicaciones

Variacion de capital circulante

i} Existengias

2) Deudores

3) Acreedores

4} Inversiones financieras temporales
5) Tesoreria

6) Ajustes por periadificacion

1997

1996

26.827.315.472

10.840.000
8.589.597
6.551.733.156
55.519.000

33.454.017.225

11.695.821

269.105.161
4.542.009.046
14.627.428.413
54.580.920
2339.164.200

3.508.746.300

25.352.729.86!

8.101.287.364

1997

19.856.426.949

12.160.000
4894770

Jol.63s (20
20.235.116.839

1725122202

195.130.913

143.819.168
5.486.062.478
9.977.681 032

309.634.500
1169582100

4.078.328.400

21.960.239.041

1996

Aumentos-(Disminucién

4.248.898.430
10.933.179.490
{5.843.712.567)

(38.343.905)
(1.198.734.084)

{6.514.408.527)
(3.377.904 948
.602.203 358

3507403
(336.319.690)

Variacidn de capital circulante

8.101.287.364

(1.725.122.202)
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ACERINOX, S.A.
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Balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996
Después de aplicacion de Resultados {expresados en pesetas)

A) INMOVILIZADO

]

v

v

Gastos de establecimiente

Inmovilizaciones inmaterizles

I Gastos de investigacién y desarrollo

2 Concesiones, patentes, licencias y marcas
3 Derechos de traspaso

4 Aplicaciones informaticas

5 Amortizaciones

Inmovilizaciones materiaies

1 Terrenos y construcciones

2 Inswlaciones técnicas y maquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso
3 Otro mmovilizada

6 Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

| Participaciones en empresas del grupo
2 Participaciones ¢n empresas asociadas
3 Otros créditos

4 Depositos y tianzas a largo plazo

Acciones propias

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

CYACTIVO CIRCULANTE

I

11

v

v

Existencias

| Matenas primas v otros aprovisionanuentos

2 Productos en curse y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductes. residuos y materiales recuperados
$ Anticipos

6 Provisiones

Deudores

I Clientes por ventas v prestaciones de servicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo deudores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones publicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

199

B1.212.832.953

263.951.259
1.416.495.515
28.000.000
881.831.334
(1.555.194. 806}

[9.381.260.233
76.975.741.778
503.727.144
1.382.9%0.943
3.318.078 406
{76.110.365.535)

52.931.525.708
1.738.652.006
0.415.626
49723342

83.933.679.142

13.221.163.333
8.743 304.798
§.607.549.833
499.430.676
31.406.580
(10,1281

13915.352.636
35377.397.962
696.954.735
106.866.829
11.119.30%8
2446.418.942
(988 299.341;

264.898.742
10.182.224

165.146.512.095

—_———

1996

76.780.367.758

#46.211.084
1.104.377 867
28.000.000
742.583.990
(1.052.781.370)

19274175132
74222840078
480.748 2231
208.252.634
3172998 102
(66.991.174.804;

41.235.7606.946
3.749.693.179
5940887
46.729.790

69.168.598.043

9.489.478 292
10.453.415.07]
77313600459
153562034
25920879
(12.088.260)

5.014.588 404
35.639.292.876
132268 801
19129114

8512443334
(985.030.748)

303.242.047
JR8.835.140

145.948.965.801



ACERINOX, S.A.
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Balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996
Después de aplicacién de Resultados(expresados en pesetas)

%
PASIVO
oy A) Fondos Propios
1 Capital suscrito
[l Prima de emision
Il Reserva de revalorizacion R.D.L. 71996
v Reservas

| Reserva legal
2 Otras reservas

v Resultados de ejercicios anteriores
VI Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)
Vi Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

B} Ingresos a distribuir en varios ejercicios
! Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) Provisiones para riesgos v gastos
| Provisiones para impuestos
2 Otras provisiones

D) Acreedores a largo plazo

I Emisiones de obligaciones v otros valores

I Deudas con entidades de crédito
[ Deudas con empresas del grupo asociadas
v Otros acreedores

E) Acreedores a corto plaze .
| Emision de obhgaciones v otros valores negociables

1t Deudas con entidades de crédito
1 Prestamos y otras deudas
2 Deudas por mtereses

I Deudas con empresas del grupe y asociadas 4 corto plazo
I Deudas con empresas del grupo

v Acreedores comerciales
| Anticipos recibidos por pedidas
2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

V Otras deudas no comerciales
I Administraciones publicas
2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas
4 Fianzas y depositos recibidos a coro plazo

V] Ajuste por periodificacion

TOTAL GENERAL

1997
132.030.257.597
9.356.656.800
20.002.025.268
3.632.954.686

| 871.331.360
97.167.289 483

32077422
32077422

2.294.408.836
119.562 243
2.174.846.391

139.600.000

139.600.000

30.650.168.240

| 482.320.590
17115890

61.520.796

255.056.457
12.795.313 189
4 844.696 970

1.130.621.510
434245232
3217804760
1409 680

4410.663.145

165.146.512.095

19%
120.968.127.728
10.526.238.900
21.171.607.368
3.632.954 686

2.105.247.780
83.532.078.994

2.050.891.645
176.045.054
1.874.846.591

128.760.600

128.760.000

22.801.186.428

157.304.048
6.858914

1.085.091.935

73.778.120
6.870.134.299
4.891.907 568

1.433.373.903
108.979.740
4.596.182 971
3198 862

3.574.376.000

145.948.965.801

D B lilrd Pdll S )
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INFORME DE GESTION

1997



El presente Informe de Gestion, correspondiente al Ejercicio 1997, ACERINDX
Jormulado el dia 4 de Marzo de 1998, es firmado por los
Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo establegido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de

Diciembre.

1/

D. Victoriano Murioz Cava

L

D. José Ramon Guerediaga Mendiola
\

D. Jo

D. Shinji Manatsu
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D. José M4 Aguirre Gonzdlez

D. David Herrero Garcia
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D. José Llado Ferndndez-Urrutia

. Kei Suzuki

7 /]

™ > L _ Hr - .,




H ACERINOX, S.A. B Grupo
' - FACTURACION ( En Millones des.)'

78.211 f 03 .[RR
1107.299 o4 |

93
94

139.506

95 143.486 95 |

96 IS 133.846 96 [HEEE

HEE | 180.892

97 | B 162.484
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DATOS MAS SIGNIFICA

Bl ACERINOX, S.A. =] GRUPO ¢
VALOR CONTABLE POR ACCION ( Bn Pesetas)

93 ‘93

94

94

95 95

96 10.343 96

97 11.289 o7

RECURSQS PROPIOS ( En Millones de Ptas.)

i
B s

MICAPITAL BNRESERVAS CJAMORTIZACION] |MCAPITAL BERESERVAS [IAMORTIZACION |-
XM 666 BXE| 123.011 xBo 666 . . | 1135583
e ER10.633 . . R 162.804

AMORTIZACION / INMOVILIZADO (%)

93 1 -
78,1 94 -
4312 95 -
964 -
N 75,1 97
P.E.R
| 16,7 93

94 1

95 1 ""|4,2

96 - i

97 -

Retribuciones Accionistas / Capital Social en %.

[-Dividendos BReduccion Capital MPrima Emisitﬂ

93 i 30 93 S
9 & o4 TR
95 95 -

96 -8 96 . -
97 - 97 18




1.- FACTORIA
En el afio 1997 se han alcanzado nuevos “récords” de‘ﬁoduccién en todas las secciones de la
factoria del Campo de Gibraltar, sin que en este afio haya entrado en servicio ninguna nueva

instalacidén importante.

1.1 Aceria
La aceria ha fundido 814.359 Tm, cifra un 15,7% superior a la del afio anterior.

De la anterior cifra, 69.854 Tm corresponden a palanquillas, con un incremento del
86,7% sobre el afio anterior. '

En los ultimos cinco afios, se ha duplicado Ia produccidn de la aceria.

PRODUCCION ACERIA

ACERINOX, S.A.

850 .g’_._.;_g.__-._.__mg_‘;, e
—TOTAL

800 -1 # DESBASTES

® PALANQUILLAS

750~
700
650 -
600
550 -1-
500 -}-
450

400 -~

Tm.(x 1.000)

350 A

300 - |

4
50 ~|- /
*r—

e
1 |
|

,__J_____,ﬁ_{_i___ -

1.993 1.994 1.995 1996 1.997
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Laminacidn en Caliente
Este taller proces6 734.896 Tm, cifra un 17,2% superior a la del afio anterior.

En los tltimos cinco afios, la produccién de este taller ha aumentado en un 87,6%.

PRODUCCION LAMINACION EN CALIENTE

ACERINOX, S.A.

Tm.(x 1.000)

750
700
650
600
550
500
450

400

300

250 |-

200

150 -
100 -
50 P

-
b ————————¢

—TOTAL
_ % BOBINAS
 PLATES

1.993

1.994

,,ﬁ__Ifﬁ S

1.995

1.9

96

e

1.997

l!
|



1.3

Laminacion en Frio

El taller_de laminacién en frio procesd 456. OSU m, lo que supone un mcrememo del
17,2% sobre ¢l del afio anterior. =

En los cinco ultimos afios, la produccion de este taller ha aumentado en un 68%.

PRODUCCION LAMINACION EN FRIO

ACERINOX, S A.

475 -

450 -

425 -

400

375 -1

Tm.(x 1.000)
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325 -
300 -
275 |

250 -
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Puerto . ‘ .
Como consecuencia de los aumentos de preducc:lon las instalaciones portuarias

ubicadas en la propia factoria, han alcanzado Huevos maximos de actividad en ;l
ejercicio.  Atracaron 331 barcos con un volumen de 1.032.748 Tm, cifra un 25,2%

superior a la del afio anterior y un 2,1 veces la del afio 1992,

MOVIMIENTOS PUERTO

ACERINOX, s A.
L gy v
M TONELADAS
BNUMERC DE BARCOS

1.000 - T 500

900 —- 450

800 - 400
=) 700 s 2
O C
S 3
- @
x 600 300 3
o
- 500 NEREEE --- - NN - . _ 250 o
c o
© 400 200 O

300 150

200 - - 100

100 50
0 0

1992 1993 1ggg 1995 1986 1997
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Producciones Anuales de

ACERINDX
ACERINOX, S.A.
Miles Tm. ' Miles Tm.
850 - 850
800 -{ |mmAceria 4 800
750 | - —Lam'mac.u')n en Cafhente 750
== | aminacioén en Frio

700 - - R 700




éy

2.-

MATERIAS PRIMAS

2.1

14.000
18.000
17.000
16,000
15.600
14.000
13.000
#2.000
11 600
10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

1.000

$ITM. Ni

Niguel - -~
Las cotizaciones del niquel del London Metah Exchange (LME) han’ continuado

descendiendo, a pesar del fuerte incremento de la demanda de los aceros tnoxidables en
el afio, que suponen el 63% del consumo mundial de niquel que se estima en 911.300

Tm.

En los dos primeros meses del afio, los precios del niquel experimentaron un fuerte
crecimiento a partir de los 6.390 USD/Tm de final del afio 1996, hasta alcanzar los
8.150 USD/Tm, para descender a continuacién hasta los 5.900 USD/Tm a finales de
ano, que es el nivel mas bajo desde mediados del afio 1994.

Los stocks fisicos de la Bolsa de Londres se han duplicado, siendo a fin de afio de
66.240 Tm, que equivalen a menos de un mes de consumo.

PRECIO OFICIAL L.M.E.

(VALORES MEDIOS MENSUALES)

79#80f8118?183ﬁ84.85135!87188i89r90[91&92t93!94‘95195197

Dpto. Compras 2-fne-98
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Ferrocromo

, . L an en
Los precios del ferrocomo, por el contrario, expagimentaron una fuerte recv:x.pera.cdlo;:l

el primer trimestre del afio, debido a la gran denmnda del sector de aceros inoxida €s,
alcanzando un nivel de 47 cts/lb, que se mantuvo en el resto del afio.

ACERINOX

£.20 3t 4t 1203t 41 1t 2t 3 M2 I AU 203040 1423 4 1 3t 4
592I93}94:95'96:97

eh

79350,

fe ctor: refleja el del mercado libre)



2.3 Molibdeno .
La cotizacion del molibdeno se mantuvo en los nueve primeros meses del afio, en una

franja estable entre los 9,5 y 10,1 USD/Kg., paradescender en el ultimo trimestre del
afio a unos 8,1 USD/Kg., al coincidir un cierto deseenso de la demanda con un aumento

de la oferta.

PRECIOS DEL MOLIBDENO

(SEGUN "METALS WEEK")

US$/Lb Mo
0 e L US$/Kg Mo
[ e WG Mo

I
- 3868

16 —

‘;
|

14 —-
—{ -+ 3086

26,46

35,27

== 22,05
17,64

13,23

Dpto. Compras - 18102/98



VENTAS

Ha continuado el ciclo de fuerte crecimiento de la econgnia mundial, y con eila del consumo

~ aparente de los aceros inoxidables, que si bien en el Ej&cicio 1996 se habian visto afectados

por un proceso de realizacién de stocks, en particular en el sector de almacenistas, no por
ello el consumo real habia dejado de crecer. Con los stocks normalizados, el consumo
aparente en el mercado europeo ha tenido un espectacular crecimiento que fue del 13.2% en
los productos laminados en frio.

En el primer semestre, los precios se fueron afirmando, proceso que se interrumpié6 en la
segunda mitad del afio, con la crisis del Sudeste asiatico. En el conjunto del afio los precios
han resultado ligeramente inferiores a los del afio 1996.

En esta situacién de los precios de los aceros inoxidables, debemos considerar como muy
satisfactorio haber alcanzado una facturacién “récord” de 162.484 millones de pesetas, un

21,4% superior a la del afio anterior y que se debe exclusivamente al incremento de nuestra
produccidn y ventas.

3.1  Mercado nacional
El consumo aparente de productos planos de aceros inoxidable en el mercado espafiol
crecid en el afio 1997 un 17,9%, porcentaje muy superior al indicado del 13,2% del
conjunto de paises europeos. Este mayor crecimiento, que también ocurrié en el afio
anterior, se explica por el excelente crecimiento del PIB y también por la politica de
ACERINOX, S.A. de promocién y desarrollo de los aceros inoxidables y de apoyo
constante a sus clientes.

En los dltimos cinco afios, la tasa media de crecimiento anual de productos laminados
en frio en el mercado espailol ha sido de 13,9%, frente a la media del 7,9% del
conjunto de los paises europeos.

La facturacién de ACERINOX, S.A. en este mercado de 46.997 millones de pesetas,
ha sido un 31,8% superior a la del afio anterior.

La red comercial de ACERINOX, S.A., que tiene cinco centros de servicios y 22
almacenes que cubren toda la geografia espariola, se ha potenciado con la construccién
por nuestra filial METALINOX, S.A. de un nuevo almacén en Vigo, ciudad en la que
estaba ya establecida y la apertura de otro en Valladolid.

3.2 Mercados de exportacién

Nuestras ventas en los mercados exteriores también han sido muy positivas. La
facturacion de 115.487 millones de pesetas ha sido un 17,6% superior a la del ano
anterior.

Hemos incrementado de nuevo nuestra participacién en los mercados europeos que,
por otra parte, son los que han tenide el mayor crecimiento en el gjercicio.

Han crecido nuestras ventas de bobina en caliente para América del Norte, asi como
las de laminados en frio para América del Sur.

También han aumentado nuestras ventas en el Sudeste asitico, a pesar de la crisis
financiera aue ha nrodiicida 1mna dieminieidm an ol Bl n folom o be e 3.1 = w1



obstante, la fuerte demanda de los mercados europeos ha permitido compensar dicha
disminucién y acabar el afio trabajando a plena capacidad productiva, con niveles de

stocks normales tanto en la matriz como en lasfjiales.
- 3

a LY

A finales de afio, hemos abierto una oficina de representacion en Sao Paulo para atender

al mercado brasilefio.

Hemos decidido reforzar nuestra estructura comercial, construyendo en el afio 1998

n

como ampliar el de Basiano (Italia) en e] que mstalaremos lineas de corte.

ANO 1.997

EUROPA
63,6%

OCEANIA
7 0.4%

.. AFRICA
0.8%

AMERICA
19.9%

-~ nuevos almacenes en Santiago de Chile, Birmingham (Inglaterra) y Lyon (Francia), asi

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE VENTAS DE ACERINOX, S.A.
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75.000

Evolucion de la facturac®dn de ALERINIX

ACERINOX

Millones de Ptas. _ Millones de Ptas.

w Grupo Consolidado
| == Total

= Exportacion

(== Nacional
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4.- RECURSOS HUMANOS

El total de la plantilla de ACERINOX, S.A. al dia 3L de diciembre de 1997 es de 1.869
empleados, 46 més que la del afio anterior. De esfg incremento, 34 corresponden a la
Factoria del Campo de Gibraltar, 3 a las Oficinas Centrales de Madrid, que son titulados
superiores en perfodo de formacién. Los incrementos en los Centros de Servicios de
Barcelona y Pinto son consecuencia del aumento de un turno de trabajo.

1997 1996

Factoria del Campo de Gibraltar 1.611 1.577
Oficina Central de Madrid *157 154
Centro de Servicios de Barcelona ' 46 42
Centro de Servicios de Pinto 39 34
Centro de Servicios de Betanzos 16 16

TOTAL 1.869 1.823

* En la Oficina Ceniral de Madrid se incluyen 19 personas desplazadas a nuestras filiales y oficinas de
representacion en el extranjero.

La distribucién profesional ¢s la siguiente:

1997 1996
Titulados Universitarios 194 195
Administrativos 344 337
Operarios : 1.331 1.291
TOTAL 1.869 1.823

ACERINOX, S.A., desde su Constitucién, viene dando una gran importancia a la formacion
de su personal. Se han impartido un total de 433 cursos de formacién especializada, en su
casi totalidad integrados en el Programa FORCEM, con asistencia de 2.021 participantes.

Al igual que en afios anteriores, se han realizado los siguientes programas de colaboracién
con diferentes Universidades:

1997 1996
Becarios en Pricticas 78 23
Becarios Programa Nacional de Tesis Doctorales 4 4
Becarios Programa Andaluz de Formaci6n 6 6

TOTAL 88 33
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¢

INVESTIGACION Y DESARROLLO

. -
Durante el afio 1997 han progresado siete Proyectos Euflipeos que tienen que ver con los
siguientes desarrollos:

¢ Disefio de nuevos inoxidables austeniticos aleados con nitrégeno, altamente resistentes a la
corrosién por picaduras.

* Mejora de aceros inoxidables para el uso a elevadas temperaturas en medios agresivos.

Nuevos procesos de decapado potenciostitico del inoxidable.

Disminucién de la escorificacién del cromo en los procesos de Aceria.

Uso del inoxidable en la seguridad pasiva del automévil.

Empleo del laser en anilisis espectroquimico del inoxidable.

Efectos en la oxidacién a altas temperaturas de las modificaciones superficiales del

inoxidable mediante implantacién i6nica, deposiciones fisicas o quimicas de elementos

reactivos.

Estos proyectos se desarrollan con la colaboracién de Instituciones prestigiosas como el
Centro Sviluppo Materiali (CSM) italiano, el Institut de Recherches de |a Siderurgie (IRSID)
y el Commissariat a I'Energie Atomique (CEA) franceses, el Swedish Institute for Metal
Research (SIMR) sueco, el Max Planck Institute (MPI) y el Forschungsgemeinschafi
Eisenhiittenschlacken (FEhS) alemanes, la Universidad de Oulu en Finlandia y las
Universidades Complutense, Hispalense y Malacitana.

También han ido avanzando cuatro Proyectos nacionales, apoyados por el Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y el Instituto de Fomento de Andalucia (IFA) sobre
importantes temas:

* Disefio y desarrollo de aceros inoxidables diiplex con bajos contenidos de niquel.
o Caracterizacion de las capas pasivas de aceros inoxidables aleados con nitrégeno.
Idoneidad del inoxidable en las industrias alimentarias.

Nuevos procedimientos microanaliticos de aceros.

Estos proyectos se han complementado con otros sobre el empleo del inoxidable en
contenedores de gases licuados (bombonas de butano), aplicaciones de laser en soldadura y
corte del inoxidable, pero la principal dedicacion del equipo de Investigacién ha sido el
estudio hacia la OPTIMIZACION DE CALIDAD Y DE LOS RENDIMIENTOS
PRODUCTIVOS.



INFORMACION FINANCIERA

6.1

6.2

6.3

6.4

- . - ‘
Dividendo a cuenta -

Se han repartido dos dividendos de 100 Ptas. brutas por accién cada uno a cuenta del
ejercicio. El primero se hizo efectivo a los accionistas el dia 2 de enero de 1998 y fue
acordado en el Consejo de Administracién celebrado el dia 4 de diciembre de 1997.
El segundo se pagé el 1 de abril de 1998, segin acuerdo del Consejo de

Administracién del dia 4 de marzo de 1998,

Reduccién de Capital Social
La Junta General de Accionistas de ACERINOX, S.A., celebrada el dia 18 de junio

de 1997, aprobé una reduccién de capital social con devolucién de aportaciones a los
accionistas del 11,11%, equivalente a 100 pesetas por accién, mediante la reduccién
del nominal de las acciones de 900 pesetas a 800 pesetas. El abono de dicha cantidad
se realizé el dia 15 de octubre de 1997, segn acuerdo del Consejo de Administracién
celebrado el dia 26 de septiembre de 1997. Como consecuencia de esta reduccion, el
Capital Social de ACERINOX, S.A. quedd establecido en 9.356.656.800 pesetas,
estando representado por 11.695.821 acciones con un nominal de 800 pesetas cada
una.

Esta es la segunda operacién de reduccién de capital social levada a cabo por la
compafiia, la primera se realizé en el afio 1996.

Devolucién con cargo a la Prima de Emision

La misma Junta General del 18 de junio de 1997 aprobé realizar una devolucién de
aportaciones a los Accionistas de ACERINOX, S.A., con cargo a la Prima de Emisién
en la cuantia de 100 pesetas por accién. Esta devolucién se hizo efectiva a los
accionistas el dia 15 de octubre de 1997, segin acuerdo del Consejo de
Administracion celebrado asimismo el 26 de septiembre de 1997.

Retribuciones a los accionistas de ACERINOX desde su salida a Bolsa en el afio 1986
Si la Junta General de Accionistas de ACERINOX, S.A., aprueba el dividendo
propuesto para el ejercicio de 1997, la Sociedad habra repartido entre sus accionistas
desde su salida a Bolsa en octubre de 1986 un total de 39.254 millones de pesetas por
los siguientes conceptos:

Concepto Importes repartidos entre los - accionistas

Por pagos de dividendo 35.744.000.000 Ptas.

Por reducciones de Capital Social 2.340.000.000 Ptas.

Por Devolucién Prima de Emision 1.170.000.000 Pias.

TOTAL

39.254.000.000 Ptas.
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INFORMACION BURSATIL

Las acciones de ACERINOX, S.A. se negociaron en 1397 durante los 252 dias que oper6 el
sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), Branzando una media de contratacion
diaria de 60.279 acciones, equivalentes a 1.386 millones de pesetas que pone de relieve que
el valor tiene un grado maximo de liquidez en el mercado bursatil.

En este ejercicio, se ha incrementado el niimero de accionistas en un 35,9%, elevandose a
22.040 a final de afio. :

En el primer semestre del afio, y a medida que se iban conociendo los buenos resultados de
ACERINOX, S.A., su cotizacién crecié mas que el IBEX-35. Por el contrario, en el
segundo semestre descendié mas, especialmente en el Gltimo trimestre del aiio al considerar
los analistas financieros que la crisis del Sudeste asidtico perjudicaba especialmente a
ACERINOX, S.A. Enel conjunto del afio, se han revalorizado un 20,31%, la mitad que el
indice IBEX-35.

Desde que las acciones de ACERINOX, S.A., empezaron a cotizar en la Bolsa el 30 de
octubre de 1986, hasta el 31 de diciembre de 1997, el precio de sus acciones se ha
revalorizado en un 351,4%. En este periodo, el Indice General de la Bolsa de Madrid, ha
tenido una revalorizacién del 247,8%.

La capitalizacion bursatil de la compaiia al cierre del ejercicio era de 263.975 millones de
pesetas.

El valor contable de la accién de ACERINOYX, S.A., después de la aplicacién de resultados
serd de 11.289 pesetas y el balance del Grupo Consolidado de 12.363 pesetas por accidn,
frente a tas 10.343 pesetas y 11.645 pesetas respectivamente al cierre del ejercicio 1996.

El P.ER. de ACERINOX, S.A. al 31 de diciembre de 1997 era del 14,6 y el del Grupo
Consolidado del 12,3, frente al medio de la Bolsa de Madrid del 19,1.
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INVERSIONES

En el ejercicio, ACERINOX, S.A. ha efectuado invergjones por un total de 16.726.760.159
pesetas. - )

* De este importe, 11.728 millones de pesetas corresponden a inversiones financieras de
las ampliaciones de capital d¢ NORTH AMERICAN STAINLESS, de nuestras filiales
de Francia, Chile, Reino Unido e INOXCENTER para construir nuevos almacenes, y
de Alemania, Italia y Portugal para ampliar sus Centros de Servicio.

* 4.504 millones de pesetas han ido destinados a nuestra factorfa del Campo de
Gibraltar para pagos de liquidacién de Fases de inversiones anteriores y pagos a
cuenta de la 92 Fase, y 90 millones de pesetas a proteccion medioambiental de dicha
Factoria.

* 405 millones de pesetas a Investigacién y Desarrollo ¥ a equipos auxiliares en centros
de servicio espafioles de ACERINOX, S.A.

Se ha procedido a reducir nuestra participacion en el capital de MEXINOX, S.A. de C.V.
que ha quedado en el 10%, efectuindose una desinversion de 2.043 millones de pesetas.

El Consejo de Administracién ha decidido emprender una 9* Fase de inversiones en la
factoria del Campo de Gibraltar por un importe de 17.881 millones de pesetas, cuyos equipos
principales, el laminador en frio SENDZIMIR n°6 y la completa remodelacién de la linea de
recocido brillante n°1, con la tecnologia ACERINOX desarrollada en la linea n°2 que ha
constituido un hito en los aceros inoxidables, entraran en servicio en verano del afio 1999,
También se efectuarin ampliaciones Y mejoras importantes en la aceria y en los talleres de
laminacion en caliente y de laminacién en frio. Por ultimo, dentro de esta 92 Fase de
Inversiones se incluyen importantes partidas para la proteccién medioambiental. Se han
iniciado los trabajos encaminados a la obtencién de la norma ISO 14.001 que certifica el
correcto funcionamiento del sistema de Gestién Medioambiental de ]a Empresa.

Con estas inversiones, totalmente financiadas con nuestros propios recursos generados,
tratamos no solo de aumentar nuestra produccién y ventas para atender a los crecimientos del
consumo que, sin duda, se van a producir, sino especialmente de reducir nuestros COsLos,
aumentar el valor afiadido de nuestros productos y a mejorar el medio ambiente.
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INFORME ECONOMICO

El Cash-Flow Bruto generado por ACERINOX, S.A. 13 sido de 31.926.496.249 millones de

pesetas, un 32,7% superior al del Ejercicio anterior,. =

Hemos seguido nuestra politica tradicional en cuanto a efectuar fuertes dotaciones de
amortizaciones, que en este afio han tenido un incremento excepcional del 87,4%, como
consecuencia de la revalorizacion de activos fijos realizado en el pasado afio, acogiéndonos al
Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio de 1996. En el presente Ejercicio, estas dotaciones
han aicanzado la cifra de 9.768.606.512 pesetas.

Una vez aplicadas las deducciones, amortizacién fiscal de las inversiones en activo fijo, de
acuerdo con el R.D.L. 3/1993 y ajustes fiscales, se devenga en concepto de Impuesto de
Sociedades una cuota de 4.078.267.268 pesetas, quedando un beneficio neto de
18.079.622.469 pesetas, un 21,3% superior al del Ejercicio de 1996.

% Variacién

1.997 1.9% 1.995 1.994 1.993 97-96
Cash-Fiow Bruto 31.926.496.249 24.060.591.586 41.709.397.575 20.880.041.298 12.480.522.350 +32.7
Beneficio Bruto del Ejercicio 22.157.889.737 18.848.840.155 36.787.279.965 16.005.436.928 8.781.180.703 +17.6
Impuesios (4.078.267.268) (3.947.398.913) (9.637.432.451) (3.887.201.144) (2.353.158.894) +3.3
BENEFICIQ NETO 18.079.622.469 £4.901.441.242 27.149.847 514 12.118.235.784 6.428.021.809 +21.3
AMORTIZACIONES 9.768.606.512 5.211.751.431 4.922.117.610 4.874.604.370 3.699.341.656 +37.4
CASH FLOW NETO 27.848.228.981 20.113.192.673 32.071.965.124 16.992.840.154 18.127.363.465 +38,5

El Cash-Flow neto de 27.848.228.981 pesetas, ha sido un 38,5%
porcentaje que, por las indicadas excepcionales amortizaciones re
define el Ejercicio de la empresa matriz. Esta cifra es 8 veces su

superior al del afio 1996,
alizadas, es el que mejor
perior a la del afio 1992 y

solo un 13,2% inferior a la del afio 1995 que fue el mejor de la historia reciente de la
siderurgia.

" Los Fondos Propios después de la distribucién de los resultados ascienden a 132.030.257.597

pesetas, un 9,1% superiores a los del 31 de diciembre de 1996, aun después de la reduccién
de capital y devolucién de Prima de Emisién realizada en el Ejercicio.
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CUENTAS ANUALES Y DOCUMENTACION
FINANCIERA



ACTIVO

ACERINOX, S.A.

.
;3
-

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
Antes de aplicacion de Resuliados (expresados en pesetas)

A) INMOVILIZADO

i

|

11

v

\4

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales

1 Gastos de investigacion y desarrollo

2 Concestones, patentes, licencias y marcas
3 Derechos de raspaso

4 Aplicaciones informaticas

5 Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

1 Terrenos y construcciones

2 Instalaciones técnicas y maquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
5 Omo inmovilizado

6 Amertizaciones

Inmovilizacienes financieras

1 Participaciones en empresas del grupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Otros créditos

4 Depdsitos y fianzas a largo plazo

Acciones propias

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

C) ACTIVO CIRCULANTE

I

|

v

v

Existencias

1 Matenas primas y otros aprovisionamientos

2 Producios en curso y semiterminados

3 Productos terminados :

4 Subproductos, residuos y materiales recuperados
3 Anticipos

6 Provisiones

Deudores

1 Clientes por venias y prestaciones de servicios
2 Empresas def grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo deudores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones publicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporales

" Tesoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL GENERAL

1997

81.212.832,953

263.951.259
1.416.495.515
28.000.000
881.831.334
(1.555.194.866)

19.381.260.233
76.975.741.778
503.727.144
1.382.990.943
3.318.078.466
(76.110.365.535)

52.931.525.708
1.738.652.006
6.415.626
49.723.342

83.933.679.142

13.221.163.333
8.743.364.798
9.607.549.333
499.430.676
31.406.580
(10.128.315)

13.915.352.636
35.377.197.962
696.954.735
106.866.829
11.119.508
2446.418.942
(988.299.341)

264.898.742
10.182.224

165.146.512.095

1996

76.780.367.758

446.211.084
1.104.377 867
28.000.000
742.583.996
(1.052.781.370)

19.274.175.132
74.222.840.078
486.748.23]
2(8.252.634
3.272.998.102
(66.991.174.804)

41.235.766.946
3.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489.478.292
10.453.415.07]
7.733.600.459
153.562.034
25.920.879
(12.088.260)

5.014.588.404
35.639.292.876
132.208.801
19.129.114

812.443.334
(985.030.748)

303.242.647
388.835.140

145.948.965.801
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ACERINOX, S.A. -y
Balances de situacion al 31 de diciembre de 199 y 1996

-

Antes de aplicacién de Resultados(expresados en pesetas)

PASIVQ

A) FONDOS PROPIOS

1 Capital suscrito

n Prima de emision

I Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996
v Reservas

| Reserva legal
2 Ortras reservas

v Resultados de ejercicios anteriores
VI Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)
VIi Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS
1 Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) PROYISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1 Provisiones para impuestos
2 Otras provisiones

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

I Emisiones de obligaciones y otros valores
It Deudas con entidades de crédito

Hl Deudas con empresas del grupo asociadas
v Otros acreedores

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
1 Emisién de obligaciones y otros valores negociables
]| Deudas con entidades de crédito

I Prestamos y otras deudas
2 Deudas por intereses

m Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze

1 Deudas con empresas del grupo

v Acreedores comerciales
I Anticipos rectbidos por pedidos
2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

\% Otras deudas no comercizles
1 Administraciones piblicas
2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas
4 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

vl Ajuste por periodificacién

TOTAL GENERAL

1997

135.519.003.897

9.356.656.800
20.002.025.268
3.632.954.686

1.871.331.360
83.765.995.414

18.079.622.469
{1.169.582.100)

32.077.422
32.077.422

2.294.408.836

119.562.245
2.174.846.591

139.600.000

13%.600.000

27.141.421.940

1.482.320.590
17.115.899

61.520.796

255.056.457
12.795.313.189
4.844.696.976

1.130.621.510
434.245.232
1.709.058.450
1.409.686

4.410.063.145

165.146.512.095

1996
123.307.291.928
10.526.238.900
21.171.607.368
1.632.954.686

2.105.247.780
73.308.966.152

14.901.441.242

(2.339.164.200)

2.050.891.645
176.045.054
1.874 846.59]

128.760.000

128.760.000

20.462.022.228

157.304.048
6.858.914

1.123.027.297

73.778.126
6.832.198.937
4.891.907.568

1.433.373.965
108.979.740
2.257.018.771
3.198.862

3.574.376.000

145.948.965.801



FinN

- ACERINOX, S.A. -
Cuentas de pérdidas y ganancias w
para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciermbre de 1997 y 1996
(expresadas en pesetas)

DEBE
A) GASTOS
I Reduccién de Vexislencias de productos terminados y en curso de fabricacian
1 Aprovisionamientos

| Consumo de mercaderias
2 Consumo de matenias primas y otras materias consumibles

Hl Gastos de personal
I Sueldos, salarios y asimilados
2 Cargas sociales

v Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

v Variaciones de las provisiones de trifico
1 Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrados

¥1 Otros gastos de explotacion
| Servicios exteriores
2 Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
vl Gastos Financieros y gastos asimilados
1 Por deudas con empresas del grupo
2 Por deudas con terceros y gastos asimilados
viNn Variacién de las provisiones de inversiones fingncieras
IX Diferencias de cambio negativas

RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial. material y cartera de control
X1 Gastes extraordinarios
Xn Gastos y pérdidas de otros ejercicios

RESULTADOGS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
X! Impuesto sobre socicdades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

1997

146.891.410.784

25.085.838
109.176.113.239

8.227.576.093
2.665.211.216

9.768.606.512

3.268.593

16.821.442.427

204.106.866

16.925.517.484

40.586.329
794.798.660

3.645.400.676
20.570.918.160

1.535.742

1.586.971.577
22.157.889.737
4.078.267.268

18.079.622.469

1996

118.139.826.126

451.238.333

14.137.798
87.652.700.357

7.580.662.232
2.389.227.29]

5.211.751.431

7.308.781

14.669.126.474

163.673.429

17.157.285.726

34.142.822
184.938.499

228.379.469
17.385.665.195

20.566

1.463.174.960
18.848.840.155
3.947.398.913

14.901.441.242
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- ACERINOX, S.A. -
Cuentas de pérdidas y ganancias -
para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(expresadas en pesetas)

HABER

B} INGRESOS

v

Importe neto de la cifra de negocios
| Ventas

2 Prestaciones de servicios

3 Devoluciones y rappel sobre venta

Aumento de existencias de productos terminados
en curso de fabricacién

Trabajos efectuados por ia empresa para el inmovilizado
Otros ingresos de explotacién

1 Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
2 Exceso de provisiones de riesgos y gastos

PERDIDAS DE EXPLOTACION

A4

V1

VI

VI

Ingresos de participaciones en capital
1 En empresas
2 En empresas asociadas

Ingresos de otros valores negociables v de créditos del activo inmovilizado
1 De empresas fitera del grupo

Otros intereses e ingresos asimilados
1 De empresas del grupo

2 De empresas asociadas

3 Owos intereses

Diferencias de cambio positivas

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X

control

X

Xl

XII

Xm

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera

Beneficios por operaciones con acciones obligaciones propias
Subvenciones de capital transferidas al resultzdo del ejercicio
Ingresos extraordinarios

Ingresos ¥ beneficios de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIO NEGATIVOS

1997

163.816.028.268

163.058.935.023
381633.432
(613.596.251)

511.727.688

354.119.612

410.214.741
56.894.023

2.928.207.366
218.763

160.785.726
31.916.302
106.124.670

1.253.532.838

1.581.891.239

938.080

5.678.000

1996

135.297.111.852

134.521 852 447
15.713.860
(691.227.104)

584.071.669
649.985.34¢6

216.715.634

176.000.000

7.490.684

188.982.817
46.722.669

28.264.620

1.457.133

52.000.220

1.409.738.173



PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

~—
-
L
Pesetas
Beneficio neto del Ejercicio 18.079.622.469
Aplicacion:
Dividendos 4.678.328.400

Reserva voluntaria

13.401.294.069




ACERINOX, S.A.

~Ek
-
-

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
Después de aplicacién de Resultados {expresados en pesetas)

ACTIVO
A) INMOVILIZADO
1 Gastos de establecimiento

I Inmovilizaciones inmateriales
1 Gastos de investigacion y desarrollo
2 Concesiones, palentes, licencias y marcas
3 Derechos de traspaso
4 Aplicaciones informaticas
5 Amortizaciones

111 Inmovilizaciones materiales
1 Terrenos y construcciones
2 Insialaciones técnicas y maquinarias
3 Owas instalaciones
4 Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso
5 Otro inmovilizado
6 Amortizaciones

v Inmovilizaciones linancieras
1 Participaciones en empresas del grupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Otros créditos
4 Depositos ¥ fianzas a largo plazo

v Acciones propias
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
C}ACTIVO CIRCULANTE

H Existencias
1 Materias primas y otros aprovisionamientos
2 Productos en curso y semiterminados
3 Productos terminados
4 Subproductos, residuos y materiales recuperados
5 Anticipos
6 Provisiones

11 Deudores
| Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2 Empresas dei grupo deudores
3 Empresas asociadas al gnzpo deudores
4 Deudores varios
5 Personal
6 Administraciones publicas
7 Provisiones

m Inversiones financieras temporales
v Tesoreria

v Ajustes por periodificacién
TOTAL GENERAL

1997

81.212.832.953

263.951.259
1.416.495.515
28.000.000
881.831.334
(1.555.194.866)

19.381.260.233
76.975.741.778
503.727.144
1.382.990.943
3.318.078.466
(76.110.365.535)

52.931.525.708
1.738.652.006
6415626
49.723.342

83.933.679.142

13.221.163.333
$.743.364.798
9.607.549.833
499.430.676
31.406.580
(10.128.315)

13.915.352.636
35.377.397.962
696.954.735
106.866.829
11.119.508
2.446.418.942
{988.299.341)

264.898.742
10.182.224

165.146.512.095

1996

76.780.367.758

446.211.084
1.104.377 867
28.000.000
742.583.996
(1.052.781.370)

19.274.175.132
74.222 8407078
486.748.231
208.252.634
3.272.998.102
{66.991.174.804)

41.235.766.946
3.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489.478.292
10.453.415.071
7.733.600.459
153.562.034
25.920.879
(12.088.260)

5.014.588.404
35.639.292.876
132.208.801
19.129.114

812.443.334
(985.030.748)

303.242.647
388.835.140

145.948.965.801
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ACERINOX, S.A. .

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996

PASIVO

A) Fondos Prepios

1

113

v

V1

Vil

Capital suscrito

Prima de emisién

Reserva de revalorizacion R.D.L. 771996
Reservas

I Reserva legal

2 Otras reservas

Resultados de ¢jercicios anteriores

" Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

1 Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) Provisiones para riesgos y gastos

| Provisiones para impuestos
2 Otras provisiones

D) Acreedores a largo plazo

11

111

v

Emisiones de obligaciones y otros valores

Deudas con entidades de crédite

"Deudas con empresas del grupo asocizdas

Otros acreedores

E) Acreedores a corto plazo

i

111

v

V1

Emision de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con catidades de crédito
| Prestamos y otras deudas
2 Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1 Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales

! Anticipos recibidos por pedidos

2 Deudas por compras ¢ prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas no comerciales

| Administraciones publicas

2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas

4 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

Ajuste por periodificacién

TOTAL GENERAL

Después de aplicacion de Resultados(expresados en pesetas)
.

-
- 1997

132.030.257.597

9.356.656.800

20.002.025.268

3.632.954.686

1.871.331.360
97.167.289.483

32.077.422
32.077.422

2.294.408.836
119.562.245
2.174.846.591

139.600.000

139.600.000

30.650.168.240

1.482.320.590
17.115.899

61.520.796

255.056.457
12.795.313.189
4.844.696.976

1.130.621.510
434245232
5.217.804.760
[.406.686

4.410.063.145

165.146.512.095

1996
120.968.127.728
10.526.238.900
21.171.607.368
3.632.954.686

2.105.247.780
83.532.078.994

1.050.891.645
176.045.054
1.874.846.591

128.760.000

128.760.000

22.801.186.428

157.304.048
6.858.914

1.085.091.935

73.778.126
6.870.134.299
4.891.907.568

1.433.373.965
108.979.740
4.596.182.971
3.198.862

3.574.376.000

145.948.965.801



INDICES ECONOMICOS FINANCIEROS
Después de aplicacion de Resuliados "

o

1997 1996 1995 1994 1993

Beneficio Neto + Amortizaciones , 298 1o
Capital Medio 1 274 174 106

Beneficio neto + Amortizaciones "
. ; 21 17 30 20 15
Capital medio + Reservas

Beneficio Neto .,

Capital medio 193 142 232 124 68

Capital medio + Reservas ., 1.411 1.149.0
Capital : 149, 926 807 713

Dividendo ., 50.00 44,44
Capital . ‘ “ N ?

Amortizacion acumuladg  , 75.6 68,3 81,2 8
Inmovilizado bruto , g . 78,1 73.0

Inmovilizado neto

. .. 27
Pasivo exigible 480 573 3,94 505 572
Recursos propios 633 7 48 5 41 .
Recursos ajenos : . ' . 76 7.91
Activo circulante
2,55 2,76 251 2,73 327

Exigible a corto

Valor contable de la accion (en pesetas)
11.289 10.343 9.258 8.071 7154
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EVOLUCION DE LA GENERACION DE FONDOS |

. DE ACERINOX, S.A.-_ ALERINIX
(Millones de Pesetas)
225.000 -
| =@ Capital Social 209.696

B Reservas '
200.000 - =

™ Amortizacion 590020
175.000 - 171.616
160.000 -
125.000 —

115.827.
112.365, '

100.000
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INFORME DE AUDITORTA oor Y
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDAD}S Lditorias

A los accionistas de ' \ NE BQ§£

Acerinox, S.A.

Hemos - auditado las cuentas anuales consolidadas de Acerinox, S.A. y Sociedades
Dependientes (Grupo consolidado), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de
1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Las cuentas anuales de algunas de las sociedades
espafiolas del grupo, mencionadas cn la nota 1 de la memoria, han sido examinadas por otros auditores
¥ nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Acerinox, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo consolidado) s¢ basa, en lo relativo a la participacién en esas
sociedades dependientes, uinicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de
Caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econdmica, deterrunadas Sociedades del
Grupo consolidado actualizaron en 1996 sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El
efecto de dicha actualizacién supuso un aumento en el inmovilizado material de 5.036 millones de
pesetas y una reserva de revalorizacion de 4.893 millones de pesctas netas del gravamen de 143
millones de pesetas.

3. En nuestra opimion, basada en nuestra auditoria v en el informe de los otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la sitnacidn financiera de Acerinox, S.A. y Sociedades Dependnentes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtemdos y aplicados durante los gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
admimstradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consohdadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades del Grupo.

COOPERS & LYBRAND ——
// g

\ .
,\Q’fg T

-

_ /' ' ~ - - ’
e N —

José Ramén Garcid ™
35 de marzo de 1998

Coopers & Lybrand es miembro ds Coopers & Lybrand Inlernational, una asociacidn de responsabitidad kmitada constituicia en Suiza.



Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, correspondientes al ACERINDX
Ejercicio de 1997, formuladas el dia 4 de Marzo de 4998, son

firmadas por los Administradores de la Sociedad donfuante, de -
acuerdo con lo establecido en el articulo 62.2 de las Normas para la

Jormulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real

Decreto 1.815/1991, de 20 de Diciembre.

D. Victoriano Murioz Cava

j [
. ”‘ -:-"V . L \\ -
D. José Ramon Cueredz’aga Mend{gcy

s

D _José ejeune Castrillo

N g

P |

D. Shini Manatsu

T

D. José M@ Aguirre Gonzdlez

D. David'Herrero Garcia

L L 4 4 "

D. José Llado Fernandez-Urrutia

” Kei Suzuki




ACTIVO

ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacion consolidados at 31 de diciembr de 1997 y 1996

(expresados en miles de pesetas)

A) Accionistas por desembolsos no exigidos

B} Inmovilizade

I

11

A

Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales

1. Bienes y derechos inmateriales
2 Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

I. Terrenos v construcciones

2. Instalaciones técnica y maquinaria

3. Otro inmovitizado

4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
5. Amortizaciones

Inmovilizaciones linancieras

I Participaciones puesia en equivaiencia
2. Otros créditos

3. Provisiones

Acciones de tz Sociedad dominante

C) Deudores a largo plazo

D) Fondo de Comercio

E) Gastos a distribuir en varios ejercicios

F) Active circulante

I
1
il

Y

M

A8

Acciontsias por desembolsos exigidos
Existencias

Deudores

1. Clienies

2. Empresas puestas en equivalencia
3. Ouros deudores .
4. Provisiones

Inversiones financieras temporales

I Cartera valores a corto plazo
Acciones de la Sociedad deninante
Tesoreria

Ajustes por perindificacion

TOTAL GENERAL

-
-

1997
93.111,794
842.001

2.681.440
(1.643.109)

31.793.983
125.333.084
6.685.405
18.900.921

(95.042.662)

3.057.967
133.449
(10.600)
289913

38.338
91.627
9.911
129.633.120

75.587.223

48.343.170
696.955
3.378.226
(2.352.495)

17422

1.791 146

171473

222.884.79G

651.943

2.335.29¢6
(1.662-592)

29.795.942
114.990 168
6.150.607
12.994.425
(82.343.612)

8.44G.882
i11.194

34.869
178.836
110.981

103.156.417

38.

[

44266

41.945.888

2.853.532
(2.396.470)

1 838.509

561.437

195.554.356



ACERINOX. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacion conselidados al 31 de diciciglye de 1997 ¥ 1996

B (expresados en miles de pesetas):

PASIVO 1997 1996
A) FONDOS PROPIOS 148.098.522 138.371.631
1. Capital suscrito 9.3506.657 10.526.239
H Prima de emision 20.002.023 21.171.607
111 Reservas de revalonzacion 3632.955 3.632.9355
v Otras reservas

1. Reservas no distribuibles 1.871.331 2.105.248

2. Reservas dismibuibies 85.828 602 73.308.966
Ay Reservas en sociedades consolidadas por integracion giobal 10.139.297 9.954.197
VI Reservas en Sociedades puestas en.equivatencia 153.347 6.365.774
VI Diferencia de conversion

1. Sociedades consolidadas por integracion global (2.620214) 1.651.202

2. Sociedades consolidadas por puesta ¢n equivalencia (493.339) (2.869.29%)
VI Pérdidas y Ganancias atribuible a la sociedad dominante

1. Pérdidas y Ganancias consolidadas 2] 583346 14.894.567

2. Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos {184 003) ‘ (30.665)
IX Dividendo a cuenta entregado en ‘c{ Ejercicio (1.169.382) (2.336.164)
B) SOCIOS EXTERNOS 1.620.643 2.210.932
C) DIFERENCIAS NEGATIVAS BE CONSOLIDACION 47.435 47.435
D} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 651.928 578.952
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.389.097 3.432.566
Fy ACREEDORES A LARGO PLAZO 15.695.773 10.846.281
I Deudas con enudades de crédite 12753986 8.802.517
1. | Deudas con sociedades puestas en equivalencia - -
M. Otros acreedores 2.941.787 2.043.764
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO 53.381.392 40.066.559
I Emision de obligagiones y otros valores negociables - -
I Deudas con entidades de crédito 14.492.420 11.659.800
11 Beudas con Sociedades puestas en equivalencia - R
v Acreedores comerciales 25.816.409 17.059.909
v Otras deudas no comerciales 6.530.037 7.514.999
M Provisiones para operaciones de trafico 1601.456 200.291
VIt Ajustes por perioditicacién 6.381.070 3.625.554

TOTAL GENERAL 222.884.790 195.554.356



ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancly,
(expresadas en miles de pesetas) sa
-y

DEBE 1997

A) GASTOS

. Reduccion de cxistencias de productos terminados
y el curso de fabricacion -

2. Consumos y otros gastos externos 144.026.992
3. Gastos de personal 19.224.632
4. Dotaciones para amontizaciones de inmovilizado 14.562.969
5. Vanacwones de provisiones de trafico (1.251.106)
6. Otros gastos de explotacion 28.967.200
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 25.410.747
7. Gastos financieros 1.630.978

8. Variaciones de provisiones de inversiones fm'anmeras -
9. Diferencias negativas de cambio 19.457
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 762.918
10. Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia -

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 26.631.262

n
1. Pérdidas procedentes del inmovilizado 18.360
I;‘!. Gastos y Pérdidas extraordinarias 50.392
. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.732.575
AY BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 28.363.837
13, Impuesto beneficios 6.780.491
VL RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7 21.583.34¢6
Resultade atribuido a socios externos ) (184.003)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE 21.399.343

1996

682.038
116.563 483

17.125.864
9.005.580
{586.915)

24.414.624

17.915847
1.686.523
(116.784)

17.670

17028584
11.391
294.220
1.335.303
18.363 887
3.469.320
14.894.567

(30.665)

14.863.902



@

ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN‘)]ENTES
Cuentas de Pérdidas ¥y Gananc

infi

(expresadas en miles de pesetas) ™

HABER

B) INGRESOS

11

L. Importe neto de la citra de negocios

2. Aumento de existencias de productos terminados
v en curso de fabricacion

3. Trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado
4 Ofros ingresos

PERDIDAS DE EXPLOTACION

3. Ingresos por participacion en capital

6. Otros ingresos tfinancieros

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

7. Paricipacion en benelicios de sociedades
puestas en equivalencia

PERDIDA DE 1.AS ACTIVIDADES ORDINARIAS
8. Beneficios procedentes del inmovilizado
9. Ingresos o Beneticios extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

10.Resuliado atribuido a socios externos

RESULTADG DE1 EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE

1997

©219.100.741

10.705.379

390.019

745295

689.601

1.723.752

457.597

1.637.954

163.373

180G 8Y] 516

900.525

3.328.486

700.145

887.264

1.5340.571



1l

MEMORIA
CONSOLIDADA

1.997



b) Sociedades Asociadas
De acuerdo con el apartado 3 del articulo 4° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de Diciembre. Ei cierre de sus cuentas ha sido e] 3] ;lc
Diciembre de 1997 {expresados en miles de pesetas). -:
SOCIEDAD IMPORTE | Y - SOCIEDAD
DEPENDIENTE PARTICIPACION NOMINAL TITULAR CAPITAL.  RESERVAS
MEXINOX, §.A. de C.V. 1.706.575 10 ACERINOX, S.A. 22444732 TRIA 160
de

México
det Real Decreto 1815/1991 de 20 de Diciembre. El clerre de sus cuentas fue al 3}

De acuerdo con el apanado 3 del aniculo 4°

Dictembre de 1996 (en miles de pesetas).
SOCIEDAD IMPORTE Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE PARTICIPACION NOMINAL TITULAR CAPITAL.  RESERVAS
3.749.693 33,33 ACERINOX, S A. 16.430.843 17495214

MEXINOX,S A de C.V.
México



La actividad de MEXINOX, S.A. es la fabricacion de productos planos de acero inoxidable. 3

2. Bases de presentacién de las Cuentas anuales Consolidadas

a}

£

Imagen fiel < - _
[=9

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de 1a Sociedad ¥y de las Sociedades consolidadas e incluyen los
a)ustes y reclasificaciones necesarias para la homogeneizacion temporal y valorativa de Ja sociedad dominante, a excepcion del asiento
relativo a la actualizacion de balances (véase nota 13 de la memoria) que se ha registrado en los mismos con posteniondad al cierre
contable, y se presentan de acuerdo con la legistacion mercanti! vigente v con las normas establecidas en ¢l Plan General de Contabilidad v
en el Real Decreto 1815/1991 por ¢l que se aprueban las normas de formulacion de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la
imagen tiel del patrimonio, de la siteacion financiera y de los resultados de 1z Sociedad dominante y del Grupe Consolidado

. Distribucién de resultados

El Conseje de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprabacion de la distribucion de resultados gue se indica a

cornnuacion

Base de reparto Pesetas

Pérdidas y ganancias, neto de impuestos 18.079.622.469

Distnbucian

A dividendos 4.678.328.400
A reserva volunlaria 13.401.294.069
TOTAL

El 4 de Diciembre de 1997. el Consejo de Administracion aprobd un dividendo a cuenta de los resultados de 1997 por un impore de

1.169.582.100 pesetas, que figura registrado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado ¢n el Ejercicio”, de los Balances de Situacion al 31 de
diciembre de 1997. Este dividendo se ha hecho efectiva el 2 de Enero de 1998,

El estado contable provisional formulado, de acuerdo con el art. 216 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Anonimas, poniendo de

manifiesto el estado de liquidez para realizar et pago del dividendo a cuemta fue el siguiente:

Millones de
pesetas
Tesoreria disponible al 20 de Septiembre de 1997 268
Mas - Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Sepliembre de 1997
vel 2 de Enero de 1998
Cobros por operaciones de cxplotacion 39.410
Realizable . 612 40.028
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas entre el 30 de Septicmbre de 1997
s el 3de Enero de 1998
Pagos por
Operaciones de explotacion 33436
Impuestos v otros 2614
Inversian Active Fijo 515
Reduccion de Capital 1.170
Dividendo a cuenta 1997 1.170 38905
Tesorerta disponible prevista al 2 de Enero de 1998 1.391

4. Normas de valoracion

al

by

d

l.os critertos contables aplicados mas significativos han sido tos siguientes:

Los saldos ¥ transacciones significativos entre 1as entidades consolidadas han sido eliminados.

M¢étodo de consolidagion por integracion global

Las mmovilizaciones financieras de 1a sociedad dominante {valoradas a su precio de caste) se eliminan por compensacion con el patrimonio
neto de las sociedades dependicntes en a proporcion representada por fa participacion adquirida, reflejandose en “intetreses ninorilarios” ¢l
valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en dichas sociedades, en su caso.

Las cuentas anuales en divisas de las sociedades del Grupo extranjeras han sido convertidas en pesetas siguiendo los siguicnles criterios:

- Activos y pasivos circulantes, al tipo de cambio oficial al cierre del ejercicio.
- Lus saldos de tas cuenias de ingresos y gastos, y en consecuencia el resultado del gjercicio al tipo de cambio medio del afio.

Metodo de puesta en equivalencia para sociedades asociadas

La inclusion de participaciones de las sociedades asociadas en las cugntas consolidadas se ha realizado utilizando dicko método sobre Ta
base de los valores existentes al 31 de diciembre de 1997,

Reservas de consolidagion

El cpigrafe de Reservas de Consolidacion incluye las diferencias existentes entre el vaior contable de las nversiones financicras y ¢l valor



e}

na

h)

il

k)

n

L . S . . . . [
neto patnmonial, excluido et resultado del propio ejercicio, de las sociedades consolidadas por medio de su imtegracion global v las
diferencias existentes entre el valpr contable, de tas inversiones financieras y €l valor neto patrimonial, incluido el resultado del bropio
ejercicio, de las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Gastos de establecimiento -
L
Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se reflejan al precio de coste y se amortizan de acuerdo

con las leyes respectivas.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su cosic de produccion, que incluye materiales,
mano de obra directa y una proporcion de los gastos indirectos imputables. La amortizacion se calcula segun el metodo hineai

Los gastos de mvestigacion y desarrollo, cuyos resultados son satisfactorios. se activan, amortizandose er un periodo de cinco afios. Lin caso

de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo a
resuttados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Inmovitizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion mas las actuahzaciones practicadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

La vida atil estimada de los epigrafes més significatives se encuentran entomo de los siguientes afios:

Construcciones 322
Instalaciones técnicas y maquinaria B
Mobiliario 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de dichos activos son capitalizadas. 1.os gastos financieros directamenic
relacionados con el inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamienio son igualmente capitalizados, cuando el
periodo de construccion es superior a dos 2Aos. Los gastos de mantenimiento ¥ conservacion se cargan a resultados en el momento en que
se producen.

Inversiones financieras lemporales en valores mobiliarios

Las inversiones financieras temporales se presentan a su coste de adquisicién. 0 a su valor neto realizabic al cierre del ejercicio. si éste tuery
menos.

Existencias
Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de produccion. Cuando el valor de mercado es

wnferior al precto de adquisicion o cosic de produccion y la depreciacion se considera reversibie. sc procede a efectuar la correccion
valorativa, dotando a tal efecto Ja correspondiente provision.

Inmovilizaciones linancieras

Las inversioncs ¢n sociedades se presentan valoradas al coste de adquisicion minorado, s1 procede, por el IMparte necesario para reconocer
las disrminuciones permanentes del valor..

Impuesto sobre sociedades

En relacion con la Sociedad deminante, el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre ¢l resultado comable maodificado por las diferencias
permanentes entre ¢l resullado contable v el fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una
minoracién en ¢l importe del Impuesto sobre Sociedades devengado en ¢l ejercicio, v en las sociedades dependientes de acuerdo con la
legislacion fiscal del pais corespondiente.

Transacciones en moneda gxtranjera

Los créditos y débitos a cobrar ¥ a pagar en moneda extranjera estin valorados a! tipe de cambio del momento de su generacion. Las
transacciones en moneda extranera se reflejan en la cuenta de perdidas v ganancias al tipo dc cambio aplicable en €l memento de su
realizacion. Las pérdidas y beneficios no realizados surgidos por fluctuaciones de cambio eatre i fecha de contabilizacian de la transaccién
y la de su vencimiento, se llevan a resuliados del gjercicio en el momento en que s¢ producen

Fondo de comercio

El Fondo de comereio se refleja por la difcrencia entre el valor patnmonial y el precio satisfecho en la adquisicion de las
participaciones y s¢ amonliza en cinco afios.

5. Gastos de establecimiento

Los movimientes de las cuentas de ¢sic capitulo son los siguientes (en miles de pesetas):
B

1997 1996
Saldo inicial 651943 096.787
Adiciones 548 483 331.048
Amortizaciones (358.425) (375.892)

Saldo Final 842.001 651.943




En los importes indicados estan incluidos los gastos de ampliacion de capital.- .

6. Inmovilizaciones inmateriales

i
-

LY
Los movimientos de las cuentas de este apantado durante ¢l ejercicio de 1.997 han sido los siguientes (en miles de pesctas):

Saldo Saldo

inicia | Entradas Bajas 31.12.97
Gastos de investigacion y desarrollo 1.517.479 129.858 - 1.647.337
Derechos traspaso 28.000 - - 28.000
Otros 789.817 221.030 4744 1.006.103
Total 2.335.296 350.888 4.744 2.681.440
El detalle de las cuentas de amortizacion han sido las siguientes (expresado en miles de pesetas)

Saldo Saldo

inicia | Adicioncs Disminuciones 31.12.97
Gastos de investigacion y desarrollo 656.476 280.778 - 937234
Derechos traspaso 11.777 T - 12.477
Otros 394.339 301.411 23n 693.378
Totai 1.062.592 582.889 2.372 1.643.109

Los movimientos de las cuentas de este apartado durante el ejercicio 1996 han sido las siguientes fen miles de pesetas)

Saldo Saldo

inicial Adiciones Disminucignes 31.12.97
Gastos de investigacién y desarrollo 1.406.770 143850 33141 1.517.47%
Derechos raspaso 28.000 - B 28.000
Otros 43.009 746.864 56 789.817
TOTAL 1.477.779 890.714 33.197 2.335.296




El detalle de las cuentas de amortizacién han sido ias siguientes {en miles de pesetas) 8
Saldo Saldo
inicial Entradas Bajas 31.12.96
M =
Gastos de investigacion y desarrollo 478.446 w&%‘}‘ 30.939 656476
Derechos traspaso 11.077 700 - 11.777
Otros 393.050 1.289 - 394.339
TOTAL ‘ . 882.573 210.958 30.939 1.062.592
7. Inmovilizado material
Los movimientos de [as cuenias de este capitulo son los siguientes :
a9 El detalle de las inmovilizacienes materiales es como sigue {(en miles de pesetas):
Saldo al Saldo al
31.12.96 Adiciones Disminuciones 31.12.97
Terrenos y construcciones 20.795.942 2424364 426.323 31.793.983
Instaiaciones Técnicas y Maguinaria 114.990.168 12.850.145 2.516.229 125.333.084
Otro inmovilizado 6.150.607 1.131.683 596.885 6.685.405
Anticipos ¢ inmovilizados matetiales en curso 12.994.425 19.991.318 13,994,822 18.990.921
TOTAL 163.931.142 36.406.510 17.534.259 182.803.393
by Los movimientos de las cuentas de amortizaciones han sido los siguientes (en miles de pesetas)
Saldo al Saldo al
31.12.96 Adiciones Disminuciones 31.12.97
Construcciones 11.699.39] 2.176.600 75448 13.800.543
Instalaciones Técnicas v Maguinaria 67.385.521 10.856.389 840.010 77.401.894
Otro inmovilizado 3.258.700 1.018.202 436.677 3.840.225
TOTAL 82.343.612 14.051.19% 1.352.141 95.042.662
¢) El detalle de las inmovilizaciones materiaies ¢s como sigue(en miles de pesetas):
Saldo al Act.Neta Saldo al
31.12.95 Adiciones R.D.L 7/96 Disminuciones 31.12.96
Terrenos y construcciones 23.996.006 3.238.000 2.594.845 32.909 29.795.942
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 05.444.592 18.724.930 2.285.622 1.464.970 114.990.168
Otre inmovilizado -5.127.875 2.114.799 155.892 1.247.959 0.150.607
Anticipes ¢ inmovitizados materiales en curso 16.431.316 12.720.561 - 16157452 12.994 425
TOTAL 140.999.789 36.798.290 5.036.359 18.903.29¢6 163.931.142
d)  Los movinmentos de las cuentas de amortizaciones han sido los siguientes (en miles de pesetas):
Saldo ai Saldo al
31.12.95 Adiciones Disminuciones 3.12.96
Construcciones 10.913.369 786.233 211 11.699.39}
Instalaciones Técnicas v Maguinaria 61.065.332 6.733.322 413.133 67.385.521
Otro immovilizado 2981942 442.601 165843 3.258.700
TOTAL 74.960.642 7.962.156 579.187 82.343.612




Otras actualizaciones y regularizaciones legales efectuadas han sido las siguientes (en miliones de pesetas):

1979 . 1981 1983 1996 Total
Inmovilizado material ]
Coste 4,807 ".620 6.126 1892 - 19.445
Amortizacion acumulada 706 499 1.476 - 2.68]
Plusvalia neta 4100 3.121 4.650 4.892 16.764
Aplicacion
Capital Social 705 i1 785 - 1.600
Reserva legal 249 22 158 - 429
Reserva voluntaria 3.147 2.989 2707 - 9.843
Reserva indisponible - - - 4892 4.892
) El detalle de las inmovilizaciones materiaies situadas fuera del territorio espaficl es como sigue (en miles de peselas):
Saldo al Saldo al
31.12.96 31.12,97
Terrenos y construcciones 6.392.217 7.900.868
Instalaciones v Maquinaria 29.4]12.398 36.268.130
Anticipos y en Curso 12.725.257 17.248.974
Otro Inmovilizado 1.152.116 1.497.342
TOTAL 49.681.988 62.915.314

I El detalle de las cuentas de amontizaciones de los inmovilizados materiales situados fuera de) territorio espafiol es como sigue {en miles de

pesetas):
Salde al Salde al
31.12.96 3.12.97
Construcciones - 950916 ' 1.200.164
Instalaciones y Maquinaria 6.304.289 7.730.621
Otro Inmovilizado 826.543 973.017
TOTAL 8.090.748 9.903.802
gl Al 31 de Diciembre de 1997 el grupo consolidado tiene contratos firmados para adquisicién de nuevos equipos ¢ instalaciones por importe

de 25.441 millenes de pesetas (27.913 millones de pesetas al 31 de Diciembre de 1696)

8. Participaciones en sociedades puestas en equivzlencia

a) E desglose de las partidas que componen este apartado (en miles de pesetas):
1996 ADICIONES DISMINLICIONES 1997
Mexmox, S.A. de C V. 3.749.693 - 2043118 1.766.575
Otras - 32.077 - 32077
Ajustes puesta en equivalencia 4.700.189 3.380.874 1319315

TOTAL 8.449.882 33.07M7 5.423.992 3.057.967




b) Los movimiento de las cuentas de este capitulo son las siguientes (en miles de pesetas);

SOCIEDADES
- PUESTAS EN

- glll\’ALENCIA

SALDO AL 31.12.95 - 8.387.039
ADICIONES
- Per actualizacion upos cambio de cierre 62 843

DISMINUCIONES

- Por baja -
- Por traspaso R
- Por actualizar bpos cambio cierre -
SALDO AL 31.12.96 8.449.882
ADICIONES

- Alta 32677
DISMINUCIONES

- Por baja 5.423.992
- Por traspasce N

- Por actualizacion tipos cambio cierre -

SALDO Al 31.12.97 3.057.967

9. Créditos no comerciales

El detalle de este epigrate es como sigue (en miles de pesetas);

1997 1996
Saldo inicial 111.194 119957
Reducciones - . (8.763)
Aumentos 22255 -
TOTAIL 133.449 111.194

10. Fonda de Comercio

[.0s movimicntos de las cuenias de este capitulo son fas siguientes {cn miles de pesetas)

Saldo al
Saldo inicial Adiciones Amortizacién 31.12.96
Inoxcenter, S.A. 27.503 - 27.503
Aometal, S A 7.348 - 7.348 .
North American Stainless 143985 - 52.358 91 627

178.836 - 87.209 91.627




11, Existencias

11

El detalle de! epigrafe de existencias es como sigue (en miles de pesetas): -
T i ]
-y,
1997 1996

Materias primas y otros aprovisionamientos 19.829.028 12.975.654
Productos en curso y semiterminados 18.571.831] 17.208.173
Productos terminados 36.780.267 28.310.079
Subproductos 593.490 378.245
Provisiones (187.393) {527 885)
TOTAL 75.587.223 58.344.266

Compromisos de compra de existencias:

Al 31 de Diciembre de 1997 ¢] grupo consolidado tienen compromisos de compra de materia prima por 18.500 millones de pesetas. Al 31

de Diciembre de 1996, los compromisos de compra ascendian a 11.595 millanes de pesetas.

12. Inversiones financieras terporales (en miles de pesetas)

1997

Renta fija- 17.422
13. Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios han sido los siguientes (en miles de pesclas)

Reservas en Reservas en
Prima Reservas de Otras Soe.C lidad Soc.Consolidad Pérdidas v Diferencias
Capital

Saldo al 1.1.1996 11.695.821 21171601 - 52.942.695 1.285.045, 6.756.345% 34385004 3.189.768 (1.422.207)

ismbucion det resubtady 1995 - - - 22a71 518 723348227 (34 385 079) 4678 108

Reduccon Capital i1 169 S8y R

Actuahzacin Balance R DL 7 19% . . Boszess . 1260636

Tadspase reservs

Reservas de consandacion - - - 207 889 (390 577 204118

Resultado L9490 - - - 14 863 907 ’
—Sahlqal 31,12 199 0526239 21171607 L63295% 75414214 2,954,197 0,368,773 14,861,902 4678328 11,218,092

Saldo al 1.1.1997

Keducon capitat (L.169.582) - - - - - - .

Imsuzbucion Poma enusion (1 169 582} -

Insebugion del Resultado 1 %96 10223113 {17519} (14 863 002) 4678 128

AJUSIES Teservas . - - 2062606

Hiveryas de consolidacion, - - - . a7

Ratas - - - . - 6212426 t 89T 460

Rosyilgds 1007 - - - 21 109 331

Salde al 31,12,1997 9.356.657 —20.002.025 5632955  87.699.033 16,139,397 153,347 21,399,343

4678328 115552
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14, Capital suscrito

a)

b}

Cl

d)

El Capital Social de la sociedad dominante al 31 de Diciembre de 1997 esty compuesto por 11.695.821 acciones ordinarias de 800 Ps de
valor nominal, cada una, encontrandose desembolsadas en su totalidad. ~

Todas las acciones constitutivas del Capital Social gozan de los mismos derech& no existiendo restricciones estatutarias en cuanio a su
transmisibilidad.

Estan admitidas a cotizacion en Bolsa las acciones de Acerinox. S.A.
Corporacion Industrial y de Servicios, 5.4 es el inwo accionista con participacion superior al 10% cn el capital de la sociedad dominante
Durante el ejercicio de §.997 en la sociedad domnante s¢ ha producido una reduccion de capital de 100 pesetas por accion, por un importe

de 1.169 millones de pesctas.

Existe en poder de empresas del grupo 14.500 acciones de la sociedad dominante de un valor nominal de 800 pesetas, adquindas al precio

medio de 19.944 pesetas. Se ha dotade reservas por importe de %9.915.060 pesetas.

15. Reservas de |la Sociedad deminante

a)

b)

[\

d)

Ei detalle de este epigrafe ¢s el siguiente (cn miles de pesetas)

1997 1996
Prima de emisién 20.002.025 21.171 607
Reserva legal 1.871.33] 2.105.248
Reservas no distribuibles 3.632.955 3.632.955
Reserva voluntarta 83.418.601 72.530.203
Libertad de amortizacian [ey 27/1984 - 146.393
Libertad de amortizacion R.D.L. 2/1985 347.394 632.370
TOTAL 109.272.306 100.218.776

Prima emision
No se establece restriccion especifica aiguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal -

La reserva legal no puede ser distribuida y s1 es usada para compensar pérdidas. en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con benetficins futuros

Reservas no distribuibles

De acuerdo con ¢i Real Decreto-Ley 7/1996. de 7 de Junio. sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de Tomento y liberacion de la
actividad economica. 1a Sociedad ha acw:alizado sus elementos patnmoniales del inmovilizado material. E1 importe de ta actualizacion ha
ascendido a 4.892.991 miles de pesetas, importe neto del gravamen del 3% sobre la plusvalia.

El plazo para etectuar la comprobacion por parte de la Inspeccion de los Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.
Una vez comprobado y aceptado ¢l saldo, o bien transcurmido el plaze de tres afios mencionade, dicho saldo podra destinarse a eiiminar
pérdidas o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios ¢l saldo podri destinarse 2 Reservas de Itbre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, direcia o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

Libertad de amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985

De acuerde con el Real Decreto Ley 2/1985, en los ejercrcios 1.985 a 1.987 se amortizaron fiscalmente determinados bicnes del
inmovilizado material por un total de 1.715 millones de peselas, En ejercicios futuros no se podra considerar gasto tiscalmente deducible 1a
amortizacion de los activos que quedaron totalnicnte amortizados al aplicar este criterio. El impuesto diferido que se genera por dicho
concepto, al 31 de diciembre de 1997, ascenderia a un importe det arden de 122 millones de pesctas.



16. Reservas de consolidacion por integracion global "

El detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):

- -

SOCIEDAD ’ 997 T 1996
ACIMETAL, S.A. 247.423 234 261
INOXCENTER, §.A. 52.376 723.036
INOXCENTER CANARIAS, S A 797.482 35.596
INOXFIL, S.A. 153.734 {34.830)
INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A. 842.085 751.669
INOXIDABLES DE GALICIA. S A, 293.893 226913
INOXMETAL, S.A 176.454 120.036
INCGXSERVI DINA, S.A. 292 Bl1.1u8
METALINOX BILBAQ, S.A . 1.147.815 . 933459
ROLDAN, S.A 3.142.371 270233
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 139.271 . 111 800
ACERINOX AUSTRALASIA PTY.LTD: (4.602) -
ACERINOX BENELUX, S A. -N.V. (8.140) (31)
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH {355.235) ’ (233.250)
ACERINOX FRANCE S ARL. (360.677) 98.722
ACERINOX ITALIASRL. 57.976 i16.097
ACERINOX PACIFIC LTD. {5.195) {(4.974)
ACERINOX SCANDINAVIA (189.523) (23.903)
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 120.290 158.705
ACERINOX SOUTH EAST ASEA PTE.LTD. 7.997 5931
ACERINOX TRADING LTD. . 1.146.411
ACERINOX UK. LTD 14.350 (3.418)
ACERINOX USA INC. 32.559 270
ACEROL LTDA. (Portugal) 92.619 168.251
D.A.ACERINOX CHILE, S A. 220482 182.799
NEWTECINVEST, AG. t 366.386 1.025.681
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 2.084.294 1.396.383
TOTAL 10.139.397 9.954,197
La diferencia ha sido motivada por los resultados obtenidos ¥ 0TS ajustes.

17. Reservas en sociedades puesta en equivalencia
Ll detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):
Sociedad 1997 1996
MEXINOX,S.A. deC V. 153,347 6.365.774
TOTAL 153.347 6.365.774

La diferencia ha sido motivada per los resultados obtenidos en el ejercicio 1996, y otros ajustes.
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18. Diferencias de conversion 14
El detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):
- -
SOCIEDAD : ;997 - 1996
ACERINOX ARGENTINA, S.A. (16.451) (36.658)
ACERINOX AUSTRALASIA, PTY.LTD. 159 -
ACERINOX BENELUX, S.A. - N.V. 68 )]
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 163.712 149.04
ACERINOX FRANCE S AR.L (81.307) . {86223
ACERINOX ITALIASRL. 97.945 46.085
ACERINOX PACIFIC LD 23.135 12128
ACERINGX SCANDINAVIA {17.261) 4.727
ACERINOX (SCHWEIZY AG 2243 6.343
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD 1.581 842
ACERINOX TRADING LTD. - 67.791
ACERINOX UK. LTD 12.812 5.381
ACERINOX USA|INC 109.330 . 79.509
ACEROL ETDA  (Porugal) {11.67H (9.745)
D AACERINOX CHILE. S.A. 22.119 {26.804)
MEXINOX. S A de C.V. {495.339) (2.869.295)
NEWTECINVEST, AG 159.943 2.838
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. (3.106.753) 1.445.392
TOTAL {3.115,552) 1.218.092
19. Socios externos
aj El desglose de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):
1997
Sociedad CAPITAL PRIMA RESERVAS RDQ.EJ.ANT B TOTAL
ACIMETAL.S A. 1.200 - 61.279 - 11.972 74.451
INOXCENTER. S A. 4.080 32.387 216.583 - 27219 280.269
INOXCENTER CANARIAS. S A. 4.500 - 6.320 - 4.465 15.285
INOXFIL.5.A. 3.361 2.688 - 1.571 9.620
INOXIDABLES DE GALICIA. S.A. 1.000 - 31.933 - 9782 42.715
INOXMETAL. S.A. 1.200 - 25244 - 2.984 29428
INOXSERVIDINA, S A 5.000 - 8.657 - 4.460 18.147
METALINOX BILBAQ, S.A 1.200 467 149.496 - 29.596 180.759
ROLDAN.S.A. . 13.307 - 27.155 - 5.534 45.996
NORTH AMERICAN STAINLESS 1.854.669 - (17.086) - £6.420 1.924.003
TOTAL 1.891.517 32.854 512.269 - 184.003 2.620.643
1996
Sociedad CAPITAL PRIMA RESERVAS RDO.EJ.ANT B® TOTAL
ACIMETAL. S A 1.200 75.009 - (1475 74.734
INOXCENTER. $.A. 4.080 4.40§ 269.146 - (9.246) 268.381
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 5.400 6.430 - 1.152 12.982
INOXFIL, S.A. 0.321 2.046 - 1.123 $.490
INOXIDABLES DE GALICIA. S.A. 1.200 31.627 - 6.692 39519
INOXMETAL.S AL 1.200 27.123 - 3.170 31.493
INGXSERVI DINA, S.A. 6.000 131.579 - (3.191) 16.388
METALINOX Bil.BAO, S A. 1.200 560 160171 - 19.227 1811358
ROLDAN, S.A. 15.690 28.537 - 3.482 47.709
NORTH AMERICAN STAINLESS 1415115 104.232 - 9.731 1.529.078
TOTAL 1.457.406 4.961 717.900 - 30.665  2.210.932

La diferencia ha sido motivada por los resultados obtenidos.

20. Provisién para riespos v gastos

[.os movimicntos habidos en las cuentas ncluidas en Provisiones para riesgos y gastos han sido los siguientes {en miles de pesetas):

Saldoal 1.1.1996
Dotaciones

Provisiones para

impuestos Otras Provisiones Total
506.696 2.278.443 2.785.139
22.597 1.376.863 1.399.460
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Aplicaciones : (348.436) (403.597) (732.033)

Saldo al 31.12.96 180.857 3.251.709 3.432.566
- iy

Dotaciones : 18.102 =™ 300605 378.707 -

Aplicaciones (77.312) .344.864) (1.422.176)

Saldo al 31.12.97 121.647 2.267.450 2.389.097

21. Devdas con entidades de crédito

Desglose de amortizaciones (en miles de pesetas):

1998 1999 2000 2001 Otros Total
* Amortizacion largo plazo - 1.212.400 1.212.400 1.212.400 9116.786 12753980
* Amortizacion corto plazo 14492420 - - - 14492 420

1. Otras deudas no comerciales a corto piazo

Este epigrafe se desglosa como a continuacion se indica {en miles de pesetas):

1997 1996
Administraciones publicas 3.734.632 3.648.035
Otras deudas a coro plazo 2.795.405 3.866.904
TOTAL ' 6.530.037 . 7.514.999

23. Ajustes por periodificacién

En esta cuenia se recogen las provisiones efectuadas en concepto de gastos devengados al cierre del gfercicio, correspondiendo |.440 millones de
peselas a intereses, 910 millones de pesetas a comisiones, 407 millones de gastos de energia electrica, 391mitfones de pesclas a gastos de transporte.
582 millones de pesetas a gastos de personal. 283 millones de pesetas a reclamaciones, 209 millones de pesetas a descuenios y 1.959 miliones de
pesetas a otros.

24. Situacién Fiscal

al

Acernox, S.A.

Las Autoridades Fiscales han procedido a levantar, ¢ dia 14 de Enero de 1.997, actas por ¢l Impuesto de Sociedades, Impucsto sobre ¢l
Valor Afiadido e Impuesto sobre 12 Renta de las Personas Fisicas {rewenciones), referentes 2 los cjercicios 1988 a 1992, motivadas
fundamentalmente por diserepancias en el régimen de amortizaciones, provisioncs, limites de deduccion por desgravaciones y obligaciones
de retener a cuenta de determinados pastos relacionados con la actividad exportadora. Sobre las actas finmadas en disconformidad, la
Sociedad formulo en el plazo legalmente establecido las correspondientes alegaciones ante el S inspector Jefe de 1a Oficina Nacional, que
molivaron la anulacidn de las anteriores v ¢l levantamiento de unas nuevas el dia 23 de julio de 1997 v formulacion de unas nuevas
liquidaciones por el Inspector Jete ¢l dia 30 de diciembre de 1997, que han sido recurridas en reposicion el dia 16 de encro de 1998

Ln apinién de ta Direccion de 12 Sociedad. basada en consultas realizadas a sus Asesores Legales y Fiscales. lus declaraciones practicadas
para todos los impuestos objeto de iz inspeccion. fueron ajustadas a derecho y por ello y en relacion con las actas de inspeccion firmadas en
disconformidad por la Sociedad, no se esperan pasivos adicionales significativos, y se utilizaran todos los medios que el ordenamiento legal
vigenie autoriza para que £510s Pasivos no se produzcan.

Los gjercicios abiertos a inspeccion para los principales impuestos a los que esta sujeta la Sociedad son los siguienles:

Tipo de impuesto Ejercicios
Impueste sobre Sociedades 1993-1997
Impuesto sobre ¢l Valor Afadido 1993-1997
Renta de Aduanas 1996-1997

Quedan pendientes de aplicacion, al 31 de diciembre de 1997, deducciones por inversién cuyos impories son los siguientes {en miles de
peselas):

: Ultimeo ado
Aiio de origen Imiporte de compensacién

1997 1.089.535 2002
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Roldan, S.A.

Los ejercicios abiertos a inspeccion para los principales impuestos a los que estd‘%w la Sociedad son los siguientes:
-

-

Tipo de impueste Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 1994-1996
Impuesto sobre el Valor Adadido 1994-199¢
Rema de Aduanas 1993-1995

Come consecuencia. entre oiras, de las diferentes posibles interpretacion
asignados como resultade de una mspeccion. En todo caso, la Direccion d
producirse, no afeciarian significalivamente a sus cuentas anuales.

¢s de [a legislacion vigente, pasivos adicionales podrian ser
e la Sociedad considera que estos pasivos adicionales, er: caso de

Quedan pendicnies de aplicacion. al 31 de Diciembre de 1997, deducciones por nversion cuyos importes son los siguientes (en miles de

pesetas):
Ultimo aio
Afo de origen tmporte de compensacion

1997 44 2002
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25. Aportacién de resultados (en miles de pesetas) - 17
1997
B* SOCIEDAD SOCl0S8 BENEFICIOS
SOCIEDAD - DOM[:\'ANE_ MINORITARIOS SOCIEDADES
LY
ACERINOX, S.A. 18.079.622 - 18.079.022
ACIMETAL, S.A. 107.745 11.972 119717
INOXCENTER, S.A. 244 966 27.219 272185
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 40.189 4 465 44.654
INOXFIL, S.A. 232942 1.570 234512
INOXIDABLES Db FEUSKADI. S.A. 62713 - 62713
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A 88.035 9.782 97 817
INOXMETAL. S.A 20.852 2984 29830
INOXSERVI DINA,S.A. 40.143 4.460 4+ 603
METALINOX BIL.LBAQ,S A 266.361 29.596 2059357
ROLDAN, 5.A. 820.508 5.534 3260.042
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 76.841 - 76.841
ACERINOX AUSTRALASIA, PTY.LTD. {1.702) - (1.707)
ACERINOX BENELUX,S A -N.V. 5.660 - 5.6060
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 281976 - 281.976
ACERINOX FRANCES ARL. 244 597 - 344537
ACERINOX ITALIASR.L 100.663 - 100,603
ACERINOX PACIFIC LTD. 8.333 - 8331
ACERINOX SCANDINAVIA 228536 - 128536
ACERINOX (SCHWEIZY AG . 7.678 - 7678
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 25.839 - 25.839
ACERINOX UK. LTD. 9.893 - G 8u3
ACERINOX USA. INC. 22.569 - 22,569
ACEROL LTDA. (Portugal) 49.085 - 49 083
D.AACERINOX CHILE, §.A. 287 - 287
NEWTECINVEST. AG. 342988 - 342988
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. 1.910.588 80.421 1.997.009
AJUSTES CONSOLIDACION (1.924.514) - 1924514
TOTAL 21.399.343 §84.003 21.583.346
1996
B° SOCIEDAD SOCIOS BENEFICIOS
SOCIEDAD DOMINANTE MINORITARIOS SOCIEDADES
ACERINOX. S.A. 14.901.44] - 14.901 43
ACIMETAL. S.A. (16.814) (1.474) (12288
INOXCENTER. S.A. (67.800) {9.246) (77.046)
INOXCENTER CANARIAS, S A. 8.452 1.152 9.604
INOXFIL, S.A. 140.995 1122 132117
INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A. 34.261 - 34.26)
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 49072 - 6.092 35.704
INOXMETAL, S.A 23.245 3170 16415
INOXSERVI DINA. S.A. (23.402) (3.191) {20,593y
MLETALINON BILBAO. S.A. 141.002 19.227 160229
ROLDAN, S.A 437.215 1482 440097
ACERINOX ARGENTINA.S A 10.684 - 10.684
ACERINOX BENLLUX,S.A -N.V. (8.089) - 18.08%)
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH (333.216) - 1333 210)
ACERINOX FRANCE S.ARL. (505.7147) - (305747
ACERINOX ITALIA SR.L (149.502) - (149,502
ACERINOX PACIFIC LTD 4.779 - 4779
ACERINOX SCANDINAVIA (232.045) - {232.045)
ACERINOX {(SCHWEIZ) AG 2819 - 2819
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 1.849 - 1.849
ACERINOX TRADING LTD. 3108 - 3101
ACERINOX UK. 1.TD. 3632 - 3632
ACERINOX USA, INC. (5.162) - 1562y
ACEROL LTDA. (Portugal) (140.956) - 1140.950)
DA ACERINOX CHEE, S A (13.594) . {13.594)
NEWTECINVEST. A.G. 20.779 - 20779
NORTH AMERICAN STAINILESS, INC. 221.402 9.731 331,133
AJUSTES CONSOLIDACION 34%.50) - 149501
TOTAL 14.863.902 30.665 14.894.567
26. Transacciones con cmpresas del grupo ¥ empresas asociadas (en miles de pesetas)
1997 1996
Empresas Empresas
Asociadas Asociadas
Ventas netas 1.593.738 -
Intereses cargados 31916 -



)

27. Distribucién ventas netas

Las ventas consotidadas se distribuyen geograficamente como sigue:

- .
. -
[
1997 1996
Europa 65,98% 66,39%
América 19,12% 1731%
Asia 13,71% 15,16%
Atnica 0,67% 0.77%
Oceania 0,52% 0,37%
Numero de personas empleadas
1997 1996
Tituiados universitanios 379 64
Admimstrativos 748 714
Operarios 2.146 2.048
TOTAL 3.273 3.126

28. Retribuciones Administradores

18

Durame el Ejercicio 1997, las rewibuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante. en su
cahdad dv tales, ascendieron a 41 706 504 pesetas en concepto de asignacion fija y 10.054.206 pesetas en concepte de dieta de asistencia. Durante
1996, las asgnaciones ascendicron 2 40.413.240 y las primas de asistencia a 11.185.792 pesetas.
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29. Cuadro de financizcion {en pesetas}) 19
Origenes de fondos 1997 1996
1) Recursos procedente de o;;craciones 30.340.450.416 23231328 778
2) Aportaciones de ia minoria y de 10s socios de la Sociedad dominante - .
3)Deudas a largo plazo 4.846.023.900 121.617.098
4} Enajenacién del inmovilizado
« Inmevilizaciones Inmateriales R A
- Inmovilizaciones materiales 3.809.263.436 1.515.284.128
- Inmovilizaciones financieras 6.551.753.156 -
5) Enajenacién de accrones propias 55519000 36] 035120
6) Traspaso de inmovilizaciones financieras R .
7) Provisiones para riesgos y gastos - .
Total origenes de fondos 45.603.009.908 25.229.865.124

Exceso de aplicaciones sobre origencs

2.049.533.385

Aplicaciones de fondos

1Y Gastos de ¢stablecimiento 548.482.268 331.048.312
2} Adquisiciones de inmovilizado

- Inmotsiizaciones inmateriales 350.888.37C 148.130.033

- Inmovilizaciones matenales 22.411.689 360 20.640.837 459

- Inmovilizaciones tinancieras 2.939.862.009 1.837 305
3) Adquisicion de acciones propias 54.580.920 209.634.900
4) Reduccion de capital 2.335.164.200 1.169.582.100
3) Dividendos 3.508.746.300 4.678.328.400
0) Deudas a largo plazo - -
7) Provisiones para ricsgos y gastos - -
Total aplicaciones dc fondes 32.153.413.427 27.279.398.509
Exceso de origenes sobre aplicaciones 13.449.596.481 -

Variacién de caputal circulante
1997 1996

Aumentos - (Disminucion}

1) Existencias

2) Deudores

3) Acrecdores

4} Inversiones financicras wmporales
3) Tesoreria

6) Ajustes por periodificackin

17.242.956.943
9.561.835.463
{10.559.317.150}
298.083 365
{47.363.709)
{3.0406.598 431)

(10.167.639.320)
(304.219.072)
10.344.037 946
6757422
(1.719.157.383)
(409.312.978)

Variacién de capital circulante

13.449.596.481

(2.049.533.383)
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El presente Informe de Gestion Consolidado, correspondiente al ACERINDX
Ejercicio 1997, formulado el dia 4 de Marzo de 1998, es-firmado por

los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo estBblecido en

el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Anonimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de

22 de Diciembre.

D. Victoriano Mufioz Cava D. José M® Aguirre Gonzdlez

D. Dayid Herrero Garcia

D. ,JééL 5 Lejeune Castrillo D. José Liado Fernandez-Urrutia

P

D. Shinji Manatsu




1.-  SOCIEDADES COMERCIALES NACIONALES.

Los resultados de las empresas comerciales nacionales gn el Ejercicio hay que calificarlos de
muy satisfactorios. - :

(en millones de pesetas)

BENEFICIO CASH-FLOW

FACTURACION NETO NETO
ACIMETAL, S.A, 3.557 120 151
INOXCENTER, S.A. 20.380 272 371
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 521 45 49
INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A. 10.865 63 148
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. . 1.679 98 110
INOXMETAL, S.A. 1.358 30 42
INOXSERVI DINA, S.A. 5.648 45 106
METALINOX BILBAO, S.A. 8.155 296 350

2.-  EMPRESA DE HOLDING EXTERIOR

Nuestra Sociedad holding NEWTECINVEST, S.G. ha obtenido un beneficio neto en el
Ejercicio de 343 millones de pesetas.



23

3.- SOCIEDADES COMERCIALES EN EL EXTERIOR

.- - - - ey - - . .
Todas las filiales comerciales en el exterior aumentarof®sus ventas en el Ejercicio y tuvieron
unos resultados muy positivos, absorbiendo la mayor parte de las pérdidas del Ejercicio
anterior.

Unicamente ACERINOX AUSTRALASIA PTI. LTD. tuvo una pérdida simbdlica al haber
empezado a operar durante el Ejercicio.

(en millones de pesetas)
BENEFICIO CASH-FLOW

FACTURACION NETO NETO
Acerinox Argentina, S.A. 1.243 77 84
Acerinox Australasia, Pty.Ltd. 48 (2) 1
Acerinox Benelux, S.A. N.V. 56 6 10
Acerinox Deutschland GMBH 18.746 282 417
Acerinox France S.A.R.L. 14.391 245 368
Acerinox Italia, S.R.L. . 11.766 101 170
Acerinox Pacific, Ltd. 126 8 13
Acerinox Scandinavia A/S 9315 229 241
Acerinox (Schweiz) AG 2.685 8 13
Acerinox South East Asia Pte.Ltd. 128 26 34
Acerinox UK. Ltd. 3.685 10 18
Acerinox USA Inc, 2933 23 32
Acerol Ltda. (Portugal) : 2.495 49 g5

D.A. Acerinox Chile, S.A. 1.395 0,3 15




ROLDAN, S.A.

En el Ejercicio- 1997 se han cumplido 40 anos desde"ﬁ fundacion de ROLDAN, S.A. Esta
empresa filtal ha continuado con el programa de ampliaciones iniciado en e Ejercicio 1995,

Alcanzd una produccion de acabados “récord™ de 38.015 Tm, un 56,7% superior a la del ano
anterior, v una facturacion asimismo “récord” de 18.693 millones de pesetas. un 44.7%
superior.

Obtuvo un Cash-Flow neto de 2.026 millones de pesetas. un 36% superior y el resultado neto
de 826 millones de pesetas, un §7% superior ab del Fjereicio 1996,

En el ano 1998 se ha previsto efectuar una mversion de 1.400 millones. financiado
exclusivamente con sus propios fondos generados v que tienen por objeto aumentar la gama.
fabricar productos de mayor valor afadido y reducir los costos de fabricacion.

EVOLUCION ROLDAN, S A.
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Millones de Ptas

INOXFIL, S.A., empresa participada por ROLDAN, S.A. en un 100% ha tenido también una
gran progresion en el Ejercicio. Produjo 9.922 Tm’ de alambre de acero tmoxidable, cifra un
38% supertor a la del Ejercicio anterior. Su facturacién de 3.905 millones de pesctas fue un
28% superior.= Su Cash-Flow neto de 564 millones dcRsetas, un 37% superior. v ¢l Resultado
neto de 234 millones de pesctas, un 64% superior. -

También INOXFIL. S.A| estd desarroliando su tecnologia propia v estid invirtiendo la mayor
parte de los fondos gencrados, par lo que su fibrica de lgualada se estd convirtiendo en una de
las mds importantes y competitivas de Europa.

EVOLUCION - INOXFIL, S.A.
i f ; . ,
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NORTH AMERICAN STAINLESS

El consumo aparente de productos laminados en frio emsFstados Unidos ha crecido s6lo un 3%
en el afio 1997. =

Los precios, si bien mejoraron en los meses de mayo a agosto, volvieron a caer en el ultimo
trimestre del afio.

En este dificil contexto, NAS ha alcanzado una produccion de 215.915 Tm, un 33% superior a
la del afio anterior. La produccién del laminador en frio SENDZIMIR n®? ha ido aumentando,

st bien no ha podido alcanzar su plena capacidad productiva 150r las razones expuestas del

mercado de Estados Unidos. NAS ha continuado desarrollando en el Ejercicio su actividad
exportadora iniciada en el afio 1996.

La facturacion de NAS en el afio 1997 de 382,7 millones de USD ha sido un 11,9% superior a

la del afio anterior. El Cash-Flow neto de 30,1 millones de USD, un 81,9% superior y el
Resultado neto de 13,7 millones de USD, 7,5 veces superior.

La construccion del taller de laminacion en caliente ha avanzado a buen ritmo en el afio 1997,
esperando entre en fase de pruebas en mayo de 1998. Hay que destacar la importancia de estas
nuevas instalaciones, con una capacidad de un millén de toneladas anuales, que cubrirdn un

vacio del mercado de Estados Unidos, sin instalaciones especiales en la laminacion en caliente
de productos planos de acero inoxidable.

EVOLUCION N.A.S.
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MEXINOX, S.A. de C.V.

En el primer trimestre del Ejercicio 1997 se prodyjg una restructuracién éc}:ionarial en
MEXINOX, S.A. de C.V. = '

Previamente, se habia procedido a un reparto de dividendos entre Jos tres socios con cargo a
beneficios no distribuidos, que para ACERINOX, S.A. representd 2.928 millones de pesetas.

Dicho dividendo fue capitalizado por parte de ACERINOX, S.A. y KRUPP-THYSSEN-
NIROSTA procediéndose, con fecha 7 de febrero de 1997 a la compra por parte de este
dltimo de la participacién accionarial del grupo inversor mexicano.

El 19 de febrero de 1997 se firmé un acuerdo entre ACERINOX, S.A. y KRUPP-
THYSSEN-NIROSTA en virtud del cual ACERINOX, S.A. vendi6 al grupo aleman parte de
su participacién en MEXINOX, S.A. de C.V., conservando un 10% y generindose una
plusvalia de 1.581 millones de pesetas.

El beneficio total de la operacién para ACERINOX, S.A.. dividendo mas plusvalia, fue de
4.509 millones de pesetas.

El reflejo de dicha operacion en los estados financieros del grupo consolidado aporta un
beneficio de 3.474 millones de pesetas. Esta cantidad Supone una minoracion del beneficio
aportado a la matriz en 1.035 millones de pesetas, a consecuencia de los ajustes necesarios.
Estos se refieren, en primer lugar, a una reduccién de dicho resultado por el importe
correspondiente a aquella parte de los dividendos distribuidos que ya estaba contabilizada
como beneficio incorporado al grupo en sus reservas, ¥ que asciende a 2.239 millones de
pesetas. En segundo lugar, un ajuste correspondiente a la desdotacién de Ia provision
efectuada en 1995, por un importe de 1.204 millones de pesetas.

ACERINOX, S.A. continua suministrando bobina laminada en caliente, y ostenta un puesto
en el Consejo de Administracién de MEXINOX, S.A. de C.V.
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INFORME_ECONOMICO

La facturacion del Grupo consolidado, 219.101 millongs de pesetas, fue un 21,1% superior a

la del afio 1996. -
% Variacion % Variacion

1.997 1.996 97-96 9792
Cash-Flow Bruto 42.742.803 27.338.808 +56,3 +392
Beneficio Bruio del Ejercicio 28.179.834 18.333.222 +53,7 +518.4
Impuestos (6. 780.491) J.649 320 +95.4 +389.9
BENEFICIQ NETO 21.399.343 14.863.902 +44 +574,4
AMORTIZACIONES 14.562.969 9.005.586 +61.7 +252.8
CASH FLOW NETO 35.962.312 23.869.488 +507 +392,4

El Cash-Flow después de impuestos de 35.962 millones de pesetas ha sido un 50,7% superior
al del aiio 1996 y 4,9 veces el del Ejercicio 1992, aunque un 16,5% inferior al del ano 1995,
mejor afio de la historia reciente de la siderurgia.

Los principales ratios financieros han tenido una evolucién muy favorable con respecto al afio
anterior y mas aun desde el afio 1992.

% Variacidn % Variacion
1.997 1.996 97-96 97-92
Cash-Flow por accidn 3.075 2.041 +50,7 +307.3
Bengficio por accion 1.830 1.271 +44 +458
Margen operative (EBIT) 116% 39% +172 +7108,3
Rentabilidad financiera (ROE) 145% 10,7% +34,7 +219,7
Rentabilidad economica (ROCE) 15.5% 12% +29,4 +142.3
Endeudamiento (Gearing) - 17.2% 13,4% +27.9 +65,3

El ratio de apalancamiento financiero (“gearing”) se ha incrementado con respecto a 1992, a
consecuencia del aumento del endeudamiento a largo plazo en NAS, para financiar la
construccion de las instalaciones de laminacién en frio y también con respecto al ano 1996
por las de laminacién en caliente.

La amortizacién acumulada representa el 57,8% del total del inmovilizado material, que al 31
de diciembre de 1997 asciende a 182.803 millones de pesetas.

Los Fondos Propios después de la aplicacién de resultados, ascienden a 144.590 millones de
pesetas, un 6,3% superiores a Jos del 31 de diciembre de 1996.
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