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1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA,
S.A. (Nota 1), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Deacuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 1997, las correspondientes al glercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 3 de
abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 22 de abril de 1998 que inclufa una opinién favorable. El efecto de la
consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas,
supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio por importes
de 5.270 y 1.274 millones de pesetas, respectivamente asi como un incremento de
los activos de 20.929 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 4.b).

Arthur Andersen v Cia, 5 Cum. Inserita en el Registra Oficial de Auditores de
Reg. Mlerc. Madrid. Torne 3190, Libes 0, Folio 1, Cuentas (ROAQ)
Sec. 8. Hoja M-34414, Ingerip. 12 Inscrita vn el Registro de Economistas Auditores {REA)



4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales. del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. al 31 de diciembre de
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de ACERIAS Y
FORJAS DE AZCOITIA, 5.A. evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

edro M? Azcarate

22 de abril de 1998
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS1A4)

A 1762519

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 1997 199 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 5) 115.819 123.726 |Capital suscrito 950.000 | 1.330.000
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 5.773.683 | ~ 5.773.683 |Reserva de revalorizacién 1.031.044 ¢  1.031.044
Total inmovilizado 5.889.502 | 5.897.409 |Reservas 4.375.229 | 4.359.826
Pérdidas y ganancias - Beneficio 284.623 127.215
ACTIVO CIRCULANTE: Total fondos propios 6.640.896 | 6.848.085
Deudores-
Clientes por ventas y prestacién de servicios 124.756 128482 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:;
Empresas del grupo y vinculadas, deudores Otros acreedores 29.642 29.642
(Nota 8.a) 4.400 -
Deudores varios 21.738 19.751 Total acreedores a largo plazo 29.642 29.642
"Administraciones Publicas 4.009 657
Provisiones {Nota 11.b} {77.154) (78.978) | ACREEDCRES A CORTO PLAZO:
77.749 69.912 | Deudas con empresas del grupo y vinculadas - 4.332
"laversiones financieras temporales (Nota 7) 646.280 841.309 |Acreedores comerciales 2.361 1.707
Acciones propias a corto plazo (Notas 4.by 9 97.023 83.114 {Otras deudas no comerciales (Nota 10) 42,882 28,403
Tesoreria 5.227 15.925
Total activo circulante 826.279 | 1.015.260 Total acreedores a corto plazo 45.243 34.942
TOTAL ACTIVO 6.715.781 | 6.912.669 TOTAL PASIVO 6.715.781 | 6.912.669

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1597 Y 1996 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER 1997 19%6
GASTOS: INGRESOS:
Gastos de personal (Nota 11.a) 375 1.104 |Otros ingresos de explotacion (Nota 8.a) 7.306 10.894
Datadiones para amortizaciones de inmevilizado
(Neta5) . . 5.555 4.625
Variacién de las provisiones de trafico (Nota 11.b) (1.824) -
Otros gastos de explotacién 38.434 26.886
Beneficios de explotacién - - Pérdidas de explotacién 35.234 21.721
Gastos finanderos ¥ gastos asimilados 580 334 |Otros intereses e ingresos asimilados-
Pérdidas de inversiones financieras {Nota 7) 24.338 12.741 | De empresas del grpo (Notas 4.b, 6y 8.a) 201.000 242.294
Variacién de las provisiones de inversiones Beneficios de inversiones financieras (Nota 7) 178.972 99.288
a largo plazo - 172,130
Variacién de las provisicnes de inversiones
financieras temporales (Nota 7) 4.570 (4.672)
Resultados financieros positivos 350.484 161.029 |Resultados financieros negativos - -
Beneficios de las actividades ordinarias 315.250 139.308 |Pérdidas de [as actividades ordinadas - -
Beneficios procedentes del inmovilizado material
{Nota 5) 9.646 12.448
Gastos extraordinarios 2346 13.518 [ Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias (Notas 4.b y 9) 9.490 -
Ingresos extraordinarios 1.236 11.536
Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 8.381
Resuitados extraordinarios positivos 18.026 18.847 |Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos (Nola 10) 333.276 158.155 |Pérdidas antes de impuestos - -
lmpuesto sobre Sodedades (Nota 10) 48.653 30.940
Resultado del ejercicio (Beneficios) 234.623 127.215 |Resultado del ejercicio (Pérdidas) - -

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 1997.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA
SOCIEDAD

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A., que tenia como objeto social la actividad
industrial, se convirtié a consecuencia del proceso mas adelante descrito en
una -scciedad de cartera, cuyas Sociedades dependientes tiemen como
principales actividades la fabricacién de aceros especiales y piezas forjadas por
estampacién, estando ubicadas sus principales instalaciones industriales en
Azkoitia (Gipuzkoa), Legazpia (Gipuzkoa) y Mechelen (Bélgica). La Sociedad
tHene su domicilio social y fiscal en Azkoitia (Gipuzkoa) (Notas 6 y 8).

Constitucién del Grupo-

El 12 de julio de 1993, Grupo Acerias y Forjas de Azcoitia, la Corporacién
Patricio Echeverria y SOCADE (Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.)
procedieron a la creacién de un grupo empresarial de caracter industrial en el
sector de aceros especiales y forja por estampacion.

Con este objeto, habian sido previamente constituidas GSB Grupo Sidertrgico

Vasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades dependientes al 100%

GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de 1993), a las que se

aportaron las ramas de actividad de acero y forja junto con los activos y.
pasivos afectos a las mismas (Notas 6 y 8).
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Durante 1996 se produjo la salida del accionariado del Grupo GSB de
SOCADE, habiendo adquirido GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. dicha
participacion (15%), por un importe de 1.175 millones de pesetas, para
proceder a su amortizacién, la cual se produjo por importe de 783.086 miles de
pesetas (correspondientes a 738.900 acciones propias) en el ejercicio 1996 y de
acuerdo con la Junta General Extraordinaria de fecha 23 de diciembre de 1996
se ha procedido a amortizar el resto en 1997, 391 millones de pesetas,
correspondientes a 369.450 acciones propias. Tras esto, la participacion de la
Sociedad en GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. ha pasado en 1997 del 76% al
31 de diciembre de 1996 al 80% tras la amortizacién de acciones restante
efectuada en 1997 (Nota 6).

Asimismo, el 24 de julio de 1997, la Sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco,
S.A. ha adquirido la participacién del 100% de Belgium Forge, N.V. cuyo
capital social es de 10 millones de BEF. El objeto social de esta Sociedad es la
fabricacién, comercializacién y distribucién de materiales y piezas estampados
y forjados. Su domicilio social esta en Mechelen, Bélgica.

De esta manera, el Grupo GSB queda conformado por GSB Grupo Siderirgico
Vasco, S.A. como Sociedad dominante y GSB Acero, S.A, GSB Forja, S.A. y
Belgium Forge, N.V. como Sociedades dependientes.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y principios contables-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la’
situacion financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1997, que han sido formuladas
por los Administradores, se someteran a la aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién
alguna.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1997 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Reservas voluntarias 5393
Dividendos 279.230
Total Beneficio a distribuir 284.623

NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de .valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997, han sido

las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral
13/1990, de 13 de diciembre y la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre,
(Notas 5y 9).

Las actualizaciones segin las Normas Forales 13/1990 y 11/1996
supusieron un importe neto de 1.005.683 y 25361 miles de pesetas,
aproximadamente. En el primer caso, la mayoria de los bienes actualizados
fueron aportados a Aceros Afora, S.A. y posteriormente a GSB Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. (Notas 1 y 6). Los incrementos netos de valor
resultantes de las operaciones de actualizacién correspondientes a
elementos de inmovilizado material que permanecen en poder de la
Sociedad, se amortizan en los periodos restantes para completar la vida atil
de los elementos patrimoniales actualizados.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado
material comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en
fancinnamiento.
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La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectta siguiendo el
método lineal, mediante la aplicacién de los porcentajes anuales resultantes
de los afios de vida 1til estimada de cada elemento desde su entrada en
funcionamiento, que varfan en general, entre los que se indican a
continuacion:

Afos de
Vida Util

Construcciones 25-33

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.,

Inmovilizaciones financieras,
Inversiones financieras
temporales y Acciones Propias-

El inmovilizado financiero se registra a su coste de adquisicién o de
aportacién, o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como el
valor tedrico contable de las sociedades participadas (no cotizadas) (Nota
6).

Durante el ejercicio, la Sociedad ha cobrado un dividendo, con cargo a la
distribucién del beneficio del ejercicio 1996, de 201 millones de pesetas,
aproximadamente, de su participada GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A.
(Nota 6). Este dividendo ha sido registrado, como ingreso financiero por la
totalidad del importe recibido (Nota 8.a).

Por otra parte las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones del
valor de las participaciones de la Sociedad en las Sociedades dependientes -
que resultarian de aplicar criterios de consolidacién. El efecto de la
consolidacion, realizada utilizando los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo (Nota 6), en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 5.270 y 1.274 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos de 20.929 millones de pesetas,

rprroxdma amente
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Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 se resumen a

continuacién:
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.97 PASIVO 31.12.97

Inmovilizado- Fondos Propios-

Inmovilizaciones materiales 11.829.020 | Capital suscrito 950.000

Inmovilizaciones financieras 221.348 | Reservas 10.675.895

12.050.368 | Beneficio 1.558.714
Gastos a distribuir en varios ejercicios 23.168 13.184.609
Fondo de comercio de consolidacitn 46.189 | Socios externos 3.249.244
Diferencia negativa de

Activo circulante- consolidacion 602.069

Existencias 4.199.445 | Ingresos a distribuir en varios

Deudores 5107.300 | ejercicios 15.465

Inversiones financieras temporales 5.790.219 | Acreedores a largu plazo 4.677.970

Acciones propias a corto plazo 97.023 | Acreedores a corto plazo 5.915.489

Tesoreria 308.853

Ajustes por periodificacién 22.281

15.525.121
Total activo 27.644.846 | Total pasivo 27.644.846
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE 31.12.97 HABER 31.12.97
Consumos y otros gastos externos 7.464.858 | Importe neto de la cifra de
Gastos de personal 4.974.918 | negocios 19.719.567
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado | 1.603.062 | Aumento de existencias de
Variacién de las provisiones de trifico (8.320) | producto terminado y en curso 454415
Otros gastos de explotacion 4.379.828 | Trabajos efectuados porla
Gastos financieros y asimilados 261.789 | empresa para el inmovilizado 172.063
Amortizaciéon del fondo de comercio 2.865 | Otros ingresos de explotacion 53.241
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.118 | Ingresos financieros y asimilados 665.929
Gastos extraordinarios 26.957 | Beneficios procedentes del
Impuesto sobre Sociedades 490.792 | inmovilizade 5.490
Beneficios por operaciones con

Resultado consolidado del ejercicio 1.922.752 | acciones propias 13.076
Beneficios atribuidos a socios externos 364.038 | Ingresos extraordinarios 32.838
Resultado del ejercicio atribuido a Ia

Sociedad dominante 1.558.714
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Las inversiones en adquisicién temporal de activos, que componen el
epigrafe de “Inversiones financieras temporales” se contabilizan por su
importe efectivo (valor de adquisicién) que es inferior a su valor de
reembolso (Nota 7).

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria se valoran a su valor de
adquisicién o mercado, el menor, considerando como el valor de mercado
el valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 1997. Las
minusvalias que en su caso se produzcan entre el coste y el valor
liquidativo se presentan minorando el correspondiente epigrafe del activo
del balance de situacion y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo.

Las obligaciones en cartera se hallan valoradas a su coste de adquisicién
que no difere significativamente de su valor nominal de reembofso.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacién oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién media del tltimo trimestre del ejercicio
o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

Los intereses devengados y no vencidos, para las inversiones de renta fija
vivas al cierre, se periodifican siguiendo el criterio de devengo financiero y
se registra con cargo a este mismo epigrafe y abono a “Otros intereses e
ingresos asimilados - Beneficios de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, adjunta.

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicién que es inferior
a su valor tedrico contable y a su valor de mercado.

Provision para insolvencias-

La Sociedad dota con cargo al epigrafe "Variacién de las provisiones de
trafico" de la cuenta de pérdidas y ganancias, una provisién para
insolvencias en cobertura de los créditos en situacién irregular por pago
atrasado, suspension de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante
el analisis individual de la cobrabilidad de las mismas (Nota 11.b).
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d) Clasificacion entre corto y largo

e)

plazo-

Los saldos del balance de situacion adjunto se clasifican en funcién de sus
vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o
con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del cierre del balance de
situacioén adjunto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en perfodos™ ™
subsiguientes (Nota 10).

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositivo derivado de la
existencia de deducciones en la cuota se registra en el ejercicio en el que se
produce la aplicacién y/ o compensacion de las mismas (Nota 10).

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tnicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.
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(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES
El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1997 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto
ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Adiciones/ Saldo
Inicial | Dotaciones | Retiros |Traspasos| Final
(Nota 13)
Coste:
Terrenos y construcciones 201.966 - (3.547) 12.020 | 210439
Inmovilizado en curso 12.020 - - {12.020) -
Total coste 213.986 - {3.547) - 210.439
Amortizacion acumulada:
Construcciones {90.260) (5.555) 1.195 - (94.620)
Total amortizacion acumulada|  (90.260) (5-555) 1.195 - (94.620)
Tota] inmovilizado neto 123.726 115.819

()

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad ha vendido diverso inmovilizado a
terceros registrando el beneficio resultante por importe de 9,6 millones de
pesetas en el epigrafe “Beneficios procedentes del inmovilizado material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 no se han producido
movimientos en este epigrafe del balance de situacién adjunto. La composicién
de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo

Participaciones en empresas del grupo-
Aceria Guipuzcoana, S.A. (Nota 4.b) 176.346
GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. (Nota 1} © 5594 731

STTIONT
Cartera de valores a largo plazo 563
Depédsitos y fianzas 23
Total coste | 5773.683°
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo (Nota 1) y su
correspondiente provision es el siguiente:

Miles de pesetas
% de Valor
Participacién Valor en Tedrico
Directa (Nota 1) Libros Contable
GSB Grupo Siderﬁrgico Vasco, 5.A.
(Notas 1y 8) - consolidado 80% 5.596.751 12.996.974
Aceria Guipuzcoana, S.A. 99,998% 176.346 185.284

Las cuentas anuales de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de
1997, de las que se ha obtenido el valor tedrico contable anteriormente
indicado, mostraban la siguiente informacién:

Miles de Pesetas
Resultado Activos
Capital Reservas 1997 Totales
GSB Grupo Sidertrgico
Vasco (consolidado) 6.280.650 | 8.145.377 1.820.191 | 26.783.664
Acerfa Guipuzcoana,S.A. 91.500 84.851 8.937 186.282

GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. es una sociedad de cartera y de prestacién
de servicios, siendo sus principales activos las participaciones en las
sociedades industriales del grupo GSB Acero, 5.A., GSB Forja, S.A. y Belgium
Forge, N.V. y las inversiones financieras que mantiene. Aceria Guipuzcoana,
S.A. es también una sociedad de cartera cuyos principales activos
corresponden a inversiones financieras.
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INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

A 1762530

Al 31 de diciembre de 1997 el detalle de este epigrafe del balance de situacién

adjunto era el siguiente:

Miles de

Vencimiento Pesetas
Adquisicién temporal de activos Enero 1998 49.650
Obligaciones Anual hasta 19.545

Setiembre 1998

Cartera de inversién(*) 283.449
Fondos de inversién mobiliaria{**) 299.355
Intereses devengados pendientes de vencimiento 6
Provisiones (*) {5.725)
Total 646.280

(*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida basicamente
al 31 de diciembre de 1997 en titulos con cotizacién oficial de renta variable,
ascendiendo las plusvalias latentes a un importe de 45 millones de pesetas,

aproximadamente.

(**) Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta Variable y en Renta Fija por importes de
213 y 86 millones de pesetas, respectivamente. El valor liquidativo al 31 de
diciembre de 1997 de las participaciones de la Sociedad en dichos fondos era de
213 y 97 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

La rentabilidad de estas inversiones durante 1997, que ha sido equivalente en
cada momento a la normal de mercado para este tipo de inversiones, se ha
registrado en los correspondientes epigrafes como resultados financieros de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A su vencimiento las adquisiciones temporales de activos se reinvierten, en
general, en activos de las mismas caracteristicas en funcién de las

disponibilidades financieras en dicho momento.
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(8) EMPRESAS DEL GRUPO Y EMPRESAS

VINCULADA

S

a) Operaciones con Sociedades del

Grupo (Nota 1)-

A 1762531

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 1997 con Sociedades
del Grupo han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Otros Ingresos
Ingresos de | Financieros
Explotacién | (Dividendo)

Sociedades del grupo (Nota 1) -
GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A.
{Nota 4.b)

GSB Acero, S.A.

6.341 -

201.000

6.341 201.000

Los saldos de la Sociedad con sociedades del Grupo al 31 de diciembre de

1997 eran los siguientes:

Miles de
Pesetas
Deudores
GSB Acero, S.A. 4,400
Total 4.400

b) Operaciones con Sociedades
vinculadas (Nota 1)-

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad no ha efectuad: operaciones con

sociedades vinculadas (participadas por otros accionistas de GSB, Grupo
Sidertrgico Vasco, S.A. - Nota 1).
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(9 FONDOS PROPIOS

El movimiento del capitulo de Fondos propios del balance de situacion adjunto
de la Sociedad durante 1997 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Actualizacion Reservas
Actualizacién | Norma Foral Reserva

Capital Norma Foral 11/96 Reserva | Reserva | Acciones [Resultado del

Suscrito 13/90 (Notas 4.a v 5) | Voluntaria | Legal | Propias Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.330.000 1.005.683 25.361 3.871.712 400.000 88.114 127.215
Distribucion Resultado 1996 (%) - - - 15403 - {127.215)
Reduccién de capital por

disminucién del valor nominal (380.000) - - 7617 { - (7.617) -

Reserva acciones propias - - - (16.526) - 16.526 -
Beneficio del ejercicio 1997 - - - - - - 284.623
Saldo al 31 de diciembre de 1997 950,004 1.005.683 25.361 3.578.206 | 400.000 97.023 284.623

{(*) De acuerdo con propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1996 la
Sociedad ha distribuido 114 millones de pesetas de dividendos aproximadamente

registrando en el epigrafe “Reservas Voluntarias” el dividendo correspondiente a
las acciones propias, por importe de 2.188 miles de pesetas.

Capital social-

Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de la Sociedad esta representado
por 3.800.000 acciones ordinarias al portador, de 250 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madrid y Bilbao, ya que con fecha 30 de junio de 1997 la Junta General
Ordinaria de Accionistas acordé la reduccién de capital mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones de 350 a 250 pesetas por accién
reintegrando a sus accionistas el importe resultante. Las sociedades que
participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son las

siguientes:
%o
Participacién
Bilboil, S.A. 41,74 %
Marcial Ucin, S.A. 13,16%
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se
habia alcanzado al 31 de diciembre de 1997.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Actualizacién Norma Foral 13/1990 -

Habiendo trancurrido el plazo para efectuarse la comprobacién del saldo de
esta cuenta por las autoridades fiscales, y de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Transitoria Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996 de 4 de Julio
del Impuesto sobre Sociedades, esta reserva tiene caracter de libre disposicién.

Actualizacién Norma Foral 11/1996 -

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral
11/1996", de 5 de diciembre, 0 haya prescrito el plazo de 5 afios para su
comprobacién, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o
a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacién. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la-
prevista en la Norma Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacién.
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Reservas para acciones propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deber4 mantenerse hasta que éstas sean
enajenadas o amortizadas. La Sociedad tenia creada al 31 de diciembre de 1997
una reserva indisponible por importe de 97.023 miles de pesetas por las 76.934
acciones en autocartera a dicha fecha, registrada en el epigrafe “Reservas” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

En cualquier valoracién del patrimonio neto contable de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 el importe de las acciones propias debe minorarse de los
Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de diciembre
de 1997 asciende a 360.628 miles de pesetas, aproximadamente.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién del saldo con Administraciones Piiblicas incluido en el
epigrafe “Otras deudas no comerciales” del pasivo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Hacienda Publica acreedora por Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a 1997 42.011
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos
Fiscales 871
Total 42.882
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Impuesto sobre Sociedades (Conciliacion
entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades)-

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1997 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.e) es como sigue:

Miles de

Pesetas
Beneficios antes de impuestos 333.276
Diferencias permanentes 31.564
Base imponible (Resultado fiscal) 364.840

Al 31 de diciembre de 1997 y una vez considerada la estimacion del Impuesto
de Sociedades correspondiente al ejercicio 1997, la Sociedad no tenia créditos
fiscales por deducciones generadas pendientes de aplicaci6n ni remanentes de
bases imponibles negativas pendientes de compensacion (Nota 4.e). La
Scciedad ha considerado en la estimacién del Impuesto de Sociedades
correspondiente al ejercicio 1997 deducciones por doble imposicién por los
dividendos recibidos (Nota 8a) por importe de 67 millones de pesetas
aproximadamente. Adicionalmente se han considerado unas bonificaciones
por rendimientos de inversiones financieras temporales por importe de 3
millones de pesetas, aproximadamente. La cuenta a pagar por el Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 1997, por importe de 42 millones de
pesetas aproximadamente, tras considerar las retenciones Y pagos a cuenta, se
halla registrada dentro del epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

Ejercicios abiertos a inspeccién-

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
cinco ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que esti sujeta su
actividad (Nota 1).
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(11) OTRA INFORMACION
a) Gastos de personal y plantilla-

El desglose de los gastos de personal correspondiente al ejercicio 1997 es el

siguiente:
Miles de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 183
Seguridad Social y otros gastos sociales 192
375

_b) Variacién de las provisiones de
trdfico-

Durante 1997 el movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el

siguiente:
Miles de
Pesetas
Saldo inicial 78.978
Recuperacién de provision (1.824)
Saldo final 77.154

(12) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES A LOS
ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen-
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o
cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
por cualquier concepto durante 1997 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad por su pertenencia al mismo y/o por pertenecer
a la plantilla de la Sociedad han ascendido a 5 millones de pesetas,
aproximadamente.
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El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

A 1762537

Miles de Pesetas

Miles de Pesetas

APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES 1997 1996

Traspaso deudas a corto plazo - 504 | Recursos procedentes de las operaciones 280.532 119.392
Inmovilizaciones materiales - 11.973 | Enajenacién de inmovilizado material

Inmovilizaciones financieras - 1.401.134 | (Nota 5) 11.998 31.999

Reduccion capital social {(Nota 9) 380.000 570.000 | Deudas a largo plazo - 25.000
Dividendos (Nota 9) 111.812 - Traspaso o cobro de inmovilizaciones

financieras - 172130

TOTAL APLICACIONES 491.812 1.983.611 TOTAL ORIGENES 292530 348521

EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE} - - DEL CAPITAL CIRCULANTE) 199.282 1.635.090
TOTAL 491.812 1.983.611 TOTAL 491.812 1.983.611
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Esta variacién del capital circulante durante los ejercicios 1997 y 1996 se ha
reflejado de la siguiente forma:

Miles de Pesetas
Aumentos (Disminuciones)
del Capital Circulante
1997 1996

Deudores 7.837 | (1.443.638)
Inversiones financieras temporales (195.029) (272.811)
Acciones Propias a corto plazo 8.909 88.114
Tesoreria (10.698) 14.950
Acreedores a corto plazo (10.301) (21.705)
Variacién del Capital Circulante (199.282) | (1.635.090)

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y

los recursos procedentes de las operaciones mostrados en el cuadro de
financiacién es la siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Resultado contable 284,623 127.215
Mas/Menos:
Dotaciones a las amortizaciones inmovilizado material _
(Nota 5) 5.555 4.625
Beneficios procedentes del inmovilizado material
(Nota 5) {9.646) (12.448)
Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones 280.532 119.392
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1.993 Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. viene operando como sociedad
de cartera, controlando mayoritariamente la sociedad GSB Grupo Siderurgico Vasco,
S.A..y, a través de ésta y en igual proporcién, las dependientes GSB Acero, S.A. y
GSB Forja, S.A., que tienen como principal actividad la fabricacién de aceros especiales
y piezas forjadas por estampacion.

La cifra de negocio del Grups-Consolidado ha ido acentuando su ritmo de
crecimiento a lo largo del ejercicio, hasta alcanzar su nivel maximo en el Gltimo trimestre
del afio, que se ha cerrado con un valor total de la produccién superior en un 13,7% al
registrado en el afio precedente.

El resultado neto de explotacion mejora con respecto al del afo anterior,
pasando de 1.846 millones a 1.985 millones en este ejercicio, a pesar de haber
soportado una mayor incidencia por dotaciones a la amortizacion de! inmovilizado, que
pasan de 1.157 millones en 1.996 a 1.603 millones (39%) este afio.

Los ingresos financieros, netos de gastos, se mantienen practicamente a la
misma altura que el ano anterior y no hay resultados extracrdinarios significativos.

El resultado consolidado antes de impuestos se sitia en 2.414 millones, lo que
representa un crecimiento del 4,7% sobre el del afio anterior (2.306 millones), aunque
en términos netos se produce una ligera disminucién del resultado consolidado a
consecuencia de una mayor incidencia del impuesto sobre beneficios.

Finalmente el “cash flow” consolidade asciende a 3.529 millones, frente a los
3.167 millones del afio anterior lo que supone un incremento del 11,4%.

La evolucion de los negocios de la Sociedad depende basicamente de la que se
produzca en las dependientes GSB Grupo y filiales, a las que seguidamente se hace
referencia.
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ACEROS ESPECIALES

Area Comercial

La demanda de aceros especiales, que registré una fuerte caida en el afio 1996,
tuvo su punto minimo durante el primer trimestre de!l afio 1997, produciéndose a partir
de ese momento un alza sostenida que ha permitido superar los objetivos planteados
en el gjercicio.

Las cifras comparativas de los afios 1996 y 1997 reflejan un incremento en las
ventas en Tns. del 14,8%.

La evolucién de la demanda se ha caracterizado por:

A) Un crecimiento sostenido, llegandose al final del afo con tendencia
claramente positiva.

B) El incremento de la demanda esta en refacién lineal con el crecimiento de los
sectores consumidores y no es fruto de alarmas por roturas de stocks ni
desabastecimientos de los mercados como sucedid en el afioc 1995. Es, por tanto, un
crecimiento mas sano y, en consecuencia, mas consistente.

La acciones comerciales del ejercicio han estado dentro de la estrategia
mantenida en los Uitimos afos:

- Vinculacién creciente con clientes del sector de automocién orientando las
relaciones dentro del horizonte del medio-largo plazo.

- Asentamiento en mercados de productos complejos y de alto valor afadido.

- Flexibilizacién maxima haciendo posible la atencién a mercados y clientes
peculiares, tanto por sus volimenes de consumo como por las calidades exigidas.
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Area de Produccion

La estructura productiva ha seguido puntualmente la evolucién de la demanda
iniciando el afio con actividad débil y terminando vigorosamente el ejercicio.

Las principales instalaciones productivas han tenido los siguientes incrementos
respecto al afio 1996:

Acero liquido 15,4 %
Acero liquido a colada continua 17,9 %
Tren Blooming 12,3 %
Tren semi-continuo 257 %

l.a cuota de colada continua ha seguido incrementandose hasta llegar al 76,67
% de! total de acero liquido.

Es de destacar que se ha dado tratamiento térmico a 67.907 Tm., es decir, al
41,6 % de las ventas.
Inversiones

Durante el ejercicio se han llevado a cabo diversas inversiones con diferentes
objetivos: mejora de la calidad, aumento de a productividad, reduccién del impacto

medio-ambiental y prevencion de riesgos. Las mas importantes han sido:

- Reforma del horno de calentamiento del Tren Blooming con mcorporacron de
boveda radiante y nuevo sistema de combustion.

- Instalacién de vélvula corredera en la piquera del horno eléctrico de 50 Tm.
- Nueva linea de descortezado, pulido y control.
- Horno continuo de recocido de barras

- Linea de temple y revenido de barras compuesta por un horno de
austenizacion, cubas de temple en aceite y agua y dos hornos de revenido.
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Durante el gjercicio se ha aprobado un ambicioso "Plan Estratégico de
Inversiones y de Creacién de Empleo” para el periodo 1997-2001. Dentro de este Plan
se han contratado ya obras por valor de 4.000 millones de pts. correspondientes a;

- Nueva maquina de colada continua de palanquilla de 160 mm.

- Reforma de la maquina de colada continua de blooms, en Legazpi.

- Reforma del tren de laminacion transformandolo en tren continuo con la
incorporacién de una nueva caja deshastadora, dos nuevas cajas intermedias y un
bloque acabador Kocks. En esta instalacion se podran alcanzar las tolerancias
dimensionales mas estrechas que el estado de la técnica permite.

- Nueva instalacién de temple y revenido.

- Diferentes infraestructuras como nuevas naves, recuperacion y tratamiento de
aguas, red de distribucion eléctrica y otros.

La puesta en marcha de estas instalaciones esta prevista para el afio 1998.

Area de Personal

La plantilla ha crecido en la medida necesaria para alcanzar los objetivos de
produccién y ventas planteados a lo largo del ejercicio.

Las 566 personas a finales del afio 1996 han pasado a ser 632 personas a
31.12 97. El incremento se ha realizado tanto por la via de personal eventual como
incorporando plantilla fija.

Las actividades de formacién se han incrementado de manera notable a lo largo
del ejercicio habiéndose alcanzado el indice de 1,7 % de las horas de presencia para
la totalidad de la plantilla.



(FORU TIMBREA) LIS ISR [T
! TIMBRE FO{“\L GIPUZKOA%D FORY IlDUNUll o

TN ET

2)

A 1762543

le BRE
il Ty Wi

TLQIPUTAGION FORAL O CIFUTYEA
| HamaBOST PEZETA
6. MOTA :

62 CLASE

E5e 'w ¢
el

Area de Calidad

Gran parte de la actividad de formacion ha estado encaminada a desarrollar las
habilidades e incrementar los conocimientos del personal en relacion con los procesos
e instalaciones, redundando en una mejora de los niveles de calidad gue nos ha
permitido aumentar las homologaciones en clientes, sobre todo en el mercado de
automocion europeo.

Asimismo, a lo largo del ejercicio se ha disefiado y puesto en marcha el proyecto
"GSBerri", que ha dado lugar a la confeccién del Plan de Empresa y a la
autoevaluacion segun el modelo EFQM. Este plan de Calidad Total se ha desarrollado
con la colaboracién de una prestigiosa firma de consultoria y las actividades se han
extendido a todo el personal de la Empresa.

Area Financiera

Los resultados econdmicos han incrementado la solidez financiera de la
Sociedad que goza de una situacion saneada cara al futuro.

El indice de riesgos se mantiene muy bajo.

FORJA POR ESTAMPACION

Area Comercial

Durante el afio 1997, el mercado mundial del automovil ha continuado creciendo
sobre los niveles registrados en el afio 1996.

GSB FORJA, S.A. no ha sido ajena a tal crecimiento y ha incrementado de
forma importante su cifra de negocios, pasandose de unos servicios de 25.200 Tn. en
el afo 1996 a 30.400 Tn. en el afio 1997 y de una facturacion de 5.850 Mptas en el afio
1996 a una de 7.080 Mptas en el afio 1997.

Estos datos significan un incremento del 2rden de un 21% sobre los valores del
afo 1996, muy por encima de los incrementos registrados por el mercado del automavil
y por el sector de forja por estampacion.
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En la consecucién de estos incrementos de actividad no solamente hay que
observar la evolucion del sector, sino también un factor que ha sido fundamental a lo
largo del afio 1997, que no ha sido otro que la definitiva consolidacion de la tecnologia
de estampacién en semicaliente que ha permitido lograr espectaculares incrementos
en clientes consumidores de dicha tecnologia. En concreto, la fabricacion de modelos
que incorporan forja en semicaliente se ha situado en el afio 1997 en el entorno de las
9.000 Tn, con una participacion cercana al 30% sobre la produccion total,

Conviene sefalar también que los incrementos de cifra de Negocios mas
importantes se han producido en los mercados exteriores, como consecuencia de la
politica desarrollada en los ultimos afos por la empresa. De este modo, se ha
alcanzado un porcentaje de ventas en mercados exteriores superior al 60%.

Area de Produccion

La alta demanda referida en el punto anterior ha sido satisfecha adecuadamente
por los recursos productivos de la empresa, a través de medidas tales como:

- Mejora en el indice de utilizacion de instz!aciones productivas.

- Mejora de los lay-out y reducciéon de los tiempos de respuesta a nuevos
productos.

- Fuerte desarrollo de nuevos modelos.

Todas estas medidas y acciones han permitido que el indice de toneladas por
hombre y afio, que es el mejor indicador de la productividad en la empresa, haya
pasado de 86 tn/hombre y afio en 1996 a 95 tn/hombre y afo, con un incremento del
10,5%.

Todos estos incrementos productivos se han alcanzado con un crecimiento
controlado de los stocks, que han crecido un 18% frente a un incremento del 21% de
la cifra de negocios.
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[nversiones

Durante el ejercicio finalizado al 31.12.97, se han llevado a cabo inversiones
relacionadas con el aumento de la productividad, la mejora del producto, la reduccién
del impacto medioambiental y la prevencion de riesgos.

De entre ellas cabe destacar:

- Incorporacion de una nueva prensa de 2.000 Tns. con sus equipos auxiliares
a la unidad de produccién n® 3,

- Incorporacién de equipos varios a ia unidad de produccién de Matriceria.

- Inversiones en equipos varios orientada hacia la minimizacion del impacto
ambiental.

Durante el ejercicioc se ha aprobado un ambicicso “Plan Estratégico de
Inversiones y Creacion de Empleo” para el periodo 1997 — 2001, encaminado a
incrementar la capacidad productiva y el rendimiento de las instalaciones. Este plan
prevee la incorporacion de elementos productivos en las areas de ccrte, estampacion,
calibracion en frio y matriceria por un importe cercano a los 1.300 Mpts.

Area de Personal

A lo largo del ejercicio, la plantilla se ha ido acomodando a las necesidades
planteadas por la actividad comercial y productiva.

A finales de afio, la plantilla de la sociedad se cifraba en 303 personas.
Continuando con la politica emprendida en afios anteriores, se han dedicado

importantes recursos a las tareas de formacion, alcanzando un porcentaje cercano al
1,5% del total de horas de presencia.
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Area de Calidad

Durante el afio 1997 se ha seguido con la politica de calidad total orientada
hacia el cliente, que ha permitido:

- Mantener la certificacion 1ISO 9002 obtenida en el afno 1994,

- Conseguir la acreditacion Q1 otorgada por el Grupo FORD y que distingue
la calidad de sus proveedores.

- Sentar las bases para obtener en los primeros meses del afio 1998 la
acreditacion QS9000, validada por los grupos OPEL, FORD y CHRYSLER.

También ha tenido lugar a lo largo del ejercicio la elaboracion e implantacién del
- proyecto “GSBerri”. Dicho proyecto ha permitido confeccionar el Plan de Empresa con
el horizonte del afio 2002, llevandose a cabo también una autoevaluacion segin el
modele EFQM. Para la realizacién de este plan de calidad total se ha contado con la
colaboracién de una prestigiosa firma de consultoria y ha sido transmitido a la totalidad
del personal de la empresa por medio de las correspondientes comunicaciones sobre
el avance del mismo.

Area Financiera

Los incrementos de actividad y negocio, acompafnados de los incrementos de
productividad anteriormente citados y del excelente comportamiento de las divisas, en
especial del délar americano, han conducido a fa obtencién de un resultado econdémico
muy positivo y con un incremento espectacular sobre los resultados de afios anteriores.

Los recursos financieros obtenidos consecuencia de! resultado anteriormente
comentado se han aplicado principalmente a la amortizacion total del préstamo
mantenido con el Grupo y a la amortizacién de la deuda que la empresa mantenia con
la Seguridad Social desde la creacion del Grupo.
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GRUPO (SQOCIEDAD HOLDING)

Inversiones

Durante el ejercicio finalizado al 31.12.97, se ha incorporado al Grupo la
sociedad Belgium Forge N.V., dedicada a la forja en caliente por estampacion de
piezas para el mercado de automocion en general, con especial dedicacion al vehiculo
agricola.

Dentro del “Plan de Inversién y de creacion de empleo 1997 - 2001" el Grupo
(sociedad holding) prevé lievar a cabo inversiones por un total de 2.700 mill. de pts.
dentro de los 12.890 mill. de pts. previstos en dicho plan para todas las actividades.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los primeros meses del afic 1998 se sigue constatando una buena
evolucién del mercado del automévil, lo cual a su vez esta permitiendo alcanzar de
momento los objetivos previstos para el afic 1998, tanto en la actividad de aceros
especiales como en la de forja por estampacion.

ACTIVIDADES EN MATERIADE | + D

Dadas sus caracteristicas, esta sociedad no ha realizado actividades en |+D.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A fin de ejercicio se mantienen en cartera 76.934 acciones, con valor nominal
de 19 Mill. Ptas., que figuran en balance al coste de 97 mill. Ptas. (1.261 ptas. por
titulo)

Esto ha supuesto un incremento de 1.636 acciones respecto de las existentes
al cierre del ejercicio anterior.

En el momento de formalizacién de estas cuentas las acciones de la compaiiia
cotizan a 6.200 ptas. por accion, lo que pone de manifiesto por este concepto una
plusvalia latente o implicita de uncs 380 mill. Ptas.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracion de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestién de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. correspondientes al ejercicio de 1997,
todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado de la Diputacién Foral de
Gipuzkoa clase 6%, mota 6., nimero A1762519.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de la Diputacién Foral
de Gipuzkoa de la clase 62, mota 6., niimero A1762520.

La Memoria figura transcrita en folio de papel imbrado de Ia Diputacion Foral de
Gipuzkoa de la clase 6%, mota 6., nimeros A1762521 al A1762538.

El Informe de Gestion figura transcrito en folios de papel timbrado de Ia Diputacién
Foral de Gipuzkoa de la clase 6%, mota 6., niumeros A1762539 y Al762547.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado de la
Diputacién Foral de Gipuzkoa de la clase 6%, mota 6., nimero A1762548.

En oitia, a 27 de marzo de 1998 o
PRESIDENFEZSE% 7 " SECRETARIO: 777

Cesareo Garcia Fernandez Y LETRADQO Ra’fgeiw- rtabarria
z,’i//

= L-—r‘h-_-____

VICEPRESIDENTE: /

Pedro Echave Alberdi

/

VOCAL: /Z)S/ T vocaL

VICESECRETARIO AlbertgDelclaux y De la Sota #9\Guibert Azcue
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

i T aditorias

' Avéa Infanta Cristina, 11
20008 San 1

A los Accionistas de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.:

S

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Notas 1 y 2.b), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las
cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con
fecha 3 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién
favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Consolidado) al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual-
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

Arthur Andersen v Cia, 5. Com, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores av
Reg, Merc. Madrid. Tormo 3190, Libro 8, Folio 1, Cuentas (ROAC) )
Sec. 8, Huja M3, Inscrip. 1 [nscrita en el Registre Jde Evonomistas Aud - \



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo Consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro M? Azcarate

22 de abril de 1998
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSQLIDADQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS1 A 4)

. {Miles de Pesetas)
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO: FONDéS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales, neto {Nota 5)- Capital suscrito $50.000] 1.330.000
Coste 27.787.836| 26.304.295 |[Reserva de revalorizacién 1.031.044( 1.031.044
Amortizacién acurnulada (15.958.816) (14.417.427)Otras reservas de la Sociedad dominante 4.375.229| 4.359.828
11.829.020| 11.886.868 {Reservas en sociedades consolidadas 5.269.622F 3.768.677
Inmovilizaciones financieras {Nota 6) 221.348 121.760 |Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
Total inmovilizado 12.050.368| 12.008.628| dominante {Beneficio) 1.558.714( 1.628.138
Total fondos propios 13.184.609| 12.117.685
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 23.168 25.485 |SOCIOS EXTERNOS {Nota 2.b) 3.249.294| 2.935.450
FONDOQ DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (Nota 4.d) 46.189 - DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 602.069 602.069
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.652.205 1.237.724 | EJERCICIOS {Nota 4.h) 15.465 T 12225
Productos en curso y semiterminados 1.850.581 1.256.094
Productos terminados 641.346 809.951
Matricerfa 188.255 139.722 |ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Provisiones {Nota 12.¢) (132.942) {139.438)| Administraciones Piiblicas (Nota 11) 4.350.388| 4.790.203
4.199.445 3.324.053 | Otros acreedores (Notas 1, 4.j y 5) 327582 260.998
Deudores- Total acreedores a largo plazo 46779701 5.051.201
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.060.772 3.501.089
Empresas vinculadas, deudoras (Nota 8) 4.682 35.256
Deudores varios 18.038 43.672 JACREEDORES A CORTQ PLAZO:
Administraciones Piblicas (Nota 11) 255928 152,620 [Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 934.098 861.477
Provisiones (Nota 12.e) (232.120) (233.944)| Deudas con empresas vinculadas (Nota 8) 9.796 5.214
5.107.300 3.501.693 | Acreedores comerciales 3.196.922( 2.121.364
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 5.790.219 5.549.646 |Otras deudas no comerciales-
Acciones propias a corto plazo (Notas 4.b y 9) 97.023 88.114 | Administraciones Pitblicas (Nota 11) 916.771 314.502
Tesoreria 308.853 332.007 | Acreedores no comerciales 509.897 331345
Ajustes por periodificacion 22.281 10.037 |Remuneraciones pendientes de pago (Nota 4.j) 348.005 287.131
Total active circulante 15.525.121| 12.805.550 Total acreedores a corto plazo 5.915.48%| 4.121.033
TOTAL ACTTVO 27.644.846 | 24.839.663 TOTAL PASIVO T eH.84E T3 eed

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1997.
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

e an)

AT
| HAMABOST PEZETA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS 1 A 4}

{Miles de Pesetas)

A 1762754

Ejercicio Ejervicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
GASTOS: INGRESOS:
Reduccién de productos terminados y en curso
de fabricacion - 36.234|Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12.a) 19.719.567 17.347.097
Consumos y otros gastos externos {Nota 12.¢) 7.464.858 6.302.247 | Aumento de existendas de productos terminados
Gastos de personal (Nota 12.b) 4,974,918 4.437.583 | y en curso de fabricadén 454,415 -
Dotadones para amortizaciones de inmovilizado Trabajos efectuados para el inmovilizado (Nota 14) 172.063 166.536
{Notas 4.ay 3) 1.603.062 1.157 477 |Otros ingresos de explotacion 53.241 47.261
Variadén de las provisiones de trifico (Nota 12.e) (8.320) 100,286
Otyos gastos de axplotacién 4.379.828 3.680.399
Beneficios de explotacién 1.984.940 1.346.688 {Pérdidas de explotacion - -
Gastos finandieres y gastos asimilados
(Notas 10y 11) 200.936 310.580 |Otros ingresos finanderos (Notas 7 y 12.a) 571.772 655.891
Pérdidas de inversiones financieras temporales Diferendas positivas de cambio 94157 71.759
{Nota 7) 24.338 -
Variacién de provisiones de inversiones
fnancieras {(Nota 7) 9.136 {4.672)
Diferencias negativas de cambio 27.379 18.118
Resultadoes financieros positivos 404.140 403.624 |Resultados financieros negativos - -
Amortizadén del fondo de comercio (Nota 4.d) 2.865 -
Beneficios de las actividades ordinarias 2.386.215 2.250.312 |Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Pérdidas procedentes del inmovilizade material, Beneficios procedentes del inmovilizado (Nota 5) 13.076 17.436
inmaterial y cartera de control (Nota 5) 1.118 27.741 |Beneficies por operaciones con acdones propias 9.490 -
Gastos extraordinarios 26.957 32.028 |Ingresos extraordinarios 32.838 91.793
Gastos de ejercicios anteriores - 1.426 |Ingresos y beneficios otros gercicios - 10.670
Resultados extraordinarios positivos 27.329 55.724 |Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios consolidados antes de impuestos Pérdidas consolidadas antes de impuestos - -
(Nota 11) 2.413.544 2.306.036
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 190.792 296.067
Resuitado consolidado del ejervicio {Beneficio) Resultado consolidado del ejercicio (Pérdida) - -
{Nota 11) 1.922.752 2.005.969 ’
Beneficios atribuidos a socios externos Pérdidas atribuidas a socios externos - -
{Notas 2.b y 14) 364.033 381.831
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
dominante (Beneficio) 1.558.714 1.628.138 [ dominante (Pérdida) - -

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio 1997,
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADOQ)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL
GRUPO CONSOLIDADO

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (en adelante también “Sociedad dominante”)
que tenia como objeto social la actividad industrial, se convirté, como
consecuencia de lo explicado a continuacién, en una sociedad de cartera cuyas
Sociedades dependientes tienen como principales actividades la fabricacién de
aceros especiales y piezas forjadas por estampacién. Sus instalaciones
industriales estan ubicadas en Azkoitia (Gipuzkoa) , Legazpia (Gipuzkoa) y
Mechelen (Bélgica). La Sociedad dominante tiene su dommho social y fiscal en
Azkoitia (Gipuzkoa).

La relacién de Sociedades dependientes que integran el grupo consolidado es la
siguiente (Notas 2.b y 9):

Participacién
Sociedad Actividad Directa Indirecta
Aceria Guipuzcoana, S5.A. Sociedad de cartera 99,998% -
GSB Grupo Sidenirgico Vasco, 5. A. Sociedad de cartera y prestacién
de servicios 80% -
G5B Acero, S.A. Fabricacion de aceros especiales - 80%
GSB Forja, 5.A. Forja por estampacion - 80%
Belgium Forge, N.V. Forja por estampacién - 80%
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Constitucién del Grupo-

El 12 de julio de 1993, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A., Aceros Afora, S.A., el
Grupo Corporacién Patricio Echeverria, S.A. (Nota 8), y SOCADE (Sociedad
Capital Desarrolle de Euskadi, S.A.) procedieron a la creacién de un grupo
empresarial de cardcter industrial en el sector de aceros especiales y forja por
estampacion.

Con este objeto, habfan sido previamente constituidas GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, S.A. (el 22 de febrero de 1993) y sus sociedades dependientes al 100% GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. (el 1 de marzo de 1993), a las que se aportaron las
ramas de actividad de acero y forja de las sociedades mencionadas en el parrafo
anterior (Notas 4.b y 4.j).

Durante 1996 se produjo la salida del accionariado del Grupo GSB de SOCADE,
habiendo adquirido GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A. dicha participacién
(15%), por un importe de 1.175 millones de pesetas, para proceder a su
amortizacion, la cual se produjo por importe de 783.086 miles de pesetas,
correspondientes a 738.900 acciones propias, en el ejercicio 1996 y habiendo
acordado la Junta General Extraordinaria de fecha 23 de diciembre de 1996
proceder a la amortizacién del resto en 1997, una vez transcurrido el plazo al que
se refiere el articulo 166 de la Ley de Sociedades Anénimas. De este modo la
participacién de la Sociedad en GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. ha pasado en
1997 del 76% al 80% tras la amortizacién de acciones restantes.

Asimismo, el 24 de julio de 1997, la Sociedad GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A.
ha adquirido la participaci6n del 100% de Belgium Forge, N.V., (Nota 4.d) cuyo
capital social es de 10 millones de BEF por 445 millones de pesetas,
aproximadamente, de los que 143 millones de pesetas, aproximadamente, estin
pendientes de pago al 31 de diciembre de 1997 (93.982 miles de pesetas estan
registrados en el epigrafe "Otros acreedores - Largo plazo" y, el resto, en el
epigrafe "Acreedores no comerciales - Corto plazo" del pasivo del balance a
dicha fecha). El objeto social de esta Sociedad es la fabricacion, comercializacién
y distribucién de materiales y piezas estampados y forjados. Su domicilio social
estd en Mechelen, Bélgica.

De esta manera, el Grupo GSB queda conformado por la Sociedad GSB Grupo
Siderurgico Vasco, S.A. como Sociedad dominante y GSB Acero, S5.A., GSB Forja,
S.A. y Belgium Forge, N.V. como sociedades dependientes.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a)

b)

Imagen fiel y principios contables-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de las Sociedades que se incluyen en la consolidacion (Notas 1 y
2.b),y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con el
Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre formulacién de cuentas
consolidadas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado aplicando los
principios y criterios contables establecidos por el Plan General de
Contabilidad y por la normativa sobre cuentas consolidadas anteriormente
citada.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante, se someteran a la aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas
sin modificacién alguna.

Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del
método de integracién global a las cuentas anuales de las Sociedades
dependientes mencionadas en la Nota 1 siguiendo los principios basicos que
se describen a continuacién:

- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

- Enla integraciéon de Belgium Forge, N.V. se ha agregado el balance al 31
de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al periodo de seis meses comprendido entre el 30 de junio de 1997 (cierre
mds préoximo al momento de adquisicién de dicha Sociedad) y el 31 de
diciembre de 1997 aplicando el método de conversién "monetario - no
monetario”.



TN
FORU TIMBREA
TIMBRE FORAL |

e

6. MOTA
6.2 CLASE

SR

? T e
CRLEUTACIGN FORAL O€ GiPTTXOA ]

HAMABOST PEZETA

A1762758

- El valor de la participaciéon de los accionistas mincritarios en el
patrimonio de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo
"Socios externos" del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.
La variacién habida durante 1997 en este capitulo se debe a:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31.12.96 2.935.450
Participacién de socios minoritarios en
beneficio 1997 (Nota 14) 364.038
Dividendo repartido con cargo al ejercicio
de 1996 (Nota 14) (50.244)
Saldo al 31.12.97 3.249.244

La Sociedad dominante ha formulado separadamente cuentas anuales
individuales del ejercicio 1997, siendo el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997, el siguiente (en miles de pesetas):

BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31.12.97 PASIVO 31.12.97
Inmovilizaciones materiales 115.819 | Fondos Propios
Inmovilizaciones financieras 5.773.683 | Capital suscrito 950.000
5.889.502 Reservas 5.406.273
Deudores 77.749 Beneficio {Nota 3) 284.623
Inversiones financieras temporales 646.280 6.640.896
Acciones propias a corto plazo 97.023 | Acreedores a largo plazo 29.642
Tesareria 5.227 | Acreedores a corto plazo 45243
826.279
6.715.781 6.715.781
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE 31.12.97 HABER 31.12.97
Gastos de personal 375 | Otros ingresos de explotacion 7.306
Dotaciones para amortizaciones de Ingreso financieros-
Inmovilizado 5555 | Grupo 201.000
Variacién de las provisiopes de Otros 178.972
trafico (1.824})| Beneficios procedentes del
Otros gastos de explotacién 38.434 inmovilizado material 9.646
Gastos financieros y gastos Ingresos extraordinarios 1.236
asimilados 580 | Beneficios por operaciones 9.490
Pérdidas de inversiones financieras 24338 | con acciones propias
Variacién de las provisiones de
inversiones financieras temporales 4.570
Gastos extraordinarios 2346
| Impuesto sobre Sociedades 18.653
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Las cuentas anuales de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997
mostraban la siguiente informacién:

Miles de Pesetas

Importe Neto
Resultado Activos Cifra de
Capital Reservas 1997 Totales Negocios
GSB Grupo Sidertirgico
Vasco (consolidado) 6.280.650 8.145.376 1.820.191 | 26.783.664 19.719.567
Aceria Guipuzcoana, S.A. 91.500 84.851 8.538 186.282 -

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1997 formulada por los
Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente (Nota 2.b):
Miles de
Pesetas
Dividendo 279.230
Reservas voluntarias 5.393
Total Beneficio a distribuir 284.623
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las Sociedades consolidadas
en la elaboraci6n de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 (Nota
1), han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales-

Los inmovilizaciones materiales provenientes de las aportaciones de rama de
actividad (Nota 1) se reflejan en las cuentas anuales adjuntas al 31 de
diciembre de 1997 por su valor de aportacién, que coincidia con el importe
por el que éstas estaban contabilizadas en las Sociedades aportantes excepto
en lo relativo a los terrenos y edificios cuyo valor incluye una revalorizacién
(justificada con una tasacidn realizada por experto independiente) por
importe neto de 1.080 millones de pesetas, aproximadamente.
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Estas inmovilizaciones materiales aportadas estaban valoradas en las -
sociedades aportantes (Nota 1) de la siguiente manera:

- Las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de
adquisicion neto de amortizacién acumulada, actualizado al amparo de la
Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, sobre Actualizacién de
Balances, lo que habja supuesto una revalorizacién neta de 2.487 millones
(Nota 9).

- Las adquisiciones posteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de
adquisicion neto de su correspondiente amortizacién acumulada.

Las adquisiciones de inmovilizaciones materiales realizadas por las
Sociedades esparfiolas del Grupo desde la fecha de aportacién (Nota 1), estan
registradas a su valor de coste, neto de su amortizacién acumulada
actualizado al amparo de la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre.

Las plusvahas o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizaci6bn se amortizan en los perfodos impositivos que restan por
completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Las inmovilizaciones materiales de Belgium Forge, N.V. se hallan valoradas a
coste de adquisicién neto de amortizacién acumulada (Nota 4.d).

Los trabajos realizados para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta \de afiadir a los costes externos, los costes internos
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
y de los costes de fabricacién similares a los usados para la valoracién de las
existencias.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado material
comienza a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.
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La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectua siguendo el
método lineal, considerada la actividad, mediante la aplicaciéon de los
porcentajes anuales resultantes de los afios de vida 1til estimada de cada
elemento desde su entrada en funcionamiento, que varian en general, entre
los que se indican a continuacién:

Anos de

Vida Util

Promedio
Construcciones 25-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-10

El efecto de la actualizacién de balances practicada en 1996 por GSB Grupo
Siderdrgico Vasco, S.A., G5B Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. al amparo de la
Norma Foral 11/1996, en la dotacion a la amortizacién del ejercicio 1997 ha
sido un incremento de 293 millones de pesetas, aproximadamente, a nivel
consolidado.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizaciones financieras,
Inversiones financieras temporales y
Acciones propias-

El epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1997 incluye, el impuesto
anticipado actualizado derivado de la consideracién como gasto fiscalmente
deducible que tendrén en el futuro los importes correspondientes al pasivo
laboral descrito en la Nota 4. Dicho crédito fiscal se ird recuperando en la
medida que los citados importes vayan minorando la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los proximos ejercicios (Notas 4, 6 y 11).

Adicionalmente dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras" se
incluyen créditos concedidos y cuentas a cobrar a largo plazo valorados por
su coste efectivo o su valor de realizacién caso de ser menor (Nota 6).
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Las participaciones que componen la cartera a largo plazo se registran a su
coste de adquisicién o a su valor de mercado, el menor, entendido éste como
el valor teérico contable de las sociedades participadas {(no cotizadas) (Nota
6).

El epigrafe de “Inversiones financieras temporales” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto (Nota 7) incluye por su valor
de adquisicién, (que es inferior al nominal de reembolso), las inversiones en
adquisicién temporal de activos. La diferencia entre el valor de adquisicién y
el de reembolso, para las inversiones vivas al cierre, se periodifica de acuerdo
con el criterio de devengo financiero y se registra con cargo a este mismo
epigrafe y abono a “Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de 1997 adjunta.

Adicionalmente, la Sociedad recoge en esta cuenta inversiones en Fondos de
Inversiones Mobiliaria que se valoran a su valor de adquisicién o mercado, el
menor, considerando el vaior de mercado el valor liquidativo de las
participaciones al 31 de diciembre de 1997. Las minusvalias que en su caso se
produzcan entre el coste y el valor liquidativo se presentan minorando el
correspondiente epigrafe del activo del balance de situacién y con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

Las obligaciones en cartera se hallan valoradas a su coste de adquisicién que
no difiere significativamente de su valor nominal de reembolso.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacién oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién media del Gltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacién al cierre del altimo dia habil del mercado, 1a que resulte inferior.

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicién que es inferior a
su valor teérico contable y a su valor de mercado.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios-

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto
corresponde a los gastos por intereses implicitos y explicitos diferidos por las
deudas a largo plazo contraidas en la adquisicién de inmovilizado material y
de la participacion en Belgium Forge, N.V. (Nota 1) y se imputan a resultados
durante el plazo de vencimiento de las citadas deudas, de acuerdo con un
criterio financiero (Nota 5).
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d) Fondo de comercio de
consolidacion-

En 1997 la Sociedad ha adquirido el 100% del capital social de Belgium Forge,
N.V. resultando un fondo de comercio de 176 millones de pesetas, asignado
al inmovilizado en 127 millones de pesetas (Notas 1y 5) y a las expectativas
de consecucién de beneficios futuros 49 millones de pesetas,
aproximadamente. Se estima que dicho fondo de comercio se recuperaré en
un periodo de 5 afios. La amortizacion practicada de este fondo de comercio
en 1997 ha sido de 29 millones de pesetas, registrado con cargo a
"Amortizacién del fondo de comercio” (Nota 14).

e} Valoracion de existencias-

Las existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado (valor neto de
realizacién), si éste wltimo fuera menor. El precio de coste se determina
bésicamente de acuerdo con los siguientes- rilerios:

1. Las materias primas correspondientes a chatarras y ferroaleaciones, segtn
el método F.LF.O. (primera entrada, primera salida).

2. Elresto de materias primas y otros aprovisionamientos, a precio medio de
adquisicién.

3. Productos terminados, semiterminados, en curso de fabricacién y
matriceria fungible (vida 1til inferior al afio) a coste de fabricacién, que
incluye el coste de los materiales incorporados determinado segin lo
indicado anteriormente y el coste medio real de la mano de obra y los
gastos directos e indirectos de fabricacion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su valor neto de realizacién, para lo cual el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto incluye minorando
este capitulo, la correspondiente provisién por depreciacién (Nota 12.e).

) Provisién para insolvencias-

Las Sociedades del Grupo dotan con cargo al epigrafe "Variacién de las
provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1997 adjunta. una provision para insolvencias en cobertura de los créditos en
situacion irregular por pago atrasado, suspension de pagos, insolvencia,
mora u otras causas, mediante el analisis individual de la cobrabilidad de las
mismas (Nota 12.e).
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g Clasificacion entre corto y largo
plazo-

Los saldos del balance de situacién consolidado adjunto se clasifican en
funcién de sus vencimientos, considerando como corto plazo aquellos

" importes vencidos o con vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del
cierre del balance de situacion adjunto.

h) Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera (distinta de la moneda local en cada
pais) por operaciones de trafico (Nota 12.d) se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de la transaccion. Las diferencias de cambio en el momento
de la cancelaci6n de los correspondientes saldos se registran, segiin proceda,
con cargo o abono a resuitados.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997, se han
convertido, en general, al tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias de cambio que se han producido como consecuencia de esta
conversion al cierre del ejercicio se clasifican en funcién de la moneda,
agrupéndose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de
convertibiiidad oficial y presentan un comportamiento similar en el mercado.
Los resultados netos de conversién se han registrado con abono al epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 adjunto por un importe de 15.465 miles de pesetas,
aproximadamente.

i) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico de cada Sociedad antes de in:ipuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Siguiendo el principio de prudencia, el crédito impositive derivado de la
existencia de deducciones en la cuota se registra en el ejercicio en el que se
produce la aplicacidn v "o compensacion de las mismas (Nota 11).
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j) Pasivo por reestructuracion de
plantilla-

Del proceso de reestructuracion que dié origen a la creacién del grupo GSB
(Nota 1}, se derivaron unos excedentes de plantilla que fueron traspasados a
GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. junto con el pasivo neto estimado para
hacer frente a los correspondientes costes de rescisién de contratos por
prejubilacién y bajas incentivadas.

Asimismo, el valor de aportacién inclufa el impuesto anticipado
correspondiente a dicho pasivo laboral (Notas 4.b, 6, 11 y 14). Dicho crédito
fiscal se estd recuperando en la medida que los citados importes van
minorando la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los préximos
ejercicios en las sociedades dependientes.

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad dependiente GSB Forja, S.A. ha pagado
por indemnizaciones acordadas en este ejercicio y en ejercicios antetiores un
importe de 28 millones de pesetas con cargo a los pasivos constituidos
habiendo provisionado 8 millones de pesetas por bajas incentivadas
acordadas en 1997 que han sido registrados en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
adjunto.

Al 31 de diciembre de 1997 el pasivo laboral pendiente de pago asciende a 43
millones de pesetas y, salvo 31 millones de pesetas que se clasifican en el
epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo, el resto est4 clasificado dentro del
epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago" del balance de situacién
consolidado adjunto, pues se prevé se satisfaga durante 1998.

Al 31 de diciembre de 1997 los Administradores de las sociedades del Grupo
no prevén se vayan a producir rescisiones laborales adicionales a las
anteriormente mencionadas, por lo que el balance de situacién consolidado
adjunto a dicha fecha no recoge ninguna otra provisién adicional por este
concepto.

k) Diferencia negativa de consolidacion-

Este epigrafe tuvo su origen como consecuencia de la diferencia existente
(puesta de manifiesto en el proceso de constitucién del Grupo GSB - Nota 1)
entre el valor contable de la participai:on. de la Sociedad dominante en las
sociedades consolidadas y sus respectivos valores teérico-contables
resultantes de los balances de situacion mas cercanos a la fecha de la
inversién, tomando en consideracion diversos costes y gastos de
reestructuracién y saneamient.»
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Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tiinicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan

pronto como son conocidos.

)

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997
en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Salde Belgium |Adiciones/ Saldo
Inicial Forge, N.V. | Dataciones | Traspasos | Retiros Final
(Notai4) | (Notald) | (Nota14) | (Nota14)

Coste:
Terrenos y construcciones 7.785.756 - 2.635 12.020 (4.332) | 7.796.079
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.459.464 242.695 641.811 | 749.570 (20.051) | 17.073.489
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario| 1.930.112 - 211.842 - (143.121) | 1.998.833
Inmovilizaciones en curso 761.969 - 617.699 | (761.970) - 617.698
Otro inmovilizado 366.994 1.350 14.204 380 (81.191) 301.737
Total coste 26.304.295 244.045 1.488.191 - (248.695) | 27.787.836
Amortizacién acumulada:
Construcciones {2.781.678) - (189.045) - 1.195 | (2.969.528)
Instalaciones técnicas y maquinaria {10.330.763) (90.454) | (1.147.693) - 8.869 ] (11.560.041)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (1.173.140) - (236.081) - 143.122 | (1.266.099)
Ctro inmovilizado (131.846) (1.059) (30.243) - - (163.148)
Total amortizacién acumulada (14.417.427) {91.513} | (1.603.062) - 153.186 | (15.958.816)
Total inmovilizado neto 11.886.868 152.532 11.829.020

Ciertos edificios y terrenos de las Sociedades dependientes GSB Acero, S.A. y
GSB Forja, S.A. se encuentran hipotecados en garantia de las deudas aplazadas
con Organismos de la Seguridad Social y con la Hacienda Foral por las
Sociedades del grupo GSB. El importe total de éstas al 31 de diciembre de 1997
asciende a unos 4.180 millones de pesetas aprosimadamente (Nota 11). Los
Administradores de las citadas sociedades estiman que podran hacer frente a
€stos pasivos con sus propios recursos y que, por tanto, estas hipotecas
finalmente no se ejecutaran.
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En 1997 el Grupo GSB ha acometido un importante Plan de Inversiones
encaminado a incrementar su capacidad productiva y el rendimiento de sus
instalaciones. Este Plan prevé mds inversiones en inmovilizado hasta finales del
afno 2001 por unos 12.890 millones de pesetas. En este sentido, al 31 de diciembre
de 1997 la Sociedad GSB Acero, S.A. tenia compromisos en firme de adquisicién
de inmovilizado por 2615 millones de pesetas, aproximadamente,
correspondientes a instalaciones técnicas y maquinaria, por los cuales habia
anticipado al 31 de diciembre de 1997, 397 millones de pesetas,
aproximadamente.  Estas inversiones se financiardan, béasicamente, con
autofinanciacién del Grupo GSB y con la propia financiacién de los proveedores
de irunovilizado.

La cuenta "Otro inmovilizado" del cuadro anterior incluye un valor neto contable
de 50 millones de pesetas correspondiente a inmovilizado no operativo de GSB
Acero, 5.A. proveniente del proceso de creacién del Grupo GSB, cuyo destino es
su achatarramiento o venta. El valor asignado de aportacién se determiné segin
su valor esperado de recuperacién, estimado éste en funcién de ingresos
previstos por, en su caso, su venta y por las subvenciones europeas solicitadas a
C.E.C.A. al amparo de lo previsto en el articulo 56 del Tratado C.E.C.A., siempre
y cuando sean adecuadamente justificadas de acuerdo con los gastos autorizados
realmente incurridos. Durante el ejercicio 1997, la Sociedad ha cobrado, en
concepto de subvenciones, 68 millones de pesetas, aproximadamente, que han
sido registradas minorando la cuenta “Otro inmovilizado” del balance de
situacién adjunto. En funcion de la informacién disponible, los Administradores
prevén que el resto de estas subvenciones se recibiran durante 1998.

La Sociedad dependiente GSB Acero, S.A. tiene registrada al 31 de diciembre de
1997, por su valor de reembolso la deuda a largo plazo con proveedores de
inmovilizado que devenga un tipo de interés medio de mercado (Nota 4.a) y
cuyo vencimiento es el siguiente:

Miles de

Pesetas

1999 127.387
2000 33.803
Total 161.190
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El inmovilizado material totalmente amortizado pero todavia en uso al 31 de -
diciembre de 1997 a nivel consolidado ascendia a unos 6.414 millones de pesetas,
aproximadamente con el siguiente detalle:

Millones de
Pesetas
Construcciones 69
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.949
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 365
Otro inmovilizado 31
Total - 6.414

En el ejercicio 1997 se han retirado elementos del inmovilizado material de las
Sociedades dependientes generandose unas pérdidas de 1 millén de pesetas,
aproximadamente y un beneficio en la enajenacién de 13 millones de pesetas,
aproximadamente que se registran en los epigrafes “Pérdidas procedentes del
inmovilizado material, inmaterial y cartera de control” y “Beneficios procedentes

del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de
1997 (Nota 14).

(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997

en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo | Adiciones Retiros Saldo
Inicial | (Nota14) | (Nota 14) Final

Cartera de valores a largo plazo y otros créditos 46.311 92.707 (2.078) 136.940

Depésitos y fianzas 23 - - 23
Administraciones Piiblicas (Notas 4.b, 4. y 11) 115.056 8.959 - 124.015
Total coste 161.390 | 101.666 (2.078) 260.978
Provisiones (Nota 4.b) (*) (39.630) - - {39.630)
Total neto 121.760 101.666 {2.078) 221.348

{*) Recoge la provision al 100% por las participaciones en diversas sociedades sobre las que no
se ostenta el control por parte de la Sociedad. Los Administradores no preveén pérdidas
adicionales al coste de la participacién ya provisionada. e gmite Ia informacion rel
estas sociedades de acuerdo con la dispensa del articulo 200 del T.R.L.S.A.

Durante 1997 se ha concedido un préstamo de cincuenta millones de pesetas a

una sociedad vinculada con vencimiento anual prorrogable y tipo de interés de

mercado (Nota 8). (Nota 13). \

ativa a
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(7) INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1997 el detalle de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto era el siguiente:

Miles de
Pesetas

Activos del mercado monetario a corto plazo 4437517

Obligaciones (**) 328.676
Cartera de inversién (*) 283.449
Fondo de inversién mobiliaria (***) 750.035
Intereses devengados pendientes de

vencimiento y otros 832
Provisiones (10.290)
Total 5.750.219

() Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertda, bdsicamente,
al 31 de diciembre de 1997 en ttulos con cotizacién oficial de renta variable,
ascendiendo las plusvalias latentes a un importe de 45 millones de pesetas,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 1997.

(™) Su clasificacién a corto plazo se ha efectuado en funcién de la disponibilidad y
liquidez de estos titulos ante cualquier eventualidad a corto plazo (Nota 5).

(***) Fondos de Inversién Mobiliaria en Renta variable y Renta fija por importes de 664 y
86 millones de pesetas, respectivamente. El valor liquidativo al 31 de diciembre de
1997 de las participaciones de la Sociedad en dichos fondos era de 664 y 97 millones
de pesetas, aproximada y respectivamente.

Los ingresos financieros en 1997 derivados de estas inversiones, todas ellas
denominadas en pesetas, han ascendido a 439 millones de pesetas,
aproximadamente y se hallan registrados dentro del epigrafe de “Otros ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1997 adjunta:
Las inversiones financieras en adquisicién temporal de activos, pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 1997, devengan un interés de mercado y a su
vencimiento se reinvierten, en general, en activos de las mismas caracteristicas
en funcién de las disponibilidades financieras en dicho momento.
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(8) EMPRESAS DEL GRUPO Y EMPRESAS.
VINCULADAS
Las operaciones efectuadas con sociedades vinculadas por pertenecer a la
Corporacién Patricio Echeverria (Nota 1) durante 1997, han sido las siguientes:
Miles de Pesetas
Compras | Ventas
Netas y Netas y
Servicios | Servicios
Recibidos | Prestados
Bellota Herramientas, S.A. 11.518 80.334
Como consecuencia de dichas transacciones, al 31 de diciembre de 1997, los
saldos con sociedades vinculadas a nivel consolidado eran los siguientes {Nota
6):
Miles de Pesetas
Deudores | Acreedores
Bellota Herramientas, S.A. 4.682 9.796
{9y FONDOS PROPIOS

Los movimientos dentro del capitulo de Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Otras Reservas
Reservas en Sociedades

Capital Reserva de Sociedad Consolidadas | Pérdidas y

Suscrito | Revalorizacién | Dominante (*) ™) Ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.330.000 1.031.044 4.359.826 3.768.677 1.628.138
Distribucién Resultado 1996 (™) - - 15.403 1.500.923 (1.628.138)
Reduccién de capital (380.000) - - - -
Resultado consolidado del ejercicio

1997 - - - - 1.558.714

Otros {Nota 14) - - - 22 -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 950.000 1.031.044 4.375.229 5.269.622 1.558.714

*)

)

Incluye 400 millones de pesetas correspondientes a la reserva legal, asi como 97
millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a la reserva para acciones

propias.

Dentro de las Sociedades dependientes existian al 31 de diciembre de 1997, 2.160
millones de pesetas correspondientes a la actualizacidon Norma Foral 11/1996, unos
576 millones de pesetas de reserva legal y unos 1.350 millones de pesetas a la reserva
especial para inversiones productivas.
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(¥} De acuerdo con la propuesta de distribucién de beneficio del ejercicio 1996 Ia
Sociedad dominante ha distribuido 114 millones de pesetas de dividendos,
aproximadamente, registrando en el epigrafe "Reservas voluntarias” el dividendo
correspondiente a las acciones propias, por importe de 2.188 miles de pesetas.

Capital social-

Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de la Sociedad dominante esta
representado por 3.800.000 acciones ordinarias al portador, de 250 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Madrid y Bilbao ya que con fecha 30 de junio de 1997 la Junta General
Ordinaria de Accionistas acordé la reduccién de capital mediante la disminucién
del valor nominal de las acciones de 350 a 250 pesetas por accién reintegrando a
sus accionistas el importe resultante. Las sociedades que participan en el capital
social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

%
Participacion
Bilboil, S.A. 44,74%
Marcial Ucin, 5.A. 13,16%

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, porcentaje que ya se habia
alcanzado al 31 de diciembre de 1997 por parte de la Sociedad dominante.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en Ja parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensaciéon de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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Actualizacion Norma Foral 13/1990 -

El saldo de esta cuenta que asciende a 1.006 millones de pesetas (Nota 4.a),
aproximadamente, y esta incluida en el epigrafe “Reserva de revalorizacion”,
corresponde integramente a la actualizacion relativa a la Norma Foral 13/1990.
La mayoria de los bienes actualizados por la Sociedad dominante al amparo de
esta Norma fueron aportados a Aceros Afora, S.A. y posteriormente (junto con
los bienes también actualizados por un importe de 1.481 millones de pesetas,
aportados por otros accionistas -Notas 1 y 4.a) a GSB Grupo Sidertrgico Vasco,
S.A. y a sus Sociedades dependientes acogiéndose las Sociedades transmitentes y
adquirentes a los beneficios fiscales de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre y al
Decreto Foral 98/1992 de 9 de diciembre, subrogandose las Sociedades
adquirientes en los derechos y obligaciones tributarias relativos a los bienes
transmitidos.

El saldo pendiente de aplicacién de acuerdo con lo establecido en la Disposicién
Decimoséptima de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, tiene el caracter de libre
disposicién.

Actualizacién Norma Foral 11/1996-

El saldo de esta cuenta, que asciende a 2.185 millones de pesetas y est4 incluida
en los epigrafes “Reserva de revalorizacién”, “Reservas en sociedades
consolidadas” y “Socios externos” por importe de 25, 1.728 y 432 (Nota 2.b)
millones de pesetas respectiva y aproximadamente, corresponde integramente a
la actualizacién relativa a la Norma Foral 11/1996.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Actualizacién Norma Foral 11/1996",
de 5 de diciembre, o haya prescrito el plazo de 5 afios para su comprobacién,
dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o a reservas no
distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién. Si se
dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma
Foral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.
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Reservas para acciones propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
correspondientes acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean
enajenadas 0 amortizadas. La Sociedad tenia creada al 31 de diciembre de 1997
una reserva indisponible por importe de 97 millones de pesetas por las 76.934
acciones en autocartera a dicha fecha, registrada en el epigrafe “Otras reservas de
la Sociedad dominante” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto.

En cualquier valoracién del patrimonijo neto contable de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 el importe de las acciones propias debe minorarse de los
Fondos Propios. El valor de mercado de las acciones propias al 31 de diciembre
de 1997 asciende a 360.628 miles de pesetas.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La préctica totalidad de las deudas clasificadas en este epigrafe del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto, corresponde a deudas
con entidades financieras por efectos descontados (176 millones de pesetas) y por
anticipos de exportacién (593 millones de pesetas) con vencimiento en 1998.

El tipo de interés de estas facilidades crediticias durante el ejercicio ha sido algo
superior a los tipos MIBOR y LIBOR para las deudas por efectos descontados y
para los anticipos de exportacion, respectivamente.

Adicionalmente, incluye 164 millones de pesetas, aproximadamente, que
corresponde a un crédito dispuesto al 31 de diciembre de 1997 con vencimiento a
corto plazo y un tipo de interés referenciado al LIBOR.
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(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicion de los saldos con Administraciones Pablicas incluidos en el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto es la

siguiente:
Miles de Pesetas
Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
(Nota 6)

Hacienda Piblica;

Impuestos anticipados (Nota 4.j) - 124.015 - -

Impuesto diferido - - - 228,546

Impuesto sobre Sociedades - - 424.059 -

Impuesto sobre el valor afiadido 235.163 - 41982 -

Retenciones a cuenta del LR.P.F. - - 107.078 -
Seguridad Social - - 146.850 -
Deuda aplazada:

Hacienda Publica-

Aportacién - - 51.888| 2.003.849
Intereses pendientes de liquidacion - - 76.795 -

Seguridad Social - - 32,623 | 2.108.993
Otros 20.765 - 35.496 5.000
Total consolidado 255.928 124.015 916.771] 4.350.388

Deuda aplazada (Nota 5)-

El 12 de julio de 1993 (Nota 1), se le aportaron a GSB Grupo Sidertrgico
Vasco, 5.A. deudas por cuotas vencidas e intereses de demora con la
Hacienda Foral y la Seguridad Social por Patricio Echeverria Aceros, 5.A. De
acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 19%4, los
Organismos Oficiales aceptaron la subrogacién en las deudas por GSB Grupo
Siderurgico Vasco, S.A. y que supuso unas obligaciones de pago para dicha
Sociedad por importes de 2.087 y 2.197 millones de pesetas, respectivamente.
De acuerdo con lo previsto en el convenio los pagos se realizardn en cuotas
crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un periodo de 15 afios, con
intereses pagaderos anualmente y que GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A.
registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con el
criterio de devengo financiero. Al 31 de diciembre de 1997 los intereses
pendientes de devengo ascienden a 321 millones de pesetas,
aproximadamente.
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Asimismo, durante el ejercicio 1994, tanto GSB Grupo Sidertirgico Vasco, S.A
como sus Sociedades dependientes obtuvieron la concesién de aplazamiento
y fraccionamiento en el pago de las deudas que, por diversas cuotas
devengadas con posterioridad al 12 de julio de 1993, mantenian con la
Seguridad Social y/o la Hacienda Foral. Los importes aplazados que
ascendieron a nivel consolidado a 420 y 3533 millones de pesetas,
respectivamente, preveian un tipo de interés nominal del 9% v 11% v una
amortizacion en diferentes plazos mensuales desde julio de 1995 hasta junio
de los afios 2002 y 2004. A finales de 1996, se cancel6 anticipadamente el
nominal de la deuda con la Hacienda Foral, que no provenia de la aportacion,
que ascendia a 437 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, las
Sociedades dependientes han registrado en la cuenta “Otras deudas no
comerciales - Administraciones Pablicas” 98 millones de pesetas,
correspondientes a los intereses devengados pendientes de liquidacién por
dicha deuda al 31 de diciembre de 1997.

Asimismo, en octubre de 1997, se ha cancelado anticipadamente el nominal
de la deuda con la Seguridad Social que ascendia a 420 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, los importes a largo plazo pendientes de pago de
todos los aplazamientos anteriores y sus vencimientos anuales son los
siguientes (Nota 5):

Millones de Pesetas
Seguridad | Hacienda
Social Foral

1999 22 21
2000 66 63
2001 66 63
2002 154 146
2003 176 167
2004 y siguientes 1.625 1.544
Total consolidado 2.109 2.004

Los intereses devengados en 1997 por todas las deudas institucionales
aplazadas a nivel consolidado ascendieron a 72 millones de pesetas
aproximadamente que se registran dentro del epigrafe "Gastos financieros y
gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1997
adjunta.
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Inipuesto sobre Sociedades-

De acuerdo con el Decreto Foral 98/1992, la aportacién de inmovilizados
supone para las sociedades receptoras la transmisién de los derechos
efectivamente vinculados a dichos bienes. Consecuentemente, la deduccién
por inversiones a la que este inmovilizado fue acogido, asi como las
deducciones generadas desde la aportacién (incluidas las generadas en el
gjercicio) pendientes de aplicacién, tras considerar las aplicadas en la
estimacion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1997
de las sociedades espafiolas del Grupo (308 millones de pesetas), ascienden a
275 millones de pesetas. Estas deducciones podran aplicarse en los cinco
ejercicios siguientes a aquél en el que se generaron siempre que exista cuota
suficiente para absorberlas y no se supere el porcentaje maximo autorizado.
Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos
exigidos por la normativa vigente.

Parte de los elementos del inmovilizado aportados a la Sociedad dependiente
GSB Acero, S.A. fue acogido con anterioridad a diversas disposiciones legales
relativas a la libertad de amortizacién fiscal (Nota 1). Al 31 de diciembre de
1997 el exceso de amortizacion fiscal respecto de la amortizacién contable
realizado al amparo de dicha legislacién con anterioridad a la fecha de
aportacion a GSB Acero, 5.A., asi como por haber acogido la Sociedad en 1997
al citado beneficio fiscal el efecto de la actualizacién realizada en 1996 en los
citados elementos, supondré un incremento en 218 millones de pesetas (180
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996) aproximadamente, en las
bases imponibles de esta Sociedad dependiente a partir de 1998 repartido de
forma practicamente lineal y durante cuatro afios, aproximadamente.

Adicionalmente, en 1995 y 1996 las Sociedades dependientes GSB Acero, S.A.
y GSB Forja, S.A. se acogieron a los beneficios fiscales sobre libertad de
amortizacién previstos en la Norma Foral 6/1988, de 14 de julio y en Ia
Norma Foral 14/1987, de 27 de abril, amortizando aceleradamente
determinadas inversiones por un importe de 418 y 82 millones de pesetas,
respectivamente.  Asimismo, en el ejercicio 1997 las citadas sociedades
dependientes han acogido a dicho beneficio fiscal el efecto de la actualizacién
en los citados elementos, por un importe aproximado de 141 millones de
pesetas. En el ejercicio 1997 se incrementa la Base Imponible por este
concepto en un importe de 95 millones de pesetas, aproximadamente.
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En consecuencia las Sociedades del Grupo tienen registrado al 31 de
diciembre de 1997 un impuesto diferido por importe de 228 millones de
pesetas (Nota 14).

En 1995 las sociedades espaiiolas que conforman el Grupo GSB (GSB Grupo
Siderurgico Vasco, S.A. y sus Sociedades dependientes GSB Acero, S.A. y
GSB Forja, S.A. - Nota 1) solicitaron la aplicacién del régimen fiscal de
declaracién consolidada a partir del ejercicio 1996 (inclusive), recibiéndose la
concesién el 15 de diciembre de 1995.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1997 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades a nivel consolidado en lo que
respecta a las sociedades espariolas (Nota 4.i) es como sigue:

Miles de

Pesetas
Resultado contable consolidado del Grupo 1.922.752
Ajustes de consolidacién 98.187
Resultado agregado del Grupo 2.020.939
Diferencias permanentes-
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (*) 490.792
Aumentos 81.481
Disminuciones (30.570)
Diferencias temporales-
Aumentos 147.789
Disminuciones (205.382)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.505.049

(*) Incluye el gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a seis meses
de Belgium Forge, N.V. (Nota 2.b) por importe de 33 millones de pesetas,
aproximadamente.

Ejercicios abiertos a inspeccion-

Las Sociedades del Grupo tenen abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades fiscales los cinco tltimos ejercicios para todos los impuestos a
los que estan sujetas sus actividades (Nota 1).
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(12) OTRA INFORMACION

a)

Distribucién de la cifra de negocios
por mercados-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria del Grupo consolidado para el ejercicio 1997 (Nota 1) es la
siguiente:

Millones de

Mercado

Pesetas

Nacional
Extranjero

10.636
9.083
19.719

Este importe dividido por actividades tiene el siguiente detalle:

Actividad

Millones de
Pesetas

Acero
Forja

15.544
7.607

b)

Eliminaciones por ventas intragrupo (3.432)

19.719

En funcién del plazo de cobro acordado con sus clientes la Sociedad
dependiente GSB Acero, S.A. ha devengado unos intereses a su favor de 106
millones de pesetas que se registran en el epigrafe "Otros ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1997
adjunta.

Gastos de personal y plantilla-

El desglose de los gastos de personal consolidados del Grupo

correspondiente al ejercicio 1997 es el siguiente:

Millones de

Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 3.687
Seguridad Social y otros gastos sociales 1.288
4.975




| TIMBRE, FORAL |

15 R PTA!

I- 0 Iv'rllm
[smnssos rezin
6. MOTA '
62 CLASE

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo consolidado
incluyendo fijos y eventuales durante el ejercicio 1997, distribuido por

categorias, ha sido el siguiente:

N° Medio de
Empleados

Titulados y técnicos 87
Oficiales, auxiliares administrativos y

subalternos 154
Oficiales de 1* y 2* 168
Oficiales de 3* y especialistas 561
Total 970

¢) Desglose de consumos y otros gastos
externos-

El desglose de los importes registrados en este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 1997 adjunta, es el siguiente:

Materias Primas y Otros Miles de
Aprovisionamientos Pesetas
Compras 7.879.339
Variacién de existencias {414.481)
Consumos 7.464.858

d) Transacciones en moneda extranjera-

El volumen de transacciones en moneda extranjera a nivel consolidado

durante el ejercicio 1997 ha sido {Nota 4.h):

Miles de
Pesetas
Ventas 6.297
Compras 1.397
Inversiones 187

Estas transacciones se efectuan basicamente en monedas europeas y délares

estadounidenses.

A 1762779
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e) Variacién de las provisiones de trifico-

El desglose del epigrafe "Variacién de provisiones de trafico" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 adjunta junto con el saldo
inicial y final de las provisiones para insolvencias y por depreciacién de
existencias a nivel consolidado, se muestran a continuacién (en miles de

pesetas):

Provisién por | Provisién

Depreciacién para

de Existencias | Insolvencias
Saldo inicial 139.438 233.944
Dotacién neta - -
Recuperaciones (6.496) (1.824)
Saldo final 132.942 232120

(13} RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no
tienen concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipos o créditos o
cualquier tipo de derecho en materia de pensiones. Las retribuciones recibidas
por cualquier concepto durante 1997 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante por su pertenencia al mismo y/o por
pertenecer a la plantilla de la Sociedad han ascendido a 5 millones de pesetas,
aproximadamente.
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El cuadro de financiacién consolidado correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

1762781

Miles de Pesetas Miles de Pesetas
AFLICACIONES 1997 1996 CORIGENES 1997 1996
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 1.468.660 936.764 | Recursos procedentes de las operaciones 3.379.695 3.237.784
Inmovilizaciones financieras (Nota 6} 92707 - Traspaso a corte plazo o cancelacion
Gastos a distribuir en varios ejercicios 15.666 25.485 | inmovilizaciones financieras (Nota 6) 2078 9.019
Fondo de comercio de consolidacién 49.054 - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.240 12.219
Adquisicién acciones propias - 1.174.628 | Enajenacitn inmovilizaciones materiales
Reduccién de capital (Nota 9) 380.000 570.000 | (Nota5) 107.468|- - — 176.066]
Dividendos (Nota 9} 111.812 - Otros acreedores largo plazo (Notas 4.y 5) 172.057; 214.871
Dividendo atribuido a socios externos :
{Nota 2.b} 50.244 -
Traspaso o cancelacién deudas a corto
plazo (Notas 4, 5y 11) 571.280 539.195
TOTAL APLICACIONES 2739423 3.246.072 TOTAL ORIGENES 3.664.538 3.649.959
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESOQ DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 925.115 403.887 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 3.664.538 3.649.959 TOTAL 3.664.538; 3.649.95
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Esta variacién del capital circulante durante los ejercicios 1997 y 1996 se ha

reflejado de la siguiente forma:

Miles de Pesetas
Aumentos
(Disminuciones)
del Capital Circulante
1997 1996
Existencias 875.392 70.051
Deudores 1.605.607 (976.608)
Inversiones financieras temporales 240.573 {50.866)
Acciones propias a corto plazo 8.909 88.114
Tesoreria (23.154) 136.576
Ajustes por periodificacién 12.244 (1.296)
Acreedores a corto plazo (1.794.456) | 1.137.918
Variacion del Capital Circulante 925.115 403.887

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas y los recursos procedentes de las operaciones mostrados

en el cuadro de financiacién es la siguiente:

Miles de Pesetas

1997 1996
Pérdidas y ganancias 1.558.714 | 1.628.138
Mas/Menos:
Beneficios atribuidos a socios externos y otros

(Notas 2by 9) 364.060 381.831

Dotaciones a la amortizacién (Nota 5) 1.603.062 | 1.150.497
Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.d) 2.865 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1117 27.741
Beneficios procedentes del inmovilizado (Nota 5) (13.076) (17.456)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.c} 17.983 -
Impuesto anticipado (Notas 4.j y 6) (8.959) 252.142
Impuesto diferido (Nota 11) 25.992 (18.553)
Trabajos efectuados para el inmovilizado (Nota 5) (172.063) {166.556)
Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones | 3.379.695 | 3.237.784
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)
(GRUPO AFORA)
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Desde 1.993 Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. viene operando como sociedad
de cartera, controlando mayoritariamente la sociedad GSB Grupo Sidertrgico Vasco,
S.A.,y, a través de ésta y en igual proporcion, las dependientes GSB Acero, S.A.y
GSB Forja, S.A., que tienen como principal actividad la fabricacién de aceros
especiales y piezas forjadas por estampacion.

La cifra de negocio del Grupo Consolidado ha ido acentuando su ritmo de
crecimiento a lo largo del ejercicio, hasta alcanzar su nivel maximo en el Gltimo
trimestre del afio, que se ha cerrado con un valor total de la produccidn superior en un
13,7% al registrado en el afio precedente.

El resultado neto de explotacion mejora con respecto al del afio anterior,
pasando de 1.846 millones a 1.985 millones en este ejercicio, a pesar de haber
soportado una mayor incidencia por dotaciones a la amortizacion del inmovilizado, que
pasan de 1.157 millones en 1.996 a 1.603 millones (39%) este afo.

Los ingresos financieros, netos de gastos, se mantienen practicamente a la
misma altura que el afio anterior y no hay resultados extraordinarios significativos.

El resultado consolidado antes de impuestos se sittia en 2.414 millones, lo que
representa un crecimiento del 4,7% sobre el del afio anterior (2.306 millones), aunque
en términos netos se produce una ligera disminucion del resultado consolidado a
consecuencia de una mayor incidencia del impuesto sobre beneficios.

Finalmente el “cash flow” consolidado asciende a 3.529 millones, frente a los
3.167 millones del afio anterior lo que supone un incremento de! 11,4%.
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La evolucion de los negocios de la Sociedad depende basicamente de la que
se produzca en las dependientes GSB Grupo v filiales, a las que seguidamente se
hace referencia.

ACEROQS ESPECIALES

Area Comercial

L.a demanda de aceros especiales, que registrd una fuerte caida en el afo 1996,
tuvo su punto minimo durante el primer trimestre del afio 1997, produciéndose a partir
de ese momento un alza sostenida que ha permitido superar los objetivos planteados
en el gjercicio. ' '

Las cifras comparativas de los afios 1996 y 1537 reflejan un incremento en las
ventas en Tns. del 14,8%.

La evolucién de la demanda se ha caracterizado por:

A) Un crecimiento sostenido, llegandose al final de! afio con tendencia
claramente positiva. :

B) El incremento de la demanda esta en relacién lineal con el crecimiento de los
sectores consumidores y no es fruto de alarmas por roturas de stocks ni
desabastecimientos de los mercados como sucedid en el afio 1995. Es, por tanto, un
crecimiento mas sano y, en consecuencia, mas consistente.

La acciones comerciales del ejercicio han estado dentro de la estrategia
mantenida en los Gltimos afios:

- Vinculacion creciente con clientes del sector de automocion orientando las
relaciones dentro del horizonte del medio-largo plazo.

- Asentamiento en mercados de productos complejos y de alto valor anadido.

- Flexibilizacién maxima haciendo posible la atencién a mercados y clientes
peculiares, tanto por sus volimenes de consumo como por las calidades exigidas.
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Area de Produccidn

La estructura productiva ha seguido puntualmente la evolucién de la demanda
iniciando el afio con actividad débit y terminando vigorosamente el ejercicio.

Las principales instalaciones productivas han tenido los siguientes incrementos
respecto al ano 1996:

Acero liquido 15,4 %
Acero liquido a colada continua 17,9 %
Tren Blooming 12,3 %
Tren semi-continuo 257 %

La cuota de colada continua ha seguido incrementandose hasta llegar al 76,67
% del total de acero liquido.

Es de destacar que se ha dado tratamiento térmico a 67.907 Tm., es decir, al
41.6 % de las ventas. -
Inversiones

Durante el ejercicio se han lievado a cabo diversas inversiones con diferentes
objetivos: mejora de la calidad, aumento de la productividad, reduccion del impacto

medio-ambiental y prevencion de riesgos. Las mas importantes han sido:

- Reforma de! horno de calentamiento del Tren Blooming con incorporacion de
boveda radiante y nuevo sistema de combustion.

- Instalacion de valvula corredera en la piquera del horno eléctrico de 50 Tm.
- Nueva linea de descortezado, pulido y control.
- Horno continuo de recocido de barras,

- Linea de temple y revenido de barras compuesta por un horno de
austenizacion, cubas de temple en aceite y agua y dos hornos de revenido.
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Durante el ejercicio se ha aprobado un ambicioso "Plan Estratégico de
Inversiones y de Creacion de Empleo” para el periodo 1997-2001. Dentro de este Plan
se han contratado ya obras por valor de 4.000 millones de pts. correspondientes a:

- Nueva maquina de colada continua de patanquilla de 160 mm.

- Reforma de la maquina de colada continua de blooms, en Legazpi.

- Reforma del tren de iaminacion transformandolo en tren continuo con la
incorporacién de una nueva caja desbastadora, dos nuevas cajas intermedias y un
bloque acabador Kocks. En esta instalacion se podran alcanzar las tolerancias
dimensionales mas estrechas que el estado de la téchica permite.

- Nueva instalacion de temple y revenido.

- Diferentes infraestructuras como nuevas naves, recuperacioén y tratamiento de
aguas, red de distribucion eléctrica y otros.

La puesta en marcha de estas instalaciones esta prevista para el afio 1998.

Area de Personal

La plantilla ha crecido en la medida necesaria para alcanzar los objetivos de
produccidn y ventas planteados a lo largo del ejercicio.

Las 566 personas a finales del afio 1996 han pasado a ser 632 personas a
31.12 97. El incremento se ha realizado tanto por la via de personal eventual como
incorporando plantiila fija.

Las actividades de formacién se han incrementado de manera notable a lo largo
del ejercicio habiéndose alcanzado el indice de 1,7 % de las horas de presencia para
la totalidad de la plantilla.
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Area de Calidad

Gran parte de la actividad de formacion ha estado encaminada a desarrollar las
habilidades e incrementar los conocimientos del personal en relacidn con los procesos
e instalaciones, redundando en una mejora de los niveles de calidad que nos ha
permitido aumentar las homologaciones en clientes, sobre todo en el mercado de
automocion europeo.

Asimismo, a lo largo del ejercicio se ha disefiado y puesto en marcha el
proyecto "GSBerri", que ha dado lugar a la confeccién del Plan de Empresay a la
autoevaluacion segun el modelo EFQM. Este plan de Calidad Total se ha desarrollado
con la colaboracién de una prestigiosa firma de consultoria y las actividades se han
extendido a todo el personal de la Empresa.

Area Financiera

Los resultados econdmicos han incrementado la solidez financiera de la
Sociedad que goza de una situacion saneada cara al futuro.

El indice de riesgos se mantiene muy bajo.

FORJA POR ESTAMPACION

Area Comercial

Durante el afo 1997, el mercado mundial del automévil ha continuado creciendo
sobre los niveles registrados en el afio 1996.

GSB FORJA, S.A. no ha sido ajena a tal crecimiento y ha incrementado de
forma importante su cifra de negocios, pasandose de unos servicios de 25.200 Tn. en
el afio 1996 a 30.400 Tn. en el afo 1997 y de una facturacion de 5.850 Mptas en el
ano 1996 a una de 7.080 Mptas en el afio 1997.

Estos datos significan un incremento del orden de un 21% sobre los valores del
ano 1996, muy por encima de los incrementos registrados por el mercado del automavil
y por el sector de forja por estampacion.
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En la consecucién de estos incrementos de actividad no solamente hay que
observar la evolucién del sector, sino también un factor que ha sido fundamental a lo
largo del afio 1997, que no ha sido otro que la definitiva consolidacion de la tecnologia
de estampacion en semicaliente que ha permitido lograr espectaculares incrementos
en clientes consumidores de dicha tecnologia. En concreto, la fabricacion de modelos
que incorporan forja en semicaliente se ha situado en el afio 1997 en el entorno de las
9.000 Tn, con una participacion cercana al 30% sobre la produccion total.

Conviene sefialar también que los incrementos de cifra de negocios mas
importantes se han producido en los mercados exteriores, como consecuencia de la
politica desarrollada en los dltimos afios por la empresa. De este modo, se ha.
alcanzado un porcentaje de ventas en mercados exteriores superior al 60%.

Area.de Produccion

La alta demanda referida en el punto anterior ha sido satisfecha adecuadamente
por los recursos productivos de la empresa, a través de medidas tales como:

- Mejora en el indice de utilizacion de instalaciones productivas.

- Mejora de los lay-out y reduccion de los tiempos de respuesta a nuevos
productos.

- Fuerte desarrollo de nuevos modelos.

Todas estas medidas y acciones han permitido que el indice de toneladas por
hombre y afio, que es el mejor indicador de la productividad en la empresa, haya
pasado de 86 tn/hombre y afio en 1996 a 95 tn/hombre y ano, con un incremento del
10,5%. :

Todos estos incrementos productivos se han alcanzado con un crecimiento
controlado de los stocks, que han crecido un 18% frente a un incremento del 21% de
la cifra de negocios.



~ AT N
L—{’@f:g‘i‘:

FORU TIMUREA

TIMBRE FURAL |
R\ |5t

A1762790

EIPUFICION, FORAL € CIPUZKDn
i} HAMABQST PEZETA
6. MOTA !

62 CLASE

Inversiones

Durante el ejercicio finalizado al 31.12.97, se han llevado a cabo inversiones
relacionadas con el aumento de la productividad, la mejora del producto, la reduccién
del impacto medioambiental y la prevencion de riesgos.

De entre ellas cabe destacar:

- Incorporacion de una nueva prensa de 2.000 Tns. con sus equipos auxiliares
a la unidad de produccién n® 3.

- Incorporaciéon de equipos varios a la unidad de produccién de Matriceria.

- Inversiones en equipos varios orientada hacia la minimizacién del impacto
ambiental.

Durante el ejercicio se ha aprobado un ambicioso “Plan Estratégico de
Inversiones y Creacién de Empleo” para el periodo 1997 — 2001, encaminado a
incrementar la capacidad productiva y el rendimiento de las instalaciones. Este plan
prevee la incorporacion de elementos productivos en las areas de corte, estampacion,
calibracion en frio y matriceria por un importe cercano a los 1.300 Mpts.

Area de Personal

A lo largo del ejercicio, fa plantilla se ha ido acomodando a las necesidades
planteadas por la actividad comercial y productiva.

A finales de afio, la plantilla de la sociedad se cifraba en 303 personas.
Continuando con la politica emprendida en afios anteriores, se han dedicado

importantes recursos a las tareas de formacion, alcanzando un porcentaje cercano al
1,5% del total de horas de presencia.
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Area de Calidad

Durante el afio 1997 se ha seguido con la politica de calidad total orientada
hacia el cliente, que ha permitido:

- Mantener la certificacion ISO 9002 obtenida en el afo 1994.

- Conseguir la acreditacion Q1 otorgada por el Grupo FORD y que distingue
Iz calidad de sus proveedores.

- Sentar las bases para obtener en los primeros meses del afio 1998 la
acreditacion QS9000, validada por los grupos OPEL, FORD y CHRYSLER.

También ha tenido lugar a lo largo del ejercicio la elaboracién e implantacion del
proyecto “GSBerri". Dicho proyecto ha permitido confeccionar el Plan de Empresa con
el horizonte del afo 2002, llevandose a cabo también una autoevaluacién segun el
modelo EFQM. Para la realizacion de este plan de calidad total se ha contado con la
colaboracién de una prestigiosa firma de consultoria y ha sido transmitido a la totalidad
del personal de ta empresa por medio de las correspondientes comunicaciones sobre
el avance del mismo.

Area Financiera

Los incrementos de actividad y negocio, acompanados de los incrementos de
productividad anteriormente citados y del excelente comportamiento de las divisas, en
especial del délar americano, han conducido a la obtencién de un resultado econdémico
muy positivo y con un incremento espectacular sobre los resultados de afios anteriores.

Los recursos financieros obtenidos consecuencia del resultado anteriormente
comentado se han aplicado principaimente a la amortizacion total del préstamo
mantenido con el Grupo y a la amortizacion de la deuda que ia empresa mantenia con
la Seguridad Social desde la creacion del Grupo.
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GRUPQ (SOCIEDAD HOLDING)

Inversiones

Durante el ejercicio finalizado al 31.12.97, se ha incorporado al Grupo la
sociedad Belgium Forge N.V., dedicada a Ia forja en caliente por estampacion de
piezas para el mercado de automocién en general, con especial dedicacion al vehiculo
agricola.

Dentro del “Plan de Inversién y de creacion de emplec 1997 - 2001" el Grupo

(sociedad holding) prevé lievar a cabo inversiones por un total de 2.700 mill. de pts.
dentro de los 12.890 mill. de pts. previstos en dicho plan para todas las actividades.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los primeros meses del afio 1998 se sigue constatando una buena
evolucion del mercado del automavil, lo cual a su vez esta permitiendo aicanzar de
momento los objetivos previstos para el ano 1998, tanto en la actividad de aceros
especiales como en la de forja par estampacion.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE [+D

En la actividad de acero especial, se contintan desarrollando conjuntamente
con un Centro de Investigacion y GSB Forja S.A., dos proyectos relacionados con los
aceros microaleados, tanto en proceso de forja en caliente como en semi-caliente.

Asimismo, y desarrollado por nuestros propios efectivos, se han realizado varios
proyectos enfocados sustancialmente a la mejora de la calidad de los productos y a la
simplificacion de los procesos.

En la actividad de forja por estampacion, durante el ejercicio se ha participado
€n numerosos proyectos de 1+D, en colaboracion con organismos especializados,
referentes a temas tales como:
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Proyecto INEFOR - BRITTE europeo

Orientado a la optimizacién en simulacién de forja (CAE), junto con los
centros de investigacion LABEIN y CEMEF, y otras empresas del sector de
automocion y aeronautico, tales como FOVISA, SNECMA y WG. Esta
herramienta de simulacion va a posibilitar la eliminacion de pruebas en el
taller, previendo el comportamiento de diversas variables de forja, y por
medio de la aptimizacion del simulador, reducir el ciclo de disefio y “time to
market” para ciertos productos.

Proyecto OPTIMUN-ESPRITE europeo

Junto con FOVISA, FORD WERKE y IATRIKI TEKNIKI y los centros de
investigacion LABEIN y CEMEF. Este proyecto trata sobre técnicas de
computacién paralela para procesos de simulacién de forja mediante
métodos de elementos finitos.

Proyecto en cooperacién U.E.T. de forja a medio calor

Presentando la tecnologia anteriormente descrita en productos
susceptibles de dicha tecnologia que todavia no han sido abordados.

Proyecto en cooperacion U.E.T. de aceros microaleados para juntas
Cardan.

Junto con el organismo CEIT y el Grupo GKN se persigue hacer un
producto de mayor competitividad frente al producto fundido, eliminando
tratamientos posteriores y optimizando el disefio.

Ademas, como miembro de ACICAE, agrupacidn resultante de Cluster
de Empresas de Componentes de Automocién de Euskadi, GSB FORJA,
S.A. ha participado en cuantas actividades han tenido lugar.
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A fin de ejercicio se mantienen en cartera 76.934 acciones, con valor nominal

de 19 Mill. Ptas., que figuran en balance al coste de 97 miil. Ptas. (1.261 ptas. por
titulo)

Esto ha supuesto un incremento de 1.636 acciones respecto de las existentes
al cierre del ejercicio anterior.

En el momento de formalizacidn de estas cuentas las acciones de la comparfiia
cotizan a 6.200 ptas. por accién, lo que pone de manifiesto por este concepto una
plusvalia latente o implicita de unos 380 mill. Ptas.

Por otro fado en las sociedades del grupo GSB no se ha efectuado ninguna
operacion sobre adquisicion de acciones propias en el afio 97.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracién de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, S.A. han formulado las cuentas anuales y el informe de gestién de
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO) correspondientes al ejercicio de 1997, todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado de Ia Diputacién Foral de
Gipuzkoa clase 6, mota 6., ntimero A1762753.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de la Diputacién Foral
de Gipuzkoa de la clase 62, mota 6., nimero A1762754.

La Memoria figura transcrita en folio de papel timbrado de Ia Diputacién Foral de
Gipuzkoa de la clase 6, mota 6., nameros A1762755 al Al762782.

El Informe de Gestion figura transcrito en folios de papel timbrado de Ia Diputacién
Foral de Gipuzkoa de la clase 62, mota 6., niimeros A1762784 y Al762794.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado
articulo 171, declaran firmados de su pufio y letra todos ¥ cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado de la
Diputaci6n Foral de Gipuzkoa de la clase 6%, mota 6., ntumero A1762795.
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