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] SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P.

.’ AUDITORES

PASED DE LA HABANA, 54 . 52 dcha.
28034 MADRID
TELEFS. [91) 563 B3 98
TELEFAX: {91) 563 49 64

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

Z;. ]

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

.o

R. M. de Madrid, 1. 8290, grol. 7200, Sec. 39 Libro Sociedades, F. 5%, h. 79,428, insc. 1.0

realizadas.

s
h 4

FERRAN AGULLO, 18, 6% Piania
08021 BARCELONA
TELEF [93) £14 33 21
TELEFAX: (93) 206 93 88

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion global, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 11 de abril de 1997 emitimos nuestro

informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que

i expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
; interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
4 contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

gjercicio anterior.
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R. M. de Madrid, t. B290, gral. 7200, Sec. 3.9, Libro Sociedades, f. 51, h. 79,428, insc. 12

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. v N

AUDITORES v
PASEC DE LA HABANA, 54 - 52 dcha. FERRAN AGULLO, 18, 67 Planto
28036 MADRID 08021 BARCELONA
TELEFS. {91] 563 83 98 TELEF. (93] 414 33 21
TELEFAX: (91] 563 49 64 i TELEFAX: (93) 20C 93 88

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

SOLER, SAIZ, HOPEWELL, S.C.P.

José Trejo Marin
Censor Jurado de Cuentas
Miembro del R.O.A.C. n° 14.807

30 de marzo de 1998



I

CARky alaas -

WL,

e

LA,

3

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NiF: A-48/008502

Denominacion Secial: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. ‘

Domicifio Social: | gan Vicente, ne 8, Edificio Albia I, 52 planta T
Municipio: BILBAO Provincia: VIZCAYA
Cadigo Postal: 48001 Teléfono: 94 ’ 423.90.03
ACTIVIDAD
Actividad principal: | Extraccién de minerales no metalicos nj energéticos. {n

Cadigo CNAE B10010 0014 .l

PERSONAL
ANO 1997 (2) ANQ 1989 6(3)
Personal asalariado {cifra media del 8jercicio) FIJO {4} 810100 113 119
NG FlJO (5)| 810110 18 9
PRESENTACION DE CUENTAS
ANOQ MES  Dia
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 l 1997 ’_12J _11_}

Numerc de paginas presentadas a! depdsito: 810200 [

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique ia causa:

UNIDADES
Pesetas 999021 | ¥
Marque con una X la unidad en la que ha etaborado lodos Miles de pesetas 999022
los documentos que integran sus cuentas anuales:
Millones de pesetas 999023

{1} Sequn las clases (cuatro digios) ge la Clasificacion Nacional de Aclividades Economicas. aprebada por Real Decreta 1560/1992, de 18 de diciembre {BOE de 22 12.1592).
{2) Eijercicio al que van releridas las cuentas anuales.
{3} Ejercicio anterior.
(4} Para calcular el numero medio de personal fijo tenga an cuenta los siguientes critenos:
a)  Sien el ato na ha habido importanies movimientas de ia planiita, indique aqui la semisuma de los fijos al principio y a tin de ejercicio.
b)  Si ha habido movimientos, calcule la suma da la plantifia en ¢ada uno de los meses ded afio y dividala por doce.
¢} Si hubo regulacion temporal de empleo o de jornada. el parsonal alectado por la misma deba incluirse como personal fija, pero sého an fa proporcion que coresponda a a
fiaccidn det afio o jornada del afio electivamente trabajada.
(5}  Puede calcular el personal no fijo medio sumando el tolal de semanas que han trabajade sus empleados no tijos y dividendo por 52 semanas. También puede hacer esta opera-
cion {equivalente a la anterior): :

o ) )
n? de personas cantratadas » . Mediode se;!zanas 1ra_§_a|adas
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BALANCE NORMAL ITT BA
1
NtF A_h8/008502 UNIDAD (1) .
Pesetas l;991"[ X 1
DENOMINACION SOCIAL e N
MINERALES Y PRODUCTOS Mies hgg"zl_ | |
DERIVADOS, S.A, Espacio destinada para Ias firmas de los administradores Millones 399‘13{_ ] ;J
ACTIVO EJERCICIO 199 (2) | EJERCICIO 1996 (3)
A) ACCIONISTAS (S0CIOS} POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ....| 110000
B} INMOVILIZADO........................................... 120000 | 2.333.415.341 | 2.897.432.613
l. Gastosdeestablecimiento...... ... ... ... ... . ... . . 121000
. Inmovilizaciones inmateriales. ....... . ... .. .. ... . 122000 220.131.164 397.752.503
1. Gastos de investigacion y desarralle ... ......... .. .. .. .. 122010 110.223.739 120.185.185
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares .. .. ... 122020 620.311.914 568.270.160
3. Fondodecemercio.................... ... .. ... ... ... . 122030
4. Derechosdetraspaso......................... ... 122040
5. Aplicaciones informaticas. ............. ... ... ... 122050 9.720,632 9.720.632
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero. .| 122060
7o OARNGIpOS ... 122070
B. Provisiones........... ... . ... ... ... ... | 122080
8. Amortizaciones. ............. ... ... .. ... 122090 520.125.,121 300.423.474
HL. Inmovilizaciones materiales. .. ... ....... ... .. . . 123000 667.164.532 | 1.038, 991.692
1. Terrenosy construcciones. ................ ... ... .. .. 123010 313.588.104 310.849.114
2. Instalaciones técnicas y maquinaria. ... ............ .. 123020 | 2,888. 978, 610 2.820.043, 0&7
3. Otras instalaciones, utiftaje y mobiliario. . .. ......... . . 123030 27.153.982 25.,201. 190
4. Anticipos e inmovilizaciones materiates encurso . .. .. ... 123040 62.953.195 o B1.434.136
5. Otroinmovilizado. ........... .. ... . . ... . ... ... 123050 121,619,088 107.065.903
6 Provisiones........ ... ... ... .. 123060
7. Amottizaciones. ... ... 123070 | 2,747,128, 447 2.265.601.698
V. Inmovllizaclanes financieras ....................... .. . . .. 124000 | 1 Lho 9h6, Th3 1.441,726.737
1. Participaciones en empresas del grupo. .. ................. 124010 | 1.,400,423,082 1.400.009.265
2. Créditos aempresasdel grupo. .. ... ...\ ... 124020
3. Parlicipaciones en empresas asociadas .. ................. 124030
4. Creditos a empresas asociadas .......................... 124040
5. Careradevalores alargoplazo.......................... 124050 38,380,062 38,380,062
6. Otroscreditos. ... ................... 124060
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plaze.. .. .......... 124070 L. 142.699 3.337.410
8. Provisiones.................. ... o, 124080
8. Administraciones Publicas a largoplazo.......... ... .. 124100
V. Acclonespropias ........................ ... ... ... .. .. 125000 1,.172.907 18.961.681
VI. Deudores por operaciones de trafico a largoplazo .......... 126000
m :amg ::fsc::.msd oojrespondianies. segun exprese las ciltas en unidades. miles o millones da pesetas. Todos los documentos que misgran las cuenias anvales deben olaborar- |
(2) Ejercicio al que van referidas las cyentas anvales.

(3) Eiercicio anteriar
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NIF | aA-48/008502
DENQOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

ACTIVO EJERCICIO 199_7_(1) EJERCICIO 1994 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............. .. 130000
D} ACTIVOCIRCULANTE ................................... ... 140000 (4,537.051.89h 1.130.448.111
I. Accionistas por desembolsos exigidos ........ ... ... 141060
Il Existencias ................... ... ... ... ... . ... . ... . .. 142000 345.623.069 £37.409,.503
. Comerciales .............................. ... .. ... 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. . .............. 142020 gL .586,T2h 98.200.948
3. Productos en curso y semiterminados. ... ... .............. 142030 93.57T7.1T70 196,425,232
4. Productos terminados. . .......................... ... 142040 157.459.175 342,796,323
5. Subproductos residuos y materiales recuperados......, .. .. 142050
6. ANNCIDOS ... ... 142060
7. Provisiones... ... .. ... 142070
M. Deudores.... ................. . . ... .. ... . 143000 498.332.354 479,957,014
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .. ........ 143010 182.573.032 258.023.546
2. Empresas del grupo. deudores ... ........... .. ... ... ... 143020 201.120.6L0 38.459. 868 n
3. Empresas ascciadas. deudores ... ... .. ... ... .. 143030
4. Deudoresvarios.................. . 143040 78.391.0321 140.096. k24
5. Personal ... . 143050 911,673 560.870
_.6. Administraciones Publicas...... ... ... ... ... .. 143060 38.131.715 45,612,043
7.0 Provisiones. ... oo o 143070 2.795.737 2.795.737
IV. Inversiones financieras temporales. .. ... ... ... . .. .. 144000 673.995.456
1. Participaciones en empresas delgrupo.................... 144010
2. Créditos a empresasdelgrupo............. ... .. ... 144029
3. Participaciones en empresas asociadas ............. . .. ... 144030
4. Créditos a empresas asocladas .................. ... ... 144040
5. Carterade valoresacorioplazo.......................... 144050 673.995.456
6. Otroscreditos................ . 144060
7. Depésitos y fianzas constituidos a corlo plazo........... ... 144070
8. Provisiones................ ... ... ... ... 144080
V. Acciones propiasacortoplazo............... . ... ... . 145000
VI Tesoreria................... .. .. .. ... ... 146000 18,334,280 13. 068,594
VII. Ajustes por periodificacion ....... .. ... .. . . . . . . . 147000 166,735
TOTALGENERAL (A+B+C4D)................... ... . ... ... . 100000 | 3,870 467,235 | 4.0°7.880.72k

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio amerior.

o
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A-L8/008502
DENOMINACION SOCIAL

MINFRALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de fos administradores

PASIVO EJERCICIO 199 7 (1) EJERCICIO 199§ (2)
A} FONDOSPROPIOS ............ ... .......... . ... 210000 |3,040.769.840 [3.29p. 819.08k
I Capitalsuserito ........................ ... .. .. 211000 | 810.316.500 930.103.500
N Primadeemision................. .. ... . . .. . 212000
ll. Reservaderevalorizacion...... ......... . . . . 213000 208.818.949 208.818.949
V. Reservas .............. ... ... 214000 |1,628.903.966 | 2.090.163. 026
1. Reservalegal ............. ... ... ... .. . . ... 214010 162,063,300 186.020.700
2. Reservas para acciones propias. .. ........... ... 214020 3.172.902 18.961.681
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ... ... 214030
4. Reservasestalutarias,................ ... . . 214040
5. QUrasreservas. ... 214050 |31 L63,.667.T764 1.885.180.645
V. Resultados de ejercicios antetiores. ... ... ... . . 215000
1. Remanente.... . ... ... ... . ... . ... . .. .. ... . 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .. ...... ... t_215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. . . . . 215030
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida} ... . ... . . . . .. 216000 392.730. 425 63,732, (09
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio....... .. ... .. 217000
VIli. Acciones propias para reducciondecapital ....... . .. .. 218000
B) [INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . ... ... .. .. 220000
t. Subvencionesdecapital. ............ .. .. .. ... 220010
2. Diterencias positivas de cambio . ... ... ... . . . 220020
3. Otros ingresas a distribuir en varios ejercicios . ... ....... ... 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios . ........... 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS. . ... ........ 230000
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares .. . ... .. 230010
2. Provisiones paraimpuestos. ... ........... ... ... ... 230020
3. Otrasprovisiones......................._ . ....... . 230030
4. Fondodereversion.......... ... .. ... ... .. .. ... . 230040
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO .. ........................ . . 240000
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . ... 241000
1. Obligaciones no canwertibles. .. ............. ... ... .. 241010
2. Obligaciones conwertibles . ............ ... ... . 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables. .., . ... 241030
: ; ; E:::gz:g ::1 que van veferidas kas cuentas anuales. =
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NIF | A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL
MINFERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS » S.A. Espacio destinado para fas firmas de ios administradores
PASIVO EJERCICIO 199.7(1) EJERCICIO 1994 (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZQ {Continuacion)
IIl. Deudas con entidades de crédito ................ . . 242000
1. Deudas a largo plaze con entidades de crédito ... ...... .. 242010
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ... .. 24202¢
Nl. Deudas con empresas del grupo y asociadas. ........ ... .. 243000
1. Deudas conempresasdelgrupo. ........ ... ... 243010
2. Deudas conempresas asociadas . ......... ... ... .. 243020
V. Otresacreedores. .. ................... . ... ... 244000
1. Deudas representadas por efectos & pagar................ 244010
2 Otrasdeudas ............ ... ... .. ... ... ... 244020
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largoplazo ... .. ... .. . .. 244030
4. Administraciones Publicas alargo plazo .......... ... | 244050 ]
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. ... .. 245000
1. Deempresasdelgrupo.................... ... ... 245010
2. Deempresasasociadas ................. . .. ... ... . 245020
3. Deotrasempresas.................... ... .. ... ... .. 245030
VI. Acreedores por operaciones de trafico 2 largoplazo ... . ... . 246000
E) ACREEDORESACORTOPLAZO .. . .. .. ... ... ... 250000 | 829.697.395 735.061.640
I.  Emisiones de obligaciones y oiros valores negociables ... .| 251000
1. Obligaciones no convertibles . ....... ... .. ... . . 251010
2. Obligaciones convertibles. ... .......... ... ... . ... 251020
3. Otras deudas representadas en valores negociables .. ... .. 251030
4. Intereses de obligaciones y otros valores ................. 251040
i. Deudas con entidades de crédito . ....... ... ... .. . . . 252000 1.839.801 1.130.174
I. Prestamosyotrasdeudas ........................... .. 252010 1.839.801 1.130,174
2. Deudasporintereses.................... ... ... ... 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ... .. 252030
lIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo,.! 253000 641,587 5.657
1. Deudas con empresasdelgrupo. . ............. ... . ... 253010 641,587 5.657
2. Deudas con empresas asociadas .. ................... .. 253020
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. .
{2)  Ejercicio anterior.
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NIF A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PASIVO

E} ACREEDORES A CORTO PLAZOD {Continuacion)
IV. Acreedores comerciales

1. Anticipos recibidos por pedidos

3. Deudas representadas por efectos a pagar
V. Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Publicas
2. Deudas representadas por efectos a pagar
3. Otras deudas
4. Remuneraciones pendientes de pago
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo
VI. Provisiones para operaciones de trafico
VIl Ajustes por periodificacion
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
TOTAL GENERAL{A+B+C + D+ E + F

EJERCICIO 1987(1) | EJERCICIO 1996 (2)
-.-| 254000 | L8L.108.675 681.617.453
... 254010
...| 254020 484 .108.675 681.617.453
...| 254030
...| 255000 343.107.332 52.308.356
...| 255010 42 ,878.341 33.748.014
-] 255020 | 279,785,115
...| 255030 15,165 15.165
...| 255040 20,428,711 18.545.177
...| 255050
...| 256000
...| 257000
...] 260000
--+|_200000 {3.870.L467.235 | L.027.880.724

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio antetior.
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CUENTA DE PERDIDAS

P1

Y GANANCIAS NORMAL Vil
UNIDAD {1
NIF | A-48/008502 )
Pesetas {7 ;I X I
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS Miles lmm‘ ]
DERIVADOS » S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores Millones | 999213 I

EJERCICIO 1997 (2)

EJERCICIO 1995 (3}

A) GASTOS (A.12A.16)

Al

Al

Al

A2,

A3

Ad.

AL

A6.

BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B.1+4B2+4B3+4B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6). .
AT

AB.
AS.
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(B5+B.6+B.7+B8-A7-A8-A9)......... .. .. . .

Reduccion de existencias de productos terminados

y encurso de fabricacion. ... ... ... . ... ...

Aprovisionamientos . .................... .. ... ...

a) Consumode mercaderias......................

b} Consumo de materias primas y otras materias

consumibles. .......... ... ... .. ...

c) Otrosgastosexternos .............. ... .. .....

Gastosdepersonal ......................... .. .. ..

a) Sueldos, salarios y asimilados ..................

b} Cargassociales......................... ...

Variacion de las provisiones de trafico . ... .. ..., .. ..

a} Variacién de provisiones de existencias. . . .. e

b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos inco-

brables ........... ... ...

c) Variacién de otras provisiones de trafico .. .. ... ..

Otros gastos de’explotacién ... .. ... ... ... . e

a) Serviciosexteriores . ............. . ... .. .. ..

b Trbutos.............

c) Otros gastos de gestion corriente . ..............

d) Dotacién al fondo de reversién. . ........... .. ...

Gastos financieros y gastos asimilados . .............

a) Por deudas con empresas del grupo. .........._.

b} Pordeudas con empresas asociadas............

¢} Pordeudas con terceros y gastos asimilados . . . ..

d} Pérdidas de inversiones financieras ... ... ... ...

Variacién de las provisiones de inversiones financieras . .

Diferencias negativas de ¢cambio. ... _....... ... ... .

300000 |3, 429,977,869 2.730.,754.050
301000 288.185.210

302000 645,381,902 651.547.810
302010 1.785.00Q

302020 479.475.929 Ll . 262,609
302030 164.120.973 187.285.201
303000 703.433.297 £AT.619.37A
303010 526.95%A. 8360 498,915,086
303020 176476 4AT 168.70L . 290
304000 702.038.700 290,668,806
305000 1.759.938
305010

305020 1.759.938
305030

306000 |1.053.765.735 | 1.086.586.832
306010 |11,047,143.671 1.,082,291.559
306020 6.542,570 b.295.273
306030 79.494

306040

301900 17.393,669
307000 24,301,006 23,473,750
307010

307020

307030 24,301,006 23,473,750
307040

308000

309000 12.695.532 6.633.308
302000 |  401.811.459 40.133.hok

{1} Marque las casillas correspondientes, segimn ex

misma unidad.

N Eiarricie aF mis uam reboridem Fomm oo o oo sl ey e

prese las citras en uridades. miles o millones de pesatas. Todos los documentos que integran las cuerggs anuales deben elaborarse en la
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NIF

A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de las administradores

DEBE

EJERCICIO 1997 (1)

EJERCICIO 1996 (2)

AN,

AV,

AN.

AVl

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(A« AN-BIA-BIG............_ ... . ...

A.10.  Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y carterade control ... ... ...

A.17.  Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-

rialy carteradecontrol ........ . . .. ... .. .. .. ...

A12. Perdidas por operaciones con acciones y ohligaciones

propias . ...l e

A3 Gastosextraordinarios. . ........... ... ... ... . .

At4. Gastos y pérdidas de otros ejercicios .. .......... .. ..

RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS

{B.9+B.10+B.11+B.124B.13-A.10-A,11-A.1 2-A13-A.14) ..

BENEFiCIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.lll+A.IV-B.II-B.IV) . .

A5, Impuesto sobre Sociedades ... ....... ... ... ... ..

ATE. Otrosimpuestos ..................... . ... ... .. ..

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V—A.15-A.1 6).

303900 392.886.912 57.527.093
310000

311000 176,487

312000

313000

314000

304900 8,670,746
305900 392,730,425 66.197.830
315000 B 2,464,230
316000

306900 392,730,425 63.733.609

{1} Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior,
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NIF | A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOQS
DERIVADOS, S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
HABER EJERCICIO 198 7(1) | EJERCICIO 1896 (2)
B) INGRESOS (BAaB.A3) ...............o 400000 |3.822.708.294 | 2.794.487.659
B.t.  Importe netode lacifrade negocios. .................. 401000 [2.994 . 136.798 2.126.111.890
a) Vemlas.............. . 401010 |2.877.109.552 | 2.069.693.193
b) Prestaciones de servicios.................. .. .. 401020 11.7.027.246 60.668.697
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas .. ........ 401030 4.250, 000
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
cursode fabricacion. ... . L, 402000 2095.811.575
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado | 403000 69.951,3L46 59.708.764
B.4.  Otrosingresos de explotacion .. ... ........ ... . . 404000 319.792.153 233,94k .202
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente .| 404010 317.743.604 233.94k ., 202
b} Subvenciones .............. e 404020 2.048.549
¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos . .. .. .. 404030
B..  PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4:A5+A6-B.1-B2-B3-B4). . | 401900 8.92k 547 ]
B.5.  Ingresos de participaciones encapital ............... 405000 397.53k.639 58.492,0k9
a) Enempresasdelgrupo. . .................... .. 405010 397.534.639 57.776.279
b) Enempresas asociadas .............. ........ 405020 715,770
¢) Enempresasfueradelgrupo . .............. .. .. 405030 _ —
B6.  iIngresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado .. . ........... ... . ... 406000 12,593,539 2.014.081
a) Deempresasdelgrupo.......... ... ... .. .. .. 406010
b) Deempresas asociadas ................... .. .. 406020
¢} Deempresasiueradelgrupo........... .. ... 406030 12,593,539 2. 01k . 287
B.7.  Otos intereses e ingresos asimilados ............... 407000 T.9h8 . 304 L.010.7205
a) Deempresasdelgrupo........................ 407010
b) Deempresasasociadas ....................... 407020
€) Otrosintereses ....................ooviui ... 407030 7T.QUR .30k L_010.205
d} Beneficios en inversiones financieras..... .. ... .. 407040
B.8.  Diferencias positivas de cambio..................... 408000 20,731 . hos 5.723.947
B.l.  RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+AB+A9-B5-B6-B7-B8).................... 4023900

(1] Ejercicio al que van releridas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio antertor,
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NIF A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS, S.A,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

HABER EJERCICIO 1997 (1) EJERCICIO 1995 (2)
B.I. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BA+BM-AI-ANY ... 403900
B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
materialy carterade contral .. .......... ... ... .. ... 409000 6. 905.399
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PrOPIAS .. ... 410000 148.750
B.11.  Subvenciones de capital transferidas al resultado de!
ejercicio .. ... 411000 269.097
B.12. Ingresos extraordinarios ......... .. ... ... . ... ... 412000 20.000 1.347.500
B.13.  Ingresos y beneficios de otros ejercicios ... . ..., ... .. 413000
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+A.114A124A.13+4A,14-B.9-B.10-B.11-8,12-B.13} .. .| 404900 156.487
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.II + B.IV — Al - AJV); 405900
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA$) (B.V+A.15+A.16) | 406900

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.
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MINERALES Y PRODUCTOQOS DERIVADOS, S.A.

MEMORIA EJERCICIO 1997

Actividad de la empresa

La Sociedad se dedica a 1la investigacién, extraccidn vy
tratamientce de minerales y a su comercializacidén, asi como

prestacidn de servicios de gestidn,

Bases de presentacidén de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales forman una unidad y muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la sociedad, de conformidad con la Ley 1564/1989 de 22 de
Diciembre, asi como de 1las disposiciones contenidas en el

Capitulo IX de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Distribucidén de Resultados

Se propone a la Junta General que el beneficio del ejercicio de

Ptas. 392.730.425 sea traspasado a Reservas de libre disposicién.

Normas de wvaloracién

Inmovilizado

Inmaterial y material

Valoracién a su precio de adquisicidén o costoc medio de
produccidon. Las amortizaciones se llevan a cabo a tenor de lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995.

Financiero

z
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Existencias

A precio de adquisicidén o costo medio de produccién o precio

medio de mercado, cuando es inferior a los anteriores.

Deudores y acreedores

Todos los saldos recogen su valor de reintegro.

Inpuestos sobre Beneficios

El calculo del impuesto sobre beneficios ha sido realizado
teniendo en cuenta la normativa al respecto, en especial la que

se refiere al régimen fiscal de la mineria.

Saldos en moneda extranjera

Estén reflejados a su contravalor en pesetas al cambio a la fecha

de cierre del balance.

Inmovilizado Inmaterial - —

Movimiento de las partidas del Inmovilizado Inmaterial en miles

de ptas.
Sald Dismi [ Sald
: ;. aldo isminu- aldo
Valor Inversién 01.01.97 Aumentos ciones Traspasos 31.12.97
Gastos Investig. y
Desarrollo 120.185 52.565 - -62.527 110.223
Concesidén, Patentes
Licencias, etc. 568.270 b7.174 - 4 .868 620.312
Aplicaciones
Informaticas 9.721 - -~ -- 9.721
Totales 698.176 99.739 - -57.659 740.256
' = |
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Amortizacién Saldo Aumentos | Disminu- Traspasos Saldo
01.01.97 ciones 31.12.97
Gastos Investig. y . . . - _
Desarrollo B
Concesién, Patentes | __
Licencias, etc. 291.798 | 165.493 53.746 511.037
Aplicaciones 8.626 290 __ 172 9.088
Informaticas : )
Totales 300.424 | 165.783 -~ 53.918 520.125
Las amortizaciones de los activos mineros se practican

libremente, de acuerdo con lo dispuesto

Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Inmovilizado Material

en el articulo 111 de la

Movimiento de las partidas del Inmovilizado Material en miles de

_ptas.

Valor Inversién Saldo Aumentos | Disminu- Traspasos Saldo
01.01.97 ciones 31.12.97

Terrenos y . .

Construcciones 310.850 2.738 313.588

Instalac. Tecn. . __

v Maquinaria 2.820.043 68.936 2.888.979

Otras Inst, -

Utillaje y Mob. 25.202 1.925 - 27 27.154

Otro Inmoviliz. 107.065 16.559 -- -2.005 121.619

Inmovilizado en

curso h1.434 21.519 -- - 62.953
Totales 3.304.594 | 111.677 -~ -1.978 [ 3.414.293
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Amortizaciones Saldo Aumentos Disminu~ | Traspaso Saldo
01.01.97 ciones 31.12.97
Terrenos y
Construcciones 61.239 2.810 - 500 64,549
Instalac. Técn.
y Maquinaria 2.133.331 503.859 ~- -61.136 | 2.576.054
Otras Inst.
Utillaje y Mob. 19.612 1.692 -- 271 21.575
Otro
Inmovilizado 51.419 27.894 - 5.637 84 .950
Totales 2.265.601 536.255 - ~54.728 | 2.747.128

Las amortizaciones de los activos mineros se practican
libremente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 111 de la
Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Inversiones Financieras

El movimiento -de estas inversiones es como sigue (en miles de

pesetas):
Total en 12 de Enerc de 1997 1.441.,727
Altas del ejercicio 1.220
Total en 31.12.97 1.442.947

Comprende el detalle que se muestra a continuacién:

78,26% capital social Sepiol, S.A. en Azuqueca de Henares,

Guadalajara.

51% capital social S.A. Sulaguisa en Colmenar de Ore3a Madrid.
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72,27% capital social Derivados del Flador, S.A. en Bilbao,

Vizcaya.

38,46% capital social Siderfluor, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

100% capital social Minerbario, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

100% capital social Fluoritas Asturianas, S.A. en Gijon,

Asturias.

100% capital social Minas Glorias, S.A. en Madrid.

100% capital social Ferrofies, S.A. en Bilbao, Vizcaya.

Fianzas a largo plazo, de Ptas. 4.142.699 en conjunto.

Existencias

Al cierre del ejercicio no existian compromisos de compra de los
que se pudieran derivar obligaciones significativas para la
sociedad.

No hay ningin tipo de limitacién sobre la disponibilidad de las

existencias reflejadas en el Balance.

Fondos Propios

Este apartado ha tenido durante el Ejercicio la evolucién gue se

puede observar en el cuadro siguiente, en miles de pesetas:
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Estado Distribucidn Otros Estado

CONCEPTOS 01.01.97 Resultado | Movimientos | 31.12.97
Capital social 930.104 - -119.787 810.317
Reservas
Reserva Legal 186.021 - -23,958 162.063
Reserva Volunt. -- 63.734 -63.734 -
QOtras reservas 1.904.141 -- -437.300 1.466.841
Reserva-Revalor.
Actual 7/96 208.819 -- -- 208.819
Pérd. y Gananc.
Ejercic. 1996 63.734 -63.734 -- --
Ejercic. 1997 .o -- 392.730 392.730
TOTAL 3.292.819 - -252.049 3.040.770

Las "Otras Reservas" recogen las dotaciones al Factor de

Agotamiento Leyes 6/1977 y 43/1995 v las Reservas derivadas de
las inversiones correspondientes, aplicables a las empresas
acogidas al Regimen Especial de la Mineria, cual es el caso de

nuestra Socociedad.

El capital social que en 12 de Enero de 1997 ascendia a Ptas.
930.103.500 se 119.787.000
amortizacidn de 79.858 acciones, hasta Ptas. 810.316.500 y esta

redujo en Ptas. mediante la

representado por 540.211 acciones ordinarias al portador de Ptas.

1.500 de valor nominal cada una.

Deudas no comerciales

Recoge tanto deudas con terceros por el pago aplazado de la
compra de inversiones financieras, como los saldos a favor de
las Administraciones Publicas. Ambos epigrafes son de plazo

inferior a un afo.

-~
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Situacién fiscal

Los resultados fiscales y contables son coincidentes, teniendo
en cuenta los criterios aplicables al Régimen Fiscal de 1la

Mineria.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar

fiscalmente.

No se wvan a practicar dJdeducciones por inversiones en la
liguidacidén de 1997, quedando no obstante pendiente de deducir
Ptas. 3.896.946.

No hay compromiscos adquiridos en relacidn con incentivos

fiscales.
En opinién de la Gerencia de 1la Sociedad no existen

contingencias de orden significativo que pudieran. derivarse de

la revisién de los afios abiertos a inspeccién fiscal.

Garantias comprometidas con terceros y etros pasivos

contingentes

Las garantias comprometidas con terceros se refieren a
contragarantias suscritas a entidades bancarias, que a peticidén
de la Sociedad han afianzado por cuenta de la misma, mediante
avales, a diversos organismos de la Administracién del
cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante, que
en 31 de Diciembre de 1997 asciende a Ptas. 51.399.872.

Ingresos y gastos

Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias referentes a

Consumos y Cargas Sociales se comentan seguidamente:
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Los consumos de mercaderias han supuesto Ptas. 1.785.000, mismo

importe que las compras.

Compras de materiales de consumo Ptas. 475.861.705
Variacidén de existencias 3.614.224
Consumos de mercaderias Ptas. 479.475.929
Las cargas sociales de Ptas. 176.476.461 corresponden

exclusivamente a los Seguros Sociales a cargo de la empresa, ya

gue no hay ningin otro concepto aplicable.

Se omite la informacidén sobre la distribucidén de la cifra de

negocios por razones domerciales.

Los ingresos principales de participaciones de capital proceden
de dividendos repartidos por sociedades del Grupo durante 1997.

El numero de personas empleadas en 1997 por categorias es como

sigue:

i =

Titulados superiores 24
Técnicos 21
Empleadocs 18
Operarios 68

Total 131

Remuneracién de Administradores

Los miembros del Consejo de Administracidén han percibido en
concepto de sueldos y dietas en 1997 un total de Ptas.
22.966.000. No existe ningin tipo de obligacién asumida a titulo
de garantia o de cualquier otra naturaleza por cuenta de ningin

miembro del Consejo de Administraciodn.
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Acontecimientos posteriores al cierre

No han tenido lugar acontecimientos importantes posteriores al
cierre, que no figuren reflejados en el Informe de Gestidn,.

Cuadro de Financiacién

El cuadro de financiacién en 1997 se expone a continuacidén, en
miles de pesetas.

APLICACIONES ANO 1997 ANO 1996
Adquisziciones de Inmovilizado 212.636 655.721
a) Inmovilizac. Inmateriales 99.739 78.354
b} Inmovilizac. Materiales 111.677 140.568
c) Inmovilizac. Financieras 1.220 436,799
Dividendos y Primas por
Asistencia a Junta 80.940
Acciones Propias 548.051 18.511
TOTAL APLICACIONES 81 627 674.232

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES 311.968 116.530
{Aumento del Capital Circulante)

ORIGENES ANO 1997 ANO 1996

Recursos procedentes de las

operaciones 1.152.428 646.793
Enajenacién de Inmovilizado 1.167 3.500
Inmovilizaciones Financieras -- 140.469

TOTAL ORIGENES 1.153.595 790,762

EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES

(Disminucién del Cap. Circulante -- --
%
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La variacién del capital circulante experimentada en el

ejercicio 1997 ha sido la siguiente, expresada en miles de ptas.

ARO 1997 ANO 1996

Variacioén del Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Capital Circulante
Existencias - 291.799 307.432 --
Deudores 18.375 -- 16.058 --
Acreedores -- 94 .636 -- 205.631
Invers. Financ.
Temporales 673.995 . - .
Tesoreria 5.266 - -- 7.787
Prev. Gravamen
Act. Balances . - 6.458 .
Ajustes por 767 __ __ __
periodificacién

TOTALES 698.403 386.435 329.948 213.418
RECURS(OS
PROCEDENTES OPER. 311.968 - 116.530 -
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Factor de Agotamiento

En este ejercicio no se ha dotado cantidad alguna al Factor de
Agotamiento, mostrandose seguidamente la informacién, a tenor
de lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 114 de la Ley
43/1995 de 27 de Diciembre.

Deducciones de la base imponible:

Afio 1996 Ptas. 279.372.919

En 1997 se han invertido 129.117.789 Ptas. en activos mineros
con cargo a dicha deduccién, encontrandose amo;tizadas
127.717.789 Ptas.

Hasta el momento no se ha dispuesto de la Reserva por Aplicacién

del Factor de Agotamiento.

Dividendc a cuenta

El 23 de Septiembre de 1997 el Consejo de Administracién acordd
el reparto de un dividendo a cuenta, contra reservas de libre
disposicidén, de los resultados del ejercicic 1997 por un importe
de 100 pesetas brutas por accién, lo que supone, redondeando,
54 millones de pesetas, pagadero a partir del dia 10 de
Noviembre de 1997. Este importe es inferior al limite legal
establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, referente a los resultados obtenidos desde
el 12 de Enero hasta el 23 de Septiembre de 1997.

El estado contable previsional formulado el 23 de Septiembre de
1997, de acuerdo con lo que establece el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, pone de manifiesto
la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de

este dividendo, a saber:

£
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Tesoreria disponible a la fecha del

acuerdo, de 23-09-97 ...... .. iiun...

Aumentos de tesoreria desde el
23-09-97 al 10-11-97:

Por operaciones de cobro corriente

Por operaciones financieras .......

Disminuciones de tesoreria desde el
23-09-97 al 10-11-97:

Por operacicnes de pago corriente
Por inversiones
Por operaciones financieras

Tesoreria disponible en 10-11-97 .....

Bilbao,

12

En millones

de pesetas

cen 412

4y3

215

18 de Marzo de 1998.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION EJERCICIO 1997

Los precios de venta de nuestros minerales se han mantenido en 1997, con una ligera
tendencia al alza, tal y como se habia anticipado. Por otro lado, el dolar
norteamericano se ha afianzado a lo largo de dicho afio, contribuyendo de forma

apreciable a mejorar el resultado, que por todo ello se puede considerar satisfactorio.

'Haciendo uso del acuerdo de la Junta General, la Sociedad ha procedido a la

adquisicién de un paquete de sus propias acciones que, posteriormente han sido

amortizadas mediante la oportuna reduccién de su capital.

A pesar de las dificultades propias del sector, se ha hecho un esfuerzo para aumentar
las reservas de nuestros minerales, garantizando asi el suficiente suministro que
demanda el nfercado, sin olvidar en ninglin momento la cdhservacién del medio
ambiente. Paralelamente, y en linea con la politica de la empresa, han proseguido las

labores de investigaci6n, con el fin de mejorar la calidad de nuestros productos.

El endeudamiento bancario ha desaparecido a fin de afo, con el consiguiente ahorro

financiero.

Los ingresos extraordinarios han aumentado principalmente como consecuencia del

reparto de dividendos declarado por sociedades filiales del grupo.

A principios de 1998 se ha decidido instalar una planta de cogeneracién en el lavadero
de espato flidor en Asturias, que estd proyectada comience a funcionar antes de final

de afio.
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Por todo ello se confia que el presente ejercicio consolide la marcha de nuestra

actividad, a pesar de la competitividad de los mercados.

La incorporacion de Espaiia al Euro no debe ser motivo de preocupacién alguna.

Bilbao, 18 de Marzo de 1998.

(i3
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EXEMPLAR PARA EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la Ley del Mercadc de Valores)

SOC%EDADI MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

N.LE

A-48/008502

DOMICILIC SCCIAL

San Vicente 8 - Edificio Albia I, 52 planta

MNP0 | BrLBAO

-
3
M
-
3

aldo ai ci

aldo al zlerre de
er

| 2jercicic precadente:
re del ejercicio:

PROVINCIA VIZCAYA
7.274 acciones,
666 acciones.

- Nominal..

L Capital social §
-F 'Parcentajer Lo cantraprestacian

1,173
0,123

Precia -~

.ﬂ

HIRCICIO| 1997

por 100 del capital social
por 100 del capital social

- Sal:da.-c.i_esguéi ,
de la aperacidgn’ - |

8.1,97 AD 24.6.96 7889 i 0,127 2.051.400 8.063
17.1.97 AD 24.6.96 71.795 i107.692.500§ 11,578 942.267.635 79.858

6.5.97 RD 6.5.97' 79.858 ;1‘19.78'?'.000‘I 12,878 563.231.435 -
22.7.97 AD 24.6.96 666 | 999.0001 0,123 3.172.902 666

1) AQ: AUQUISI RN ofiGingraa de acaones oaropias 2 de Ly socedad demaanie articuto 74 de la Lav de Soceaades Anonimas).

ALY Adquisicun dertvativa directa

Al AdGuisicion derivativa acrracta |

AL Adyuisicignes Lidres {articula 77 de La Ley de Sociedades Andnimas).

ED: Enarenacon de srciones adquiridas en rontravencion e Los [res armerss requinitas dei articilo 75 de la Ley de Sociedades Angnimas ;. £L: Enajenacion de acciones de libre adguisicien
{articiio 78 1 de 1a Ley de Soc.edades Anorimuas).

AD: AMOrtizacion de £51as Jc0omes ex articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas ©

AG. Aceplacion de dcciones propias en garantia (articulo 50 de a Ley de jociedades Anomimas),
AF: Acciones adguiridas megdiante asistencia financiera da 'a propia socedad (articuio 81 de la Ley de Sociedades Andnimas).
PR: Partiapaciones reciprocas (articule 82 de ia Ley de Sociedades Anonimas)

(Marque con una X las paginas que procedan)

Paginas cumplimentadas del MODELO DE DOCUMENTO DE INFORMACION SOBRE
ACCIONES PROPIAS

RL: Amoruzauion de accicnes de libre adquisicion (articule 78.2 de 1a Ley de  Seoedades Anonimas).

EENEEER

Espacio destinado para las firmas identificadas de los Administradores




»v\oL,_LO DE DOCUMENTO DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS

fArticuio 07 ge :a Lay del Mercade de Va:cras,

VIZCAYA
R B B o et 3 o oy ey R T A S i
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. NLET A-48/008502

YOy | . “pa = .
DOMICILIC :0CIAL!  san Vicente 8 - Edificio Albia I, 52 planta

MUNCITO T BILBAO PROWNCF:\L VIZCAYA BERCICIO| 1997

TRANSCRIPCION DE ACUERDOS DE JUNTAS GENERALES., DEL ULTIMO O ANTERIORES
EJERCICIOS, AUTORIZATORIOS DE NEGOCIOS SOBRE ACCIONES PROPIAS REAL[[ADOS
EN EL ULT[MO E}ERCICICG CERRADO '

i
!
!
|
i

24.06.98 Facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad para !a adquisicién de acciones

ﬂ____hfﬁ__;_grggiﬁas por la misma Sociedad v/o por parte de sus sociedades dominadas, hasta |

el 5% del capital social de la Compafnia y por una cuantia minima de 1.500 Ptas.

_por accién y madxima de 8.000_ Ptas./accidn, siendo el plazo de tal autorizacién

I B .
[. o .__. de dieciocho meses, asi como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro |

.de los limites anteriormente sefalados.

6.05.97 __ _Reducir el capital social en la cifra de 119.787.000 pesetas con la finalidad de

[ Xl

_.._eliminar la_autocartera de acciones propias_que posee la sociedad. mediante

_amortizacidn. de 79 858 acciones de_un valpor nominal de 1.500 pesetas cada una.

EJEMPLAR PARA EL REGISTRO MERCANTIL

____.Aﬁ_______H,:7que_£igu,n&nfinsgﬂ1_as a nombre de Minerales y Productos Derivadoes, S.A. (Minersa)

S __eLeL_Reox&tno_QqatabLQ“a_gargo_mdel Servicio_de Compensacién v Liquidacidn de

[ i-Yalores con_las referencias 996091050005786;_997010850031207 y 997011750037522_

. A,,,,,i —comunicando_la misma a la Comisién_Nacional del Mercade de Valores a los efectos

_de excluir de cotizacién a las acciones amartizadas.

7]

B0 FLA L COLEGO DE nuERFANGS DE whCinca [ C ] 1003 | 6 |00

En_consecuencia, el capital social de la compaiia queda fijada en la cifra de |

I_&LO,&Lﬁ,Sﬂﬂ_pesetas,_nepnpc;pnmdn por 540.211_ acciones, de un wvslor nominal de

———————1.500 pesetas cada una,representadas por medio de anotaciones.en cuenta

| Espocio destinade sara las rirmas idontifoadas de ns Adminisiriaarss
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R. M. de Modrid, t. B290, gral. 7200, Sec. 3.2 Libro Sociedades, f. 51, h. 79.428. insc. 190

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. N

AUDITORES A 4
PASEQ DE LA HABANA, 54 - 5% dcha FERRAM AGUI.LO, 18, 6% Planta
ZB034& MADRID 0BG21 BARCELONA
TELEFS. {91} 563 83 98 TELEF. (93) 414 33 21
TELEFAX: (21} 563 49 464 TELEFAX: (93} 200 93 88
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R. M. de Madrid, + 8290, gral. 7200, Sec. 3° Libro Sociedades, f. 51, h. 79428, insc. 12

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P.

AUDITORES

PASEC DE LA HABANA, 54 - 5% dcha.

28036 MADRID
TELEFS. (91} 563 83 98
TELEFAX: [91) 563 49 64

[,
[
leo]

INFORME DE AUDITORIA DE
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

BAILANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

MEMORIA CONSOLIDADA
DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
PARA EL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

s
h 4

FERRAN AGULLO, 18, 6° Planta
08021 BARCELONA
TELEF. [93} 414 33 21
TELEFAX: (93) 200 93 88
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SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. P

AUDITORES A 4
PASEQ DE LA HABANA, 54 - 52 dcha. FERRAN AGULLO, 1B, 6° Planig
280346 MADRID CB02) BARCELONA
TELEFS. (91) 563 83 98 TELEF (93] 414 33 21
TELEFAX: {91] 5463 49 64 TELEFAX: (93} 200 93 88

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales ¥y Productos
Derivados, S.A. y sus sociedades dependientes S.A. Sulquisa, Sepiol, SA. y
Derivados del Fluor, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A.. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

R. M. de Madrid, 1. B290, gral. 7200, Sec. 32 libro Sociedades, §. 51, h. 79,428, insc. 19

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 11 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién
favorable.



" it bl

R. M. de Madrid, 1. 8290, grol. 7200, Sec. 3% Libro Sociadades, 1. 51, h, 79,428, insc. 12

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. N

AUDITORES v
PASEQ DE LA HABAMA, 54 - 5% dcha FERRAN AGULLS, 1B, &7 Planta
28036 MADRID 08021 BARCELONA
TELEFS. [91) 563 83 98 TELEF. (93) 414 33 21
TELEFAX: {27) 563 49 654 II TELEFAX: (93] 200 93 B8
3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas

expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
sttuacién financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades. - _—

SOLER, SAIZ, HOPEWELL, S.C.P.

José Trejo Marin
Censor Jurado de Cuentas
Miembro del R.O.A.C. n° 14.807

30 de marzo de 1998
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOQOS, S. A.

31/12/97
DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO

.

ACTIVO 31/12/97 31/12/96
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS 0 0
INMOVILIZADO 4.068.536.565|  5.909.656.397
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 243.370 446.604
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 405.203.666 572.260.596
GTS DE INVESTIGACION 122.028.828. 131.335.199]
JCONCESIONES PATENTES ETC. 1.107.985.814]  1.008.748.940}
FONDO DE COMERCIO 0 of
DERECHOS DE TRASPASO 0 of
APLICACIONES INFORMATICAS 33.349.010 32.465.404
DERECHOS S/BIENES LEASING 0 of
ANTICIPOS 0 o
PROVISIONES 0 ol
AMORTIZACIONES 858.159.986 600.288.947
INMOVILIZACIONES MATERIALES 3.588.375.150  5.001.564.295
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 2.060.436.136]  1.920.407.929
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINAR. 13.919.000.899]  12.575.436.209]
JOTRAS INSTALACIONES UT.Y MOBILIARIO 172.917.283 151.982.689
ANTICIPOS E INMOV.EN CURSO 115.034.119 570.262.231
[OTRO INMOVILIZADO 240.959.701 225.123.773
PROVISIONES 0 of
AMORTIZACIONES 12.919.972.988] 10.441.648.536}
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 71.541.477 316.423.221
PART.EMPR. GRUPO NO CONSOLIDADAS 11.169.819 11.169.819]
CREDITOS A EMP.GRUPO 0 ] |
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIAD 0 0
CREDITOS A EMPR.ASOCIADAS 0 0
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 38.381.062 38.381.062
JOTROS CREDITOS 12.520.412 15.493.248
DEPOSITOS Y FIANZAS A LARGO PLAZO 9.470.184 251.379.092
PROVISIONES 0 of
ADMINISTRACIONES P. A LARGO PLAZO ] of
ACCIONES PROPIAS 3.172.902 18.961.681
IDEUDORES POR OPERACIONES A LARGO 0 0]
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJ. 1.136.999 ol
ACTIVO CIRCULANTE 9.011.569.279 6.989.262.113'
[ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS EX. 0 ol
EXISTENCIAS 2.193.063.872|  1.908.563.047
ICOMERCIALES 49.458.939 83.632.182
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROV. 767.344.551 622.345.156]
PRODUCTOS EN CURSO 318.943.370 325.000.235
PRODUCTOS TERMINADOS 1.057.160.412 875.716.018
SUBPRODUCTOS 0 I |
LANTICTRPOS hd TSR 200 T 20 4571
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31/12/97

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO

ACTIVO 31/12/97 31/12/9
PROVISIONES 0 o
[IDEUDORES 3.591.748.787]  3.668.251351
CLIENTES POR VENTAS Y P.S. 3302037131 3.197.028.462
EMPRESAS GRUPO DEUDORES 0 ol
EMPRESAS ASOCIADAS DEUDORES 40368 0
DEUDORES VARIOS 115.508.892 258.346.736§
PERSONAL 1.899.566 704.600]
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 126229 .662 254.889.862
PROVISIONES 44.866.832 42.718.300
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 2.777.201.838|  1.092.618.089
PARTICIPACION EN EMPRESAS GRUPO 0 0
CREDITOS A EMPRESAS GRUPO- . 0 0
PARTICIPACION EN EMP.ASOCIADAS 0 0
CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS 0 of
CARTERA DE VALORES A CORTO 2.777.201.838]  1.092.388.089)
OTROS CREDITOS 0 i |
DEPOSITOS Y FIANZAS A CORTO 0 230.000]
PROVISIONES 0 oy
ACCIONES PROPIAS A CORTO 0 of
TESORERIA 284.868.961 251.194.614)
AJUSTES POR PERIODIFICACION 164.685.821 68.635.615
TOTAL GENERAL 13.081.242.843] 12.898.919.113§
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQOS, S. A.

3112197

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
PASIVO 3112197 31/12/96

OTROS ACREEDORES 0 0
DEUDAS REP.CON EFECTOS A PAGAR 0 of
OTRAS DEUDAS 0 ol
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS 0 0
ADMINISTRAC.A LARGO PLAZO 0 0
DESEMB.PEND.S/ACCIONES NO EXIGIDOS 0 of
DE EMPRESAS GRUPO 0 of
DE EMPRESAS ASOCIADDAS 0 0
DE OTRAS EMPRESAS 0 0
ACREEDORES POR OPERACIONES TRAF.L/P 0 of
ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.929.670.451 3.365.419.943'
EMISIONES DE OBLIGACIONES 0 0
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0 ol
OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0 0
OTRAS DEUDAS REP.CON VAL.NEG. 0 of
INT.DE OBLIGACIONES 0 |
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 436.455.300 408.726.896]
PRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS 333,841,731 406.335.454
DEUDAS POR INTERESES 2.613.510 2.391.442
ACREEDORES POR ARR FINANCIERO 0 ol
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO C/P 0 0
DEUDAS COM EMPRESAS GRUPO 0 0
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 o
ACREEDORES COMERCIALES 1.790.373.141]  2.419.919.506]
ANTICIPOS REC.POR PEDIDOS 0 of
DEUDAS POR COMPRAS O PREST.SERY. 1.790.373.141]  2.419.919.506
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR 0 of
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 692.694.716 515.007.438)
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 259.116.924 335.434.611
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR 279.785.115 of
OTRAS DEUDAS 99.262.690 130.208.718
REMUNERACIONES PENDIENTES PAGO 54.529.987 49.364.109]
FIANZAS Y DEPOSITOS REC.A C/P 0 of
PROVISIONES POR OPERACIONES DE TRAF 0 o
AJUSTES POR PEIODIFICACION 10.147.294 21.766.103
PROVISIONES PARA RIESGOS C/P 0 o
TOTAL GENERAL 13.081.242.843| 12.898.919.1 13|
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

31/12/97

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
PASIVO 31/12/97 31/12/96
FONDQS PROPIOS 6.996.032.964|  6.687.650.019]
CAPITAL SUSCRITO 810.316.500 930.103.5H
PRIMA DE EMISION 58.445.123 58.444.376]
RESERVA REVALORIZACION 717.995.504 589.442.762
RESERVAS 4.863.312.646]  4.804.205.313]
RESERVA LEGAL 408.852.165 411.053.356]
RESERVA ACCIONES PROPIAS 3.172.902 18.961.681
RESERVAS PARA ACCIONES SOC.DOM. 0 0f
RESERVAS ESTATUTARIAS 0 of
OTRAS RESERVAS 4.451.287.579]  4.374.190.276}
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIQORES -38.119.329 of
REMANENTE 796.489 of
RESULTADOS NEGATIVOS EJ.ANTERIORES -38.915.818 of
APORTACIONES PARA COMP.PERDIDAS 0 0
DIFERENCIAS DE CONVERSION 535.877 311.383
PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIB.SOC.DOM. 583.546.643 305.142.685]
PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS 897.876.519 526.575.113
PERDIDAS Y GANANCIAS SOCIOS EXTERNOS 314.329.876 221.432.428
DIVIDENDO A CUENTA ENT.EJ. 0 of
ACCIONES PROPIAS PARA REDUCCION CAP 0 of
SOCIOS EXTERNOS 2.327.725480|  2.274.702.645}
INGRESOS A DIST.VARIOS EJ. 34,039.466 26.580.138]
SUBVENCIONES DE CAPITAL 34.039.466 26.580.138
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 0 0
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR 0 0
INGRESOS FISCALES A DIDTRIBUIR 0 0
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 341.444.606 322.006.940§
PROVISIONES PARA PENSIONES 311.834.610 299.423.000
PROVISIONES PARA IMPUESTOS 0 0]
OTRAS PROVISIONES 29.609.996 22.583.940]
FONDO DE REVERSION 0 o]
ACREEDORES A LARGO PLAZO 138.000.000 1.127.000'
EMISIONES DE OBLIGACIONES L/P 0 of
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0 of
OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0 o]
OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOCIA 0 of
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 138.000.000 1.127.000§
DEUDAS A LARGO PLAZO CONE.C. 138.000.000 1.127.000§
ACREEDPRES POR LEASING 0 o
EUDAS CON EMPRESAS GRUPO Y A. 0 of
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 0 o
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 0f

VI
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

31/12/97

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
31/12/97 31/12/96
INGRESOS 16.313.268.571 12.769.242.986
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 15.642.423.380 11.910.054.325
VENTAS 15.468.653.317 11.778.451.023
PRESTACIONES SERVICIOS 179,611,467 143.206.380
DEVOLUCIONES Y RAPPELS S/VENTAS 5.841.404 11.603.078
AUMENTO EXIST.PROD.TERMINADOS 166.480.834 307.154.277
TRABAJOS EFECTUADOQS PARA INMOVIL. 94.846.761 89.740.538
OTROS INGRESOS EXPLOTACION 59.925.313 102.953.119
INGRESOS ACCESQRIOS 55.728.720 102.139.119
SUBVENCIONES 2.148.549 814.000
EXCESO DE PROVISIONES RIESGOS 2.048.044 0
PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 0
INGRESOS DE PARTICIPACIONES CAPITAL 0 715.770
EN EMPRESAS DEL GRUPQ 0 0
EN EMPRESAS ASOCIADAS 0 715.770
EN EMPRESAS FUERA DEL GRUPO . 0 0
INGRESOS OTROS VALORES NEGOCIABLES 72.458.361 81.075.988
DE EMPRESAS DEL GRUPO 0 0
DE EMPRESAS ASOCIADAS 0 0
DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO 72.458.361 81.075.988
OTROS INTERESES Y GTS.ASIMILADOS . — 56.445.796 46.995.776
DE EMPRESAS DEL GRUPO 0 0
DEEMPRESAS ASOCIADAS 0 0
JOTROS INTERESES 56.445.796 46.995.776
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 112.469.932 83.386.460
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 0
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 0
BENEFICIOS ENAJENACION INMOVILIZADO 27.142.519 15.607.031
BENEFICIOS OPER.ACCIONES PROPIAS 0 148.750
SUBVENCIOS CAPITAL TRANSF.EJERC. 18.062.8190 19.407.315
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 63.008.865 112.003.637
INGRESOS Y BENEFICIOS EJANTERIORES 4.000 0
RESULTADQS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0 0
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 0 0
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 0 0
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

31/12/97

DEFPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
31/12/97 31/12/96
[A) GASTOS (A.12 A.16) 15.415.392.052 12.242.667.873
REDUCCION EXIST.PROD.TERMINADOS 0 0
APROVISIONAMIENTOS 4.864.549.868 3.757.266.881
CONSUMOS DE MERCADERIAS 518.583.152 363.806.242
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS 3.798.065.068 3.006.255.516
OTROS GASTOS EXTERNOS 547.901.64% 387.205.123
GASTOS DE PERSONAL 2.250.147.699 2.173.762.365
SUELDOS, SLARIOS Y ASIMILADOS 1.696.984.424 1.617.375.573
CARGAS SOCIALES 553.163.275 556.386.792
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES 2.719.076.456 1.317.273.498
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRA 8.716.855 7.048.505
VARIACION DE PROVISIONES EXISTENC. 0 0
VAR.PROV.Y PERDIDAS CREDITOS INC. 8.716.855 2.293.305
VARIACION OTRAS PROV.TRAFICO 0 4.755.000
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 5.034.648.437 4.652.570.351
SERVICIOS EXTERIORES 4.237.428.955 3.713.074.913
TRIBUTOS 21.718.654 21.803.054
JOTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE 775.500.828 917.692.384
DOTACION A FONDO REVERSION 0 0
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.086.536.973 501.980.659
GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS 74.259.280 80.378.794
POR DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO 0 0
POR DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 0
POR DEUDAS CON TERCEROS Y GTS. 74.259.280 80.378.794
PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
'VARIACION PROV.INV.FIN. 0 0
[DIFERENCIAS NEGATIVAS CAMBIO 78.400.519 52.597.465
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS $8.714.290 79.197.735
IBENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.175.251.263 581.178.394
VARIACION PROV.INMOVILIZADO 0 0
PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZ. 9.971.107 86.000
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACC. 0 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS 4.135.790 8.982.701
GTS.Y PERDIDAS OTROS EJERCICIOS 1.474.372 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 92.636.925 138.098.032
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.267.888.188 719.276.426
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES 370.011.669 192.701.313
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 897.876.519 526.575.113
|RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 314.329.876 221.432.428
IBENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE 583.546.643 305.142.685
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL. GRUPO MINERSA (CONSOLIDADOQ)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
CERRADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Las cuentas anuales de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en 31
de Diciembre de 1997 se presentan consolidadas con las de las
siguientes sociedades dependientes, cerradas en la misma fecha:

S.A. SULQUISA, con domicilio en Paraje de Valdeguerra s/n,
Colmenar de Oreja, Madrid, empresa dedicada a la explotacidn de
yacimientos minerales de sulfato sédico, gue tiene la
consideracién de dependiente al poseer MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A. el 51% de su Capital Social de 323.190.000 pesetas
representado por 855.000 acciones ordinarias nominativas de 378
pesetas cada una, totalmente desembolsadas.

SEPIOL, S.A., domiciliada en el Poligono Miralcampo, km. 38,6 de
la carretera nacional 1II, municipio de Azuqueca de Henares,
Guadalajara, que se dedica a la investigacidén, extraccidén vy
tratamiento de minerales de sepiolita yv su comercializacién, con
un Capital Social de 525.300.000 pesetas, 78,26% propiedad de
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., representado por 40.000
acciones ordinarias y nominativas de pesetas 10.000 cada una, y
125.300 también ordinarias y nominativas de pesetas 1.000 cada
una, totalmente desembolsadas.

DERIVADOS DEL FLUOR, S.A., con domicilio en la calle San Vicente
8, Bilbao, empresa quimica con un capital social de 910.000.000
pesetas, representado por 1.820.000 acciones al portador
totalmente desembolsadas, siendo de Minerales vy Productos
Derivados, S.A. el 72,27% de su capital social.

La Sociedad dominante es igualmente titular de participaciones
significativas en las siguientes empresas, cuyas cuentas anuales
no han sido consolidadas dentro del grupo, por estar inactivas y
presentar ademas poco interés por su reducida dimensién, de ahi
que las dos primeras aparezcan como empresas del grupc no

consolidadas:
z
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MINAS GLORIAS, S.A., domiciliada en la calle Goya n2 21 en Madrid
Y que en 1996 tuvo un resultado de 0 pesetas. Su Capital Social
asciende a 10.000.000 pesetas, 100% propiedad de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y en 31 de Diciembre de dicho afio
arrastra unas pérdidas acumuladas de 239.064 pesetas.

FLUORITAS ASTURIANAS, S.A. con domicilio en Gijén, Asturias, calle
Mieres 24, con un Capital Social de 10.000.000 pesetas, 100% de
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. Al término de 1996 acumula
unas pérdidas de 6.929.772 pesetas.

FERRONES, S.L. domiciliada en Bilbao, Vizcaya, calle San Vicente
8, que tiene un Capital Social de 4.000.000 pesetas y que a
finales de 1996 no ha tenido resultado alguno Yy por lo tanto
conserva su patrimonio inicial sin variacién, estando participada
por MINERALES Y PRODUCTOS. DERIVADOS, S.A. en un 25%.

Asimismo MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. es propietaria de
una participacidn del 38,46% en SIDERFLUOR, S.A., con domicilio en
Bilbao, calle San Vicente 8, con un Capital Social de 93.04%.500
pesetas, completamente desembolsado y unas reservas acumuladas al
término de 1996 de 50.556.824 pesetas.

Las cuentas anuales de esta sociedad tampoco han sido
consolidadas, al no tener la consideracién de sociedad asociada
por no ejercer la dominante una influencia notable en su gestién;
de ahi que los saldos con la misma figuren dentro de los grupos

genéricos de deudores y acreedores.

La presente Memoria amplia y comenta el Balance y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidados en 31 de Diciembre de 1997, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas y demds

disposiciones vigentes.

Los Estados Financieros en 31 de Diciembre de 1997 forman una
unidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
S.A. y de las Sociedades de su grupo, una vez llevada a cabo la
consolidacién de las respectivas cuentas anuales, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados.
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RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Estos principios son los mismos para todas las Sociedades cuyas

cuentas han sido consolidadas, a saber:

aj)

b)

c)

d}

e)

£)

g)

El criterio de valoracién aplicado a todos los elementos del
Activo inmovilizado y a las existencias es el de precio de
adquisicidén o costo medio de produccién. No obstante, cuando
excepcionalmente el precio de venta de algin producto es
inferior al de su costo medio de produccidén, se valora al. que

resulte mds bajo de los dos.

Cuando se realizan trabajos propios para el inmovilizado,

éstos se activan en la cuenta correspondiente.,

Todos los saldos en moneda extranjera en 31 de Diciembre de
1997 han sido valorados al tipo de cambio oficial en pesetas a
la fecha de cierre del Balance. Las diferencias de cambio
correspondientes se recogen en los resultados del Ejercicio de
1997.

No hay deudas cuya duracién residual sea superior a cinco afios

ni tampoco deudas que tengan garantia real.

Los gastos de investigacidén y desarrollo se activan hasta que
se determina si su resultado es positivo. Por lo contrario, se
amortizan totalmente cuando se determina que han sido infruc-

tuosos.

Las subvenciones de capital se mantienen en una Cuenta del
Pasivo y se pasan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en un

periodo maximo de diez afios.

El criterio contable aplicado en el ejercicio a las sociedades
mineras, es concordante con las alternativas que ofrecen las
disposiciones vigentes para las empresas del sector Yy Ssu
observancia no influye en forma alguna en la carga fiscal

futura.
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Las anotaciones en los Libros de 1las sociedades mineras, que
se han producido como consecuencia de 1la aplicacién de
criterios distintos a los principios de contabilidad
obligatorios, no tienen ninguna repercusién fiscal pasada o
futura, toda vez gque esas Sociedades se acogen a las
facilidades recogidas en el Capitulec IX de 1la Ley 43/1995 de
27 de Diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Al ser los criterios contables iguales en todas las sociedades
consolidadas, la homogeneizacién de partidas de las cuentas Y
operaciones entre las mismas se ha llevado a cabo por simple

eliminacién.

A continuacidn se comentan y amplian ciertas partidas de los

estados financieros:

I.

II.

Las garantias comprometidas con terceros corresponden a
contragarantias suscritas a entidades bancarias, que a
peticidn de las sociedades del grupo han afianzado por cuenta
de las mismas, mediante avales, a diversos Organismos de 1la
Administracién y otros del cumplimiento de determinadas
obligaciones por un montante que en 31 de Diciembre de 1997
asciende a Ptas. 203.393.606.

El ndamero medio de personas empleadas en 1997 por categorias

Se muestra a continuacion:

Titulados superiores 57
Técnicos 48
Empleados 76
Operariocs , 185
TOTAL 366

IIXl. Las cantidades percibidas por los miembros de los Organos de

Administracidén en 1997 por todos los conceptos ascienden a
60.257.000 pesetas.
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No se ha concedido ningin anticipo ni crédito a ningan

miembro de los Organos de Administracién en 1997,

En los cuadros siguientes se muestran los movimientos del
inmovilizado inmaterial, material y financiero en miles de

pesetas:

Inmovilizado Inmaterial

., Saldo Bajas o Saldo
Valor Inversidn 01.01.97 Altas Traspasos 31.12.97
Gastos Investig. y
Desarrollo 131.335 74.103 -83.410 122.028
Concesidn, Patentes
Licencias, etc. 1.008.749 68.288 30.949 1.107.986
Aplicaciones
Informaticas 32.465 884 -~ 33.349
Totales 1.172.549 143.275 -52.461 1.263.363
. . Saldo Bajas o Saldo
Amortizaciones 01.01.97 Altas Traspasos 31.12.97
Gastos Investig. y
Desarrollo 6.870 3.635 - 10.505
Concesidén, Patentes ,
Licencias, etc. 563.096 199.455 53.746 816.297
Aplicaciones
Informaticas 30.323 863 172 31.358
Totales 600.289 203.953 53.918 858.160
Las amortizaciones de los activos mineros se practican'

libremente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 111 de

la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

kA
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Inmovilizado Material

.. Saldo Bajas o Saldo
Valor Iaversion 01.01.97 Altas | 1 aspasos | 31.12.97
Terrenos y
Construcciones 1.920.408 116.603 23.424 | 2.060.436
Instalac. Técnicas y
Maquinaria 12.575.436 870.834 472.730 | 13.919.000
Otras Inst. Utillaje
y Mobiliario 151.983 21.329 -395 172.917
Inmov. Material
en curso 570.262 £6.038 -521.266 115.034
Otro Inmovilizado 225.124 18.085 -2.249 240.960
Totales 15.443 . 213 1.092.889 -27.756 | 16.508.347
. . Saldo Bajas o Saldo
Amortizaciones 01.01.97 Altas Traspasos 31.12.97
Terrenos y "
1L Construcciones 603.134 188.994 500 792.628
Instalac. Técnicas y _
Maquinaria 9.630.434 2.299.523 71.156 | 11.858.801
Otras Inst. Utillaje
y Mobiliario 86.465 11.540 51 98.056
Otro Inmovilizado 121.615 43.268 5. 605 170.488
Totales 10.441.648 2.543.325 -65.000 | 12,919,973
Inmovilizado Financiero
Saldo Bajas o Saldo
Conceptos 01.01.97 Altas Traspasos 31.12.97
Inmovilizado
Financiero 316.423 17.656 -262.538 71.541
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Los activos mineros se amortizan de acuerdo con la Ley
43/1995 de 27 de Diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,

por lo general en un periodo maximo de 10 afios.

CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito estd representado por 540.211 acciones
ordinarias al portador de Ptas. 1.500 nominales cada una,

totalmente desembolsadas.

RESERVA LEGAL

. Esta Reserva sdlo puede utilizarse para cubrir pérdidas y

s6lo seria distribuible en el caso de liquidacién de 1la
Sociedad, habiéndose alcanzado el tope del 20% en todas las

sociedades consolidadas.

SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
han sido inspecciohadas por las autoridades fiscales o© ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios. En
opinidén de las Direcciones de las Sociedades consolidadas,
no existen contingencias de importes significativos ~que
pudieran derivarse de la revisién de los afios abiertos a

inspeccidn.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Al no haberse celebrado a esta fecha las Juntas Generales de
Accionistas de las sociedades del grupo, estd pendiente la
distribucién de sus resultados, que se han determinado en
las sociedades mineras, de conformidad con la Ley 43/1995 de

27 de Diciembre.

Bilbao, 18 de Marzo de 1998.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADQO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1997

Al igual que el pasado afio, ha proseguido en general la estabilidad en los mercados de los

productos de las empresas del Grupo, mejorando sus resultados tal y como se habia anticipado.

Asimismo se puede afirmar que en 1997 se ha consolidado la situacién econdémica, tanto a nivel
nacional como mundial, a pesar de ciertas turbulencias que afortunadamente no la han afectado

de forma apreciable,

Huelga decir que tanto por exigencias de los mercados como por la politica de las empresas, 1o
ha cesado ni la investigacién de nuestros productos ni la bisqueda de nuevos mercados para los
mismos, cuidando eso si, de manera especial, todo lo relativo a los problemas del medio

ambiente.

La planta de Fluoruro de Aluminio instalada a mediados de 1997 en Derivados del Flior, S.A,,
tuvo problemas de puesta en marcha, actualmente resueltos. Ha sido contratada a comienzos de
1998 una planta de Cogeneracién para el lavadero de espato flior de Minersa, préximo a

Ribadesella,

Se puede dar por segura la incorporacién de Espafia al Euro, lo que sin duda alguna tendri
efectos cuyo alcance no se puede todavia precisar, si bien consolidari la paridad de nuestra

moneda e incidird en el precio del dinero, entre otras cosas.
Por todo ello, y a pesar de fuertes presiones comerciales que ya se dejan sentir y estin afectando

a la baja a algunos de nuestros productos, se puede razonablemente anticipar que en general las

empresas del Grupo cerrardn 1998 en linea con el ejercicio que comentamos.

Bilbao, 18 de Marzo de 1998.



