i

| l 25 MAYD 1998 |
RECITTRD DE ENTRADA

IBERDROLA

CNMYVY

Registro oo

Ne c?gtgzgﬁﬁ

Sarditorias

CUENTAS ANUALES

INFORME DE GESTION
PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

Ejercicio 1997



S =

P
sy
=

— B

s

?' CNMYV

Registro de Auditorias

: Eminores
N 5506

IBERDROLA, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
JUNTO CON EL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997 Y
EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




i

S

i

INDICE

Balances de Situacion al 31 de Diciembre de 1997 y 1996

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los Ejercicios

anuales terminados el 31 de Diciembre de 1997 y 1996

Memoria
1. Actividad de la Sociedad
2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

- 17,

Regulacion Sectorial

Distribucién de Resultados

Normas de Valoracidon

Inmovilizaciones Inmateriales

Inmovilizaciones Materiales

Valores Mobiliarios y Otras Inversiones Analogas

Activos Afectos a Proyectos de Construccién de Centrales Nuclea-
res Paralizados, Ley 40/1994

Fondos Propios

Provisiones para Riesgos y Gastos
Obligaciones y Otros Valores Negociables
Deudas con Entidades de Crédito |
Cuentas con Empresas del Grupo y Asociadas
Situacion Fiscal

Ingresos y Gastos

Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Pagina

11
16
18
59
61

64

67
72
77
80
82
&3
85
ga

93



e |

i
1
7

18. Retribuciones al Consejo de Administracion

1S.  Situacién Financiera y Hechos Posteriores al 31 de Diciembre de 1997

20.  Cuadros de Financiacion de los Ejercicios anuales terminados el 31
de Diciembre de 1997 y 1996

Anexos
Informe de Gestién Ejercicio 1997

Propuesta de Aplicacién del Resultado Ejercicio 1997

Pigina
94

95

96
98
105

114



BALANCES

Y

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996




U AP adurpeq so)se ap muesSau aaed LR CMARY € Ua Ry ARG C LI ke

OAISYITIYIOL (LTIt R LAY T OAldYariol
1fmg [T [T oy
VeIt HHpopad sod sapenfy
17N RIYrH 2p aauogarasdo racd L IUTEYY
or vt onsns ¢ mypgisay spipldep A arruey
FE ] 2o b miunpung 0PI SN Ay
Ul e 656 rpnrp atng
ey 06L 86 SRR AnsoprOYigwpy
I Al [T XY Eajepdianuny oy sEpnrp reaggy
Ny L ok R ELLLE RTSATSTEYR FAPC T e snbarpnag | ooy 17 HpErrapporiad sl cagenty
DUy 8 fal of +H T aiemy SMAPEITY LMY M LITEL P
YR 1] (1187} 111 toN) mprpsosy odnrsy jap rvsssdvas was wpaig Hhi) . AR Ay
14 e Brbiagng jod paag Ly » erepd oyros v popRImIDS FrIry £ mpcpde
e RS &r Etpnep arno 4 sournmiy o e ke Huppis iong
(L4 4 "win KA F0ut opL b p L ptpy s was wpnrg | 1y wre 07 ¢|d 042 ¥ maxjen sp LLL FLRY
Ls) Heug} S 1qeESme onea wg L1730 192100 eajesodunay vasprurey Uy
us erprpsvnandsn sTpnAp e RA ap Ii-w_l:-_ Susemimuy  fiws 2) (et 2} SRuca)acy
(s ¢) o423 updns mmgnmamns 171401 I FRIRANS Buop s awpy
o iy £ o lgge *p mprhaessp ou =ming | gy &2l (runktay
s Qor Frapes sans op L seunpaefyino ap baalla L W 579 (LT s minpneg
w0l (1 PR matyss s b e idas Sprepetng vt ORe §E [FL i} wraopasp e pepsory £ ealtuig jup sreaschuy
- . !.az..-.k-uil#;l!l._.-I_aO [T* R ] el U U s s g
ALLE LUEY S AL o mvung A seucpielgg s N FREINNIE) aw kPt hrurine oRouy
Ho'ly 1% 8 1L v enu) bapqeymiTau 1apjra sasye £ -.-—.e_u-..:- wp bt U1 ] Lol [Ty F] Eapuag)y
IV OLu0D Y $INONWY | e i Wepnag)
S00En b T Ll sicel ot SO PO Ao ITE 10430 A tesng T A Ty
T ot 1) orrid oliey o sopiqres soyapndap £ ey T e LU
AL¥ L sy Sriopeaisr mng BINYINDUID OALLDY
HLEL FR N ] srvpd olovp ¢ suoprane sning Fomgg " oMY 1IN
1erats e ili G vpov) nzvyd ndicg e fqng uspripupp y NOLD3S 130 svI40ud NORYOIHO0IMLd 3G SYANIND
i HL ¥ 1 (N 0 10u) v pr sy  mduary PP resaidus woa Ll PR ityon [vhirg
i 0% 4L (€6 Hiou) miygpps ap HPrpIIvI s mrpaag {5 205y s L LR ] P PP
et 1) eIk ol a0yra " . *1quies ap srapelon puaagg
ubirprimtardas srprap srgo *n roprwasp oy S i . FSHL rpusidwis vy v ugpyeuny snd Sppip soimry
v ezt HCsi) o33 wpdns SOININI SONYA N3 wINRNASIq ¥ SOLsYD
$7HRIRA003 ou m0u04 £ eyt Tyg SoprTuasp oy e I PO IS ey
[{vg 1 iy 1419713080 s soes e P dad seprap wng e 0t 16 7100) pegyor L0 ‘soprayered sarvapmy
60 YL W66 1L SAIqRIS A0S Ou oy L sopriges HEIead 3p wppinneuos sp sopadaad ¢ Ry gy
118" s g {ZL viow) sapqeyntan sadoprs voaje £ wunpedyqe sp fauopspagy - e Kprerad as HuoLvn e u3 prydard Huoiny
DIV ODNVY Y SANOTINUIY Jipwr 2) Uy ¥)] T
[ [T Inisy ot 1926 orsjd odarg e wpedanus sorury £ e
IR Jluu':mzll Sauserianad renn [T £92°26 {51 rrouj orvid afiepe STINYRY Wb gy
Fi{x1]] on 0z Frev s Eravpedpgn £ srunsund paad snopstaaiy [ gos o ORE LT TERRYTPOY
R R TE L2, 7Y SODSIN YRYL $ANDISIAGMY | oon 9t w00's ozvyd adsey SIogea #p trany
I L1NT] (L] L2 YT 6} 621 STRR0sy L odniny jap s ickan we Frdoprdoyn g
it LLE N SerMafe sopra us Hnguisip ¢ sornfyy Y0 | Eitest L3115 714 15 vivu) setappueuyy UL I Aswy)
iy ot indesap SruLpragng Hery i) (6¢e brs°1) Huohmtpowy
SADINIA So1uva Ny WINAINLSIO ¥ 50538 DN &tz (05T 2 B
L3213 e NOISNI 30 SYI3NIXANN | v m (/874 SPETAOUIL) Bugy
LRI N 1N if19) oSy 13133 hasdnd k) TV -!a..u-_—..:et.ﬂ.—-o...__uré
(HSE§L) 1500 81 iF Sreu) epurs 12 ws spefangus Tiunr e apuapiarg | oyt ¥l "l otvipqens 4 olegpn e FL LD g
S04t - trndes ap wppasnpas o vand sejdosd sauapnry | g5 NCL LU sAE turpnben £ sespusy) PRy
FO 4 bl ropiee® Lovpipnyg | o ” Fiid RN RSN A rovaiie )
C 0% [3X N BTy - sunuIur soppsl sp opeiney Lirvaser | osezcon [FRILTT FTATTEryre FINOPE g ADwy
AT 8EL sopd0ad mmuopase verd easmiey gy 1994 0} UG ST oWy
(17313 i %9 frasesanario  lirgs) yes) g S ELTF ]
5% i5 51 08 1134 tasemy - [ O 8P DLPAE ue pauayy gy
S el ML LL ALy LY N} ”%0 R U muir Uy syl un Rrimeg 2icpr ey
LITNTIS L1 4 J13 LAt el R LU FETE I FT [T°Y) wirpiug £ sesrem LI TR ] By
s (L A1 Uik ap twiny | g17 gy o eI sauaryde § SaLeap Lugpreimaa ap _nseny
420051 iLe o5y Sueaeme prindey { gy L ¥4 1 110V} sape Mg SIS iy
A0 Tiow) SO 0Ny SOaNGi VZIVADINNY
Twae [T 0AISY] LI TS DAILYY
(Fvtama § A Faungaay
TxT T SVIONISHT I T I %.ﬂqo V- e |




=2

seueued A sepiprad 21 SEIIND seysa 3 3tueadaq ayed uewioy eow

N kJuRSeILDSAp g7 ¢ g Se)0pN s

HO'06 If1 ¢ (SOLLINIT 011D 1A 0AVLINSIY 14
HESE 06E'IE {51 e1ou) saprpazog aiqos eisaniliog - seu )y
ey N ogestl iseer tArvun SOLSININ A0 STINY SOIFINGR A
RcLaam N IC T 92F 9T 108°r
Heel ) SOALLVDIN SORIVNIOLO VL Xy SOUY.LINSTY 'A) - 097 SOALLISON SOIYNIANOVILLXY SOAY.LINSIN Al
BS ey o113 #0110 3p sopsfjauag 4 sosnfug | oacl Ly $0431243{3 s0x10 ap sepypaad A solseny
SBLF FC9E 91 ropy SO[YupIOrI s -o.!n:. 11z et {91 BjoN) ouvUlpIoR X2 $0)5E0)
1ns 69( opuafa 13p opryjnsas 1ESepagsury Jeydes p RRUOPIAqNYG 120°¢ [{1§1 ' OPETIiAOUILY [3p saiwapasrerd SepIpizy
2081 (194 9praifjaoutug ap ugpaeuafrua ua topyauag | ger 414 OpezijjAcu) ap savorstansd ey p ugarey
F$9'SkL 6161 arn sYiavaiguo $IAVAIALLDY 5v13Q SOIEIINIG 1Ny
[~
JHCL IRHGER MBIZI ety |
bed'Ly ¥I8°99 SOALLVDIN SOUAIDNYNIS $OAYLINS3Y Yy
b 8005 1OpeA[IDY 013 3urNyy o)y
1] 9 14 {6 F10u) 2023 0rrai gy a0 peeg 4p ugpesuadurns sod sondafeg
180T S840 SqULEd 3p sragpsonl SeUIA) ]
L ing SIS SN0 .
tt 191 #10u) sepepasy £ odnin [ap sesasduwia aQ) _ . . oztid apas e sanpian ap £ 1opeiqain sasojra
9l (4% “topripupe sosasdug 238342 up FO20) “ Ip srapurup S3U0ISL3AUY ap uu:.o_n_ao:- EE) 2p wopelary
(214 Ry odnun (ap viang sesaichu M| s 1869 sare(nags sauopariyqo 4
(214 9) ~OpeT[iiaduin) 1vejsuad vied favopsiacad srp v $pqmqme sojuspupuay
OANT [ap sonpyez ap £ 23 qet302u 1210w sano apsosasfuy | ygg9q IR2'tT elquued 2p srapedau feuanag
LR | £95°¢ odiyn 139 #1220y sesaicdws ug 16968 92858 sopepunse soised £ so1adia) yoa Sepnap jo )
961 102 (91 #10u) sepepasy £ adnin [ap sesasdura uy | 2z06 L6E4 (91 Bmou) sepeposy L eduin jap sesardwa uos sepnap 1oy
081 Hi9s -jripdeaua fauopedpyaed ap .onu..n_..h fIL'86 ISy -dopejnugse soyred £ S0IDUEW) s0)srry
S66 &I PLLEIR : " |565's28 LA R
Ll R4 S84°881 NOIDYI1014X3 30 SOLIIINAG |
926°L8 68102 sainqu)
Stsig 285y SHHOIANXA SO
—nm’h olLse .—-mu._u—.-n-_—-w ap ab-.n-.w g
ﬂhﬂ.— F{17 48 4 uren p nu-.}:—}ﬁb& ¥ | ——.m—b:t&}
204°pLL 099514 OPELYIAOMINY 3D s3uopseZ)iiE Fied fauarejog]
9661€ 8L (91 vIou) 531005 sedae
SES g g0 U0 upNsaT ap sogn £ S0LOSAIE mﬁo.mcn Fis N1 ] £25'9 sopeunsy £ Sudivjes ‘suppang
§T59 gizol “U92t101dxa ap sosafug songy €696 SST'96 “|Tuosiad ap so5eyy
R08°¢S 980 '€F of313safa PP opri[nsa e SEPLIJsueyy ugisng ap sepuag F4 4 ¥4 91 €L 50LH2)x2 soised so g
ol 274 Oprzifiaoiuwy |3 tied psasdias o) sod PR3 sofrqrag | zs69) el seanpdiaua seuatew ap SOLWNSWO)
(¥69°09) (Zg1sh LR/EST 013133(] {ray faucpeapouay S61°85 ozrse seadwony
FLSEIR Ef26L (91 F10u) sepuaa-s0120%0u 2P Y13 04au 3podwuy L 1] 71 105's7¢ “seuInaryalsiaoady
‘SOSIUDNI SOLSYD
9661 Z661 Hiavy 2661 L661 183q
o113l LIEISTETE O[3313]y opafy
(5®13sa ap sauopyy)
SATTSVIONT9: ST TR E
SOUVNINTIL STIVANY SODRDIDWITT S0 ALNFIANGISTINGS SYID SVININ P
o B
SRR =




N

MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
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- La investigacién,

IBERDROLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS ETERCICIOS ANUALFS

TERMINADOQS ET 31 DE DICTEMBRE DE 1997 Y 1996

ACTIVIDAD DELA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en e) articulo 2 de sys Estatutos
Sociales, tiene por objeto social;

estudio y planeamiento de
organizacién de empresas, as com

empresas industriales, comerciales

proyectos de inversién y de
© la promocién, creacién y desarrollo de
o de servicios.



2)

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto

aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a Jas
empresas del Sector Eléctrico, en lo relativo al tratamiento
transicion a la competencia (notas 3 ¥ 5.x).

7 por su valor de reembolso,
figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida

separadamente en el activo de Balance.  Los Administradores de

IBERDROLA entienden que presentar; siguiendo una interpretacién literal de

esta norma, por su valor de reembolse las "obligaciones cupdn cero” o
emitidas al descuento con vencimientos a muy largo plazo y los pagarés de

tradicionales, que aportarian la misma financiacién
contrapartida unos gastos a distribuir en varios e
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financieros de obligatorio cum
internacionales en los que opera.
adaptarse lo mas posible a los criterios
General de Contabilidad, IBERDRO
Balances de Situacién adjuntos las "ob

Por estos motivos, Yy con objeto de
de presentacién establecidos en el Plan
LA ha optado Por presentar en los
ligaciones cupén cero” Y los pagarés de

obstante, el Consejo de Administracién de IBERDR
Cuentas Anuales seran aprobadas sin modificaciones.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 1997.

Comparacién de la nformacién

En el ejercicio 1997, de acuerdo con lo indicado en la nota 5.x, en la que se
describe el tratamiento de los denominados “Costes de transicién a la
tompetencia”, se ha procedido a reclasificar 51.302 millones de pesetas del

epigrafe “Periodificaciones propias del sector eléctrico” aj epigrafe “Gastos
diferidos por transicién a la competernicia” i

diciembre de 1997 adjunto. Igualmente, s
millones de pesetas del epigrafe “
Diferencias negativas de cambio” a
a la competencia”,

Gastos a distribuir en varios ejercicios ~
| epigrafe “Gastos diferidos por transicién
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consecuencia del transito a 1a competencia, por importe de 85.309 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Gastos diferidos pPor transicion a Ia
; competencia” y abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos - Otras
?L provisiones” del Balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

E (3} REGULACION SECTORIAL

procedieron a la firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva
] Regulacion del Sistema Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contemplé la

modificacién del Marco Normativo del Sistema Eléctrico para propiciar una

» ¥ Ia incorporacién a nuestro ordenamiento
de las disposiciones contenidas en 1a Directiva 96/92/CE sobre normas comunes
para el mercado interior de la electricidad

ig Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucidn de las compatiias del
_ Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas

B
-
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El 20 de enero de 1995 entrg en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
/’;ﬁ_«.\ Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley mantenia los principios
f ‘[--l"-:l

Y )
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bdsicos que habian venido determinando el Sistema Eléctrico Nacional hasta la
7 fecha, es decir, obligacion de surmninistro, planificacién conjunta de las

En este contexto Y segun se ha indicado anteriormente, con fecha 27 de
}J noviembre de 1997 se ha aprobado la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico que deroga
! la mencionada Ley 40/1994, de 30 de diciembre, salvo la precitada disposicién
adicional octava, asf como cualquier otra norma que se oponga a lo dispuesto en
la Ley; siendo los principales objetivos, principios y contenidos de la misma, de
acuerdo astmismo con lo suscrito en el Protocolo Eléctrico, 1os siguientes:

% 1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la
puesta en practica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica
efectuaran ofertas econdmicas de venta de energia por cada una de las
unidades de produccién de las que son titulares, cuando no se hayan

R 55

queden excluidos del sistema de ofertas. Esta obligacién de realizar
ofertas afecta a las unidades de produccién con potencia instalada
superior 2 50 MW, asi como las que 2 la entrada en vigor de la Ley
estuvieran sometidas al régimen previsto en el Real Decreto 1538/1987.
En este sentido, el orden de funcionamiento de las unidades de
produccién se determinara partiendo de la oferta més barata hasta igualar
la demanda en cada periodo de programacion. La energia generada sera
retribuida en cada perfodo de programacién al precio de la oferta
efectuada por el dltimo ETUPO cuya puesta en marcha haya sido necesaria
para atender la demanda. Las unidades de produccién percibiran
adicionalmente una retribucién por la garantia de potencia que cada
unidad preste efectivamente al sistema, asi como por los servicios
/‘r—*\ complemerta-ion - ecesarios para garantizar un suministro adecuado. La

- R O N O O
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organizacién y regulacion del mercado de produccién de energia eléctrica

ha sido definida y desarrollada mediante el Real Decreto 2019/ 1997, de 26
de diciembre,

La instalacién de nuevas unidades de produccién se considerars
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias,

- Los productores tendrin derecho a utilizar en sus unidades de

produccién las fuentes de energia primaria que consideren mas
adecuadas.

- Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el despacho a las
instalaciones de produccion de carbon nacional, que utilicen hasta un 15%
dela energia primaria total necesaria para la produccién eléctrica, siempre
y cuando sean compatibles con el mercado de libre competencia.

Garantia del correcto funcionamiento de} sistema por medio de las siguientes
medidas:

- Red Eléctrica de Espana, S.A. continuarg ejerdendo las actividades de
Gestor del Transporte y Operador del Sisterna, siendo exigible en
cualquier caso, y de acuerdo con la Ley, la separacién contable de ambas
actividades. La retribudén de la actividad de transporte se determinars
teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de inversion y costes de

operacién y mantenimiento, asi como ofros costes necesarios para
desarrollar su actividad,

- Asimismo, se define y ubica Ia responsabilidad de la gestién econémica
del sistema en el Operador del Mercado, Sociedad Anénima juridicamente
separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A., que tendrd a su cargo los
mecanismos de recepcién de ofertas, casacién Y comunicacion necesarios
para establecer el Mercado de Produccidn.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de la
actividad de comercializacién:

- Se establece la liberalizacion progresiva del suministro eléctrico,
permitiendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes y
comercializadores seguin el siguiente calendaric ertre el 1 de enero de
1998 y el 31 de diciembre de 1999 Para corsaiios supenores a 15
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GWh/afo; en los ejercicios 2000 ¥ 2001 para consumos superiores a 9
GWh/ano; en los anos 2002 ¥ 2003 para consumos superiores a 5
GWh/ano; a partir del 1 de enero de] ano 2004 para consumos superiores

a 1 GWh/afio, liberalizandose Ia totalidad de los consumos a partir del
ano 2007.

Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las comparias
comercializadoras, estableciéndose Peajes tnicos por utilizacion de estas
redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles de tensicn ¥ uso de

la red, o caracteristicas de los consumos segun se trate de redes de
transporte o distribucién.

La retribucién de la actividad de distribucién para cada empresa debers
atender a los siguientes criterios: costes de inversién, operacién y
mantenimiento de las instalaciones, energia circulada, un modelo que
caracterice las zonas de distribucién, los incentivos que corresponden por
la calidad del suministro ¥ la reduccién de pérdidas, asi como otros costes
necesarios para desarrollar la actividad. A la fecha actual estd pendiente
de determinarse el reparto entre las distintas empresas de la retribucén
global por estas actividades. No obstante, la Sociedad no espera ningiin
quebranto patrimonial en el futuro por este motivo.

Formacién de precios Y estructura de tarifas. Se contempla, a efectos de

elaboracion de las tarifas, los sigujentes conceptos como componentes del
coste del suministro de energia eléctrica:

El coste de produccién de energia eléctrica, que se determinars en base al
P & 9 )

precio medio previsto del Kwh en el mercado de produccién durante un

periodo determinado reglamentariamente

Los peajes de transporte y distribucién,
Los costes de comercializacion.

Costes permanentes del Sistema, que incluyen los costes reconocidos al
Operador del Sistema, al Operador del Mercado, a la Comisién Nacional
del Sistema Eléctrico y a los sistemas de los territorios insulares y
extrapeninsulares, asi como los costes de transicion a la competencia, por
los cuales las sociedades titulares de las instalaciones de produccién,
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incluidas en el ambito de} Real Decreto 1538/1987, percibiran una

retribucién fija en el perjodo fransitorio comprendido entre 1998 y el afio
2007, ambos inclusive (véase nota 5.x).

- Costes de diversificacién
primas a la produccién

- Costes correspondientes 2 Ia potencia y energfa adquiridas a instalaciones

de produccién de energia eléctrica acogidas al régimen econémico del
Real Decreto 2366/1994, de 9 de diciembre.

S5) Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un Proceso gradual y garantizar-la viabilidad financiera
de las empresas durante la fransicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un periodo transitorio con las siguientes caracterfsticas:

1. Este pen'odo' tendrd una duradéﬁ de 10 afios, del afio 1998 al 2007, ambos
inclusive. : .

2. El periodo transitorio se ha establecido como plazo méximo para la
recuperacion de los costes de transicién a Ja competencia.

3. Segun los compromisos de] Protocolo Eléctrico se estableceran

reducciones de tarifa, que podran ser incrementadas, de acuerdo con
determinadas condiciones que se establecieron en el Protocolo:

- 1997 - Reduccién nominal de] 3%,

- 1998 - Reduccién nominal del 2% (finalmente ha sido el 3,63% de

acuerdo con el Real Decreto 2016/ 1997, de 26 de diciembre, por el que
se establece la tarifa eléctrica para 1998).

1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1%,

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Lo

S Criterios que regirdn la evolucién de
las tarifas BN octp me it

s ¢stablecerdn en fFipc o e "™ resitados
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de los periodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo,

evolucién de los precios del mercado en relacién con el estimado,
evolucién econdmico-financiera de las empresas, etc.

6} Separacién de actividades:

5

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades
reguladas de acuerdo con la Ley (gestidn econémica Yy ténica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas {produccién, comercializacién, otras no eléctricas o en el exterior)

sin perjuicio de la posibilidad de venta a consumidores sometidos a tarifa,
reconocida a los distribuidores.

1l

Fran

No obstante, en un grupo de sociedades se podrin desarrollar actividades

incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes {Nota
1).

Aquellas sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podrdn tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en

Otros ‘sectores econdémicos distintos del eléctrico previa obtencién de
autorizacion.

nuevo marco de actuacidn definido por la nueva Ley del Sector Eléctrico no
se producirdn variaciones significativas en los préximos ejercicios en relacién

% Los Administradores de IBERDROLA estiman que como consecuencia del
l con la solvencdia y situacién econdmico- financiera de la Sociedad.

@)  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de IBERDROLA ha acordado proponer a la funta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de
los resultados del ejercicio 1997 y del remanente de ejercicios anteriores:
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Millones de
s Bases de Reparto Pesetas
'
} Remanente de ejercicios anteriores 76.636
Beneficio del ejercicio, segun Cuenta de Pérdidas ‘
liﬁl ¥ Ganancias adjunta 93.131
- Total 169.767
Distribucion
A dividendos:
ﬁ Complementario 37.865
A cuenta 28.835
. A remanente 103.067
} Total 169.767

En diciembre de 1997, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista de
la previsién de resultados de la Sodedad para el ejercicio 1997, aprob6é un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un ‘importe total de
28.835 millones de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto. Este dividendo se ha hecho
efectivo en enero de 1998. El importe del mendonado dividendo es inferior al
HEQ limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, referente a los resultados obtenidqs desde el fin del
! ultimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tene las reserv
articulo 194 de la citada Ley,
dividendo 2 cuenta.

as disponibles minimas exigidas en e}
para proceder a la entrega del mencionado

establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue e} siguiente:

s El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
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Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1997 70.608
Mas- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1997 y el 2 de eners de

1998:
Cobros por operaciones de explotacién 88.412
Cobros por operaciones financieras 55.540
Cobros por transferencias de tesoreria de
Empresas del Grupo 18.899
162.851

Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1997 yel2de
enero de 1998:

Pagos por operaciones de explotacién (83.612)
Pagos por operaciones financieras {86.643)
Impuestos y otros (14.161)
. L : {184.416)
Tesoreria disponible prevista al 2 de energ 1 '
de 1998 ' i 49.043
NORMAS DE VALORACION

Las princijpales normas de valoracién utilizadas

para la elaboracién de las
Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes: | '

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién ¥ desarrollo y
aplicaciones informaiticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan indi
Y Tepresentan, fundamentalmente, gastos incurridos’ en provectos de
investigacién efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico
(PIE). Las cantidades recibidas de la Oficina de Coordinacién de] Programa
de Investigacién y Desarrollo Electrotéenico (OCIDE) para la financiacién de
los proyectos se registran minorando la inversién efectuada en dichos
proyectos. Por tanto, dicha inversién, neta de Jas cantidades recibidas de
OCIDE, asi como los costes incurridos en los proyectos de investiga

desarrollo no efectuados al amparo del PIE son contabilizados como

vidualizados por proyectos
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“Inmovilizado inmaterial” al cierre de cada ejercicio, en el caso de existir
m motives fundados del éxito téenico y de la rentabilidad econémico-comercial
i de dichas inversiones. E] co

ste de dichas inversiones netas es amortizado en
un periodo méximo de cinco afos desde su terminacién. Aquellos costes

Jm incurridos en proyectos de investigacién y desarrolio para los que no se
i

que se incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos y se imputan a

resultados en el mismo periodo en el que se amortizan los proyectos que
financian,

1

i
RS

[t
[SEArE

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion de la Sociedad y desarrollados por la propia empresa, asi como los
importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informaticas, se incluyen asimismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma sistemitica en un periodo méximo de cinco afios, a partir de
la entrada en explotacién de cada aplicacién.

3

Los gastos de personal Propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informaticos ¥ que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 625 ¥ 157 millones de pesetas en los ejercicios
1997 y 1996, respectivamente y han sido abonados al epigrafe "Trabajos

efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas. '

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento finandero que
incluyen el ejercicio de la opcién de compra por parte de la Sociedad, se
contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien,
reflejando en el pasivo la deuda total por el importe de las cuotas més el valor
de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por
los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir

en varios ejercicios. El importe registrado como activo inmaterial se amortiza
atendiendo a la vida til del bien.

- W
1]
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B b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizade de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real

g}a . Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10).

La actualizacién al amparo del mencionado Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, se realizé con el pago de un gravamen tnico del 3%
la revalorizacién neta resultante (nota 10). El resultado de la actualizacién
para los distintos epigrafes del inmovilizado material fue

3n, neta del gravamen tnico del 3%, fue
;ﬂ abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacién”. Como confrapartida de la
i plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos

patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacidn




Millones de Pesetas

En consecuencia, el efecto de la actualiza
ejercicio 1997 asciende a 13.631 millones de

Con independencia de lo anter

Amortizacidn
Incremento | Acumulada Efecto Neto
Inmovilizado material en explotacién-
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Centrales hidroeléctricas 131.356 5.584 125.772
Centrales térmicas convencionales 403 403 -
Centrales nucleares 39.921 2629 37.292
Lineas de transporte 8.016 86> 7.151
Subestaciones de transformacién 24.560 1.508 23.052
Instalaciones de distribucion 29.163 2.273 26.890
Contadores y aparatos de medida 1.363 228 1.135
Despachos de maniobra ¥ otras
instalaciones 515 88 427
Total 235.297 13.578 221.719
Otros elementaos 2.449 53 2.396
Total 237.746 13.631 224 115
Anticipos e inmovilizaciones materiales 582 - 582
Total 238.328 13.631 224 697

21-

cién sobre las amortizaciones del]
pesetas.

iormente indicado en relacién con la

valoracién del inmovilizado materiai a Precio de coste actualizado de acuerdo

con diversas disposiciones legales,

sociedad fusionada en e] gjercicio 199
(EDIFISA) fueron valorados en dicha
por tasadores independientes que era
aproximadamente, al valor por el
contables de dicha sociedad, v que

as "de amortizacién acumulada.

ciertos edificios procedentes de la
2 Edificaciones Iberoamericanas, S.A.
fecha a su valor de mercado estimado
superior en 16.490 millones de pesetas,
que figuraban éstos en los registros
ascendia a 3.412 millones de pesetas de
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El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, jos

siguientes conceptos devengados tinicamente durante el perfodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de

los gastos financieros susceptibles de activacién consiste en lo siguiente:

2) Los devengados por la financiacion de caracter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de caricter genérico se activan
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la

diferencias de cambio activadas Y no'pagadas y la inversién finandada
Con recursos ajenos especificos. A este Tespecto y teniendo en
consideracién la estructura financiera y de balance de ia Sociedad, asi
como sus politicas de dividendos y de mantenimiento de la cifra de
capital social, IBERDROLA considera que todo su inmovilizado en
curso estd siendo financiado con financiacién externa genérica, en la

parte no cubierta por la financiacign especifica de determinados
proyectos.

Durante 1997 y 1996, 1a Sociedad ha activado, siguiendo el procedimiento
indicado con anterioridad, gastos financieros por importe de 3.008 y 5.426
millones de pesetas, Tespectivamente, que se incluyen en el epigrafe

"Gastos financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias
adjuntas.

2. Las diferencias de valoracién y ‘de cambio relativas a la financiacién

externa en moneda extranjera,

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de
las diferencias de valoracign y de cambio susceptibles de ser activadas,
que se producen tanto por conversién de Ia financiacién externa en
moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
como por los reembolsos efectuados, consiste en lo siguiente
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a) Las producidas por la financiacién de caracter especifico se activan en
su totalidad.

b} Las producidas por la financiacién de caricter genérico se activan

cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de Iz
financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
uiltima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Durante los ejercicios 1997 Y 1996 se aumenté y minorg, respectivamente,
el valor del inmovilizado en curso en 500 y 319 millones de pesetas al
generarse diferencias netas de valoracién Yy cambio negativas y positivas,
respectivamente, durante dichos ejercicios (nota 5.0).

3. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados POT este concepto durante los ejercicios 1997 y
1996 ascienden a 8.639 y 10216 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por lx

empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

La Sociedad sigue, bésicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza
cuando el combustible disponible se introduce en el reactor.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado Inaterial
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida 1itil se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
tomo mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. En este sentido, durante

Centrales Nucleares de Almaraz | Y Asco II, en los cuales IBERDROLA
participa en un 52,69% y un 15%, respectivamente (nota 5.w). La Sociedad
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procedi a dar de baja el valor neto contable de los antiguos generadores por
i importe de 1.762 y 1.128 millon
|

es de pesetas de coste Y amortizacién
acumulada, respectivamente, en Almaraz | y 1.680 y 739 millones de pesetas
en Ascé II, lo que ha generado una pérdida extraordinaria por importe de
1.575 millones de pesetas Para ambas centrales, que figura registrada en el

epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta. Asimismo, durante e]

respectivamente, al epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de 1a
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a 1997 adjunta.
i

i
[l

¢ Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién Y reparacion se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan,
) Amortizacién del inmovilizado

material en explotacion

El inmovilizado material
linealmente e] coste de los
inmovilizado entre los anos
continuaddén:

en explotacién se amortiza distribuyendo
diferentes elementos que componen dicho

T R



Afos
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civi] 65
- equipo electromecinico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacisn 40
Instalaciones de distribucién 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despacho de maniobras v otros 4-18

el Real Decreto 1538/ 1987, de 11 de diciembre, para la determinacién de i3
misma (nota 3). Para Jas centrales nucleares, e} mencionado Real Decreto
1538/1987 consideraba una vida 1til de 25 afos, periodo de tiempo en el cual

instalaciones a través de la “Retribucién fija” por transicién de competencia

en los préximos 10 afios (notas 3 ¥ 5x), no habiendo registrado la Sociedad en

el ejercicio 1997, por un criterio de Prudencia ru: , Jr oAl por
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de todo lo comentado y

IBERDROLA respecto de la vida ] técnico-econémica de las mismas, que

consideran que éstas podran sobrepasar los 30 afios, Y teniendo en cuenta,
asimismo, que los ingresos percibidos en e ejercicio 1997 por dichas
instalaciones, son como hemos mencionado anteriormente, los equivalentes a

los que resultarian de considerar una vida 1til de 30 afios, IBERDROLA ha
decidido considerar dicho periodo como la vida 1t
efectos del calculo de las dotaciones anuales a 1
ejercicios 1997 y siguientes.

de dichas instalaciones a
@ amortizacién para los
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d). Valores mobiliarios Y otras

inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en los Balances de
Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 10),0a
su valor de mercado, si fuese inferior. Este Wtimo se determina por el valor
de cotizacién medio del dtimo trimestre, o por la cotizacidn al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacion oficial que no correspondan a
empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido
por el resultado de la homogeneizacién en la aplicacién de criterios contables
con los aplicados por IBERDROLA, mas el importe de las plusvalfas ticitas

existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la actualidad,
para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del glerdcio se
Tregistran en la cuenta "Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” de los Balances de Situacién adjuntos (véase nota 8).

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su predo de
adauisicién, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicién, mds
los gastos inherentes a la operacion, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor, de acuerdo con los criterios establecidos en los parrafos anteriores. Al
31 de diciembre de 1997 las acciones propias en poder de la Sociedad se
encuentran registradas en e] epigrafe “Acciones propias en situaciones
especiales” (nota 8) del Balance de Situacién a dicha fecha.

La valoracién de participaciones en el capital de aportaciones no dinerarias,
se efectia de acuerdo con el valor contable de los elementos patrimoniales
aportados a la Sociedad, minorado por la amortizacién acumulada de los

mismos, y con el limite maximo del valor atribuido por la sociedad receptora
a dichos elementos.
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e) Gastos a distribuir en varios
g ejercicios y gastos de ampliacién de
ki capital
Dentro del epigrafe “Gastos 2 distribuir en varios ejercicios” de los Balances
% de Situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se incluyen los siguientes
conceptos:

determinados y seran imputados a los resultados de los préximos
ejercicios, de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.x.

2. Las diferencias de valoracién Yy cambio que al 31 de diciembre de 1996, y
de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.0,

correspondia
imputar a los resultados de ejercicios futuros.

7

- Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacion de
obligaciones y bonos y formalizacién de Préstamos que se amortizan
financieramente en proporcion al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1997 y 1996 ha
ascendido a 2.861 y 3.894 millones de pesetas, respectivamente. Estos

importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

L
w

4. Los gastos financieros relativos a las operaciones de arrendamiento
financiero (notas 5.a y 6).

Adicionalmente a los conceptos antes indicados, la Sociedad sigue el criterio

de registrar como gastos del ejercicio en que se realizan los costes incurridos

como consecuencia de las ampliaciones y reducciones de capital. Estos costes

se contabilizan con cargo al epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Durante 1997 y 1996, se

han registrado por este concepto 23 y 53 millones

de pesetas,
respectivamente.
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) Periodificaciones propias del Sector

Eléctrico

La regulacién sectoriat vigente hasta el 31 de diciembre de 1997 de acuerdo
con el Real Decreto 1538/1987, que se explica en la nota 3, establecia e]
concepto de coste diferido como instrumento para periodificar la diferencia
que surgia entre determinados gastos que la Sociedad habia de registrar en su
contabilidad y los que se consideraban en la determinacién de la tarifa. La
Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes y la Secretaria del Gobierno

de 30 de diciembre de 1987 reguld, concretamente, el registro contable de esta
periodificacién.

Seglin la indicada Orden Ministerial, podrian reconocerse diferimientos de
costes, previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los
primeros cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacién, por un importe maximo anual igual al 110% de la amortizacién
estandar anual de estas instalaciones Y siempre que el incremento de deuda
de cada ejercicio fuese inferior a la inversién del afio. Los importes as{
capitalizados habrian de amortizarse en un periodo inferior a doce afios
contados a partir de la fecha de puesta en explotacidén comerdal de la
instalacién correspondiente. Este plazo podria alargarse a 20 afios previa
autorizacién de la Direccién General de la Energia. Esta regulacién imponia,
por tanto, limitaciones al diferido teérico que surgia de la formulacion

tarifaria vigente tanto en el importe maximo a diferir como en el plazo de
recuperacién.

En el ejercicio 1996, la Sociedad adopt6 la decisién de no registrar a partir de
dicho ejercicio ningiin diferimiento adicional al efectuado en ejercicios
anteriores por aquellas instalaciones que se encontraban todavia en periodo
de diferimiento, como consecuencia del nuevo entorno de actuacin para las
instalaciones de generacién con vigencia a partir del 1 de enero de 1998
definido en el Protocolo Eléctrico Y posteriormente en la Ley 54/1997, de 27
de noviembre, del Sector Eléctrico (nota 3).

Los costes diferidos se amortizaban durante Jos plazos maximos establecidos
por la Administracién en cada caso, mediante dotaciones anuales
determinadas de forma proporcional en funcién del diferencial resultante

entre la previsién de ingresos y la de costes contables correspondientes a las
instalaciones de produccisr e fueron objeto de diferimiento.
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adoptando para todas ellas un periodo de 12 afios. Este hecho supuso
amortizar anticipadamente durante Jos ejercicios 1996 y 1997 los costes
diferidos y pendientes de amortizar al 1 de enero de 1996 en las Centrales
Nucleares de Cofrentes Y Ascd I, para las cuales se habia solicitado un
periodo méaximo de 20 afos a efectos de amortizacién de dichos costes, dado
que la fecha de entrada en explotacién de dichas instalaciones fue el ejercicio
1985. No obstante, al tratarse de dos instalaciones de generacién procedentes
de la antigua IBERDROLA 11, S.A., absorbida por fusién, los costes diferidos
correspondientes a dichas instalaciones tenian asignadas “Diferencias de
fusién” por el importe total de los mismos, y que de acuerdo con lo descrito
en la nota 5.j, se imputaron, por tanto en la parte correspondiente a los costes
amortizados en los ejercicios 1997 ¥y 1996, a los resultados de dicho ejerdicio,
al haberse amortizado los mencionados costes a los que estaban asignadas.

Asimismo, con la finalidad de minimizar el saldo al 31 de diciembre de 1997
de las periodificaciones Propias del sector eléctrico a recuperar a través de la
“Retribucién fija” establecida en el Protocolo Eléctrico y en la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del sector eléctrico (notas 3y 5.x), IBERDROLA ha decidido
amortizar anticipadamente los costes diferidos que al 31 de diciembre de 1997
estaban cubiertos por “Diferencias de fusién” y que ascendia a 17.097
millones de pesetas. En consecuencia, v de acuerdo con lo descrito en la nota
5.x, se han imputado a los resultados del ejercicio 1997, diferencias de fusién
por el importe mencionado, al haberse amortizado los mencionados costes a
los que estaban asignados. Por consiguiente, el efecto del cambio de cr terio

descrito no es significativo en el patrimonio y resultados de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 1997.

Las amortizaciones practicadas durante 1997 y 1996 se presentan en el

epigrafe "Periodificaciones Real Decreto 1538/ 1987" de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.
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De acuerdo con lo comentado, IBERDR

ejercicios 1997 y 1996 por los importes siguientes:

OLA ha amortizado costes en los

Millones de Pesetas

Traspaso a
gastos
Amortizado Amortizado | diferidos por
Saldoal | enelejercicio | Saldo al en el ejercido | transiciénala| Saldo al
31.12.95 1996 31.12.96 1997 competencia 31.12.97

Cengal Hidroeléctrica de Aldeadsvila

(Crupos Vily VIII) 2367 (356) 2.011 (50} {1.961) -
Central Nuclear de Trillo {Grupo I} +.025 {6.296) 3777 (5.048) {32.679) -
Central Hidroeléctrica de Valparaiso 1.402 (35) 1.567 (185) {1.182) -
Central Hidroeléctrica de Saucelle 2,853 {13) 2.839 (20 (2.819) -
Cental Nuclear de Cofrentes 37.087 (44.483) 12.604 (12.604) - -
Central Nudear de Vandellés

(Grupo ) 25.691 (3.941) 21750 (16.718) {5.032) -
Central Hidroeléctrica de La Muela

(Grupos I, 1 y 1II) 10.340 {600) 9.740 {4.404) {5336) -
Central Hidroeléctrica Cortes

{Grupos 1y Il 3.189 {433) 2736 (1.649) (1.087) -
Central Hidroeléctrica de Soutelo

(Grupo ) 972 - 92 - {972) -
Central Nuclear de Asco {Grupo IT} 10.025 4.516) 5.509 {5.509) - -
Central Hidroeléctrica de Agavanzal

(Grupos |, I v I} 234 - 234 - {234) -

Total 158.183 (60.694) 97.489 (46.187) (51.302) -

El saldo neto pendiente de amortizar
traspasado al epigrafe “
Balance de Situacion a
proximos ejercicios, pr
cada ejercicio de acuer

g) Existencias

Las existencias de materias ener
valoran a precio medio

fuera menor.

inmovilizaciones materiales en curso’

al 31 de diciembre de 1967 y 1996 adj

al 31 de diciembre de 1997 se ha

Gastos diferidos por transicion a la
dicha fecha y sera mnputado a los r
oporcionalmente al cobro de la “Re
do con lo comentado en la nota 5.x.

géticas y las de materiales
ponderado de ad
Las existencias d
clasificadas en el epigrafe

competencia” del
esultados de los 10
tribucién fija” de

Y repuestos se
quisicién o valor de mercado, si éste
€ materiales y repuestos se encuentran
“Inmovilizaciones materiales - Anticipos e
" del activo de los Balances de Situacion
untos.
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La Sociedad efectiia las Oportunas correcciones valorativas derivadas del
riesgo de obsolescencia de dichas existencias. Asimismo, y en lo que se
refiere a los repuestos de inmovilizado, la Sociedad procede a su

depreciacién, de acuerdo con la vida atil considerada para el inmovilizado a
que estan afectos.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacidn de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, debido al periodo

la facturadén a los clientes, con respecto a las previamente establecidas en los
anteriores sistemas. La estimacién de la energia pendiente de facturacion al
31 de diciembre de 1997 Y 1996 asdende a 66.223 y 71.387 millones de pesetas,

respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe "Deudores” de]
activo de los Balances de Situacign adjuntos.

Desviaciones en tarifa

La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, de acuerdo

con el Real Decreto 1538/1997, que se explica en la nota 3, preveia que la
tarifa de cada afio incorporase, bajo determinados Supuestos, las desviaciones
producidas en las variables Y pardmetros utilizados para el calculo de la tarifa
del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2016,/1997 para el
afio 1998 y por el Real Decreto 2657/1996 para el ano 1997 incluyen un
porcentaje para corregir desviaciones producidas en el calculo provisional de
la tarifa aplicada en los ejercicios 1997 y 1996. No obstante, el Real Decreto
2657/1996 por el que se establece la tarifa eléctrica para el ejercicio 1997
establecia que una tercera parte de la desviacién producida con respecto al
calculo provisional de la tarifa aplicada en el ejercicio 1996 se incluirfa como
mayor coste en la tarifa del ejercicio 1997 Y, por tanto, se recuperaria por las
comparias eléctricas en dicho ejercicio. Las dos terceras partes restantes y
ajustadas por un factor de eficiencia del 32.5% se periodificarian en las tarifas
de ejercicios futuros a partir de 1998 y, por tanto, su recuperacion se
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produciria a largo plazo y condicionada al cobro anual de Ia denominada
“retribucién fija” incluida en los costes de transicién a la competencia,
durante los ejercicios 1998 a 2007 (véase nota 3). En este sentido, la Sociedad
decidié registrar como ingreso del ejercicio 1996, consistentemente con lo

ejercicio 1997, éstas han sido incluidas en su totalidad en la tarifa del ejercicio

1998 y, en consecuencia, registradas por la Sociedad como ingreso del
ejercicio 1997.

importe de 13.423 y 6.403 millones de pesetas en los ejercicios 1997 y 1996,
respectivamente. Dichos importes han sido registrados en e] epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias ‘adjiintas (nota 16) y en la cuenta “Desviaciones en tarifa” del
epigrafe “Deudores” del activo de Jos Balances de Situacién adjuntos.

Diferencias de fusion

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusidn” del pasivo del
Balance de Situacién, originado, bésicamente, por la diferendia existente entre
el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el

participaciones. De acuerdo con este criterio y con lo comentado en la nota
5.f respecto a las periodificaciones propias del sector eléctrico con diferencias
de fusién asignadas, en Jos ejercicios 1997 y 1996 se ha cargado contra esta
cuenta de “Diferencias de fusién” 28.006 y 36276 millones de pesetas,
“espectivamente. netom e oy -orrespondiente efecto fiscal, que se hallan



il
g

recogidos en los siguientes epigrafes de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
y de los Balances de Situacién adjuntos:

Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1997 1996
Diferencias de fusién transferidas al
resultado del ejercicio 43.086 55.808
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades (nota 15) (15.080) (19.532)
Diferencias de fusién (Pasivo) 28.006 36.276

k)

Aunque la asignacién de las diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realizé neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusién al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con 1a
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de

Resultados que se ven afectados COmo consecuencia de esta asignacién (notas
5.fy 15).

Subvenciones

firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones Provinciales
Yy Ayuntamientos en relacién con los planes de electrificacion rural, se
contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de capital” del pasivo de los

Balances de Situacion adjuntos en cuanto la Sociedad tiene conocimiento
oficial de dichas subvenciones.

La Sociedad sigue el criterio de imputar dichas subvenciones a resultados de
cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan Jos bienes del inmovilizado
material por los cuales la Sociedad ha percibido dichas subvenciones.
Durante los ejercicios 1997 y 1996 y en base a los criterios mencionados, la
Sociedad ha registrado con abono al epigrafe "Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio”, 389 y 501 millones de pesetas,
respectivamente,
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s;;i 1) Entidad de prevision Y prestaciones
m a empleados complementarias g las
33 de la Seguridad Social y otros
tompromisos sociales
%ﬁ Hasta el 1 de enero del ejercicio 199, 1a plantilla de IBERDROLA se

caracterizaba por la existencia de varios colectivos diferenciados, basicamente
los procedentes de la fusicn de IBERDROLA I, S.A. e IBERDROLA 11, S.A.

ERDROLA 10, S.A. e} compromiso de
garantizar dichas prestaciones, siendo sin embargo Ia tinica obligacién con
los empleados procedentes de IBERDROLA 1, S.A. Ia realizacién de

aportaciones definidas como un porcentaje de la masa salarial de estos
empleados.
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Las caracteristicas basicas de ambos sistemas eran las siguientes:

a) Con respecto a los empleados procedentes de la antigua IBERDROLA 1|,
S.A. y de acuerdo con los Estatutos de la Entidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia”, cuyo objeto social era complementar las
prestaciones otorgadas a sus asociados por el Instituto Nacional de ]a
Seguridad Social o por el Ente que asuma sus funciones, IBERDROLA se

excepcionalmente, un 1%
adicional de iag citadas remuneraciones, siempre que la mencicnada

Entidad fuese deficitaria. Adicionalmente, IBERDROLA habija concedido
a la mencionada entidad clertos préstamos sin interés, en base a los
acuerdos alcanzados con la misma con la finalidad de que ésta pudiese
hacer frente a sus compromisos financieros. En este sentido, el epigrafe
“Otras provisiones” del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997 y
1996 adjuntos incluyen 15.896 miliones de pesetas para cubrir el valor

actual estimado a dicha fecha del coste financiero futuro que supondrian a
IBERDROLA dichos préstamos sin interes a largo plazo.
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//—’\:. b} Enlo que se refiere a los empleados procedentes de IBERDROLA 1,5A.,
A IBERDROLA era promotor de un Plan de Pensiones Sistema Empleo
( ; _) constituido externamente, cuya finalidad era garantizar dichos
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empleados ciertas prestaciones por jubilacién y otras complementarias a
las del Régimen General de Ia Seguridad Social. De acuerdo con lo
pactado en el citado Plan y con los empleados afectos al mismo,
IBERDROLA asumia e} compromiso de realizar al Fondo Externo las
aportacionies necesarias para la financiacién de las mencionadas
prestaciones. Con independencia del momento en que se produjese el
desembolso efectivo de las indicadas aportaciones, el cual venia
establecido conforme a los acuerdos alcanzados con el Plan, IBERDROLA
registraba dicho compromiso siguiendo el criterio de] devengop,
procediendo a determinar e} coste anual de cada gjercicio
sistemdticamente mediante estudios actuariales efectuados en bases
individuales y aplicando una tasa de actualizacién del 6% y otras
hipétesis biométricas Y econdmicas razonables,

) Adicionalmente Y como consecuencia de la fusidn con Hidroeléctrica de

Catalufia, S.A., IBERDROLA asumid, basicamente, Jns -compromisos por
pensiones complementarias a las de ]a Seguridad Social que aquélla
mantenia con el personal pasivo de 1a mencionada sociedad, dado que el
personal en activo estaba asignado princpalmente a la rama de actividad
que se aport6 a la nueva sociedad (Hidroeléctrica de Catalufa LSA)y

que fue enajenada posteriormente en e} ejercicio 1994 al Grupo ENDESA.

De acuerdo con lo comentado, el Consejo de Administracion ¥ la Direceién de
la Sociedad manifestaron en 1995 Su intencién de crear un sistema comun
para la cobertura de dichas prestaciones complementarias a las de la
Seguridad Social con independencia de la procedencia de! personal,
procediendo a contabilizar en el ejercicio 1995 y siguiendo un principio de
prudencia una provision por importe de 28.694 millones de pesetas como

estimacioén de los costes que le supondrian a la Sociedad el compromiso de
homologacién asumido.

En el ejercicio 1996, se procedi6 a la negociacién colectiva entre Ia empresa y

la representacion sindical de los empleados de la Sociedad con la finalidad de
homologar las condiciones de trabajo de los mismos.

La homologacién global de las condiciones de trabajo ha afectado a todo el
conjunto de condiciones retributivas, organizativas, de ventajas sodales,

habiéndose definido y establecido un nuevo sistemna de pensiones tinico v

unificador para todos lc- Trove T oonvenue olecave SMUgleu Ge
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. en este
sentido, rige para los empleados que se adhirieron de forma expresa a la

totalidad de su contenido. En este sentido, y al margen de que pueda llegar a
convertirse en el futuro en convenio estatutario de eficacia general, Hene
actualmente naturaleza extraestatutaria de forma que los empleados no
adheridos al mismo continuaran rigiéndose por las condiciones que hasta la
fecha les eran de aplicacién. Finalizado el plazo de adhesién el 3] de

diciembre de 1996, se adhirieron al mismo 11.695 empleados, equivalentes
aproximadamente al 97% del colectivo,

El nuevo modelo de unificacién del

complementaria para los empleados adhe
compromisos:

sistema  de prestacién  social
ridos se basa en los siguientes

a) El personal en situacién de Pasivo y beneficiario
prestacion al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de

- Respecto a los pasivos del Plan de Pensiones de IBERDROLA 0 la
Sociedad emiti6 pagarés a favor del Fondo de Pensiones con un valor
efectivo y de reembolso por importe de 13.353 y 15.095 millones de
pesetas, respectivamente, por la cobertura del valor actuarial
devengado al 31 de diciembre de 1996 derivado de los compromisos

del Plan de Pensiones con Tespecto a dicho colectivo de Pasivos y no
financiado a dicha fecha.

Dichos pagarés fueron registrados por su valor de reembolso en los
epigrafes “Emisién de obligaciones v otros valores negociables” a largo
Y a corto plazo, del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996
adjunto, y se contabilizaron con cargo a la provisién que a tal efecto
estaba constituida en el epigrafe “Provisién para pensiones vy
obligaciones similares” de los Balances de Situacién por el valor
efectivo de los mismos, Y con cargo al epigrafe “Intereses no
devengados de otras deudas representadas en valores negociables” del
pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto, por
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citados pagarss,

garés por importe de 6.963 y
7.592 millones de pesetas de valor efectivo y de reembolso,

respectivamente, permaneciendo Vivos, en consecuencia, al 3] de
diciembre de 1997 Pagarés con un valor efectivo (a la fecha de sy
emision en 1996) y de reembolso de 6.390 y 7.503 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registrados por el mencionado valor de
reembolso en el epigrafe “Emisign de obligaciones y otros valores
negociables a corto plazo” del Balance de Situacidén a dicha fecha.

Respecto a Jos pasivos integrantes de la Caja Juan Urrutia,
IBERDROLA asumi6 el compromiso de aportar los fondos necesarios
para la cobertura de los compromisos asumidos por la Caja con dicho
colectivo en la parte no cubierta por el patrimonio de la propia Caja
Juan Urrutia. En este sentido, como se ha mencionado anteriormente,

51, a la cobertura de los compromisos aswumnidos por la Caja
Juan Urrutia con el personal pasivo integrante de la misma Y que
figura registrada en el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” de los Balances de Situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996.

Respecto al personal pasivo procedente de la sociedad Hidroeléctrica
de Catalufa, absorbida por fusién, la Sociedad tenfa constituida al 31
de diciembre de 1996 una Provisién para la cobertura de la totalidad
del pasivo devengado por dicho personal de acuerdo con los
compromisos con ellos asumidos. En el ejercicio 1997, la Sociedad ha
adoptado la decisién de extemalizar el mencionado compromiso,
habiéndose materializado dicha externalizacién en el ejercicio 1998,
antes de la formulacion de estas cuentas, mediante la aportacién de
una prima unica a una compania de seguros. Al 31 de diciembre de
1997 la Scciedad teniz - nunrudos los fondos necesarios para hacer
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frente a dicha prima, por importe de 8.062 millones de pesetas,
habiendo traspasado en consecuencia este importe del epigrafe
“Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares”, donde
figuraba registrado al epigrafe, “Otras deudas no comerciales — Oftras

deudas” del pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto.

b) El nuevo Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad

de empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacién.

Al personal en plantilla de la empresa, que a la fecha de la firma del
convenio tuviera la condicién de socio de la E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o
participe del Plan de Pensiones de IBERDROLA Il y se hubiera adherido a
este Convenio Colectivo Extraestatutario (en adelante CCE), Y para las
prestaciones de ahorro (jubilacién Y sus derivadas) se le reconocié

Los valores reconocidos, derivados de este acuerdo, constituirian la
aportacién inicial al nuevo Sistemna de Previsin Socia] Complementaria

de aportacién definida, que se instrumentaria a través de un Subplan del
Plan de Pensiones de IBERDROLA 1.

La externalizacién de los compromisos de pensiones pactados en este
CCE se realizarfan al mencionado Subplan de conformidad con los plazos
v condiciones previstos en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, en la Ley 8/1987, de 8
de junio, de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, su Reglamento

aprobado por R.D. 1307/1988, de 30 de septiembre, y demas disposiciones
de desarrollo reglamentario.

5t por cualquier motivo hubiera un diferimiento en el tempo de la
aportacion inicial correspondiente a la cobertura de |
reconocidos, la Empresa retribuiria jas mismas co
acordado.

0s servicios pasados
n el interés técnico
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Millones de Pesetas
31.12.97 | 31.12.96

- Pensiones causadas por el colectivo
X integrado en la Caja Juan Urrutia 31.266 31.369
gl - Pensiones causadas por el colectivo

: procedente de Hidroeléctrica de
Catalufia

- Personal en activo del colectivo
procedente de IBERDROLA I adherido
al nuevo Subplan de Pensiones 18.639 24.872
- Personal en activo del colectivo
procedente de IBERDROLA 1 adherido

al nuevo Subplan de Pensiones 11.682 | 6.753
- Personal en activo procedente de

IBERDROLA Il no adherido al nuevo

- 9.608

:

Subplan de Pensiones 3.039 2.759
o - Otras obligaciones similares (a) 6.047 19.108
! Total 73.673 94.469

{a) En el ejercicio 1997, adicdionalmente a Ja externalizadoén

de los compromisos con el
colectivo procedente de Hidroeléctrica de Catalufia

para pensiones y obligaciones similares”, donde figuraba registrado, al epigrafe “Otras

deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacion al 31 de
diciembre de 1997 adjunto.

Asimismo, las dotaciones a la provisién efectuadas en los ejercicios 1997 y

Os costes anuales de todos los COmMpromisos
anteriormente descritos, se han registrado en dichos ejercicios con cargo a los
epigrafes “Cargas sociales”, “Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” ¥ “Gastos extraordinarios” de las Cuentas

de Pérdidas y Ganancias correspondientes a 1997 v 1996, por los importes que
sefialamos a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Rendimien- Rendimien- ]
tos atribui- tos atribuj- i Resultados
Cargas bles a las Cargas bles a Jas Extraor-
%? Sodiales | provisiones Sociajes provisiones dinarios
' Personal activo no adherido al nuevo
. subplan de pensiones:
fg - Procedente de la Caja Juan Urrutia 160 - 192 - -
i - Procedente de la antigua IBERDROLA II 74 168 68 175 (33)
Dotaciones a la aportacién inicial a) nuevo
subplan por el personal activo adherido al
mismo:
- Procedente de la Caja Juan Urrutia 4.654 - 4.755 - -
- Procedente de la antigua IBERDROLA II - 1227 - 1.413 (267)
Aportacion anual definida por los '
empleados de ambos colectivos adheridos -
al nuevo subplan de pensiones 2.377 125 4.057 - -
Personal pasivo: T
- Integrante de la Caja Juan Urrutia - 2.897 - 2675 -
- Procedente de IBERDROLA I - - - 945 {137)
- Procedente de Hidroeléctrica de Catalufia - 460 700 1.005
Otras obligaciones similares 654 1.496 358 1.275 4.082
Total 7.919 6.373 9.430 7.183 4.650

Por otra parte, IBERDROLA tene contraidas determinadas obligaciones en
materia de pensiones con los miembros de su Consejo de Administracién,
efectuando las dotaciones correspondientes a dichas obligaciones con cargo a

la asignacién estatutaria para el mencionado Consejo de acuerdo con los
Estatutos Sociales (nota 18).

2) En lo que se refiere a los miembros del Consejo de Administracién ya
jubilados, la Sociedad suscribié en el ejercicio 1996 una péliza de seguros
para la cobertura de las obligaciones con ellos contraidas en materia de

i pensiones, registrdndose las aportaciones con cargo a la ya mencionada
. asignacion estatutaria.

E=S

sy

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha procedido a reordenar la retribucién de
sus Consejeros ya jubilados, al objeto de asegurar en el tiempo una
‘evolucion limitada del coste correspondiente a este respecto. Ello ha
Supuesto una aportacién extraordinaria a la compafia de seguros, de 741
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millones de pesetas por el incremento del pasivo actuarial por este
o concepto al 31 de diciembre de 1997,

b) En lo que se refiere a los miembros del Consejo de Administracion en
. activo, la Sociedad ha modificado su estatuto reduciendo a setenta anos la
g@; edad maxima de pertenenda al Consejo de Administracién.  Esta
i reordenacién ha tenido lugar como consecuencia de apreciar la
converiencia de incorporar en el futuro nuevos Consejeros para afrontar
de una forma éptima los retos a los que la Sociedad tendra que responder
en el entorno de mayor competencia, internacionalizacién y
diversificacion en el que IBERDROLA desarrollard su actividad en e
% future, todo ello en el contexto de evolucién de la doctrina sobre Ia
composicion de los érganos de gobierno de 1a Sociedad.

jj Dentro de esta reordenacién, Y una vez dotadas las obligaciones pasivas
’ con los Consejeros ya jubilados (nota 18), la Sociedad ha definido Jas
condiciones de carencia, permanendia y edad que condidonan sus
obligaciones pasivas adicionales, para lo cual dota de acuerdo con el
articulo 29.1.b. de los Estatutos Sociales una provisién asi titulada, con el

resto no aplicado en los ejercicios de la asignacién estatutaria del Consejo
de Administracién (nota 18).

] En la nota 11 de esta memoria se detalla e] movimiento en los ejercicios 1997 y
g‘j 1996 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones similares.

m) Plan de jubilaciones anticipadas
! para el personal

7 En diciembre de 1994 ¢} Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen determinadas
| condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a partir del 1 de abril de
]B 1995, siendo voluntaria la adhesién al mencionado plan.

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1996 correspondiente a los
compromusos asumidos por IBERDROLA como consecuencia del mencionado
plan, y pendiente de pago a dicha fecha, ascendia a 3.807 millones de pesetas,

y figura registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del Balance de Situacién a dicha fecha,
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Durante el gjercicio 1997 se han afectado Pagos 2 los beneficiarios por importe
de 348 millones de pesetas, estando Previsto externalizar en el ejercicio 1998 el
saldo remanente, por importe de 3.459 millones de pesetas a una compariia de
seguros, mediante la aportacién de una prima unica, habiéndose traspasado,
R en consecuencia, dicho importe al epigrafe “Otras deudas comerdales - Otras
&LT deudas” del pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997.

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de Administracién y la Direccién de
IBERDROLA acordaron proponer a los empleados de la Sociedad que
cumpliesen determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a
partir del 1 de enero de 1997 v hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio,
% siendo voluntaria la adhesién de los mismos al mencionado plan.

i El valor actuarial al 31 de diciembre de 1996 correspondjente a los
J compromisos asumidos por IBERDROLA como consecuencia del mencionado
plan ascendia a 14.081 millones de pesetas y se encuentra registrado en el
epigrafe “Provisiones para ‘pensiones y obligaciones similares” (nota 11) del
Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996, con cargo al epigrafe
“Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

g
R e

Durante el ejercicio 1997, se han externalizado a una companja de seguros
iz 4.350 millones de pesetas. Asimismo, se han realizado pagos por importe de
3.422 millones de pesetas, estando comprometido el pago a corto plazo de

4.105 millones de pesetas, los cuales figuran registrados en el epigrafe “QOtras

I‘ deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacién al
& 31 de diciembre de 1997 adjunto.

La actualizacién financiera de las provisiones por los mencionados planes
durante los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 611 v 394 millones de
pesetas, y figuran registrados en el epigrafe “Rendimientos atribuibles a las
iB provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de
; Pérdidas y Ganancias correspondientes a dichos ejercicios adjuntas.

De acuerdo con todo lo comentado, la provision al 31 de diciembre de 1997
por los compromisos mencionados asciende a 2.815 millones de pesetas que
figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para pensiones y oftras

obligaciones similares” del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1997
adiunto




n) Otras provisiones para riesgos y
gastos

La politica de la Sociedad es la de contabilizar provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o dertas vy
cuantificables, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones,
obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimadén. Su

dotacién se efectia al nacimiento de la respensabilidad o de la obligacién
(nota 11).

En este sentido, en el ejercicio 1997 se ha efectuado una dotacién, por importe
de 85.309 millones de pesetas, por los planes de reestructuracién acordados
i por IBERDROLA, con abono a este epigrafe del Balance de Situadisn al 31 de
l diciembre de 1997 adjunto, de acuerdo con lo descrito en las notas 2.b y 5.x.

o) Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran: al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los Balances de Situacién al tipo

de cambio en vigor a esta fecha o al tipo de cambio =segurado, para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

geeise e

Las diferencias de valoracién que surgen por la aplicacién de dichos tipos a

los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso, y las diferencias de
I cambio que surgen como consecuencia de los reembolsos de los citados
préstamos constituyen parte integrante del coste de las mismas y se activan
por la Sociedad en la forma descrita en la nota 5.b.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
i Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre fratamiento contable de las
, diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, de

aplicacién hasta el 31 de diciembre de 1997 (nota 3), las diferencias negativas
;F de valoracién que surgian como consecuencia de la conversion de los saldos
il en moneda extranjera que no formaban parte del coste de las
inmovilizaciones en curso, eran distribuidas por la Sociedad entre los
ejercicios en que se mantenian dichos saldos, de modo proporcional a los
saldos medios vivos en cada ejercicio, registraindose dichas diferencias
valoracion de acuerdo con los sigulentes criterios:

.
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- Las diferencias producidas en cada ejercicio asignadas al mismo y a
ejercicios anteriores eran cargadas a los

resultados del ejercicio en que se
producian. No obstante, de acuerdo con ¢] Régimen Transitorio previsto

en la citada Orden Ministerial, las diferencias negativas de valoracién

generadas en el ejercicio 1992 ¥ que correspondian a ejercicios anteriores
%‘l segun el procedimiento descrito fueron cargadas a reservas disponibles.

R

- Las diferencias correspondientes a ejercicios futuros se registraban en el
capitulo "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo de los Balances
de Situacién para su imputacién a resultados

ﬁ financiero utilizado para su distribucién,

de acuerdo con el criterio

Las diferencias positivas que, en su caso, surgian posteriormente, salvo por la
parte correspondiente a ejercicios anteriores y hasta el limite de las diferencias
negativas de valoracién producidas en ejercicios anteriores y que hubieran
sido cargadas a resultados o reservas en dichos ejercicios, las cuales serian
... @2bonadas a los resultados del ejercicio o reservas disponibles,
: respectivamente, debian reconocerse en la cuenta "Diferencias positivas de
cambio” del pasivo del Balance de Situacién, una vez compensado el saldo
existente en la cuenta "Diferencias negativas de cambio” del activo del
Balance de Situacién. Estas diferencias de valoracién positivas en la medida
en que subsistieran en el futuro se abonarian a resultados del ejercicio en el
que se hiciesen efectivas las deudas o créditos que las originaron.

sl

Con la firma del Protocolo Eléctrico en diciembre de 1996 y la publicacién de
la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3) se estableci6 que determinados
l costes, entre ellos las diferencias negativas de valoracién y cambio activadas

como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de acuerdo con la Orden

Ministerial antes mencionada, serian recuperados por las empresas eléctricas
a2 través de la denominada

“Retribucién fija” en los proximos 10 afios, y
amortizadas, consecuentemente, de forma proporcional a los cobros de la
g mencionada retribucion fija de cada ejercicio (véase nota 5.x).
ﬂ Administradores de la S

1. SRIEEE

Los
ociedad entienden, en consecuencia, que las

diferencias negativas que se producen a partir del 1 de enero de 1997 no
serdn, inicialmente, objeto de Trecuperacion expresa a través de la tarifa
eléctrica y, en consecuencia, procede a registrarlas en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que se generan, de acuerdo con lo establecido en el
Plan General de Contabilidad. Sin embargo, las diferencias positivas, si las

hubiera se registran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios -
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Diferencias positivas de cambio”
a resultados en el ejercicio que venzan o se calculen las o

generaron.

-49.

del Balance de Situacién para su imputadén
peraciones que las

Las diferendas de valoracion y cambio producidas en cada uno de los

ejercicios 1997 y 1996 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue:

Cargo o (Abono) en Millones de Pesetas
1997 1996
Diferencias | Diferendas Diferendias { Diferencias
de de de de
Valoracién Cambio Valoracién Cambio
{z) {b) Total (a) {b) Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso
{nota 5.b} 349 151 500 (216) {103) (319)
Imputadas a l2 cuenta "Diferendias negativas
de cambio” del activo de los Balances de N
Situacién - - - (2.456) - T rase)
Imputadas 2 los resultados financiercs del
ejerddgo-
Diferendias positivas de valoracion y
cambio:
. Atribuibles al ejercicio - (1.355) (1.355) - - -
. Atribuibles a ejercidos anteriores - - - (2.514) - (2.314)
Diferencias negativas de valoracion y
cambio:
. Atribuibles al ejercicio 4.832 2.806 7.638 489 (2.066) (1577
- Atribuibles 2 ejercicos anteriores - - - 150 - 150
3.181 1.602 6.783 (4.547) (2169) (6.716)

(2} Producidas por conversién al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por diferencia entre el tipo de cambio de reembolso v el tipo

de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacion de los

mismos.

Asimismo, durante 1997 y 199 se han registrado de acuerdo con el
procedimiento anteriormente descrito en el epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas 4.143 y 18.011
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a diferencias de
valoracién producidas con anterioridad a cada uno de dichos ejercicios que

en su dia se consideraron como no susceptibles de activacién dentro del

inmovilizado material y que har sidc e - ~¢ acuerdo con e
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procedimiento anteriormente descrito. Asimismo ¥ por el mismo concepto se
Imputaron en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1996, 270 millones de

pesetas correspondientes a diferencias de valoracién positivas producidas en
ejercicios anteriores.

S

El saldo remanente de diferencias negativas de valoracién y cambio activadas
como gastos a distribuir en varios ejercicios Y que ascendia a 8.503 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1997, ha sido traspasado del epigrafe “Gastos
a distribuir en varios ejercicios - Diferencias negativas de cambio” al epigrafe
g “Gastos a distribuir en varios ejercicios — Gastos diferidos por transicién a la

competencia” del Balance de Situacién a dicha fecha, de acuerdo con lo
descrito en la nota 5.x.

lE} La Sociedad no ha realizado durante los gjercicios 1997 y 1996 transacciones
: significativas en moneda extranjera ni mantiene saldos al 31 de diciembre de

dichos ejercicios de importe significativo distintos de los derivados de los
l préstamos contratados en divisas (véase nota 13).

p) Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo.

q9) Ingresos y gastos

- ey

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

a No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente
g’ contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto

que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidos.
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r) Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las
ventas o de los aprovisionamientos de cada ejercicio los ingresos o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes hasta el 31 de
diciembre de 1997 de acuerdo con el Real Decreto 1538/1997 (véase nota 3),
que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consistia en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el caricter unificado de ésta y la existencia de diferentes
costes de produccién y distribucién y estructuras de mercado en cada una
de ellas (nota 3). Dichas compensaciones se liquidaban segin lo

establecido por diversas disposiciones del Ministerio de Industria 4
Energia.

D
e

[Zesercec]

2. Compensaciones establecidas por }a Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
basicamente gastos de almacenamiento del carbén, tenian por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producian en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, son los siguientes:

Ingresos (Gastos) en Millones
de Pesetas
1997 19596

Gastos por cornpensaciones

. entre subsisternas eléctricos (34.256) (26.939)

Ingresos por compensacién de
E OFICO (nota 16) T 248 703
' (54.008) {26.236)

Los ingresos y gastos registrados por compensaciones se recogen en los
epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas" y

"Aprovisionamientos”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.
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A la fecha de elaboracién de estas Cuentas Anuales, la Direccion General de
o la Energia no habia comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la
’ liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
P . . - . - *
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1993.  Los Importes

contabilizados por este concepto que se indican con anterioridad
%ﬂ corresponden a liquidaciones provisionales recibidas y a las estimadones

efectuadas por la Sociedad sobre los parametros que definiran las
liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre
Q dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas en el momento en que

éstas son conocidas. La Sociedad considera que no se produciran diferencias
% significativas entre las estimaciones realizadas y las liquidaciones definitivas.

s) Derechos de acometida, verificacion

7 y enganche y alquileres de
éf%] contadores
Los derechos de acometida por las instalaciones de extensidn y de
! responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificaddn y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/ 1982, de 15 de
% octubre, se registran como un ingreso del ejercicio en que se devengan. Los

alquileres de contadores se regulan por el Real Decreto 1725/1984. de 18 de
) julio. El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de las
g%ﬂ Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas de los ejercicios 1997 y 199,

incluye como ingresos por estos conceptos y por alquileres de contadores,
24.412 y 24.361 millones de pesetas, respectivamente {nota 16).

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afic 1986 en Régimen de Declaracién
Cornsolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo II, o que implica la determinacién de forma conjunta del resultado
fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes.
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Las deducciones de la cuota para evitar la doble IMmposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones de} Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

El efecto impositivo correspondiente a las entidades en régimen de
transparencia fiscal se registra en los libros individuales de IBERDROLA en el
epigrafe “lmpuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas

Ganancias adjuntas en el ejercicio en que se imputa la base imponible de la

sociedad transparente, es decir, en el ejercicio siguiente a su devengo
econémico.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimén de concesién
administrativa temporal. Segin los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen use.
Las concesiones administrativas que posee IBERDROLA expiran entre los
anos 1999 y 2067. El periodo de duracidn de dichas concesiones
administrativas es superior a la vida 1til considerada por la Sociedad (nota
5.c) a efectos de la amortizacién de las instalaciones sujetas a concesién,

Los Administradores de IBERDROLA consideran que no es necesario dotar
un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenacién de actividades en el ciclo de combustible nuclear y a
las cuotas sobre la recaudacién por venta de energia eléctrica a abonados
finales que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA)
para hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda
parte del ciclo del combustible nuclear {(almacenamiento en Seco,
reprocesamiento y almacenamiento definitiva de residuos nucleares’
administradores de IBERDRC o . <o ntus, Yue U gastos que se incurran en la

S
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gestién final de los residuos radiactivos generados en la produccién de
i energia nuclear, incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones
’1 productoras de energia propiedad de la Sociedad, seran a cargo de ENRESA
Y, por consiguiente, los estados financieros adjuntos no incluyen provisién
%ﬂ alguna para hacer frente a dichos gastos.
i

w) Comunidades de bienes

@ Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con otras
‘ sociedades en diferentes agrupaciones y asociaciones se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a Ia

% Participacién efectiva de la Sociedad en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 dichas participaciones eran las siguientes:

EARAERTR

Porcentaje de
Participacién
g Grupos I 'y II de la Central Nuclear de
Almaraz 52,69
% Grupo I de la Central Nuclear de Txillo 48,00
: Grupo Il de la Central Nuclear de
Vandellés 28,00
‘ Grupo II de la Central Nuclear de Asco 15,00
g} Central Térmica de Soto de Ribera 33,33
’ Central Nuclear de Valdecabalieros 50,00
! Central Témmica de Aceca 50,00
' x) Retribucién fija por transito a la
g competencia
La Ley 54/1997 del sector eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la
gradualidad del proceso de transicion a la competencia de las empresas del
@ sector eléctrico, establece en su Dis

posicién Transitoria Sexta un plazo
méximo de diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se

reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccidén de
energia eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
ambito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico (nota
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3), la existencia de unos costes de transicd

on al régimen de mercado
competitivo.

En este sentido, las empresas eléctricas
o fransitorio una retribucién fija, que se de
‘iﬁg ingresos medios obtenidos por las empresas productoras a las que se refiere el
parrafo anterior, a través de la tarifa eléctrica, y la retribudén reconocida para
% la actividad de produccién en la Ley del sector eléctrico (nota 3).

percibiran durante este periodo
fine como la diferendia entre los

El importe base global de Ia retrib
eléctrico nacional, en valor actual \

superar, de acuerdo con la ley, 1.988.561 millones de pesetas. El importe
global méximo al 31 de diciembre de cada ano, se calculara

ucién fija para la totalidad del sistema
al 31 de diciembre de 1997, no podra

Este importe base global comprende los siguientes conceptos de retribucién:

a) Retribucién por consumo de carbén autéetono destinado a aquellos
grupos de generacién que hayan efectivamente consumido dicho carbon,

" cuyo importe maximo en valor actual al 31 de diciembre de 1997 asciende
}E 2 295.276 millones de pesetas.

b) Retribucién en concepto de asignacién genérica, cuyo importe méaximo

asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 a 1.354.628 millones de
pesetas.

: c) Retribucién en concepto de asignacién especifica, cuyo importe maximo

asciende en valor al 31 de diciembre de 1997 a 338.657 millones de
pesetas.

De acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre,
regula el procedimiento de liquidacién de los costes del siste
IBERDROLA es acreedora de un 27,1% de los importes denominados como
. de asignacién general, Respecto del importe denominado como de

asignacién especifica, el porcentaje correspondiente para IBERDROLA es ¢
mismo mencionado en tanto en cuanto e Ministerio de Ind
afecte b oo oy

por el que se
ma eléctrico,

v
1
HB

e
Fd

ustria y Energia no
= 2specificos.

/
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El Real Decreto 437/1998, por el que se aprueban las normas de adaptacién
- del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico (nota 2),
establece el tratamiento contable de la mencionada retribucién fija, de
™ acuerdo con los siguientes criterios:

|
? 2) El importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de
% retribucién fija, serd objeto de registro contable como ingreso en el
_ epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”, cuando se genere el
@ derecho a su percepcion, ejercicio a ejercicio.

b} E! importe de aquellos activos qu€ no se recuperaran via precios de
mercado, asi como las posibles dotaciones a Provisiones por gastos de
Teestructuracion motivados por el transito de competencia, deberan, en el
caso de que se recuperen mediante la denominada retribucién fija,
imputarse 2 resultados a medida que ésta se perciba, pudiendo cargar
contra reservas, en los ejercicios 1997 y 1998, aquellos costes que no se

g vayan a recuperar a través de la denominada retribucidn fija.

En este sentido, y en relacién con los dos aspectos mencionados, la Sociedad
ha procedido a identificar los costes que prevé recuperar a través de la
retribucion fija, asi como la cadencia de ingresos por la mencionada
retribucién, durante el periodo previsto para su percepcién.

@ En lo que a la previsi6n de los ingresos futuros por el mencionado concepto
& se refiere, ésta estd sujeta a estimaciones sobre numerosas variables que en su
gran mayoria pertenecen al ambito de la regulacién o de parametros
macroecondmicos no facilmente predecibles Y que, en consecuencia, pudieran
generar resultados diversos en funcién de las hip6tesis asumidas. En este
sentido, la mejor referencia a este respecto es la contenida en la Memoria
Econdmica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge
la previsién realizada por la Direccién General de la Energia sobre la
recuperacion de los denominados costes de transicidn a la competencia
durante el periodo 1998-2007 (con la correccidn de dicha previsién en lo que
al ejercicio 1998 se refiere, de acuerdo con e} Real Decreto 2018/1997, de 26 de

diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para el ejercicio 1998 (Nota
5.1).
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A continuacién se presenta

para cada ejercicio del periodo 1998-2007
considerado, el importe del v

alor actual de la remuneracién fija al 31 de
diciembre de 1997 que corresponderia a IBERDROLA de acuerdo a su
porcentaje de asignacién, y para los importes totales previstos para las

mencionadas asignaciones especifica ¥ general en la Memoria Econdmica del
Anteproyecto de Ley, antes mencionada-

Retribucién fija

% s /total

Afo Prevista previsto
1998 3.245 0,71
1999 39.593 8,63
2000 43.186 9,41
2001 46.199 10,07
2002 49.959 10,89
2003 51.488 11,22
- 2004 52.540 11,45
2005 52.854 11,52
2006 64.627 14,08
2007 53.191 12,02
Total 458.882 100,00

En lo que se refiere a la previsién de aquellos costes que la Sociedad soportara
por el proceso de transicién a la competencia, la Sociedad ha concluido la no
necesidad de realizar ajustes a su patrimonio a la fecha actual, dado que
prevé recuperar todos los costes previstos mediante los ingresos de mercado
y la mencionada retribucién fija, en base a las siguientes consideraciones:

a) La Sociedad ha efectuado su mejor estimacion respecto del valor de
mercado de sus instalaciones de generacion de energia eléctrica, en base a
la previsién de ingresos Y gastos futuros para dichas instalaciones,
concluyendo que el valor contablé de dichas instal
en su totalidad mediante los ingresos que las mismas obtendran en el
futuro, incluidos los correspondientes a la mencionada “Retribucidn fija”.
No obstante, la Sociedad ha evaluado en 161.000 millones de pesetas el
coste de determinados activos que no sera recuperado via ingresos en el
mercado de generacién de energia eléctrica, propiamente dicho. En
cualquier caso, dichos activos tienen asignadas diferencias de fusign por

importe de 41 000 =:llones de pesetas, aproximadamente, de acuerdo con

aciones se recuperars



s
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lo descrito en la nota 5. En este sentido, la Sociedad ha concluido la
necesidad de afectar 120.000 millones de pesetas, aproximadarnente, de la
retribucién fija prevista, a la cobertura de los mencionados costes.

b) Asimismo, IBERDROLA considera que el saldo remanente al 31 de
diciembre de 1997 de las periodificaciones propias del sector eléctrico
(nota 5.f) y diferendias negativas de cambio activadas {nota 5.0) sera
recuperado a través de la denominada retribucién fija. En este sentido, se
ha procedido a traspasar al epigrafe “Gastos diferidos por transicién de
competencia” del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto,
51.302 millones de pesetas correspondientes al importe remanente 2 dicha
fecha de las “Periodificaciones propias del sector eléctrico” v 8.503
millones de pesetas correspondientes al remanente de diferencias
negativas de valoracién y cambio activados que figuraban registradas en
el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios — Diferencias negativas
de cambio”.

R

Adicionalmente, el Consejo de Administracién de la Sodedad ha decdidido
impulsar, mediante diferentes alternativas, un proceso de adaptacdién de
la plantilla de la Sociedad a las exigencias del nuevo entorno competitivo,
esperando materializar en el periodo comprendido entre los afios 1998 y
2004 planes concretos de jubilzcién antidipada y otras altermativas de
disminucién de plantilla hasta alcanzar el objetivo previsto. Estos planes
de reestructuracién han sido puestos en conocimiento de la
representacion de los empleados de la Empresa, habiéndose alcanzado
una convergencia de voluntades al respecto. En este sentido, y de
acuerdo con sus mejores estimaciones a la fecha de formulacién de estas
cuentas, los costes de reestructuracién ascenderfan a 85.309 millones de
pesetas, aproximadamente. Este importe ha sido registrado en el epigrafe
“Provisién para riesgos y gastos - Otras provisiones” con cargo al
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

En este sentido y de acuerdo con todo lo descrito anteriormente, todos los
costes que prevé soportar la Sociedad consecuencia del transito a la
competencia, estan cubiertos con los ingresos de mercado, asi como con la
retribucién fija que se espera obtener en los proximos diez afos, de
acuerdo con las mejores estimaciones de la Sociedad al respecto.
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(a) Al 31 de diciembre de 1996 estaban vigentes los siguientes operaciones de
s arrendamiento financiero de equipos informaticos para la ampliacion de su centro
e de proceso de datos, con las siguientes caracteristicas:

! % Millones de Pesetas
i} Fecha
‘ Importe Intereses | vencimiento
m Importe opaonde |implicitos en opadn de Tipo de
;ir N® de cuotas cuota comora la operacién compra interés
Efectuado en 1995 3 17 3 85 1.11.98 9,9%
Efectuado en 1996 2 122 2 26 1.11.97 8,97%
i Efectuado en 1996 2 233 4 42 1.11.98 6.5%

Durante el ejercicio 1997 se ha ejercitado la opcidn de compra de la segunda
operacion descrita de acuerdo con las condiciones establecidas, quedando vivas,
en consecuencia, al 31 de diciembre de 1997 el resto de operaciones descritas.
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El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996 es el

siguiente:

Coste actualizado en
Millones de Pesetas
1997 1996
Recargas futuras de combustible nuclear 3.756 10.844
Otros activos:
Centrales hidroeléctricas 20.828 13.446
Centrales térmicas convencionales 1.892 1.607
Centrales nucleares 7.559 13.626
Lineas de transporte e instalaciones de
transformacion 11.840 10.166
Instalaciones de distribucién, aparatos de
medida y despacho de maniobra 4.930 13.634
Otros elementos 15.150 18.197
65.955 81.520
Provisién por depreciacion (nota 5g) {2.250) (2.179)
63.705 79.341
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Ninguna de las acciones de las sociedades del Grupo IBERDROLA que se indican
en el cuadro anterior cotizan en Bolsa, '

que la Sociedad posee en Red Eléctrica
de Espaiia, S.A., equivalente aj 27.29% de su capital social. Los administradores

de IBERDROLA no consideran a esta sociedad como empresa asociada porque, a
pesar de ostentar una participacién superior al 20% en su capital social, no se
ejerce una influencia notable sobre ]a gestién de la misma. De acuerdo con lo

superar el 40%. En este sentido
Espafia asumira las funciones de operador del sistema, en el ejercido 1998 se
producird una reordenacién de las participaciones en esta sociedad que

supondré, en consecuencia, la reduccién de la participacién de IBERDROLA enla
misma. Por dicho motivo, en e} ejercicio 1997 se ha

millones de pesetas, correspondientes al coste
mencionada sociedad, que se espera enajenar en el ejercicio 1998, al epigrafe
“Inversiones financieras temporales ~ Cartera de valores a corto plazo” del
Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha percibido un dividendo de Red Eléctrica de
Espafia por importe de 7.470 millones de pesetas, que figura registrado en el
epigrafe “Ingresos de participaciones en capital = En empresas fuera del Grupo”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al Ejercicio 1997 adjunta.

Durante el ejercicio 1996 no se produjeron operaciones significativas con respecto
2 las inversiones financieras propiedad de IBERDROLA salvo la adquisicién por
parte de la Sociedad del 0,33% de la compaia belga Tractebel, por un importe de

2.497 millones de pesetas que figura registrado en el epigrafe “Cartera de valores
a largo plazo” del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto. Esta

compania es, a su vez, accionista de IBERDROLA en un porcentaje inferior al 5%.

En el ejercicio 1997 se ha producido el desemboiso de 37.500 millones de pesetas
A., sociedad perteneciente aj Grupo IBERDROLA, en
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concepto de capital que se encontraba pendiente de desembolsar al 31 de

o diciembre del ejercicio anterior.
() ACTIVOS AFECTOS A PROYECTOS DE
Eﬁ] CONSTRUCCION DE CENTRALES

NUCLEARES PARALIZADOS, LEY
40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional, en su disposicién adicional Octava, no derogada por la Ley 54/1997 de

. que IBERDROLA participa en un 100% ¥y 50%, respectivamente, con extincién de
3? las autorizaciones concedidas, Esta Ley establecié que los titulares de los
b Y q

Durante los ejercicios 1997 vy 1996, el porcentaje de la tarifa determinado por la

Direccion General de la Energia para hacer frente a las obligaciones derivadas de
la moratoria ha sido e] mencionado 3,54%.

J

La Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional determing en su
disposicién adicional octava que el Ministerio de Industria y Energia estableceria
el procedimiento de calculo de la anualidad necesaria para satisfacer la
compensacidn y, en consecuencia, el importe pendiente de compensacion, que se
fijaria con efectos de 31 de diciembre de cada afio por proyectos Yy titulares, de
acuerdo con los valores base establecidos en la Ley para la compensacién de cada

central paralizada y los repartos entre los titulares, asi como e] procedimiento de
cdleulo de los intereses asociados a dicha compensacién.

Por otra parte, la mencionada Ley fijé los valores base de compensacién a la
fecha de su entrada en vigor el 20 de enero de 1995 (nota 3), la cantidad de
340.054 y 378.238 miliones de pesetas para la totalidad de las centrales de
Valdecaballeros y Leméniz, respectivamente.
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dos de Titulizacidn de

Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear”, determinando asimismo las
m condiciones de tipo de interés aplicable a la parte cedida. En todo caso, las
condiciones de cada cesion, incluido el interes aplicable a la misma, deberian ser

autorizados por acuerdos del Gobiemo. En este sentido, el Real Decreto
220271995, de 28 de diciembre, dicté dete

ity La cesién de los derechos de compensacién se hizo efectiva el 4 de julio de 1996
por el importe maximo autorizado en las mencionadas érdenes ministeriales de
acuerdo con la Resolucién del Ministerio de Industria ¥ Energia del 10 de abril de

no, pendientes de
g reconocimiento. Del importe maximo autorizado correspondieron a

IBERDROLA 376.204 millones de pesetas por el derecho de compensacién de
Leméniz y 162.647 millones de pesetas por los derechos de compensacion de

millones de pesetas para las Centrales de Leméniz y Valdecaballeros,
Tespectivamente, destinandose los fondos obtenidos a la amortiz

de deuda financiera que la Sociedad mantenia con terceros a dicha fecha (notas
12y 13).
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- Por otra parte, al 31 de diciembre de 1995 IBERDROLA tenia constituida una
n provision por importe de 4.762 millones de pesetas en cobertura de los costes en
é los que previsiblemente pudiera incurrirse como consecuencia de la cesion de los
‘ derechos de compensacion.
%g; Los costes incurridos en el ano 1996 ¢omo consecuencia de la cesién de dichos
e

g el saldo remanente de la provision al 31 de diciembre de 1996, que ascendia a
2.462 millones de pesetas, fue abonado a] epigrafe “Ingresos extraordinarios” de
Eﬁ la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta.

costes incurridos durante los citados ejercicios en las mencionadas instalaciones y
% no reconocidos en las ctadas Resoluciones.

Por tanto y en base a todo lo comentado anteriormente, los movimientos habidos

- durante los ejercicios 1997 y 19% en las inversiones afectas a las mencionadas
centrales han sido los siguientes:
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Millones de Pesetas

1997

l

1996

C.N.
Lemoniz

C.N.
Vaidecaba-
lleros

C.N.
Leméniz

C.N.
Valdecaba-
lleros

Saldo al 1 de enero de) gjercicio

Mis:

- Inversiones realizadas en el ejercicio
hasta el 31 de octubre

- Inversiones realizadas en el ejercicio

entre el 31 de octubre y el 31 de
diciembre

- Activacién de gastos financieros, netos
de los ingresos obtenidos a traves
del fondo de compensacidn nuclear

- Exceso de valores reconacidos al 31
de diciembre de 1995, sobre los
registrados por la Sociedad, segun
resoluciones del 10 de abri} y3lde
julio de 199¢

- Costes injcialmente registrados por la
Sociedad y finalmente no reconocidos
Por las correspondientes resoluciones
de la Direccién General de Ia Energia

Menos:

- Importe de las enajenaciones de
materiales y equipos de la Central
hasta el 31 de octubre del ejercicio

- Importe de jas enajenaciones de

materiales y equipos de la Centraj

durante noviembre ¥ diciembre del

Ejercicio

- Importe recibido del fondo de tit.

lizacién en el momento de la cesion

de los derechos de compensacion

- Pagos efectuados a la Comisign

Nacional del Sistema Eléctrico

M7

20

(130)

(216)

14

(19)

(129)

346

377.019

(7.031)

156

(792)

(369.173)

162.702

43

19

(3.039)

17

(139.608)

Saldo al 31 de diciembre del ejercicio

305

347

(216)
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- Capital suscrito-
f;] Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto

por 901.549.181 acciones al po
totalmente suscritas y desembols
%}j a cotizacion a dicha fecha en Ja t

rtador de 500 pesetas nominales cada una,
adas, la mayoria de las cuales estaban admitidas
otalidad de las Bolsas de Valores Espafiolas.

Durante el ejercicio 199, IBERDROLA efectud, mediante conversién de bonos y
@ obligaciones en acciones, las siguientes ampliaciones de capital social:
Miliones de Pesetas
Emisién de bonos u Tipo de Capital social |  Prima de
Fecha de ampliacion obligaciones convertidas ampliacién SUSCrito ermisién
B 1996-
st Mayo Noviembre 1989 160% 37 22
Noviembre Noviembre 1989 160% 9% 59
! 136 81

capital, con disminucién de 4.518 y
4.534 millones de pesetas de capital social y 10.333 y 11.495 millones de pesetas
de reservas voluntarias, respectivamente.

J

De acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3 del Texto Refundido de Ja Ley
de Sociedades Anénimas, IBERDROLA ha

97 una “Reserva por capital amortizado” por importe de 13.595 millones de

5

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones
del Real Decreto 276/1989 y la crcular 6/1989 de la Comisisn Naciena! e

Mercado de Valores, sobre declaracion obligatoria de las Partiapac.oies wueias
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va, que su porcentaje de
i participacion en el capital social al 22 de junio de 1992 era del 10,01%. Se
informacién publica en poder de la Sociedad a la fecha de formulacién de estas
ﬂ; Cuentas anuales, la participacion de la mencionada entidad en el capital social de
Iberdrola, S.A., asciende al 7,77%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 31 de
mayo de 1997 faculté al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar e
capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisién de

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la Prima de emisién para la ampliacién de capital y no

establece restricdién especifica alguna en cuanto a Ja disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe

destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% dei capital social.

Al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacion vigente descrita.

La reserva legal podrs utilizarse para aumentar e] capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% de] capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente Yy mientras no supere el 20% del capital social, esta

reserva sélo podra destinarse a la tompensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas de revalorizacién-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre re

amortizacion del inmovilizado se Incrementaron en su dia en los siguientes
gg importes:
Millones de Pesetas
Anterioresala| Actualizacién
Actualizacién | R.D.-Ley 7/1996,
RD-Ley |netadel gravamen
7/1996 unico del 3%
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste ' 1.030.888 231.178
Amortizacién acumulada {226.473) -
804.415 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021 -
852.436 231.178

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del nmovilizado
material y finariiero anteriores al Real Decreto-Ley 7/1996 incluye las plusvalias
correspondientes a las  actualizaciones efectuadas por las socedades
dependientes absorbidas por fusién por IBERDROLA en ejercicios anteriores, por
I importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162

millones de pesetas para el financiero. Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dia
en el coste de la participacion de las sociedades absorbidas posteriormente por

fusién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material
efecruadas con anterioridad a 1a actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 se han
E venido amortizando, desde la fecha de Su registro, siguiendo los mismos criterios

que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado hasta el
31 de diciembre de 1997, 412.280 millones de pesetas de la plusvalia neta que

figura en el cuadro anterior para IBERDROLA, correspondiente 2 aquellos

elementos en su propiedad a Ja in-i~q4; ferk» ™' afucto de ta indicada phasu ey
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S.A. o por las sociedades absorbidas por ésta, asciende a 45.602 millones de
pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las

regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1997 un saldo pendiente de aplicacion de 376.611 millones

de pesetas, que estaban asignados en los libros de IBERDROLA a las siguientes
cuentas:

Millones de
Pesetas
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 147.332
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 231.178
378.510

Respecto a la Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, a partir de la fecha en que
la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de Ia cuenta
“Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, de 7 de junio, o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podrd destinarse,

sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores co.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en e| Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion,
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Acciones propias-

Los movimientos habido durante los ejercicios 1997 Y 1996 en las acciones
propias en cartera de la Sociedad han sido los siguientes:

%} Millones de
i Pesetas
Coste
N° de acciones
Acciones propias
Saldo al 1 de enero de 1596
Adquisiciones 22.077.332 30.152
Enajenaciones (3.955.459) (4.528)
ETj Amortizacién de acciones propias | (9.086.231)| (10.773)
Iy Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.035.642 14.851
Adquisiciones 9.524.286 16.788
Amortizacién de acciories propias_ |(18.104.130) (30.880)
! Saldo al 31 de diciembre de 1997 455.798 759
E;g La totalidad de las enajenaciones efectuadas en el ejercicio 1996 se debieron a
i

ventas a UIPICSA, generindose una plusvalia en la operacién para Iberdrola,
S.A. de 549 millones de pesetas. Por otra parte, las adquisiciones de acciones
gj propias en el ejercicio 1996 incluyen 10.491.431 acciones compradas a UIPICSA.

Al 31 de diciembre de 1997 Yy 1996 la Sociedad tenfa constituida la
' correspondiente reserva indisponjble para acciones propias por el importe de la
& totalidad de las acciones Propias en cartera a dicha fecha.
1
11)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

g
iﬂ El movimiento de este e

pigrafe del pasivo de los Balances de Situacién
adjuntos durante los ejerci

cios 1997 y 1996 se muestra a continuacién:

l
S
N
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Millones de Pesetas
7 1997 1996
5
iﬁa Saldo al inicio del ejercicio 112.357 93.778
Dotaciones:
Eg Con cargo a las atenciones
: estatutarias (nota 18) 1.582 -
Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 5.m, 5.1y 16) 14.903 35.546
g Exceso de provisiones (nota 5.m) - {443)
' Traspaso de “Otras provisiones
para riesgos y gastos” (nota 5.1) - 28.694
Traspaso a “Emisidn de obligaciones
Y otros valores negociabies a corto
» plazo”, por emisién de pagarés - (13.353)
IEE Menos- Traspaso a “Deudas no
= comerciales - Otras deudas”
(notas 5.m y 5.1) {26.328) -
Menos- Pagos efectuados {24.444) (31.863)
Saldo al fina! del ejercicio 78.070 112.357

b) Otras provisiones para riesgos y
gastos

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los balances de

situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a
continuacién:

§
I
l
i
i
]
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Millones de Pesetas '
Provision por
{g; Actualizacién | Provisién para Provision por
i de préstamos | la cobertura homologadén| Provisiones
' sin interés de los costes de para
concedidos a | de titulizacign Otras COMPromisos | reestructy- Total otras
la Caja Juan | activos Ley provisiones con el racién provisiones

A Urrutia 40/1994 para riesgos v personal (notas2b v | para riesgos v

) (nota 5.1) (nota 9) gastos {Nota 3.1y 5.x} gastos
Saldo al 31 de diciembre de 1995 15.896 4762 115757 28.694 65.089
Dotadiones - - 2.960 - - 2.960
Aplicaciones - {2.462) (495) - - (2.957)

o Pagos - (2300 (108) - - {2.408)
;;5 Traspasos - - {363) (Nota 6) (28.694) - (39.258)
‘zg Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 - 17.530 - - 33.426

‘ Dotaciones - - 383 - 85.309 85.692
Aplicaciones - M {1.618) - - {1.618)
Saldo al 21 de diciembre de 1997 15.896 - 16.295 - 85.30% 117.500

v
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Los saldos vives al 31 de diciembre d
m ponderado anual del 8,04%
i pesetas.

e 1997 devengaban un tipo de interés medio
para las obligaciones ¥ bonos no convertibles en

Los pagarés de empresa al 31 de dici

embre de 1997 devengaban un interés medio
anual de] 5,35%.

Una parte del inmovilizado materia] en explotacién al 31 de diciembre de 1997

(nota 7) se encuentra hipotecado por importe de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

Enla Junta General de Accionistas
al Consejo de Administracién para emitir obli
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1997 devengaban un interés

medio penderado anual del 5,21% Para los préstamos en pesetas y del 4,62% para
los préstamos en moneda extranjera.

i

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 1996 y
1997. A esta dltima fecha IBERDROLA tenian concedidos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 41.240 mullones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por la Sociedad establecen
ciertas condiciones y clausulas de obligado cumplimiento, en relacign con la
estructura del Balance y otros datos econdmicos. Al 31 de diciembre de 1997, 1a
Sociedad cumple las condiciones y dldusulas requeridas.

Eﬂ Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
' contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en

vigor al 31 de diciembre de 1997 Y 1996, respectivamente, o al tipo de cambio
l asegurado para las operaciones que tenen concertado seguro de cambio (véase

nota 5.0).

Asimismo, la Sociedad Hene formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diciembre de 1997, cubren deuda financiera por importe de 157.488 y
% 112.879 millones de pesetas, respectivamente. La Sociedad sigue el criterio de

periodificar los resultados derivados de estos contratos de permuta financiera de
acuerdo con su horizonte temporal.

| (14) CUENTAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
g Y ASOCIADAS

La composicién de las cuentas con empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo

mantenidas por IBERDROLA al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se detalla a
continuacion;




-84-
3
é
i
iy -
e
ﬁ'
- Millones de Pesetas
m 31.12.1997 { 31.12.1996
7
i Empresas del Grupo y Asociadas deudoras-
i Apex 2000 . 1135
ﬁH Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A. - 477
Eléctrica Conquense, 5.A. 39 99
Iberdrola Energia, S.A. 34.768 -
Iberdrola Instituto Tecnolégico 296 92
Programa Espafiol de Pilas 86 246
Otras sociedades 601 337
35.790 2.386
Empresas del Grupo y Asociadas acreedoras-
Corporacién IBV, S.A. {(Grupo UIPICSA) (nota 8) 16.640 12.206
;‘%‘g;_‘ Nuclenor, S.A. 1.459 3.190
:<} UIPICSA 17.943 8.750
Amara, S.A. - 21
: Central Nuclear de Almaraz, A.LE: 473 398
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 586 1.012
Iberdrola Energia, S.A. - 3.364
Central Nuclear de Vandeligs ILALE. 2133 1.497
Apex 2000 ' 1.909 2953
‘ Iberdrola Ingenieria ¥ Consultoria, S.A. 2.257 2.064
_ Iberdrola Intermnacional, B.V. - 45.352
.E C.N. Ascé, ALE. 775 923
i C.N. Trillo, A.LE. 685 616
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 529 547
! Otras sociedades 3.956 5.897
49.345 88.790
g Las indicadas cuentas deudoras Y acreedoras con empresas del Grupo y
Asociadas al 31 de diciembre de 1997, a excepcién de lo mencionado a
continuacién respecto de Iberdrola Internacional, B.V. no tienen establecida fecha
E de vencimiento alguna, pero generalmente éstas seran satisfechas durante 1998,

Las mencionadas cuentas deudoras Y acreedoras devengan intereses en funcion

del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de interés legal de! dinero,
segun corresponda (nota 16).

En lo que a Iberdrola International B.V.

se refiere, €sta tenja concedidos
préstamos a IBERDROLA al 31 de diciembre

fe 1967 y 1996 por el importe de
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gg mercados internacionales:
| _
Importe
Contravalor
en millones de | Tipo de interés
Afo de emisién Divisas pesetas Vencimiento
Con venamiento
a largo plazo-
1992 50 millones ddélares 7.592 7,63% 2002
?i 1993 300 millones marcos 25422 7.75% 2000
£ 1993 200 millones francos suizos 20.888 5,40% 2003
53.902
. Al 1 de enero de 1996 el Préstamo de 50 millones de délares ascendia a 200

millones de délares, habiendo realizado IBERDROLA d

urante el ejercicio 1996
una operacién de permuta financiera (*

swap de tipo de cambio”) sobre 150

El contravalor en pesetas de Ios préstamos antes mencionados al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 figura registrado en las cuentas “Deudas con empresas del Grupo

¥ Asociadas a Corto Plazo” ¥ "Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a
Largo Plazo” de los Balances de Situacién adjuntos de IBERDROLA,

' ﬁ

(15) SITUACION FISCAL

IBERDROLA, SA. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1997 por Orden Ministeria] de 2 de
octubre de 1995, habiéndose comunicado mediante escrito de fecha 29 de
diciembre de 1997 ia prérroga del citado régimen de declaracién consolidada
para los ejercicios 1998, 1999 y 2000. Para el ejercicio 1997 las sociedades
incluidas en dicho régimen son las que se detallan en el Anexo II.

- -“ - .
- f *
K B
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La conciliacion del resultado contable con

la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

R

Millones de Pesetas
1997 1996
E‘a Aumento Disminucién Importe Aumento Disminudon Importe
v Resultado contable {antes de
] impuestos) - - 124.521 - - 125.880
@ Diferencias permanentes 1.476 (+.121) {42.645) 1.023 {59.062) (58.039)
Diferencias temporales 3230 {29.577) 2.724 49.380 {68.550) {19.170)
Compensacion de bases imponibles
negativas - (5.838) {5.538) - (2.954) {2.954)
Base imponible {resultado fiscal) 78.762 45.717

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1997 y 1996 y la que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
! " "Administraciones Publicas a Largo Plazo” y "Administraciones Publicas" del
activo o pasivo, segin corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de

diciembre de 1997 y 1996, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

Diferencias temporales derivadas basicamente de la aplicacién, a efectos de
lﬁ determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
- ejercicio, del beneficio de la libertad de amortizacion al amparo del régimen
de Accién Concertada del Sector Eléctrico, de las dotaciones y aportaciones
por compromisos de pensiones, asi como de las diferencias de criterios

contable y fiscal en la imputacién temporal de las diferencias de valoracién en
moneda extranjera.

Efecto fiscal correspondiente a la compensacién de bases imponibles
negativas que IBERDROLA gener en el ejercicio 1992 como consecuencia de
la aplicacién de los beneficios de libertad de amortizacién antes mencionados,
las cuales pueden ser compensadas con Ios resultados fiscales de los ejercicios
inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 7 afios desde su generacién.
El efecto de dicha compensacion futura, por los remanentes aun no

dispuestos, ha sido recogido en la cuenta “Administraciones Ptblicas a Largo
Plazo” del activo del Balance de Situacién.

- D
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El efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los
resultados de los ejercicios 1997 Y 1996 asciende a 15.080 y 19.532 millones de
pesetas, aproximada Y respectivamente. Los importes se corresponden con
las disminuciones al resultado contable efectuadas como diferendas

permanentes en el ejercicio 1997 y 1996, por importes de 43.086 y 55.808
millones de pesetas, respectivamente (véase nota 5.j).

La Sociedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos Yy otras actividades, de acuerdo con lo previsto en
la normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los indicados
conceptos, se han considerado para determinar el importe del Impuesto sobre

Sociedades de los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 8.830 y 7.846 millones de
pesetas, respectivamente.

No obstante, dado e! volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacién fiscal vigente, IBERDROLA
mantiene ademds el derecho a utilizar en futuros ejercicios la deduecion
correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos y otras actividades
realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1997 por importe de 2.610
millones de pesetas, aproximadamente., La totalidad de los créditos fiscales
pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre que no excedan los plazos y limites aplicables. Los estados

financieros adjuntos no incluyen importe alguno de este posible beneficio
fiscal.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado en los ejercicios 1997 y 1996, deduccones

por doble imposicién y bonificaciones por importe de 3.394 y 542 millones de
pesetas, respectivamente.

El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1997 y
1996 por ajustes de eliminacién en la consolidacion fiscal con efecto en la base
imponible de IBERDROLA Y por oitros conceptos, como aumento

{minoracién) del mismo, han ascendido a (123) y 957 millones de pesetas,
respectivamente.

Como consecuencia de los aspectos antes mencionados, la composicién de las
cuentas de "Administraciones Publicas a Largo Plazo” del activo y del pasivo de



ejercicios tiene o ha tenido relaciones de
a distintos niveles ejecutivos,

Cargas sociales-

La composicion de esta partida de las Cuent

-01.

po laboral o responsabilidades directas

as de Pérdidas y Ganancias adjuntas,

correspondientes a 1997 y 1996, es la siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Seguridad Social a cargo de la Empresa 17.009 16.598
Aportaciones a la Entidad de Prevision Social
Voluntaria “Juan Urrutia” (nota 5.1 160 192
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (riota 5.m y 5.n)
Del personal (notas 5.1 y 11) 5542 5.181
Aportaciones definidas al nuevo sistema de
prevision social por el personal en activo
adherido al mismo (nota 3.h 2.377 4057
Atenciones estatutarias (nota 18) 1.860 1.800
Otros gastos sociales 3.780 4.168
30.728 31.996

Operaciones con sociedades del Grupo
y Asociadas-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROL
1997 y 1996 con empresas del Grupo y Asociadas han sid

Millones de Pesetas

1997 1996

Compras de energia 6.885 12.043
Ventas de energia 649 71
Servicios recibidos 18.416 15.581
Servicios prestados 2,632 3.830
Gastos por intereses 9.397 9.022
Ingresos por intereses 40 -

Dividendos recibidos 2071 196

A durante los ejercicios
0 las siguientes:
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(18) RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

TR

EZE

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el importe devengado por los miembros del
-vgs Consejo de Administracién de IBERDROLA, de acuerdo con el articulo 29 de los
i Estatutos Sociales, ascendié a 1.860 y 1.800 millones de pesetas, respectivamente,
y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 16).

Las retribuciones a miembros en activo en calidad de Consejeros con cargo a la
mencionada asignacién estatutaria, han ascendido durante los ejercicios 1997 y
@ 1996 a 571 y 494 millones de pesetas, respectivamente.

Asimismo, y también con cargo a dicha asignacién, se efectué en el ejercicio 1996
una aportacion al régimen estatutario de previsién social de los Consejeros ya
jubilados por importe de 453 millones de pesetas. En el ejercicio 1997, de acuerdo
con el mecanismo de retribucién reordenado (nota 5.m), se ha procedido a
aportar, con este destino 741 millones de pesetas, con cargo a remanentes
procedentes de las retribuciones al Consejo de Administracién de ejercicios
anteriores a 1997, y que se encontraban pendientes de asignacioén especifica.

0

,.NN
TR

| Aarry

Adicionalmente, la Sociedad tiene suscritas con compatiias de seguros una poéliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de Consejero. El importe de las
primas devengadas en los ejercicios 1997 ¥ 1996 ha ascendido a 143 y 94 millones
de pesetas, aproximadamente, los cuales han sido registrados con cargo a las
atenciones estatutarias.

En consecuencia, de acuerdo con los destinos de la asignacién estatutaria
anteriormente descritos, y las prescripciones establecidas en el articulo 29.1.b. de
los Estatutos Sociales (nota 5.m), el importe restante de la asignacién estatutaria
del Consejo de Administracién del ejercicio 1997, que asciende a 1.146 millones
de pesetas, ha sido registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto. Asimismo, la totalidad de las provisiones registradas por este concepto
en el ejercicio 1997, desglosadas en la nota 11, comprenden remanentes
procedentes de las retribuciones de ejercicios anteriores a 1997 que se
ﬁ encontraban pendientes de asignacion especifica.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existe rungun préstamo ni anticipo
concedido por la sociedad a los miembros del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A.
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(19} SITUACION FINANCIERA Y BECHOS

POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1997

&

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 1998 y a
las necesidades de tesorerfa que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1997, IBERDROLA nhecesitard obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 70.000 millopes de pesetas.

Segun se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1997, IBERDROLA tenia
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer POr un importe
aproximado de 41.240 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los importes
indicados anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados

a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales las necesidades de tesoreria
del ejercicio 1998 estén totalmente cubiertas,

|
g
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(20) CUADROS DE FINANCIACION DELOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

-96-

Millones de Pesetas

|_Millones de Pesetas
APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES I 19 T s
Gastos de fottalizacion de deuda ¥ otros gastos Recursos procedentes de las openciones 261.381 300.507
amortizables 1.185 332 | Ampliaciones de capial conpruma de emision (nota 10) - nr
Adguisiciones de nmovitizado: Subvencones de capital 387 1.252
- Inmovilizaciones inmaterisles 1.898 2377 | Otrosingresos a distribuir en Varios ejercicios m w20
- Inmovilizaciones materiales 88.953 95.666 | Deudas a2 iargo plazo:
- Inmovilizaciones fnancieras: - Efmpréstitos y otros Pasivos andlogos H7.487 61,383
1) Empreas del Crupo 37300 - - De oras deudas - 40.983
b} Otras mversiones financieras 340 9.31¢ | Erujouciones de mmovilizado:
- Actiones propias 16.738 3052 | - lnmovilizaciories matenales 546 675
Activos afectos a proyectos de construccion de centrales - lnmovilizaciones Snancieras:
fuclesres panalizados, Ley 4071954 260 m 4) Empresas del Grupe - -
b) Oras nvensiones fnancienas . -
~ Acciones propias - 5.077
Dividendes {non 10} 64.118 711 | Actives alecros a proyecios de construccitn de centrales
Cancelaciones o traspasos a cono plazo de deudasa nucleares panalizados, Ley 4071954 v 539,995
large plazo; Cancelacion anticipada o Taspaso a coro plazo de inmo-
+ Empréstitos y otros pasivos andlogos - 167507 | vilizaciones firancieras:
- De orras deudas 137.526 472075 - Omas inversiones financieras 18.072 6.821
Provisions para fiesros v gastos (no 11} 50.772 47.624 - Adunistraciones Piblicas a largo olaze . 251
TOTAL APLICACIONES 402.421 864.892 TOTAL ORIGENES a2.983 958.151
EXCESO DE ORICENES S5OBRE APUCACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPTTAL CIRCULANTE) 31562 93249 (DISMINUCQION DEL CAFTTAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 433.983 958.181 TOTAL 433.993 938.181
Millones de Pesetas
YARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1997 1996
Existencias (5.298) 1.859
Deudores “.703 {8.563)
Acreedores {11.233) 100258
Inversiones finance s temporales . 5.990 31
Tesoreria ' (2.486), 1380
Mustes por periodificacion {114} 12.178)
TOTAL AUMENTO DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE 562 93.249
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La conciliacion del resultado

contable del ejercicio con los reCursos procedentes
: de operaciones es la si iente:
i

Millones de Pesetas
@, 1997 1996
%!
: Beneficio del ejercicio, segun las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 93.131 90.034
Mas-
Dotaciones a las amortizaciones Y provisiones
del inmovilizado 115.924 115.141
Saneamiento de activos 19 -
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 16.868 35.104
Amortizacién de intereses de obligaciones
: i cupdén cero 10.877 8.831
i Amortizaciones de gastos de formalizacign de
deudas (nota 5.f) 2.861 3.894
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1152 3.021
Diferencias de cambio negativas 8.336 16.434
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.329) (5.935)
Menos-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (1.618) -
Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (nota
5.8 46.187 60.694
Diferencias de fusién transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k) (28.006) (36.276)
Subvenciones de capital transferidas al
I resultado del ejercicio (389) {501)
Ingresos extraordinarios por regularizacién de
activos (793) -
Diferencias de cambio positivas {7635) (2.692)
Beneficio en la enajenacion de acciones propias - (549)
Beneficio en enajenacidn de inmovilizado (439) {339)
Otros ingresos a distribuir transferidos al
resultado del ejercicio - (20)
Impuesto sobre Sociedades anticipado ' 3.545 14.459
Activos afectos a proyectos de construccign de
centrales nucleares paralizados, Lev 40/1994
{nota 9} - {173)

g 261.561 300.507
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ANEXOTI

SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL

DE DECLARACION CONSOLIDADA

Iberdrola, S.A.

Iberdrola Energia, S.A.

UTPICSA

Amara, S.AU. (a)

Energy, S.A. (e)

Apex 2000, S.A. (a)

Fiuna, S.A. (¢)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)
Ciener, S.A. (a)

Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A.
Ibersaic, S.A. (d)

Uitesa (d)

Valores Mobiliarios y Energia, S.A.
Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)

Hidrola I, S.L.U. (a)

Hidroeléctrica Espariola, S.L.U. (a)
Iberduero, S.L.U. (a)

Comparifa Internacional de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
Secomtel, S.A. (a)

Teletrunk, S5.A. (a)

(a} Sociedades pertenecientes al Subgrupo UIPICSA.
(b) Sociedad perteneciente al Subgrupo Iberdrola Energia.
(c) Sociedad perteneciente al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo

UIPICSA.

(d} Sociedades pertenecientes a) Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria.
{e} Sociedad perteneciente al Subgrupo Amara, a su vez perteneciente al Subgrupo UIPICSA,
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INFORME DE GESTION 1.997

HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1.997.

Marco Normativo,
El 27 de Noviembre de 1.997 entré en vigor la Ley 54/1.997 del Sector Eléctrico que
supone la plasmacion normativa de los principios contenidos en el llamado “Protocolo
para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del Sistema Eléctrico Nacional”,
firmado entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas eléctricas en
Diciembre de 1.996.
El fin basico del texto aprobado es “establecer la regulacion del sector eléctrico, con el
triple y tradicional objetivo de garantizar el suministro eléctrico, garantizar la calidad de
dicho suministro y garantizar que se realice al menor coste posible”. En linea con el
espintu liberalizador que inspiré la Ley, la nocion de servicio publico, tradicional en
nuestro ordenamiento, ha quedado sustituida por la expresa garantia de suministro a
todos los consumidores. Adicionalmente 1a Ley en su exposicion de motivos sefiala su
intencién de fomentar la proteccion del medio ambiente, aspecto de especial relevancia
dentro de la actividad eléctrica.
De acuerdo con el contenido del protocolo, la Ley reconoce la existencia de unos Costes
de Transicion a la Competencia y establece para las empresas titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica el derecho al cobro de una Remuneracion Fija que, en
términos generales, se establece como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
por las empresas a través de la tarifa eléctrica Y la retribucion obtenida por éstas en el
mercado de produccién.
En su articulo primero la Ley enuncia las actividades que regula, distinguiendo las de
generacion, transporte, distribucion, comercializacion e intercambios intracomunitarios e
internacionales, asi como la gestion econémica y técnica del sistema eléctrico. En su
desarrollo posterior establece para cada actividad los principios normativos de
funcionamiento :
- En la actividad de Generacion Eléctrica reconoce el principio de libre instalacion,
organiza su funcionamiento bajo el principio de libre competencia y asienta la
retribucién econdmica sobre la base del funcionamiento de un mercado mayorista.
- Para el Transporte y la Distribucion mantiene la consideracién de actividades
reguladas, fijandose su retribucion de forma admunistrativa; establece la libertad de
acceso a la red a terceros vy obliga a realizar la separacion Juridica de las
actividades reguladas de las no reguladas.
- La actividad de Comercializacion la fundamenta en los principios de libertad de
contratacion y de eleccion de sumnistrador, estableciendo un periodo de 10 afios
para extender estos principios a la totalidad de los consumidores,

Como desarrollo de la Ley el Gobierno aprobé entre otros los siguientes Reales Decretos

- Real Decreto 2016/1997, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1.998, en
el que se recogen las tarifas vigentes para la venta de energia durante 1.998, las
tarifas de acceso a clientes cualificados, las cuotas destinadas a satisfacer los costes
permanentes, los costes por diversificacion y seguridad de abastecimiento las
exenciones de dichas cuotas para determunados u.s:.Luwores, as; como la
aplicacion de las tarifas a dichos distribuidores,



- Real Decreto 2017/1997, por el que se organiza y regula el procedimiento de
liquidacion de los costes de transporte, distribucion y comercializacion a tarifa y de

”
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ﬁg] comercializadores con el fin de que los mencionados agentes recaudadores

4 reintegren a cada agente del sistema Ia rémuneracion devengada en el ejercicio de
su actividad.

;igl - Real Decreto 2019/1997, por el que se organiza y regula el mercado de

produccion eléctrica, donde se establece la organizacion del mercado de

- - Real Decreto 437/1998, por el que se aprueban las normas de adaptacion del
ﬂl Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, que establece los

Principios contables, normas de valoracion y bases de presentacion de las Cuentas

Anuales de las empresas que realicen actividades al amparo de la Ley 54/1997 Ep
@ su disposicion transitoria tnica obliga 2 las empresas a incluir dentro de las
Cuentas Anuales formuladas para el ejercicio 1.997 cierta informacién referente a
los Costes de Transito a la Competencia y su remuneracién a lo largo del periodo
transitorio establecido en la Ley 54/1997.

%ﬁ Estructura Organizativa,
Dentro del proceso de adaptacién de la organizacién de la Sociedad al nuevo entorno
competitivo, durante 1.997 se procedio a la creacién de cuatro nuevas unidades de

del Area de Distribucion y Clientes,
- El Negocio de Produccién se establecid con la misiéon de disefiar, poner en
explotacion, operar y mantener las plantas generadoras, asegurando la
maximizacion del valor de su actividad dentro de los precios y volimenes definidos

por la Unidad de mercado mayorista, a través de la eficiencia en costes e
inversiones,

gestionando adecuadamente los riesgos. Se constituye en interlocutor tnico con e
Operador del Mercado, Operador del Sistema Yy otras empresas que actilen en estos
Mercados, con excepcion de los consumidores finales.

- El Negocio de Distribucién disefia, implanta, opera y mantiene las redes de
distribucion hasta el contador del chente, tratando de maximizar el valor de la
actividad dentro de los distintos niveles de calidad exigidos por cada segmento de
cliente, a través de la eficiencia €N COostes e Inversiones.

- El Negocio Comercial, POr su parte, nacié para fortalecer la relacion con los
Segmentos mdis atractivos y rentabilizar los menos atractivos buscando un
crecimiento rentable de la cuota de mercado a través de la entrega de productos y
servicios ajustados a las necesidades de Jos clientes. Se constituye en interlocuror

\ gen de los apoyos que pudiera necesitar de
otras organizaciones.
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. Internacionalizacién.

En el marco de la politica de expansion internacional iniciada en los afios precedentes, el
Grupo Iberdrola durante 1.997 Y @ través de su filia] Iberdrola Energia S.A. se han
realizado una serie de adquisiciones en e} continente suramericano.

En el mes de Agosto, a través de un consorcio, en el que Iberdrola participaba en un
39% junto con ciertas instituciones brasilefias, tomé el control accionarial de la
Compafiia Eléctrica de Bahia (Coelba) tras adjudicarse en ef concurso de privatizacion de

$it
;
:

la mencionada sociedad una participacion del 51,77 %,

que explota la concesion para prestar servicio publico d
energia eléctrica en el estado brasilefio de Bahia. El
participacién ascendié a 1.740 Millones de reales, que
aproximadamente un total de 244.800 Millones d
un 39% de dicha cantidad. Adicionalmente Iberdr
los socios para hacerse cargo de 12 gestion de dicha s
operador de la misma, recibiendo como contrapartida un
Asimismo, durante el mes de Diciembre un nuevo

participaba en un 25%

Compaiiia Energética de Rio Grande del Norte

mencionada participacion fue de 676 4 Millones

suponen aproximadamente un total de 92.000 Millones de pt

de reales,

Iberdrola asumi6 el papel de operador de dicha sociedad.

El siguiente cuadro presenta alguna de las magnitudes de referencia de las Sociedades
adquiridas y su comparacién con las de Iberdrola en el mercado nacional:

COSERN |COELBA |IBERDROLA
ESPANA
Clientes 590.769| 2.320.015 8.012.043
Energia facturada (GWh): 2.084 7.985 54.695
Potencia punta (MW):: 426 1.622 10.500
Area atendida (Km?2):: 53.167 567.295 186.281
Poblacién (Millones): 2,7 12,5 16,3
Lineas T>66 Kv (Km.): 1.088 7.300 15.500
Lineas 1 Kv<T<66 kv (Km.): 13.101° 75.500 82.300
Lineas T<1 Kv (Km.): 12.381 52.200 105.000
ST 37 222 920
Empleados 1.439 4.428 12.078

o
"

, ’;;, Su coste de adquisiuion tue ue .5,
~{ v/ aproximadamente 21.900 Millones

Coelba es la empresa eléctrica
e transmision y distribucion de
precio de adquisicion de la
al cambio en pesetas supone
€ pesetas, correspondiendo a Iberdrola
ola alcanzé un acuerdo con el resto de
octedad, asumiendo el papel de
a retribucién por sus servicios.
consorcio en el que Iberdrola
resultd adjudicatario de una participacion del 78% en la
(Cosern). El precio de adquisicién de fa
que al cambio en pesetas
as. También en esta ocasion

Por otra parte un consorcio formado por Iberdrola, junto con las sociedades energéticas
Gas Natural SDG, Enron y Pluspetrol, y en el que Iberdrola participaba en un 17,5%,
resulté adjudicatario de los concursos de
Estadual de Gas de Rjo de Janeiro (CEG)
principal a ia distribucion de gas en el estado
: El mencionado consorcio adquinéd un 56,4%
- ;\‘\\ Millones de reales, que al cambio a pesetas su
- .1 de pesetas. En el caso de Riogas la runta dep

privatizacion de las Sociedades Compafiia
y Riogas, ambas dedicadas como actividad
de Rio de Janeiro.
de CEG lo que supuso un coste de 464
ponen aproximadamente 64.500 Millones
articipacion adquinida se situd en el 75% y
Minounes ge reales, que al cambio en pesetas suponen
de pesetas.
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COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.

ﬂﬁ,

¢ Resultado de explotaciéon

El Beneficio de Explotacién de la Cuenta de resultados ascendié en 1.997 a 188 785
Millones de pesetas.

El crecimiento de la demanda de energia eléctrica durante este periodo se situ en el
%‘ 4,2%; mientras que el producto medio obtenido por Kwh. suministrado descendio en
3l un 6,8%. Como consecuencia, principalmente, de la evolucion del mercado y del
precio descritas, la Cifra de Negocios resulté inferior a la del afio anterior en un 2%,

El expediente de tarifas aprobado por el gobierno para 1.997 supuso una reduccion
nominal media de las mismas del 3%, Dicho recorte, una vez tenido en consideracion
el efecto que sobre la Cifra de Negocios tienen las desviaciones en tarifa, la estructura
?ﬂ! de tensiones de suministro de Iberdrola y la concentracién del crecimiento del
mercado en los segmentos de tarifa mas baja, se traduce en la mencionada
disminucién del 6,8% del producto medio obtenido por Kwh. suministrado.

Por su parte el coste de la energia vendida , incluyendo los consumos de combustibles
» las compras de energia, peajes de transporte, compensaciones pagadas a otros
subsistemas y la amortizacion de combustible nuclear, aumentd en un 9,90%. La
produccion hidraulica en 1.997 de las centrales de Iberdrola disminuyo en 2.596 Gwh.
s respecto del ejercicio anterior; consecuentemente, para atender una demanda superior
I en un 4,2% a la del ejercicio precedente, fue necesario incrementar la produccion de
las Centrales térmicas convencionales y las compras a terceros. Por su parte el
encarecimiento general de la estructura de produccién del sistema peninsular ha
redundado en unas mayores compensaciones a pagar al resto de subsistemas.

D
g%f
i
i
5

Como consecuencia, basicamente de ]a evolucién del producto medio por Kwh.
facturado asi como del incremento de coste asociado al Balance de Energia
peninsular, el gobierno incluyé en Ia tarifa de 1.998 unos desvios positivos por cuenta
o del afio 1.997 que a nivel sector alcanzaron los 33.028 Millones de ptas. y que para
Iberdroia supusieron 13.423 Millones de pesetas.

Por otra parte la actualizacion de Balances realizada en 1.996 por la Sociedades del
l grupo Iberdrola supuso un aumento de aproximadamente 14.000 Millones de pesetas

de la dotacién de amortizaciones para 1.997 Este efecto en el Beneficio de

Explotacion se compenso por la disminucion de la dotacién correspondiente a las
g Centrales Nucleares al considerar Iberdrola una vida util para estas instalaciones de 30

anos frente a los 25 afios que venia considerando hasta 1.996. La consideracién de

este alargamiento de vida util tiene su fundamento en la laminacion de costes
i@ contenida en la tarifa aprobada para 1.997 y seguird siendo considerada en los

ejercicios futuros en razon del nuevo entorno de retrnibucion en el que se han de
#; desenvolver dichas instalaciones.

* Resultado de las actividades ordinarias

=

-, El Beneficio de las Actividades Ordinarias alcanzé los 121.919 Millones de pesetas.

-‘\ La titulizacion en 1.996 de la deuda por moratoria nuclear derivo en una estructura
: i} financiera mas adecuada que junto con la disminucion de los tipos de interés permitié
g\ \.\’/C} reducir los gastos financieros por intereses en, aproximadamente 33.500 millones de
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pesetas. Por otra parte los Ingresos financieros derivados de aquella deuda
disminuyeron consecuentemente en, aproximadamente, 23.000 Millones de pesetas.

Durante 1.997 la Sociedad ha obtenido de sy participacion en Red eléctrica de Espaiia
s S.A. un dividendo extraordinario de 6,000 Millones de pesetas.

Por otra parte la Sociedad venia aplicando, al amparo de la Orden del Ministerio de

Economia y Hacienda de 12 de Marzo de 1.993, el criterio de activar las Diferencias
f de Valoracidn negativas que se ponian de manifiesto en la valoracién al tipo de
2 cambio de cierre de sus deudas financieras e divisa, imputandolas a resultados en
funcion de los saldos medios mantenidos en los préstamos correspondientes. De
acuerdo con el nuevo marco regulatorio la mencionada norma no es de aphcacion y
debido a ello la Sociedad registro en 1.997 como gasto del gjercicio la totalidad de las

diferencias de valoracion puestas de manifiesto con los tipos de cambio vigentes al 31
Hg] de Diciembre de 1.997.

¢ Beneficio antes de impuestos

El beneficio antes de impuestos alcanzo los 124.521 Millones de ptas., lo que supone
una disminucién del 1,08% respecto de la cifra registrada en 1.996. La Sociedad

registrd unos resultados extraordinarios positivos de 2.602 Millones de pesetas,
% procedentes principalmente de la reversion de provisiones dotadas en exceso.

N * Resultado del ejercicio
J Como consecuencia de las principales variaciones del beneficio antes de impuestos y de
una ligera reduccion de la tasa impositiva efectiva, el Resultado del ejercicio alcanzé los

I 93.131 Millorcs -de pesetas, incrementandose en un 3,4% sobre el registrado en el
' ejercicio precedente.

%i ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Dividendo a cuenta.

En Enero de 1998 se efectué el pago de un dividendo a cuenta de los resultados del

ejercicio 1997 de 32 pesetas brutas por accion, alcanzando un importe global de 28 835
Millones de pesetas.

Iberdrola Sistemas S.A.

El 23 de Febrero de 1.998 ha quedado constituida la Sociedad Iberdrola Sistemas S.A.
g cuyo objeto social es la realizacién de toda clase de actividades y servicios relacionados
con la informatica y las comunicaciones. El Capital Social es de 2.000 Millones de ptas.
que, en acciones nominativas de 500 ptas, de valor nominal, ha sido suscrito
g integramente por Iberdrola S$.A. mediante la aportaciéon no dineraria de su rama de
actividad informatica, de forma que a partir de su constitucién todos los activos y
ﬁ pasivos afectos a la funcién de informatica han sido transferidos a la nueva sociedad, de

I la misma forma que los empleados adscritos a esta funcion se incorporan a Iberdrola
) © ™ Sistemas,
@ "y Con su constitucion se pretende proporcionar, primordialmente al Grupo Iberdrola,

+ soluciones de servicios de informacian y sistemas que le reporten ventajas competitivas y
€ peimitan poiencial sus NeLOLIOs
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Esta Sociedad ha cerrado en su primer mes de actividad un Contrato con Coelba para la
irfsr' implantacion de un Sistema de informacion de Clientes por importe de 5,5 Millones de
i dolares y un plazo de ejecucion de 18 meses a partir del 1 de Abri] de 1.998.

f Creacién de la sociedad Proyectos Integrados Energéticos S.A.

Dentro del marco de actuacion contenido en Ja alianza estratégica firmada entre Repsol
’g@ S.A. e Iberdrola S.A. , durante el mes de Febrero de 1.998, se ha constituido la Sociedad
it i

actividades relativas a la generacion de electricidad, aprovisionamiento de combustibles,
adquisicion de reservas de gas natural, venta de la electricidad generada,
comercializacion de gas natural, realizacion de proyectos energéticos en el exterior y

prestacion de servicios energéticos integrados. La Sociedad se ha constituido con un
ﬂ capital social de 4.000 Millones de pesetas aportados al 50% entre Jos dos socios.

En los primeros meses del afio 1.998 e] Grupo Iberdrola, a través de sus filiales de

diversificacion, ha adquirido participaciones en las Sociedades Ondagua S.A | el 100%,

Media Park S A, el 15%, y Gers, S.A., un 60%.

Ondagua tiene por principal actividad la gestion integral de servicios de agua, siendo

concesionaria de las distribuciones de Toledo, Soria, Alhaurin (Malaga), asi como de up
>J importante numero de niicleos urbanos en Ja provincias de Murcia y Alicante. La compra

se ha realizado a'través de Iberener S.A. por un importe de 3.510 Millones de ptas.
Media Park S.A. tiene como principal actividad el desarrollo de servicios audiovisuales y
multimedia y su adquisicién se enmarca dentro de la estrategia de diversificacion en el
area de las telecomunicaciones y la convergencia multimedia. La compra se ha realizado
a través de Uipicsa con un coste de la adquisicion de esta participacién ha sido de 1.500
millones de ptas.
Gers S.A. desarrolla como principal actividad la prestacién de servicios asistenciales
dirigidos a resolver situaciones sociales o suficientemente atendidas y en particular [as
relacionadas con la tercera edad. Para el Grupo Iberdrola se trata de un paso mas de su
estrategia de diversificacion que junto a indudables objetivos de rentabilidad econémica
se orienta al fortalecimiento de los vinculos con los clientes. La adquisicion se ha
realizado a través de Ulpicsa con un coste de 654 Millones de ptas.

@ Diversificacién.

Pian de empleo.

Dentro de la estrategia de adecuacion de su plantilla a las necesidades surgidas del nuevo
{g entorno sectorial, Iberdrola ha formalizado durante Jos primeros meses del afio 1.998, y
conforme a los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracion durante 1.997,
una oferta de jubilaciones anticipadas a los empleados con edad supertor a los 60 afos
i que pretende mantener durante e periodo 1.998 a 2.001.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

h El afio 1.998 marca el comienzo de una nuevaeraenel sect - T wwnahy’ [ este

- sentido, y al amparo de lo dispuesto en la Ley 54/1.997 del sector Eiectrico, e 1 de
Enero de 1.998 ha comenzado a funcionar el mercado mayorista de la energia y ha
quedado liberalizado el suministro a clientes con consumos anuales superiores a 15 Gwh.
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El proceso liberalizador que ha dado comienzo contempla un periodo transitorio de 10
anos, durante el cual los distintos segmentos de consumidores accederan gradualmente a
la condicion de clientes cualificados y por lo tanto a la libre eleccion de suministrador.
Durante este periodo transitorio la Ley contempla Ia inclusion en la tarifa eléctrica de una

i retnibucion, Remuneracion Fija, a las empresas eléctricas que debe compensar a estas de
i los Costes por Transito a la Competencia. El lGTupO Iberdrola ha venido preparandose
para afrontar esta nueva etapa durante los Gltimos aios. En este sentido elaboré un plan
g? de empleo que garantizaba Ia optimizacién de su plantilla de cara al nuevo entomo
b competitivo, a la vez que desarrollaba un proyecto de transformacion con el fin de
- ajustar en costes y eficacia sus principales procesos de negocio.
: El expediente de tarifas aprobado por el gobierno para 1.998 ha aprobado una reduccion
4

media de las tarifas del 8,32%. Esta reduccién no se traslada integramente al cliente final,
al haber sido aprobado un gravamen sobre el consumo de electricidad de
aproximadamente el 4,8% de Ja factura eléctrica. Por su parte las empresas eléctricas
sufren una reduccion media de las tarifas aplicables de aproximadamente el 3,6%,
correspondiendo el resto del recorte, hasta e 8,32%, a la eliminacion de la financiacién
de los costes de la mineria via tarifa eléctrica,

Por otra parte y en linea con los acontecimientos resefiados en el epigrafe de
Acontecimientos posteriores al Cierre el Grupo Iberdrola prosigue en su linea de
diversificacion de sus negocios e internacionalizacién de su actividad eléctrica; de forma

que estos componentes de su actividad incrementen su peso especifico dentro de los
EEJ resultados obtenidos por el grupo.

B3

J

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

desaparicion del porcentaje de la tarifa, 0,3%, que habia de destinarse a proyectos de
investigacion y desarrolio, A pesar de la incidencia que la disminucion de estos recursos
ocasiona en la actividad investigadora, la sociedad sigue apoyando la innovacion vy el

a El afio 1997 se ha caracterizado, en lo que a la investigacion se refiere, por la
% desarrolio tecnolégico como factor clave de competitividad y de desarrollo.

Durante 1997 el niimero de proyectos en curso ha sido de 88 agrupados en siete lineas
de investigacion;

* Generacién Térmica y Nuclear
Energia Renovable

Sistema Eléctrico

Usos de la Energia Eléctrica
Medio Ambiente

* Planificacion y Gestion

» Tecnologias Avanzadas.

Z Practicamente el 45% de los recursos destinados en investigacion estaban
"\-I_j_.'concentrados en los proyectos de Generacion Térmica y Nuclear, si bien los

correspondientes a tecnologias tipicamente nucleares se desarrollan a través de la
Asociacién para el Desarrollo Tecnologico Nuclear (DTN). La siguiente linea
tecnologica en importancia, Sistema Eléctrico destin practicamente el 25% de los
recursos totales, manteniendo aproximadamente el mismo porcentaje de 1996. La tercera
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linea en importancia, medida a traves de los recursos destinados, fue la de Tecnologias
: Avanzadas con un porcentaje superior al 16%. La distribucion por nimero de proyectos

La incidencia negativa, en lo que se refiere a recursos economicos, que la nueva
regulacion implantada por el Ministerio de Industria y Energia va a ocasionar se est3
paliando con el destacable aumento de |a participacién, iniciada en ejercicios anteriores,
en la financiacién de los diversos programas de la Unién Europea; concretamente se han
g'J obtenido ayudas de los programas ESPRIT, THERMIE, JOULE, SAVE, BRITE,
' COMMETT, EUREKA, ...; ademas se estan analizando las actuaciones de las diferentes
Comunidades Autonomas en la investigacion, con el fin de establecer convenios de

g’g] financiacion que permitan colaborar en los programas autondmicos de dicha actividad.
2 ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL
@ La Junta General de Accionistas de Iberdrola celebrada el 31 de mayo de 1.997 autorizo

al Consejo de Administracion, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de Ja

%ﬂ Ley de Sociedades Anonimas, a la adquisicion de aciones de la sociedad en determinadas
: condiciones y por un plazo de 18 meses.

. Igualmente autorizé a los Administradores a reducir el Capital Social, con el fin de
J amortizar las acciones propias que Iberdrola S.A. pudiera mantener en sy balance o en el

de sus participadas, para lo cual se adjuntaba un informe del Consejo de Administracion

sobre la mencionada propuesta, de acuerdo con el articulo 144 de la mencionada ley.

En vinud de estas autorizaciones, Iberdrola S.A ha efectuado durante 1.997 Jas
siguientes operaciones:

- adquisicion de 9.524.286 acciones propias por importe de 16.788 millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 4,762 millones de pesetas.

- Teduccion del 1,96% del capital social por amortizacion de 18.104.130 acciones
propias , equivalentes a un nominal de 9 052 Millones de pesetas y con un coste de
adquisicion de 30.880 Millones de pesetas.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

EJERCICIO 1997




i PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

BASE DE REPARTO
é?_i
= Remanente de Ejercicios anteriores 76.635.918.125
Resultado del Ejercicio 1997 93.130.716.033
% TOTAL 169.766.634.158
DISTRIBUCION
i A Dividendo 66.700.053.858
A Remanente 103.066.580.300
| TOTAL 169.766.634.158

3]
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EJERCICIO 1997
§ FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
& INFORME DE GESTION
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IBERDROLA

D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, Secretario General y del Consejo de

Administracién de IBERDROLA, S.A., certifica que las Cuentas Anuales, e Informe de

Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resultado correspondientes a IBERDROLA, S.A,
contenidos en el presente documento, extendido en 118 folios de papel comtn, escritos a una
sola cara, todos ellos con mi ribrica, son fie] Y €xacta reproduccion de los formulados y
aprobados por el Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. en la sesion que celebro
el dia 25 de Marzo de 1998, habiéndose firmado el presente ejemplar, en cumplimiento de las

disposiciones vigentes, por todos los Administradores de la Sociedad, firmas cuya

autenticidad me consta y de la que doy fe.

Madrid, 26 de Marzo de 1998

R 2t IS

FBERDPESLL -

Ei Secrerario Genersl ¥ 4zl Consejo g Alminisiracion.
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Agias, 15
48C03 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAILES

A los Acaonistas de
Iberdrola, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Iberdrola, S.A., que comprenden los balances de sitnacién
al 31 de dicilembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opirién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacién de su
Presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

L

De acuerdo con la legislacién vigente, Tberdrola, S.A., como dominante de un Grupo de
Sociedades, estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que
hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de anditorfa con una opinién sin saivedades,
El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales individuales agjunitas,
Supone un incremento de las reservas de los ejercicios 1997 y 1996 por importe de 30.745 y 22 402
millones de pesetas, respectivamente, Y un incremento de los resultados de dichos gjercicios por
mmporte de 8.323 y 6.603 millones de pesetas, respectivamente. Igualmente, el efecto de esta
consolidacién supone un incremento del importe total de los activos en los ejercicios 1997 y 1996
de 86.207 y 44 869 millones de pesetas, respectivamente.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales de Jos ejercicios 1997 y 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién finandera de Iberdrola,
S.A. al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 y de los resultados de sus operacicnes y de los recursos
obtenidos v aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas Y contienen la
formadén necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente,

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran gportunas sobre la situacién de Iberdrola, S A, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que Ja informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distintz de la obtenida a partir de los registros contables de Ja Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

——
» N -
Ies?'é/l\darm
- Ay, /

6 de abril de 1998

Arthur Andersen v Cia, S, Com. Frscrien en of Regrsera S
Ko, Mere. Magrid, Teme N Libra i, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Set. 8, Huju M-54a1d, Inzerp, &~ Inserita en ol oy
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MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE 1997 Y 1996
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ETALE

IBERDROLA,_ S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

e

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS ETERCICIOS ANUALES

TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(1} ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

IBERDROLA, S.A., conforme a lo e

stablecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social: '

e

- La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o
~ relacionados con el negodo de produccién, transporte, transformacién vy -
distribucién o comerdalizacién de energia eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, as{ como de las

necesarias para su generacién.

materias o energias primarias

- La investigacidn, estudio ¥y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, asi como la promocién, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios,

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el 4mbito de su grupo de sociedades, a cuyo

fin podré prestar, a favor de las mismas, las garantas y afianzamientos que
] resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito antericrmente,
podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero.

- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad de modo directo o bien, total o parcialmente, de modo indirecto,

mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo (nota 3).

Las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion global o
proporcional tienen por objeto social, fundam. = .. . . - rTuccien,
transporte, transformacién y distribucién o comerciaiizacion de energia eléctrica
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; sin embargo ,Jas sociedades dependientes consolidadas
por el procedimiento de valoracién de puesta en equivalencia, realizan

actividades ajenas al negocio eléctrico (nota 2.c).

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el pérrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en Ia Ley 19/1989, de 25

de 20 de diciembre, asi como en las Normas para la Formulacién de Cuent
Anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de IBERDROLA, S.A. y Sociedades

modificados, en lo que al ejercicio 1996 se refiere en el caso de IBERDROLA
de las sociedades dependientes consolidadas que se indican en las notas 8 y
10 por los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio y en lo que al ejercicio 1997 se refiere y en lo
relativo al tratamiento de los costes de fransicion a la competencia (notas 3 y
5.¥) por la disposicién transitoria del Real Decreto 437/1998, por el que se

aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacion de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben mostrar
del patrimonio, de la situacisn financiera y de los resultados de la empresa, se
considerard improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en la Memoria
los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma correspondiente. La
Norma de Valoracién undécima establece que las deudas no comerciales
figurardn en el pasivo del Balance de Situacion por su valor de reembolso,



] -10-
i
J

figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida
) separadamente en el activo del Balance. Los Admindstradores de
L IBERDROLA entienden que presentar
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ctados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra - parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable

presentar estos pasivos por su
valor de reembolso, dado que la prictica internacional contempla registrar

estas transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta Prictica determinadas clausulas y ratios
! financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros

internacionales en los que opera. Por estos motivos, Y con objeto de
adaptarse lo mds posible a los cTiterios de presentacién establecidos en el Plan
General de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por presentar en los
Balances de Situacién adjuntos las "obligaciones cupdn cero” y los pagarés de

e
&
<
&

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA al 31 de
diciembre de 1997, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad dominante, se hallan pendientes de aprobacién por la
correspondiente Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de

Administracién de IBERDROLA opina que dichas Cuentas Anuales serin
aprobadas sin modificaciones.

‘93: "—v-:’, A

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes

al ejercicio 1996 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 31 de mayo de 1997.
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b) Comparacién de Ia informacion

£

En el ejercidio 1997, de acuerdo con o indicado en la nota 5.y, en la que se
describe el tratamiento de los denominados “Costes de transicion a la
competencia”, se ha procedido a reclasificar 51.302 millones de pesetas del
epigrafe “Periodificaciones propias del sector eléctrico” al epigrafe “Gastos
diferidos por transicién a la competencia” del Balance de Situacign

- varios ejercicios ~ Diferencias negativas de
diferidos por transicién a la competencia”.
constituir una provisién para hacer frente a los costes futuros por los planes
de reestructuracién decididos por IBERDRO

LA, consecuencia del transito a la’
competencia, por importe de 85.309 millones de pesetas, con cargo al epigrafe

“Gastos diferidos Por ftransicién a la competencia” y abono al epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos ~ Otras provisiones” del Balance de
Situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

cambio” al epigrafe “Gastos
Asimismo, se ha procedido a
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¢} Principios de consolidacin

IBERDROLA es superior o igual al 3% si se trata de valores admitidos a

cotizacién oficial y al 20% para los no cotizados. Estas sociedades son las
siguientes:
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sociedades indicadas anteriormente ¥ en las que el Grupo IBERDROLA tiene
una participacién superior al 50% pero que se han consolidado por el
procedimiento de valoracion de puesta en equivalencia, en lugar de aplicar el
método de consolidacién Por integracién global, no son significativos a

efectos de su incorporacién en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo
IBERDROLA.

La consolidacion de las operaciones de IBERDROLA y las sociedades

dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos: :

1. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para
homogeneizar los Principios y procedimientos de contabilidad aplicados
por las sociedades dependientes con los de IBERDROLA.

2. El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de Ppuesta
en equivalencia (una vez eliminado el resultado de operaciones entre
sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de "Reservas en
sociedades consolidadas Por puesta en equivalencia”, "Participacién en
benefidos de sociedades puestas en equivalencia” y "Participacién en
perdidas de sociedades puestas en equivalencia”, segun corresponda.

3. Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los métodos
de integracién global y proporcional se presentan separadamente de las
de IBERDROLA en la cuenta "Reservas en socledades consolidadas por
integracién global o proporcional” de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos, de acuerdo con Io previsto en las normas para la
formulacién de Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de dicien_'lbre.

4. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes "Socios externos” del pasivo de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos y “Beneficio atribuido a socios externos” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas.
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5. La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras se

ha realizado con caracter general aplicando el método del tpo de cambio
de cierre. Este método consiste en la conversién a pesetas de todos los
bienes, derechos y obligaciones utilizando e} tipo de cambio vigente en Ia
fecha de cierre de las cuentas anuales, y el tipo de cambio medio del
ejercicio a las partidas de Ia Cuenta de Pérdidas Y Ganandias,
manteniendo los fondos propios a tipo de cambio histérico a Ia fecha de
primera consolidacién o 2 la de su adquisicién, seguin corresponda. Se ha
utilizado este método de acuerdo con lo previsto en las normas para la
formulacién de las Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/ 1991, de 20 de diciembre, por considerar que las
operaciones realizadas por las sociedades extranjeras no son una
prolongacién de las de IBERDROLA. La diferencia entre la situacién
patrimonial neta correspondiente a }os bienes, derechos y obligaciones de
las sociedades extranjeras y el importe de los fondos propios, ambos
resultantes de aplicar los criterios de conversién descritos, figura
registrada en el epigrafe “Diferencias de conversién” del capitulo “Fondos

Propios” de los Balances de Situacion al 31 de dicdembre de 1997 y 1996
adjuntos.

No obstante, la conversién de los Estados Financieros de Iberdrola
International, BV, cuya principal actividad es la de conseguir finandacién
para IBERDROLA, S.A. en mercados financieros internacionales, se ha
realizado aplicando el tipo de cambio histérico a la fecha de adquisicién
para las partidas no monetarias del balance, el tipo de cambio de cierre de
cada ejercicio para las partidas monetarias y el tipo de cambio medio para
las partidas de pérdidas Yy ganancias. Se ha utilizado este método, de
acuerdo con lo previsto en las normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1895/1991, de 20 de
diciembre, por considerar las Operaciones realizadas por esta sociedad
una prolongacién de las de IBERDROLA. Las diferencias que surgen de
la aplicacién de este método de conversién se imputan a los epigrafes
“Resultados positivos de conversign” Y “Resultados negativos de
conversion” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades

consolidadas por integracién global o proporcional se han eliminado en el
proceso de consolidacién.



i

-18-

an
) () REGULACION SECTORIAL
g Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las

principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra IBERDROLA,
i procedieron a la firma de un “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva
e Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contemplé la
' modificacion del Marco Normativo de] Sistema

mavor liberalizacién del mismo ¥ asegurar la co
integrantes del Sistema. Con fecha 27 de noviembre de 1997, se aprobs la Ley
lasmacién normativa de los

Eléctrico para propiciar una

para el mercado interior de Ia electricidad.

i) Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucién de las comparijas del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas
! que forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del Real

El 20 de enero de 1995 en6 en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley mantenia los principios
basicos que habian venido determinando el Sistema Eléctrico Nacional hasta la
fecha, es decir, obligacién de suministro, Planificacién conjunta de las

Adicionalmente, introducia elementos de concurrencia y competitividad y una
mayor fransparencia en la delimitacion de Jas distintas actividades que forman
parte del negocio eléctrico. Entre las disposiciones adicionales de esta Ley
destacaba, por su importancia, la octava, que declaraba la paralizacién definitiva
"1 de los proyectos de construccion de las centrales nucleare. -

~N e e e,
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Valdecaballeros y la unidad I de Trillo, cuyos ttulares tendran derecho a
it percibir una compensacién mediante la afectacién de un porcentaje de las tarifas
ik que cada afio aprobard el Gobierno (véase nota 9).
ﬁg En este contexto y segun se ha indicado anteriormente, con fecha 27 de
i noviembre de 1997 se ha aprobado la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico que deroga
la mencionada Ley 40/19%4, de 30 de diciembre, salvo 1a precitada disposicién
ﬁ? adicional octava, asi como cualquier otra norma que se oponga a lo dispuesto en

la Ley, siendo los Principales objetivos, principios y contenidos de la misma, de
acuerdo asimismo con 1o suscrito en e} Protocolo Eléctrico, los siguientes:

1) Introducdén de competencia en la actividad de generacion a través de la
puesta en prictica de las siguientes medidas:

FAXOR R
fo e A

> A partir del 1 de enero de 1998 los Productores de energia eléctrica

superior 2 50 MW, asi como las que a la entrada en vigor de la Le

estuvieran sometidas a} régimen previsto en el Real Decreto 1538/1987.
En este sentido, el orden de funcionamiento de las unidades de
produccion se determinaré partiendo de la oferta més barata hasta igualar
la demanda en cada periodo de programacién. La energia generada sera
retribuida en cada periodo de programacién al precio de la oferta

efectuada por el ttimo TUpO cuya puesta en marcha haya sido necesaria
para atender la demanda.
i .
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organizacion y regulacién del mercado de produccién de energia eléctrica

ha sido definida y desarrollada mediante el Real Decreto 2019/ 1997, de 26
g ‘ de diciembre.

- La instalacién de nuevas unidades de produccién se considerara
liberalizada, sin perjuicio de la obtencign de Jas autorizaciones necesarias.

r ]
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i produccién las fuentes de €nergia primaria que consideren mas
] adecuadas

gng - Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el despacho a Jas
i

cional, que utilicen hasta un 15%
de la energia primaria total necesaria para la produccign eléctrica, siempre
Y cuando sea compatible con el mercado de libre competencia.

mecanusmos de recepcién de ofertas, casacién ¥ comunicacion necesarios
para establecer el Mercado de Produccién.
g 3) Liberalizadién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de la
: actividad de comercializacign:
- Se establece |a liberalizacidn progresiva del suministro eléctrico,
permitiendo la capacidad de eleccign de suministro para los clientes y
% comercializadores segin el siguiefite calendario: entre e] 1 de enero de

:
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Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las comparias
comercializadoras, estableciéndose Peajes 1inicos por utilizacidn de estas
redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles de tensién y uso de
la red, o caracteristicas de los consumos segun se trate de redes de

. transporte o distribucién.

La retribucién de la actividad de distribucién para cada empresa debera

- atender a los siguientes criterios: costes de inversién, operacién y

mantenimiento de las instalaciones, energia circulada, un modelo que
caracterice las zonas de distribucién, los incentivos que correspondan por
la calidad del suministro y la reduccién de pérdidas, asi como otros costes
necesarios para desarrollar la actividad. A la fecha actual estd pendiente
de determinarse el Teparto entre las distintas empresas de la retribucién

global por estas actividades. No obstante, IBERDROLA no espera ningun
quebranto patrimonial a futuro por este motivo.

Formacién de precios y estructura de tarifas. Se contempla, a efectos de

elaboracién de las tarifas, los siguientes conceptos como componentes del
coste del suministro de energia eléctrica:

El coste de produccién de energia eléctrica, que se determinaré en base al
precio medio previsto del KWh en el mercado de produccién durante un
periodo determinado reglamentariamente.

Los peajes de transporte y distribucién.
Los costes de comercializacion,

Costes permanentes del Sistema, que incluyen los costes reconocidos al
Operador del Sistema, al Operador del Mercado, a la Comisién Nacional
del Sistema Eléctrico y 2 los sistemas de los territorios insulares y
extrapeninsulares, asi como los costes de transicién 2 la competencia por
los cuales las sociedades titulares de las instalaciones de produccicn,
incluidas en el ambito del Real Decreto 1538/1987, percibirdn una

retribucién fija en el periodo transitorio comprendido entre 1998 y el ano
2007, ambos inclusjve (véase nota S.y).

Costes de diversificacién v seguridad de abastecimiento, que incluyen las
primas a la produccién en régimen especial, los costes asociados a la
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moratoria nuclear, los costes de financiacién del segundo dclo de]

combustible nuclear, asi como Jos costes del stock estratégico de
combustible nuclear.

- Costes correspondientes a la potencia y energia adquiridas a instalaciones

de produccién de energia eléctrica acogidas al régimen econémico del
Real Decreto 2366/1994, de 9 de diciembre.

5) Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un periodo transitorio con las siguientes caracteristicas:

1. Este periodo tendrs una duracién de 10 afos, del afio 1998 al 2007, ambos
inclusive,

2. El periodo transitorio se ha establecido como plazo miximo para la
recuperacion de los costes de transicién a |a competencia.

3. Segun los compromisos del Protocolo Eléctrico, se establecerdn

reducciones de tarifa, que podrin ser incrementadas, de acuerdo con
determinadas condiciones:

- 1997 - Reduccién nominal de} 3%.

- 1998 - Reduccién nominal del 2% (finalmente ha sido el 3,63% de

acuerdo con el Real Decreto 2016/ 1997, de 26 de diciembre, por el que
se establece la tarifa eléctrica para 1998).

- 1999 2 2001 ambos inclusive - Reduccidon nomina} del 1%.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regiran la evolucion de
las tarifas en este periodo se estableceran en funcién de los resultados
de los periodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo,

evolucién de los precios del mercado en relacién con el estimado,
evolucidn econémico-financiera de Jas empresas, etc.
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6) Separacion de actividades:

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades
reguladas de acuerdo con la Ley (gestién econémica Yy técnica del sistema, ¢]
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccién, comercializacién, otras no eléctricas o en el exterior)

sin perjuicio de la posibilidad de venta a consumidores sometidos a tarifa,
reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades

incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes (Nota
1).

Aquellas sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podrén tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en

Otros sectores econdmicos distintos del eléctrico previa obtencién de
autorizacion.

Los Administradores de IBERDROLA estiman que como consecuencia del
nuevo marco de actuacion definido por la nueva Ley del Sector Eléctrico no
se produciran variaciones significativas en los préximos ejercicios en relacién
con la solvencia y situacién econdmico-financiera de la Sociedad.

Por otra parte, dentro de las Sociedades que constituyen el Grupo Iberdrola
Energia se encuentran las sociedades dependientes consolidadas en los
ejercicios 1997 y 1996 por el método de integracién global, Electropaz, S.A. y
Elfeo, S.A. cuya principal actividad es la distribucién de energia eléctrica en
las ciudades de La Paz y Oruro, respectivamente, en Bolivia. Estas
actividades, en tanto en cuanto estan consideradas como de interés publico en
aquel pais, estin sometidas a determinada regulacion. Estas sociedades son
titulares de una concesidn para éjercitar la actividad mencionada de
distribucién de energia eléctrica durante un periodo de 30 afics. Durante
dicho periodo dichas compatiias percibiran en concepto de retribucién de su
actividad, via tarifa de venta de la energia que distribuyen, una tasa de
retorno determinada sobre el patrimonio neto estandarizado afecto a la
concesion, mds la compensacion de los costes de explotacién en los que
anualmente incurran las compafiias por el ejercicio de dicha actividad,
t2mbién sujetos a estandarizacion., A] término de la concesién, ésta se
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someterd a concurso publico y en el caso de no resolverse a favor de las
comparfias actualmente titulares, éstas percibirian del nuevo concesionario un
importe equivalente al valor en aquel momento del patrimonio neto
estandarizado afecto a la concesién. EJ importe de los activos materiales
afectos a la explotacién de distribucién de energia eléctrica en dichas
compafiias al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 (nota 7), los costes de
explotacién de los ejercicios 1997 Y 1996 y el importe neto de la cifra de
negocios por facturacién de energia de dichos ejercicios (nota 16), ascendian a

10.73% y 6.267, 8.629 y 6521 y 9352 Yy 6.619 millones de pesetas,
respectivamente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucidén de

los resultados de IBERDROLA, S.A. del ejercicio 1997 y del remanente de
ejercicios anteriores:

Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 76.636

Beneficio del ejercicio, segiin Cuenta de Pérdidas
¥ Ganancias adjunta 93.131
Total 169.767

Distribucién
A dividendos:

Compiementario 37.865
A cuenta - 28.835
A rernanente 103.067
Total 169.767

En diciembre de 1997, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista de
la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1997, aprobd un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
28.835 millones de pesetas, que figura registrade or los epigrafes "Dividenc: .

cuenta entregado en el ejeraic.o” v | L a: Gewaas tw comerciales” del Balance de
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Situacion al 31 de diciembre de 1957 adjunto. Este dividendo a cuenta ha sido
hecho efectivo en enero de 1998. E] importe del mencionado dividendo es inferior
al limite legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, referente a los resultados obtenidos desde el fin de}
dltimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad Hene las res
articulo 194 de la citada Le
dividendo a cuenta.

ervas disponibles minimas exigidas en el
Y. para proceder a la entrega del mencionado

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:

Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1997 70.608
Mis- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciemnbre de 1997 Y €l 2 de enero de

1998:
Cobros por operaciones de explotacién 88.412
Cobros por operaciones financieras 55.540
Cobros por transferencias de tesoreria de
Empresas del Grupo 18.899
162.851
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1997 yel2de
enero de 1998: _
Pagos por operaciones de explotacién (83.612)
Pagos por operaciones financieras (86.643}
Impuestos y otros ' (14.161)
) (184.416)
Tesoreria disponible prevista al 2 de enero
de 1598 49.043
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracién de las

Cuentas Anuales consolidadas adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informaiticas

proyectos. Por tanto,. dicha inversién, neta de las cantidades recibidas de
OCIDE, asi como los costes incurridos en los proyectos de investigacién y
desarrollo no efectuados al amparo del PIE son contabilizados como
"Inmovilizado inmaterial” al cierre de cada ejercicio, en el caso de existir
motivos fundados del éxito témico Y de la rentabilidad econémico-comerdial
de dichas inversiones. El coste de dichas inversiones netas es amortizado en

Las subvenciones recibidas para la financiacion de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos y se

imputan a resultados en e! mismo pericdo en el que se amortizan los
proyectos que financian. :
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realiza de forma sistematica en un periodo maximo de cinco afios, a partir de
i la entrada en explotacién de cada aplicacién.
t

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
EE y desarrollo y sistemas informaticos Y que se incluyen como mayor coste de
‘;,

dichos proyectos, ascienden a 693 Y 234 millones de pesetas en los ejercicios

efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que

incluyen el ejercicio de la Opcion de compra por parte de las Sociedades, se
contabilizan como actives inmateri es por el valor al contado del bien,

T1 reflejando en el pasivo la deuda tota] por el importe de las cuotas mis el valor
§ de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por

los gastos financieros de 1a operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir
! en varios ejercicios. El importe registrado como activo inmaterial se amortiza

atendiendo a la vida 1til del bien.

. b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de

acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
_ Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10},

g Las Sociedades dependientes consolidadas por el procedimiento de
valoracién de puesta en equivalencia que actualizaron su inmovilizado
material de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, asi como el efecto de

dicha actualizacién, se indican en la nota 8,

La actualizacién al amparo del mencionado Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, se realizé con el Pago de un gravamen tnico del 3% sobre el importe de
la revalorizacién neta resultante (nota 10). El resultado de la actualizacién
para los distintos epigrafes del inmovilizado material fue el que figura en Ja
columna correspondiente a Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 del
movimiento del inmovilizado material que se presenta en la nota 7. La
plusvalia resultante de Ja actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacién”, salvo en lo que se refiere a
la actualizacién practicada por la sociedad dependiente consolidada P




método de integracién global, Eléctrica Con
epigrafe “Reservas de consolidacisn por
Situacién consolidado al 31 de diciembre d
millones de pesetas. Como contrapartida de la plusvalia, se h

los periodos impositivos que resten por completar la
elementos patrimoniales actualizados,
actualizacién mencionada y su efecto al 31

sigue:
Millones de Pesetas
Amortizacién
Incremento | Acumulada Efecto Neto
"|inmovilizado material en explotacién-
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Centrales hidroeléctricas 131.392 5.586 125.806

Centrales térmicas convencionales 403 403 -
Centrales nucleares 39.921 2.629 37.292
Lineas de transporte 8.016 865 7.151
Subestaciones de transformacién 24.560 1.508 23.052
Instalaciones de distribucién 29.302 2,279 27.023
Contadores y aparatos de medida 1.363 228 1.135

Despachos de maniobra ¥ otras

Instalaciones 515 88 427
Total 235472 13.586 221.886
Otros elementos 2.464 54 2.410
Total 237.936 13.640 224.296
Anticipos e inmovilizaciones materiales 582 - 582
Total 238.518 13.640 224 878

En consecuencia, el efecto de la actualiza
ejercicio 1997 asciende a 13.640 millones de

Con independencia de lo anterio
valoracion del inmovilizado material a
con diversas disposiciones le

sociecdad fusionada en el ejerci
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quense, 5.A., que se refleja en ¢
integracién global” del Balance
e 1996 adjunto, por importe de 99

an utilizado lag

vida util de los
Las cuentas afectadas por la
de diciembre de 1997 es como

cién sobre las amortizaciones de]
pesetas.

mente indicado en relacién con Ja
precio de coste actualizado de acuerdo
gales, ciertos edificios procedentes de la
cio 1992, Edificaciones Iberoamericanas, S.A.
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(EDIFISA), fueron valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado
por tasadores independientes que era superior en 16.490 millonies de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, Y que ascendia a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Con
anterioridad al ejercicio 1996, IBERDROLA vendié una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en libros de
IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que incluia 2.376 millones
de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacién.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los

siguientes conceptos ‘devengados tnicamente durante el periodo de
construcddn:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por las Sociedades para determinar el importe

de los gastos finanderos susceptibles de activacién consiste en lo
siguiente:

2) Los devengados por la financiaci6n de cardcter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de carécter 8enérico se activan
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la
inversion media acumulada susceptible de activacién, una vez
deducidas las regularizaciones y actualizaciones practicadas, las
diferencias de cambio activadas ¥ no pagadas y la inversién financiada
COn recursos ajenos especificos. A este respecto y teniendo en
consideracién la estructura financiera y de balance de las Sociedades,
asi como sus politicas de dividendos y de mantenimiento de la cifra de
capital social, IBERDROLA considera que todo su inmovilizado en
curso esta siendo financiado con financiacién externa genérica, en la

parte no cubierta por la finandacién especifica de determinados
proyectos.

Durante 1997 y 1996, las Sociedades han activado, siguiendo el

procedimiento indicado con anterioridad, gastos financieros por importe

de 5.064 y 5.476 millones de pesetas recrw o7 -t que se incluven er
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- el epigrafe "Gastos financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas y
;: Ganancias adjuntas. '

2. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas a la finandacion
% externa en moneda extranjera

El procedimiento utilizado por las Sociedades para determinar el importe

) de las diferencias de valoracidén y de cambio susceptibles de ser activadas,

que se producen tanto por conversién de la financiacion externa en
moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
@ como por los reembolsos efectuados, consiste en o siguiente:

- a) Las producidas por la financiacién de carécter especifico se activan en
E{J su totalidad.
T

b) Las producidas por la finandacién de caricter genérico se activan
! aplicando un coeficente a la misma base de inversibn media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos finanderos. Este
. coefidente se obtiene relacionando las diferencias de valoracién y
g cambio producidas en cada ejercido con el saldo medio de la
financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta

IBE dltima a los tipos de cambio de las disposicones.

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se aumentd y minord, respectivamente,
el valor del inmovilizado en curso en 500 y 319 millones de pesetas al
generarse diferencias de valoracién y cambio negativas y positivas,
respectivamente, durante dichos ejercicios (nota 5.p).

. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

(9% )

Los importes activados por este-concepto durante los ejercicios 1997 y
1996 ascienden a-9.465 y 11.422 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias

consolidadas adjuntas.

— R B
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Las Sociedades siguen, bésicamente, e] criterio de traspasar la obra en curso aj
{‘*‘ inmovilizade material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
i periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, e] traspaso se realiza
cuando el combustible disponible se introduce en el reactor.
;
E‘ Los costes de ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material

que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida 1t se incorporan al activo como mayor valor del bien.

contable de los elementos sustituidos o renovados. En este sentido, durante

acumulada, respectivamente, en Almaraz | y 1.680 y 739 millones de pesetas
en Ascé II, lo que geners una perdida extraordinaria por importe de 1.575
millones de pesetas para ambas centrales, que figura registrada en el epigrafe
“Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
ﬁ . Ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta. Asimismo, durante el

de 1.835 y 1.058 millones de pesetas, respectivamente, con cargo y abono,
respectivamente, al epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganandas consolidada correspondiente a 1997 adjunta.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y Teparacion se cargan
2 los resultados del ejercicio en que se devengar.

¢) Amortizacion del inmovilizado
@ material en explotacidn

. El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho

inmovilizado entre los afios de vida util estimada que se indican a
continuarian:
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Afos Promedio de Vida Util
Estimada
1997 1995

Centrales hidroeléctricas:

- obra civil 65 63

- equipo electromecanico 30-35 30-35
Centrales térmicas convencionales 25 25
Centrales nucleares 30 25
Lineas de transporte 40 40
Subestaciones de transformacisn 40 40
Instalaciones de distribucién 30-40 30-40
Contadores y aparatos de medida 7 15-28 15-28
Edificios 50-75 50-75
Despacho de maniobras v otros 4-18 4-18

0 a la vida 1itil considerada para las

dotaciones anuales a la amortizadén, ha
sido hasta el ejerdicio 1997, inclusive, considerar como tal la menor entre la

vida ttil técnica, de acuerdo con criterios de explotacién técnico-comerdales
de las instalaciones, y la que se desprende de Ja regulacién vigente en cada
ejercicio y utilizada, en consecuencia, en la determinacién de la tarifa
eléctrica. En este sentido, para aquellas instalaciones sobre las cuales se han
obtenido rendimientos a través de Ia tarifa eléctrica hasta el 31 de diciembre
de 1997, los afios de vida util considerados coinciden con los establecidos por
el Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, para la determinacién de la
misma (nota 3). Para las centrales nucleares, el mencionado Rea] Decreto
1338/1987 consideraba una vida ttil de 25 anos, periodo de tiempo en el cual
los subsistemas propietarios obtendrian rendimientos a través de la tarifa
eléctrica. Sin embargo el “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva
Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional” (nota 3) Y. en consecuendia, el

instalaciones técnicas a efectos de las
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los que resultarfan de considerar una vida 1til de 30 afios, IBERDROLA ha
decidido considerar dicho periodo como la vida util de dichas instalaciones a
efectos del cilculo de las dotaciones anuales a la amortizacién para los

ejercicios 1957 y siguientes.

Sin embargo, en lo que a la central nuclear de Santa Maria de Garofia se
refiere, se estd considerando una vida Gtll de 40 afios, que finalizari en el
ejercicio 2010, en base a los estudios ténico-econdmicos que establecen Ia
viabilidad del alargamiento de vida de dicha central hasta el citado afio en
condiciones adecuadas de operatividad, seguridad y rentabilidad comercial.
No obstante, las inversiones consideradas a efectos de su retribucién via tarifa
durante los 25 primeros afios de explotacién comercial, se encuentran
totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 permaneciendo
activadas \inicamente las realizadas en ios ultimos ejercicios con la finalidad
del alargamiento de vida de la central,

IBERDROLA estima que a partir del 1 de enero de 1998 los Ingresos que
perciban las instalaciones nucleares, de acuerdo con lo comentado, seran
suficientes para garantizar la recuperacion de todos los costes inherentes a la
explotacién de dichas centrales, incluidos, por tanto, los costes por
amortizacién de las inversiones, en los periodos considerados.

Para el resto de instalaciones técnicas, diferentes de las centrales nucleares,
los periodos considerados son coincidentes con la vida ttil de dichas

instalaciones, de acuerdo con criterios de explotacién técnico-comercial de lag
mismas.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 1997
190¢  adjuntas incluye 116.803 y 119.827 millones de pesetas,



d)

respectivamente, en concepto de amortizacién del inmovilizado materia} en
explotacién (nota 7). '

material en explotacién,

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si Son .a corto o a largo plazo, y que no corresponden a
empresas del Grupo o asodadas (nota 2.¢), se reflejan en los Balances de

de cotizacién medio del tltimo trimestre, o por la cotizacién al clerre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial, o por el valor tedrico-
contable para el resto de sociedades.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de] ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiohes" del epigrafe "Inmovilizaciones

financieras” de los Balances de Situacién consolidados adjuntos {véase nota
8).
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los pdrrafos anteriores. Al 3] de diciembre de 1997 Jas acciones de
IBERDROLA en poder de las Sociedades se encuentran registradas en e}

epigrafe “Acciones Propias en situaciones especiales” (nota 8) del Balance de
Situacién consolidado a dicha fecha.

La valoracién de participaciones en
se efechia de acuerdo con el valor
aportados a las Sociedades, minora
mMismos, y con e} limite maximo del
a dichos elementos.

el capital de aportaciones no dinerarias,
contable de los elementos patrimoniales
do por la amortizacién acumulada de los

Fondo de Comercio de
Consolidacién

Este epigrafe de los Balances de Situacién consolidados al 31 de diciembre de
1997 vy 1996 recoge el fondo de comercio puesto de manifiesto como
diferencia entre el precio satisfecho en la adquisicién de dertas sociedades
pertenecientes al Grupo Iberdrola Energia (nota 2.c) y el valor de los

aceptados, al entender IBERDROLA que su periodo de recuperacién
sobrepasaré dicho periodo de 10 anos.

Por otra parte, dichos fondos de comercio fueron amortizados en e} ejercicio
1996 siguiendo un método lineal. En el ejercicio 1997 el Grupo IBERDROLA
ha adoptado el criterio de amortizar dichos fondos de comercio, tanto los
generados en el ejercicio 1997 como en el ejercicio 1996, de acuerdo con un
método sistematico, de forma que las amortizaciones de cada ejercicio sean

epigrafe “Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios 1997 y 1996 adjuntas. Este cambio de criterio no tiene im

pacto
significativo sobre las Cuentas Anuales del ejercicio 1997.
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Por otra parte, las Sociedades consolidadas en el ejercicio 1997 por el
procedimiento de valoracidn de puesta eh equivalencia (nota 2.c), incluyen en
sus estados financieros consolidados, fondos de comercio genérados en la
adquisicién de las diferentes socledades que forman los mencionados
subgrupos por importe de 96.000 mullones de pesetas, aproximadamente, en
funcién del porcentaje de participacién indirecta de] Grupo IBERDROLA en
las sociedades que los generaron. Estos fondos de comercio son amortizados
con los mismos criterios Y plazos descritos anteriormente.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios y gastos de ampliacion de
capital

Dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de los Balances

de Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996 se incluyen los
siguientes conceptos:

2. Las diferencias de valoracién y cambio que al 31 de-diciembre de 1996, y

de acuerdo con el Procedimiento descrito en la nota 5.p, correspondia
imputar a los resultados de ejercicios futuros.

3. Los gastos incurridos en relacign con la emisién y colocacién de

obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos que se amortizan
financieramente en proporcion al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1997 y 1996 ha
ascendido a 2.861 y 4.169 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros Yy gastos

asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas.

4, Los gastos financieros relativos a las Operaciones de arrendamiento

financiero (notas 5.a y 6).
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Adicionalmente a los conceptos antes indicados las Sociedades siguen e]
?’: ' criterio de registrar como gastos del ejercicio en que se realizan los costes  _
it incurridos como consecuencia de las ampliaciones y reducciones de capital.

Estos costes se contabilizan con cargo al epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de ]a Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Durante 1997 y 1996, se han registrado por este concepto 98 y 114 millones de
pesetas, respectivamente.

&) Periodificaciones propias del Sector

Eléctrico
@ La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997 de acuerdo
con el Real Decreto 1538/1987, que se explica en Ja nota 3, establecia el
2] concepto de coste diferido como instrumento para periodificar la diferencia

que surgia entre determinados Bastos -que las sociedades habian de registrar
en su contabilidad y los que se consideraban en la determinacién de la tarifa.
T La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes y la Secretaria del

Gobierno de 30 de diciembre de 1987 reguld, concretamente, el registro
contable de esta periodificacién.

Segin la indicada Orden Ministerial, podrian reconocerse diferimientos de
costes, previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los

primeros cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacion, por un importe maximo anual igual al 110% de la amortizacién
estandar anual de estas instalaciones Y siempre que el incremento de deuda
% de cada ejercicio fuese inferior a la inversién del afio. Los importes asi

capitalizados habrian de amortizarse en un periodo inferior a doce arios
contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente. Este Plazo podria alargarse a 20 arios previa
autorizacién de la Direccién General de Ia Energia. Esta regulacién imponia,
por tanto, limitaciones al diferido tedrico que surgia de la formulacién

tarifaria vigente tanto en el importe maximo a diferir como en e plazo de
recuperacién.

En el ejercicio 1996, IBERDROLA adopté la decision de no registrar a partir
de dicho ejercicio ninguin diferimiento adicional al efectuado en ejercicios
anteriores por aquellas instalaciones que se encontraban todavia en periodo
de diferimiento, como consecuencia del nuevo entorno de actuacién para las
m:i2’aciones de generacion con vigencia a partir del 1 de enero de 1998
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definido en el Protocolo Eléctrico y posteriormente en la Ley 54/1997, de 27

m de noviembre, del Sector Eléctrico {nota 3).

diferidos por las dos centrales

321 mencionadas en el periodo de 20 afios aprobado por la Direccién General de
: la Energia. En el €jeracio 1996, y ante el nuevo marco liberalizador para 1a
actividad de generacién de energia eléctrica y con vigencia desde el 1 de

l enero de 1998, IBERDROLA adopté la decisicn de homogeneizar los periodos
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por el importe mencicnado, al habe
los que estaban asignados.

ejercicio 1997.

Las amortizaciones

Por consiguiente, e
descrito, no es significativo en el patrimonio yr

practicadas durante 1997
epigrafe "Periodificaciones Rea] Decreto 1538

Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas.

De acuerdo con lo comentado, IB

30,

Yy 1996 se presentan en e
/1987" de las Cuentas de

ejercicios 1997 y 1996 por los importes siguientes:

ERDROLA ha amortizado costes en Jos

Millones de Pesetas
Traspasoa
gastos
Amortizado Amortizado | diferidos por
Saldoal f[enel ejerdcdo | Saldoal | en el ejercido | transicidnala| Salde al
31.12.95 1996 31.12.96 1997 competencia 311297
Central Hidroeléctrica de Aldeadivila
(Grupos Vil y VI 2367 {356) 2.011 {30) (1.961) -
Central Nuclear de Trillo (Grupo I 4.023 {6.296) 3727 (5.048) (32.679) -
Central Hidroeléctrica de Vaiparaiso 1.402 . {35) 1.367 (185) (1.182) -
Central Hidroeléctrica de Saucelle 2.853 {14) 2.839 (20) (2.519) -
Central Nuclear de Cofrentes 57.087 (44.453) 12604 {12.604) - -
Central Nuclear de Vandeliés
(Grupo I} 25.691 (3.941) 21.730 (16.718) {5.032) -
Central Hidroeléctrica de La Muela
(Grupos 1, I y 1) 10.340 (600) 9.740 {4.404) (5.336) -
Central Hidroeléetrica Cortes
{Grupos Iy IT) 3.189 (453) 273 (1.649) (1.087) -
Central Hidroeléctrica de Soutelo
{Grupo 1) 972 - 972 - {972}
Central Nuciear de Asct (Grupo I} 10.025 {4.516) 5.509 (5.509) - -
Central Hidroeléctrica de Agavanzal
(Grupos |, I vy 1IN 234 - 34 - {234)
Total 158.183 {60.694) 7. 489 (46.187) {51.302) -

El saldo neto pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1997 se ha
traspasado al epigrafe “Gastos diferidos POr fransicion a la competencia” del

Balance de Situacién consolidad
resultados de los 10 proximos ej
“Retribucién fija” de cada ejercic
S.y.

© a dicha fecha y sera imputado
ercicios, proporcionalmente aj cobro de la
io de acuerdo con lo comentado en la nota

a los




B

-40-

i

h) Existencias

Las existencias de materias energeticas y las de materiales Y repuestos se
valoran a precio medio penderado de adquisicién o valor de mercado, si éste
fuera menor. Las existencias de materiales Y repuestos se encuentran
clasificadas en e} epigrafe “Inmovilizaciones materiales - Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso” del activo de los Balances de Situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos.

R

Las Sociedades efectian las Oportunas correcciones valorativas derivadas de}
riesgo de obsolescencia de dichas existencias. Asimismo, Y en lo que se

i) Energia pendiente de facturacién

66.480 y 71.550 miliones de pesetas, respectivamente. Estos importes se

incluyen en el epigrafe "Deudores” del activo de los Balances de Situacién
adjuntos.

j} Desviaciones en tarifa

del afio anterior. Las tarifas aprobadas por e! Real Decreto 2016/1997 para el
oo rve <l Reai Decrero 2657, 1oy para el afio 1997 incluyen un
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mayor coste en la tarifa del ejercico 1997 Y. Por tanto, se recuperaria por las
compariias eléctricas en dicho ejercicio. Las dos terceras partes restantes y
ajustadas por un factor de eficiencia del 32,5% se periodificarian en las tarifas
de ejercicios futuros a partir de 1998 y, por tanto, su recuperacién se
produciria a largo plazo y condicionada al cobro anual de la denominada
“retribucién fija” incluida en los costes de transicidn a la competencia,
durante los ejercicios 1998 a 2007 (véanse notas 3 Y 5.y). En este sentido,
IBERDROLA decidié registrar como ingreso del ejercicio 1996,
consistentemente con lo efectuado en ejercicios anteriores, las desviaciones

Iespectivamente.  Dichos importes han sjdo registrados en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganandias consolidadas adjuntas (nota 16) Y en la cuenta “Desviaciones en
tarifa” del epigrafe “Deudores” del activo de los Balances de Situacién

consolidados adjuntos.
Diferencias de fusién

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusién" del pasivo del
Balance de Situacién consolidado, originado, basicamente, por la diferencia



Abono (Cargo) en Millones de Pesetag

1997 1996
- {Diferencias de fusién transferidas a}
resultado del ejercicio 43.086 55.808
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades {nota 15) (15.080) {19.532)
Diferencias de fusion {Pasivo) 28.006 36.276

1) Subvenciones
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Las Sodedades siguen el criterio de imputar dichas subvenciones a resuitados
Ei) de cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan los bienes de]
} inmovilizado material por los cuales las Sociedades han percibido dichas
subvenciones. Durante los ejercicios 1997 y 199¢ ¥ en base a los criterios
mencionados, las Sociedades han registrado con abono al epigrafe

"Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”, 390 y 512
millones de pesetas, respectivamente.

g

,#’& -

m) Entidad de previsién Y prestaciones
a empleados complementarias a Ias
de la Seguridad Social Y otros
compromisos sociales
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aportaciones definidas ~0mo un porcentaje de la masa salarial de estos
empleados.

Las caracteristicas basicas de ambos sistemnas eran las siguientes:

=2

a) Con respecto a los empleados procedentes de 1a antigua IBERDROLA |,
S.A. y de acuerdo con Jos Estatutos de la Entidad de Previsién Social

s} Voluntaria "Juan Urrutia®, cuyo objeto social era complementar las
' prestaciones otorgadas a sus asociados por el Instituto Nacional de Ia
Seguridad Social o por el Ente que asuma sus funciones, IBERDROLA se

a comprometia a aportar anualménte a _dicha Entidad el 12% de las
i Témuneraciones que integrabar la base reguladora que percibfan los
empleados considerados de plantilla, vy, excepcionalmente, un 1%
adicional de las citadas remuneraciones, siempre que la mencionada
Entidad fuese deficitaria. Adicionalmente, IBERDROLA habia concedido
2 la mencionada entidad ciertos Préstamos sin interés, en base a los

acuerdos alcanzados con la misma con la finalidad de que ésta pudiese

hacer frente a sus compromisos finar .- - * ride, el epigrase
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7

"Otras provisiones” del Balance de Situacién consolidado al 31 de
i diciembre de 1997 y 1996 adjuntos incluyen 15.896 millones de pesetas -
b para cubrir el valor actual estimado a dicha fecha del coste financiero
futuro que supondrian a JBERDROLA dichos préstamos sin interés a largo
gg plazo.

b) En lo que se refiere a los empleados procedentes de IBERDROLA IL S A,
IBERDROLA era promotor de un Plan de Pensiones Sistema Empleo
constituido externamente, cuya finalidad era garantizar a dichos
empleados ciertas prestaciones Por jubilacién y otras complementarias a

% las del Régimen General de la Seguridad Social. De acuerdo con lo

pactado en el citado Plan y con los empleados afectos al mismo,

IBERDROLA asumia e} compromiso de realizar al Fondo Externo las

aportaciones necesarias para la finandacién de las mencionadas

prestaciones. Con independencia del momento €n que se produjese el
desembolso efectivo de las indicadas aportaciones, el cual venia
establecido conforme a los acuerdos alcanzados con el Plan, IBERDROLA
registraba dicho compromiso siguiendo el criterio del devengpo,
procediendo a determinar el coste anual de cada ejercicio

E sistemdticamente mediante estudios actuariales efectuados en bases
_ : individuales y aplicando una tasa de actualizacién del 6% y otras
m hipétesis biométricas y econémicas razonables.

¢) Adicionalmente y como consecuencia de la fusién con Hidroeléctrica de
Catalufia, S.A., IBERDROLA asumio, basicamente, Jos compromisos por
pensiones complementarias a las de Ia Seguridad Social que aquélla
mantenia con el personal pasivo de la mencionada sociedad, dado que el
personal en activo estaba asignado principalmente a la rama de actividad
que se aport6 a la nueva sociedad (Hidroeléctrica de Catalufia I, SA) y
que fue enajenada posteriormente en e ejercicio 1994 al Grupo ENDESA..

De acuerdo con lo comentado, el-ConSéjo de Administracién y la Direccién de
IBERDROLA manifestaron en 1995 su intencién de crear un sistema comiin
para la cobertura de dichas prestaciones complementarias a las de Ja
Seguridad Social con independencia de la procedencia del personal,
procediendo a contabilizar en el ejercicio 1995 y siguiendo un principio de
prudencia una provisién por importe de 28.694 millones de pesetas como

estimacion de los costes que le supondrian a la Sociedad el compromiso de
homologacién asumido.

~at B NG
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En el ejercicio 1996, se procedio a la negociacién colectiva entre la empresa y

la representacién sindical de los empleados de IBERDROLA con la finalidad
de homologar las condiciones de trabajo de los mismos.

» Organizativas, de ventajas sociales,
habiéndose definido y establecido un nuevo sistema de pensiones tnico y

unificador para todos los trabajadores. El convenio colectivo surgido de
dicha negodacién y con vigencia para los ejercicios 1996 aj 2000 fue suscrito
por una parte de la representacién sindical de los trabajadores y es el que rige
para los empleados que se adhirieron de forma expresa a la totalidad de sy
contenido. En este sentido, y al margen de que pueda llegar a convertirse en

el futuro en convenio estatutario de eficacia general, Hiene actualmente
naturaleza extraestatutaria de forma que

mismo continuardn rigiéndose por las condiciones que hasta la fecha Jes eran

de aplicacién. Finalizado e] Plazo de adhesién el 31 de diciembre de 1996, se
adhirieron al mismo 11.695 empleados, equi
97% del colectivo.

El nuevo modelo de unificacign
complementaria para los empleados
compromisos:

del sistema de prestacién  social
adheridos se basa en los siguientes

a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algiin tipo de
prestacion al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de la homologacién,
continua rigiéndose a todos los efectos por las normativas que se vienen
aplicando hasta la fecha. En este sentido, en los ejercicios 1997 y 1996
IBERDROLA ha realizado las siguientes acciones tendentes a garantizar
los compromisos con dicho personal pasivo:

- Respecto a los pasivos del Plan de Pensiones de IBERDROLA 1, Ia
Sociedad emitié pagarés a favor del Fondo de Pensiones con un valor
efectivo y de reembolso por importe de 13.353 y 15.095 millones de.
pesetas, respectivamente, por la cobertura del valor actuarial
devengado al 31 de diciembre de 1996 derivado de los compromisos

del Plan de Pensiones con respecto a dicho colectivo de pasivos y no
financiado a dicha fecha.
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Dichos pagarés fueron registrados por su valor de reembolso en los
epigrafes “Fmision de obligaciones y otros valores negociables” a largo
Y a corto plazo, del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 199¢
adjunto, y se contabilizaron con cargo a la provision que a tal efecto
: estaba constituida en el epigrafe “Provisidn para pensiones
ﬁ obligaciones similares” de los Balances de Situacién consolidados por
el valor efectivo de los mismos, y con cargo al epigrafe “Intereses no
~ devengados de otras deudas representadas en valores negociables” de]
@ " Pasivo del Balance de Situacién al 3] de diciembre de 1996 adjunto, por
la diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo correspondiendo
dicha diferencia a los intereses 2 devengar hasta e] vencimiento de los
citados pagarés.

M didembre de 1997 pagarés con un valor efectivo (a la fecha de sy
emision en 1996) y de reembolso de 6.390 Y 7.503 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registrados por el mencionado valor de

ggj reembolso en el epigrafe “Emisién de obligaciones y otros valores

negociables a corto plazo” del Balance de Situacién consolidado a
dicha fecha. -

- Respecto a los pasivos integrantes de g Caja Juan Urrutia,

IBERDROLA asumi6 el compromiso de aportar los fondos necesarios
para la cobertura de los compromisos asumidos por la Caja con dicho
- colectivo en la parte no cubierta por el patrimonio de la propia Caja

Juan Urrutia. En este sentido, como se ha mencionado anteriormente,
gﬂ Y aunque estd pendiente de formalizar a Ia fecha de formulacion de
estas cuentas, el régimen de relaciones y COmMPromisos entre
_ IBERDROLA y ia Caja Juan Urrutia, IBERDROLA ha asignado la
@ provisién que con anterioridad al ejercicio 1996 v por importe de
28.694 millones de pesetas constituyé a efectos de la futura
homologacién, a la cobertura de los cOmpromisos asumidos por la Caja
Juan Urrutia con el personal pasivo integrante de Ja misma y que
figura registrada en el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” de los Balances de Situacion adjuntos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996.
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= Respecto al personal pasivo procedente de la sociedad Hidroeléctrica
de Catalufia, absorbida por fusién, IBERDROLA tenia constituida al 31
de diciembre de 1996 una Provision para la cobertura de la totalidad
del pasivo devengado por dicho personal de acuerdo con jog
compromisos con ellos asumides. En el ejercicio 1997, IBERDROLA ha
adoptado la decision de externalizar el mencionado <ompromiso,
habiéndose materializado dicha externalizacién en el ejercicio 1998,
antes de la formulacion de estas Cuentas, mediante la aportacion de
una prima unica a una compariia de seguros. Al 31 de diciembre de
1997 IBERDROLA tenia constituidos los fondos necesarios para hacer
frente a dicha prima, por importe de 8.062 millones de pesetas,
habiendo traspasado en consecuencia este importe del epigrafe -
“Provisiones para pensiones Yy otras obligaciones similares”, donde
figuraba registrado, al epigrafe, “Otras deudas no comerciales — Otras

deudas” del pasivo del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1997
‘adjunto. T

b) Elnuevo Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad

de empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacién,

Al personal en plantiiia de la empresa, que a la fecha de la firma del
convenio tuviera a condicién de socio de la E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o
participe del Plan de Pensiones de IBERDROLA I 'y se hubiera adherido a
este Convenio Colectivo Extraestatutario (en adelante CCE), y para las
prestaciones de ahorro (jubilacién Y sus derivadas) se le reconocis
individualmente el valor actual de Jos servicios pasados, de acuerdo con
las prestaciones garantizadas por la mencionada Caja fuan Urrutia Y por
el Plan de Pensiones de IBERDROLA II, respectivamente.

Los valores reconocidos, derivac_ios de este acuerdo, constituirian la
aportacion inicial al nuevo Sistema de Previsin Social Complementaria

de aportacién definida, que se Instrumentaria a través de un Subplan del
Plan de Pensiones de IBERDROLA 1.

La externalizacién de los compromisos de pensiones pactados en este
CCE se realizarian al mencionado Subplan de conformidad con los plazos

y condiciones previstos en la Lev 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervision de los Segur - ~8. 8/1587, ae 3
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de junio, de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, su Reglamento
aprobado por R.D. 1307/1988, de 30 de septiembre, y demds disposiciones
de desarrollo reglamentario.

Si por cualquier motivo hubiera un diferimiento en el Hempo de la
aportacion inicial correspondiente a la cobertura de los servicios pasados

A la fecha de formulacién de estas Cuentas anuales correspondientes aj

ejercicio 1997, estd pendiente de instrumentalizacién el nuevo Subplan del
Plan de Pensiones de IBERDROLA II.

En este sentido y en lo que respecta a los fondos necesaros para la
cobertura de la aportacién inicial, la situacién, de acuerdo con lo
comentado, es la siguiente:

- Respecto al colectivo integrado en el Plan de Pensiones de
IBERDROLA 1, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 1997 y 1996
derivado de los derechos consolidados reconocidos como aportacién
inicial al nuevo Subplan, Y que ascienden a 46.558 y 43.960 millones de
pesetas respectiva y aproximadamente, esti cubierto medjante las
provisiones constituidas por la sociedad y el patrimonio existente en e]
fondo externo del mencionado Plan de pensiones a dichas fechas.

- En lo que se refiere al personal activo integrante de la Caja Juan
Urrutia, la Sociedad asumio, por tanto, en e} ejercicio 1996 un nuevo
COMpromiso no existente hasta la fecha, y que consiste en el
reconocimiento de los derechos consolidados al 1 de enero de 1996 por
importe de 38.716 millones de Pesetas como aportacién inicial al nuevo
Subplan para dichos empleados. El importe de dichos derechos
consolidados, actualizados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, ascendia
a 44118 y 41.699 millones de pesetas, respectivamente. En este
sentido, IBERDROLA adoptd la decisién, de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados aplicables al nacimiento de un
nuevo compromiso, de diferir en g tiempo el registro del coste
derivado de dicha obligacidn mediante su imputacién a la Cuenta de

Resultados de cada ejercicio, durante el periodo de vida activa restante
de los mencionados empleados.
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Ademas de la aportacién inicial comentada, se fij6 de forma
individualizada una aportacién futura en’ funcién de las condiciones
econdmicas y personales de cada empleado al 31 de diciembre de 1995,
calculada como un porcentaje del salario pensionable anual.

efectiva del participe. Para las nuevas incorporaciones la relacién
contributiva serd 1/3 a cargo del promotor y 2/3 a cargo del participe. En
cualquier caso la aportacién del participe no podré superar el 1% de
salario pensionable (para aquellos empleados en la Sociedad a la fecha de

adhesién al convenio colectivo), corriendo el promotor (IBERDROLA) con
el sobrecoste que esta limitacién genera.

con el régimen anterior Yya descrito. Dichos importes figuran registrados
en el epigrafe “Deudas - Deudores varios” de los Balances de Situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1997 ¥y 1996, respectivamente.

Asimismo, al no haberse formalizado e] nuevo Subplan, IBERDROLA ha
continuado realizando pagos al plan de pensiones de IBERDROLA I de
acuerdo con el anterior plan de reequilibrio establecido, realizando, a su
vez, dotaciones anuales por el importe de la mencionada aportacién
periédica de acuerdo con las” nuevas condiciones ya comentadas
consecuencia de la firma del nuevo convenio colectivo,

Dichas aportaciones anuales en concepto de “aportacion periédica” para
ambos colectivos procedentes de las antiguas Iberdrola I e Iberdrola I,

han sido registradas en el epigrafe “Provisiones para pensiones y

obligaciones similares” de los Balances de Situadén consolidados al 3] de
diciembre de 190~ . ~ons I 1rtos.
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¢} Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez permanente y
orfandad de activo), el personal benefidario de algiin tipo de prestacion
de riesgo en este momento, continuara rigiéndose a todos los efectos por
las normativas que se vienen aplicando hasta ]a fecha.

% En este sentido, el nuevo Sistema de Pensiones, para estas contingencias
- es del tipo de prestacién definida e independiente de la Seguridad Social,
que se instrumentara a través de una péliza de seguros anual renovable,
por la diferencia entre el valor actual actuarial de la prestacién en el
momento de la contingendia y los derechos devengados y consolidados
del participe al 31 de diciembre del afio anterior al del hecho causante.

d) Adicionalmente, y con la finalidad de alcanzar igualmente la
;g] homologacién futura de otras prestaciones sodales, como son las
4 gratificaciones por antigiiedad, rescate de seguro de vida en el momento
de la jubilacién, etc., se realizé en 1996 de acuerdo con el convenio, una
I ' compra por rescate de los derechos adquiridos por parte del personal en
plantilla y devengados al 1 de enero de 1996, con la finalidad de comenzar
a partir de esta fecha con unas Prestaciones unificadas para todo el
personal. El importe del rescate por estos conceptos ascendié a 16.518
millones de pesetas, de los cuales 11.926 millones de pesetas se hicieron
efectivos a los empleados antes del 31 de diciembre de 1996 con carge-al
EE epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del
j Balance de Situacién consolidado permaneciendo el resto registrados en la
mencionada provisién. Durante 1997, se ha satisfecho el resto de pagos
pendientes en concepto de rescate con cargo a la mencionada provisién,

Los valores actuariales de los pasivos devengados al 31 de diciembre de 1997
¥ 1996 por los compromisos en matera de pensiones y otras obligaciones

similares existentes a dichas fechas de acuerdo con lo comentado
anteriormente, una vez deducido el Patrimonio del Fondo Externo y de la
Caja Juan Urrutia afectos a dichos compromisos, se encuentran registrados en
el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del pasivo
de los Balances de Situacién a dichas fechas adjuntos, y son los siguientes:
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Millones de Pesetas
31.12.97 | 31.12.96

- Pensiones causadas por el colectivo
integrado en la Caja juan Urrutia 34.266 31.369
- Pensiones causadas por el colectivo
procedente de Hidroeléctrica de
Catalufia
- Personal en activo del colectivo
procedente de IBERDROLA 11 adherido
al nuevo Subplan de Pensiones 18.639 24.872
- Personal en activo del colectivo
procedente de IBERDROLA I adherido
al nuevo Subplan de Pensiones 11.682 6.753
- Personal en activo procedente de
IBERDROLA II no adherido al nuevo

- 9.608

Subplan de Pensiones 3.03¢9 2.759
- Otras ouligaciones similares (a) 6.047 19.108
Tota] 73.673 94.469

(a) En el ejercicio 1997, adicionalmente a la externalizacién de los compromisos con
el colectivo procedente de Hidroeléctrica de Catalufia, ya comentada,

: prima unica a una compafiia de
Seguros, por importe de 10.364 millones de pesetas, habiendo traspasado, en
consecuencia, este importe del epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares”, donde figuraba registrado, al epigrafe “Otras deudas no

comerciales — Otras deudas” de} pasivo del Balance de Situacién consolidado al
31 de diciembre de 1997 adjunto.

Asimismo, las dotaciones a la Provisién efectuadas en los ejercicios 1997 y
1996 para la cobertura de los costes anuales de todos los com
anteriormente descritos, se han regisfi-ado en dichos ejercicios con cargo a los
epigrafes “Cargas sociales”, “Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” y “Gastos extraordinarios” de las Cuentas

de Pérdidas y Ganancias correspondientes a 1997 y 1996, por los

importes que
sefialamos a continuacién:
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Estatutos Sociales (nota 18).
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Millones de Pesetas
3';? . 1997 . 1996
i Rendimien- Rendimien-
) tos atribuj- tos atribui- | Resuitados
Cargas bles a las Cargas bles a las Exzraor-
% Sodiales | provisiones Sociaies | provisiones dinarios
Personal activo no adherido al nuevo
subplan de pensiones:
- Procedente de la Caja Juan Urrutia 160 - 192 - -
- Procedente de ia antigua IBERDROLA II 74 168 68 175 {33)
) Dotaciones a la aportacién inicial a] nuevo
% subplan por el personal activo adherido a]
mismo:
- Procedente de la Caja Juan Urrutia 4.654 . 4.755 - -
¢ - Procedente de ]a antigua IBERDROLA I - 1227 - 1.413 (267)
?& Aportacién anual definida por ios
: empleados de ambos colectivos adheridos -
al nuevo subplan de pensiones 2377 125 4.057 - -
a Personal pasivo: :
- Integrante de la Caja Juan Urrutia - 2.867 - 2.675 -
- Procedente de IBERDROLA I - - - 945 {137)
- Procedente de Hidroeléctrica de Catalufia - 460 700 1.005
@7] Otras obligaciones similares 654 1496 358 1.275 4.082
: Total 7.919 6.373 9.430 7.183 4.630
3 Por otra parte, IBERDROLA tene contraidas determinadas obl; gaciones en

a) En lo que se refiere a los Imiembros del Consejo de Administracién ya

jubilados, la Sociedad suscribig en el ejercicio 1996 una péliza de seguros

. para la cobertura de las obligaciones con ellos contraidas en materia de
@ pensiones, registrindose las aportaciones con cargo a la ya mencionada

asignacion estatutaria.
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ya jubilados, al objeto de asegurar en el tiempo una

/ o evolucion limitada del coste correspondiente a este respecto. Ello ha
E- SUpuesto una aportacién extraordinaria a |a compafiia de segurns de 747
\
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millones de pesetas por el incremento de pasivo actuarial por este
concepto al 31 de diciembre de 1997.

b) En lo que se refiere a los miembros del Consejo de Administracion en

de una forma Sptima los retos a los que la Sociedad tendra que responder
en el entorno de mayor competencia, internacionalizacién y
diversificacién en el que IBERDROLA desarrollard su actividad en el
futuro, todo ello en e) contexto de evolucién de la doctrina sobre |a
composicién de los érganos de gobiemo de las Sociedades.

Dentro de esta reordenacién, Yy una vez dotadas las obligaciones pasivas
con los Consejeros ya jubilados (nota 18), IBERDROLA ha definido las

resto no aplicado en los ejercicios de a asignacién estatutaria del Consejo
de Administracién (nota 18).

Por otra parte, el valor actuarial del Pasivo devengado al 31 de dicembre de
1997 y 1996 por las obligaciones contraidas por las Sociedades dependientes
consolidadas con sus empleados en materia de complementos de pensiones
de jubilacién y otras Prestaciones, el cual esta integramente registrado en el
epigrafe "Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los Balances
de Situacién consolidados adjuntos, calculados mediante la aplicacién de

tasas nominales de actualizacidn del 6% Y otras hipétesis biométricas ¥
econdmicas razonables, ascienden a:

Millones de Pesetas
31.12.1997 | 31.12.1996

Pensiones causadas 2431 1.840
Pensiones no causadas 3.140 3.487
5.571 5.327
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Las dotaciones a la provision por este concep

o 1997 y 1996 ascienden a 703 y 1.238 millones de pesetas, respectivamente, ‘De
L estos importes, 488 y 784 millones de pesetas, respectivamente, se han

registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” ¥ 215 y 178 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuib
pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1997
276 millones de pesetas (nota 16) con cargo al epigrafe de “Gastos

extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 1996 adjunta.

to contabilizadas en los ejercicios

y 1996 adjuntas, asi como

En la nota 11 de esta memoria se detalla e} movimiento

en los ejercicios 1997 y
1996 de las provisiones constituidas para pensiones y o

bligaciones similares.

Yosrmesd
N Bt}

n} Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

En diciembre de 1994 e} Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumnpliesen determinadas
condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas a partir del 1 de abril ge

5 1995, siendo voluntaria la adhesién aj mencionado plan.

El valor actuarial al 31 de diciemb
compromisos asumidos por IBERDRO

=
2
i
S,
{
-
Q.
0.
o
—
£ 8
~J
n
m
[
"
o
[
o,
Q
o
n
ag
O
wn
B
8
§
m
m
E.

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de Administracién ¥y la Direccién de

g ' IBERDROLA acordaron proponer a los empleados de la Sociedad que
: cumpliesen determinadas condicionec 2 o=tas Fe uhilaciones anticipad e
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partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio,
siendo voluntaria la adhesidn de los mismos al mencionado plan.

epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” (nota 11) del
Balance de Situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1956, con
cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas

Ganancias consolidada correspondiente al ejercici

4.105 miliones de pesetas, los cuales figuran registrados en el epigrafe “Otras
deudas no comerciales — Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto.
La actualizacién financiera de las provisiones por los mencionados planes
durante los ejercicios 1997 ¥ 1996 han ascendido a 611 y 394 millones de
pesetas, y figuran registrados en el epigrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de lag Cuentas de

obligaciones similares” de} Balance de Situacion consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto.

Otras provisiones para riesgos y
gastos

gastos para hacer frente a responsabilidades probables
cuantificables, nacidas de litigios

obligaciones o' gastos pendientes de cuantia indeterminada
garantias similares a cargo de las emp
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dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
(nota 11). ’

las notas 2by 5.y.

Transacciones en moneda extranjera

Préstamos constituyen parte integrante del coste de Jas mismas y se activan
por las Sociedades en la forma descrita en la nota 5.b.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia
Hacienda de 12 de marze de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambioc en moneda exfranjera en empresas reguladas, de

valoracién de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las diferencias producidas en cada ejercicio asignadas al mismo y a
ejercicios anteriores eran cargadas a los resultados del ejercicio en que se
producian. No obstante, de acuerdo con el Régimen Transitorio previsto
en la dtada Orden Ministerial, las diferenciac negativas de valoracién
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capitulo "Gastos a distribuir e varios ejercicios” de|
de Situacién Para su imputacion a resultados
financiero utilizado Para su distribucidn.

activo de los Balances
de acuerdo con el criterio

. Si las hubiera, se registran en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios - Diferencias positivas de cambio” de] Balance
de Situacion para su imputacién a resultadog en el ejercicio que venzan o se
calculen las operaciones que las generaron,



-58.

EE = B

« Las Sociedades afectas por la mencionada Orden no han realizado durante Jos
- : ejercicios 1997 ¥ 1996 transacciones significativas en morieda extranjera ni
; mantiene saldos al 31 de diciembre de dichos ejercicios de importe
- significativo distintos de Jos derivados de los préstamos contratados en
ﬂﬁ divisas (véase nota 13).

resultantes en los epigrafes “Diferenci
positivas de cambio” de Ia u
corresponda. Por otra parte, la
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las diferencias de cambio se clasifican
imiento y de la moneda, imputindose las
gan de manifiesto en cada 8rupo asi definido,
de la Cuenta de Pérdidas y
10, en tanto que las diferencias positivas no

en cada grupo de moneda identificado se
0s a distribuir en varios ejercicios” del pasivo

e
Q)
:
0.
B
o
m
8

.

21
L)
q
0
5]

B
o
e,
o
=
:
0.
[}
n
g
n
8
5
e
1]

B
b
w
.
&
5
0.
B
&
<
B

3
g
3

ejercicios 1997 y 1996 se han registrado
anteriormente, como sigue:
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Largo o (Abono) en Millones de Pesetas ]
. 1997 1996
Diferencias | Diferencias Diferendas { Diferencias
de de de de
Valoracién Cambio Valoracién Cambio
(a) b} Total (a} (b} Total
lmputadas a las inmovilizaciones en curso
{nota 5.b) 349 151 500 (216) (103) (319)
Imputadas a ia cuenta ~Diferencias positivas
de cambio” del pasivo de los Balances de
Siruacion 37) - (337) (50) - (50)
bnputadas a la cuenta "Diferencias negativas
de cambio™ del activo die los Balances de
Situacion - - . (2.458) - (2.458)
Imputadas a los resultados financieros del
ejercico-
Diferencias positivas de valoracién y
cambio:
- Atribuibles al ejercicio - {2.156) {2.156) - (238) (288)
- Atribuibles a efercicios anteriores - - - (2.514) . (2.514)
Diferencias negativas de valoracién ¥ T
ambio; '
- Atribuibles al ejercicio 6.128 2.988 9.116 632 {2.006) (1374)
- Atribuibles a ejercidos anteriores - - - 150 - 150
6.130 983 7.123 (4.456) {2.397) (6.853)

() Producidas por conversion al tipo de cambio al cierre de cada gjercicio.

(b) Producidas por diferencia entre e} tipo de cambio de reembolso y el tipo

de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacién de los

mismoes.

Asimismo, durante 1997 y 1996 se han r
procedimiento anteriormente descrito en e} ep

egistrado de acuerdo con el
igrafe “Diferencias negativas de

cambio” de las Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias consolidadas adjuntas 4.146
y 18.012 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a diferencias
de valoracién producidas con anterioridad a cada uno de dichos ejercicios
que en su dia se consideraron como no susceptibles de activacién dentro del

procedimiento anteriormente descrito. Asimi

producidas en ejercicios anteriores.

Smo y por el mismo concepto,
se imputaron en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la Cuenta de

K Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1996, 270
millones de pesetas correspondientes a diferencias de valoracién positivas
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El saldo remanente de diferencias negativas de valoracion y cambio activadas
como gastos a distribuir en varios ejercicios y que ascendia a 8.503 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1997, ha sido traspasado del epigrafe “Gastos
a distribuir en varios ejercicios - Diferencias negativas de cambio”
“Gastos a distribuir en varios ejercicios - Gastos diferidos por tr.

competencia” del Balance de Situacién consolidado a dicha fecha, de acuerdo
con lo descrito en la nota S.y.

al epigrafe

q) Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacin consolidados adjuntos, las deudas se clasifican
en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a

! r} Ingresos y gastos

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el Principio de prudendia, las Sociedades Unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

3

s) Compensaciones

Las Sociedades siguen el criterio de contabilizar como mayor importe de las
de cada ejercicio los ingresos o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes hasta el 31 de
diciembre de 1997 de acuerdo con el Real Decreto 1538/1997 (véase nota 3)
que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 eran las siguientes:
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1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consistia en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el caracter unificado de ésta y la existencia de diferentes

/-—\ costes de produccion y distribucién Y estructuras de mercado en cada una
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de ellas (nota 3). Dichas compensaciones se liquidaban segun lo

establecido por diversas disposiciones del Ministerio de Industria y
Energia.

3

s
5

Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de 1la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
basicamente gastos de almacenamiento del carbén, tenfan por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsisterna se producian en su explotacién.

N

Los importes registrados por estos conceptos en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas adjuntas, son los siguientes:

Ingresos (Gastos) en Millones
de Pesetas
1997 1996

Gastos por compensaciones

o entre subsisternas eléctricos (54.256) (26.939)

Ingresos por compensacion de
OFICO (nota 16) 248 703
{54.008) (26.236)

Los ingresos y gastos registrados por compensaciones se recogen en los
epigrafes “Importe neto de Ia cifra de negocios - Ventas”
"Aprovisionamientos”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas adjuntas.

A la fecha de elaboracién de estas Cuentas Anuales consolidadas, la Direccién
General de la Energia no habia comunicado todavia a las empresas del Sector
Eléctrico la liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas

eléctricos correspondientes a los ejercicios posteriores a 1993, Los importes

contabilizados por este concepto ‘que se indican con anterioridad

corresponden a liquidaciones Provisionales recibidas Y a las estimaciones
efectuadas por IBERDROLA  sobre los pardmetros que definirin las

liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre
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1)

u)

Derechos de acometida, verificacion

Yy enganche y alguileres de
contadores

alquileres de contadores se regulan por el Real Decreto 1725/1984, de 18 de
julio. El epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas" de las
Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1997
y 1996, incluye como ingresos por estos conceptos y por alquileres de
contadores, 24.724 y 24.449 millones de pesetas, respectivamente (nota 16).

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en Régimen de Declaracién
Consolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado fiscal
del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejerdicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segrin
corresponda, por las diferencias permanentes,

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién Y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la

declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

El efecto impositivo correspondiente a las entidades en régimen de
fransparencia fiscal se Tegistra en las Cuentas Anuales consolidadas en el
epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, en el ejercicio de su devengo econdmico.
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; v) Concesiones administratipas
o '
z] De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, todas las
centrales de produccion hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
§ - muestran en la nota 7, se halian sujetas al régimen de concesién
gjﬂ administrativa temporal. Segin los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacign de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a |a propiedad del Estado en condiciones de buen uso.

;) Los administradores de Jas Sociedades consideran que no es necesario dotar

un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

w) Gastos de gestion final de residuos
radiactivos
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Legal Estable (nota 3) Y que mantiene constituidas provisiones al 3] de
diciembre de 1997 v 1994 For importe de 1.414 y 1.214 millones de pesetas (en
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el 50% correspondiente a IBERDROLA) para hacer frente a los gastos de la
g}}! mencionada naturaleza que entiende no correrdn a cargo de ENRESA Y que
il figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos - Otras

provisiones” de los Balances de Situacign consolidados adjuntos a dichas
G fechas, habiendo efectuado dotaciones en los ejercicios 1997 y 1996 por
: importe de 200 millones de pesetas (50% correspondiente a IBERDROLA) en
cada ejercicio, que figuran registradas en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién - Servicios exteriores” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas,

% x) Comunidades de bienes
it

Los activos y pasivos que el Grupo IBERDROLA POsee conjuntamente con

@ otras sociedades en diferentes agrupaciones y asociaciones, se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a la
participacién efectiva de las Sociedades en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 dichas participaciones eran las sigxﬁentes:

i§ Porcentaje de

r“ Participacién
Grupos Iy II de la Central Nuciear de
Almaraz 52,69
Grupo 1 de la Central Nuclear de Trillo 49,00
Grupo I de la Central Nuclear de -
Vandeliés 28,00
Grupo II de la Central Nuclear de Asco 15,00
Central Térmica de Soto de Ribera 33,33
Central Nuclear de Valdecaballeros 50,00
Central Térmica de Aceca 50,00

g Y) Retribucidn fija por trénsito a la

competencia
@ La Ley 54/1997 del sector eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la

posicién Transitoria Sexta un plazo
maximo de diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares do i - . - - Do ce
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energi’a eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en e]
s ambito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
L determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico (nota

3), la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
i competitivo.

En este sentido, las empresas eléctricas percibirdn durante este periodo
. transitorio una retribucién fija, que se define como la diferenda entre los
ingresos medios obtenidos por las empresas productoras, a través de la tarifa

eléctrica, y la retribucién reconocida para la actividad de produccién en la
Ley del sector eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija para la totalidad del sistema
vl eléctrico nacional, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, no podrd
i superar, de acuerdo con la ley, 1.988.561 millones de pesetas. E| importe
global maximo al 31 de dicilembre de cada afio, se calculard mediante la
! actualizacién del importe™ base global méximo correspondiente al 31 de

Este importe base global comprende los siguientes conceptos de retribucién:

a) Retribucién por consumo de carbén autéctono destinado a aquellos
grupos de generacién que hayan efectivamente consumido dicho carbén,

cuyo importe maximo en valor actual al 31 de diciembre de 1997 asciende
a 295.276 millones de pesetas,

b) Retribucién en concepto de asignacién genérica, cuyo importe méximo
asciende en valor actual al 31 de diciembre de 1997 2 1.354.628 millones de
Pesetas.

¢} Retribucién en concepto de asignacién especifica, Cuyo importe mdximo
asciende en valor al 31 de diciembre de 1997 a 338.657 millones de
pesetas.

De acuerdo con el Real Decreto 2017/ 1997, de 26 de diciembre, por el que se

regula el procedimiento de liquidacion de los costes del sistema eléctrico,
IBERDROLA es acreedora de un 27.1% de los importes denominados como

s°* 0 general  Xespeci. ue. importe denominado como de
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]
b asignacion especifica, el porcentaje correspondiente a IBERDROLA es e}
s ' mismo mencionado en tanto en cuanto el Ministerio de Industria y Energia no
; afecte esta cantidad a planes especificos.
El Real Decreto 437/ 1998, por el que se aprueban las normas de adaptacién
Eg del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico (nota 2),
establece el tratamiento contable de la mencionada retribucién fija, de
% acuerdo con los siguientes criterios:

a) El importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de
retribucién fija, sers objeto de registro contable €Omo ingreso en el
epigrafe “Importe neto de Ja cifra de negocios”, cuando se genere el
derecho a su percepcidn, ejercicio a ejercicio.

.
éJ , b) El importe de aquellos activos que no se recuperardn via precios de
mercado, asi como las posibles dotaciones a provisiones por gastos de
. reestructuracién motivados por el transito de competencia, deberan, en e]
caso de que se recuperen mediante la denominada Tetribucién fija,

imputarse a resultados, a medida que ésta se percipa, pudiendo cargar
contra reservas en los ejercicios 1997 y 1998 aquellos costes que no se
Vayan a recuperar a través de la denominada retribucién fija.

» En este sentido, y en relacign con los dos aspectos mencionados, IBERDROLA
ha procedido a identificar Jos costes que prevé recuperar a través de Ja

retribucién fija, asi como Ia cadencia de ingresos por la mencionada
% retribucién, durante el periodo previsto para su percepcion.

En lo que a la previsién de los ingresos futuros por el mencionado concepto
se refiere, ésta ests sujeta a estimaciones sobre Numerosas variables que en sy
gran mayoria pertenecen al ambito de la regulacién o de parametros
macroecondmicos no ficilmente predecibles y que, en consecuencdia, pudieran

Econdmica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge
la previsién realizada por la Direccién General de la Energia sobre la
Trecuperacion de los denominados costes de transicion a |a competencia
durante el periodo 1998-2007 (con la correccion de dicha Prevision en lo que
al ejercicio 1998 se refiere, de acuerdo con el Real Decreto 2018/ 1997, de 26 de
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diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para el ejercicio 1998 (nota
5. :

A continuacién se presenta para cada ejercicio del periodo 1998-2007
considerado, el importe del valor actual de la remuneracién fija al 31 de
diciembre de 1997 que corresponderia a IBERDROLA de acuerdo a su

mencionadas asignaciones especifica y general en la Memoria Economica det
Anteproyecto de Ley, antes mencionada:

Retribucién fija

% s/total
Afio Prevista previsto
1998 3.245 0,71
1999 39.593 8,63
2000 43.186 9,41
2001 46.199 10,07
2002 49.959 10,89
2003 51.488 11,22
2004 52.540 11,45
2005 52.854 11,52
2006 64.627 14,08
2007 55.191 12,02
Total 458.882 100,00

En lo que se refiere a Ia previsién de aquellos costes que las Sociedades
soportaran por el proceso de transicién a la competencia, las Sociedades han
concluido la no necesidad de realizar ajustes a su patrimonio a la fecha actual,
dado que prevén recuperar todos los costes previstos mediante los ingresos

de mercado y la mencionada retribucién fija, en base a las siguientes
consideraciones:

a) La Sociedad ha efectuado su mejor estimacién respecto del valor de
mercado de sus instalaciones de generacion de energia eléctrica, en base a
la previsién de ingresos y gastos futuros para dichas instalaciones,
concluyendo que el valor contable de dichas instalaciones se recuperara
én su totalidad mediante los ingresos que las mismas obtendran en el

futuro, incluidos los correspondientes a la mencionada “Retribucién fija”.

Ne obstante la Sociedad ha evaluado en 161.000 millones de pesetas el
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Asimismo, IBERDROLA considera que el saido remanente a] 3 de
diciembre de 1997 de ificaci

Temanente a dicha fecha de Ias “Periodificaciones propias del sector -
eléctrico” y 8.503 millones de pesetas correspondientes al remanente de
diferencias negativas de valoracién Yy cambio activadas que figuraban
registradas en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios -
Diferencias negativas de cambio”.

Adicionalmente, el Consejo 'de Administracién de IBERDROLA ha
decidido impulsar, mediante diferentes alternativas, un proceso de
adaptacién de la Plantilla de IBERDROLA 2 las exigencias de] nuevo

habiéndose alcanzado una convergenda de voluntades al respecto. En
este sentido, y de acuerdo con 3Us mejores estimaciones a la fecha de
formulacién de estas Cuentas, los costes de reestructuracion ascenderian a
85.309 millones de pesetas, aproximadamente. Este importe ha sido
registrado en el epigrafe “Provisign para riesgos y gastos - Otras

1997 adjunto.
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arrendamiento financiero de
de proceso de datos, con las si
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igentes las siguientes operaciones de
equipos informaticos para la ampliacién de su centro
guientes caracteristicas:

Millones de Pesetas

Fecha
Importe Intereses | vendmiento
Importe opcion de  |implicitos en opcdn de Tipo de
N® de cuctas cuota compra Ia operacién compra interés
Efectuado en 1995 3 171 3 88 1.11.98 9.9%
Efectuado en 1996 2 122 2 26 1.11.97 8.97%
-|[Efectuado en 1996 2 233 4 42 1.11.98 6,5%

Durante el ejercicio 1997 se ha ej
operacion descrita de acuerdo con
€N consecuencia, al 31 de diciem

ercitado la opcién de compra de la segunda
las condiciones establecidas, quedando vivas,
bre de 1997 el resto de operaciones descritas.
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El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es
i el siguiente:

Coste actualizado en
I Millones de Pesetas
) 1997 1996
; Recargas futuras de combustible nuclear 3.719 12,159
@ Otros activos:
. Centrales hidroeléctricas 20.526 13.446
Centrales térmicas convencionales 1.863 1.607
: ﬁ Centrales nucleares 8.639 13.993
Lineas de transporte e instalaciones de :
Transformacién 11.662 10.224
%}f Instalaciones de distribucion, aparatos de
i Medida y despacho de maniobra 4.855 13.689
Otros elementos 15.123 18.418
. 66.387 83.536
E Provisién por depreciacién (nota 5.h) (2.250) (2.179)
64.137 81.357

B
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Millones de Pesetas
Valor en Puesta en
Equivalencia
1997 1996
3] :
’ Grupo UIPICSA 95.203 84.819
Hispano-Francesa de Energia
ﬁ Nugclear, S.A, 1.015 1.015
' Sociedades consolidadas por
. puesta en equivalencia en el
i ) subgrupo Iberdrola Energia
. (nota 2.b) 83.641 6.637
Otras o 867 866
' 180.726 93.337
i

Al 31 de diciembre de 1997, la informacién correspondiente a las sociedades
dependientes participadas por las cabeceras de los subgrupos UIPICSA e
Iberdrola Energia, S.A. e Iberdrola Ingenieria y Consultorfa, S.A. en un porcentaje
no inferior al 5% de su capital no presenta un interés significativo con respecto a
Ei] la imagen fiel que deben expresar las Cuentas Anuajes Consolidadas del Grupo
IBERDROLA, salvo la referente a las sociedades que se sefialan a continuacién:
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Millones de Pesetas
%
Participacién (a} Resultados
Cabecera det (a) (a) Diferencias de| de) Ejercico
Sociedad Domicilio Acuvidad subgrupo Capimal Reservas Conversion 1997
GRUPO UIPICSA:
Subgrupo Corperacién | Bilbao Holding 50% +.200 5.467 - 9.901
BV
Cementos Porttand, Pamplona  |Cementos 0% 6.959 52.53 - 6.959
SA.
Apex 2000, S.A. (nota Madrid Promocion 100% 9.272 15373 . 1325
5.) inmobiliaria
GRUPO IBERDROLA
ENERGIA:
Terdrola Hoiding &  |Holanda  [Holding- 100% 1128 2697 (49) (11)
Finance, BV Energia
Iberdrola Porruga.l Holdi.ng- 100% 93.470 (435) {288) (518)
. Investimentos, SUL Energia
Iberdrola I Portugal Holding- 100% 4.705 {3) (173) 248
Investimentos Lida. Energia
Elecoopaz, 5.4 Bolivia Energia 57% 4.770 1.784 5 895
Elfeo, S.A. Bolivia Energia 95% 369 37 87 97
Subgrupo Powerco, Argentina  {Energia 20% 11.939 {(L.775) 1443 {1204}
S.A.
Subgrupe Tibsa Argentina  |Energia 17% 8.102 4.418 1715 1.633
Inversora
Iberoamericana de
Energia [bener. 5.4, Chile Energia 26,295% 3.890 368 436 {25)
Compadiia Estadial do
Gas do Rio do
Janeiro (CEG) Brasil Energia 987% 23,572 (2.793) (631) (11.632)
Subgrupo Inversora
Eléctrica Andina Chile Energia 5% 17.376 136 36 (948)
Subgrups Guaraniana Brasil Energia 39% 212330 - (1.600) {1.572)
Subgrupo Ementhal Brasil Energia $9% 7.915 - 2 {143)
Subgrupe Borgogma Brasil Energia 335% 7915 - 2 (138)
(a)

El capital, reservas Y resultados de sociedades extranjeras se presentan
calculados al tipo de cambio histérico en el caso de las reservas y capital y al
tipo de cambio medio del ejercicio 1997 para los resultados correspondientes al
mismo, reflejando, por tanto, jas diferencias de conversion, la diferencia

resultante entre el resultado de dicha conversion y el que se obti

ene de aplicar

sobre los mismos epigrafes el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de

1997,

Durante los ejercicios 1996
significativ
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de los Balances de Situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996

adjuntos. Esta compania es, a su vez, accionista de IBERDROLA en un
porcentaje inferior al 5% del capital de Ja Sociedad.

Por otra parte, durante los ejercicios 1996 y 1997 se han producido
adquisiciones de sociedades consolidadas por el método de valoracién de

- Participacic’m a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L. en un 25% en

un 51% en Inversora Tocopilla Limitada, participa en Electroandina, S.A.,
propiedad en un 65,204% de Inversora Tocopilla Limitada. Por tanto, e
porcentaje de participadién indirecta de jos Grupos Tberdrola Energia e
IBERDROLA en esta tltima sociedad, es del 8,31%. Fi importe de
adquisicién de Ja partidpacién en Inversora Eléctrica Andina, S.A.,
ascendi6 a 3.727 millones de pesetas, aproximadamente.

construccion.

Ejercicio 1997-

- Venta del 32,96% de la sociedad Electropaz, S.A. consolidada por el
método de integracién global, por un precio de 3.510 millones de pesetas,
habiéndose generado en la Operacién 980 millones de pesetas de beneficio,
a nivel consolidado, que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovilizado” de ]a Cuenta de Pérdidas v Ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 1997 adjunta.

- Desembolso por parte de Iberdrola Investimentos, S.U.L. de 364 millones

de escudos portugueses {equivalentes a 306 millones de pesetas) de capital



&8 Bl OB

i
4

pity:

2

-80-

suscrito, pero que se encontraba pendiente de desembolso al 31 de’

diciembre de 1996, en la sociedad del grupo, Ibercamericana de Energia,
S.A.

Inversién, a través de Inversora Eléctrica Andina, S.A. (sociedad
perteneciente al subgrupo Iberdrola Investimentos, S.U.L.), en un 51% de
la sociedad inversora chilena Electropacifico, S.A. Ia cual, a su vez, ha
adquirido el 37,5% de la sociedad EE Colbun Machicura, 5.A. dedicada a
la distribucién de energia eléctrica. Por tanto, el porcentaje de inversién

indirecta del Grupo Iberdrola Energia en FE Colbun Machicura, es del
4,78%, aproximadamente.

Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L, en ‘un 99% en la
sociedad boliviana Iberdrola Inversiones, S.R.L., ascendiendo el importe

satisfecho a 49.500 bolivianos, equivalentes a 1 millén de pesetas,
aproximadamente. '

Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, SUL, en un 39% de la
sociedad inversora brasilefia Guaraniana, S.A. Por un importe de 488
millones de reales brasilefios equivalentes a 71.297 millones de pesetas,

. una vez incluidos los gastos inherentes a 1a operacién. Con posterioridad

y antes del 31 de diciembre de 1997, se efechia una ampliacién de capital
en Guaraniana, suscrita por Iberdrola Investimentos, SU.L. en su
porcentaje de participacién, por importe de 86 millones de reales
brasilefios, equivalentes a 11.670 millones de pesetas, aproximadamente.
Dicha ampliacién estaba pendiente de desembolso al 31 de diciembre de
1997, procediendo al mismo en enero de 1998. Por otra parte Guaraniana
adquiri6, a su' vez, un 62,55% (56,54% al 31 de diciembre de 1997 por
posterior conversidn de bonos de los que no era titwlar Guaraniana) de la
sociedad de distribucién de electricidad COELBA, y un 24,443% de
COSERN, sociedad igualmente dedicada a la distribucién de energia
eléctrica. Asimismo, COELBA ha adquirido otro 48,87% en COSERN.

Inversién, a través de Iberdroia Investimentos, SUL, en un 49% de la
sociedad inversora brasileha EMENTHAL por importe de 27 millones de
reales brasilefios, equivalentes a 3.878 millones de pesetas,
aproximadamente. Esta sociedad ha adquirido, 2 su vez, un 25% de la
sociedad Riogas, distribuidora de gas en Rio de Janeiro.
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- Inversién, a través de Iberdrola Investimentos, S.U.L. en un 3,5% de la
sociedad, Inversora Brasilefia Borgogna, por un importe de 2 millones de
reales  brasilefios, equivalentes a 277 millones de pesetas,

aproximadamente. Esta sociedad ha adquirido a su vez otro 25% de 13
sociedad Riogas, antes mencionada,

operacién.

ACTIVOS AFECTOS A PROYECTOS DE
CONSTRUCCION DE CENTRALES

NUCLEARES PARALIZADOS, LEY
40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacdional, en su disposicién adicional octava, no derogada por la Ley 54/1997 de
27 de noviembre del Sector Eléctrico (nota 3), declarg la paralizacién definitiva
de las centrales nucleares en construccién de Lemoéniz y Valdecaballeros en las
que IBERDROL A participa en un 100% y 50%, respectivamente, con extincién de
las autorizaciones concedidas, Esta Ley establecig que los titulares de los
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de Coordinacién Bancaria, que se denominaron “Fondos de Titulizacién de
Activos Resultantes de 1a Moratoria Nuclear”, determinando asimismo las
condiciones de tipo de interés aplicable a la parte cedida. En todo caso, las
condiziones de cada cesidn, incluido el interés aplicable a la misma, deberian ser
autorizados por acuerdos del Gobiemo, En este sentido, el Real Decreto
2202/1995, de 28 de diciembre, dicté determinadas normas de desarrollo de la

1995, a salvo de las inversiones y desinversiones de dicho afio, pendienites de
reconocimiento. Del importe maximo autorizado correspondieron  a
IBERDROLA 376.204 millones de pesetas por el derecho de compensacién de

Leméniz y 162.647 millones de pesetas por los derechos de compensacién de
Valdecaballeros.

No obstante, durante e| ejercicio 1996 y hasta la fecha de la cesion, IBERDROLA
recibié 23.291 y 10.119 millones de pesetas para Lemoniz y Valdecaballeros,
respectivamente ar -ancepto de COmMpensaci:n ‘2:go al recargo especifico
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establecido en la tarifa eléctrica Para tal fin. De este importe, 16.260 y 7.080
m millones de pesetas se destinaron a compensar Ios costes financieros derjvados
o del derecho de compensacién, destinindose los importes restantes a reducir el
saldo del mencionado derecho de compensacion, por lo que el importe de los
2 derechos efectivamente cedidos ascendié para IBERDROLA a 369.173 y 159.608
%;I_d millones de pesetas para las Centrales de Lemgniz y Valdecaballeros,

Os a la amortizacién anticipada

Q de deuda financiera que la Sodedad mantenia con terceros a dicha fecha (notas
12y 13).

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1995 IBERDROLA tenia constituida una
provisién por importe de 4.762 millones de pesetas en cobertura de los costes en

los que previsiblemente pudiera incurrirse como consecuencia de la cesién de los
[{] derechos de compensacién.
4

2.462 millones de pesetas, fue abonado al epigrafe “Ingresos extraordinarios” de
' la Cuenta de Pérdidas Y Ganancias correspondiente al ejercicio 196+ adjunta.
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Millones de Pesetas
m 1997 . 1996

C.N. C.N.
C.N. Valdecaba- C.N. Valdecaba-

ga Lemdéniz lleros Lemdniz lleros

Saldo al 1 de enero del ejercicio 47
Mis:
- Inversiones realizadas en el ejercicio
hasta el 31 de octubre
- Inversiones realizadas en e} ejercicio
entre el 31 de octubre y el 31 de
diciemnbre :
- Activacién de gastos financieros, netos
de los ingresos obtenidos a través
del fondo de compensacién nuclear 20
- Exceso de valores reconocidos al 31
. de diciembre de 1995, sobre los
registrados por la Sociedad, segun
‘resoluciones del 10 de abri] ¥ 3lde
julio de 1996
- Costes inicialmente registrados por la
Sociedad y finalmente no reconocidos
por las correspondientes resoluciones
de la Direccién General de la Energia
Menos:
- Importe de as enajenaciones de
materiales y equipos de la Central
hasta el 31 de octubre del ejercicio (130)
- Importe de las enajenaciones de
materiales y equipos de la Centra}
durante noviembre y diciembre del
Ejercicio
- Importe recibido del fondo de titu-
lizacién en el momento de la cesion
de los derechos de compensacion - - (369.173) (159.608)
: - Pagos efectuados a la Comisicn
H Nacional del Sistema Eléctrico

[Saldo al 31 de diciembre del ejercicio 305 4 347 (216)

{216) 377.019 162.702

73 14 157 43

20 3 13 19

- {7.031} (3.039)

156 17

&S

. (19 , -

(124) (792) (341)

(25) - (2) ()
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o De acuerdo con el Real Decreto 1202/ 1995, si las desinversiones No superan a Jos
gastos incurridos (los del afio mas los de afios anteriores), IBERDROLA tendr4

3 derecho a ser compensada de la diferencia, que se incrementars anuaimente por

el tipo de interés previsto, efectuandose dicha compensacién en el momento en el
que se satisfaga completamente el derecho de compensacién. En este sentido,
IBERDROLA mantiene e] saldo en las mencionadas centrales, registrado en e]
epigrafe “Activos afectos a proyectos de construccién de centrales nucleares

Paralizados, Ley 40/1994” del activo de los Balances de Situacion al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 adjuntos

Por el contrario, si las desinversiones Superan a los gastos incurridos (los del afio
mds los de afios anteriores) hecho éste que sucedia al 31 de diciernbre de 1996 yal
31 de octubre de 1997 en la Central de Valdecaballeros, las diferencias deben ser
ingresadas en la cuenta de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional (nota 3)
que ordenard el abono a los titulares de las fracdiones de la parte del derecho de
que se trata y que minorars el importe pendiente de compensacién de cada uno
! de ellos. En este sentido, IBERDROLA registré este saldo en el epigrafe “Otras

deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacién al 31
de diciembre de 1996 adjunto.

- R -
R
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1997, el cap
por 901.549,

a cotizacion a dicha fecha en la totalidad

Durante el ejercicio 1996, IBERD
obligaciones en acciones, las si

r

ital socia

-87.

| de IBERDROLA estaba compuesto

500 pesetas nominales cada una,

mayoria de las cuales estaban admitidas
de las Bolsas de Valores Espariolas.

ROLA efectud, mediante conversion de bonos y
guientes ampliaciones de capital social:

Millones de Pesetas
Emisién de bonos u Tipo de Capital social Prima de
Fecha de ampliacién obligaciones convertidas ampliacion Suscrito emisidén
1996
Mayo : Noviembre 1989 160% 37 22
Noviembre Noviembre 1989 160% 99 59
136 81

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 1996 autorizé una
reduccién de capital POT amortizacién de 9.086.231 acciones propias de 500
pesetas de valor nominal cada una. Con fecha 24 de julio de 1956 se procedié a

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las

prescripciones del Real Decreto 276/1989 y la circular 6/1989 de 1a Comisign

Nacional del Mercado de Valores, sobre declaracién obligatoria de Jas
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Reserva legai-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedad
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del e
que €sta alcance, al menos, el 20% del capital social

es Anénimas, debe
jercicio a la reserva legal hasta

Al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacién vigente descrita.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% de] capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente Y mientras no supere e] 20% del capital social, esta

reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.



-80.

BN B

e Reservas de revalorizacién-
W Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y-
e actualizacion de los valores de) inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes
% importes:
Millones de Pesetas
Anterioresala| Actualizacion
Actualizacién RD.-Ley 7/199¢,
RD-Ley |netadel gravamen
7/1996 unico del 3%
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.040.837 231.178
Amortizacién acumulada {229.294) -
: 811.543 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
' inmovilizado financiero 48.021 -
859.564 231.178

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones d
: material y financiero anterjores al Real Decreto-Le
iﬁ correspondientes a las  actualizaciones efectuadas por Jas sociedades
dependientes absorbidas por fusién por IBERDROLA en ejercicios anterjores, por
importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado materia y 3.162
millones de pesetas para el financiere.

Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885

egularizaciones realizadas en sy dia
en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas posteriormente por
fusion,

el inmovilizado
¥ 7/1996 incluye las plusvalias
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dotacién a la amortizacion de los ejercicios 1997 y 1996 asciende a 16.906 y 18.923
millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién

evalorizacion originadas en su dia por las
regularizaciones y actualizaciones de inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislaci6n existente al respecto, permaneciendo

Millones de Pesetas
L Sociedades
Dependientes
IBERDROLA | Consolidadas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 147.332 1.633
Actualizacion Real Decreto Ley 7/199¢ 231.178 2.649
378.510 4.282

Los saldos de las cuentas “Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983” podran
destinarse, sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta la cuantia

maxima exigida, y el exceso sobre dicho limite, si lo hubiera, a reservas de libre
disposicién.

Respecto a la Actualizacion Rea] Decreto-Ley 7/1996, a partir de la fecha en que
la Administracién Tributaria haya comprobado Yy aceptado el saldo de la cuenta

“Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996", de 7 de junio, o haya

prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse,
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= actualizados hayan sido transmitidos © dados de baja en los libros de
= contabilidad. ’ . '

5

Si se dispusiera de! saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de los epigrafes de reservas de consolidacién al 31 de diciembre de
1997 y 1996, por sociedades consolidadas, es el siguiente:

a Millones de Pesetas
1997 1996
51 Sociedades consolidadas por integracién global
i o proporcional-
Valores Mobiliarios y Energia, S.A. 101 91
! Iberdrola International, B.V. 1.053 943
Nuclenor, S.A. 2.319 301
Vandellés, ALLE. (431, (431)
Eléctrica Conquense, S.A. 187 331
Grupo Iberdrola Energia 3.487 1.420
Grupo Iberdrola Ingenieria y Consultorja 673 3£2
- ' 7.389 3.036
ﬁ Sociedades puestas en equivalencia-
Grupo UIPICSA 20.516 16.818
Otras sociedades {9) {9)
20.507 16.809
27.896 19.845
P . .
Q - Acciones propias-

Los movimientos habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las acciones
propias de IBERDROLA en cartera de las Sociedades consolidadas por el método
de integracién global o proporcional han sido los siguientes:
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Miliones de
o Pesetas
) N° de acciones
Acciones propias
Saldo a] 1 de enero de 1996
- Adquisiciones 22.077.332 30.152
@ Enajenaciones (3955.459)]  (4.528)
Amortizacién de acciones propias | (9.086.231){ ( 10.773)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.035.642 14.851
. ﬁ Adquisiciones 9.524.286 { 16.788
‘ Amortizacién de acciones propias  (18.104.130) {30.880)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 455.798 759

Por ofra parte, la adquisicién de acciones Propias en 1996, incluye 10.491.431
acciones compradas a UIPICSA, con un beneficio en la operacién para esta tiltima
de 1.561 millones de pesetas que ha sido eliminado en ] proceso de
consolidacién. De dichas acciones, 9.086.231 se han amortizado en el ejercicio
1996 con un beneficio en Ia Operacion para UIPICSA de 1.073 millones de pesetas
permaneciendo el resto en la cartera de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 el Grupo IBERDROLA tenia constituida la
correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el importe de Ia
totalidad de las acciones Propias en cartera a dicha fecha,
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(11) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

% El movimiento de este epigrafe del pasivo de jos Balances de Situacién
adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se Mmuestra a continuacidn:
g Millones de Pesetas
1997 1996
@ Saldo al inicio del ejercicio 117.684 97.679
Incorporacién de sociedades
g‘] fusionadas - 477
il Dotaciones:
Con cargo a las atenciones
estatutarias (nota 18) 1.582 - T
! Con cargo a pérdidas Y ganancias
(notas 5.m, 5.n y 16) 15.606 36.784
Exceso de provisiones _ - (445)
Traspaso de “Otras Provisiones
para riesgos y gastos” (nota 3.m) - 28.694
Traspaso a “Emisidn de obligaciones -
@H ¥ otros valores negociables a corto
plazo”, por emisién de pagarés - (13.353)
Mis- Modificaciones en el método
ﬂ de consolidacion 19 -
8 Menos- Traspaso a “Deudas o
comerciales —- Otras deudas”
(notas 5.m y 5.n) (26.328) -
Menos- Pagos efectuados {24.922) (32.152)
Saldo al final de] ejercicio ~ §3.641 117.684

b) Otras provisiones para riesgos y
gastos

El movimiento y composicion de este epigrafe del pasivo de los balances de

situacién  adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a
continuacién:
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Millones de Pesetas ]
Provisionpor | Provision
Actualizacion para la Provisién por
de préstamos | cobertura de homologacién
sininterés | los costes de de
concedidos a | titulizacién COmMpromisos Otras Total otras
ia Caja Juan .| activos Ley con el provisiones |Provisiones Paraj provisiones
Urrutia 40/1994 personal | para riesgos y reestructuracion | para riesgos y
(nota 5.m) {nota 9) {nota 5.m) Zastos {nota 3.v} RAStOS
Sazldo al 31 de diciembre dé 1995 15.896 4.762 28.694 18.924 - 68276
Dotaciones - - - 3.019 - 3.029
Exceso de provisiones - (2.462} - {457} - (2.955)
Pagos - (2300} - (476) - (2776)
Traspasos - - (28.694) {564) - {29.258)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 - - 20.406 - 36302
Dortaciones - - - 712 85.309 86.021
Exceso de provisiones - - - (1.845) - {1.845)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.896 - - 15.273 85309 120.478
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1997 devengaban un tipo de interés medio

ponderado anual del 8,047 para las obligaciones ¥y bonos no convertibles en
pesetas.

Los pagarés de €mpresa al 31 de diciembre de 1997 devengaban un interés medio
anual del 5,35%.

Las obligaciones Y bonos en moneda extranj
devengaban un interés medio anual del 6,99%.
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Los préstamos existentes al 3] de diciembre de 1997
medio ponderado anual del 5,20% para los préstamos en
los préstamos en moneda extranjera.

devengaban un interés
pesetas y del 4,85% para

criterio de periodificar los resultados derivados de estos coniratos de permuta
financiera de acuerdo con sy horizonte temporal.

CUENTAS CON EMPRESAS PUESTAS
EN EQUIVALENCIA

La composicion de las cuentas €On empresas puestas en equivalencia a corto
Plazo al 31 de diciembre de 1997 Y 1996 se detalla a continuacign:
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Millones de Pesetas
31.12.1997 | 31.12.199%

Empresas puestas en equivalencia deudoras-
Apex 2000

- 1.135

Iberdrola Instituto Tecnolégico 296 92
EHN 331 -
Coelba 287 -
UIPICSA 163 -

Otras sociedades 1.078 596

2.155 1.823

Empresas puestas en equivalencia acreedoras-
Corporacidén IBV, S.A. (Grupo UIPICSA) (nota 8) 16.640 12.206

UIPICSA 17.943 8.750
Hispano Francesa de Energia Nuclear, 5.A. 586 1.012
Apex 2000 1.509 2953
Centrisa 226 335
EHN . 529 547
Siemsa & Uidesa N 306 -
Otras socdiedades 1.399 5.118
39.538 |.. 30.921

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas puestas en
equivalencia al 31 de diciembre de 1997 no tienen establecida fecha de
vendmiento alguna, pero generalmente éstas seran satisfechas durante 1998.

Las posiciones deudoras y acreedoras que se derivan de las mencionadas cuentas
deudoras y acreedoras devengan intereses en funcién del tipo de interés del

mercado interbancario ¢ tipo de interés legal del dinero, segun corresponda (nota
16).

(15) SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. esti autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1997 por Orden Ministerial de 2 de
octubre de 1995, habiéndose comunicado mediante escrito de fecha 29 de
diciembre de 1997 la prérroga del citado régimen de declaracién consolidada
para los ejercicios 1998, 1999 y 2000. No obstante, algunas de las sociedades
filiales presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales. Para el
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5 consolidada se detallan en el Anexo. -
Wik

ied igiiente:
gj Sociedades, es Ia siguiente
Millones de Pesetas
1997 1996
; ] Aumento | Disminucién Importe Aumento Disminucién Importe
s
Resultado contable {antes de
impuestos) - - 13421 - - 133.419
% Diferencias permanentes: .
_ 1 8} de las sociedades individuajes - 1.468 {(44.215) (42.747) 663 {59.171) (58.508)
o b} de los ajustes por consolidacién 3.189 (2145) 104 2433 {2.903) (470)
i
] Diferencias temporales:
a} de las soqedades individuales: - o
- €on crigen en el ejercicio 173546 (1.649) 15897 33.305 (2.050) 31255
- on origen en el gjercicio
B anterior 15173 (28.083) (12.908) 16.465 {66.580) (30.113)
b} de los ajustes por consolidacién:
- con crigen en el ejercicio 469 (492) (23} - (338) (348)
* COR origen en ¢jercicios
anteriores 329 (64) 263 975 (108) 867
. Resuitado de sodedades puestas en
equivalenda 1932 (10.814) (8.862) 2154 (6.098) (3.944)
. Compensacién bases imponibles
negativas - (5.838) (5.838) - 2.958) 2.958)
iﬁ [Base imponible (resaltade fiscal 81.019 49.198

La diferencia entre la carga fiscal imputada a Jos ejercicios 1997 y 1996 y la que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Ptblicas 2 Largo Plazo” Y "Administraciones Publicas” del
ﬂi activo o pasivo, segin corresponda, de los Balances de Situacién consolidados al

31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente, se debe fundamentalmente a
los siguientes aspectos:

a0 L eheseeeedo d€ CTITtENIOS
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contable y fiscal en la imputacién temporal de las diferencias de valoracién en
moneda extranjera. .

Efecto fiscal correspondiente a la compensacién de bases imponibles que el
Grupo IBERDROLA genero en el ejercicio 1992 como consecuencia de la
aplicacién de los beneficios de libertad de amortizacidn antes mencionados,
las cuales pueden ser compensadas con los resultados fiscales de los ejercicios
inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 7 arios desde su generacidn,
El efecto de dicha compensacién futura, por los remanentes atn no

dispuestos, ha sido recogido en la cuenta "Administraciones Piblicas a Largo
Plazo” del activo del Balance de Situacidn,

Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los
resultados de los ejercicios 1997 y 1996 por importe de 15.080 y 19.532
millones de pesetas. Los importes se corresponden con las disminudones al
resultado contable efectuadas como diferencias permanentes en los gjercicios

1997 y 1996, por importes de 43.086 y 55.808 millones de pesetas,
respecﬁvamente (véase nota 5k). -

Las Sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales relativos
a nuevas inversiones en activos fijos Y a otras actividades, de acuerdo con lo
previsto en la normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los
indicados conceptos, se han considerado para determinar el importe del

Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 8.993 y
8.419 millones de pesetas, respectivamente,

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacién fiscal vigente, las Sociedades
consolidadas mantienen ademds el derecho a utilizar en futuros ejercicios la
deduccén correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos nuevos Y
en otras actividades realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1997
por importe de 2.797 millones de pesetas, aproximadamente. La totalidad de
los créditos fiscales pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas
correspondientes  al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
inmediatamente siguientes, siempre que no excedan los plazos y limites

aplicables. Los estados financieros adjuntos no incluyen importe alguno de
este posible beneficio fiscal.
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- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1997
1996 por ajustes de eliminacion en |a consolidacién fiscal con efecto en 1a base
imponible del Grupo IBERDROLA ¥ Por otros conceptos, como aumento del
mismo han ascendido a 469 Y 1.431 millones de pesetas, respectivamente.

Cuentas de "Administraciones Publicas a Largo Plazo” del activo y del pasivo de
g los Balances de Situacién del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de 1997 y
1996 son los siguientes:
£
!23 Millones de Pesetas
. . 1997 1996
! Administraciones Piiblicas a Largo
Plazo Deudoras-
Crédito fiscal por bases imponi-
% bles negativas 55.313 57.356
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:
3} Aportaciones a la EPS.V. "Juan

Urrutia” y dotaciones de
cobertura de pensiones y
homologacion de sistemas de
complemento de pensiones

(notas 5.m y 5.n) 39.882 43.601
Otros conceptos 2.308 168.

97.503 101.125

Administraciones Publicas 2 Largo
Plazo Acreedoras-

Impuesto sobre Sociedades

diferido por:
7 ' Libertad de amortizacién 119.157 124142
iﬂ Correccién valorativa de nme-
[ vilizado (nota 5.b) 4.635 4979

123.792 129.121

hY
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El Impuesto sobre Sociedades anticipado relativo a dotaciones por compromisos

de pensiones no es superior al correspondiente a los pagos probabilisticos a
efectuar por este concepto en los proximos diez afios.

En general, IBERDROLA, S.A. tiene ab
1992 para los principales impuestos
Impuesto sobre Sociedades, para el qu
el ejercicio 1991. El resto de las socie
abiertos a inspeccién fiscal los cinco
son de aplicacién.

iertos a inspeccidn fiscal desde el gjercicio
a los que se halla sujeta, excepto para el
€ Se encuentra sometida a inspeccién desde
dades, también con caricter general, Henen
ultimos ejercicios para los impuestos que les

INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de Iz cifra de negocios
Ventas-

-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganandias consolidadas
adjuntas es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 | 1996
Importe neto de la facturacién por
energia suministrada durante el
ejercicio 702.340 718.010
Energia suministrada no facturada
{nota 5.i) 66.480 71330
Desviaciones en tarifa (nota 5.j) 13423 6.403
Compensaciones de OFICO
(nota 5.s) 248 703
Derechos de acometida, verificacién,
enganche, alquiler de contadores,
Peajes y otros conceptos (nota 5.¢) 24.724 24.449
Otras ventas y prestaciones de _
servicios ajenos al negocio eléctrico 2932 1.276
810.167 | 822.391
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La distribucidn del importe neto de la facturacién de energia por comunidades

auténomas, asi como las ventas del ejercicio a otros subsistemas eléctricos yenel

exterior a través de las Sociedades extranjeras del Grupo Iberdrola Energia (nota

2c) y los importes de facturacién, durante 1997 y 1996 por energia

correspondiente a ventas de ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan, es
como sigue:
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Millones de Pesetas

1997 1996
Facturacién neta de energia por
comunidades auténomas-
Pais Vasco 129.529 129.100
Madrid 155.737 158.601
Castilla-Leén 90.313 91.860
Navarra 34.026 34.322
La Rioja 14.970 14.856
Extremadura 15.716 15.940
Castilla-La Mancha 43.162 42.533
Valencia 209.494 204.487
Murcia 48.944 48.069
Catalufia 1105 1125
Aragén 8 8
Asturias 1.408 1.688
Cantabria LS| 1.079
Galicia 77 71
_ 745,630 743.739
Ventas de energia a otros subsis- '
temnas eléctricos 29.596 32.373
Ventas de energia en el exterior-
Electropaz, S.A. (notas 2.¢, 3 ¥ 3e) 7.493 3.706
Elfeo, S.A. (notas 2c,3v5.e) 1.587 913
Menos- Suministros de energia de
1996 y 1995 facturados en 1997 y
1996, respectivamente (nota 5.j) {71.550) {83.001)
Menos- Desviacién de tarifas de
1996 y 1995 facturadas en 1997 y
1996, respectivamente (nota 5.j) {6.403) 20.280
Menos- Cobros, a través de la tarifa
del ejercicio 1997, por inversiones
en calidad de servicip registrados -
en el epigrafe “Subvenciones de
Capital” del Balance de Situacion
Consolidado al 3] de diciembre de
1997 adjunto (4.013) -
702340 | 718.010
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Gastos de personal-

N

fi

distintos niveles ejecutivos,

Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias a

g djuntas,
“ correspondientes a 1997 y 1996, es la siguiente: '
i Millones de Pesetas
1997 1996
! Seguridad Social a cargo de la Empresa 18962 18.478
Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria “Juan Urrutia™ (nota S.m) 160 192
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (nota 5.m y 5.n)-
Del personal {notas 5.m ylla) - 5.870 5.965
Aportaciones definidas al nuevo sistema de
@ previsién social por el personal en activo
adherido al mismo {nota 5.m) 2.377 4.057
Atenciones estatutarias {nota 18) 1.860 1.800
Otros gastos sociales 4.337 5.234
33.766 35.726
@ . Gastos extraordinarios-
m ' El detalle de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1997 y
1996 es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
* Dotacién a Ia provisién por el plan de
jubilaciones anticipadas acordado en 1996
§§f (nota 5.n) - 14.081
B Dotacién a la provisién para otras
pensiones y obligaciones similares
@ (nota 5.m) - 4.926
Dotacion a “Otras provisiones para riesgos
Y gastos” (nota 11.b) 383 2.613
% Otros 225 796
] 608 22.416

!

;;5;] Ingresos extraordinarios-

El detalle de los Ingr

€s0s extraordinarios correspondientes a Jos ejercicios 1997 y
! 1996 es el siguiente: :
' Millones de Pesetas
1997 1996
Exceso de provisién para la cobertura de
3 los costes de la titulizacién (notas 9 y
11.b) - 2.462
’ Indemnizaciones percibidas de comparijas
de seguros 826 616
m Exceso de provision constituida sobre
- 12 necesaria para la cobertura de los
costes del plan de jubilaciones ant.
,,J Cipadas de 1994 (nota S.n) - 445
& Exceso de otras Provisiones constituidas 1.845 -
Otros 2.116 2.046
E 4.787 5.569

Operaciones con Sociedades Puestas en
equivalencia-
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ejercicios 1997 y 199 con empresas

Puesta en equivalencia en e] proceso de
consolidacién han sido las siguientes: :

Millones de Pesetas
1997 1996
Compras de energia 312 1.984
Ventas de energia 404 -
Servicios recibidos 470 1.240
Servicios prestados 389 1.019
Gastos por intereses 1.639 1.056
Ingresos por intereses - 401
Dividendos recibidos 39 48
Venta acciones propias
(nota 10) - 5.077
Dividendos pagados
Por acciones de
IBERDROLA en cartera
Ce filiales (nota 10) - 303

Personal empleado-

integracién global o propordonal y propios de IBERDROLA en el curso de los
Ejercicios 1997 ¥ 1996, distribuido por categorias,

ha sido el siguiente:
Numero Medio de
Empleados
1997 1996
Titulados superiores 1.561 1476
Técnicos 3.382 3.218
Administrativos . 2180 2.312
Auxiliares 5.470 5.378
Profesionales de oficig 1430 1.615
14.023 13.999
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correspondiente a la totalidag de los empleados en aquellas sociedades
consolidadas por el método de integracion global (nota 2.c).

Aportacién al resultado consolidado-

siguiente
|__Millones de Pesetas
1997 1996

IBERDROLA, S.A. _ 89.853 89.217

Grupo UIPICSA 10.384 3.698

Grupo Iberdrola Energia 239 1.253

Grupo Iberinco 415 291
Otras sociedades 563 2.178

101.454 96.637

{17) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

TERCEROS Y OTROS PASIVQOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo IBERDROLA avalaba a oftras sociedades,
segun el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Tirme, S.A. 3.000
Unién Sindical de Usuarios de] Jucar 68
TOTAL : 3.068
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(18) RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
w»] ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA, de acuerdo con el articulo 29 de los
Estatutos Sociales, ascendi6 a 1.860 ¥ 1.800 millones de pesetas, respectivamente,
y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” de Ias
@ correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas (nota
16).

Las retribuciones a miembros en activo en calidad de Consejeros, con cargo a la
mencionada asignacién estatutaria, han ascendido durante los gjercicios 1997 y
1996 a 571 y 494 millones de pesetas, respectivamente.

Asimismo, y también con cargo a dicha asignacion, se efectué en el ejercicio 1996
una aportacién al régimen estatutario de previsién social de los Consejeros ya
jubilados por importe de 453 millones de pesetas. En el gjercicio 1997, de acuerdo
con el mecanismo de retribucién reordenado (nota 5.m), se ha procedido a
aportar, con este destino, 741 millones de pesetas, con cargo a remanentes

procedentes de las retribuciones al Consejo de Administracién de ejercicios
! anteriores a 1997, y que se encontraban pendientes de asignacion especifica.

i Adicionalmente, la Sociedad tiene suscritas con compafiias de seguros una péliza

para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de Consejero. El importe de las

; primas devengadas en los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a 143 y 94 millones

de pesetas, aproximadamente, los cuales han sido registrados con cargo a las
atenciones estatutarias.

anteriormente descritos, y las prescripciones establecidas en el articulo 29.1.b. de

los Estatutos Sociales (nota 5.m), el importe restante de Ia asignacién estatutaria

del Consejo de Administracion del ejercicio 1997, que asciende a 1.146 millones

de pesetas, ha sido registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y

# obligaciones similares” del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre

de 1997 adjunto. Asimismo, la totalidad de las provisiones registradas por este

- concepto en el ejercicio 1997, desglosadas en la nota 11, comprenden remanentes

o procedentes de las retribuciones de ejercicios anteriores a 1997 que se
d encontraban pendientes de asignacion especifica.

;% En consecuencia, de acuerdo con los destinos de la asignacién estatutaria
J

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existe ningun préstamo ni anticipo
concedido por la sociedad a los miembros del Consejo de Administracion de
IBERDROLA, S.A. '
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(19 SITUACION FINANCIERA Y HECHOS

POSTERIORES A1 31 DE DICIEMBRE DE
1997

& tesoreria que se derivan de la situacién financie
diciembre de 1997, el Grupo IBERDROLA necesitard obtener

nuevos recursos
financieros POr un importe aproximado de 70.000 millones de pe

Setas,
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(20} CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
i EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
s J EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 199¢

Millones de Pesetas : Millones de Pesetas
APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES FW‘T,T:‘
Caszos de formalizacién de deuda Y otros gasms Recursos procedences de las operaciones 263.936 | 309.41
amnertizables 1.134 633 | Ampliaciones de @pial con phima de emision {neta 10) - CAT
% Adquisiciones de inmovilizade: Diferencia de conversitn 627 bl 3l
- Inmevilizaciones inmateiales (nog 6) 2438 3.001 | Socios oernos 2.597 566
- lnmovilizaciones materiales (hota 7} 943516 | 105792 Subvenciones de Gpial 6,258 1.678
- Inmovilizacones financieras (hota B): Ouos ingrescs a diszribuir en varios sjercicios 236 860
: 3) Empresas del Grupo 7B.202 6460 | Provisign Para pensiones por adquisicitn ¢ incorporacidn
@ b) Owas inversiones financieras 3912 113601 de sociedades al perimeno de consclidacién (Nom 2.¢) - &7
- Actiones propias 16788 1 27703 | Deudas a largo piazo: .
Acuves afectos a Proyectos de corsmucion de centrajes - Etprésnics ¥ otros pasives andiogos - 61.363
nucleares paralizados, Ley 40,1964 260 232| - De otras deudas W7487 | 3410
Dividendos (nota 10} 6,118 39422 Enajenaciones de inmovilizado:
Fondo de Comercio de Consotidacicn Por adquisicidn e - Inmovilizado inmareria) : . -
incorporacién de sociedades af Perimerro de consolidacion - Intnovilizaciones materiales no 732
(Nom 2c) 7.832 331] . Innovilizaciones financieras:
ﬁi}g Cancelaciones o traspasos 2 cone Plazo de deudas a largo #) Empresas del Grupo . §85
§§ plaze: b) Owas inversiones financieras - 3413
‘j - Empréstitos y owros pasivos andiegos - 189.129 | - Acciones propias - b _s32m
- De omas deudas H3.097 | 426731 | Actives afeios 2 proyectos de constuctdn de cen
: Provisiones para HESgOs ¥ gastos (now 1} 51230  48am Ruclesres parajizados, Lev 4071994 : 79| 539,995
* Cancelacién Antcpada o traspaso a como plazo de inmo-
(s vilizaciones finangieras:
- Omas inversiones financieras 15.093 3.401
- Adminisragones Publicas - 251
g Diferencias hegativas de consolidacion Por adquisicion e
incorporacién de sociedactes al perimetro de consclidacidn
ootg L) 40 -
Efe<t0 en 1a variacion det @pital circulante coms
R fonsecuencia de las modificaciones en of método ge
3 Consolidacion (nota 2.c) 2 .
TOTAL APLICACIONES 463.567 | %83.093 TOTAL ORIGENES | 431885 | 973748
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 90.653 (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 21.582 -
TOTAL 363.567 | am3.748 TOTAL |_463.5671 973.728
5.
Millones de Pesetas
' VARIACION DEL Caprra) CIRCULANTE 1997 199%
Existencias - {3.737) 2880
Deudores 17.27% {8.009y
Acreedorss (H.580y %148
Inversiones financieras temporales 13.43% 2197
Tesoreria {2213 1577
Ajustes por oenodificacion 146 (2 140}
TOTAL AUMENTO {DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE (.68 90.633
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La conciliacion del resultado
de operaciones es Ia siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Beneficio del ejercicio, segun las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas 101.897 96.742
Mis-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones del
inmovilizado 1159.430 118.737
Dotacién a Ia amortizacién del Fondo de Comercio de
consolidacién ' 112 399
Saneamiento de activos 19 -
Dotacién a las provisiones para resgos y gastos 17.900 36.389
Amortizacién de intereses de obligaciones cupén cero 10.877 8.831
Amortizaciones de gastos de formalizacién de deudas
(nota 5.1) . 2.861 4.283
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 1.155 3.025
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia 1.932 2158
Diferencias de cambio negativas 8.466 16.139
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.329) (5.935)
Menos-
Periodificaciones Real Decreto 1538 /87 {nota 5.g) 46.187 60.694
Diferencias de fusién transferidas al resultado del
ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k) (28.006) {36.276)
Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio (nota 5.1) (390) (512)
Diferencias de cambio positivag {765) (2.394)
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (453) (980)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (10.814) (5.895)
Otros ingresos a distribuir transferidos al resultado de}
gjercicio ‘ (21) (20
Impuesto sobre Sociedades anticipado 3.622 14.459
Activos afectos a proyectos de construccion de
cenirales nucleares paralizados, Ley 40/1994 (nota 9) - (173)
Ingresos extraordinarios por regularizacién de activos (877) -
Exceso de provisiones Para riesgos v gastos (1.845) N
265.956 309.671
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contable del ejercicio con os Tecursos procedentes
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! ANEXO
& SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL
i DE DECLARACION CONSOLIDADA
- ¢ Iberdrola, S.A .
25
i * Iberdrola Energia, S.A.
¢ UIPICSA
ﬁ! * Amara, S.A. (a)
* Energy,S.A. (e)
g * Apex 2000, S.A (a)

* Fiuna (c)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)

* Ciener, S.A. (a)

Iberdrola Ingenierfa y Consultoria, S.A.
* Ibersaic, S.A. (d) T
* Uitesa (d)

L]
L ]

* Valores Mobiliarios Y Energia, S.A.
* Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)

* Hidrola ], SL.U. (a) -

* Hidroeléctrica Espafiola, S.1.U. (a)
* Iberduero, S.LU. (a)

* Compatifa Internaciona] de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
* Secomtel, S.A. (a)

* Teletrunk, S.A. (a) .

¥

Sociedades pertenecientes a Subgrupo UIPICSA.
() Sociedad perteneciente al Subgrupo berdrola Energia,

Sociedad perteneciente al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo

=
=
c
<
9]
4

(d) Sociedades pertenecientes a] Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria,
Soc

' — (e) iedad perteneciente al Subgrupo Amara, a sy VeZ perteneciente al Subgrupo
8 UIPICSA. | ‘
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1997

“
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INFORME DE GESTION 1.997

% HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1.997.
m Marco Normative.
H El 27 de Noviembre de 1.997 entrs en vigor la Ley 54/1.997 del Sector Eléctrico que

supone la plasmacién normativa de los principios contenidos en el Hamado “Protocolo
para el Establecimiento de una Nueva Regulacion del Sistema Eléctrico Nacional”,
firmado entre el Ministerio de Industria Y Energia y las principales empresas eléctricas en
Diciembre de 1.996.

3’ El fin basico del texto aprobado es “establecer Ja regulacién del sector eléctrico, con el
; triple y tradicional objetivo de garantizar el suministro eléctrico, garantizar la calidad de
dicho suministro y garantizar que se realice al menor coste posible”. En linea con el
espiritu liberalizador que inspir6 la Ley, la nocion de servicio publico, tradicional en

De acuerdo con el contenido del protocolo, la Ley reconoce la existencia de unos Costes
ﬁ de Transicion a la Competencia y establece para las empresas titulares de instalaciones de
‘produccion de energia eléctrica el derecho a cobro de una Remuneracion Fija que, en
! términos generales, se establece como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
;] por las empresas a través de la tarifa eléctrica y la retribucién obtenida por éstas en el
mercado de produccién.
5 En su articulo primero iz Ley enuncia las actividades que regula, distinguiendo las de
generacion, transporte, distribucion, comercializacion e intercambios intracomunitarios e
internacionales, asi como la gestién econdmica y técnica del sistema eléctrico. En su
desarrollo posterior establece para cada actividad los principios normativos de
funcionamiento :
i - En la actividad de Generacion Eléctrica reconoce el principio de libre instalacion,
organiza su funcionamiento bajo el principio de libre competencia y asienta la
retribucion econémica sobre la base del funcionamiento de un mercado mayorista.
- Para el Transporte y la Distribucién mantiene la consideracién de actividades
%g reguladas, fijindose su retribucién de forma administrativa; establece la libertad de
acceso a la red a terceros y obliga a realizar la separacion juridica de las
actividades reguladas de las no reguladas.
- La actividad de Comercializacién la fundamenta en los principios de libertad de
contratacién y de eleccion de suministrador, estableciendo un periodo de 10 afios
g para extender estos principios a la totalidad de fos consumidores.

Como desarrollo de la Ley el Gobierno aprobo entre otros Jos siguientes Reales Decretos

g - Real Decreto 2016/1997, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1.998, en
TN el que se recogen las tarifag vigentes para la venta de energia durante 1.998 las
I . " '\ tarifas de acceso a clientes cualificados, las Cuotas destinadas a satisfacer los costes
% permanentes, los costes por diversificacion y seguridad de abastecimiento, las
'\ 4 «renaones de dichas cuotas  para determinados distribuidores, asi como la

! ) aplicacion de las tarifas a dichos distribuidores,
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- Real Decreto 201 7/1997, por el que se organiza y regula ¢l procedimiento de
liquidacién de los costes de transporte, distribucion y comercializacion a tarifa y de
los costes de diversificacion y segundad de abastecimiento, en el que se establece
el necesario procedimiento de reparto de los fondos ingresados por distribuidores y
comercializadores con el fin de que los mencionados agentes recaudadores
reintegren a cada agente del sistema la remuneracion devengada en el ejercicio de
su actividad.

- Real Decreto 2019/1997, por el que se organiza y regula el mercado de
produccién eléctrica, donde se establece la organizacion del mercado de
produccion de energia eléctrica Y se regulan las transacciones que se realicen en el
mismo asi como las realizadas al amparo de otras modalidades de compra y venta
de energia.

- Real Decreto 437/1998, por el que se aprueban las normas de adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, gue establece los
Principios contables, normas de valoracion y bases de presentacion de las Cuentas
Anuales de las empresas que realicen actividades al amparo de la Ley 54/1997. En
su disposicion transitoria Gnica obliga a las empresas g incluir dentro de las
Cuentas Anuales formuladas para el ejercicio 1.997 cierta informacion referente a
los Costes de Transito a la Competencia y su remuneracién a lo largo del periodo
transitorio establecido en la Ley 54/1997.

Estructura Organizativa,
Dentro del proceso de adaptacion de Ia organizacién de la Sociedad al nuevo entorno
competitivo, durante 1.997 se procedié a la creacién de cuatro nuevas unidades de
negocio; Produccion, Mercado Mayorista, Distribucién y Comercial. Las dos primeras se
crearon en dependencia jerarquica del Area de Generacion y las otras dos en dependencia
del Area de Distribucién y Clientes. -
- El Negocio de Produccion se establecio con la misién de disefiar, poner en
explotacién, operar y mantener las plantas generadoras, asegurando la
maximizacion del valor de su actividad dentro de ios precios y volimenes definidos
por la Unidad de mercado mayorista, a través de la eficiencia en costes e
inversiones.
- La misién del Negocio de Mercado Mayorista consiste en aprovechar las
oportunidades que puedan presentar los mercados mayoristas para aumentar la
rentabilidad global de las actividades energéticas de la Sociedad y su grupo,
gestionando adecuadamente Jos riesgos. Se constituye en interlocutor Unico con el
Operador del Mercado, Operador del Sistema Yy otras empresas que actien en estos
Mercados, con excepcion de los consumidores finales.
- El Negocio de Distribucion disefia, implanta, opera y mantiene las redes de
distribucion hasta el contador del cliente, tratando de maximizar el valor de la
actividad dentro de los distintos niveles de calidad exigidos por cada segmento de
cliente, a través de la eficiencia en costes e inversiones.
- El Negocio Comercial, por su parte, nacié para fortalecer la relacion con los
Segmentos mas atractivos y rentabilizar los menos atractivos buscando un
crecimiento rentable de la cuota de mercado a través de la entrega de productos y
.. servicios ajustados a las necesidades de los clientes. Se constituve en pr- .. .
unico con todos los clientes, al margen de log apoyos que pudiera necesitar de
otras organizaciones.
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Internacionalizacién.

Grupo Iberdrola durante 1,997 y a través de su filial Iberdrola Energia S.A. se han
realizado una sene de adquisiciones en el continente suramericano.

"En el mes de Agosto, a través de un consorcio, en el que Iberdrola participaba en un
39% junto con ciertas instituciones brasilefias, tomé el control accionarial de Ia
Compafiia Eléctrica de Bahia (Coelba) tras adjudicarse en el concurso de privatizacion de
la mencionada sociedad una participacion del 51,77 %. Coelba es la empresa eléctrica
que explota la concesion para prestar servicio publico de transmisién y distribucion de

Asimismo, durante el mes de Diciembre un nuevo consorcio en el que Iberdrola
participaba en un 25% resulto adjudicatario de una participacion del 78% en la
Compatiia Energética de Rio Grande del Norte (Cosern). El precio de adquisicién de la
mencionada participacién fue de 676,4 Millones de reales, que al cambio en pesetas
suponen aproximadamente un total de 92.000 Millones de ptas. También en esta ocasion
Iberdrola asumio e} papel de operador de dicha sociedad. '

El siguiente cuadro presenta alguna de las magnitudes de referencia de las Sociedades
adquiridas y su comparacion con las de Iverdrola en el mercado nacional:

COSERN |COELBA IBERDROLA
ESPANA
Clientes 590.769| 2.320.015 8.012.043
Energia facturada (GWh): 2.084 7.985 54.695
Potencia punta (MW):: 426 1.622 10.500
Area atendida (Km2):: 53.167 567.295 186.281
Poblacién (Millones): 2,7 12,5 16,3
Lineas T>66 Kv (Km.): 1.088 7.300 15.500
Lineas 1 Kv<T<66 kv (Km.): 13.101° 75.500 82.300
Lineas T<1 Kv (Km.): 12.381 52.200 105.000
5T 37 222 920
Empleados 1.439 4.428 12.078

Por otra parte un consorcio formado por Iberdrola, junto con las sociedades energéticas
Gas Natural SDG, Enron y Pluspetrol, y en el que Iberdrola participaba en un 17,5%,
resultd adjudicatario de los concursos de privatizacion de las Sociedades Compaiia
Estadual de Gas de Rio de Janeiro (CEG) y Riogas, ambas dedicadas como actividad
principal a la distribucion de gas en el estado de Rio de Janeiro.

El mencionado consorcio adquirié un 56,4% de CEG lo que supuso un coste de 464

Millones de reales, que al cambio a pesetas suponen aproximadamente 64.500 Millones
de pesetas En el caso de Riogas 1a cuota de participacion adquirida se situé en el 75% y

Su coste Se adgwsicion fue de 157 Millones de reales, que al cambio en pesetas suponen
aproximadamente 21.900 Millones de pesetas.
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COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.

Resultado de explotacion |

El Beneficio de Explotacién de la Cuenta de resultados consolidada ascendio en 1.997

a 190.815 Millones de pesetas, de los cuales 188.785 Millones de pesetas se
registraron en las cuentas indviduales de Iberdrola S.A.

El crecimiento de la demanda de energia eléctrica durante este periodo se situo en e
4,2%; mientras que el producto medio obtenido por Kwh. suministrado descendié en
un 6,8%. Como consecuencia, principalmente, de la evoluciéon del mercado y del
precio descritas, la Cifra de Negocios consolidada resulté inferior 2 la del afio anterior

en un 1,5%. Esta misma magnitud disminuyé un 2% en los estados individuales de
Iberdrola S.A.

El expediente de tarifas aprobado por el gobiemo para 1.997 supuso una reduccion
nominal media de las mismas de] 3% Dicho recorte, una vez tenido en consideracion
el efecto que sobre la Cifra de Negocios tienen las desviaciones en tarifa, la estructura
de tensiones de suministro de Iberdrola Y la concentracién del crecimiento del
mercado en los segmentos de tarifa mas baja, se traduce en la mencionada
disminucién del 6,8% del producto medio obtenido por Kwh. suministrado.

Por su parte el coste de Ia energia vendida , incluyendo los consumos de combustibles
» las compras de energia, peajes de transporte, compensaciones pagadas a otros
subsistemas y la amortizacion de combustible nuclear, aumentd en un 10,3%. La
produccién hidraulica en 1.997 de las centrales de Iberdrola disminuyé en 2.596 Gwh.
respecto del ejercicio anterior, consecuentemente, para atender una demanda’ superior
en un 4,2% a la del ¢jercicio precedente, fue necesario incrementar la produccion de
las Centrales térmicas convencionales y las compras a terceros. Por sy parte el
encarecimiento general de la estructura de produccion del sistema peninsular ha
redundado en unas mayores compensaciones a pagar al resto de subsistemas,

Como consecuencia, basicamente de la evolucion del producto medio por Kwh.
facturado asi como del incremento de coste asociado al Balance de Energia
peninsular, el gobierno incluy6 en la tarifa de 1.998 unos desvios positivos por cuenta
del afio 1.997 que a nivel sector alcanzaron los 33.028 Millones de ptas. y que para
Iberdrola supusieron 13.423 Millones de pesetas.

Por otra parte la actualizacién de Balances realizada en 1.996 por la Sociedades del
grupo Iberdrola supuso un aumento de aproximadamente 14.000 Miliones de pesetas
de la dotacion de amortizaciones para 1997 Este efecto en el Beneficio de
Explotacion se compenso por la disminuci(gn de la dotacion correspondiente a las
Centrales Nucleares al considerar Iberdrola una vida itil para estas instalaciones de 30
afios frente a los 25 afios que venia considerando hasta 1.996. La consideracion de
este alargamiento de vida util tiene sy fundamento en la laminacion de costes
contemda en la tarifa aprobada para 1.997 y seguira siendo considerada en los

ejercicios futuros en razén del nuevo entomo de retribucion en el que se han de
desenvolver dichas instalaciones.

Resultado de las actividades ordinarias

El Beneficio de las Actividades Ordinarias alcanzo los 129.797 Millones de pesetas.
La titulizacion en 1.996 de la deuda por moratoria nuclezr derivo en una estructura



e

S

Las Sociedades integradas por puesta en equivalencia aportaron unos beneficios de
8.785 Millones de pesetas, frente a los 3.333 Millones de pesetas registrados en el
ejercicio anterior.

Durante 1.997 la Sociedad ha obtenido de su participacion en Red eléctrica de Espafia
S.A. un dividendo extraordinario de 6.000 Millones de pesetas.

¢ Beneficio antes de impuestos

El beneficio antes de impuestos alcanzo los 134.211 Millones de ptas., lo que supone
un incremento del 0,6% respecto de la cifra registrada en 1.996. Las Sociedades
consolidadas registraron unos resultados extraordinarios positivos de 4.414 Millones
de pesetas, procedentes principalmente de la reversién de provisiones dotadas en
exceso y de la venta de ciertas participaciones en cartera.

* Resultado del ejercicio

Como consecuencia de las principales variaciones del beneficio antes de impuestos y de
una ligera reduccion de la tasa impositiva efectiva, el Resultado del gjercicio alcanzo los
101.454 Millones de pesetas, incrementandose en un 5% sobre el registrado en el
ejercicio precedente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Dividendo a cuenta.

En Enero de 1998 se efectué el Pago de un dividendo a cuenta de los resultados del

ejercicio 1997 de 32 pesetas brutas por accién, alcanzando un importe global de 28.835
Millones de pesetas. I

Iberdrola Sistemas S.A.

El 23 de Febrero de 1.998 ha quedado constituida la Sociedad Iberdroia Sistemas S.A.
cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de actividades y servicios relacionados
con la informatica y las comunicaciones. E Capital Social es de 2.000 Millones de ptas.
que, en acciones nominativas de 500 Plas. de valor nominal, ha sido suscrito

-+ integramente por Iberdrola S A mediante la aportacion no dinéraria de su rama de
- actividad informatica, de forma que a parur de su constitucién todos los activos y
~ pasivos afectos a la funcién de informatica han sido transferidos a la nueva sociedad, de



la misma forma que los empleados adscritos a esta funcion se incorporan a Iberdrola
Sistemas,

le permitan potenciar sus Negocios.

Esta Sociedad ha cerrado en su primer mes de actividad un contrato con Coelba para Ja
implantacion de un Sistema de informacién de Clientes por importe de 5,5 Millones de
dolares y un plazo de ejecucion de 18 meses a partir del 1 de Abril de 1.998.

Creacidén de la sociedad Proyectos Integrados Energéticos S.A.

actividades relativas a la generacion de electricidad, aprovisionamiento de combustiblés,
adquisicion de reservas de 8as natural, venta de la electricidad generada,
comercializacion de gas natural, realizacion de proyectos energéticos en el exterior y

Diversificacion.

En los primeros meses del afio 1.998 el Grupo Iberdrola, a través de sus filiales de
diversificacion, ha adquirido participaciones en las Sociedades Ondagua S.A., el 100%,
Media Park S.A, el 15%, y Gers, S.A_, un 60%. ,

Ondagua tiene por principal actividad-la gestion integral de servicios de agua, siendo
concesionaria de las distribuciones de Toledo, Soria, Alhaurin (Malaga), asi como de un
importante nimero de nicleos urbanos en la provincias de Murcia y Alicante. La compra
se ha realizado a través de Iberener S.A. por un importe de 3.510 Millones de ptas.
Media Park S.A. tiene como principal actividad el desarrollo de servicios audiovisuales y
multimedia y su adquisicién se enmarca dentro de la estrategia de diversificacion en el
area de las telecomunicaciones y la convergencia multimedia. La compra se ha realizado
2 través de Ulpicsa con un coste de Ia adquisicion de esta participacion ha sido de 1.500
millones de ptas.

Gers S.A. desarrolla como principal actividad la prestacidon de servicios asistenciales
dirigidos a resolver situaciones soctales no suficientemente atendidas y en particular las
relacionadas con la tercera edad. Para el Grupo Iberdrola se trata de un paso mas de su
estrategia de diversificacion que junto a indudables objetivos de rentabilidad economica
se orienta al fortalecimiento de los vinculos con los clientes. La adquisicién se ha
realizado a través de Uipicsa con un coste de 654 Millones de ptas.

Plan de empleo.

Dentro de la estrategia de adecuacion de su plantilla a las necesidades surgidas del nuevo
entorno sectorial, Iberdrola ha formalizado durante los primeros meses del afio 1.998, y
conforme a los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracién durante 1.997,
una oferta de iubilaciones anticipadas a los empleados ron edad superior a los 60 afios

" que Preiciun amcie ul.ante el penodo 1.998 a = uut.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
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la condicion de clientes cualificados Yy por lo tanto a la libre eleccion de suministrador.
Durante este periodo transitorio Ia Ley contempla la inclusién en Ia tarifa eléctrica de una
retribucion, Remuneracion Fija, a las empresas eléctricas que debe compensar a éstas de
los Costes por Transito a la Competencia. El Grupo Iberdrola ha venido preparandose
para afrontar esta nueva etapa durante los ultimos afios. En este sentido elaboro un plan
de empleo que garantizaba la optimizacién de su plantilia de cara al nuevo entorno
competitivo, a la vez que desarrollaba un proyecto de transformacion con el fin de
ajustar en costes y eficacia sus principales procesos de negocio.

El expediente de tarifas aprobado por el gobierno para 1.998 ha aprobado una reduccién
media de las tarifas del 8,32%. Esta reduccion no se traslada integramente al cliente final,
al haber sido aprobado un gravamen sobre el consumo de electricidad de
aproximadamente el 4,8% de la factura eléctrica. Por su parte las empresas eléctricas
sufren una reduccion media de las tarifas aplicables de aproximadamente el 3,6%,
correspondiendo el resto del recorte, hasta el 8,32%, a la eliminacion de la financiacion
de los costes de la mineria via tarifa eléctrica. '
Por otra parte y en linea con los acontecimientos resefiados en el epigrafe de
Acontecimientos posteriores al Cierre el Grupo Iberdrola prosigue en su linea de
diversificacion de sus negocios e internacionalizacion de su actividad eléctrica; de forma

que estos componentes de su actividad incrementen su peso especifico dentro de los
resultados obtenidos por el grupo.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El afio 1997 se ha caracterizado, en lo que a la investigacién se refiere, por la
desaparicion del porcentaje de Ia tarifa, 0,3%, que habia de destinarse a proyectos de
investigacion y desarrollo. A pesar de la incidencia que la disminucion de estos recursos
ocasiona en la actividad mvestigadora, la sociedad sigue apoyando la innovacidn y el
desarrollo tecnolédgico comb factor clave de competitividad y de desarrollo.

Durante 1997 el nimero de proyectos en curso ha sido de 88 agrupados en siete lineas
de investigacion:

* Generacion Térmica y Nuclear
* Energia Renovable

» Sistema Eléctrico

Usos de la Energia Eléctrica
Medio Ambiente

Planificacion y Gestién

» Tecnologias Avanzadas.
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Practicamente el 45% de los Tecursos destinados en investigacion estaban
concentrados en los proyectos de Generacion  Térmica Yy Nuclear, si bien los
correspondientes a tecnologias tipicamente nucleares se desarrollan a través de la
Asociacion ‘para el Desarrollo Tecnolégico Nuclear (DTN). La siguiente linea
tecnologica en importancia, Sistema Eléctrico destinG practicamente el 25% de los
recursos totales, manteniendo aproximadamente e] mismo porcentaje de 1996. La tercera
linea en importancia, medida a través de los recursos destinados, fue la de Tecnologias
Avanzadas con un porcentaje superior al 16%. La distribucion por nitmero de proyectos
no sigue estos mimos porcentajes y la mayoria estin concentrados en las lineas

tecnologicas de Sistema Eléctrico, Planificacion y Gestién, y Tecnologias Avanzadas con
3 un 25% del total cada una aproximadamente.
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La incidencia negativa, en io que se refiere a recursos econdmicos, que la nueva
regulacién implantada por el Ministerio de Industria y Energia va a ocasionar se esta
paliando con el destacable aumento de la participacién, iniciada en ejercicios anteriores,
en la financiacién de los diversos programas de la Unién Europea; concretamente se han
obtenido ayudas de los programas ESPRIT, THERMIE, JOULE, SAVE, BRITE,
COMMETT, EUREKA, ...; ademas se estan analizando las actuaciones de las diferentes
Comunidades Auténomas en Ja investigacion, con el fin de establecer convenios de
financiacién que permitan colaborar en los programas autonémicos de dicha actividad.

=

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL
La Junta General de Accionistas de Iberdrola celebrada el 31 de mayo de 1.997 autorizé
al Consejo de Administracién, de acuerdo con ef articulo 75 del Texto Refundido de la

- ~Ley de Sociedades Andnimas, a la adquisicion de aciones de la sociedad en determinadas
condiciones y por un plazo de 18 meses.

Igualmente autorizd a los Administradores a reducir el Capital Social, con el fin de
amortizar las acciones propias que Iberdrola S.A. pudiera mantener en su balance o en el
de sus participadas, para lo cual se adjuntaba un informe del Consejo de Administracion
sobre la mencionada propuesta, de acuerdo con el articulo 144 de la mencionada ley.

En virtud de estas autorizaciones, Iberdrola S.A. ha efectuado durante 1,997 I[as
siguientes operaciones:

- adquisicién de 9.524.286 acciones propias por importe de 16.788 millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 4.762 millones de pesetas.

- reduccion del 1,96% del capital social por amortizacién de 18.104.130 acciones
propias , equivalentes a2 un nominal de 9.052 Millones de pesetas Y con un coste de
adquisicion de 30.880 Millones de pesetas.
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~NS
Ricardo Alvarez Isasi

————

Antonio M* de Oriol Y Diaz Bustamante’ Mariano Ybarra y Zubiria
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IBERDROLA

D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, Secretario General y del Consejo de
Administracion de IBERDROLA, S.A., certifica que las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de IBERDROLA, S.A., y SOCIEDADES DEPENDIENTES contenidos en el
presente documento, extendido en 126 folios de papel comin, escritos a una sola cara, todos
elios con mi ribrica, son fiel Yy exacta reproduccion de los formulados y aprobados por el
Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. en Ia sesién que celebrd el dia 25 de
Marzo de 1998, habiéndose firmado el presente ejemplar, en cumplimiento de las

disposiciones vigentes, por todos los Administradores de 1la Sociedad, firmas cuya

autenticidad me consta y de la que doy fe.

Madrid, 26 de Marzo de 1998
PETTT T A,

El Secrotone soneeo, L CE Sdminiers

w ket WwINIIL TR ASminio stidn.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Tberdroela, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola, S.A. Y Sociedades

Dependientes, que comprenden los balances de sithacién consolidados al 31 de diciembre de
1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria
correspandientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sodedad dominante Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, gque requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 adjunias
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Iberdrola, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y 15%6 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
nonmas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportinas sebre la situacién de Iberdrola, S.A. y Seciedades
Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informadi6n distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de las Sociedades.
ARTHUR ANDERSEN

R

Jediis Maria arro

6 de abril 4w 1008
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