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~ INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de
Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A :

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad General de Obras vy

Construcciones OBRASCON, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademss de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 25 de abril de 1997 emitimos
nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas arxzales del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinién favorable.

El 31 y 30 de marzo de 1998 los Consejos de Administracién de Sociedad General
de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. y Huarte, S.A. suscribieron el proyecto
de la fusién que producird la absorcién de la segunda por Sociedad General de
Obras y Construcciones Obrascén, S.A. con arreglo a las bases y criterios que se
detallan en la Nota 2.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 1 de abril de 1998 con opinién favorable. El efecto de la consolidacién,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el
Grupo Obrascén, en comparacién con las cuentas anuales adjuntas, supone un
incremento de las reservas y del resultado del ejercicio por importe de 178 y de 933
millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de
38.543 millones de pesetas.
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= 5. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
i significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A. al 31 de diciembre
o de 1997 y de los resultados de sus operaciones, asf como de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los

@ Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las

cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el

% citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de

gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién

a de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
Eﬂ ARTHUR ANDERSEN
Wj o Q7 ui/mz7 \
Q aga Churruca bl
1 de abril de 1998
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- SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.

CUENTAS ANUALES

DEL EJERCICIO 1997
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OBRASCON

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 ¥ 37 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVO 31/12/97 31/12/96
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Gastos de establecimiento 16.463 20,839
Gastos de amphacién de capitaf 3.856 -
20319 20.839
Inmovilizaciones inmateriales
Estudios y proyectos 8.504 10.396
Bienes adquiridos en régimen de arrendemiento tinanciero 389.945 374.503
Aplicaciones informdticas 63.269 57.854
Amortizaciones {113.038) {76.654)
348.670 366.099
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 630.008 630.008
Maquinaria - 2.013.030 1.927.933
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 686.832 677.362
Otro inmovilizado 205.772 189320
Amortizaciones {1.944.140) {1.767.071)
1.591.502 1.657.552
inmovilizaclones financieras
Participaciones en empresas del grupo €.703.335 3.770.940
Cartera de valores a largo plazo 3.223 3.223
Depdésitos y fianzas constituidos a largo plazo 108.283 8.562
Provisiones {482.521) {1.043,235)
6.332.320 2.739.490
TOTAL INMOVILIZADO 8.292.811 4.783.980
_GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 16.164 28.254
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Productos inmobiliarios para la venta 3.023.597 3.224.378
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinariz 377.093 24817
Trabajos talleres aux.; instal. de obre, gastos iniciales 357.663 415.150
Anticipos a proveadores y subcontratistas 115.006 13.741
Provisiones 160.516) {64.157)
3.812.843 3.837.283
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 24.839.065 20.116.702
Empresas del grupo, deudores 2,205,576 1.418.222
Empresas asociadas, deudores 232.387 213.435
Deudores varios 1.261.987 1.881.037
Personal 43.504 31.060
Administraciones publicas 619,840 1.001.600
Provisionas 1436.765) 1381.116}
28.765.594 24.280.940
Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 460,008 874.401
Otros créditos 55.000 37.500
Depdsitos y fianzas constituidos a corto piazo 16.867 19.239
531.875 1.031.140
Tesoreria 301.671 450.164
Alustes por periodificacién 111.350 55.940
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 33.623.333 29.6565.467
TOTAL GENERAL ACTIVO 41.832.308 34.467.701

NOTA: Las notas nimeros 1 al 28 contenidas en la M
de diciernbre de 1997.

emoria forman parte integrante del Balance de Situacién al 31
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En Miles de Pesetas



OBRASCON

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 1996

PASIVO

31297 31/12/96
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 3.004.227 2.628.200
Prima de emisién 2.010.164 1.263.600
Reserva de revalorizacién 205.348 205.348
Reservas
Reserva legal 525,640 525.640
Otras reservas 3.447.297 2.979.560
Aportac. accionistas para ampliac. capital en curso - 997 842
Pérdidas y ganancies del ejercicio 1.098.09% 1.068.582
Dividendo a cuenta - {300.514)
TOTAL FONDOS PROPIOS 10.290.775 9.368.258
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 87.924 90.500
ACREEDORES A LARGG PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Creditos hipotecarios subrogables 610.894 806.604
Otros créditos 627.505 766.056
1.238.399 1.572.660
Otros acreadores
Compadias de leasing 110.551 148.377
Desembolsos pendientes sobre acciones 603.750 -
714.301 148.377
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.952.700 1.727.037
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 5.343.669 4.927.782
Deudas por intereses devengados ¥ no vencidos 72.597 70.180
5.416.266 4.997.972
Deudas con emprasas del grupo 111.229 26.7M
Deudas con empresas ssocladas 32.735 45.750
Acreedoras comerciales
Anticipos recibidos de clientes 3.220.348 2.904.184
Deudas por compras o prestaciones de servicios 7.241.577 6.1056.610
Deudas representadas por efectos a pagar 9.273.695 6.884.811
19.735.618 14.894.605
Otras deudas no comercinles
Administraciones publicas 2.672.327 1.733.569
Remuneracicnes pendientes de pago 64.269 104.903
Otras deudas no comerciales 96.466 289.728
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 50.169 -
2.883.221 2.128.190
Provisiones para operaciones de trafico 1.321.478 1.194.261
Ajustes por perioditicacién 361 367
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 29.5600.909 23.287.906
TOTAL GENERAL PASIVO | 41.832 308 34.467.701

e diciembre de 1997,

W:IOTA: Las notas numeros 1 al 28 contenidas en la Memoria forman parts

/

integrante de! Balance de Situacién af 31
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En Miles de Pasetas
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" . OBRASCON En Miles de Pesetas
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996
B
ik DEBE 31/12/97 31/12/96
GASTOS
Reduccitn de existencias de talleres suxiliares,
instalaciones y gastos iniciales de obra 57.486 33.962
fﬁ? Aprovisionamientos
i Consumo de productos inmobiliarios para la venta 202.332 2.363.8956
Consumo de materiales incorporables, fungibles y repuestos
0 de maquinaria 65.371.710 4.031.162
i Otros gastos externos 16.470.103 11.315.545
e
Gastos de perscnal
3 Sueldos, salarios y asimilados 3.160.639 2.904.820
Cargas sociales 859.660 808.184
Dotaciones para amortizacicnes de inmevilizado 286.189 231.745
ﬂ Variacién de otras provisiones
Variacion de provisiones de existencias {3.641) {14.006)
Variacidn de provisiones y pérdidas de créditos incobrablas 68.743 {27.653)
@ Variacion de otras provisiones de trafico 127.218 59.052
Otros gastos de explotacién
f Servicios exteriores 3.477.833 1.996.344
g Tributos 307.630 356.710
Otros pastos de gestién corriente 18.889 17.583
{. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.663.537 2.085.241
! 30.958.328 26.162.574
Gastos financieros
De operaciones de arrendamiento financiero
y compras aplazadas de inmovilizado 15.081 26.663
De financiacién de operaciones corrientes 741.610 642.921
a 0. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
756.691 669.584
! . BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS {1+1I) 1.162.006 1.585.403
Variacién de ias provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (560.714) 756.718
g Pérdidas en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 6.290 147.587
; Pérdidas en operac. con acc. y obligaciones propias - 12.850
a Gastos axtraordinarios 14.601 43.349
V. RESULT, EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 541.136 -
' 1.313 960.504
V. BENEFICIOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS {Ill + V) 1.703.142 1.287.899
l impuesto sobre sociedades 605.043 219.317
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICIO} 1.098.099 1.068.582
' NOTA: Las notas nimeros 1 al 28 contenidas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas Yy
Ganancias del sjercicio 1997.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1997 ¥ 1996

i HABER 31/12/97 31/12/96
INGRESOS
Impaorte neto de la cifra de negocios
Ventas 23.757.129 17.374.019
Ventas en UTES (seguin % de participacién) 6.102.579 8.342.359
29.859.708 25.716.378
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 55.531 36.927
iﬁ] Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.025.652 407.270
Subvenciones 17.537 1.999

Ingresos financieros

! 30.922.328 26.162.574
Ingresos por intereses n/favor de otras empresas 365.160 169.746

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 391.531 499.838
- 756.691 669.584

ll. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS {I + I}

ingresos extraordinerios
Ingresos extraordinarios 1.313 663.000

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 297.504

i 1.313 960.504

NOTA: Las notas nimeros 1 al 28 contenidas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas v
A Ganancias del ejercicio 1997,



MEMORIA
1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
ij Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A. (en adelante OBRASCON), se
constituy6 en el afo 1911. El domicilio social se encuentra en Madrid, calie de Santa Rita, 9. Su
é‘g objeto social abarca la construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacién, tanto para la

Administracion Publica como para clientes privados, servicios piiblicos y privados, asi como la
venta de bienes inmuebles.

‘
B2
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2, FUSION CON HUARTE

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 1997 acordd
encomendar al Consejo de Administracién de la Sociedad e} inicic de los estudios y
negociaciones pertinentes con Constructora Huarte, S.A. para llevar a cabo la fusién de ambas
sociedades, y concluir el commespondiente Proyecto de Fusi6n que habrad de someterse a la
aprobaci6n de la Junta General que acordara finalmente la fusién con efectos 1 de enero de
1998.

Por su parte, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Huarte celebrada en la misma
fecha adopt6 idéntico acuerdo.

El calendario previsto para la operacion de fusion es el siguiente: Aprobacién del Proyecto de
Fusidn, incluida la ecuaci6n de canje, por el Consejo de Administracién de ambas sociedades, el
31 de marzo de 1998.- Informe del experto designado por el Registro Mercantil sobre el
Proyecto de Fusién y, en particular, sobre la ecuacién de canje, el 15 de mayo de 1998.-
Aprobacién definitiva de la Fusién por las Juntas Generales de ambas sociedades, con efectos
economicos desde el 1 de enero de 1998, el 30 de junio de 1998.- Inscripcién de la Fusién en el
Registro Mercantil tras transcurrir el plazo legal de un mes, el 15 de agosto de 1998,

La citada fusién presenta como ventajas principales: la consecucion de un mayor tamaiic para
acceder a obras de financiacién privada; tener presencia en todas las Autonomias; hacer
posible la actividad exterior; la reduccién de gastos fijos y cargas de estructura; potenciacién de
las aclividades tradicionales de construccion (carreteras, hidraulicas y vivienda);



]

complementariedad en las especialidades (asfaltos, obras maritimas y obras y servicios
relacionados con el medio ambiente por parte de Obrascén, y hospitales, edificios singulares y
concesiones por parte de Huarte) y el aumento de la liquidez en Bolsa.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel.

Las cuentas anuales de Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascoén, S.A. se presentan
de acuerdo con las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad de las empresas
constructoras y se han preparado a parlir de los registros de contabilidad de la Sociedad
incorporando las Uniones Temporales de Empresas en las que participa y, modificados por los
efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de Junio, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados en sus operaciones,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1897, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterah @ la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estiméndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Estas cuentas anuales se refieren exclusivamente a Obrascén, matriz del grupo de empresas
denominado Grupo Obrascén. En consecuencia los aumentos o disminuciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién sélo se recogen en las cuentas anuales
consolidadas auditadas de! Grupo Obrascén, que se presentan separadamente pero formando parte
integrante del Informe Anual.

Principios contables.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios
contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicién, devengo,
correlacion de ingresos y gastos, no compensacién, uniformidad e importancia relativa que
determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los apartados
que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacién complementaria.



Comparacion de la informacién.

De acuerdo con la legislacion mercantil se presentan con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
1997, las correspondientes al ejercicio anterior.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad, que
seré sometida a la aprobacién de la Junta General, es la siguiente:

Miles de pesetas

Beneficio del ejercicio 1997 a distribuir................... 1.098.099

Distribucion:

aReservalegal.........ccccoceeeiceiincresie e 75.205

a Reserva voluntaria ................coooeeervereerensnnnn. 1.022.894
1.098.099

La distribucién de resultados propuesta por los Administradores incluye una dotacién de 75.205
miles de pesetas a la Reserva Legal, de acuerdo con lo establecido en el texto refundido de la Ley
de Sociedades An6nimas (véase nota 14).

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales de acuerdo con las establecidas por el Pian General de Contabilidad y en su adaptacion
sectorial a las empresas constructoras, han sido las siguientes:



i a) Gastos de establecimiento.

Corresponden fundamentalmente a gastos incurridos en concepto de honorarios de servicios
profesionales, escrituracién, registro y otros, por ampliaci6n de capital.

Se presentan en el balance de situacién netos de su amortizacion, que se efectda linealmente
_,,?] en un plazo de cinco afios.
I

b) Inmovilizado inmaterial.

Este epigrafe estd compuesto fundamentalmente por derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero sobre fos que la Sociedad tiene previsto ejercitar la opcién de compra.
Adicionalmente se incluyen gastos de estudio de proyectos de obras en proceso de adjudicaci6n,
%{3 asf como los gastos derivados de la instalacién de aplicaciones informaticas.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en el inmovilizado
inmaterial por el valor a precio de coste actualizado segun lo dispuesto en el Real Decreto-Ley
! 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes méas el importe de la

opcidn de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del bien, constituido
por los gastos financieros de dichas operaciones se contabilizan como “Gastos a distribuir en
varios ejercicios”, y se imputan a resultados a medida que se devengan de acuerdo con un
criterio financiero.

Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida atil del
bien objeto del contrato. Al ejercitar la opcién de compra, el valor de los derechos registrados y
su cormrespondiente amortizacién acumulada se traspasan al epigrafe de Inmovilizacicnes
Materiales.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de amortizacién
de inmovilizaciones inmateriales ascendi6 a 46.462 miles de pesetas.

¢) Inmovilizado material.

El inmovilizado material se encuentra valorado a su coste de adquisicion, actualizado de
scvergo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1986 (véanse notas 8 y 14).
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Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los afios de vida util estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguientes:

Aos de vida (itil estimada

Edificios 40 - 50
instalaciones de oficina 10
Magquinaria 6-16
Elementos auxiliares 4-6
Mobitiario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacién 4

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de amortizacién
de inmovilizaciones materiales ascendi6 a 234.582 miles de pesetas.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas.

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta fija

Lé\_/, como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes criterios:
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1. Titulos con cotizacion oficial: al valor menor entre el coste de adquisicién y el de mercado.
Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la cotizacién oficial media
del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre dei dltimo dia de! afio en que operd
en el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizaci6n oficial: al coste de adquisicién o constitucién, minorado, en su caso, por _
las necesarias provisiones para depreciacién, derivadas del exceso de dicho coste sobre e}
valor tedrico-contable de la participacion al cierre del ejercicio.

3. Participaciones en empresas del grupo y asociadas: al menor entre el coste de adquisicién o
el valor tedrico contable de las paricipaciones, corregido en el importe de las plusvalias
t4citas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién
posterior.

Las minusvalias que, en su caso, se pongan de manifiesto como resultado de comparar el
coste y el valor de mercado o el valor patrimonial neto al cierre del ejercicio, se registran en
los epigrafes “Provisiones” del capituto “Inmovilizaciones financieras™.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, no han sido consolidadas las
pasticipaciones en sociedades del grupo. Adicionaimente, el Grupo de Sociedades formado por
Obrascén y sus sociedades dependientes presenta de forma separada cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997,

El efecto de dicha consolidacién sobre los estados financieros de los ejercicios 1997 y 1996 se
resume a continuacion (miles de pesetas):

1697
Incremento del Activo Total ........................ 38.543.994
Incremento de los Fondos Propios.............. 1.111.066
Reduccién / Incremento de los Beneficios
Netos del Ejercicio..............coovvvcvvevveeennnn, 933.414
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4 e) Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, ya sean frente a empresas del grupo y asociadas o frente a

terceros, se valoran por el imporie entregado, acumulandose los intereses devengados pero no

vencidos a la fecha del balance, y se clasifican entre corto y largo plazo considerando como

deudas a corto plazo aguellas con vencimiento hasta doce meses y come deudas a largo plazo

las de vencimiento superior a los doce meses. En caso de ser necesario, se practican las
correcciones valorativas oportunas provisionando aquellos créditos que presentan posibles

insolvencias respecto al cobro de 1os mismos.

f) Existencias.

Los criterios seguidos por la Sociedad para la valoracién de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion, asi
EE como los terrenos y solares para promociones inmobiliarias se vaioran al importe menor
entre su coste de adquisicidn o su valor neto de realizacién o reposicion.

2) Los productos y trabajos en curso se vaioran al coste de produccién, que incluye el coste de
los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccion.

3) Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacion. En el
supuesto de que el valor de realizacion sea menor, se efecta la corespondiente provisién
por depreciacion hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

4) Los gastos iniciales de obras adjudicadas se registran por los costes realmente incurridos y se
van registrando como gasto durante el periodo de realizacion del proyecto adjudicado, en
funcion del grado de avance det mismo.

Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente pagado, segtin
Sea su naturaieza.

@ g) Inversiones financieras temporales.
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it i h) Provisiones para riesgos y gastos.

S

[ES

La politica de la Sociedad respecto a ias provisiones para riesgos y gastos es la siguiente;

Provisién para riesgos: comresponde al importe estimado de las deudas o COMpromisos,
cuyo pago no es ain determinable o es incierto en cuanto a la fecha en que se producira,
dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones, que béasicamente son |
extemnas a la Sociedad. ’

£

T

2. Provision para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina
la indemnizaci6n o pago.

i) Deudas a corto y a largo plazo.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo ptazo en funcién

de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, -respectivamente, desde la fecha del
balance.

Estas deudas estdn incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y
se clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como gasto
en el ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio financiero.

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogabies se hace en
base a las perspectivas de subrogacion del préximo ejercicio, de acuerdo con el criterio indicado
por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector inmobiliario.

i} Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico anies de impuestos, aumentado o disminuido, segién corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con exclusién de
las retenciones y los pagos & cuenta

3

A\
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é;ﬂ - E! cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto en el ejercicio 1997 ha sido de
605.043 miles de pesetas.

ig ) k) Ingresos y gastos.
De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad al
Sector de la Construccion, el resultado que se registra en las obras y servicios de obras es el

obtenido a través de la aplicacién del criterio del grado de avance.

Segun este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su
ejecucién se obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta de
comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos en la
ejecucién completa. En el caso de obras con pérdida final esperada, la totalidad de la pérdida
estimada se contabiliza en el momento en que se estima como tal,

avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras puede tener e}
margen neto de ciertos reformados y liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacion, y

@ Como practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
! que la Sociedad en ese momento estima como razonablemente realizables.

El ajuste por aplicacién del criteric de grado de avance al 31 de diciembre de 1997, medido al
origen, asciende a un importe de 3.568.800 miles de pesetas, registrado como “Obra ejecutada
pendiente de certificar” en el epigrafe *Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

J
g La cuenta “Obra ejecutada pendiente de certificar’ representa la diferencia entre, el importe de
la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la aplicacién del
@ grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.
Si el importe de la produccién a origen fuese menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Anticipos recibidos de clientes”, en e! pasivo
del balance de situacion.

g Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde !a
terminacion de la obra hasta la liquidacion definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del

' plazo de ejecucion, en funci6n de los volGmenes de produccibn, y se registran en el pasivo del
balance de situaci6én dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de trafico”.

]

|
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o ' I) Uniones Temporales de Empresas.
i
i
La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en
Q régimen de Unién Temporal de Empresas.
e
E’H _ Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad parlicipaba en las Uniones Temporales que se detallan

en el Anexo 2 de la presente memoria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uni6n Temporal de Empresas se sigue el
mismo criterio aplicado en las obras realizadas de forma directa por la Sociedad, explicado en el
apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran en
el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan como ingresos accesorios y
otros de gestion corriente en el haber de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

De acuerdo con las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas

constructoras, las cuentas anuales recogen el efecto de la integracién proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad al cierre del ejercicio,
mediante la incorporacion de la.~uota-parte correspondiente a su participacién en las mismas en
los distintos epigrafes, tanto de la cuenia de pérdidas y ganancias como del balance de
situacion.

'

m) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

|

|

E En el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago® del pasivo de! balance de situaci6n

. adjunto, se incluye una provisién por el pasivo devengado por este concepto para el personal

@ temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensaci6n y la antigliedad media a la
fecha del balance de situacion. La previsién constituida por este concepto al 31 de diciembre de

a 1997 asciende a 19.330 miles de pesetas.

]

|

|

Los Administradores de la Sociedad estiman que por los posibles despidos de personal fijo que,

en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar por ios

Tmos o pasve devengado en concepto de moemnizaciones no es significativo, por o que no
\_4/ se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas del ejercicio 1997.
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El movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 1997 ha sido el

siguiente:
Miles de pesetas
Concepto Saldo Inicial Adiciones Amortizacion Saldo Final
Honorarios profesionales..... 20.839 - (4.376) 16.463
Gastos de ampliacién de -
capital .........ccoovveeieeeccnrnn, - 4625 {769) 3.856
20.839 4625 (5.145) 20.319

INMOVILIZADO INMATERIAL

El 31 de diciembre de 1998, la Sociedad actualizé los bienes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero al amparo del Real Decreto-Ley 7/19986, por un importe de 22.058 miles
de pesetas, con pago de un gravamen (nico del 3%. La actualizacidn se practico aplicando los
coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley.
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bggl : Ei movimiento habido durante el ejercicio 1997, ha sido el siguiente:
s
§tkj Miles de pesetas
Saldo Entradas o Retiros o Saldo
CONCEPTO Inicial Dotaciones Bajas Traspasos Final
Coste:
« Estudios y proyectos ........... 10.3% 4.808 (6.780) - 8.504
i
i . Bignes adquiridos en - -
régimen de arrendamiento
financiero:
“ . Maquinania ................... 338,990 44837 - (7.412) 376.415
. Otras instalaciones, --
gg utiflaje y mobiliario ........... 35513 - - {28.633) 6.880
. Otro inmovilizado............. - 6.650 - - 6.650
1] . Aplicaciones informaticas.... 57.854 5.405 - - 63.259
Total coste............ 442753 61.780 (6.780) (36.045) 461.708
Amortizacién -
acumulada:
. Bienes adquiridos en - -
régimen de arrendamiento
financiero:
- Maquinaria ..........o........... 67.392 3t.235 - {2.966) 95.661
. Ofras instalaciones, --
utillaje y mobiliario..........., 6,369 2.809 - {7.112) 2,066
. Otro inmovilizado.............. - 480 - - 480
. Aplicaciones informaticas.... 2893 11.938 o . 14.631
Total amortizacién -
acumulada............................ 76.654 46.462 - (10.078) 113.038

En el coste y amortizaciéon acumulada se incluyen, 1.693 y 311 miles de pesetas respectivamente,
correspondientes a las Uniones Temporales de Empresas.

La columna de Traspasos corresponde al importe de las opciones de compras ejercitadas en 1997.

- S S e e s o on
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A continuacién se resumen las cifras totales comrespondientes a las operaciones de arrendamienio
financiero:

Duracién media de los contratos: 48 meses

Miles de pesetas

Valor registrado en inmovilizado

Coste en origen, sin incluir opcién de compra....................... 362.512
Valor opeion de COMPra............coveeeerreeeeeeeeeeeeeoeeeeeeosesn 8.183
Actualizaci6n balances Real Decreto-Ley 711996 ................ 19.250

Total valor bienes adquiridos en régimen de arrenda-
MIento fiNANCIErO.............cocommiiiie oo e 389.945

Cuotas (incluye intereses)

Satisfechas en afios anteriores. .................ooeeooveeeeon 164.840

Satisfechas en 1997 ..o eeeeeeceeteeeeeeee e 87.372

Pendientes ... 199.764

TOMAl GUOLAS ...ttt 451.978
INMOVILIZADO MATERIAL

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualiz6 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 176.146 miles de pesetas, con pago de un gravamen fnico
dei 3%, la actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real
Decreto-Ley.

El incremento neto del valor resuitante de las operaciones de actualizaci6n se amortizara en los
periodos impositivos que resten por compietar la vida dtit de los elementos patrimoniales
actualizados.
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ggd . El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas det inmovilizado material,
y de sus correspondienies amortizaciones acumuladas, ha sido e siguiente:

%
Miles de pesetes
o Saklo Entradas o Aumento Salidas Saldo
o Concepto Iniciat Dotaciones por traspasos o Bajas Final
il Coste:
ﬁa Terrencs y construcciones 630.008 - - - 630.008
Maquinaria..............ccoevvenns 1.927.933 52,069 36.045 (3.917) 2.013.030
@ Ofras instalaciones, utillaje
y mobiliario ......................... 677.362 65,672 - (56.202) €86.832
g Otro inmovilizado................ 189.320 35.939 - (19.487) 205,772
Total coste.........cocovvueeenees, 3.424.623 154.580 36.045 (79.606) 3.5635.642
Amortizacidn
acumulada:
Construcciones................... 75.414 6.814 - - B2.228
Maquinaria ...........cco....... 1.074.184 145.930 10.078 (2.885) 1.227.307
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario ..............coeceeenn. 485,958 57.181 - (46.292) 496.845
Otro inmovilizado ............... 131.517 24.657 - {18.414) 137.760
Total amortizacion - -
acumulada.......................... 1.767.071 234.582 10.078 (67.581) 1.944.140

Del saldo final, el importe correspondiente a las Uniones Temporales de Empresas asciende a
230.041 miles de pesetas, siendo su amortizacién acumulada 89.891 miles de pesetas,

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 679.037
miles de pesetas

1
d
]
d
d
1
1
I
y
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gl ' Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

?3 .
b 9. INMOVILIZADO FINANCIERO

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe “Participaciones en empresas del grupo® y
sus Provisiones, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Saldo
Inicial Entradas Bajas Final

Empresa:

. Asfaitos y Construcciones -

Elsan, SA ............. 1.218.500 2.000.000 - 3.218.500
. Cida Hidroguimica, S.A. . ... 89.000 - - 89.000
. Ferndndez Constructor, S.A. 274197 - - 274.197
. Galega Xeral de Servicios

eObras, SA ............ 25.000 - - 25,000
. Marina Urola, SA ........ - 5.000 - 5.000
.Ondagua, SA. ........... 1.166.400 800.000 - 1.966.400
. 8.A. Trabajos y Obras (Sato) 997.842 127.395 - 1.125.237
. Otros (sin actividad) . . .. . .. 1 - - 1

Provisiones:

. Asfaltos y Construcciones -

Elsan, 8. A ............. 561.524
. Galega Xeral de Servicios -

eObras, SA ............ 28 810 - 83s
.Ondagua, SA ........... 478.583 -

(561.524) -

478.583

U 1.040.135 810 (561.524) 479 421

l 3.770.940 2.932.395 - 6.703.335
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Las entradas del ejercicio corresponden a las adquisiciones siguientes:

Con respecto a Sociedad Anénima de Trabajos y Obras (SATO) al 31 de diciembre de 1996 se
habian presentado al canje el 88,7% de las acciones.

El 24 de enero de 1997, fecha de cierre del periodo de suscripcion de la ampliacién de capital de
Obrascén, el porcentaje de acciones de Sociedad Anénima de Trabajos y Obras (SATO) que se '
habia canjeado liegé al 99,76%. Posteriormente se realizaron compras de acciones directamente a
pequefios accionistas con lo que se alcanz6 el 99,99% de participacién directa.

Et 13 de mayo de 1997 Obrascon suscribié y desemboisé el 100% de la ampliacion de capital por
2,000.000 miles de pesetas que realiz6 la filial Asfaltos y Construcciones Eisan, S.A.

El 27 de mayo de 1997 Obrascén suscribié el 100% de la ampliacion de capital por 800.000 miles
de pesetas que realiz6 la filial Ondagua, S.A., desembolsando el 25% de su valor nominal, y
quedando pendiente de desembolso al 31 de diciembre de 1987 600.000 miles de pesetas.

Con fecha 23 de diciembre de 1997 se firmé un contrato privado de compraventa , con clatsula
suspensiva hasta su formalizacién mediante escritura publica del acuerdo, entre Sociedad General
de Obras y Construcciones Obrascon, S.A., e Iberdrola Energia, S.A., mediante el cual el primero
vende el 100% de la participacién en Ondagua, S.A. por un importe de 2.410 millones de pesetas.
La elevacién a publica de la venta tuvo lugar el 9 de enero de 1998, fecha en la que se recibe el
precic de la venta y se produce una plusvalia de 1.522 millones de pesetas.

E126 de noviembre de 1997 se constituy6 ia sociedad Marina Urola, S.A., suscribiendo Obrascén el
50% de su capital y desembolsando el 25% de su valor nominal, quedando pendientes de
desembolso al 31 de diciembre de 1997 3.750 miles de pesetas. Dicha sociedad tiene por objeto
la construccion y explotacién del Puerto Deportivo de Zumaya (Guiplzcoa).
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La informaci6n resumida de las Participaciones en empresas del grupo es la siguiente:

22

Miles de pesetas

Resultado

Empresa Coste neto en Capital Reservas neto del

libros ejercicio
Asfaitos y Construcciones Elsan, S.A. 3.218.500 3.580.616 (1.416.436) 1.042.868
Cida Hidroquimica, S.A. ......... .. 89.000 73.050 137.394 (8.297)
Fernéndez Constructor, S.A. ..., 274197 50.000 242,226 14.733
Galega Xeral de Servicios 8 Obras, S.A. 24.162 50.000 (56) (1.620)
MarinaUrola, S.A. . ........... ... .. 5.000 10.000 - -
Ondagua, SA. ............... ... 1.487.817 2.200.000 (712.183) (510.818)
S.A. Trabajos y Obras (SATO) ... .. 1.125.237 307.924 822.358 511.820

Total ................... 6.223.913

Las actividades y domicilios de las anteriores Sociedades figuran en el Anexo 1.

El 5 de diciembre de 1996 fue constituida por los grupos constructores Obrascén, Lain, A.C.S.
(antigua Ginés Navarro) y Sacyr una Agrupacién de Interés Econ6émico (A.L.E. Irocenest Estudios)
destinada a estudiar y promover la participacién conjunta de sus miembros en contratos de
concesién y ejecucién de obras y servicios pablicos en ios que su financiacién comra a cargo del
sector privado. De esta manera, las empresas que forman parte de la citada A.L.E. se obligan a
actuar conjuntamente en las licitaciones que, tengan un presupuesto total superior a 10.000

millones de pesetas.

E! importe de la inversién de Obrascén en la Agrupacién de Interés Econémico asciende a 5.625

miles de pesetas, y se encuentra registrado dentro del epigrafe del balance de situacién

asociadas deudoras”.

‘Empresas
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EXISTENCIAS
La composicién del saldo al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente;

Miles de pesetas

Productos inmobiliarios paralaventa .............. .. 3.023.597

Materiales incorporables, fungibles y repuestos de magui--

Nania. . ... 377.093

Trabajos en curso parque maquinaria ............... 2.315

Instalacionesdeobra ........................... 87.748

Otros gastos amortizables (gastos de proyectos e iniciales

deobra) ......... ... ... 267.600

Anticipos a proveedores y subcontratistas ............ 115.008

Provisiones ......... ... ... ... ... ... ... . ... .. (60.516)
TOTAL 3.812.843

El importe comrespondiente a las Uniones Temporales de Empresas incluido en estos saldos
asciende a 65.580 miles de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1997 el importe dispuesto por créditos hipotecarios subrogables por
compradores que gravaban los productos inmobitiarios para la venta, era de 858.270 miles de
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996, en aplicacién del Real Decreto-Ley 7/1996 para Actualizacién de
Balances, la Sociedad procedié a actualizar determinados productos inmobiliarios incluidos en este
epigrafe, por un importe de 13.485 miles de pesetas, con un gravamen udnico del 3%. La
actualizacion se practicéd aplicando los coeficientes méaximos actualizados por el Real Decreto-Ley.
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gj . 11.  CLIENTES POR VENTAS, PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS DE CLIENTES

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 es la

siguiente:
Miles de pesetas

J Obra ejecutada pendiente de certificar
mg .Obraenfirme . ...... ... ... ... . . 5.203.558

.Obraentramite . ............ ... ... .. ... .. 5.295.303
§§j . Ajuste al margen por aplicacion del criterio de grado de avance . . 3.568.800
s
% 14.067.661
! Certificaciones, efectos a cobrar y retenciones -
g .Porcertificaciones ........ ... ... ... ... ... 6.468.144

.Porretencionesdecliemes ............................ . 770.687
@ .Porefecloscomerciales ............................... 3.532.573
g 10.771.404
@ TOTAL 24.839.065
g . Anticipos de clientes (Incluye obra certificada por adelantado) . . (3.220.346)
I TOTAL NETO 21.618.719
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La antigledad media de los saldos de certificaciones, efectos y retenciones es de 116 dias,
aproximadamente,

Durante el ejercicio 1997, se negociaron en bancos 311.549 miles de pesetas de certificaciones de

obray 11.092.284 miles de pesetas de pagarés y efectos comerciales, correspondientes a este -
epigrafe del balance de situacién.

De este total negociado, al 31 de diciembre de 1997 quedaban pendientes de vencer 107.212
miles de pesetas de certificaciones y 2.564.410 miles de pesetas de pagarés y efectos
comerciales, importes que fueron incluidos en el epigrafe *Por certificaciones” y “Por efectos
comerciales’, respectivamente, de! capitulo “Certificaciones, efectos a cobrar y retenciones”.

Asi mismo, al 31 de diciembre de 1997, el saldo de clientes est4 minorado en 4.449.674 miles de
pesetas, por las cesiones a entidades financieras de créditos frente a nuestros clientes, sin
posibilidad de recurso en el caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado saldo.
Estas operaciones devengan intereses en las condiciones normales del mercado, hasta la fecha en

que la entidad financiera cobra de nuestros clientes, o bien hasta la fecha tope estipulada en e!
contrato de cesidn de créditos.

Del importe anterior 637.831 miles de pesetas corresponden a las Uniones Temporales de
Empresas.

Del saido neto total de Clientes por ventas y prestacicnes de servicios y anticipos de clientes,
2.752.323 miles de pesetas corresponden a las Uniones Temporales de Empresas.
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- El desglose del saldo entre clientes pablicos y privados es el siguiente:
sy
19 Miles de pesetas
B Nacionales
Sector Publico
i Administraci6n Central .............................. 9.585.121
Administracién Autonémica . .......................... 4.299.703
Administraciébnlocal ................................ 1.192.326
Otros Organismos . .........ovniini i, 83.311
i Sector Privado .......................ccoiii.... 9.678.604
Total ... 24.839.0685

12 EMPRESAS DEL GRUPO, DEUDORAS

El saldo de este epigrafe en el balance de situacién al 31 de diciembre de 1987, presenta el
siguiente detalle;

Miles de pesetas

. Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. . ............... 2.127.545
. Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. ........... .. 2.146
.Ondagua, S.A. ... ... . 65.949
.S.A. Trabajosy Cbras (SATO). ...........ccovuv. ... 9.849
.......................................... 87
2.205.576

El tipo medio de interés devengado por las aporiaciones financieras incluidas en dicho epigrafe ha
sido del 6,31%.

Q
3
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13.

EMPRESAS ASOCIADAS, DEUDORAS

Los saldos deudores resultantes al 31 de diciembre de 1997, tras ia integracién proporcionai de los
balances de las Uniones Temporales de Empresas y las eliminaciones cormrespondientes son los

siguientes:

OBRASCON - C.G.S....coiittstcc e
OBRASCON - ALCISA.........coveeecveerrrereeeceecanne

OBRASCON - ONDAGUA l......ccoeeeiiiiieiiernrenrens
IROCENEST ESTUDIO ALLE. ...t e
ERTZAINTZA ERANDIO........coorrecieeeee et

Los datos de porcentaje de participacion y cifras de negocios relativas a las Uniones Temporales

de Empresas en las que la Sociedad participa se detallan en el Anexo 2.

Miles de pesetas

8.567
132
18.136
586
4.993
6.563
26.208
1.318
95

30

15
135.789
11.222
12

208
729
7.297
1.295
399
585

13

209
2.151
4.288
544
203
800

232.387

27
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*J . 14.  FONDOS PROPIOS
g El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio 1997, ha sido el
- siguiente:
N Aport.
: Reserva de accionistas
sl Capltal Prima de Revalo- Reserva Otras paraampl.  Dividendo Dividendo Resultado
Social Emisién rizacién Legal Reservas capital a cuenta distribuido ejercicio
|
&" Saldo al 3t de --
diciembre de 1996 .., 2.628.200 1.263.600 205,348 525.640 2.979.560 $97.842 (300.514) - 1.068.582
Distribucién del bene--
ficio del ejercicio 1996 - . . - 467.737 - 300.514 300.331 {1.068.582)
%Ampliadén de capital, 376.027 746,564 - - - (897.842) - - .
7 Beneficio def ejercicio
1997 oo - - - - - 1.008.009
Saldos al 31 de - - - o
ldiciembre de 1997..  3.004227 2.010.164 205.348 $26.640 3.447.207 - - . 1.088.009

a) Capltal social

El capital social, al cierre del ejercicio, estaba representado por 30.042.270 acciones al portador
de 100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio se ha llevado a cabo el desdoblamiento de cada accién de 500 pesetas de
valor nominal, en cinco acciones de 100 pesetas de valor nominal. Este desdoblamiento fue
efectivo el 5 de diciembre de 1997, fecha en ta que empezaron a cotizar las acciones de 100
pesetas en las Bolsas de Madrid y Barcelona, y en el sistema de Interconexién Bursatil.

Al 31 de diciembre de 1997, tenian participaciones directas, iguales o superiores al diez por
ciento en el capital social de 1a Sociedad, las siguientes sociedades con sus correspondientes
porcentajes de participacién: Ferroatlantica, S.L., con un 37,59% y Fertiberia, S.A. con un
24 96%.

3
3
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Con fecha 30 de julio de 1996, la Junta General de Accionistas de |a sociedad matriz aprob6 una
ampliacién de capital de 377 millones de pesetas con una prima de emisién de 748 millones de
pesetas. Dicha ampliacién de capital se efectué previa renuncia expresa de los sefores
accionistas a su derecho de suscripcion preferente, y con el objeto de procederse al canje de la
misma por la totalidad de las acciones constitutivas del capital social de Sociedad Anénima de
Trabajos y Obras (SATO).

Con fecha 24 de enero de 1997 finalizé el periodo de suscripcion de la ampliacién de capital,
siendo el porcentaje de acciones de Sociedad Andnima de Trabajos y Obras (SATO) canjeadas
del 99,76%. Posteriomente se realizaron compras de acciones directamente a pequefos
accionistas con lo que se alcanzé el 89,99% de participacion directa.

Reserva legal

De acuerdo con ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse como
minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su salkdo que exceda del 10% del capitat ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

En la distribucién del resultado del ejercicio 1897 propuesta por los Administradores se
contempla una dotacion de 75.205 miles de pesetas a la Reserva legal, de acuerdo con lo
indicado en el parrafo anterior.

Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital, y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Dividendo a cuenta

La Sociedad no tenia prevista distribucién alguna de dividendo con cargo at ejercicio
1997, por lo que no ha side repartido ningun dividendo a cuenta.
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&;{ - e) Reserva de Revalorizacién Real-Decreto Ley 7/1996

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saido de
esta cuenta (o haya transcurrido el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podra
m o destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
% acumulados de ejercicios anteriores como los det propio ejercicio, o los que puedan producirse
en el futuro, asi como a ampliacién del capital social.

A partir del 1 de enero del aiio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de Ia fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podré destinarse a reservas de
libre disposici6n, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Se entenderé realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

sy
ey

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos patrimoniales en
régimen de amendamiento financiero, la citada disposicion no podré tener lugar antes del
momento en que se gjercite la opcién de compra.

I

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en e! Real Decreto-Ley
711998, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Tal y como se indica en la nota 5.h, para determinadas reclamaciones, objeto o no de litigio, la
Sociedad tiene dotadas provisiones que en conjunto cubren los compromisos gue, en su caso,
deban afrontarse, presentando la siguiente situacién:

Miles de pesetas

Saldo 31/12/96 15.000 75.500 90.500
Dotaciones . - .

Aphcaciones - (2.5786) (2.576)

a Riesgos Responsabilidades TOTAL
l \g‘/ Saldo 31/12/97 15.000 72924 B87.924
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16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

T

Los pasivos financieros por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de diciembre
de 1997 eran los siguientes:

Miles de pesetas

i
4 P
Ey Deudas con vencimiento en

Dispuesto por tipo de
nea 1998 1999 2000 2001 2002 Resto Total
@ . Negociacion de certi-
ficaciones y efectos 2.671.622 2.671.622
. Pdlizas de crédito 2424 671 546.682 80.823 3.052.176

. Créditos hipotecarios y
subrogables sobre in-
muebles a la venta 247.376 £9.866 61.558 63.358 65.277 360835 858.270

5.343.669 606.548 142.381 £63.358 €5.277 360.835 6.582.068

. Imtereses devengados y
no vencidos 72.597 72.597

De los 6.582.068 miles de pesetas, 890.526 miles de pesetas son de Uniones Temporales de
a Empresas, correspondiendo 90.618 miles de pesetas a negociacién de cerificaciones y 799.908
miles de pesetas a pdlizas de crédito. ‘

Del importe de fas Pdlizas de crédito dispuesto por la Sociedad, con vencimiento en 1998, 738.145
miles de pesetas corresponden a lineas firmadas con clausula de renovacion.

Los créditos hipotecarios que gravan los bienes inmuebles incluidos en el epigrafe “Existencias”
cuyo destino es la venta, y por consiguiente subrogables por los compradores, son los siguientes:
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Miles de pesetas

Bien Afectado Entidad de Crédito % Tipo de interés importe
Garajes Manzana 4 Eliptica La Caixa 7,25 137.519
Locales Manzana 4 Eliptica L.a Caixa 7,25 52.480
Garajes Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 9.900
Locales Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 28.800
Viviendas Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 78.400
Viviendas Nueva Atalaya Unicaja ) 115.546
Locales Comerciales en Cordoba EEN Banco 6,15 252.925
Terreno Manilva Banco Lugano 2) 182.700
858.270

(1) Hasta el 18/11/97 el 6,47%, a partir de esa fecha el 4,78%.

(2) Hipoteca sobre Temreno Manilva, adjudicado por resolucién del Juzgado de 1* Instancia e
instruccién n°® 2 de Estepona (Malaga) de fecha 14/10/96, pendiente de negociar cantidad
definitiva y condiciones con la entidad. En ningtin caso la cantidad definitiva ser4 superior a la

cantidad registrada.

Al 31 de diciembre de 1897 la Sociedad tenia concedidas las lineas de financiacién que a
continuacién se relacionan, con indicacién de limite, importes disponibles y tipo de interés de las

mismas:

Lineas de descuento y negociacion de certificaciones:

Limite concedido
ilizado
Disponible

4.110.000 miies de pesetas
2.871.622 miles de pesetas
1.438.378 miles de pesetas

Tipe medio de interés durante 1997 de las lineas utilizadas: 5,60%.



;;J : Lineas de crédito con vencimiento en:

%

zaj Miles de pesetas

i

1998 1999 2000

Limite concedido ....... 6.950.000 700.000 200.000
Utilizado ............. 2.424.6T1 546.682 80.823
Disponible ............ 4.525.329 153.318 119177

Tipo medio de interés durante 1997 de las lineas utilizadas: 5,88%.

i

i

17. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1997, los saldos de estos epligrafes tenian el siguiente detalle:

d
i

Miles de pesetas
Grupa Asociadas
Asfaltos y Construcciones Elsap, S.A.................. 78.108
Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A............... 25.000
Femandez Constructor...........cccceccnvveverveinninenn, 1.001
MOGeCAr, S.A. ... e 5.804
S.A. Trabajos y Obras (SATO) v.v..ovoevooooooooooo. 1.316
i ALPUL ...covvveensveresssssseesessmmsnssssssesssmsemsseessseees 234
. OBRACYR.......covvemiinniiininseeeseresstesesessesasssessesas 634
LORANCA [ ...oirtceeerenececseererreesmecascvesnnons 199
TARAZONA ......oorerrrrsssrsnre e enesssnas 358

HORADADA ..ot srssesseesesessaeaeas 90

.................................. 956

111.229 32,735
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18. OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

ﬁ:} Ei detalle corespondiente a estos epigrafes del balance de situacién de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 es el siguiente:
gimj . Miles de pesetas
7 Otras deudas no Otros
comerciales acreedores
’ Corto plazo Largo plazo
fi@ Administraciones Publicas
i . Seguridad Social ..., 138.196
. Hacienda Ptblica, cuotas corrientes
i devengadas Y ofros ........cccceevereeceeieccvresnereenens 2.534.131
_ SUBTOTAL 2.672.327 -
%ﬁ Remuneraciones pendientes de pago
. Indemnizaciones contrato obra (nota 5-m).......... 19.330
. Resto remuneraciones pendientes...................... 44.929
SUBTOTAL 64.259 -
l -— -~ Otras deudas no comerciales
. Leasing (principal e intereses) ........ccccceveeumennn.e. 89.213 110.551
CRESIO. e 7.253
SUBTOTAL 96.466 110.551
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo... 50,169
SUBTOTAL 50.169 -

Desembolsos pendientes sobre acciones no -

o
Q exigidos:
g .ONdAgUA ..o 600.000
. Marning Urola, S.A. ...oiieevierieeeeieeeseeeeeeeeeseeennnnnans 3.750
SUBTOTAL - 603.750
"
TOTAL 2.883.221 714.301

Dentro de Cuotas comientes devengadas y otros" del capitulo *Hacienda pablica® se incluyen
J \,(,\7/76.699 miles de pesetas correspondientes a las actas de inspeccién de 1989 que fueron recurridas.
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Dicha cantidad se encuentra parcialmente compensada en el activo, dentro de *Deudores varios”,
por el saldo a favor de Obrascén, S.A. de 49.539 miles de pesetas, a cargo de un antiguo
accionista, y que éste tiene avalado ante la Administracién.

Asi mismo dentro de este epigrafe del capitulo de “Hacienda Publica” se incluyen 1.022.678 miles
de pesetas de Impuesto sobre beneficios diferido.

SITUACION FISCAL

La conciliacion del resultado contabie de la Sociedad con la base imponible del Impuesto de
Sociedades, se refleja en el siguiente cuadro:

Miles de pesetas

Aumentos Disminuciones Importe
. Resultado contable del
ejercicio antes de impuestos 1.703.142
Diferencias permanentes 44.134 44 134
Diferencias temporaies 754.336 1.367.257 (612.921)
Base imponible {Resultade fiscal) 798.470 1.367.257 1.134.355

En relacién con ias actas firnadas en disconformidad, con ocasién de la inspeccion fiscal que
finaliz6 en 1994, por un imporie de 102.229 miles de pesetas, la Sociedad no ha realizado ninguna
provisién puesto que de acuerdo con la opinién de sus asesores legales, tanto propios como
externos, tiene el convencimiento de que la resolucién del recurso le sera totalmente favorable.

La Sociedad tiene abierias a inspeccion por las autoridades fiscales, en relacién con los principales
impuestos que le son de aplicacién, todos los ejercicios desde el 1 de enero de 1992.

Con fecha 16 de febrero de 1998 se han iniciado actuaciones de comprobacién de la Agencia
Tributaria de los gjercicios pendientes de inspeccidn hasta 1996,
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Ez’iﬂ‘ 20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia prestados avales por un importe global de 12.114
millones de pesetas, de los cuales 9.118 millones de pesetas habian sido prestados, como es
préactica habitual del sector, en relacién con contratos de ejecucion de obras, y el resto como
consecuencia de avales provisionales en licitacion de obras.

i

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de la prestacion de estas

garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma significativa a las cuentas
anuales del ejercicio 1997,

@ Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tenia prestadas garantias personales y
solidarias de acuerdo con el siguiente detalle:

| =3
l
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Miles de pesetas
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AFIANZADO ENTIDAD IMPORTE TIPO DE GARANTIA

(") ONDAGUA, S.A./ GEPSA SANTANDER DE NEGOCIOS 463200  ESCRITURA DE CONTRAGARANTIA
{*) ONDAGUA, SA./FERTIBERIA BANQUE PARIBAS 1500.000  CONTRATO PRIVADO

ASFALTOS Y CONSTRUGCCIONES  SINDIBANK 350000  CARTA DE GARANTIA

ELSAN, SA.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES  GCAJA MADRID 400000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, S.A.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES  GCAJA SALAMANCA 750000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, SA.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES BBV 100.000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, S.A.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES BNP 100.000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, SA,

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES CAJA CANARIAS 350000  AVALEN POLIZA

ELSAN, S.A.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES CAJA BADAJOZ 100.000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, S.A.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES  BANCA CATALANA 75000  AVAL EN POLIZA

ELSAN, SA,

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES CASER 2499000  AVAL ANTE NOTARIO

ELSAN, S.A.

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES FACTORCAT 505000  CARTA DE GARANTIA

ELSAN, SA.

MODECAR, S A. DEUTSCHE BANK 25000  AVALEN POLIZA

MODECAR, S.A. BNP 25000  AVALEN POLIZA

DIV. INMOB. OBRASCON CAJA POSTAL 475000  AVAL EN POLIZA

S.A. TRABAJOS Y OBRAS (SATO) READYMIX ASLAND 50.000  AVAL

S.A, TRABAJOS Y OBRAS (SATO) CASER 1121000  AVAL ANTE NOTARIO

S.A. TRABAJOS Y OBRAS (SATO) EUROASFALT, S.A, 258434  AVAL

ELSAN - BENITO ARNO E --

HIOS UTE FINANZIA 3708  POLIZA DE AFIANZAMIENTO

ELSAN - BENITO ARNO E --

HIJOS UTE LEASE PLAN 2273  CLAUSULA ADIC. CONTRATO

ELSAN-PASSAVANT (TORTOSA)

UTE CAIXA FACTORING 400000  CARTA DE GARANTIA

DESARROLLO ESPACIO - -

INMOBILIARIOS, S.A. LA CAIXA 200000  AVAL EN POLIZA

COSINCA - UGT BANCAJA 96600  POLIZA DE CONTRAGARANTIA

TOTAL T 9950678

(") En el contrato de compraventa se pacia la sustitucién de estas garantias entre el 31 de enero yel 10

de febrero de 1998.
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PASIVOS CONTINGENTES Y PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

Entre los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad
normal de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacién de sus contratos de obra,
tanto los suscritos por la propia Sociedad como los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa. Asi mismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las obligaciones
de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su personal en obra.
Se estima que no se producird quebranto alguno para la Sociedad por estos conceptos.

La composicién del epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico”, al 31 de diciembre de
1997, es la siguiente:

Conceptos Miles de pesetas

Terminacién de obras 647.951
Tasas de direccifn y otras tasas 449.263
Otros 224 265
TOTAL -~ -~ 1.321.479

La provisién para "Terminacién de obras” tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las
obras una vez terminada su ejecucion, hasta que se produce la liquidacion definitiva. Del saldo de
esta cuenta, 209.087 miles de pesetas corresponden a las Uniones Temporales de empresas,

La provisién para “Tasas de direccion y otras tasas” corresponde al importe devengado por tasas de
direccion e inspeccién de obras, laboratorio, replanteo y otras pendientes de pago a la fecha de
cierre del balance de situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de
condiciones de las obras y en la legislacién vigente. Del saldo de la cuenta “Tasas de direccion y
otras tasas” 152.260 miles de pesetas corrresponden a Uniones Temporales de Empresas.

VENTAS, CARTERA DE PEDIDOS Y APROVISIONAMIENTOS
22.1 Ventas

El gesgrose ve 1» afrs de negocios de la Sociedad en el ejercicio 1997, por tipo de actividad,
clientes y zonas geogréaficas, es el siguiente: '



Miles de pesetas

Tipo de Actividad Importe
Construccion 28.673.992
Obra Civil:
LCamreteras ... ... 7.472.512
CHidraulicas .. .. 2.580.393
.OtrasObrasCiviles .................... ... .. 3.588.587
Edificacién:
. Edificacién Residencial ..................... .. 12.361.597
.Otros edificios ................... ... ..., .. 2.670.903
Servicios de mantenimiento y conservacién
deObrasPublicas ...............00ovveennnnnn. 1.017.198
Ventainmuebles ...............oviverevnnnnnn 168.518
TOTAL ............. 29.859.708
Clientes Importe
Clientes Publicos
Administraci6n Central .. ............... ... ... 7.550.863
Administracién Autonémica .................... 3.890.350
Administracién Local ................... ... .. 1.216.893
Otros Organismos ........................... 80.353
12.848.459
ClientesPrivados ................c0oveunnnn.. 17.011.249
TOTAL ............. 29.859.708
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§§ i En la cifra de negocios se incluyen 6.102.579 miles de pesetas como participacién en la produccién

ejecutada directamente por las Uniones Temporales de Empresas.

Miles de pesetas

Zona Geografica Importe
% Nacional
Andalucia ............. ... ... .. .o, 4.490.421
Aragdn . ... . e 1.520.837
Astuas ........... ... .. .. . .., 237.072
Canarias ............ ...ttt 3.140.435
Cantabria ................... ... ...t 323.530
CastilaLaMancha ....................... 485113
CastillayLedn ........................... 1.027.521
Catalufia .... . ......... ... cieia... 908.756
Extremadura ............................ 1.705.630
Galicia ............ ... . i il 2.971.690
Madrid ........... ... ... .. . ial... 6.433.997
Murcia ........... .. i i 265.909
Valencia ............ . . oo, 6.348.797
TOTAL ....... ... 29.859.708

22.2 Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 1997 la cartera de pedidos de la Sociedad ascendia a 40.885 miilones
de pesetas, siendo su distribucién la siguiente:
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Millones de pesetas

l§ Por Zonas Geogrificas Importe
gv:‘ Nacional
Andalucia ............. ... ... ... 7.490
b Aragon . ... ... 287
& ASWOAS ...\t 128
Canarias ............ ... i, 6.793
% Cantabria .................... ... .. ... 1.449
CastilalaMancha ....................... 9589
@ CastilayLedn .........ooovvnenennonoo. .. 3.906
Cataluda ............................... 1.715
Extremadura ............ ... ... ... ... 182
Galicia ............. ... ..o i, 676
Madrid ............ ... .. . 4.580
@ Navarra ..............oiiiiiiiiinnn... 614
P.Vasco ........... .. . i i, 1.319
Valencia ..............ccciiiiiiiiiia., 10.757
TOTAL........... 40.885

ﬂ Millones de pesetas

Por Tipo de Actividad Importe
Construccion 40.424
Obra Civil:
f! LCameteras . ... .. 9.284
CHIGrEUNCaS ... 3.938
.Otras Qbras Civiles . ..................... 5.067
Edificacion;
. Edificacibn Residenciat ................... 14.820
.Otrosedificios .......................... 7.315

Servicios de mantenimiento y conservacion
deObrasPublicas ........................ 461

TOTAL........... 40.885
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22.3 Aprovisionamientos

Ei detalle del epigrafe "Aprovisionamientos® de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de

diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas

. Compras de materias primas y otras

materiasconsumibles . ................... 5.502.183

. Variacibn de existencias .................. 71.859
.Otrosgastosexternos. .. ................... 15.470.103
21.044.145

En la cifra de aprovisionamientos se incluyen 3.084.896 miles de pesetas procedente de Uniones

Temporales.

PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas, fijas y eventuales, en el curso del ejercicio 1897,

distribuido por categorias, fue el siguiente:

Fijos Eventuales
Categoria Profesional

Titulados Superiores .................... 43 33
Titulados Medios ...................... 50 37
OtrosTécnicos .............cccvvinnnn.. 57 73
Administrativos .. ...................... 77 36
Subalternos ................. ... .. ..., - 1
Operarios Cualificados . ................. 39 122
Operarios no Cualificados ................ - 76

TOTAL ................ 266 378

42
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El nimero medio de empieados eventuales correspondientes a Uniones Temporales asciende a 50
personas.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad ha registrado como retribuciones brutas devengadas por
miembros del Consejo de Administracién, en concepto de dietas de asistencia durante el ejercicio y
regularizacién de la participacién en beneficios comrespondiente al ejercicio 1996, 6.815 miles de
pesetas. Adicionaimente, las percepciones salariales recibidas por ejecutivos que pertenecen al
Consejo de Administracién ascendieron a 80.680 miles de pesetas.

Los miembros del Consejo de Administracién tienen suscrita una poliza de seguro de

Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna otra obligacién contraida en relacién
con los miembros del Consejo de Administracién.

RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Ei detalle de las operaciones realizadas con empresas vinculadas durante el ejercicio 1997 es el
siguiente:;

Miles de pesetas

Ventas porobraejecutada .............................. 3.568.915
INgresos accesorios ................ ... 108
ingresos financieros ............. ... ... .. .. ... ..., . 1.196
Aprovisionamientos . ................ ..., 24.716
Serviciosexteriores . ............. ... . ... ... .. ... ..., 127.971
Alquileresyotros . ..... ... ... ... ... ... . 450
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il
gk: i Al 31 de diciembre de 1997 los saldos pendientes con dichas empresas son los siguientes:
g Miles de pesetas
)
Adlivo

Clientes por ventas o prestaciones de servicios ............. 2.193.402

Deudores vanios ................ccoiiniuinnnnnnnnii. 857
g@ Pasivo

Anticipos recibidosdeclientes .. ....................... .. 811.970

g
533

26, TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

3

Miles de pesetas

Ventas por obra gjecutada...............cccocvververreeneenennn., 67.461
INQresos aCCeSOTIOS .........cceecivmveececereeececeeeseesrerne s 380.148
INGresos fiNanCieros............c.cevveeeeieiineeeeeeeeeeseeseneenes 185.498
ADrovisionamientos ............cccooemmreereeveeeeeireereesneeones 391.601
Servicios exteriores .............ccoveeeeeoeeececeeeeeerreernnnns 229.558

27. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 9 de enero de 1998, se ha vendido la filial Ondagua a Iberdrola Energia. Esta venta
generara en 1998 un beneficio extraordinario de 1,522 millones (ver nota 9).

El 4 de marzo de 1998 los Consejos de Administracion de Obrascén y Huarte han aprobado la
ecuacién de canje a los efectos de la prevista fusion de ambas compafiias. Dicha ecuacién
supone 9 acciones de Huarte por cada 5 acciones de Obrascén.

...g. ...ﬂ.
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CUADRO DE FINANCIACION

Cuadro de financiacioén de la Sociedad:

45

APLICACIONES 1897 1896 ORIGENES 1997 1996
Gastos de establecimlento............. 4,625 21.881 | Recursos procedentes de las
operaclones............................ 844,945 | 2.233.795 |
Adquisiclones de iInmovilizado
Reserva generada por reva-
. Inmovilizaciones inmateriales................. 61.780 89.003 | lorlz.clrcul.R.D. 7/1996.............. - 13.495
. Inmovilizaciones materiales .................. 154 580 180.977
- Inmovilizaciones financieras.................. 2.304.385 | 2.906.268 | Aportaclones de accionistas
Dividendos 300.331 | 550.193 | . Ampliacién capital.............c.overnesees -| 997842
Cancelacién o traspaso a corto Deudas a largo plazo
plazo de deuda a largo plazo - De deudas con entidades de crédito
. De otras deudas (créditos hipote- por créditos hipctecarios subroga--
carios subrogables y otros prés- bles y otros prestamos .................. - 46630 | 1.423.304
tamos) 380.891 38.529
Con entidadles de leasing........................ 37.826 96.841 | Enajenacién de inmovilizado
Provisiones para riesgos y - . Inmovilizaciones inmateriales ......... - 43.362
gastos ..., 2.576 6.034 | . inmovilizaciones materiales............ 12.505 12.953
. Inmovilizaciones financieras ........... - 564.000
Gastos a distribulr en v. ejer,
(por operac. de leasing) ................. 2.99 378 | Cancelacion anticlpada o
traspaso a corto plazo de
Gravamen dnico R.D. 7/1996......... - 6.351 | inmovllizaciones financleras
. Otras invers, Financieras................ 768 888
TOTAL APLICACIONES 3.249.985 | 3.866.455 TOTAL ORIGENES 904.848 | 5.289.639
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 1.423.184| SOBRE ORIGENES 2.345.137

(Variaclén del capital circulante)

{Variacién del capital circulants)
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EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE
Aumentos Disminuciones Aumnentos Disminuciones
Existencias - 24.440 1.668.669 -
Deudores 4.484 654 - 5172828 -
Acreedores - 6.213.003 - 6.119.591
Inversiones Financieras Temporales - 499,265 735.418 -
Tesoreria - 148.493 - 15.200
Ajustes por Periodificacién 55.410 - - 18.960
TOTAL 4.540.084 6.885.201 7.576.935 6.153.751
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 2.345.137 1.423.184 -
Detalle de recursos procedentes de las operaciones
1997 1996
. Beneficio ejercicio 1997 . ............ 1.098.099 . Beneficio ejercicio 1996 .. ... .. .... .. 1.068.582
. Dotacién para amortiz. de inmovilizado 286.189 . Dotacién para amortiz. de inmovilizado 231.745
. Pérdidas en la enajenacion de inmoviliz. 6.200 . Pérdidas en la enajenacién de inmoviliz. 147.587
. Gtos. a distribuir en varios gjercicios . . . 15.081 . Gtos a distribuir en varios ejercicios . . . . . 26.653
. Variacién provisiones de inmovilizado (560.714) . Dotacién para provisiones de inmovilizado 2.500
. Variacién provisiones de inmovilizado 756.718
TOTAL .......cvvuenns B44.945 TOTAL ............... 2233795
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ANEXO 1
%
Empresa Domicilio social Actividad Participacién
Directa
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. | Diego de Ledn, 21 - Madrid Construccién y 100%
servicios
Cida Hidroguimica, S.A. Gran Via les Corts Catalanes, 645 | Ingenieria 60,3%
- Barcelona
Fernéndez Constructor, S.A. Alcald, 81 - Madrid Construccién 100%
Galega Xeral de Servicios e Obras, |Salvador  Moreno, 122 -|Servicios 50%
S.A. Pontevedra
Marina Urola, S.A. Santa Rita, 9 - Madrid Construccion y 50%
explotacién del
puerto
Deportivo de
Zumaya
(Guipizcoa)
Ondagua, S.A. Santa Rita, 9 - Madrid Servicios 100%
Urbanos (Agua
y residuos)
§.A. Trabajos y Obras (SATO) Zurbano, 23 - Madrid Construccion y 95,99%

sServicios
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ANEXO 2
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Miles de pesetas

Uniones Temporales

Porcentaje de

Cifra de negocios

Total obra contra
tada por la Unién

pariicipacion (% Part. Obrascon) Temporal

OBRASCON - GESPLANT 70 (1 31.300 92 545
OBRASCON -~ GESPLANT I 70 (1) 9.137 12.487
OBRASCON - ONDAGUA I 80 (N 17.500 17.500
DUENAS 40 48.043 6.920.181
LORANCA | 50 449877 1.310.000
LORANCA i 50 265.244 869.547
TORRE DE HERCULES 70 35.000 774.640
OBRINTEA 80 36.695 5.253.387
OBRASCON-ONDAGUA DEP
ORQUICEUTI 50 66.600 133.215
ADEMUZ 60 1.250.505 2.616.550
OBRASCON - CGS 50 41.795 986.481
TARAZONA 30 178.858 603.067
TARAZONA I 30 5.463 21.383
ALPUL 30 54,729 22.967.954
UTEVAL 40 1.524.087 10.220.958
MONTERREY 33,33 1.864204 10.321.437
OBRASCON - SACYR (A.LE) 30,50 206.831 5.515.036
OBRASCON - PAVASAL 50 61.583 1.084.707
UTE - GLOSA 31,80 0 10.290.428
ASUA 40 0 1.305.359
RESTO DE UNIONES 3.565 -
TEMPORALES DE EMPRESAS

TOTAL 6.160.516 81.316.862

M

Cifra de negocios registrada como venta directa de Obrascon a estas UTES, dado que la Sociedad efectua la obra

directamente para la UTE.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

49

La formulacion de las presentes Cuentas Anuales Individuales ha sido aprobada por el Consejo de

Administracién, en su reunién del 31 de marzo de 1998, con vistas a su verificacion por los Auditores y
posterior aprobacion por la Junta General. Dicho informe est4 extendido en 48 hojas, todas ellas fimadas
por el Secretario del Consejo de Administracién, firmando en esta Gltima hoja n® 49 todos los Consejeros.

-Miguet Villar Mir

/@.

D. Luis Blasco Bosqued

N\

Azpilicueta

D. Jaime Vega de Seoane y

/T

Villar-Mir-de Fuentes D. Tomas Garcip Madrid

o s Lol &

D. Jose A. Fernandez Eféjaga D. Pedro Rodriguez Inciarte
D. Da;i?a(g:la-!’ita Peman
(Secretdrio del Consejo de

Administracién no Consejero)

Vo d |

D. José Luis Garcla-Villalba Gonzéiez

D. Marian Gérlez

33

,m

A D. Javier Lépez Madrid

[——

D. Francisco Marin Andrés

D. J Gdrcia-Quirés Rodriguez
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SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.

INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1997

(INDIVIDUAL)
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia mundial pasa por una fase de bonanza Y . lo que es mas importante, con
sintomas de seguir creciendo durante varios afos sin riesgos de desequilibrios, a tasas de
crecimiento en tomo al 3 6 4% . Probablemente es el momento histérico en el gque con mayor
fuerza se conjuntan casi todos los factores para que esto ocurra.

El Fondo Monetario internacional ha pronosticado que esta fase expansiva puede continuar
hasta la préxima década.

En la economia espaiiola también se dan estas circunstancias destacando el descenso y el
control tanto de la inflacién como del déficit publico, asf como la bajada de los tipos de interés,
ausencia de desequilibrios en el comercio exterior, reactivacién de la demanda de consumo sin
efecto en los precios y evolucion creciente de la demanda de inversién.

Los datos definitivos del ejercicio sitian el Producto Interior Bruto espafiol en un crecimiento
real del + 3,4% y la inversion en un + 4,7%, con una inflacién interanual del + 2%. En el afio
anterior estos indices se situaronen el + 2,2%, + 0,7% y + 3,2%, respectivamente.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

En cuanto al Sector de la Construccitn, al igual que ha sucedido en la Europa Comunitaria,
es claro que en 1997 se ha producido un cambio de signo, que supone la salida de la recesién, y
el inicio de una etapa de crecimiento de Ia actividad, que puede prolongarse durante varios
afos.

Los datus ietativos a 199, atn provisionales, apuntan a que el sector ha tenido un crecimiento
en tomo al + 2% en términos reales, lo que supone una mejora muy imporiante, pudiéndose



apreciar un perfil ascendente en el ultimo trimestre del afto. En el ejercicio anterior el sector
hablfa experimentado un retroceso del - 2%.

La edificacion residencial y la rehabilitacibn han sido los subsectores mas pujantes, con

crecimientos ambos del orden del +6%. Aunque la obra civil ha retrocedido en tomo al - 4%,
la mejora relativa respecto a 1996, afio en que retrocedié un - 12%, es evidente.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La cifra de negocios de Sociedad Generat de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A.
durante el ejercicio 1997 ascendié a 29.860 millones de pesetas, correspondiendo el 80% a
obra de ejecucion directa y el 20% restante a obra en Unién Temporal de Empresa.

Su desglose por tipo de obra ha sido el siguiente;

Millones de pesetas

1997 % 1996 %
Obra Civil ......cccooeeieeiiiie e 13.642 46 10.696 41
Obra de Edificacion............................... 15.033 50 11.983 47
Servicio de Mantenimiento y -
Conservacién O. Pdblicas..................... 1.017 3 675
Venta de Inmuebles...............ccoevvnenn.en. 168 1 2.362
TOTAL ... 29.860 100 25718 100

La actividad de construccion representa el 99% del total, experimentando un aumento del 27%
respecto a 1996. Destaca el incremento de la Obra Civil respecto al ejercicio anterior.

La actividad para las Administraciones Publicas supuso el 43 % de la cifre 4 QO
correspondiendo el 57 % restante al Sector Privado.
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La Cartera de Pedidos al 31 de diciembre de 1997 fue de 40.885 millones de pesetas, un 17%
superior a la de 1996, representando 17 meses de actividad.

Su distribucion por tipo de obra es la siguiente;

e

Millones de pesetas

G

Importe _%

. 0bra Civil.......coveeeeeeeeeecie e, 18.289 45

;;; . Obras de Edificacion............................ 22.135 54
. Servicios de Manienimiento y --

ﬂ Conservacion O. Piblicas................... 461 1

TOTAL.........etereeeec v 40.885 100

En ia Sociedad matriz, el Beneficio antes de impuestos, ha sido de 1.703 miliones de pesetas,
ﬁ un 32% superior al del ejercicio anterior. Esta mejora responde a la buena marcha de la

Sociedad, asi como a la importante reduccién de cargas de estructura, que han pasado de
representar el 8,2% sobre las ventas de la actividad de construccién en 1996 al 6,8% en el
ejercicio 1997, lo que representa una mejora de 1,4 puntos porcentugles.

El beneficio después de impuestos ha sido de 1.098 millones de pesetas,

Los Fondos Propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 totalizan 10.291 millones de
pesetas.

1

El Capital Social asciende a 3.004.227.000 pesetas y esta representado por 30.042.270

acciones al portador, de un valor nominal de 100 pesetas cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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En este ejercicio se ha llevado a cabo el desdoblamiento de cada accién de 500 pesetas de
valor nominal en cinco acciones de 100 pesetas de valor nominal. Este desdoblamiento fue
efectivo el 5 de diciembre de 1997, cotizando las acciones de 100 pesetas en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, y en el Sistema de Internexién Bursétil desde dicha fecha.

El numero medio de empleados incluido e} personal de Uniones Temporales de Empresas
durante 1987 fue de 644 correspondiendo 266 a personal fijo y el resto a personal eventual.

La productividad {ventas/personal fijo) al final del ejercicio fue de 112,7 millones de pesetas.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obrascén, S.A. ni sus filiales tenian en cartera cantidad alguna de
Acciones Propias.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 9 de enero de 1998, se ha vendido Ia filial Ondagua a lberdrola. Esta venta generars
en 1998 un beneficio extraordinario de 1.522 millones de pesetas. Con esta operacién se
completa la estructura del Grupo Obrascén, cuyo cambio de escala se ha producido desde 1996.

Durante 1998 se prevé realizar la fusi6n de Obrascén y Huarte, que serd previsiblemente
aprobada por las Juntas Generales de las respectivas empresas el préximo mes de junio, dando
lugar a la formacién del sexto grupo constructor a nivel nacional.



EVOLUCION PREVISIBLE

6.1.

6.2,

La Economia General y el Sector

Las estimaciones de la Economia Espaiiola para 1998 sitllan el crecimiento del
Producto Interior Bruto entomo al + 3% 6 + 3,5%, con un crecimiento de la inversién
préximo al + 7% en términos reales y con tipos de interés que podrian situarse en tomo al
4,3%, a finales del ejercicio (en la primera mitad del mes de febrero se sitda ya en el

4,5%). La mayoria de los expertos opinan que ia convergencia se alcanzaré con tipos de
interés por debajo del 4%.

Respecto al Sector de la Construccién, los préximos aiios se afrontan con optimismo
dado el crecimiento previsto de la inversién, con tasas que pueden llegar a niveles del +
8%. Dado que la construccién supone hacia los 2/3 del volumen total de inversion, su

ritmo de crecimiento en paralelo con la formacién bruta de capital fijo parece asegurada.

Para el préximo ejercicio, la media de las diferentes estimaciones (PGE, IEE, Seopan y
Analistas), apuntan a un crecimienio del sector en tomno al + 4,5% en términos reales,
destacando el cambio de signo del subsector de obra civil, para el que se estima un
crecimiento que puede llegar al + 3%, impulsado en buena medida por la mejora de la
licitaci6n oficial, y por Ia entrada en funcionamiento de férmulas de financiacién privada.

La Sociedad

Las previsiones para el préximo ejercicio, son de alcanzar una cifra de negocio del orden

de 35.000 millones de pesetas, con un beneficio antes de impuestos alrededor de 2.000
millones de pesetas.
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7. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién de! resultado del ejercicio 1997, que los Administradores de la -
Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A., someten a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Pesetas
Beneficio del ejercicio 1997 a distribuir........ 1.098.098.700
Distribucién:
aReserva Legal........ccecevvveeervennnreneennen. 75.205.400
a Reserva Voluntaria.............ccccceuevruenn.... 1.022.893.300

¢ Dotacion a la Reserva Legal.

La propuesta de ios Administradores, es ja de completar hasta el méximo la dotacién a esta
reserva, 20% del Capital Secial, previsto por Ley.

El importe de esta dotacién comresponde al 20% de la ampliacién de capital, llevada a cabo
para |a adquisicién de las acciones de Sato.

s Dotacidn a Reserva Voluntaria.

La propuesta de los Administradores es la de destinar a esta Reserva el importe restante de
1.022.893.300 pesetas.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formutacién del presente Informe de Gestién Individual ha sido aprobada por el Consejo de Administracién,
en su reunion det 31 de marzo de 1998, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién
por la Junta General. Dicho informe ests extendido en 7 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del
Consejo de Administracion, firmando en esta ultima hoja n® 8 todos los Consejeros.
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D. Jose A Fernandez

L el
Euta/ga>
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A..:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO OBRASCON (formado por

Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON S.A. y sociedades
dependientes) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. "o

De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 25 de abril de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1996, en el que expresamos una opinién favorable.

El 31 y 30 de marzo de 1998 los Consejos de Administracién de Sociedad General
de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. y Huarte, S.A. suscribieron el proyecto
de la fusién que producira la absorcién de la segunda por Sociedad General de
Obras y Construcciones Obrascén, S.A. con arreglo a las bases y criterios que se
detallan en la Nota 2.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del GRUPO OBRASCON al 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha,
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

4, e

Arthur Anderseny v~ 4 am fmcrita et e Registre Ohoal de anibone
[ e

Riz A4 -



5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre Ia situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros

- asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos

] verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro

2 trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el

Ea alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacién

distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que

@ componen el Grupo.

Fg ARTHUR ANDERSEN
& [ ; ‘
?] o U, MeU\

Diego Aguinaga Churruca
1 de abril de 1998



“’] SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES
- DEL EJERCICIO 1997

(GRUPO CONSOLIDADOQ)

P
]
1
I
|



gif';:;x,f‘l

A
d
J
d

OBRASCON

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVO 39y 3112/98
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - 10.000
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Gastos de estabiscimiento 47.867 77.675
Gestos de ampliacién de capital 26.311 7.832
74.178 85.507
Inmovilizaciones inmateriales
Estudios v proyectos 32,142 15.563
Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero 547.765 815.348
Aplicacienes informaticas 110.085 118.621
Otro inmovilizade inmaterial 85.375 3.128.540
Amortizaciones {207.000) (698.882)
568.367 3.379.190
Inmovilizaciones materiales
Temenos y construcciones 745.447 766.807
Maguinaria 6.768.028 5.038.829
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.543.022 1.001.049
Otro inmovilizado 482.768 621.030
Amortizacionas {6.123.148) {4.260.610)
3.46.117 3.167.105
inmovilizaciones financieras
Participaciones en emprasas del grupo - 997.843
Participaciones puestas en equivalencia BB7.818 -
Participaciones en ampresas asociadas 45.454 -
Cartera de valores a largo plazo 12,787 11.001
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 146.115 32.399
Provisionas {19.578) 110.188}
1.072.596 1.031.05%
TOTAL INMOVILIZADO 5.131.258 7.662.857
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 581.896 1.222.476
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 19,202 124,637
ACTIVO CIRCULANTE
Existancias
Productos en curso - 741.005
Productos inmobiliarios para la venta 4.817.962 4,166.564
Mat. incorporabtes, fungibles y repuestos de mag. 976.371 778.649
Trabajos tallerss aux.; instal. obre, gastas iniciales 1.355.617 1.722.671
Anticipos a proveedoras v subcontratistas 181.024 17.065
Provisiones {91.642} (76.455)
7.239,332 7.349.489
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 56.640,925 40.730.439
Empresas del grupo, deudores - 1.694
Emprasas pusstas en equivalencia 66.035 -
Empresas asociadas, deudores 2.177.258 697319
Deudores varios 2.656.113 2.650.454
Personal §1.915 60.323
Administracionas pubiicas 1.709.097 1.665.647
Provisiones {1.190.144) {943.264)
62.141.197 44.862.612
Inversiones financieras temporaies
Cartera de valores a corto plazo 2.197.080 2.617.283
Otros créditos 317.718 50.680
Depdsitos y fianzas constituidos » corto plazo 39.122 36.938
2.553.930 2,704,901
Tesoreria 2.217.922 1.199.399
Ajustes por pericdificacién 491.476 325.208
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 74.643.857 66.441.610
TOTAL GENERAL ACTIVO 80.378.302 65.4681.479

NOTA: Las notas nimeros 1 al 26 contenidas en la Memaria forman parte integrante del Balance de Situacién al

31 ds diciembra de 1997.
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DBRASCON . Miles de Pesstas

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 1996

™0
fiudf
i PASIVO 311297 3112/96
15
FONDQOS PROPIOS
Capitol suscrito 3.004.227 2.628.200
Prima de amisién 2.010.164 1.263.600
Reserva de revalorizacion 205.348 205.348
Reservas
Reserva legal 525.6840 §25.640
Otras reservas 3.447.297 3.506.560
Reservas en scciedades consolidadas
por integracién global o proporcional 177.6562 171,152
Aportac.accionistas ampl.capital en curso - 997.842

Pérdidas y ganancias del ejercicio

o atribuido a la scciedad dominants 2.031.513 548.082
3 Dividendo & cuenta - {300.514)
i
TOTAL FONDOS PROPIOS 11.401.841 9.545.910
ﬂg SOCIOS EXTERNOS 112.480 1m.217
i DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 41.923 36.878
FPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 158.387 90.500
ﬁ ACREEDORES A LARGO PLAZO
I
Deudas con entidades de crédito por créditos
hipotecarios subrogables y otros préstamos 2.408.810 6.004.808
Otros acreedores
Compafifas de leasing 123.447 182.363
Otras deudas a largo plazo 42.126 463.381
165.573 645.744
g TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.574.183 8.650.552
ACREEDORES A CORTO PLAZO
@ Doudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 9.933.067 11.325.828
Daudas por intereses devengados vy no vencidos 108.985 138.250
on 10.042.052 11.464.078
Deudas con smpresas nsociadas 1.785.445 164.071
Acresdoras comercinles
Anticipos recibidos de clientes 8.234,924 5.520.891
Deudas por compras o prestaciones de servicios 16.635.684 18.503.970
Deudas representadas por efectos a pagar 20.255.018 6.923.374
45.125.804 30.948.2358
i? Otras deudas no comercisles
s Administracienes pblicas 5.795.290 3.381.329
Remuneraciones pendientes de page 197.172 186.070
Otras deudas no comerciales 161.0686 1.393.174
; Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 54.070 -
; 6.207.598 4.960.573
Provisiones para operaciones de trifico 2.928.275 1.476.796
Ajustes por periodificacién 514 12.669
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 66.087.488 49.026.422
TOTAL GENERAL PASIVO 80.376.302 65.461.479

NOTA: Las notas numeros 1 al 26 contenidas en la Memoaria forman parte integrante del Balance de Situacién a!
31 de dicismbrs de 1997
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OBRASCON

Miles de Pesetas

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1997 ¥ 1996

DEBE 31/12/97 31/12/96
GASTOS
Reduccitn de exist. de promociones curso, edificios
constr., talleres aux., instal. y gastos iniciales de obra 554.587 -
Aprovisiocnamientos
Consumo de productos inmobiliarios para la venta 202.332 2.363.895
Consumo de mat., fungibles y repuestos de mag. 14.664.122 9.030.447
Otros gastos externos 31.955.080 20.192.569
Gastos de personal
Sueidos, salarios y asimilados 7.949.697 5.476.970
Cargas sociales 1.990.466 1.421.162
Daotaciones para amortizacién de inmovilizado 819.357 674.383
Variacitn de otras provisiones
Variacién de provisiones de existencias 22.077 {14.006)
Variacién prov. y pérdidas de créditos incobrables 53.886 (182.130)
Variacién de otras provisiones de tréfico 894.873 204.983
Otros gastos de sxplotacién
Servicios exteriores 8.965.012 4.863.416
Tributos 1.293.966 730.812
Otros gastos de gestién corriente 51.059 144.092
k. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4,160.098 2.145.262
73.576.612 47.051.845
Gastos financieros
De operaciones de arrendamiento financiero .
y compras aplazadas de inmovilizado 28.811 80.242
De financiacién de operaciones corrientes 1.757.115 1.612.177
Variacién de provisiones de invars, financieras - 7.088
Difersncias negativas de cambio 97.17¢ 19
Il. RESULTADOS FINANC. POSITIVCS
1.883.102 1.699.526
Amortiz. del fondo de comercio consolidacién 69.480 107.442
lll. BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS [{EN)] 3.135.077 705.017
Variacién de ias provisiones ds inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 238.513 622
Pérdidas en enajenacién del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 7.241 16.743
Pérdidas por operaciones con ace. propias - 12.850
Gastos axtraordinarios 14.715 85.411
Gastos y pérdidas de otros sjercicios 176.390 -
V. RESULT. EXTRAORD. POSITIVOS 17.974
436.859 103.600
V. BENEF.DEL EJERC. ANTES DE IMPUESTOS (lll + w} 2.881.206 722.991
impuesto sobre sociedades 848.429 234.347
VI. RESULTADO CONSOLID, DEL EJERCICIO 2.032,.778 488.644
{BENEFIC10})
Resultado atribuido a socios externos {beneficio) 1.263
VIl. RESULTADO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 2.031.513 548.082

NOTA: Las notas nomeros 1 al 26 contenidas en la Memoria forman

Ganancias del ejercicio 1997.

parte integrante de la Cuenta de Pérdidas v
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OBRASCON Miles de Pesetas

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1997 ¥V 1996

fi
HABER 31/12/97 31/12/96
ik INGRESOS
- Importe nete de la cifra de negocios
L2 Ventas 45.795.256 30.328.607
& Ventas en UTES {segin % de participacién} 25.374.006 15.932.168
71.169.262 46.260.775

i Aumento de exist. de promociones curso, edificios

constr., talleres aux., instal. y gastos iniciales de obra - 260.442

Trabajos efectuados por ja empresa para el inmovilizado 89.912 35.758

ZEE

Otros ingresos de axplotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 2.299.351 487.095
Subvenciones 18.087 7.775

i

&3

I. PERDIDAS DE EXPLOTACION

73.576.612 47.051.8456
g Ingresos por participacionas en capital - 508
Ingr. por interesas n/favor de otras emp. 699.157 363.063
Diferencias positivas de cambio 228.404 3.1562
Il. RESULT. FINANCIEROQS NEGATIVOS 956.541 1.332.803
m 1.883.102 1.689.526
a Ingresas extraordinarios

Beneficios en enajenacién inmovilizado material 590 10.237
. Subvenciones capital transp.a result.ejercicio - 550
% Ingresos extraordinarios 182.397 71.280
Beneficios por enaj.de sociedades en consolid. - 21.533

! IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVDS 253.872
ﬁ 436.859 103.600
Resultado atribuido a socios externos {pérdida} - 59.438

NOTA: Las notas nimeros 1 al 26 contenidas an la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 1997.



MEMORIA

La presentacién -de las cuentas anuales consolidadas de Sociedad General de Obras y Construcciones
Obrascon, S.A. (en adelante Obrascén) y Sociedades Dependientes se ha realizado de acuerdo con el

Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre de 1991, por el que se aprueban las normas para la

E@ formulacién de las cuentas anuales consolidadas, Yy en consonancia con lo dispuesto en el Real Decreto

* 1643/1990, de 20 de diciembre de 1990, en el que se aprueba el Plan General de Contabilidad yala
Orden de! Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de enero de 1993, por el que se aprueban las normas
it

de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas constructoras.

1. SECTORES DE ACTIVIDAD

| Las actividades que desarrolian las sociedades que integran el Grupo Obrascén se engloban en los
siguientes conceptos:

Construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para la Administracién Publica

como para clientes privados, servicios péblicos y privados, asi como la venta de bienes
inmuebles.

Prestacién de los servicios de gestion, explotacion, conservacion y mantenimiento de edificios y

obras, asi como los relacionados con el medio ambiente Yy su entormno.

Servicios relacionados con el ciclo integral dei agua, asesoramiento técnico y cientifico asi como

la explotacion y mantenimiento de depuradoras de aguas residuales e ingenieria de instalaciones
relacionadas con el suministro y depuracién de agua.

Mantenimiento, conservacién y limpieza del alcantariliado asi como la gestion y tratamiento de
residuos sélidos.

V4
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FUSION CON HUARTE

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de oclubre de 1987 acordé encomendar al
Consejo de Administracién de la Sociedad el inicio de los estudios y negociaciones pertinentes con
Constructora Huarte, S.A. para llevar a cabo la fusién de ambas sociedades, y concluir el correspondiente ‘
Proyecto de Fusién que habra de someterse a la aprobacién de la Junta General que acordars finalmente
la fusion con efectos 1 de enero de 1998. '

Por su parte, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Huarte celebrada en la misma fecha
adopté idéntico acuerdo.

El calendario previsto para la operacién de fusién es el siguiente: Aprobaci6n del Proyecto de Fusion,
incluida la ecuacién de canje, por el Consejo de Administracién de ambas sociedades, el 31 de marzo de
1988.- Informe del experlo designado por el Registro Mercantil sobre el Proyecto de Fusién Y, €n
particular, sobre la ecuaci6n de canje, el 15 de mayo de 1998.- Aprobacién definitiva de la Fusién por las
Juntas Generales de ambas sociedades, con efectos econémicos desde el 1 de enero de 1998, el 30 de

junio de 1998.- Inscripcion de la Fusi6n en el Registro Mercantil tras transcurrir el plazo legal de un mes,
el 15 de agosto de 1998,

La citada fusién presenta como ventajas principales: la consecucién de un mayor tamafio para acceder a
obras de financiacién privada; tener presencia en todas las Autonomias; hacer posible la actividad
exterior; la reduccién de gastos fijos y cargas de estructura; potenciacién de las actividades tradicionales
de construccién (carreteras, hidraulicas y vivienda); complementariedad en ias especialidades (asfaltos,
obras maritimas y obras y servicios relacionados con el medio ambiente por parte de Obrascén, y
hospitales, edificios singulares y concesiones por parte de Huarte) y el aumento de la liquidez en Bolsa.

PERIMETRO DE CONSOLIDACION

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascén, las
sociedades que conforman el Grupo consolidado se clasifican en los siguientes conceptos:

8) Sociedades dependientes: se consideran sociedades dependientes aquéllas en las que se ejerce
un dominio efectivo, directa o indirectamente.



b) Sociedades asociadas: se consideran sociedades asociadas aquéllas en las que sin tener una
participacion mayoritaria en su capital social, se ejerce una influencia significativa.

c) Sociedades muitigrupo: se consideran sociedades multigrupo aquéllas en las que la gestion se
lleva a cabo conjuntamente con terceros por una o varias sociedades del Grupo que participan -

en su capital social.

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién, asi como sus datos basicos al 31 de
diciembre de 1997, son los siguientes:

Miles de pesetas

Denominacién social Porcentaje de participacién Sociedad n:;p:::a
Directa Indirecta Total inversora | inversién

CONSTRUCCION: --
mkcmmnes ....... 100% - 100% | Obrascén 3.218.500
Cida Hidroquimica, S.A. ... ..., 60,3% - 60,3% | Obrascén £9.000
Femndndez Constructor, S.A. ... .. 100% - 100% | Obrascén 274197
Marina Urola, S.A. ............. 50% 50% 100% g:tr:scbnl 10.000
Modecar, SA. ........ .. .. ... - 100% 100% Elsan 3.784
§.A. Trabajos y Obras (SATO) ... 99,99% - 99,99% | Obrascén 1.125.237
SERVICIOS URBANOS
Agua y Medio Ambiente, S.A. . . - 60% 60% Elsan 48,560
Elsagua lbérica, SA. ........ .. - 100% 100% Elsan 3.754
Gestion y Explotacién
Pibica, SA. ........ .. ... .. - 100% 100% | Ondagua 566.149
Ondagua, S.A. ............... 100% - 100% | Obrascén 1.487.817

Las actividades y domicilios de las anteriores Sociedades figuran en el Anexo 1.

En relacién con los pactos alcanzados con ocasién de Ia compraventa de la totalidad de las acciones
de Eisan por Obrascén el 17 de mayo de 1996 e! cumplimiento por parte de los antiguos acciorustas
de Elsan de las obligaciones y responsabilidades que en su caso pudieran derivarse de dicha
transaccién, se encuentra suficientemente garantizado por el aval solidario de los que eran
principales accionistas de Elsan.



Adicionalmente a estas sociedades dependientes, Sociedad General de Obras y Construcciones
Obrascon, S.A. mantiene participaciones en otras sociedades que, desde hace varios ejercicios, no
realizan actividad alguna, y cuyo valor en el balance de situacién de la sociedad matriz es nulo, por
estar provisionado en su totalidad. De haber efectuado la correspondiente consolidacién de dichas
participaciones el efecto habria sido minimamente significativo.

Durante el ejercicio 1997 se han producido cambios significativos en el perimetro de consolidacién.
Las modificaciones de dicho perimetro de consolidacion respecto al ejercicio anterior han sido las
siguientes:

Con fecha 24 de enero de 1997, fecha de cierre del periodo de suscripcion de la ampliacion de
capital de Obrascdn, destinada a la adquisicién por canje de las acciones de S.A. Trabajos y Obras
(SATO), el porcentaje de acciones que se habia canjeado llegd al 99,76%. Posteriormente se
realizaron compras de acciones directamente a pequefios accionistas con lo que se alcanzé el
99,99% de participacion directa.

El 26 de noviembre de 1997 se constituyd la sociedad Marina Urola, S.A. subscribiendo Obrascén el
50% de su capital y el otro 50% S.A. Trabajos y Obras (SATO), desemboisando ambas sociedades
el 25% de su valor nominal. Dicha sociedad tiene por objeto la construccion y explotacion del Puerto
Deportivo de Zumaya (Guipizcoa).

Con fecha 23 de diciembre de 1997 se firmé un contrato privado de compraventa, con clatisula
suspensiva hasta su formalizacion mediante escritura publica del acuerdo, entre Sociedad General de
Obras y Construcciones Obrascén, S.A., e Iberdrola Energia, S.A., mediante el cual el primero vende el
100% de la participacién en Ondagua, S.A. por un importe de 2.410 millones de pesetas. La elevacién a
publica de la venta tuvo lugar el 9 de enero de 1998, fecha en la que se recibe el precio de la venta y
se produce una plusvaiia de 1.522 millones de pesetas. Como consecuencia de la decisién de
enajenacion de esta participacion y abandono de la linea de actividad que la misma representa, que ha
culminado con la citada enajenacién, se ha procedido a consolidaria en 1997 por el método de puesta en
equivalencia. E! efecto del cambio en el método de consolidacién de esta participada supone una
disminucién de activo y pasivo, en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 de
4.136 y 2.909 millones de pesetas, respectivamente.
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SOCIEDADES ASOCIADAS

10

Las sociedades asociadas inciuidas en ia consolidacion, asi como sus datos basicos al 31 de
diciembre de 1997, son los siguientes:

Miles de pesetas
Importe
Derominacion social Porcentaje de participacién Seciedad | neto de la
Directa indirecta Total inversora inversién
CONSTRUCCION:
Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. 50% - 50% Obrascén 24.162

Las actividades y domicilios de las anteriores Sociedades figuran en el Anexo 1.

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo incluidas en la consolidacion, asi como sus datos basicos al 31 de
diciembre de 1997, son los siguientes:

Miles de pesetas
importe
Denominacion social Porcentaje de participacién Sociedad neto de la

Directa Indirecta Tota inversora inversidn
SERVICIOS URBANOS
AlE. Aguasde Toledo ........ i 50% 50% Ondagua 229.855
CONSTRUGCION
ALE. Irocenest Estudios ... .... 22.5% - 22,5% Obrascon 5.625

Las actividades y domicilios de las anteriores Sociedades figuran en el Anexo 1.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes .
en materia contable y se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Sociedad General
de Cbras y Construcciones Obrascén, S.A. y de sus filiales, modificados en su caso por los efectos
de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados del ejercicio,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1997 y las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién, que han sido formuladas
por los Administradores de la sociedad dominante y por los Administradores de las respectivas
sociedades, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios
contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicion, devengo,
correlacion de ingresos y gastos, no compensacion, uniformidad e importancia relativa que
determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los apartados
que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacién complementaria.

Comparacién de la informacién,

Tal y como se explica en la Nota 3, durante el ejercicio 1997 se han producido diversas
modificaciones del perimetro de consolidacién del Grupo consolidado. El efecto derivado del cambio
en relacién con la participada Ondagua, S.A. se detalla en dicha nota.

Principios de consolidacién.
La consolidacién se ha realizado aplicando el método de integracién global para las sociedades

dependientes excepto en el caso de ONDAGUA, S.A., en la que se ha aplicado el método de puesta
en equivalencia por las razones indicadas en la nota 2 y el método de integracién proporcional para

was sociedades asociadas y multigrupo.
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Los estados financieros de las diversas filiales del Grupo utilizades en el proceso de consolidacién
son, en todos los casos, los correspondientes al cierre de diciembre de 1997,

E! valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas se presenta en el capitulo "Socios externos” del pasivo del .

balance de situacién consolidado y en el capitulo “Resultado atribuido a socios externos” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas, han sido las siguientes:

a)

b)

Fondo de comercio de consolidacién.

El fondo de comercio de consolidacién que se presenta en el balance de situacion consolidado
se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre la inversion inicial realizada para Ia
adquisicidn de una sociedad participada, y su valor tedrico-contable a la fecha de la adquisicién,
minorado por las sucesivas dotaciones efectuadas a la amortizacién.

El fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo de diez afios, por ser éste el periodo
estimado durante el que dicho fondo contribuira a Ja obtencién de beneficios en el Grupo, o en el
ejercicio en el que se evidencie que ha perdido notoriamente su valor, El cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 1997 por este concepto ascendié a 69.480 miles de pesetas.

Homogeneizacién de partidas.

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a las sociedades filiales consolidadas los
principios y normas de valoracién seguidos por la sociedad dominante.
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c)

d)

i3

Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién.

En el proceso de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se ha procedido a Ia
anulacion de todos los saldos y las transacciones de ingresos y gastos entre las sociedades del
Grupo Obrascén, asi como los resultados producidos entre dichas sociedades, atendiendo, -
légicamente, a la relevancia de sus importes.

Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento estan formados, en su mayor parte, por gastos de ampliacion de
capital, y de apertura de nuevos centros de explotacion de servicios urbanos. Se contabilizan por
los costes efectivamente incurridos.

Corresponden, fundamentalmente, a gastos incurridos en concepto de honorarios de servicios
profesionales, estudios, escrituracion, registro y ofros, que se amortizan lineaimente en un
periodo maximo de cinco aiios.

Inmovilizado inmaterial.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como activos
inmateriales por el valor al contado del bien, actualizado segun lo dispuesto en el Real Decreto
Ley 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de
la opcién de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del bien, constituida
por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como gastos a distribuir en
varios ejercicios, imputandose a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

Los derechos registrados como aciivos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida atil del
bien objeto del contrato. Al ejercitar Ia opcidn de compra, el valor de fos derechos registrados y

su correspondiente amortizacién acumulada se traspasan al epigrafe de “Inmovilizaciones
materiales”.
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Ofro inmovilizado inmateriai

En este capitulo se registran, basicamente, los gastos derivados de la instalacién y adquisicién
de aplicaciones informaticas, cuya amortizacién se efeciua linealmente en 5 afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de amortizacion
de inmovilizaciones inmateriales ascendi a 86.191 miles de pesetas.

Inmovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicion, actualizado con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra e! Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 8 y
14)

Los costes de ampiiacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de-la-vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

El Grupo amortiza el inmovilizade material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida Gtil de los mismos:

Anos de vida util estimada

Edificios 40- 50
Instalaciones de oficina 10
Maquinaria 6-16
Elementos auxiliares 4-6
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo para proceso de informacién 4
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iigi Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos

1 L .

;23 patrimoniales actualizados.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de amortizacion

de inmovilizaciones materiales ascendié a 713.756 miles de pesetas.

g} Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas.

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta fija
Q como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacion oficial: al valor menor entre el coste de adquisicion y el de mercado.

Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la cotizacién oficial media

gg del ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion al cierre del ltimo dia dei afio en que operd
en el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizacion oficial; al coste de adquisicion o constitucién, minorado, en su caso, por
las necesarias provisiones para depreciacion, derivadas del exceso de dicho coste sobre el
valor teérico-contable de la participacién al cierre del ejercicio, considerando el hecho de si
las posibles disminuciones patrimoniales son o no de caracter permanente y la existencia o
no de plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan a ia fecha
de valoracion.

h) Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, ya sean frente a empresas del grupo y asociadas o frente a terceros,
se valoran por el importe entregado, acumuldndose los intereses devengados pero no vencidos a
la fecha del balance, y se clasifican entre corto y largo plazo considerando como deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento
superior a los doce meses. En caso de ser necesario, se practican las correcciones valorativas

oportunas provisionando aquellos créditos que presentan posibles insolvencias respecto al cobro de los
mismos. '



e

BTy
R As)

)

k)

16

Existencias.

Los criterios seguidos por el Grupo para la valoracion de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion, asi .
como los terrenos y solares para promociones inmobiliarias se valoran al importe menor entre
su coste de adquisicién o su valor neto de realizacion o reposicién.

2) Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccion, que incluye el coste de
los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccion.

3) Las promociones inmobiliarias en curso incluyen los costes incurridos hasta el cierre del
ejercicio en las promociones cuya construccién no habia finalizado a esa fecha. En estos
costes se incluyen, basicamente, el solar, la urbanizacién, el proyecto, las licencias, la
construccién y otros gastos especificos correspondientes al periodo de construccién. El coste
contabilizado en el balance de situacion no supera su valor estimado de venta actual.

4) Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacion. En el
supuesto de que el valor de realizacién sea menor, se efectia la comrespondiente provision
por depreciacién hasta igualar el valor neto contabie con dicho importe.

5) Los gastos iniciales de obras adjudicadas se registran por los costes reaimente incurridos y se
van registrando como gasto durante el periodo de realizacién de! proyecto adjudicado, en
funcion del grado de avance del mismo.

Inversiones financieras temporales.

Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente pagado, segin
sea su naturaleza.

Provisiones para nesgos y gastos.

La politica del Grupo respecto a las provisiones para riesgos y gastos es la siguiente:
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1. Provision para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o compromisos, cuyo

;;g Page no es aun determinable o es incierto en cuanto a fa fecha en que se producira,
dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones, que basicamente son externas

I ai Grupo.

ﬁq 2. Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a

responsabilidades probables o ciertas y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina
la indemnizacion o pago.

I} Deudas a corto y a largo plazo.
Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en funcion
Yz%] de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la fecha del

balance.

Estas deudas estan incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como gasto en

el ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio financiero.

e

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace en
base a las perspectivas de subrogacién del préximo ejercicio, de acuerdo con el criterio indicado
por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector Inmobiliario.

m} Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con exclusién de las
retenciones y pagos a cuenta.

El Grupo no se encuentra actualmente en régimen de tributacién consolidada.

_ el e s e
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El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por este conceplo en el ejercicic 1997 ha sido de
848.429 miles de pesetas.

Ingresos y gastos.

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad al
Sector de la Construccion, el resultado que se registra en las obras y servicios de obras pablicas
es el obtenido a través de la aplicacion del criterio del grado de avance.

Segun este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resuitado dado a lo largo de su
ejecucion se obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, de! porcentaje que resulta de
comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos en ia
ejecucion completa. En el caso de obras con pérdida final esperada, la totalidad de la pérdida
estimada se contabiliza en el momento en que se estima como tal.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el célculo del grado de
avance incorporan el efecto que en 2! rasultado de las obras y servicios de obras publicas puede
tener el margen nelo de ciertos reformados y liquidaciones que se encuentran en fase de
tramitacion, y que el Grupo en ese momento estima como razonablemente realizables.

El ajuste por aplicacion del criterio de grado de avance al 31 de diciembre de 1 997, medido al
origen, asciende a un importe de 7.904.900 miles de pesetas, registrado como "Obra ejecutada
pendiente de certificar” en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios".

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre, el importe de la
obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la aplicacion del
grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.

Si el importe de la produccién a origen fuese menor que el importe de las cerificaciones

emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe "Anticipos recibidos de clientes”, en el pasivo del
balance de situacion.

Los costes estimados para refirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
termwacion de m Jora hasta la liquidacion defintiva de aquélla, se periodifican a lo largo del
plazo de ejecucién de la misma, en funcién de los volimenes de produccion, y se registran en el
pasivo del balance de situaciéon dentro del epigrafe de "Provisiones para operaciones de trafico”.
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En relacion con la actividad inmobiliaria, las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmados en relacién a inmuebles cuya construccién se encuentre sustancialmente terminada
durante el ejercicio al haber superado el 80% de su ejecucion,

En relacion con las actividades de servicios urbanos del Grupo, los ingresos de cada ejercicio se .
imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, el Grupo dnicamente contabiliza
los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los pasivos para

nesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidas.

Uniones Temporales de Empresas.

Como es habitual en el sector de la construccién, la ejecucién de ciertas obras se realiza
mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de Unién Temporal de
Empresas.

Al 31 de diciembre de 1997 el Grupo pariicipaba en determinadas Uniones Temporales de
Empresas. Las principales se detailan en el Anexo 2 de la presente memoria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal con otras empresas se
sigue el mismo criterio que el aplicado para fas propias obras, explicado en el apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran en
el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan como ingresos accesorios y
otros de gestién corriente, en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las cuentas anuales recogen el efecto de la integracién proporcional de las Uniones
Temporales de Empresas en las que se participa al cierre del ejercicio, mediante la incorporacién
de la cuota-parte correspondiente a la participacion en las mismas en los distintos epigrates,
tanto de la cuenta de pérdidas y ganancias como del balance de situacion.
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o)} Indemnizaciones por despido.

P)

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, las sociedades estan obligadas al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, .
rescindan sus relaciones laborales.

En el epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago" del pasivo del balance de situacion, se
incluye una provision por el pasivo devengado por este concepto para el personal temporal de
obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y su antigiiedad media a la fecha del
balance de situacién.

Los Administradores de las Sociedades que integran el Grupo consolidado estiman que por los
posibles despidos de personal fijo que, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el
futuro y por las cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado por este concepto de
indemnizaciones no seria significativo, por lo que no se ha efectuado provision por este concepto
en las cuentas anualcs consolidadas del ejercicio 1997.

Transacciones en moneda extranjera.

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion estaba expresado en moneda extranjera
se contabilizan en pesetas mediante conversién de los importes en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente en la fecha en que se produjo cada adquisicién o en Ja fecha en que los bienes
se incorporaron al patrimonio.

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambic vigente en cada momento de efectuar la operacion,
valorandose al cierre del ejercicio al tipo de cambio vigente en ese momento. Las pérdidas de
cambio no realizadas se reconocen como gasto, difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
no realizados.

e
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6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
Incorpora-
ciones al Adiciones Bajas
perimetro de del Reclasifi- Amortizacién perimetro Saldo
Saido inicial consolidacién ejercicio caciones del ejercicio conselidacion final
Gastos de constitucién 61 - 12 744 (280) (5) 632
Gastos de 1* estableci-
miento...........coeeeeenvennes 53.630 24.858 0.095 4.121 {11.833) (32.635) 47.235
Gastos de ampliacién -
de capital ...................... 19.096 - 25.020 (4.865) (6.783) (7.832) 24,638
Gastos de reduccién -
de capital ...................... 2.189 - - - 514) - 1.675
Ctros gastos................. 10.531 - - - - (10.531) -
Total.......ovvrnnne. 85.507 24858 34,227 - {19.410) {51.004) 74178

Las principales adiciones se han producido en la Sociedad matriz.

7. INMOVILIZADO INMATERIAL

a) Coste

El movimiento habido durante el ejercicio 1997, en el Grupo consolidado, ha sido el siguiente:
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Miles de pesetas
Incorpera-
ciones al Traspasos
. perimetro Adiciones Reclasifi- Bajas inmovili-
*éﬁ . de conso- del caciones y perimatro zado Saldo
» Concepto Saldo inicial lidacién ejercicio traspasos consolidacién Bajas material final
o Coste:
e . Estudios y proyectos 15.563 - 14616 41.445 (5.167) (34.315) - 32.142
- . Bienes adquiridos en
gé régimen de arrenda-
i rmiento financiero:
Madquinaria............ 711.874 , 3.938 69.265 4,570 (2.398) - {259.875) 527.375
B Otras instal.utillaje
y mobiliario ........... 86.175 - - - - - (72.435) 13.740
Otro inmovilizado .. 17.209 - 6.650 (4.570) (12.729) - - 6.650
. Otre inmovilizado ... 3.247.161 1.535 80.136 - (3.133.372) - - 195.480
Total.......ccocieminee 4.078.072 5474 170.667 41.445 (3.153.656) (34.315) (332.310) 775,367

Del saldo final, el importe correspondiente a Uniones Temporales de Empresas asciende a 23.548
miles de pesetas.

A continuacion se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de arrendamiento
financiero;

Duracion media de los contratos: 48 meses.

5 Miles de pesetas
&,
Valor registrado en inmovilizado - Cuotas (incluyen intereses)
hs Coste en origen, sin inctuir opcidn Satisfechas en afios anteriores........... 245,104
§ de compra . 515.721 Satisfechas en 1997 ................o.co...... 134.807
Valor opcién de compra ................... 12.610 Pendientes......_........c.ccocevviseeeeeicenns 254172
Actualizacién balances R.D. 7/1996 19.434
Total valor bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero 547.765 635.083

w 0N am
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b) Amortizacion Acumulada
Miles de pesetas
Incorpora-
ciones al Adiciones Bajas Traspasos
perimetro de del perimetro Reclasifi- inmovilizado
Concepto Saldo inicial consolidacién ejercicio consolidacion caclones material Saldo final
Amortizacién -
acumulada:
. Estudios y proyectos..... 1.281 - - {1.281) - - -
. Bienes adquiridos en -
régimen de amenda- -
miento financiero:
Magquinaria ................. 202.566 655 55.140 (45%) 2.668 (121.784) 138.794
Otras instal. utillaje y -
mobiliafio ..........c.cecve. 18.285 - 6.127 - - (20.082) 4330
Otro inmovilizado........ 6.604 - 479 (3.935) (2.668) - 480
.Otro inmoviizade......... 470.146 907 24.445 (432.102) - - 63.398
Total......veriecnes 698.882 1.562 85.191 {437.769) - (141.866) 207.000

Del saldo final, el importe correspondiente a Uniones Temporales de Empresas asciende a
4.281 miles de pesetas.

La columna de traspasos al inmovilizado material corresponde al importe de las opciones de
compra ejercitadas en 1997.

El 31 de diciembre de 1996, las sociedades del Grupo, Sociedad General de Obras y
Construcciones Obrascon S.A., Asfaitos y Construcciones Elsan, S.A. y S.A. Trabajos y Obras
(SATO) actualizaron el valor de “Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero” al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Gnico del 3%.

Esta actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real
Decreto-Ley en dichas sociedades, y la reduccién del 40% por el efecto de Ia financiacion en el
caso de Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actushzacidn se amortizara en los
periodos impositivos que resten por completar la vida util de los elementos patrimoniales

\Ay actualizados.
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Et movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado material, y

de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Incorpora-

ciones al Bajas Traspaso

perimaetro Adiciones Traspasos y perimetro del

Saldo de consc- del reclasi- consoli- Salidas inmavilizado Saldo
Concepto inicial lidacién sjercicio ficaciones dacidn o bajas inmaterial final
Coste:
Teimenos y construcciones 766.807 15.631 - - - (36.991} - 745,447
Maquinaria . .......... 5.038.829 1.500.142 174.290 (54.658) (58.732) {@5.741) 283938  6.768.028
Otras instal. utillaje y
mobiliario . . .....,.... 1.001.049 256.452 111,809 254.034 (44.243) (79.911) 43.802 1.543.022
Otro inmovilizado . .. ... 621.030 96.451 70.219 (159.336) (51.204) (58.962) 4,570 482.768
Total coste . . ... .... 7.427.715 1.868.706 356.318 - (154.179) (291.605) 332310  9.539.265

Del saldo final, el importe correspondiente a Uniones Temporales de Empresas asciende a 331.847

miles de pesetas.

Miles de pesetas
Incorpora-
ciones al Bajas Traspaso
perimetro Dotaciones Traspasos y perimetro del
de conso~ del reclasi- consoli- Salidas o  inmovilizade Saldo
Concepto Saldo inicial lidacién ejercicio ficaciones dacién bajas inmaterial final
Amortizacién -
acumulada:
Terrencs y cons-
trucciones ..............o.... 80.668 15.000 7.934 79 - (4.496) - 99.383
Maquinaria ................... 3.077.502 937.898 484,194 50,935 (10.068) {27 .648) 128.896 4.641.709
Otras instal. utillaje
y mobiliario...........c.co... 661.938 231.318 169.025 71.076 (9.649) (106.423) 12970 1.030,255
Otro inmovilizade.......... 440.304 23.118 52.603 {122.090) (15.992) (96.142) - 351.801
Total amortizacién
acumulada.............. 4.260.610 1.277.334 713.756 - (35.709) (234.709) 141.866 6.123.148

Del saldo final, el importe correspondiente a Uniones Temporales de Empresas asciende a 147.457

- e nggetas.
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Ef 31 de diciembre de 1996, las sociedades del Grupo, Sociedad General de Obras y Construcciones
Obrascén, S.A., Ferndndez Constructor, S.A., Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. y su filial
Modecar, S.A. y S.A. Trabajos y Obras (SATO) actualizaron su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto Ley 7/1986, de 7 de junio, con page de un gravamen Gnico del 3%. Con anterioridad,
dichas sociedades se habian acogido a otras leyes de actualizacion.

La actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes méximos autorizados por el
Real Decreto Ley, y la reduccion del 40% por el efecto de la financiacion en el caso de Asfaltos y
Construcciones Elsan, S.A. y su filial Modecar, S.A.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ha sido abonada a Ia
cuenta "Reserva de revalorizacién” de cada sociedad. Como contrapartida de la plusvalia se han
utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de ia amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los
periodos impositivos que resten por completar la vida Utii de les- elementos patrimoniales
actualizados.

Todos los bienes del inmovilizado estan afectos directamente a la explotacién.

Del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1997 se encontraban totaimente amortizados

algunos elementos cuyos valores de activo y correspondientes amortizaciones ascendian a
3.032.133 miles de pesetas.

INMOVILIZADO FINANCIERO

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diversas cuentas de Inmovilizaciones
Financieras han sido los siguientes:
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Miles de pesetas

incorpora-

ciones al Salidas

perimetso perimetro

de conso- Adiciones de Retires o

Concepto Saldo inicial fidacién del ejercicio consolidacién bajas Traspasos Total
Particip.empr. grupo 987.843 (997.843) - - - .
Particip.puestas en equiva-
lencia ..........cooenniiviinnns - - 887.818 - - - 837.618
Particip.empr. asociadas - 2.000 - - - 43.454 45.454
Cartera valores a large
PREZO .oviiin i 11.001 45.930 - (690) - (43.454) 12.787
Depésitos y fianzas a
largo plazo.........o.eevevvannns 32399 12.720 107.176 (3.066) (3.114) 146.115
Provisiones...................... {10.1388) - (5.390) - - (16.578)
1.031.055 (937.183) 585604 3.756) (3.114) 1.072.596

Las incorporaciones al perimetro de consoclidaciéon corresponden al efecto de 1* consolidacion
para las Sociedades S.A. Trabajos y Obras (SATO) y Marina Urola, S.A., segln se indica en la

nota 3.

10. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado ha

sido el siguiente:

Miles de pesetas
Bajas
perimetro Saldo
Saido inicial Amortizaciones consolidacion final
571.100 - (571.100) -
651.375 (69.480} - 581.895
1.222.475 (69.480) (671.100) 581.885
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El saldo final del fondo de comercio y su amortizacion acumulada corresponde a:

Miles de pesetas
Fondo comercio Amortizacién Saldo neto
bruto acumulada final
Obrascén fElsan....................... 694,800 (112.905) 581.895

27

Las bajas del perimetro de consolidacién se deben a Ia salida del Grupo Ondagua, por integracitn

de la misma por puesta en equivalencia, frente a la integracién global realizada en 1996.

11. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1987 era la siguiente:

Miles de pesetas
Productos inmobiliarios paralaventa ............cccocovveveeveceeveenn. 4.817.962
Materiales incorporables; fungibles y repuestos maquinaria.... 976.371
Trabajos talleres auxiliares; instalaciones de obra y gastos
iniciales de obra ... 1.355.617
Anticipos a proveedores y subcontratistas................coccoeennnn, 181.024
PrOVISIONES ...ttt (91.642)
7.239.332

El importe correspondiente a Uniones Temporales de Empresas incluido en estos totales asciende a

994.873 miles de pesetas.
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Al cierre del ejercicio 1997 el importe dispuesto de créditos hipotecarios subrogables por
compradores, que gravaban los "Productos inmobiliarios para la venta", del capitulo de existencias,
era 1.655.286 miles de pesetas, con la siguiente distribucién:

Miles de pesetas

LODFESCON, S.A........ et 858.270
. Asfaltos y Construcciones Eisan, S.A...........ccooovvvvevevveeeeeennn... 797.016
1.655.286

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad del Grupo, Sociedad General de Obras y Construcciones
Obrascén, S.A., actualizé determinados productos inmobiliarios inciuidos en este epigrafe, al
amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen finico de! 3%. La
actualizacion se practicd aplicando los coeficientes méaximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

12. CLIENTES POR VENTAS, PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS DE CLIENTES
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas

Por obra o servicios pendientes de certificar o facturar..................oooo.o... 31.806.503
Por certificaciones y facturas cursadas.................ccccovvvomeveeeeeeecseeee, 19.348.673
Por retenciones de Clientes...............c.cceeeeiiieoen e 1.067.829
Por efectos COMErCIales ...........ccouvveeeeeeieiieeeeeeee e 4.417.920

TOTAL ... 56.640.925
Anticipos recibidos de clientes (incluye obra certificada por adelantado).... (8.234.924)

(& TOTAL NETO..........cccoviecccee 48.406.001
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La antigledad media de los saldos de certificaciones, efectos y retenciones es de 112 dias,
aproximadamente.

Del saldo neto total de Clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos de clientes,
12.106.373 miles de pesetas corresponden a la Uniones Temporales de Empresas.

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de clientes estd minorado en 7.863.978 miles de pesetas, por las
cesiones a entidades financieras de créditos frente a nuestros clientes, sin posibilidad de recurso en el caso
de impago por éstos, razén por la cual se minora el cilado saldo. Estas operaciones devengan intereses en
las condiciones normales del mercado, hasta ia fecha en que la entidad financiera cobra de nuestros clientes,
o bien hasta la fecha tope estipulada en el contrato de cesién de créditos.

El desglose del saldo entre clientes publicos y privados es el siguiente:

Miles de pesetas

Nacionales

Sector Publico

Administracibn Central .................. ... ... . ... .. 22.997.189

Administracién Autonémica . ........................ .. 10.781.293

Administracién Local ............. ........ . 0. 3.913.283

Otros Organismos  ...............0iuuneannnnnnn. 1.010.702

SectorPrivado ............. ... .. ... .. ... 17.587.738

EXterior ...............i i 350.722
Total .. ..., 56.640.925

13. EMPRESAS ASOCIADAS, DEUDORAS

Los saldos deudores resultantes al 31 de diciembre de 1997, tras la integracién proporcional de los
balances de las Uniones Temporales de Empresas y las eliminaciones correspondientes en cada
una de las empresas ael Grupo, son los siguientes:



. Obrascén
. Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A
. Femandez Constructor, S.A. ... e e
. Cida Hidroquimica, S.A. ..o e et s s s e eenen
. 8.A. Trabajos y Cbras (SATO)

..................................................................................................

......................................................

................................................................
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Miles de pesetas

232.387
1.327.052
41.755
309.627
266.435

2.177.256

Al 31 de diciembre de 1997 las principales Uniones Temporales de Empresas en las que participaba

el Grupo se detallan en el Anexo 2.

14. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe del grupo consolidado, durante el ejercicio

1897, ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de -
diciembre de 1608

Amplincidn capltal

Beneficio del - -
ejercicio 1997

Saldo al 31 de
diclembre de 1097

Miles de pessias
Reservas en
sdades. con  Aportacionss
solid. por de accionist. Resultado
Capitad Prima de Reserva de Researva Chras integr. plobal  para ampliac. Dividendo a Dividendo atribuible
2.628.200 1.263.800 205.348 525.640 3.506.560 171,452 007 842 {300.514) - 548082
(50.283) 8.500 300,514 300.331 (548.082)
376.027 748.504 (997.842)
2.031.513
3.004.227 2010164 205.348 525.840 3.447.207 177.652 2031513
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a) Capitai social

El capita!l social, al cierre del ejercicio, estaba representado por 30.042.270 acciones al portador,
de 100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio se ha llevado a cabo el desdoblamiento de cada accion de 500 pesetas de
valor nominal, en cinco acciones de 100 pesetas de valor nominal. Este desdoblamiento fue
efectivo el 5 de diciembre de 1997, fecha en la que empezaron a cotizar las acciones de 100
pesetas en las bolsas de Madrid y Barcelona, y en el sistema de interconexion Bursatil.

Con fecha 30 de julio de 1996, la Junta General de Accionistas de la sociedad matriz aprobé una
ampliacion de capital de 377 millones de pesetas con una prima de emision de 748 millones de
pesetas. Dicha ampliacién de capital se efectud, previa renuncia expresa de los sefiores
accionistas a su derecho de suscripcion preferente, para proceder a la adquisicion de S.A.
Trabajos y Obras (Sato) mediante canje de acciones de esta sociedad por acciones nuevas de
Obrascon.

Con fecha 24 de enero de 1997 finaliz6 el periodo de suscripcién de la ampliacién de capital,
siendo el porcentaje de acciones de Sato canjeadas del 99,76%. Posteriormente se realizaron
compras de acciones directamente a pequeiios accionistas con lo que se alcanzé el 99,99% de
participacién directa.

Al 31 de diciembre de 1997, tenian participaciones directas, iguales o superiores al diez por
ciento en el capital social de la sociedad matriz, las siguientes sociedades con sus
correspondientes porcentajes de participacion.: Ferroatlantica, S.L. con un 37,59% y Fertiberia,
S.A. con el 24,96%.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse como
minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
Mnahdiaa, y rmentras no supere el 20% del capntai social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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La distribucion del resultado del ejercicio 1997 propuesta por los Administradores de la sociedad
matriz contempla una dotacion de 75.205 miles de pesetas a la Reserva legal, de acuerdo con lo
indicado en el parrafo anterior.

Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién de!
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital, y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saido de
esta cuenta (o haya transcurrido ei plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse
en el futuro, y a ampliacién del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de
libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en
régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicion no podran tener lugar antes del
momento en que se ejercite la opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/19986, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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e) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las "Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional”, al
31 de diciembre de 1997, era el siguiente:

o Miles de pesetas
i
z . Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A..........ccocvovvvnnenn. 143.418
i MOGECAT, S.A. ...oooeoceeeeeee s eeeeoeeeeeeeeeees e seeoseeee oo 15.161
. . Fernandez Constructor, S.A. .........cccoooveeeeeevereean, 18.029
$i
. Cida Hidroquimica, S.A............ccovevveeericeceeeees s e 1.044
ﬂg‘
a,iﬁ 177.652

f) Dividendo a cuenta

La Sociedad no tenia prevista distribucion alguna de dividendo con cargo al ejercicio 1997, por lo
ti que no ha sido repartido ningun dividendo a cuenta.

15. SOCIOS EXTERNOS

El saido incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la

participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global.
, Asi mismo, el saldo que se muestra en Jas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en el
@ capitulo "Resultado atribuido a socios externos” representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.
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El movimiento del epigrafe "Socios externos"” en el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Resultado
Saldo del
inicial ejercicio Saldo final
Cida Hidroquimica, S.A. 83.562 (3.294) 80.268
Agua y Medio Ambiente, S.A. 27.655 4.557 32.212
111.217 1.263 112.480

16. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Tal y como se indica en la nota 5.k), para determinadas reclamaciones, objeto o no de litigio, hay
dotadas provisiones que en conjunto cubren los compromisos que, en su caso, deban afrontarse:

Miles de pesetas

Riesgos Responsabilidades TOTAL
Saido 31M12/86............... 15.000 75.500 80.500
Incorporacién perimetro consolida-
o - 66.304 66.304
Dotaciones ................... - 4.159 4.159
Aplicaciones . ................. - (2.576) {2.576)
Saldo 31/12/97 15.000 143.287 158.387

17. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los pasivos financieros del Grupo por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de

diciembre de 1997 eran los siguientes:
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Deudas con vencimiento en
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Miles de pesetas

o R | s

A continuacién se detallan los pasivos bancarios del Grupo:

. a.1) Lineas de descuento

Lineas de descuento y negociacién de certificaciones:

Limite concedido.............oooeeeeeveeeennnn
Utilizado............ooemmmeeeeeeeeeeec e

9.219.081

Tipo medio de interés durante 1997 de las lineas utilizadas: 5,65%.

a.2) Polizas de crédito

Lineas de crédito con vencimiento en:

Miles de pesetas
1998 1999 2000
Limite concedido................. 14.039.370 1.300.000 200.000
Utilizado..........ccooeeneeeinenenne, 5.689.627 1.016.091 80.823
Disponible .............ccoeu.e...... 8.349.743 283.909 119.177

A gmammm B B . Caaa N e o s .

miles de pesetas
3.881.744 miles de pesetas
9.337.337 miles de pesetas

Dispuesto por tipo de
linea 1998 1899 2000 2001 2002 Resto Total

. Negociacién de certi-

ficaciones y efectos 3.881.744 - - - - - 3.881.744
. Pdlizas de crédito 5.689.627 1.016.091 80.823 - - - 6.786.541
. Créditos hipotecarios y

subrogables sobre in-

muebles a la venta 361.696 120.685 122,792 125.061 127.227 815.931 1.673.392

9.933.067 1.136.776 203.615 125.061 127.227 815.931 12.341 677

. Intereses devengados y

hovencidos ....... 108.985 108.985
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Del importe de las Pélizas de crédito dispuesto con vencimiento en 1998, 1.640.368 miles de
pesetas corresponden a lineas firmadas con clausula de renovacion.

a.3) Hipotecarios
Los créditos hipotecarios que gravan los bienes inmuebles incluidos en el epigrafe

"Existencias” cuyo destino es la venta, y por consiguiente subrogables por los compradores,
son los siguientes:

Miles de pesetas

Bien Afectado Entidad de Crédito % Tipo de interés Importe
Garajes Manzana 4 Eliptica La Caixa 7,25 137.619
Garajes Manzana 4 Eliptica La Caixa 7,25 52.480
Garajes Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 9.900
Locales Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 28.800
Viviendas Manzana 8 Eliptica La Caixa 7,25 78.400
Viviendas Nueva Atalaya Unicaja (1) 115.546
Locaies Comerciales en Cérdoba EBN Banco 6,15 -252:925
Terreno Manilva Banco Lugano (2) 182,700
Promo.Inmob.Dos Hermanas -
(Sevilla) C.General Granada 8,6 10.944
Promo.Inmob.Dos Hermanas - Monte Caja Huelva
(Sevilla) y Sevilla 8,65 12.976
Oficina Canarias B. Gentral Hispano 7,00 10.513
Aparcamiento Barcelona La Caixa 6,63 481.774
Aparcamiento Toledo Caja Espana 7.21 280.809
1.655.286

(1) Hasta el 18/11/97 el 6,47%, a partir de esa fecha el 4,78%.

(2) Hipoteca sobre Terreno Manilva, adjudicado por resolucién del Juzgado de 1* Instancia
e Instruccién n® 2 de Estepona (Malaga), de fecha 14/10/96 pendiente de negociar
cantidad definitiva y condiciones con la entidad. En ningtn caso la cantidad definitiva
sera superior a la cantidad registrada.
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Adicionalmente, los créditos hipotecarios que gravan los bienes inmuebles incluidos en el
epigrafe "Terrenos y Construcciones” son los siguientes:

Miles de pesetas

Bien afectado Entidad de crédito % Tipo de interés Importe
Oficina Marqués de Nervién Caja Madrid 8,75 18.106
18.106

18. OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas
Otras deudas no Otros
comerciales acreedores
Corto plazo Largo plazo
Administraciones Puablicas
. Seguridad Social..........cccomreneniiiririennnne. 266.186
. Hacienda Publica, cuotas corrientes de
vengadas y ofros...........oeeeeeiiricrinrenee 5.529.104
SUBTOTAL..........c.ce..e 5.795.290 -
Remuneraciones pendientes de pago... 197.172
SUBTOTAL .................. 197.172 -
Otras deudas
. Leasing (principal e intereses)................. 130.725 123.447
CRESIO e 30.341 42.126
SUBTOTAL.......cceruemee. 161.066 165.573
Fianzas y depésitos recibidos................ 54.070
SUBTOTAL.......cccceenenu. 54.070 -
TOTAL. 6.207.598 165.573
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19. SITUACION FISCAL

El Grupo Obrascén no tributa en régimen de declaracién consolidada, por lo que el epigrafe
"Impuesto sobre beneficios” recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada refleja la
suma de los importes que resultan de! célculo individual del gasto por impuesto sobre sociedades de
cada una de las sociedades del Grupo.

La conciliacién del resultado contable de las sociedades incluidas en la consolidacién con la base
imponible dei Impuesto sobre Sociedades se refleja en el siguiente cuadro:

Miles de pesetas

Aumentos Disminuciones Importe

. Resultado consolidado antes de

impuestos .................... 2.881.205
. Ajustes de consolidacién ....... . 488.650
. Resultado agregado antes de

impuestos .................... - - - 3.369.855

Diferencias permanentes ....... (107.405) (237.415) (344.820)

Diferencias temporales ......... 1.006.237 (2.030.404) (1.024.167)
. Compensacion de bases negativas (947.352)
Base imponible fiscal 1.053.516

Los ejercicios pendientes de inspeccion fiscal en relacion a los principales impuestos (Sociedades,
LR.P.F., IGTE, IGIC e IVA) se indican a continuacion:

Sociedad matniz..............ocoeviiiiieeinieeeernn, 1992 a 1997 (ambos inclusive) (*)
Asfaltos y Construcciones Elsan, SA.............. 1996 a 1997 (ambos inciusive)
S.A. Trabajos y Obras (SATO) ..........c.ccceuu.... 1991 a 1997 (ambos inclusive)
Modecar, S.A. ..o, 1992 a 1967 (ambos inclusive)
Elsagua Ibérica, S.A. ..o, 1994 a 1997 (ambos inclusive)
Agua y Medio Ambiente, SA........................... 1994 a 1997 (ambos inclusive)
Fernandez Constructor, SA. ...........ccccooon..... 1992 a 1997 (ambos inclusive)
Cida Hidrogquimica, S.A. ............. ... 1992 a 1997 (ambos inclusive)

\{)7 (*) Excepto LR.P.F. e LV.A. 1993 a 1987 (ambos inclusive).
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Acogiéndose a la legislacion relativa al Impuesto sobre Sociedades, diversas sociedades del grupo,
han deducido de! impuesto cantidades que resultan poco significativas en concepto de
bonificaciones fiscales para el fomento de la inversién, y tienen pendiente de aplicar por estos
mismos conceptos un importe de 53.829 miles de pesetas.

En relacion con las actas firmadas en disconformidad, levantadas en la inspeccién fiscal que finaliz6 .
en 1994, por un importe de 102.229 miles de pesetas, la sociedad matriz no ha realizado ninguna
provisién puesto que, de acuerdo con la opinién de sus asesores legales, tanto propios como
externos, tiene el convencimiento de que la resolucion del recurso le sera totalmente favorable.

Con fecha 26 de noviembre de 1997 la Inspeccién de Hacienda finalizé las actuaciones de
comprobacion de los ejercicios 1992 a 1995 en la sociedad Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A,
Consecuencia de dicha actuacion se han levantado actas por importe de 179.827 miles de pesetas,
por Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre Sociedades. Dichos importes figuran dentro
de las cuentas de Administraciones Publicas.

Los antiguos accionistas de la Sociedad en virtud del contrato de compraventa de la totalidad de las
acciones de la sociedad en favor de la Sociadad General de Obras y Construcciones Obrascdn, S.A.
de 17 de mayo de 1996, asumen dichos importes, derivados de las actas de inspeccion.

Con fecha 10 de julic de 1997 se iniciaron las actuaciones de comprobacién genera!l de inspeccién
en los principales impuestos de los ejercicios 1991 a 1995 en S.A. Trabajos y Obras (SATO).

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de las actuaciones
inspectoras, se produzcan pasivos adicionales que afecten de norma significativa a las cuenias
anuales dei ejercicio 1997,

El grupo tiene declaradas bases negativas pendientes de compensar por un importe de 1.359.139
miles de pesetas.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de aernore ae 1997, las sociedades del Grupo temian prestados avales a terceros por
importe de 33.345 millones de pesetas, de los cuales 23.799 millones de pesetas corresponden,
como es practica habitual del sector, a avales presentados ante Organismos Publicos y clientes
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privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras, y el resto como consecuencia de
avales provisionales en licitacién de obras.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a diversas
entidades (principalmente bancarias) como garantia por polizas de crédito concedidas a las
distintas sociedades del grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 11.163
millones de pesetas.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de la prestacion de estas

garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma significativa a las cuentas anuales
del ejercicio 1997,

PASIVOS CONTINGENTES Y PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

| Entre los pasivos de caricter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad

normal de las empresas constructoras por la ejecucién y terminacién de sus contratos de obra, tanto
los suscritos por ia propia Sociedad como los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa. Asi mismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las obligaciones
de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su personal en obra.
Se estima que no se producird quebranto alguno para el Grupo por estos conceptos.

La composicion del epigrafe "Provisiones para operaciones de trifico” en el balance consolidado,
al 31 de diciembre de 1997, es la siguiente:
Miles de pesetas

Conceptos Importe
Terminacion de obras............c.ceeeveieneerccecet e 1.239.589
Tasas de direccion y otras tasas ...........c..cceceeveveeeeeercccvcceeicsernnens 1.033.325
OO <.ttt sttt ean 653.361
TOTAL. ..ottt eb et et s s e s s serennernenent e 2.926.275
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La provision para "Terminacion de obras” tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las
e
;}; obras una vez terminada su ejecucién, hasta que se produce la liquidacién definitiva. Del saldo de

esta cuenta 568.186 miles de pesetas corresponden a las Uniones Temporales de Empresas.
ifé .
La provision para "Tasas de direccion y otras tasas" corresponde al importe devengado por tasas de
i direccién e inspeccién de obras, laboratorio, replantec y ofras tasas pendientes de pago a la fecha
& de cierre del balance de situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de
m condiciones de las obras y en la legislacién vigente. Del saldo de esta cuenta, 450.799 miles de
%
& pesetas corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

22. RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS

Resultado atribuible a la sociedad dominante

;

La aportacién al resultado del Grupc-Ccnsolidado del ejercicio 1997 de cada una de las sociedades o
subgrupos incluidos en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

Miles de pesetas

a ODBIASCON........c.ceeieeeeeer e ees s ses e 537.385
GrUPO ElISAN ...ttt ss e sae e aessemear e 973.388

g S.A. Trabajos y Obras (SATO) ......ccccovvueveeeieeerecrer e 511.820
. Femandez Constructor, S.A. ... 14.733
i Cida Hidroquimica, S.A. (60,3%)..........oveeeeermmereererrreeeessrrroeseoe. (5.003)
Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. (50%).....c.ccccvvvvvievvrenn.. (810)

2.031.513

Ventas

Las veras ae Grupuv Obrascon en 1997, una vez realizadas las correspondientes eliminaciones,
asciendena 71.169.262 miles de pesetas.

v

N M E
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Su distribucién por actividad y tipo de obras es la siguiente:

Tipo de Actividad

Obras Civil

. Carreteras

. Obras Hidraulicas
. Otras Obras Civiles

Obra Edificacién

. Edificacion Residencial
. Otros Edificios

Servicios de Mantenimiento y --
conserv. O. Pablicas

Total construccién

Gestion Integral y Serv. del agua
y otros servicios urbanos

Inmobiliaria

Ingenieria

TOTAL

Miles de pesetas

1997 % 1996 %
49.574.465 70 25.279.311 55
23.694.804 34 14.639.053 32

7.271.607 10 4.469.139 10
18.607.964 26 6.171.179 13
19.261.341 27 15.491.874 33
13.417.684 19 7.663.336 16

5.843.657 8 7.828.538 17

1.016.394 1 775.634 2
69.852.200 98 41.546.879 90

125.678 - 1.203.890 2
551.420 1 3.227.706 7
639.964 1 282.300 1
71.169.262 100 46.260.775 100
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La actividad total distribuida por zonas geogréficas es la siguiente:

Miles de pesetas

\_Z’\-ﬂ Clientes Privados

Zona Geogrifica Importe
Nacional
Andalucia ............. ... ... ... ... 11.498.929
Aragdn ... ... ... 2.898.344
Asturias ............. ... .. ., 1.435.261
Baleares .............. ... ... .. ....... 140.571
Cananias .................ciii 4.897.219
Cantabria .............................. 1.480.402
CastilalaMancha ...................... 1.746.960
Castilla-Leon ........................... 9.738.308
Cataluha ........ ...................... 7.148.538
Extremadura ........................... 2.059.403
Galicla .........covii 3.939.755
Madrid ............ .. ... .. ... ... ..... 11.132.544
Murcia ...... ... .. 1.245.488
P.Vasco .. o, 1.952.081
Valencia ............... ... ... ... ... 8.388.733
Exterior 1.452.726
TOTAL .......ovvnevnnu 71.169.262
Por clientes, la cifra de negocios presenta la siguiente distribucién:
Miles de pesetas
Clientes Importe %
Nacional
Clientes Publicos 43.958.931 62
AdministraciénCentral . ....................... 27.682.579 39
Administracion Autondémica ................... .. 11.164.401 16
Administracién Local ...................... ..., 4613.243 6
Otros Organismos ........................... 498.708 1
Clientes Privados 25.757.605 36
Exterior
1.452.726 2
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La cifra de negocio incluye 25.374.006 miles de pesetas correspondientes a obra en Unién Temporal
de Empresas (36% sobre cifra de negocio) habiéndose realizado el resto en ejecucion directa.

Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 1997 la cartera de pedidos del Grupo Obrascén ascendia a 81.263 millones

de pesetas.

Su distribucioén por zonas geograficas presenta el siguiente desglose:

Mitlones de pesetas

Importe

Nacional
Andalucia .......... ... .. i, 15.073
Aragdn ... .. 508
Asturias ............ . e 1.075
Cananas ........coiiiiii e 9.985
Cantabra .............. ... . ... . . ... 2.883
CastilalaMancha . ..................... 2.607
Casfilla-Ledn .......................... 12,152
Cataluia ......... ..... .. i, 8.145
Extremadura ........................... 205
Galicia .......... i 1.426
Madrid ......... . it 7.301
Murcia ........... ... .. 1.024
P.Vasco ......... ..., 4.091
Valencia ............. ... ... . . .. 14.643
Exterior 45

TOTAL ... ...cvvvvnn... 81.263
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Su desglose por actividad y tipo de obra y en comparacion con el gjercicic anterior es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 %
ObraCivil........oceoeeeiieeeececeeeeeeeeeeee, 52174 64
Cammeteras..........ccoveeevvevveeeeerreeeeeeeenenns 23.183 29
O. Hidraulicas.......oo.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 11.672 14
Resto O. Civil c..eeeeeeeeceeeeeee, 17.319 21
Obra de Edificacion.............oocvevveneennnn. 25.181 31
Edif. Residencial..........cccooveveveeceeeveereenns 16.121 20
Otros Edificios .......coeeeeeceeeeeeeeerrrevereeens 9.060 11
Servicios de mantenimiento y con—
servaciénde OP........ccoeeeveeeeeveeivrernnnn, 1.326 2
Total Construccion..... 78.681 97
Gestion Integral y Servicios del Agua 1.090 1
Ingenieria............ccocoeeeiinnine, 1.492 2
TOtAL.....ciceermerreessenesssnsssnsssarnsssssssssmsmernns 81.263 100

23. PERSONAS EMPLEADAS

45

El numero medio de personas empleadas en el Grupo, fijas y eventuales, en el curso del ejercicio

1997, distribuido por categorias, fue el siguiente:

N° medio
empleados

Categoria Profesional
Titulados Superiores .................... 188
Titulados Medios ...................... 187
OtrosTécnicos ........................ 260
Administrativos . ....................... 235
Subalternos ........................... 7
Operarios Cualificados .................. 318
Operarios no Cualificados ................ 177
TOTAL ................ 1.372
Personalfijo............................ 685
K@, Personateventual ....................... 687

/

TOTAL ................ 1.372
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Adicionalmente en las Uniones Temporales de Empresas el nimero medio de empleados
eveniuales ascendié a 292 personas.

)

24, RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1997 la sociedad matriz ha registrado como retribuciones brutas devengadas por
miembros del Consejo de Administracién, en concepto de dietas de asistencia y regularizacién de la
5@ participacion en beneficios correspondiente al ejercicio 1996, 6.815 miles de pesetas.
_ Adicionalmente, las percepciones salariales recibidas por ejecutivos que pertenecen al Consejo de
i@ Administracién ascendieron a 129.005 miles de pesetas.

% Los miembros del Consejo de Administracién fienen suscrita una péliza de seguro de

Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna ofra obligacién contraida en relacién con
los miembros del Consejo de Administracién.

25. RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS Y PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El detalle de las operaciones realizadas con-empresas vinculadas y puestas en equivalencia durante
el ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas
g —Importe
Ventas por obra ejecutada...........ccccccovrvecirrinnvcececceen, 3.558.915
INGres0S ACCESOMIOS .........c.cccvnrirererrrrnnrrrrasrereseesesseseereasenns 41477

g INGresos fINANCIEIOS..............ecueeireeereeiemseenseeneeeeeeseensseresens 75.526
Aprovisionamientos ..........ccccerveeeeceeeccneece e, (24.716)
I Servicios exteriorgs ........cccvimrriiereerrerrrerceersne e reeeens (209.975)
Alquileres Y ofros .........ccoooveeiciieeeeeeer e (450)
i
i
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Al 31 de diciembre de 1997 los saldos pendientes con dichas empresas son los siguientes:

Miles de pesetas

__Importe
Activo
Clientes por venias o prestaciones de servicios ............... 2.193.402
Deudores varios.............ccvcvieeeicveeeeseee s 2.201
Empresas puesias en equivalencia................ccocorvemnn.... 66.035
Pasivo
Anticipos recibidos de clientes..............c.ccccoveeveevnnnnn. 811.970

26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 9 de enero de 1998, se ha vendido la filial Ondagua a Iberdroia Energia. Esta venta generara
en 1998 una plusvalia de 1.522 millones de pesetas {ver nota 3).

El 4 de marzo de 1998 los Consejos de Administracién de Obrascén y Huarte han aprobado la ecuaci6n
de canje a los efectos de la prevista fusién de ambas compafias. Dicha ecuacién supone 9 acciones de
Huarte por cada 5 acciones de Obrascén.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO 1

Empresa Domicilio social Actividad % Participacion
Directa | Indirecta
CONSTRUCCION: .. . ... . . . . . o T o R
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. Diego de Leén, 21 - Madrid Construccién y 100% -
servicios

Fernandez Constructor, S.A. Alcala, 81 - Madrid Construccién 100% -
Modecar, S.A. Marqués de Nervion, 43 - Sevilla Construccion - 100%
Sociedad Anénima Trabajos y Obras | Zurbano, 23 - Madrid Construccion 99,99% -
(SATO).
Marina Urola, S.A. Santa Rita, 9 - Madrid Construccion y 50,% 50%

Agua y Medio Ambients, S.A. Miguel Iscar, 9 - Valladolid Servicios - €60%
Urbanos
Cida Hidroquimica, S.A. Gran Via les Corts Catalanes, 645 - | Ingenieria 60,3% -
Barcelona
Elsagua Ibérica, S.A. Cedaceros, 11 - Madrid Servicios - 100%
Urbanos
Gestién y Explotacién Plblica, S.A. San Juan, 8 - Archena (Murcia) Servicios - 100%
Urbanos
Ondagua, S.A, Santa Rita, 9 - Madrid Servicios 100%
Urbanos
(Aguas y
residucs)
SOCIEDADES ASOCIADAS
Empresa Domicilio social Actividad % Participacidn
S B _Directa | Indirecta
com‘[RIjQCJON: U R R e e e T T T R e
Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. Salvador Moreno, 122 - Pontevedra Servicios 50% -
SOCIEDADES MULTIGRUPO
Empresa Domicilio social Actividad
SERVICIOS URBANOS: T
ALE. Aguas de Toledo Padilla, 17 - Madrid Servicios - 50%
GGNSTRUCCIGN: L e T DN ..........
A.LE. Irocenest Estudios Santa Rita, 9 - Madrid Construccién y 22,5% -




OBRASCON

ANEXO 2

Miles de pesetas

Uniones Temporales

Porcentaje de

Cifra de negocios

Total obra contra
tada por la Union

participacién (% Part. Obrascén) Temporal

OBRASCON - GESPLANT 70. (1) 31.300 92.545
OBRASCON - GESPLANT I 70 (1 9.137 12.487
OBRASCON - ONDAGUA I 80 (1) 17.500 17.500
DUENAS 40 48.043 6.920.181
LORANCA | 50 449 877 1.310.000
LORANCA I 50 265.244 869.547
TORRE DE HERCULES 70 35.000 774.640
OBRINTEA 80 36.695 5.253.387
OBRASCON-ONDAGUA DEP
ORQUICEUTI 50 66.600 133.215
ADEMUZ 60 1.259.505 2.616.550
OBRASCON - CGS 50 41.795 986.481
TARAZONA 30 178.858 603.067
TARAZONA I 30 5.463 21.383
ALPUL 30 54.729 22.967.954
UTEVAL 40 1.524.087 10.220.958
MONTERREY 33,33 1.864204 10.321.437
OBRASCON - SACYR (A.l.E) 30,50 206.831 5.515.036
OBRASCON - PAVASAL 50 61.583 1.084.707
UTE - GLOSA 31,80 0 10.290.428
ASUA 40 0 1.305.359
RESTO DE UNIONES 3.565 -
TEMPORALES DE EMPRESAS

TOTAL 6.160.516 81.316.862

M
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Cifra de negocios registrada como venta directa de Obrascén a estas UTES, dado que la Sociedad efecttia la cbra directamente

para la UTE.
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i ANEXO 2
ELSAN Miles de Peselas
Total obra contra-
Denominacién de la UTE Porcentaje de Cifra de tada por la Unidn
negocios

i"gi“ , participacién (% Participacion Temporal

ij Elsan)

gg‘j ELSAN-GENSA (S.S.NOYA) 80 {1) 120.700 534.510

DA

s ELSAN-GENSA (STA. EULALIA) 80 ¢} 3.800

% MILAGROS-ARANDA 50 (1 414.500 7.630.138
ELSAN-GENSA (VILLARREAL) 80 (1) 290.900 2.239.397
ELSAN-PASSAVANT (TORTOSA) 60 (1) 67.700 813.483

r ELSAN-PASSAVANT (AMPOSTA) 60 (1) 359.800 558.879

@ ELSAN-PASSAVANT (ALCANAR) 65 W) 105.600 187.434
ELSAN-PASSAVANT (EL SALER) 70 (1 27.000 381.283
ELSAN-SACYR (ADRA) 50 576.312 12.768.229

% ELSAN-SACYR-AZVI (F.C.CASTELLON) 25 484.598 3.876.219
MONEGROS 50 411.325 3.315.475
ELSAN-TECONSA (MAYORGA-V.) 50 386.008 865.706
ELSAN-COMYLSA-PAS (S.MARTAS) 35 159.870 2.846.780
LA BANEZA 40 2.521.516 8.585.812
ELSAN-GUINOVART (CLUGUES-F) 50 897.331 2.542.825
ELSAN-FERROVIAL (INNER) 50 159.332 2.463.896
ELSAN-COMYLSA (C.AEREA) 50 -29.146 540.286
ALPUL 30 50.129 22 .967.954
ELSAN-COMYLSA (FUERTEVENTURA) 50 72.200 2.705.592
ELSAN-FERNANDEZ (P.SALLE) 30 95.647 734.895
ELSAN-SACYR (TRETQC) 50 83.351 15.507.901
ELSAN-COCESAR (CONSERV.VALENCIA) 50 59.215 533.549
LAS CONTIENDAS 20 120.584 1.257.736
ELSAN-SACYR (M.REQUEJO) 50 2.502.646 8.769.889
ELSAN-OBRAS H.VIARIAS (M.CUERVO) 70 165.660 1.077.331
ELSAN-OCP (BALZTO Il OCELEA) 50 484.750 1.981.881
ELSA-COMYLSA OGDEN CARGO 50 284 594 594,538

B ELSAN-BENITO C.LERIDA 50 60.341 528.620
ELSAN-ZARZUELA 50 35.323 658.985
(IMPULS.SALAMANCA)

@ ELSAN-MIDASCON (VTE. LLIRIA) 60 68.259 104.689

' ELSAN-CYCASA-EXBASA (ELORRIO) 40 299.726 2.564.010
ELSAN-SACYR-AZVI (BENAVENTE) 40 724 312 6.492.825

; ELSAN-SACYR-AZVI (AZELSA) 25 393.353 3.753.745

@ ELSAN-OBRS-CIDA (TARAZONA) 30 178.858 603.067
ELSAN-OBRS-CIDA (TARAZONA 1) 30 5463 21.383
ELSAN-PROYECON (CARBALLINO) 50 63.697 228.751

E GUADIX 50 67.661 2.738.370
CANAL DE CASTILLA 50 53.639 564.044
RESTO DE UTES 4,998 -

I 12.896.043 124.650.107

' (1) Cifra de negocios registrada como venta directa de Elsan a estas UTES, dado que la Sociedad efectua la obra

directamente para la UTE.
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ANEXO 2
SATO Miles de Pesetas

Total obra contra-

Denominacién de la UTE Porcentaje de Cifra de negocios tada por la Unidn

participacion (% Participacion Temporal
Sato)

AMESTI 33,3 12.825 563.718
ARRILUCE 18,9 27.693 132125
ASCAN 50 506.917 1.715.383
BARDENAS 40 23.07M 523.999
CARTAYA 40 220.085 717.187
CLASATO I 50 95.589 394.198
COLINDRES 50 20.800 74.994
GALERA I 50 593.792 1.133.457
GETXO-KAIA 50 358.688 919.918
LA ARENA 60 567.988 1.057.296
MIRAMBELL 50 724.023 677.812
NAVIC II 50 1.119.138 2.545.740
OBRASCON-SATO 50 &)} 10.000 89.671
REUS 333 343.475 1.512.215
SACAN | 50 28.700 3.033.001
SACAN Il 50 103.801 420.516
SACAN IV 50 1M 64.700 0
SAPEC 50 32.191 644.494
SATEK 50 15.425 17.995
SATO PUENTES 50 1.269.513 2.360.241
SATO-RUBAU 50 53.862 904.226
UTEMAR 225 16.052 715.891
VILADECAVALS 62 {1) 51.900 82.504
RESTO 5.787 5.837.448
TOTAL 6.266.016 26.074.027

(1)

Cifra de negocios registrada como venta directa de Sato a estas UTES, dado que la Sociedad efectia la obra

directamente para la UTE.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

- La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas ha sido aprobada por el Consejo de
E;i} ' Administracion, en su reunion del 31 de marzo de 1998, con vistas a su verificacion por los Auditores y

posterior aprobacion por la Junta General. Dicho informe esta extendido en 51 hojas, todas ellas firmadas -
w} por el Secretario del Consejo de Administracion, firmando en esta Ultima hoja n® 52 todos los Consejeros.

.

| WEL@ML

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez

D. Luts Blasco Bosqued D. Jaime Vega de Seoane y
% Azpilicueta
| -
ﬁ D. D. Tomas Gareja Madrid D. Francisco Marin Andrés

e e CEQC ‘\(“mrkm
Jona =
D. Jose A. Fernand jaga D. Pedro Rodriguez Inciarte D. Jéaquin Garcia-Quirés Rodriguez

D. Daniel ia-Pita Pemén
(Secretario ‘dei Consejo de
Administracién no Consejere)
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia mundial pasa por una fase de bonanza y , lo que es mas importante, con
sintomas de seguir creciendo durante varios afios sin riesgos de desequilibrios, a tasas de
crecimiento en tomo al 3 ¢ 4% . Probablemente es e} momento histérico en el que con mayor
fuerza se conjuntan casi todos los factores para que esto ocurra.

El Fondo Monetario Intemacional ha pronosticado que esta fase expansiva puede continuar
hasta la préxima década.

En la economia espaifiola también se dan estas circunstancias destacando el descenso y el
control tanto de la inflacion como del déficit publico, asi como la bajada de los tipos de interés,
ausencia de desequilibrios en el comercio exterior, reactivacién de la demanda de consumo sin
efecto en los precios y evolucién creciente de ta demanda de inversién.

Los datos definitivos del ejercicio sitian el Producto Interior Bruto espaiiol en un crecimiento
real del + 3,4% y la inversién en un + 4,7%, con una inflacién interanual del + 2%. En el afio
anterior estos indices se situaronen el + 2,2%, + 0,7%y + 3,2%, respectivamente.

Las perspectivas de la economia espaiiola para 1898 apuntan a un incremento del + 3% 6 +
3,5%, con un crecimiento de la inversion préximo al + 7% en términos reales y con tipos de
interés que podrian situarse en tomo al 4,3%.

La opinién de la mayoria de los expertos es que de la convergencia se alcanzara con tipos de
interés por debajo del 4%.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

En cuanio al Sector de la Construccion, al igual que ha sucedido en la Europa Comunitaria,
es claro aue en 1987 se ha producido un cambio de signo, que supone la salida de la recesion, y
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el inicio de una etapa de crecimiento de la actividad, que puede prolongarse durante varios
aftos.

Los datos relativos a 1997, aln provisionales, apunian a que el sector ha tenido un crecimiento
en tomo al + 2% en términos reales, lo que supone una mejora muy importante, pudiéndose
apreciar un perfil ascendente en el ultimo trimestre del aflo. En el ejercicio anterior el sector
habia experimentado un retroceso del - 2%.

La edificacion residencial y la rehabilitacion han sido los subsectores mas pujantes, con
crecimientos ambos del orden del +6%. Aunque la obra civil ha retrocedido en torno al - 4%,
es evidente la mejora relativa respecto a 1996, afio en que retrocedi6 un - 12%.

Las perspectivas para los préximos afios se afrontan con optimismo dado el crecimiento previsto
de la inversion, con tasas que pueden llegar a niveles del + 8%. Puesto que la construccion
supone hacia los 2/3 del volumen total de inversién, su ritmo de crecimiento en paralelo con la
formacion bruta de capitai fijo parece asegurada.

Para el préximo ejercicio, la media de las diferentes estimaciones (PGE, IEE, Seopan y
Analistas), apuntan a un crecimiento del sector en tomo al + 4,5% en términos reales,
destacando el cambio de signo del subsector de obra civil, para el que se estima un crecimiento
que puede llegar al + 3%, impulsado en buena medida por la mejora de Ia licitacion oficial, y por
la entrada en funcionamiento de férmulas de financiacién privada.

EVOLUCION DEL GRUPO OBRASCON

Los tres aspectos basicos que han caracterizado el ejercicio 1997 de Obrascén han sido los
siguientes:

a) Consolidacién del grupo en su nueva dimensi6n 2,8 veces superior a la del ejercicio
1995

En 1995 se tomé la decisién estratégica de cambio de escala del grupo, para hacer posible
la participacidn en obras de financiacién privada, tener presencia en todas las Autonomss
salir al exterior aunque con un criterio muy selectivo. Para ello fueron incorporados al grupo
varias empresas, siendo las mas importantes Elsan, con lugar destacado en el sector de
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asfaltos y pavimentos, Sato, que es la primera empresa espaiiola especializada en obras
maritimas y portuarias, Fernandez Constructor especializada en grandes estructuras de
obra civil y Cida Hidroquimica, una de las mas importantes dentro de la ingenieria en el
tratamiento de aguas.

El efecto de todas estas adquisiciones ha tenido pleno reflejo, por primera vez, en las cifras
del ejercicio 1897, afio en el que el grupo Obrascén ha alcanzado unas ventas de 71.169
millones, que suponen aumentos del 54% sobre las registradas en 1996 y del 182% sobre
las de 1995.

Reduccién de gastos de estructura

El crecimiento del grupo ha hecho posible una reduccién muy imporiante de cargas de
estructura. Dicha reduccidn, en lo concemiente a la matriz Obrascén y a las dos filiales de
mas peso, Elsan y Sato, ha sido de un 12,2% en pesetas corrientes respecto a 1996, y de
casi el 20% respecto a 1995, ailo en el que las principales empresas que integran el grupo
tenian una vida independiente. En estas empresas dichas cargas han pasado de
representar el 7,9% sobre ventas en 1995, al 7,4% en 19968 y el 5,7% en 1997.

Eilo ha sido posible debido a una actuacién muy rigurosa de reduccion de gastos fijos y al
hecho de haber unificado los Servicios Corporativos en departamentos y servicios que
atienden a todas las empresas del Grupo.

Reduccién drastica del endeudamiento bancario

Al 31 de diciembre de 1997 el endeudamiento neto bancario ha sido de 7.927 millones de
pesetas, lo que supone una disminucién del 41% scbre 1996.

Dicho endeudamiento se ha reducido alin m4s, en los primeros dias de enero, debido a ta
venta de Ondagua, situandose en 5.517 millones de pesetas, cifra que supone una
reduccién del 74% sobre el endeudamiento maximo alcanzado por el grupo en el mes de
mayo de 1996 como consecuencia de la adquisicién de Elsan.



i

=

]

A dicha reduccién ha contribuido, ademas de la buena marcha de la tesoreria operativa de
la sociedad, el hecho de haber vendido la Divisién Inmobiliaria en junio de 1996 y la citada
venta de Ondagua el 9 de eneroc de 1998.

El nivel del endeudamiento actual se encuentra entre los mas bajos del sector.

Al margen de estos {res aspectos basicos que caracterizan el ejercicio 1997, el beneficio
después de impuestos se ha incrementado en el 271%, teniendo en cuenta que en el
ejercicio anterior se habia dotado una provisién de 561 millones de pesetas en Elsan, como
consecuencia de haber implantado en dicha sociedad los mismos criterios, mas prudentes,
de determinacion de resultados que aplica Obrascon.

La cifra de negocios del Grupo Obrascén durante el ejercicio ascendié a 71.169 millones

de pesetas.

Por primera vez, en dicha cifra se han incluido todas las empresas adquiridas que forman
el Grupo Obrascon, aumentando el 54% sobre las registradas en 1996.

Esta cifra incluye la parte proporcional que corresponde a las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa el Grupo, corresgondiendo el 64% a ventas directas y el 36%
restante a las ventas en Uniones Temporales de Empresas.

La cifra de negocios de la matriz representa un 42% del total del Grupo.

La composicién de la cifra de negocios del Grupo ha tenido la siguiente distribucién:



Millones de pesetas

Loy
g ' importe %
ConsStrucCion....ocniinecnincenmmnnaaees 69.852 98,2
. 0bra Civil......ooovvvevicirr e 48,574 69,7
% . Obras de Edificacién............ccccece...o. 19.261 271
: . Servicios de Mantenimiento y -- ‘
Conservacion O. Publicas.................. 1.017 14
Gestion integral y Servicios del Agua
y otros Servicios Urbanos................... 126 0,1
g ingenieria para instalacién de obra ... 640 0,9
Inmoblliatia.......ccovsveerrmmmmnsmnensnsesasssanes 551 0,8
g L= 7.V IR 71.169 100,

1

¥

La cartera total al cierre del ejercicio 1997 era de 81.263 millones de pesetas (incluyendo la
parte proporcional de Uniones Temporales de Empresas), equivalente a 14 meses de
actividad, con la siguiente distribucién por actividades:

Miliones de pesetas

ESET

CoNnstruccion.........cceseeeeereessvanes 78.681 96,8%
.0bra Civil......cocovriimirrccreseee e, 52.174 64,2%
. Edificacion.........cccoenrmnrvricrccneceeceeeeen, 25.181 31,0%
. Servicio Mantenimiento O. Publicas.............. 1.326 1,6%

Gestién Integral de Agua y Servicios de

Agua y Otros Servicios Urbanos................. 1.090 1,4%
Ingenieria para instalaciones de agua......... 1.492 1,8%
Total ..o 81.263 100%

]
|
|
'



. Los beneficios consolidados atribuibles antes y después de impuestos han sido de 2.881

millones de pesetas y 2.032 millones de pesetas, respectivamente, con incrementos
respecto al ejercicio anterior del + 268% y + 271%.

g‘ . Los Fondos Propios dei grupo consolidado ascendieron a 11.402 millones de pesetas, con
i

un aumento de 1.856 millones de pesetas, un + 19% superior al del ejercicio anterior,
% consecuencia de:
; - Los beneficios generados en el periodo, una vez deducido el impuesto sobre
!.55

beneficios correspondiente.

- La ampliacién de capital con prima de emisién para la adquisicién de Sato, por un

importe de 1.122 millones de pesetas, menos las aportaciones de accionistas para esta
Iﬁ ampliacion de capital en curso figuradas al 31 de diciembre de 1996 en fondos propios
s por importe de 998 miliones de pesetas.

- El dividendo a cuenta y el complementario que se distribuye en e! ejercicio 1997 con
cargo al ejercicio 1996 por 301 millones de pesetas.

oy
Fh :

La plantilla media del grupe incluido el personal de Uniocnes Temporales de Empresas

durante los doce meses del afio 1997, fue de 1.663 personas, de las que 685 son personal

fijo y el resto a personal eventual

4 4. ACCIONES PROPIAS

'fi Al cierre del ejercicio ni Obrascén, S.A. ni sus filiales tenian en cartera cantidad alguna de
i Acciones Propias.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 8 de enero de 1998, se ha vendido la filial Ondagua a Iberdrola Energia. Esta venta
generaré en 1998 un beneficio extraordinario de 1.522 millones de pesetas.

El 4 de marzo de 1998 los Consejos de Administracién de Obrascon y Huarte han aprobado la
ecuacién de canje a los efectos de la prevista fusidn de ambas compaiiias. Dicha ecuacion
supone 9 acciones de Huarte por cada 5 acciones de Obrascén.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Después del cambio de escala realizado en el afio 1996 con la incorporacion de nuevas
sociedades y con el efecto positivo de la reduccion de cargas de estructura conseguida en 1996
y 1997, las estimaciones prudentes presupuestadas para el afio 1998 sitGan las ventas en 78.100
millones de pesetas, con un beneficio ordinario antes de impuestos de 4.453 millones de pesetas
(2.984 después de impuestos) y un beneficio exiraordinario, tambi¢n antes de impuestos, de
mas de 1.500 millones de pesetas (989 después de impuestos), habiendo sido generado ya en
su totalidad este resultado extraordinario el pasado 9 de enero de 1998 con la venta de la filial
Ondagua, ya aludida.

Asi mismo, la fusién de Obrascon con la sociedad Huarte, cuya aprobacion por las respectivas
Juntas Generales se prevé para el proximo mes de junio, dara lugar al nacimiento del sexto
grupo construcior espafiol, con una cifra de negocios estimada de unos 130.000 millones de
pesetas y un beneficio ordinario antes de impuestos de 6.000 millones de pesetas, sin tener en
cuenta otros resultades extraordinarios previstos que se evaldan en otros 3.000 millones de
pesetas también antes de impuestos.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

i

La formulacion del presente Informe de Gestion Consolidado ha sido aprobada por el Consejo de
Administracion, en su reunién del 31 de marzo de 1998, con vistas a su verificacion por los Auditores y |
posterior aprobacion por la Junta General. Dicho informe esta extendido en 8 hojas, todas ellas firmadas por
€] Secretario del Consejo de Administracion, firmando en esta ultima hoja n°® 9 todos los Consejeros.
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