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ARTHUR - Registre da Auditorias
ANDERSEN ' Enisores

Avda, Infanta Cristina, 11
KB San Sebastidn
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciondstas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1997, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuva formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con Ila legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ja cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicic anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del egjercicio 1997. Con fecha 3 de abril de 1997, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondicntes al ejercicio
1996, en el que expresamos una opinién favorable.

3. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del cjercicic 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CONSTRUCCIONES Y AUXTLIAR DE FERROCARRILES, S.A. al 31 de diciembre de 1997
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
pasa su interpretacién v comprension adecuada, de conformidad con princpios v normas

contables generalmente aceptadas que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

4. El informe de gestén adjunto del e¢jercido 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre Ja situacion de CONSTRUCCIONES Y
AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informadidn contable que contiene el dtado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo comd auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incdluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

edro M?* Azcdrate

3 de abril de 1998
Arthur andarcaan PRSI E Eorannive o vl Plapvtiw atiiar v Smdhictey Ao
Reg. Merc. Maded, Ve 31K, Litro i), By 1, Cucntas (R0AC)
5cc. §, Hojn M35+, Inscrtp, 1.0 Imeanitn on ) Replstoe de Bcenoutistas Avditores (REA)
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/ i RESULTADOS

El ejercicio 1997 se asemeja a ejercicios
anteriores, tanto en cifra de ventas como en resultados.

La cuenta de pérdidas y ganancias presenta un

resultado positivo de 1.422 millones después de

jmpuestos, un 2,4% mayor al del ejercicio

anterior.

- Las amortizaciones de inmovilizado ascienden a
1.574 millones que, sumados al xesultado del

ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-
flow de 3.443 millones.

El importe de la cifra de negocio ha sido de

43.770 millones, superior a la del ejercicio
anterior en 3.230 millones.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la
cifra de 84.823 millones, similar a la del

ejercicio anterior permitiendo el desarrollo
normal de la actividad de la Compania.

La propuesta de aplicacidn de resultados mantiene
la politica de ejercicios anteriores de reforzar
el patrimonio de la Compafiia, proponiendo
destinar aproximadamente el 40,6% de los
peneficios, después de impuestos, a reparto de
dividendos y el 59,4% a reservas voluntarias.

La cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en
el supuesto de aceptacién de la propuesta de
distribucidén de beneficios, se incrementara con
la del resultado destinado a reservas,

alcanziandose un total de 16.484 millones de
pesetas.

Finalwente y en cumplimiento de la normativa, CAF
informa que durante 1997, ni ella ni sus empresas

filiales, han comprado o poseen acciones de la
empresa.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

El irea industrial se ha caracterizado un afio mas
por el elevado nivel medio de actividad alcanzado en las
factorias de Beasain Yy Zaragoza Yy poOr las oscilaciones de

carga, consecuencia del fuerte ritmo de entregas exigido por
el contrato de Hong Kong.

En 1997 se ha completado la entrega de las 37
unidades articuladas contratadas por la GVB de Amsterdam,
los 96 coches LAL y 88 coches AEL para el MTRC de Hong Kong,
5 unidades S$/2100 y la ampliacidén de 3 4 5 coches de 3

unidades $/2000 para TMB de Barcelona, y 2 unidades diesel
para el SFM de Mallorca.

El pasado ejercicio ha continuado la entrega de
las 14 unidades contratadas por Heathrow Express y se ha

iniciado la de los 16 trenes Diesel TRD para RENFE vy 63
unidades S$/2000 para el Metro de Madrid.

"~ [as fabricaciones mas significativas realizadas en
1997 han sido las siguientes:

VEHICULOS

Unidades Heathrow express (HAL Londres) (2M + 1R) . . 8
Coches LAL (MTRC-Hong Kong) . 91
Coches AEL (MTRC-Hong Kong) 88
Coche motor $/2100 (TMB) I3
. Coche motor S$/2000 (TMB) e e 12
Unidades S/2000 {(Metro Madrid) { M+M) 10
Unidades articuladas {GVB-Amsterdam) 9
Unidades Diesel (SFM-Mallorca} (M+M) 2
Tren Diesel TRD (RENFE) S

BOGIES

Motores y Remolgues 164
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c 6 MPONENTES

jes montados . . . e 2
Cuerpos de eje sueltos e e e e e e e e e e 2
Ruedas {(Total) . . - . . .« « .« « « < -+ + .« . . 35
Bandajes . . . o+ - s s e e e e e e .o 1
Cajas de grasa - . « - « + =« o+ . s o . e . - 4

Reductoras
Suspensiones neumatlcas
Bloques de freno
Enganches Scharfenberg

Redondo forjado.

e e e e e e e e e e 1.236
Acero . . e e < e« <+ . < < . . - « . 35.539
Acero moldeado e e e e e e e e e e e e e e 1.202
Aros y Bridas ({unidades) . . . . . . . . . . . 5.013
Plastico Reforzado . . e e e e e e e e 420
Hojas de puerta (unldades) e e e e e e e 4.024

Unidades eléctricas {(ET/FV)

Unidades Diesel FEVE

Vagdén cisterna SALTRA e e e e e e e e e e
Bogies (ET/FV; TMB) . . . . . . . . . . . . - 9

WHWwH

.534

747
376
512
532

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

Tm.

Tm.

En el area de reparacién se citan las siguientes:



ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante 1997 se han contratado 40.733 millones de
pesetas siendo la cartera de pedidos a fin de ano de B4.823

millones de pesetas, manteniéndose en el nivel alcanzado a
final del ejercicio precedente.

Un afio mds en consonancia con los mas recientes,
la componente exportadora es la que mids peso tiene en la
cartera ya que supone el 55%, sin embargo este porcentaje es
inferior en 12 puntos al del afio anterior como consecuencia
al incremento de la demanda interna. En efecto, aungque CAF
sigue prestando gran atencién a los mercados exteriores en
los que continua consolidando su presencia con la obtencidn
de nuevos encargos, durante el ejercicio que se analiza la
demanda nacional ha iniclado una reactivacién gque ha dado
origen a significativas contrataciones.

Durante 1997 se firmd un contrato para el
suministro de 35 Unidades de la nueva Serie 6000 con destino
=] Metro de Madrid, con un Consorcio liderado por CAF. Este
redido se ha visto complementado por la adjudicacién de 7
“‘nidades similares que circularan por la nueva linea de
zrganda ya en proceso de construccidn y que se explotara en

i También con Metro de Madrid se han
~rratado 8 Remolques tipo 5000 y la incorporacién de. los

imen de concesidn.

4
110

M 1!

o] ra

suipos de aire acondicionado en varios lotes de las
--~idades S$/2000 y S/5000 suministradas en su dia por CAF,
~neracién gue implica la transformacién del interiorismo en
marte de las Unidades.

RENFE ha realizado un pedido de 20 Unidades de la
$/a447, que servira para hacer frente a los incrementos de
trafico y a la reposicidn de material de cercanias que se
=sta iniciando. Este pedido se confia que tenga continuidad
cua

mencionado.

[
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En cuanto a la actividad de mantenimiento se
contAnua trabajando en los encargos consolidados durante el
afio/ anterior, Yy se sigue ampliando esta actividad,
cordcretamente con el Metro de Barcelcona, mediante un

trato de 10 afnos de duracidn, en colaboracién con otras

presas del Sector, para atender a las Unidades S/2000 y
/2100 entregadas durante 1997.

En relacidén con la exportacidn en 1997 se firmd el
pedido, tal como se anunciaba en el anterior Informe de
Gestidén, de 30 Unidades de 4 coches con la Compafiia Paulista
de Trenes Metropolitanos (CPTM). A fin de afo se concretd
una importante ampliacidén del pedido de los Caminhos de
Ferro Portugueses (CP) consistente en el suministro de otras
12 Unidades de 2 pisos que se suministraran como las
anteriores en colaboracidén con otras empresas. Ya en 1998 se
ha recibido la adjudicacidédn de 16 Trenes eléctricos de 3
Coches por parte de Angel Trains Contracts. Estos trenes son

similares a los que se han ido suministrando con destirnd al
zeropuerto de Heathrow.

Todos estos pedidos son consecuencia del
continuado esfuerzo que en el campo de la exportacidn se
viene haciendo en los t1ltimos afios Yy suponen el
reconocimiento por parte de nuestros clientes de la bondad
de los productos suministrados por CAF. Otras operaciones en

curso y de mds lenta maduracidén se confia puedan
materializarse durante 1998.

En el capitulo de rodajes y componentes los
pedidos obtenidos asi como los suministros realizados
superan las cifras de ahos precedentes. En este ejercicio
los encargos del mercado interior han sido de 2.177 millones
de pesetas y los correspondientes a la exportacidn alcanzan
ios 2.284 millones de pesetas. Estas cifras suponen un
incremento del 54% y del 96% respecto a la media de los dos
afos anteriores y son en lo que a exportacidén se refiere el

fruto de un importante trabajo gque se viene realizando para
penetrar en nuevos mercados.



v. wenadt 15 diversidad de clientes y las oportunidades que
se ofrecen por tanto en el campo de la exportacidn exige una
presencia continuada de CAF con la presentacién de ofertas
y propuestas de muy diversa indole. En aguellos paises en
los que se han conseqguido pedidos y por tanto el
conocimiento de nuestra empresa es mds amplio, se esta
prestando una especial atencién al comportamiento de los
productos suministrados y a las posibilidades

que se
presenten de nuevos encargos. Ante otros clientes
potenciales pueden por tanto presentarse referencias
complementarias, lo que incrementa el prestigio

internacional de nuestra empresa.

En cuanto al mercado interno, se sigue
materializando la necesidad de potenciar el transporte
urbano en las pricipales ciudades que ya cuentan con
metropolitanos por lo que se va paulatinamente concretando
una demanda real de nuevo material. En las A&reas de
transporte colectivo que dependen de RENFE las necesidades
de inversién se hacen evidentes en algunos segmentos de
crafico y las adquisiciones que en este afioc se han iniciado
v las que se anuncian, configurarén asimismo una demanda
~oncreta gue habra que ir atendiendo. Complementariamente a
ios procedimientos de inversion tradicionales que se
seguiran aplicando, se viene trabajando en férmulas que
permitiran en un futuro la introduccidén en algunos
corredores de las nuevas flotas necesarias para atender la
demanda, sin que haya necesariamente, dJue recurrir al
incremento del endeudamiento de la RED. Estas férmulas
podrian aplicarse a otras Administraciones Ferroviarias.
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RECURSOS HUMANOS

Se ha continuado el refuerzo en el &4rea de
tecnologia, siguiendo la linea de los dltimos afios.

A lo largo del ejerxcicio se ha mantenido un nivel
de empleo superior al del afio 1996.

La evolucidn de la plantilla ha sido:

Fijos Total Media anual
31-12-96 2.160 2.838 2.643
31-12-97 2.175 2.814 3.013

El Plan de Formacidn, con una dedicacién de 43.400
horas, ha implicado a 860 personas; destacan los apartados
de Nuevas Tecnologias, Idiomas, y reciclaje y adquisicién de
nuevas competencias profesionales.

Continua la ejecucidén del Plan de Desarrollo de
Titulados, habiéndose iniciado su aplicacién en las Areas de
Tecnologia y Servicios Externos.

En materia de Seguridad y Salud Laboral, se ha
adaptado el sistema de gestidén integral implantado a las
! exigencias de la nueva Ley de Prevencién de Riesgos.

Se ha dedicado atencién especial al despliegque del
programa de gestidn de la seguridad en todas las plantas.

Los indices de accidentabilidad han experimentado
un sensible descenso respecto a ejercicios anteriores.
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6. MOTA
62 CLASE

Durante el afio 1997 las inversiones realizadas en
nuestras factorias han ascendido a la cifra de 1.158
millones de pesetas, continuando con el ritmo inversor de
afios anteriores y han estado dirigidas, principalmente, a la
mejora de la productividad asi como a la consecucidén de una
mayor calidad vy seguridad en la fabricacidén de nuestros
productos. Las inversiones mas significativas realizadas
durante el presente ejercicio han sido:

~ Adquisicidn de maquinaria de Control Numérico para el

mecanizado de piezas de nuesstros fabricados de plastico
reforzado.

- Instalacién de un pérticc de regado de vehiculos que

permite la consecucién de una estanqueidad perfecta en
todos nuestros vehiculos.

- Adgquisicidén de diversa maguinaria para la soldadura de

chapas de aluminio, dado 21 creciente auge de este Lipo
de vehiculos.

srructura necesaria para la
<2 nuevas caracteristicas.
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- Implantacién de ura base de datos de 1Ingenieria
integrada, asi ccmo el desarrollo de la alta
disponibilidad en la instalacién informdtica de diseno.

- Ampliacidén en 400 m2.

¢z la superficie destinada a
Ooficina Técnica.
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6. MOTA — QLOGICO

62 CLASE

Desde el punto de vista de Tecnologia, 1las
actividades mas destacables del afio han sido las siguientes

Investigacion ¥y Tecnologias bésicas

- Se ha avanzado en el proyecto de desarrollo de un
prototipo de Tren Regional Diesel Basculante. A lo
largo de 1997 se ha iniciado la experimentacién de

componentes parciales del sistema global. Se prevé que

en el verano del 98 se inicien los ensayos en via del
tren completo.

como resultado de la investigacidén de ruedas de baja
emisién de ruido se ha obtenido la patente europea
correspondiente a una rueda desarrollada conjuntamente

entre la Divisidn de Componentes y el Departamento de
Investigacién.

- En 1998 se ha confirmado, por parte de la Oficina de
patentes de Estados Unidos,  la concesidn de dos

patentes al Sistema de Basculacién y al Sistema de
Deteccidn de Posicidn de Tren.

- Se ha continuado la participacién en diferentes
proyectos europeos, habiéndose iniciado el 1997 la

participacién en el proyecto Mectrain orientado al
desarrollo del tren inteligente.

- Se ha completado el disefio y fabricacién de una

estructura mixta aluminio-materiales compuestos que
sera ensayada en 1998.



Anteprovectos

Como soporte a la actividad comercial del ano, ha sido
necesaxrio desarrollar midltiples anteproyectos entre 10s
gue cabe destacar por su importancia o complejidad:

- Tren para STC {(Metro de México), Linea B.
- Metro de Washington.

Unidades Eléctricas para Regional Railways North
East (Reino Unido).

- Unidades Diesel para Pennsylvania (Estados
Unidos).

Proyectos constructivos

- La actividad del afio ha estado orientada a 1la

terminacién de proyectos iniciados en el anterior
ejercicio, como es el caso de:

- Trenes Diesel para Renfe Regicnales,
una variante con basculacién.

Unidades Eléctricas para Heathrow Express.

- Trenes LAL y AEL para Hong Kong.

- Metro de Madrid, serie 2000.

Unidades Eléctricas para FGC (Ferrocarriles de la
Generalitat de Catalufa}.

incluyendo

Habiéndose iniciado también nuevos proyectos como es el
caso de:

- Unidades Eléctricas para VR
Finlandeses) . '

- Trenes Eléctricos de cuatro coches para
cercanias de Sao Paulo (Brasil).

- Metro de Madrid, serie 6000.

{Ferrocarriles

las

Estd& prevista la terminacidén de todos estos proyectos
dentro del 98.
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No hay hechos significativos posteriores al ciexre

del ejercicio.
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas
sintetizarse en las siguientes apreciaciones:

pueden
- Mantenimiento del nivel de actividad industrial de CAF.

Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial,

tecnolégica y organizativa via inversiones en activos
fijos.

- Desarrollo de nueves productos e implantacidn de
sistemas avanzados de gestidn integral de proyectos.

Ampliacién de la presencia de CAF en los mercados
internacionales de material ferroviario.

Desarrollc del potencial de empresa en el Aarea de
mantenimiento de unidades ferroviarias.
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 13997

Accividad de la Sociedad

La Sociedad fue constituida, con cariacter indefinido,
en San Sebastian (Gipuzkoa) . Con motivo de la absorcidn de
"Material Movil Yy Construcciones", cambié su nombre

sustituyéndolo por la denominacidén Construcciones y Auxiliar
de Ferrocarriles S.A. (en adelante C.A.F.)

E1l objeto social se encuentra descrito en el articulo
5+ de los Estatutos Sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad es la
Zabricacién de material ferroviario.

nases de Presentacidn de
las Cuentas Anuales

a) Imagen Fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1397 adjuntas
han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y de la Unidn Temporal de Empresas en la que
participa (Notas 4.0 Y 20), y se presentan de acuerdo con
e1 Plan General de Contabilidad aprobado segin R.D.
1643/1990, de 20 de diciembre, y de acuerdo a lo dispuesto
en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que
se aprueba la adaptacidn del Plan General de Contabilidad al
sector de la Construccidn, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos Yy
aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacidn
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacidn.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 formuladas por

los Administradores fperpn aprobadas por la Junta General de
Accionistas de 7 de junio 1997 (Nota 10) .
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b) principios Contables-
Los principios contables y normas de contabilidad que
han aplicado en la preparacién de las cuentas anuales

5
djuntas son los establecidos por el Plan General de

ontabilidad.

Distribucién de Resultados
La distribucién del beneficio del ejercicio propuesta

(3}

por los Administradores es la siguiente:
Miles de Pesetas

i S
|
]

I Distribucidn
/ A Reservas Voluntarilas 844 .703
A Dividendos 577.498
1.422.201

{4) Normas de Valoracidn

valoracidén utilizadas por la

i

1

i Las principales normas de
Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas anuales al 31 de

J

!

(l diciembre de 1997, de acuexdo con la legislacidn vigente,
|

han sido las siguientes:



a) Inmovilizaciones inmateriales-

Al 31 de diciembre de 19397, en esta cuentca se incluyen
basicamente los costes de proyectos de investigacidn vy
desarrollo. Estos gastos de investigacién y desarrollo estan
especificamente individualizados por proyectos, existen
mot ivos fundados de éxito técnico y su coste estd claramente
especificado para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Estas inmovilizaciones se corresponden con trabajos
realizados por terceros y se encuentran valorados a su coste
de adguisicidn. Se amortizan linealmente en un plazo de
cinco afios desde su adquisicién, habiendo sido la dotacién

correspondiente al ejercicio 1997 de 23.211.000 pesetas
(Nota 22}.

b) Inmovilizaciones materiales-

gl inmovilizado mwaterial se valora
adquisicidn, actualizaado Qe acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las gue se encuentran la Norma
Foral 11/1996, de 5 de dicilembre y la Norma Foral 13/1990,
de 13 de diciembre (Notas 5 y 10.e). Dichas Normas Forales
se hallan recurridas por la Administracién del Estado. Los
Administradores de la Sociedad no esperan dque vaya a

producirse ningdn efecto en sus cuentas anuales derivado de
dichos recursos.

al precio de

Los costes de ampliacidn, modernizacidén o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida 1dtil de los bienes,

se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de
inmovilizado se contabilizan cCOomo
consiguiente retiro contable de los ele
renovados.

elementos de
activo, con el
mentos sustituidos ©

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado se registran al coste acumulado de fabricaciodn,

aplicado de acuerdo con las normas de valoracién de las
existencias (Nota 4.d).

La amortizacidén de los elementos de inmovilizado
material se efectia siguiendo el método lineal, mediante la

aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes
afios de vida Gtil estimada:
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/ Anos de Vida
/7 Util Estimada
Construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y
magquinaria 8 - 12
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 3 - 10
Otro inmovilizado 10
Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras
temporales-
Las inmovilizaciones financieras {(Nota 6} estan

valoradas a su coste de adquisicidn,
recuperacién o valor de mercado, si
inferior.

0o a su valor de
este 0Vltimo fuese

Segin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa en
el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones mayoritarias e iguales o superiores al 20%
del capital social de dichas Sociedades. Los estados
financieros adjuntos no reflejan los aumentos o)
disminuciones del valor de 1las participaciones de 1la
Sociedad en dichas sociedades, que resultarian de aplicar
criterios de —consolidacién para las participaciones
mayoritarias, o de puesta en equivalencia para las otras
participaciones, dado que su efecto no es significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 9) se
valoran a su coste de adquisicidn, o valor de recuperacidn,
si este dltimo fuese menor. Los ingresos financieros
correspondientes se registram en el epigrafe "Otros

intereses e ingresos asimilados" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

valoracion de existencias-

Las existencias de materias primas y otros
aprovisionamientos y productos comerciales se valoran a su

precio medio de adquisicidn, o a precio de mercado, si éste
fuera menor.



e)

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se
presentan netos de los costes ya liquidados, de acuerdo con
el procedimiento descrito en la Nota 4.e, y se valoran en
funcidén de los siguientes criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a su precio medio de
adquisicidn.

- Gastos de transformacién, en base a tasas horarias
estandar de absorcién de los costes de mano de obra y los
gastos indirectos de fabricacién que no difieren
significativamente de las tasas horarias reales.

- Gastos imputados directamente a cada obra, a su coste de
produccidén o precio de adquisicidn.

Facturacidn y reconocimiento de resultados parciales en
contratos-

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar
los resultados correspondientes a cada contrato en funcidn
del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en
funcién del porcentaje que representa el numero de horas
imputadas al contrato sobre el total de horas
presupuestadas. Las pérdidas que pudieran producirse en los
proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el

momento en que dichas pérdidas se conocen © se pueden
estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada

contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices
correctores:

Grado de avance

Porcentaje aproximado
de la obra

de beneficig a registrar

Entre 0 Yy 30% -

Entre 30 Yy 62,5% Entre 18 y 50%
Entre 62,5 y 90% Entre S50 y 90%
Entre 90 Yy 100% Entre 90 y 100%



' .:-.l ;:f':‘."f"l_" VA
CTIMURE FORAL PG
R ,:‘\\I\:\E@i@\\%ﬁ :_ R ‘_. #‘.
© 5235793

- & -

La facturacién tiene una importante correlacidn con los
principales hitos técnicos que determinan el grado real de
avance de las obras. En base a la facturacién realizada o
chprregida, en caso de no tener ésta una clara correlacidn

on el grado real de avance de las obras, y al beneficio a

‘econocer en cada contrato obtenido tal y como se indica en
fios parrafos anteriores, se dan de baja las existencias por
/el importe de los costes liquidados con cargoe a la
" correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando los
costes liguidados superan a los costes incurridos en cada
obra en curso, dicha diferencia se registra deduciendo el
capitulo sExistencias" del activo del balance de situacidn
en el epigrafe “Productos y trabajos en curso cuyas

liquidaciones efectuadas exceden al coste incurrido" (Nota
7).

Provisidén para insolvencias-

La Sociedad dota esta provisién en cobertura de las
deudas en situacién irregular por pago atrasado, suspensidn
e pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio
individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas. Durante
el ejercicio 1997 la Sociedad ha registrado por este
concepto 19.590.000 y 95.661.000 pesetas, aproximadamente,
con cargo a los epigrafes "Variacidn de las provisiones de
Trafico" (Nota 15) e "Importe neto de la Cifra de negocios™"
de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta y abono
a "Clientes por ventas y prestaciones de servicios".




g)

h)

i)

[ N N

Transacciones y OLros COMPromisos
en moneda extranjera-

lLos saldos de tesoreria, los deudores y acreedores
comerciales (Nota 8), las inmovilizaciones financieras y las
inversiones financieras temporales (Notas 6 Yy 9) se valoran,
en general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que
se realizd la transaccidén o al tipo de cambio al gue la
Sociedad los tiene asegurados, salvo los saldos en moneda
extranjera de la tesoreria y las inversiones financieras
temporales de la Unién Temporal de Empresas (Nota 20), que
se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 1997 ({(Nota 11). A mecida que se van cancelando las
r ransacciones, se determina el resultado real obtenido y se
registra con cargo o abono a los resultados del ejercicio,
segin proceda. De haberse registrado el resto de los saldos
en moneda extranjera no asegurados a los tipos de cambio
oficiales al 31 de diciembre de 1997, el efecto en las

~uentas anuales a dicha fecha adjuntas no seria
significativo.

Subvenciones-

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas,
ia Sociedad sigue los criterios siguientes:

1 Subvenciones de capital no reintegrables:

Se registran en el capitulo "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” en el momento de su concesion
definitiva, por el importe concedido, y se abonan a
resultados basicamente en proporcién a la depreciacidn
experimentada durante el ejercicio por los- activos
financiados con dichas subvenciones (Nota 11}.

2. Subvenciones a la explotacidn:

Se abonan a resultados en el momento de su devengo,

entendiendo por éste el momento de su concesion
definitiva.

Acreedores a largo plazo-

Los saldos de este capitulo del balance de situacién
adjunto corresponden a aquellos importes con vencimiento a
partir de la fecha del balance posterior a 12 meses.
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j) Ant Ycipos recibidos por pedidos-

La Sociedad registra como pasivo los importes recibidos
concepto de entrega a cuenta de los correspondientes
contratos. Dichos anticipos ~se van dando de baja

ontablemente a medida que se va produciendo la facturacién
e cada una de las unidades a entregar, de acuerdo con 1lo
indicado en la Nota 4.e. Al 31 de diciembre de 1997 se han
recibido anticipos de clientes nacionales por un importe de

4.311 millones de pesetas y de clientes extranjeros por un
importe de 5.888 millones de pesetas

Jukilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 adjuntas
no incluyen provisién alguna por estos conceptos, va que la
Sociedad no tiene aprobado ningin plan de jubilaciones
anticipadas =nl se esperan ceses gque supongan costes
significativos y en consecuencia, los Administradores de la
Sociedad no estiman se vayan a producir costes de
importancia en el futuroc derivados de estos hechos.

Los importes pagados por estos conceptos durante 1997
no son significativos (Nota 17).

e -



1)

m)

Provisiones por COMPIroOmMisos por pensiones-

Los fondos destinados a cubrir las obligaciones legales
y contractuales de la empresa con parte de su personal por
jubilaciones Y fallecimientos se dotan a un fondo externo.
1 fondo que cubre esta prestacion definida tiene un
caricter contributivo y esta depositado en una compaiiia de
seguros independiente. En consecuencia, el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto no incluye
provisién alguna para hacer frente al pasivo devengado por
este concepto a dicha fecha, habiéndose aportado durante
1997 un importe de 26 millones de pesetas (Notas 17 y 18} .

Provisiones para operaciones de tratico-

En este epigrafe del balance de situacién adjunto se
recogen las provisiones que la Sociedad constituye para los
Aiferentes aspectos que Seé derivan de su actividad
(penalidades, royalties, colaboradores, etc.) (Nota 15).

La Sociedad registra en el epigrafe “Variacidn de las
provisiones de trafico" (Nota 15) de la cuenta de pérdidas
y ganancias de 1997 adjunta la diferencia entre las
provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del
ejercicioc Y las registradas al cilerre del ejercicio
-nterior, con cargo o abono, segun corresponda, al epigrafe
wprovisiones para operaciones de trifico" en el pasivo del
balance de situacién adjunto. Sin embargo, los gastos
incurridos durante el ejercicio 1997 (1500 millones de
pesetas aproximadamente), se han registrado en la cuenta de

aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y gananclas
adjunta.
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n) fiesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcidén del resultado econbmico antes de
ympuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda,

: " por
las diferencias permanentes c¢on el resultado fiscal,
‘entendiendo éstas como las preducidas entre 1la base

“imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

El beneficic fiscal correspondiente a las deducciones
por doble imposicidén y deduccidén por inversiones
considera como un menor importe del Impuesto
Sociedades del ejercicio en que se aplican (Nota 13}.

se
sobre

Ingresos y gastos-

Los 1ingresos Yy gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de

ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del -ejercicio, en tanto gque los riesgos

previsibles y las pérdidas, atn las eventuales,

se
contabilizan tan pronto son conocidos.



o) Unién Temporal de Empresas-

Tal como se indica en la Nota 2.3, los saldos vy
operaciones de la Unién Temporal de Empresas en la que
participa la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 se han
integrado de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacidn de Plan

General de Contabilidad al sector de la Construccidn (Notas
2.a y 20).

(5) Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha
sido el siguiente:
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U-“?gggorme se indica en las Notas 4.b y 10.e, la Sociedad
a . . . . .
seﬁhg ogido a diversas leyes de actualizacidn entre las

que se incluyen la Norma Foral 11/1996, de S5 de diciembre
y el Decreto Foral 13/1991.

£] efecto en las dotaciones anuales a la amortizacidn
del inmovilizado material registradas en los ejercicios 1997
y anteriores, derivado de las citadas actualizaciones, es
de 434 (de los que 288 millones de pesetas son producto de
1a actualizacién practicada en 1996} y 802 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.

E1l importe de los activos en uso totalmente amortizados

21 31 de diciembre de 1997, ascendia a 7.062 millones de
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia
constituida hipoteca unilateral sobre diversos terrenos y
edificios situados en Gipuzkoa, con un valor de garantia
determinado por la Diputacidén Foral de Gipuzkoa de 4.691
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 13).
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b - otros créditos

En ejercicios anteriores, la Sociedad adquirid Yy
registrd en la cuenta "“Otros creditos" del detalle anterior
por un importe total de 4.478 millones de pesetas,
aproximadamente, un activo instrumentado en una serie de
"PDerechos" que configuran un plan de Participacidén en
acciones de C.A.F. de practicamente la totalidad de los
empleados de esta Sociedad. Estos "Derechos" se adquirieron
a Cartera Social, S5.A. {Nota 10), sociedad en 1la que
participan trabajadores de C.A.F., y cuyo objeto social es
o1 de favorecer el acceso de todos los trabajadores fijos al
capital social d= C.A.F. La Sociedad tiene el compromiso de
vender y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos
wDerechos" en 84 vencimientos mensuales similares a partir

del 30 de abril de 1995. Los "Derechos" adquiridos
originalmente egquivalen bisicamente a la entrega a los
trabajadores de C.A.F., en el momento de terminar su

valacién laboral con la Sociedad, de 632.000 acciones de la
—igma, o en su defecto un importe minimo garantizado. Las

ciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social, §.A.
sra 1a realizacién del "Derecho", el cual no puede
acurtarse con anterioridad al cese de la relacién laboral.
arante ese periodo Cartera Social, S.A. financiara-  la
ropiedad de las acciones basicamente con el importe pagado
cor C.A.F. por la compra de los "Derechos” mencionados. En
bajadores podran optar por percibir,

=n lugar de las acciones de CAF, una contraprestacidn en
efectivo.

14
0

.

oW

Dado que la Sociedad comprd los "Derechos"

antes
citados a un precio que,

neto de bonificaciones por venta a
sus trabajadores (20%), es superior al precio de venta a los
mismos, este Plan producira una pérdida que se incurrira
durante el periodo de 7 anos mencionado. Sin embargo, C.A.F.
puede rescindir unilateralmente este compromiso tanto con

ial, S.A. comO con sus trabajadores, en cuyo caso

Cartera SOCl
c.a.¢. tendrda derecho a la devolucién proporcional del
por ella y no vendidos a

importe de "Derechos" adquiridos

sus trabajadores, al mismo coste original y en consecuencia
sin coste adicional alguno para ella. Los Administradores de
Cc_A.F. han acordado prorrogar el periodo minimo de duraciodn
del mencionado Plan de Participacidn por 2 anos mas a partir
del 31 de diciembre de 1997 (ejercicios anuales 1928 Yy
1999) .
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Esta prorroga del compromiso de ejecucién del Plan no
equerido dotacidn alguna ya que las dotaciones
izadas hasta la fecha representan una cobertura muy
ificativa del coste total del Plan {Notas 13 Yy 22) . Esta
visién se presenta deduciendo el saldo del epigrafe
nmovilizaciones financieras" del balance de situacidn al
de diciembre de 1997 adjunto.

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad ha vendido
erechos a sus trabajadores, cuyc valor de coste Y provisidn

registrados ascendian a 598 y 312 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 1997 la parte de este activo que
se prevé va a ser vendido antes del plazo de un afio, junto
con su correspondiente provisién, han sido registradas en el
epigrafe "Inversiones financieras temporales" del balance de
situacién a dicha fecha adjunto (Nota 9).

Adicionalmente en la cuenta "Otros créditos® se incluye
2l 1mporte pendiente de cobro de los préstamos concedidos a
largo plazo al personal para adquisicién de viviendas.

Por otra parte, en Julio de 1995 CAF constituyd junto
con otras tres socledades constructoras la Agrupacién de
Interés Econdmico "Grupo Espaiiol de Ferrocarriles de Luzdén,
A.I.E.", que cuenta con un capital inicial de 1.000.000 de
pesetas y en la gque CAF participa en un 31,5%, siendo su
principal actividad la participacidén en sociedades cuyo
objeto sea el desarrollo del proyecto ferroviario a llevar
a cabo por la Unidén Temporal de Empresas (Nota 20) . Asimismo
en Octubre de 1996 la Sociedad efectud un préstamo sin
interés y sin vencimiento de 150 millones de pesetas a dicha

agrupacidén. Dicho importe esti registrado dentro de 1la
cuenta “Otros créditos".

b} Datos basicos de las sociedades participadas

Las empresas participadas y la informacién relacionada
con las mismas, al 31 de diciembre de 1997, es la siguiente;
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Los datos bdsicos y valores segun libros de la participacién
se an obtenido en base al dultimo balance de situacidn
disponible, no auditado, de las sociedades participadas, salvo
en /el caso de CAF MEXICO, S.A. de C.V., cuyas cuentas anuales del
ejfrcicio 1997 han sido auditadas.

c) Tf#ansacciones con socledades participadas

Adicionalmente a lo indicado con anterioridad, las tnicas

transacciones efectuadas con empresas participadas durante el
ejercicio 1997 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Servicios Servicios
e prestados © recibidos o
Sociedad Ventas Compras
Sab Ibérica, S.A. 66.064 583.115
Paceco Espafia, S.A. . 102.525 -
CAF México, S.A. 7.176 250.990

Adicionalmente se han producido pagos de CAF, S.A. por
cuenta de CAF MEXICO, S.A. por un importe de 170 millones de
pesetas y cobros de CAF MEXICO, S.A. por cuenta de CAF, S.A. por
un importe de 99 millones de pesetas.

Como resultado de estas operaciones y de las efectuadas en
afios anteriores, los saldos que la Sociedad mantenia con las
sociedades participadas al 31 de diciembre de 1997, ademas de los
anticipos entregados a CAF México, S.A. de C.V. (Nota 7) y del
crédito concedido a la A.I.E., eran los siguientes:

Miles de Pesetas

Cuentas Cuentas
Sociedad a_cobrar a pagar
Sab Ibérica, S.A. 22.810 55.041
Paceco Espana, S.A. 32.692 5.681



7) Existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 es la siguiente:

Miles de Pesetas

comerciales {(Nota 16) 8.217
Materias primas y OLros
aprovisionamientos

(Nota 16} 2.349.365
Productos en curso, terminados
y semiterminados 28.905.721

Productos y trabajos en curso
cuyos costes liquidados exceden

el costo incurrido (Nota 4.e) {13.776.403)
Anticipos a proveedores 685.471
Anticipos a proveedores

del Grupo (Nota 6) 371.837

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia compromisos
firmes de compra de materias primas por importe de 13.293
millones de pesetas, aproximadamente {Nota 21).

{8) Clientes por ventas y
prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 1997, la composicién de este epigrafe
del balance de situacidn adjunto era como sigue:
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Miles de Pesetas

lientes en pesetas 5.833.339

lientes en moneda extran-
jera {(Nota 4.g) 4.529.912

Entre los clientes en pesetas, se incluian al 31 de
diciembre de 1997 principalmente los saldos a cobrar a Consorcio
de Transportes de Bizkaia por 327 wmillones de pesetas, a Gec
Alsthom por 495 millones de pesetas, Metro Barcelona por 582
millones y Metro Madrid por 334 millones de pesetas.

Inversicnes financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1997 el detalle de este epigrafe del
balance de situacidén a dicha fecha adjunto es el siguiente:

Tipo de Interés

medic_ponderado Miles de Pesetas

Repos de Deuda, Bonos

y Letras del Tesoro 5,71% 695.009
Depdsitos en divisas

{(Nota 4.g} 3,50% 825.800
Intereses devengados
Derechos del Plan de

Participacidn {(Nota 6) 639.701
Provisiones (Notas 6 y 13) {239.613)

1.920.897
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b} Capiﬁ7A suscrito-

21 31 de diciembre de 1997, el capital social estaba
repyesentado por 3.428.075 acciones al portador de 500
pesftas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
dedembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las sociedades que son poseedoras al 31 de diciembre de

997 de mas del 10% del capital social de la Sociedad son
as siguientes:

% Participacidn

Cartera Social S.A. (Nota 6) 18,43% {(*)
Bilbao Bizkaia Kutxa 13,25%
Gipuzkoa Donostia Kutxa 11,08%

(*) Los accionistas de esta Sociedad son a su vez
trabajadores de CAF.

El 8 de junio de 1996 en Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprobd facultar al Consejo de Administracidn,
j para poder aumentar el capital social hasta un importe de
! 857 millones de pesetas o .su equivalente en moneda .
/ extranjera durante un plazo de 5 afios en una o varias veces,
respetando el derecho preferente de suscripcién. Dicha
facultad no se ha ejercido hasta la fecha.

Asimismo con fecha 7 de junio de 1997 la Junta General
facultd al Consejo de Administracién para la adquisicidn de

acciones propias en un plazo de dieciocho meses a partir de
dicha fecha. '

c) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de 1la Ley de
Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 1997 la reserva Jlegal alcanza vya este
porcentaje del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el

capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.



d)

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, VY
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas Y

siempre gque no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Prima de emisidén de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de
emisidén para ampliar el capital y no establece restriccidn

especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva de revalorizacidn-

Las inmovilizaciones materiales han sido regularizadas
v actualizadas de acuerdo con lo establecido en la Ley

9/1983, Decreto Foral 13/1991 y Norma Foral 11/1996 (Notas
4. by 5). : :

El importe de estas regularizaciones y actualizaciones

a1l 31 de diciembre de 1997 estd asignado a las siguientes
cuentas:

Miles
de Pesetas

Actualizacidédn Ley 9/1983 1.323.512
Actualizacidén Decreto Foral 13/1991 1.893.294
Actualizacidén Norma Foral 11/1996 1.447.720

Actualizacién Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991-

De conformidad con la normativa vigente el saldo de la
cuenta "Actualizacién Ley 9/1983" es de libre disposicién.
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Por otra parte, habiendo transcurrido el plazo para
uar la <comprobacién del saldo de la cuenta
ualizacién Decreto Foral 13/1991" por las autoridades
fiHdcales, desde el 1 de enero de 13997, esta reserva es de

tualizacidn Norma
Foral 11/1996-

; A partir de la fecha en que la Administracién
{cributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
| wReserva de Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de
diciembre", o haya prescrito el plazo de 5 anos para su
comprobacién, dicho saldo podra destinarse a eliminar los
resultados contables negativos, a la ampliacidn del capital
social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de
la cuenta pendiente de aplicacién. Si se dispusiera del
saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la

Norma Foral 11/1956, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacidn.

11) Ingresos a.distribuilr en
varios ejercicios’

Al 31 de diciembre de 1997, este capitulo recoge,
ademas de diferencias positivas de cambio de moneda
extranjera por importe de 20.211.855 pesetas (Nota 4.9), el
importe pendiente de amortizar de las subvenciones de
capital recibidas por la Sociedad (Notas 4. h y 22),
fundamentalmente en concepto de ayuda a la inversidn en
activos fijos nuevos. El importe de -estas subvenciones
transferido al resultado del ejercicio 1997 ha sido
registrado con abono al epigrafe "Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio® de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1997 adjunta (Nota 22}.



- 2% -

Las subvenciones concedidas a la explotacidn
basicamente por inversidén en investigacidn y desarrollo
durante el ejercicio 1997 han sido registradas en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacidén - Subvenciones® de
la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta. Asimismo,
durante 1997 se han registrade por este concepto 485
millones de pesetas, correspondientes a subvenciones
concedidas y cobradas en 1996 en concepto de nuevas
tecnologias para la fabricacidn de unidades ferroviarias,
cuyo devengo definitivo se ha producide en 1997, una vez se
han cumplido los fines para los que fueron concedidas y se

han realizado por parte de los terceros las comprobaciones
y certificaciones oportunas.

(12) Deudas con entidades de_ crédito

La composicién de estos epigrafes del balance de situacidn
al 21 de diciembre de 1997 adjunto, era como sigue:

Miles de Pesetas

Tipo

Préstamos de financiacidn
ce inversiones

65.977

Intereses devengados 23.326

?OTAL: 89.303
Menos-Vencimientos a

largo plazo 9.988

Importes a corto plazo:
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‘ AL 31 de dicieTbye de 1997, la Sociedad tenia concedidas
diverdas lineas de crédito en varias entidades financieras hasta un

1imi de 9.550 millones de pesetas, no habiendo dispuesto importe

alguno a dicha fecha.

por otra parte, las deudas a largo plazo (préstamos de

financiacién de inversiones), al 31 de diciembre de 19
: ! 97, vencen
su/totalidad en 1999. ! en

{13) Administraciones pablicas

L.a composicién de los epigrafes "Administraciones Pablicas" del

glapce de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto es la
siguliente: o
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a) Hac'énda Publica

LLa cuenta "Aplazamientos de pago Hacienda Pablica*"
iffcluye el importe correspondiente al aplazamiento del pago
las cantidades que, durante el transcursc de los
jercicios 1993 a 1995 han ido devengandose en relacidén con
as retenciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, que la Diputacidén Foral de Gipuzkoa acordd conceder
a la Sociedad con caracter extraordinario el 2 de febrero de
1993 . Este aplazamiento fue concedido hasta enero de 1997,
fecha en que la Sociedad ha comenzado a efectuar el pago
mensual de la deuda total contraida en treinta y seis partes
iguales. La efectividad del acuerdo de concesién queda a
reserva de que sean atendidos los pagos a sus respectivos
vencimientos. El producto obtenido por la venta de bienes no
vinculados a la produccidn de la empresa quedara, a su vez,

afectado al pago de la deuda tributaria, total

o
parcialmente.

Como requisito y en garantia del acuerdo de
aplazamiento, se ha constituido hipoteca por valor de 4.691
millones de pesetas (Nota 5).

La Sociedad ha registrado en concepto de intereses
devengados por este aplazamiento durante el ejercicio 1997
un importe de 49 millones de pesetas, con cargc al epigrafe

“"Gastos financieros y gastos asimilados" de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1997 adjunta.

Situacidén fiscal

A1l 31 de diciembre de 1997, permanecian abiertos a
inspeccidn los cinco ultimos ejercicios, en relacidn con los

principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad
de la Sociedad.

La Sociedad tributa conjuntamente por el Impuesto sobre
Sociedades a la Administracién del Estado y a las
Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcidén del
volumen de operaciones realizado en cada texritorio, si bien
le resulta de aplicacién la normativa fiscal del Territorio
Histérico de Gipuzkoa, por lo que el tipo impositivo
aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
1997 ha sido del 32,5%.



c)

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales
relativos a las deducciones en la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstos en la normativa de dicho impuesto.

gl importe de la deduccidén en la cuota por inversiones
pendiente de aplicacién al 31 de diciembre de 1997 asciende
a 579 millones de pesetas, incluidas las deducciones
generadas en el ejercicio y tras la aplicacidén de las que
corresponden segin la estimacidén del impuesto del ejercicio
1997 realizada (189 millones de pesetas) . Estas deducciones
podran aplicarse en los cinco ejercicios inmediatos
siguientes a aquél en dque se generaron, siempre gque no
excedan, en su caso, los limites aplicables. Para que estas
deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
exigidos por la normativa vigente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
nacerse de las normas fiscales aplicables a algunas
cperaciones realizadas per la Sociecad, para los anos
spiertos a inspeccién pueden existir determinados pasivos
zigcales de cardcter contingente gue no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Asimismo determinados beneficios
fiscales regulados por 1la Excma. Diputacidén Foral de
Gipuzkoa han sido recurridos por la Administracidn del
cstado. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria gue de ellcs pudiera derivarse

no afectaria significativamente a lcs sstados financieros
adjuntos.

Conciliacién resultado contable -
resultado fiscal

i,a conciliacién entre el resultado contable del

ejercicio 1997 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la sigulente:
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Millones de Pesetas
Résultado contable (antes de impuestos) 1.869
iferencias permanentes, netas 3

Aumentos y Disminuciones netas
por diferencias temporales
correspondientes a operaciones {491)

Base imponible (Resultado fiscal) 1.381

(1) Corresponde basicamente a aumentos por la reversidn de las
dotaciones a la amortizacidn del inmovilizado material
acogidas a la libertad de amortizacidén prevista en la
Norma Foral 6/88 (228 millones de pesetas - Nota 5); Yy
a disminuciones basicamente por la utilizacidén de
provisiones de ejercicios anteriores Yy poOY pagos por
garantias y asistencia técnica realizados en el ejercicio
(441 millones de pesetas - Nota 15) y por el importe de
las provisiones de los derechos del Plan de Participacién

vendidos a los trabajadores (312 millones de pesetas -
Nota 6) .
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El saldo de 1los impuestos anticipados, gque se
encuentran registrados en el epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" del balance de situacién a dicha fecha
adjunto, corresponde bdsicamente al 32,5% de la provisidn
por los derechos del Plan de Participacidn (Notas 6 y 9).

El saldo de los impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 1997 corresponde basicamente al 32,5% de los
incrementos de la amortizacidn fiscal sobre la contable,
por los beneficios fiscales sobre libertad de amortizacidn
previstos en la Norma Foral 6/1988 y en la normativa del
impuesto sobre sociedades, asi como por los importes
acogidos a los beneficios fiscales sobre amortizacidn
acelerada previstos en la Norma Foral 11/1993.

Remuneraciones pendientes de pago

La composicién de este epigrafe del balance de situacidn al 31
de diciembre de 1997 adjunto es la siguiente:

Miles de Pesetas

Concepto

Sueldos vy salarios y otras
retribuciones devengadas

- Mes de diciembre 430.291

- Periodificaciones 253.633
Otros conceptos 63.682
747.606

Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento del epigrafe "“Provisiones para operaciones de
trafico" (Nota 4.m) durante el ejercicio 1997, ha sido el siguiente:
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Saldo Variacidon de Saldo
Inicial las Provisiones Traspasos Final
1.293.586 (57.615) - 1.235.971
1.373.361 (227.175) - 1.146.186
2.666.947 (284.790) - 2.382.157

(16) Inqrééos v Gastos

a) / Distribucién de la cifra de negocios-

i La distribucién del importe neto de la cifra de negocios
correspondiente a la-actividad ordinaria de la Sociedad durante el
ej’rci:io 1997, es la siguiente:

i
/; Millones de Pesetas

Por Mercados Geograficos

Nacional 17.953

Exportacidn 25.817



Millones de Pesetas

por Actividades

A} Ferroviario:

Vehiculos : 38.475
Rodajes, reparaciones y
otros componentes 2.928
41.403
B) Orros: 2.367
43.770 (*)

(*) Aproximadamente un 41% en pesetas.

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles-

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 1997 adjunta, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Concepto

Consumc de materias primas y
otras materias consumibles:

Compras {(*) 25.781.850
Trabajos realizados por otras

empresas 3.288.019
Variacién de existencias

{(Nota 7) 1.397.314

(*) Aproximadamente un 85% en pesetas.



MDM T {MB];{LR |

~

TIMERE FORAL | / - SR
o 2 35 8 0 T
i - 34 -

(17) Plantilla media y gastos de personal

El numerc medio de personas empleadas en el curso del
jercicio 1997, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Categoria profesional N° medio de empleados
Empleados 815
Obreros 2.198

3.013 (*)

(*)y Al 31 de diciembre de 1997, el personal de la Sociedad
asciende a 2.814 personas.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal del
ejercicio 1997, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Sueldos y salarios 12.013.715
Seguridad Social 3.665.183
Otros gastos (Notas 4.k y 4.1) 302.255




{18)

(19}

Retribuciones y Otras Prestaciones
al Consejo de Administracidn

Durante el ejercicio 1997, la Sociedad ha registrado 94
millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de

remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de
Administracidn.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad no tenia
concedidos anticipos, garantias, ni créditos a los miembros
de su Consejo de Administracidn.

Asimismo, salvo por lo indicado en la Nota 4.1, no
existen obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones o de seguros de vida respecto a los actuales o
antiguos miembros de su Consejo de Administracidn.

Avales v Garantias

Al 31 de diciembre de 1997, varios bancos y otras
ent idades habian prestado garantias a entidades y clientes
por cuenta de la Sociedad, por importe de 33.474 millones de
pesetas, aproximadamente, bdsicamente en relacién con
cperaciones comerciales. Los Administradores de la Sociedad

estiman gue los pasivos gque pudieran derivarse por 1los
avales prestados no serian significativos.
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{20) Uniones Temporales de Empresas

/

/’Con fecha 8 de marzo de 1996 se constituyd la Unién
poral de Empresas (Notas 2.a, 4.9, 4.0 y  6)
nstrucciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., Cobra
stalaciones y Servicios, S.A., Cubiertas y Mzov, S.A. Y
trecanales y Tavora, S.A., Unién Temporal de Empresas, Ley
8/82 de 26 de Mayo", cuyo objeto es la ejecucidn del
contrato de ingenieria, suministro y construccidn de un
sistema ferroviario.

La Sociedad ha integrado en su balance de situacién al
31 de diciembre de 1997 y en su cuenta de pérdidas vy
ganancias de 1997 adjuntos la parte proporcional de los
saldos del balance de situacién y de las partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicha Unién Temporal de
Empresas en funcidén de su porcentaje de participacién

{31,5%) en general. El efecto de dicha integracién no es
significativo.

Previa a dicha integracién se han realizado las
necesarias homogeneizaciones valorativas, conciliaciones y

reclasificaciones de partidas necesarias. Se han eliminado,
asimismo, los saldos reciprocos.

(21) Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de Enero de 1998 existia una cartera de pedidos
contratada en firme, neta de los importes correspondientes
a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe de
82.837 millones de pesetas (Nota 7).
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACICON

D.JOSE M*
PRESIDENTE

BAZTARRICA GARIJO

D.JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
CONSEJERO

/
D.JUAN M* URDANGARIN BERRIOTXOA

CONSEJERO

-

-
a——

e
D.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
CONSEJERO \s; _\#ﬂ‘A’f\’<;

~

D.FRANCISCO ALBISU ANDRADE
CONSEJERO

D.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
CONSEJERO

y ~

D.ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
CONSEJERO '

-

~

/- _
D.ELOY LOéO MAMESTOY
CONSEJERO "~ / /

M

x4

{

—_—

. - ‘u "
—_— L

D.FERMIN ARRESE ARRATIBEL
CONSEJERO

D.ALFREDO BAYANO SARRATE
SECRETARIO
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

.JOSE M* BAZTARRICA GARIJO

.JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
.JUAN M* URDANGARIN BERRIOTXOA
.ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

-LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI
.FRANCISCO ALBISU ANDRADE

.ELOY LOBO AMESTOY

.FERMIN ARRESE ARRATIBEL

.ALFREDC BAYANO SARRATE

Cogogocuouoooouoo

Diligencia que levanta el Secretario, para hacer constar
que, tras la formulacidén de 1las Cuentas Anuales y del
informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIARR DE
FERROCARRILES, S.A:, correspondientes al Ejercicio anual
cerrado al 31 de Diciembre de 1997, por los miembros del
Consejo de Administracién en la Sesién del 24 de Marzo de
1998 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 1996 fueron asimismo formalizadas en su
dia), sus miembros han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de S7 pliegos de papel de timbre
Foral, clase 6" numerados correlativamasnte, serie A del
namero 1691881 al 1691937, ambos inclusive, visados todos
por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda Y

firmados por cada uno de los administradores al término de
sSu texto.

San Sebastian, a veinticuatro de marzo de mil novecientos
noventa y ocho.

V°.B°.
EL PRESIDENTE EL. SECRETARIO DEL CONSEJO
JOSE M* BAZTARRICA GARIJO ALFREDO BAYANC SARRATE
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MONIO.- Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notario del Ilustre Co
legio de Pamplona, con residencia en Ordizia, distrito de
Tologa . ~=——-—==m-————@ = s s o - S - oo oS- ———o oo oo so o —mmom oo

DOY FE: Que lo precedentemente transcrito es reprodu-

ccidén xerografica y testimonio literal del original exhi-"’

bido, a que me remito.----------==------=r------CmoTomT

Y para que asi conste, libro el presente testimonio--
literal y total, que dejo extendido en veintinueve folios
de clase 428., serie A., dé uso exclusivo notarial, nime--
ros 5.235.782 y sus veintiocho siguientes correlativos, --
que signo, f[irmo, rubrico y sello en Ordizia, a veintinue
ve de Abril de mil novecientos noventa y ocho.----------~
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