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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Sefiores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiaci6n, ademés de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 20 de marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gas
Natural SDG, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Audiiores, S.A.

R. M. Madrid, hoja 67.250-1, folio 75, tomo 8.267, lbm 8054, seccion 3
inscrita e of R.O.ALC. con ef nimero 50242

CIF: A-79031200
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre 1a situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

José Luis Fernindez Bafios
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 25 de marzo de 1998
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BALANCE DE GAS NATURAL SDG, S.A.
(En millones de pesetas)
Notz ACTIVO L1297 31.12.96
| Nim.
INMOVILIZADO 397.358 289.927
Gastos de establecimiento 196 - |
5 | Inmovilizaciones inmateriales 2.040 1.956
Gastos de investigacion y desarrollo 1.655 1.502
: Concesiones, patemes, licencias, marcas y similares 185 279
; Aplicaciones informdticas 4.804 .16
! Amortizaciones (4.604) (3.601)
[ 6 | Inmovilizaciones materiales 204.518 192.014
3 Tervencs y ConsTrucciones 77358 7508
i Instalaciones técnicas y maguinaria 27111 246.237
1 Otras instalaciones, wtilloje y mobiliario 3.505 3.304
i Anticipos & inmovilizaciones materiales en curso 358 273
Orro inmovilizado 2.453 2.116
Provisiones 627 ((r4)]
Amortizaciones (100.400) (86.887)
: 7 | _Iomovilizaciones financieras 190.604 95.957
: Participaciones en empresas del grupo 80.894 80.557
; Créditos a empresas del grupo 75.821 12.193
Participaciones en empresas asociadas 3L.770 1.677
Créditos a empresas asociadas 233 233
Cartera de valores a largo plazo 1.227 529
Orros créditos 632 539
Depdsitos y fianzas constituidos a large plazo ™m 690
Provisiones (744) (461)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.048 -
Otros gastos a distribuir en varios ejercicios 1.048 -
ACTIVO CIRCULANTE 71.830 64.636
Existencias or 1.08
Comerciales 13 13
Materias primas y otros aprovisionamientos 955 1.130
Provisiones (62) 62)
8 | Deudores 40.159 35.790
| Clientes por venids y prestaciones de servicios 26.4427 ) Xipid
Empresas del grupo, deudores 1.958 1.551
Empresas asociadas, deudores 1.024 7
‘ Deudores varios 3.441 4.601 P
: Personal 231 410 §
f Administraciones publicas 6.667 6.668 |
Provisiones (1.604) (1.522)
9 | Inversioncs financicras temporales 35.591 26.639
Créditos a empresas del grupo 33.821 11.863 §
Créditos a empresas asociadas - 5 \
Cartera de valores a corto plazo 1.660 14,509 |
Orros créditos 108 260 |
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 2 2 |
Tesoreria 1.084 1.043 |
Ajustes por periodificacion 89 82 i
Ll TOTAL GENERAL sase |
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Noa PASIVO 31.12.97 31.12.96

| Nim.

i 10 | FONDOS PROPIOS 203.691 187.679
Capital suscrito 74.629 22.389
Prima de emisién - 920 |
Reserva de revalorizacion 20.716 20.716 §
Reservas 82.446 79.499

Reserva legal ; F-T3%
Reservas estanwarias 2.257 1.741
Otras reservas 70.051 67.620
Pérdidas y ganancias (beneficic o pérdida) 23000 1350
11 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10.135 8.184
12 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 24.412 24.479
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 22.421 22.912
Otras provisiones 1.991 1.567
ACREEDORES A LARGO PLAZO 201.483 92.586
Deundas con entidades de crédito 194.707 87.946
13 | Dendss con empresas del grupo y asociadas 3.030 1.497
 Deudas con empresas del prupo 3.030 1.497
Otros acreedores 1639 3.142
i4 Otras deudas Z85T 2329
Flanzas y depdsitos recibidos a large plazo 788 T3
Descmbolsos pendientes sobre acciones no exigidos 107 1
De empresas asociadas 107 1
ACREEDORES A CORTO PLAZO 36.515 41.635
Deudas con entidades de crédito 1.832 1.059
13 | Dendas con empresas del grupno v asaciadas 12.373 11.819
Deudas con empresas del grupo 12.091 11.629
Deudas con empresas asociadas 282 190
|_Acreedores comerciales 15.431 13.819 I
Angicipos recibidos por pedidos 2.713 2453
Deudas por compras o prestaciones de servicios 12.718 11.366
| Otras deaydas no comerciales 6.781 14.713
Administraciones piiblicas 5.829 13.839
Otras deudas 210 205
Remuneraciones pendientes de pago 732 665
Flanzas y depdsitos recibidos a corto plazo 10 4
Ajustes por periodificacién 98 225
TOTAL GENERAL 476.236 354.563
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL SDG, S.A.

(En millones de pesetas)
Nota REBE 1997 1996
Niim.
Gastos
17 | Aprovisiopamientos 61.376 52.3%0
Consumo de mercaderias 1.677 1.798
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 59.131 . 49.994
7
18 14.203 13.7
Sueldos, salarios y asimilados 10.619 10.134
|__Cargas soclales 3.5% 3.635
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade 15.483 11.064
Variacién de las provisiones de trifico M1 i}
19 | Otros gasws de explotacién 18.852 16.574
Servicios exteriores 16.829 14.726
Tributos 2.023 1.844
| Ofros gastos de gestin corriente = 4
| Benaficios d¢ cxplotacién 3431 34.
S Y § asimilados 10.423 10.302
Por con empresas del grupo 86 179
Por deudas 16.337 10.123
Variacién de s provisiones de inversiones financierss - (1)
Diferencias negativas de cambio 1.400 458
Beneficios de las actividades ordinarias 34.041 34.190
Variacin de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control 282 181
Pésdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control - 15
Gastos extraordinarios M43 649
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1 215
21 | Resultados extraordinarios positivos - 250
Beneficios antes de impuestos 33.592 M.440
Impuesto sobre Sociedades 7.692 8.635
Resultado del ejercicio (Beneficios) 25.900 25.805
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Ingresos
Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

|__Prestaciones de servicios

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
| Subrvenciones

En ampresas del grupe
En empresas asociadas
___En empresas fuera del gripo

!ngrumdcmvahune_g:chﬂuydecrédﬁudﬂwﬁvohmmiﬁudo

De empresas del grupo
De empresas asociadas
De empresas fuera del grupo

Otros intereses ¢ ingresos asimilados

De empresas del grupo
Otros intereses
Beneficios en inversiones financieras

Diferencias pogitivas de cambio

Resultados financieros negativos

Bmﬁckumemjumiﬁndeimnvﬂimimmm.mmiﬂymde
control

Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Resultados Extraordinarios Negativos
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE GAS NATURAL SDG, S.A. DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Nota 1. Actividad
Constituye el objeto de la sociedad la distribucién de gas canalizado a usuarios domésticos,

comerciales e industriales.

Nota 2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la sociedad, y se han
formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta memoria se
muestran en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural se presentan separadas de estas cuentas
anuales individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas que han sido objeto de auditorfa son las siguientes:

Activo total 1.018.233
Fondos propios 371.643
Ingresos consolidados 439.288
Beneficio consolidado después de impuestos

atribuido a la sociedad dominante 50.627

Nota 3. Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribuci6n del beneficio neto correspondiente al ejercicio 1997, que el Consejo
de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

Reserva legal 2.590
Reserva estatutaria 518
Reserva voluntaria 11.299
Dividendo 11.493
25.900
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Nota 4. Normas de valoracion

Los criterios contables mé4s significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son
los que se describen a continuacién:

a. Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicion o a su coste de produccién, amortizindose en un periodo
de cinco aifos.

b. Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran
al precio de adquisicién o al coste de produccién con excepcién de la revalorizacién efectuada
como consecuencia de la actualizacién de balances realizada en el ejercicio de 1996 y de la
operacién de fusi6n realizada en el ejercicio de 1991.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
prolongacion de su vida itil, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de producci6n.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida Gtil estimada. Los
coeficientes de amortizacién que resultan de las vidas dtiles estimadas son los siguientes:

Coeficiente %
Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de distribucién) 3,33-5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informéticos 25
Elementos de transporte 16

¢. Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacién oficial se encuentran contabilizados
a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para
reflejar las desvalorizaciones sufridas.
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. Existencias. Se valoran al coste promedio de las compras, resultando un valor igual o inferior

al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

. Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por

las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por
su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segfin sea su vencimiento inferior o
superior a un ejercicio econ6mico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos futuros por
complementos de pensiones, se materializan con la constitucién de las correspondientes
Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.

Provisién para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios
actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por
Ia sociedad con los empleados jubilados y en activo afectados, en relacién con el pago de
complementos de pensiones de jubilacién, viudedad e invalidez, de acuerdo con las
prestaciones acordadas por la entidad. FEl tipo de interés financiero actuarial utilizado ha sido
del 6% anual.

Fondo de pensiones. El fondo de pensiones se constituye de acuerdo con el Plan de pensiones
firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de pensiones. Es un plan de contribucién
definida que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo
afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se compromete a la
aportacién mensual de un porcentaje medio del 5% del salario computable. Es un plan de
modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como los riesgos por
invalidez y fallecimiento de los participes.

. Otras provisiones. Los compromisos de pagos futuros correspondientes a responsabilidades

probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones para
riesgos y gastos. Su dotacin se efectiia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto
y en funcién del importe estimado de los riesgos.

. Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto

por el Impuesto sobre Sociedades. En su cilculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base
imponible del impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos
subsiguientes, asf como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
sociedad.
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Es politica de Ia sociedad registrar impuestos anticipados Gnicamente si no existen dudas de
su recuperacién futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provisién para pensiones,
se han registrado siguiendo las directrices de la resolucién de 25 de septiembre de 1991 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

& ‘x.&«.]

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada a partir del ejercicio de 1993.

i. Ingresosy gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Para los
consumos domésticos y comerciales, al final del ejercicio se prevé la cifra de gas emitido y
no facturado al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo. Los
consumos industriales se registran a través de lIas lecturas mensuales de sus aparatos de
medicién.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante este periodo
se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del balance.

Los importes percibidos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales se aplican
linealmente a resultados en el perfodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante
este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del
balance.

j. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio
vigente en ese momento.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son las

siguientes:
Saldo al Aumentos Saldo al
1.1.97 31.12.97
Gastos de investigacién y desarrollo 1.502 153 1.653
Concesmnes patentes, licencias, marcas
y similar 279 6%4) 185
Apllcacmnes informaticas 3.776 1.028 4.804
L 3.557 1.087 6.644
Amortizacién acumulada (3.601) {1.003) (4.604)
Saldo neto 1.956 84 2.040




Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el

el coste del activo inmovilizado material son:

10

ejercicio por las partidas que componen

ikt e Ak £ 20 et

Saldoal Aumentos Disminuciones Otros  Saldo al

1.1.97 31.12.97

- Terrenos y construcciones 27.598 602 745 3 27.458
- Instalaciones técnicas y maquinaria 246.237 26.439 1.485 580 271.771
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.304 186 1 16 3.505
- Anticipos e inmovilizaciones en curso 273 87 2 - 358
- Otro inmovilizado 2.116 362 33 8 2.453
279.528 27.676 2.266 607  305.545

La revalorizacién del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio sobre actualizaci6n de balances, tendré un efecto de 2.060 millones de pesetas sobre
las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 1998.

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actualizacién de

balances es el siguiente:

Importe 2 1 de enero de 1997 21.357
Bajas 42)
Dotacién amortizacion ejercicio (2.439)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 18.876

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones acumuladas durante el gjercicio son:

Saldoal Dotacién  Disminuciones Otros  Saldo al

1.1.97 31.12.97

Provisiones 627 - - -- 627
Amortizaciones:

- Construcciones 2.460 347 38 3 2972

- Instalaciones técnicas y maquinaria 80.862 13.439 1.449 580 93.432

- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.230 304 1 16 2.549

- Otro inmovilizado 1.335 334 30 8 1.647

87.514 14.424 1.518 607 101.027
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En 1997 se han redefinido las vidas ttiles estimadas de las distintas instalaciones de distribucién

de gas natural con un efecto de 910 millones de pesetas de incremento en la dotacién para
amortizaciones del ejercicio.

Durante el ejercicio de 1997 se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas del grupo
y asociadas por un importe de 1.962 millones de pesetas.

El inmovilizado material incluye la revalorizacién efectuada en el ejercicio de 1991 por la
operacion de fusién por absorcién y escision parcial de las sociedades Catalana de Gas, S.A., Gas

Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A., por 10.483 millones de pesetas en Terrenos y Construccio-
nes.

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
et inmovilizado financiero son:

Saldoal Aumentos Disminuciones Saldo al

1.1.97 31.12.97
- Participaciones en empresas del grupo 80.557 482 145 80.894
- Créditos a empresas del grupo 12.193 63.628 - 75.821
- Participaciones en empresas asociadas 1.677 30.154 61 31.770
- Créditos a empresas asociadas 233 - - 233
- Cartera de valores a largo plazo 529 714 16 1.227
- Otros créditos 539 93 - 632
- Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 690 81 - ™
- Provisiones (461) (283) - (744)

95.957 94.869 222 190.604

El movimiento de la cuenta Participaciones en empresas del grupo corresponde fundamentalmente
a la suscripcién de 45.500 titulos de Gas Galicia Sociedad para el Desarrollo del Gas, S.A. por
un importe de 228 millones de pesetas y a la suscripcién de 499.950 titulos de La Energia,S.A.
por un importe de 250 millones de pesetas.

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento entre los ejercicios 1999 y 2002 y estin
sujetos a tipo de interés de mercado. Los principales saldos corresponden a Enagas, S.A. Gas
Natural Internacional SDG, S.A., Gas Natural Lationamericana, S.A., Compaiifa Espafiola de
Gas, S.A., Gas Andalucia, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Gas Natural Castilla y Leén,
S.A., Gas Girona, S.A., Gas Lleida, S.A. y Gas Galicia Sociedad para el Desarrollo del Gas,
S.A.

A R
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El incremento de la cuenta Participaciones en empresas asociadas corresponde bésicamente a:

- Laadquisicién de 9.266.269.071 acciones de Companhia Estadual de Gas do Rio de Janeiro,

S.A. por un importe de 21.772 millones de pesetas, que corresponde a una participaci6n del
18,9 %.

- Laadquisicién de 3.750.000 acciones y suscripcién de 495.005.661 acciones de Riogas,S.A.
por un importe de 7.949 millones de pesetas, que corresponde a una participacién del 25%.

El movimiento de la cuenta Cartera de valores a largo plazo b4sicamente corresponde a la compra
de 18.710 acciones y suscripcion de 12.700 acciones de Cable i Televisi6 de Catalunya, S.A., que
corresponde a una participacién del 10%.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 1997 ascienden a 14 millones de
pesetas.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:

bRV TR
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- Nota 8. Deudores
El epigrafe Administraciones piblicas incluye el impuesto sobre beneficios anticipado que
- asciende a 6.580 millones de pesetas, el cual bisicamente revertirs a largo piazo.
Nota 9. Inversiones financieras temporales
g El epigrafe Créditos a empresas del grupo corresponde bésicamente al Impuesto sobre Sociedades
a percibir de las sociedades del Grupo Consolidado Fiscal a la fecha de liquidacién del impuesto
ﬁ' por un importe de 1.693 millones de pesetas y a créditos a corto plazo que ascienden a 31.603
= millones de pesetas.
El importe incluido en Cartera de valores a corto plazo corresponde bésicamente a inversiones
. en renta fija.
1‘; La tasa media de rentabilidad de la Cartera de valores ha sido del 5,5% para el ejercicio 1997.

Nota 10. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 1997, y su movimiento en
el gjercicio son los siguientes:

Saldo al Distribucién det  Ampliacién Otros Saldo al
1.1.97 Resultado 1996 Capital movimientos 31.12.97

- Capital suscrito 22.389 - 52.240 - 74.629
- Prima de emisién 39.270 - (39.270) - -
- Reserva de revalorizacion 20.716 - - - 20.716
- Reserva de fusién 19.051 - - - 19.051
- Reserva legal 10.138 - - - 10.138
- Reserva voluntaria 46.328 15.401 (12.970) 40 48.799
- Otras reservas 3.982 516 - (40) 4.458
161.874 15.917 - - 177.791

El Capital suscrito estd constituido por 149.258.676 acciones representadas por medio de

anotaciones en cuenta de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con
los mismos derechos politicos y econémicos.

En el ejercicio de 1997, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el
dia 18 de junio de 1997, el Consejo de Administracién procedié al desdoblamiento del valor
nominal de las acciones dividiéndolo entre cuatro y consiguiente aumento del niimero de acciones
en circulacion al cuédruplo del actual y posterior ampliacién del capital social con cargo

integramente a reservas de libre disposicién, mediante la elevacién del valor nominal de las
acciones existentes a quinientas pesetas.
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El Consejo de Administracién de la sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accionistas, celebrada el dfa 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el capital social
como méximo en 37.315 millones de pesetas dentro del plazo de 5 afios, mediante desembolso
dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacién. Asimismo fue autorizado
para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un total de 90.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de 5 afios.

La totalidad de las acciones de la sociedad estin admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas
Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

Las participaciones més significativas en el capital social de Gas Natural SDG, S.A., son las
siguientes:

Participaci6n en el
capital social %
- Repsol, S.A. 45,3
- Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona 25,5

Otras reservas incluyen un importe de 1.844 millones de pesetas que, mediante acuerdo de Ia
Junta General, puede ser traspasado a Reserva voluntaria. La disminucién en Otras reservas
corresponde al movimiento en 1997 de 1a Provisi6én libertad de amortizaci6n.

La Reserva legal no es de libre disposicion.

La Reserva de revalorizacién es indisponible hasta que sea comprobada y aceptada por la
Administracién Tributaria dentro del periodo que finaliza el 31 de diciembre de 1999. Una vez
efectuada la comprobacién o transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta
podré destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del capital
social o, a partir del 31 de diciembre de 2006, a reservas de libre disposicién.

Nota 11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden bésicamente a los ingresos por desplazamientos de red a cargo a terceros por un
importe de 4.655 millones de pesetas y a los ingresos por contraprestaci6n de nuevas acometidas
y ramales por un importe de 5.195 millones de pesetas.

Nota 12. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provisién para pensiones al 31 de diciembre de 1997 y su movimiento en el
gjercicio son:

Saldo al 1 de enero de 1997 22.912
Dotaciones ordinarias 1.393
Pagos del ejercicio contra la provisién (1.884)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 22.421
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Gas Natural SDG, $.A., tiene un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a sus
empleados en activo y jubilados. Estas prestaciones son en todos los casos complementarias de
las que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacién, y s6lo tienen eficacia en la
medida que los niveles de retribucién asegurados por el plan excedan a los otorgados por el
régimen general de 1a Seguridad Social.

Los pasivos en relacién con el personal activo y jubilado est4n totalmente provisionados a 31 de
diciembre de 1997.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de la entidad respecto
a los planes son contabilizadas con cargo a Ia cuenta de resultados de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 1997 corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas y su
movimiento en el ejercicio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1997 1.567
Dotaciones 426
Aplicaciones y cancelaciones (2)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.991

Nota 13. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epfgrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo

Préstamos y créditos bancarios 194.707 -
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 1.832
194.707 1.832

De las Deudas con entidades de crédito a largo plazo, 156.986 millones de pesetas correspond en
a préstamos y créditos en pesetas y los restantes 37,721 millones de pesetas a operaciones
constituidas en d6lares USA.
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Los préstamos y créditos a largo plazo estén a tipo de interés de mercado y sus periodos de
amortizaci6n son los siguientes:

Aiio 1999 53.407
Afio 2000 2.851
Afio 2001 18.800
Afio 2002 75.500
Mais de 5 afios 44.149

194.707

Nota 14. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de ddlares USA concedido por el Grupo
Repsol y vencimiento total en 2000, con un tipo de interés de mercado.

Nota 15. Situacién fiscal

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 1997 el Grupo Consolidado
Fiscal lo constituyen ademiés, las sociedades Enagas, S.A., Gas Nawral Castilla y Le6n, S.A.,
Compaiifa Espafiola de Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compaiiia Auxiliar de
Industrias Varias, S.A., Gas Natural Informética, S.A., Gas Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas
Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A., Gas Serviconfort, S.A., Gas
Tarraconense, S.A., Gas Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional SDG,S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Holding Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A.
y Sagane, S.A.

La aplicaci6n del Régimen de Declaracién Consolidada ha supuesto la generacién de diferencias
permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la sociedad por 4.591 millones de pesetas,
consecuencia basicamente de los ajustes de dividendos devengados en el ejercicio por Compaiiia
Espafiola de Gas, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Gas Tarraconense, S.A. y Gas
Girona, S.A.



18

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Aumento Disminucién TOTAL
Resultado contable del ejercicio 25.900

Diferencias permanentes: 3.062

- Impuesto sobre Sociedades 7.692
- Ajustes por Grupo Fiscal Consolidado 4.591
- Otros conceptos 39

Diferencias temporales: (1.080)

- Dotacién Fondo de pensiones 1.375
- Libertad de amortizacién 737
- Ajustes por transparencia fiscal 42
- Pago pensiones en 1997 1.884
- Otros conceptos 124

Base imponible 27.882

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 1997 han ascendido a 2.920 millones de
pesetas.

Al cierre del ejercicio se habfan pagado 5.298 millones de pesetas a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.

HRRE R R SR
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferido
son:

Saldo al Variacién Saldo al
1.1.97 31.12.97
C fiscal anticipad
Provisién para pensiones _ 5.991 (178) 5.813
Transparencia fiscal 50 15 65
Otras provisiones 613 89 702
6.654 (74) 6.580
. fiscal diferid
Libertad de amortizaci6n 1.207 258 1.465
Reinversién por enajenacion de
inmovilizado 68 46 114

1.275 1.

na

i

En el ejercicio de 1996 se iniciaron las actuaciones de inspeccién de tributos para el periodo 1990-
1994, que siguen en curso a 31 de diciembre de 1997.

Nota 16. Ventas

La actividad se realiza fntegramente en el mercado nacional, siendo su desglose por mercados,
en millones de termias, el signiente:

Mercado doméstico-comercial 11.590
Mercado distribuidoras 476
Mercado industrial 17.339

29.405

Las ventas al mercado de las distribuidoras corresponden a las realizadas a las empresas del grapo
Gas Girona, S.A. y Gas Lleida, S.A. por un importe total de 969 millones de pesetas.

El ndmero de clientes existente al 31 de diciembre de 1997 en el mercado doméstico-comercial
era de 2.084.156 y en el mercado industrial de 1.313.

Nota 17. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas natural realizadas durante el gjercicio a
Enagas, S.A.
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Nota 18. Gastos de personal

El niimero medio de empleados de la sociedad durante el ejercicio, distribuido por categorias es

el siguiente:
Direccién y personal técnico 860
Personal administrativo y comercial 611
Profesionales de oficio y personal auxiliar 504
1.975

Nota 19. Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde bisicamente a los costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacién; costes informéticos; publicidad;
servicios exteriores; impuestos y arbitrios.

Nota 20. Otros ingresos de explotacién

Este apartado incluye 5.125 millones de pesetas de transacciones con empresas del grupo.

Nota 21. Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios positivos corresponden basicamente a las plusvalias obtenidas en
la venta de Inmovilizaciones materiales e Inmovilizaciones financieras.

Los Resultados extraordinarios negativos corresponden bésicamente a la prima por asistencia a
la Junta General de Accionistas celebrada en 1997, a las dotaciones a Otras provisiones y a la
Variaci6n de las provisiones de la cartera de control.

Nota 22. Otra informacion

Durante el ejercicio de 1997 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracién han ascendido a 170 y 28 millones de pesetas respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de pago de primas de seguros de vida con
respecto a los miembros del Consejo de Administracién han ascendido respectivamente a 1y 4
millones de pesetas.
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A la fecha de cierre del ejercicio, la sociedad tenia créditos concedidos por entidades financieras
no dispuestos por un importe de 56.748 millones de pesetas.

La sociedad da cobertura a determinados contratos de financiacién de empresas del Grupo.

Nota 23. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 19 de diciembre de
1997, acord6 distribuir a partir del dia 9 de enero de 1998, un dividendo a cuenta con cargo a los
resultados del ejercicio de 1997 de 34 pesetas brutas por accién.

A partir del ejercicio de 1998 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al Grupo

Consolidado Fiscal las sociedades Gas Natural Latinoamericana, S.A. y Gas Natural
Colombia,S.A.

Nota 24. Cuadro de financiacién

El cuadro de financiacion es el siguiente:
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Variaci6n del capital circulante 1997 1996

Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias - 175 10 -
Deudores 4.426 - 6.819 -
Acreedores 5.423 - - 6.361
Inversiones financieras temporales 8.952 - 18.692 -
Tesoreria 39 - - M
Ajustes por periodificacién 7 - - 2
TOTAL 18.847 178 25.521 6.397
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 18.672 19.124 -

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

1997 1996
Resultado del ejercicio 25.900 25.805
Aumento del resultado:
- Dotaci6n a las amortizaciones 15.483 11.064
- Dotacion a la provision para riesgos y gastos 1.801 2.659
- Dotacién a provisiones de inmovilizado financiero 282 180
- Diferencias negativas de cambio 1.387 477
- Otros 85 30
Disminucién del resultado:
- Retrocesién provisiones para riesgos y gastos - (400)
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado material (63) (233)
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado financiero (115) (23)
- Ingresos y gastos diferidos (185) (1n
TOTAL 44.575 39.542
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INFORME DE GESTION DE GAS NATURAL sDG, s.A.

Evolucién de la sociedad en 1997

El beneficio neto se sitia en 25.900 millones de pesetas con un incremento del 0,4% con respecto
al ejercicio anterior. Las ventas de gas se han incrementado en 2.877 millones de termias, un
10,8%, de las cuales 2.704 millones de termias, con un aumento del 18,5% corresponden al

mercado industrial.

El importe neto de la cifra de negocios es de 135.096 millones de pesetas, un 11,2% superior al
de 1996. El95,5% de la cifra de negocios corresponde a ventas de gas y el 4,5% restante a la
venta de aparatos a gas, instalaciones, contadores, servicios, materiales y accesorios. '

A 31 de diciembre de 1997, el nimero de clientes doméstico-comerciales era de 2.084.156, con
un incremento del 6,7%, y el de clientes industriales de 1.313.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitGan en 44.575 millones de pesetas. Estos
recursos han financiado el plan de inversiones materiales de 27.676 millones de pesetas destinados
basicamente a la ampliacién y mejora de la red de distribucion, alcanzando los 11.594 kilémetros

a 31 de diciembre de 1997.

El Capital social estd constituido por 149.258.676 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con
los mismos derechos politicos y econémicos y los Fondos propios se sitdan en 203.691millones

de pesetas.

La totalidad de las acciones de la sociedad estin admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas
Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacion al fin del ejercicio 1997 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situé en 7.900
pesetas.

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracién de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 19 de diciembre de
1997, acordé distribuir a partir del dia 9 de enero de 1998, un dividendo a cuenta con cargo a los
resultados del ejercicio de 1997 de 34 pesetas brutas por accion.
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A partir del ejercicio de 1998 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al Grupo
Consolidado Fiscal las sociedades Gas Natural Latinoamericana,S.A. y Gas Natural Colombia,
S.A.

Perspectivas de futuro

Las perspectivas de desarrollo del gas natural en nuestro pais y la apertura del proceso de
liberalizacién de los mercados energéticos, tanto en Espaila como en Europa, determinan las
principales lineas estratégicas de actuacién de la sociedad, cuyos objetivos durante los préximos
afios estardn centrados en mantener un ritmo de crecimiento que permita alcanzar un nivel de
gasificacién mas cercano al de los paises de nuestro entorno.

Para ello se incrementars el ritmo en la captacién de clientes, tanto por la extensién del servicio a
nuevas zonas, como por la mayor penetracién y maduracién de las dreas que ya disponen del
suministro de gas natural.

Paralelamente se mantendran los niveles de seguridad del suministro, invirtiendo en infraestructuras
de mallado y de seguridad del sistema gasista y prosiguiendo la politica de diversificacién de las
fuentes de aprovisionamiento.

La sociedad, consciente de operar en un mercado cada vez mis competitivo, continuars
implementando el Plan de Calidad iniciado el pasado afio, perfeccionando el nivel de eficiencia en
la gestién de los servicios, tanto externos como internos. También seguiré prestando una especial
atencién al 4mbito de los recursos humanos, en un proceso de formacién permanente para lograr el
6éptimo desarrollo del potencial profesional y humano.

Finalmente, y dentro de la cada vez més urgente necesidad de preservar el medio ambiente, la
sociedad continuara colaborando en el desarrollo de politicas energéticas que impulsen la mejora
de las condiciones medioambientales.

El logro de estos objetivos, que debe contemplarse en un marco de incremento constante de los
niveles de productividad y de eficacia en la gestién, harin posible mantener las tasas de rentabilidad
y de equilibrio en la financiacién de las inversiones futuras, permitiendo la adecuada retribucién a
los accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Las actividades de innovacién tecnolégica desarrolladas por la sociedad durante 1997 se han
concentrado en la evaluacion, desarrollo y demostracién de nuevas tecnologias gasistas, con el fin
de aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el
esfuerzo tecnolégico en proyectos de alto valor estratégico.

Las actividades se han desarrollado dentro de un plan coordinado de actuacién con intervencién de
las distintas sociedades del Grupo.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Sefiores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de
sociedades, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Gas Natural SDG, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Gas Natural SDG, S.A.
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas
de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 20 de
marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante ¢l gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién °
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores, S.A.
RA. M. Magrid, hoja 87.250-1, felio 75, tomo 9.267, libro 8054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con ef nimero S0242
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores de Gas Natural SDG, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Gas
Natural SDG, S.A. y su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las

- cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

iﬂ verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
- incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

José Luis Fernandez Bafios
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 25 de marzo de 1998
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BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO GAS NATURAL
(En millones de pesetas)
’—-_-——= —
Nota
oo ACTIVO 297 31.12.96 "
INMGVILIZADO 875.962 790.270 "
Gastos de establecimiento 867 340
3 | _Inmovilizaciones inmateriales 04.800 84.381
Bienes y derechos inmateriales 106.439 91.337
Amortizaciones (11.639) (6.956)
4 | _Inmovilizaciones materizles 748.391 681.261
il Terrenos y construcciones 50.617 46.164
Instalaciones técnicas y maquinaria 865.186 757.216
Otro inmovilizado 18.866 17.777
Aniicipos e inmovilizaciones materiales en curso 65.041 59.906
Provisiones y amortizaciones (251.31% (199.802)
5 | Inmovilizaciones financieras 31.904 24,288
Participaciones puestas en equivalencia 7.418 5.719
Cartera de valores a largo plazo 4.701 2.448
Otros créditos 21.924 17.617
Provisiones (2.139) (1.496) |
6 { FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 5.654 -
De sociedades consolidadas por integracitn proporcional 5.654 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 1.827 236
ACTIVO CIRCULANTE 134.790 115.123
Accionistas por desembolsos exigidos 142 134
7 | Existencias 25.111 16.864
Deudores 87.638 72.136
8 Clientes por ventas y prestaciones de servicios 77.7119 61.531
9 Empresas puestas en equivalencia 2.197 1.762
10 Otros deudores 13.609 13.304
Provisiones {5.887) (4.461)
Inversiones financieras temporales 14.460 19.416
11 Cartera de valores a corto plazo 13.516 19.102
Otros créditos 944 314
Tesorerfa 6.361 5.957
Ajustes por periodificacién 1.078 616
TOTAL GENERAL 1.018.233 905.629
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Nota BASIVQ 31.12.97 31.12.96 "
Nim,

12 | FONDOS PROPIOS 371.643 324.735
Capital suscrito 74.629 22,389
Prima de emisién - 39.270
Otras reservas de la sociedad dominante 105.220 102.654

Reservas distribuibles 74.366 71.800
Reserva de revalorizacion 20.716 20.716
Reservas no disiribuibles 10.138 10.138
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global ¥y proporcional 134.684 110.36}
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 1.572 186
Diferencias de conversion 4.911 1.431
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominanie 50.627 48.444
Pérdidas y ganancias consolidadas 55.688 52.770
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos (5.061) (4.326)

13 | SOCIOS EXTERNOS 46.560 39.814 "

14 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 15.512 52.168
De sociedades consolidadas por integracidn global 15.512 52.168 ||

15 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 89.538 79.09%0

Subvenciones de capital 46.124 41.990

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 43.414 37.100

16 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 35.893 39.002
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 24.365 24.152

Otras provisiones 11.528 14.850
ACREEDORES A LARGO PLAZO 362.948 263.399

17 | Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 9.969 9.662

18 | Deudas con eatidades de crédito 331.376 236.637

19 | Otros acreedores 21.603 17.100

i

ACREEDORES A CORTO PLAZO 96.139 107.421

17 | Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 52 50
18 | Deudas con entidades de crédito 7.388 4,764
9 | Deudas con sociedades puestas en equivalencia 423 250
Acreedores comerciales 69.742 74.670

Otras deudas no comerciales 18.402 27.450
Ajustes por periodificacién 132 237
TOTAL GENERAL 1.018.233 905.629
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO GAS NATURAL

(En millones de pesetas)

,_T___———-——-—-—-—.—_______.._._ — |
}f;n*:_ DEBE 1997 1996 H
GASTOS "
23 { Consumos y otros gastos externos 229.753 160.374
24 | Gastos de personal 31.524 29.595
Sueldos, salarios y asimilados 23.626 21.985
Cargas sociales 7.898 7.610
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 47.310 29.855
Variaci6n de las provisiones de trifico 1.381 (1.021)
25 | Otros gastos de explotacién 45.835 40.086
BENEFICIOS DE EXPLOTACION $3.485 82,959
Gastos financieros 22.238 17.309
Pérdidas en inversiones financieras 41 --
Variacion de las provisiones de inversiones financieras N 148 |
Diferencias negativas de cambio 1.240 121
6 | Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 33.614 643
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 69.006 70.045
26 | Gastos y pérdidas extraordinarios 293 2.082
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.469 1.486
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 73475 71.531
Impuesto sobre Sociedades 17.787 18.761
RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EFERCICIO (BENEFICIO) 55.688 52.770
f Resultado atribuide a socios externos 5.061 4.326
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO) 50.627 48.444
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Neta HABER 1997 1996
Nim.

INGRESOS

22 | Importe neto de la cifra de negocios 428 412 333,195
Auvmento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - -
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 2.612 2.377
Otros ingresos de explotacién 8.264 6.276

{
Ingresos de participaciones en capital 227 281
Otros ingresos financieros 3.931 3.115
Beneficios en inversiones financieras 41 266
Diferencias positivas de cambio 353 95
E| |

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS . 18530 13.821
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.009 781
Reversion de diferencias negativas de consolidacién 36.656 769

26 | Beneficios procedentes del inmovilizado 187 617

26 | Ingresos y beneficios extraordinarios 4.575 2.951

SEN =)




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO GAS
NATURAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Nota 1. Actividad y bases de presentacién y consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural estin formadas por la consolidaci6n de
Gas Natural SDG, $.A. y las siguientes sociedades del Grupo, Multigrupo y Asociadas:



_— 'v's ‘wiliug e1(5) V'S ‘DS [wopRuam e 50 (1) V'S ‘andes (9)
V'S RO R otjomesaq 2 red pepsioos SO SeD (5) V'S “SEReu (1) V'S"OAS FUNPWIIN] BN 520 & ‘DY JPUOEUIAN] (EINUEN S0 (£) -y'S ‘SEBIIAL (7) V'S R & ‘P [RUOQRAA [EIMEN SED (1)

. “seia8ad 9p SIBOII 717507 © FPUSLIFE “TOIHPIOSIO ] U2 SEPN[UI SIPEPSA20S S8 U2 uproedionured Bf 9p w01 Atodus 13
SEPEPHOUIO0) SETUN ¥ p [y GaRew ] ¥ opadsar oAy 000d S 1N smusaidar 10d OPEPIOSIO) MY 3% O 0D ‘SEATIVNTY SIPEPIHIOE INNIHSEY FRIDAUIPAL 5 SEIAAP sowedidiued SERO UIASIXS FPWIPY

V'S ‘ipepng 3 ST 3D PEpAHI0G

) L'81 L1 - wef op
Lo 8 il vprnquIEg L A g
o'se - 0's¢ 528 2p WronqUNg ezoerez V'S vodely s
PRTSTEA NS T et 21 OpORKll [0 SEPERIOSTOD) SEPEIOTY SoPEPAH 0L
o T'6E z'6c - su8 3p uprnqLanq ( ) polog i ’ dST "Y'S [eanEy e
st - 0'sz sef p norngEIng (i) omame o o V'S sedory
681 - 6'81 528 9p UpINqLIS (11se1g) onoes 3p ong 'V'S'oI1auB( 3p Oy Op R0 3p [EpeIsT BRI
[FA) Q.Oh o' - SOTIALIS Id Oﬂ&.ﬂ: ‘A W YS ‘oINS 3 se —8&#—
] 0'0s 0'os - st op uoNGUIRG A'Q oA LR SR B Lot o
» r'or vop - g ap aodeey pupen V'S ‘EINpEHIARY P ONPOSED
) 6'09 609 - suf op apodeer). plpeR V'S "SHEpUY-IY OLIDOSED)
©) £'s9 8's9 - s 3p auodnms | phr iy V'8 ‘St
()] 1'09 1'99 - s¢8 ap auadenn | Kassaf pauir aunadid qaydepy adouny
ORI TS 30 opoa] R TEPepIROETTsT SO SN oD,
© 0'001 0'001 - B 3p PEPANI0S oty Rl " y°g *EIqWOjo)) JEImEN Sery
(73] 0'001 0001 - AR Hi_!..sm PUDE "Y'S ‘BUBIUAUROUNET [EINIEN SEO
1'sL = I'st sonadosd 4 sorpoary suorommg VS ‘TN KAL)
0001 - 0°001 RIAIRY 9p PEPIOS pUPE ¥ '§'EXIS TEDOLIERLIAY [EANTEN] SED)
(€ 0001 0'001 - BINTED 2P PEPANG sary soasag V'S ‘ENEN
L¢)) 0'7L 0'TL - BIIED 9P PEPHIOS Say souang -y5 ‘sed1aau]
0'001 - 0'001 210703 9p PRPI0S roopang 'S ‘I 5e0 KUPIOH
0’008 - 0001 wi1es ap peparsog sany sooang V'S "emuadty 50 [EIEN 2
0'001 - 0'001 1300 2p PRparO wna Pr] TEOOUELIINI [RITIEN 55
0’001 - 0'001 e mozang V'S "ol BN O
£I8 - £18 uproesId0sy enojzmg FIV UIGIH,P LA TUmARS ny) BRI Upisedndy
o001 = 0001 528 ap san0pRpEINO] PHPTI y'S ‘SELREp, SEUTSpU] 2p Jenixny eyedwo))
® 0'001 0'001 - Y wopmmg V'S "UOJUOSIALIY SED)
0'001 - 0'001 4 3p souopeTOen RUoImRg "y'S ‘SOpAAlas 4 sodmby
0°001 - 0’00l IS 3p prporsos wuojoreg V'S i ]
0°001 - 0'001 12 2p peporog Tuojong AR e%%u&&aaﬂﬂ
» 0'16 0'l6 - v omeurEOAOIdY S
¥i6 - F'i6 ve8 2p uppagLIng e WS NA SED
£:66 - £'66 sed 3p nopnqLIng ruofeue] V'S IMOREL 57
5.8 - sz 52 ap uoronqumic] oporfo] ¥§ elony e
L'66 ~ L'66 ¥ ap PRGNS SIPINIJ 19p TITELETA V'S 'Sypua se0)
AL - 0'08 22 3 BRINGIISIG waojdurey -y'S ‘ELIRARN 5EO)
© #8¢ 85 - # 3p DoNGLISG a0y vy "Y' “Eyso]) Y [RINEN 5e0
0'001 - 0001 se2 ap uopnqUm PN '¥'§ ‘esnpealixy [EIRIEN SeT)
0001 - 0'00t o8 2p voPaqsIq PriopeeA V'S "gar] A ¢j[pse)) [eimEN seQ)
@ ¥o§ vos -~ =8 ap wppngrnnq saly souong ¥’ NVE JEIIEN S
L5 - £'t6 se8 2p ngronquing ot My
0°001 - 0'001 se8 ap IoLnqUIN wonn “y'S "Puon) seny
i ¥ 44 709 522 2p gongisIq erns0duio) 3p oBepues V'S "Se0 [30 Offo1TSaq [3 Ered PEpI0S EHED 520)
0’56 - 0’56 528 3p wrninng wseferepens V-5 “EAE E]-eRnsED sen)
0,008 - 0001 el 2p DpenquInG Tpasg A i B
986 - 9'86 11 3p DopnqLONQ eaEA y'§ 'Ser) p Tiogeds3 EuEcWO)
0'16 - 0’16 28 2p vpranqump £ -dsmes 1 *acxdy PLpEN V'S s
WICL  0L0auldNI | oLogdid AvaIALLDY OIDINOd ava3os
% mmy _!.uh 23s0d 28 anb rendes |9p %




)
&

It

con e

)

;s

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los registros contables de las
sociedades objeto de consolidacién y se han formulado siguiendo principios de contabilidad
generalmente aceptados. Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para

homogeneizar sus politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativos entre las
mismas.

Los métodos de consolidacién aplicados para la obtencién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, han sido los siguientes:

- Integracion global: Para aquellas empresas del grupo sobre las que se tiene un dominio
efectivo por poseer la mayoria de los derechos de voto.

- Integracion proporcional: Para aquellas empresas multigrupo gestionadas conjuntamente con
terceros.

- Puesta en equivalencia: Para aquellas empresas asociadas en las que se ejerce influencia
significativa, sin la mayoria de los derechos de voto ni gestién compartida con terceros.

En el ejercicio de 1997 se han incorporado al perimetro de consolidacién con efecto 1 de enero
de 1997 las sociedades Gas Natural Colombia, S.A., Gas Natural México S.A. de C.V. y Repsol
Gas de Saltillo, S.A. de C.V., con efecto 1 de julio de 1997 la sociedad Gas Natural S.A. ESP
y con efectos 1 de agosto de 1997 las sociedades Riogas,S.A. y Companhia Estadual de Gas do
Rio de Janeiro, S.A. La primera se ha consolidado por el método de integracién global y el resto
por el método de integracién proporcional.

La sociedad Gas Natural Latinoamericana, S.A. se ha consolidado por el método de integracién
global, habiéndose consolidado en el ejercicio de 1996 por el método de integracién proporcional.

Se han excluido del perimetro de consolidacion las sociedades Gasoducto Braga-Tuy, S.A. y
Gasoducto Campo Major-Leiria-Braga, S.A. por su escasa incidencia en las cuentas anuales
consolidadas.

El epigrafe dmbito de consolidacién, que se indica en las Notas de esta memoria, recoge los
efectos que sobre los saldos consolidados al inicio del ejercicio se ocasionan por las modificacio-
nes en el perimetro de consolidacién del Grupo, contemplando las incorporaciones y exclusiones
de sociedades asf como las variaciones en la participacién que provocan cambios en los métodos
de consolidacién.
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Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio el 31 de diciembre.

Las cifras contenidas en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias co nsolidada
Yy en esta memoria consolidada se muestran en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 se presentan de acuerdo con lo establecido
en las vigentes normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, mostrandose al
tipo de cambio de cierre los activos y pasivos de sociedades del Grupo en moneda extranjera.

Nota 2. Normas de valoracion

Los criterios contables més significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas son los que se describen a continuacién:

a. Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucion, primer establecimiento
y ampliacién de capital, que se amortizan en un perfodo de cinco afios.

b. Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran

valorados a su precio de adquisici6n o a su coste de produccién, amortizandose en un periodo
de cinco aiios.

Los derechos exclusivos dé uso de gasoductos de transporte figuran valorados a su precio de

adquisicion o a su coste de produccién, amortizindose durante el periodo de vigencia del
derecho.

Las concesiones administrativas otorgadas por el Estado y otras Entidades Piblicas se
amortizan en funcién de la duracién de la concesién.

c. Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran

al precio de adquisicion o al coste de produccion, con excepcién de la revalorizacién efectuada
como consecuencia de la actualizacién de balances realizada en el ejercicio de 1996 y de la
operacién de fusion realizada en el ejercicio de 1991.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la

financiacién de los proyectos de infraestructura cuando su periodo de construccién supera un
afio.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o

prolongacion de su vida dtil, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Se registra como inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la
explotacién de los almacenamientos subterraneos de gas natural, amortizandose en €l periodo
de vida 1til del almacenamiento subterraneo o en el pericdo de arrendamiento si este es menor.
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Los importes relacionados con los trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccién.

Se dotan las provisiones por depreciaci6n que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.

El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida 1til estimada. Los
coeficientes de amortizacién que resultan de las vidas dtiles estimadas, son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas. (red de transporte y distribucion) 3,33-5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informéticos 25
Elementos de transporte 16

Los activos recibidos sin contraprestacion se contabilizan por su valor venal en el inmovilizado
material y se reconocen como ingresos, linealmente, en el periodo de amortizacién de los
bienes afectados. Durante este periodo los ingresos diferidos se muestran en Ingresos z --
distribuir en varios ejercicios.

Inmovilizaciones financieras. El valor al que figuran las participaciones en sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia es el valor te6rico-contable que resulta
de las cuentas anuales de las mismas al 31 de diciembre de 1997.

Las participaciones inferiores al 20% en sociedades sin cotizacién oficial se encuentran
contabilizadas a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

Fondo de comercio de consolidacién. La diferencia entre ¢l precio de adquisicion de
sociedades participadas y el valor teérico-contable correspondiente al porcentaje de
participacién en el momento de la compra, ajustado en su caso por las plusvalias o
minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisici6n, se registra en el proceso de
consolidacién como fondo de comercio y se amortiza con cargo a resultados en el periodo
estimado de recuperacién de las inversiones realizadas y como méximo en un periodo de diez
afios.

Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisicién FIFO
(primera entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de mercado.

Los productos terminados se valoran al coste medio de produccién y el resto de materiales al
coste promedio de las compras resultando en ambos casos un valor igual o inferior al de
mercado.
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Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por
las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por su
valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segiin sea su vencimiento inferior o
superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global, integracién proporcional y
puestas en equivalencia. Estas reservas corresponden a la diferencia entre el valor contable
de la participacién en las sociedades consolidadas y el valor te6rico contable de las mismas.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera. Los estados financieros de
sociedades extranjeras incluidas en e] perimetro de consolidaci6n se han convertido a pesetas
aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio medio mensual. Las
diferencias de conversion surgidas se aplican a Fondos propios.

Socios externos. En esta cuenta se refleja la participacién de los accionistas minoritarios en

" los Fondos propios al 31 de diciembre de 1997 de las sociedades consolidadas por el método

de integracion global.

Diferencia negativa de consolidacion. Corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor de los fondos propios atribuibles a la participacién que se posea en las
sociedades dependientes en la fecha de primera consolidacion, una vez ajustada por la
adecuacion del valor de los activos y pasivos de dichas sociedades.

El saldo de la Diferencia negativa de consolidaci6n se aplica a resultados cuando se ponen de
manifiesto los costes que la originaron.

Subvenciones de capital. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que financian. Para mostrar la
imagen fiel las subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio se aplican a Otros
ingresos de explotaciéon con el fin de correlacionarlas con las amortizaciones de los
inmovilizados afectados.

. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pago futuros por

complementos de pensiones, se materializan con la constitucion de las correspondientes
Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.
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Provision para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios
actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por Gas
Natural SDG, $.A. y las sociedades del Grupo, Compaiiia Espaiiola de Gas, S.A., Gas Tarraconen-
se, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Gas Andalucia, S.A., Gas Rioja, S.A. y Gas Lleida,
S.A. con los empleados jubilados y en activo afectados, en relacién con el pago de complementos
de pensiones de jubilacién, viudedad e invalidez, de acuerdo con las prestaciones acordadas por
la entidad. El tipo de interés financiero actuarial utilizado ha sido basicamente del 6% anual.

Fondo de pensiones. Los Fondos de pensiones se constituyen de acuerdo con los Planes de
pensiones firmados y adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Son planes de
contribucién definida que cubren los compromisos adquiridos con el personal afectado,
reconociendo unos derechos consolidados por servicios pasados y se comprometen a la aportacién
de un porcentaje medio entre €1 2% y el 6,8% del salario computable. Son planes de modalidad
mixta destinados a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como los riesgos por invalidez y
fallecimiento de los participes.

n. Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones para
riesgos y gastos. Su dotaci6n se efectda cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto
y en funcién del importe estimado de los riesgos.

0. Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto
por ¢l Impuesto sobre Sociedades. En su célculo se contempla la cuota del impuesto devenga-
da en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base
imponibie det impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en periodos
subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las
sociedades.

Es politica del Grupo registrar impuestos anticipados inicamente si no existen dudas de su
recuperacion futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provisién para pensiones, se han
registrado siguiendo las directrices de la resolucion de 25 de septiembre de 1991 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

. Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Para los consumos
domeésticos y comerciales, al final del periodo, se prevé la cifra de gas emitido y no facturado
al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo. Los consumos
industriales se registran a través de las lecturas quincenales o mensuales de sus aparatos de
medicion.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante este periodo
se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del balance.
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Los importes percibidos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado. Durante
este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del
balance.

q. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacidn.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio
vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio no realizadas resultantes de las operaciones de financiacién
especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera, se incluyen en el epigrafe "Diferencias de conversién” de
los Fondos propios del balance consolidado.

r. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia. Recoge la participacién del
Grupo en los resultados del ejercicio, después de impuestos, obtenidos por las sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Nota 3. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el inmovilizado
inmaterial son las siguientes:

Saldo al Ambito de Aumentos  Disminuciones Saldo al
1 I 97 consolidacién Yy 31 12 97
T reclasificaciones e

Gastos de investigacion y desarrotlo 2.591 15 274 2 2.878
Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 81.621 13.236 56 609 94.304

Aplicaciones informaticas 5.817 659 1.483 9 7.950

Otro inmovilizado 1.308 (250) 289 -- 1.307

91.337 13.620 2.102 620 106.439

Amortizacién acumulada 6.956 337 4.358 12 11.639

Saldo neto 84.381 13.283 {2.256) 608 94.800

En Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se incluyen los costes para la obtencién
de los derechos exclusivos de uso del gasoducto Magreb-Europa en su tramo marroqui, con un
periodo de vigencia de caracter renovable que actualmente finaliza en el afio 2021.
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Nota 4. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante e} ejercicio por las partidas que componen
el coste del activo inmovilizado material son:

)
=

§§I Saldo al  Ambito de consolidacion y Aumentos Disminuciones Saldo al

35; 1.1 .97 reclasificaciones 3 l . 12.97
- Terrenos y construcciones 46.164 3.461 1.267 275 50.617
@ Instalaciones técnicas y maquinaria 757.216 57.967 52.110 2.107 865.186
Otro inmovilizado 17.7717 (1.072) 2.469 308 18.866

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 59.906 (23.085) 28.663 443 65.041

831.063 37.2n 84.509 3.133 999.710

La revalorizacién del inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996
de 7 de junio, sobre actualizacién de balances, tendr4 un efecto de 7.340 millones de pesetas sobre
5” las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 1998.

El movimiento del inmovilizado material incorporado por aplicacién de la actualizacién de

I balances es el siguiente: .
Importe a 1 de enero de 1997 104.715
“I Bajas (95)
Dotaci6n amortizacion ejercicio (7.995)
a Saldo a 31 de diciembre de 1997 96.625
En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas inmovilizado no extraible
E de los almacenamientos subterraneos de gas natural por un importe de 19.753 millones de pesetas.
- En el apartado de aumentos se incluyen 1.718 millones de pesetas de bienes recibidos sin
contraprestacion.
i

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo
de construccién han ascendido a 1.060 millones de pesetas, totalizando a 31 de diciembre de 1997
como mayor coste del inmovilizado material bruto el importe de 26.978 millones de pesetas.

I Durante el ejercicio de 1997 se han adquirido elementos de inmovilizado a empresas asociadas por
un importe de 1.424 miliones de pesetas,
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Las variaciones de las provisiones y amortizaciones acumuladas durante e ejercicio son:
Saldo al A'“I'_JJIO de Dotacién Disminuciones Saldo al
consolidacion y
L.1.97 reclasificaciones 31.12.97
Provisiones 1.285 (52) - -- 1.233
Amortizaciones:
Construcciones 6.490 513 981 53 7.931
Instalaciones técnicas y maquinaria 182.030 9.205 39.379 2.049 228.565
Otro inmovilizado 9.997 1.378 2.441 226 13.5%90
199.802 11.044 42.801 2.328 251.319

La Provisién por depreciacién cubre las posibles contingencias que pueda generar la inactividad
temporal de los activos productivos.

En 1997 se ha reestimado la vida iitil de las instalaciones de transporte y distribucién industrial
de gas natural, situdndola en una vida media de 30 afios. Esta reestimac ién ha supuesto un efecto
de 2.612 millones de pesetas de incremento en la dotacién para amortizaciones del ejercicio.

El inmovilizado material bruto incluye la revalorizacién efectuada en el ejercicio de 1991 por la
operaci6n de fusion por absorci6n y escisién parcial de las sociedades Catalana de Gas, S.A., Gas

Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 10.483 millones de pesetas en Terrenos y construccio-
nes.

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de SE€gUros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material,

Nota 5. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero son:

Saldo al Ambito de Aumemos Disminuciones Saldo al’
1.1.97 consolidacién y 31.12.97
reclasificaciones

Participaciones puestas en equivalencia 5.719 - 2.414 715 7.418

Cartera de valores a largo plazo 2.448 660 1.801 208 4,701
Orros créditos 17.617 1.216 4.473 1.382 21.924
Provisiones (1.496) (286) am 16 {2.139)
24,288 1.59¢ 8.315 2.289 31.904
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Las variaciones habidas durante el ejercicio de 1997 en la partida Participaciones puestas en
equivalencia, corresponden a las variaciones patrimoniales y a los resultados de las empresas
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Las participaciones mas significativas incluidas en la partida Cartera de valores a largo plazo son
las siguientes:

% total de
Domicilio  participacion del Actividad
Grupo
Cable i Televisi6 de Catalunya, S.A. Barcelona 10,0  Televisién por cable
Gasoducto Braga-Tuy,S.A. Lisboa 49.0  Transporte de gas
Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. Lisboa 12,6  Transporte de gas
Gas Natural de Alava, S.A. Vitoria 10,0 Distribucidén de gas

El aumento mas significativo de esta partida corrésbonde a la inversion en Cable i Televisié de
Catalunya, S.A. por 408 millones de pesetas.

En Otros créditos se incluyen basicamente la financiaci6n a largo plazo concedida a terceros a
tipo de interés de mercado.

Nota 6. Fondo de Comercio de Consolidacion

Corresponde a las diferencias de primera consolidacién ocasionadas por la adquisicién de
participaciones en el capital social de las sociedades Gas Natural, S.A. ESP, Riogas, S.A. y
Companhia Estadual de Gas do Rio de Janeiro, S.A.

El movimiento de esta cuenta en el gjercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1997 -
Aumentos 36.268

Amortizaciones 33.614
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.654

Las amortizaciones se han realizado en aplicacién del principio de prudencia.
Nota 7. Existencias

El desglose del importe de las existencias por grupos homogéneos de actividades es el siguiente:

Existencias en sociedades gasistas 24.666
Existencias en las sociedades restantes 445
25.111
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Nota 8. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

i
El El desglose del saldo de clientes por grupos homogéneos de actividades es el siguiente:

ii’ Clientes de las sociedades gasistas 76.194
i Clientes de las sociedades no gasistas 1.525
@ 77.719

Nota 9. Empresas puestas en equivalencia

El detalle de esta partida es el siguiente:

)
e

Saldos al 31.12.97

SOCIEDAD
Deudores Acreedores
“I Kromschroeder, S.A. 60 418
Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. 1.984 4
Gas Aragdn, S.A. 153 1
2.197 423

Las transacciones de ingresos y gastos con las empresas puestas en equivalencia, representan 82
millones de pesetas de cargos efectuados por estas empresas al Grupo y 18.611 miilones de
pesetas de abonos al Grupo.

Nota 10. Otros deudores

El importe més significativo incluido en este epigrafe corresponde a los impuestos sobre

beneficios anticipados que asciende a 6.849 millones de pesetas, los cuales basicamente revertiran
a largo plazo.
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Nota 11. Cartera de valores a corto plazo

Corresponde basicamente a Deuda Publica y otras inversiones financieras. La tasa media de
rentabilidad de estas inversiones durante el ejercicio ha sido del 6,53 %.

Nota 12. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 1997 y su movimiento en
el ejercicio han sido los siguientes:

Saldo at Distribucién Ampliacion Saldo al
1.1.97 del resultado Capital Otros 31.12.97
1996

Capital suscrito 22.389 - 52.240 - 74.629
Prima de emisién 39.270 - (39.270) -- --
Reserva revalorizacion 20.716 - -- -- 20.716
Reserva de fusién 19.051 19.051
Reserva legal 10.138 - - - 10.138
Reserva voluntaria y otras reservas 52.749 15,917 {12,970) (381) 55.315
Reserva en sociedades consolidadas  110.547 22.639 -- 3.070 136.256
Diferencias de conversién 1.431 -- - 3,430 4.911
276.291 38.556 - 6.169 321.016

El Capital social de Gas Natural SDG, S.A. estd constituido por 149.258.676 acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos.

En el ejercicio de 1997, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el
dia 18 de junio de 1997, el Consejo de Administracién procedié al desdoblamiento del valor
nominal de las acciones dividiéndolo entre cuatro y consiguiente aumento del nimero de acciones
en circulacién al cuddruplo del actual y posterior ampliacion del capital social con cargo

integramente a reservas de libre disposicién, mediante la elevacion del valor nominal de las
acciones existentes a quinientas pesetas.

El Consejo de Administracion de la sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accionistas, celebrada el dia 18 de junio de 1997, fue autorizado para aumentar el capital social
como maximo en 37.315 millones de pesetas dentro del plazo de 5 afios, mediante desembolso
dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacién. Asimismo fue autorizado

para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un total de 90.000 miliones de
pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de 5 afios.

La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG. $.A. estin admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.
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Las participaciones més significativas en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A., son las
siguientes:

Participacion en el
Capital Social %
- Repsol, S.A. 45,3
- Caixa d'Estalvis 1 Pensions de Barcelona 25,5

La Reserva de revalorizacién es indisponible hasta que sea comprobada y aceptada por la
Administracién Tributaria dentro del periodo que finaliza el 31 de diciembre de 1999. Una vez
efectuada la comprobacién o transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta
podra destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del Capital
social o, a partir del 31 de diciembre de 2006, a Reservas de libre disposicién

La Reserva en sociedades consolidadas a 31 de diciembre de 1997, corresponde basicamente a:

Enagas, S.A. 105.582
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A. 6.088
Gas Naturat Castilla y Leén, S.A. 3.823

Las diferencias de conversién corresponden a la diferencia entre los activos Y pasivos de las
sociedades del Grupo en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre y sus fondos
propios valorados al tipo de cambio historico.

Nota 13. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el gjercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1997 39.814

Aumentos por:

- Participacion en resultados del ejercicio 5.061

- Diferencias de conversion 2.750
- Ampliacion de capital 141

- Otros 102
Disminuciones por:
- Distribucion resultados de 1996 (1.308)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 46.560
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El saldo de Socios externos al 31 de diciembre de 1997 por sociedades es el siguiente:

Participaciones Participaciones

en capital y en resultados TOTAL
reservas
Enagas, S.A. 19.867 2.632 22.499
Gas Natural BAN, S.A.-Invergas, S.A. 19.582 2.465 22.047
- Gas Navarra, S.A. 584 136 720
Gas Rioja, S.A. 207 43 250

Compaiia Espafoia de Gas, S.A. 155 9 164
Otros 1.104 (224) 880

!B 41.499 5.061 46.560

Nota 14. Diferencia negativa de consolidacién

Corresponde a las diferencias de primera consolidacién ocasionadas por la adqu:smlén de
"‘I participaciones en el capital social de Enagas, S.A. y de Sagane, S.A.

La aplicacidn a resultados en el ejercicio de 1997 se ha realizado al concurrir en el mismo, las
circunstancias contempladas en el articulo 25.3a) del Real Decreto 1815/1991.

El movimiento de esta cuenta en el ejercicic ha sido el siguiente:

' Saldo al 1 de enero de 1997 52.168
- Aplicaciones (36.656)
- Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.512

)
‘ —
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Nota 15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de las Subvenciones de capital en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1997 41.990
- Recibidas 6.065
- Aplicadas a resultados (1.931)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 46.124

Los Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden bésicamente a los ingresos
diferidos por los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte por importe de 15.263
millones de pesetas, a los activos del inmovilizado material recibidos sin contraprestacién por
importe de 13.986 miltones de pesetas (ver nota 2.c), a los ingresos diferidos por desplazamiento
de red a cargo de terceros por un importe de 5.686 millones de pesetas y a las contraprestaciones
de nuevas acometidas y ramales por importe de 7.597 millones de pesetas.

Nota 16. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembrt ‘de 1997 y su movimiento en el
gjercicio son:

Saldo al 1 de enero de 1997 24.152
Dotaciones ordinarias 1.448
‘Dotaciones extraordinarias 6
Aplicaciones en el ejercicio contra la provisién (2.177)
Ambito de consolidacién y reclasificaciones 936
Saldo al 31 de diciembre de 1997 24.365

La provision para pensiones corresponde a las establecidas por Gas Natural SDG, S.A., Compaiifa
Espanola de Gas, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Gas
Andalucia, S.A., Gas Rioja, S.A. y Gas Lleida, S.A.

Estas sociedades tienen un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a los emp leados
en activo y jubilados afectados. Estas prestaciones son en todos los casos complementarias de las
que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacién, y s6lo tienen eficacia en la
medida que los niveles de retribucion asegurados por el plan excedan a los otorgados por el
régimen general de la Seguridad Social.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las sociedades
respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados de cada ejercicio.
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Ei saldo de Otras provisiones a 31 de- diciembre de 1997 corresponde bésicamente a las
provisiones constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas.

El movimiento de Otras provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enerc de 1997 14.850
Dotacién del ejercicio 346
Aplicacién del ejercicio (4.815)
Otros movimientos 1.147
Saldo al 31 de diciembre de 1997 11.528

Nota 17. Emisién de obligaciones y otros valores negociables a largo plazo
Corresponde al saldo pendiente de amortizar de la emisién de eurobonos negociables emitida por

Invergas, S.A. por un importe de 100 millones de délares USA, a tipo de interés de mercado y
con vencimiento en el ejercicio de 1999.

Nota 18. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo

Préstamos y créditos bancarios 331.376 4.320
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 3.068
331.376 7.388

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo incluyen préstamos en dolares USA por 147.782
millones de pesetas a tipo de interés de mercado.

Los préstamos y créditos a largo plazo estin a tipo de interés de mercado y sus periodos de
amortizacion son los siguientes:

Afio 1999 56.760
Ano 2000 14.772
Afio 2001 42.974
Afio 2002 79.332
Ao 2003 3.909
Mas de 5 afios 133.629

331.376
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Nota 19. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de délares UsA concedido por el Grupo
Repsol y vencimiento total en 2000, con un tipo de interés de mercado.

Nota 20. Saldos con empresas consolidadas por integracién proporcional

Los saldos deudores y acreedores con empresas multigrupo correspondientes a terceros ascienden
a7.688 millones de pesetas y 308 millones de pesetas respectivamente.

Nota 21. Situacion fiscal

Gas Natural $DG, S.A., Enagas, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Compaiiia Espafiola de
Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compaiiia Auxiliar de Industrias Varias, S.A., Gas
Natural Informatica, S.A., Gas Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic,
S.A., Equipos y Servicios, S.A., Gas Serviconfort, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Andalucia, S.A., Gas Natural Internacional SDG, S.A., Gas Natural Extremadura, S.A., Holding
Gas Natural, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A. y Sagane, S.A., tributan en
Régimen de Declaracion Consolidada. El resto de sociedades del Grupo tributan por el Impuesto
sobre Sociedades de forma individual. - - ..

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base
imponible es la siguiente:

Resultado contable consolidado antes de impuestos 73.475
Diferencias permanentes: (12.143)
- De las sociedades individuales (23)
Provision pensiones (109)
Otros conceptos 86
- De los ajustes de consolidacién (12.120)
Diferencias temporales: (1.886)
- De las sociedades individuales (2.166)
Provisiones 237
Dotacion al fondo de pensiones 1.636
Pago pensiones en el ejercicio (2.158)
Libertad de amortizacién (1.275)
Otros conceptos (606)
- De los ajustes de consolidacién 280

Base imponible 59.446
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ejercicio de 1997 por deduccién por inversiones y
dido a 4.011 millones de pesetas.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuadas en el ejercicio han ascendido a 13.661 millones de

pesetas.El importe y las variaciones experimentadas por

anticipado/diferido son:

el Impuesto sobre Sociedades

Saldo al Saldo al
1.1.97 Variacién 31.12.97
Carga fiscal anticipada
Provision para pensiones 6.215 (183} 6.032
Transparencia fiscal 50 14 64
Subvenciones de capital 342 - 342
Otros conceptos 1.771 385 2.156
8.378 216 8.594
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 1.921 447 2.368
Otros conceptos 557 1.776 2.333
2.478 2,223 4.701

Las sociedades dei Grupo se encuentran individualmente abiertas a inspecci6n tributaria por el
periodo legalmente no prescrito, a excepcién de Gas Natural Spe, S.A., en la que estdn en curso

las actuaciones de inspeccidn de tributos.

Nota 22. Importe neto de la cifra de negocios

La actividad se realiza en el mercado nacional y en el mercado latinoamericano, siendo su

composicion la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL
nacional  latinoamericano
Ventas de gas 348.968 59.676  408.644
Otras ventas de sociedades gasistas del Grupo 10.928 3.895 14.823
Otras (instalaciones, ingenieria gasista, etc.) 4.945 - 4,945
364.841 63.571  428.412
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Nota 23, Consumos y otros gastos externos

Su composicién es la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL
nacional tatinoamericano
Sociedades gasistas 194.303 34.309 228.612
Otras sociedades 1.141 -- 1.141
195.444 34.309 229,753

Nota 24. Gastos de personal

El nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio distribuido por categorias, es el
siguiente:

Sociedades Sociedades TOTAL
espafiolas latinoamericanas
Direccién y personal técnico 1.853 1.011 2.864
Personal admiuistiativo y comercial 819 533 1.352
Profesionales de oficio y personal
auxiliar 1.287 662 1.949
3.959 2,206 6.165

Nota 25. Otros gastos de explotacién

La composicién de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos

principales componentes son: reparaciones y conservacion; costes informaticos: publicidad;
Servicios exteriores ¢ impuestos.

Nota 26. Resultados extraordinarios

Los Beneficios procedentes del inmovilizado corresponden, basicamente, al beneficio obtenido
por la enajenacion de terrenos por parte de Gas Natural SDG. S.A.

Los Ingresos y beneficios extraordinarios, corresponden basicamente a la actualizacién de Otras
provisiones.

El concepto de Gastos y pérdidas extraordinarios corresponde basicamente a la prima por
asistencia a la Junta General de Accionistas de Gas Natural SDG. $.A. celebrada en 1997,
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Nota 27. Aportacién de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados

Su composicion es la siguiente:

Resultado del ejercicio Resultado del
atribvido a la sociedad  ejercicio atribuido a
dominante los socios externos
Actividades gasistas de transporte
y distribucién en Espaiia 48.578 2.5%96
Actividades gasistas de transporte
y distribucion fuera de Esparia 2.049 2.465
50.627 5.061

Nota 28. Otra informacién

Durante el ejercicio de 1997 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad dominante han ascendido a 180 y 28 millones de
pesetas respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de pago de primas de seguros de vida con
respecto a los miembros del Coesejo de Administracién han ascendido respectivamente a 1y 4
millones de pesetas.

A la fecha de cierre del gjercicio, el Grupe-senia créditos no dispuestos concedidos por entidades
financieras por un importe de 62.083 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1997, los derechos de compra de gas que tiene el Grupo, ascienden a
3.058.578 millones de termias, para el periodo 1998-2030. Todos los contratos incluyen
clausulas del tipo "take or pay".

Asimismo existen contratos con 8 buques criogénicos para el transporte de GNL, todos ellos a
largo plazo.

A 31 de diciembre de 1997 el Grupo tiene contratados con terceros derechos de transporte de gas
natural por un total de 353.065 millones de termias para el periodo 1998-2021, con clausulas
“ship or pay” para cada uno de los cinco tramos de gasoducto comprendidos entre la frontera con
Marruecos y la frontera portuguesa con Galicia en Tuy.



)

_‘_

27

Nota 29. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., en la reunién celebrada el dia 19 de
diciembre de 1997, acordé distribuir a partir del dia 9 de enero de 1998, un dividendo a cuenta
con cargo a los resultados del ejercicio de 1997 de 34 pesetas brutas por accién.

A partir del ejercicio de 1998 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorpora al Grupo
Consolidado Fiscal las sociedades Gas Natural Latinoamericana, S.A. y Gas Natural Colombia,
S.A.

Nota 30. Cuadre de financiacién consolidado

El cuadro de financiacién consolidado es el siguiente:
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1997 1996

Variacién del capital circulante L

Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Accionistas por desembolsos exigidos g - 134 -
Existencias 7.917 - 2,996
Deudores 12.720 - 12.809 -
Acreedores 19.425 - 5.877 -
Inversiones financieras temporales - 798 2,515 -
Tesoreria - 5.684 - 551
Ajustes por periodificacion 462 707
TOTAL 40.532 6.482 24,331 1.258
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 34.050 - 23.073 -

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

1997 1996

Resultado del ejercicio 55.688 52.770
Aumento del resultado:
- Dotacién a las amortizaciones y aplicacién de los

gastos a distribuir 47.576 30.350
- Dotacién neta a la provision para riesgos y gastos (3.208) 1.384
- Dotacién neta a provisiones de inmovilizado 373 =
- Sociedades puestas en equivalencia (Dividendos) 714 580
- Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién 33.614 643
Disminucién del resultado:
- Aplicacion de provisiones de inmovilizado (7 (833)
- Beneficios en enajenacion de inmovilizado (584) (531)
- Ingresos y gastos diferidos (1.835) (1.091)
- Sociedades puestas en equivalencia (Resultado) (1.009) (781)
- Reversion diferencia negativa de consolidacién (36.656) (769)
TOTAL 94.666 81.722

29
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO GAS NATURAL

Evolucién del Grupo en 1997

El beneficio neto consolidado asciende a 50.627 millones de pesetas con un incremento del
4,5% respecto del ejercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 428.412 millones de pesetas, un 28,6 % superior
al de 1996. El 98,8 % de la cifra de negocios corresponde a la actividad gasistay el 1,2 %
restante a actividades relacionadas y diversas.

Los recursos procedentes de las operaciones se sittian en 94.666 millones de pesetas, lo que
ha permitido financiar las inversiones materiales que han ascendido a 84.510 millones de
pesetas, destinadas bésicamente, 2 la ampliacién y mejora de la red de distribucion, que a 31
de diciembre alcanzaba 48.603 Kil6metros, de los cuales 22.294 Kildmetros se encuentran en
el territorio nacional y el resto, 26.309 Kilémetros en Latinoamérica.

Los fondos propios del Grupo Gas Natural alcanzan los 371.643 millones de pesetas, con un
incremento del 14,5% respecto al ejercicio anterior.

El Grupo no ha realizado ninguna operacién con acciones de Gas Natural sDG, S.A.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., en la reuni6n celebrada el dia 19 de
diciembre de 1997, acordd distribuir a partir del dia 9 de enero de 1998, un dividendo a cuenta
con cargo a los resultados del ejercicio de 1997 de 34 pesetas brutas por acci6n.

A partir del ejercicio de 1998 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorpora al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Natural Latinoamericana,S.A. y Gas Natural
Colombia, S.A. .

Perspectivas de futuro

Las perspectivas de desarrollo del gas natural en nuestro pais y la apertura del proceso de
liberalizacién de los mercados energéticos, tanto en Espafia como en Europa, determinan las
principales lineas estratégicas de actuacién del Grupo Gas Natural, cuyos objetivos durante los
proximos afios estaran centrados en mantener un ritmo de crecimiento que permita alcanzar un
nivel de gasificacién mas cercano al de los paises de nuestro entorno.

Para ello se incrementara el ritmo en la captacion de clientes, tanto por la extensién del servicio

a nuevas zonas, como por la mayor penetracién y maduracion de las 4reas que ya disponen del
suministro de gas natural.
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Paralelamente se mantendran los niveles de seguridad del suministro, invirtiendo en
infraestructuras de mallado y de seguridad del sistema gasista y prosi guiendo la politica de
diversificacién de las fuentes de aprovisionamiento.

Entre los planteamientos estratégicos del Grupo también se contempla avanzar hacia una mayor
integracién vertical de las actividades, extendiendo la actuacién a Ambitos de negocio
relacionados directamente con la actividad gasista.

Otro de los objetivos estratégicos del Grupo es la continuacién de la expansion internacional,
iniciada en 1992 con la adquisicién de la distribucién de gas natural en la zona de Buenos Aires
Norte, en la Argentina, y fuertemente potenciada en 1997 mediante nuevas adquisiciones en
Brasil, Colombia y México.

El Grupo Gas Natural, consciente de operar en un mercado cada vez mas competitivo, continuara
implementando el Plan de Calidad iniciado el pasado afio, perfeccionando el nivel de eficiencia
en la gestion de los servicios, tanto externos como internos. También seguira prestando una
especial atencidn al dmbito de los recursos humanos, en un proceso de formacién permanente
para lograr el 6ptimo desarrollo del potencial profesional y humano de todas las personas que
integran el Grupo Gas Natural.

Finalmente, y dentro de la cada vez mas urgente necesidad de preservar el medio ambiente, el
Grupo continuara colaborando en el desarrollo de politicas energéticas que impulsen la mejora
de las condiciones medioambientales.

El logro de estos objetivos, que debe contemplarse en un marco de incremento constante de los
niveles de productividad y de eficacia en la gestién, harin posible mantener las tasas de
rentabilidad y de equilibrio en la financiacion de las inversiones futuras, permitiendo la adecuada
retribucién a los accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Las actividades de innovacién tecnolégica desarrolladas por el Grupo Gas Natural durante 1997
se han basado en la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con
el fin de aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones,
centrando el esfuerzo tecnolégico en proyectos de alto valor estratégico para el Grupo.

En el area de aimacenamiento, transporte y distribucién de gas, se han realizado trabajos para
asegurar la continuidad del suministro y la eficiencia técnica y econdmica de estas actividades,
garantizando los maximos niveles de seguridad y de respeto medioambiental.

Se han desarrollado diversos proyectos de ambito internacional, destacando entre ellos el
relacionado con el incremento de la capacidad de transporte de gas derivada de la limpieza
mecénica en zonas adyacentes a las estaciones de compresion, y el proyecto centrado en la
determinacion precisa de la cantidad de agua condensada, en funcién del punto de rocio del gas
transportado.
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También se ha puesto a punto un banco de ensayos para bombas de calor de gas natural y una
instalacion para ensayos de conductos de evacuacion de humos, habiéndose también iniciado la
construccion de un laboratorio de materiales de polietileno.

En el 4mbito de la utilizacién del gas natural los trabajos que se han llevado a cabo se han
orientado a satisfacer las demandas de los clientes actuales y futuros, mediante nuevas
aplicaciones mas eficientes, seguras, respetuosas con el medio ambiente y con un aito valor
afiadido para el usuario de gas natural.

En esta linea de actuacién, han continuado los trabajos de desarrollo y de demostracién de
bombas de calor y de nuevos equipos de produccion de frio con gas, habiéndose iniciado la
comercializacién de un nuevo equipo Thermax, dirigido al mercado de climatizacién de alta
potencia. También el proyecto Librac, centrado en el desarrollo de un nuevo producto de
absorcién optimizado, en el que participan diversas entidades europeas dentro del programa Joule
impulsado por la Unién Europea.

Finalmente cabe destacar la participacion del Grupo en el Groupe Européen de Recherches
Gazieres (GERG), en el International Centre for Gas Technology Information (ICGTI) y en el
Gas Research Institute (GRI).



