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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
MEMORIA

EJERCICIO 1997

Al 31 de diciembre

en millones de pesetas

(1)

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) se constituy6 el 29 de
enero de 1985. La constitucién se realizé basicamente mediante
aportaciones de parte de los activos integrantes de la red de alta
tensidn que se encontraban en servicio el 15 de febrero de 1984,
Otros activos en servicio en dicha fecha fueron transmitidos
inmediatamente después por los accionistas de la Sociedad mediante
la formalizacién de la denominada deuda por adquisiciéon del
inmovilizado de constitucién (véase nota 13).

Durante ", 397 y 1996 la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sector Eléctrico, ha
llevado a cabo las actividades relacionadas con la gestion de la
explotacion unificada del sistema eléctrico nacional, con el transporte
de electricidad y con la realizacién de operaciones de intercambio
internacional de energia eléctrica.

Al cierre del ejercicio 1997 ya estaba en vigor la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que deroga la Ley 40/1994. La nueva
Ley del Sector Eléctrico da un paso importante en |a liberalizacién del
sector a través de la creacion de un mercado en la generacion de
electricidad cuyo funcionamiento estard basado en la libre
competencia. La Ley crea dos nuevas figuras, el Operador del
Mercado y el Operador del Sistema, responsables de ia gestion
econdmica y técnica del Sistema, respectivamente.

La primera de dichas figuras, el Operador del Mercado, ha requerido la
creacion de una sociedad mercantii que asume la gestion del
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procedimiento de casacion de ofertas de compra y venta de energia
entre generadores, distribuidores, comercializadores y consumidores
cualificados. La Sociedad ha llevado a cabo, por expreso mandato de
la nueva Ley, la constitucién de esta nueva sociedad y la suscripcion
de la totalidad de su capital, en las condiciones especificadas en la
nota 6.

En relacién a la segunda de dichas figuras, la Sociedad ejercera las
funciones que la Ley atribuye al Operador del Sistema, cuyas
competencias serdn garantizar la continuidad vy seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacion del sistema de
produccion y transporte. Asimismo, la Sociedad ejercera las funciones
atribuidas por la nueva Ley al Gestor de ia Red de Transporte, figura
igualmente de nueva creacién, por lo que sera responsable del
desarrollo y ampliacion de la red de transporte en alta tensién de forma
que se garantice el mantenimiento y mejora de una red configurada
bajo criterios homogéneos y coherentes. Asimismo, correspondera al
Gestor de la Red de Transporte la gestién del transito de electricidad
entre sistemas exteriores que se realicen utilizando las redes del
sistema eléctrico espafol.

Ademas la Sociedad seguira desarrollando como actividad principal la
de Transporte de energia eléctrica.

La retribucién de la actividad de Transporte se establece atendiendo a
los costes de inversion, operaciéon y mantenimiento de las
instalaciones, asi como a otros costes necesarios para desarrollar la
actividad, en tanto que la retribucién de la Operacién del Sistema
tendra unos costes reconocidos.

La Ley garantiza el acceso de terceros ala red de transporte, que sélo
podra ser denegado por la Sociedad, como Gestor de la Red de
Transporte, en el supuesto de falta de capacidad, atendiendo a
criterios de seguridad, regularidad o calidad de suministro. Las
condiciones de contratacién del acceso, incluyendo las tarifas
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aplicables, las condiciones de conexién para nuevas instalaciones y
las limitaciones de acceso, se estableceran en el desarrollo
reglamentario de la Ley.

La Sociedad deberd adecuar sus participaciones sociales a lo
dispuesto en la nueva Ley del Sector Eléctrico en el plazo de seis
meses desde su entrada en vigor. En el mismo plazo, debera modificar
sus estatutos sociales para adecuarlos a la nueva Ley y para introducir
las limitaciones de participacién maxima introducidas en la misma
(véase nota 8).

El marco de actuacion en que, conforme a la nueva Ley, se
desenvolvera la Sociedad consistir4 en la realizacién de toda clase de
actividades relacionadas con el Transporte de energia eléctrica -en
particular, la planificacién, construccién, explotacion, y mantenimiento
o modificacién de las instalaciones de transporte y auxiliares-, en el
desarrollo de las actividades relativas a la Operacién del Sistema y a
la Gestién de la Red de Transporte, y en la realizacién de otras
actividades de diversificacién, fundamentalmente las relacionadas con
las anteriores para las que la Sociedad se encuentre legalmente
habilitada, principalmente las relacionadas con telecomunicaciones y
con construccion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Asimismo la Sociedad seguird gestionando los contratos de
intercambios intracomunitarios e internacionales de energia electrica
a largo plazo que hubieran sido suscritos por la Sociedad con
anterioridad a la entrada en vigor de la nueva Ley del Sector Eiéctrico.

(2) BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de los ejercicios 1996 y 1997, asi como la propuesta de
distribucion de resultados de este ultimo ejercicio.
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Las citadas Cuentas Anuales han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad. Las cifras del Balance y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias aparecen expresadas en pesetas mientras que
las de la Memoria figuran en millones de pesetas. Con objeto de
facilitar el seguimiento y comprensién de la informacién contenida en
la misma se incluye un Balance y una Cuenta de Pérdidas y
Ganancias expresadas en millones de pesetas y referenciadas a las
notas de esta Memoria, como Anexos | y |l respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas del
ejercicio 1997 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas
sin variaciones significativas. Las Cuentas del ejercicio 1996 fueron
aprobadas en Junta de fecha 27 de mayo de 1997.

Con objeto de una adecuada comparacién con el ejercicio 1997 se
han realizado, a efectos de presentacién, determinadas
reclasificaciones en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
1996 que no son significativas en el conjunto de las Cuentas Anuales.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 1997, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
Millones
de pesetas

BASE DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias 9.540
Total 9.540
DISTRIBUCION
A reservas voluntarias 4,173
A dividendos:

dividendo a cuenta 3.000

dividendo complementario 2.367
Total 9.540
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El dia 4 de junio de 1997 la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordé distribuir un dividendo extraordinario, con cargo a
la Reserva voluntaria de libre disposicién, por importe de 22.000
millones de pesetas. En el mismo acto se acordé repartir un dividendo
a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 por un importe de 3.000
millones de pesetas, pagado el dia 30 de septiembre de 1997, siendo
esta cantidad inferior al limite legal establecido en el articulo 216
apartado b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo
comprendido entre el 30 de abril y el 30 de septiembre de 1997 se
puso de manifiesto fa existencia de liquidez suficiente para la
distribucion de dicho dividendo y, de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 216 apartado a) del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, fue formulado el siguiente estado
previsional de liquidez:

Millones
de pesetas
Fondos disponibles al 30-04-97:
Créditos disponibles a largo plazo 27.000
Créditos disponibles a corto plazo 7.780
Tesoreria 67
Previsién de cobros:
Operaciones corrientes 35.162
Operaciones financieras 16.034
Previsién de pagos:
Operaciones corrientes (35.654)
Operaciones financieras (10.622)
Dividendo ordinario ejercicio 1996 (2.367)
Dividendo extraordinario (22.000)
Fondos disponibies al 30-09-97 15.410



(4)

La prevision de beneficios distribuibles al 30 de abril de 1997 fue la
siguiente:

Millones de

pesetas
Beneficios antes de impuestos al 30-04-97 5.696
Estimacién del Impuesto sobre Sociedades (1.970)
Resultado del ejercicio al 30-04-97 3.726
Cantidad mdxima distribuible (Articulo 216 b) TRLSA) 3.726
Propuesta de dividendo a cuenta de los
resuftados del ejercicio 1997 3.000

De la proyeccién de la tesoreria a un afio desde la fecha del acuerdo,
no se preveia limitacion alguna a la disponibilicad de fondos.
Asimismo, tal y como se refleja en estas Cuentas Anuales, el beneficio
obtenido en el ejercicio 1997 permitia la distribucién de este dividendo
a cuenta.

La distribucién de resultados correspondiente al gjercicio terminado en
31 de diciembre de 1996, efectuada durante 1997, se presenta con el
detalle del movimiento de fondos propios en el Anexo Ili de la nota 8.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE_VALORACION
APLICADOS

Las Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacion contenidos
en el Plan General de Contabilidad. Las principales normas de
valoracién utilizadas son las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentalmente
inversiones en estudios e investigaciones cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de la Sociedad durante varios afios,
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b)

M

e

asi como aplicaciones informaticas, se muestran al coste de
produccion o a su precio de aquisicién, netas de la
correspondiente amortizacion acumulada. Estas inmovilizaciones
se amortizan dentro de un plazo no superior a cinco anos,
dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, segun el caso, al
valor de aportacién, coste de produccién (véase apartado c) de
esta nota) o precio de adquisicién, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

En 1996 estos valores se actualizaron por la decisién de la
Sociedad de acogerse voluntariamente a la normativa contenida
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre, actualizando los elementos
patrimoniales susceptibles de la misma, con la aplicacién de los
coeficientes maximos de actualizacién y con la reduccion del 40
por 100 a efectos de tomar en consideracién las circunstancias
relativas a la forma de financiacion de la Sociedad (véase nota 5).

El coste del inmovilizado material construido bajo control directo de
la propia Sociedad se determina segun se describe en el apartado
c) de esta nota.

Los gastos derivados de la reparacién y conservacién del
inmovilizado material se imputan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se producen.

La amortizacién de los elementos de! inmovilizado material se
realiza sobre los valores de coste definidos con anterioridad,
siguiendo el método lineal durante sus periodos de vida util
estimada, aplicando los siguientes coeficientes anuales en 1997:
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Coeficiente

anual
Construcciones 2%-5%
Instalaciones técnicas y maquinaria:
* Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad:
Lineas 5%
Subestaciones 5%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 14,28%
» Construidas y puestas en funcionamiento

por la Sociedad:

Lineas 2,5%

Subestaciones 2,5%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 7,14%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4%-20%
Otro inmovilizado 25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos
impositivos que restan para completar la vida utif de los elementos
patrimoniales actualizados.

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha procedido a realizar una
reestimacion de los periodos de vida U(til de Lineas vy
Subestaciones, adecuandolos a los de comln aceptacién en el
Sector Eléctrico y conforme a los criterios fiscales aplicables (40
afios para Lineas y Subestaciones construidas y puestas en
funcionamiento por la Sociedad; 38 y 30 afos respectivamente en
1996). Como consecuencia, el valor neto contable de estos
elementos al 31 de diciembre de 1996, se amortiza linealmente
durante su nueva vida atil estimada. El efecto de esta reestimacién
de los periodos de vida Gtil sobre la dotacién a la amortizacion en
el ejercicio 1997 ha ascendido a aproximadamente 2.354 millones
de pesetas.
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c)

Iinmovilizaciones en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del mismo,
durante el periodo de construccion, los siguientes conceptos:

* Los gastos de explotacién directamente relacionados con la
construccion del inmovilizado material de aquellos proyectos
realizados bajo el control y direccién de la Sociedad. Los
importes activados por este concepto durante los ejercicios
1997 y 1996 ascienden a 831 y 868 millones de pesetas,
respectivamente.

* Los gastos financieros relativos a la financiacién ajena tanto de
caracter especifico como genérico. En relacién con esta ultima
financiacion, los gastos financieros se obtienen aplicando la
respectiva tasa media de interés efectiva a la inversién media
acumutada susceptible de activacién no financiada
especificamente. Durante 1997 y 1996 a Sociedad ha activado
por este concepto 1.497 y 1.635 millones de pesetas,
respectivamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado.

Estos valores se actualizaron en el ejercicio 1996 por la decision
de la Sociedad de acogerse voluntariamente a la normativa
contenida en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el
Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, actualizando los
elementos patrimoniales susceptibles de la misma, con la
aplicacion de los coeficientes maximos de actualizacién y con la
reduccién del 40 por 100 a efectos de tomar en consideracién las
circunstancias relativas a la forma de financiacién de la Sociedad
(véase nota 5).
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Se dotan Provisiones para corregir el valor del Inmovilizado
Material cuando se aprecian causas de caracter reversible que
afectan al valor neto contable del mismo por causas distintas al uso
y disfrute, obsolescencia © mero funcionamiento.
Fundamentalmente las derivadas de la capitalizacién de gastos
financieros devengados cuya cuantia acumulada, para el elemento
de inmovilizado concreto, alcance un importe significativo sobre el
total del proyecto como consecuencia de la dilatacién tempora! en
su puesta en funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.

d) Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se
muestran valoradas a su precio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a fa provisién por depreciacién de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o]
cuando existen dudas sobre su utilizacion.

e) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran
contablemente por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el momento en que se producen.

Hasta el 31 de diciembre de 1996, inclusive, las pérdidas netas de
cambio no realizadas se reconocian como gasto durante los
ejercicios econdmicos que abarcaban la vida de las
correspondientes operaciones, siguiendo un criterio financiero. La
parte correspondiente a ejercicios futuros figuraba registrada
dentro del epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios del
activo del Balance.

pﬁg M\ "
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f)

2

Los beneficios netos de cambio no realizados al 31 de diciembre
surgidos en cada ejercicio, se reconocian como ingreso siguiendo
el mismo criterio anterior, figurando la parte correspondiente a
ejercicios futuros como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en
el pasivo del Balance. No obstante, la parte de dichos beneficios
imputable al resultado del ejercicio, tenia como limite las pérdidas
netas de cambio reconocidas como gasto en tales ejercicios y en
ejercicios anteriores.

Como consecuencia de la modificacién normativa a que se
encuentra sometido el Sector Eléctrico (véase nota 1) han
desaparecido las especialidades contables que permitian diferir
las pérdidas netas no realizadas por diferencias de cambio. Por
este motivo, al 31 de diciembre de 1897 se han reconocido,
pérdidas netas por diferencias de cambio por un importe de 913
millones de pesetas.

La Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura del
riesgo del tipo de cambio. Los importes cuyo riesgo esta cubierto
se valoran al tipo de cambio asegurado.

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura de! riesgo de tipo
de interés sobre las deudas financieras de la Sociedad,
contratadas fuera de un mercado organizado {(denominadas no
genuinas), se calculan y reconocen de forma simétrica a los
resultados que se producen por las operaciones cubiertas,
contabilizandose como resultado financiero el importe neto
resultante de ambas operaciones. Los tipos anuales medios de las
deudas financieras son el resultado de aplicar este mismo criterio
(véase nota 24).
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g)

h)

Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor
de reembolso. La diferencia, prima de reembolso, entre dicho valor
y el de emision se registra en Gastos a distribuir en varios
ejercicios, imputandose a resultados durante el plazo de
vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio financiero.

En los casos en que el riesgo de interés est4 cubierto mediante un
contrato de cobertura con instrumentos financieros derivados en
los que se permuta el tipo de interés de la emisién y se incluye, en
su caso, la cobertura de las primas de reembolso, las cantidades a
percibir por la Sociedad a largo plazo correspondientes a dichas
primas de reembolso se registran contablemente en Ingresos a
distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio
financiero (véanse notas 7, 9 y 24).

Corto/largo plazo

En los Balances, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
cuando su vencimiento excede de dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones
aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido.

16



k)

)

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se
calcula sobre el resultado econémico antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos de los Balances.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la
nueva legislacion mercantil, no se ha registrado contablemente el
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporales que
existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota 8 e)). Este efecto
impositivo se registrara como un mayor gasto del impuesto en los
ejercicios en que se produzca la reversion de las citadas
diferencias temporales.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvencicnes de capital, las cesiones de elementos de
inmovilizado material no reintegrables y los otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios, se reflejan en el pasivo del Balance
por el importe original concedido o comprometido, o por el valor
venal de los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios
que financian elementos que figuran en el inmovilizado (véase
nota 25 a)} se imputan a resultados proporcionalmente al valor de
los elementos de inmovilizado financiados, durante la vida dtil
estimada de los mismos.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de los
contratos de cobertura con instrumentos financieros derivados, de
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los contratos de cesién de uso de elementos del inmovilizado
(véase nota 25 e)) y los derivados en general de contratos o
compromisos plurianuales (véase nota 25 a)), se imputan a
resultados a lo largo del periodo de vigencia de dichos contratos o
CoOmpromisos.

Plan de Pensiones

El plan de pensiones voluntario de contribucién definida adoptado
por la Sociedad en 31 de diciembre de 1985 quedé integrado en
un Fondo de Pensiones acogido a la legislacién vigente, con
efectos 2 de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo se
realizan por la Sociedad y por los participes, en partes iguales,
mediante una cuota mensual equivalente a un 6% del salario
regulador del citado plan. La parte correspondiente a la Sociedad
se registra como gasto en el momento de su devengo.

(5) INMQVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1997 y 19986,
asi como el de los movimientos registrados durante los ejercicios

anuales terminados en dichas fechas, es el siguiente:
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Los traspasos al grupo de Instalaciones técnicas y maquinaria
recogen, durante 1997, un importe de 19.384 hillones de pesetas que
corresponden a dos lineas, posiciones en dos subestaciones, y
sisternas de comunicaciones y control (12.090 millones de pesetas en
1996, correspondientes a cinco lineas, posiciones en nueve
subestaciones y sistemas de comunicaciones y control).

La dotacién a la amortizacién registrada en 1997 por la Sociedad
como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el
ejercicio anterior acogiéndose al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y al Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, ha ascendido
a 3.859 millones de pesetas, aproximadamente. Al 31 de diciembre de
1997 el importe de la actualizacién de inmovilizado material neta de
amortizacion asciende a 38.513 millones de pesetas.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para la cobertura de

los riesgos asociados al inmovilizado material a valor de reposicién a
nuevo,
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(6) INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como

sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 10 10
Administraciones publicas a largo plazo 535 583
Otras inmovilizaciones financieras 1.465 1.550
Total Inmovilizaciones financieras 2.010 2.143
Participaciones en empresas del grupo 300 -
Desembolsos pendientes sobre acciones (218) —
Otras inversiones financieras temporales 654 1.036
Total Inversiones financieras temporales 736 1.036

El saldo de Administraciones Pdblicas a largo plazo corresponde al
Impuesto sobre beneficios anticipado (véase nota 19).

Otras inmovilizaciones financieras incluye, principalmente, créditos
concedidos por la Sociedad a su personal con vencimiento a largo
plazo.

Participaciones en empresas del grupo recoge la participacion de 300
millones de pesetas en la Compafifa Operadora del Mercado Espafiol
de Electricidad, S.A., de los que 218 millones de pesetas estdn
pendientes de desembolso. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico encargé a la Sociedad la creacién y puesta en
marcha de una nueva sociedad responsable de la Operacion del
Mercado de electricidad en los términos en que la propia Ley define
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dicha actividad. Tal encargo ha sido llevado a cabo con la creacisn de
la Compafia Operadora del Mercado Espaf’iol de Electricidad, S.A.,
con un capital social de 300 millones de pesetas, suscrito por la
Sociedad. Esta participacién debera ser enajenada en el plazo
maximo de seis meses, de acuerdo con la Disposicién Transitoria
Novena de la Ley 54/1997.

Otras inversiones financieras temporales incluye, fundamentalmente,
los intereses a corto plazo de las operaciones con instrumentos
financieros derivados por la parte devengada y no vencida en el
ejercicio. Dicho devengo se produce de forma simétrica al de las
operaciones cubiertas (véase nota 24). En 1996 se incluian también

en este epigrafe las Imposiciones a corto plazo realizadas por la
Sociedad.

DEUDORES

El detaile de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como
sigue:

Millones de pesetas

1897 1996
Deudores por operaciones de tréfico a largo plazo 6.353 -
Deudores varios:
Compafiias eléctricas nacionales 4.333 14.803
Compafiias eléctricas extranjeras 4,523 108
Otros deudores 7.168 1.669
16.024 16.580
Personal 284 264
Administraciones publicas:
Hacienda Pablica, deudora por IVA B21 —
Hacienda Ptblica, deudora por Régimen
Transitorio del IVA - 76
Hacienda Publica, deudora por retenciones 4 —
Impuestos anticipados (nota 19) 240 208
1.065 285
Deudores (Corto plazo) 17.373 17.129



Deudores por operaciones de trafico a largo plazo al 31 de diciembre
de 1987 corresponde, principalmente, a las cantidades aplazadas
derivadas del Contrato de cesion de uso de la capacidad excedentaria
de la Red de Fibra Optica de la Sociedad (véase nota 25 e)).

El saldo neto con las Compafias eléctricas nacionales al 31 de
diciembre de 1997 incluye 8.954 miliones de pesetas (4.247 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996) correspondientes al
porcentaje de la Sociedad que las empresas eléctricas han recaudado
por cuenta de la misma a través de la facturacién realizada a los
consumidores finales, asi como a la estimacién de los ingresos por el
porcentaje correspondiente a la energia suministrada y pendiente de
facturar al consumidor final por estas compafias, que al 31 de
diciembre de 1997 ascendia a 3.634 millones de pesetas (3.734
millones de pesetas al 31 diciembre 1996). Asimismo incluye los
ingresos reconocidos, pendientes de facturar, de! contrato de
suministro entre Electricité de France (EDF) y la Sociedad
correspondientes al mes de diciembre de 1997 por importe de 1.084
millones de pesetas (2.575 millones de pesetas en 1996). Ademas
incluye un saldo acreedor de 8.974 millones de pesetas
correspondientes a los importes adeudados por la Sociedad a los
diferentes subsistemas eléctricos en concepto de distribucion de las
compensaciones recibidas de EDF, en el marco del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito
el 8 de enero de 1997 (véanse notas 20 y 25 a)).

Las deudas de Compaiiias eléctricas extranjeras al 31 de diciembre
de 1997 corresponden fundamentalmente a la facturacién realizada a
I'Office Nationale de I'Electricité (ONE) de Marruecos en concepto de
potencia garantizada de parte del afio 1998 de acuerdo con el
Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito (véanse notas 18 y
25 ¢c)).
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El saldo de Otros deudores al 31 de diciembre de 1997 corresponde
principaimente a la deuda a corto plazo derivada del Contrato de
cesion de uso de la capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica
de la Sociedad (véanse notas 9 y 25 e)).

El saldo de Hacienda Pdblica deudora, por Régimen Transitorio de
IVA, recogia al 31 de diciembre de 1996 la devolucién solicitada
correspondiente al ejercicio 1987 en relacion con el Régimen
Transitorio de determinados bienes de inversién, no aceptada en un
principio por la Administracién Tributaria, por lo que la Sociedad habia
presentado reclamacion econdmico-administrativa. Esta reclamacién
se ha resuelto definitivamente en favor de la Sociedad, recibiendo
ésta el importe de la devolucién mas sus intereses con fecha 3 de abril
de 1997. La provisién creada por este concepto ha sido cancelada en
el ejercicio 1997.

FONDOS PROPIOS

El detalle del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios
1987 y 1996 se muestra en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el capital social esta
representado por 45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos.
La transmision de las acciones esta sujeta a determinadas
restricciones establecidas estatutariamente.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

[\ 24
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1597 1996

Millones  Porcentaje de  Millones Porcentaje de

Accionistas de pesetas participacién  de pesetas participacion

Sociedad Estatal de Participaciones

Industriales 22.549 50,01 451 1,00
lberdrola , S.A. 12.308 27,30 12.308 27,30
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. 2.892 6,41 2.892 6,41
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 2.255 5,00 20.291 45,00
Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana, S.A. 2.254 5,00 2.254 5,00
Compaiiia Seviltana de Electricidad, S.A. 1.812 4,02 1.812 4,02
Electra de Viesgo, S.A. 636 1.41 735 1,63
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 198 0,44 198 0,44
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 186 0,41 186 0,41
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. - —_ 3.963 8,79
Total Capital Social 45.090 100,00 45.090 100,00

De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, la Sociedad debera adecuar sus
participaciones sociales en el plazo de seis meses desde la
entrada en vigor de la misma, de tal forma que la suma de
participacién directa o indirecta de cada accionista no supere el 10
por 100. Asimismo la suma de participaciones, directas o
indirectas, de los sujetos que realicen actividades en el Sector
Eléctrico no deberéd superar el 40 por 100, no pudiendo sindicarse
estas acciones a ningun efecto. La limitacion de participacién
maxima no serd aplicable a la participacion correspondiente a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, que mantendra
una participacién en el capital de la Sociedad de al menos el 25%
hasta el 31 de diciembre del afo 2003, manteniendo
posteriormente en todo caso, una participacion del 10%.
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Dentro de este proceso de reordenacion, el 21 de octubre de 1997
la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales ha adquirido al
Grupo Endesa un total de 22.098.580 acciones, representativas del
49,01 por 100 del capital de la Sociedad, de las cuales 18.036.000
acciones procedian de la Empresa Nacional de Electricidad, S.A.,
3.963.382 de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. y 99.198 de
Electra de Viesgo, S.A.. Al 31 de diciembre de 1997 la participacion

del Grupo Endesa en el capital de la Sociedad es del 15,87 por
100.

Reserva de revalorizacién

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 2607/1 996, de 20
de diciembre, en 1996 la Sociedad aboné a la cuenta Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, el importe de la plusvalia
resultante de la realizacion de las operaciones de actualizacién de
los elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.

Este saldo (41.101 miliones de pesetas), neto dei gravamen unico
de actualizacién, es indisponible hasta que sea comprobado y
aceptado por la Administracion tributaria, la cual tiene un plazo de
tres aflos a partir del 31 de diciembre de 1996. No obstante, la
parte de saldo correspondiente a los elementos patrimoniales
transmitidos seria disponible hasta el limite de las pérdidas que se
hubieran producido. Una vez efectuada la comprobacion o
transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta
podrd destinarse a la eliminacién de resultados contables
negativos, a la ampliacion del capital social o, transcurridos diez
afhos contados a partir del 31 de diciembre de 1996, a reservas de
libre disposicion.
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El saldo de la Reserva de revalorizacién no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados,
en la parte correspondiente a dicha amortizacion, o hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a ios accionistas y s6lo podra
ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. También, bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 1997 la Reserva legal de la Sociedad
alcanza el 20% del capital social.

Previsidn aceleraciéon de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucion de la
Direccion General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1987,
en la que se estableci6 la aplicacion de un importe de 1.352

millones de pesetas.

La distribucidon de esta cuenta esta restringida a la decisién de la
propia Direccion General de la Energia.
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Prevision libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad doté en
ejercicios anteriores a 1990 una amortizacién fiscal
complementaria sobre determinados elementos del inmovilizado
adquiridos en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31
de diciembre de 1985, por importe de 4.428 millones de pesetas,
constituyéndose la cuenta de Prevision fondo libertad de
amortizacién, que al 31 de diciembre de 1997 asciende a 2.922
millones de pesetas (3.028 millones de pesetas en 1996). El saldo
de esta cuenta es disminuido con abono al epigrafe Beneficios e
ingresos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
los importes de las amortizaciones efectivas que se practican en
cada ejercicio en funcién de la vida atil de los elementos de
inmovilizado afectos. Se estima QUe el impuesto cuyo pago se ha
diferido por este método ascenderia a aproximadamente 1.023
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 (1.060 millones de
pesetas en 1996), estimado al tipo impositivo del 35%,

Ademas, acogiéndose al citado Real Deéreto Ley 2/1985, con
posterioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectud un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 millones de pesetas registrAindose ademas el
correspondiente impuesto diferido (véase nota 19).

Acciones propias

La Sociedad nunca ha realizado operaciones con acciones
propias.
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996

Subvenciones de capital £6.683 6.645
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 25.102 2.772
31.785 9.417

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye al 31 de
diciembre de 1997 los ingresos derivados del Contrato de cesién de
uso de la Capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica de la
Sociedad {véase nota 25 e)). Asimismo incluye el importe
correspondiente a la parte asignada a la Sociedad de las
compensaciones abonadas por EDF en virtud del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito
el 8 de enero de 1997 (véase nota 25 a)). También incluye los
ingresos derivados de los derechos de cobro de la cobertura con
instrumentos financieros derivados de la emision de obligaciones
realizada en septiembre de 1997, asi como las cesiones de elementos
de inmovilizado material no reintegrables.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:
Millones de pesetas

1997 1996

Provision para jubilaciones y otras obligaciones 93 85
Provisién para responsabilidades 660 487
753 572

= )



La Provision para responsabilidades recoge basicamente los importes
dotados por la Sociedad para cubrir ‘eventuales resultados
desfavorables en reclamaciones de terceros y Administraciones
Publicas.

(11) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

Este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996, recoge obligaciones
emitidas que devengan intereses a tipos anuales comprendidos entre
el 3,65 % y el 12,15 %, cuyos saldos, tienen vencimientos entre 2 y
7 anos.

El tipo de interés anual medio de estas deudas en el ejercicio 1997 ha
sido del 9,40% sin coberturas y del 9,39% con coberturas (9,96% con
coberturas en 1996).

(12) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Deuda por inmovilizado de constitucién
transferida por compafias eléctricas a
entidades bancarias 13.084 14.970
Menos, traspaso a Otros acreedores a largo plazo {2.556) -—
Menos, corto plazo {nota 15} (1.711) (1.886)
8.817 13.084
Préstamos y créditos 30.013 25.989
Menos, corto plazo (nota 15) {2.154) (1.293)
36.676 37.780
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La disminucion del saldo de la Deuda por Inmovilizado de constitucion
al 31 de diciembre de 1997 con respecto al de 31 de diciembre de
1996 se debe principalmente a la recuperacién por una de las
compaiiias eléctricas de su deuda de constitucién, por 2.556 millones
de pesetas (véase nota 13).

Los Préstamos y créditos devengan intereses a tipo fijo entre el 5,35%
y el 12,60% y a tipo variable referenciados al Mibor y Libor mas un
diferencial que varia entre el 0,10% y el 0,14%.

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo en
moneda extranjera, al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

Moneda 1997 1996
ECU 6.126 5.955
Franco suizo 2.015 1.874
Marco aleman 1.217 1.212
Ddlar USA 1.498 1.498
Florin holandés 1.000 1.000
11.856 11.538

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1997 para los préstamos y
creditos en pesetas ha sido del 8,67% sin coberturas y del 8,27% con
coberturas (8,99% con coberturas en 1996). Para los denominados en
moneda extranjera ha sido del 8,42% sin coberturas y del 9,12% con
coberturas (8,76% con coberturas en 1996).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo,
distribuidas por afios de vencimiento, es como sigue:
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Millones de pesetas

1997 1996

A dos afos 4.966 4.231
A tres afios 4.593 4.375
A cuatro afios 4.996 4.911
A cinco anos 5.430 5.383
Resto 16.691 18.880
36.676 37.780

En septiembre de 1997 la Sociedad ha renegociado de nuevo el
crédito sindicado con limite de 20.000 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997, dicho limite no se encontraba dispuesto.

(13) OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es como

sigue:
Millones de pesetas
1997 1996
Deuda por inmovilizado de constitucion
con compafiias eléctricas 13.938 16.155
Otras deudas por adquisicién de inmovilizado - 1.740
13.938 17.895
Mas, traspaso de Deudas con entidades de crédito
a largo plazo 2.556 -
Menos, amortizacién anticipada (16.307) -
Menos, corto plazo (nota 17) (30} {3.957)
157 13.938
impuesto sobre beneficios diferido (nota 19) 6.906 6.399
Depodsitos recibidos a largo plazo 5 5
7.068 20.342
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El 30 de diciembre de 1997 se realizé una amortizacién anticipada de
la Deuda por la adquisicién del inmovilizado de constitucién con las
empresas eléctricas por 16.307 millones de pesetas. Dicha cantidad
incluye 2.556 millones de pesetas correspondientes a la deuda
recuperada por una compafia eléctrica (véase nota 12). Hasta su
amortizacion la deuda ha devengado un interés variable referenciado
al tipo medio a tres meses de operaciones de depdsitos y dobles con
letras del Tesoro.

El detalle de estas deudas a largo plazo distribuidas por afio de
vencimiento es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
A dos afos 290 2.601
A tres afios 286 2.816
A cuatro afos 285 3.016
A cinco afios 342 3.255
Resto 5.865 8.654

7.068 20.342

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES A_CORTO_ PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997 este capitulo incluye 997 millones de
pesetas (927 millones de pesetas en 1996) por los intereses
devengados y no vencidos a dichas fechas correspondientes a las
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad (véase nota
11). Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 incluye aquellas emisiones
que se amortizaran en 1998, por 14.432 millones de pesetas.
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(15) DEUDAS_CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996

Deuda por inmovilizado de constitucién
transferida por compafiias eléctricas (nota 12) 1.711 1.886
Préstamos y Créditos (nota 12) 2.154 1.293
Pagarés de empresa y pélizas de crédito 24.767 12.900
28.632 16.079
Intereses devengados no vencidos 2.054 2.387
30.686 18.466

En 1997 los Pagarés de.ampresa devengan intereses a tipos
comprendidos entre el 4,59% y el 8,88% (entre el 5,99% vy el 10,60%
en 1996).

En ambos ejercicios las pélizas de crédito devengan intereses a tipos
referenciados sobre el Mibor y Libor mas un diferencial que varia entre
el 0,10% y el 0,20%.

Al 31 de diciembre de 1997 no existian disposiciones ni pagarés de
empresa en moneda extranjera (al 31 de diciembre de 1996 las
polizas de crédito a corto plazo en francos suizos ascendian a un
contravalor de 390 millones de pesetas).

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1997 ha sido del 5,79% sin
coberturas y del 5,93% con coberturas para los pagarés de empresa y
creditos a corto plazo en pesetas (8,59% con coberturas en 1996) y
del 1,93% para los créditos en moneda extranjera (3,73% en 1996).

34



(16)

Los Pagarés de empresa corresponden a aquélios emitidos por la
Sociedad e intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés
se encuentran contabilizados por su valor nominal, siendo
periodificada la diferencia con el efectivo recibido en el capitulo
Ajustes por periodificacién del activo de los Balances.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existe un programa de emisién de
pagarés calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad dispone de pélizas de crédito
no dispuesto con un limite de 8.282 millones de pesetas (8.360
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

ACREEDQRES COMERCIALES

El detalie de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Acreedores por compras de energia y potencia 785 5.434
Acreedores por prestacion de servicios 7.017 5750

7.802 11.184

El descenso del saldo en la partida de Acreedores por compras de
energia y potencia corresponde fundamentaimente al Contrato de
suministro de energia y potencia firmado con EDF (véase nota 25 a))
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(17) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de este capitulo de los Balances al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1997 1996
Administraciones Publicas 1.878 4.433
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 466 352
Otras deudas 9.344 14.881
11.688 19.666

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los
siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996

Hacienda Publica, acreedora por:
Retenciones 213 195
Impuesto sobre Sociedades 1.272 2.025
Gravamen Unico de actualizacion - 1.271
LV.A, — 619
Otros conceptos 3 3
Seguridad Social 143 140
impuesto sobre beneficios diferido (nota 19) 247 180
1.878 4.433
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(18)
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La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Deuda por inmovilizado de constitucién con
compaiiias eléctricas 30 2.217
Otras deudas por adquisicién de inmovilizado — 1.740
Traspaso de largo plazo (nota 13) 30 3.957
Intereses devengados y no vencidos 7 439
37 4.396
Acreedores por compras y mantenimiento de
inmovilizado y otros conceptos 6.732 9.119
Compaifiias eléctricas nacionales
acreedoras por resultados de operaciones
de intercambio internacional de energla 2.575 1.366
9.344 14.881

AJUSTES POR PERIODIFICACION

En Ajustes por periodificacion del activo al 31 de diciembre de 1997,
figuran contabilizados gastos anticipados por importe de 611 millones
de pesetas (332 millones de pesetas en 1996), correspondientes
principaimente a gastos financieros originados en el ejercicio Yy que
seréan devengados en los ejercicios siguientes.

En Ajustes por periodificacion del pasivo figuran, fundamentalimente,
4.357 millones de pesetas correspondientes a los ingresos
anticipados por la facturacion de la potencia garantizada de parte del
ano 1998 segun el Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito
entre la Sociedad y ONE (véase nota 25 c¢)), asi como 2.296 millones
de pesetas correspondientes a ingresos anticipados por el Contrato de
apoyo firmado entre EDF y la Sociedad (2.636 millones de pesetas en
1996) (véase nota 25 a)).
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(19) SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad forma parte en 1997 del Grupo Consolidado n® 9/1986,
formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las
empresas en que participa mayoritariamente, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto,
1.272 millones de pesetas en el ejercicio 1997, que corresponden a
una liquidacién prevista por Impuesto de Sociedades de 4.153-
millones de pesetas menos las deducciones de 2.881 millones de
pesetas por pagos a cuenta y retenciones de capital que la Sociedad
ha realizado directamente a la Hacienda Publica antes de su
integracién en el citado Grupo Consolidado.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el
beneficio contable del ejercicio 1997 y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las Cuentas
Anuales, asi como la correspondiente al gjercicio 1996:
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Millones de pesetas

1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 14.003 14.434
Diferencias permanentes 146 21
Base contable del impuesto 14.149 14.455
Diferencias temporales:
Originadas en el ejercicio (565) {604)
Reversiones de ejercicios anteriores {1.147) (1.381)
Base imponible fiscal 12.437 12.470

El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula
como sigue:

Millones de pesetas

1997 1936
Base contable por 35% 4,952 5.059
Deducciones {199) (1.260)
Gasto del ejercicio corriente 4.753 3.799
Ajuste de ejercicios anteriores {290) 88
Impuesto sobre Sociedades 4.463 3.887

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los
activos fijos afectos a la deduccion por inversiones.

Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y
su correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido,
es como sigue:
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Millones de pesetas
1997 1996

Diferencia Efecto Diferencia Efecto
temporal  impositivo temporal impositivo
Impuestos anticipados:
Largo plazo (nota 6)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.020 357 983 344

Otros 509 178 681 239
1.529 535 1.664 583

Corto plazo {nota 7)

Régimen transitorio IVA 0 0 76 26

Otros 686 240 520 182
" 686 240 596 208
2.215 775  2.260 791

Impuestos diferidos:
Largo plazo (nota 13)
Amortizacion acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1885 1.974 691 2.040 714
Amortizacién acelerada segun
Decretc 175/1975 7.768 2.719 8.083 2.829
Amortizacidn acelerada segin
Ley 12/1988 2.515 880 2.597 909
Amortizacién acelerada segun
Real Decreto-Ley 3/1993 6.117 2.141 4.640 1.624
Amortizacién acelerada segun
Ley 31/1992 580 203 437 153
Amortizacion Libre 1+D 777 272 486 170

19.731 6.906 18.283 6.399
Corto plazo (nota 17)
Amortizacién acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1985 76 27 0 0

Amortizacién acelerada segun

Decreto 175/1975 251 88 271 95

Amortizacién acelerada segin

Ley 12/1988 101 35 121 43

Amortizacién Libre 1+D 278 97 120 42
7086 247 512 180

20.437 7.153 18.795 6.579




(20)

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las Autoridades Fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el ejercicio 1994 inclusive, salvo el Impuesto
sobre el Valor Afadido, abierto a inspeccion desde diciembre de
1992. La Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

IMPORTE NETQ DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su detalle es el siguiente:
Millones de pesetas

1997 1996
tngresos por prestacion de servicios de Transporte
y Operacién del Sistema 49.624 52.246
Ventas de energia y potencia 11.173 30.958
Ingresos por intercambios internacionales
de energia 1.055 571
Otros ingresos por prestacion de servicios 1.210 591
Ventas de residuos 45 35
63107 s4dor

El devengo de los Ingresos por prestacion de servicios de Transporte
y Operacion del Sistema coincide con el suministro efectivo de energia
realizado por las compafiias eléctricas. El porcentaje aplicable sobre
la facturacion por el suministro efectivo de energia eléctrica es fijado
anualmente por el Ministerio de Industria y Energia.

En Ventas de energia y potencia se recogen los ingresos reconocidos
por la aportacidon de energia y potencia de los contratos de
importacién y exportacion suscritos entre EDF y la Sociedad. La
disminucion de las cifras en 1997 es debida a la renegociacién de los
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contratos suscritos con EDF, que disminuyé la potencia y precios
acordados, a las menores importaciones de énergfa y ala aplicacion
a la facturacién del afio de las compensaciones acordadas en la
renegociacion con EDF (esta disminucion de las Ventas de energia y
potencia se refleja igualmente en las Compras de energia y potencia,
incluidas en el epigrafe Aprovisionamientos) (véase nota 25 a)).

La participacién en los resultados econémicos derivados de las
Operaciones de intercambio internacional de energia se determina
mediante la asignacion de un 70% de los mismos a las compafifas
eléctricas nacionales, quedando el 30% restante para la Sociedad,
que se registra como Ingresos por intercambios internacionales de
energia.

GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios 6.221 6.003
Seguridad Social 1.557 1.455
Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares 122 113
Otras cargas sociales 621 570
8.521 8.141
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El nimero medioc de empleados, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:
1997 1986

Directores 22 21
Titulados superiores 317 317
Titulados medics 327 325
Técnicos no titulados 277 279
Administrativos 159 159

1.102 1.101

(22) INGRESOS Y GASTOS DE OTRQS EJERCICIOS

Su detalle es el siguiente:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
Regularizacién de los contratos
con EDF 681 238 381 175
Otros conceptos 152 38 37 100
833 276 418 275

En Regularizacién de los contratos con EDF se inciuyen
principalmente las cantidades correspondientes a las actualizaciones
de los diferentes términos del contrato que se efectuan en cada
ejercicio y que corresponden a ejercicios anteriores.
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(23) REMUNERACIONES Y SALDOS CON_MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1997, el importe de los sueldos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes
concurre la condicién de empleados, ascendié a 55 millones de
pesetas (45 millones de pesetas en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997 no figura en el Balance de la Sociedad
cantidad alguna en concepto de créditos y anticipos concedidos a
miembros del Consejo de Administracién (Al 31 de diciembre de 1996
figuraban en el Balance de la Sociedad por estos conceptos 16
mitlones de pesetas).

(24) INSTRUMENTOS FINANCIERQOS DERIVADOS

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad a través de
los denominados ‘“instrumentos financieros derivados” se realizan
basicamente a través de contratos no genuinos (transacciones
individualizadas bilaterales), cuya clasificacion a efectos contables es
de cobertura de riesgos (véase nota 4 f)).

En 1997 se ha realizado a través de un swap la cobertura de la
emision de obligaciones realizada en septiembre de 1997. En la parte
de la operacion correspondiente a la cobertura de ia prima de
reembolso y de los gastos de emisidn, los ingresos derivados de esta
operacion se han periodificado durante la vida de la emisién.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia contratadas las
siguientes operaciones para cubrir los riesgos de tipo de interés y/o
cambio de las deudas financieras:
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IMPORTES

PRINCIPALES TIPO TIPGS DE CUBIERTOS
CUBIERTOS COBERTURA OPERACICNES (MPTAS.) PLAZO

Obligaciones Tipo interés Swap y collar 14.000 Hasta 6 afios
Deudas con entida-
des de crédito largo Entre 6 meses
plazo pesetas Tipo interés Swap y collar 6.000 y 5 anos
Deudas con entida-
des de crédito largo
plazo divisas: Entre 2 y 4 afios
*ECU * Tipo interés s Collar 3.182
* Marco Aleman * Tipo interés * Swap 254
* Délar USA * Tipo interés y

cambio * Swap 1.498
* Florin Holandés * Tipo interés y

cambio * Swap y collar 1.000
Deudas con entida-
des de crédito corto Entre 1 y9
plazo pesetas Tipo interés Collar 1.000 meses

(25)

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1997 los principales contratos a largo plazo que
la Sociedad tiene suscritos son:

a) Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. E! suministro dio

comienzo en octubre de 1994 y tendra una duracién de 186 afios. El
dia 8 de enero de 1997 se firmé un acuerdo entre la Sociedad y
EDF sobre adaptacion de los contratos de suministro de energia
eléctrica, por la reduccién de la capacidad prevista de
interconexién eléctrica con Francia a causa de la decisién francesa
de no proceder a la construccién de la linea de interconexién

eléctrica Aragén-Cazaril.

En este acuerdo ia potencia comprometida por EDF para los
proximos afios se reduce, quedando fijada entre 550 y 300 MW,
dependiendo de los anos. Asimismo, se establece una reduccién
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b)

-

P

de los precios de la energia que pueda ser adquirida al amparo del
contrato y de la potencia disponible. También se establece el
compromiso de ambas empresas para ampliar las interconexiones
pirenaicas con una nueva interconexion.

Asimismo en el acuerdo se incluye una compensacién de 400
millones de francos franceses por ia disminucion de la potencia y
por la energia no suministrada, por la pérdida de oportunidad de
realizar otros intercambios y por los gastos de modificacion de las
interconexiones existentes en territorio espafiol, que la Sociedad
ha percibido de EDF en 1997. El Ministerio de Industria y Energia,
mediante Resolucién de 29 de diciembre de 1997, ha dispuesto
que la Sociedad debera abonar a las companias eléctricas el
importe de esta compensacién que no es asignable a la Sociedad
y que asciende a 7.736 millones de pesetas.

Ademas en 1997 EDF ha abonado a la Sociedad en concepto de
compensacion por los gastos ligados a la construccion de la parte
de la interconexién situada en Espaiia un total de 140 millones de
francos franceses.

Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de
invierno. Este contrato dio comienzo en noviembre de 1995 y
tendra una duracién de 15 afios. Por él la Sociedad se compromete
a poner a disposicién de EDF una potencia igual a la del contrato
de suministro antes citado durante un maximo de 600 horas
anuales en los meses de invierno, de acuerdo con la adaptacion
del contrato suscrita el 8 de enero de 1997.

Contrato de suministro de la Sociedad a ONE de 300 MW. Este
contrato contempla el suministro durante el periodo comprendido
entre enero de 1996 y diciembre de 1998. Este suministro ain no
se ha iniciado, al estar analizandose por las partes su posible
adaptacion a las actuales condiciones, una vez finalizada la
interconexién Espana-Marruecos en 1997.
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Anexo |
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Balances
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresados en millones de pesetas)
. ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
Inmovilizado Fondos propios (nota 8)
Inmovilizaciones inmateriales 1.759 1.605 Capital suscrito 45.090 45.090
inmovilizaciones materiales (nota 5) 243.740 246.585 Reserva de revalorizacién 41101 41101
Inmovilizacicnes financieras (nota 6) Reservas 14.272  30.565
Depdsitos y fianzas constituidos 10 10 Beneficios del gjercicie 9.540 10.547
Administraciones Piiblicas a largo Dividendo a cuenta (nota 3) {3.000) (2.367)
plazo {nota 19) 535 583
Ofras inmovilizaciones financieras 1.465 1.550
Total fondos propios 107.003 124.936
2.010 2,143
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Deudores por operaciones de tréfico (nota 9)
alargo plazo (nota 7) 6.353 -- Subvenciones de capital 6.683 6.645
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios 25,102 2772
Total inmovilizado 253.862 250,333
Total ingresos a distribuir en
Gastos a distribuir en varios ejercicins . 960 935 varios ejercicios 31.785 9.417
Provisiones para riesgos y gastos (nota 10} 753 572
Activo circulante
Existencias 669 826 Acreedores a largo plazo
Beudores (nota 7) 17.373 17.12¢9 Emisiones de obligacicnes y otros
Inversiones financieras temporales valores negociables (hota 11) 18.517 24.432
(nota 6) 736 1.036 Deudas con entidades de crédito
Tesoreria 40 106 (nota 12) 36.676 37.780
Ajustes por periodificacion (nota 18) 611 332 Otros acreedores (nota 13) 7.068 20.342
Total activo circulante 19.429 19.429 Total acreedores a largo plazo 62.261 82.554
Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (nota 14) 15.429 927
Deudas con entidades de crédito
{nota 15) 30.686 18.466
Acreedores comerciates (nota 16) 7.802 11.184
Otras deudas no comerciales (nota 17) 11.688 19.666
Ajustes por periodificacién (nota 18) 6.844 2.975
Total acreedores a corto plazo 72.449 53.218

Total active 274.251 270.697 Total pasivo 274251 270.697

Este Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la Memoria,
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresadas en millones de pesetas)

Anexo Il

GASTOS 1997 1996 INGRESOS 1997 1996
Gastos de explotacion Ingresos de explotacion
Aprovisionamientos 11.742 31177 Importe neto de la cifra de
Gastos de personal (nota 21) 8.521 8.141 negocios {nota 20) 63.107 84.401
Dotacién para amortizaciones del Trabajos efectuados por la empresa
inmovilizado 15.720 13.676 para el inmovilizado 2.546 2.7:M
Variacion de tas provisiones de tréfico 133 186 Otros ingresos de explotacion 694 816
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 8.791 9.835
Tributos 80 119
Oftros gastos de gestion corriente 144 172
Dotacidn a la provisién para
responsabilidades (nota 10) 261 50
Total gastos de explotacion 45.392 63.356 Total ingresos de explotacién 66.347 88.008
Beneficios de explotacion 20.955 24,652
Gastos financieros Ingresos financieros
Gastos financieros y asimilados 7.309 8.933 Ingresos de otros valores mobiliarios
Diferencias negativas de cambio 1.268 667 y de créditos del active inmovilizado 130 21
Otros intereses e ingresos asimilados 456 228
Diterencias positivas de cambio 67 101
Total gastos financieros 8.577 9.600 Total ingresos financieros 653 350
Resultados financieros negativos 7.924 9.250
Beneficios de las actividades
ordinarias 13.031 15.402
Pérdidas y gastos extraordinarios Beneficios e ingresos extraordinarios
Variacion prov. inm. material (nota 5) 336 1.514 Beneficio en enajenacién de
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 2 -
inmovilizado material 48 19 Subvenciones de capital transferidas
Gastos extraordinarios 3 2 al resultado del gjercicio 512 452
Gastos y pérdidas de otros ejercicios Ingresos extraordinarios 430 114
(nota 22) 418 275 Ingresos y beneficios de otros
ejercicios (nota 22) 833 276
Total gastos extraordinarios 805 1.810 Total ingresos extraordinarios 1.777 842
Resultados extraordinarios 972 - Resultados extracrdinarios
positivos negativos - 968
Beneficios antes de impuestos 14.003 14.434
impuesto sobre Sociedades (nota 19)  {4.463) (3.887)
Beneficios del ejercicio 9.540 10.547
49
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Anexo 1V
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuadros de Financiacién
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresados en millones de pesetas)
APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES 1997 1996
Adgquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las operaciones
Inmovilizaciones inmateriales 429 401 Resultado del ejercicio 9.540 10.547
Inmovilizaciones materiales 12.894 12,286 Reversiones de provisiones para
Inmovilizaciones financieras N7 744 responsabilidades (106) (221)
Amortizaciones 15.720 13.676
Reversion prevision libertad de
13.740  13.431 amortizacién (106) (114)
Dotacién a la provisién para pensiones
Dividendos 2.367 2.480 y obligaciones similares 9 8
Dividendo a cuenta 3.000 2.367 Pérdidas por bajas de inmovilizado 56 19
Dividendo extraordinario 22.000 --- Dotacién a la provision para
responsabilidades 328 138
Cancelacién o traspaso a corto plazo Diferencias negativas de cambio 1.251 528
de deuda a largo plazo 34.635 11.751 Gastos a distribuir en varios ejercicios
traspasados al resultado del ejercicio 58 -
Provisiones para riesgos y gastos 50 76 Subvenciones de capital y otros ingresos
diteridos traspasados al resultado del
Gravamen dnico de actualizacion - 1.271 ejercicio {1.163) (479)
Dotacidn a la provisién inmovilizado
material 336 1.514
25.923 25616
Ingresos a distribuir en varios ejercicios(*) 22.563 1.665
Deudores a a largo plazo (%) {5.385)
Deudas a largo plazo (%) 13.057 1.796
Gastos a distribuir en varios ejercicios (*) (50} ---
Enajenacion y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 3 42
Inmovilizaciones financieras 450 343
453 385
Total Aplicaciones 75.792 31.376 Total Qrigenes 56.561 28.462
Disminucién del capital circulante 19.231 1.914
75.792  31.378 75.792  31.376
Variacién de! capital circulante
1997 1996
Aumentos  Disminuciones Aumentos _ Disminuciones
Existencias 157 198
Deudores 244 - 5713 —ma-
Acreedores 19.231 ---- 8.184
Inversiones financieras temporales 300 685
Tesoreria 66 77
Ajustes por periodidicacién 279 - 7
523 19.754 6.475 8.389
Variacion en el capital circulante 19.231 - 1.914 -—-
19.754 19.754 8.389 8.389

(') Estas cantidades se muestran netas del importe de la prima de reembolso de ia emision de obligationes realizada en 1997, cubierta mediarte un swap

{véase nota 24).

Este anexo forma pa'rle integrante de la nota 26 de ia Memoria.
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1997

La gestion econdmica de RED ELECTRICA durante 1997 se ha caracteriza-
do por el sostenimiento equilibrado de sus magnitudes econémicas mas sig-
nificativas y una sensible mejora de los objetivos planteados, tanto respecto
a los resultados ordinarios como a la autofinanciacion de las inversiones.

En 1997 los resultados antes de impuestos ascendieron a 14.003 millones
de pesetas, cifra similar a la obtenida en 1996 que alcanzé 14.434 millones
de pesetas. No obstante, conviene sefalar que en 1997 la tarifa eléctrica es-
tableci6é una disminucién de los ingresos de RED ELECTRICA respecto a
1996 de 2.500 millones de pesetas y, al mismo tiempo, la actualizacién del
Balance de RED ELECTRICA con efectos de 31 de diciembre de 1996, que
supuso un incremento del Inmovifizado Material de 42.372 millones de pese-
tas, ha implicado un aumento de las amortizaciones. La incidencia de estos
dos conceptos en la cuenta de resultados de RED ELECTRICA de 1997 ha
podido paliarse gracias al esfuerzo de gestion realizado en ingresos y cos-
tes.

Los resultados después de impuestos han sido 9.540 millones de pesetas,
cifra que permitira que la Sociedad continte retribuyendo adecuadamente
sus capitales y dotando sus Recursos Propios con una cifra similar a la de
ejercicios anteriores.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de RED ELECTRICA, cele-
brada en junio de 1997, acordé distribuir entre los accionistas un dividendo
extraordinario de 22.000 millones de pesetas con cargo a las reservas volun-
tarias de libre disposicion. En la misma Junta General se acordé el reparto



de un dividendo de 3.000 millones de pesetas a cuenta de los beneficios del
ejercicio 1997.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1997 un
valor de 67.000 millones de pesetas, cifra inferior en 21.358 millones de pe-
setas a la obtenida en el ejercicio anterior. Ello es consecuencia, fundamen-
talmente, de la disminucién de los ingresos derivados de las menores impor-
taciones de energia de RED ELECTRICA de acuerdo con el contrato firmado
con Electricité de France (EDF) y de las modificaciones contractuales acor-
dadas entre ambas sociedades en enero de 1997. Analogamente, han dis-
minuido los gastos de importacién de potencia y erergia asociados al con-
trato y, por consiguiente, los costes de la tarifa eléctrica.

Como ya se ha indicado, la retribucién de las actividades de transporte y
operaciori del sistema eléctrico disminuyeron cerca de 2.500 millones de pe-
setas, lo que ha supuesto unos ingresos en 1997 por este concepto de
49.624 millones de pesetas, cifra inferior en un 5,0% a la del ejercicio prece-
dente.

Los gastos totales antes de impuestos han sido 54.774 millones de pesetas
frente a los 74.766 millones del ejercicio anterior, como consecuencia de los
menores gastos del contrato de importacion con EDF. Sin tener en cuenta los
costes derivados de este contrato, los gastos antes de impuestos han pasa-
do de 45.149 millones de pesetas a 44.378 millones, disminuyendo en un
1,7%.

El Cash-Flow antes de impuestos ascendié a 30.240 millones de pesetas,
cifra que supera en un 2,6% la obtenida en el ejercicio precedente y que su-
pone el 44,0% de los ingresos totales de RED ELECTRICA y el 52,5% si se
excluyen los ingresos procedentes de los contratos de importacion y exporta-
cién de energia. Esta cifra ha posibilitado la financiacion de la actividad in-



versora de ia empresa, que en 1997 ascendi6 a 13.423 millones de pesetas,
situando la tasa de autofinanciacién neta de las inversiones en un 153%.

Esta generacién de fondos, asi como los procedentes del contrato de cesién
de uso de la capacidad excedentaria de [a red de telecomunicaciones de
fibra 6ptica de RED ELECTRICA han permitido financiar, de forma sensible,
el dividendo extraordinario distribuido en junio a los accionistas con cargo a
las reservas voluntarias, limitando la necesidad de endeudamiento adicional
a 1.290 millones de pesetas.

Las nuevas instalaciones incorporadas a la red de transporte durante el afio
1997 han sido las siguientes:

* En Andalucia Occidental, la linea Pinar del Rey-Estrecho, de 400 kV y
34,2 km de longitud, y el cable Estrecho-Fardioua que posibiiita la inter-
conexién Espafa-Marruecos a través del Estrecho de Gibraltar, De esta
nueva interconexién, 15,2 km de cable son propiedad de RED ELEC-
TRICA (2,1 km de cable subterraneo y 13,1 km de cable submarino).

* Enlazona Centro, se ha reconfigurado la subestacién de Loeches con
la instalacion de dos nuevas posiciones de 400 KV y un autotransforma-
dor de 600 MVA.

* En las zonas de Aragén y Cataluna, cabe resaltar los trabajos de reno-
vacion y mejora desarrollados en el lado eSpaﬁoi de las lineas de inter-
conexion con Francia, Biescas-Pragneres y Vic-Baixas, que, junto a los
trabajos que se estan desarroliando en el lado francés de estas instala-
ciones, permitirdn en 1998 aumentar la capacidad de interconexién
entre los sistemas eléctricos espanol y francés en 500 MW,

Asimismo, han continuado los trabajos de construccién de nuevas instalacio-
nes que tienen por objeto cerrar un anillo de transporte de 400 KV en
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Andalucia (iinea Pinar del Rey-Tajo de la Encantada), y reforzar el abasteci-
miento de energia eléctrica en Levante (linea Litoral-Rocamora) y en la cor-
nisa cantabrica (eje Soto-Penagos-Gliehes-ltxaso).

La red de telecomunicaciones propiedad de la empresa se ha incrementado
durante 1997 en 680 km de tendido de cable de fibra 6ptica y 6 nuevos enla-
ces, con lo que en la actualidad la red dispone de mas de 8.200 km de cable
de fibra dptica y 130 enlaces. También se ha puesto en servicio el Centro de
Control de Telecomunicaciones de la empresa.

Durante el presente ejercicio se han materializado las capacidades de la resi
de telecomunicaciones de RED ELECTRICA para prestar servicios a terce-
ros. En junio de 1997 se firmé un contrato irrevocable de cesién de uso y
mantenimiento de la capacidad excedentaria de la red de fibra éptica de
RED ELECTRICA con el cons‘or‘cib. de telecomunicaciones NETCO REDES,
S.A., integrado por ENDESA, UNION-FENOSA y STET, por un periodo de 30
anos, capacidad que, actualmente, esta siendo utilizada para la prestacién
de servicios de telecomunicaciones por RETEVISION, S.A. El contrato reser-
va para uso especifico de RED ELECTRICA una amplia capacidad de trans-
mision y la prioridad de la operacién de la red de fibra dptica en la prestacion
de servicios de telecomunicaciones a las actividades eléctricas.

La explotacion del Sistema Eléctrico durante 1997 se ha caracterizado por el
aumento de la demanda, el crecimiento de la energia aportada por los auto-
productores y las altas aportaciones naturales hidraulicas a los aprovecha-
mientos hidroeléctricos que originaron un récord histdrico en el agua embal-
sada. La demanda de electricidad alcanzé, en el sistema peninsular,
162.198 GWh (dato provisional) lo que supone un crecimiento del 3,8%
sobre 1996. Este porcentaje se eleva al 5,3% si la demanda se corrige de los
efectos de temperatura y laboralidad.
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La contribucién de los grupos de carbén a la estructura de la produccién au-
menté en mas de cuatro puntos respecto a 1996, situandose en el 39,5%, en
tanto que disminuyeron las participaciones relativas de las centrales hidroe-
léctricas y nucleares en 4 y 3 puntos respectivamente, siendo la primera del
21,0% y la segunda del 35,1%. La generacion con gas ha registrado un no-
torio aumento relativo, alcanzando el 4,2% de la generacion total frente al
0,4% del afio anterior. El coste variable medio de generacion se situé en
2,58 pta/kWh, lo que supone un aumento de 0,33 pta/kWh respecto del afio
1996 a precios constantes de los combustibles.

Los intercambies internacionales de energia eléctrica presentaron un saldo
fisico exportador de 3.085 GWh, correspondiente a unas importaciones de
1.409 GWh y unas exportaciones de 4.494 Gwh. Durante 1997 continuaron
las tomas de energia contempladas en el contrato de importacion de energia
a largo plazo firmado entre EDF y RED ELECTRICA. Asimismo, ademas de
las exportaciones habituales a Francia y Portugal, durante 1997 se han ini-
ciado las exportaciones a Marruecos y han continuado con distintas empre-
sas de Bélgica y Suiza, como consecuencia de la aparicion de excedentes
de produccién hidroeléctricos.

En mayo de 1997 se inauguré, con la presencia del Ministro de Industria y
Energia, el nuevo Centro de Control de RED ELECTRICA desarrollado con
las tecnologias mas avanzadas en el campo de la informatica y las telecomu-
nicaciones para la gestién en tiempo real del sistema eléctrico. El sistema de
control instalado, asi como los que se han puesto en servicio en las
Direcciones Regionales con similar tecnologia, incorporan desarrollos espe-
cificos de RED ELECTRICA, entre los que cabe destacar diversos sistemas
expertos de ayuda a la operacién y simuladores para e! entrenamiento de
los operadores.



Las actividades de RED ELECTRICA, relacionadas con la proteccién y salva-
guarda del medio ambiente, han proseguido en 1997 con la finalizacion de
estudios del impacto ambiental de seis lineas y tres subestaciones, y el
avance de los correspondientes a otras doce lineas y cuatro subestaciones.

Ademas de las actividades que ya vienen siendo habituales relacionadas
con la proteccion de la cubierta vegetal, ia avifauna y el paisaje, y la preven-
cién y correccion de los impactos que en ellos producen las instalaciones y
actividades de RED ELECTRICA, debe sefialarse la continuidad en la inves-
tigacion y estudio sobre los efectos de los campos electromagnéticos y en el
fomento y divulgacién social de los temas medioambientales. En este senti-
do, RED ELECTRICA ha organizado un curso, en colaboracién con la
Universidad de Valladolid, sobre la situacién actual del conocimiento de las
relaciones entre campos electromagnéticos, salud y medio ambiente con la
presencia de destacados expertos nacionales y extranjeros. En 1997 se ha
iniciado la publicacién bimestral de un “Boletin de novedades sobre Campos
Eléctricos y Magnéticos”.

La implantacion del Sistema de Gestidn Medioambiental de RED ELECTRI-
CA se ha iniciado en este ejercicio y se espera su certificacién por parte de
AENOR en 1998.

También en relacion con las actuaciones de aseguramiento de la calidad de
las actividades de RED ELECTRICA cabe sefalar que se han obtenido certi-
ficaciones AENOR sobre el Mantenimiento de Lineas Eléctricas y
Mantenimiento de Subestaciones de Alta Tensidn (conforme a las normas
ISO-9001 e 1S0-9002 respectivamente). A finales de 1997 se ha realizado la
primera auditoria interna del sistema de aseguramiento de la calidad de la
Operacion del Sistema Eléctrico, previa a la solicitud de la certificacién por
AENOR segtn la norma 1S0-9002.



La actividad de RED ELECTRICA durante 1997 en el area de 1+D ha permiti-
do finalizar diversos proyectos plurianuales cuyo coste total, directo e indi-
recto, ha sido de aproximadamente 900 millones de pesetas. Entre los pro-
yectos finalizados destacan el disefio basico y especificacion de sistemas
flexibles de control de potencia (FACTS) aplicables al sistema eléctrico espa-
nol, el desarrollo de prototipos de transformadores electrénicos de medida
basados en tecnologias optoelectrénicas Yy, también con un fuerte contenido
medioambiental, un sistema de deteccion informatizada de incendios inte-
grado con las lineas de alta tensidn.

La plantilla media en 1997 se ha situado en 1.102 personas, cifra similar a la
de los dos ejercicios anteriores, lo que muestra una dimensién estable en
terminos de empleo.

En noviembre de 1997 fue aprobada la Ley del Sector Eléctrico, que supone
un paso importante en la liberalizacién del sector eléctrico a través de la cre-
acion de un mercado en la generacién de electricidad cuyo funcionamiento
estarda basado en la libre competencia. Se crea una nueva figura, el
Operador del Mercado, con caracteristicas de sociedad mercantil, que sera
responsable de la gestién econémica del sistema y asumira la gestion del
sistema de ofertas de compra y venta de energia entre generadores, dis-
tribuidores, comercializadores y consumidores cualificados.

La Ley ratifica a RED ELECTRICA como empresa de transporte de energia
eléctrica y le encomienda la responsabilidad de desarrollar la gestién técni-
ca del sistema eléctrico, funcién asociada al Operador del Sistema, y la ges-
tion de la red de transporte. La Ley exige una reordenacién del accionariado
de RED ELECTRICA durante el primer semestre de 1998, de forma que nin-
gun accionista pueda tener una participacién en el capital social de la em-
presa superior al 10% y que la suma de las participaciones directas o indi-
rectas de los sujetos que realicen actividades en el sector eléctrico no sea



superior al 40% del capital social. Con anterioridad a la aprobacién de la
Ley, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) adquirié una
parte del capital del grupo ENDESA con lo que en la actualidad SEPI dispo-
ne del 50,01% del capital de RED ELECTRICA.

En cumplimiento de la disposicion transitoria novena de ia Ley, en diciembre
de 1997 se ha constituido la Compafiia Operadora del Mercado Espaniol de
Electricidad, S.A., con un capital social de 300 millones de pesetas suscrito
fntegramente por RED ELECTRICA quien debera adaptar las participaciones .
accionariales de la Sociedad con las restricciones y en los plazos marcados
por [a Ley.

La constitucién de la Compadia Operadora del Mercado Espanol de
Electricidad, S.A. ha ido precedida de una intensa actividad de RED ELEC-
TRICA, en la que han colaborado empresas eléctricas, CNSE, Ministerio de
Industria y Energia y empresas especializadas. Durante el tltimo trimestre de
1997, RED ELECTRICA ha dotado a esa compaiiia de ios sistemas informati-
cos y procedimientos precisos para garantizar la operatividad y transparen-
cia de las transacciones que se realicen en el mercado de produccién de
electricidad. La Compaiiia Operadora ha asumido la gestion econémica del
sistema a partir del 1 de enero de 1998.

En paralelo, RED ELECTRICA, como Operador del Sistema responsable de
la gestion técnica del sistema eléctrico, ha desarrollado los procedimientos y
sistemas informaticos necesarios para asegurar que la operacion del siste-
ma, ademas de garantizar la seguridad y continuidad del suministro eléctri-
co, responde a los criterios que inspiran el mercado de electricidad. En parti-
cular, se han implantado las normas y sistemas referidos a la gestion de las
restricciones técnicas de la red de transporte y del sistema -que responderan
a criterios de mercado-, y a la gestion del mercado de servicios complemen-
tarios -que también sera objeto de un sistema de ofertas-, asi como los siste-



mas de informacién, comunicacién y coordinacién con la Compaiiia
Operadora y los agentes del mercado.

Asi pues, RED ELECTRICA ha tenido un papel destacado en |a creacion de
los instrumentos operativos necesarios para la puesta en marcha del merca-
do de electricidad, proceso iniciado en diciembre de 1996 con la firma del
Protocolo Eléctrico y proseguido con la aprobacién de la nueva Ley y sus de-
sarrollos reglamentarios, que se irdn compietando en los proximos meses.

El afio 1997 ha sido, por consiguiente, para RED ELECTRICA un ejercicio
rico en acontecimientos tanto desde el punto de vista econémico comeo insti-
tucional. Responder con eficiencia y competitividad a los nuevos retos esta-
blecidos por la Ley de! Sector Eléctrico Y perseverar en los objetivos de ren-
tabilidad y eficacia obtenidos en ejercicios anteriores continuaran siendo la
base de los esfuerzos de RED ELECTRICA en 1998, afio en e! que se pre-
vén unas inversiones del orden de 10.000 millones de pesetas, totaimente
autofinanciadas, y un dimensionamiento de la plantilla similar al de 1997.
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KPMGiPeat Marwick

KPMG Peat Marwick Auditores, 5. L.

Edificio Torre Europa _
Paseo de la Castellana, 85 BogLirm o irlitoring
28046 Madrid ‘

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica de
Espafia. S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resuitados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

KPMG Peat Marwick

Auditores, 81
M
MIEMBRO CIERCIENTF DEL

INSTITUTO DE AUDITORES

Valeri: Pérez Lozano CENSORES URADOS
aleriano Ferez -0 DE CUENTAS DE ESPANA
11 de marzo de 1998 1998  A1-01945

ang hl

cCOPrtEa GRATUITA

Inserita en ¢f Ragistro Oficial de Auditores de Cuentas con al n* 50702 v en -l
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
MEMORIA

EJERCICIO 1997

Al 31 de diciembre

en millones de pesetas

(1)

RS-

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) se constituyd el 29 de
enero de 1985. La constitucién se realizé basicamente mediante
aportaciones de parte de los activos integrantes de la red de alta
tension que se encontraban en servicio el 15 de febrero de 1984.
Otros activos en servicio en dicha fecha fueron transmitidos
inmediatamente después por los accionistas de la Sociedad mediante
la formalizacion de la denominada deuda por adquisicion del
inmovilizado de constitucién (véase nota 13).

Durante 1997 y 1996 la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sector Eléctrico, ha
llevado a cabo las actividades relacionadas con la gestion de la
explotacion unificada del sistema eléctrico nacional, con el transporte
de electricidad y con la realizacién de operaciones de intercambio
internacional de energia eléctrica.

Al cierre del ejercicio 1997 ya estaba en vigor la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que deroga la Ley 40/1994. La nueva
Ley del Sector Eléctrico da un paso importante en la liberalizacién del
sector a través de la creacion de un mercado en la generacion de
electricidad cuyo funcionamiento estara basado en la libre
competencia. La Ley crea dos nuevas figuras, el Operador del
Mercado y el Operador del Sistema, responsables de la gestion
econdmica y técnica del Sistema, respectivamente.

La primera de dichas figuras, el Operador del Mercado, ha requerido la
creacion de una sociedad mercantil que asume la gestion del

AN °
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procedimiento de casacion de ofertas de compra y venta de energia
entre generadores, distribuidores, comercializadores y consumidores
cualificados. La Sociedad ha llevado a cabo, por expreso mandato de
la nueva Ley, la constitucion de esta nueva sociedad y la suscripcién
de la totalidad de su capital, en las condiciones especificadas en la
nota 6.

En relacién a la segunda de dichas figuras, la Sociedad ejercera las
funciones que la Ley atribuye al Operador del Sistema, cuyas
competencias seran garantizar la continuidad y seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacién del sistema de
produccion y transporte. Asimismo, la Sociedad ejercera las funciones
atribuidas por la nueva Ley al Gestor de la Red de Transporte, figura
igualmente de nueva creacion, por lo que serd responsable del
desarrollo y ampliacion de la red de transporte en alta tensién de forma
que se garantice el mantenimiento y mejora de una red configurada
bajo criterios homogéneos y coherentes. Asimismo, correspondera al
Gestor de la Red de Transporte la gestion dei transito de electricidad
entre sistemas exteriores que se realicen utilizando las redes del
sistema eléctrico espaiiol.

Ademas la Sociedad seguird desarrollando como actividad principal la
de Transporte de energia eléctrica.

La retribucion de la actividad de Transporte se establece atendiendo a
los costes de inversion, operacion y mantenimiento de las
instalaciones, asi como a otros costes necesarios para desarrollar la
actividad, en tanto que la retribucién de la Operacién del Sistema
tendra unos costes reconocidos.

La Ley garantiza el acceso de terceros ala red de transporte, que sdlo
podra ser denegado por la Sociedad, como Gestor de ia Red de
Transporte, en el supuesto de falta de capacidad, atendiendo a
criterios de seguridad, regularidad o calidad de suministro. Las
condiciones de contratacién del acceso, incluyendo las tarifas

. ‘ .
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aplicables, las condiciones de conexién para nuevas instaiaciones y
las limitaciones de acceso, se establecerin en el desarrollo
reglamentario de la Ley.

La Sociedad debera adecuar sus panticipaciones sociales a lo
dispuesto en la nueva Ley del Sector Eléctrico en el plazo de seis
meses desde su entrada en vigor. En el mismo plazo, debera modificar
Sus estatutos sociales para adecuarlos a la nueva Ley y para introducir
las limitaciones de participacion maxima introducidas en la misma
(véase nota 8).

El marco de actuacion en que, conforme a la nueva Ley, se
desenvolvera la Sociedad consistird en {a realizacién de toda clase de
actividades relacionadas con -2 Transporte de energia eléctrica -en
particular, la planificacién, construccion, explotacién, y mantenimiento
o modificacién de las instalaciones de transporte y auxiliares-, en el
desarrollo de las actividades relativas a la Operacion del Sistema ya
la Gestion de la Red de Transporte, y en la realizacidon de otras
actividades de diversificacién, fundamentalmente las relacionadas con
las anteriores para las que la Sociedad se encuentre legalmente
habilitada, principalmente las relacionadas con telecomunicaciones y
con construccidn y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Asimismo la Sociedad seguird gestionando los contratos de
intercambios intracomunitarios e internacionales de energia eléctrica
a largo plazo que hubieran sido suscritos por la Sociedad con
anterioridad a la entrada en vigor de la nueva Ley del Sector Eléctrico.

(2) BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de los ejercicios 1996 y 1997, asi como la propuesta de
distribucion de resultados de este Gltimo ejercicio.

RS- 7



Las citadas Cuentas Anuales han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad. Las cifras del Balance y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias aparecen expresadas en pesetas mientras que
las de la Memoria figuran en millones de pesetas. Con objeto de
facilitar el seguimiento y comprensién de la informacién contenida en
la misma se incluye un Balance y una Cuenta de Pérdidas y
Ganancias expresadas en millones de pesetas y referenciadas a las
notas de esta Memoria, como Anexos | y Ii respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas del
ejercicio 1997 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas
sin variaciones significativas. Las Cuentas del ejercicio 1996 fueron
aprobadas en Junta de fecha 27 de mayo de 1997.

Con objeto de una adecuada comparacién con el ejercicio 1997 se
han realizado, a efectos de presentacién, determinadas
reclasificaciones en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
1996 que no son significativas en el conjunto de las Cuentas Anuales.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 1997, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
Millones
de pesetas

BASE DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias 9.540
Total 9.540
DISTRIBUCION
A reservas voluntanias 4173
A dividendos:

dividendo a cuenta 3.000

dividendo complementario 2.367
Total 9.540

Y f.# \ °
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El dia 4 de junio de 1997 la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordé distribuir un dividendo extraordinario, con cargo a
la Reserva voluntaria de libre disposicién, por importe de 22.000
millones de pesetas. En el mismo acto se acordé repartir un dividendo
a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 por un importe de 3.000
millones de pesetas, pagado el dia 30 de septiembre de 1997, siendo
esta cantidad inferior al limite legal establecido en el articulo 216
apartado b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo
comprendido entre el 30 de abril y el 30 de septiembre de 1997 se
puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion de dicho dividendo y. de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 216 apartado a) del Textc Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, fue formuiado el sTguiente estado
previsional de liquidez:

o Millones
de pesetas
Fondos disponibles al 30-04-87:
Creéditos disponibles a largo plazo 27.000
Créditos disponibles a corto plazo 7.790
Tesoreria 67
Prevision de cobros:
Operaciones corrientes 35.162
Operaciones financieras 16.034
Previsién de pagos:
Operaciones corrientes {35.654)
Cperaciones tinancieras (10.622)
Dividende ordinario ejercicio 1996 (2.367)
Dividendo extraordinario (22.000)
Fondos disponibles al 30-09-97 15.410
9



La prevision de beneficios distribuibles al 30 de abril de 1997 fue la
siguiente:

Millones de

pesetas
Beneficios antes de impuestos al 30-04-97 5.696
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades (1.970)
Resultado del ejercicio al 30-04-97 3.726
Cantidad maxima distribuible (Articulo 216 b) TRLSA) 3.726
Propuesta de dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 1997 3.000

De la proyeccién de ia tesoreria a un afio desde la fecha del acuerdo,
no se preveia limitacion alguna a la disponibilidad de fondos.
Asimismo, tal y como se refleja en estas Cuentas Anuales, el beneficio
obtenido en el ejercicio 1997 permitia la distribucién de este dividendo
a cuenta.

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado en
31 de diciembre de 1996, efectuada durante 1997, se presenta con el
detalle del movimiento de fondos propios en el Anexo lli de fa nota 8.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

APLICADOS

Las Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacion contenidos
en el Plan General de Contabilidad. Las principales normas de
valoracion utilizadas son las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentalmente
inversiones en estudios e investigaciones cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de la Sociedad durante varios afios,

,T\ 10
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b)

asi como aplicaciones informaticas, se muestran al coste de
produccién o a su precio de adquisicion, netas de Ia
correspondiente amortizacion acumulada. Estas inmovilizaciones
se amortizan dentro de un plazo no superior a cinco afos,
dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado, segun el caso, al
valor de aportacion, coste de produccién (véase apartado c) de
esta nota) o precio de adquisicién, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

En 1996 estos valores se actualizaron por la decisién de la
Sociedad de acogerse voluntariamente a la normativa contenida
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre, actualizando los elementos
patrimoniales susceptibles de la misma, con la aplicacién de los
coeficientes maximos de actualizacion y con la reduccién del 40
por 100 a efectos de tomar en consideracion las circunstancias
relativas a la forma de financiacién de la Sociedad (véase nota 5).

El coste del inmovilizado material construido bajo control directo de
la propia Sociedad se determina segun se describe en el apartado
¢) de esta nota.

Los gastos derivados de la reparacién y conservacion del
inmovilizado material se imputan a la cuenta de resultados de!
ejercicio en que se producen.

La amortizacion de ios elementos del inmovilizade material se
realiza sobre los valores de coste definidos con anterioridad,
siguiendo el método lineal durante sus periodos de vida util
estimada, aplicando los siguientes coeficientes anuales en 1997:
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Coeficiente

) anual
Construcciones 2%-5%
Instalaciones técnicas y maquinaria:
* Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad:
Lineas 5%
Subestaciones 5%

Sistemas de comunicacion y control

(Instalaciones de despacho) 14,28%
» Construidas y puestas en funcionamiento

por la Sociedad:

Lineas 2,5%
Subestaciones 2,5%
Sistemas de comunicacion y control ,
(Instalaciones de despacho) 7.14%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4%-20%
Otro inmovilizado 25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos
impositivos que restan para completar la vida (til de los elementos
patrimoniales actualizados.

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha procedido a realizar una
reestimacion de los periodos de vida util de Lineas vy
Subestaciones, adecuandolos a los de comin aceptacion en el
Sector Electrico y conforme a los criterios fiscales aplicables (40
anos para Lineas y Subestaciones construidas y puestas en
funcionamiento por la Sociedad; 38 y 30 afos respectivamente en
1996). Como consecuencia, el valor neto contable de estos
elementos al 31 de diciembre de 1996, se amortiza lineaimente
durante su nueva vida util estimada. El efecto de esta reestimacion
de los periodos de vida util sobre fa dotacion a la amortizacion en
el ejercicio 1997 ha ascendido a aproximadamente 2.354 millones
de pesetas.
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c)

Inmovilizaciones en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del mismo,
durante el periodo de construccién, los siguientes conceptos:

* Los gastos de explotacion directamente relacionados con la
construccion de! inmovilizado material de aquellos proyectos
realizados bajo el control y direccién de la Sociedad. Los
importes activados por este concepto durante los ejercicios
1997 y 1996 ascienden a 831 y 868 millones de pesetas,
respectivamente.

* Los gastos financieros relativos a la financiacién ajena tanto de
caracter especifico como genérico. En relacién con esta ultima
financiacidn, los gastos financieros se obtienen aplicando la
respectiva tasa media de interés efectiva a la inversion media
acumulada susceptible de activaciéon no financiada
especificamente. Durante 1997 y 1996 la Sociadad ha activado
por este concepto 1.497 y 1.635 millones de pesetas,
respectivamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de Trabajos
efectuados por la empresa para ef inmovilizado,

Estos valores se actualizaron en el ejercicio 1996 por la decisién
de la Sociedad de acogerse voluntariamente a ia normativa
contenida en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el
Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, actualizando los
elementos patrimoniales susceptibles de la misma, con la
aplicacion de los coeficientes maximos de actualizacisn y con la
reduccién del 40 por 100 a efectos de tomar en consideracion las
circunstancias relativas a la forma de financiacién de la Sociedad
(véase nota 5).
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d)

Se dotan Provisiones para corregir el valor del Inmovilizado
Material cuando se aprecian causas de caracter reversible que
afectan al valor neto contable del mismo por causas distintas al uso
y disfrute, obsolescencia o© mero funcionamiento.,
Fundamentalmente las derivadas de la capitalizacion de gastos
financieros devengados cuya cuantia acumulada, para el elemento
de inmovilizado concreto, alcance un importe significativo sobre el
total del proyecto como consecuencia de la dilatacion temporal en
su puesta en funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de consumo se
muestran valoradas a su precio de adquisicién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o
cuando existen dudas sobre su utilizacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran
contablemente por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el momento en que se producen.

Hasta el 31 de diciembre de 1996, inclusive, las pérdidas netas de
cambio no realizadas se reconocian como gasto durante los
ejercicios econémicos que abarcaban la vida de las
correspondientes operaciones, siguiendo un criterio financiero. La
parte correspondiente a ejercicios futuros figuraba registrada
dentro del epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios del
activo del Balance.
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f)

Los beneficios netos de cambio no realizados al 31 de diciembre
surgidos en cada ejercicio, se reconocian como ingreso siguiendo
el mismo criterio anterior, figurando la parte correspondiente a
ejercicios futuros como ingresos a distribuir en varios ejercicios, en
el pasivo del Balance. No obstante, la parte de dichos beneficios
imputabie al resultado del ejercicio, tenia como limite las pérdidas
netas de cambio reconocidas como gasto en tales ejercicios y en
ejercicios anteriores.

Como consecuencia de la modificacién normativa a que se
encuentra sometido el Sector Eléctrico (véase nota 1) han
desaparecido las especialidades contables que permitian diferir
las pérdidas netas no realizadas por diferencias de cambio. Por
este motivo, al 31 de diciembre de 1997 se han reconocido,
pérdidas netas por diferencias de cambio por un importe de 913
millones de pesetas.

La Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura del
riesgo del tipo de cambio. Los importes cuyo riesgo esta cubierto
se valoran al tipo de cambio asegurado.

Operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo
de interés sobre las deudas financieras de la Sociedad,
contratadas fuera de un mercado organizado (denominadas no
genuinas), se calculan y reconocen de forma simétrica a los
resultados que se producen por las operaciones cubiertas,
contabilizandose como resultado financiero el importe neto
resultante de ambas operaciones. Los tipos anuales medios de las
deudas financieras son el resultado de aplicar este mismo criterio
(véase nota 24).
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g)

h)

Obligaciones emitidas

Las obligaciones emitidas se registran contablemente por su valor
de reembolso. La diferencia, prima de reembolso, entre dicho valor
y el de emisidn se registra en Gastos a distribuir en varios
ejercicios, imputandose a resultados durante el plazo de
vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio financiero.

En los casos en que el riesgo de interés esta cubierto mediante un
contrato de cobertura con instrumentos financieros derivados en
los que se permuta el tipo de interés de la emisidn Y se incluye, en
su caso, la cobertura de las primas de reembolso, las cantidades a
percibir por la Sociedad a largo plazo correspondientes a dichas
primas de reembaiso se registran contablemente en ingresos a
distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados durante el
plazo de vencimiento de las obligaciones, mediante un criterio
financiero (véanse notas 7, 9 y 24).

Cortoflargo plazo

En los Balances, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
cuando su vencimiento excede de dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones
aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.
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k)

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se
calcula sobre el resultado econdmico antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. Ei efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos de los Balances.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la
nueva legislacion mercantil, no se ha registrado contablemente e!
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporaies que
existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota 8 e)). Este efecto
impositivo se registrard como un mayor gasto del impuesto en los
ejercicios en que se produzca la reversién de las citadas
diferencias temporales.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital, las cesiones de elementos de
inmovilizado materiai no reintegrables y los otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios, se refiejan en el pasivo del Balance
por el importe original concedido o comprometido, o por el valor
venal de los activos, en su caso.

Las subvenciones y los ingresos a distribuir en varios ejercicios
que financian elementos que figuran en el inmovilizado (véase
nota 25 a)) se imputan a resultados proporcionalmente al valor de
los elementos de inmovilizado financiados, durante la vida util
estimada de los mismos.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios derivados de ios
contratos de cobertura con instrumentos financieros derivados, de
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(5)

D

los contratos de cesidon de uso de elementos del inmovilizado
(véase nota 25 e)) y los derivados en general de contratos o
compromisos plurianuales (véase nota 25 a)), se imputan a
resultados a lo largo del periodo de vigencia de dichos contratos o
COMpPromisos.

Plan de Pensiones

El plan de pensiones voluntario de contribucién definida adoptado
por la Sociedad en 31 de diciembre de 1985 quedd integrado en
un Fondo de Pensiones acogido a la legislacién vigente, con
efectos 2 de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo se
realizan por la Sociedad y por los participes, en partes iguales,
mediante una cuota mensual equivalente a un 6% del salario
regulador del citado plan. La pante correspondiente a la Sociedad
se registra como gasto en el momento de su devengo.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detatle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
asi como el de los movimientos registrados durante los ejercicios

anuales terminados en dichas fechas, es el siguiente:
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Los traspasos al grupo de lInstalaciones técnicas y maquinaria
recogen, durante 1997, un importe de 19.384 millones de pesetas que
corresponden a dos lineas, posiciones en dos subestaciones, y
sistemas de comunicaciones y control (12.080 millones de pesetas en
1996, correspondientes a cinco lineas, posiciones en nueve
subestaciones y sistemas de comunicaciones y control).

La dotacidon a la amortizacion registrada en 1997 por la Sociedad
como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el
ejercicio anterior acogiéndose al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y al Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, ha ascendido
a 3.859 millones de pesetas, aproximadamente. Al 31 de diciembre de
1997 el imponrte de la actualizacion de inmovilizado material neta de
amortizacién asciende a 38.513 millones de pesetas.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de sequro para la cobertura de
los riesgos asociados al inmovilizado material a valor de reposicion a

nuevo.
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INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de este capitulo en los Balances al 31 de diciembre es como
sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 10 10
Administraciones publicas a largo plazo 535 583
Otras inmovilizaciones financieras 1.465 1.550
Total Inmovilizaciones financieras 2.010 2.143
Participaciones en empresas del grupo 300 —
Desembolsos pendientes sobre acciones (218) —
Otras inversiones financieras temporales 654 1.036
Tota! Inversiones financieras temporales 736 1.036

El saldo de Administraciones Publicas a largo plazo corresponde al
Impuesto sobre beneficios anticipado (véase nota 19).

Otras inmovilizaciones financieras incluye, principalmente, créditos
concedidos por la Sociedad a su personal con vencimiento a largo
plazo.

Participaciones en empresas del grupo recoge ta participacion de 300
millones de pesetas en la Compafiia Operadora del Mercado Espaiiol
de Electricidad, S.A., de los que 218 millones de pesetas estan
pendientes de desembolso. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico encargé a la Sociedad la creacién y puesta en
marcha de una nueva sociedad responsable de la Operacion del
Mercado de electricidad en los términos en que la propia Ley define

21
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dicha actividad. Tal encargo ha sido llevado a cabo con la creacién de
la Compaiiia Operadora del Mercado Espafiol .de Electricidad, S.A.,
con un capital social de 300 millones de pesetas, suscrito por la
Sociedad. Esta participacion debera ser enajenada en el plazo
maximo de seis meses, de acuerdo con la Disposicién Transitoria
Novena de la Ley 54/1997.

Otras inversiones financieras temporales incluye, fundamentalmente,
los intereses a corto plazo de las operaciones con instrumentos
financieros derivados por la parte devengada y no vencida en el
ejercicio. Dicho devengo se produce de forma simétrica al de las
operaciones cubiertas {véase nota 24). En 1996 se incluian también

en este epigrafe las Imposiciones a corto plazo realizadas por la
Sociedad.

(7) DEUDORES

El detalle de este capitulo en |lc3 Balances al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1997 1996
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 6.353 -
Deudores varios:
Compafiias eléctricas nacionaies 4,333 14.803
Companias eléctricas extranjeras 4.523 108
Otros deudores 7.168 1.669
16.024 16.580
Personal 284 264
Administraciones publicas:
Hacienda Publica, deudora por IVA 821 —_
Hacienda Publica, deudora por Régimen
Transitorio del IVA - 76
Hacienda Publica, deudora por retenciones 4 -
Impuestos anticipados (nota 19) 240 209
1.065 285
Deudores {Corto plazo) 17.373 17.129
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Deudores por operaciones de trafico a largo plazo a! 31 de diciembre
de 1997 corresponde, principalmente, a las cantidades aplazadas
derivadas del Contrato de cesién de uso de la capacidad excedentaria
de la Red de Fibra Optica de la Sociedad {véase nota 25 ¢)).

El saldo neto con las Compafiias eléctricas nacionales al 31 de
diciembre de 1997 incluye 8.954 millones de pesetas (4.247 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996) correspondientes al
porcentaje de la Sociedad que las empresas eléctricas han recaudado
por cuenta de ia misma a través de la facturacién realizada a los
consumidores finales, asi como a la estimacién de los ingresos por el
porcentaje correspondiente a la energia suministrada y pendiente de
facturar al consumidor final por estas compafias, que al 31 de
diciembre de 1997 ascendia a 3.634 millones de pesetas (3.734
millones de pesetas al 31 diciembre 1996).' Asimismo incluye los
ingresos reconocidos, pendientes de facturar, del contrato de
suministro entre Electricité¢ de France (EDF) y la Sociedad
correspondientes al mes de diciembre de 1997 por importe de 1.084
millones de pesetas (2.575 millones de pesetas en 1996). Ademads
incluye un saldo acreedor de 8.974 millones de pesetas
correspondientes a los importes adeudados por la Sociedad a los
diferentes subsistemas eléctricos en concepto de distribucion de las
compensaciones recibidas de EDF, en el marco del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito
el 8 de enero de 1997 (véanse notas 20 y 25 a)).

Las deudas de Companias eléctricas extranjeras al 31 de diciembre
de 1997 corresponden fundamentalmente a la facturacion realizada a
I'Office Nationale de I'Electricité (ONE) de Marruecos en concepto de
potencia garantizada de parte del ano 1998 de acuerdo con el
Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito (véanse notas 18 y
25 c)).



El saldo de Otros deudores al 31 de diciembre de 1997 corresponde
principaimente a la deuda a corto plazo derivada del Contrato de
cesion de uso de la capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica
de la Sociedad (véanse notas 9 y 25 e)).

El saldo de Hacienda Publica deudora, por Régimen Transitorio de
VA, recogia al 31 de diciembre de 1996 la devoiucién solicitada
correspondiente al ejercicio 1987 en relacién con el Régimen
Transitorio de determinados bienes de inversidon, no aceptada en un
principio por la Administracidn Tributaria, por lo que la Sociedad habia
presentado reclamacion econdmico-administrativa. Esta reclamacion
se ha resuelto definitivamente en favor de la Sociedad, recibiendo
ésta el importe de la devolucidén mas sus intereses con fecha 3 de abril
de 1997. La provisidn creada por este concepto ha sido cancelada en
el ejercicio 1997.

(8) EONDOS PROPIOS

El detalie del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios
1897 y 1996 se muestra en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el capital social esta
representado por 45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones tienen los mismos derechos politicos y economicos.
La transmision de las acciones esta sujeta a determinadas
restricciones establecidas estatutariamente.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:
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1897 1996

Millones  Porcentaje de " Millones Porcentaje de

Accionistas de pesetas participacion  de pesetas participacion

Sociedad Estatal de Participaciones

Industriales 22.549 50,01 451 1,00
{berdrola , S.A. 12.308 27,30 12.308 27,30
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. 2.892 6,41 2.892 6,41
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 2.255 5,00 20.291 45,00
Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana, S.A. 2.254 5,00 2.254 5,00
Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. 1.812 4,02 1.812 4,02
Electra de Viesgo, S.A. 636 1,41 735 1,63
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 198 0,44 198 0,44
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 186 0,41 186 0,41
Fuerzas Eiéctricas de Cataluna, S.A. — — 3.963 8,79
Total Capital Social 45.090 100,00 45.090 100,00

De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, la Sociedad deberd adecuar sus
participaciones sociales en el plazo de seis meses desde la
entrada en vigor de la misma, de tal forma que la suma de
participacion directa o indirecta de cada accionista no supere el 10
por 100. Asimismo la suma de participaciones, directas o
indirectas, de los sujetos que realicen actividades en el Sector
Eléctrico no debera superar el 40 por 100, no pudiendo sindicarse
estas acciones a ningun efecto. La limitacién de participacion
maxima no sera aplicable a la participacion correspondiente a la
Sociedad Estatal de Participaciones industriales, que mantendra
una participacion en el capital de la Sociedad de al menos el 25%
hasta el 31 de diciembre del afc 2003, manteniendo
posteriormente en todo caso, una participacion del 10%.
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b)

Dentro de este proceso de reordenacién, el 21 de octubre de 1997
la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales ha adquirido al
Grupo Endesa un total de 22.098.580 acciones, representativas del
49,01 por 100 del capital de la Sociedad, de las cuales 18.036.000
acciones procedian de la Empresa Nacional de Electricidad, S.A.,
3.963.382 de Fuerzas Eléctricas de Catalufa, S.A. y 99.198 de
Electra de Viesgo, S.A.. Al 31 de diciembre de 1997 la participacion
del Grupo Endesa en el capital de la Sociedad es del 15,87 por
100.

Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a las disposiciones contenidas en el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, y en el Real Decreto 26071996, de 20
de diciembre, en 1996 la Sociedad aboné a la cuenta Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, el importe de la plusvalia
resultante de la realizacion de las operaciones de actualizacién de

los elementos patrimoniales amparados en los citados textos
normativos.

Este saldo (41.101 millones de pesetas), neto del gravamen (dnico
de actualizacion, es indisponible hasta que sea comprobado y
aceptado por la Administracidn tributaria, la cual tiene un plazo de
tres anos a partir del 31 de diciembre de 1996. No obstante, la
parte de saldo correspondiente a los elementos patrimoniales
transmitidos seria disponible hasta el limite de las pérdidas que se
hubieran producido. Una vez efectuada la comprobacion o
transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta
podra destinarse a la eliminacion de resultados contables
negativos, a la ampliacion del capital social o, transcurridos diez
afos contados a partir del 31 de diciembre de 1896, a reservas de
libre disposicion.
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d)

El saldo de la Reserva de revalorizacion no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados,
en la parte correspondiente a dicha amortizacién, o hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra
ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. También, bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 1987 la Reserva legal de la Sociedad
alcanza el 20% del capital social.

Prevision aceleracion de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucién de la
Direccion General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1887,
en la que se establecié la aplicacion de un importe de 1.352

millones de pesetas.

La distribucién de esta cuenta esta restringida a la decision de la
propia Direccion General de la Energia.
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e)

f)

Previsiéon libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad doté en
gjercicios anteriores a 1990 wuna amortizacion fiscal
complementaria sobre determinados elementos de! inmovilizado
adquiridos en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31
de diciembre de 1985, por importe de 4.428 millones de pesetas,
constituyéndose la cuenta de Previsidn fondo libertad de
amortizacion, que al 31 de diciembre de 1997 asciende a 2.922
millones de pesetas (3.028 millones de pesetas en 1996). El saldo
de esta cuenta es disminuido con abono al epigrafe Beneficios e
ingreéos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
ios importes de las amortizaciones efectivas que se practican en
cada ejercicio en funcion de ia vida dtil de los elementos de
inmovilizado afectos. Se estima que el impuesto cuyo pago se ha
diferido por este método ascenderia a aproximadamente 1.023
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 (1.060 millones de
pesetas en 1996), estimado al tipo impositivo del 35%.

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto Ley 2/1985, con
posterioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectud un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 millones de pesetas registrandose ademas el
correspondiente impuesto diferido (véase nota 19).

Acciones propias

La Sociedad nunca ha realizado operaciones con acciones
propias.
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(10)

INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capituio al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996

Subvenciones de capital 6.683 6.645
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 25.102 2.772
31.785 9,417

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye al 31 de
diciembre de 1997 los ingresos derivados del Contrato de cesidn de
uso de la Capacidad excedentaria de la Red de Fibra Optica de la
Sociedad (véase nota 25 e)). Asimismo incluye el importe
correspondiente a la parte asignada a la Sociedad de las
compensaciones abonadas por EDF en virtud del Acuerdo de
adaptacion de los contratos de suministro de energia eléctrica, suscrito
el 8 de enero de 1997 (véase nota 25 a)). También incluye los
ingresos derivados de los derechos de cobro de la cobertura con
instrumentos financieros derivados de la emisidn de obligaciones
realizada en septiembre de 1997, asi como las cesiones de elementos
de inmovilizado material no reintegrables.

PROVISIONES PARA_ RIESGOS Y _GASTOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:
Millones de pesetas

1997 1996
Provision para jubilaciones y otras obligaciones 93 85
Provision para responsabilidades 660 487
753 572
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(12)

La Provision para responsabilidades recoge basicamente los importes
dotados por la Sociedad para cubrir eventuales resultados
desfavorables en reclamaciones de terceros y Administraciones
Publicas.

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS_VALORES

NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

Este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996, recoge obligaciones
emitidas que devengan intereses a tipos anuales comprendidos entre
el 3,65 % y el 12,15 %, cuyos saldos, tienen vencimientos entre 2y
7 anos.

Eltipo de interés anual medio de estas deudas en el ejercicio 1997 ha

sido del 9,40% sin coberturas y de! 8,39% con coberturas (9,96% con
coberturas en 1996).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Deuda por inmovilizado de constitucion
transferida por companias eléctricas a
entidades bancarias 13.084 14.970
Menos, traspaso a Otros acreedores a largo plazo (2.556) —
Menos, corto plazo (nota 15) (1.711) (1.886)
8.817 13.084
Préstamos y créditos 30.013 25.989
Menos, corto plazo {nota 15) (2.154) {1.293)
36.676 37.780
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La disminucion del saldo de la Deuda por Inmovilizado de constitucion
al 31 de diciembre de 1997 con respecto al de 31 de diciembre de
1996 se debe principalmente a la recuperacién por una de las
companias eléctricas de su deuda de constitucién, por 2.556 miliones
de pesetas (véase nota 13).

Los Prestamos y créditos devengan intereses a tipo fijo entre el 5,35%
y el 12,60% y a tipo variable referenciados al Mibor y Libor mas un
diferencial que varia entre el 0,10% y el 0,14%.

E! detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo en
moneda extranjera, al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

Moneda 1997 1996
ECU 6.126 5.955
Franco suizo 2.015 1.874
Marco aleman 1.217 1.212
Détar USA 1.498 1.498
Florin holandes 1.000 1.000
11.856 11.538

El tipo de interes anual medio del ejercicio 1997 para los préstamos y
créditos en pesetas ha sido del 8,67% sin coberturas y del 8,27% con
coberturas (9,99% con coberturas en 1996). Para los denominados en
moneda extranjera ha sido del 8,42% sin coberturas y del 9,12% con
coberturas (8,76% con coberturas en 1996).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo,
distribuidas por anos de vencimiento, es como sigue:
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Millones de pesetas

1997 1996

A dos afios 4.966 4.231
A tres anos 4,593 4.375
A cuatro afios 4,996 4.911
A cinco afios 5.430 5.383
Resto 16.691 18.880
36.676 37.780

En septiembre de 1997 la Sociedad ha renegociado de nuevo el
credito sindicado con limite de 20.000 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997, dicho Iimite no se encontraba dispuesto.

(13) OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1998 ¢s como
sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Deuda por inmovilizado de constitucion
con compafias eléctricas 13.938 16.155
Otras deudas por adquisicién de inmovilizado - 1.740
13.938 ;;—gg-s.
Mas, traspaso de Deudas con entidades de credito
a largo plazo 2.556 -
Menos, amortizacion anticipada (16.307) -
Menos, corto plazo (nota 17) (30) {3.957)
17 13.938
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 19) 6.906 £.399
Depdsitos recibidos a largo plazo 5 5
" 7.068 20.342
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£l 30 de diciembre de 1997 se realizé una amortizacion anticipada de
la Deuda por la adquisicién del inmovilizado de constitucién con las
empresas electricas por 16.307 millones de pesetas. Dicha cantidad
incluye 2.556 millones de pesetas correspondientes a la deuda
recuperada por una compaifiia eléctrica (véase nota 12). Hasta su
amortizacion la deuda ha devengado un interés variable referenciado

al tipo medio a tres meses de operaciones de depésitos y dobles con
letras del Tesoro.

El detalle de estas deudas a largo plazo distribuidas por afo de
vencimiento es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
A dos afios 230 2.601
A tres anos 286 2.816
A cuatro afnos 285 3.016
A cinco anos 342 3.255
Resto 5.865 8.654

7.068 20.342

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997 este capitulo incluye 997 millones de
pesetas (927 millones de pesetas en 1996) por los intereses
devengados y no vencidos a dichas fechas correspondientes a las
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad (véase nota
11). Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 incluye aquelias emisiones
que se amortizaran en 1998, por 14.432 millones de pesetas.
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DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1956

Deuda por inmovilizado de constitucién
transferida por compafias eléctricas (nota 12) 1.711 1.886
Préstamos y Créditos (nota 12) 2.154 1.293
Pagarés de empresa y pdlizas de crédito 24.767 12.900
28.632 16.079
Intereses devengados no vencidos 2.054 2.387
30.686 18.466

En 1997 los Pagarés de empresa devengan intereses a tipos
comprendidos entre el 4,59% y el 8,88% (entre el 5,99% y el 10,60%
en 1996).

En ambos ejercicios las pdlizas de crédito devengan intereses a tipos
referenciados sobre el Mibor y Libor mas un diferencial que varia entre
el 0,10% y el 0,20%.

Al 31 de diciembre de 1997 no existian disposiciones ni pagarés de
empresa en moneda extranjera (al 31 de diciembre de 1996 las

pélizas de crédito a corto plazo en francos suizos ascendian a un
contravalor de 390 millones de pesetas).

El tipo de interés anual medio del ejercicio 1997 ha sido del 5,79% sin
coberturas y del 5,93% con coberturas para los pagarés de empresa y
créditos a corto plazo en pesetas (8,59% con coberturas en 1996) y
del 1,93% para los creditos en moneda extranjera (3,73% en 1996).
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Los Pagarés de empresa corresponden a aquéllos emitidos por la
Sociedad e intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés
s€ encuentran contabilizados por su valor nominal, siendo
periodificada la diferencia con el efectivo recibido en el capitulo
Ajustes por periodificacién del activo de los Balances.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existe un programa de emisién de
pagares calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad dispone de pélizas de crédito
no dispuesto con un limite de 8.282 millones de pesetas (8.360
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

(16) ACREEDORES_COMERCIALES

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Acreedores por compras de energia y potencia 785 5.434
Acreedores por prestacion de servicios 7.017 5.750

7.802 11.184

El descenso del saldo en la partida de Acreedores por compras de
energia y potencia corresponde fundamentaimente al Contrato de
suministro de energia y potencia firmado con EDF (véase nota 25 a))
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(17) OTRAS DEUDAS NO_ COMERCIALES

El detalle de este capitulo de los Balances al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1997 1996
Administraciones Publicas 1.878 4.433
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 466 352
QOtras deudas 9.344 14.881
11.688 19.666

Los saldos acreedores con Administraciones Pulblicas son los
siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996

Hacienda Publica, acreedora por:
Retenciones 213 195
Impuesto sobre Sociedades 1.272 2.025
Gravamen unico de actualizacion - 1.271
LV.A, — 619
Otros conceptos 3 3
Seguridad Social 143 140
Impuesto sobre beneficios diferide (nota 19) 247 180
1.878 4.433
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La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Deuda por inmovifizado de constitucidn con &
companias eléctricas 30 2.217
Otras deudas por adquisicién de inmovilizado - 1.740
Traspaso de largo plazo (nota 13) 30 3.957
Intereses devengados y no vencidos 7 439
37 4.396
Acreedores por compras y mantenimiento de
inmovilizado y otros conceptos 6.732 9.119
Companias eléctricas nacionales
acreedoras por resultados de operaciones . -
de intercambio internacional de energia 2.575 1.366
9.344 14.881

(18) AJUSTES POR PERIODIFICACION

En Ajustes por periodificacion del activo al 31 de diciembre de 1997,
figuran contabilizados gastos anticipados por importe de 611 millones
de pesetas (332 millones de pesetas en 1996), correspondientes
principaimente a gastos financieros originados en el ejercicio y que
seran devengados en los ejercicios siguientes.

En Ajustes por periodificacion del pasivo figuran, fundamentalmente,
4.357 millones de pesetas correspondientes a los ingresos
anticipados por la facturacién de la potencia garantizada de parte del
afno 1998 segun el Contrato de suministro de energia eléctrica suscrito
entre la Sociedad y ONE (véase nota 25 'c))", asi como 2.296 millones
de pesetas correspondientes a ingresos anticipados por el Contrato de
apoyo firmado entre EDF y la Sociedad (2.636 millones de pesetas en

1996) (véase nota 25 a)).
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(19) SITUACION FISCAL
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A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad forma parte en 1997 del Grupo Consolidado n2? 9/1986,
formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales vy las
empresas en que participa mayoritariamente, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto,
1.272 millones de pesetas en el ejercicio 1997, que corresponden a
una liquidacion prevista por Impuesto de Sociedades de 4.153
miliones de pesetas menos las deducciones de 2.881 millones de
pesetas por pagos a cuenta y retenciones de capital que la Sociedad
ha realizado directamente a la Hacienda Ptblica antes de su
integracién en el citado Grupo Consolidado.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion entre el
beneficio contable del ejercicio 1997 y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las Cuentas
Anuales, asi como la correspondiente al ejercicio 1996:
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Millones de pesetas

1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 14.003 14.434
Diferencias permanentes 146 21
Base contabie del impuesto 14.149 14.455
Diterencias temporales:
Originadas en el ejercicio (565) (604)
Reversiones de ejercicios anteriores (1.147) (1.381)
Base imponible fiscal 12.437 12.470

El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula
como sigue:

_— Millones de pesetas

1997 1996
Base contable por 35% 4.952 5.059
Deducciones (199) (1.260)
Gasto del ejercicio corriente 4.753 3.799
Ajuste de ejercicios anteriores {290} 88
Impuesto sobre Sociedades 4.463 3.887

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afos los
activos fijos afectos a la deduccidn por inversiones.

Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y
su correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido,
€s como sigue:
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Milones de pesetas
1997 1996

Diferencia Efecto Diferencia Efecto

temporal  jmpositivo temporal impositivo
Impuestos anticipados:

Largo plazo (nota 6)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.020 357 983 344

Otros 509 178 681 235

1.529 535 1.664 583

Corto plazo (nota 7)

Régimen transitorio IVA 0 o 76 26

Otros 686 240 520 182
" 686 240 596 208
2.215 775  2.260 791

impuestos diferidos:

Largo plazo (nota 13)

Amortizacién acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1985 1.974 691 2.040 714

Amortizacion acelerada segun

Decreto 175/1875 7.768 2.719 8.083 2.829

Amortizacion acelerada segun

Ley 12/1988 2.515 880 2.597 80¢%

Amortizacion acelerada segun

Real Decreto-Ley 3/1993 6.117 2.141 4.640 1.624

Amortizacidn acelerada segun

Ley 31/1992 580 203 437 153

Amortizacion Libre [+D 777 272 486 170

19.731 6.906 18.283 6.399
Corto plazo {nota 17)
Amortizacién acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1985 76 27 o 0

Amortizacion acelerada segun

Decreto 175/1975 251 88 27 95

Amortizacion acelerada segun

Ley 12/1988 101 35 121 43

Amortizacion Libre 1+D 278 97 120 42
706 247 512 180

20.437 7.153 18.795 6.579
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Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién
por las Autoridades Fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicabies desde el ejercicio 1994 inclusive, salvo el Impuesto
sobre el Valor Ahadido, abierto a inspeccién desde diciembre de
1992. La Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

IMPORTE_NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Ingresos por prestacién de servicios de Transporte
y Operacidn del Sistema 49.624 52.246
Ventas de energia y potencia 11.173 30.958
Ingresos por intercambios intemacionales
de energia 1.0565° 571
Otros ingresos por prestacion de servicios 1.210 5091
Ventas de residuos 45 35
6107 sa01

El devengo de los Ingresos por prestacién de servicios de Transporte
y Operacion del Sistema coincide con el suministro efectivo de energia
realizado por las compafias eléctricas. El porcentaje aplicable sobre
la facturacion por el suministro efectivo de energia eléctrica es fijado
anualmente por el Ministerio de Industria y Energia.

En Ventas de energia y potencia se recogen los ingresos reconocidos
por la aportacién de energia y potencia de los contratos de
importacion y exportacion suscritos entre EDF y la Sociedad. La
disminucion de las cifras en 1997 es debida a la renegociacion de los
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contratos suscritos con EDF, que disminuyé la potencia y precios
acordados, a las menores importaciones de energia y a la aplicacién
a la facturacion del ano de las compensaciones acordadas en la
renegociacion con EDF (esta disminucion de las Ventas de energia y
potencia se refieja igualmente en las Compras de energia y potencia,
incluidas en el epigrafe Aprovisionamientos) (véase nota 25 a)).

La participacién en los resultados econdémicos derivados de las
Operaciones de intercambio internacional de energia se determina
mediante la asignacién de un 70% de los mismos a las compariias
eléctricas nacionales, quedando el 30% restante para la Sociedad,
gue se registra como Ingresos por intercambios internacionales de
energia.

GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios 6.221 6.003
Seguridad Social 1.557 1.455
Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares 122 113
Otras cargas sociales 621 570
8.521 8141
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El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

1997 1996 _
Directores 22 21
Titulados superiores 317 317
Titulados medios 327 325
Técnicos no titutados 277 279
Administrativos 159 159
1.102 1.101

INGRESOS Y GASTQOS DE OTROS EJERCICIOS

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas -
Ingresos ' Gastos
1997 1986 1997 1996
Regularizacion de los contratos
con EDF 681 238 381 175
Otros conceptos 152 38 37 100
833 276 418 275

En Regularizacién de los contratos con EDF se incluyen
principalmente las cantidades correspondientes a las actualizaciones
de los diferentes términos del contrato que se efectuan en cada
ejercicio y que corresponden a ejercicios anteriores.
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REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1997, el importe de los sueldos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por ios miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes
concurre la condicién de empleados, ascendié a 55 millones de
pesetas (45 millones de pesetas en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997 no figura en el Balance de la Sociedad
cantidad alguna en concepto de créditos y anticipos concedidos a
miembros del Consejo de Administracién (Al 31 de diciembre de 1996
figuraban en el Balance de la Sociedad por estos conceptos 16
millones de pesetas).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad a través de
los denominados “instrumentos financieros derivados” se realizan
basicamente a través de contratos no genuinos (transacciones
individualizadas bilaterales), cuya clasificacién a efectos contables es
de cobentura de riesgos (véase nota 4 f)).

En 1997 se ha realizado a través de un swap la cobertura de la
emision de obligaciones realizada en septiembre de 1997. En la parte
de la operacion correspondiente a la cobertura de la prima de
reembolso y de los gastos de emisidn, los ingresos derivados de esta
operacion se han periodificado durante la vida de la emision.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia contratadas las
siguientes operaciones para cubrir los riesgos de tipo de interés y/o
cambio de las deudas financieras;
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IMPORTES

PRINCIPALES TIPO TIPOS DE CUBIERTOS
CUBIERTOS COBERTURA OPERACIONES (MPTAS.} PLAZO
Obligaciones Tipo interés Swap y collar 14.000 Hasta & afnos
> Deudas con entida-
= des de credito largo Entre 6 meses
: plazo pesetas Tipo interés Swap y collar 6.000 y 5 anos
Deudas con entida-
des de crédito fargo
plazo divisas: Entre 2 y 4 afios
<ECU * Tipo interés * Collar 3.182
* Marco Aleman * Tipo interés * Swap 254
* Délar USA * Tipo interés y
cambio * Swap 1.498
* Florin Holandés * Tipo interés y
cambio * Swap y collar 1.000
Deudas con entida-
des de crédito corto Entre 1 y9
plazo pesetas Tipo interés Coliar 1.000 meses

(25)

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1997 los principales contratos a largo plazo que

la Sociedad tiene suscritos son:

a) Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. El suministro dio

comienzo en octubre de 1994 y tendra una duracién de 16 afos. E!
dia 8 de enero de 1997 se firmod un acuerdo entre la Sociedad y
EDF sobre adaptacion de los contratos de suministro de energia
eléctrica, por la reduccién de la capacidad prevista de
interconexidn eléctrica con Francia a causa de la decision francesa
de no proceder a la construccion de la linea de interconexion

eléctrica Aragon-Cazaril.

En este acuerdo la potencia comprometida por EDF para los
proximos anos se reduce, quedando fijada entre 550 y 300 MW,
dependiendo de los anos. Asimismo, se establece una reduccion
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b)

de los precios de la energia que pueda ser adquirida al amparo del
contrato y de la potencia disponible. También se establece el
compromiso de ambas empresas para ampliar las interconexiones
pirenaicas con una nueva interconexién.

Asimismo en el acuerdo se incluye una compensacién de 400
millones de francos franceses por la disminucién de la potencia y
por la energia no suministrada, por la pérdida de oportunidad de
realizar otros intercambios y por los gastos de modificacion de las
interconexiones existentes en territorio espaiiol, que la Sociedad
ha percibido de EDF en 1997. El Ministerio de Industria y Energia,
mediante Resoiucion de 29 de diciembre de 1997, ha dispuesto
que la Sociedad deberd abonar a las companias eléctricas el
importe de esta compensacidn que no es asignable ala Sociedad
Y que asciende a 7.736 millones de pesetas.

Ademas en 1997 EDF ha abonado a la Sociedad en concepto de
compensacion por los gastos ligados a la construccion de la parte
de la interconexion sitl'.nva‘da; en Espafia un total de 140 millones de
francos franceses.

Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de
invierno. Este contrato dio comienzo en noviembre de 1995 y
tendra una duracion de 15 afos. Por él la Sociedad se compromete
a poner a disposicion de EDF una potencia igua!l a la del contrato
de suministro antes citado durante un maximo de 600 horas
anuales en los meses de invierno, de acuerdo con la adaptacion
del contrato suscrita el 8 de enero de 1997.

Contrato de suministro de la Sociedad a ONE de 300 MW. Este
contrato contempla el suministro durante el periodo comprendido
entre enero de 1996 y diciembre de 1998. Este suministro atn no
se ha iniciado, al estar analizandose por las partes su posible
adaptacion a las actuales condiciones, una vez finalizada la
interconexion Espana-Marruecos en 1997.
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(26) CUADROS D FINANCIACION

d) Contrato de suministro de EDF y la Sociedad, conjunta y
solidariamente a Farces Electriques d"Andorra (FEDA). Este
contrato contempla un suministro miximo equivalente a una
capacidad de transito de 100 MVA hasta el 31 de diciembre de
1998,

e) Contrato entre la Sociedad y Netco Redes, S.A., de facha 4 de
junio de 1997, de cesién de uso y mantenimiento de la capacidad
excedentaria de la Red de Fibra Optica propiedad de la Sociedad,
por un periodo de 30 afos. Durante el ejercicio 1997, se ha
producido la cesidn del contrato prevista en el mismo a faver de
Retavisidn, S.A.

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1997 y 1996 se
presenian en ei Anexo IV adjunte, el cual forma parte integrante de
esta nota.
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Anexo |

RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Balances

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

(Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 19 PASIVO 1997 1996
pmovilizado Fondos propios {nota 8)
Inmovilizaciones inmateriales 1.759 1.605 Capital suscrito 45.090 45.090
Inmovilizaciones materiales (nota 5) 243.740 246.585 Reserva de revalorizacién 411017 41.101
inmovilizaciones financieras {nota 6) Reservas 14.272  30.565
Depésitos y fianzas constituidos 10 10 Beneficios del ejercicio 9.540 10.547
Administraciones Publicas a largo Dividendo a cuenta {nota 3} (3.000) (2.367)
plazo (nota 19) 535 583
Otras inmovilizaciones financieras 1.465 1.550
Total fondos propios 107.003 124.936
2.010  2.143
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Deudores por operaciones de tréfico (nota 9)
a largo piazo (nota 7) 6.353 -- Subvenciones de capital e 6.683 6.645
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios 25.102 2.772
Total inmovilizado 253.862 250.333
Total ingresos a distribuir en
iastos a distribuir en varios ejercicios 960 935 varios ejercicios 31.785 9.417
Provisiones para riesgos y gastos {nota 10) 753 572
Mivo circulante
Existencias 669 826 Acreedores a largo plazo
Deudores (nota 7} 17.373  17.129 Emisiones de obligaciones y otros
Inversiones financieras temporales valores negociables (nota 11) 18.517 24432
(nota 6) 736 1.036 Deudas con entidades de crédito
Tesoreria 40 106 (nota 12} 36.676 37.780
Ajustes por periadificacion (nota 18} 611 332 Otros acreedaores {nota 13) 7.068  20.342
Total activo circulante 19.429 19.429 Total acreedores a largo plazo 62.261  82.554
Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables {nota 14) 15.429 927
Deudas con entidades de crédito
(nota 15} 30.686  18.466
Acreedores comerciales (nota 16) 7.802 11.184
Otras deudas no comerciales (nota 17} 11.688 19.666
Ajustes por periodificacion {nota 18) 6.844 2.975
Total acreedores a corto plazo 72.449 53.218

Total active 274.251 270.697 Total pasivo 274.251 270.697

Sste Anexo forma parte integranie de 1a nota 2 de la Memona.
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresadas en millones de pesetas)

Anexo i

GASTOS 1997 1996 INGRESOS 1997 1996
gastos de explotacion Ingresos de explotacién
Aprovisionamientos 11.742 31477 importe neto de la cifra de
Gastos de personal (nota 21) 8.521 B.141 negocios (nota 20) $3.107 B4.401
Dotacion para amortizaciones del Trabajos efectuados por ia empresa
inmovilizado 15.720 13.676 para el inmovilizado 2.546 2.791
Variacién de las provisiones de trafico 133 186 Otros ingresos de explotacion 694 816
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 8.791 9.835
Tributos 80 119
l Otros gastos de gestion corriente 144 172
' Dotacién a la provisién para
! responsabilidades (nota 10} 261 50
;i Total gastos de explotacién 45392 63.356 Total ingresos de explotacién £6.347 §8.008
' Beneficios de explotacion 20.955 24.652
Gastos financieros Ingresos financieros
Gastos financieros y asimilados 7.309  8.933 Ingresos de otros valores mobiliarios
Diferencias regativas de cambio 1.268 667 y de créditos del activo inmovilizado 130 21
Otros intereses e ingresos asimilados 456 228
Diferencias positivas de cambio 67 101
Tota! gastos financieros 8.577  9.600 Total ingresos financieros 653 350
Resultados financieros negativos 7.924 9.250
Beneficios de las actividades
ordinarias 13.031 15.402
Pérdidas y gastos extraordinarios Beneficios e ingresos extraordinarios
Variacién prov. inm. material (nota 5} 336 1.514 Beneficic en enajenacion de
Pérdidas procedentes dei inmovilizado material 2
inmovilizado matenal 48 19 Subvenciones de capital transferidas
Gastos extraordinarios 3 2 al resuftado del ejercicio 512 452
Gastos y perdidas de otros ejercicios Ingresos extraordinarios 430 14
{nota 22) 418 275 ingresos y beneficios de otros
ejercicios (nota 22) 833 276
Total gastos extraordinarios 805 1.810 Total ingresos extraordinarios 1.777 B42
Resultados extraordinarios 972 . Resultados extraordinarios
positivos negalivos - 968
Beneficios antes de impuestos 14,003 14.434
Impuesto sobre Sociedades (nota 19)  (4.463) (3.887)
Beneficios del ejercicio 9.540 10.547
49
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuadros de Financiacion

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresados en millones de pesetas)

Anexo IV

APLICACIONES 1897 1896 ORIGENES 1997 1996
Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las operaciones
inmovilizaciones inmateriales 429 401 Resultado del ejercicio 9.540 10.547
Inmovilizacicnes materiales 12,994 12.286 Reversiones de provisiones para
Inmovilizaciones financieras 317 744 responsabilidades (106) (221)
Amortizaciones 15,720 13.676
Reversion prevision libertad de
13.740 13.431% amortizacion {108} (114)
Dotacion a la provisién para pensiones
Dividendos 2.367 2.480 y obligaciones similares Ej 8
Dividendo a cuenta 3.000 2.367 Pérdidas por bajas de inmovilizado 56 19
Dividendo extraordinario 22.000 - Dotacidn a la provision para
responsabilidades 328 138
Cancelacién o traspaso a corto plazo Diferencias negativas de cambio 1.251 528
de deuda a largo plazo 34635 11.751 Gastos a distribuir en varios ejercicios
traspasados al resultado del ejercicio 58 -
Provisiones para riesgos y gastos 50 76 Subvenciones de capital y otros ingresos
diferidos traspasados al resultado del
Gravamen unico de actualizacion - 1.271 ejercicio {1.163) (479)
Dotacién a la provision inmovilizado
material 336 1.514
25923 25.616
Ingresos a distribuir en varios ejercicios(’) 22.563 1.665
Deudores a a largo plazo (%) {5.385)
Deudas a largo plazo (%) 13.057 1.796
Gastos a distribuir en varios ejercicios ("} {50) -
Enajenacién y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 3 42
Inmovilizaciones financieras 450 343
453 385
Total Aplicaciones 75.792 31.376 Total Origenes 56.561 29.462
Disminucion del capital circulante 19.231 1.914
75.792 31.378 75.792 31.376
Variacién del capital circulante
1997 1996
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias s 157 e 198
Deudores 244 - 5.713
: Acreedores 19.231 ——-e B.184
i Inversiones financieras temporales - 300 685 veee
: Tesoreria == 66 77
Ajustes por periodidicacién 279 - - 7
f 523 19.754 6.475 8.389
i Variacion en el capital circulante 19.231 1.914 -
|
.‘ 19.754 19.754 8.389 8.389

. '} Estas canlidades se muestran neias del wmporte de |3 pnma de reembolse de 1a emision de obligaciones reabzada en 1997, cubierta mediante un swap
(vease nota 24).

Este ane}o ’orma pate integrante de la nota 26 de la Memona.
—_— LI
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1997

La gestién economica de RED ELECTRICA durante 1997 se ha caracteriza-
do por el sostenimiento equilibrado de sus magnitudes econdmicas mas sig-
nificativas y una sensible mejora de los objetivos planteados, tanto respecto
a los resultados ordinarios como a {a autofinanciacion de las inversiones.

En 1997 los resultados antes de impuestos ascendieron a 14.003 millones
de pesetas, cifra similar a la obtenida en 1996 que alcanzo 14.434 millones
de pesetas. No obstante, conviene senalar que en 1997 la tarifa eléctrica es-
tablecié una disminucién de los ingresos de RED ELECTRICA respecto a
1996 de 2.500 millones de pesetas y, al mismo tiempo, la actualizacion del
Balance de RED ELECTRICA con efectos de 31 de diciembre de 1996, que
supuso un incremento del Inmovilizado Material de 42.372 millones de pese-
tas, ha implicado un aumento de las amortizaciones. La incidencia de estos
dos conceptos en la cuenta de resultados de RED ELECTRICA de 1997 ha
podido paliarse gracias al esfuerzo de gestion realizado en ingresos y COS-
tes.

Los resultados después de impuestos han sido 9.540 millones de pesetas,
cifra que permitira que la Sociedad continue retribuyendo adecuadamente
sus capitales y dotando sus Recursos Propios con una cifra similar a la de
ejercicios anteriores.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de RED ELECTRICA, cele-
brada en junio de 1997, acorddé distribuir entre los accionistas un dividendo
extraordinario de 22.000 millones de pesetas con cargo a las reservas volun-
tarias de libre disposicion. En la misma Junta General se acordo el reparto



de un dividendo de 3.000 millones de pesetas a cuenta de los beneficios del
ejercicio 1997.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1997 un
valor de 67.000 millones de pesetas, cifra inferior en 21.358 millones de pe-
setas a la obtenida en el ejercicio anterior. Ello es consecuencia, fundamen-
talmente, de la disminucion de los ingresos derivados de las menores impor-
taciones de energia de RED ELECTRICA de acuerdo con el contrato firmado
con Electricité de France (EDF) y de las modificaciones contractuales acor-
dadas entre ambas sociedades en enero de 1997. Analogamente, han dis-
minuido los gastos de importacién de potencia y energia asociados al con-
trato y, por consiguiente, los costes de la tarifa eléctrica.

Como ya se ha indicado, la retribucién de las actividades de transporte y
operacién del sistema eléctrico disminuyeron cerca de 2.500 millones de pe-
setas, lo que ha supuesto unos ingresos en 1997 por este concepto de
43.624 millones de pesetas, cifra inferior en un 5,0% a la del ejercicio prece-
dente.

lLos gastos totales antes de impuestos han sido 54.774 millones de pesetas
frente a los 74.766 millones del ejercicio anterior, como consecuencia de los
menores gastos del contrato de importacion con EDF. Sin tener en cuenta los
costes derivados de este contrato, los gastos antes de impuestos han pasa-
do de 45.149 millones de pesetas a 44.378 millones, disminuyendo en un
1,7%.

El Cash-Flow antes de impuestos ascendié a 30.240 millones de pesetas,
cifra que supera en un 2,6% la obtenida en el ejercicio precedente y que su-
pone el 44,0% de los ingresos totales de RED ELECTRICA y el 52,5% si se
excluyen los ingresos procedentes de los contratos de importacion y exporta-
cién de energia. Esta cifra ha posibilitado la financiacién de la actividad in-
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versora de la empresa, que en 1997 ascendié a 13.423 millones de pesetas,
situando la tasa de autofinanciacion neta de las inversiones en un 153%.

Esta generacién de fondos, asi como los procedentes del contrato de cesion
de uso de la capacidad excedentaria de la red de telecomunicaciones de
fibra 6ptica de RED ELECTRICA han permitido financiar, de forma sensible,
el dividendo extraordinario distribuido en junio a los accionistas con cargo a
las reservas voluntarias, limitando la necesidad de endeudamiento adicional
a 1.290 millones de pesetas.

Las nuevas instalaciones incorporadas a la red de transporte durante el ano
1997 han sido las siguientes:

« En Andalucia Occidental, 'a linea Pinar del Rey-Estrecho, de 400 kV y
34,2 km de longitud, y el cable Estrecho-Fardioua que posibilita la inter-
conexion Espafia-Marruecos a través del Estrecho de Gibraltar. De esta
nueva interconexién, 15,2 km de cable son propiedad de RED ELEC-
TRICA (2,1 km de cable subterraneo y 13,1 km de cable submarino).

« En la zona Centro, se ha reconfigurado la subestacion de Loeches con
la instalacién de dos nuevas posiciones de 400 KV y un autotransforma-
dor de 600 MVA.

« En las zonas de Aragén y Catalufia, cabe resaltar los trabajos de reno-
vacion y mejora desarrollados en el lado espanol de las lineas de inter-
conexion con Francia, Biescas-Pragneres y Vic-Baixas, que, junto a los
trabajos que se estan desarrollando en el lado francés de estas instala-
ciones, permitiran en 1998 aumentar la capacidad de interconexion
entre los sistemas eléctricos espafiol y francés en 500 MW.

Asimismo, han continuado los trabajos de construccion de nuevas instalacio-
nes que tienen por objeto cerrar un anillo de transporte de 400 KV en



Andalucia (linea Pinar del Rey-Tajo de la Encantada), y reforzar el abasteci-
miento de energia eléctrica en Levante (linea Litoral-Rocamora) y en la cor-
nisa cantabrica (eje Soto-Penagos-Gliefies-itxaso).

La red de telecomunicaciones propiedad de la empresa se ha incrementado
durante 1997 en 680 km de tendido de cable de fibra dptica y 6 nuevos enla-
ces, con fo que en la actualidad la red dispone de mas de 8.200 km de cable
de fibra dptica y 130 enlaces. También se ha puesto en servicio el Centro de
Control de Telecomunicaciones de la empresa.

Durante el presente gjercicio se han materializado las capacidades de la red
de telecomunicaciones de RED ELECTRICA para prestar servicios a terce-
ros. En junio de 1997 se firmé un contrato irrevocabie de cesion de uso y
mantenimiento de la capacidad excedentaria de la red de fibra optica de
RED ELECTRICA con el consorcio de telecomunicaciones NETCO REDES,
S.A., integrado por ENDESA, UNION-FENOSA y STET, por un periodo de 30
afos, capacidad que, actualmente, estd siendo utilizada para la prestacion
de servicios de telecomunicaciones por RETEVISION, S.A. El contrato reser-
va para uso especifico de RED ELECTRICA una amplia capacidad de trans-
misidn y la prioridad de la operacion de la red de fibra optica en la prestacion
de servicios de telecomunicaciones a las actividades eléctricas.

La explotacion del Sistema Electrico durante 1997 se ha caracterizado por el
aumento de la demanda, el crecimiento de la energia aportada por los auto-
productores y las altas aportaciones naturales hidraulicas a ios aprovecha-
mientos hidroeléctricos que originaron un récord histérico en el agua embal-
sada. La demanda de electricidad alcanzé, en el sistema peninsular,
162.198 GWh (dato provisional) lo que supone un crecimiento del 3,8%
sobre 1996. Este porcentaje se eleva al 5,3% st la demanda se corrige de los
efectos de temperatura y laboralidad.



La contribucion de los grupos de carbén a la estructura de la produccion au-
menté en mas de cuatro puntos respecto a 1996, situandose en el 39,5%, en
tanto que disminuyeron las participaciones relativas de las centrales hidroe-
léctricas y nucleares en 4 y 3 puntos respectivamente, siendo la primera del
21,0% y la segunda del 35,1%. La generacion con gas ha registrado un no-
torio aumento relativo, alcanzando el 4,2% de la generacion total frente al
0,4% del aiio anterior. El coste variable medio de generacion se situd en
2,58 pta/kWh, lo que supone un aumento de 0,33 pta/kWh respecto del afio
1996 a precios constantes de los combustibles. '

Los intercambios internacionales de energia eléctrica presentaron un saldo
fisico exportador de 3.085 GWh, correspondiente a unas importaciones de
1.409 GWh y unas exportaciones de 4.494 Gwh. Durante 1997 contimjaron
las tomas de energia contempladas en el contrato de importacién de energia
a largo plazo firmado entre EDF y RED ELECTRICA. Asimismo, ademas de
las exportaciones habituales a Franciay Portugal, durante 1997 se han ini-
ciado las exportaciones a Marruecos y han continuado con distintas empre-
sas de Bélgica y Suiza, como consecuencia de la aparicion de excedentes
de produccion hidroelectricos.

En mayo de 1997 se inauguré, con la presencia del Ministro de industria y
Energia, el nuevo Centro de Control de RED ELECTRICA desarrollado con
las tecnologias mas avanzadas en el campo de la informatica y las telecomu-
nicaciones para la gestion en tiempo real del sistema eléctrico. El sistema de
control instalado, asi como los que se han puesto en servicio en las
Direcciones Regionales con similar tecnologia, incorporan desarrollos espe-
citicos de RED ELECTRICA, entre los que cabe destacar diversos sistemas
expertos de ayuda a la operacion y simuladores para el entrenamiento de
los operadores.



Las actividades de RED ELECTRICA, relacionadas con la proteccién y salva-
guarda del medio ambiente, han proseguido en 1997 con la finalizacion de
estudios del impacto ambiental de seis lineas y tres subestaciones, y el
avance de los correspondientes a otras doce lineas y cuatro subestaciones.

Ademas de las actividades que ya vienen siendo habituales relacionadas
con la proteccion de la cubierta vegetal, la avifauna y el paisaje, y la preven-
cion y correccidn de los impactos que en ellos producen las instalaciones y
actividades de RED ELECTRICA, debe senalarse la continuidad en la inves-
tigacidn y estudio sobre los efectos de los campos electromagnéticos y en el
fomento y divulgacién social de los temas medioambientales. En este senti-
do, RED ELECTRICA ha organizado un curso, en colaboracién con la
Universidad de Valladolid, sobre la situacién actual de!l conocimiento de las
relaciones entre campos electromagnéticos, salud y medio ambiente con la
presencia de destacados expertos nacionales y extranjeros. En 1997 se ha
iniciado la publicacion bimestral de un “Boletin de novedades sobre Campos
Eléctricos y Magnéticos”.

La implantacion del Sistema de Gestion Medioambiental de RED ELECTRI-
CA se ha iniciado en este ejercicio y se espera su cenrtificacién por parte de
AENOR en 1998.

También en relacidn con las actuaciones de aseguramiento de la calidad de
las actividades de RED ELECTRICA cabe sefalar que se han obtenido certi-
ficaciones AENOR sobre el Mantenimiento de Lineas Eléctricas y
Mantenimiento de Subestaciones de Alta Tensidn (conforme a las normas
1SO-9001 e 1SO-3002 respectivamente). A finales de 1997 se ha realizado la
primera auditoria interna del sistema de aseguramiento de la calidad de la
Operacion del Sistema Eléctrico, previa a la solicitud de la certificacion por
AENOR segun la norma 1SO-8002.



La actividad de RED ELECTRICA durante 1997 en el area de 1+D ha permiti-
do finalizar diversos proyectos plurianuales cuyo coste total, directo e indi-
recto, ha sido de aproximadamente 900 miliones de pesetas. Entre los pro-
yectos finalizados destacan el disefo basico y especificacién de sistemas
flexibles de control de potencia (FACTS) aplicables al sistema eléctrico espa-
fiol, el desarrollo de prototipos de transformadores electrénicos de medida
basados en tecnologias optoelectrénicas y, tambien con un fuerte contenido
medicambiental, un sistema de deteccion informatizada de incendios inte-
grado con las lineas de alta tension.

La plantilla media en 1997 se ha situado en 1.102 personas, cifra similar a la

de los dos ejercicios anteriores, io que muestra una dimension estable en
términos de empleo.

En noviembre.de 1997 fue aprobada la Ley del Sector Eléctrico, que supone
un paso importante en la liberalizacion del sector eléctrico a través de la cre-
acion de un mercado en la generacion de electricidad cuyo funcionamiento
estara basado en la libre competencia. Se crea una nueva figura, el
Operador del Mercado, con caracteristicas de sociedad mercantil, que sera
responsable de la gestion economica del sistema y asumira la gestion del
sistema de ofertas de compra y venta de energia entre generadores, dis-
tribuidores, comercializadores y consumidores cualificados.

La Ley ratifica a RED ELECTRICA como empresa de transporte de energia
eléctrica y le encomienda la responsabilidad de desarrollar la gestion técni-
ca del sistema eléctrico, funcion asociada al Operador del Sistema, y la ges-
tion de la red de transporte. La Ley exige una reordenacion del accionariado
de RED ELECTRICA durante el primer semestre de 1998, de forma que nin-
gun accionista pueda tener una participacion en el capital social de la em-
presa superior al 10% y que la suma de las participaciones directas o indi-
rectas de los sujetos que realicen actividades en el sector electrico no sea
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superior al 40% del capital social. Con anterioridad a la aprobacion de la
Ley, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) adquirié una
parte del capital del grupo ENDESA con lo que en la actualidad SEP| dispo-
ne del 50,01% del capital de RED ELECTRICA.

En cumplimiento de la disposicion transitoria novena de la Ley, en diciembre
de 1997 se ha constituido fa Compaffa Operadora de! Mercado Espanol de
Electricidad, S.A., con un capital social de 300 millones de pesetas suscrito
integramente por RED ELECTRICA quien debera adaptar las participaciones
accionariales de la Sociedad con las restricciones y en los plazos marcados
por la Ley.

La constitucién de la Compafiia Operadora del Mercado Espanol de
Electricidad, S.A. ha ido precedida de una intensa actividad de RED ELEC-
TRICA, en la que han colaborado empresas eléctricas, CNSE, Ministerio de
Industria y Energia y empresas especializadas. Durante el tltimo trimestre de
1997, RED ELECTRICA ha dotado a esa compafia de los sistemas informati-
cos y procedimientos precisos para garantizar la operatividad y transparen-
cia de las transacciones que se realicen en el mercado de produccion de
electricidad. La Compahia Operadora ha asumido la gestion econdémica del
sistema a partir de! 1 de enero de 1998.

En paraleio, RED ELECTRICA, como Operador del Sistema responsable de
ia gestion técnica del sistema eléctrico, ha desarrollado los procedimientos y
sistemas informaticos necesarios para asegurar que la operacion del siste-
ma, ademas de garantizar la seguridad y continuidad del suministro eléctri-
co, responde a los criterios que inspiran el mercado de electricidad. En parti-
cular, se han implantado las normas y sistemas referidos a la gestion de las
restricciones técnicas de la red de transporte y del sistema -que responderan
a criterios de mercado-, y a la gestién del mercado de servicios complemen-
tarios -que también sera objeto de un sistema de ofertas-, asi como los siste-
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