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%5 INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Endesa, S.A.:

. 1. Hemos auditado las cuentas anuales de Endesa, S.A. que comprenden los balances de
rﬂ? sitwacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la

memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién vigente, Ia Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al

@ cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas

sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin salvedades de fecha 23 de

abril de 1998. El efecto de la consolidaci6n, realizada en base a los registros contables de las

! sociedades que componen el Grupo Endesa, en comparacién con las cuentas anuales

individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas al 31 de diciembre de cada

ejercicio de 369.792 y 367.212 millones de pesetas, y del beneficio de los ejercicios 1997 y
1996 por importe de 48.477 y 46.254 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 9).

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
i significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Endesa, S.A. al 31
de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y compresién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

@ 4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunos sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales . Hemos

verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
: con Ja de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
' de la Sociedad.
ARTHUR ANDERSEN
I avipr Ares San Miguel
23 de abril de 1998
Arthur Andersen y Cia, S0 Com Inserita en o Regestro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Mndru-i, Tomo 3190 Libro, Bolwe Cuentas IROAC)
I See. 8, Hoja M-S Tnserip, 1Y Baserita en of Registro de eonomistas Auditores (R A0



=8 =3 &=

.

1

CUENTAS ANUALES

BALANCES DE SITUACION
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES



Z
O
3]
<

=)

=
n
L
a

2
L
3)
Z
<
—
<
o




TR

ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA
Balances de Situaci6n al 31 de Diciembre de 1997 y 1996

1997
ACTIVO
INMOVILIZADO 1.742.648 1.649.223
]

Inmovilizaciones inmateriales (Nota n 2.382 1.971
Gastos de investigacion y desarrollo .577 2.878
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 519 519
Aplicaciones informaticas 4.780 4.388
Amortizaciones (6.404) (5.814)
Inmovilizaciones materiales (Nota 8} 865.015 805,907
-Terrenos y construcciones 51.344 50.244
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.689.003 1.525.418
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.336 5.056
Inmovilizaciones materiales en curso 35.934 73.206
Otro inmovilizado 6.529 6.369
Amortizaciones {823.131) (754.386)
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 873.677 739.771
Participaciones en empresas del Grupo 665.745 665.738
Créditos a empresas del Grupo 150.556 0
Participaciones en empresas Asociadas 29.915 55.259
Créditos a empresas Asociadas 11.000 9.598
Cartera de valores a largo plazo 2,348 4
Otros créditos 2.445 140
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 72 3
Administraciones pablicas a largo plazo 22.504 15.178
Provisicnes {10.906) {6.177)
Acclones propias {Nota 10} 1.574 1.574
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 79.542 3.820
Gastos por intereses diferidos y de formalizacion de deudas 736 829
Diferenclas negativas de cambio (Nota 6-p) 0 2.991
Gastos diferidos por transicion a la competencia {Nota 4) 78.806 0
ACTIVO CIRCULANTE 91.675 87.520
Existencias (Nota 1) 29.651 41.774
Materias primas y ofros aprovisionamientos 30.753 41,807
Anticipos 854 1.272
Provisicnes (1.956) (1.405)
Deudores 47.362 42,497
Clientes por ventas, empresas del Grupo 14.097 13.590
Clientes por venlas, empresas Asociadas 4.671 5.012
Otros clientes por ventas 10.219 9.816
Empresas de! Grupo, deudores 2.050 1.623
Empresas Asociadas, deudores 3.849 2.170
Deudores diversos 6.323 4.331
Personal 1.850 1.476
Administraciones publicas 4.303 4,574
Provisiones 0 {95)
Inversiones financieras temporales 11.886 0
Créditos a empresas del Grupo 663 0
Participaciones en empresas Asociadas 11.222 0
Depositos y fianzas a corto plazo 1 0
Tesoreria 27 59
Ajustes por periodificacion 2.749 3180
TOTAL ACTIVO 1.913.865 1.740.563
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FONDOS PROPIOS (Nota 12) 1.094.419 1.051.702
Capital suscrito 208.004 208.004
Reservas de revalorizacién 2897.463 287.463
Ley 9/1983 de 13 de jutio 873 B73

Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio 286.590 286.550
Reservas 509.479 463.376
Reserva legal 47.426 47.426
Reservas para acciones propias 1.574 1.574
Otras reservas 460.479 414.376
Pérdidas y ganancias (beneficio) 118.265 118.834
Dividendo a cuenta entregado en el sjerciclo \ (29.092) (25.975)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.860 5.682
Subvencionss de capital (Nota 13) 3.845 4.397
Diferencias positivas de cambio (Nota 6-p} 14 1.285
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 154.959 63.207
Provisiones para pensiones y obligaciones similares (Nota 14) 30.053 22.001
Otras provisiones (Nota 15) 124.906 41.206
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 16} 364.265 279.048
Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables . 22,500 30.000
Obligaciones no convertibles 22,500 30.000
Deudas con entidades de crédito 213.130 180.147
Deudas con empresas del Grupo y Asocladas 103.611 45.050
Deudas con empresas del Grupo 103.611 45.050
Otros acreedores 24,958 23.785
Otras deudas 3.146 2.402
Administracicnes publicas a largo plazo 21.812 21.383
Desembolsos pendlentes sobra acciones no exigidos 66 66
De empresas del Grupo 33 0

De empresas Asociadas . a3 66
ACREEDORES A CORTO PLAZO ' 296,662 340.924
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (Nota 16) 1086.902 111.953
Obligaciones no convertibles 7.500 7.500
Olras deudas representadas en valores negociables 98.976 103.798
Intereses de obligaciones y otros valores 426 655
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 1.398 14.020
Préstamos y ofras deudas 141 13.181
Deudas por intereses 1.257 839
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo (Nota 16) 25.631 107.054
Deudas con empresas del Grupo 25.538 106.134
Deudas con empresas Asociadas 93 920
Acreedores comerciales 32.157 35.614
Deudas por compras o prestaciones de servicios 25.776 27.733
Deudas representadas por efectos a pagar 5.381 7.881
Otras deudas no comerciales 98.452 72.283
Administraciones publicas 47.523 22.489
Deudas representadas por efectos a pagar 8 46
Otras deudas (Nota 16) 49.404 48.217
Remuneraciones pendientes de pago 1.517 1.531
Ajustes por periodificacién (Nota 9) 32422 0
TOTAL PASIVO 1.913.865 1.740.563
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ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA

" Cuenta de Pérdidas y Ganancias por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1997
i Millones de Mas

&2

1987 ;
b INGRESOS DE EXPLOTACION \
Importe neto de la cifra de negocios 413.972 / 441288
Ventas 413.97 441288
Trabajos realizados por Ia empresa para el inmovilizado 2;(? 2922
Otros ingresos de explotacion 6:105 7.625
{;E Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 4.003 4,929
| Subvenciones 359 857
Ayudas al funcicnamiento de Ia mineria (Nota 19) 1.413 1.633
5 Exceso de provisiones de riesgos y gastos 240 506
’ GASTOS DE EXPLOTACION
R Aprovisionamientos 143.838 134.628
Compras de energia {Nota 19} 34.834 36.776
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {Nota 19) 92.805 80.708
Otros gastos externos 16.199 17.144
i Gastos de personal (Nota 19) 39.633 40.015
Sueldes, salarios y asimilados 27.447 27.356
Cargas sociales : 12.186 12.659
Dotaclones para amortizaciones de inmovilizado 80.090 69.392
Variaclén de las provisiones de trifico 551 1.232
Variacion de provisiones de existencias 551 1.232
Otros gastos de explotacién 24.740 24,256
Servicios exteriores 20.427 19.791
g Tributos 4.313 4.465
BENEFICIO DE EXPLOTACION 134.190 182.312
INGRESOS FINANCIEROS
E Ingresos de participaciones en capital 54.650 30.397
& De empresas del Grupo (Nota 9) 40.306 26,056
De empresas Asociadas (Nota 8} 2.029 4.341
De ermnpresas fuera del Grupo 12.315 0
oo Ingresos de otros valores negociables y créditos del activo inmovilizado 755 922
De empresas Asociadas 755 922
Otros intereses e ingresos asimilados 1.075 235
De empresas del Grupo 955 0
it Ofros intereses 120 235
ik Diferencias positivas de cambio {(Nota 6-p) 152 361
GASTOS FINANCIEROS )
Gastos financieros y gastos asimilados 25,929 24,570
g Por deudas con empresas del Grupo 2.812 3.274
Por deudas con terceros y gastos asimilados } 23,117 21.296
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 0 {2)
Diferencias negativas de cambio (Nota 6-p) 2.427 v
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 28.276 6.430
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 162.466 188.742
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19)
g Beneficio en enajenacion del inmovilizado 20 2.874
Beneficios por operaciones con acciones propias 20 20
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 858 1.879
Ingresos extraordinarios 3.027 2.796
g Ingresos y beneficios de otros ejercicios 2273 474
GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19)
Variacidn de provisiones de inmovilizado financiero . 4.729 2.342
Pérdidas procedentes del inmovilizado 852 2.015
’ Gastos extraordinarios 15.960 25428
Gaslos y pérdidas de otros ejercicios 655 3.647
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS {15.998) {25.389)
' Beneficios antes de impuestos 146.468 163.353
Impuesto sobre sociedades 28.203 44,519
RESULTADO DEL EJERCICIO, BENEFICIO 118.265 118.834
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tiene su domicilio social en Madrid, calle Principe de Vergara nimero 187/Su actividad
principal es la produccién, transporte, distribucion y suministro de energia eléctrica; la
exploracién, investigacion y explotacion de toda clase de recursos energéticos

primarios; asi como la gestion del grupo empresarial constituido con las participaciones
en otras sociedades.

El 25 de junio de 1997, por acuerdo de la Junta General de Accionistas, se procedit al
cambio de la anterior dénominacién social de la sociedad, Empresa Nacional de
Electricidad, S.A., por el de ENDESA, S.A., no tehiendo ningun efecto en los datos
registrales de la sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptacion del Plap General de Contabilidad a las
empresas del Sector Eléctrico (en lo sucesivo P.G.C. del Sector Eléctrico). Esta
disposicion transitoria tiene vigencia para los ejercicios cerrados con posterioridad a
la entrada en vigor de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, adn
cuando el resto del contenido de dicho proyecto de P.G.C. del Sector Eléctrico,
sera de aplicacién para el ejercicio de 1998. Las Cuentas Anuales muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de |a Sociedad, y de los
resultados de sus operaciones, y de los recursos obtenidos y aplicados y se han
elaborado a partir de los registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1997 y
1996 de ENDESA, que incluyen la actualizacion practicada al amparo del Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, desarrollado por el Real Decreto 2607/1996, de
20 de diciembre.



|

b)

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1997 han sido formuladas por §
Administracion, y se someteran a la aprobacion de la Junta General
estimando que se aprobaran sin modificaciones. Las Cuentas Anuale

1996 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
junio de 1997.

Comparacion de la informacién:

Una vez finalizada la Oferta Pdblica de Venta de Acciones (OPV) de ENDESA,
realizada el 20 de octubre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEP!) posee un porcentaje de participacion inferior al 50 por 100 en la
misma (Véase Nota 12), pasando a consolidar'a ENDESA al 31 de diciembre de
1997 por el procedimiento de puesta en equivalencia. En consecuencia, el balance
de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1997
recogen en los epigrafes correspondientes a Empresas del Grupo y Asociadas, los
importes correspondientes al GRUPO ENDESA, mientras que en el ejercicio
anterior se incluian los correspondientes al Grupo SEPI.

A efectos de hacer comparativa esta informacion, se ha procedido a homogeneizar .
los saldos y operaciones realizadas en 1996 con las Sociedades del Grupo y
Asociadas en las Notas 9 y 16. Asimismo y como consecuencia de la salida de
ENDESA dei Grupo Fiscal Consolidado 9/86 formado por la SEPI y sus sociedades
mayoritarias (Véase Nota 17), el impuesto a pagar en el ejercicio 1997 se ha
registrado en el epigrafe de Otras deudas no ci)merciales. En el ejercicio anterior

estaba incluido en el epigrafe de Deudas con Empresas del Grupo a corto plazo del
pasivo del balance.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion transitoria del proyecto de P.G.C,
del Sector Eléctrico, se ha traspasado al epigrafe de “Gastos diferidos por
transicion a la competencia®, el saldo de las diferencias negativas de cambio al 31
de diciembre de 1996, pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1997, que es
recuperable a través de la retribucion fija por transicion a la competencia (Véase
Nota 4). Asimismo, de acuerdo con la citada disposicién transitoria, se han dotado
provisiones con cargo a esta cuenta, por los gastos de planes de prejubilacion
derivados del transito a un entorno competitivo, que son recuperables con la
mencionada retribucion fija por transicién a ta competencia (Véase Nota 4).



3.- REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribuciéon de las co
%g! Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto dg“normas que
| forman el denominado Marco Legal Estable (MLE) desarrollado g-partir del Real
Decreto 1538/1987, que entrd en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/1994 de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN). Segin esta Normativa, la
retribucién que de forma global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio
tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual esta formado por la

adicion de diferentes costes estandares fijos y variables. La tarifa eléctrica media para
% el cliente (en Ptas/kWh) se determina como relacién entre la demanda prevista y dicha
retribucion global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y demanda
previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos. Dado que
la tarifa es Gnica para cada tipo de servicio, las empresas se redistribuyen los ingresos
en funcién de los costes estandares reconocidos y de su estructura de produccion,
distribucién y mercado.

El afio 1997 ha sido el Gltimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para el
! ‘sector eléctrico el caracter de sector regulado, con los principios basicos de obligacion
de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa Unica y explotacién unificada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector Eléctrico, desarrolla los principios del
Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas
eléctricas el 11 de diciembre de 1996. El citado Protocolo supuso el acuerdo con los
principales agentes econdmicos del sector eléctrico sobre una profunda modificacién
del sistema retributivo entonces vigente y sobre el escalonamiento progresivo de las
distintas etapas conducentes a la liberalizacion del mercado.

El objeto de la Ley 54/1997 es la regulacion de las actividades destinadas al suministro
de energia eléctrica, consistentes en su generacion, transporte, distribucion,
comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi como la gestion
econdmica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley es

d
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publico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia de suministpd a toéi{)s los
consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional Las actividades

&3

destinadas al suministro de energia eléctrica se ejerceran de forma coordinada bajo los

principios de objetividad, transparencia y libre competencia, reconociéndose la libre
iniciativa empresarial.

=3z

Los aspectos mas significativos que establece son:

— A partir del 1 de enero de 1998, la produccién de energia eléctrica se desarrolla en
un regimen de fibre competencia, basado en un sistema de ofertas de energia
eleéctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas formulado por
los consumidores que ostenten la condicion de cualificados, por los distribuidores y
los comercializadores. La energia sera retribuida al precio marginal del sistema

mas un componente de garantia de potencia y otro por servicios complementarios.
— Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

— La gestion econdmica y técnica del sistema, el transporte vy la distribucién tienen
caracter de actividades reguladas.

— La retribucion de la actividad de transporte se establecera reglamentariamente y
permitira fijar la retribucién que haya de corresbonder a cada sujeto atendiendo a
los costes de inversion, operacién y mantenimiento de las instalaciones, asi como
otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

- Laretribucion de la actividad de distribucion se establecera de forma similar a la de
transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas a los criterios
siguientes: energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucion, los

incentivos que corresponden por calidad de suministro y la reduccién de las
pérdidas. '

— Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracion aquéllos
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del afio 2007.

La retribucién de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada por
clientes a tarifa, se realizara atendiendo a los costes derivados de las actividades
que se estimen necesarias para suministrar energia a dichos consumidores, asi
como, en su caso, los asociados a programas de incentivacion de Ia gestion de la
demanda. La retribucién de los costes de comercializacion a consumidores
cualificados sera la que libremente se pacte por los comercializados y sus clientes.

Separacion de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes del
31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real Decreto, las
sociedades cjue desarrollen conjuntamente actividades de generacién y distribucién,
deberan separarias para que sean llevadas a cabo por sociedades mercantiles
diferentes, que sin embargo, podran formar parte de un mismo grupo.

Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepcién del carbén nacional
para el cual se estara a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del Carbdn y

. Desarrollo de las Comarcas Mineras.

Las tarifas seran dnicas en todo el territorio nacional, e incluiran en su estructura los
costes de produccién, los costes permanentes del sistema, los peajes por el
transporte y distribucién de energia eléctrica, los costes de comercializacion y los
costes de diversificacion y seguridad de abastecirpiento.

Se mantiene la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico como ente regulador del
mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad y transparencia del
sistema.

Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestién econémica del
sistema, que asume la gestion de compra y venta de energia.

Se crea el Operador de! Sistema responsable de la gestion técnica del mismo, que
tendra por objeto garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la correcta
coordinacién del sistema de produccién y transporte.



proyectos de construccion de las centrales nucleares de Leméniz, Valdeg
la Unidad Il de Trillo, teniendo sus titulares derecho a percibir una cory cion,
mediante la afectacién de un porcentaje de la facturacién por venta de (:rl\rgia
eléctrica a los usuarios. En base a este derecho se llevé a cabo la titulizacién de
estos activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicidn al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de
aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

Los costes de transicion a la competencia se recuperaran mediante la percepcion de
una retribucion fija, expresada en pesetas por kWh, que se calculara como la diferencia
entre los ingresos medios obtenidos por las empresas a través de la tarifa eléctrica y la
retribucién reconocida para la produccion. Durante un plazo maximo de diez afios
desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobierno podra establecer anualmente el
importe méximo de la retribucién fija. El importe base global, en valor a 31 de diciembre
de 1997, no podra superar 1.988.561 millones de pesetas.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado las
siguientes disposiciones que la desarrollan:

— Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1998. Establece los costes reconocidos para la actividad de
transporte, distribucion, comercializacion de clientes a tarifa y gestion de Ia
demanda, asi como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

La retribucién fija por transicion a la competencia se estima para 1998 en un
importe méximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccion de desvios
de 1997, que asciende a 65.577 millones de pesetas e incluye los desvios de los
anos 1996 y 1997.
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Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas,
sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997. La dis

procedimiento de liquidacidon de los costes de transporte, distribucién vy
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

— Real Decreto 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento
de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energia Eléctrica.

— Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccién de energia eléctrica.

— Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del
Real Decreto 2019/1997.

RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

Para procurar la gradualidad del procesc de transicién a la competencia, la Ley 54/1997
establecio en su Disposicion fransitoria sexta un plazo maximo de diez afios desde la
entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades titulares de
instalaciones de produccién de 'energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997
estuvieran incluidas en el ambito de aplicacion del If?eal Decreto 1538/1987, de 11 de
diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del servicio
electrico, la existencia de unos costes de transicion al régimen de mercado competitivo
previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las
compaiiias por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo M.L.E., en el
que se garantizaba la recuperacibn de las ‘inversiones, costes de operacién,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la retribucién a los
capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendran en
condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un factor de eficiencia



del 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se
costes para los stocks de carb6n y una prima por el consumo de carbén

retribucién fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios ol‘t:nidos
por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de Is tarifa

eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de produccion en la Ley del Sector
Eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podra superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global maximo a 31 de
diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que se refiere el punto
precedente, se calcularda mediante la actualizacién del importe base giobal maximo
correspondiente a 31 de diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de interés

resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que o
sustituya.

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a) El importe maximo de la asignacién por consumo de carbén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas,
destinado a aquellos grupos de generacidén que hayan efectivamente consumido
carbon autoctono. Este importe se desglosa en.las siguientes cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock del
carbén a 31 de diciembre de 1997, que se cobraran linealmente en 10 afios.

— 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacién por consumo de
carbon autdctono, que se percibiran mediante una prima maxima promedio de

1 peseta por kWh, para aquellos grupos de generacion que consuman carbon
nacional.

b) El importe maximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales 2 ENDESA le
corresponde el 31,03 por 100. Este porcentaje incluye un 0,83 por 100 de ENECO
y un 0,057 por 100 de GUADISA.
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c) El importe maximo de ia asignacion especifica que asciende,
diciembre de 1997, a 338.657 millones de pesetas, que se repa
empresas con el mismo porcentaje de la asignacion general, salvg
afecta a planes de financiacién extraordinarios y planes especiglés que pudiera

aprobar el Ministerio de Industria y Energia.

La senda de recuperacion de la retribucion fija por transito a la competencia, y por tanto
los coeficientes de imputacién a resultados durante el pericdo de transicion hasta el
ejercicio 2007 de la parte de los activos de generacion recuperables a través de la
citada retribucion fija es imposible de cuantificar ya que para ello seria necesario
realizar estimaciones de numerosas variables, que en su mayoria pertenecen al &mbito
de la regulacion o de parametros macroeconémicos.

La dnica referencia valida para estimar el ritmo previsto de recuperacién del importe
correspondiente a la retribucion fija por transicion a la competencia es, de acuerdo con
la respuesta dada por la Direccion General de Ia Energia a la consulta planteada por

UNESA, la prevision contenida en la memoria Econémica del Anteproyecto de la Ley
del Sector Eléctrico.

Al no disponerse de otra proyeccion distinta de la mencionada y dado que los importes
anuales futuros a percibir por las empresas en concepto de retribucion fija constituyen,
segun la DGE, una estimacién que debe realizarse anualmente, que debe tener la
consideracién de una prevision dindmica en el tiempo, y que debe tener
necesariamente en cuenta el periodo transitorio restante hasta el afio 2007, se ha
efectuado la siguiente previsién del ritmo de percepcion de la retribucion fija por
transicion a la competencia, en la que no se han tenido en cuenta la compensacion del
“stock” de carbén ni la asignacion en concepto de consumo de carbén autoctono, al ser
partidas que compensan el coste variable de consumo de combustibles y que, por
tanto, no estan relacionados con la recuperacion del activo:
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Retribucion fija

Porcentaje Porcentaje

sobre total sobre total putacién
Ao Prevista previsto Real previsto p a rg;ultados
1998 31.700 6,03 v \_
1999 35.496 6,76
2000 40.539 7,72
2001 45.349 8,63
2002 51,177 9,74
2003 54.277 10,33
2004 57.376 10,92
2005 59.794 11,38
2006 78.868 15,01
2007 70.810 13,48

TOTAL (1) 525.386 100

(1) En valor a 31 de diciembre de 1997. Este importe incluye los correspondientes a ENECO por
14.077 millones de pesetas y a GUADISA por 967 miliones de pesetas.

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la generacién de
ingresos de sus activos, del.importe de los ingresos previstos por retribucién fija y de los
gastos a incurrir en futuros ejercicios como consecuencia del trénsito a la libre
competencia, considera que no se produciran variaciones significativas en los préximos
ejercicios en relacion con su solvencia y su situacién econémico-financiera.

{
De acuerdo con lo establecido por la disposicion transitoria anica del P.G.C. del Sector
Eléctrico, se ha considerado que las siguientes partidas incluidas en el Balance de

Situacion, se recuperaran con cargo a los importes de la retribucién fija por transicion a
la competencia:

~ Instalaciones técnicas y maquinaria:

Ei valor neto contable de los distintos activos, se compara anualmente con su valor
de mercado. Se ha considerado como valor de mercado para las instalaciones
técnicas de generacion, el que previsiblemente recuperara la sociedad mediante Ia
generacion de ingresos, en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y gastos,
incluida la amortizacion, descontados con la tasa de descuento determinada

para el calculo del importe base global maximo de la retribucion fija
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ajuste alguno a los valores contables de dichos activos.

No obstante el inmovilizado material incluye 202.550 millones de pesetas, que se
recuperaran con la retribucion fija por transicion a la competencia, imputandose
este importe al resultado de explotacién a medida que se perciba dicha retribucién,
durante el perfodo transitorio maximo de diez afios que establece la Ley 54/1997.
La cantidad a imputar cada ejercicio al resultado de explotacion, se determinara
mediante la aplicacion al importe anterior, dei coeficiente obtenido al comparar el
ingreso del ejercicio reconocido por retribucion fija por transicion a la competencia,
que sera como minimo el previsto, con el total de ingresos previstos por este
concepto, sin incluir la parte atribuible a la asignacién por carbén. (Véase Nota 8).

Gastos diferidos por transicion a la competencia

Las diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996, pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1997, una vez imputada a resultados la parte
correspondiente al ejercicio 1997, se han traspasado al epigrafe “Gastos diferidos
por transicion a la competencia” del balance adjunto. La sociedad estima que dicho
importe de 2.328 millones de pesetas sera recup!erado a través de la retribucion fija
por transicion a la competencia.

La Sociedad ha previsto diferentes planes de prejubilacion para adaptarse al
entorno competitivo, que ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos diferidos por
transicion a la competencia”. La valoracién de estos planes alcanza un importe de
75.673 millones de pesetas y comprende un periodo que va desde el afio 1998 al
2005.

Las caracteristicas principales son:

- La edad minima prevista para acogerse a los mismos, sera de 52 anos, y su
caracter es voluntario.



- Se garantiza un nivel de retribuciones que toma como referd

EB — El coste de las obligaciones econémicas derivadas de estos plan'ésf“ se ha
!@ calculado a valor actual descontado a una tasa del 4,75 por 100.

i3 Asimismo con cargo a este mismo epigrafe, se han dotado provisiones por
ﬁ beneficios sociales devengados por el personal incluido dentro de los planes de
m prejubilacion establecidos, por 805 millones de pesetas, que la sociedad estima
fiﬁ recuperara durante el perfodo transitorio con los ingresos procedentes de la
retribucion fija asignada (Véase Nota 15).

% 5.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
m La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio 1997, formulada por el Consejo
i de Administracién de la Sociedad es la siguiente:
Bases de reparto Millones de Pesetas
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 118.265
Total 118.265
Distribucién Millones de Pesetas
_ A Dividendo 80.004
' " A Reserva Voluntaria 38.261
: Total 118.265
!
El Consejo de Administracién de ENDESA aprobé con fecha 16 de diciembre de 1997,

un dividendo a cuenta del ejercicio 1997 de 29.092 millones de pesetas.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de |a Ley de
Sociedades Anénimas, el estado contable adjunto pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a cuenta.
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Estado Contable de Liquidez (periodo 1 de noviembre de 1997 al 31 dé
1998)

Millones d&Ragetas

Disponible inicial al 31 de octubre de 1997:

Caja y Bancos / &.080

Créditos disponibles 199,045
Aumentos de Tesoreria:

Por operaciones corrientes 504.153

Por operaciones financieras 99.275
Disminuciones de Tesoreria:

Por operaciones corrientes 535.488

Por operaciones financieras 39.889
Disponible final al 31 de octubre de 1998 227176
Propuesta de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 29,092

6.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales para los ejercicios de 1997 y 1996, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y Ia disposicién transitoria Unica del
P.G.C. del Sector Eléctrico, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacién y desarrollo se consideran gastos del ejercicio,

- activdindose en el inmovilizado inmaterial los importes correspondientes a los
proyectos que tengan motivos fundados de é)?ito y rentabilidad, a través de la
cuenta de “Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado™. El importe
activado durante 1997 y 1996 ascendi6 a 468 y 568 millones de pesetas,
respectivamente. Estos proyectos se amortizan en un plazo maximo de cinco afios
desde su finalizacion.

Las concesiones administrativas de las centrales de produccién hidroeléctrica, de
acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, Ley de Aguas, se hallan sujetas al
régimen de concesion administrativa temporal. De acuerdo con los términos de las
concesiones, a la finalizacién de los plazos establecidos (las mas importantes
expiran entre los anos 2034 y 2065) las instalaciones revertiran a la propiedad del
Estado en condiciones de buen uso.
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b)

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesi6

por periodos minimos de 30 afios, prorrogables de acuerdo co
establecidos por la legislacion vigente.

admir%g@

La Sociedad considera que no es necesario dotar un fondo de reversion, por
cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones y los pla de
restauracion de terrenos aseguran un estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informaticas se registran a precio de adquisicion y se amortizan
en un plazo maximo de cinco afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material, se haila valorado a precio de adquisicion regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio (Véanse Notas 8 y 12).

El precio de adquisicién anteriormente indicado, en proyectos cuyo periodo de
ejecucion supera un ejercicio ernnémico, incluye en su caso, Gnicamente durante
el periodo de construccion, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa. El procedimiento
utilizado por la Sociedad para determinar el importe de gastos financieros
susceptible de activacidn, consiste en la asignacién de gastos financieros al
inmovilizado en curso en funcion de su proporcion respecto a las masas
patrimoniales totales. De acuerdo con este procedimiento, el importe de gastos
financieros activados durante 1997 y 1996 ascendio a 778 y 989 millones de
pesetas, respectivamente, y se encuentran incluidos en el apartado de
“Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado” de [as Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.

2. Un porcentaje de los gastos incurridos por departamentos directamente
relacionados con las inmovilizaciones en curso y en oftras inversiones en
infraestructuras e instalaciones. E} importe activado durante 1997 ascendio a
1.719 millones de pesetas, y en 1996 a 1.365 millones de pesetas, y figuran
clasificados en el apartado “Trabajos realizados por la empresa para el
inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.
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c)
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!
d)

Las sustituciones o renovaciones de elementos se contabilizan como mayor

importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

El valor neto contable de los activos no supera el valor de mercado de los mismos,
calculado en base a los flujos de caja futuros que generan dichos activos, incluida
la retribucién fija por transicién a la competencia asignada a los mismos. (Véase
Nota 4).

Gastos derivados del desmantelamiento de centrales nucleares y tratamiento
de los residuos radiactivos

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una sociedad
Estatal que tiene asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las
centrales nucleares, asi como del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos. ENRESA se financia mediante la aportacion de una cuota porcentual
de los ingresos de la tarifa eléctrica. La formalizacion de la transferencia de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento de los residuos nucleares, se
recoge en el contrato firmado entre ambas partes de fecha 30 de noviembre de
1989. La Sociedad estima que los costes que se produzcan hasta dicha
transferencia no seran significativos. En consecuencia, las Cuentas Anuales de
ENDESA no recogen provision alguna por este concepto.

Agrupaciones de Interés Econdmico y Comunidades de Bienes

Las participaciones financieras en las A.l.E. estan recogidas dentro del inmovilizado
financiero.
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d-1 Agrupaciones de Interés Econémico

- 72 por 100 en la central nuclear de Vandellds lI-A.LE.
66,66 por 100 en la central térmica de Litoral de Almeria-A.lE.
- 40 por 100 en la asociacién nuclear de Asco-A.I.E.

- 33,33 por 100 en la central térmica de Anllares-A.LE.

- 33,33 por 100 en ia central térmica de los Barrios-A-I-E.

—

d-2 Agrupaciones Europeas de Interés Econémico

.
¥

- 33,33 por 100 en la planta fotovoltaica Toledo P.V.

Agrupaciones de Interés Econémico sin capital

&
&

- 25 por 100 en Programa Espariol de Pilas Combustible ALE.
-~ 23,07 por 100 en Agrupacion Eléctrica para el Desarrollo Tecnolégico
Nuciear A.LE, S

d-4 Comunidades de Bienes

Al 31 de diciembre de 1997 Ia Sociedad participaba en diversas Comunidades
de Bienes con los siguientes porcentajes:

- 72 por 100 en la central nuclear de Vandellés I

40 por 100 en la central nuclear de Asco |

40 por 100 en la central nuclear de Asco ||

- 66,66 por 100 en la central térmica Litoral de Almeria
- 33,33 por 100 en la central térmica de Anllares

e) Amortizacion del inmovilizado material en explotacién

ENDESA amortiza las instalaciones a las que es aplicable el anterior sistema de
determinacion de la tarifa eléctrica, puesto en vigor el 1 de enero de 1988 y

- O N o o e = e



. vigente todavia durante 1997, en los periodos en que las mismas
@t El resto del inmovilizado material en explotacién, excepto el combus
determinados activos mineros, se amortiza siguiendo el método lineal sobkd

gﬂ de la vida econdmica utit de cada elemento.

Igg Las vidas dtiles consideradas son las siguientes:

32] Anos

) Actividad eléctrica

%;] Centrales hidraulicas 35-65
Centraies térmicas convencionales 25

@ Centrales térmicas nucleares 25
Lineas de transporte 25

@ i Subestaciones de transformacion 20
Construcciones 33-50

ﬁ Maquinaria, instalaciones. utillajes y otros 7-10
Actividad minera:

Terrenos (sometidos a envilecimiento) 25
Obras de infraestructura 14
Construcciones 33

a Maquinaria e instalaciones 5

. Los activos que se recuperaran a través de la retribucion fija por transicion a la

competencia, se imputaran al resuitado de explotacion a medida que se perciba

?’n.

dicha retribucion, durante el periodo transitorio maximo de diez afios que establece
la Ley 54/1997. (Véase Nota 4).

La Sociedad comienza a amortizar el combustible nuclear desde el momento en

que introducido en el reactor, se inicia la explotacién. El importe a amortizar en
cada ejercicio se calcula en funcion de la capacidad energética consumida.
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consideracion los rendimientos decrecientes de las explotaciones a
tiempo, y al amparo de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesh
Sociedades.

El cargo a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, por
el concepto de amortizacion del inmovilizado material, ascendi6 a 79.321 y 68.360
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 8).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de [as operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la
vida Utit de los elementos patrimoniales actualizados.

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Las inversiones en valores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto si se trata de
valores de renta fija como variable, se reflefan en las Cuentas Anuales de ENDESA
a su coste de adquisicién, regularizando y actualizando de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado si fuese inferior. Este tiltimo
se determina, para valores con cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo
ni Asociadas, por el menor de los valores entre el de cotizacién media del Gitimo
trimestre y el de cierre del ejercicio, y para el resto de los valores por el valor
tedrico-contable, ajustado por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior, (véase
Nota 9).

Las minusvalias entre el precio de adquisici6n y el valor de mercado definido
anteriormente, se registran en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de

“Inmovilizaciones financieras".

Las Cuentas Anuales no reflejan los efectos que resultarian de aplicar en su
totalidad criterios de consolidacién (véase Nota 9).
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g) Créditos no comerciales

h)

»

k)

Los créditos no comerciales a largo plazo se registran por el importe €
Los ingresos por intereses se imputan a los resultados del ejercicio en glie se

devengan, registrandose la contrapartida en cuentas de credito no copercial) en
funcién de su vencimiento.

Acciones propias

Las acciones propias estan valoradas a su precio de adquisicion, constituido por el
importe total satisfecho mas los gastos inherentes a las operaciones,
constituyéndose la correspondiente reserva indisponible por dicho importe.

Existencias

La Sociedad valora sus existencias de carbon siguiendo el método FIFO (primera
entrada-primera salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. El resto de
existencias se valoran él coste medio ponderado o al valor de mercado, si este
fuese menor (véase Nota 11).

Desviaciones en tarifas

La Sociedad sigue el principio del devengo para el registro de las desviaciones en
tarifas que surgian de la aplicacion del Marco Legal Estable, de forma que
contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio los importes correspondientes a las

regularizaciones que, por este concepto, se deriven del expediente de tarifas del
ejercicio siguiente.

Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en la cuenta "Subvenciones de capital"
dentro del epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" del Pasivo del
Balance, como un ingreso diferido que se imputa anualmente a resultados de forma
lineal, en funcién de la vida 0til de las instalaciones subvencionadas, desde el inicio
de su explotacion (Véase Nota 13).



[N Jd.‘(la
£
e only

e x“a

Loy

Ly

]

G 2 & ol B o =

1}

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

PRESTACIONES DIRECTAS:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con anterjdridad E‘gl 31
de diciembre de 1978 y demas personal asimilable, asi como los empleados de la
actividad minera de ENDESA, tienen derecho a percibir prestaciones
complementarias de las del sistema de la Seguridad Social.

Las dotaciones y el componente financiero correspondiente a los ejercicios 1997 y
1996, por actualizacion de las obligaciones, se han contabilizado con cargo a
Gastos de personal y a Gastos financieros de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas (véase Nota 14). La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de
Ordenacién y Supervision de los Seqguros Privados, en sus disposiciones
transitorias decimocuarta y decimoquinta, establece un plazo no superior a tres
anos desde su entrada en vigor para la externalizacién de los compromisos de
pensiones, que ha sido prorrogado hasta el 10 de mayo de 1999 por el Art. 31 de la

Ley 66/1997 de 30 de diciembre de medidas fiscales, administrativas y del orden
social.

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene registrada la totalidad de las
obligaciones contraidas con este personal.

PRESTACIONES INDIRECTAS:

Los empleados de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA, activos y jubilados a partir
de 1 de enero de 1979, estan acogidos al sistema de prestaciones de la
"Mutualidad de Prevision Social de los Trabajadores de ENDESA", que es una
entidad juridica con personalidad propia. Esta Mutualidad otorga prestaciones
independientes de las del sistema de Seguridad Social y se nutre de aportaciones
anuales suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las prestaciones (véase

Nota 14). Su gestion se lleva a cabo por un Administrador General desde 1994,

El 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un paquete de
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proseguir con los trabajos y estudios tendentes a su desarrolio.

| \
Al 31 de diciembre de 1997 se siguen manteniendo las negociaciones para la
implantacion del nuevo sistema de pensiones de los trabajadores de ENDESA, que
se enmarcan dentro de las posibilidades que ofrece la Ley de Ordenacion y

Supervisién de los Seguros Privados de 8 de noviembre de 1995,

Aunque no existe un acuerdo definitivo, la sociedad ha decidido llevar a cabo una
dotacién con cargo a resultados de 8.000 millones de pesetas por la estimacién
correspondiente al periodo comprendido entre 1994, afio de firma de los acuerdos
anteriormente indicados y 1997. Una vez que se conozca el resultado de la
negociacion en curso, la Sociedad establecera un plan de dotaciones, de forma que
en el periodo qué establece la Ley de Ordenacion y Supervisién de los Seguros
Privados se pueda contar con los recursos necesarios para el normal desarrolio del
sistema que se implante.

Otras provisiones

La Provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer
frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacién o pago (véase Nota 15). En este sentido
y como consecuencia del transito a la competencia, se han dotado provisiones para
hacer frente a gastos por planes de prejubilacion, con cargo a la partida “Gastos
diferidos por transicion a la competencia” del balance adjunto. (Véase Nota 4).

Deudas
Las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a

corto plazo, aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas
a largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.
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economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corrgsponda, por
las diferencias permanentes. Las diferencias temporales no afectan al irr} uesto
como gasto a efectos de este célculo. Las bonificaciones y deduccionés se

consideran como una minoracion en la cuota del impuesto en el ejercicio en que
son aplicadas.
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p) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
de transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, los saldos pendientes de estas
transacciones se reflejan en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente en
esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segn el siguiente criterio:

Hasta 31 de diciembre de 1996 se registraban segin lo dispuesto en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adaptaba la
normativa del Plan General de Contabilidad a las empresas reguladas, y por lo
tanto, las diferencias de cambio de cada operacién producidas en el ejercicio
debian imputarse mediante un criterio financiero a lo largo de la operacion.

Las diferencias de cambio negativas, que segin el cdlculo financiero
correspondiera imputar a ejercicios futuros, se recogian dentro del epigrafe "Gastos
a distribuir en varios ejercicios” en el Activo del Balance y se imputaban a Pérdidas
y Ganancias en afios futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado. Las
diferencias negativas de cambio, que correspondiera imputar al ejercicio o
ejercicios anteriores, se registraban como gasto financiero en el mismo ejercicio en
que se producian.

Segln la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacion se diferia, con caracter general, hasta el

vencimiento de las mismas. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
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en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar ep/el P

Balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. \,

Igualmente, las diferencias positivas que correspondiera imputar al ejercicio o
ejercicios futuros compensaban las diferencias negativas producidas, en su caso,
en ejercicios anteriores que estuvieran reconocidas en el Activo del Balance y el
exceso, si lo hubiere, figuraba en ef Pasivo del Balance como "Ingresos a distribuir
€n varios ejercicios”.

Las diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996, pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1997, una vez imputada a resultados la parte
correspondiente al ejercicio 1997, se han traspasado a la partida “Gastos diferidos
por transicion a la competencia” del balance adjunto. (Véase Nota 4).

Las diferencias de cambio correspondientes al ejercicio de 1997 se han registrado
segln la Norma de valoracion 142 del Plan General de Contabilidad dado que no
sen recuperables via tarifa en ejercicios futuros. Dicha norma establece que las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, débito o crédito se
clasifican en funcion del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos,
se agrupan aquellas monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad
oficial en Espafa.

a) Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como
norma general, no se integran en los resultados y se recogen en el pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

b} Por el contrario, las diferencias negativas que se producen en cada grupo,
como norma general, se imputan a resultados.

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podran llevarse a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de ejercicios
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que resultaria de minorar dichas diferencias negativas por las difer8ucias dositiva
JADR

reconocidas en resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputaran a
resultados en el ejercicio que venzan o se cancelen anticipadamente los
correspondientes valores de renta fija, créditos y débitos o en la medida en que se

vayan reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe
en cada grupo homogéneo.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1997 y 1996, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996

Registradas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias;

Como gasto del ejercicio 2427 917

Como ingreso del ejercicio 152 361
Registradas en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios™

En la cuenta "Diferencias negativas de cambio” - 2.991

En la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la competencia” 2.328 -
Registradas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”

En la cuenta “Diferencias positivas de cambio”. 14 1.285

q) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia def momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.
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Compensaciones

Hasta el 31 de diciembre de 1997 la Sociedad ha venidd
compensaciones de la Oficina de Compensaciones de la Energla Eléctrica (OFICQ)
que corresponden a almacenamiento de carbon y al sobrecoste de produccién
eléctrica en las centrales extrapeninsulares. OFICO estima estas compensaciones
con caracter provisional y las liquida periddicamente. La sociedad no espera que
existan variaciones importantes entre los importes de las liquidaciones
provisionales registrados y los correspondientes a las definitivas.

Ei detalle de los importes contabilizados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el
siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Compensaciones OFICO:
Importe Neto cifra negocios:
Extrapeninsulares 2577 |- - 2.363
Stock carbén 1.337 2.478
Ajustes afios anteriores - (3)
Total 3.914 4.838

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por ENDESA corresponden a
operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio. Las

primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio financiero
(véase Nota 16).

Las diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi como las
diferencias de valoracién al cierre del ejercicio, se registran de acuerdo con lo
indicado en el apartado p) de esta Nota.
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siguientes:
* Millones de Pesetas
Aumentos o
F;] disminuciones
5 Salidas por
Saldo Inversiones Bajas o transferencias o Saldo
o ANO 1997 iniciat y dotaciones  Reducciones traspasos final
J INMOVILIZADO INMATERIAL
i Gastos de investigacion y desarrollo 2.878 468 (160) o 3.577
Conceslones, patentes, licencias,
v marcas y similares 519 - - - 519
Aplicaciones informaticas 4,288 azs - 14 4.780
Total 7.785 846 {160) 405 8.876
FONDO DE AMORTIZACION '
ﬁ Gastos de investigacion y desamollo 1652 283 (90) - 1.845
- Concesicnes, patentes, licencias,
marcas y similares 501 5 - - 506
Aplicaciones informaticas : 3.661 482 - - 4.143
ﬁ Total 5.814 770 (30) 0 6.494
! Millones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
Salidas por
Saldo Inversiones Bajas o transferencias o Saldo
ANO 1996 inicial y dotaciones  Reducciones traspasos final
INMOVILIZADO INMATERIAL
Gastos de investigacion y desarrollo 3.587 568 {1.277) - 2.878
Concesiones, patentes, licenclas,

marcas y similares 516 3 - - 519
Aplicaciones informaticas 3.894 537 - {43) 4,388
Total 7.997 1.108 (1.2 (43) 7.785

FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacion y desamolio 1.889 548 (785) - 1.652
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 498 3 -

- 501
Aplicaciones informaticas 3.223 481 - {43) 3.661

E Total 5.610 1.032 {785) {43) 5.814

8.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos durante 1997 y 1996 en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales” y sus
amortizaciones acumuladas son los siguientes:



Millorj¢s de Pg
i ' Aumentos o
igl disminuciones
-ﬁi Inversiones  por transferen- Salidas
Saldo y cias o traspa- bajas o
‘ ANO 1997 inicial dotaciones sos reducciones
ﬂg INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones 50.244 347 763 (10) .
. Instalaciones técnicas y maquinaria 1.525.418 16,285 58,576 (11.286) 1.589.083
gg: Cenlrales hidraulicas 100.390 473 20 (155) 100.728
itH Centrales térmicas convencionales 518.053 9.497 47,157 (236) 574 .47T1
Centrales térmicas nucleares 790.691 3.850 9.780 {10.676) 793.645
Subestaciones transformacion 6.978 2 998 (5) 7.992
Lineas de transporte 4.384 28 1 1 4414
Ofras instalaciones eléctricas 23.862 1.115 (391) (14) 24,572
Maquinaria 81.060 1311 1.011 (201) 83.181
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.056 288 4 {12) 5.336
g}ﬂ Otro inmovilizado 6.369 275 18 (133) 6.529
Inmavilizaciones materiales en curso 73.208 22,750 {59.364) {658) 35.934
Total 1,660.293 39.955 {3) {12,099} | 1.688.146
Q-
FONDO DE AMORTIZACION
g Termrenos y construcciones 37.629 580 - {3 38.206
- Instalaciones técnicas y maquinaria 707.865 77.941 395 {10.817) 775.384
Ofras instalaciones, utillaje, mobiliario
y otro inmaovilizado 8.892 800 (22) (129) 9.541
B
?[] Total 754.386 79,321 a7 {10.949) 823.131
Muitohes de Pesetas
1 Aumentos o
disminuciones
Inversiones por transferen- Salidas
Saldo y Actualiz. cias o traspa- bajas o Saldo
ARO 1996 inicial dotaciones R.D.L.7/1906 s0s reducciones final
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones 46,754 203 4.092 80 {885) 50.244
instalaciones técnicas y maquinaria 1.232.438 14.797 288.002 17.059 (26.878) 1.525.418
Centrales hidraulicas 84.549 604 15.238 10 (11) 100.390
Centrales témicas convencionales 392.863 6.689 119.511 1.142 {2.152) 518.053
Centrales térmicas nucleares 645.194 5.554 147.009 15.742 (22.808) 790.691
Subestaciones transformacién 5.024 65 1.918 {20) 1 6.978
Lineas de transporte 3.770 45 556 13 - 4.384
Ofras instalaciones eléctricas 21.389 761 3.456 - {1.744) 23.862
Maquinaria 79.649 1.089 314 172 (164) 81.060
@ Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.588 219 307 9 (49) 5.056
Oftre inmovilizado 6.134 372 130 6 (273) 6.369
Inmovilizaciones materiales en curso 59.168 32.848 2923 {17.136) (4.597) 73.206
f};
i Total 1.349.082 48.439 295.454 0 (32.682) 1.660.293
@ FONDO DE AMORTIZACION
Terrenos y construcciones 37.896 606 - 9 (882) 37.629
Instalaciones técnicas y maquinaria 667.651 66.760 - (7) (26.539) 707.865
4 ’ Ofras instalaciones, utilaje, mobiliario
g y otro inmovilizado 8.216 994 - (2) (316) 8.892
Total 713.763 £68.350 0 0 {27.737) 754.386



Este inmovilizado incluye 202.550 millones de pesetas que se recupe
la retribucién fija por transicion a la competencia. (Véase Nota 4).

del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio por importe de 295.454 milion€s de pesetas,
con pago de un gravamen unico del 3 por 100. Con anterioridad la Sociedad se habia
acogido a ofras leyes de regularizacion y actualizacién (véase Nota 6-b y 12). El efecto
de la actualizacion de 1996, sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio de 1997,
ha sido de 26.410 millones de pesetas.

En los ejercicios 1997 y 1996, ENDESA ha dado de baja 12.099 y 32.682 millones de
pesetas, respectivamente, correspondientes principalmente, a ofros elementos de
instalaciones técnicas y magquinaria, retirados en el afio, y a elementos de combustible
nuclear que de acuerdo con criterios técnicos estan consumidos. Estas bajas han
producido una disminucién en la dotacion a la amortizacion del inmovilizado material de
1997. Este efecto unido a la finalizacién en 1996 de la vida util de determinadas
instalaciones técnicas, a la politica de amortizacién acelerada de determinados activos
nucleares cuya sustitucion se produjo en el anterior ejercicio antes de finalizar la vida
atil de la central, y a las dotaciones decrecientes de libertad de amortizacion para los
activos mineros, asi como por la desaparicion de las inversiones adicionales
estandares, por el cambio de regulacién del sector, ha producido una disminucién de la
dotacién a las amortizaciones que ha compensado en parte el incremento originado por
la Actualizacién de Balances de 1996.

Al 31 de diciembre de 1997, ENDESA tiene instalaciones totalmente amortizadas por un
importe de 125.714 millones de pesetas, entre las que destacan los Grupos 1y 2 de la
C.T. de Compostilla Il por 14.536 millones de pesetas, la Mina de Puentes por 92.783
millones de pesetas y las minas subterraneas de Andorra por 7.592 millones de pesetas.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad,
entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que esta

- sometida.
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En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y §
dispuesto por la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, la Sociedad tiene
riesgos a terceros por accidente ruclear que puedan surgir en la expl
centrales hasta 25.000 miilones de pesetas. Por encima de dicho importe g

dispuesto en los Convenios Internacionales firmados por el Estado Espédriol.

Ademas, las centrales nucleares tienen asegurados los dafios de sus instalaciones y las
averias de maquinaria, con unos limites de cobertura de 225.000 y de 12.500 millones

de pesetas, respectivamente.

Las “Inmovilizaciones materiales en curso”, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 eran las
siguientes:

Millones de Pesetas

Compromisos

de compra

] 1997 1956 31.12.1997
Combustible Nuclear (recargas) de Vandellés |i 500 1.386 9.270
Combustible Nuclear (recargas) de Asco | 600 2.805 7.403
Combustible Nuclear (recargas) de Asco || 2.560 332 .« 2110
Central Nuclear Vandellds il 1.851 1.256 6.130
Central Nuclear Ascé ! 1.097 1.472 156
Central Nuclear Asco Il 959 609 152
Central Térmica de Puentes 882 883 417
Central Térmica de Compostilla 4,933 2755 846
Central Témica Teruel 13.122 9.490 10.406
Central Térmica Litoral Almeria grupo It 4,324 45612 1.609
Parque Hulla Puentes - 1.695 -
Otras inversiones 5.106 4,911 541
Total 35.934 73.206 45.040

En relacibn con algunas de las inmovilizaciones en curso, deben resefarse los
siguientes aspectos:

Central Térmica Litoral de Almeria:

El 1 de septiembre de 1997 se inici6 la explotacion del Grupo Il de la Central Térmica
Litoral de Almeria, cuya propiedad es de ENDESA en su totalidad. El proyecto de
desulfuracion de gases de este Grupo esta todavia en curso y se prevé su entrada en
explotacién a lo largo del proximo ejercicio.



Desulfuracién de gases de la combustion en la Central Térmica Teru

Este proyecto se inici6 en 1995 previéndose la operacién comercial del§'
desulfurado a mediados del préximo afio y los dos restantes para el ejercicip

Central Nuclear de Trillo II:

La Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, en su disposicién
adicional octava, declaré la paralizacién definitiva de determinadas centrales nucleares,
entre las que se encontraba la C.N. de Trillo il en la que ENDESA participaba en un 40
por 100, estableciendo un valor base de compensacién de 11.017 millones de pesetas
para esta central, importe que seria recuperado en base a la afectacion de un porcentaje
de las tarifas, que sera como méaximo el 3,54 por 100. Adicionalmente el Real Decreto
2202/1995 de 28 de diciembre, que desarrolla la disposicién adicional octava de la
mencionada Ley, confirmé el citado valor base y establecid el sistema de recuperacion
del mismo, junto con los intereses reconocidos asociados a la compensacién, en un
plazo maximo de 25 afios. La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, en su disposicién
adicional séptima mantiene la vigencia de la disposicién anterior ratificando el valor base
de compensacién para esta central.

En 1996 se traspasaron a la Sociedad de Titulizacion de Activos, S.A., los derechos de
compensacién por moratoria nuclear reconocidos por el Estado. El importe cobrado por
ENDESA fue de 3.978 millones de pesetas.

9.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos durante 1997 y 1996 en las cuentas de inmovilizaciones financieras,
han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Salde Entradas Bajas o Traspasos y Saldo
Aiio 1997 Inicial dotaciones reducciones aplicaciones final
Participaciones en empresas del Grupo 665.738 21 4 {10) 665.745
Participaciones en empresas Asociadas 56.259 7.949 (19.769) (13.524) 29,915
Créditos a empresas del Grupo - 100.858 (302) 50.000 150.556
Créditos a empresas Asociadas 9.598 1.402 - - 11.000
Cartera de valores a largo plazo 4 30 - 2.312 2.346
Administraciones piblicas 15.178 9.499 {2.173) - 22.504
Otros 171 3405 {1.059) - 2517
Provisiones 6171 (5.738) 1.009 - (10.906)
Total 739.771 117.426 {22.298) 38.778 873.677
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Saldo Entradas Bajas o Traspasos
Afio 1996 Infclal dotaciones reducciones aptlcacl:;\‘\
Participaciones en empresas del Grupo 307.896 202.174 (810) 156.478
Participaciones en empresas Asociadas 196.868 18,778 (3.909) {156.476)
Créditos a empresas Asociadas 8.857 805 (164) ; -
Cartera de valores a largo plazo 4 - - - 4
Administraciones piblicas 9.409 6.973 (1.204) - 15.178
Otros 67 118 (14) - 171
Provisiones (3.837) (2.625) 285 - (6.177)
Total 519.264 226.323 (5.816) - | 739.771

Durante 1997 el movimiento de inversiones financieras temporales ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo Entradas Bajas o Traspasosy  Saldo
Afio 1997 Inicial dotaciones reducciones aplicaciones final
Participaciones en empresas Asociadas - 785 (785) 11.222 11.222
Créditos a empresas del Grupo - 150.242 (99.579) {50.000) 663
Otros créditos - 8.661 {8.661) - 0
Depdsitos y fianzas - 1 - - 1
Total 1) 159.689 (109.025) {38.778) 11.886

En el ejercicio de 1996 las variaciones mas importantes fueron las siguientes:

Empresas del Grupo:

— El 29 de noviembre se adquirieron mediante Oferta Publica de Adquisicion de
acciones, 106.125.171 acciones de SEVILLANA y 4.786 bonos convertibles de esta
misma sociedad, canjeados posteriormente por 372.016 acciones, por un importe
total de 139.107 millones de pesetas. También se adquirieron en Bolsa 112.272
acciones de la misma, por 100 millones de pesetas, pasando a tener ENDESA una
participacién del 75 por 100 de dicha sociedad al 31 de diciembre de 1996. En esta
misma Oferta Plblica se adquirieron 54.272.175 acciones de FECSA, por 59.993
millones de pesetas, con lo que la participacién alcanzé el 75 por 100.

— Se adquirieron 766.000 acciones de CARBOEX, propiedad de ENCASUR, por 1.406
millones de pesetas, pasando a controlar el 77,27 por 100 de dicha sociedad.



pesetas, con lo que ENDESA alcanzé una participacioén del 38,62 porA00.

La participacion en ef PARQUE EQLICO A CAPELADA, A.l.E. fue vendida a MADE
ENERGIAS RENOVABLES, S.A. y UEFSA ENERGIAS ESPECIALES por 439 y 306
millones de pesetas, respectivamente.

Empresas Asociadas:

En virtud de los acuerdos con el Banco Central Hispano (BCH) se adquirieron
5.012.571 acciones representativas del 5,62 por 100 del capital de CEPSA por
18.651 millones de pesetas. Esta participacién se aporté a RIYAL, S.L., pasando a
controlar el 41 por 100 de dicha sociedad, cuyo 59 por 100 restante pertenecia al
BCH. A su vez, la sociedad RIYAL, S.L. participa en la sociedad SOMAEN-DOS,
S.L., que es la tenedora de las acciones de CEPSA, con el 53,03 por 100 del capital
de {a misma. La participacién indirecta de ENDESA en CEPSA a través de ambas

sociedades era del 5,62 por 100.

En base a los citados acuerdos, se procedid a la venta al BCH de 7.274.417
acciones, representativas del 2,5 por 100 del capital de UEFSA, por 3.734 millones
de pesetas, originandose una plusvalia de 1.871 millones de pesetas. Asimismo
ENDESA suscribi6 la ampliacion de capital de ARBUJUELO, S.L., mediante Ia
aportacion de 21.820.535 acciones representativas del 7,50 por 100 del capital de
UEFSA valoradas en 11.196 millones de pesetas, a cambio de 774.000 acciones de
ARBUJUELO, S.L., y la adquisicion de 25.675 acciones por 26 millones de pesetas,
pasando a tener ENDESA una participacion del 50 por 100 en dicha sociedad, y un
7,5 por 100 en UEFSA a través de la misma.

La participacion en la sociedad Edlica de Andalucia, S.A. se vendi6 integramente a
MADE Energias Renovables, S.A. por 175 miliones de pesetas.



Empresas del Grupo:

— Se han concedido a ENDESAR 150.000 millones de pesetas de crédito para ia

financiacion de las operaciones derivadas de la inversion en ENERSIS y
b RETEVISION.

Empresas Asociadas:

% : ~ En virtud de los acuerdos citados anteriormente con el Banco Central Hispano
(BCH) se han adquirido 2.059.256 acciones representativas del 2,3 por 100 del

?‘] capital de CEPSA pof 7.890 millones de pesetas. Esta participacién se aporta a

) RIYAL, S.L., pasando a controlar el 49,5 por 100 de dicha sociedad, siendo el resto

de la participacion propiedad del BCH. Como consecuencia de esta operacion la o

participacion indirecta en CEPSA es del 7,93 por 100.

— De acuerdo con lo establecido por Ia legislacién vigente aplicable al Sector Eléctrico,
se ha transmitido a ENDESAR la participacién en YACYLEC por 1.281 millones de

pesetas, al ser una sociedad ubicada en el exterior.

d

! — Para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 54/1997, que limita a un 10 por
100 la participacion accionarial en la Sociedad que tenga asignadas las funciones

ﬂ de Operador del Sistema, se ha procedido a la transmisién de 18.036.000 acciones

p de RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A., representativas del 40 por 100 de dicha

sociedad, a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que esta
exenta de dicha restriccion, de acuerdo con el contrato suscrito por ambas partes.

l El precio de la transmision se fijara en 1998, cuando se proceda a la venta de
dichas acciones por parte de la SEPI, mediante una OPV, habiendo recibido un

' anticipo a cuenta de dicha transmisién que figura registrado en el epigrafe “Ajustes
por periodificacion”. (Véase Nota 23).

|

|
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. Durante 1997 las variaciones mas importantes en las inversiones

., 4
temporales han sido las siguientes: N

ﬂﬂ — Como consecuencia de la transformacion de MUSINI en sociedad a
asignaron a ENDESA las acciones correspondientes a su pp
g}g participacién, transmitiéndose posteriormente las mismas a la ‘SEPI por 785

millones de pesetas, en virtud de los acuerdos con dicha sociedad.

— De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997 del Sector Eiéétrico, ENDESA
procedera en 1998 a vender la participacién que posee en UNION FENOSA a
través de ARBUJUELO, S.L. En virtud de ello se ha traspasado a corto plazo el

-~ importe de 11.222 millones de pesetas, correspondientes a la participacion de

ENDESA en esta (ltima sociedad.

Las empresas del Grupo y Asociadas y la informacion relacionada con las mismas, al
31 +de diciembre de 1997 y 1996, es la siguiente:




E Ejercicio 1997
‘Empresas del Grupo:

E % Particlpacién Resultados Coflzaciones Plﬂ.
Medl
Sociedad Ejercicio | Extraor- Al olitimo
ﬂ Domicillo ~Actividad Diracta Indirecta | Capital | Reservas 1997 dinarios clerre trimestre
SECTOR ELECTRICO
EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
H CORDOBA, S.A (ENECO) - Cérdoba 99,80 0,01 9.000 18.323 2902 {233} - - 16.222
TEMOELECTRICA DEL EBRO, §.A. '
(ELECBRO) - Zaragoza 99,90 0,10 525 16 {7} - - - 358
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A,
{UNELCQ) - Las Palmas de Gran Canaria 99,71 30.664 79.742 13.580 {D.943) - - 24.811
EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A, (ENHER)
Barcelona 91,38 62.524 88.133 10.325 (1.593) 3.140 2986 B82.072
ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGQ)
Santander 87,62 24,374 82.810 6.616 021 5.500 5.204 43,399
E COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRIC!-
DAD, S.A, (CS.E))~ Savilla 75,01 149.224 203.664 24163 836 1.425 1.383 219,907
K] “IERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA,
. (FECSA) - Barceiona 75,00 208.593 69,339 15,705 {2.940) 1.270 1.230 134.760
ALE. VANDELLOS I
Barcelona 72,00 1.200 - - (410} - - 864
l ALE. C.TL ALMERIA
Almeria 68,66 25,00 99 - - (17 - - 66
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA,
S8.A. (E.R.Z)- Zaragoza 61,18 9.722 60.334 6513 233 6.140 5732 13.763
GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
p {GESA) - Palma de Mallorca 55,32 11.291 84,179 8.640 248 11.000 10.274 4228
l NUCLENOR, S.A. - Santander 50,00 17.000 8.6668 664 88 - - 15.294
AlLE. ASCO - Barcelona 40,00 39,37 2.000 - - (20} - - 800
SALTOS DEL NANSA, S.A_ — Madrid 38,59 40,67 1.500 5214 554 312 10.800 10.447 2653
ALE. C.T. LOS BARRIOS
Los Barrios (Cadiz) 33,33 50,01 1) - - {4) - - 33
SECTOR MINERO
“*PRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
1, 5.A. (ENCASUR) — Madrid 99,99 0,01 3.000 4,863 992 {771) - - 11.841
l SOCIEDAD ESPANCLA DE CARBON EXTE-
RIOR, $.A. (CARBOEX) ~ Madrid 77,27 1,66 5.000 992 172 1 - - 4,789
l PUERTOS MARITIMOS
PUERTO DE CARBONERAS, S.A.
(PUCARSA) — Almeria 66,50 2541 1.010 2.812 550 358 - - 717
' OTRAS
INTERNATIONAL ENDESA B.V.
Amsterdam ~ Holanda 100,00 2.556 {2.300) 61 - - - 318
MADE ENERGIAS RENOVABLES, 5.A.
{(MADE} — Madrid 99,98 0,02 2.023 1.305 689 8 - - 2522
ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Madrid 99,99 33.200 41.550 2.593 447 - - 75.319
SIEPAC, $.A. Madrid (1) 62.50 10 1 1 - - 6
INVERSIONES SEGRE, S.L..
' Barcelona 10,00 90,00 1 1 9] - -

4.404

6.285

2138

11.173

8.604

1.368

1.20¢ - -

2018

230

346

445



ﬂ Ejercicio 1997
ﬁ. Empresas Asociadas:

% Participaclén Resultados Cotizaciones
M
i Socledad Elerciclo {Extraor- Al altl
i Domictlio —Actividad Directa | Indirecta | Capital | Reservas 1897 dinarlos clerre trimestre
SECTOR ELECTRICO /
g% ALE. C.T. ANLLARES
La Corufia 33.33 5,00 ee] - - - - - 33 4]
m TOLEDO PV. AE.LE, ~ Madrid 33,33 2.84 4 - - 137 - - 0 4}
ELCOGAS, S.A.
Madrid . 30,53 5,56 8.313 (494) 272 - - - 2447 0
#| UNIDAD ELECTRICA, S.A.
i) (UNESA) - Madrid 13,38 20,87 150 296 - (260) - - 32 0
INVERSIONES DISTRILIMA
Lima - Pero 3,05 26,36 | 28.589 4.590 4.828 {2) - - 700 143
MEDIACION EN BOLSA
INTERBOLSA — Madrid (2) 10,00 9,14 10 114 17 - - - 0 0
 mas:
ARBUJUELO, S.L. ~ Madrid (*) 50,00 1.600 27.140 2.355 - - - 11.222 1.038
35,00 188 {2} (35) - - - 58 0
RI:'(AL. S.L. - Madrid 49,50 2227 46.810 1.722 1é - - 26.542 850

J
d
g AHLISA, SA,
3

(1) Datos a 31 de diciembre de 1996
{2) Datos a 31 da agosto de 1997

{*) Registrado en inversiones financieras ternporales
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Ejercicio 1996
Empresas del Grupo:
% Particlpacién Resultados
Socledad Ejerciclo | Extragr-
Domicillo -Actividad Directa Indirecta | Capital | Reservas 1996 dinarios
SECTOR ELECTRICQ
EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
CORDOBA, S.A, (ENECO) - Cérdoba 99,00 0,01 9.000 18.184 2.754 177
TEMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
(ELECBRO) - Zaragoza 99,90 0,70 525 4 9 - 358
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
{UNELCO) — Las Palmas de Gran Canaria 99,71 -| 30664 72576 11.673 365 24811 3.730
EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)
Barcelona 91,38 -| 62524 144,478 10.127 | (2.329) 3220 2.661 82072 5828
ELECTRA DE VIESGQ, S.A. (VIESGO)
Santander 87,62 - 24374 80.207 5.828 (108) 4,100 3.033 43,309 1.794
COMPAR!A SEVILLANA DE ELECTRICI-
DAD, 5.A. {C.S.E.) - Sevilla 75,01 .| 149212 189.042 24411 (4.737) 1.475 1.231 219.991 4691
2] HERZAS ELECTRICAS DE CATALURA,
: . (FECSA) - Barcalona 75,00 -| 208593 95.587 13512 870 1.280 1.650 134.755 5619
ALE. VANDELLOS I
Barcelona 72,00 - 1.200 - - (564) 864
A1E. C.T.L ALMERIA
Almerta 66,67 25,00 99 - - (301) 66
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA,
S.A. (ERZ)- Zaragoza 61,18 . 9722 67.671 6.033 (79} 5.200 3.880 13,763 1.094
GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA) - Palma de Mallorca 55,32 -1 11201 71610 8.382 @ 8.300 7.275 4.228 1.143
NUCLENOR, S.A. - Santander 50 -| 17.000 6.668 4034 ) 18.447 181
A.l.E. ASCO — Barcelona 40,00 39,38 2.000 . - {104) 800
SALTOS DEL NANSA, 5.A. - Madrid 38,62 40,67 1.500 5.221 507 (188) | 10910 7.830 1,883 1|
ALE. C.T. LOS BARRIOS
Los Barrios (Cadiz) 33,33 50,01 99 - - (®) 33
SECTOR MINEROQ
“YPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
R, S.A. (ENCASUR) - Madrid 99,59 0,01 3.000 8.878 4015 | (5714 16.523
SOCIEDAD ESPAROLA DE CARBON EXTE-
RIOR, S.A. (CARBOEX) — Madrid 77,27 1,68 5.000 320 13 15 4.789 164
PUERTOS MARITIMOS
PUERTO DE CARBONERAS, S.A.
{PUCARSA) - Almeria 66.50 25,14 1.010 2.812 824 324 717 582
OTRAS
INTERNATIONAL ENDESA BV,
Amsterdam — Holanda 100,00 - 2.551 (2.336) 41 - 256
MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
{MADE) - Madrid 99,98 0,02 2,023 1127 624 29 2522
ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Madrid 99,99 001| 33200 49,759 3.281 (433) 75.319
SIEPAC, S.A. Madrid (3) 62,50 - 10 1 1 - 6
ENERGIAS RENOVABLES LEONESAS,
S.A. (ERLESA) — Madrid 50,00 - 20 - 1 - 10



ﬁ Ejercicio 1996

‘Empresas Asociadas:

I {1) Datos a 30 de noviembre da 1996
{2} Datos a 30 de septiembre de 1998
{3) Datos provisionales

% Participaclén Resultados Cotizaclone
'l
Socledad Ejercicio | Extraor- At ol
Domicilio -Actividad Directa | Indirecta | Capital | Reservas 1998 dinarios clerre trimes
SE ELECTRICO
% RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A \
Madrid 45,00 15,87 45.000 30.565 10.547 (1.057) 20,799 2181
ALE.CT. ANLLARES
g La Cerufla 3333 . 99 - - - 33
TOLEDO PV. A E.LE. - Madrid 33,33 - 4 - - 129 1
i ELCOGAS, S.A.
4 Madrid (1) 30,53 5,55 8.313 4 (894) (10) 2.266
YACYLEC, S.A Buenos Aires
Argentina (2} 22,22 - 6.208 89 1.008 1.281 3
3 UNIDAD ELECTRICA, S.A,
(UNESA) - Madrid 13.38 26,68 150 236 - 14 az2
WYERSHONES DISTRILIMA
2~ Peru 3,05 28,31 25,990 3.769 3.353 25 700 :74
SECTOR SEGUROS
INISAS, Madrid {3) 1.38 1,07 80 27 14 - 1
MEDIACION EN BOLSA
INTERBOLSA — Madrid 10,00 9,14 10 62 52 - 0.4
g OTRAS:
ARBUJUELO, St -~ Madrid 50,00 - 1.600 26.908 1.088 - 11.222 1.180
- ©
M RIYAL, S.L — Madrid 41,00 - 1.908 38.064 1.450 18.651 503



su mayoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 1997 y ™96, e
pendientes de aprobacion las de 1997 por las respectivas Juntas --

g Accionistas.
gf De haberse aplicado criterios de consolidacién al Balance de Situaciéh y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de ENDESA, éstos se habrian incrementado en los importes que
‘?F se muestran a continuacion:
o Millones de Pesetas
1997 1996
gﬂ: Inmovilizado nelo 2.030.234 1.687.551
Impuesto anticipado 163.719 116.489
it S Activo circulante 263.707 245.076
@ Total Activo 2.457.660 2.049.116
Reservas 369.792 367.212
Deudas a largo plazo 619.877 633.448
Deudas a corto plazo 549.150 375.095
Ofros pasivos 870.364 627.107
E Beneficio det efercicio después de impuestos 48.477 46.254
Total Pasivo 2.457.660 2.049.116
Ingresos por ventas de energia 831.463 818.547
' Otros ingresos 14.332 45.463
k Compras y gastos (771.578) (792.298)
Impuestos (25.740) {25.458)
Resultado después de impuestos 48.477 46.254

Las bases de aplicacion de los criterios de consolidacion incluyen:

1.- La consolidacién por el método de integracion global de las sociedades que
conforman el GRUPO ENDESA, cuyas cuentas han sido adaptadas a los criterios
contables utilizados por ENDESA para la preparacidn de sus Cuentas Anuales
(GRUPO EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A.
GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, SA., GRUPO GAS Y
ELECTRICIDAD, S.A., GRUPO UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A,
EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL SUR, S..A., GRUPO ELECTRA DE
VIESGO, S.A., GRUPO EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE CORDOBA, S.A,
GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A., SALTOS DEL NANSA, S.A., GRUPO
COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. y GRUPO FUERZAS
ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.).

--ﬂﬁﬂm_%@



participacién en la misma. La inversién financiera en RED EL I@I
ESPANA, S.A. y en el GRUPO UNION ELECTRICA FENOSA, S.A,,
procedimiento de puesta en equivalencia, se ha considerado inco
resultados generados por dichas sociedades hasta 30 de septiembre de 1997, fecha
de su dltima consolidacién en el Grupo ENDESA.

o,
SR
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Los saldos at cierre y las operaciones realizadas en 1997 y 1996 con las sociedades de!
Grupo y Asociadas de ENDESA, una vez homogeneizados los importes
correspondientes al ejercicio 1996 con los del ejercicio 1997, en base a la nueva
configuracién del GRUPO ENDESA surgida como consecuencia de Ia pérdida de la
mayoria de la SEPI en nuestra sociedad (Véase Nota 2-b), han sido los siguientes:

B

B2 &3

Empresas del Grupo

Millones de Pesetas

f
1
"

1997 1996
Cuentas de Activo
Clientes 14.097 13.590
Deudores 2.050 1.003
Créditos concedidos a largo plazo 160.556 -
Créditos concedidos a corto plazo 663 -
Total 167.366 14.593
Cuentas de Pasivo
Deudas financieras a largo plazo 101.787 42,290
ﬁg Deudas financieras a corto plazo 17.172 7.082
i Otras deudas a corto plazo 8.131 9.749
Deudas por intercambios eléctricos a largo plazo 1.824 1.981
Deudas por intercambios eléctricos a corto plazo 235 204
' Desembolsos pendientes por acciones 33 33
Total 129.182 61.339
Compras de inmovilizado 618 3.186
ﬂ Total 618 3.186
Gastos
Aprovisionamientos 57.580 57.211
g Gastos financieros 2.812 2.259
Otros gastos 723 816
Total 61.115 60.286
Ingresos ‘
a Ventas 169.682 183.268
Ingresos de participaciones en capital 40.306 26.056
Ingresos financieros 955 -
. Otros ingresos 1,352 1.212
Total 212,295 210.536
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Empresas Asociadas

v
‘

MillonesAle Pesetas
1997 1996
Cuentas de Activo
Clientes 4.671 5.012
Deudores 3.849 2.065
Creéditos concedidos a largo plazo 11.000 9.598
Total 19.520 16.675
Cuentas de Pasivo
Otras deudas a corto piazo 93 808
Desembolsos pendientes sobre acciones a3 33
Total 126 841
Compras de inmovilizado 161 276
Total 161 276
Gastos
Otros gastos 534 1.149
Total 534 1.149
Ingresos
Ventas 62.531 67.723
Ingresos de participaciones en capital 2.029 2.160
Ingresos financieros 755 922
Otros ingresos : 211 275
Total 65.526 71.080

El incremento de deuda financiera a largo y corto plazo con empresas del grupo se
debe al aumento del endeudamiento con INTERNATIONAL ENDESA, B.V. El aumento
en los ingresos financieros de participaciones en capital se debe, fundamentalmente, al
aumento de los dividendos cobrados de SEVILLANA y FECSA en las gue
incrementamos nuestra participacion mediante sendas OPAs en el ejercicio de 1996. El
aumento en los créditos concedidos a empresas del Grupo se debe principalmente a los
correspondientes a ENDESAR, para la financiacion de sus inversiones en ENERSIS y
RETEVISION.

El descenso en las ventas a empresas del Grupo y Asociadas, con respecto al ejercicio
anterior, es debido a la disminucion del precio medio de kWh. vendido.

Créditos a empresas asociadas

En este importe se recoge principalmente la deuda subordinada de ELCOGAS, que
asciende a 10.683 y 9.275 millones de pesetas en 1997 y 1996.
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Administraciones piblicas a largo plazo

En 1997 y 1996 se ha generado un impuesto anticipado de 7.091 y 6.973

83 B . a8 &

pesetas respectivamente, por dotaciones de pensiones, provision para prejdbilaciones y
otros conceptos, con una recuperacion det mismo de 2.173 y 1.204 millones de pesetas
en dichos afios. Adicionaimente, en 1997, se han reconocido 2.408 millones de
pesetas, debido a la aprobacion por la Administracion del Plan de Gastos de Abandono
de Explotaciones de caracter temporal, que se presentd en 1996. Los saldos finales de
los ejercicios 1997 y 1996 son de 22504 y 15.178 millones de pesetas
respectivamente.

10.- ACCIONES PROPIAS

I
!

Haciendo uso de la facultad concedida por la Junta General de Accionistas, la Sociedad

posee 252.976 acciones propias al 31 de diciembre de 1997, adquiridas a un precio
medio de 6.224 pesetas por accion, que hacen un total de 1.574 millones de pesetas,
estando dotada la correspondiente reserva indisponible por este importe (véase Nota
12). Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 25 de junio de 1997, se ha
reducido el valor nominal de las acciones de ENDESA de 800 a 200 pesetas, por lo gue
a 31 de diciembre de 1997 el nimero de acciones poseidas por ENDESA es de
1.011.904, valoradas a un precio medio de 1.556 pesetas, sin que haya variado el
importe total de 1.574 millones de pesetas (Véase Nota 12).

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

d
|
J
d
1
1 T 7o
|
|
|
1
|

Saldo inicial 1.574 1.306
Adquisiciones 4.839 1.720
Ventas (4.839) (1.452)
Saldo final ‘ 1.574 1.574

Las transacciones tienen como objetivo facilitar en momentos puntuales la liquidez de la
cotizacién de las acciones de ENDESA.



11.-EXISTENCIAS

\

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1

es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Materias energéticas 25,120 36.097
Materiales para consumo y reposicién 5.633 5.810
@ Suma 30.753 41.907
Anticipos 854 1.272
Total 31.607 43.179

Las provisiones dotadas por depreciacion son:

Millones de Pesetas

1997 1996
Materias energéticas 1.006 739
Materiales para consumo y reposicion 950 666
@ Total 1.956 1.405

Los compromisos de compra de materias energéticas para el afic 1998 ascienden a
58.485 millones de pesetas.

riv e eat
ey

12.-FONDOS PROPIOS
Capital Social

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 25 de junio de 1997, se ha reducido
el valor nominal de una accién de ENDESA de 800 a 200 pesetas. El capital social ha
pasado de estar representado por 260.005.599 acciones de 800 pesetas de valor
nominal, a 1.040.022.396 acciones al portador, de 200 pesetas de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas la totalidad de sus
acciones ordinarias nimeros 1 al 1.040.022.396. Este importe incluye 41,9  millones
de titulos, que bajo la forma de A.D.R.s., estdn admitidos a cotizacién en la Bolsa de

Nueva York al 31 de diciembre de 1997.
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Reservas Restringidas

RESERVA LEGAL

De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas,
en todo caso, se destinarg una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada

‘anteriormente y mientras no supere el 20 por 100 del capital social, esta reserva séio

podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 1997 ENDESA tiene cubierto el porcentaje del 20 por 100 exigido
por la Ley.

RESERVAS DE REVALORIZACION

El inmovilizado material y financiero fue regularizado y actualizado de acuerdo con lo
establecido en la Ley 76/1961, Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
9/1983. Como consecuencia de dichas regularizaciones y actualizaciones se pusieron
de manifiesto unas plusvalias que, a su vez, fueron aplicadas segun se indica a
continuacién:

Millones de Pesetas

Regularizaciones y actualizaciones del:

Inmovilizado material 104.142
Inmovilizado financiero 1.155
105.297

Menos traspasos a:
Capital social {101.972)
Reserva legal ' {1.840)
(103.812)

Menos bajas por:

Enajenacion de activos (421)
Rectificacion actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 (91)
{512)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 873
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Este saldo corresponde a la cuenta “Actualizacion Ley de Presupuestos &
cual ha sido comprobado por las autoridades fiscales. Scbre parte de di
existe un recurso presentado ante el Tribuna! Supremo pendiente de fallo.

El saldo de la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" podra destinarse a
eliminar resultados contables negativos y/o a reservas no distribuibles.

El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 se actualizé en el anterior ejercicio
acogiendose al Real Decreto-Ley 7/1996, poniéndose de manifiesto unas plusvalias de
295.454 millones de pesetas. Una vez deducido el gravamen del 3 por 100, el saldo
neto de 286.590 millones de pesetas se aboné a la cuenta “Reserva de revalorizacion
Real-Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio”.

A partir de la fecha en que fa Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”,
(o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliar el capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007
(transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacién) podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderi realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

FACTOR AGOTAMIENTO MINERO

Esta reserva esta sujeta a la Ley 43/95. Su utilizacién en forma distinta a la prevista por
las normas que 1a regulan, se veria, en su caso, sujeta a la aplicacion de los impuestos
correspondientes.

ke
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RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee una autocartera de 1.011.904 acciones propias al 31 de dicex
de 1997 por importe de 1.574 miliones de pesetas. De acuerdo con lo establec

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (articulo 79) hay dotada una

reserva especifica indisponible por el mismo importe (Véase Nota 10).

El movimiento en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1997 y 1996 ha
sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Distribucidn del Beneficio
Transferenciag Dividendo a Beneficio del
Afo 1897 Saldo inicial Reservas Dividendos entra reservas cusanta ejercicio Saldo final
Capital Social 208.004 - - - . - 208.004
Reserva legal 47.426 - - - . - 47.426
Reserva de revalorizacion 287.463 - - - - - 287.463
Factor Agolamiento Minero
Ley 6/77 25362 - - - _ - 25.362
Reserva acciones propias 1.574 - - - . - 1.574
Previsian libertad amartizacion
RDL 2/85 663 - - {152) _ - 511
Reserva voluntaria 388.351 46.103 - 152 . - 434.608
Beneficio del ejercicio 118834 (46.103) (72.731) - _ 118.265 118.265
Dividendo a cuenta {25.975) - 25975 - {29.092) - (29.092)
TOTAL 1.051.702 0 (48.7586} 0 {29.092) 118.285 1.094.119
Miliones de Pesetas
Dislribucidn del Beneficio
Saldo Actualizacién Gravarnen Transferencias | Divitendo | Beneficio del Saldo
ARO 1998 inigial Reservas | Dividendos | RDL 7/1996 | Onico 3 por 100 | entre reservas | acuenta ejercicio final
Capital social 208.004 - - - - 208.004
Reserva legal 41.601 - - - 5825 47.426
Reserva de revalorizacion 972 - 295.454 {8.864) {99) - - 287.463
Alleraciones e incremenios del
patrimonio Ley 49/684 5726 - - - - (5.728) -
Factor Agotamiento Miners Ley 25,362 - - - - 25.362
&7
Reserva acciones propias 1.306 - - - 263 - - 1.574
Prevision libertad amortizacion
RDL 2/95 964 - - - {301) - - 663
Reserva voluntaria 223.422 64.896 - a3 - - 388.351
Beneficios del ejercicio 113.216 {64.896) {48.320) - - 118.84 118.804
Cividendo a cuenta 121.840) - 21,840 - - (25.975) {25.975)
TOTAL 698,733 {26.480) 205.454 {8.564) -1 (25975) 118,834 1.051.702




“Subvenciones de capital®, han sido los siguientes:

ARO 1957 Millones de Pesetas
Saldo Subvenciones Subvenciones Saldo
Organismo Inicial Recibidas Aplicadas Ajustes Final
Estado y Organismos Autbnomos 113 4 (9) - 108
Unién Europea 791 56 (186) 6 667
OCIDE 1.656 60 {501) 132 1.347
ENRESA 1.427 136 {(73) {76) 1.414
Otros 410 47 (89) {58) 310
Total 4.397 303 (858) 4 31846
ANO 1998 Millones de Pesetas
Saldo Subvenciones Subvenciones Saldo
Organismo Inicial Recibidas Aplicadas Ajustes Final
Estade y Organismos Auténomos 148 7 {(25) (17 113
Unién Europea 1.012 65 (288) 2 791
OCIDE 2492 545 (1.399) 18 1.656
ENRESA 219 1.216 8 - 1.427
Otros 393 157 (159) 19 410
TOTAL 4.264 1.980 (1.879) 22 4.397

14.- PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos efectuados durante los ejercicios 1997 y 1996 han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Prestaciones Directas  Indirectas Total Directas Indirectas Total

Saldo Inicial 11.249 10.752 22.001 10.175 11.217 21.392
Dotacidn con cargo a Pérdidas
y Ganancias:

* Gastos de personal 642 - 642 920 - 920

* Gastos financieros 661 860 1.521 597 896 1.493

* Gastos extraordinarios - 8.000 8.000 - - -

(Véase Nota 6-)
Aplicaciones {463} (1.409) {1.872) {438) (1.361) (1.799)
Ajustes exceso provisiones {239) - (239) (5) - (5)
Saldo Final 11.850 18.203 30.053 11.249 10.752 22.001
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producidas durante el periodo respecto a los parametros utilizados en Io @
\ »

siguientes:

- Tasa nominal de actualizacion: 6 por 100

- Crecimiento salarial: 4 por 100

— Crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social: 3,5 por 100
- Crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social: 3 por 100
- IPC 3,5 por 100

- Tablas mortalidad: GRM/F80

— Tablas de supervivencia: GRM/F80

Los riesgos cubiertos son los de jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad, y estan
provisionados suficientemente.

OTRAS PROVISIONES

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de 1997
corresponden a;

- Litigios pendientes de resolucién y posibles centingencias de caracter tributario,
5.877 millones de pesetas.

- Costes devengados por las futuras revisiones de los grupos térmicos de generacion
por 4.436 millones de pesetas.

- Costes comrespondientes a expedientes de regulacién de empleo por
prejubilaciones, autorizados por el Ministerio de Trabajo, 6.669 millones de pesetas.

— Costes correspondientes a planes de reestructuracion dotados en base a ia
disposicién transitoria Unica del P.G.C. del Sector Eléctrico, por 75.673 millones de
pesetas. (Véase Nota 4).
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millones de pesetas. (Véase Nota 4).

~ Costes que se derivaran de la reestructuracion de la mineria y del cumplimiento de

las exigencias medioambientales de restauracion de terrenos. En base al estudio

actualizado de los mismos se procede a su distribucién a lo largo de la vida il de

las instalaciones mineras. Al 31 de diciembre de 1997 {a provisién por este concepto
es de 11.846 millones de pesetas.

— Costes correspondientes a la estimacion de una mayor tasa por servicios de

inspeccion y control de instalaciones nucleares, reclamaciones de terceros, y otras

contingencias derivadas de la adaptacién a la nueva normativa legal que pueda

afectar a la Empresa, asi como otros riesgos diversos, que suponen un total de

19.500 millones de pesetas.

Los movimientos de los ejercicios 1997 y 1996 han sido:

Millones de Pesetas

1997 1996

Saldo inicial 41.206 29.908
Dotaciones 86.730 18.774

Otros gastos de explotacion 3.247 80

Gastos extraordinarios 7.005 18.694

Gastos diferidos por transicion

a la competencia 76.478 -
Aplicaciones (7.571) (7.476)
Traspasos 4.541 -

Saldo final 124.906 41.206

Las aplicaciones obedecen fundamentaimente a los desembolsos derivados de

prejubilaciones, provision por grandes reparaciones de los grupos térmicos de

generacion, tasas de inspeccién del Consejo de Seguridad Nuclear y otros riesgos.



16.- ACREEDORES

Obligaciones y otros valores negociables

Los valores de las obligaciones en circulacién Y pagarés a 31 de diciembre de 1997 y
1896, son los siguientes:

Millones de Pesetas
Deudas al 31-12-97 con vencimiento en-

Saldoal Saldoal
i Deuda 31-12-96  31-12-97 1998 1999 2000 2001 2002 Resto

Obligaciones y Bonos 37.500 30.000 7.500 7.500 7.500} 7.500

Intereses devengados 655 426 426

Total 141.953 ¢ 129.402( 106.902 7.500 7.500| 7.500

g Pagarés de ENDESA 103.798| 98976 08.976 - . - . .

E Durante el ejercicio 1997, se han producido amortizaciones de obligaciones por
7.500 millones de pesetas. Asimismo, se han amortizado pagarés de ENDESA por

B 166.446 millones de pesetas y emitido pagarés por 161.624 millones de pesetas,

Al 31 de diciembre de 1997 quedan pendientes de amortizacién dos emisiones de

obligaciones, una a tipo fijo del 5,56 por 100 y otra a tipo variable, que en 1997 ha sido

del 5,99 por 100. Los pagarés de ENDESA, tuvieron un tipo medio del 6,05 por 100,

it

n durante el ejercicio 1997.

Deudas con entidades de crédito.

Los saldos de los préstamos y créditos de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y
1996, son los siguientes:

Miflones de Pesetas
Deudas al 31-12-97 con vencimienta en:

Deuda 31-12-96 31-12-97 1998 1999 2000 2001 2002 Resto
En pesetas 174.633 | 194.144 141 11.240 -| 37.848 7.807 | 137.108
En moneda extranjera;
Yenes 18.695 19,127 - 9.517 - - 9.610 -
Intereses devengados
pendientes de pago 839 1.257 1.257 ! - - - -
Total 194,167 | 214,528 1.398 20.757 0| 37.848 17.417 | 137.108

3 - Saldoal Saldo al
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representado 432 millones de pesetas que se ha registrado de acuerdo co
en la Nota 6-p. Los tipos medios de interés en 1997 de la deuda en pesetas, oscilaron

entre el 4,92 y el 6,59 por 100, y para la deuda en divisas entre el 3,74 y el 7,35
por 100.

Deudas con sociedades del Grupo y Asociadas a largo y corto plazo.

Los saldos con sociedades del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
son los siguientes:

Mitlones de Pesetas
Deudas al 31-12-97 con vencimiento en

Saldo al Saldo al

f
i

Deuda 31-12-96 31-12-97 1908 1999 2000 2001 2002 Resto
Acreedores por intercambios:
Doélares 271 285 33 36 40 44 48 84
Marcos 368 335 38 42 47 52 58 98
! Yenes 280 263 30 3 37 41 45 7
Ecus 487 - 454 52 57 64 70 78 133
Francos Suizos 236 230 26 29 32 36 40 67
a Florines 543 492 56 62 69 76 85 144
INTERNATIONAL ENDESA B.V.:
" Dodlares 2,252 2.602 2,602 - - - - -
! Ecus 18.102| 15843 | 1.774 -] 14.069 ; . ,
Francos Suizos 14573 | 26.109 -1 10,444 15.665 - - -
Marcos 3.638 - - - - - - -
' Florines 414 361 361 . - - - -
i Escudos portugueses 10.065 | 9.949 - . -| 8284 -l 1865
Francos franceses -| 41.330 8.295 - 20478 B 3.557 -
I ‘ Pesetas -| 18.625 - - - - -| 18.825
Anticipos Tescreria ENCASUR - 3.651 3.851 - - - - -
Otros 10.885 8.713 8.713 - - - - -
Total 62.114 |129.242 | 25,631 | 10.703 59.501 8.603 3.911 | 20.893
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Los importes correspondientes al ejercicio 1996, se han homogeneizo con .
ejercicio 1997, en base a la nueva configuracion del GRUPO ENDESA, %

consecuencia de la pérdida de la mayoria de la SEP) en nuestra sociedad
2-b).

Durante el ejercicio 1997 se ha amortizado deuda por 18.803 millones de pesetas y se
ha generado deuda por 84.087 miliones de pesetas, fundamentalmente por los
préstamos de INTERNATIONAL ENDESA, B.V., con unas diferencias de valoracién
negativas de 2.170 millones de pesetas. El tipo medio de interés en 1997 ha sido del
10,5 por 100 para ios acreedores de intercambios, del 3,98 por 100 para la deuda con
INTERNATIONAL ENDESA, B.V., y del 4,95 por 100 para los anticipos de
tesoreria de ENCASUR.

Otras deudas a largo y corto plazo

Los saldos de “Otras deudas” a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 1997 vy 1996
son los siguientes:

Millones de Pesetas
Deudas al 31-12-97 con vencimiento en:

Deuda Saldoal Saldo al
31-12-96  31-12-97 1998 1999 2000 2001 2002 Rasto
Otras deudas a largo plazo 2.402 3.146 - 439 284 102 103 2,218
Acreedores de inmovilizado 12,080 13.373 13.373 - - - - -
Otros 36.137 36.031 36.031 - - - - -
Total 50.619 52.550 49,404 439 284 102 103 2218

Estas deudas no han devengado interés.

Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ENDESA tenia concedidas lineas de crédito no
dispuestas, por importe de 218.240 y 145.028 millones de pesetas, respectivamente.

Administraciones publicas a largo plazo

En 1997 y 1996, se han generado impuestos diferidos de 482 y 860 millones de pesetas
respectivamente, por la aplicaci5n de amortizacion acelerada a ciertos
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base imponible del impuesto, resutando un saldo de! impuesto diferido &
diciembre de cada afio, de 21.812 y 21.383 millones de pesetas.

Operaciones con derivados

Durante el ejercicio 1997, se han formalizado nuevas operaciones de cobertura de
riesgo de tipos de interés variable en mercados de derivados, por un valor nocional de
209.500 millones de pesetas, estando vigentes al cierre del ejercicio operaciones de
cobertura por los siguientes valores: CAP por 155.000 millones de pesetas, COLLAR
por 83.000 millones de pesetas y SWAP por 145.500 millones de pesetas, de los que
108.500 millones de pesetas corresponden a préstamos estructurados.

El coste para la empresa de la contratacién de dichas operaciones, ha sido cargado en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema financiero.

Asimismo, en este ejercicio, han vencido operaciones de cobertura de tipo de cambio
por importe equivalente a 60.318 millones de pesetas,

A 31 de diciembre de 1997, existen dos SWAP de divisa por un importe total de 376
millones de francos franceses, equivalentes a 9.517 millones de pesetas y un COLLAR
de tipos de interés por 50 millones de francos suizos, equivalentes a 5.222 millones de
pesetas.

17.- SITUACION FISCAL

La Comisién Ejecutiva de ENDESA en su reunién del dia 30 de diciembre de 1997, a la
vista de la autorizacion del Consejo de Administracion de la SEPI, tomé el acuerdo de
dejar de tributar en el régimen de grupos de sociedades, regulado en el Capitulo VI del
Titulo VIII y disposicién adicional tercera de la Ley 43/1995 det Impuesto sobre
Sociedades, dentro del Grupo Fiscal Consolidado 9/86 encabezado por la SEPL. Por
ello desde esa fecha ENDESA, ha pasado a tributar, en este ejercicio 1997, en régimen
individual, sin perjuicio de que en el futuro tribute conforme al régimen de grupos de
sociedades junto con sus sociedades dependientes que reanan las condiciones
exigidas por la legisiacion fiscal.
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Dentro de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de1997 y 1996, los impo
al Impuesto sobre Sociedades se han registrado como gastos segln se i

Nota 6-0, y han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota efectiva) 35.101 49.549
Efecto impositivo neto, por diferencias temporales (4.490) (5.022)
Ajustes en la imposicién sobre beneficios (2.408) (8)
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 28.203 44.519

En el Impuesto sobre Sociedades de 1997 la Sociedad ha aplicado deducciones por

inversion de 1.743 millones de pesetas, y deducciones por doble imposicion de

dividendos y bonificaciones por 19.371 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997

ENDESA tiene deducciones pendientes de aplicar por importe de 10.557 millones de

pesetas.

La conciliacién entre el Resultado Contable vy el resultado Fiscal (Base Imponible) es

como sigue:

Millones de Pesetas

Gm == =3 e

Conciliacién entre los resultados contable y fiscal 1997 1996
A) Resultado contable del ejercicio antes de Impuestos 146.468 163.353
B) Diferencias permanentes:
Aumentos 1.624 3.591
Disminuciones (309) (26.177)
C) Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Aumentos 20.265 19.923
Disminuciones (1.376) (2.458)
Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos 151 323
Disminuciones (6.208) (3.441)
D) Base imponible (Resultado Fiscal) 160.615 155.114
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temporales en ambos afios, corresponden basicamente a las dotaciones para Jég &@d&\o

pensiones, reguiaciéon de empleo, provisiones para responsabilidades y prévisiones de
inmovilizado financiero. Las disminuciones en el afio 1996 en diferencfas de caracter
permanente por 26.177 millones de pesetas, corresponden basicamente a los
dividendos percibidos de empresas que consolidaban fiscalmente con la SEPI.

Durante 1996 la Sociedad realiz6 diversas aportaciones no dinerarias como contravalor
de los aumentos del capital social efectuados por RIYAL, S.L. y ARBUJUELO, S.L.
(véase Nota 9), habiéndose contabilizado los valores recibidos por el mismo importe del
valor contable de los entregados. Dichas aportaciones no dinerarias se acogieron al
régimen especial establecido en e! Capitulo Vill del Titulo VI de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La Sociedad tiene abiertos a comprobacién inspectora los diferentes impuestos que le
son de aplicacién por los seis Gltimos ejercicios.

Debido a ias diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen determinados aspectos
que podrian originar contingencias fiscales no susceptibles de cuantificacion objetiva. A
tal efecto la Empresa, siguiendo un criterio de prudencia, ha dotado provisiones
suficientes, si bien a juicio de la misma no se deben producir pasivos fiscales
significativos, toda vez que, segin los asesores juridicos y fiscales, existen bases
legales de defensa de los criterios mantenidos por la Sociedad.

18.- GARANTIAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, ENDESA tenia prestados avales a terceros ante
entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Empresas del Grupo 113.265 49.526
Empresas Asociadas 19.139 27.785
Ofros 1.307 12.272
Total 133.711 89.583
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concedidos a ELCOGAS. Se han cancelado en el ejercicio 1997 los correspopdientes a

E. VIESGO, EASA y EDENOR.

2
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Por otra parte, ENDESA ha recibido avales de terceros como garantia de la ejecucién
de los contratos por suministros y servicios, que al 31 de diciembre de 1997 suponen un
importe de 12.525 millones de pesetas.

s

La Direccién de ENDESA estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de

1997 que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian
significativos.

19.-INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la ciffa de negocios corresponde a la actividad eléctrica de Ia
Sociedad que se produce en el mercado nacional. La actividad minera que realiza la
Sociedad tiene como unica finalidad la extraccion de carbdn para consumo propio. Esta
actividad recibe unas ayudas a su funcionamiento, que en 1997 y 1996 fueron de 1.413
y 1.633 millones de pesetas respectivamente, registradas en el epigrafe de “otros
ingresos de explotacion”.

El desglose de las “Compras de energia” y “Consumos de materias primas y otros
materiales consumibles” de 1997 y 1996 de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Compras de energia 34.334 36.776
Consumo de materias primas y
otros materiales 92.805 80.708
Compras carbén nacional 42.962 ' 47.978
Compras carbén importado 29.296 27.627
Compras de otros materiales 9.394 7.709
Variacién de existencias 11.153 (2.606)
Total 127.639 117.484
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El detalle de los “Gastos de personal” de 1997 y 1996 de las Cuentas"t{eﬂPe ‘

Ganancias adjuntas es e! siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios 27.447 27.356
Cargas sociales 12.186 12.659
- Seguridad Social 6.530 6.560
- Aportaciones y dotaciones para pensiones 3.290 3.594
- Otras cargas sociales 2.366 2.505
39.633 40.015

Las operaciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo y con

empresas Asociadas estan reflejadas en la Nota 9.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

Millones de Pesetas

Ingresos Gastos
Concepto 1997 1996 1997 1996

Beneficio en enaienaciéon de inmovili-
zado (véanse Notas 8 y 9) 20 2.874 - -
Variacién de provisiones inmovilizado
financiero - - 4.729 2.342
Beneficios por operaciones con acciones
propias 20 20 - -
Subvenciones de capital aplicadas al
resuitado {(véase Nota 13) 858 1.879 - -
Pérdidas procedentes de inmovilizado - - 852 2.015
Inaresos v gastos extraordinarios por
responsabilidades (Véanse Notas 6-1y 15) 2.210 2.766 15.005 18.694
Otros ingresos y gastos extraordinarios 817 30 955 6.734
Inaresos, gastos v pérdidas de otro
ejercicios ' 2273 | 474 655 3.647

Total 6.198 8.043 22.196 33.432




- Los gastos extraordinarios por responsabilidades del ejercicio 1997,
gﬂ fundamentalmente a las dotaciones realizadas para planes de pensiones,
reestructuracion de la actividad minera, tasas de inspeccion del Consejo de
it ,

4 Nuclear, planes de prejubilaciones y otros riesgos.

W

20.- PLANTILLAS DE PERSONAL

Las plantillas medias del personal en los ejercicios 1997 y 1996, distribuidas por
categorias fueron las siguientes:

Nimero medio de personas

@ 1997 1996
Personal directivo y titulados superiores 522 491
Titulados medios 656 650
Técnicos y administrativos 2137 2.215
Resto 1.350 1.613

ég Total 4.665 4.869

21.-RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

0N
Wy
L

El importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurre la condicién de

Pyt

empleados), dietas y remuneraciones devengadas pecr los miembros del Consejo de
Administracion, en los ejercicios 1997 y 1996, fueron:

Millones de Pesetas

Gl e 3

1997 1996
Sueldos 106 64
Dietas 19 15
Remuneraciones 26 16
Total 151 95

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de seguros de vida,
con los miembros actuales del Consejo de Administracién, son: por obligaciones

contraidas en materia de pensiones, 9 y 4 milicnes de pesetas en los ejercicios 1997
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El importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Adnfinistracion
hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996 han sido de 24 y 21 millones de pesetas
respectivamente. Estos anticipos devengan intereses al MIBOR + 0,5, y su devolucién

es en plazo superior a doce meses.

il
gird

22.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

R

En el mes de enero de 1998 y al amparo de fa Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, se ha
creado la empresa ENDESA ENERGIA, S.A. con participacion de ENDESA y las
empresas del GRUPO ENDESA que poseen distribucion. Su finalidad es Ia
comercializacién de energia eléctrica y otros productos energéticos como el gas y la

prestacion de servicios relacionados con su actividad.

&8

Asimismo durante el mes de enero de 1998, ENDESA ha suscrito la totalidad de las
acciones de dos empresas de nueva creacién, ENDESA INTERNACIONAL, SA. y

ENDESA DIVERSIFICACION, S.A., que en el mes de febrero de 1998 han sido
i
. transmitidas a ENDESA DESARROLLO, S.A. Ambas sociedades integraran
m respectivamente los activos del GRUPO ENDESA en el ambito de la expansién
it

internacional, centrada esencialmente en el negocio eléctrico, y en el ambito de la
diversificacion, abordada sustancialmente en el mercado doméstico.

En el mes de febrero de 1998, ENDESA y el Banco Central Hispano (BCH), han
firmado un acuerdo que desarrolia la alianza establecida por ambas entidades el 19 de

junio de 1995. ENDESA y el BCH equilibraran la participacién accionarial en CEPSA,
asi como su representacion en los 6rganos de gobierno de esta sociedad. También
participaran conjuntamente en las actividades de los posibles negocios relacionados
con el gas natural, invitando a CEPSA a colaborar en las actividades que resulten de
interés mutuo.

Por otra parte, ENDESA y BCH procederan a extinguir sus sociedades
conjuntas, tenedoras de las participaciones en Antena 3 TV y UNION-FENOSA,
comprometiéndose ENDESA a vender su participacion en ésta ultima sociedad al BCH
y otras entidades financieras, sin perjuicio del derecho preferente del BCH.
Asimismo, ENDESA y BCH actuardan consensuadamente en los negocios de
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el ambito internacional.

El dia 3 de abril de 1998, el Consejo de Administracion de ENDESA, S/A., tomo el
acuerdo de proponer a su Junta General de Accionistas la reduccién de ia cifra de
capital social, mediante la amortizacién de 85.214.773 acciones, representativas del
8,19% del capital social de la entidad, todas ellas propiedad de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI), mediante reembolso de su valor, entendiendo por
tal el precio que se establezca en la proxima Oferta Piblica de Venta de Acciones de
ENDESA con el limite maximo del precio de cotizacién en el mercado continuo de ia
accion de ENDESA al cierre de la sesién del dia 2 de abril de 1998, siendo dicho precio
de cierre de 3.885 pesetas por accién.
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23.- CUADRO DE FINANCIACION

Aplicaciones 1997 1996
Adquisicién de inmovilizado 204.467 271.522
# Inmovilizaciones inmateriales 846 1.108
Inmovilizaciones materiales 39.955 48.439
Inmovilizaciones financieras 163.666 221.975
De empresas del Grupo 150.878 202174
De empresas Asociadas 9.352 19.683
% ; De otras inversiones financieras 3.436 118
Adquisicion de acciones propias - 268
Dividendos 75.848 52.455
- Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo 53.233 82.810
@ Empréstitos y otros pasivos andlogos 7.500 26.250
De empresas del Grupo 4.202 20.039
De empresas Asociadas 24 -
% De otras deudas 41.507 36.521
Provisiones para riesgos y gastos 5.822 4,148
Otras aplicaciones (1) - 10.668
ja “Total 339.370 421.871
& Exceso de origenes sobre aplicaciones 48.417 -

(1) En 1986 se incluye Gravamen del 3 por 100 sobre la actualizacion R.D.L. 7/1996 por 8.846 niiiionus de pesetas

Variacion del capital circulante

Millones de Pesetas

Ejercicio 1997 Ejercicio 1996

Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminucionas
Existencias - 12.123 - 203
Deudores 4.865 - - 16.577
Acreedores 76.383 - 7.851 -
Inversiones financieras temporales 11.886 - - 43
Tesoreria . - 32 24 -
Ajustes por periodificacion (2) - 32.562 - 972
Total 93.134 44.717 7.875 17.795
Varlacién del capital circulante 48.417 - - 9.920

(2) Corresponde al anticipo recibido de SEPI a cuenta del importe que se fije cuando se produzca la OPV de

REE en 1998. (Véase Nota 9).



Origenes 1997

Recursos procedentes de las operaciones 216.521
Subvenciones de capital 303
Deudas a largo ptazo 135.841

Empréstitos y otros pasivos analogos -

Eﬁi De empresas del Grupo 61.793

De empresas Asociadas 24 -

De otras empresas 74.024 151.516

Enajenacién de inmovilizado 21.205 10.791

Inmovilizaciones inmateriales 70 -

Inmovilizaciones materiales - 4.023

Inmovilizaciones financferas 21.135 6.768

% De empresas del Grupo 307 810

De empresas Asociadas 19.769 5.944

— De otras inversiones financieras 1.059 14
Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones

financieras 11.222 -

De empresas Asociadas 11.222 -

Eg Otros origenes 2.695 -

Total origenes 387.787 411.951

] Exceso de aplicaciones sobre origenes 0 9.920

Recursos procedentes de las operaciones

Millones de Pesetas

1997 1998

% Beneficio neto: 118.265 118.834
i Mas

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado material & inmaterial 80.090 69.392
Q Dotaciones a las Provisiones para pensiones y responsabilidades 20415 21187

Dotaciones a las Provisicnes para Cartera de Valores 4.729 2.340

Diferencias de cambio negativas 2427 97
! Pérdidas en la enajenacién de elementos de inmovilizado 847 1.891

Gastos derivados de intereses diferidos 570 329
‘ Impuesto diferido generado en el ejercicio y los ajustes pertinentes 429 747
i
Suma : 221772 215.637
3 Menos:

Subvenciones de capital aplicadas a resuitados _ 858 1.834
E Excesos de provisiones para riesgos y gastos 2.449 3.272
" Diferencias de cambio positivas 152 361

Beneficios en la enajenacion de elementos de inmovilizado 466 2.895
Impuesto anticipado generado en el ejercicio y los ajustes pertinentes 7.326 5.769
Suma 11.251 14.131
' Total 216.521 201.506



PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS




PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El beneficio del ejercicio 1997 ha sido de 118.265.558.792 pesetas. La propuesta de
aplicacion de estos beneficios formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad a la Junta General de Accionistas, consiste en la distribucién de un dividendo
de 77 pesetas por accién (incluida la parte correspondiente a las 1.011.904 acciones
propias), destinando el resto a reserva voluntaria.

A Bividendo 77 pesetas por accion

a 1.039.010.492 acciones ............... 80.003.807.884
A Reserva Voluntaria........c.coceeeee..n. 38.261.750.908
TOtal .ot e ee e e 118.265.558.792



Las Cuentas Anuales -Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Yy Memoria- del ejercici
ENDESA, Sociedad Anénima (ENDESA), que se contienen en el presente  document
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad ENDESA, Sociedad Anéni £
de 31 de marzo de 1998 y se firman, a continuacién, de conformidad por todos los Adminis‘ dores, g
cumplimiento del Articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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INFORME DE GESTION

INFORMACION ECONOMICA

ENTORNO.-

El balance que arroja la economia espafiola en 1.997 puede considerarse
muy favorable. Se ha conseguido afrontar con éxito el dificil reto de cumplir los
requisitos para acceder a la Unién Monetaria Europea en 1.999. Ya desde el mes de
Julio, Espafia empezé a cumplir de manera estricta al criterio de convergencia en
inflacién, cerrando el afio con un déficit de fas Administraciones Publicas situado en el

2,8 por 100 del PIB, dos décimas por debajo del criterio establecido en Maastricht.

Se ha producido una notable reduccion de la inflacién, situéndose la tasa
interanual de crecimiento del IPC en el 2 por 100, y una constante caida de los tipos
de interés, situandose el precio oficial del dinero en el 4,75 por 100.

Estas circunstancias han generado expectativas favorables por parte de Ios
empresarios y han aumentado la confianza de los consumidores, lo que se ha
traducido en el dinamismo de la actividad econémica, que ha supuesto un crecimiento
estimado de la tasa interanual del PIB del 3,5 por 100,

Por lo que se refiere al mercado de trabajo se ha producido una cierta
mejorfa, pues la tasa de paro registrado pasé del 13,8 por 100 al finalizar 1.996 al 12,8
por 100 en diciembre de 1.997.

A nivel sectorial los aspectos més destacados son los siguientes:

Crecimiento de la demanda del 4,2 por 100 respecto al afio anterior.

- La produccién termoeléctrica de carbon y gas se incrementé en un 23,2
por 100 respecto al afio anterior.
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La produccion de onigen nuclear descendié un 1,5 por 100, en
comparacion con la del afio anterior. Sin embargo, las centrales

volvieron a registrar un elevado nivel de disponibilidad.

La produccién hidroeléctrica, descendié un 12,2 por 100 con respecto a
1.996, pero ha superado la de un afio medio y la energia embalsada a
final de afio se situé, como media, en cotas superiores al 70 por 100 de
la capacidad de los embalses.

Reduccion de las tarifas eléctricas en tomo al 3 por 100 con respecto a
1.996.

Durante 1.997 se aprobé la ley 54/1.997 de 27 de noviembre del Sector

Electrico, que supone una transformacion fundamental de las
condiciones y reglas de funcionamiento del sistema eléctrico.

Esta Ley es el desarrollo normativo de los principios contenidos en el
Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y Energia y las
principales empresas eléctricas el 11 de Diciembre de 1.996.

El objetivo principal es la liberalizacién del sector eléctrico, con el fin de
conseguir mayor calidad en el servicio y precios mas competitivos.

La Ley reconoce una retribucion fifa por transicién a la competencia,
cuyo importe base global maximo, en valor a 31 de Diciembre de 1.997,
es de 1.988.561 millones de pesetas, que se percibiran en el perfodo
1.998-2.007, por las empresas titdlares de activos de produccién, cuya
inversion se realizo al amparo del Marco Legal Estable y que no son

recuperables en un entorno competitivo.



ANALISIS DE RESULTADOS.-

A)

Niveles de actividad

En 1.997 ENDESA produjo 41.656 Gwh netos, que suponen un aumento del
7,5 por 100 en relacion al afio anterior. Adicionalmente se adquirieron 5.591
Gwh netos. Con dicha produccién la cuota de ENDESA en Ia generacion
nacional alcanzo el 25 por 100.

La produccién con carbén alcanzé los 29.210 Gwh con un aumento del 13
por 100, consecuencia de la disminucién de Ia produccién hidroeléctrica con
respecto a 1.996. La produccién nuclear fué de 10.946 Gwh, manteniéndose
practicamente en los niveles del afio anterior. La produccién de las centrales
hidraulicas fué de 1.499 Gwh un 21,2 por 100 inferior al afio anterior. .. . .

La disponibilidad total fué del 92 por 100 frente al 91,8 por 100 del afo
anterior, mejorando sensiblemente en C.T. Anllares, C.T. Puentes y C.T. Los
Barrios y disminuyendo ent C.T.L. Almeria | y C.L.F. Escatron.

En el mes de Septiembre entré en explotacion el Grupo Il de la C.T.L.
Almeria.

La utilizacién media de las centrales de carbén ha sido del 79,7 por 100 frente
al 73 por 100 de 1.996, aumentando en C.T. Compostilla, C.T. Teruel, C.T.
Anllares y C.L.F Escatrén.

En relacién con Ia actividad minera, durante 1 .997 se han extraido un total de
6.821 Kt, un 10,7 por 100 inferior a la obtenida en el afio anterior. La
disminucién se produce principalmente en As Pontes que de 6.455 Kt en
1.996 pasa a extraer 5.626 Kt en 1.997.
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B) Resultados

En 1.997 ENDESA obtuvo un resultado después de impuestos de 118.265
millones de pesetas, que representa una disminucion del 0,48 por 100
& respecto al ejercicio de 1.996. Este descenso del resultado de Ia empresa, es

debido a la disminucién del resultado de explotacién con respecto al afio

anterior, a causa de la caida de ingresos por la bajada de tarifas y al aumento

de las amortizaciones como consecuencia de la Actlualizacién de Balances

f

del ejercicio 1.996, que han sido compensadas por una notable mejoria del
resultado financiero, debido principalmente al aumento de los ingresos

I EEe

financieros por dividendos. Por otra parte los resultados extraordinarios han
sido negativos debido bésicamente a la dotacion de provisiones por

abandono de explotaciones mineras y otros riesgos.

INGRESOS DE EXPLOTACION.-

Los ingresos de explotacion han sido 423.042 millones de pesetas, un 6,4 por
100 inferiores a los del ejercicio anterior, debido principalmente a la disminucidn del

precio medio del Kwh vendido, y menores ingresos por a yudas al carbén nacional.

G s 3 3

GASTOS DE EXPLOTACION.-

Los gastos de explotacion han sido 288.852 millones de pesetas, superiores
en un 7,2 por 100 a los del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al mayor
consumo de carbdén por aumento de la produccién y a la mayor dotacién para
amortizacion del inmovilizado, como consecuencia del incremento del valor neto
contable del mismo, consecuencia de su actualizacion al 31 de diciembre de 1 .996.
Los gastos de personal han disminuido en un 0,95 por 100.
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS..

Los ingresos financieros de ENDESA en el gjercicio 1.997 han ascendido a
56.632 millones de pesetas, que representan un incremento del 77,5 por 100 respecto
a los de 1.996. Este aumento se debe fundamentalmente a mayores dividendos
recibidos de empresas del GRUPO ENDESA, principalmente SEVILLANA y FECSA,
en las que incrementamos nuestra participacion en 1.996, mediante sendas OPAS, y
al cobro del dividendo extraordinario repartido por REE.

Los gastos financieros, eliminando el efecto que en los mismos tienen los
fondos de pensiones y las diferencias negativas de cambio, han sido de 24.408
millones de pesetas, lo que representa un incremento de un 5,8 por 100 debido al
aumento del endeudamienfo medio retribuido, compensado en parte por la
disminucién del tipo medio de interés, el cual ha pasado del 7,2 por 100 en 1.996 al
5,8 por 100 en 1.997. Las diferencias negativas de cambio pasan de 917 millones de
pesetas en 1.996 a 2.427 millones de pesetas en 1.997, como consecuencia de la
depreciacion de la peseta con respecto a las divisas en que estan formalizados los
préstamos en moneda extranjera.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS.-

Los resultados extraordinarios negativos del ejercicio 1.997 han sido 15.998
millones de pesetas. Este resuftado se debe fundamentalmente a las dotaciones
realizadas para los fondos de pensiones y para los gastos de reestructuracién de las

explotaciones mineras y otros riesgos diversos.

INVERSIONES.-

En el ejercicio 1.997 los recursos generados han ascendido a 216.521

millones de pesetas, un 7,5 por 100 superiores a los de 1.996.
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Las inversiones en inmovilizado material e inmaterial, en 1.997 h

40.801 millones de pesetas, destacando: las inversiones en centrales nutleares 6.146
millones de pesetas, la construccion del grupo Il de Ia central térmica.de Almeria 8.479
millones de pesetas, adquisiciones de combustible nuclear 7.492 millones de peselas,
la desulfuracion de la C.T. de Teruel por 6.687 millones de pesetas y desulfuracién de
la C.T Compostilla Il por 2.138 millones de pesetas.

Las inversiones en inmovilizado financiero, han ascendidc a 163.666 millones
de pesetas, destacando las siguientes:

Compra del 2,3 por 100 de CEPSA por 7.890 millones de peselas y su
posterior traspaso a RIYAL, S.L.

- Concesion de un crédito a largo plazo a ENDESAR por 150.000 millones de
pesetas.para la financiacion de las operaciones de ENERSIS y RETEVISION.

OPERACIONES FINANCIERAS.-

A) Mercado doméstico.

Las actuaciones més relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

- Se han realizado emisiones de pagarés por un importe de 161.625
milfones de pesetas, al amparo del programa de emisién autorizado por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La deuda media del
programa se situé en 98.068 millones de pesetas.

- Se han formalizado operaciones de cobertura de riesgo de interés por

un total de 173.000 millones de pesetas en los mercados de productos

financieros derivados.
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B)

- Se han formalizado diversas operaciones de préstamos edtructurados
por importe de 36.500 millones de pesetas.

Mercado Internacional.

La deuda media gestionada por ENDESA en 1.997, captada en
mercados internacionales, ha sido de 95.897 millones de pesetas, con un tipo
de interés medio del 4,85 por 100.

ENDESA obtiene la mayoria de la financiaciéon en moneda extranjera a
fravés de las emisiones que realiza INTERNATIONAL ENDESA, B.V., bajo su
programa de Emision de Instrumentos de Deuda en Mercados
Internacionales. Estas emisiones cuentan con la garantia de ENDESA y han
alcanzado un importe de 73.345 millones de pesetas y durante 1 897, siendo
las mas significativas, la emisién de 25.000 millones de yenes en el mercado
Jjaponés en el mes de marzo, la emisién de 100 millones de francos suizos en
noviembre y las emisiones de 32.500 millones de escudos durante noviembre
y diciembre. Al cierre de 1.997 ENDESA mantenia una deuda viva con
INTERNATIONAL ENDESA, B.V., equivalente a 114.820 millones de

pesetas.

El programa de emisién de deuda ha seguido manteniendo la
calificacion crediticia de AA por Standard & Poor's e IBCA y Aa2 por Moody's
Investor Service.

De cara a Ia tercera fase de la Unién Econémica y Monetaria, la gestion
del riesgo de tipo de cambio se caracteriz6 en el ejercicio por una disminucion
relativa del riesgo en las divisas que no se integrarén previsiblemente en el
euro y por el aumento de las que probablemente formarén parte del mismo.



El endeudamiento retribuido en 1.997 ha evolucionado como sigue:

Millones de Pesetas

Fuentes de financiacion Variacion

Endeudamiento retribuido 31.12.97 31.12.96 Importe
Deudas con entidades de
crédifo en pesetas | 194.143 174.633 19.510
Deudas con entidades de
créditoen divisas ... 21.185 20.880 305
Obligaciones y bonos ... 30.000 37.500 (7.500)
Pagarés., . ... 98.977 103.799 (4.822)
Financiacién LEB.V. . ... 114.820 49,043 65.777
Financiacién SEPI ... 200 | 35.300 (35.100}
Otros ... 3.775 129 3.646

Total......ccuueue.... 463.100 421.284 41.816
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HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE
Y EVOLUCION PREVISIBLE

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

Los acontecimientos posteriores al cierre estén descritos en la Nota 22 de las
Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE.-

Las estimaciones de crecimiento para 1.998 mantienen los niveles del afio
anterior con un crecimiento de la economfa superior a la media europea. El
cumplimiento de los criterios de convergencia de Maastrich posibilitars que la
econormia espafiola no se vea alterada por posibles movimientos desestabilizatiorés
sobre la peseta, lo que unido a los bajos niveles de inflacion y tipos de interés y al
crecimiento del mercado de trabajo, garantizan unas perspectivas favorables para
1.998. En relacién con el Sector Eléctrico, desde el 1 de enero comenzé a aplicarse la
nueva Ley del Sector Eléctrico realizadndose por primera vez en el Pool ofertas
horarias de energia.

La demanda de energia eléctrica mantiene un alto ritmo de crecimiento,
produciéndose méximos histéricos durante el mes de enero. La ma yor participacion en

la cobertura se realizé con produccién hidroeléctrica, debido a la alta hidraulicidad.

El nivel de reservas del conjunto de los embalses se situé al final del mes de
enero al 73 por 100 de su capacidad.



Las tarifas de 1998 y aiios sucesivos entrarén en una senda dec
afectard a los resultados del sector. Para contrarrestar este efecto, ENDESA entre
ofras medidas, ha establecido una politica que pone énfasis en la reduccién de costes.
Para ello, entre otras actuaciones de optimizacion, se han establecido, planes de
prejubilacién para el periodo 1998-2002 que permitiran adaptamos progresivamente al
entorno competitivo en el que el sector eléctrico se va a desenvolver en el futuro y
cuyas bases estén establecidas en la nueva Ley del Sector Eléctrico.

En esta nueva etapa ENDESA intentard mantener y desarrollar su posicion
de liderazgo en el negocio eléctrico, asi como en las actividades de servicios conexas,
mejorar su posicion competitiva, aprovechando las economias de escala y consequir
el crecimiento, mediante la diversificacién y expansién internacional,

Para llevar a cabo- estos objetivos, ENDESA ha modificado su estructura
organizativa para consolidar al GRUPO ENDESA como un Grupo Industrial Integrado,
en el que las actuaciones de todos se dirijan a reforzarlo, a optimizar su capacidad

para integrar a las empresas participadas y a sus organizaciones, con unos objetivos y
formas de actuacién comunes.
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INVESTIGACION , DESARROLLO Y PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

A lo largo del afio 1.997, ha continuado la realizacion de proyectos y

aclividades en | + D y de proteccién medioambiental en colaboracién con diferentes
areas.

En el drea de conocimiento y optimizacién de la combustion en calderas de
carbon pulverizado, se trabaja en la reduccién de emisiones de éxidos de nitrégeno
mediante medidas primarias y en la mejora de Ia eficiencia energética. Son proyectos
que cuentan con financiacién de la Union Europea y sus resultados se estin haciendo
extensivos a diferentes centrales térmicas.

Continuando las actividades conexas con la central de demostracién CLFP
de Escatrén, se ha instalado un filtro cerdmico de ensayo en un proyecto con
financiacion de la Unién Europea y en el cual participa la empresa eléctrica alemana
RWE. Las pruebas de este filiro estaran finalizadas en el afio 1.999.

En el drea nuclear se trabaja en diversos disefios de robdtica que ayudan al
mantenimiento de las centrales, contribuyen a disminuir las dosis y aumentar la
disponibilidad de las instalaciones.

En el campo de la energia edlica se avanza en el disefio de aerogeneradores
de mayor potencia y nueva concepcién. Un pmfotipo de 500 Kw esta desde hace un
afio en operacion en el parque experimental de Monteahumada y se dispone de dos
nuevos prototipos cuya experimentacion en campo se esté iniciando, uno de 500 kw
de paso variable y otro de 660 kw en dos versiones para diferentes regimenes de

velocidad de viento.
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Entre las actuaciones estratégicas mas destacadas que se contemplan en el
Plan de Medio Ambiente, deben mencionarse la finalizacién del monfaje de la
instalacion de desulfuracion de gases del grupo 3 de la Central Térmica Compostilla Il
y la continuacién de las obras de construccién de las instalaciones de desulfuracién en
las Centrales Térmicas Teruel y Litoral de Almeria.

Las emisiones especificas globales de SO, en las Centrales Térmicas de
ENDESA se mantuvieron en niveles similares a los de 1.996, con una reduccién del
orden de un 32 % con relacion a 1.991, y lo mismo ha sucedido con las de NO,. Como
resultado de las actuaciones producidas, han disminuido en un 47 % las emisiones
especificas globales de particulas sélidas.

Se mantuvieron en operacién normal todas las redes de vigilancia de la
contaminacion atmosférica en torno a las centrales térmicas. Los resulfados, en linea
con los observados durante los afios anteriores, pusieron de manifiesto |a buena
calidad ambiental del entomo de las instalaciones.

Asimismo, se ha mantenido sin novedades ni incidencias importantes el
habitual control de los restantes aspectos ambientales: tratamiento de efluentes
liquidos Yy gestién de residuos tanto inertes como peligrosos.

En colaboracién con diversas Universidades y Centros de Investigacién, se
han realizado diversos estudios e investigaciones: evaluacion de cargas y niveles
criticos de contaminantes, lixiviacion de subproductos de combustiéon, emisiones de
elementos traza, mecanismos de formacion y transporte de contaminantes, seleccién
de emplazamientos para equipos de medida de emisiones, estudios de ecotoxicidad,
aprovechamiento de subproductos, efc.
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En el campo de la gestién ambiental, pueden mencionarse la realizacién de
diagnésticos ambientales en las centrales térmicas de As Pontes y Escatrén. Como
paso siguiente, se ha comenzado el desarrollo e implantacién de los Sistemas de
Gestion Ambiental de acuerdo a la Norma UNE-EN-1SO 14001 en las cinco centrales
térmicas. |

En relacion con las actividades medioambientales en las instalaciones
mineras, durante el ejercicio, se procedio en la Zona de Andorra (Teruel) a Ia
restauraciéon de 17,5 hectareas de ferrenos afectados por las explotaciones de las
Cortas Barrabasa y Gargallo con lo que la superficie total recuperada alcanzé un total
de 520 hectéreas (incluyendo la Corta Alloza). En la Mina de As Pontes se restaurarorn
70 hectareas de terreno, con lo que la superficie restaurada supone un fotal de 645
hectéreas. Cabe destacar el apoyo a la colonizacién de fauna natural en superficies ya
restauradas asf como el aprovechamiento de diversos productos agricolas en las
diferentes zonas.

Por ofra parte, se han mantenido los trabajos habituales de tratamiento de

aguas contaminadas, seguimiento y control de la contaminacion por polvo y ruido en

las instalaciones mineras, gestién de aceites usados y residuos t6xicos y peligrosos,

elc.

Asimismo, dentro de las actividades del Plan de Medio Ambiente de ENDESA
se ha continuado con los Seminarios del Prograhva de Formacién Ambiental. En 1.997
se celebraron 37 Seminarios, con asistencia de 619 participantes. Se procedié a la
elaboracién de una "Unidad Diddctica Medioambiental” con el fin de utilizaria en todos
los Cursos de Formacién de ENDESA.
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ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas,
celebrada el 25 de Junio de 1.997 y para facilitar en momentos puntuales Ia liquidez
de su cotizacién, durante el afio 1.997 se compraron a través de INTERBOLSA,
1.899.198 acciones propias por un importe de 4.839 millones de peselas, a un precio
medio de 2.548 pesetas por accién, y se vendieron 1.899.198 acciones, por importe
de 4.859 millones de pesetas, a un precio medio de 2.558 pesetas por accion,
resultando una plusvalia de 20 millones de pesetas.

Por su parte ENDESA mantiene en cartera a 31 de diciembre de 1.997,
1.011.904 acciones propias por importe de 1.574 millones de pesetas, que
representan el 0,1 por 100 de su capital social.
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ﬁ El Informe de Gestién del ejercicio 1997 de ENDESA Sociedad Anénima (ENDESA), que se cofftiene en g ‘?"P\-

}" el presente documento, ha sido formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad NDES? ”’ Mﬁb )

: K Sociedad An6nima en sesién de 31 de marzo de 1998 y se firma, a continuacién, de conforthidad pgr ' s“‘-‘f

Eﬁ todos los Administradores, en cumplimiento del Articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnima 5 3 /4
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ARTHUR
ANDERSEN

——————

Raimundo Fdez, Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Endesa, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A. y Sociedades

Filiales que componen el Grupo Consolidado, que comprenden los balances de
situaci6n consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 1997, 1996 y 1995 y la memoria consolidada correspondiente a
dichos ejercicios anuales, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluaci6n de

' su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de
diversas sociedades participadas cuyos activos y resultados del ejercicio 1997
representan un 16% y un 7%, respectivamente, de las correspondientes cifras
consolidadas al 31 de diciembre de 1997. Las cuentas anuales de las mencionadas
sociedades participadas han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A.
se basa, en lo relativo a estas sociedades participadas, tinicamente en el informe de
los otros auditores. Dichas sociedades y sus auditores se identifican en el Anexo de
la memoria consolidada adjunta.

La entrada en vigor del nuevo marco regulatorio para el sector eléctrico introduce
un nuevo modelo de retribucién para las empresas eléctricas en un entorno maés
competitivo (véase Notas 4 y 5). EL Plan General de Contabilidad ha sido
adaptado para recoger las singularidades de las empresas del sector eléctrico, en
particular las que se derivan de su transicion a la competencia. La Disposicién
Transitoria Unica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo establece los criterios
de contabilizaci6én de la retribucién fija por transicién a la competencia y sus efectos
y permite imputar a reservas voluntarias los efectos negativos resultantes.
Diversas sociedades del Grupo se han acogido a lo permitido en dicha Disposicion
Transitoria y han contabilizado con cargo a reservas voluntarias los efectos
resultantes de aplicar los criterios de contabilizacién establecidos en la misma,
resultando un cargo a Reservas en Sociedades Consolidadas por importe de 69.314
millones de pesetas, neto de los efectos impositivo y de los socios minoritarios
correspondientes (véase Nota 13).

Arthur Andersen v Cia, 8, Com fnsenta en el Registro Oticial de Auditores de
Rep. Mere. Madrid, Tome 3190 1 ihro 0, Falio i, " Coenlis 1ROAC
Secs s, Hoja M-S330 iy |0 fserita en o Repisivo de Economistas Auditores (REA)
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% 3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros
- auditores mencionados en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas
. adjuntas expresan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
5'5;}] y de la situacién financiera de Endesa, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo

Consolidado) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995 y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y compresién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

bt

Ia%er Ares San Miguel

23 de abril de 1998
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DiCIEMBRE DE 1997 Y 1996
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ACTIVO
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ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

/ 455

45
INMOVILIZADO 3.762.583 3.428.277
Inmovilizaciones inmateriales (Nota n 46.265 18.548
Bienes y derechos inmateriales 69.357 37.288
Provisiones v amortizaciones {23.002) {18.740)
Inmovilizaciones materiales {Notas 8.9y 10) 2931367 2.976.639
Terrenos y construcciones 107.126 103.671
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.121.083 4.887.157
Otro inmovilizado 66.134 62.374
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 89.270 191.498
Provisiones (2.074) {3.323)
Amortizaciones {2.450.172) {2.264.738)
Inmovilizaciones financieras (Nota 11) 783.377 431516
Participaciones puestas en equivalencia 457.938 174.319
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 10.932 20.406
Cartera de valores a largo plazo 94.128 73.018
Qtros créditos 50.611 47.470
Administraciones Péblicas a largo plazo {Nota 18) 186.223 131.667
Provisiones {16.456) {15.364)
Acciones de la sociedad dominante (Nota 13) 1.574 1.574
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6) 98.082 12512
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Notas 3y 5) 154.023 16.149
ACTIVO CIRCULANTE 355.382 332.596
Existencias (Nota 12) 55512 70,369
Deudores 239.429 213.871
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 161.395 169.786
Empresas puestas en equivalencia 1.008 5.432
Otros deudores 91.927 58.097
Provisiones (14.901) {19.444)
Inversiones financieras temporales 51.541 34.385
Cartera de valores a corto plazo 38.109 19.927
Créditos a empresas puestas en equivalencia 2.458 1.766
Otros créditos 11.405 13.209
Provisiones {431) (517
Tesoreria 4,222 7.428
Ajustes por periodificacién 4,678 6.543
TOTAL ACTIVO 4,371.525 3.789.679

Las Notas 1 a 24 forman parte integrante de estos Balances de Situacion Consolidados
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E] T PASIVO B
FONDOS PROPIOS (Nota 131
. Capital suscrito
Hﬁ Reserva de revaiorizacitn
Otras Reservas de la sociedad dominante
Reservas distribuibles 437.862 391.365
Eg Reservas no distribuibles 71,340 71.491
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional 307.942 341,363
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 70.297 23.155
Diferencias de conversion . (8.170} 3.294
De sociedades consolidadas por int. giobal (14.492)
De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 6.322 3214
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 166.742 165.088
: Pérdidas v Ganancias consolidadas 184.338 196.681
% Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos (17.596} {31.593)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {29.092) (25.975)
@ 8SOCIOS EXTERNQS (Nota 14) 252.763 28.201
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOQLIDACION (Nota §) 7.015 6.552
% De sociedades consoiidadas por integracion qlobal 1.594 1.594
De sociedades puestas en equivalencia 5421 4.958
l INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 15) 1094217 84.271
Subvenciones en capital 69.189 61.887
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 40.232 22.384
% PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 16} 625.377 328.697
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 300.604 247.256
EH Otras provisiones 324.773 81.441
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Notz 17 1.018.748 940.771
! Emisiones de abligaciones y otros valores negociables 160.366 242,188
Deudas con entidades de crédito 661.771 578.136
Otros acreedores 193.468 119.074
Desembolsos pendientes sobre acciones 3144 1373
ACREEDORES A CORTO PLAZO 845.812 716.019
a Emisiones de obligaciones v otros valores neqociables (Nota i 160.978 167.632
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 318.849 93.602
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 995 4,059
' Acreedores comerciales 146.461 150.333
Otras deudas no comerciales 205.108 298.318
Provisiones para operaciones de trafico 1.767 1.534
' Ajustes por periodificacion 11.654 541
i TOTAL PASIVO 4.371.525 3.789679
Las Notas 1 a 24 forman parte integrante de estos Balances de Situacion Consolidados
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B ENUEDA 5.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 1997, 1996 y 1995

=8

17 i o ‘
INGRESOS DE EXPLOTACION 3 IR '
. importe neto de la cira de negocios (Nota 16) 1245435 - 1.25914{;, . %1809 ‘;’_;
§l ) Ventas 3 omprasas eléctricas 29844 '..-ss.sazl T2 s, a
; b} Ventas a abonados 905,131 Y -, 416415
) Ovras ventas 100.460 : 'sazu
gg Trabasos reakizados por el Grupo para ef inmoviizado 19.681 10.779
i Otros ingrescs de expiolacion 17278 13.392 11.455
1.282.394 1.203.827 883.923
% GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos y olres gastos exiemos 433.215 409.355 313.302
. 8) Compras de energia 175.908 156.908 101.510
E? b) Consumos de combustibles 211905 206.184 178,005
® €) Otros consumos y gastos exiernos 45,402 46263 33787
3 Gastos de personal 183482 197.072 119,623
'é% 8) Sueldos, salaries y asimilad 129.215 132.868 83,827
b) Cargas scciales 54.267 64.184 35.696
Dotaciones para amonizaciones de inmovilizado 218611 187.722 120.781
@ Vanacion de las provisiones de trifico 1299 8141 2.360
Otros gasios de explotacion 110.158 112411 61.691
g 946.765 915671 617.757
-~ BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTAGION 335629 378.156 266.166
INGRESOS FINANCIEROS
@ Ingresos por participaciones en capital 2754 2923 279%
Ofros ingresos financieros 7.922 18.531 6.588
Diferencias positivas de tambio (Nota 3i) 1.408 4.392 1.145
. 12.084 25846 10.529
GASTOS FINANCIEROS
Gaslos financieros 90.191 104.012 61.454
g Variacitn de las provisiones de inversiones financieras 15 6.561 2894
Diferencias negalivas de cambio (Nota 3i) 14554 10.788 7.399
105.660 121.361 71747
@ RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS) (93.576) (95.515) (61.218)
Participacion en beneficios de sociedades p en equi ia 13.510 17.348 29.369
Participacidn en pérdidas de sociedades puesias en equivalencia (815) (232) {136)
l Amontizacitn del fondo de comercio de consolidacion (2.508} (851) {502)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 251.840 298.895 233679
INGRESOS EXTRACORDINARIOS (Nota 19) 23679 18,782 13.042
a Beneficios procedentes del inmovilizado 3.869 4120 1878
Subvenciones en capilal transferidas al resultado del ejercicio 5810 6.845 4.166
Ingresos o beneficios extraordinanos 14,000 7.817 7.448
a GASTOS EXTRAORDINARIOS [Nota 19) 37.238 51.020 32390
Pérdidas procedentas del inmovilizado 3076 2591 1.522
i Variacién de provisiones de inmovilizado matenal & inmaterial (5) 2.934 &7
Gastos y pérdidas extraordinarias 34.167 45.495 30.801
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) {13.550) (32.238) {18.898)
l BENEFICIOS (PERDIDAS) CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 238 281 266.658 214,781
Impuesia sobre beneficios (Nota 18} 53.943 69.977 56.235
' RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. BENEFICIO [PERDIDA) 184.338 196.681 150.546
Resulado atribuido a la minoria, Beneficio {Pérdida) 17.596 31,593 B.693
RESULTADO CEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE. BENEFICIO {PERDIDA) 166 742 165.088 149.853
' Beneficio nelo por accidn fen pesetas) 16" 3] 158,73 Tad OO
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ENDESA,S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
- ALOS EJERCICIOS 1997, 1996 Y 1995

1.-SOCIEDADES DEL GRUPO

ENDESA, S.A. y sus sociedades fiiales configuran un grupo integrado de empresas del sector eléctrico y de la mineria
del carbon que se constituyd en el afio 1983,

En el apartado "sociedades det GRUPO ENDESA", inciuido en el Anexo al final de este Informe Anual, se refacionan las
sociedades participadas directa o indirectamente por ENDESA y sus filiales en mas de un 3 por 100, si la sociedad
participada cotiza en Bolsa, 0 en mas de un 20 por 100 si la sociedad participada no cotiza en Bolsa.

2.-BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a)lmagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de ENDESA, SA ("ENDESA" o "LA
SOCIEDAD"} y de las filiales que componen el GRUPO ENDESA (denominadas en su conjunto "GRUPO ENDESA" o
"EL GRUPQ"), han sido preparadas a partir de las Cuentas Anuales individuales de las sociedades consolidadas, o en
su caso, de las Cuentas anuales consolidadas si se frata de émpresas que a su vez forman grupo consolidable y se
presentan de acuerdo con lo establecido en el texto refundido de Ja Ley de Soaedades Anénimas, en ef Plan General
de Contabilidad, en ef Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formutacion
de las Cuentas Anuales Consolidadas, y en la disposicion transitoria Unica def Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo,
por €l que se aprueban las nommas de adaptacin del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico
(en lo sucesivo P.G.C. del Sector Eléctrico), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados del Grupo Consolidado. Esta ultima disposicion
fransitoria tiene vigencia para los ejercicios cerrados con posterioridad a Ia entrada en vigor de la Ley 541997 de 27 de
Noviembre del Sector Eléctrico, aln cuando ef resto del contenido de dicho P.G.C. del Sector Eléctrico, sera de
aplicacién para el ejercicio 1998.

Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio, desarrollado por el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.
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» han sido formuladas por sus respectivos Consejos de Adminis#acii. v.. . -
se hallan pendientes de aprobacion por las comespondientes Juntas Generales de Accionistas, est ) jue se
aprobaran sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales individuales de 1996 de cada una de las sociedades incluidas

en el perimefro de consolidacién fueron aprobadas por sus comespondientes Juntas Generales de Accionistas,
b)Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacién se han considerado, en general, las sociedades dependientes y asociadas en las cuales
la participacion directa o indirecta de ENDESA es superior o igual al 3 por 100 si se trata de valores admitidos a
colizacion oﬁdalyal20por100paralosquenoootizan.

Las sociedades dependientes con participacion directa o indirecta superior af 50 por 100 se han consolidado, en general,
por el método de integracion global, salvo Que representen un interés poco significativo con respecto a la imagen fie! del
GRUPO.

Aquelias con una participacion entre el 20 por 100 y e! 50 por 100, si se frata de valores no admitidos a cotizacion oficial
yenlreeISpor100ye|50por100paralosqueloson,sehanoonsolidadoporelprocedimienhode puesta en
equivalencia, excepto en el caso de NUCLENOR, sociedad en la que teniendo un 50 por 100, y al estar integrada en el
subsistema de ENDESA se consolida al igual que en afios anteriores por el método de integracion proporcional,

Las sociedades filiales consolidadas al 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995 son las siguientes:

INTEGRACION GLOBAL: 1997 1996 19095
GRUPQ EMPRESA NAGIONAL HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S A. (ENHER) 914 91,4 914
GRUPO UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S A. (UNELCO) 99,7 99,7 99,7
GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ) 612 61,2 81,2
GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA) 55,3 55,3 55,3
EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL SUR, $.A{ENCASUR) 1000 100.0 1000
GRUPO ELECTRA DE VIESGO, S A. (VIESGO) 87.6 87,6 87.6
GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR) 100,0 100,0 100,0
GRUPO EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE CORDOBA, S.A.
(ENECO) 100,0 100,0 100,0
SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA) 85,0 85,0 84,8
GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S A, (FECSA) 750 750
GRUPO COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(SEVILLANA) 750 750

2



,.m,
.
:

i

i

= M

INTREGRACION PROPORCIONAL :

NUCLENOR, S.A. (NUCLENOR)

PUESTA EN EQUIVALENCIA:

RED ELECTRICA DE ESPANA, SA. (REE)

GRUPOQ FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA)

GRUPO COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
{SEVILLANA)

GRUPO UNION ELECTRICA-FENOSA, SA. (UEFSA)
GRUPO COMPARIA ESPAROLA DE PETROLEOS, 5.A.(CEPSA)

50,0

79

50,0

64,9

75
56

521

45,0

394
10,0
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derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades dependientes y,4 su CuerQa de
Pérdidas y Ganancias, los ingresos y gastos que determinan los resultados de las mismas. Se efiminan los
valores de inversion en las sociedades del grupo,

determinandose la diferencia positiva o negativa habida en
el momento de la adquisicion, reconociendose ks intereses de terceros ajenos al grupo que cormespondan,
a en una cuenta de pasivo.

En el procedimiento de puesta en equivalencia se sustituye el vator contable de |a inversion que figura en las
cuentas de la sociedad dominante, por ef imporie comespondiente al porcentaje que de los fondos propios
de la sociedad participada le Comesponda. Los dividendos recibidos de las empresas asociadas reducen el
importe por el que figura fa inversion de las mismas.

a 3. Las sociedades filidles exdluidas del perimetro de consolidacién en los efercicios 1997, 1996, y 1995 por
tener actividades que difieren de Ia principal del grupo consolidado, o estar en proceso de inicio de

g Operaciones y que, en su conjunto, presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las
Cuentas Anuales Consolidadas, se detallan en el Anexo de esta memoria, y se han valorado a su coste de

' adquisicitn o mercado, si este fuese inferior (véase Nota 3-¢). De haberse incluido éstas en el perimetro de
consolidacion, el activo, el patrimonio y los resultados consolidados no variarian significativamente.

La consolidacion de las operaciones de ENDESA ¥ las sociedades dependientes consolidadas se ha efectuado
siguiendo los siguientes principios bésicos:

Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen ciertos ajustes contables para homogeneizar los principios y
procedimientos de contabiidad aplicados por las sociedades dependientes con Jos de |a matriz, tanto en la
consolidacion efectuada por el método de integracion global, por el método de integracion proporcional,
como en [a realizada por el método de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas significativas a cobrar ¥y a pagar y los beneficios procedentes de las transacciones
intersocietarias, se han eliminado en el proceso de consolidacion.

3. Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracion global, se presenta en los epigrafes “Socios
extemos” del Pasivo de los Balances de Situacion Consolidados y "Resultados atribuidos a socios extemps”
de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas respectivamente. (véase Nota 14).

(o]
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sociedades consolidadas por puesta en equivalencia® y "Participacion en beneficios/pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia*, segin comesponda.

Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los méfodos de integracion global y
proporcional se presentan separadamente de las de ENDESA, en la cuenta *Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global o proporcional® def Pasivo de los Balances de Situacion Consolidados,
de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991,

De acuerdo con la practica habitual en Espafia, las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no incluyen el
efecto fiscal, si lo hubiese, comespondiente a la incorporacion de las reservas de las sociedades filiales
consolidadas en la contabilidad de la sociedad dominante, por considerar que dichas reservas no seran
distribuidas en ejercicios futuros.

Los valores contables de los acfivos netos, que figuran en los registros de contabilidad de as filiales, estan
ajustados en el proceso de consolidacion teniendo en cuenta las diferencias de primera consolidacion que
han surgidodelaoomparaciéndelosiondospropiosdedidlasﬁliaiesalafed\adeoompraoonlos valores a

los que ENDESA adaquiri6 dichas participaciones, y que son imputables a plusvalias o minusvalias ticitas
existentes en estas filiales a dicha fecha.

De estas diferencias de primera consolidacion, las que se han aumentado o reducido del epigrafe
"Inmovilizado malerial®, se amortizan durante la vida il restante de los activos de las filiales (véase Nota 8).

La diferencia de primera consolidacion subsistente se ha calculado como la diferencia entre el coste de
adquisicion y el valor tedrico-contable de dichas sociedades, ponderado por el porcentaje de participacién
efectivo en cada periodo, una vez homogeneizados los criterios contables y consideradas las plusvalias y
minusvalias tacitas existentes en los elementos pafrimoniales de cada Sociedad en el momento de Ia
adquisicion, tal como se indica en ef punto antefior. Cuando esta diferencia es negativa su saldo se incluye
en el epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion” ¥ Unicamente se abonan & resultados a partir de la
evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad participada que se trale 0 como consecuencia de la
enajenacion de dicha participacion. En el caso de que la diferencia sea positiva, se registra como “Fondo de
comercio de consolidacion” y se amortiza en un periodo de diez afios, considerando este periodo como el
plazo medio de recuperacion de las inversiones realizadas.



¢) Comparacién de la informacién

Para hacer comparables las Cuentas Anuales de los ejercicios 1997, 1996 y 1995 habra que tener
lo siguiente:

1) Cambios en el perimetro de consolidacion:

a) En 1997

- Incorporacién de ENDESA GAS, S.A. en la que participa ENDESAR con el 70 por 100 YyERZ con el 30
por 100,

- Sehaincrementado la participacion en Compafiia Espaiola de Petroleos, S.A. (CEPSA) alcanzando un
1.8 por 100,

- Se ha reducido la participacion en RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. hasta el 15,9 por 100 mediante
Su transmisién a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP!). £l precio de dicha
transmision se fijard en 1998, cuando se proceda a la venta de dichas acciones por parte de Ia SEP,
mediante una Oferta Piblica de Venta de Acciones (OPV). Esta reduccion de participacién motiva su
exclusion a 30 de septiembre de 1997 del perimetro de consolidacion. Hasta esa fecha esta compafia
participada por el GRUPO en un 64,9 por 100 se consolidaba por el método de puesta en equivalencia

“al no ejercer el GRUPG un dominio efectivo en el proceso de toma de decisiones de esta sociedad.
- En cumplimiento de la Ley 54/1997 del secior Eléctrico, asimismo queda excluida del perimetro de

consolidacion la participacion del 7,5 por 100 de UEFSA, dejando de consolidarse por el método de
puesta en equivalencia.

- Através de ENDESAR entran a formar parte del perimetro de consolidacion las siguientes empresas:

ELESUR, S.A. con el 99,99 por 100, que a su vez incorpora:

“‘Compariia de Inversiones Luz y Fuerza, SA" (LUZ Y FUERZA),

- "Compafiia de Inversiones Chispa Uno, S.A." {CHISPA UNOQ).

- “Compafita de Inversiones Chispa Dos, S.A" (CHISPA DOS).

“Compafiia de Inversiones Los Atmendros, S.A." (LOS ALMENDROS).

Sociedades que a su vez son tenedoras de un 26,18 por 100 del holding chiteno ENERSIS, SA.,
en el que ENDESAR posee una participacion adicional de! 3 por 100.

L]

Inversiones Colombia, S.L. con el 100 por 100, que participa en el 16,2 por 100 de Luz de Bogota.
Adicionalmente el Grupo ENDESAR participa directamente en Luz de Bogota en un 30 por 100.

Luz de Bogota es la tenedora de un 485 por 100 de Ia empresa eléctrica distribuidora y
comercializadora de Bogota (CODENSA).
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Inversiones CESA, S.L. con el 100 por 100, que participa en un 23,8 por 100 de Capttai de En v
Adicionalmente el Grupo ENDESAR participa directamente en Capital Energia en un 25,2 por 1
Capital Energia es la tenedora de un 48,5 por 100 de la Empresa Eléctrica Generado

—

(EMGESA).
: A través de GETSA se incorpora un 21,7 por 100 de RETEVISION, sociedad adjudicataria de la
H segunda licencia de telefonia fija, y un 50,5 por 100 de NETCO REDES,

b) En 1996:

@ - Desde el 1 de enero de 1996, a efectos de presentar la imagen fiel del GRUPO y facilitar Ia

comparabilidad con ejercicios futuros, pasaron a consolidarse por el método de infegracion global el
Grupo FECSA y el Grupo SEVILLANA, en los que, mediante sendas ofertas publicas de adquisicion de
acciones, se paso a fener una participacion del 75 por 100 durante dicho ejercicio,

- Incorporacion de Saltos def Guadiana, S.A. (GUADISA)} en la que parficipa SEVILLANA y ENECO con
un 50 por 100 cada una.

- Incorporacién de Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) con el 5,6 por 100.

L)

A través de ENDESAR pasaron a formar parte del perimetro de consolidacién las siguientes empresas:

ereaty
SECRIEe

Inversora Dock Sud, S.A. (DOCK SUD) con el 57,1 por 100,

Eléctrica Cabo Blanco, S.A. (CABO BLANCO) con el 39 por 100.

Companhia de Electricidade do Rio de Janeiro, S.A. (CERJ} con el 7 por 100.

Electricidad Argentina, S.A. (EARSA) con el 5,9 por 100
Generalima, S.A. (GENERALIMA) con el 50,1 por 100.
Inversiones Distrilima, S.A. {DISTRILIMA) con el 12,9 por 100.

I . Empresa Distribuidora Norte, S.A. (EDENOR) con e} 9.8 por 100,
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Société Provencale du Lit Fluidisant Circulant, S.A. (SOPROLIF) con el 25,0 por 100. -

Tirme, S.A. (TIRME) con el 20,0 por 100.

Interagua, Servicios Integrales del Agua, S.A. {INTERAGUA) con el 35,7 por 100.

- ERZincrements la participacion en Energias de Aragon, S.A. (EASA), alcanzando un 80,0 por 100.
- Seredujo la participacion en Unibn Eléctrica Fenosa, S.A. (UEFSA) hastael 7,5 por 100.

2) Una vez finalizada la Oferta Publica de Venta de Acciones (OPV) de ENDESA, realizada el 20 de
octubre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) posee un porceniaje de
participacién inferior al 50 por 100 en ENDESA (Véase Nota 13). En consecuencia, los saldos
mantenidos y operaciones realizadas con empresas del Grupo SEP! a 31 de diciembre de 1997 no se
recogen, y los importes correspondientes al Grupo ENDESA no eliminados en el proceso de

consolidacion no son significativos. En los ejercicios anteriores se incluyen los comrespondientes al
Grupo SEPI (Véase Nota 20).

3)  En el ejercicio 1997 el Grupo ha procedido a la aplicacion de la normativa sobre el tratamiento contable
de la retribucion fija por transito a la competencia, de acuerdo con la disposicion adicionat cuadragésima
~ quinta de ia Ley (66/1997) de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y def Orden Social

desarrollada por la disposicién transitoria Unica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo. El efecto de
dicha aplicacion se refleja en la Nota 5.

4) ENDESA valoraba hasta 1995 sus existencias de carbon al coste medio ponderado ¢ valor de mercado

si este fuese menor. A partir de 1996 se valoran en base al mélodo FIFO (primera entrada-primera
salida), o al valor de mercado si este fuese inferior.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de tas Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas,
para los ejercicios 1997 y 1996 y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1995, de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto 1643/1990 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad , ef Real Decreto 1815/1991 sobre
Normas para la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y fa disposicién transitoria tnica del Real Decreto

4371998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaplacion de! Plan General de Contabilidad a las
empresas del Sector Eléctrico, han sido las siguientes:
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a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desamolio se consideran gastos del ejercicio, activandose a través de la cuenta
de *Trabajos realizados por el GRUPO para su inmovilizado® como inmovilizado inmaterial, los importes

correspondientes a los proyectos que lengan motivos fundados de éxito y rentabilidad. Una vez finalizados, se
amortizan en un plazo maximo de cinco afios,

Las centrales de produccion hidroeléctrica estan en régimen de concesién administrativa temporal, mediante

el cual, al término del periodo de concesion {ias principales concesiones expiran entre los afios 2001 y 2078),
las instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condicicnes de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesion administrativa por periodos minimos de 30
afios, prorrogables de acuerdo con los requisitos establecidos por la legistacion vigente.

La Direccion del GRUPO considera Que no es necesario dotar un fondo de reversion, por cuanto fos

programas de mantenimiento de las instalaciones ¥ los planes de restauracion de terrenos aseguran un
estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informaticas se registran a precio de adquisicién y se amortizan en un plazo maximo de 5
afics.

Inmovilizado material

El inmovitizado material de ENDESA incorporado con anterioridad a 1996, se halla valorado a precio de
adquisicion regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (Véase Nota 8 y Nota 13).

Los costes capitalizados incluyen trabajos contratados con terceros, materiales, mano de obra directa y
gastos generales. También se capitalizan los costes de obras de infraestructura minera. Los importes
capitalizados por estos conceplos se registran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjunlas en el epigrafe "Trabajos realizados por el GRUPO para el inmovilizado”. Dichos importes
ascendieron en 1897, 1996 y 1995 a 16.996, 16.516 y 9.243 millones de pesetas, respectivamente.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en expiotacién una vez finalizado el periodo de
prueba, a partir de cuyo momento comienza su amortizacion.



c)

d)

E! coste neto de elementos completos sustituidos, renovados o retirados, més los gasie$ de traslado o

enajenacion corespondientes, menos el valor de realizacion, se elimina de las cuentas de inmovilizado con
cargo a resultados del ejercicio.

Los activos actualizados no superan el valor de mercado de los mismos, calculado éste en base a los flujos

de caja futuros que generan dichos activos, incluida la refribucidn fija por transicion a fa compelencia (véase
Nota 8).

Gastos financieros capitalizados

Los gastos financieros imputables a las inmovilizaciones en curso se capitalizan en las grandes obras de
construccidn con periodo de ejecucion superior al afio. Los importes activados por este conceplo se registran
en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas en el epigrafe de "Trabajos realizados por ei

GRUPO para el inmovilizado™. Dichos importes ascendieron en 1997, 1996 y 1995 a 2.685, 4.084 y 1.536
millones de pesetas, respectivamente.

Amortizacion det Inmovilizado Material

ENDESA y las sociedades filiales consolidadas amortizan las instalaciones a las que es aplicable el anterior
Sistema de determinacion de la tanfa eléctrica, puesto en vigor el dia 1 de enero de 1988 y vigente todavia

durante 1997, en base a los periodos en que las diferentes instalaciones obtendran rendimientos a través de
la tarifa eléctrica.

El resto del inmovilizado material en explotacion se amortiza, con exclusion del combustible nuclear y

determinados activos mineros, siguiendo el método lineal basado en la vida econémica util estmada de cada
elemento, y segin el siguiente detalle:

Media de afios de vida util estimada

Empresas distribuidoras
ENDESA consolidadas
Centrales hidraulicas 35-65 35-65
Centrales térmicas 25 25
Centrales nucleares 25 25
Lineas de transporte 25 25-38

10



Subestaciones de transformacion 20
Red de distribucién

El importe de los activos que se recuperaran a través de la refribucién fija por transito a la competencia, se
imputara al resuitado de explotacion a medida que se perciba dicha retribucion, durante el periodo transitorio
maximo de diez afios que establece la Ley 54/1997 (Véase Nota 5).

ENDESA y ENCASUR apiican para sus bienes y equipos mineros amortizaciones aceleradas, tomando en
consideracion los rendimientos decrecientes de las explotaciones a lo largo del tiempo, y al amparo de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre del impuesto de Sociedades.

El coste de! combustible nuclear se amortiza en funcién de una cuota unitaria de produccion, basada en la
capacidad energética consumida.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resuitante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos para completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) tiene asignada la responsabilidad del
desmantelamiento de las centrales nucleares y del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos nucleares. ENRESA se financia mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos de
la tarifa eléctica. La formalizacion de la transferencia de la responsabilidad del tratamiento y
acondicionamiento definitivo de los residuos nucleares, se recoge en el contrato firmado entre ENRESA y las
compaiiias eléctricas de fecha 30 de noviembre de 1989. La Direccian del GRUPO estima que los costes que
se produzcan hasta dicha transferencia no serarr significativos. En consecuencia, las Cuentas Anuales
Consofidadas adjuntas no recogen una provisién por este concepto.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones del GRUPO no incluidas en el perimetro de consolidacion (véase Anexc), con
independencia del porcentaje de su participacion, se presentan individualmente a coste de adquisicion
regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, o a su valor de mercado si este
uttimo fuese menor. £l valor de mercado se determina por el valor teérico-contable de la participacion {titulos
no cotizados y cotizados con participacion superior al 3 por 100) o la cotizacion media del Gltimo trimestre o Ia
cotizacién al cierre, la que resulte inferior (resto de titulos cotizados).

Las minusvalias resultantes de la diferencia entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta de "Provisiones" del Activo de los Balances de Situacion Consolidados adjuntos.

Para las sociedades puestas en equivalencia se aplica lo descrito en la Nota 2-b,
11
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Existencias

Las existencias de materias energéticas, en la gran mayoria carbén, se valoran siguiendo el método FIFO
(primera entrada - primera salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. El resto de existencias se
valoran al coste medio ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor (véase Nota 12).

Desviaciones en tarifas

El GRUPO sigue el criterio del devengo para el registro de las desviaciones en tarifas que surgen de la
aplicacion del Marco Legal Estable, de forma que contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio los importes

correspondientes a las regularizaciones que, por este conceplo, se deriven del expediente de tarifas del
ejercicio siguiente.

Subvenciones de Capital

Las subvenciones recibidas en relacion con las instalaciones del inmovilizado se registran en la cuenta

*Subvenciones de capital® como un ingreso diferido que se reconoce anualmente de forma lineal en funcién

_ de la vida dtil de las instalaciones correspondientes (véase Nota 15).

Diferencias por Conversién en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la transaccion, Al 31 de

diciembre de cada afio, los saldos pendientes de estas transacciones se reflgjan en el Balance de Situacion al
tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segun el siguiente criterio:

Hasta 31 de diciembre de 1996 se registraban segun lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, qQue adaptaba el criterio del Plan General de Contabilidad a tas empresas

reguladas en base al cual, las diferencias de cambio de cada operacion producidas en e ejercicio debian
imputarse, mediante un criterio financiero a o largo de la operacion.

Las diferencias de cambio negativas, que segun el calculo financiero correspondiera imputar a ejercicios
futuros, se periodificaban como "Gastos a distribuir en varios ejercicios” para ser imputadas a resuitados de

ejercicios futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado para efectuar la distribucion entre afes. Las

12



dlferenuas negativas de cambio que correspondiera imputar al ejercicio o ejercicios anteriores se regaslra 0,
como gasto financiero en el mismo ejercicio en que se producian.

Segun la citada Orden, e! reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias positivas de cambio de cada
operacion se diferia, con caracter general, hasta el vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias
positivas producidas en el ejercicio que segln el calcuio financiero commespondiera imputar a ejercicios
anteriores se reconocian como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de cambio derivadas de
esa misma operacion que se hubieran imputado a resultados de ejercicios anteriores, pasando el exceso, en
Su caso, a figurar en el Pasivo del Balance como un *Ingreso a distribuir en varios ejercicios”. Iguaimente, las
diferencias positivas que correspondiera imputar al ejercicio o ejercicios futuros compensaban las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que estuvieran reconocidas en el Activo del
Balance para ser imputadas como gasto en ese ejercicio 0 en ejercicios futuros, pasando el EXCES0, en su
caso, a figurar en el Pasivo del Balance como un "Ingreso a distribuir en varios ejercicios”.

L.as diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996, pendientes de amortizar al 31 de diciembre
de 1997, se han dado de baja con CaArgo a reservas voluntarias excepto por el saldo recuperable a través de

la retribucion fija por transicién a la competencia que se ha traspasado al epigrafe “Gastos diferidos por
fransicion a la competencia”, (Véase Nota 5 )

En 1987, las diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, débito o crédito se clasifican en
funcion del ejercicio de vencimiento v de la moneda. A estos efectos, se agrupan aquellas monedas que, aun
siendo distintas, gocen de convertibilidad oficial en Espaiia.

a) Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como nomna general, no se

integran en los resuitados y se recogen en el pasivo del balance como “ingresos a distribuir en varios
efercicios”

b) Por el contrario, las diferencias negativas que se producen en cada grupe, como norma general, se
imputan a resultados.

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podran llevarse a resuitados cuando para cada grupo
homogéneo se hayan imputado a resullados de ejercicios anteriores o en el propio ejercicio diferencias

negativas de cambio, y por el importe que resultaria de minorar dichas diferencias negativas por las
diferencias posilivas reconocidas en resultados de efercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputaran a resultados en el ejercicio que
venzan o se cancelen anticipadamente los correspondientes valores de renta fija, créditos y débitos, o en la

13
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medida en que se vayan reconociendo diferencias negativas por igual o superior importe en

homogéneo.

Como consecuencia de los criterios indicados antericrmente, las diferencias de cambio contabili
los ejercicios 1997 y 1996 han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Registradas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias:
Como gasto del ejercicio 14.554 10.788
Como ingreso del ejercicio 1.408 4.392
Registradas en el eplgrafe *Gastos a distribuir en varios
ejercicios”;
En la cuenta *Diferencias negativas de cambio® - 14.304
En la cuenta *Gastos diferidos por transicion a la 8.084 -
competencia® (Véase Nota 5) -
Registradas en el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”
En la cuenta “Diferencias positivas de cambio® 165 1.551

Complemento de Pensiones

Prestaciones directas:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y
demas personal asimilable, los empleados de la actividad minera de ENDESA y el personal de determinadas
fiiales, tienen derecho a percibir prestaciones complementarias a las de la Seguridad Social. Las distintas
Sociedades siguen diversos métodos contables, principaimente basados en registrar el coste normal anual y
el componente financiero de la provision constituida, con cargo a Pérdidas y Ganancias para los ejercicios
1997, 1996 y 1995. Sin embargo, a nivel consolidado, se ha registrado e! pasivo total por el personal jubilado
y por los servicios pasados del personal activo equivalente al valor actual de as prestaciones a percibir segiin
los estudios actuariales (véase Nota 16). La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacion ¥ Supervision de
tos Seguros Privados, en su disposicion transitoria decimocuarta, establece un plazo no superior a tres afios
desde su entrada en vigor para la extemalizacion de ios compromisos de pensiones. Por otro lado en 1997 y
como consecuencia de los planes de prejubilaciones realizados derivados del transito a la competencia y a
raiz del adelantamiento de la edad de jubilacion, se han dotado provisiones para cubrir el valor actual de las

prestaciones a percibir por el personal activo por el efecto de dicha reestructuracion en los estudios
actuanales del Grupo. (Véase Nola 16)

14
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El saido de este pasivo a 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 273.693 y 235.309 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye bajo el epigrafe "Provisiones para pensiones y obligaciones similares® dé los
Balances de Situacion Consolidados adjuntos.

Los impories contabilizados con cargo a Pérdidas y Ganancias en 1997, 1996 y 1995 por actualizacion de las
obligaciones contraidas por servicios pasados del personal activo y pasivo, ascendieron a 25.091, 31.759,
y 20.908 miliones de pesetas, respectivamente, (véase Nota 16), y se incluyen en los epigrafes de "Gastos de

personal’, "Gastos extraordinarios* y "Gastos financieros® de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas.

Prestaciones indirectas:

Los empleados de Ja Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubitados con posterioridad al 1 de enero de 1979, y
los de GESA estan acogidos a los sistemas de prestaciones de la Mutualidad de Prevision Social y de Fondo
de Pensiones de su personal, entidades juridicas independientes de las sociedades. Estas Instituciones
satisfacen prestaciones independientes a las de la Seguridad Social y se nutren de aportaciones anuales
suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las prestaciones (véase Nota 16).

Desde 1994 la gestion de la Mutualidad de Prevision Social de los Trabajadores de ENDESA, se lleva a cabo
por un Administrador General.

El 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los representantes de la empresa y los
trabajadores, conteniendo un paquele de medidas que contribuiran a la mejora del actual sistema de
Prevision Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue ratificado por la Asamblea General de la

Mutualidad de Frevision Social el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitido proseguir con los trabajos y
estudios tendentes a su desarmollo.

Al 31 de diciembre de 1997 se siguen manteniendo las negociaciones para la implantacién det nuevo sistema
de pensiones de los trabajadores de ENDESA, que se enmarcan dentro de las posibilidades que ofrece la Ley
de Ordenacion y Supervision de ios Seguros Privados dei 8 de noviembre de 1995. Una vez que se conozca
el resultado de la negociacion en curso, ENDESA establecera un plan de dotaciones, de forma que en ef
periodo que establece Ia Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados se pueda contar con los
fecursos necesarios para el normai desarrollo del sistema que se implante,

Otras provisiones
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La provisién para responsabifidades corresponde al importe estimado para hacer frente a las m

probables o ciertas, por obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se fectia al . =~

nacimiento de la responsabilidad o de Ia obligacion que determina la indemnizacién o pago (véase Nota 16).

En esle sentido y como consecuencia de los planes de reestructuracion del Grupo Endesa se han dotado

provisiones para hacer frente a gastos por planes de prejubilacion derivados del transito a la competencia.
{Véase Notas Sy 16)

) Deudas

En los Balances de Situacion Consolidados adjuntos, las deudas se clasifican en funcién de sus

% vencimientos, es decir, como deudas a corlo plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y

como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periedo.

m} Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se registra como un gasto del ejercicio. Este gaslo se determina en funcion del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes. Las bonificaciones y
deduouones se consideran como una minoracion en la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son
aplicadas. La diferencia entre el gasto y el pago se debe a diferencias temporales de imputacion de gastos e
ingresos que dan lugar a los impuestos anticipados o diferidos (véase Nota 18).

n)  Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, el GRUPQ ENDESA dnicamente contabiliza fos beneficios realizados a la fecha del cierre del

ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto
50N conocidas.

Los gastos de puesta en marcha de instalaciones complejas especializadas y yacimientos mineros,
ampliaciones de capital, emision de obligaciones y bonos, formalizacion de préstamos y otros similares, se

cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que se incurren.

0)  Energia pendiente de facturacién
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: nivel consolidado, las sociedades filiales periodifican los ingresos correspondientes a la energ eléchica o
ggl suministrada que se encuentra pendiente de facturacion, porque el periodo habitual de lectura de oontado}c;é. S
: no coincide con el cierre del ejercicio. Estas cifras ascendieron en 1997 y 1996 a 81.673 y 80.052 millones de
qm pesetas, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe de *Clientes por ventas y prestaciones de servicios".

(4

P)  Derechos de acometida, verificacion ¥ enganche.

Los cargos por estos servicios a fos abonados se llevan a resultados en el momento en que se cobran. EJ

i

saldo de "Otras ventas® de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas para 1997, 1996 y
1995, incluyen 15.987, 15.287 y 6.712 millones de pesetas, respectivamente, por estos conceptos.

&3

q) Consumo de combustible

&3

El fuel, carbdn y otras existencias energéticas consumidas en la generacion de energia, se registran como
gastos en el momento de consumirse.

=3

)  Acciones propias

Las acciones propias estan valoradas z su precio de adquisicion, constituido por el importe lotal satisfecho

mas los gastos inherentes a las operaciones, constituyéndose una reserva indisponible por ef mismo importe
{véase Nota 13).

s)  Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por el GRUPQ ENDESA comesponden a operaciones de
cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio, estando referenciades en lodos los €asos a

Operaciones subyacentes. Las primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio
financiero (véase Nota 17).

Las diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi coma las diferencias de valoracion al cierre
del ejercicio, se registran de acuerdo con lo indicado en el apartado i) de esta Nota,

4-  REGULACION SECTORIAL
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determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas que forman el denominado Marco Legal Es|
desarrollado a partir del Real Decreto 1536/1987, que entrd en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/1994 de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN). Segin esta Normativa, la retribucion que de forma global

o recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el

g[ Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucion de las companias del Sector Eléctrico’ ha

cual esta formado por la adicion de diferentes costes estandares fijos y variables. La tarifa eléctrica media para el

cliente (en Ptas./KWh) se determina como refacion entre la demanda prevista y dicha retribucion global de! Sistema.

Las posibles diferencias entre los costes ¥ demanda previstos para cada ejercicio y Ia realidad se corrigen en
ejercicios sucesivos. Dado que la tarifa es Unica para cada lipo de servicio, las empresas se redistribuyen los

ingresos en funcion de los costes estandares feconocidos y de su estructura de produccion, distribucisn ¥ mercado.

El afio 1997 ha sido el ultimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para €l sector eléctrico el caracler de
sector regulado, con los principios basicos de obligacién de suministro, ptanificacion conjunta de las necesidades de
capacidad a largo plazo, tarifa inica y explotacion unificada,

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector Eléctrico, supone la plasmacion normativa de los principios del
Protocolo suscrita entre el Ministerio de industria y Energia y las principales empresas eléctricas ef 11 de diciembre
dg 1996, El citado Protocolo supuso el acuerdo con los principales agentes econbmicos del sector eléctrico sobre

una prokinda modificacion del sistema retributivo entonces vigente y sobre el escalonamiento progresivo de las
distintas etapas conducentes a la liberalizacion del mercado.

|
d
i
1
i
]

Ef objeto de la Ley 54/1997 es Ia regulacion de las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica,
consistentes en su generacion, transporte, distribucion, comercializacion e intercambios intracomunitarios e
internacionales, asi como la gestion econdmica y tecnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley es

garantizar el suministro, la calidad del mismo ¥ que se realice al menor coste posible, sin olvidar la proteccidn de!

fccoon
R

medio ambiente. Se abandona asi la nocién de servicio publico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia
de suministre a fodos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional. Las actividades
destinadas al suministro de energia eléctrica se ejerceran de forma coordinada bajo los principios de objetividad,
transparencia y libre competencia, reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos mas significativos que establece son:

A partir del 1 de enero de 1998, Ia produccion de energia eléctrica se desarolla en un régimen de libre
competencia, basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un sistema

de demandas formulado por los consumidores que ostenten la condicion de cualificados, por los distribuidores

18
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y los comercializadores. La energia sera retribuida al precio marginal del sistema mas un coinponente de '

garantia de polencia y otro por servicios complementarios.
Se garantiza e} libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucién.

La gestion econbmica y técnica del sistema, el transporte y la distribucion tienen caracter de actividades
reguladas.

La retribucion de la actividad de transporie se establecerd reglamentariamente y permitira fijar la retribucion
que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de inversion, operacién y mantenimiento de
las instalaciones, asi como otros costes necesarios para desarrollar la actividad,

La retribucion de la actividad de distribucion se establecera de forma similar a la de transporte, incluyendo los
costes citados y atendiendo ademas a los criterios siguientes: energia circulada, modelo que caracterice las
zonas de distribucion, los incentivos que corresponden por calidad de suministro y la reduccién de las pérdidas.
Se establece la liberalizacién gradual def suministro para consumidores cualificados. A partir del 1 de enerc de

1998, tienen esa consideracién aquéllos cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de

suministro. Este limite se ir4 rebajando progresivamente hasta alcanzar la tolal liberalizacién a partir del afio
2007,

La retribucién de la actividad de comercializacién que corresponda ser abonada por clientes a tarifa, se

realizara atendiendo a los costes derivados de las actividades que se estimen necesarias para suministrar ~

energia a dichos consumidores, asi como, en sy caso, los asociados a programas de incentivacion de la
gestion de la demanda. La retribucion de los costes de comercializacidn a consumidores cualificados sera la
que libremente se pacte por los comercializados y sus clientes.

Separacion de actividades reguladas y no regutacias. La ley establece que antes det 31 de diciembre del afio
2000, cuando el Gobiemo lo disponga por Real Decrelo, las sociedades, que desarrollen conjuntamente
actividades de generacion y distribucion, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades

mercantiles diferentes, que sin embargo, podran formar parte de un mismo grupo.

Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepcion del carbdn nacional para el cual se estard a fo

dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria dei Carbén ¥ Desarrollo de las Comarcas Mineras.

Las tarifas, seran Gnicas en todo el ferritorio nacional, e incluiran en su estructura los costes de produccion, los
costes permanentes def sistema, los peajes por el transporte y distribucion de energia eléclrica, los costes de
comercializacion y los costes de diversificacion ¥ seguridad de abaslecimiento.

Se mantiene la Comision Nacional del Sistema Eléclrico como ente reguiador del mismo, con obijeto de velar
por la competencia, objetividad y transparencia del sistema.

Se crea un Cperador del Mercado, responsabie de la gestion economica del <istema, que asume Ia gestion de
compra y venta de energia.
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la continuidad y seguridad el suministro y la correcta coordinacion del sistema de produccion y transpoﬁe. '~ o |
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La disposicion adicional séptma de Ia Ley declara vigente la disposicién adicional octava de la LOSEN, de
forma que se mantiene la paralizacion definitiva de los proyectos de construccién, de las centrales nucieares de
Lemoniz, Valdecaballeros y la Unidad Il de Trillo, teniendo sus titulares derecho a percibir una compensacidn,

medianie |2 afeciacién de un porcentaje de la facturacion por venta de energla eléctrica a los usuarios. En base
a este derecho se llevo a cabo fa titulizacion de estos activos.

La Ley 54/1897 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado competitivo para las
sociedades titulares de instataciones de produccion de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1897 estuvieran

incluidas en el ambito de aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico. (Véase Nota 5).

i

Los costes de transicién a la compelencia se recuperaran mediante la percepcion de una retribucion fija, expresada

d
en pesetas por kWh, que se calcularé como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas a
g través de la tarifa eléctrica y la retribucion reconocida para la produccion. Durante un plazo méaximo de diez afios
desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobiemo podra establecer anualmente el importe maximo de Ia retribucion
l fija. EFimiporie base global, en valor a 31 de diciembre de 1997, no podré superar 1.988.561 millones de pesetas,

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promuigado las siguientes disposiciones que la
desarrollan:

g Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por ef que se establece |2 tarifa eléctrica para 1998, Establece
I los costes reconocidos para la actividad de transporte, distribucion, comercializacion de clientes a tarifa y

gestion de la demanda, asi como los costes permanentes del sistema y los costes de diversificacion y
seguridad de abastecimiento.

La retribucion fija por transicion a la competencia se estima para 1998 en un importe méximo de 206.878
millones de pesetas, incluida la correccion de desvios de 1997, que asciende a 65.577 millones de pesetas e
incluye los desvios de los afios 1996 y 1997.

- Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32 por 100 sobre las que entraron en

vigor el 1 de enero de 1997. La disminucion real es bastante inferior pues cerca del 5 por 100 de la misma,

. obedece a la creacion del impuesto sobre la electricidad que antes estaba incluido en la tarifa.
| 20
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Real Decreto 201711997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula ef procedimients de quui& : on
de los costes de transporte, distribucién y comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sis sfna’y ¢ :
los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

Real Decreto 2018/4 997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento de Puntos de Medida de los
Consumos y Transitos de Energia Eléctrica.

Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por ef que se organiza y reguia el mercado de produccion de
energia eléctrica.

Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del Real Decreto 2019/1997.

Con respecto a GESA y UNELCO, se mantiene vigente un sistema especifico adaptado a las condiciones de

extrapeninsularidad y subsistemas insulares aislados que eslablece mecanismos de calculo de costes reconocidos
a dichas Empresas.

5. RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, ia Ley 54/1997 establecié en su Disposicion
transitoria sexta un plazo maximo de diez aftos desde |a entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las
sociedades titulares de instalaciones de produccion de energla eléclrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran
incluidas en el ambito de aplicacion del Reat Decreto 1538/1 987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de ia tarifa de
las empresas gestoras del servicio eléctrico, la exisiencia de unos costes de transicion al régimen de mercado competitivo
previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucion que habrian percibido las compaflias por sus instalaciones de
generacion de acuerdo con el antiguo ML.E., en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de
operacién, mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la refribucion a los capitales invertidos, con la

comriente de ingresos actualizados que oblendran en condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un

factor de eficiencia def 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se reconocen unos costes para los
stocks de carbon y una prima por el consumo de carbén nacional.

Las empresas eléctricas percibiran durante el periodo transitorio 1998-2007 una retribucién fija, que se define como 1z
diferencia enfre fos ingresos medios obtenidos por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a traves
de la tarifa eléctrica y la refribucion reconocida para la actividad de produccion en la Ley del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no podra superar 1.988.561 millones de
pesetas. El importe global maximo a 31 de diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que se refiere el punio
precedente, se calculara mediante la actualizacion del importe base global maximo comrespondiente 2 31 de diciembre del

afio precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses 0 tipo de interés de
referencia que lo sustituya.
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Este importe base global comprende ios siguientes elementos:

a) El importe maximo de la asignacion por consumo de carbén autéclono, que asciende, en valor a 34 de-diciembre de

1997, a 295.276 miliones de pesetas, destinado a aquellos grupos de generacion que hayan efectivamente consumido
carbén autdctono. Este importe se desglosa en las siguientes cantidades:

40.911 millones de pesetas, correspondienles a la compensacion del stock del carbon a 31 de
diciembre de 1997, que se cobraran linealmente en 10 afios.

254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consumo de carbén autéctono, que se

percibiran mediante una prima maxima promedio de 1 peseta por KWh, para aquellos grupos de
generacion que consuman carbdn nacional,

b) El importe maximo de la asignacion general que asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 1.354.628 millones
de pesetas, de los cuales al GRUPO ENDESA le corresponde €l 51,2 por 100.

¢) El importe maximo de la asignacién especifica que asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 338.657 millones
de pesetas, que se repartira entre las empresas con el mismo porcentaje de la asignacion general, salvo en la parte

afecta a planes de financiacion extraordinarios ¥ planes especiales que pudiera aprobar el Ministerio de Industria y
Energia.

La senda de recuperacion de la retribucién fija por trénsito a la competencia, y por tanto los coeficientes de imputacion a
resultados durante el periodo de transicién hasta el ejercicio 2007 de la parte de los activos de generacion recuperables a
través de la citada retribucion fija es imposible de cuantificar ¥a que para ello seria necesario realizar estimaciones de
numerosas variables, que en su mayoria pertenecen al ambito de la regulacion o de parametros macroecondmicos.

De cualquier forma, la Gnica referencia valida para estimar el ritmo previsto de recuperacion del importe correspondiente a
la retribucién fija por transicién a la competencia es, de acuerdo con la respuesta dada por la Direccion General de la

Energia a la consulta planteada por UNESA, la prevision contenida en la Memoria Econémica del Anteproyecto de Ley del
Sector Eléctrico.

Al no disponerse de ofra proyeccion distinta de la mencionada y dado que los importes anuales futuros a percibir por las
empresas en concepto de retribucion fija constituyen, segun la DGE, una estimacién que debe realizarse anualmente, que
debe tener la consideracion de una prevision dinamica en el tiempo, ¥ que debe de tener necesariamente en cuenta el
periodo transitorio restante hasta e! afio 2007, se ha efectuado la siguiente prevision del ritmo de percepcion de la
retribucién fija por transicion a la competencia, en la que no se han tenido en cuenta la compensacion del “stock” de
carbon ni la asignacion en concepto de consumo de carbon autdetono, al ser partidas que compensan ef coste variable de
consumo de combustibles y que, por tanto, no estan relacionados con la recuperacion del activo:
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Retribucién fija
Porcentaje
sobre total
Ao Prevista previsto
1998 56.508 6,52
1999 62.277 718
2000 69.942 8,07
2001 77.251 8,91
2002 86.110 9,93
2003 80.821 10,48
2004 95.530 11,02
2005 99.210 11,44
2006 120,700 13,92
2007 108.564 12,53
TOTAL (1) 866.913 100

{1} En valor a 31 de diciembre de 1997

El GRUPO sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la generacion de ingresos de sus activos, de! importe de

los ingresos previstos por retribucion fija y de los gastos a incurir en futuros ejercicios como consecuencia de! fransito ala~

libre competencia, considera que no se produciran variaciones significativas en los proximos ejercicios en relacion con su
solvencia y su situacion econdmico-financiera.

De acuerdo con lo establecido por la disposicion transitoria Gnica del P.G.C. del Sector Eléctrico sobre el tratamiento
contable de la retribucion fija por transito a fa compelencia; cada una de las empresas del Grupo ENDESA han procedido a:

a) Calcular la diferencia exislente entre el valor neto contable del inmovilizado material afecto a cada
actividad y el valor de mercado. De acuerdo con la disposicion transitoria del P.G.C. del Sector
Eléctrico, se ha considerado como valor de mercado para las instalaciones técnicas de generacion,
el que previsiblemente recuperaran las sociedades mediante la generacion de ingresos, en cuantia
suficiente para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion, descontados con la tasa

de descuento determinada para el calculo de importe global maximo de la retribucién fija por
transicion a la competencia.

De la comparacion de dicho importe con el valor neto contable de las instalaciones técnicas de
generacion, no se deriva la necesidad de realizar ajuste alguno a los valores contables de dichos
activos. No obstanle el inmovilizado material incluye 349.740 millones de peselas, que se
fecuperaran con la retribucion fija por transicién a la competencia, imputandose este importe al
resultado de explotacion a medida que se perciba dicha retribucién, durante el periodo transitorio
maximo de diez afos que establece la Ley 54/1997. A eslos efectos, el GRUPO ha utilizado unos
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- criterios mas conservadores de recuperacién de la retribucion fija que los que ﬁguran en- el
anterior. La cantidad a imputar cada ejercicio al resultado de explotacién, se determinas in te i
la aplicacion al importe anterior, del coeficiente obtenido al comparar el ingreso d ejéicido "
reconocido por retribucion fija por transicion a la competencia, que sera como minimé el previsto,

con el total de ingresos previstos por este concepto, sin incluir la parte atribuible a [a asignacion por
carbbn.

b) Calcular la diferencia entre el valor contable de fas periodificaciones propias del sector eléctrico y
diferencias negativas de cambio consecuencia del anterior sistema regulatorio de precios que
figuren en ef activo del balance y el importe recuperable de las mismas a través de |a retribucion fija
por transicién a la competencia, una vez tenida en cuenta la parte de la misma afectada a Ia
valoracion del inmovilizado indicado en la letra a) anterior.

Dicha diferencia, en aqueflas empresas donde ha procedido, se ha dado de baja con cargo a
reservas voluntarias, El importe dado de baja en el GRUPO ENDESA con cargo a Reservas en
Sociedades Consolidadas por integracion global, a Socios Externos y a Impuesto Anticipado
asciende a 142, 13 y 85 millones de pesetas respectivamente (Véase Notas 13, 14 y 18).

i

Una vez realizado el ajuste anterior, el saldo de dichos activos fecuperable 2 través de fa
retribucion fija por transicién a la competencia que se ha traspasado al epigrafe “Gastos dlfendos

por transicidn a la competencia” asciende en e! GRUPO ENDESA a 8.084 millones de pesetas.
(Véase Nota 3i).

c¢) ODotar las provisiones para riesgos y gastos necesarios correspondientes a planes de
feestructuracion a incurrir en ejercicios futuros como consecuencia del transito a la libre
competencia de ias empresas del sector eléctrico por un total de 273.784 millones de pesetas
(Vease nota 16). La dotacion de dichas provisiones en aquellas empresas donde ha procedido se
ha realizado con cargo a reservas voluntarias, saivo en Ja parte recuperable mediante ia retribucién
fija por fransito a la competencia, una vez tenida en cuenta la parte de la misma afectada a la
valoracion indicada en las letras a) y b) anteriores, que se ha recogido en el epigrafe “Gastos
diferidos por transito a la competencia”. El importe dado de baja en ¢l GRUPO ENDESA con cargo
a Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global, a Socios Externos y a Impuesto
Anticipado asciende a 69.172, 17.767 y 42.565 millones de pesetas respectivamente (Véase Notas
13, 14 y 18). Una vez realizado el ajuste anterior, la dotacién con cargo a *Gastos diferidos por
transicién a la competencia® asciende en el GRUPO ENDESA a 144.280 millones de pesetas. Si
dicha dotacion, efectuada contra reservas de acuerdo con la disposicién transitoria unica del P.G.C.
del Sector Eléctrico, se hubiese efectuado de acuerdo con los criterios aplicados por el GRUPQ en
ejercicios anteriores, el efecto en los resultados del presente ejercicio y ejercicios sucesivos no
hubiera sido significativo.

i

w
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6-  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

EE BN = B

La composicion de la diferencia negativa de consolidacién desglosada por sociedades al 31 de diciembre de 1997 y
1996, es la siguiente:

oth:

i
i

R,

: Millones de Pesetas
m 1997 1996
G. UEFSA 3.025 3.025
G.ENECO 1.076 1.076
GAS ARAGON (G. ERZ) 516 516
COTESA {G. UNELCQ) 247 247
EOLICAS DE LANZAROTE {G. UNELCO) 3 3
G. ENDESAR
-PEGOP 15 15
-TEJO 200 200
- COMPANIA PERUANA DE ELECTRICIDAD 123 123
-DOCK SUD 2 2
- CABO BLANCO 75 102
- ELECTRICIDAD DE ARGENTINA 606 570
- DISTRILIMA 644 673
- EDENOR 15
. - GENERALIMA 182
-YACILEC 286 -
TOTAL 7.015 6.552

El movimiento de dicha diferencia negativa de consolidacion ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al 31.12.1895 21,960
Aitas

1.347

Bajas {16.755)
Saldo al 31.12.1996 6.552
Altas

519
Bajas (56)

Saldo al 31.12,1997 7.015

perimetro de consolidacion del grupo ENDESAR.
La disminucién en 1996 es consecuencia fundamentalmente de la compensacién de los fondos de comercio
generados al incrementarse la participacion en FECSA y SEVILLANA, con la diferencia de consolidacion negativa

existente para dichas sociedades al 31 de diciembre de 1995, asi como por la venta del 2,5 por 100 de participacion
en UEFSA.

' Las altas producidas en 1997 y 1996 corresponden principalmente a la incorporacion de nuevas sociedades al
i 2s
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siguiente:

Millones de Pelsetas

1997 1996
HECSA (G. ENHER) 5.498 6.257
EMALSA (G. UNELCO) kT 51
EASA (G. ERZ) ’ 508 670
G.ENDESAR
-CERJ 4.896 5.440
- SOPROLIF 65 72
- GENERALIMA . 74
- EDENOR . 48
- Sociedades *Chispas® (ELESUR) 52.404 -
- CAPITAL DE ENERGIA
(Cla. Inversiones Cesa) 1.626 -
-LUZ DE BOGOTA
(Cia. Inversiones Colombia) 1.160 -
-N.QF. (ENDESA GAS) 251 -
- RETEVISION (G.E.T.S.A) 27.568 .
- ENERSIS 5.072 -
TOTAL 99.082 12.612

INMOVILIZADO INMATERIAL

Et movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Salde al 31 de diciembre de 1995 9.651
Inversiones 6.672
Amortizaciones y retiros (5.252)
Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades §.587
Aumentos (Disminuciones) por traspasos (1.110)

Saldo al 31 de diciembre de 1596 18.548
Inversiones 13.658
Amortizaciones y retiros (4.879)
Incorporacion en consolidacion de ofras Sociedades 19.972
Aumentos (Disminuciones) por traspasos (1.034)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 46,265

INMOVILIZADO MATERIAL

El coste regulanizado y actualizado de! inmovilizado matenial en explotacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi

como su correspondiente amortizacion acumulada, presenta la siguiente composicion;
26



Miflones de Pesetas

Inmovilizado Materiat 1997
% Centrales hidriulicas 647.570 645.075
Centrales t&rmicas 1.291.061 1.167.120
% Centrales nucleares 1.416.341 1.397.909
Lineas de transporte 164.641 157.238
Subestaciones de !ranSformacién 298.159 293.453
@ Red de distribucion 1.047.729 986.920
Otras instaiaciones 298.353 281.249
Minas 130477 125.848
, $.294.231 5.054.812
Diferencia originada en ta adquisicién de Filiales.
Neto (véase Nota 2.b) 112 (1.610)
g ) Total 5.294.343 5.053.202
Millones de Pesetas
. Amortizacion Acumulada 1997 1996
Centrales hidraulicas (258.387) {236.473)
Centrales térmicas {132.801) (684.131)
Centrales nucleares {604.355) {553.578)
Lineas de transporte ) (78.843) (72.210)
Subestaciones de transformacion {130.156) (125.109)
Red de distribycion (396.032) {351.314)
Otras instalaciones (131.020) (118.660)
Minas (124.578) (123.263)
Total (2.450.172) {2.264.7386)

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 y 1997 en el inmovilizado material en explotacion ha sido el
siguiente:
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El movimiento durante los afios 1996 y 1997 de la amortizacion acumulada ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Incorporacién en

Saldo al consolidacién de Saldo at
Amortizacion Acumulada 31.12.95 olras Sociedades Dotacidn Bajas Otros 31.12.96
Terrenos y Construcciones 42,345 3.464 1.568 {1.058) 464 46.781
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 1.221.028 826.264 178.123 {53.548) 134 2.372.001
Otro inmovilizado 28.586 10.885 5411 {1.893) 2.967 45.956
Total 1.291.959 840.610 185.103 (56.499) 3.565 2.264.738
Millones de Pesetas
Incorporacién en
Saldo aj consofidacion de Saldo al
Amortizacién Acumulada 31.12.96 otras Sociedades Dotacion Bajas Otros 311297
Terrenos y Construcciones 46.781 . 1618 (253) | {1.180) 46.966
Instalaciones técnicas y -
Maquinaria 2172.001 209.493 {20.533) (5.647) 2.355.314
Otro inmovilizado 45956 3 4.399 {774) (1.692) 47.892
Total 2.264.738 3 215510 (21.560) (8.519) 2450172

El 31 de diciembre de 1996, las siguientes sociedades filiales del GRUPO ENDESA: ENDESA, ENHER, GESA,
UNELCQ, ERZ, VIESGO, FECSA, ENECO, NANSA, y SEVILLANA, actualizaron su inmovilizado al amparo del Real
Decrelo-Ley 7/1996, de 7 de junio, con page de un gravamen Gnico del 3 por 100. La plusvalia resultante de la
actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3 por 100, y una vez deducida la parte aplicada a la compensacion de!
fondo de comercio por plusvalias tacitas pagadas, en la adquisicibn de SEVILLANA, fue abonada a ia cuenta

"Reserva de revalorizacion® {en el caso de la matriz} y a las cuentas
integracion global o proporcional®
las sociedades filiales). El

"Reservas en sociedades consolidadas por
y “Socios externos” por el importe correspondiente a los minoritarios (en el caso de
incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en

los periodos impositivos que resten para completar fa vida Util de los efementos patrimoniales actualizados. El efecto
de la actualizacion de 1996, sobre la dotacion a la amortizacion de 1997, ha sido de aproximadamente 47.570

millones de pesetas.
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S bajas han
producido una disminucion en la dotacion a la amortizacion del inmovilizado malerial de 1997. Este efecto unido a la

finalizacién en 1996 de la vida (til de determinadas instalaciones técnicas, a la politica de amortizacion acelerada de
delerminados activos nucleares cuya sustitucion se produjo en el anterior ejercicio antes de finalizar la vida 04l de la
central, y a las dotaciones decrecientes de fibertad de amortizacion para los actives mineros, asi como por la
desaparicion de las inversiones adicionales estandares, por el cambio de regulacién del sector, ha producido una

disminucion de ia dotacién a las amortizaciones que ha compensado en parte el incremento originado por la
Actualizacién de Balances de 1996,

La columna de *Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades” incluye en 1996 los saldos de FECSA,
SEVILLANA, GUADISA Y DOCK SUD.

Asimismo, en el apartado de centrales nucleares, se encuentran recogidas las bajas realizadas en 1997 y 1996, por

importe de 14.143 y 22.926 millones de pesetas respectivamente, por el combustible nuclear de Jas centrales Asco |
y I, Vandells l y Almaraz | y If .

ENDESA y fas sociedades filiales ienen formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan

presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los fiesgos a
los que esta sometido.

El GRUPO, en base a las mejores estimaciones sobre los fiujos de caja que generaran los diferentes activos en el
futuro mercado competitivo, junto con los ingresos derivados de la retribucion fija por trénsito a la competencia,

entiende que no existe ningun problema para la recuperacion de los importes contabilizados al 31 de diciembre de
1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado material,

ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES EN CURSO

El detalle de "Anticipos e inmovilizaciones en curso” al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los COMEromisos en
firme de compra a 31 de diciembre de 1997, era el siguiente:

Millones de Pesetas

Compromisos
Anticipos e inmovilizaciones de compra

€n curso 1997 1996 al 31.12.1997

Central Nuclear de Vandelis I

- Combustible {recargas) de Ia
500

1.386 I 9.270
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- Combustible (recargas) de Ia
Central Nuclear de Asco Il

5.539 332
- Combustible {recargas) de ia
Central Nuclear de Ascd | 1.526 7.183
- Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz || 761 2.996 -
- Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Garofa 232 1.315 -
- Centrales Nucleares de Asco | y Il 4722 4.930 308
- Centrales Nucleares Almaraz | y Il 817 6.368 -
- Central Térmica de Puentes 882 883 417
- Parque Hulla Puentes . 1.695 -
- Central Térmica Teruel 13.122 9.490 10.406
- Central Térmica Aicudia I! Grupos
Mylv 559 39.995 50
- Grupo | y Il Granadilla 1.175 794 1.574
- Grupo Iy It Juan Grande 17 1.246 2.297
- Central Térmica Litoral Almeria
Grupo Il 4324 45.612 1.609
- Central Térmica Melilla - 1.213 -
- Central Térmica Compostilla 4.933 2.755 -
- Central Térmica Bahia Algeciras - 4.593 -
- Central Térmica San Adrian It - -
- Central Térmica Cristobal Colén - 6.020 -
- Otros elementos 50.161 52.692 9.393
Total 89.270 191.498 50.837

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1997 en e! inmovilizado en curso ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 199%

141,139

Inversiones 154.934

Actualizacion RDL 7/1996 3872

incorporacion en consolidacion de otras Sociedades (a) 314 287

Reltiros (b} (270.269)

Traspasos a explotacion {151.872)
32
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Otros

Saldo at 31 de diciembre de 1996

/91_.‘4

Inversiones / 116.486
Retiros {710}
Traspasos a explotacion (c) (217.801)
Qtros (203)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 89.270

(a) Recoge los saidos de incorporacion de FECSA

» SEVILLANA, GUADISA y DOCKSUD.

{b} Corresponde basicamente a las bajas de activos nucleares en moratoria de ENDESA y SEVILLANA,

(c) Comesponde basicamente a la entrada en explotacion

10.-  AGRUPACIONES Y COMUNIDADES DE BIENES

de! Grupo Il de Aimeria y los Grupos ill y IV de Alcudia,

ENDESA, FECSA, SEVILLANA, VIESGO y NUCLENOR poseen participaciones en diversas Agrupaciones de
Interés Econdmico, Comunidades de Bienes y Sociedades constituidas para la construccion ¥ posterior explotacion
de centrales térmicas eléctricas. La parte proporcional de los gastos relativos a las centrales en funcionamiento se
incluye en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas bajo fos comrespondientes epigrafes de
"Gaslos de explotacion”. Los importes mostrados en el siguiente cuadro representan las inversiones en cada uno

de eslos proyectos que se incluyen en los corespondientes epigrafes det Balance de Situacion Consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1997

Millones de Pesetas

Inmovikizado
Material en Amortizacion Inmovilizacién en Porcentaje de
Proyecto Explotacién Acumulada Curso Participacién
Cenfrales térmicas
nucieares:
Vandellds §) 411.561 {161.896) 2.351 72,00
Asco Ly il 782176 {329.960) 11.786 100,00 y 85,00
Triflo | 6.162 (1.242) 2,00
Almaraz Iy I 203.405 {92.074) 1.578 38,02
Cenlrales 1érmicas
Convencionales:
Litoral de Almeria 83.437 {38.132) 100,00
Anllares 23.608 {11.788) 3333
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Los Barrios 101.928 {33.980)

&3

Soto de Ribera 24038 {12.763)

Centrales hidraulicas:

Salto de Gran Suamna 11.172 (5.465)

50,00

i
f)
i

Total 1.647.487 {687.300) 15.715

De acuerdo con lo establecido en la Ley 49/1984, a finales del ejercicio 1985 delerminadas empresas alcanzaron
un acuerdo global sobre intercambio de activos. En el momento del mismo se registré una alteracion patrimonial del
coste de las instalaciones (35.256 millones de pesetas) que esta registrada, neta de los intereses minofitarios que
ascendian a 3.000 millones de pesetas, en ef epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por integracidn
global® de los Balances de Situacion Consolidados adjuntos. La recuperacion de los valores reguiarizados ha
quedado especificamente recogida en diversas disposiciones oficiales.

11.-  INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicion y el movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1997 es la siguiente:
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Durante 1997 las inversiones financieras han ascendido a 476.025 millones de peselas. Entre las inversione g el
area intemacional cabe destacar la adquisicion del 29,18 por 100 del grupo eléctrico chileno ENERSIS,
100 por importe de 19.080 millones de pesetas directamente a través de ENDESAR vy el resto affavés de la
adquisicion por parte de ELESUR de las cuatro sociedades Chispas con una inversién de 181.608 millones de
pesetas; lambién es de destacar la inversién en las compafiias eléctricas de generacion y distribucion de Bogola
alcanzando un 23,76 por 100 y un 22,42 por 100 respectivamente, por importe de 161.143 millones de pesetas. En
las inversiones del érea de diversificacion destacan la adquisicion mediante concurso piblico del 21,67 por 100 de

RETEVISION por importe de 56.026 millones de peselas, y la adquisicion de un 2,3 por 100 adicional en CEPSA
por un importe de 7.890 millones de pesetas.

Durante el ejercicio de 1996 se adquirieron mediante Oferta Publica de Adquisicion de acciones, 106.125.171
acciones de SEVILLANA y 4.786 bonos convertibles de esta misma sociedad, canjeados posteriormente por
372.016 acciones, por un importe total de 139,107 millones de pesetas. También se adquirieron en Bolsa 112,272
acciones de la misma, por 100 millones de pesetas, pasando a tener ENDESA una participacién del 75 por 100 en
dicha sociedad al 31 de diciembre de 1996. En esta misma Oferta Publica se adquirieron 54.275.175 acciones de
FECSA, por 53.993 mifiones de pesetas, con lo que fa participacion aicanza el 75 por 100. Ambas sociedades

consolidadas hasta 1995 por el procedimiento de puesta en equivalencia pasan a consolidarse en el ejercicio 1996
por el mélodo de integracion global.

En los afios 1997 y 1996 se modificaron los porcentajes de participacion de algunas compaiiias alcanzando los
descritos en el cuadro de sociedades filiales, como Anexo de esta Memoria.

12.- EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe af 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

3 por

1997
Coste Provision por Neto 1996
depreciacién
Materias energéticas 43.823 {1.006) 42.817 54,698
Materiales 13.093 {1.417) 11.676 12.882
Anticipos a proveedores 1.019 - 1.019 2.789
Total 57.935 (2.423) 55.512 70.369
37
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13.- FONDOS PROPIOS

La composicion de este capitulo a 31 de diciembre de 1996 y 1997, asi como la evolucion de ambos ejercicios ha sido la
siguiente:
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En 1996y como consecuencia de la actualizacion del inmovilizado material praclicada al ampar6 del Real pieto-
Ley 7/1996, se pusieron de manifiesto unas plusvalias de 465.557 millones de pesetas netas del gra\rarqé del 3 por
100, de socios extemos y una vez deducida la parte aplicada a la compensacion del fondo de Somercig” por
plusvalias tacitas pagadas en la adquisicion de SEVILLANA. Asimismo ¥ como consecuencia de la’actualizacion de
balances practicada en compaiiias asociadas no recogidas por el Grupo en 1996, se han puesto de manifiesto unas

plusvalias netas en 1997 por un importe de 37.024 millones de pesetas recogidas en las Reservas de Sociedades
puestas en equivalencia

El desglose por fiiales de las "Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional® es el
siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
G. ENHER 43.027 72.907
G. GESA 40.243 44432
G. UNELCO 90.374 83.166
ENCASUR (8.862) ° (6.719)
G.ERZ 25.205 24 650
G. VIESGO 46.086 43615
INTERNATIONAL ENDESA, B.V. 1.342 1.342
G. ENDESAR 232 (21)
NUCLENOR 3.189 452
G. ENECO 19.017 17.258
NANSA 1.706 1.660
G. FECSA 26.491 44,856
G. SEVILLANA 19.892 13.765
TOTAL 307.942 341.363

Las "Reservas en sociedades puestas en equivalencia® corresponden a:

Millones de Pesetas

1997 1996

RED ELECTRICA 52.646 20.210
UEFSA 11.358 32
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CEPSA 579
G.FECSA (268)
G. UNELCO 293
G. ENDESAR 4.891
G. VIESGO (123) 35
G. SEVILLANA 921
TOTAL 70,297 23.155

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 25 de junio de 1997, se ha reducido el valor nominal de las

acciones de 800 a 200 pesetas, pasando a estar representado el capital social por 1.040.022.396 acciones al
portador de 200 pesetas de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a colizacion oficial en las Bolsas espaiiolas la fotalidad de sus acciones ordinarias
nimeros 1 al 1.040.022.396. Este importe incluye 41,9 miliones de tituios, que bajo la forma de AD.R.S., estan

admitidos a cotizacion en la Bolsa de Nueva York al 31 de diciembre de 1997. SEP! es el principal accionista de la
Sociedad, con una participacion del 41,19 por 100,

Las siguientes sociedades del GRUPO tienen admitidas a cotizacién oficial las acciones que se indican a

continuacion: o
N° de acciones

ENHER Serie B (1.000 Ptas. nominales) 62.523.594
GESA (1.000 Ptas. nominales) 11.290.907
ERZ (500 Ptas. nominales) 19.444 207
VIESGO (1.250 Ptas. nominales) 19.498.835
NANSA (1.500 Ptas. nominales} 1.000.000
FECSA (1,000 Ptas. nominales) 208.592.832
SEVILLANA (500 Ptas. nominales) 298.424 610

Haciendo uso de la facultad concedida por la Junta General de Accionistas, la Sociedad adquirid 252.976 acciones
propias con anterioridad al 31 de diciembre de 1996, a un precio medio de 6.224 pesetas por accion, que hacen un
total de 1.574 millones de pesetas, estando dotada la correspondiente reserva indisponible por este importe.
Durante el afio 1997 no se ha efectuado ninguna operacion sobre acciones propias, por lo que al 31 de diciembre

de 1997 el nimero de acciones poseidas por ENDESA es de 1.011.904, valoradas a un precio medio de 1.556
pesetas.

El movimiento del epigrafe “Acciones de Ia Sociedad Dominante” durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldo inicial 1.574 1.306
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Adguisiciones

Ventas

Saldo final

1.574

Los registros contables individuales de las sociedades incluyen reservas de disposicién restringida, tales como Ia
reserva legal, las reservas de actualizacion y otras Cuya utilizacion ests sujeta a determinadas normas legales. La
utilizacién del saldo de dichas reservas en forma distinta de la permitida por las normas que ias regulan, se veria

sujeta a la aplicacion de los impuestos correspondientes.

14.-  SOCIOS EXTERNOS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

MINORITARIOS 1997 1596
G. ENHER 13.068 17.648
G. GESA 38.318 41.611
G. UNELCO 404 377
G.ERZ 34.431 36.131
G. VIESGO 12.666 12,904
NANSA 1.033 1.036
G.ENDESAR 16.235 1.0t
G.FECSA 55.496 59.371
G. SEVILLANA 81.112 78.111
TOTAL 252,763 248.201

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995

§2.244

Resuitados de! ejercigio 31.593
Dividendos distribuidos (2.784)
incorporacion en consolidacion de otras Sociedades {a) 86.330
Disminucién por adquisicién de sociedades consolidadas (b} {4.426}
Actualizacién de Balances 53.240
Otros 4
Saldo al 31 de diciembre de 1996 248.201
Resultados del ejercicio 17.596
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Dividendos distribuidos
incorporacién en consolidacién de olras Sociedades (c}

Disminucion por adquisicién de sociedades consolidadas

Plan de reestructuracion contra reservas {Véase Nota 5)

(17.780)
Otros 6.814
Saido al 31 de diciembre de 1997 252,763

2 o3 us o OEB 8

(@)  Corresponde basicamente ala incorporacion de FECSA, SEVILLANA Y DOCK SUD.

=3

{b) Corresponde basicamente a la adquisicion del 20 por 100 de Energias de Aragén, S.A,

i Eg;

(c)  Corresponde basicamente a la incorporacion de NETCO y ELESUR,

a 15 SUBVENCIONES Y OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante 1996 y 1997 en este epigrafe ha sido:

Millones de Pesetas

Otros Ingresos a distribuir

_ Subvenciones varios :jr;rcicios
@ Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.310 16.016
Altas 17.590 5.551
I Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades 19.024 5.166
Bajas y olros {5.037) (4.349)
g Salde al 31 de diciembre de 1996 61.887 22,384
Altas 12.277 21.495 (a)
a Incorporacion en consolidacién de otras Sociedades - 120
Bajas y otros {4.975) (3.767)
g Saldo al 31 de diciembre de 1997 69.189 40.232
' 16.-  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
| "
|
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Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los Balances de Situacién Consolidados adjuntos al 31 de

diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 / 1996
Provisiones para pensiones 300.604 247.256
Oftras provisiones 324113 81.441
Tolal 625,377 328.697
a)  Provisiones para pensiones y obligaciones similares
El movimiento efectuado durante los ejercicios 1996 y 1997 ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Prestaciones
Directas Indirectas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 139.767 12.594
Aplicaciones {18.183) (565)
Incorporacion en consolidacibn de ofras Scciedades 88.263 -
Dotaciones con cargo a Resuftados:
Gastos de Personal 18.125 274
Gastos financieros 13.464 1.006
Gastos extraordinarios (Nota 19) 150 -
Traspasos y Otros (6.297) {1.362)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 235.309 11.847
Aplicaciones (20.356) (567)
Dotaciones con cargo a Resultados:
Gastos de Personal 10.153 54
Gastos financieros 14.038 932
Gastos extraordinarios (Nota 19) 900 8.000
Dotacion con cargo a reservas 16.209 3.413
Dotacién con cargo a socios externos 1.917 2.756
Dotacién con cargo a impuesto anticipado 9.756 1.308
Dotacion con cargo a gaslos diferidos por transicion a ia 6.896 -
compeltencia
45
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Traspasos y Otros {1.129) (1.4
Saldo al 31 de diciembre de 19897 273693 L /—66.911

/

Las hipbtesis utilizadas en los estudios actuariales de 1897, han sido fundamentalmente las siguientes:

Tasa nominal de actualizacion: 6 por 100

Crecimiento salarial: 4 por 100

IPC: 3,5 por 100

Crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social: 3,5 por 100

Crecimiento de la pension maxima de la Seguridad Social: 3 por 100
Tablas de mortalidad: GRM/F80

Tablas de supervivencia; GRM/F80

b)  Otras provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1997 ha sido el siguiente:

‘hiiories de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995

52.490
Dotaciones:
- Con cargo a Gastos Extraordinarios (Nota 19) 24133
- Con cargo a Otros Gasios de Explotacion 7.720
Aplicaciones {12.592)
Incorporacidn en consolidacion de ofras Sociedades 9.467
Traspasos y otros 223
Saldo at 31 de diciembre de 1996 81.441
Dotaciones:
- Con cargo a Gaslos Extraordinarios {Nota 19) 15.953
- Con cargo a Otros Gastos de Explotacion 7.477
- Con cargo a Reservas 49.550
- Con cargo a Socios Externos 13.094
- Con cargo a Impuesto Anlicipado 31.501
- Con cargo a Gastos por transicion a la compelencia 137.384
Aplicaciones {17.331)
Traspasos y ofros 5.704
46



Saldo al 31 de diciembre de 1997

Del saldo a 31 de diciembre de 1997, 231.529 millones comesponden a la cobertura para hacer frente a las

obligaciones futuras (excepto complementos de pensiones), derivados de los planes de reestructuracion que se
van a llevar a cabo Ccomo consecuencia del transilo a la competencia. {Véase Nota 5).

Las caracteristicas principales del calculo de dichos planes de reestructuracion son los siguientes:

La edad minima prevista para acogerse a los mismos ser de 50 afios, y su caracter es voluntario.

Se garantiza un nivel de retribuciones que toma como referencia la retribucion salarial ordinaria bruta de
los trabajadores anterior a la incorporacion a la prejubilacion.

El coste de las obligaciones econdmicas derivadas de estos planes, se ha calculado a valor actual
descontando a una tasa que oscila entre el 4,5 y el § por 100.

Del resto del saldo, 20.158 millones de pesetas corresponden a la cobertura de gastos futuros derivados de
reparaciones extraordinarias de instalaciones y de Ia reestructuracion de la mineria. Los 73.086 millones restantes
corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o cierlas, nacidas de litigios en
curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,

17.-  PRESTAMOS, DEUDAS FINANCIERAS Y OTROS ACREEDORES
a)  Emision de obligaciones y otros valores negociables
Los saldos de obligaciones y otros valores negociables a 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacién son los siguientes:
Millores de Pesetas
Vencimientes a largo plazo
Media de Vencimientos a
los tipos Saldo al Saldo al corto
de interés 31.12.96 311297 Plazo 1998 1999 2000 2001 2002 Resto  Total
Obligaciones 578 /1 9,65 281.095 169.396 18.770 57.272 33493 7523 20022 32616 150626
Bonos 7.81 3.035 9.740 2924 3816  3.000 - - 9.740
Pagarés 5,31/11,08 120,147 140.076 140.076
Intereses devengados
pendientes de pago 5.543 2132 2132
Total 409.820 321.344 160.978 60.196 37.009 10523 20022 32616 160.366
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b)

Las obligaciones y bonos anteriormente indicados generaimente se amortizan anualmente a o | g’o- de su

vida, si bien algunas emisiones se amortizan en un Gnico vencimiento al final de su vida contra

Deudas con entidades de cradito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacién son los siguientes:
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Millones de

8
@- selas
Vencimieyaf alargoplazo -
gl Mediadelos  Saido Saldo Vencimientos a / T
tipos de Al al corto
interés 311296 31.12.97 Plazo 1998 1999 2600 2001 2002 Resto Totat
™ En pesetas:
aﬁ beuda 3,59/11,07 509.415 765.328 296.167 103835 67.344 102.384 52718 142.880 469.161
Intereses devengados ‘
fﬁ Pendientes de pago 2690 2677 2677
49 “SUMA 512105  766.005 298.844 103.835 67.344 102384 52718 142880 468,161
En moneda extranjera:
gl Délares U.S.A. 6487883 3.065 85.137 36 20347 532 536 539  63.147  85.101
Ecus 3.76/5,80 42113 18.090 1.070 7.167 1445 1451 2.967 3990 17.020
@ Marcos Alemanes 2,76 /10,97 30.117 28.936 2013 2014 6871 743 6.654 3953 26.923
Yens 0,58/7,284 28.129 - 11.883 69 252 256 260 9.873 1173 11814
Francos Suizos 0,72/348 40.832 43.946 7.295 9723 7133 4832 8.497 6.466 36.651
@ Florines Holandeses 7,22 544 495 59 62 69 76 85 144 436
Francos Franceses 3,28/3,74 14,184 5.148 - 27 1113 1113 1.413 1.582 5.148
Otras 4.99/7.90 18.943 9426 9517 . : . - 9517
Intereses devengados
pendientes de pago 649 37 37 - - - - - -
' SUMA 159.633 212615 20005 49309 17.419 15699 29728 80.455 192.610
TOTAL 671.738 980.620 318.849 153144 84.763 118.083 82446 223335 661771

o

v

¢}

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las Sociedades tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por
importe de 562.746 y 684.313 millones de pesetas, respectivamente.

Durante el afio 1997, el GRUPO ENDESA ha realizado nuevas operaciones con productos derivados, por un
importe de 349.905 millones de pesetas.

Al cierre del efercicio, el importe formalizado de dichas operaciones por cobertura de riesgo de interés se
desglosa de la siguiente manera: SWAP 338.302 millones de pesetas, COLLAR 182.922 millones de pesetas,
CAP 255.000 millones de pesetas. El coste de la contratacién de dichas operaciones, ha sido cargado en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema financiero. Por cobertura de tipo de cambio al 31 de
diciembre de 1997 existen SWAP por 60.289 millones de pesetas.

Otros acreedores

Los saldos de otros acreedores a largo plazo 2 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacion son los siguientes:
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Vencimientos a\fﬁgp,p% e _’..:"
a Media de los Vencimiento e e
tipos Saldo ai Saldo al $ & corto
de interés 31.12.96 31.12.97 plazo 1998 1999 2000 2001 . 2002 Resto Total
ﬁFinanciacién SEPI
5,27 16,09 54.749 840 214 158 - - - 468 626
Fianzas, depésitos y ’
Emms N/A 25838 35.359 724 8.493 1.038 130 236 24738 34.635
Acreedores en moneda
extranjera N/A 46.288 106.164 4.376 10.444 59213 8284 3557 20.280  101.788
ﬁAdmiﬂistraciones
Piblicas{impuesto
Diferido)(Nota 18) N/A 49.658 56.419 - -

- - - 56.419 56.419
Intereses devengados
pendientes de pago N/A 408 503 503

Ttal 176.942 199.285 5.817 18.095 60251 8414 3793 101915 193.468

Elimporte de los gastos financieros devengados y no pagados en 1997 y 1996 asciende a 5.351 y 9.060 millones
de pesetas, respectivamente.

18.-  SITUACION FISCAL

La Comision Ejecutiva de ENDESA en su reunion del dia 30 de diciembre de 1997, a la vista de la autorizacién del

Consejo de Administracion de la SEPI, tomé el acuerdo de dejar de tributar en el régimen de grupos de sociedades,

regulado en ei Capitulo VIl del Titulo VIl y disposicion adicional tercera de la Ley 4311995 del Impuesto sobre
Sociedades, dentro del Grupo Fiscal Consolidado 9/86 encabezado por la SEPL Por ello desde el ejercicio 1997,
ENDESA y las Sociedades del Grupo que consolidaban fiscalmente han pasado a tributar en régimen individual, sin
perjuicio de que en el futuro las sociedades que retnan las condiciones exigidas por la legislacion tributen conforme
al régimen de grupo de sociedades.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por las sociedades, existen determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no

susceptibles de cuantificacion objetiva. En cualquier caso y siguiendo el criterio de prudencia, las sociedades del
relevantes, toda vez que existen bases legales de defensa de los criterios mantenidos por las mismas.

De acuerdo con la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, ENDESA y ENCASUR, como Sociedades con
actividad minera, estan facuitadas para dotar una reserva libre de impuestos con beneficios no distribuidos. Dicha

g GRUPO tienen dotadas provisiones suficientes, si bien, a juicio de éstas no se deben producir quebrantos
50
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mlllones de pesetas, devengara el impuesto correspondiente, en caso de que las socuedades na cumplan
requisitos de las disposiciones legales anteriormente citadas, relativos principalmente a la matenahzac:b
reserva en inversiones relacionadas con la actividad minera.

ENDESA tiene abierlos a comprobacion inspectora los diferentes impuestos que le son de aplicacion por los seis
Ultimos ejercicios.

Bl siguiente cuadro muestra la conciliacion del resultado contable de 1997 y 1996 con la base imponitle del
impuesto sobre sociedades de los citados ejercicios:

51



2 &

$81'097 - . £P0'¥92 - - (1easy opeynsal) ajquodw sseg
(0c6°2) {oge°2) - {s19°9) (5299} - SaI0UBJUE SOIIafE Sp SeayeBau sejquodwl saseq ap ugiesuadiuos
(oogot) (81E41) 804°} {ogv21) (8z9°91) (zog) . Jonajue opivsafa @ ua uabjo vy -
(p252) {zoce) 14 (¥59'p4) {L86°71) £ee oorala (& ua uabiuo uoy -
‘ugtoepltosuod Jod sajsnle so) ag -
(€z921) {951°22) £E5'y {6€991) (119'12) ZLEp Jonajue o1jasafe |8 us uabuo uoy -
AA R 44 (960°9) 8L5°ZS 66102 (SpesL) ¥v0'88 onpiala 18 ua usblio vog -
‘SIENDIAIPU SBPEPSINOS Se| a(] -
‘sajesodwa) sepuasayg
8c2'G1 (zeoe1) 02¢°€E £L9°61 (¥59'1¥) 12819 ugidepijosuca Jod sajsnle sof ag -
(904°22) {s91°g¢) | 8o @129 (9sZ'v1) ¥26°L Sa|ENPIAIPUI S3PBpaN0S $e| aQ -
‘sauauew.ad sepuatayg
'
859'992 : - 182'8€2 - - 010101313 |3p OPEPIIOSUOD BGEIUOS OPEYNSAY
olaN sauopNUIWSIg sojuaLLny oJaN sauopnuwsIq SojuBnY
9661 1661
sejasad ap sauoy



. &

-

’%ﬁ Los ajustes por r diferencias temporales comresponden a las dolaciones para las provisiones de pensmn&s requia€ion
‘ de empleo y otros, que son posteriormente deducidas de la base imponible en el ejercicio en que dlchaé visiones
ﬁg son aplicadas. I
gﬁ Ei conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1997 y 1996 han <ido 34.624 y 19727

millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites €n la aplicacién de las deducciones por inversiones, al 31

de diciembre de 1997, después de aplicar las comespondientes al ejercicio, las sociedades tienen 51.723
millones de pesetas pendientes de aplicar.

E@ La diferencia enlre la carga fiscal imputada al 31 de diciembre de 1997 y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habrs de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta "Impuesto anticipado” e
% “Impuesto diferido”, se ha originado como consecuencia de diferencias temporaies de distintos ejercicios, Ei
movimiento de dichas cuentas en el ejercicio 1996 y 1997 ha sido el siguiente:
% Millones de Pesetas
_ impuesto Anticipado Impuesto Diferido
E Saldo al 31 de diciembre de 1995 45.174 26.136
| Incorporacién en consolidacion de otras Sociedades 80.288 21,630
. - Movimientos en Resultados 5.894 1.892
- Otros movimientos n -
Saido al 31 de diciembre de 1996 131.667 45.658
@ - Movimientos en Resultados 10.026 6.084
. - Dotaciones plan de reestructuracion {Véase Nota 5) 42,650 -
1}] - Otros movimientos 1.880 677
Saido al 31 de diciembre de 1997 186.223 56.419

El detalle del impuesto sobre sociedades en los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996

Impuesto a pagar en e ejercicio (cuota liquida) 64.914 74.047

(10.046) {4.845)

Otros ajustes {925) 775

Gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 53.943 69.977
53
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19.-  INGRESOS Y GASTOS

resultante de los ajustes de consolidacion.

¢ La distribucion det importe neto de la cifra de negocio por mercados geograficos ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas

Mercado Concepto 1997 1996 1995
Ventas de energia a
Nacional empresas eléctricas 239,310 256.532 391.976
Ventas de energia a
Internacional empresas eléciricas 334 - -
Total 239.344 256.532 391.976
ﬁ Andalucia Ventas abonados 265.982 276.835 -
Cataluia ) 394.678 402.852 185.184
Baleares ' 47.993 46.407 46.898
' Canarias ’ 68.255 65.097 66.915
Aragén * 72.500 70.994 71.355
@ Cantabria ' 21071 28414 33.090
Badajoz ' 15.168 15.047 -
Asturias ' 6.357 6.374 6.603
Lugo ' 4930 4.966 4422
Palencia ’ 1.410 1.464 1.523
Burgos ' 387 393 425
Total 905.131 918.843 416.415
Nacional Otras ventas 100.460 84.460 53.288

siguiente:

El nimero medio de personas empleadas por categorias profesionales durante los ejercicios 1997 y 1996, ha sido el

1997 1996
Directivos y titulados superiores 2.485 2.487
54
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Titulados medios 2918
Técnicos y administrativos 10.106
Operarios 8.290
Totat 23.799

La aportacién de Resultados en 1997, 1996 y 1995 de cada compaiiia al GRUPO ha sido la siguiente;

Millones de Pesetas

1997

1996 1995

Resultado | Minoritarios | Resultado Minoritarios Resultado Minoritarios
ENDESA 69.906 . 92.116 . 89.498
G. ENHER 10,072 632 12,260 (1.436) 7.922 (763)
G. GESA 9.180 (4.065) 8.127 (3.695) 8.481 (3.787)
G. UNELCO 19.364 (54) 12.777 {(11) 11.185 (37)
ENCASUR 1.206 . (3.558) (1.067) -
G. ERZ 8.625 " {1.295) 7.698 (4.187) 5.704 (3.323)
G. VIESGO 5.677 (173) 5.963 (952) 4.659 (705)
G. FECSA 21.855 (6.065) 16.454 (8.465) .
G. ENDESAR 1.680 172 2.548 727 1,539
NUCLENOR 332 2024 188
G. ENECO 3477 2823 3123 -
NANSA 543 (83) 569 (89) 511 (78)
G. SEVILLANA 25.783 (6.665) 24,940 (13.385)
SOCIEDADES
PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 6.938 11.920 . 26.803
TOTAL 184,338 (17.596) |  196.681 (31,503} 158.546 (8.693)

El detalie de "Ingresos extraordinarios* y *Gastos extraordinarios” en 1997, 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1997 1996 1995
Beneficios procedentes del inmovilizado 2.463 4120 1.878
55
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Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 5.810 6.345
Beneficios por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas
E{H por integracion global o proporcional (cartera de control) 1.406 -
ingresos de olros ejercicios 4.557 3.9471
%l . Otros ingresos extraordinarios 9.343 3.870
Total ) 23,679 18.762 13.492
?j GASTOS EXTRAORDINARIOS
ki
Pérdidas procedentes del inmovilizado 3.076 2591 1.522
g] Variacién de provisiones de inmovilizado material e inmaterial (5} 2934 67
Dotaciones de provisiones para riesgos ¥ responsabilidades {Nota 16) 15.953 24133 18.730
Gastos de otros ejercicios 5.872 7.283 2404
B Gastos extraordinarios de provisiones para pensiones {(Nota 16) 8.900 150 5.908
Otros gastos extraordinarios 3.442 13.929 3.759
Totat 37.238 51.020 32.390

20.- SALDOS MANTENIDOS Y OPERACIONES REALIZADAS CON GRUPO SEPI

Los principales saldos mantenidos al 31 de diciembre de 1998 por el GRUPO ENDESA con las sociedades del Grupo
SEPI al que en esa fecha pertenecia (Véase Nota 2-c), eran los siguientes:

Millones de Pesetas

J
|

1996
Cuentas a pagar por;
Préstamos recibidos 54.898
Impuesto sobre sociedades (SEPI) 60.708
ﬁ Total 115.606
Cuentas a cobrar por:
i Ventas de energia 403
l Otras operaciones 4334
Total 4737
I 56
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Cuentas a pagar por:
Compras de bienes de consumo 1.219
Compras de bienes de inversién 14.458
Total 15.677

Las operaciones mas importantes realizadas en los ejercicios 1995 y 1996 por el GRUPO ENDESA con el GRUPO

SEPI al que en esos ejercicios pertenecia fueron:

Millones de Pesetas

1996 1995
Ventas de energia 10.824 12.085
Compras de suminisiro y servicios 25.508 26.615
Compras de bienes de inversion 22,335 25.907
Gastos financieros 3810 4.838
Ingresos financieros 197 167
Otros ingreses de explotacitn 77 136
Dividendos recibidos 1.363 1.395
Dividendos pagados 35.088 29.394

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurre la condicion de empleados), dietas y

remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de ENDESA en los ejercicios 1997,
1996, y 1995 fueron:

Millones de Pesetas

1997 1996 1995
Sueldos 169 64 57
57
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Dietas 18 15
Remuneraciones 7 16
Total 225 g5

Las obligaciones contraidas en maleria de pensiones y de primas de seguros de vida, con los miéé actuales del
Consejo de Administracién, son: por obligaciones contraidas en materia de pensiones, 9 y 4 millones de pesetas en

los ejercicios 1997 y 1996; y por obligaciones contraidas por pago de primas de seguro de vida, 3 y 1,8 millones de
pesetas, en los ejercicios 1997 y 1996, EI importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion de ENDESA al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 24 y 21 millones de pesetas,

respectivamente. Estos anticipos devengan intereses al MIBOR + 0,5 por 100 y su devolucién es en plazo superior a
doce meses.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y ajustandose a o dispuesto por la Ley 40/1994 de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, las Agrupaciones Nucleares tienen asegurados los riesgos a terceros por
accidente nuclear que puedan surgir en la explotacion de sus centrales, hasta 25.000 millones de pesetas. Por
encima de dicho importe, se estaria a lo dispuesto en los Convenios Intemnacionales firmados por el Estado Espafiol.
Ademas, las Agrupaciones Nucleares disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un sequro de

averia de madquinania, con unos limites méaximos de cobertura de 225.000 y 12.500 millones de pesetas
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el GRUPO tenia prestados avales a terceros derivados de sus actividades por un
importe de 157.283 y 100.935 millones de peselas respectivamente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el mes de enero de 1998 y al amparo de ia Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, se ha creado la empresa ENDESA
ENERGIA, S.A. participada al 100 por 100 por el Grupo ENDESA. Su finalidad es |a comercializacion de energia

eléctrica y otros productos energéticos como el gas y la prestacion de servicios relacionados con su actividad.

Asimismo durante el mes de enero de 1998, el GRUPO ha creado dos nuevas empresas, ENDESA
INTERNACIONAL, S.A. y ENDESA DIVERSIFICACION, S.A, ambas participadas al 100 por 100. Dichas sociedades
integraran respectivamente los activos del Grupo ENDESA en el ambito de fa expansion internacional, centrada

esencialmente en el negocio eléctrico, y en el &mbito de la diversificacion, abordada sustancialmente en el mercado
domeéstico,
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En el mes de febrero de 1898, ENDESA y el Banco Central Hispano {BCH) han fimado un acuerdo.que desafvolta jf
alianza establecida por ambas entidades e} 19 de junio de 1995. ENDESA y el BCH equilibraran la participdcion -
accionarial en CEPSA, asi como su representacion en los organos de gobiemo de esta sociedad,/También
participaran conjuntamente en las actividades de los posibles negocios relacionados con el gas natu
CEPSA a colaborar en las actividades que resulten de interés mutuo.

, invitando a

Por ofra parte, ENDESA y BCH procederan a extinguir sus sociedades conjuntas, tenedoras de las participaciones
en Antena 3 TV y Union Fenosa, comprometiéndose ENDESA a vender su participacion en esta dltima sociedad at
BCH y a ofras entidades financieras, sin perjuicio del derecho preferente del BCH. Asimismo, ENDESA y BCH
actuaran consensuadamente en los negocios de telecomunicaciones a través de AIRTEL y RETEVISION, con el fin

de alcanzar un amplio acuerdo de colaboracion entre ambas sociedades y extender su cooperacion en el ambito
intemacional,

Por otro lade en el mes de abril de 1998 el consorcio liderado por el GRUPO ENDESA y el Grupo Enersis gant el
concurso para la adjudicacion del 51% de las acciones con derecho a voto de la compafiia distribuidora brasilefia en

la zona de Cears, COELCE, por un importe de 873 millones de délares. Dicho consorcio esta participado
directamente por el GRUPO ENDESA en un 37,55 por 100.

Asimismo el d_i.a 3 de abril de 1998, el Consejo de Administracion de ENDESA, S.A. tomé el acuerdo de proponer a
su Junta General de Accionistas la reduccién de la cifra de capital social, mediante la amortizacion de 85.214.773
acciones, representativas del 8,19% del capital social de la entidad, todas ellas propiedad de !a Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEP!), mediante reembolso de su valor, entendiendo por tal el precio que se establezca
en la proxima Oferta Piblica de Venta de Acciones de ENDESA con el limite maximo del precio de cotizacion en el

mercado continuo de la accion de ENDESA al cierre de la sesion del dia 2 de abril de 1 598, siendo dicho precio de
cierre 3.885 pesetas por accion.

CUADRO DE FINANCIACION ANUAL

El Cuadro de Financiacion anual de los ejercicios 1997, 1996 y 1995, ha sido ef siguiente;
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importe total de 182.641 millones de pesetas en 1997 y 199.203 millones de pesetas en 1996.

Millones de Pesetas
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P
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‘ 1997 1996
i Activos Inmovilizados 208.469 1.270.242
: Pasivos a targo plazo (212.275) (1.113.000)
ng Capital circuiante 3.806 (157.242)
&
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SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ENDESA

DENOMINACION SOCIAL

OBJETO SOCIAL O ACTIVIDAD

SOCIEDADES DEPENDIENTES:

Endesa Desaroilo, S.A. (ENDESAR)

%& E.N. Bléctrica de Cordoba, S.A. (ENECO}

@
)

Desarroios indusirisies Viesgo, SA. (DIVISA}

Telecomunicaciones y Sislemas de Aragon, S.A.
(TELEARAGON)

Drstribuidora Eléctrica del Puerto de la Cruz, S.A.

E.N. Carbanifera del Sur, S.A. (ENCASUR)
Uneico Participadas, SA, (UPARSA}

3
i

Gesa-Gay, S.A.
Térmicas del Besds, SA. (TERBESA)
Gesa Diversificacion, S.A. (GEDISA)
Hidroeléctrica de Cataluna, S.A. (HIDRURA)
Irversiones Colomnisia, 5.0,
Inversiones Cesa, S.L.

‘éctricas Reunidas Diversificacion, S.A,
<RZ-DIVERSIFICACION)
Energlas Renovables, S.A. (ERSA)

Profesa Barcaiona |, S.A (PROFESA)
Anelo Inversiones, 5.A. ANETO)
Minicentrales Energéticas, S.A. (MINISA}
Gasificadors Regional Canaria, S.A.

Eléctrica de Garantias, S.A, (EGARSA)

Estudios y Servicios Eléctricos, SA. (ESESA)
I Inversiones Segre, S.L. {£1/ SESRE)

Nepocios Les, SA. (N. LES)

Minas y Ferrocarriles de Utrilias, $.A. (MFU)

8l Camones de Berga, S.A (C. BERGA)
™ Nuevas Iniciativas del Sur, A, (NUINSA)
Terminal Intemacional de Carbones Gibratlar, S.A.
{GIBRALTAR INTERCAR)
5 Nuevas Iniciativas Energéticas, S.A. (NUIENERG)
Endesa Gas

uevas Imoativas Telecomunicaciones, SA, (NUINTEL) (1) Diversificacion en telecomunicaciones, electrdnica y servicios aplicados a comunicaciones

entral Térmica Los Bamios, A.LE.
SaMos det Guadiana, 5.A. (GUADISA)
Grupo Elécirico de Telecomunicaciones, S.A. {GET)

i Elesur
Unién Eléctrica de Cananias, S.A. (UNELCO)

Luz y Fuerza
i E.N. Hidroeléctrica det Ribargozana, S.A. (ENHER})
Los Almendros
Electra de Viesgo, S.A. (VIESGO)
Sallos del Nansa, S.A. (NANSA)
Chispa 2
Chispa 1
Edlcos de Agaete, SE.

Energlas de Aragon, S.A, (EASA)

Cla. Sevillana de Electnicidad, S.A. (SEVILLANA)
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A, (FECSA)
Etéctncas Reunidas de Zaragoza, SA. (ER.Z.}
Gas Aragbn, S.A.

Edlicas de Tirajana, A LE.

(1}
[1) Diversificacon energtica, iratamiento de residuos ¥ prestacion de servicios conexos

{1} Productitn de energla elécinca

(4] Hm.mmymmmm.mmyum

{3} Generacion, distribucidn y venta de energia slécirics

13) Telecomunicaciones

(-} Adquisicitn, ransparte, distribucién y comertializacidn de enerpla eléctrica en Islas Canarias

{2) Explotacidn, invesligacion y aprovechamiento de YaCHTHENIOS Mineros
1} Pmdundm.mwgyﬁmbudmummhewdﬁaymammyummmm

de lelecomunicaciones
{1) Produccion, transporie, distribucion y suministros de gas
{1) Produccion de energla elédcirica
(1) Piscicultura, potabilizacion de agua y otras
{1} Produccién y distribucion de energia sldctrica
(-} Sociedad de Carlera
{*} Socedad de Cartera

(3} Promocitn, desarmiic y pestion de proyectos industriaies

3) Aprmdunimhsmpéﬁeosygaﬁmdemwblm

V] wmmm.mnMymuwm

(-} Participaciones y prestaciones de servicios de copeneracion
{+} Explotaciones energéticas

{-} Adauisicion, recepcion, produccion, disnbucion y venta de gas
{-} Compraventa y tenencia de valores mobiliarios

{-} Reparacién de iransformadores y de maquinarie siéctrica

{-} Prestacion de sarvicios

{-} Compravenia y tenencia de valores mobitianas

{1} Extraccion de kgnilos negros destinados, principaimente. a la central iérmica de

Utrillas-Escucha, propiedad de FECSA
{*} Explotacién de minas de kignito
{1} Desarrollo, promocion y gestién de nuevas actividades econdmicas

{3) Produccidn, distribucion y comercializacion de gas

{1) Gestlibn, explotacion y administracion C.T. Los Bamios
{1) Expiotacion de sprovechamienios hidraulicos

{1) Compraventa, tenencia, gastion y adminisracion de acciones y participaciones en

compafias espanolas de islecomunicaciones

{}) Sociedad de Carlera

{1) Produccion, transporie y distribucion de enerpia eléctrica

(2} Sociedad de Cartera
{1} Produccidn, transporte y distribucion de energla elécirica

{2) Sociedad de Canera
(3} Produccion, transporte y distribucion de energla eléctrica

{3) Adquisicitn, produccion, distibucion y venta de energia slbctrica
{2} Sociedad de Cartera

{2} Sociedad de Cartera

(<} Produccitn, distribucion y explotacion de energia elécinca

{3} Produccion y venta de energla elécirica
{1} Producoon, transporie y distribucion de energla eléctrica

{1) Produccion, transporte y distribucidn de energla eléctrica

(3) Produccitn, transporte y disinibucion de energia eléctrica

{3} Distribucion de gas natural canalizado
{-} Explotacdn mantenimiento y administracion del parque edlico de Barmanco de Tirajana

Construccion y explotacién de obras maritimas ¥ equipos dedicados a la explotacion de graneies

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)

Carlos J. R. Hamilton, s/n (SANTA CRUZ DE
TENERIFE})

Monte Esquinza, 24 (MADRID)

Avda. José Ramirez Sethencourt, 22

(LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)

Joan Maragal, 16 (PALMA DE MALLORCA}
Rda. Grat. Mitre, 126 (BARCELONA)

Joan Maragall, 16 (PALMA DE MALLORCA)
Avda. Vilanova, 12 (BARCELONA)
(MADRID)

{MADRID}

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)
San Miguel, 10 (ZARAGOZA}

Avda. Parablel, 51 (BARCELONA)

Avda. Paral-lel, 51 (BARCELONA)

Avda. Paraklel, 51 (BARCELONA)

Avda, josé Ramirez Bethencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

Avda. Paral-lel,51 (BARCELONA)
Progreso, 337-397 (BADALONA)

Avda. ParaHel, 51 (BARCELONA}

Avda. Paral-ei, 51 (BARCELONA)

Avda. Parakel, 51 (BARCELONA)

Avda. Paral-el, 51 (BARCELONA)
8albino Mammén, 1 {SEVILLA)
{MADRID)

Balbino Marron, 1 (SEVILLA)

(ZARAGOZA)

Balbino Marron, 1 (SEVILLA)

Ctra. N-340 Km.113, (LOS BARRIOS-CADIZ)
Balbino Marmén {SEVILLA}

Principe de Vergara, 187 {MADRID)

{SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
Avda, losé Ramirez Bethencourt, 83
{LAS PALMAS DE GRAN CANARIA}
{SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
Paseo de Gracia, 132 (BARCELONA}
{SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
Calle Medio, 12 {SANTANDER)
Cadiz, 10 (SANTANDER)
{SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
(SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
José Ramirez de Bethencoun, 22
{LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)
San Miguel, 10 {ZARAGOZA)

Avda. de la Borbolla, 5 (SEVILLA)
Avda. Paral-lel, 51 {BARCELONA}
San Miguet. 10 (ZARAGOZA)

Aznar Moling, B {ZARAGGZA)

Avda. José Ramirez Bethencourt, 22
(LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)
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DENOMINACION SOCIAL

OBJETO SOCIAL O ACTIVIDAD

-

Sociedad Inversors Dock Sud, S.A.
" Gas y Electnicidad, 5.A. (GESA)

i

8amas Elciricas Gatalco-Ashur , S.A. (BEGASA)

Neico Rades, S.A.
Nucienor, S.A. (NUCLENOR)
Onuber, S.L {ONUBER)

Generacion Eiéctrica del Guadamanque, 5A. (GEGSA)

g:& U.T.E. Profesa-Moncobra
U.T.E. Profesa-Moncobrs Zona It

{1) Socedad "holding”

{1 Producuaubmauymumhdécm
{3} Distribucién de enerpla sléctrica

(1) Infraestructuras

{1} Produccién de enerpla elécirica

{=) W.mmmmymumm-

esie fin

) mmmw.mmummymumu
Tecunsos anenpéticos

-} Proyectos red telefonica

{*) Proyectos red telefonica

Avda. Fco. Montenegro, sin {(HUELVA)

Puente Mayoia (SAN ROQUE-CADIZ}

Avda. Paral-el, 51 (BARCELONA}
Avda. Paraldel, 51 (BARCELONA)

SOCIEDADES ASOCIADAS:

} Meridional de Gas, SA. (MEGASA)
Fomento de 1+D Energélicos, S.A. (FIDE)

Parque Edlico Finca de Mogan, SA.

Generalima, S.A,
‘arque Ediico de Santa Lucia, SA.

Edlicas Fuencaliente

Ene-rglas Allemativas gel Sur, S.L.

Edlicas de Tenerife, A.LE,

Inversiones Energéticas de Catalufa, S.A. {INVECSA}
Compafia Peniana de Electricidad, S.A, (CPE)

Gas Tenerifn, S.A,

Mundivia
l Gas Gran Canaria, S.A.

Capital de Energla
NQF Gas
Ny Luz de Bogotd
FiF Corporacion Teldense de Cable, S.A.
'ego Energla Eléclrica, S.A. (PEGOP)

Corporacién Canania de Cable, S.A.

- Distibuidora Regional de Gas

{ Consarcio Energélice Punta Cana-Macao {CEPM)

Edlicas de Lanzarole, S.L.

Edlicas de Fuerteventura, A LE.
a Tirme, S.A.

Caufec, 5.A. {CAUFEC)

Eléctrica Cabo-Blance, S.A.

Servicios Integrales dei Agua, S.A. (INTERAGUA}

Corporacién Aglere de Cable, S.A.
l Tejo Energla, S.A. (TEJQ)

Tetnologla Canana del Agua. 5.4,

ICarbopeqo Abasiecimienio e Combustiveis, SA.

(CARBOPEGO)
Desafimzadora de Anca Limitada

ﬁi Saligs y Centrales de Catalufa, 5.A. (SYCCSA)

Hidroslécirica Santa Magdalena, S.A. (H5M)

Cogeneracion de Tenerife, S.A, {COTESA)

{*} Explotacién de centrales hidraulicas

{} mUum.pmm.dMywumwmﬂMymdadum
{+} Formacion de personal

{) Expiolaciones energéticas

4] Hm.mmm.aumymmmuondemmewmmm

{1) Sociedad *hoiding”

{=} ﬁm.mm.mdmymmmpmmm

{=} Prurma\.mmmm.explohdmymmsmdmddpamueeﬁwdemmm
(18) mmmvmhmmmmm

{} Hm,wummeﬁmm&mLmhuWﬂaﬂa

{=} m.memnhmhe&mme
) W.Mymmwmnum«m
T hmmm.mdﬂmhmmmymdemla

3) mmwywmummmwmymmm EE—

{-} Adquisicidn, recepcion, Produccion, distribucian y venta de gas canalizado
{+) Adquisicitn, recepcidn, produccion, distribucion y vents de gas canalizado
(1) Generacién eléctrica

{+) Sociedad de Cartera

(1) Distnowtion elécinca

i~} Construccitn y explotacion de sistemas de televisidn por cable

{2) Operacion de centrales termoeléctricas ¥ productidn de energla eléctrica

[T} Construcumye:ploudmdesislemasdeuevisimporcable

{-) Distribucién y comercializacian de gas
{4) Produccion, transporte y distribucion de energla eléctrica
{3) Generacidn, distribucén y suministro ge energla elécinca
-} Gestion, explolacion y adminisiracion del parque adiico Cafada da 1a Barea
{1) Tratariento de residucs solidos
{18) Promocion inmobiliara
{1) Sociedad "hokding"
(1} Gestion del cicio integral del agua
[} Construccidn y explotacion de sistemas de telewision por cable

(2) Produccién, transporte y distribucitn de energia eléctrica
I+) Proyeccion, construceidn y explotacion de plantas de tralamiento de aguas de lodo tipo
{2} Compra, venta, ranspore y almacenammento de combustible

(+} Proyecto, estudios, construcaion, mantenimients y financiacion de plant» desalinizadora

Avda. Pacalel, 51 (BARCELONA)
Baibino Mammén, 1 {SEVILLA)

Avda. Paral-el, 51 (BARCELONA}
Avda. Parai-lel, 51 (BARCELONA}

Avda. Alcakie Ramirez Behencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)
{LIMA-PERL))

Awda, Alcalde Ramirez Behencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

Avda, Aicakde Ramirez Behancourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

Alvaro Rodriguez Lépez. s/n (TENERIFE)
Ava. Alcalde Ramirez Behencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

P. E. Granaditia (TENERIFE}

Avda. Paraldel, 51 (BARCELONA)
(LIMA-PERU)

-Medic, 12 (SANTANDER)

Avda. Alcaide Ramirez Behencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAM CANARIA)

Avda. Alcalde Ramirez Behencourt, 22 (LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

{BOGOTA - COLOMBIA)

(OPORTO - PORTUGAL)

(BOGOTA - COLOMBIA}

Avda. José Ramnirez Bethencourt, 8

(LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)

Cura. Nacional, 118 Km.142,1 - Pego
(ABRANTES-PORTUGAL)

Avda. José Ramirez Bethencourt, 8

{LAS PALMAS DE GRAN GANARIA}
(VALLADOLID)

Santo Domingo, Distrito Nacional (REPUBLICA
DOMINICANA)

Triana, 38 {ARRECIFE DE LANZAROTE)
Salinas del Vieio, /n (FUERTEVENTURA}
Omeriades. 3 (PALMA DE MALLORCA)
Avda. Paral-iel, 51 (BARCELONA)
{LIMA-PERU)

Principe de Vergam, 110 {MADRID}

Avda. José R, Bethencourt, 8

{LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)

Cira. Nacional, 118 ¥m. 1421 - Pego
(ABRANTES-PORTUGAL}

Awda. Alcalde Ramirez Behencoun, 22 {LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA)

Clra. Nacional, 118 Km.142,1 - Pego
(ABRANTES-PORTUGAL)

{ARICA - CHILE}
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-

EmmummmWSA.{MSAXI) Pmumum.mmonymmm

Lanzarole de Cabie, SA.

Apsrcamientos de Catakuns, 5.4, (ACSA)
RF. Procks, S.A. (PROCES)

inversiones Distriliena, 5.4, {DISTRILIMA}
Enersis

Ingenieria y Tecnoloia, S.A. (GHESA)
Sanlander de Cable, S.A.

Socidté Provencale du Lit Fluidisant Circulant
{SOPROLIF)
Electricidad de Argentina, S.A. (EARSA)

Yacylec, S.A.

Retewvisitn

Empresa Distribuidora Norte, $.A. (EDENOR)
Socedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

AGBAR)

3 Electricidad de Caracas SAICA. - SACA,

{ELECAR)

Compafia Espaficia de Petrtieos, S.A. (CEPSA)

Cdmpanhia de elecirickiade da Rio de Janeiro, S.A.

(CER)

{-} Construccion y explotacion de sistemas de television por cable

{2) Apsrcamienios

{2) Medio smbiente

@ hmmm,mkmuendiwi:udmymdemh
[2) Generacitn y distribucion etéctrica

4] Wﬁm.m.MyguMndemshhmhduﬂﬁalﬁ
s} mmymumummwm

(T) Construccitn de wna caldera de lecho fluido en Gardanne
{1) Servicios de distribucion de energia elcrics

[%}] m.mymntwmwwmumvm

{1) Telecomunicaciones
{1) Distribucidn de slectricidad en ef norte de Buenos Aires
(L] Dislﬁbumnysunirislmdeawapolableenﬂamdmuyawm“

{8) Produccitn, transporte y distribucién de enerpia elécirica
[3)] mummwuummmmm.lmom.

extraccion, fabacacion, distribucion y comercializacion de los mismos.
(1] mmmmymusemmumumuum

‘/’ e \ \_'.‘.- -
/ pOMICILIO bt ¢

(LIMA-PERL) '

(SANTIAGO DE CHILE - CHILE)
(MADRID}

La Albericia (SANTANDER)

(FRANCIA}

Avda, de Mayo, 701

(BUENOS AIRES-ARGENTINA}
Barlolomé Mitre, 784

(BUENOS AIRES-ARGENTINA}
{MADRID)

(BUENOS A!RES-ARGENTINA)

Paseo de San Juan, 39-43 (BARCELONA}

Avda. Volimer, Urb. San Bemardino
{CARACAS-VENEZUELA)
Avda. del Partenon, 12 {MADRID}

{RIO DE JANEIRO-BRASIL)

SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS:
Intermational Endesa, BV,

Produccitn y St
Lignitos, S.A. -
Redes de Energia, S.A. (REDESA)
Hidroelécirica del Ampurdan, S.A. (HEASA}
Hidroelécirica del Alto Ter, S.A. (HEDATSA)
Hidroeléctnca E) Pasteral, S.A. (HIPASA)
Gasinex, SA.

Made Energias Renovables, 5.A. (MADE)
Energla Eléctrica del Ter, S.A, {EE.TER}

‘ermoelécirica del Ebro, S5.A. (ELECBRO)

royectos de desarolio energélico, S.A. (PRODENER)

Central Ténmica Litoral Aimerta, A.LE.

Recursos Energéticos Locales, S.A. (RELSA)
Parque Ediico A Carba, S.A.

Parque Edlico de Busielo, SA.

Drstrib, de Gas Canalizado de Murtia, S.A.
Distrib. de Gas Canalizado de Valencia, S.A.
Aragonesa de Activdades Energéticas, S.A.

11} Socedad "hoiding” de cperaciones inlamacionales

de Electricidad, S.A. (PYSESA) (1) Distnibucion de energla eléctrica

{*} Rocas omamentaies
(1) Actividades de diversificacién
(1) Distribucion de energla eléctrica
(1) Distribucién de energia eléctrica
{+) Procuccion de energla elécirica
(+) Exploracidn, investigacion y explolacion de hidrocarburos
{1) Fabricacion de material auxiliar de electrificaciones
(1} Distribucidn de energia elactrica
Produccion de energla elécinica
{~} Expiotacitn de recursos energélicos
{1) Gestion, expiotacion y administracidn C.T. Aimerla

(1)} Desarroiio de recursos enerpéticos
-} Promocidn, construccidn y explolacion de las instalaciones del Parque edlico *A Carba®
{} ﬁm,mmmymmmmmnbmwhmwoﬂim'ﬂuﬂgb'

Rokin, 55 P.O. Box 990-1000 AZ
{AMSTERDAM-HOLANDA}

Fedancio, 12 (MANLLEU-BARCELONA)
Medianera, w/n (AL ARO-MALLORCA)
Pasea de Gracia, 118 (BARCELOMNA)

San Pablo, 44 (FKGUERES-GERONA)

Cr. S.J. Abadesas, s/n (RIPOLL-GERONA)
Avda. Vilanova, 12 (BARCELOMA)

Joan Maragalt, 16 (PALMA DE MALLORCA)
Rivas, sin (VICALVARC-MADRID)

Rda. Campoddn, 10 (VIC-BARCELONA)
Extramuros, s/n (ESCATRON-ZARAGOZA}
{BARCELONA)

Ctra. Faro Mesa-Roiddn, sin
{CARBONERAS-ALMERIA)

Paseo de Gracia, 118 (BARCELONA)
VILLALBA Y MURAS (LUGO)

MURAS (LUGO) y AS PONTES (LA CORURA)

{*) Adquisicion, produccion, distribucion ¥y venta de gas, productos petrolifercs y aclividades conexas Maria Guermero, 12 {MURCIA)
{-} Adquisicion, produccion, distribucion ¥ venta de gas, producios petroliferos y actividades conexas San Miguel, 10 (ZARAGOZA}

{*) Produccidn de enerpla elécirica

Nuevas iniciativas Eléctricas det Sur, S.A. (NUINELEC) i*) Prestacion de servitios tbcnicos integrados al usuario elécirico
Nuevas Iniciativas Turisticas def Sur, S.L. (NUINTUR) ({10} Preslacitn de servicios a Agencias de vigje

Nuevas Inicialivas de Investigacion y Desarrallo, S.A.

(NUI+D)

Consultoria y Servicios Energéticos, S.A. {CYSE)

Puerto de Carboneras, 5.A. (PUCARSA)

Drstrib. de Gas Canalizado de Sona. S.A.
Parque Edhco de Enix, A LE,
Electromelinera de Biescas, S.A.

Central Nuclear Asco, A IE.

(1) Realizacion de la explolacion de los programas de investigacion

(-} Desarrolic de recursos energéticos
(1) Sevrvicio de carga y descarga en puerto maritime

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)
Balbino Marron, 1 (SEVILLA)
Balbino Marron, 1 (SEVILLA)
Balbino Marrén, 1 (SEVILLA)

Avda. Vilanova, 12-14 (BARCELONA)
Cira. Faro Mesa-Roldan, s/in
{CARBONERAS-ALMERIA}

() Adquisicion, produccion. distnbucion y venta de gas, productos petrotiferos ¥ actividades conexas Aguirre, 16 (SORLA)

(1) Parque edlico
(-} Distribucién de energia eléctrica
(%) Gestidn, explotacion y adminisiracion C.N. Ascad

Balbino Marron, 1 (SEVILLA)
Ramén y Cajal, 5 (BIESCAS)
Tres Tomres, 7 {BARCELONA)
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: Sevilana de Cable, SA.
" Teietrunk Andalucia
Gesuon Aguas de Aragon, S.A.
Parque Edlico de Aragon, A LE.
Sociedad Esp de Carbon Exterior, S.A.
{CARBOEX)

(1) Estudios de viabilidad sobre CAGION por cable en Andaiucis y Extremadura
{1} Explotacitn de servicios de Iedecomunicaciones

(3} Servicio de abastecimienta de agua

{} Generacion edlica

{3) Aprovisionamiento de materias primas

Transpories y Distribuciones Eléciricas, SA. {TYDESA) (-} Transporte de energla

Iﬁ Ceniral Nuclear Vandewds I, A.LE.

Sistema de Interconexitn Eibctrica Paises de América

Cenlral, S.A. (SIEPAC)
Punttel Comunicaciones, S.A, {PUNTTEL}

{1} Gestidn, explolacion y sdministracion C.N. Vandellos Il
mmwmumtmmmumuimum Central

-}

) Comercislizacion de tatefonia movil

m] Hispano-Francesa de Energia Nuciesr, S.A. {HIFRENSAX1) Sin actividad operativa
i

Cla. Energélica Dominicang, S.A. (ENERDOM)
E. Rengvables Leonesas, S.A. (ERLESA)

@ Gas Capital. S.A.

Desaladora de ia Costa del Sol, S.A, (DECOSOL)

Eleciricidad de Puerio Rea, S.A. (EPRESA)
LT.E. Master - Profesa

Jimena Energla, S.A. {JIENER)

Meridional de Aguas
T4 Slace, SA.
@ Salto de San Rafael
Generacitn Termoeléctrica, S.A. (GETESA)
J} Ercasa Cogeneracion, SA.

Distribuidora de Gas Canakizado Castita - La Mancha
Distribuidora de Gas Canalizado Castitla y Ledn
Compafiia Andaluza de Telecomunicacomes, S.A. (CAT} (1) Prestacian de servicios de islecomunicaciones y de sus equipos elecirdnicos asociados

Etéctrica de Lijar
Celuiosa de Energla, S.L.

Diversificacion de Telecomunicaciones, S.A. (DITEL}

% Codelco Mercantil, S.A. (COMERSA)
‘nidad Eléctnca, 5.A. (UNESA)
hdroeléctrica de Casillas, S.1..

' Foixierm, ALE.

Mg Sociedad Edica de Andaucla, S.A. (SEASA)
H Edica Vaile del Ebro, S.A,

Proyecto Almeria Meditemanes, 5.A.

g Anoia D'Energia, S.A.

Minicentrales La Pequera, 5.L.
Vapehar. ALLE.

Eicogas, S.A.

ALE. Central Nucicar Almaraz

Angos y Hormigones Ligeros, S.A. (AHLISA}

' Toledo PV. A.E.LE.
Suminisiradora Eléctnica Cadiz, $.A.

{-} Asistencia 1écnica y servicios realizados con la indusiria eldctrica
Organizacion, gestion y d
1) Produccitn, comprs, ransporte, distribucion, suministro y venta de hidrocarburos
$asL0%0s y actividades conexas
(2) Servicios de abastecimiento y desalacidn de agua
{1) Distribucion de energla eléctica
{-} Servicios y proyecios para RETEVISION
(-} Servicios y proyectos para RETEVISION
{r) Servicios
(3] Prornodm.corns"uuﬁényeprtadﬁndeplamasdememmﬁm

de actividades de ex

(-} Ciclo integrat del agua

{-) Leciura sutomética de Contadores

{-} Produccion de energia hidroelécirica

{1} Consinuceion, adminisiracion ¥ expiotacidn de plantas de cogeneracion

{-} Consinuccion y explotacion de una planta de cogeneracion para suministros af C.C. C2ANCASA

{-) Disnibucion y comercializacion de pas
{-} Distribucidn y comercializacion de gas

{+} Suministro y distriucion de Energia Eléctrica
{) Explotacién de plantas de cogeneracion
[} Comercializacitn de productos de telefonla de AIRTEL, en las Islas Baleares

{2) Lectura de contacores de agua, gas y eleciricidad por cuenta de lerceros
i=} Inlerioculor del sector eléctrico espaniol

{) Produccitn de energla hidroeléctrica

{+) Construccion, administracion y explolacion de plantas de cogeneracion

(1} Producobdn de energla eicirica

{3) Generacion edlica

{-) Instalacion pianta desaladora de aQua de mar, como central dual de generacidn y
desalacion

8) Construccitn, administracion y explotacion de plantas de cogeneracion

(3} ingerieria de senvicios para Instalaciones de produccion de energia slbctnca

{1) Construccién, administracitn y explotacion de plantas de cogeneracion
) Produccion, adquisicion y venta de energia elécirica

(-} Construccion, administracién y explotacion de plantas de cogeneracion
{t) Produccidn de energia eldcinica

(1) Gestidn, explotacon y ad ion C.N.AJ z

(-} Produccion y venta de anido igero para Ia construcaidn
Investigacitn de centraies solares fotovoltaicas
{1) Distribucién, y comercializacidn de energla eléctrica en Cadiz

i6n de aprovechamiento de aguas

10 (ZARAGOZA)
Corting, 2 {MADRID)

Ctra. de los Feixes, o/n {OLOT-GERONA})
Travesera fas Corts, 39 (BARCELONA)
Principe de Vergara, 187 (MADRID)

Villaroel, 257 (BARCELONA)
Tusel, 20 (BARCELONA)
{REPUBLICA DOMINICANA)
Suern de Quinones, 34 {(MADRID)
Serranc, 76 (MADRID)

{MARBELLA-MALAGA)

(PUERTO REAL-CADIZ)

Avda. Paralela, $1 (BARCELONA)

Avda. Paralela, 51 (BARCELONA)

Dr. Fleming, 6 (S.5. DE LOS REYES-MADRID)
Cra. de Pinos Puente, sin (ATARFE -

~ GRANADA})

Avda. Blas Infante, 6 (SEVILLA)

Balbing Mamdn, 1 (SEVILLA)

Ayala, 10 (MADRID)

P.l. Guadamangue (SAN ROQUE - CADIZ)
San Miguel, 10 (ZARAGOZA)
(ZARAGOZA)

{LEON)

Isia de la Cartuja s/n (SEVILLA)

Fena, 2 (ALGODONALES - CADILZ)

Ctra. Madsid - Hueiva, k. 630 (HUELVA)
Grems Sucrers | Candelers, 6 - P.). Son
Castells (PALMA DE MALLORCA)
Diputacié, 268 (BARCELONA)

Feo. Gervas, 3 (MADRID)

Baibino Mamdn, 1 (SEVILLA)

Av. Paisos Catalans, 27 (STA. MARGARIDA |
ELS MONJOS - BARCELONA}

Avda. de ia Borbolla, 5 (SEVILLA)

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)

(ALMERIA)

Av. Monsemat, s/n (MARTORELL -
- BARCELONA)

Avda. Montes de Oca, t (S.S. DE LOS REYES
- MADRID)

Aragon, 182 (BARCELONA)

Clra. Jaca - Aisa (JACA - HUESCA)
Pau Caris, 196 (BARCELONA}
Luchana, 23 (MADRID)

{MADRID)

Del Arte, 25 (MADRID)

Capitan Haya, 53 (MADRID)
[CADNZ)
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DENOMINACION SOCIAL

" Ceniral Térmica de Anitares, A |E.
U.T.E. Meridional de Aguas

ALE. Oxagess

Instituto de @ Cakdad, SA.
Germasa

Cogeneracion del Prat, S.A.
Cogeneracion de Navia, S.A.

Produciors de Energlas, SA,
Sistemas Enerpiicos Ls Muela, S.A.

Forsean, S.L.

{DICOGEXSA)
Conubén, S.L.
‘ogeneracid Tomegrossa, SA.

Compania Edlica Tiermas Altas, S.A.
Zaragoza de Cable, S.A.
Kromschroeder, SA. {KROMSA)
Cogeneracion Uhic, SA.

Sati Cogeneracit, A LE,
Colomer de Cogeneracit, A.LE,
Goqenefauo del Pia, SA.
Energla del Roselid, A LE.
Garofeica, S.A.

Beam-Bigome-Videopole
Altoaragonesa de Comunicaciones, 5.A.
Vapor y Electricidad o Tejar, S.L. {(VETE.JAR)
Carelec
Inquevap, ALE.
waneto, S.L.
fei, ALLE,
U.T.E. Emasagra
Proyectos Energéticos MB, §.A.

Corporacion Edlica Zaragoza, S.L.
Cogeneracits J. Vilateca, ALE.

Sevilla Sistemas de Cable, 5.4,

Parque Edlico Sierra del Madero

CYC Telecornunicaciones Madrid, S.A. (CYC)
Opted

Inlerbolsa, S.A. (INTERBOLSA}
Cogeneracion E) Salto, S.L.

Releco Santiago, A LE.
Agrupacion Acefhat. A LE.

OBJETO SOCIAL O ACTVIDAD

{10) Produccion de snergia hidrosibetrica

{=} Gestion, taciin y administracion C.T. Anl

] MMMHWWW.SA

(%) mymuwmmwmmmm-omoum.s.L
1) M.Mymummdmuhm

(-} Explolacidn de una planta de cogeneracion

{17} Construceién, administracion y axplotacitn de plantas de cogeneracién

{+) Construccitn, instalacién, puesta en marncha y explotacidn de plantas de cogeneracitn

{*) Explotaciones enerpéticas
{4 Construccidn y explotacién de pamues sdlicos
(2} Explotacion de una plants de copeneracitn

,§§ Disiribucitn y Comercializacion de Gas Extremadura, SA. Adquisicion, produccitn, distribucidn y venla de gas

-}
{-) Explotacidn de una planta de cogeneracion
() C 3N, admink - ¥ explolacién de plantas de cogeneracion

{=) mwyuﬂmmumoMsmhmdeSoﬁa
{-} Telecomunicaciones

{1} Fabrindbndeapamosdumdidadaws

{12) mm.mm,wmummuw

-} Cmsww‘m.adninistmu'Myexplouddndephmasderdn
) mstuuim.ldlﬁrﬁsradoﬂyexpimondeplmlasdewdm
{13) m.ﬁmmvm&m&m
(4} Cmslmeddn.ndﬂnislradényeprhdﬂndeplanmdewm
{} Construccion, adminisiracion ¥ explotacion de plantas de cogeneracion

{+) Distribucion de television por cable en Bigore
{+} Telecomunicaciones
(-} Construccitn y

ph iC--_de,' 1as cuyo bustible sea residuo de origen agricola
{14) Compraventa, importacién y transporte de carbon
{-} Construccion y explotacién de una planta de cogeneracidn para suministros a INQUIDESA
{2} Construccidn, administracion y explotacion de pianias de cogeneracion
(1) Construccion, administracion y explolacion de plantas de cogeneracion
{-} Gestion del abastecimiento de agua de Granada
{15} Construccidn, pdministracién y explotacion de plantas de cogeneracion

(5} Construccitn y explotacitn del parque sdlico de El Pilar {LA MUELA - ZARAGOZA)
{18} Construceion, administracidn y explotacion de plantas de COpenaracion

{1) Prestacidn de servicios a lravés o relacionados con la telecomunicacion por cable
Promacion, construccion, desamolio y explotacion de parques edlicos

{1) Disefar y operar sistemas de ielevisidn por cable

{2) Desamolio & implantacion de servicios de telecomunicacion
Mediacién de bolsa

[} Drisefio. adquisicion instalacian y explotacion de equipos de produccion de energia lérmica 4
elécirica, para su venta a instaiaciones de El Tumrulidn e Hydessa,

{-) Construccion y expiotacidn de planta de cogeneracién para suministres a SAT Santiago

(-} Geslion integrada de obras en via piblica de Barceiona

= HUELVA)

Nicolths Maria de Urpoit, 42

{EL PRAT DE LLOBREGAT - BARCELONA)
Anieo, Camino de la Iglesia, s/

{NAVIA - ASTURIAS)

Avda. Paral-el, 51 (BARCELONA)

Mayor, 34 (LA MUELA - ZARAGOZA}
Avda, Francisco Montenegro, s/n (HUELVA}
Santa Eulakia, 39 (MERIDA - BADAJOZ)

Avda. Frantisco Montenegro, s/n {HUELVA}
Clra. de Juneda, km. B (TORREGROSSA -
- LLEIDA}

Avda. de Valladoid, 31 (SORIA}
(ZARAGOZA)

Santa Ewialia, 213 (ZARAGOZA)

Pas Blau, s/n {LA POBLA DE CLARAMUNT -
- BARCELONA)

Avda. Tibidabo, 17 - 19 {BARCELONA)

Monserrat, 43 (VIC - BARCELONA)

Cira. L-200 (MOLLERUSSA - LLEIDA)
Diputacid, 238 (BARCELONA)

Av. def Rlu, s/n (LA POBLA DE CLARAMUNT -
- BARCELONA)

Place des Elats-Unis. 12 (PARIS - FRANCIA)
Lorets, 2 (HUESCA)

(PALENCIANA - CORDOBA)

(MADRID)

Partida Armentera (MONZON - HUESCA}
Corcega, 293 (BARCELONA)
(TARRAGONA)

Avda. Luis de Morales - Ed. Forum (SEVILLA)

Ctra. de Carme, km. 1 (LA POBLA DE
CLARAMUNT - BARCELONA}

Marqués de la Ensenada, 2 (MADRID)

Ronda Capello, s/n (CAPELLADES -
- BARCELONA}

Isia de La Canuja (SEVILLA}

Calvo Solel, s/n {OLVEGA - SORIA}
(BARCELONA)

{MADRID)

Padilla, 46 (MADRID)

Finca “El Turmulion® (ONTINAR DE SALZ -
- ZARAGOZA)

Rettor Sanchez, 7 (HUESCA)
Torrent de 'Ola, 218 {BARCELONA}



(1) Sociedad auditada por ARTHUR ANDERSEN

(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11}
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
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KPMG PEAT MARWICK
ERNST & YOUNG

PRICE WATERHOUSE
COOPERS & LYBRAND
CABRERA, MORALES Y CIA.
GABINET ROBERT MAZARS
DELOITTE & TOUCHE

FSA NETWORK

GATT AUDITORES

MTR HORWATH

AUDI HISPANIA, S.A,

GASSO Y CiA.

MD CONSULTORES
HERNANDEZ Y MUNOZ, S.A.
GNL Y ASOCIADOS

AUDIT BCN, S.A.

AUDITORES Y CONSULTORES CANARIOS, S.R.L.
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SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ENDESA
% Particpacién Mitiones e Pesetas
DENOMINACION SOCIAL Contred  Indirecta  Total Capital Reservas  Resultados Cot. media Col.a
Social Gitimo tnmestre  Cierre '~

SOCIEDADES DEPENDIENTES:

E.N. Eléctrica de Cordoba, S.A. {ENECO) 100.0 100,0 9.000 18322 2.992 - / N/A
Endesa Desarmolio, S.A, (ENDESAR) 100,0 - 1000 33,200 41.550 2.593 - ;o N/A
Desarmolos Indusiriales Viesgo, S.A. (DIVISA) 100,0 - 100,0 1.000 397 -78 - N/A
‘Telecomunicaciones y Sistemas de Aragn, S.A,

(TELEARAGON) 100.0 100,0 1.000 45 4 - NIA
Distribuidora Elécirica Puerto de la Cruz 00,0 1000 2.100 100 a2 . - /A
E.N. Carbonifera det Sur, S.A. (ENCASUR) 100.0 100.0 3.000 4.863 992 - N
Uneico Paricipadas, S.A, {UPARSA) 1000 - 100,0 1.600 2857 172 - - N/A
Gesa-Gas, SA. 00,0 1000 2.850 4711 205 - WA
Térmicas del Besés, SA. (TERBESA} 100,0 - 1000 13.092 2.057 {3.461) - - N/A
Gesa Diversificacion, S.A, (GEDISA} 100,0 - 100,0 880 2.057 {154) - N/A
Hidroelécirica de Cataiufia, S.A, {HIDRUAA) 100,0 1000 20.010 28.569 (224) - - N/A,
Inversiones Colombia, S.L., 100,0 100,0 1 - () - - WA
Inversiones Cesa, S.L. 1000 - 100,0 1 - {5) - - WA
Elbctricas Reunidas Diversificacién, SA.

(ERZ-DNERSIFK:ACION) 100,0 - 1000 11.481 343 1538 NA
Energias Renovables, 5.A. (ERSA) 1000 - 100,0 20 mn 112 - N/A
Profesa Barceiona i, S.A. (PROFESA) 100,0 - 100.0 6.976 3101 150 - - N/A,
Aneto inversiones, 5.4, (ANETO) 100,0 - 100.0 545 5% 273 - . N/A
Minicenirales Enesgéticas, S.A, {MINISA) 1000 - 100,0 550 131 k2l - - NA
Gasificadora Regionat Canana, 5A. 100,0 - 100,0 20 - B - - WA
Eléctrica de Garantias, S.A, (EGARSA) 100,0 - 100,0 99 14 5 - NA
Estudios y Servicios Eléctricos, S.A. (ESESA) 100.0 1000 63 235 386 - LY
Inversiones Segre, S.L. (INV. SEGRE) 1000 . 100,0 1 1 ) - - NA
Negocios Les, SA. (N. LES) 100,0 - 100,0 14 142 25 - - NA
Minas y Ferrocarriles de Utrillas, SA {MFL) 100,0 - 1000 641 1.488 120 - N/A
Carbones de Berga, SA, (C. BERGA} 100.0 100,0 108 474 3 - - N/A
Nueva Iniciativas def Sur, 5.A. (NUINSA) 100,0 - 100,0 17.725 1.956 1.011 . - /A
Terminal Inlemacionai de Carbones Gibraltar, S.A,
{GIBRALTAR INTERCAR) 1000 100.0 2821 1601 182 - - N/A
Nuevas Iniciativas Energéticas, 5.A. (NUIENERG) 100,0 - 100,0 2725 238 137 N/A
Endesa Gas 100.0 100,0 3.000 2.988 {39} - N/A
Nuevas Iniciativas Telecomunicaciones, S A, {NUINTEL} 100,0 - 100,0 2.750 1232} {67) - N/A
Central Térmica Los Barrios, A LE. 100,0 100,0 98 - NiA
Sallos del Guadiana, S.A. {GUADISA) 100.0 100,0 3.035 1.984 1.282 - N/A
Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones. S.A, {GET} 940 5,0 1000 32.700 30.787 48 NIA
Eiesur (10) 999 - 989 4B85.352 13.941 {4.467) - - N/A
Union Edctrica de Canarias, SA. {UNELCO) 99,7 9.7 30.664 70.742 13.980 N/A
Luz y Fuerza (10) 94,0 54,0 1.415 16,755 B.488 - - NIA
E.N. Hidroelécinca del Ribargozana, S.A. (ENHER) 914 9.4 62.524 88.133 10,325 2.916 3.140 WA
Los Aimendros {10) 9t.0 - 910 1.532 17.089 8424 - N/A
Electra de Viesgo, S.A. (VIESGO) B7.6 87,6 24374 82810 6616 5.302 5.690 N/A
Saltos del Nansa, S.A. [{NANSA) 85,0 450 1.500 5214 554 10.401 10.800 N/A
Chispa 2 {10) 81,8 818 2151 17.814 8.408 N/A
Chispa 1 (10} B1.4 814 2430 18.265 8.441 . NA
Edlicos de Agaete, S.L. 60,0 20,0 80,0 40 5 - NIA
Energlas de Aragdn, S.A. (EASA) B0 8.0 14.000 4.689 1821 B - N/A
Cla. Sevillana de Electricidad, S.A. (SEVILLANA) 750 750 149.224 203.664 24163 1.383 1425 N/A
Fuerzas Elctricas de Cataluna, S.A. {(FECSA) 75.0 75,0 208.593 69.339 15.705 1229 1.270 NIA
Electricas Reunidas de Zaragoza, SA. (ER2) 61,2 51,2 9.722 60.334 6.513 5728 6.140 N/A
Gas Aragtin, S.A. 607 60,7 980 1637 1627 N/A
Edlicas de Tirajana A.|.E. 60.0 60,0 - 27 N/A
Socedad inversora Dock Sud, S.A. (8) 57.1 57.1 80 NA
Gas y Eleciricidad, SA. {GESA) 553 553 11.291 84,179 B.640 10.148 11,000 N/A
Barras Eléctricas Galaico-Aslurianas, SA. (BEGASA}) 54.8 54,8 2611 2225 625 - - N/A



% Participacion Miliones de Pesatas
DENOMINACION SOCIAL Control  indirects  Tolal Capita Reservas  Resultados  Cot. madia |
- Sodial
Netco Redex, S5.A, 50.6 . 50.6 1.005 8.952
Nudenor, S.A. (NUCLENOR) 50,0 50,0 17.000 6.668
Orwiber, 5.1. (ONUBER) 50,0 50,0 1 “
Generacion Eléctrica del Guadamanque, S.A. {GEGSA) 50,0 50,0 300 445
U.T.E. Profesa-Moncobra 50,0 50,0 -
U.T E. Profesa-Moncobra Zona Il 50,0 50,0 . -
. SOCIEDADES ASOCIADAS:
Saltos y Centrales de Calalna, SA. (SYCCSA} 100.0 100,0 20 66 k] . - as
Meridional de Gas, 5A. (MEGASA) 100,0 100,0 350 - nm - 352
Fomenio de 1+D Enerpéticos, SA. (FIDE) 00,0 1000 10 - 5 . - 1
Hidroetéctrica Santa Magdalena, S.A. (HSM) 100,0 1000 285 45 6 - . kx3}
Pargue Ediice Finca de Mogan, SA. 450 450 90,0 436 - - - 196
Generalima, SA. (1) 725 725 28 5 10 - - 12.680
P.E. de Santa Lucia, SA. 328 28 656 150 - - - 15
Edlicas Fuencaliente 30,0 25,0 550 =] - - - - 2
Cogeneraciin de Tenerife, SA, {COTESA) 50,0 50,0 1.000 1.112 212 - - 1.162
Energias Altemativas del Sur 30,0 20,0 50,0 100 - 2 - . k3
Edlicas de Tenerife, A LE. 30,0 200 50.0 70 - 13 - 25
Inversiones Energélicas de Calaluna, 5A. {INVECSA) 50,0 500 100 28 {3 . 35
Compafila Peruana de Elciricidad, S.A. (CPE) (1) 43,0 45,0 128 3 n - - 3331
Mundivia 49.0 490 100 ®) (10} . 39
Gas Gran Canaria, SA. 490 490 10 - . . - s
Gas Tenenfe, S.A, 490 490 10 - - - 5
Capilal de Energla (3) 49,0 490 2 1.244 863 {418) . - 59.859
N.Q.F Gas {2) 48,0 48,0 1.000 8530 {116) - - 3843
Luz de Bogota (9) 46,2 46,2 2 1614479 {453} 85.720
Corporacion Teidense de Cable, S.A. 45,0 45,0 0 - - - 4
Pego Energia Eléctrica, S.A. (PEGOP) (2) 45,0 450 5 1 562 - - 28
Corporacitn Canaria de Cable, $.A. 45,0 450 0 - - - 5
Distribuidora Regional de Gas 450 45,0 220 M {121} - 70
Consorcio Energética Punta Cana-Macao {CEPM) (3) 400 400 138 {2) ] . 720
Edlicas de Lanzarote, S.L. 40,0 40,0 re] 23 3 . 341
Eoiicas Fuertenverura, A LE. 400 40,0 - - 149 60
Tirme. S.A. 40,0 400 1275 (15) {a7) 500
Caufec, S.A. (CAUFEC) 40.0 400 3.800 (3.108) 8D - . 0
Elécirica Cabo Blanco, S.A. {1} 8,0 90 163 4} [43] - - 3.369
Servicios Inlegrales del Agua, S.A, {INTERAGUA) 57 357 3.000 (394) {350) - - 788
Corporacion Aglere de Cable, 5.A. 350 350 3 - - t
Tejo Energla, S.A. (TEJO) (2} 350 350 10.000 1.501 585 - 3.593
Tecnologia Canaria det Agua 333 333 90 - - 3
Cambopego Abastecimiento ¢ Combustivess, SA.
{CARBOPEGQ) (2) 333 A3 5 (242) 182 - 45
Desalinizadora Arica Limitada (8) 33 332 2 - - - 86
Empresa Mixta de Aguas de Las Paimas, S.A. 330 330 4700 (753) (255) - 1.270
{EMALSA)
Lanzarote de Cable, SA. 30,0 30,0 150 (t2) {66) - 21
Aparcarmientos de Calaluna, 5.A. (ACSA) 30,0 30,0 1.550 {765) {240) 209
R.F. Procés, 5.4 (PROCES) 30.0 30,0 580 {40} {114) - 98
Inversiones Disinhma, S.A. (DISTRILIMA) {1} 17.8 121 299 28.827 4.595 4,833 - 5227
Enersis {10} 292 2382 22 600 826571 103.516 264 245 135.126
Ingenierla y Tecnoiogla, 5.A. (GHESA) 29,2 282 680 1.926 202 111
Santander de Cable, S.A. 25.1 26,1 1.325 {389} (245) 180
Sociéte Provencale du Lit Fluidisant Circulant
[SOPROLIF} (5) 250 25.0 100 {12) 3 - 577
Electncaidad de Argentina, S.A. {EARSA) (6) 235 235 28.548 6377 4.100 4.609
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% Parucipacion Miones de Pesetas

DENOMINACION SOCIAL _ Control  Indieecta  Total Capital Reservas
Social

Yacitec (6) 22 2.2 48 (3) ] 1609
Ratevision 217 ralvg 53.333 75379 2.846 28.509
Empresa Distribuidora Norle, S.A. {EDENOR) (6) 98 210 i) {104) 10¢ 12.225
Soa‘eaadGeneraIdeAu.mde Barcelona, 5.4, 1.8 1.8 22619 89.534 10.778 15.290
(AGBAR)
La Elecinddad de Caracas SAILCA. - SACA.

{ELECAR) (4} 71 71 540.341 504 410 91,546 25.909
Compania Espafiola de Pelroleos, SA. {CEPSA} 00 79 21179 27.820
Companhia de electricidade do Rio de Janairo, SA,

JCERNN) 10 7.0 188 38 28 2.183
SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS:

Intermational Endesa, B.V. 100,0 100,0 2.556 {2.300) 61 8
Produccion y Suministro de Electricidad, S A, (P'YSESA) 100,0 100.0 300 1.3 213 898
Lignitos, S5.A. 100.0 100,0 145 (53) 34 7
Redes de Energla, S.A. (REDESA) 100.0 100,0 2.310 e 55 1.156
Hidroelecinca del Ampurdan, S.A. {HEASA) 100.0 1000 500 1.954 264 1.586
Hidroeldcirica ded Alto Ter, S.A. (HEDATSA} 1000 100,0 300 856 114 748
Hidroeiéctrica E} Pasteral, S.A, (HIPASA) 100.0 100,0 1.070 369 a5 1,848
Gasinex, SA, 100.0 103,0 10 73 {73 1"
Made Energlas Renovables, S.A. (MADE) 100.0 100.0 2023 1.305 -] 2.523

Energla EMctrica del Ter, SA. (E.E.TER) 100,0 100,0 300 289 133 asg
T;TT\Oelec&rica del Ebro, S.A. (ELECBRO) 00,0 100,0 525 16 {7) L]

Proyecios de desarrolio energético, SA. (PRODENER) 100,0 100.0 100 - - a5

Central Térmica Litorat Almeria, A LE. 100.0 100,0 °9 - ]

Recursos Energéticos Locales, S.A, [RELSA) 99,8 100.0 1.660 1.108 463 1771

Parque Edlico A Carba, S.A. 50,0 100,0 10 5

Parque Ediico de Bustelo, S.A, 50,0 100,0 100 - - 50

Distrib. de Gas Canalizado de Murcia, S.A, 100.0 1000 10 - - 10

Distrib. de Gas Canalizado de Valencia, S.A. 100,0 1000 10 - - 10

Aragonesa de Actividades Energéticas, S.A. 100,0 160,0 10 €8 26 104

Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, S.A. {NUINELEC) 100.0 100,0 10 5 (1) 10

Nuevas Iniciativas Turisticas del Sur, S.4. {NUINTUR) 100,0 1000 10 B 4 10

Nuevas Inicialivas de Investigacitn y Desamollo, 5.4, 100,0 100,0 110 119 53 110

{NUI+D)

Consuliorla y Servitios Energeticos, 5.A. (CYSE) 9.8 99,9 1010 35 25 N/A

Puerto de Carboneras, S.A. (PUCARSA) 99,7 29,9 1.010 2812 553 2172

Distrib. De Gas Canalizado de Sona, SA. 996 98,6 10 - . 19

Parque Ediico de Enix 45,0 96,5 500 . 237

Electromolinera de Biescas, S.A. M3 843 50 66 -] 78

Central Nuclear Asct), A.LE. 92.5 92,5 2.000 - 1.850

Sevillana de Cable. 5.A. 90,6 80.6 358 91 23) 238

Teletrunk Andaiucia 90,0 90,0 i 7 (1) 24

Gestion de Aguas de Aragtn, S.A. B5.0 850 10 1 1 10

Parque Edlico de Aragon, A.LE. 400 80,0 100 40 - ] 40

Sociedad Espanola de Carbhon Exterior, S.A.

(CARBOEX) 78.0 790 3.000 9492 172 4252

Transportes y Distribuciones Elécincas, S.A. (TYDESA) 733 733 12 - . N/A,

Central Nuciear Vandellds It, A LE. 72.0 72,0 1.200 - . 864

Sist. Inlerconex. Elecirica Paises de America Central, 62,5 62,5 10 1 1 7

S.A.(SIEPAC)

Puntiel Cemumcadiones, S.A. (PUNTTEL) s5.0 550 35 6§ {21}

Hispano-Francesa de Energla Nuclear, S A. 52,0 52,0 2.000 1820 (1812 879

(HIFRENSA}

Cia. Energética Dominicana, S.A. {ENERDOM) (3) 510 51.0 a.1

E. Renovables Leanesas, S A. {ERLESA) 50.0 50.0 0 - 10

Gas Capilal, S.A. 50,0 50,0 10 )

Desaladora de la Costa del Sol, S.A, {DECOSOL) 50,0 50,0 1.000 7 16) 265
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% Participacion Millones de Pesetas
DENOMINACION SOCIAL _ Control  Indirecta  Total Copital  Reservas  Resstados Col.meds  Cotal
Sociat
Electricidad de Puerto Resl, 5.4, (EPRESA) 50,0 50,0 1,100 ) 100 550
U.T.E. Masier-Profesa 50,0 500 - . . .
LT.E. Cobra-Profesa 50,0 50,0 . . .
Inertecna, S.A. 50,0 50,0 10 ) 2) -
Jdimer:: - nergla, SA. (JENER) 50,0 50,0 10 - - s
_Mefidia de Aguas 50,0 50,0 100 1 3 50
Slace, 5.A. 50,0 50,0 18 2 1 9
Sallo de San Ralasd 50,0 50,0 77 {36) 14 25
Generacion Termoeléctrica, SA. {GETESA) 50,0 50,0 100 - 0 5
Ercasa Cogeneracion, SA. 50,0 50,0 100 - 30 S0
Distribuidora de Gas Canalizado Castila - La Mancha 50,0 50,0 10 - 5
Distribuidore de Gas Canalizada Castilia y Ledn 50,0 50,0 10 - . 5
Compania Andaluza de Telecomunicaciones, SA. (CAT) 50,0 50,0 178 7 “ 89
Eléctrica de Lijar 50,0 50,0 180 . 25 %
Ceiuicsa de Energia, S.L. 50,0 500 1 - - .
Diversificacion de Telecomunicaciones, 5.A. {DITEL) 50,0 50,0 40 20 . 18
Codeico Mercantil, §.A. (COMERSA) 50,0 50,0 15 186 102 &
Unidad Elcirica, S.A. (UNESA) 472 22 494 150 296 . 130
Hidroshicrica de Casillas, S.L. 490 49,0 50 - 25
Foixterm, A.LE. 49,0 490 1 . . N
Sociedad Edtica de Andaiucia, S.A. (SEASA) 233 203 486 750 418 a“ 282
Etiica Valle del Ebro, S.A. 185 280 455 500 - . 83
Proyecio Aimerla Medilerraneo, S.A. 450 450 100 . ) 34
Ancia D'Energia, S.A. 45,0 450 400 it 12 -
Tecnalom, S.A. 450 450 671 1.835 66 303
Asanef, ALE, 420 ) iz.o 151 w6 150 -
Minicentrales La Pequera, S.1.. 40,0 400 4 12 - 29
Vapeltar, A.LE. 40,0 400 . - 158 -
Elcogas, S.A. 379 are 8313 {454) 272 3.026
ALE. Central Nuclear Almaraz 350 38,0 2183 - - 570
Andos y Hormigones Ligerns, S.A. (AHLISA) 350 350 188 2 (38) 58
Toledo PV, AELE. 183 02 26 4 . . .
Sumsnistradora Eiéctrica Cadiz, S.A. 13s 35 2.000 2.065 371 1.340
Cenlrai Hidroelécirica Guejar Sierra 333 "3 61 k] T4 20
Central Térmica de Anllares, A |LE. 33 333 99 - - k]
U.T.E. Meridional de Aguas 333 13 . - .
A.LE. Oxagesa 33 332 1 - 82 209
Instituto de ia Calidad, S.A. 333 133 54 10 12 25
Gemasa 333 33 12 - 64 4
Cogeneracion del Prat, $.A. 3.8 EIN] 700 32) 614 .
Cogeneracion de Navia, S.A. 30,0 300 270 13) (21} 81
Produciors de Energias, S.A, 30,0 300 10 . -
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. 30,0 30,0 510 - 72) 122
Forsean, S.L.. 30,0 30,0 10 250 192 3
Distribucion y Comerciaiizacion de Gas Extremadura, 30,0 300 300 - 70
S.A. (DICOGEXSA)
Conubén, S.L. 30,0 .0 120 3t 44 s
Cogeneracit Tomegrossa, S A. 30,0 30,0 50 5 .
Compafia Edlica Tieras Altas, S.A. 30,0 30,0 100 - - a0
Zaragoza de Cable, S.A. 29.4 294 125 {14) (79) 5
Kromschioeder, S.A. (KROMSA) 279 279 108 1.489 324 137
Cogeneracion Ufic, 5.A, 27.5 215 180 147 32



% Participaciin Miones de Peselss - Milones de Pesetas
3 DENOMINACION SOCIAL Control  ndvecta Yol Capial  Reservas

f

Sali Cogeneracia, A.L.E. s 275 a8 276 .
. Colomer de Cogeneracid, A LE, 275 s 120 . .
Cogeneracio del Pia, S.A. 270 270 130 . X
% Enerpia del Roselo, ALLE. 270 270 600 “ )
Garofeica, SA. 20 270 120 12 . - R
;R Beam-Bigorre-Videopole 262 %2 2 @n ; . . .
3 Atoaragonesa de Comunicaciones, SA. %0 25.0 10 . . ; . a
Vapor y Electricidad EI Tejar, S.L. (VETEJAR) - 250 250 50 . 14 . . 1a
Carelec 250 250 50 - 14 - - 3
§  inquevap, ALE. 250 25,0 12 . . . - s
Foraneto, S.L. 250 250 20 . . ;
Erfei, ALE. 250 250 736 (134) 173 . ; .
U.T.E. Emasagra 250 250 . . . . . .
Proyecios Enerpélicos MB, S.A, 250 250 85 . 3 . . ;
Corporacion Edlica Zarsgoza, S.L. 250 250 420 y . . . 105
Cogensracid J. Vilaseca, A LE. 250 25.0 120 1 as . .
Sevilla Sistemas de Cable, S.A. 25.0 250 370 . . . 17
Parque Edlico Sierra del Madero 24,0 240 425 - - - - 102
CYC Telecomunicaciones Madrid, S A. (CYC) 233 23 1.000 . 5) . ; 234
Opiet 23 03 300 £109) . ; . 4
inlerbolsa, S.A. (INTERBOLSA) 20,0 200 10 t4 17 . . .
@ Cogeneracion El Salto, S.L. 20,0 200 [ - 7 - - 1
%3 Reteco Santiago, ALLE, 200 20,0 50 . . . . 10
Agrupacion Acefhat, A LE. 200 20,0 110 . . ; . 2
&/D = Sin datos.
N/A = No aplicabte,

(1) = Nuevos Soles Peruanos
{2) = Escudos Porlugueses
{3} = Pesos Dominicanas

(4) = Bolivares Venezolanos
(5) = Francos Franceses

{6} = Pesos Argentinos

i
e;i;
e

{7) = Reales Brasilefios
{8) = Délares USA.
{9) = Pesos Colormbianos

. 10) = Pesos Chilenos
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Las Cuentas Anuales Consolidadas -Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria- dcl :Jercl io e
1997 de ENDESA, Sociedad Anénima y SOCIEDAES FILIALES (GRUPO ENDESA) que e < o~

contienen en el presente documento, han sido formuladas por el Consejo de Admmnsrracnon de °

Sociedad ENDESA, Sociedad Anénima en sesion de 31 de marzo de 1998 y se firman, a continuacidn,

de conformidad por todos los Administradores, en cumplimiento del Articulo 171 de Ia Lcy 1
Sociedades Anonimas.

- _...D. Rodolfo Martin Villa \
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- INFORME DE GESTION

EVOLUCION DEL NEGOCIO

El afic 1997 puede ser considerado como un afio de transicién para €l Sector Eléctrico Espafiol. Transicion enire el Protocolo
firmado por las compaiiias eléctricas al final de 1996 y la Ley del Sector de 1997. Transicién entre un sector tradicionalmente

regulado y ofro en ef que se introducen dosis crecientes de liberalizacion ¥ competencia, tendencia esta dltima que se
consolidara de forma definitiva en los préximos ejercicios.

Desde una perspectiva macroecondmica, ef afio 97 ha resultade un gjercicio muy positivo practicamente en todos sus

aspectos, o que ha sentado las bases para una progresiva reduccion de los tipos de interés, aspecto este de vital
importancia para un sector como el eléctrico con elevados niveles de endeudamiento,

Para el Grupo Endesa 1997 ha resultado un afio importante por motivos diferentes. En primer término en Octubre se lievo a
cabo una nueva privatizacion del 25% de capital de Endesa con la que aun quedando un 41,19% en propiedad de SEPI,
Endesa pierde su condicion de empresa publica. En segundo lugar, durante el primer semestre de 1997, Endesa llev a cabo
una profunda reordenacion de su organizacion que consolida su estructura como Grupo y acentuando la coordinacion de las
pofiticas de las distintas compafias capturando sinergias y por lo tanto optimizando costes, gastos e inversiones.

Desde un punto de vista mas relacionado con el negocio en si mismo, 1997 ha significado la consolidacién definitiva de la

politica de Intemacionalizacion y Diversificacion del Grupo. La magnitud e importancia de las inversiones y alianzas

realizadas durante el afio asi lo atestiguan sentando a su vez las bases del desarrollo futuro en estos campos (Enersis,
Colombia, Retevision,....)

Operativamente hablando, el ejercicio econémico de 1997 ha venido condicionado por los siguientes factores:
- Crecimiento de la demanda en un 3,9%, sustentado en la mejora de la actividad economica del periodo.

- La mayor utilizacion de ias centrales térmicas de carbén por un doble motivo, la menor produccién hidraulica del afio yla
politica de reduccion de los stocks de las centrales.

- Aumento en {a generacién de los autoproductores cuya aportacion al sistema crece en un 16% ¥y cuya produccion total
representa en tomo al 12% del total de la generacion.

- Disminucion de 1a tarifa eléctrica en un 3% a través de la reduccion de los ingresos de generacion del periodo.
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- Aumento de las Amortizaciones consecuencia de fa Regularizacion de Balances de 1996, t

l_"

- Disminucion del tipo medio de la deuda.

Ademas de estos faclores, que inciden en el sector eléctrico de forma global, el Grupo Endesa consiguio duraﬁié" %7 la
reduccion efectiva de sus costes operativos y la mejora de productividad que esto contleva, al disminuir sus costes de

personal en un 6,9% y los olros costes de explotacion en un 2,6%, resultado de las politicas de optimizacion de costes e
inversiones que el Grupo Endesa esta desamollando.

Los Resultados del Grupo aicanzaron los 166.742 millones de pesetas, un 1% por encima de los obtenidos en 1996, EI

beneficio por accién llegd a las 160,3 peselas. El Grupo Endesa logré en 1997 compensar la reduccion de tarifas y los
efectos del incremento de Amortizaciones consecuencia de la actualizacién de balances. Sin el efecto det aumento de las
amortizaciones, el Resultado habria aumnentado por encima del 13%.

La produccion del Grupo fue de 89.521 Gwh, un 7,6% mas que en 1996, el 47.5% del total de la energia generada
incluyendo autoproductores.

Las venlas fueron de 69.462 Gwh un 5,1 por encima de 1996 y 1,2 puntos superior que el crecimiento de la demanda dei
lotal del sector, con io que la cuota del Grupo Endesa asciende hasta el 43,2% del fotal. Se vendieron también 27.685 Gwh
a otras compafiias eléctricas ajenas al Grupo, un 8,4% mas que ¢l afio precedente.

Ef Grupo Endesa suministra electricidad a 9,6 millones de clientes y gas a 164.000 clientes. En el exterior las sociedades en
las que participa el Grupo prestan su servicio a 11,0 millones de clientes basicamente en Hispanoamérica. (Argentina 4,3
millones, Chile 1,4 millones, Peri 0,8 millones, Venezuela 1,1 millones, Brasil 1,3 millones, Colombia 1,5 millones)

La plantilta final es de 23.377 personas, inferior en 1.170 personas a la de 1996, creciendo ia productividad por empleado en
mas de! 11%.

En cuanto a la cuenta de Resuitados, los ingresos de explotacion fueron de 1.282.394 millones de pesetas, un 0,9 inferiores
a los de 1996. Hay que destacar la disminucion en un 6,5% del importe de las ventas a otras compaiiias consecuencia de Ja
disminucion de los ingresos de generacion que contemplaba la tarifa de 1997.

Los gastos de explotacion ascendieron a 946,765 millones de pesetas un 3,4% mas que en 1996 y un 74% del total de
ingresos de explotacion. E) crecimiento ya comentado de las amortizaciones, unido al mayor consumo de combustibles por la
mayor generacion térmica y al aumento de los gastos de compras de energia son las razones basicas de este crecimiento.

Con todo ello ef Beneficio de Explotacion lega a los 335.629 millones de pesetas, un 26% del total de los ingresas aunque
inferior en un 11% al registrado en el 96. La mejora en un 2,5% en los Resultados Financieros, en 18.679 millones de
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Los fondos generados durante el periodo han sido de 477.795 millones de pesetas, con lo que se ha financiafo inversiones
maleriales por 164.891 millones de pesetas, inversiones financieras por 476.025 millones de pesetas (Enersis 200.688
millones de pesetas, Colombia 161.143 millones de pesetas, Retevision 56.026 millones de pesetas, Cepsa 7.880 millones
de pesetas) y pagar dividendos por 75.848 millones de peselas, un 45% mas que los pagados en 1996, quedando el

endeudamiento retribuido a 31 de diciembre de 1997 en 1.415.933 millones de pesetas, tan sélo 229463 millones de
pesetas superior al de 31 de diciembre de 1996,
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

La informacion correspondiente a este apartado esta incluido en la Nota 23 de las Cuestas Anuaes.

EVOLUCION PREVISIBLE

Los primeros meses transcurridos del ejercicio de 1998 muestran una evolucion iguaimente favorable en cuanto al entomo
macroeconomico se refiere, acentuandose el crecimiento estable de la economia espafioia en términos globales.

Ei crecimiento de los precios y los tipos de interés siguen manifestando tendencias a su reduccién si bien mas moderada
dados los niveles en los que ya se encuentran.

Los primeros indicios en cuanto al crecimienio de la actividad econdmica son muy posilivos esperandose para 1988
crecimientos del PiB superiores a los paises de nuestro entomo.

El 1 de Enero se puso en marcha ei sistema de ofertas competitivas para la generacion en el precio de venta de las
generadoras parcialmente compensado con los ingresos previslos por CTC'S.

La demanda se estima crecera en el entono del 3 - 3,5% y la generacion hidraulica se espera elevada como los dos (i{timos
ejercicios. Durante fos proximos meses se fijara un nuevo sistema de retribucién de fa distribucion y se continuara con el
desarrolio reglamentario de la Ley det Sector, Io que unido a la necesidad de las compafias del sector de separar sus

negocios regulados y no regulados tal y como marca la Ley hacen presagiar un ejercicio 98 nuevamente muy relevante para
el Sector,

El Grupo Endesa ha consolidado en estos primeros meses su alianza estratégica con el Grupo Enersis en Chile. Por otro

lado €l consorcio en el que el GRUPO participa ha obtenido la concesidn de TV por cable en Madrid con lo que Ia
consolidacion de sus politicas de Intemacional y Diversificacion se acrecienta.



INVESTIGACION Y DESARROLLO

En cuanto a las actividades de I+D de energia edlica, a la que el GRUPO ENDESA esta confribuyendo d mane\m muy
significativa, al aerogenerador de 500 Kw, paso fijo, que ya obtiene buenos resultados operativos, se une el disefio y
construccion de méaquinas prototipos de 800 Kw, paso variable, y de 600 Kw, paso fijo, ambas ya en proceso de €nsayo.

En estas actividades se cuenta con apoyos de fondos nacionales a la investigacion.

Durante el afio 1997, han continuado las actividades de Desarrolio Tecnoldgico e 1+D, que se dirigen a buscar un adecuado
posicionamiento en ef marco energelico que se apunta a corto y medio plazo. Estas actividades se han dirigido
fundamentalmente a la mejora de ias instalaciones existentes y al desarrolio y acceso a nuevas tecnologias, todo ello en ef
marco de atencién a las cuestiones ambientales.

Las principales actividades desarrolladas durante el ejercicio 1997 han sido las siguientes:

- Se sigue trabajando en la linea de optimizacién de la combustién en calderas de carbén, mejora de ia
eficiencia energética y disminucion de las emisiones de oxidos de nitrdgens. Esta actuacion se realiza en
colaboracion con Universidades Espaiiolas y con fondos de la Comision de la Union Eurcpea y olros
nacionales.

- Instalacién de filtro ceramico en Ia Planta de Demostracién CLFP de Escatron en colaboracion con BWE y con
la participacién de la empresa alemana RWE. Esta actuacion dispone de fondos de ayuda a la investigacion
europeos y espafioles,

- Puesta a punto de la gasificacion de carbén en la planta de ELCOGAS en Puertoliano, que ya trabajaba con
gas natural,

- Actividades de optimizacién operativa en las plantas de désulfuracion instaladas © en proyecto en varias
centrales témmicas.

- Enlas centrales nucleares se sigue actuando en diferentes lineas de I+D, en general lievadas a través de la
Agrupacion Desarrollo Tecnolégico Nuclear, DTN. Son significativos los desarrolios robéticos que tienen por
objetiva hacer mas facil el mantenimiento de estas grandes instalaciones, son actividades que cuentan con
apoyo de fondos nacicnales para +D.



- Se continua trabajando en la planta fotovoltaica de Toledo PV, con UEFSA y RWE. Asi como en el:P

o
f Espafiol de Pilas con [BERDROLA y BWE. Estos programas se enmarcan en lineas de apoyo eoo\wm.ca
) espafiolas y europeas. L

ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de Junio de 1997 y para facilitar

en momentos puntuales fa liquidez de su cotizacion, durante el afio 1997 se compraron a través de INTERBOLSA, 1.899.198
acciones propias por un importe de 4.839 millones de pesetas, a un precio medio de 2.548 pesetas por accién, y se

vendieron 1.899.198 acciones, por importe de 4.859 millones de pesetas, a un precio medio de 2.558 pesetas por accion,
resultando una piusvalia de 20 millones de pesetas.

Por su parte ENDESA mantiene en cartera a 31 de diciembre de 1997, 1.011.904 acciones propias por importe de 1.574
millones de pesetas, que representan e! 0,1 por 100 de su capital social.
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El Informe de Gestion
SOCIEDADES FILIALES

Consolidado del ejercicio 1997 de ENDESA Sociedad ‘Anénimy -
(GRUPO ENDESA), que contiene en el presente documento ha
formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad ENDESA Sociedad Anénin‘pa en sesio

n de /
%» 31 de marzo de 1998 y se firma, a continuacion, de conformidad por todos los Admiﬁ‘istnadores:.
cumplimiento del Articulo 171 de la Ley de Sociedades Andénimas, ’
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