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A los Accionistas de Registro « . Aum‘orias
Catalana Occidente, Sociedad Andnima Eirinod
de Seguros y Reaseguros: N 69)252

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de
1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad és expresar una opinion sobre ias ¢itadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Con fecha 24 de Marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 1996, en el gue expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Catalana
Occidente, Sociedad Anéhima de Seguros y-Reaseguros al 31 de Diciembre de 1997 y de
los resultados de sus operaciones durante ef ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con fos aplicadas en el ejercicio anterior.

Ei informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportuiias stbre la situacion de la Sociedad, ia evoiucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del efercicio 1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion ¢con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

GESCONTROL AUDITORES DELOITTE & TOUCHE

Barcelona, 27 de Marzo de 1998.

Gescomirol Auditores, S, A, Belaitte & Touche. S A
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CATALANA oc --IDENTE SOCIEDAB ANONIMA

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion al 31 de Diciembre de 1997 y 1996.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de Diciembre de 1997 y 1996.

e Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1897 y
1996.



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGURQOS Y REASEGUROS

BALANCES DE SITUACION

(Citras

[=h1

Pesetas)

ACTIVO
INMIOVILIZADO ... ...

fatenial v gastos amortizables .

Otro inmovilizado mmatenial y otros amortizables

Exceso sobre ci valor de reembolso en valores. renta (i
NMatertal ... . .
Equtpo informatico, mob1l|ano ¢ matalacnon x ch.mcntc‘m
de transporte ... L.
Otro mmovilizado malcrml ........ :
Anwrtizaciones acumuladas (a deducir) .

INVERSIONES ... ... ... ... ..
Matenales L L
Terrenos v construcciongs
Amortizaciones acumuladas (a deducir)
Fmaneseras ..o
Agciones v otras parlictpaciones ... . o
Desembolsos pendientes (a deducir). ..., ... .
Titulos de renta fija
Préstamos hipotecanios

Préstamos no hipotecarios v :mnc:pos sobrn po!u.as

Depositos en bancos v olros establecimientos de erédite ...

Ciras inversiones financieras

Depésuos constituidos por reaseguro aceptado ... ... L.

Provisioncs (a deducir)
Inversiones empresas grupo. asociadas v participadas

Acciones v otras participaciones en empresas del grupa ..
Acciones v obras participac. empresas asoc. v participadas
Desembolsos pendientes {a deducir)
Ingresos penedificados inversiones financieras ...

PROVISIONES TECNICAS REASEGURO CEDIDO Y

RETROCEDIDO

Pravisiones lécnicas para ricsgos encurso .. ... o

Provisioncs matematicas (Vida) . :

CREDITOS

Entidades v pools de seguros v reaseguros
Reaseyuradoras

Cedentes ...
Coascguradoras ... .
Créditos contra agentes
Provisiones (o deducir)
Creditos contra aseyurados
Rectbos de pnnias pendientes de cobro
Provision para primas pendicnites {a deducir)
Croduos fiscales. sociales v otros

Divrdendos activos a cuenia

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION |

Giras cuenias de penodiiicacion

Provisiones téenicas para prestaciongs ... . ... .. ..

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIAMIENTOS

DE CREDITO, EN CAJA Y EN CHEQLUES

TOTAL GENERAL

1002733756

848705 HOB|

$160.83% 143
1.393.960.422
3826134249

1R 615.016.325)
- 3711963 800

10,037 689 451

. 24, 7560001
1981.518.077.704]

2198 818 163,
3.830.735,183]
37:493.592 673
1.910.363.733
375,607 663
263.942 §74

5955064212
10.395.034.663
17.274 000

399,715 360
TLHOST831
309,205 727

3331856 944
1024679 215

- EJERCICIO ACTIIAL 31-12-97
e

4.580.103.182

P85 438.864

2728664 318

231.194.166.127

24.903,032.325

179.076.351 601

16.532.824 875

10.681.957.126

6.853.212.490

716392335
41.725 861
5.123.094.294

7.981.906.985

£.179.978 938

1576934502
430.294.43¢9
A3TATIN

[.O18 109 903
1320 00004

20133 955959

1,784.476.380

255.458,821.1230

TEJERCICIO ANTERIOR 31-12-96

4534045318

6122009 406

-
nl‘ > ?:l)ﬁ'

A4 849 6F3 783
491 257 679
3292434851

2 ARA 606,702

20 AR 610

212.872.624.535

I8 596.858.060
TOR2 K3 404

9113739265
0

107,569 301321

274.727.774
8.838.799.736
31936470916
3329645934
460.929.334
1043249313

5.990.083.461
11.001.703.694
3174000

2361471636

160 678 364 967

16.986.613.153

9592931757

6.361.868.900

1. 6‘v0 321.75
44.837.21
4.666.709.93

Gl Uy

6.762.285.773

G37.027.108
161 891 183
185 978 591

3735901694

L0453 088 TO0

1.004.896.884

1 007.428.95]
127370934
2 7HEGS. 904

1,266 401970
1.204) O 00

1.600.109.500)]

160 109560

29354931414

|

135086.427.169

CR0 LN NS §a D3 0 duces | a1y desciitos ot s Memona adunta Farman parte imtegraate de ostos Batanees de Situacion



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS

(Cifras

€1

Pesetas)

PASIVO
CAPITALES PROPIOS . ... .

Caputal susento (desembolsado ol 31-12y ...
Pamas deemision ... ... .. ..
Resemvas ... ..

Rescervas legales
Reservasvoluntamas ... ........... . . ...
Resernva Revalorizacion Real Decreto 7/1996
Resultado del ejercicio despuds del impuesto

PROVISIONES TECNICAS ... ... .

Provisiones 1écnicas para ricsgos on curse .
Seguro directo
Reascguroaceptado .................. ... S
Provistones matematicas (Vida)

TEJERCICIO ACTUAL 31-12.97

EJERCICIO ANTERIOR 31-1 296

600.0¢0.000
22458330075

6.621.256. 159

16,341 5344015
354 04l 778

40625 155 922

3 D04 600, 000

3.253.049.937;
29.659.796.234

4.710.309.751

206.113.488.573

i16.895 584 793

i57.204 458.055

600.000.000
20.393. 343977
6621250159

16277 358209
441 091 849

3R3IRAG 1T

3.000.000.000
3233049937
27.614.600.136

4443196088

186.0856.473.348

16,718 450 058

137 881.910.693

Segurodirecto ... 1572583402740 157876:2593821
Reascguroaceplado ........... ..., o 6. 117,781 56715110
Provisioncs (6Cnicas pard preslaciones ... ... .. .. .. 31.827.775.353 31.360.099.984
Segwrodirectd ... e 30.952 890 386 29.366.576.082
Reaseguroaceptado . ................... ... ... 874.88%3.167 1 993523907
Otras provisiones IEenicas ... el 125.670.172 126.014.613
Segurodirecto ... 125670172 126 014613 .
PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS . 227, 790574 987.311.574
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y
RETROCEDIDO ... ... . i 1.088.303.499 1.027.428.081
DEUDAS ... . 7.403,981.555 8.670.363.995
Entidades v pools de scguros v reaseguros ... 782.339.130, 907.963.228
Reascguradoras ... ... ... .. ... ... i ioi i e 381.541.571 391.280.794
Cedentes ... : 215307819 338.268.404
Coasegwradoras ...................... . . 183.319:540 138 416,030
Deudas conagentes ...... . . .............. .. 341 834,964 470 459.021
Deudas con asegwrados ....................... . —
Deudas condictonadas ... ... A - 132.5312.333 138.960.63%
Deudas a empresas asociadas v participadas ... ... . —— --e-
Operaciones preparatorias o complementarias de seguros «iu
vida. no acogidas a la Lev 8/1987_de 8 de junio 32.289.5379 33250582
Cuentas hscales, sociales volras ... . 3894 86 539 7.009 729 703
TOTAL GENERAL . 333 SR EXL 23 [ 233086427169

{¥F1- Las Notas | a 23 v los anexos { a l\ dw.mm o !a M.:mlra.l adpunta Farman parte mitegrante de estos Balanees de Sivacion




CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

_ {Cifras en Pesetas)
SEGURO REASEGUROC [ REASEGURO | NEGOCIO NEGOCIO

NETO

DEBE BIRECTO ACEPTADO CEDIDO NETO ARNO
ANTERIOR

4a) thi AL (d) te}
GASTOS TECNICOS.
Gastos téenicos no vida,
Prestaciones v gostos pagados no vida ... ILTR0INZ8] 2132442073 1690620 362 2017789182 25308 434,387

Provistones (éenicas para prestactones. no vida:
+alcierredel gercicio ... ..
- al comienzo del gjercicio ...
Otras provisiones téenicas no vida:
+ al ciere del gjereicio ... .
- al comienzo dol cjercicio ...
Gastos técmcos vida.
Prestaciones v gastos pagados. vida
Provisiones técnicas para prestaciones, vida:
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio .
Provisiones matemdticas, vida:
+ al cierre del gjercicio
- al comuenzo del ejercicio

TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIBA ..

COMIS. Y OTROS GASTOS PE EXPLOTACION
Comisiones v participacioncs.

Comisioncs, no vida, del sjercicio ........... ... ...

Comusioncs, vida, del ejercicio:
+ comisiones v participactanes de las primas
devengadas del afio
(Gastos de agencia

Otros gastos de explotacion.
Sueldosvsalartos ... . ... ... .. .
Cargassociales .................. ... ... .
Dotaciones del periodo para amortizacioncs
Dotaciones a las provisioncs
Gastos de explotactdn varios

Cowmisiones v participaciones del reaseguro.
No vida
Vida

29.410.330 383
38,062 740960

23.670.172
126,014,643

13 145,603 609

874 885.107
FU93 325902

27 034902

3123794294
46601209 933

133929621

25.161.62]1.358
23396054929

123670172
126014615

14.021.309.290

11.230.358.382

1.342.359.901 0 13000000 1341059901} 1.297.335.122
1,305 835 122 0 63000000 1297335122 1452.792.038

4 157.258.340.274 GUITTEY 41725861 157.222 732 194]137.837.073 478
137:876.239,382 S67130H 44837213 137.837.073.478119.526.140. 141
68537451 1.041.884.712] 5.300.823.190] 62.593.806.594] 56.332.377.407

7.091 389840

920410976
1632 360:843

292381216

1024997

TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE ERT"‘LO‘TACIO\ o

GASTOS FINANCIEROS.

Gastos de inverstones nwalteriales fIncluidas amortizacionesy

Gastos inversiones (inancieras
Gastos financicros varios ... ........
Dotacion del gjercicio para provisiones
Perdidas por diferencias de cambio de divisas
Pérdidas en realizacton de inversiones materiales
Perdidas en realizocion de inversiones linancieras
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
PERDIDAS EXCEPCIONALES
TOTAL ... ..
INMPUESTOS SOBRE 'SOCIED—\DE‘S

BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DEL }\IPUFETO tSaldv qm pasa af Ba ance)

TOTAL GENERAL

7.383.77)1.036

923 435973
1622360843

3044 777.339

7311.683.712

R90.267.814
1.299.517.603

3.327.107.464

| 496,130.627] 1.409.003.640
976.522.604 893.073.727
621.120244] 1033901118
4.061.063.047] 3478856519
-821311.782] -948.532.038
-25732.864 -28.739.783
21.283.139.087] 10.666.139.578

1 227 89% 492
390511320
$06 232,082
2632942974

R36 048,504
135030431
649 7R3 HLY
[043 248313

378025 2112897
0 0
71423817 Yo 018037
2.361.237510] 2.787.263.000
386.700.132 789103 340}
86.624.912.323] 80.5584.883.325

2237 438,249

2192160133

4 710309 73|

4443, 'it)r; lﬂ‘t'

93.582.660.323

STy SoRas 10 23 008 anenos 13 Y dosdidos on 1 Veinorid SaiiiE FOrmiai paric nioglane 4o ostas Tuonias uv furandas b Uaigicias



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

(Cifras en Peseras)
SEGURO | REASEGURO[REASEGURO| WNEGOCIO Ng%g.cm
NETO
HABER DIRECTO | ACEPTADO | CEDIDO NETO ANO
ANTERIOR
(a} {b) {-) (e} td) {e)
PRIMAS Y RECARGOS.

Primas adquiridas. no vida.

Primas v recargos netos de anulaciones. no vida ..

Provisiones técnicas riesgos en curso. no vida:

+ al comienzo del gjercicio ..., e :

- al cierre del ejercicio . ................ ..
Provisiones para primas pendientes. no vida

* al comienzo del gjercicio

- al cierre del gercicio .

Primas adquiridas. vida,

Primas v recargos nelos de anulaciones, vida F8.341.863 733 12095 114 138141876 28215816995 24.386.038.097
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA 7%]53‘;_-162#66 1.461.283.248] 5.346.526.854 70.312 023 860] 63.243.289.839
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION.

Ingresos accesorios a laexplotacion ..., .. . . o 446.282.470 145.568.894
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACYON . . . .. 446.282.470 143.568.894

INGRESOS FINANCIEROS. o
Ingresos de inversiones matenales .. ... . .. oo {,9’93.442_30(3 £.8%§A202.729
Ingresos de inversiones financieras ... ... ... e 13999 682 473 |J.9-'.j.x§ 16.890
Ingresos de inversiones en empresas del grupo. asamadas ¥ pnrncapadns e 994.84?.[_)90 738.:--68,3-}6
ln“rcscs financicros varos . ... ... . - 63.320 6‘.7.%98.2-37
Provisiones aplicadas asu finalidad .. ... . . . ... 5991 16,::69 1.354.510.704
Beneficios por diferencias de cambio de divisas . e e 168.749.579 74.520.716
Beneficios en realizacion de inversiones materiates ... . . ... 218.618.406 - _146-63’1
Beneficios en realizacion de inversiones financieras .. ... ... .. .. .. 0 L . _2.799.242 847 1.853.679.082
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ... .. . ... 32.775.764.786] 21.830.143.325
BENEFICIOS EXCEPCIONALES . 48.589.207 5.237.498
TOTAL GENERAL 93.382.660.323] 87.222.239.556

46.099.169.942)

16,277 358,209
16,341 544,015

1045 898 750
1624 670215

[362.137.06>

441,091 849
33040774

42186831 344

15.068.128.306
13.179.192.458

[ G435 098 790
1.024.679.213

41.870.948.653

14.067.133.500
13.068.128.506

LO32. 396 683
1043008790

“1-Las Notas 1 a 23\ jos anexos a1V desernos en i Memena adjuma forman pans tniegrante de estas Cuentas de Perdidas v Ganancias




RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1.997 POR RAMOS

MULTIRRIESGOS

[. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo ¥ Aceptado )
H. PRIMAS REASEGURQ (Cedido v Retrocedude )
A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (1-11)

III. GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado.)

[V. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURQ.(Cedido v Retrocedido )

B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURO (MI-1Vy

V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES (Directo v Aceptade.)

Vi. OTROS GASTOS DE EXPLOTACHIN (Dwrecio ¥ Aceptade.)

VIL COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO (Cedido v Retroced )

15.939 498 400

2.019.942.023

13.919.556.377

12.741. 149,744

3.433.627.746

9,287.521.998

3.B18.457986

3 141.109 659

460.023 834

C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
DE REASEGURO (V+VI-VID)

6.499,.544.811

. VIIL. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .

IN. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA

110.941.174

D. RESULTADPO TECNICO {A-B-C+VHI+IX}) .

-1.756.569.258

X. INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION . .

XI. GASTOS FINANCIERQS APLICADOS A La EXPLOTACION

XII. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA

1.451.922.985

89.405.045

E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (N-XI-XIIy ... . .

1.362.517.940

F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO (D+E)

-394.051.318

XIIL INGRESQOS FINANCIEROS DEL PATRIBMONIO

XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO

G. RESULTADO ORDINARIO DEL EJERCICIO (F+XTH-XTV)

-394.051.318

XV, BENEFICIOS EXCEPCIONALES

XVI. PERDIDAS EXCEPCLONALES

H. RESULTADO DEL EJERCICHO ANTES DE IMPUESTOS (G+NXV-XVH)

-394.051.318

i. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES |

J. BENEFICIQ DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS . . . .

-394.051.318

(%) - Las Notas | a 23 v los anexos | a IV desertos ool Memeona adipnata forman parte integrante de este Resumen




HVERSOS

AUTOMOVILES T

(Crifras

Pesetas)

TOTAL

9.634.833.868

2.026.822 856

217306239577

1.161.620.099

23,333 938369

138.141.876

75.638.553.714

5.346.526.834

7.608.011.012

20.568.639.478

18.315.816.993

70.312.023.860

7.133.623 688

14.222 545 300

33.797.311.052

67.894.629 784

1.627.164 157 73413 020 146.618.267 5.300.823.190.
£506.459.53) 14.139.132.386 32.650:692.185 63.593.806.594
1.776.879.001 3.013.492 880 1.321 738.005 9.930.367.872

1.731.874.028

=

Tad
s
O
-

!
(£
L
=l
LA

2987 579.609

12199615 8ot

406.415.990 43127.042 25732.864 847.044 640

3.102.337.039 7.397.672.487 4,283.584.750 21.283.139.087
+

89.920.923 135.413.730 110.006.64 | 446.282 470

10.028.074.530 10.028.074.530

-910.864.633 -842.751,559 419620629 -3.090.564.821

385173 432

85.294 894

2B12.370.035

173.176 985

14.804 119963

$11.390.97¢

10.028.074.530

20.453.586 417

1.239.467.894

10.028.074.350

1.299.878.538 2.639.193.050 3861454465 | 9.166.043.993
389.013.905 1.796.441,491 A7384.075.094 6.075.479.172
2.322.178.369 2322178 369
L 101.789.616 1101 789.616
339.013.903 1.796.441 491 4.383.075.093 1.330.388.753 7295 867.935
48589207 48.389.207
386,709 132 386,709 132

i
386.013.90% 1.796.431.491 | 4.384.075.094 882,368.818 6.957.745.000
: 2.247.438.249
389.013.903 1.796 441,491 4254075094 | 832,268,828 4.710.309.751

(*}- Las Notas 1 223+ los ancxos | a 1Y doscritos an da hlemoris adjunta Fartnan parte integrante de este Resunum




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en millones de Pesetas)

1.997 1.996 1995 1.994
I. PRIMAS ADQUIRIDAS. (Direcla y Aceptadc ) . 7563090107 601 TO6TOVEORI2E 656421107821 61.773[ 11647
i, PRIMAS REASEGUROQ. (Cedido y Retrocedido ] 5347 760) 3427l 83T 47630 782 8916) 1687
A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO () . .| 70,312 ' 100] 652431 1001 608791 1001 52.857] 100
jii. GASTOS TECNICQS. (Directo y Aceptado.) .. ... 678931 96.56| 396811 91.47| 34377] 8965 30.312| 9519
IV, GASTOS TECNICOS DEL REASEGURQ (Cedido y Retrocedido.) .. .. [ 5301} 7.34) 3330 3521 2233 367 3.682{ 10,73
B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURQ (-Iv) .| 62.594( 89.02] 56.342[ 8636 52.342| 83598] 44.630| 84.44
V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES (Directo y Aceptado.) 90301 L412]  9301| §4.361 9315 15301  £.390}F 1623
VI. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION {Directo y Aceptade.) ... ... 12.200] 173350 12,142 8.61] 1H114] 1826] 10637| 20.16
Vil. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL
REASEGURO. (Cedido y Retrocededido ) 847} 120{ 977{ 130 929 153] 2325 440
C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
NETOS DE REASEGURO (V+VI-VIY) .. .. 21.283} 30.27] 20.666| 31,68] 19.500} 3203] 16.922| 3201
Vill. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .. . ... . ... 46| 063 144 022 398] 0,65 283] 054
IX. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, IDA | 100281 14.26{ 9747| 14941 9381} 1574 7.751] 14,66
D. RESULTADO TECNICO (A-B-CoVII+iX) . ..o | -3001] —AD| -1.874] -287] -984] -162| -622| -1.18
X.  INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTAGION .. .| 20433) 20.00] 17881 27.41) 16748} 27511 14.669] 2775
Xi. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION . . . 12390 1ol 1093 168f L1499 246 0524] 28%
XIl. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, ViDA .| 10.028] 1426] 9.747] 1494] 958t} 1574 7.751( 14.66
E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XI-X1) 9.166{ 13,04] 7.839] 10,79] 5668 931] 53941 1020
F. RESULTADO TECNICO FINANCIERQ (D+E) . 6075{ 864l s165] 792 4683] 769| 4.732] 895
Xill. INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO . ... 2322] 330] 3949] 603 3672f 603 3374] 676
XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO .. Loz| 137 Leea| 2390 263%) 433 3000 368
G. RESULTADQ ORDINARIO DEL EJERCICIO (F+XIH-XIV} .. ... 72051 1038| 7422] 1138] 5718 939 3306] 1004
XV. BENEFICIOS EXCEPCIONALES . .. . L ) 007 5] oal
XVi. PERDIDAS EXCEPCIONALES ... .. 387] 053 70l 121 TR 41 027
H. RESULTADO DEL EJERCIGIO .
ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI) 6.937¢ 9589 6637 1017 5702 937 5165 9.77
. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES .. ... . C 22470 320|293 336 1760 2590 1585 3.00
J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS ... 147107 670] 4.445] 681 3941 647) 3.580] 6.77

{?1- Las Notas | a 23 v jos ancxos | a IV deseritos en fa Memoria adjunta forman pane inteprante de esto Coenea Analitica




CATALANA OCCIDENTE,
Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA
correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

| 1.- Actividades Sociales:|

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Sequros y Reaseguraos {en adelante, la Entidad), fue fundada en el afo
1864. encontrandose sujetas sus actividades a la Ley 3071998, de 8 de Noviembre, de Qrdenacidon y Supervisién de
los Seguros Privados y demas disposiciones complementarias vigentes.

El objeto social consiste en la practica de operaciones de segures y reaseguros, en todos les ramps y modalidades,
asi comoa de las demas operaciones sometidas a las disposiciones legales precedentemente indicadas, en particu-
lar las de seguro o capitalizacion, gestidn de fondos celectivos de jubitacion, pensiones y cualesquiera otras autori-
zadas, previo €l cumplimiento de los requisitos aplicables,

El domicilio social de |la Entidad se encuentra situado en Avenida Alcalde Barnils s/n, Zona de San Juan, Sant Cu-
gat del Vallés, Barceiona.

2- Bases de Presentacion de las Cugntas Anyales:

2.a.- Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes a los ejercicios 1987 y 1996 han sido obtenidas de sus regis-
fros contables, presentdndose en linea con oS requisites y criterios de valoracion establecidos enlas disposiciones
legales vigentes de aplicacion, de forma que muestran i imagen fief defl patrimonio, de 1a situacidn financiera y de
los resultados anuales.

Adicionaimente, en la configuracion de.ias mencienadas cuentas anuales, la Entidad ha considg:raciq: oﬁuna_men-
te la normativa especifica establecida por la Direccitn: General de Seguros a nivel sectorial, asi como determinada
informacion de gestion aplicable al 31 de ditiemibre de 1997 y 1996

Las cuenias anuales correspondientes &l sjercicic 199? de ta Entidad no han sido todavia sdmefid'as a la aproba-
cion de la Junta Genera! Ordinaria de Accionistas. No cbstante, el Consejp de Administracién estima que serdn ra-
tificadas sin cambios, en su caso, significativos (véase Nota 4).

2.b.- Principios contables

Para la elaboracion de ias cuentas anuales, se han segudo principios contables generalmente ageptados (véase
Nota 3).

No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efeclo significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.c.- Otra informacion

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la Owden Ministerial de 24 de Abril de 19_9_1, las _cuentas anuales
de la Entidad adjuntas, no incluyen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996,

Segun {a Orden Ministerial de 28 de diciembre de 19982, sobre valaracion de inversiones en valares negociables de
renta fija por las entidades asequradoras, las correcciones de valor (vaanse Notas. 3.0 v 8.a) resultantes bajo las
consideraciones establecidas se registraran en et epigrafe "Minusvalias en valores negociables de renta fija" del
capituto “Capitales propios”, de! pasivo det balance de situacién.

g
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| 3.- Principios Contables y Noﬂn:':ls de Valoracion ]

Los principios contables y normas de valoracidn mas significatives, aplicades por la Entidad en la elaboracion de
tas cuentas anuales adjuntas correspondientes a los ejercicios 1997 y 1986, han sido los siguientes:

3.a.- Principios de devengo y periodificacion
Los ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentaimente en funcion de sus periodos de devengo.

El registro de las aperaciones sociales ha sido efeciuadp teniendo en cuenta la correlacion existente entre los in-
gresos generados y sus correspondientes costes y gastos

3.b.- Cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de tesoreria en moneda exiranjera se han convertide a pesetas utilizando los tipos de
cambio vigentes al 31 de diciembre de 1987 v 1896

3.c.- Gastos de adquisicion de pélizas

Para determinadas modalidades del ramo de vida, 8 practica habitual seguida per la Entidad consiste en abonar
mayores importes de comisiones en el primer aho de vigencia de las polizas contratadas, decteciende substancial-
mente la cuantia de aquéllas en los anos sigtienies. Siguiendo un criferio de prudencia, razonable en funcion de la
naturaleza de dichas comisiones, se imputan contra resgltados en los ejercicios en que se incurren, estando ampa-
rada dicha metodologia por las correspondientas Naotas Ténnicas.

3.d.- Inmovilizado inmaterial y gastos amortizables

Formando parte del inmovilizado inmalerial (véaze Noia §) se incluye por la Entidad principaimente la activacion de
los costes de adquisicion de programas de infarmiatica, amortizandose linealmente atendiendo al periodo previsible
de su utilizacion, estimado en 10 afos.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, la amortizacion del inmovilizado inmaterial registrada por la Enfidad con carge a
resultados en las cuentas de pérdidas y ganangias adjuntas, ascendié respectivamente a importes de 129.284.378
y 90.218.074 pesetas.

Los gastos amortizables (véase Nota 5) de caracier financiero activades por la Entidad en los ejercicios 1997 y
1886, por importes respectivamente de B48.705.108 y 873.307.296 pesetas, se amortizan en linea con las disposi-
ciones vigentes, habiendo ascendide a su vez sus cuantias a 237.196.474 y 89.159.764 pesetas. Los gastos por la
compra de la cartera activados (véanse Notas &'y 18) durante ef ejergigio 1996 por importe de 900.588.237 pese-
tas, se amortizan mediante la aplicacién de un cogficiente det 20% anual, habiendeo ascendido la cuantia amortiza-
da en 1997 y 1996 a importes de respectivamicnte 180,.117.648 v 105.068.628 pesetas.

3.e.- Inmovilizado material

Estos activos (véase Nota 8) figuran registrados a su coste de adguisscion y se amortizan lingaimente socbre Ja base
de los anos estimados de vida dtit, aplicandose cogficientes anuales gue oscilan, segun su naturaleza, entre el 10%
y &l 25 %, que se encuentran dentro de los timites oficiaimente establecrdos,

l.a dotacion total que, en conceplo de amenizacion, ha sido imputada por la Entidad con cargo a resultados en las
cuentas de pérdidas y ganancias aduntas de fos ejercicios 1997 y 1995 ascendid respectivamente a importes de
667.120.578 y 659 003 181 pesetas




3.f.- Inversiones materiales

Este epigrafe incluye las inversiones en lerrenos y edificios registradas a sus precios de adquisicién, regularizados
y actualizados legalmente {(véase Nota 7}, con didut de su comrespondiente amortizacion. acumulada, que se
determina individualmente mediante Ja. aplicacion de un:coeficiente anual del 2% comprendido dentro de ios limites
oficiaimente establecidos, dnicamente sabre elvalor dela sdificacion

La dotacion totai que en concepto de amontizacion-ha side imputada por la Entidad a resultados en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996 ascendio respectivamente a importes de 731.745 642
y 364.527.066 pesetas. En el ejercicio 1997 se.ha inco drado un.importe de 363.945.278 pesetas. comespondiente
a la amoriizacion de ios inmuebies revaionzados de acuérdo con ef Real Decreto Ley 7/1996 en el &jercicio 1996,

3.g.- Inversiones financieras

Los valores que componen los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos (véase Nola 8), estan
individualmente registrados por la Entidad & sus respectivos costes de adquisicidn, en su caso regularizados con-
forme a las normas legales aplicables, o a sus valores de realizacion, si estos ultimos fueran inferiores, habiéndose
aplicado los criterios siguientes:

- Titulos de renta variable:
- Cotizados: Cotizaciones medias det Ulbmo trrmestre“o dei cierre del ejercicio, la menor de ambas.
- No cotizados: Principaimente, a sus correspondienies precios de adquisicion, regularizados y actualizados,
€N Su caso, que se aproximan a los valores teédrico:contabies de aplicacién que se deducen de sus uitimos
halances de situacion disponibles.
Durante los ejercicios 1997 y 1996, la Entidad procedid a disminuit las provisiones para depreciacion por importes
de 155.439.537 y 137.798.172 pesetas. con abone &l epigrafe “Ingresos financieros - provisiones aplicadas a su
finalidad".
» Tituios de Renta Fija: .

Por vaior de realizacion se entiende, de acuerdo gon ia Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992:

- Con cotizacidn representativa en mercados secundarios orgamizados y vencimiento supernor a un ano: la olti-
ma cotizacion o precio a que se hayan nagociadt durante et ditimo trimestre.

- Con cotizacion no representativa, con vencimiento inferior a un aho y valores no colizados en mercados se-
cundarios organizados: el valor que resuilta de actualizar al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los flujos finan-
cieros futuros de cada titulo (incluido $ur valor dé.teembolso) a las tasas de rendimiento intemo contenidas
respectivamente en las Resoluciones de I3 Direccion General de Seguros de 7 y 2 de enero de 1998 y 1997,

En el caso de los valores de renta fija en que el.precio de adquisicién sea superior z su valor de reemboiso, la dife-
rencia se registra como gastos financiergs a distribiuir en varios ejercicios y se presenta en la cuenta "Exceso sobre
€l valor de reembolso en valores negociablés de renta fija" del epigrate "Gastos amortizables” {véase Nota 5).
Como consecuencia de la comparacioh eéntre & valor de-realizacion ¢on el contable mas los intereses, impiicitos o
explicitos, devengados y no vencides, mas, en su caso. & exceso pagado sobre el valor de reembolso aun no
amortizado, al cierre de los ejercicics 1997 y 1996, no se produce minusvalia aiguna, ascendiendo !as plusvalias
{latentes) a imporles de respectivamente 15.177 y 15.056 millones de pesetas para los titulos cotizados.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 la Entidad mantiene una provisién por importe de 13.445.762 pesetas, referen-
tes a litulos de sociedades que se encuentran en suspension de pagos

Asimismo, at 31 de Diciembre de 1997 y 1995, ia Entidad ha procedido a aplicar a las inversiones en valores ex-
tranjeros, e! sistema de valoracion precedentements indicado para fos valores nacionales, teniendo en cuenta los
diferentes tipos de cambio aplicables. Come consecuencia de la aplicacion de este sistema, se ofginan, por las
fluctuaciones de la cotizacion de estos valores al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, minusvalias respectivamente
por importes de 35.182.253 y 74.092.388 pesetas. compensadas con plusvaiias a su vez, en cuantias de
148.176.659 y 165.030.968 pesetas.

Por otra parte, y una vez consideradas las fluctuaciones de los tipos de cambio, al 31 de Diciembre de 1596 se h.-a_-
bia dotado una provisién para cubnr minusvalias (lentes) por importe de 247.731.291 pesetas con cargo al epi-
grafe "Gastos financieros - dolacidn a las provisiones® de fas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, mientras




que-at-31- de-Dicrembre-de-1997- iaies-m&nﬂsﬂaﬁas-asmermerraruna:cifra de 24818123 pesetas, sieriu provisiona-
das con cargo ai citado epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganarcias adjuntas.

- Otras inversiones financieras:

Al 31 de diciembre de 1997 y 1986, no se ha consuderado necesana provision alguna de importancia en concepto
de depreciacion para estas inversiones.

3.h.- Créditos

El registro de los saldos adeudados ai 31 de diciembre de 1997 y 1996 por terceros a fa Entidad, por operaciones
de negocio y de otra naturaleza, se realiza en base a sus devengos transaccionales.

Para cubrir las pérdidas estimadas que pudieran praducirse en la realizacion de los créditos, asi céomo las anulacio-
nes operacionales que previsiblemente se espera que vayan a praducirse, se dotan las provisiones reductoras apli-
cables, evaluindose éstas en razén de criterios econdmicos y practicas del negocio asegurador.

3.i.- Cuentas de ajuste por periodificacion

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los saldos mtluidos en este epigrafe de los balances deé siluacion adjuntos, es-
1an representados por el importe de {as primas devengadas y no emitidas a dichas fechas {petas de sus correspon-
dientes comisiones), y cuyos recibos se emiten enos ejercicios siguientes, por corresponder-a pdlizas de duracion
anual con fraccionamiento de prima.

3.j.-Provisiones técnicas
Matematicas:

Estas provisiones, especificas para los seguros de vida, estan constituidas por el imporie gue representa el exceso
del vator actual de las obligaciones futuras desda Entidad, sobre €l valor gctual de ias primas que deba satisfacer el
tomador del seguro, habiendo sido deter idas porla Enlidad, pdliza a poliza, mediante célcules actuariales ade-
cuados y efectuados al 31 de Diciembre de 1997 y 1998 por profésionales pertenecientes a la misma, de acuerde
con las bases técnicas actuariales contenidas en las Notas Técnicas de cada modalidad presentadas a la Direccitn
General de Seguros.

Para riesgos en curso:

Constituyen la parie de las primas destinatda al complimiento de futuras obligaciones no extinguidas al 31 de di-
ciembre de 1997 y 1996,

En los ejercicios 1997 y 1996, la Entidad aplicé para el cdlcuio de esta provision, tomande como base fas primas de
tarifa y recargos externos a las mismas de fas polizas en vigor al 31 de diciembre de cada ejercicio, €l metodo de-
nominado «poliza a pdliza», consisterie en cfelermma 'nduvudualmeﬁte ia parte de primas y reécarges comrespon-
diente al nesgo no consumido al cierre de s EJerCIC.lG y-deduciendo las comisiones y los gastos de adquisicion
devengados, con el imite de los porceritajes pressupues!adns en 165 notas técnicas de cada ramo, asi como la do-
tacién efectuada a la provision para desviacién de {a siniestralidad

Para siniestros o prestaciones pendientes de liquidacion, pagoe y declaracion:

Representan el imporie de los siniestros pendientas de pago o liquidacion, asi como de Jos pendientes de comuni-
cacion, al cierre de cada ejercicio.

Su valoracion al 31 de diciembre de 1897 y 1986 (véase Nota 18) par I3 Entidad ha sido electuada teniendo en
cuenta individualmente las cuantias previstas ¢ defititivas de cada siniestro, aplicandose critenios de rmaxima pru-
dencia valorativa, y considerandose cualquier tipo deé responsabilidad con origen en |os siniesiros pendientes de h-
quidacion o pago a dichas fechas




Para desviacidn de la siniestralidad:

Se constituyen por el recargo de seguridad {2 %).de Ia parte no cotisumida de las primas de tarifa at 31 de diciemn-
bre-de-1987 y 1988, que currespuorden al ‘Segurd obiigatorio de automdviies, conforme a indicaciones oficiales de
caracter sectonial, habiéndose revertido el img tiluido en-et ejercicio anterior de acuerdo ton io dispuesto
en el vigente articulo 60.3 del Real Decreto 1.348/1985. de 1 de Agosto. por el que se aprueba el Reglamento de
Ordenacion del Seguro Privado.

Para primas pendientes de cobro:

Constituyen ia parte de las primas devengadas en el ejercicio (netas de provisiones para riesgos en cursc) que pre-
visiblemente, y con base en la experiencia de:afios anfériares, se esfima que podran ser anuladas (véase Nota 15)

3.k.- Reaseguro

Las provisiones técnicas a cargo del reaseguro son determinadas por ia Entidad atendiendo a los porcentajes con-
venidos con los reaseguradores en los centratos establecidos.

Periddicamente, se llevan a cabo rendicienes de cuentas con los reaseguradores, comoe base para el registro de
los saldos de las operaciones realizadas durante cada e;ermc:o y al cierre de los mismos.

3.1.- Provisiones para responsabilidades y gastos

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, e! saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos incluye una
cuantia de 227.790.574 pesetas que tiene iz finalitad de atender al pago de las cuotas a ingresar a ia Administra-
cion Tributaria, come consecuencia de Ja inspecsion fectuada a la Entidad, sobre los principales impuestos gue
afectan a las operaciones sociales para los abos de 1988 & 1992 inclusive (véase Nota 14).

Adicionalmente, en el ejercicio 1996 se incluizen ¢Sle. epigrafe la cuantia suficients y necesaria para hacer frente a
los compromisos que se derivaron del Acuerdo de:Movilidad Geografica del personal, firmado con fecha 27 de No-
viembre de 1996 por ia Comisién Negocigdora de:diche Atuerdo enire 3 Entidad y sus empleados. Los pagos di-
manantes del mencionado Acuerdo se efectuéron iayormente en fos primeros meses del gjercicio 1997,

3.m.- Deudas condicionadas

Los saldos de esta cuenta incluyen los impoites de las comisionas comprometidas que se liquidaran por la Entidad,
una vez cobrados los recibos emitidos y pendienies de ¢obro al cierre del ejercicio. La cuantia de dichos recibos se
refleja en los saldos de la cuenta «Recibo$ de pifirfias penidientes de cobror de los balances de situacion adjuntos.

3.n.- Plan de pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y Convenios Colectivos de aplicacién, ia Entidad tiene adguirido el com-
promiso de complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Secial percibidas por sus empleados, en fun-
cién de las situaciones y por las cuantias estabiecidas,

Para atender a los mencionados compromisos con el personal, tanto activo como jubitado, la Entidad tiepe estable-
cidos conciertos contractuales de importangia cpn terceros al 31 de dictembre de 1997 y 1986, registrandose con
caracter adicional las provisiones técnicas constituidas internamente al cierre de ambos ejercicios.

Las provisiones matematicas globalmente constittidas at 31 de diciembre de 1997 ascienden a una cuantia total de
6.358 millones de pesetas, de la que 2.533 comesponden al personal jubilado y 3.825 al persenatl en activo. Al 31
de diciembre de 1996, las mencionadas provisiones consfituidas ascendian a up importe de 5.608 millones de pe-
setas, del que 2.594 correspondian al parsenal jubitado v 3.014 al parsonal en activo.

Los pagos reahzados en 1997 y 1996 per la Enfidad, en conceple de las indicadas polizas conceﬂa-das con terce-
ros, ascendieron respectivamente a importes aproximados de 618 y 769 millones de pesetas, registrandose contra
resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjunias (véase Nota 17).




La Entidad actualiza sistematicamente la cuantia total de ios compromisos adquiridos en materia de pensiones de
jubilacion, en linea con los estudios actuaﬂaies lmemoﬁ & independientes efectuados, sustituyendo ia facultad asu-
mida actualmente que se establece en &l regtrnery risitorio del Plan-Generat de Contabilidad, por las exigencias
de cobertura de Iz Ley 30/1995, existiendo Iz intencion. dk continuar realizando anualmente dotaciones suf'cuentes
por los importes devengados de acuerdo cos dlchasd;sposwones legislativas.

Segun calculos actuariales, los compromisos devengados registrados al 31 de Diciembre de 1997 en favor del per-
sonal en activo de la Entidad, se han fundamentado en 10s parametros actuaniales y financieros estimados razona-
bles siguientes: Tipo de interés det 5,.75%; Proyectidn sajarial det 2,5%:; Crecimiento de las pensiones oficiales del
2,5%; Tablas de mortalidad GKM8G.

3.0.- impuesto sobre sociedades

El gasto por el impuesto sobre seciedages de gada ejercicio se calcula en funcién del resulado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por fas diferencias permanentes con el resultado fis-
cal, entendiendo éstas como las producidas evitre ta base imponibie y el resuitado contable antes de impuestos que
no revierten en pericdos subsiguientes. Asimismo, se-hap considérads fas deduccicnes y bonificaciones aplicables
(véase Nota 14).

3.p.- Indemnizaciones por despido

De acusrdo con la legisiacion vigente, exisie i obligacion de indemnizar a aquelios emipleados gue puedan ser
despedidos sin causa justificada.

No existen razones que hagan necesaria la creacion de una provisién por este conceplo al 31 de diciembre de
1997 y 1996,

[4.- Distribucion de Resultados:)

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1997, que el Consejo de Administracion de 12 Entidad so-
metera a la aprobacion de la Junta Generat Ordinaria de Accionistas, es como sigue:

Miles de
pesetas

Base oe reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1997 4.710.310

Distribucién -

A dividendos 2.880.000
A reservas voluntarias 1.830.310
4.710.310

La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en ka narmativa legal y
en los Estatutos Sociales vigentes.

Con respecto a la distribucion de tos resultados arsales, los Estatutos de la Entidad establecen que:
- Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de i0s beneficios liquidos a la reserva legal, se aplicara un
determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de jos mismos resultados det batance, como retribu-

cion det Consejo de Administracion

- El remanente, después de deshmar las cuantias que se acuerden a la formacion de reservas especiales y
fondos de prevision, sera distribuido entre las Accionistas en conceplo de dividendos.

- Sera facultativo continuar atnbuyendo parte de los beneficios al aurnento de la reserva legal, cuando esta al-
cance el 20 % dei capital social.

Ei Consejo de Administracion de ia Entidad, en reumiones celebradas e 26 de Junio y el 25 de Septiembre de 1997,
y &l 29 de Enero de 1998, acordd abonar a los Accionistas dividendos a cuenta det resultado del gjercicio 1997 por




un importe total de 1.980 rillones de pesetas.

El importe bruto de los dividendas a cuenta ascendid a 680 mitlones de pesetas para cada uno de ellos, equivalen-
te a 55 pesetas por accién.

Los estados contables de liquidez previsional formulados por la Entidad de acusrdo con tos requisitos legales, en
base a sus-balances de-situacion al-31 de Mayo y 31-de Agosto. ratificardus corr diveTsos-ajustes extracontabies
de periodificaciones, y at 31 de Diciembre de 1997, poniendo de manifiesto fa existencia de liquidez suficiente para
I3 distribucion de los mencionados dividendos a cuenta, fueren los siguientes:

ESTADOS CONTABLES DE LIQUIDEZ

Miles de pesefas
Mayo Agosto Diciembre
Activos disponibles y realizables
Efectivos y activos monetarios 2.813.103 3284776 2.784 476
Créditos, netos de provisiones B.433.476 9.131.168 6.661.907
Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 9,885,285 B.765 668 10.037.689
Titulos de renta fiia 105.911.085 102.769 435 101 518 078
Menos: Provisiones para depreciasion (652.476) {160.440) {263.943)
Depositos constituidos por reaseguro acepiado 450864 374.182 375.608
126.601.351 124,164,789 121.113.815
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones
Seguro directo 28.756.373 30.613.635 30.952.850
Reaseguro aceptado 2175675 900.679 874.885
Meanos: Reaseguro cedido (4.133.188) {(3.775.517) {5.125.084)
Depositos recibidos por reaseguro cedido 1.083.511 1.068.786 1.088.403
Deudas y gastos a pagar 8.619.608 7.403.983
Dividendo bruto a cuenta £60.000 660.000
38.087.191 35.855.067
Superavit estimado de liquidez 88.809.373 86.077.598 85.258.748

En base a ios cierres contables de la Entidad a la fecha de formulacién de ios estados de fiquidez precedentemente
indicados, el beneficio det periodo netd del impuesia sobre beneficios, después ge considerar en su conjunto los
requisitos legales vigentes, excederia en cuzlgiier £aso el importe del dividendo bruto a cuenta de los resuitados
de! ejercicio 1997.

Durante el ejercicio 1997, la Entidad registrd la distribugion del beneficio nelo del ejercicto 1996, por importe de
4.445.196 miles de pesetas (véase Nota 13), como sigue:

Miles de

pesetas
A dividendos 2.400.000
A reservas voluniarias 2.045% 196

4 445 196

Los beneficios netos registrados por 1a Entidat en los eyerocios 1997 vy 1996 ya han considerado la retribucion a los
QOrganos de Administracion.




LS.- Inmovilizado Inmaterial y Gastos J@ma;ﬁ}‘:ab{gs ;

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 |a COMmposicidn de los saldos de estos capituios de los balances de sHuacion
adjunlos, expresada en valores netos, es la siguiernts:

Miles de pesetas

1.997 1.996
inmovilizado inmaterial
Programas informaticos . o . 387.332 291 444
Cerechos de traspaso e o G 1.318
387 332 292 752
Gastos amortizables - h
Gastos de adquisicion de cartera {(vease Mota 18) 615 402 795519

Exceso sobre el valor de reembolsc en
valores negociables de renta fija (véase

Nota3.g)y ... . . L P R 848 705 373.307
Reacondicionamiento de inmuebles . 0 524 018

1.464.107 2.192.844

1851439 2.485 606

Durante los ejercicios 1997

y 1896, el moviniento de (as diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial de ta Entj-
dad, con inclusion de sus co

respondientes amortizaciones #oumuladas, muestra el detalle siguiente:

Miles de pesetas
Programas Derechos de

informificos traspaso Total
INMOVILIZADO INMATERIAL :
Saldos al 31 de diciembre de 1995 380.181 3,163 383.344
Activaciones ' 214 875 0 214 875
Retiros V] 0 0
Saldos al 31 de diciembre de 1996 §95.056 3.163 598.219
Activaciones 223.854 3} 223854
Retiros {447 G {88 772)
Saldos alt 31 de diciembre de 1997 774138 3.162 T77.30
AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 (214.185) (1.055} (215.240)
Dotacianes RNT TV N (790 {80 217)
Detracciones 0 0 3}
Saldos al 31 de diciembre de 1996 T {303.517) {1.845) (305.457)
Dotacianes 27 855 (1318 (179.784)
Detraccicnes a4 778 4] 44772 .
Saldos al 31 de diciembre de 1997 __(386.808) {3.163) {3189.969)
VALORES NETOS: :
Al 31 de diciembre de 1996 291 444 1318 292 762 i
Al 31 de diciembre de 1997 3BT 337 ¢] 387 332




El detalle y evolucion durante fos ejercicios 1997 y 1996 de los saldos que componen et epigrafe de gastos amorti-
zables, es como sigue:

Mites de pesetas
Exceso sobre et
valor Reacondiciona- Gastos de
de reemboiso en miento adquisicion Total
negociables  de inmuehles de cartera
ase
Saldos al 31 de diciembre de 1995 204.398 0 522.036
Activaciones 652 746 358 404 900.588 1811.738
Amortizaciones {8Y.160) (38.784) (105 .069) {233.013)
Cancelaciones (7.917) 4 Q (7.917)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 B73.307 524.018 795.519 2,182,844
Activaciones 212-898- g 0 212 898
Amortizaciones (237 196} & (180.117) (417.313)
Cancelaciones {304} ' 0 b (304)
Traspasos 0 {524 018} 0 (524.018)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 848705 4] 615402 1.464.107

El saldo al 31 de Diciembre de 1996 correspondiente al concepto de reacondicienamiento de inmuebles, se ha iras-
pasade al Inmovilizado material, como obras er focales en e ejercicio 1997

| 6.- Inmovilizado Material: |

La composicién de los saidos al 31 de diciembre de 1897 y 1996 de este capitulo de los balances de situacion ad-
juntos, es como sigue-

Miles de pesectas

1.997 1.996

Caste Amortizacion Valor Valor

Adquisicién Acumulada Neto Neto
Mobiliario 3.123.53p (2.204.791) 918.739 1.000.060
Obras enlocales oK {396.530) 987 431 272.449
Vehiculos 187 166 (G4.6592) 102.474 107.723
Equipo etectrénico 1 870 162 {1 160.147) 710.020 668207
6.554 819 {3.826.153) 2.728.664 2048 439




—.10..

El movimiento de ias diferentes cuentas det inmovilizago material, asi como de sus comespondientes amortizacio-
nes-acumuladas; duronte-los-sjerciciss- 1987 - 1988, ha-sido coma-sigue:

Miles de pesetas

Obras en Equipo
Maobitigrio tocales Vehiculos Electronico Total

COSTES: '

Saidos al 31 de diciembre de 1995 2.717.315 423.456 147.753 2.823.72% 6.112.249
Adiciones y traspasos 216 144 B7.802 51.604 451.467 787.017
Reliros y transferencias a 0 {37.982) {1.520.410) [1.558.392)

Saldos al 31 de diciembre de 1996 2333459 491,258 161,375 1.754.782 5340874
Adicignes y traspasos 180071 902703 23538 300.309 1.416.621
Retiros y transferencias a 0 (17 747) {184.929) {202.676)

Saldos al 31 de diciembre de 1997 3.123.530 1.393.961 .157.15‘5 1.870.162 6,554,819

AMORTIZACIONES ACUMULADAS:

Saldos ai 31 de diciembre de 1585 {13853.418) {173.345) {58.481) {(2.273.657) 14.158.343)
Dotaciones {270.989) {47 B66) (20.701) (319.647) (659.003)
Detracciones y transferencias {8.994) 2.206 25.530 1.506.169 1.524 911

Saldos al 31 de diciembre de 1996 {1.933.399) {(218.809) ~ (53.852) {1.086.575) (3.292.435)
Dotaciones y traspasos (271.382) {177.721) {22.553) (259.047) (730.713)
Detracciones y transferencias 0 o 11.513 185.480 196.993

Saldos al 31 de diciembre de 1997 (2204791} {396.520) (64.692)  (1.160.142) {3.826.155)

VALORES NETOS:
Al 31 de diciembre de 1996 1.000.060 272.449 107.723 668.207 2.048.439
Al 31 de digiembre de 1997 518739 997 431 102474 710.020 2728864




[ 7.- Inversiones Materiales: ]

Al 31 de diciembre de 1897 y 1996, la evolucidn de los saldos de esle epigrafe de los balances de situacion adjun-
tos, presenta la composicion siguiente:

Miles de pesetas

Terrenos Construcciones Total

COSTES:

Saldos al 31 de diciembre de 1995 784523 20.661.83¢6 21.445 459
Adiciones 987 362.083 363.070
Actualizacion R.D.L. 7/96 174.268 6651.771 6.826.037
Retiros y transferencias 0 (38.70%) (38.709)

Saldos al 31 de diciembre de 1996 955776 27 637.081 28,596 857
Adiciones 939 148.339 149278
Retiros y transferencias {115.374) {15.745) {(131.119)

Saldos ai 31 de diciembre de 1997 "845.341 27769675 28615016

AMORTIZACIONES ACUMULADGAS:

Saldos al 31 de diciembre de 1995 [i] 2.617.618) {2617 618)
Dotaciones 0 (364,527) (364.527)
Detracciones y transferencias 4} 0 o

Saldos al 31 de diciembre de 1996 0 (2.882.143) (2382143
Dotaciones 0 {731.746) (731.746)
Detracciones y transierencias o 1.925 1.92%

Saldos al 31 de diciembre de 1997 o (3.711.964) {3.711.964)

VALORES NETOS.

Al 31 de diciembre de 1996 859,776 24 554 938 25.614.714

Al 31 de diciembre de 1997 845341 24 057711 24 903.052

Al 31 de diciembre de 1597 y 1986, el vaior netp de los inmuebles afectos a la materiaiizacion de ias provisiones
técnicas de la Entidad (véase Nota 21.b), ascendia respectivamente a 21.646 y 22.446 millones de pesetas.

Tomando como base de comparacion las tag_a‘c_innes admiidas por la Direccion Generat de Seguras para dichos in-
muebles, a su vez por importes totales de 37.533 y 35,756 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1997 y 1996
ias plusvalias no realizadas (latentes) de ia Entidad ascienden a 15.887 y 17.310 millones de pesetas.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto Ley 7/1995, de 7 de Junio, la Entidad actuaiizé en el ejercicio 1996
el coste de sus inmuebles y terrenos (véase Nota 13), resultando un incremento por importe de 6.826.037.277 pe-
setas y correspondiendo pagar a la Administracién Tributaria un importe de 204.781.118 pesetas (véase Nola 9) en
concepto de gravamen anico de actualizacién,

En el Anexo | adjunic se muestra el detalie de los mmuebles de la Entidad.




La composicion neta de los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1896, correspondientes a los diferentes epigrafes
integrantes de este capitulo de los balances de situacion #djuntos para ta Entidad, se delallan a continuacion:

8.a.- Acciones y otras participaciones, (excepto inversiones en empresas del gru-
po, asociadas y participadas).

En el Anexo | | adjunto se muestra el detalle abreviado de iz cartera de valores de |a Entidad.

Los saldos netos de este epigrafe de fos balances de sityacion adjumtes, presentan el detalle sigutente:

Miles de pesetas

1.997 1996
Titulos de renta fija -
Con cotizacién bursatit 85 727 662 102.834 417
No colizados 5.790.416 4734 885
161 518078 107.569.902
Titulos de renta variable -
Con cotizacidn bursati G614 068 8.707.603
No cotizados 423621 4067136
10.087 689 9.113.73%
Otras inversiones financieras B7.809.258 45040573
A deducir:
Desemboisos pendentes {24 .750) 0
Provision para depretiacidn de inversiones (263.943) (1.045.249)
176.076.332 160.678.365

Bl muovimientu que s& iwr producido- en-la-canera-de-valores de-la-Entidad; durante-los ofercicias- 1987 y- 1986, ha-

sido el siguiente: -

Niles de pesetas

Provisién Desem-
Acciones y para boisos
otras parti- Tiulos de Otras deprecia- pendien
cipaciones  renta fija Inversiones Total cidn tes Neto
Saldos al 31 de
diciembre de 1995 7.258.104  99.124.855 32.080.504 138.463.501 (1.760.644) (18.860) 136.663.999
Compras y suscripciones 4215883 102.068.036 2415776733 2.522.060652 0 (13.784) 2522 046.868

Ventas y amortizaciones (2.264.545) (93.623.629) (2402:816664) (2498 704.838) 735395 27.894 (2.497.841.549)
Traspasos (95.703) ] 0 {85.783) L1} 4. 750 (90.953)
Saldos al 31 de

diciernbre de 1996 9.113.739 107.569.382 45.040.573 161.723.614 {1.045.249) 0 160.678.365
Compras y suscripciones  6.744 278 82381778 2946019917 3035155973 0 (33.8600) 3.035.122973

Ventas y amortizaciones ({5.820.328)
Traspasos a

Saldos al 31 de
diciembre de 1997

(89.694.533) (2.921.999.701) (3.017514562) 781.306  B.250 (3.016.725.006)
1.251.531 (1251531) 0 0 0 0
10.037.689 101.518.678 67.809.258 179.365.025 (263.943) {24.750) 179.076.332




l.a compaosicion y el movimienio de la proviston para depreciacion ge valores durante los ejercicios 1997 y 1996,
presenta el siguiente detalle:

Mies de pesaias

Acciones y Empresas
otras partici- Titwlos de  asociadas y
_ pationes renta fija participal_:ias Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995 472693 653.743 654.208 1.780.644

Dotaciones del ejergicio a a 1.328 1.328

Provisiones dispuestas {137.799) {392 566) {40.799) {571.164)

Cancelaciones 0 0 {185.559) {165.559)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 33489 261177 449972 1.045.249

Dotaciones del ejercicio ¥ 0 43.379 43.379

Provisiones dispuestas {155.439) (223.113) 4] {378.552)

Cancelaciones 0 0 {445 133) {446,133)

Saldos al 31 de diciembre de 1937 175.455 38.064 46.424 '763.543

8.b.- Empresas del Grupo, Asociadas y Participadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, 105 saldos de este epigrafe de los balances de sitluacion adjunios, presentan la
composicion siguiente:

Miles de pesstas

1.997 1.996
Epresas del Grupo -
Catoc Vida, S. A. de Seguros 2.200.000 2.200.000
Caloc, Sociedad Andnima de lnversion Mobiharia 1.986.230 2.021.250
Salermno 94, S.A. 937 154 937.151
Inmobiliaria Catoc, S.A. 593.184 583.184
Cosalud, Scciedad Andnima de Seguras 110.000 110,000
Depsa, Sociedad Anonima de Segurps y Reasequros 49 280 49,280 l .
Editorial Catoc, SA. 43.006 43.006
Prepersa, Sociedad Antnima de Peritacién di Seguros y Prevencion 20.384 20.384 - : I
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 15.000 15.000
Valies y Montaias, S.A, (con deduction de424.000 pias. pendierites de desembolso
en 1997 y 1996) 435 405

5954 640 5.989.660

Empresas asociadas -

Compariia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédite y Caucion, S.A, 7.608.537 7 608.537
Bagueira Beret, S A. 1.347.977 1.346 063
inpts2-Dos, Sociedad de Inversion Mobilidria, 5.A. B61.517 661.517
Macquerel SIMCAV, S.A. (antes Bargain SIMCAV) 388.303 388.303
Hercasol, S_A. SIMCAV 278912 278912
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. 9.800 9.500
Siresa Gironina, S.A. (con deduccidn de 12.100.000 pesetas pendientes

de desembolso en 1997) 23.650 0
Laiki Life insurance Company, $ A, 0 446,133

10.318.696  10.739.265

Empresas participadas -

Badegas Olarra, S A 129455 129.455
Inverseguros, S.A. 58.333 58333
Sociedad Inversora en Residencias para Estudiartes, S A 35.000 35.000
Asitur de Segures y Reaseguros. S.A. 30151 30.151
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de Fandos de Tiulizacién Hipetecaria, S.A
{con deduccion de 4.750.000 ptas. pendientes de desembolso en 1597 v 1386) 4750 4 750
Residencias de Estudiantes, S.A 1.800 o]
259,489 257 689

16.532.8256 16.986.614
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se incluyen COMO empresas participadas fas inversiones con porcentajes de
padicipacion entre el 5 % y el 20 %.

En 1996, y como consecuencia del proceso de escision talal de Depsa, Sociedad Andnima de Segures y Reasegu-
ros, a la Entidad le fue atribuida una participacién dgf 100% del capital de [a sociedad constituida tras el menciona-
do proceso de escision, que asumio la actividad aseguradora y denominacion social de la entidad escindida. El
valor contable por el que la Entidad ha régistcado las acoiones recibidas de ta nueva soGedad es el mismo que
mantenia por el de su participacion en la sociedad ¢scindits

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 ta Entidad posee una participacién del 100% en & capital social de Salerno 94,
S.A., adquirida en Enero de 1993 por un importe de 937 150,710 pasetas. habiendose registrado un €argo y un
abono en las cuentas de pérdidas y ganancias adjunias por importes de respectivamente 43.390.710 y 40.799.259
pesetas. en concepto de provisiones para deprecigeion de inversiones aplicables al cierre de Jos ejercicios 1997 y
1996.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, |a Entidad posee una panicipacion det 49 % en el capital socal de Ingenieria
de Software Avanzado, S.A., que de acuerde con los estatutos sociales de esta ultima, s0lo otorgaran derecho a
una participacion del 9,61% del patrimonio sogial.

La inversion de la Entidad en Laiki Life insurance Company. $.A. se ha vendido en el ejercicio 1997

Seguidamente se describe la informacién mas relevante concerniente a las inversiones en empresas del grupo,
asociadas y participadas de ia Entidad:




Porcentaje de
Capitates propios en Miies de pesetas

partcipacion
Sociedad Capital Resérvas  Resultado
|Denominacion y domicitic) Actividad Fecha Oirecta  indirecto  Totad Social Patrinvonisies Neto
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Seguras  O1-12-1987 100 . 100 500 000 20792 52.461
SEGURDS Y REASEGUROS da defensa 31121858 e . 10 500.500 - 25782
Gran Via de les Corts Catalanes, 6§45 uridics
Barcelona
CATOC VIDA, 5. A. DE SEGUROS Séguros 3128057 792 79 27777 73155 9 268
Avenida Alcalde Barnils b Viga 3121950 7oz a7 2ITF TR0 17 987 55167
Zona de San Juan
Sant Cugat del Valles 8arcelona
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA Seguras de  31-1 2-1967 &5 &5 120 048 jceh R3] 130 768
DESEGURCS- Kbl 331121868 55 55 120.048 198.038 t03.013
Pasao de Gracia, 2
Barcelona
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE AGENCIA Agencia de  31-12-19%7 160 - 100 10000 5843 1.180
DE SEGUROS. 5 A, Seguras 311718096 100 - 100 10.000 5023 921
Avenida Alcalde Barnils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Prevancon v 311241857 0 . 100 10 000 14 7228 4,479
PERITACION DE SEGUROS Y PREVENCION Famtadaon 3112 19O 100 - 100 10.000 11.206 3.989
Avenida Alcalde Barnils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE Inversignes  31-12-1997 6715 1771 849 1.378.650 1.455.909 904 0«0
INVERSION MOSBILIARIA 31-12-158G B 1671 BT 1378850 1377 426 307.319
Averwda Alcalde Barnils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Valles - Barcelona
INMOBILIARIA CATOC, 5.A. £ xplotacian de 31-12-1997 100 - 100 564 000 547 108 50192
Avenida Alcalde Bamils inmusbies  31-12-19%6 100 - 130 564.000 570.324 49783
Zona de San Juan
Sant Cugat dal Vallés - Barcelona L
SALERNO 84, 5.A. tnversioneas 33121957 100 - 100 86.000 IF6 162 637.602
Avenida Alcalde Bamils Ft1-12-18988 120 - 100 B0 000 A29.067 47.094
Zona de San Juan
Samt Cugat dei Vatés - Barcelcna
COMPARIA ESPANCIA DE SEGUROS Y (b))  Seguros e  31-12.3887 3835 . 8935 1500000 13842300 2343104
REASEGUROS DE CREDITO ¥ CAUCION, 5.A.  crédio y 31121996 3935 - 3835 1,500,000 12 234 035 2.237.688
Paseo Castellana, 4 de caugcan
Madrid
BAQUEIRA BERET, S.A (a] Estagtnde 31-12-1987 4048 - A9.4%9 1.586.550 1742815 122038
Salardy, Valle de Aran esqui y explo- 31-12-1956 4945 - 4945 1566550 1837030 292871
Lénda $RCICTVES: COM-
plementanas

INPISA-DOS, SOCIEDAD DE INVERSION iwversiones  31-121867Y 1577 0,38 1615 1.984.795 5326532 1053166
MOBILIARIA, S.A. 31121956 15 038 1536 2 086 344 4420395 1140528
Manuel Amuas, 31
Barcelona
EDITORIAL CATOC, 5.A. Edwion, 31131897 1006 - 100 43.000 253038 25633
Averida Alcaide Barnils enpremon ¢ 31-12-1995 Ty - 100 43.000 30112 342907
Zana de San Juan taorotusern
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
HERCASOL, 5.A_, SIMCAV heEPIGTEE L1t 1813 . 18 11 942 753 530,391 85.893
Avga Dhagonal. 399 HGE 18 1811 942,781 327805 143724
Barcelena
MACQUEREL, SIMCAV, S.A. {c) Irygrsones 371 20RE 23 - 9.23 2 442 @35 2219143 1401 168
Claudio Coelia, 78 EERE BB -t S Lol -] . 1656 2.116 547 1279535 285937

tMadnd
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{(a) Los capitales propios incluyen a las Scciedades Dependientes: viajes Bagueira Beret, S A.; Hotelas Valle de
Aran, S.A; Aranesa de Radio i Televisit, S A.; Hoteles Nevados S.A,; y Mauberne, S.A (las 2 ditimas sin acti-
vidad), en las que el porcentaje de paricipacion es sl de 100%. no siendo su representatividad imponante.

(b} Los capitales propios incluyen a las Sociedades Dependientes: ibarinfarm Internacional, S.A | invercyca, S A, e

Iberinmobiliaria, S.A., en las que el percemtaje de paricipacion es el 100%, no siendo su representatividad
importante.

{€) Nueva denominacion social en 1997 de Bargain. Socsdad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S A

Segun se requiere en el Real Decreto 181571991, de 20 de Diciembre, la Entidad presenta separadamente sus
cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1997 ¥ 1996,

Durante ios ejercicios 1997 y 1996, la Entidad ha fegisirado como ingresos en sus cuentas de perdidas ¥ ganancias
adjuntas, importes de respectivamente 995 y 758 miliones de pesetas, en conceplo de dividendos de sus inversio-
nes en las empresas del Grupo, asociadas ¥ participadas, cuyo detalle es el siguiente:

Miles de Pesetas

1.997 1.996

Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mebikiaris 190.274 283.706
Compania Espaficla de Segures y Reaseguros

de Credito y Caucion, S A. 303.123 187 988
Salemo 94, S A 200.000 120.000
Baqueira Beret, S.A. 92,952 116.207
Inmobiliaria Catoc, S.A. 80.000 38.000
Editorial Catoc, S.A. 115.000 B 20.000
Inverseguros, S.A. 12.500 11.667
Prepersa, S.A. de Peritacién de Seg. y Prevengidn 1.000 1.000

994.849 758.568




8.c.- Ingresos periodificados de inversiones financieras

L.a composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1957 y
1996 de ia Entidad, es como sigue :

Miles de pesetas

1.997 1.996

intereses a cobrar no vencidas,
correspondientes a inversiones en titulos
de renta fija y activos menetarios 4.059.071 4.383.877
Pernodificacion de rendinuentos implicitos
de inversiones 6.622.886 5.205.187
Cobros diferidos correspondientes a irergses
devengados de préstamos hipotecarios y atros conceptos 0 lsea

10.681.957 9.592,932

8.d.- Cobertura de fas provisiones técnicas

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las mversiones en valgres mobilidrios se dividen en aptas y no aptas a
los efeclos de la materializacion de las provisiones téciicas de las entidades aseguradoras (vease Nota 21.b).

8.e.- Plusvalias no realizadas

Teniendo en cuenta principaimente las cotizaciones bursatiles y demas procedimientos de valaracion aplicables, de
Iz totalidad de inversiones en cartera de {a Entidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996, resuitan respectivamente
plusvalias netas no realizadas (latentes) en cuantias del orden de 29.578 y 24 815 millones de pesetas.

[9.- Créditos y Deudas Fiscales, Sociales y Otros: |

‘ La composicién de jos saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 correspondientes a estos capitulos de los balan-
ces de situacion adjuntos, es comu sigue.

Miles de pesetas

1497 1.996
Créditos -
,(, Deudores por arrendamientos 82973 52.982
Ofesauta, Cartas Verdes 867.812 67.560
il Deudores diversos y otros concepios 867.325 1,145.922
1.018.110 1.266 465
Deudas -

Consorcio de Compensacion de Seguros

y otros Organismos Publicos 647.92% 668.601
Hacienda Publica (véase Nota 14}y

UOrganismos de la Seguridad Sacial:

Impuesto sobre beneficios diferide 1.077.088 1.701.492
Deudas exigibles 1 508.377 1.309.738
Otros acreedores por conceptos diversos 1.553.303 2. 164 088
Periodificacion de gastos 1.108.288 1.255.811
5 394 .986 7.0958 730

Al 31 de diciembre de 1997 y 1995, formmande parte de las deudas de la Entidad con acreedores par concepios ‘d|~
versos, se incluyen cuantias de 437 5 y 400.6 millones de pessatas correspondientes a atenciones estatutarias (véa-
se Nota 19).




10.- Efectivo en Bancos y Otros Establecimientos de Crédito, en Caja y
en Cheques:

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la compaosicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion ad-
juntos es la siguiente:

Miles de pesetas

1.997 1.996
Efectivo en cuentas cormientes bancarias 2.7456.812 2887613
Fondos de caja 15894 66.809
Cupones vencidos 1.770 1.071

2.784 476 2955483

La mayor parte del efectivo en cuentas corrientes bancanas corresponde a saldos cuyos tipos aproximados de inte-
rés en los ejercicios 1997 y 1996, han sido respectivamente del 4,55 % y6.5%

11.- Capital Suscrito:}

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de la Entidad estad compuesto por 12.000.000 de acciones, de 250 pe-
selas de valor nominal cada una, totalmente susértas y desemboisadas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, con los mismos derechos y obligaciones. Al 31 de diciembre de 1995 el capital social estaba compuesto
por 3.000.000 de acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

La Junia General Extraordinaria de Acgionistas celebrada el 30 de Enero de 1997 acordd reducir el valor nominal
de las acciones de la Entidad a 250 pesetas, manteniendo el capital social en 3.000.000.000 de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los Actiomistas de la Entidad con participaciones del 10 % ¢ superiores, se re-
lacionan a continuacion:

Paorcentaje de participacion

1.987 1.996
Corporacidn Catalana Occidente, S.A 2503 25,36
La Prevision 96, S.A. 25,00 2514

La sociedad inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 50,22% de la Entidad a! 31 de diciembre de 1997, perte-
neciendo ambas sociedades a un grups cuya cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacion, $.A. La panici-
pacién de Inoc, S.A. al 31 de diciembre de 1996 erd del 55,49 %.

Las acciones de la Entidad cotizan en ei mercado continuc desde ef 22 de abrit de 1997. Las cotizaciones bursati-
les de las acciones de |a Entidad al 31 de Diciembre de 1897 y 1996 eran de 7.760 y 16.000 pesetas, siendo de
8.000 y 6.187 pesetas a mediados de febireto de 1998 y 1997 respectivamente.

La cotizacion comrespondiente al 31 de dictembre de 1996, equivale a 4 000 pesetas por accién al nominal actual.

12.- Prima de Emision de Acgiones:)
E! saldo de esle epigrafe de los balances de mtuagién adrntos al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 asciende a un
importe de 3.255.049.937 pesetas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angnimas, se permite expresamente la utilizacién del
saldo de esla reserva para ampliar el capital y no se establace restriccidn algura en cuanto a su dispombilidad.



|13.- Reservas: ]

La composicidn al 31 de diciembre de 1897 y 1998 de ias saldos de este capilulo de los balances de situacion ad-
juntos, para la Entidad (véase Nota 4), es como sigue:

Miles de pesetas

1.997 1.996
Reserva legal 600.000 800.000
Ofras reservas -
Reserva de Revalorizacion Real Decrelo Ley 7/1996 6621256 6.621.256
Voluntarias 20753691 18.708.495
De fusidn 1.630.448 1.630 448
Diversas 54 401 54.401

29659796 27.614.600

A continuacion, se relaciona el movimiento de los saldos de este epigrate durante los ejercicios 1997 y 1096:

Miies de ptas.
Saldo acumulade at 31 de diciembre de 1995 | 18851807
Distribucion de los resuftados netos del ejercicio 1995 2.141.437
Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996, de ¥ de Jurnio 6.621.256
Saldo acumulado al 31 de diciembre de 1998 ) 27.614 600
Distribucidn de los resultados netos del ejercicio 1996 {viaase Nota 4) 2.045,196

Saldo acumulado al 31 de diciembre de 1997 29.659.796

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el ejerci-
cio econdmico beneficios deberan destinar el 10 % del'mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20 % del capital social. La reserva lega! podré utiizaise para aymentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10 % dei capitat ya aumeniado, Salvopara esta finalidad y mientras no supere ¢l 20 % del capital
social, esta reserva s0io podra destinarse a la compensanion de péididas y siempre que no exislan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1986, el saldo de la reserva legal representa el 20 % de! capital secial.

Reserva de Revalorizacidn Real Decreto Ley 771936 de 7 de Junio

El saldo de este epigrafe de! balance de siuation adjunto al 31 de Digiembre de 1996, que asciende a una cuantia
de 6.621.256.159 pesetas, commesponde a la actualizacion del vaior de los inmuebles y temrenos, neto del gravamen
unico de aclualizacion del 3% por importe de 204, 781, 118 pesetas. efectuada por (a Entidad de acuerdo con lo dis-
puesto en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio. y en el Redl Decrelo 2607/1996, de 20 de Diciembre (véanse
Motas 3.fy 7).

En Noviembre de 1997 la Inspeccion da Tribstos inicio ta comprobacidn de las operaciones de actualizacion. Una
vez que finalice dicha comprobacion, et salde de 1a cuerda podra destinarse a eliminar resultados contables negati-
vos, a ampliar el capital social y, una vez transcurrides diez anos contadoes a parctir de la fecha det balance actual-
zado, a reservas de libre disposicion
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Reservas Voluntarias-

Los saldos de las reservas voluntarias ai 31 de diciembre de 1997 y 1995 en Ja Entidad son de libre disposicion.
Reserva de Fusién

Durante el proceso de absorcién de Qccidente, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A, Ia Entidad determind su
correspondiente reserva de fusion en base 3 las disposiciones y posibilidades legaimente existentes, habiendo pro-
cedido a actualizar el valor de sus inversionies financiegas y en empresas del grupo, asociadas y participadas
(véanse Noltas 8.a y 8.b), y resultando una plusvatia neta: por impgrie de 1.630.448 000 pesetas.

Reservas Diversas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el saldo de estas reservas corresponde a conceptos individual y relativamente
no significativos.

|14.- Situacién Fiscal:)

La Entidad no ha presentado todavia Ia declaracion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1997, aunque en
sus calculos se han tenido en consideracion Jas difererites disposiciones legislativas de aplicacion.

A principios de 1994, y con respeclo a ios principales impuestos que afeetan a las operaciones sociales, se efectud
una inspeccion fiscal a la Entidad que comprendio fos afips de 1988 a 1992 inclusive, habiéndose emitido las co-
rrespondientes actas con fecha 18 de octubre de 1994, déterminando las cuotas y recargos a ingresar.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1998, la Enlidad niantiene una provisién por las cuotas reclamadas por importe de
227,8 millones de pesetas, no obstante haber sido recurridas junto con otra cifra complementaria en concepto de
recargos. En el caso de no ser acepladas las alegaciones:presentadas. ante Ia Administracidn Tributaria, se estima
que la incidencia final que pudiera resultar no seria relativamente importante con respecto at saldo de las reservas
patrimoniales de |la Entidad.

En Noviembre de 1997, Ia Inspeccion de Tributos inicié ta comprobacién de las operaciones de aclualizacion efec-
tuadas en el ejercicio 1996. (véanse Notas 7y 13).

La naturaleza de los créditos y deudas fiscales registrados al 31 de diciembre de 1997 y 1986, por la Entidad se

describen en la Nota 9.

La conciliacion entre los beneficios contables antes de impuestos y las bases imponibles del impuesto sobre socie-
dades, corespondientes a los ejercicios 1997 y 1996, presentan la composicion siguiente:

Miles de pesetas
15.'9_'9-'7 1.996
Resuttado contable del ejercicio - £.957.748 6.637.356
Diferencias permanentes:

Aumentos 625197 B833.840

Disminuciones (115377} {58.896)
Resuitado contable ajustado 7.467.768 7.412.300

Diferencias temporales:

Aumentos, con orgen en ejercicios antenores 0 1.732.623
Base imponible (resuttade fiscal) 7467 768 9.144.923
Cuota, 35% 2613719 3200723

Deducciones y bomficaciones (366.280) {402.145)
Impuesto a pagar 2247 439 2.798.578
Impuesta diferido 1] {606.418)
Impuesto sobre sociedades 2247439 2.182.160

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles de Ia normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por el sector asegurador, asi como de fos resutiados de los mencionados recursos interpuestos o de las
inspecciones que pudieran llevarse a caba para tos afios sujetos & verificacion, podrian existir obligaciones adicio-
nales de caracter contingenie para la Entidad, que ny son susceplibles de cuantificacion objetiva, aunque sus Ad-
ministradores estiman gue aquellas que se pudieran materalizar no tendrian efectos relativamente significativos en
ias cuenlas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1987 y 1996 consideradas en su conjunto.




|15.- Primas y Recargos: ]

Los saldos de este capitulo de las cuentas de

sentan el detalle siguiente:
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perdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1997 y 1996, pre-

Miles de pesetas

1.997 1.996
Seguro  Reaseguro Reaseguro  Negodie Segure  Reaseguro Reaseguro  Negocio
directo aceptado cedidn neto directo aceptade  cedido neto
Primas adquiridas, no vida - .
Primas y recargos netos de
anulaciones, no vida 4G099.170 1382137 (5 274456; 42185851 | 45479397 1650836 (5759.285) 41 870.948
Pravisiones técnicas para riesgos
en curso, no vida:
+ al comienzo det efercicic 16 277 358 441 082 {1620.321) 15068 12¢ | 15350812 410750 {1.694.428) 14.067.134
- al cierre del ejercicio {16 541 544) (354041 1TIEE92 (13179193} (¥6.277 358) (441 082) 1650322 (15.068.128)
Provisiones para primas
pendientes. ne vida:
+ 3l comienzo del ejercicio 1.045099 0 1.045069 1.032.397 0 o 1.032.397
- al cierre del ejercicio [1.024 675} a 0 (1.024.679)| (1.045089) 0 o] (1.045.099)
Primas adquiridas, vida -
Primas y recargos netos de
anulaciones. vida 28.341.864 T2O85 (138 142) 28275817 | 24.498.692 13.154 (123.808) 24.386.038
TOTAL PRIMAS ACQUIRIDAS
VIDA Y NO VIDA 74197 268 70.312.024

1461203 (5.346.527)

1633.648 (5427 199) 65.243.290

63.036.841

La cuantia de 74.441 033 697 pesetas comesponde alas pramas netas de anulaciones del seguro dirqc-ic_) que ir?du.-
ye un imporie de 926.961.591 pesetas que comesponde al negocio de ta Entidad en Andorra, con {a siguiente dlstn_-
bucién por ramos: Automoéviles 297 638.249 pesetas, Maultimiesgos 187.245.457 pesetas, biversos 151,397,117

pesetas y Vida 290.680.768 peselas,

|16.- Gastos Técnicos:

El detalle de los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1997 y

1996 es como sigue:

Miles de pesetas
13987 1.996
Sequro Reaseguro Reasegurc Negocio néto] Segurc  Reaseguro Reaseguro Negocio neto
directo aceptago vedido directo cedido
Gastos Tecnicos, no vida -
Prestaciones y gastos pagades,
no vida 31736070 7132442 (4680.821) 29177.691 | 26823200 1477655 (2.892.421) 25 508.434
Provisiones técnicas para
prestaciones, no wda:
+ al cierre del ejercicio 29.410.531 874.885 (3123.794) 25161632 | 28.062741 10993524 (4660.210) 25396055
- al comienzo de! ejercicio (28.062.741} {1.593524) 4880210 (25.306.055)] (26.050793) (2145753) 4.238.314 (23.958.232)
Otras provisiones técnicas,
no wvida:
+ al cierre del ejercicio 125.8670 8] o 125 870 126015 c 0 128015
- al comienza del ejercicio (126.015) s o 126.015) {125.829) o 0 (125.829}
Gastos técnicos, vida-
Prestaciones y gastos psgados.
vida 14 143 604 27535 1154.8307 14021309 | 11288 117 10.753 (38.412) 11240458
Pravisiones tzenicas para
prestaciones, vida . -
+ al cierre del ejercicio 1532 360 G 41300 1541080 | 1303835 0 18300} 1.297.335
- 3l cermienzo dal ejercicio {1 303.835; ) 6500 (1.297 3351 (1 484 432 o TN (1452792
Ctras pravisionas técnicas. vida ~ S
+ al cierre del ejercicio 157.258.340 5118 181 7365 157 222732 | 137 876238 5671 {44 B37) 137.837.073
- al comienzo del ejercicio {137 875.239) eI 44 B37 (137 B3T 0733119 573 345) (4.265) 53,470 (119.526 140)
TOTAL GASTOS TECNICGS —
VIDA Y NO VIDA 536.852.7450 04 7. B8% 55.342.377

62 593,

58 343638 1337583 (3.338.896)

e
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[17.- Otros Gastos de Explotaci n - Gastos de Personat:)

Los pagos realizados por la Entidad por complemnentos de pensiores se han registrado principalmente con cargo a
tas provisiones constituidas {veéase Nota 3.n).

Durante los ejercicios 1997 y 1996, los costes de pensiones de jabilaeion de tla Entidad correspondientes a fas co-
berturas adicionales efectuadas de COMProMises con el personal, formalizadas con dos entidades aseguradoras,

Los gastos de personal de la Entidad registrados -en fos ejercicios 1837 ¥ 1996, incluyen las compensaciones tota-
ies percibidas en concepto de gestidn por los. ejecutivas que pertepecen al Congejo de Administracion, cuyos im-
portes devengados ascienden respectivamenié-a cuantias aproximadas de 38 y 37 millones de pesetas.

El ntmerc medio de empleados de I3 Entidad en los ejercicios 1997 y 1998, distnbuido por categorias profesiona-
les, ha sido el siguiente:

Ndmero de personas

: 1.997 1.95s
Direccion General, Directores. Subrdireciares
¥ Apoderados Generales...... ... .. 31 31
Jefes Superiores y Tihitados, .. ... 351 343
Administratives e inspegtores. ..., . . 548 606
Swbalternos.. ... .. ... ... 11 1%
941 991

18.- Transacciones con enti

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, la Entidad: mantiene saldos deudores y acreedores con diversas entidades
relacionadas, aunque en su mayoria no sof representativos, habiendo registrado asimismo en los ejercicios 1997 y
1996 ingresos y gastos de relativa significacion, vinculados con las mencionadas cormpanias,

A continuacién, se relacionan los conceplos e rmportes resuitantes de fas situaciones indicadas con Catoc Vida,
Sociedad Andnima de Seguros y La Previsién 96, 8.A. (anferiormentie La Prevision Nacional, Compafia de Seguros
y Reaseguros, 5.A.), dado que son los de mayor incidencia con respecto a los referidos efercicios.

Miles de pesetas

1997 1.996
Con Catoc Vida, S.A.
Primas de poélizas de seguros de vida {véase Nota 17) 618.197 741.250
Adquisiciones de inversiones financieras 45.288 17.708
Beneficio en venia de inversiones Bnancieras 18 746 3.799
Con La Prevision Nacional, Compariia
dé Seguros y Reasequros, S.A. -
Primas de pdlizas de seguros de vida 0 28319
Adaquisiciones de inversiones finangieras 0 14 209
Adaquisicion del negocio de 1bs ramos no vida o] 800.588
Beneficio en ventas de inversiones financieras 0 96 617
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La adquisicion del negocio de Jos ramos "o vida de La Previsién Nacional, Compania de Seguros y Reaseguros,
S.A. se realizo con fecha de efecto desde el 1 de Junio de 1996,

19.- Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion: |

Durante los ejercicios 1997 y 1996 los miembros gel Consejo de Admunistracion de la Entidad, por iz totalidad de
los conceplos (dietas y atenciones estatufarias, pAncipalmente) aplicables a la actividad que tienen encomendada,
han devengado respectivamente importes de 481 y 442 miliones de pesetas.

No han existido anticipos ni se han concedidt ereditos por la Entidad a los miemnbros de su Conseso de Administra-
cidn durante los ejercicios 1997 y 1996, no habiende asimismo percibido compensaciones de cualquier otra indole
¥ noe existiendo obligaciones asumidas por euenta de aquélios a tiwlo de garantia

120.- Avales y Garantias:]

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, teniendo en cuenta la naturaleza y volumen de las operaciones de la Entidad,
no existian avales y garantias, recibidos o prestados, refativamente importantes.

|21 -~ Situacién Legal: I

21.a.- Margen de solvencia y fondo de garantia -

De acuerdo con ia legistacion vigente, las entidades Aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio econdmico
de un patrimonio propio no comprometide (margen de salvencia) y de un fondo de garantia {tercera parte del mar-
gen de solvencia) que representen los porsentajes v cantidedes minimas establecidas legalmente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, Ia Entidad presenta superavit en sy margen de selvencia por imparte de 75.425
y 68.747 millones de pesetas, que representan-a:su vez ¢t 650,1% y el 521,2% del minimo exigibie. En el Anexo HI
adjurio se muestra el detalle def marger: de solvenciz de 13 Entidad.

Asimismo, a! 31 de diciembre de 1997 y 1996, el forido de garantia superaba el minimo exigido.

21.b.- Materializacion de las provisiones técnicas -

La legislacién vigente establece que ias provisiones técnicas deberan estar invertidas en delerminados activos ap-
tos, con amreglo a los principios de congruencia, segurdad, hquidez v rentabilidad.

Por lo tanto, las entidades aseguradoras tienen. obligacion de cubrir, bajo ciertas consideraciones, ias provisiones
técnicas matematicas, para riesgos en curso, para siniestros o prestaciones pendientes de declaracion, de liquida-
cidn y de pago, asi como para desviacion de la siniestralidad

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, {a Entidad presenta superavit en ia cobertura giobal de las pravisiones técnicas,
totalizando a dichas fechas importes de 45 874 y 45575 millanes de pesetas. En et Anexo 1V adjunto se muestra
ef detalle de la cobertura de provisiones tecnicas.

@2.- Plan de Expansién:.

En linea con Ia esiralegia mantenida por la Entidad de ampitar su participacion en el mercado asegurador, con [a

consiguiente seleccion de operaciones en base a criterios de rentabilidad y potencial fuluro, el ptan para el ano

1998 prevé continuar en Ia linea ya iniciada en. afios anteripres potenciaado fa red de distribucién agencial con el
fin de alcanzar un elevado nivel de profesionatigiyd y prestando un servicio de calidad integral a los asegurados.
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23.- Otra Informacion: )

Mediante el Real Decreto 2014/1997, de 26 de Diciembre (BOE de 30 de Diciembre de 1997) ha sido aprobado el
nuevo Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras ¥ moTmas gara ia formulacion de las cuentas de los gru-
pos de entidades aseguradoras, que serd de aphicacian a los ejercicios que sa cigrren a partir del 31 de diciembre
de- 1987

Entre algunas de las novedades que este Plan introduce, cabe referirse a la creacidn de un grupo B de cuentas
para recoger la reclasificacion por destino de los gastas iniciaimente clasificados per naturaleza: Ja modificacion de
la estruclura de la cuenta de pérdidas y ganmangias, que pasa a estar compuesta de una cuenla {écnica para el
rame de vida, otra para los ramos distintos de vida y una cusnta ne téonice; 12 fiizcion de criterics para la asigna-
cion de los ingresos y gastos de las inversiones a dichas cuertas técnicas y no lécnicas; |a inclusion en la memoria
de informacion especifica sobre el segure de vida, de un esiado del resultado téenico por ramas distintos del de
vida y de un estado de flujos de tesoreria; y el establecimisnio de normas de valoracion para las inversiones por
cuenta de tomadores de polizas que asuman el riesgo de la inversién. Asimismo, el Real Decreto dispone transito-
namente que en el primer ejercicio de entrada en vigor del Plan no sera necesario efectuar la comparacion respec-
1o del ejercicio anterior en relacion con la cuenla de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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ESTADOS DE INFORMACION

ANEXO | - Estado de Inmuebles .

ANEXO Il - Estado Resumen de las Inversiones Financieras
ANEXO Ill - Estado del Margen de Solvencia

ANEXO IV - Estado de Provisiones Técnicas y su cobertura
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ECTOS A PROVISIONES

ILACION ____ _DIRECCION
ACETE Martinez Villena, 9-pral
CALA DE HENARES Teniente Ruz, 15 bajos
COBENDAS Av Constducion, 78 1°
ZANTE Av. Fedenco Soto, 13 entt®
ZRIA .Carretera de Ronda. 143
1ZRIA Po de Almeria 52-10
A 'D. Ferreol Herndndez, 2 27
IAJOZ Ennque Segura, 11-1°
TALONA Atfonsg X, 1416 1°
TACALDO Arrandi, 2 2°
TTELOMA Avda. Corts Catalanes, 1003
"DELGMNA Avda. Diagonal, 652-656
CELONA Avda. Mendiana, 351-Ent
CELAONA Av.Mendiana, 11
TELOMNA Céorcega, 209, 3° B
CELONA Fantanefla, 20
TELONA Josep Tarradellas 97
CELONA Maragall 167
CELONA Mayor da Gracia, 246
TELONA Muntaner, 118-120 1+ 2*
TELONA Muntaner, 555-957 Enti®
CELONA Passeig de Gracia, 2. 4
SELONA (Passaig Maragall, 47-53 eri®
CELONA Sants, 273 entl* 2*
CELONA . Teodora Bonaplata, 2
TELONA Travesera de Dalt, 4
ZELONA Travesera de Les Conts, 238
CELONA (GRACIA) Plaza Lesseps 4.5y 6-7

TELONA {POBLE NOU)
‘DORM

TELLON DE LA PLANA
AD REAL
ASNOU

4E

ERES

A

FE

N

NA

NA

NA
ICLLERS
{OLLERS
IALAJARA
UTALET
VA

SCA

WCA

_ADA

IRUNA
TALMAS

A
=T DE MAR
A

s
L
D

al

1L L
a

PR

'Pje. Bosch Labrus,2-Entic
Avda Mediterraneo, 4, 2° 33
Emilio Ortuno sin 2° B
Emilio Ortuio,s/in 2° C

Passeig de la Pau, 29
Rodriguez Arias, 8. 1

Plaza de Esparia, 6, 1*

Avda. Espafa, 6 1°

1Sta Cruz de Tenerdfe 5 1°
Alfonsa XIlL.81° B

‘Avda. Rey Don Jaime, 49 entr
!Avda. Alarcos, 1-1*

‘Angel Guimera. 5-6 bajos
:Avda. Pais Valencia, 13 bajos
Vayreda Truliol, 4-1°A

P de lzs Germanias, 79 Baos
WMadnid 52-1* C-D-E-F-H-J
\Marques de San Esteban, 1 4°
Marques de San Esteban. 1-1°
‘Gral Mendoza, 1 1*

‘Gral, Mendoza, 2i 3

IGral. Mendoza, 1 Terraza Cai.
‘Girona, 4 1°
,‘Girona, 4ent’ B
.Gral, Mota, 4

‘Avda. Masnou, 43-47 ent®
'Puerts, 1-Entr® lzq.

'Duguesa Villahermasa.2
1Zaragoza, 8 Bajos

;Sant Jordi, 2-4-6, 2*

‘Avda Andalucia, 2 1*

.Camtén Grande, 16-17 2° A
~Juan XXHI, 7 27

.Cito Urbano Sto Dominge, 13 2°
‘Avda_ Prat de Ia Riba, 29 Ent!
:Rambla Roman Bamés, 11

Av J Carlos 1.50-Ent

Amado Nervo, 1 B°D
Arrohispa Cos, 2 2°A(C. Lineal)
Casteliana,4

Cedacercs. 9

Gral Yagie 57 (Brave Muniio)
Los Madraza, 10

lLos Madrazo 6

Los Madrazo, 8

Los fadrazo. 8 Pabelion
flonte Igualde, 13 1¢

Oca, 103 1*1Carabanchel
Pechuan, 14

Avda Andalucia 21-1°

P* Manhmo esq Gulemberg
Fasseig de Pere th, 14.18
Avda Ricarde Sonana, 39

La Riera 177 Entlo

V.ACTIVO  V.NETQ CONY. V.NETO TAS.

24 647 523
21394 241
21867302
103.036.058
71220765
19.039.885
13606 711
25544 508
15.536.085
196683 257
10.817 905
% 534 .560 585
31160 581
1574 349
1982 969
82838628
45 110.092
S0E5 QT3
G431 782
15,498 758
71697 478
2715571 862
30890998 .
127749652
44.829532
143818512
19311 882
36767 621
34447 154
7421 deg’
23!59} 487
381551 855
20.105.834
157574 112
25268323
8B A
23070845

12752068

38.031.086,
19,041 489
7537108,
30349224
16587 478
56951528
35660239,
50372121
7 A4 859
S5 TTR
22264.007:
5.070/640
43 V52536,
THEER4T
42959983
67 372,151
23807666,
32,067 B4,
25415120
0. 129 672

3,520 33 H
G315

20.988.313
18174067
18753442
86.858 159
52.042 955
16.214 267
11.534 333
21803875
13.249 $&0
16.469 185
5.501 98%
4613686 227
28.340.303
1.398 367
1.765 214
65568 502

38004571

8724157
5.790.184

13.209.594

60.553 386

2311303969

26271 648
10.838. 779
35.496 538
88735675
16.449 743
30.881 484
29 295 645
8.306 701
19.143.372
34231 455
16 976.017
144.222 542

21509397

18,885 5398

19.400.876

10.845.549
32738824

6120545
6.645.991

25 444 637
. 14.081.020
T 49.768 197

15.736 870!

33.043.372
29.106.592

42130517

F2299.479
8.297.6568

18.990.477

5.181.555
35519 146
19.334.476
31.003.161
57 964885

19.997 401!

27.332.454
N.416772

17.003.145

13 496,215
3721070

T2 237

+8.693 298
5917 24
23.907 a4t
2818 446 418
497 876.872
JITEBG
31,042 B5%
17B.079 781
15660 223
3553150
7.684 868
BES Y] R s
2403602
41 948 ¢57
14157 151
245 190 F48
43631 388
LTS B4

34.160.341
55.762.000
27.061 657
132067110
63.068 807
4t 825688
17,197 834
41 126689
A2 725000
29,860 000
11 840 683
$.240 850.000
35.000.000
8392 493
6870995
254,804 378
45,070 000
13.572.800
30.448.000
1% 406 440
85955 159
5524.925.000
B6.075.000
15.766.540"
45 740,000
273 117.846
25 150030
56.460.000
44 782.060
10 518,171
19.426.496
41 083890
0958167
147, 587,000
52 200.000
YR TS0
57_200.006
20,721 610,
70.200.000;
34994803
12 148374
5. 154 816
20.700.000
SATZ2.IEE:
55.184.495
19.085.000 .
42.170.000.
54613073
T0.860.162
22683975
35,425,000
28.550.000
42.089.920
37115164
40314341
113828 054
58.805.708;
26.693.991|
57.279 469,
42902658
40,940.000"
35 766,244,
51,909,402
17 924.189°
31 MO 66T
12815142
55141000
2858128213
t140.500.000
59 268 000
349 383 287
394 725 974
11482 509

243 853 260
i 433678
54 976
LY AR 86t
e 700 (30

FECHA RENTA
PL USVALIA TASACION LiQuiDa
13172028 250785 2,195,554
37587933 3wty 1.831 8722
838215 250785 1.850 704
45 202 951 19/09295 5710585
1025848 2610985 516131
25611421 010805 $21.139
5657501 260995 878098
19322814 C808/85 2182183
18 §75.040 314297 1306 342
13.390814 311297 1650.978
2338703 300585 874104
4827163773 3BT 383882419
8659 557 3nzer 2.970 834
£8994126  Z29NB5 115772
5205781 260995 -156.025
189.235 873 0085 5857 475
6.065.02% at2m7 3.947 580
5248033 301 rAS 516437
24.655.896  31712/97 322737
5.196.846 300995 18588
29411 773 19108/95 6112504
3213621031 A7 109568.814
59.803.355  3w12m7 2896495
4927761 QU085 875.832
10.243.562 32097 3.659.859
184382171 3008985 2680720
B.700.287 2610895 -53.840
I7ITBSIE 3287 3.655.283
15 488 3565 EN LT 3166670
412470 ZOOQES 788 780
283124 20995 222412
6852 435 2908885 2.603.840
13562090 300995 1918512
1364498 300895 1 776170
3QE80608° N7 2258 448
35 223762 AR -558.108
47759124 #2297 2022044
9.376.061, 2207195 BSG.329
ITAE13TE,  NNT 3616.131
18.874.258 190945 1.707.024
5 5028583 190955 586.620
97Ip129  HE5 2.090.803
E6IWOBD . 31297 -68.938
IT5ANT, ZSOMS. 4054484
929228, 24K07195 4288115
2B 130 AT 2.768.655
9126628  I1MDET 2249262
35506483  28MVS5 1.717.973
28720545 2810185 2903880
IB4545 3011005 717749
28.927.332 a7 569,109
9550523 /1T 2271 277 .
16.908 385 25009/05, B38.566
596018 30295 4.248.654
20979865 3008MA5. 1974812
82924833, 300995, 541.239°
840_822; T2 5016572
6696590 300995 2.326.057,
29.947.016.  JOOHGS! 3547730
61.486386, 25715 2.230.209
73936854 A9 1833630
16270029 190895 2.049.338
17188332 30055 3778881
131.957° 2805 987,710
12326269 30009795 1907.129
6 857 621 2609185 -286.553
31233555 It 25T 2 669254
I9BBLTYS  OGn %6 52925 237
642.623.178 AT 14 698 350
31080820 311207 27032409
288540827 IBOSES 10 359 584
216646193 260905 7 097 517
B4 B22384  DEAGES 1763105
144 004 381 ASI09ME 4098 457
ITIIVS OBAIBSS 120 724
14 57292 A2y 4 775 543
351 400 TR IS 2339.4%
31814243 31297 5424 927
238 4683 IGIGEES 1282324
370.564 238 111G 1241611
14.247 873 00965 3710025
47,484 358 3112097 2206755

“RENTA LiQ.
SVACTVO

8.92%
B.56%
8.88%
5 54%,
7.25%
4.84%
-6,46%,
B 54%
§.43%
8 50%
8.09%
6.54%
o53%
\7.35%
7 87%
7.08%
8.75%
5.70%
502%
0,12%
8.53%
4.03%
9,34%
6.87%
8.75%
1.80%
0.28%
9.94%
202%
10.63%
963%
5.74%
9,.54%
7.47%
8,84%
2.8%%
8.76%
7.03%
4,76%
8.86%
7.78%
6.93%
0.41%
7.94%
6.79%
12.97%,
6§31%
4.B9%
5 76%
2E67%

9,54%
10,20%
14,04%

9.84%
871%
1,20%
7.45%
97 7%’
11,06%"
8.88%
91t%,
8.87%
3 76%
4 46%
869%
4 4%
953%
181%
1.91%
B.18%
BB
2.80%
3.36%
7 55
133%,
361%,
854
8 79%
7.85%
4, 28%
7 34%,
10.97%,

.“3

et
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‘CTOS A PROVISIONES

FECHA RENTA "% RENTA LI
LACION _ . DIRECCION  VACTIVO  V.NETOCONT. V.NETOTAS, PLUSVALIA TASAGION = LIGUIDA  SIVACTWO
T Calle Hospicio, 17 1* dcha 13.392 571 11 010,302 14,909 346 3886044 300985 1524 576 11.38%
NSE Parque San Lazaro, 356 2 K 10 636:382 9142138 15,620,358 6.478220 30/00S -184 558 1 T4%
Hale) Av Alcalde Garcia Conde 1 A1.330 774 28530118 44.000.000 17468882 31NM297 2.104 492 £ 72%
Hsls} Conde Toreno, 17 VIO MIIWB03. MTINII 3917820 15/0895 24.054 446 8.49%
AMOS Avda. Onze de Setembre. 16 74,761 698 65.852.065 92:424.754 23572728, 20185 4.193 455 526%
VA DE MALLORCA Gabriel Alomar.8-10 18 868587 15.968.975 34.500.000 /5.0 DAXST 1.862 040 9.87%
PLONA Av Baja Navara, 1-1° 4% 474.940 42305113 106.720.002 64414809 3000985 3.862 183 7.81%
NTE GENIL Harno 64 7 59% 732 6.197.668 10.787 818 4550152 300985 5682 -0.07%
ADELL Del Set 1-12 TY 216 384 65831 494 T4.543 970 7712476 30/09:05 4.744.270 § 149
AMANC A P de Canalejas, 14-2° dF g an 23082 553 59 850 000 36757 447 311287 2 786G 506 10 27%
AROY Edif Aneto &3 564 T2 35059822 41 170,920 6111098 QM 2res 1B70 721 4 12%
FELIU DE LLOBREGAT Vidal+ Ribas. 8 205 85T 562 22822144 7 467 778 4845634 301095 2068 450 70%
T CUGAT DEL VALLES Avda Alcalde Barnils. sin® TETA57R352 1390149883 2314253018 924108135 300985 138297 376 8.26%
T CUGAT DEL VALLES Baixador S Joan P.E.R.U 824 691,237 BX4E91.237 3098000000 2153308763  30/08/85  -18.114.818 -2.20%
T CUGAT DEL VALLES Hotel Novotel 1878 1 4TS 1 BRG.HB6.54T 1 855.ZIS000 168.34B453°  3MAGT  124.346 602 5.62%
T CUGAT DEL VALLES Sanbago Rusinyol, 2-4 26182 212 15.553.053 45520000 28.966.947:  3U1207 1.433 507 7.10%
TA CRUZ DE TENERIFE C/delSi 15° 851531 6:992 494 12:685. 561 5893067  26/09/05 -197.018 -2.40%
TA CRUZ DE TENERIFE .Cldel Si, 1. 4% 652493t 551450 12069092 5.554592; 260885 -257 430 -3 54%
TA CRUZ DE TENERIFE Puerta Canseco, 71 38 975 281 33191.5% 53.725.948 17534428° 180785 3551194 9.54%
TANDER Cuesta. 2 17 28162314 #4.063.334 78.180,051 SSE7T 287 3077145 10.593%
LLA ‘San Feo. Javier, 22 4075437757 3713020028 4150000000 4269799720 MADGT 147394151 3E51%
LLA ‘Teniente Coronel Segui 6 1° 38.596.149 32.679.294 47975356 15.296 102 3000995 1785112 4 5%
A Marqués de Vadillo, 9 27 803 602 13,263 601 63.612 980 4(1.349.38%:  30O9E5 870.849 3.13%
RAGONA .Cnstofor Colon, 1 1* 13165478 12:899.683 2%.670.000 1277031 287 1.536.135 1313%
BGONA |Cristotor Colon,1-2° 19 791 876 16879985 41055000, 241750150 MA207 1.726.761 8.72%
AINESA TVomrella, 2-4-Entf® 36140544 0409543- 45500000 15480457, QW97 2761885 - T64%,
DO Mgjico. 1 Bajos ¥ 23470843 20.028.102 54,847 409 34618307 08KIBES 3243748 13.87%
TOSA Roselian, 35 41 626690 35413170 40812052 53984887 O11E5 2978574 T4%
INCIA ‘Gran Via Marqués del Tuna 86 1BO.6ES 456 158055582  160.708.648 2653059  2S0MRS 16,447 120 BET%
INCIA {EL GRAD) ‘Cardenat Bentloch. 60 23183 667 7 4B8.524 33,903,083 6434559 300985 ~181 951 -0.58%
ADOLID ‘Miguel Iscar. 18 3° 28.031.995 23.837.570 G993 797 40156227 300905 2320076 831%
i\.fert.‘.aguer_ 28-1° 32618497 701058 87.079.693 60:068.635: IS 2379.151 T.29%
' ‘Colan, 7 2 AMG.237 26125202 47.50Q.000 21374798,  AGT 2.408.707 777%
“RANGCA DEL PENEDES {Duque Victoria, 2. 7 459638 73342850 33740.000 10387450 TN287 2369 425 B54%
NOVA | LA GELTRU .Palegrin Ballester-Plaza Soler 28 371405 24376155 24655662 279507 29N 2228337 7.29%
AGOZA \Praza de Espafa. 4 162 T4k 437 Y6.379.930 386931342 3305514120 131085 9752912 599%
\L AFECTAS 1 25054321859 21.546.281.372 37 533.012.751 15.886.731,379, 1.266.339.809




D hee S INMUGED 2D

O AFECTOS A PROVISIONES . e
L APRERL TUS . e e e FECHA™ RENTA— % RENTA LIQ.
IBLACION i DIRECCION . VACHVO  VNETO CONT. V.NETOTAS. PLUSVALIA TASACION  LIQUIDA  SWVACTWO
BACETE Calle del Pozo, 6 bajos 21765042 18,107 091 1.888.896 8.88%
-1AMA DE MURCLA Plaza Constitucion, 2 bajos 132162286 12.450.137 547 531 TA7%
MCANTE Calle Lira, 7 Bajos 17.824 867 15.342 918 1872444 10.50%
JCANTE Gral Espartero 73-75 bajos zq 14.054 343 12042533 1322782 9.41%
ICANTE Hacienda San José 20648494 20649494 2474885 11.89%
ACANTE Poeta Sansano. 32 1293717 18142075 1329.996 5.93%
JCANTE Salamanca 37-bajas MOITEST 17512506 1.206.276 6,697
JCANTE Sta Maria Mazarelio. 2 bajos 16860804 13890945 1567212 9.46%
MORADE (ALICANTE) Virgen del Pilar. 6 16643470 152637 3.241.388 T.46%
{DORRA Avinguda Carlemany 65-2° 46307837  3BTIITH 2971245 6.31%
ACHENA Avda del Carril, 34 bajos 2811962 20585 432 1785192 783%
{RECIFE-LAS PALMAS 18 de plia 25442150 2479055 1.651.272 6 45%
» PONTES DE GARCIA RODRIGUE. Rua Naron. 4, bajos B 19553242 17798717 1.458.420 7 45%
LA ¢f Jardin del Recreo.4-20 T5.000,000 25000000 0 000
LES Jose Manuel Pedregal. 16 Bajos -~ 66.569.939 60218279 -79.471 0,12%
"ILES-PIEDRAS BLANCAS Acebo.8 28.761 867 28421 919 1.924 938 5.69%
NYOLES Altonso X1, 58 Baios 18057814 1ST.ZYS . 1 603,872 8BI%
{RACALDO San Vicente, 11 bajos 2B 21022413 1.708.968 7.46%
RCELONA Andrade (Poligono Sant Matti) 5 354:604 5.070.423 -358.738 5 65%
RTELONA Arago, 56 entf* 2° 22388472 20691177 1652832 7.39%
RCELONA Cartella £8-Bajos 26486844 26058 70 : 1.835.364° 6.93%
RCELONA Clet, +06 bajos 1° 5968308 23958050 1.970.052 TA%
RCELONA -Ecuador, 94 23 470.355 1.562 509 6.52%
RCELONA ‘Gava, 73.75 .o 033353 21.007 8538 720210, 3.42%
RCELONA ' Juan de Garay, 59 . . 16.165842 1.303.044 7,45%,
RCELONA Mayor de Samia, 32 ; .96 40711035 3252516 7.40%
RCELONA ‘Pasao Carlos |, 104106 1* 74 18350136 16 359,680 1437.120 7.8%%
RCELONA ‘Pasec Torres | Bages. 102-184 2961038 22512939 1.599 044 6.93%
RCELONA San Adnan, 138-142, 3° 19 ‘ $14 630 T315ET -64 655 FO07T%
RCELONA -San Hermenegildo, 20-22, blos 28 085133 25.683.899 2084828 7 45%
RCELONA vila Olimprca 3, 28 bay T 38185324 36212818 2556504 6,69%
RCELONA (VERNEDA} Cantabna, 54 Ent. 2* L 17433368 15.34R236 1187 232 6.5%%
RCELONA-GRACIA Alcaide de Mostoles.1 L 28293980 27902574 . 1.891 608 6.70%
ZA 'Carvedera 45-bajos L 8883653 985147 0 0.00%
AR ‘Carretera de Salamanca, bajos | 19888622 18165454 : 1479552 7.45%
NIDORM Limones esq. Tomas Ortuhio L TE3GY 200 17.135 380 ) 1.312.968; TAT%
RIASOT ‘Jorge Juan, 107 bajos (21332875 19.047.608 1670724 7.83%
RAVACA DE LA CRUZ Heman Cortés esq Av. Gramada  ;  18.788:832, 17.357.963, ; 1374156, 7.31%
RBALLING {ORENSE) |Aldara, 26 entl® . 16J78ATS  14B9T.350 : 1.210.284, 7 45%
ITAGENA iW. de Guimbarda, 10-1* | 84380513 76818364 : 4885505, 5.90%
55A DE LA SELVA {Passeig de Vilaret, i Baixos L2184 18675980 : 1.879.944 8.83%
STELLDEFELS. '19 de Mayo, 10 bajes - 15388 DEs. 12800870 ' 1.140.200 . 7AE%-
RDOBA IPza.Cotén.8-bajos | 179883991 169.148.160 ! i 10496598 5.85%
RNELLA {Dets Cotalans, 1 3-bajos | 1236 as’ 12208580 ' j ! 0; 0.00%
NIA .Avaa dei Marquesado. 62 bajos i BEI6ING, 7136473 , : 791.244, 9.19%
NiA \Avda. Mangd, £dif. Paris 3 | vo825p96, 57563009 ! S AT K1) 10.08%
VENDRELL 'Roquetes esq, Av. Catalufa, 10 | 16564 tm 15.062:804.. 1.374.288 8.30%
‘HE :Avda. Pais Valencia, 13-entr Iogsdeme! 17o1mMe) -191.550, -1.04%
" 'Manuel Maesire, 48 bajos | 2047745  18.860.988" i 1527.312 7.46%
UERES -Avda_ Marignane, 30 | 73073081 61.986833 5525835 7.56%
X0 ‘Sarrikabaso, 20 Bajos 1B5I5B02. 16.043.531. 634548 343%
ANADA Gran Via Colon, 28 17 | es1muso  sasesanp ; . 5543382 B51%
ANOLLERS “Joan Prim, 76-baixos [ 2LSA3068. 20225837 : : 1537.984 7.14%
INANI 'Padre Cardaveraz, 40 Z2B45170 21 496893 ' ‘ 1.636.608, 7.16%
ALADA 'Avda. Balmes esq. Beliprats | 2406134 23898418 . 2024640, 7.67%
‘E2 DE LA FRONTERA ‘Avda. Mejco | IGH907B3 16156810 ‘ : 994.886° 6.00%
_AGUNA-TENERIFE INufiez de Ia Peta, 90 | 2reorEr, 26783350 : b 1871304, §.70%
PALMAS {Avda. Juan XXil, parking , 21,402 444 635 , -31.367, 6.02%
ROZAS (MADRID) rEstacton 6 bajos | 2028784 1736538 ‘ 1797744. 8.88%
ANES {Avda. de la Mancha, 36 Bajos . 2082ET4. 17760870 ' 226582 1.08%
WRES 1San Joaquin, bajos . 15332430, 14281801 1.098 620 737%
DA [Passeig de Ronda, 5 bajos L [ 25965183 24483304 ‘ 2011224 7 46%
RONG IMUiica, 4 Bajos ! B8942157: 5692755 : ‘ 1.085237 1.58%
A ‘o José Mouliza, s/ih® bajos ©o1raeses' 10203574 8485384 7.83%
CRISTIANOS-TENERIFE Edificio Simon L9 © 26992895 26466 850 1.505.697 5.58%
DOLORES (CARTAGENA) Floridablanca, sin L 1889508 177N 1.469.004 7.46%
REALEJOS-TENERIFE Av. Canarnas, P. Baja C 2BESTI6. 22439890 1536984 6.69%
[$] Ronda de ia Murslia, 64-1° 646528210 55 886 415 4549 496 702%
IRID Cadaceros, 11 parking ‘ * 714 758 1.317 128 -277.352 1617
RIS Claudio Coello. 23 parking 298 765 237852 18877 6.33%
RID Maguega. 82 Bajos (Aluche} 24556580 21.0M5 473 2189.952 882
R Torquemada.21-bajas WMDY 24.406 036 1685 221 5.66%
IRID (VISTA ALEGRE) Marqués de Vadillo, 9 bajos ‘ 20 608 502 1585 52 TR
Carretera de Cadiz. 64 bajos ] 25199.977 1529624 Fira
Po Maritima, 16 TASSOE0 11427 168 0 0.Cax,
Avenida de Eduarda Hugo Heusch 2e B5953T 22398473 1 77T AES 7.
Auda Roma, 103 CEBEM MG 17.637 348 1282 364 £9%%
Barcelena, 31 bajos 16 Bog 965 15.126 888 1322064 7.83%
Torres i Bages. 719 4144538 1676 758 85234 387%.
ARRON Isaac Peral 17 7654 467 17.194 458 1230 516 5.93%
1A DE SEGURA Paraje Canada de Las Heras 1A 762487 17326137 0 0.0C%
(TBLANC WMuralla Sta Tecia 8 ' . ST19928% 15354758 1191168 §.93%




s TADO DEINMUEBLES

VAFECTOS A PROVISIONES

. FECHA RENT  %RENTALIG
BLACION ‘DIRECCION VACTIVO VNETOCONT. V.NETOTAS. PLUSVALIA TASACION  LIGQUIDA SNACTIVO
NTORNES Estreiia, 3-bajos 5850156 155825236 257 585 1.63%
RA D'EERE :Roger de Lautia, s/n bajos § 48614 7.200 508 753.804 8.88%
RCIA Gran Via 15 2° 18 1122 13926937 3377548 18 55%
RCIA Ricarda Gil.91 21 118204 20 438 855 1413836 6.70%
AFRUGELL .Bamis i Buxo, sin 16684.755 14 394 449 1.508.700 8.88%
LA DE MALLORCA Avda. Gabriel Alomar, B bajos 53708332 77726918 5.404.167 5.45%
APLONA Travesia de Velate, 2 bajos 21411 798 18 467 288 1. 828 988 3.87%
EDA DE MAR Passeig Diputacié, 3 bajos B 16818550 14676762 1396188 8.230%
INTE GEMNIL Avda.General Franco s/n Bajos 12953859 9 544 25¢ BS57.964 7.83%
ZRTO DE LA CRUZ Complejo ‘CLUB CASABLANCA’ ZATIB84 21 557 074 1.655 592 7.16%
IRTO SAGUNTO Pie. Vicents Mokner. 2-En 5841 813 5136 147 514.044 8.80%
SRTOLLANO ‘Soledad, 4 18829827 18.268 453 1.267.332 &5,70%
% Avda, XI Septembyre 1685575 16,552 287 1167972 6.93%
15 San Juan, 36 pral 22082 706 198365 714 1.834 008 8.30%
JADELL Caorominas, 80 9435558 8.291.653 32778 0.35%
SADELL ‘Vignemale. s/n Baixos 18,215 768 13FBF.T1 1.600.104 .87%
LENT Angel Guimera, 13 Baxos 14 257 3at 1.406 628 . 8.66%
#A DE LANGREQ Ennque Celaya.1-bajos 18 479 54T 1.287.288 6,70%
I FERNANCO DE HENARES Avda. de Montserrat, 10 bajos ! 19.885.1 36 1599.996 7.45%
I JAVIER (MURCIA)Y Calla Alcantara, bajos ‘A’ Hoz's] 22.841 306 1.764.278 717%
1 JUAN DE ALICANTE \Capitén Marti, 4 p.b. 12 paho 524 20640588 1773444 7.T8%
} PEDRO DEL PINATAR (MURCIA Calle Miguel Heméndez, bajos G237 24 TTBGET 1.944 132 7.17%
HLUCAR DE BARRAMEDA, (CADIZBanda de la Playa 3352046 21.305.181 1.741.764 7.48%
IT ANDREU DE LA BARCA .La Font, S-Entio. 1887640 17 242558 1.513844 B.OT%
IT CUGAT DEL VALLES ,Zona Deportiva 206,128 184 585 -508.350: ~245.64%
IT FELIU DE GUIXOLS \Rufo.73 WBTRETIE 18.359.548 1.253.484 6,69%
iT FRUITOS DE BAGES Carretera de Vic, 40, bajos 19103737 17.359.0¢7 1424802 7 46%
T JOAN DESP! 'Francesg Cambo, 2 baixes 19445429 18343741 1.377 744 7.08%
‘T VICENS DEL HORS ‘Avda, Barcelona, 205 bzjos : 19,356 B6T 1.642.260° 7
TOMERA ‘Calle La Gloria, s/in® 18351379 1.470.072: 7.44%
TS ‘Robrenyo, 14-bajos 22843284 378372 1.62%
TURCE ‘Genara Oraa, 30-bajos 14.191.518 0 0,00%
ILLA ‘Av. Montesierra 26191828 1181.279, 4.47%
RAGONA Trafalgar,35 8.363677 a 0.00%
RASA ‘Avda. Barcelona, 217 29.377 3045 811.236 257%
Jale] ‘Uruguay, 14 $1.350 543 4.380531 6.49%
A ‘Carrer de les Maduixes, 1315 11745538 893.700" TA3%
RE DEL MAR(MALAGA) iAv. det Faro Edif Morales 2° A 7.974 4% 664.080; 7.07%
REFORTA i Amposta S-Bajos-. 3 18617 78y ‘ 280.887 | 141%
REMOLINOS {CI Hayo Parking 100 233831 | -5.999, 352%
REMOLINOS iHnyos, 2 43953634 5.224.848, 10,79%
RENTE !Av Pais Valenciano, 89 enti® 28.642808 i 1.270.828, 367T%
RES COTILLAS {MURCIA) ic/ D'stoup. bajos . 15,526,202 | - B 0.00%
REVIEJA lAv. Habaneras, 50 : 15.859:415 0! 0,00%'
INCIA - MISLATA [Tomas Sanz, 13 ; 15.291.751 | ss92e3) 552%'
INCIA(C.S.L) ]iCIariam n* 14-16 bajos ; 102.789:582 r 7.292. 346! 671%
ZNCIA (RUZAFA) {Uruguay, 1 80.989.077 7558536, §,10%:!
.S (TARRAGONA} IMessén Jacint Verdaguer, 1 198 9095034 0, 0.00%
R 'Avda. Garcia Lorca 20 896:649 1473744 6.93%
| 'Lopez Mora,12 20555000 1.449.924 693%
FRANCA DEL PENEDES 1S Feliu,35 esq.Eugeni d'Ors.7 15,662 787 : 1,324.356° 745%
AJOYOSA |Av. Pais Valenciano sin® 19430545 ' 2303229 10.17%
&RROBLEDO :Dos de Mayo, 27-28 bajos 18.955 470 ; 1.502.244 734%.
RIA 1Avda, de Gasteiz, 72 bajos 115.414.154 10.876.007, B16%
RIA |saivador Azpiazu,1 y 3 bajos 22 908552 1745544, 7.13%
WTZ Geltoki, 11 bajos . 17477 065 . 1.530.240i 783%
\ . : |
\L NO AFECTAS .l 3560688466 3256.771.153 | 233184309,
i : ) ; i E
AL GENERAL : 2B.615:016.325 24.903.052,525 37.533.012.751 15.886.721.379 | 1499524118
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

(Cifras en Pesetas)

EVOLUCION DE LOS INMUEBLES DURANTE EL EJERCICIO 1997

A continuacion se relaciona el movimiento conjunito de los saidos de este epigrafe

Saldo acumulado ai 31 de Diciembre de 1996 . . o S ... . .....2B596.858.060
Adquisicidn adicional sobre activos ya existentes . . . . e . ... 58147972
Nuevas adquisiciones ... ... .. ... o o e e e oo 81129415

AVILA - Jardin del Recreo, 4 - 2° L o . 25.000.000
MALAGA - Paseo Maritimo, 16 A . 11.455 000
BAZA - Corredera, 45 bajos ... ... o . . 8.883.653
TORREVIEJA - Avda. Habaneras, 50 o . 15.818.669
SANTURCE - Genaro Oraa, 30 bajos ..~ . . ... .. . ... .. 14.244.173
TORRES COTILLAS - D'stoup, bajos ... . . .. e 15.627.920
‘Enajenaciones = ................... .. .. e e e RN 131.119.122
SABADELL - Carreterade Terrassa ... .. ......... .. . ....... .. 115.373.437
LUGO - Juan Montes, 6 -8entle. ... ... ... .. . .. e 15.745.685

Saildo acumutlado al 31 de Diciembre de 1997 .. ... .. ... .. .. F 28 815.016.325
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ESTADO RESUME

N

DE

{Cifras en miles de pesetas)
Afo 1997
Clase de valer Coste de Cuprn Prosisibn por Vador de
Abypriyician Exceso Duevengade  depreciacion Realizacion Plus Vakias
TITULOS DE EMPRESAS DEL GRUPO
Acciones admitidas a negociacion ... ... . P O8G 258 { 0 {} RIRDR I A L6OR OR6
Acciones no admitidas a negociacion L ., ... .. 968834 0 { 43.391 7 635386 TSN
TOTAL 55064 0 0 43.391 11.277.702 3.366.029
TITULOS DE EMPRESAS ASOCIADAS
Y PARTICIPADAS
Acciones admitidas a negociacion ... ... 1328732 1 8 0 2268977 040 244
Acciones no admitidas a negociacion ... .. Y 256 303 {i & 3.033 10170051 UG TR
TOTAL 035053 a 0 3033 12439028 1847025
TITULQOS DE RENTA VARIABLE
Acciones admitidas a negoctacion . ... .. ... G 614068 0 0 91206 13867117 4344255
Acciones no adnutidas a negociacion ... ... 423421 {r 0 38.;‘49_ 393 249 57877
TOTAL ... ... . ... 16037 689 0 0 179455 14.260.366 4.402.132
TITULOS DE RENTA FiJA
Efectos publicos admitidos a nezociacion AT 6 6R7.650 4312389 g 40.378.26Y 12.260.34%
Electos publicos no admiudos a negociacion 1526372 & 1727653 O R.&10.4un 1.356 571
Otros valores admitides a negociacion .. .. .. .. 16610010 [37.330 2317726 Mol 11.676.639 2.436.011
Owros valores no admitidos a negociacién ... . .. 12013 0 0 13 446 7 §40
TOTAL o 1ML 266,547 B25.210 9.537.768 38.664 126.865.431 16.253.970
PACARES DE EMPRESA
Pagarés de empresa admitidos a negoeiacion i & 0 ] 0 “:
Pagarés de empresa no admitidos a negociacion Ry it 772098 Y 2444 391 120762
TOTAL oo 1.131.5331 0 772098 ¢ 2.444.391 410.762
PARTICIPACIONES EN FONDOS
DEINVERSION ... .. P A4S T 5 0 0 FTRIRL 307
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y o
AWHCIPOS VIDA 0 . ERTR R A95 4+ 825 o SN 929 PERRIRIE
DTRASINVERSIONES. PRESTAMOS Y
DEPOSMITOS oo i %7 266 it ARSI "
DESEMBOLSOS PEN DIE\TES ¢4 DEDLU CIR? i 0 o 42024 b
TOTAL 23495 132091 0 69430982 1.288.163
FEAL INVERSIONES FINANCIERAS AN 1997 TYS K73 .009 K18.705 i8.681 957 163,943 2136.717.900 19.578.082
ITAL INVERSIONES FINANCIERAS ANO 1996 175710228 873,307 1592951 [.045.249 212.946.105 24.814.888
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ANEXO Il : Estado del Margen de Solvencia
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

(Cifras en mites de pesetas)

1.997 1.996
Vida Ng vida Total Vida No vida Tatal

CAPITAL SOCIAL ... ... ... .. . 2 436,000 570000 3 000.000 2 430.000 S70.000 3.000.000
RESERVAS PATRIMONIALES
(incluida Prima de Emisidon de Acciones) 266610235 (6253821 37914846 23004416 3865234 30369650
PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS . ...... . 1743443 12121637 29378.082] 16333.551 8281.537 24814888

OTRAS PLUSVALIAS ..., . - 4134 785 () 741946 15886.731 3304.714  11.805275 17509987
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS
Y GANANCIAS ... . 1.482.551] 347,759 I 830310 1.656.609 388587 2045196
50 % BENEFICIOS FUTUROS ..., ) 6.928.612 0 6928612 6384117 0 6584117 '
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES . ... .. 929 141 73593 10027347 -1368970 -L.116.657 -2.485.607

MINUSVALIAS EN VALORES

MOBILIARIOS ... ............ : - - - - - -
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO
COMPROMETIDO ............... . .. 58574277 30961570 89.133.847 56144437 25793794 81.938.251
CUANTIA MINIMA DEE MARGEN
DE SOLVENCIA ... ... ... ... ..... . 7248177 6462743 13 710,922 6458304 6732570 13190374
RESULTADO DEL MARGEN DE :
SOLVENCIA . . e SO N 74 108 835 7421025 49686433 19061224 68747 537
EL PATRIMONIO SOBRE EL MINIMO
EXIGIDO REPRESENTA . ... . 020l 47908 GG L 360 34 38342 621,17
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ANEXO IV : Estado de Provisiones Técnicas y
su cobertura




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS

ESTADO DE PROVISIONES TECNICAS Y SU COBERTURA

(Cifras en miles de pesetas)

| 997 1 996
LPROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RADMOS NO VIDA:
Riesgos en curso {netas de recibos pendientes) 14.656.803 15.293.570
Desviaciones de siestrahdad 125670 126015
Prestaciones pendientes de pago o 869 878 1.130.063
Prestaciones pendientes de liguidacion negocio, darecro . 25831 778 24317612
Prestaciones pendientes de liquidacion reaseguro aceptado . 874 885 i 995324
Prestaciones pendientes de hquidacion reaseguro cedhido -5.060.8%7 -4 625563
Prestaciones pendientes de declaracion . ... ... .. ... 2.608.874 2.615.065
A} TOTAL PROVISIONES, NO VIDA 40.087.033 40.850.286
RANMOS VIDA:
Matematicas (neta de recibos y anticipos) ....... ... .. 156.514.704 137454918
Prestaciones pendientes de hquidacion o 1.362.096 1139563
Prestaciones pendientes de declaracion . ... .. ... . . 178.964 137.772
B) TOTAL PROVISIONES, VIDPA . ... . ..., . 158.055.764 138.752.253
TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR 198.062.797 179.602.53%
H. BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA:
Efectivo en Caja y Bancos . 2.784.476 2955493
Depositos en Bancos a corto plazoy otres ... ... ... ., .. 4.697.063 4 669,140
Titulos de renta fija .. .. ... . L 18.583.530 17.950.051
Titulos de renta vaniable ... ... ... . .. 1 348.213 19.563.337
Participacion en fondos de mversién .. . 1.763.811 £.495 169
Inmueblesurbanos . ....... .. .. ... oL 30.498.004 31156.394
Prestamos no hipotecarios 102,192 102,192
Otras inversiones financieras . 309524 280365
C) TOTAL BIENES AFECTOS. '\0 ‘WDA 30.086.613 78.172.141
RAMOS VIDA:
Titulos de renta fija . G2 754 206 99 049517
Titulos de renta varable ... .. 1.833 609 1 683974
Inmuebles urbanos 7035009 $ 399352
Depositos en Bancos ... 32 791 839 75340622
Présiamos hipotemn'os 2199022 2208 477
Otras inversiones financieras . 7235912 8123120
D) TOTAL BIENES AFECTOS. ViIDA 163.849.777 147.605.062
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA 243.936.390 215.177.203
L SUPERAVIT 45.873.593 45,574,664
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( Cifras en millones de pesetas )

%

CONCEPTOS 1.897 1.896 1.995 1.984  Variacién
97 - 96
A) INGRESOS
- POR PRIMAS 74441  69.976  64.978  61.077 6,4
- POR RENDIMIENTO DE INVERSIONES 22177 20496 18482  17.832 8,2
TOTAL INGRESOS ' 96,618  90.472  83.460  78.909 6,8
B) CAPITALES PROPIOS _ |
- CAPITAL SOCIAL 3.000 3.000 3.000 3.000 0,0
- RESERVAS PATRIMONIALES 37.625 35315  26.048  21.591 6,5
TOTAL CAPITALES PROPIOS 40.625 38316 29.048  24.591 6,0
C) PROVISIONES TECNICAS NETAS 198.230 175724 157.807 134.063 10,9
TOTAL CAPITALES PROPIOS Y
PROVISIONES TECNICAS B  239.855 218.039 186855 158.654 10,0
D) PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO ~ B9.136 81338  66.894 52615 88
E)TOTAL INVERSIONES Y TESOREmA 246403  227.687 196.725 171.656 8,2
F) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 6.958 6.637 5.702 5.166 4,8
BENEFICIO NETO 4710 4.445 3.941 3.580 6,0
G) DISTRIBUCION DEL RESULTADO
A RESERVAS VOLUNTARIAS 1.830 2.045 2.141 2.080  -10,5
A DIVIDENDO 2.880 2.400 1.800 1.500 20,0
H) DATOS PGR ACCION (Cifras en Pesetas)
BENEFICIO POR ACCION 392,5 370,4 328,5 298,3 6,0
DIVIDENDO POR ACCION 240 200 150 125 20,0
PAYOUT (%) 61,1 54,0 45,7 41,9

La Junta de Accionistas del 30 de Enero de 1997, acordd reducir el valor nominal a 250
pesetas por accidén. Los datos por accidn que se indican en el cuadro referentes a los
ejercicios de 1996, 1995 y 1994, se han calculado de forma que sean homogéneos y
comparativos con Ios del ejercicio 1997.

e
e
e
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El presente ejercicio se ha destacado por una mejora de la economia en general, que queda
reflejada en la evolucién favorable de los distintos indicadores econdmicos, asi el PIB ha
experimentado un crecimiento del 3 4%, el défict publico se ha situado en el 2,6% del PIB y (a
inflacion, con un 2%, ha batido un récord histérico.

Este entorno econémico ha posibilitado un crecimiento del Sector Asegurador que se estima, segan
los ultimos datos conocidos, de aproximadamente del 6,1%, distribuido en un 18% en el ramo de
Vida, un -1,7% en Autos y un 6,4% en et Resto de Ramos.

En cuanto al mercado, se ha venido caracterizando por [a fuerte competencia que ha propiciado una
bajada de los precios, especialmente en el ramo de Automodviles y consecuentemente un
empeoramiento de los margenes técnicas.

Con respecto a los productos de Vida y Pensiones las perspectivas han sido favorables, sobre todo
en las modalidades de ahorro y que no dudamps seguirdn con unas excelemtes expectativas de
desarrollo, como consecuencia de la exdermalizacion de los compromisos de pensiones, la
homologacidn de los sistemas complementarios de previsién social, asi como el aumento de la
capacidad de ahorro.

Sigue siendo importante para nuestro grupe, el hecho constatado de que la exigencia de los clientes,
va siendo cada vez mayor en la demanda de un afic nivel de profesionalidad y de un trato
personalizado, que nuestra organizacién viene prestando a través de los agentes mediante un
servicio rapido y eficaz.

Por otra parte, significar que los ratios de solvencia y rentabilidad siguen afianzandose y mejorando
cada afio, destacando positivamente sobre la media del sector.
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5.1 Primas

El volumen total de primas de negocio directo en ¢l afio 1997 ascendio a PRIMAS

74.441 miflones de pesetas, con un aumento de 4.465 millones en relacion TOTALES
con el anc precedente. La distribucion por ramos y su cemparacion con el Dc.,.:\(i
ano anterior, ha sido la siguiente: ety
PRIMAS ( en millones de pesetas) 64978 [Co
RAMOS | ' Diferenc. % inc.
1.997 1.996 1995 1994  97.96  97-96
Multirriesgos 16.096 15365 14468 12962 731 48 . o0
Diversos 8.414 B.247 8374 8.052 167 2,0  {
Autas 21.589 21.867 21056 20339 278 -1.3 '
TOTAL SEGUROS
GENERALES 46.099 45479  43.898  41.353 620 1,4
Vida Individual 24 561 21.73% 18033 16.969 2.822 13.0 ; ‘ 3
Vida Colectivo 3781 2758 2755 1023 371 1964 1935 1998 1997
YOTAL VIDA 28.342 244897 19.724  3.845 15,7 [ | Primas Totales
TOTAL GENERAL 74441  69.976 61.077 4485 6,4 - Primas Retenidas

En el afo 1997 las primas retenidas ascienden a 70.403 miilones,
significando el 94,6% de las primas totales del negocio directo. En 19986 las
primas retenidas ascendian a 66.257 millones y representaban €l 94,7% del
total de primas

5.2 Composicion de

La distribucion de nuestras operaciones de seguro por ramos componen una
cartera equilibrada y de un alto grado cualitativo. El ramo de Vida,
conjuntamente con los ramos de Multiriesgos suponen el 59,7% de la
cartera, mejorando en 2,7 puntos, respecto del ejercicio anterior.

Dichos aspectos nos singularizan respecto al mercado en general. Diversos

RAMOS "1997 1996 19956 1.994

— - . Autos
Muitirriesgos 2186 220 223 21,2 29.0

Diversos 11,3 11,8 12,9 13,2 '
Automoviles 29.0 31,2 32,4 33,3

Vida 38,1 35,0 32.4 32,3

TOTAL 100,0 100,0 1000 00,0



5.3 Distribucion Ter

El volumen total de ingresos por primas en 1997 se reparte geografi-
camente de ia siguierite forma:

TERRITORIOS  Millones de  Cuotade N° de
Resto Ptas. participacion Oficinas (1)
Calglu? Barcelora 15679 210 45
Resto Catalufia 15 460 20,8 79
Total Cataluia 31.139 41,8 124
., Levante 13.140 17,7 84
g 5% Madrid 11.201 15,0 37
. Norte 10.357 S 139 - a4
Sur | 8.604 11,6 46
adri TOTAL 74.441 1000 335

Objetivos a
Medio Plazo y
Directrices para
1998:

EXPANSION
5 ) 4

- RENTABI-
LIDAD

(1) Sueursales y Oficinas de Agencia.
En el presente ejercicio se han creado 4 nuevas Oficinas de Agencia

En Barcelona y Madnd, dadas sus especiales caracteristicas econdmicas,
se concentra la mayor parte de nuestro negocio de grandes empresas y
corredores, compaginandoio con el del mercado medio procedente de sus
sucursales.

En los demas Teritorios se integran las sucursales provinciales y
comarcales cuyo tipe de negocio cuiresponde en un alto porcentaje al
mercado medio de pardiculates, comercios y pequefias empresas.

El mercado asegurador espafol se caracteriza por su potencial de
crecimiento y por $er muy competitivo. Para dar respuesta al retoc que
representa, nuestra comparia trabaja prioritariamente en dos frentes:

- Impuisar el-desarrollo de la red agencial
- Mejorar la gficacia de la gestion

Nuestro objetivo ha sido y sigue siendo el desarrolio y consolidacion de una
red de agentes altamente profesionalizada, que nos permita. conseguir una
expansidn solida y sglectiva en mercados y productos gque nos ofrezcan
perspectivas y margen de 'beneficio. Para ello, en 1998, proseguiremos en
incrementar el numero de nuestros agentes a tiempo total y dedicacién
exclusiva, lo cual permitira una mayor aportacion de estos agentes al total del
negocio. Del mismo modo, y como consecuencia logica, se pretende
continuar la implantacion de oficinas de agencia en areas con potencial de
mercado que garantice su futura expansion

La mejora de la eficacia de la gestion, pensamos lograrla con el Plan de
Calidad Inlegral, iniciado en el pasado ejercicio, que debe permitirnos, a
corto plazo, obtensr un incremento significativo de la productividad y, reducir
costes relativos.

En 1998, seguiremas intensificando nuestra accion en los ramos de Vida,
Multirriesgos y Autemdwiles.



6.1 Vida

rFacturaciGn y Resultad

PRIMAS VIDA

La facturacion total del ramo de Vida paso de 24.497 miliones de pesetas
en 1996 a 28.342 milloneés en 1987 lo que representa un crecimiento de
3.845 millones y de! 15,7% respecto del afo anterior.

2 el
28342

24 497 En su conjunto el ramo de Vida, supone una participacion significativa de las
=g primas globales de la entidad (el 38,1%), y que viene incrementandose afio
5 21,089 ' tras afo, como consecuencia de nuestras politicas de expansion y
i | |71 | { | rentabifidad, aportando con ello una gran estabilidad a nuestros resultados.
24 562
21 739 El beneficio antes de impuestos asciende, en 1997, a 4,284 millones de
--- § |- | | pesetas, superior al gjercicio precedente que fue de 3.805 millones. En
relacion a las pamas representan el 158,1% y el 15,5% respectivamente.

18.033

Provisiones matematicas

El impone acumuiado de las provisiones matematicas que garantizan las
obligaciones asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 137.876
millones de pesetas a 157.258 millones con un incremento del 14,1%.
Estos importantes recurses representan ya el 76,8% del total de las
Provisiones Técnicas del seguro directo de la Companiia y su prudente
inversion son un faciorimporante de contribucion a la cantidad y estabilidad
de los Resultados del Ramo.

1995

Otros fondos Administrados

El patrimonic administrade en Fondos de Pensiones asciende, a Diciembre
de 1997, a 2.748 millones de pesetas, representando un incremento del
PROVISIONES 66,9% sobre el afo antenor.

MATEMATICAS La rentabiidad comrespondiente al afio 1997 ha sido del 11,4%, siendo la
acumulada en los Glitimos § afos del 12,2%.
- 2z No cabe duda que éste es un mercado con gran potencial de crecimiento, y
wrers | | Freemos gque el mercade al que estamos orientados podra encajar
== | _ |perfectamente estos productos juntamente con los tradicionales de Vida y
oz 4. |4 _.}Pubilacién, habida cuenta de la necesidad de ambos y su
103 345 — § -] complementatiedad

\Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de ia
‘ solvencia y servicip esperados de sus polizas y coberturas.

T

I

}
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; L os importes pagados en el conjunta de prestaciones del ramo, ascendieron
PR - S R - Ja :
1994 1995 1996 1997

14.149 miliones de pesetas.

Las provisiones matematicas a favor de los asegurados se han revalorizado,
correspondiendo a los intereses atribuidos a los asegurados 10.028
millones de pesetas.
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Ventas v persistencia de la cartera

El gran esfuerzo que la Entidad viene realizando en la profesienalizacion de los agentes
ha generado una dinamica y disciplina. en ta cantidad y ealidad del trabajo de nuestra
red agencial profesional que empieza a dar unos resulfados de productividad
satisfactorios.

En 1997 |a organizacion comercial formalizé un totat de 51,208 nuevas operaciones de
Vida, con unas primas anualizadas por este negocio de 11.974 millones de pesetas.

Por o que respecta a las anulaciones de contratos, incluidos los terminados por
vencimiento o fallecimiento, ascendieron a 22,438 equivalente al 12,2% de la cartera.
Esta tasa es inferior a la media de} seclor y es un reflejo, tanto de la fidelidad de
nuestros clientes, como de su satisfaccién poria calidad de nuestros productos.

Innovacién y concurrencia

Es evidente que para el éptimo aprovechamiento de una excelente red de distribucion
es preciso disponer de productos competitiias por calidad, claridad de sus
condicionados y novedad de sus prestaciones.

Fieles a este compromiso, durante el presente ejercicio, se ha iniciado la
comercializacion del nuevo producte Vida Fonde, cuya principal caracteristica, se
centra en que el riesgo de la inversion es a cargo del asegurado,



Bajo esta d Sminacion mdulm-ms el resto de productos que
comercializamas y que agrupamos en Multirresgos. Diversos y Automoviles,
La facturacién tgtal de estos Ramos ha pasado de 45.478 millones de
pesetas a 46,099 millones. con un incremento de 620 millones, un 1,4%
mas que el afio anterior.

Las ventas totales en el ejercicio han sido de 179.506 polizas, con un
imperte de 10.179 millones de pesetas-en-primas-anualizadas:

El porcentaie de simestralidad técnica del negocio directo ha sido del 72,2%.
siendo del 64,9% en el pasado ejercicio.

Las provisiones técnicas para prestaciones han pasado de 28.063 miliones
de pesetas en 1996 a 29.411 miliones en 1997, con un incremento de!
4 8%.

El calculo de fas provisiongs para prestaciones pendientes, se realiza caso
por caso y, adiciongimente, se iieva a cabo una comprobacidn de ia
suficiencia de las mismias, usando métedos actuaridles de Estimacion
global, generalmente aceptado en el sector asegurador.

Los resultados obtenidos: antes de impuestos, del conjunto de Seguros
senerales, ascienden a 1.791 millones de peselas, que suponen el 3,9%
de las primas facturadas, aigo inferior al del pasado ejercicio, que fue de
1.890 millones y el 4,2% sobre primas.

Multirriesgos

Los Seguros Multirriesgos han obtenido una facturacion de 16.096 millones
de pesetas y una tasa de incremento del 4,8%, representando et 21,6% del
total de la facturacion de la Compaiia, que da una idea de la importancia
que estos ramos. estan alcanzande, 2 la vez que seguimos manteniendo
una poszc:on de iderazgo-&n el mercado.

El ndamero de ﬁaﬁ!as vendidas en el ejercicio ha sido de 75.282
| operaciones cofi un importe total de primas anualizadas de 2.712 millones
de peselas.

MULTIRRIESGOS

Se han atendido 144 462 siniestros y la cuantia total del valor de los mismos
ha sido de 12.698 rillones, incluidas las provisiones para los ocurridos y no
declarados. £l po ertaje de smnestrahdad técnica del negocio direcio ha
sido del 80,0%, frente al §3,9% del afo anterior, lo que ha significado un
* Jincremento de 16,1ipuntos.

En cuanto a{a siniestralidad técnica, incluido el negocio del reaseguro, el
porcentaje de- siniestralidad es del 68,1%, siendo del 64,7% en el pasado
ejercicio. bste. elevado incremento ha sido motivado por varios siniestros de
cierta consideracion en & ramo de Pyme, asi como en el aumento de la
frecuencia y en las adveisas condiciones meteoroldgicas que produjeron
inundaciones &n distintas zonas geograficas.

1996 1997 k! resultado neto anies de impuestos ha supuesto una pérdida de 394
) millones de pesegtas, cifra similar a la del ejercicio anterntor, con una perdida
Primas de 384 millopes de pesetas.

D Siniestralidad Como consecueneia de los siniesttos de elevada cuantia, los
reaseguradores han oblenido un resultado técnico negativo de 1.889
miliones de pesetds, frente a un resultado positivo en el afio anterior de 124
millones de pesetas
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Diversos DIVERSOS

8247 5414

En conjunto se han facturado 8.414 millones de pesetas, frente a los 8.247
millones en el afo anterior, io que representa un incremento del 2,0% y
significando su participacion sobre el total de ta tacturacion et 11,3%.

El nimero de polizas vendidas asciende & 29.951 operaciones con un
importe total de primas anualizadas de 2.701 millones de pesetas.

Las indemnizaciones por siniestros han side de 6.311 millones, incluyendo
las provisiones para los ocurridos y no declarados, con un total de 19.534
siniesiros.

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del 74,8%,
frente al 77,2% del afio anterior. Los Reaseguradores han tenido una
pérdida de 136 millones de pesetas, cifré similar a la del pasado ejereicio, PN P S S
que fue de 141 millones.

La siniestralidad de estos ramos viene condicionada especialmente por los 1934 1995 1996 1997
ramos de Responsabilidad Civil y en menor medida por Accidentes, que a

pesar de las medidas de saneamiento gue se han tomado, siguen siendo . Primas

sus tasas muy elevadas. —

[:] Siniestralidad
El resultado antes de impuestos de este grupo de ramos presenta unos

beneficios de 389 millones de pesetas. .En 1996 fa pérdida ascendié a 117

millones.

Dentro de la politica de rigor técnico que inspira nuestra gestion se han
dotado ias provisiones para siniestros pendientes con criterios de maxima
prudencia valorativa.

Esto es fundamental en ramos como el de Responsabilidad Civil por la larga
duracion de los siniestros. La provision para siniestros pendientes de dicho
ramo, a 31 de Diciembre de 1997 era de 6.799 millones de pesetas, el
240% de las primas.

AUTOMOVILES

Automoviles

Segun las primeras estimaciones, el Seguro del Automovil en Espafa, ha
reducido su facturacion en 1997, debido.a la:fuerté competencia a pesar del
incremento del parque de vehiculos asegurados.

Nuestra facturacion en primas en 1997 en el conjunto de las operaciones dei
seguro de automoviles, ascendié a 21.589 millones de pesetas, lo gue
representa un 29,0% del total de la facturacion.

Las pdlizas vendidas en el ejercicic han sido 74.263 operaciones, con un
importe de primas de 4.756 millones.

El total de indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas,

incluyendo las provisiones para los ocuridos y no dectaradas han sido

14.075 millones de pesetas. El porcentaje de siniestralidad técnica del

negocio directo es del 65,4% superior en 4.5 puntos al det ejercicio anterior
v+ (60,9%). El resultado da un beneficio antes: de impuestos de 1.796 millones
s de pesetas, representando el 8,3% sobre las primas, inferior al del pasado 1994 1995 1996
= ejercicio, que fue de 2.391 millones.

-k
o]
o
| oz

. . , . - Pri
Las medidas tomadas para mejorar la calidad de nuestro servicio y agilizar D mas

la administracion del siniestro, han permitido acertar su plaze de tramitacion f—’| Siniestralidad
y liquidacion. —




El porcentaje de siniestros pendientes, en relacion a los declarados en et
ano, ha pasado del 45,5% en 1996 al 37,1% en 19897. Este es el motivo de
la reduccion en la Provision Técnica para prestaciones que asciende a
12.945 millones de pesetas, frente a los 14.868 millones de pesetas del
ejercicio anterior.

Las Provisiones Técnicas totales considerando el conmjunto del ramo
ascienden a 22.053 millones de pesetas, el 102,1% de las primas.

Si tenemos en cuenta Unicamente las primas de Responsabilidad Civil (sin
Danos Propios, Ocupantes, Defensa, Asistencia, etc..), las provisiones
tecnicas de estas coberturas ascienden a 18:046: millones de pesetas, el
128,9% de las primas. Este alto porcentaje confirmya la prudencia y cautela
gue tradicionalmente hemos seguido enla constitucidon de las mismas.

6.3 Reasegurc

Como en ejercicios anteriores, las coberturds de reasegure se contrataron
con las principales Reaseguradoras del mercade mundial, figurande en
nuestros Cuadros para 1997, con padicipaciones mayorntarias, las
Companias Minchener Ruck., Suisse Re. (Girape; y Kélnische Riick., entre
otras.

En 1997 nuestros programas de reaseguro se han mantenido sin
variaciones significativas en reiacién a los del pasado afio.

En su conjunto, los resultados para los Reaseguradores han sido negativos,
en especial, en los ramos Ingenieria, Todo Riesgo Dafios Materales y
Multirriesgos PYME, que se han cerrado con pérdida, orginada por
frecuencia de siniestros de mediana talla en los dos primeros y por tres
eventos puntuales en el segundo.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos en
1997, han ascendido a 5.413 millones de pesetas, lo que supone el 7,3%
del total de las primas del negocio del seguro directo. Referente al negocio
retenido, el porcentaje es del 94,6%.

El conjunto de contratos de reaseguro cedido ha comportado unas pérdidas
para los reaseguradores de 801 millones de pesetas. En cuanto al negocio
del reaseguro aceptado el resultado ha sido positivo en 123 millones de
pesetas. Teniendo en cuenta el reaseguto aceptado, el resultado total del
reaseguro para la Compania ha sido positivo-en 924 millones de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1997 la cuantia total depositada por los
Reasequradores como consecuencia de las cesiones y retrocesiones que
se les han efectuado asciende a 1.088 millones de pesetas. £n dicha
fecha, el importe de los depdsitos constituidos por fa Compafia por
aceplaciones de reaseguro era de 376 millones.
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1 Balance Socia

Plantilla

3% El numero de personas empleadas al 31 de Diciembre de 1997 es de 941,
' con un decremento de 50 personas sobre a cifra del afo anterior.

La distribucion de la plantilta es:

1987 1996 1.995 1.994

Directivos 31 31 30 31
Jefes y Titulados 351 343 343 342
Administrativos e Inspectores 548 606 617 600
§ﬁ§% Subaiternos ' 11 A 12 13
" TOTAL _ 941 991 1.002 986

Considerando la distribucién geografica tras la reestructuracion derivada del
Plan de Calidad integral, ia plantila se reparte de la siguiente manera: en
Oficinas Centralés 248 persanas (el 26,4%), en Centros de Servicios 233
personas (el 24,8%), en las distintas Sucursales del Territorio 460 personas
(el 48,8%).

La antigliedad media de la plantilla es de 18 afios y su edad media 41 afios.
Durante 1997 han pasado a la situacién de jubilacion 3 personas,
alcanzando a 31 de Diciembre un total de 231 personas en esta situacion, a
las que agradecemos una vez mas su aportacién durante su vida activa a
los logros conseguidos por la empresa.

Compromises adquiridos para pensiones

La Compania tiene adquinido, a través de Convenios Colectivos, el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacidn en los casos y
cuantias que se establecen en dichos Convenios.

La Compadia tiene cubiertos suficientemente estos compromises a traveés
de polizas de seguro, tanto para el personal jubilado como en activo.

Las Provisiongs establecidas al 31 de Diciembre de 1997 ascienden a 6.358
millones de pesetas, frente a los 5.608 millones a que ascendian e
ejercicio anterior, lo que representa un incremenio del 13,4%. De las
provisiones del afo actual. 2.833 millones corresponden al personal
jubilado y 3.825 millones al personal en aclive. En el presente ejercicio se
han dotado 618 millones, con cargo a resultados.
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7.2_Aspectos Organ

Durante el gjercicic se ha trabajado en la implantacion de los nuevos
procesos y en la creacion de fos Centros de Servicios. dos Centros de
Suscripcion, cinco Centros de Siniestros, un Centro Administrativo -
Contable y el Centro de Atencion Telefénica.

Los nuevos progesos se han disefiado con la doble finalidad de mejorar
tanto la calidad y agilidad como de ser técnica y organizativamente mas
eficientes.

En esta linea se esta apoyando la profesionalizacion de la red agencial,

desarrollando un sistema informatizado, denominado ADAS, para que los

propios agentes puedan suscribir directamente las pehzas de seguros.

Con este sistema se evita tener-que consultar precios v condiciones y el

programa ayuda & seleccionarlas caracteristicas det seguro que mejor
PRIMAS POR EMPLEADO Se adapta a las necesidades de cada cliente.

% (en miles de pesetas)

Actualmente dispon:en; del programa ADAS, 1.200 agentes, de los
cuales, 975 estan conectados a través de Infovia.

i

[ 79.108
=
70612 [

be848 === 1| Productividad

. : 4| La implantacion de las mejoras en los procesos han producido un
f—sf j<—] 1==]] aumento en la productividad medida en primas per empleado, que ha

1 y pasado de 70.6 millones en 1996 a 79,1 millones en 1997. A medio plazo
los aumentos de productividad nos han de permitir absorber el nueva
volumen de negocio asi comeo reducir nuestro nivel de gastos.

61.944
e

Defensor del Asequrado

srhrwan, -

— k=l el = bd ==k £ defensor del Asegurado, cargo que desempefia Don Miguel Roca i
19941995 1996 1997 junyent, establecido primero para Catalana Occidente y que
posteriormente ha sido ampliado a Cosalud y a Catoc Vida, esta
desarrollando una importante furicion de servicio a los asegurados de las

Sociedades del Grupo.

Ya en 1396, su primer ejercicio, se formularon ante el Defensor del
Asegurado 63 reclamaciones, numero que se ha incrementado
significativamente en :este ejercicic en el que las reclamaciones
presentadas han sido 115. De las reclamaciones formuladas en 1996, un
30%, aproximadamente, ha concluido con la satisfaccion de ias
pretensiones del reclamante, bien por decision de la propia Compaiia,
bien por resolucion del Defensor del Asegurado.

La buena marcha de la Institucion determino que ya en abril de 1997, por
acuerdo del Consejo de Administracion, se ampliaran las competencias
del Defensor de! Asegurado modificandose, a tal efecto, su Reglamento.




‘ El incremento total de gastos generales ha sido del 6,2%. Los gastos
de inversidn como son las ampliaciones de la capacidad informatica,
_27.2 cursos de formacion, apertura de nuevas dficinas o potenciacion de los
| servicios de progreso, han tenido un peso importante, siendo destacable
| la reduccion alcanzada en los gastos corrientes, cuyo incremento ha sido
de escasa consideracion.

El porcentaje e gastos generales sobre primas y recargos se ha
M reducido pasando del 16,45% en el afo anterior al 16,42% en 1997,
mejorando en 8,03 puntos.

I Asimismo, considerando globalmente los gastos generales mas las
T == =y comisiones abonaddas a los agentes, el porcentaje en reiaci{an a las
1985 1985 %97 primas se sitGa en € 27,18% a final de 1997, frente at 27,68% que se

a4 ,I % Gastos + Comisicnes fegistraba en igual fecha del afio anterior. La mejora ha sido de 0,50
== puntos.

% Gastos Generales

ZAAmonizacion%

Hemos prnseguldo aplicando. los maximos porcentajes de amortizacion
posibles de acuetdo cof galidad vigente, pasando de 1.258 millones
de pesetas en 1996 a 1.708 millones en 1997. De esta cifra
corresponden 732 millones a la amortizacion de las inversiones
inmobiliarias, con un notable incremento respecto del ejercicio anterior
como consecughicia de la revalorizacion de Activo realizada al cierre del
ejercicio 1996, segin el Real Decreto 7/1996.

3 7.5 Saldos de agent 3

% SALDOS AGENTES E! porcentaje de saldos al cierre del ejercicio era del 7,0%. con un
incremento de 1,1 puntos sobre el del afo anterior, manteniéndose a un
reducido nivet en relacion a las primas emitidas, y a la media sectonial.
Este bajo nivel de saldos, ademas de incidir positivamente en nuestros
activos rentables, es un exponente adicional de la calidad de nuestra
gestion.

Al cierre del 18897 existia una provision para primas pendientes de
@ cobro por importe de 1.025 miliones de pesetas, establecida teniendo
- en cuenta la experiencia de afios anteriores de {a propia Compania.

Asimismo, ia provision para saldos de agentes ascendia a 430
“millones de pesetas.

- 994 1995 1996 1997



El afio 1997 se ha caracterizado por el crecimiento sostenido de la
economia americana, la consolidacion del prayecte de la Unién Monetaria
en Europa, la expansién en general de |2 £conomia mundial, a excepcion de
la economia japonesa, y Ia imprevista crig

is asidtica,

El camino hacia el Euro se ha visto fayorecido por la consistencia de la
recuperacion en Europa, apoyada por la revaliracion del délar americano y
las bajas tasas de interés. Nuestro pais esta superando con "nota” los
criterios de convergencia de Maastrich y, o que es mas importante,
adelantandose a Europa en el crecimiento del consumo privado, bajo
condiciones de inflacion historicamente a minimos.

Fruto de todo elio ha sido la continuacion de la euforia ge los mercados
financieros, acrecentada en las mercados-europeos por la consolidacion del
crecimiento econémico, en un entorno de ausencia de inflacion que ha
propiciado la revalorizacién de los mercados de renta fija y renta variabie y,
con &llos, la posibitidad de realimentacion de la fase de crecimisnto del ciclo.

La evolucién de ios tipos de interés ha sido consecuentemente a la baja en
1997, con el tipo de interés de intervencion decenal del Bance de Espana
disminuyendo en 1,50 puntos hasta el 4,75 al cierre del afio, situandose en
Febrero de 1998 en el 4,50%, y el tipo de interés de la Deuda a 10 afos
sufria igual recorte hasta el 5,35% al-31/12/97, disminuyendo ef diferencial
con el Bono aleman a los 0,24 puntos. frente:a los 4,01 al cierre de 1996, El
dolar americano ha ganado 21,33 pesetas :hasta las 152,47 pesetas por
délar a final del afo, mientras la peseta cerraba con una minima
depreciacion de 0,55 pesetas contra el marco aleman, haciendo gala de una
gran estabilidad.

En cuanto a las Bolsas, la de Nueva York cerraba el ano con el Dow Jones
en los 7.913,98 puntos con un 22,7% de incremento. Mas espectacular la
alemana, con un incremento del 47,1%, menosla francesa, con un 29 5%, y
casi tan explosiva como la alemana i Bolsa de Madrid, cuyo indice alcanz6
los 632,55 puntos con un incremento del 42 2%,

En el contexto descrito, se ha realizado la gestion de los actives de inversion
del Grupo Catalana Occidente, con un mcremento moderado de los

rendimientos ordinarios de inversiones debido a la bajada de los tipos de
interés, pero con aumentos notables en las valoraciones de mercado que
han  permitido  realizar beneficies  extraordinarios  incrementando

paralelamente las plusvalias no contabilizadas.



Como puede apreciarse en ef Cuadro, el incrementa neto de ia inversién en
el ejercicio ha sida de 18.716 millones de pesetas, pasando |a Inversion
total acumuiada de 227.687 millones en 1986 a 246.403 millones en 1997
con un incremento det 8,2%.

El fondo de amortizacion acumiulado, tanto del inmovilizado como de las

Inversién global Yy su distribucion
(en millones de pesetas y sin deducir amortizaciones)

1997 ese 1.995 1.994
Importe % importe % dmporte % importe %  varisin
Distrib. Distrib, Distrib. Distrib. 97.9¢
inmovilizado 8407 34 7825 a4 8802 35 6686 39 581
Inversiones Materiales 28615 116 28597 126 21.447 109 18310 107 18

inversiones Financieras 190.047 77,2 171317 752 147.752 751 120 184 753  18.730
inversiones Empresas

Participadas 16.850 87 16992 7.5 16.851 86 14319 8,3 442

Tesoreria

2.784 1,1 2.955 1,3 3.873 2,0 3.157 1.8 1714

Total inversiones

246.403 1000 227887 1000 196.725 1001 171656 1000 18716

‘ DISTRIBUCION DE

INVERSIONES

~ o w

g
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1995 1996 1997

Tesorerig
Inv. Empr. Partic.
Inv. Financieras

Inv. Materiales
Inmovilizado

Las Inversiones en inmovilizado siguen centrandose en los capitulos de
informatizacion de |a organizacion que suponen 2.268 millones de pesetas,
y en amueblamiento e instalaciones necesarias bara nuestras oficinas con
4.685 millones. También dentro de este apartado figura el exceso sobre el
valor de reembolso en valores negociables de renta fija, que asciende a 849
millones, asi como los gastos amortizables de adquisicion de cartera, que
ascienden a 615 mitlones.

y €n activos del Mercado Monetario a medio y largo plazo, e 6,04%, en

activos del Mercado Monetario a corto plazo, el 28,99%: en activos
denominados en dwisa, tamto acciones como obligaciones, el 6,28%: Y.,
finalmente, en participaciones y acciones de empresas, el 4,72%.
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La inversion en Empresas del Grupo y Participadas alcanzaba, al cietre
del ejercicio, la cifra de 16.550 millones ds pesetas, La participacion mas
significativa es la de Crédite y Caucitn con 7.608 millones. Otras
participaciones importantes, que se detalian ampliamente en el informe
consolidado son fas de Catoc Vida, $.4, de Seguros, con 2.200 millones,
Catoc Sim, con 1.986 miliones, Baqueira Beéret con 1.348 millones,
Salerno 94 S A con 937 millones, Inpisa Dos con 662 millones,
Inmobiliaria Catoc con 593 millones, Macqguerel Simcav, con 388 millones,
Hercasol con 279 miliones, Cosalud con 410 millones y Depsa con 49
miilones.

8.2_Rendimientos de 1a: i

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1997 ha ascendido a
22.177 millones de pesetas con un 8,2% de incremento sobre los 20.496
millones del afo anterior, o que ha representado el 9% de la inversion total
al cierre del ejercicio y el 29,8% de las primas emitidas.

Los rendimientos derivados de ias inversiones Materiales (Inmuebles en
alquiler) han aicanzando los 1.985 milfones, con un incremento del B,1%
sobre el ejercicio anterior.

Rendimientos de las:inversiones
(en millones de pesetas)

1997 1.996  1.995  1.994 % Varacién
_ 97-96
De Inversiones Materiales 1.995 1.846 1.816 1 .87:4' 8,1
De Inversiones Financieras 16.0000 15961 14923 12.79%4 0.2
De inversiones en Empresas Participadas 995 759 473 1.020 311
Beneficios en Realizaciones Materiales 219 0 276 16 0.0
Beneficios en Realizaciones Financieras 2968  1.930 994 2.128 53,8
Rendimientos Totales Brutos __ 2217? 20496 18482 17832 8,2

Los rendimientos ordinarios de las Inversiones Financieras, ingluyendo la
Tesoreria, se han incrementade en un 0,2% sobre el afio anterior,
representando el 72,1% de los rendimientos totales. La bajada de los tipos
de interés durante el ejercicic ha propiciado unos incrementos de
rendimientos ordinarios financieros moderados.

l.as rentas derivadas de las Empresas Participadas han aumentado como
consecuencia del aumento de los beneficios obtenidos por las mismas en
este ejercicio.

Por ultimo, la extraordinaria evolucion de los mercados financieros durante
el ano, ha propiciado una cifra de Beneficigs por Realizaciones superior al
ejercicio precedente.
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El Capital Secial suscrito y desembolsado es de 3.000 millones de pesetas.
El Capital social y tas reservas patrimoniales pasan de 38.315 millones

de pesetas en 1996 a 40.625 millones en 1997, con un incremento de
2.310 millones.

9.2 Margen de Solver:

De acuerdo con tas normas legales que ngen el margen de solvencia, la
Compaiiia debe contar como minimo, en 31 de Diciembre de 1997, con un
MARGEN patrimonic propio no comprometido de 13.711 millones de pesetas.
DE SOLVENCIA . . . , .
Dicho patrimonio asciende a 89.136 millones de pesetas, lo que representa

el 650,1% del minimo exigible. El exceso en cifras absolutas es de 75.425
millones, superior a la def afio pasado que fue de 68.748 millones, debido
al incremento de las reservas libres y de las piusvalias de valores
,,,,, mobilianos e inmuebles.

En la composicion de este margen globai contribuye de forma significativa la
cuantia de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este
amplio superavit es la expresién de la solidez de la Compaiiia y de su
politica de ir incrementando sus recursos propios.

Margen de Solvencia
_{en miliones de pesetas)

1997  1.996 1.995 1.994

Patrimonio Propio no Comprometida 89.138 81.938 66893 52615
2 — i Cuantia minima del Margen de Soivencia 13.711 13190 12356 10.278
0.2 12356 _ .’3;‘7_‘“ Exceso del Margen de Soivencia 75.425 68748 54537 42337
;,_;,:,994 1995 1996 1997 El Patrimonio sobre el miinimo exigido, -
. representa 650,1% 621,2% 541,4% 511,9%

[] Patrimonio Propio no Comprometida

|:| Exceso

Minimo Exigido
(]

;
i



| 9.3 Provisiones Té

Las Provisiones Técnicas del negocio directo, han alcanzado 204.878
millones de pesetas, que suponen un incremento de 21.232 millones y &l
11,6% sobre las del ejercicio anterior, que eran de 183.646 millones.

El mayer incremento (14,1%) corresponde a las provisiones matematicas,
que supcnen el 76 .8% de! fotal de las provisiones técnices del negocic

| mabliacdh R R+ L2 b LAY [T By ']
directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, las provisiones técnicas
liquidas ascienden a 195.230 miiiones, con un ingremento dei 15,55 sobre
el mismo concepto del afo anterior.
Provisiones Técnicas
(en millones de pesetas)
1997 1.996

Directc Reasg. Reasp. Liquide Oirecte Reasqg. Reasg. Liquido

Acept.  Ced. . _ Acept. Ced.
Riesgos en Curso 16.542 354 1716 15180 16.277 441 1650 15068
Matematicas 157.258 6 42 157.222 137876 6 45  137.837
Prestaciones 31.078 875 5125 26828 20493 1.993 4667 26.819
Total Provisiones . ' . .
Técnicas 204 878 1.235 6883 199.230 183646  2.440 - 6.362  179.724

8.4 Cobertura de las

El Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las

provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para su pcpgja\ﬁgg}'\g\s
cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y i
rentabilidad. TECNICAS
Al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con Ja normativa fijada por la

243.937
Direccion General de Seguros, las provisiones técnicas a cubrir eran :

198.063 millones. E! exceso de cobertura era de 45.8374 millones de —
pesetas frente a los 45.574 millones del pasado ejercicio. 196,428 oo

168 699

(en miliones de pesetas) :

1997 1996 1995  1.994 -

- Provisiones Técnicas a materializar 198063  179.803 155946 134.827 |
- Materializacion en activos aptos 243,937 225177 196428 168.699
Exceso de cobertura 45874 45574 40482 33872

1984 1995 1996 1897

D Activos aptos
D Exceso Cobertura

-

M . . . .
| trovisiones iecnicas



8.5 Valor Ariadido

5,8%.

En el cuadro que sigue se detallan los componentes de este valor afiadido

para ios cuatro ultimes arias, con expresion de su distribucion.

Distribucién del Valor afadido

El valor afiadido por la Compaiia al Producto Nacional en 1997 ha sido de
25.244 millones de pesetas, un 7,8% superior al del pasado afic.

Habida cuenta que la inflacion ha sido del 2% el aumento real ha sido del

1,997 1.996 1.995 1.994
Milones %  Millones %  Milones %  Millones %
P‘tas Gomp  Plas. Cemp. Plas. Comp. Ftas. Comp.
RENTAS DEL FACTOR TRABAJO o '
Liquido de Retribuciones 54982 23,7 5376 23,0 4.998 23,0 4622 22,9
Liquido de Comisiones 7.983 31,6 7.526 321 7.391 340 6 943 345
Total 13.965 553 12802 551 12.389 570 11565 574
W RENTAS DEL FACTOR CAPITAL -
g{ Liquido de los Dividendos 2663 10,5 2225 95  1.350 62 1.125 56
fj;;: BENEFICIO RETENIDO |
‘ Por aplicacion a reservas
’ patrimoniales 1831 73 2045 87 2141 98 2080 103
SECTOR PUBLICO |
Seguridad Sociat 1416 56 1396 60 1340 61 1312 65
Hacienda Pubtica 5369 213 4845 207 4545 209 4072 202
Total 6785 26,0 6241 267 5805 27,0 5384 267
TOTAL VALOR ANADIDO 25.244 1000 23413 1000 21765 100,0 20.154 100,0
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Una vez dotadas adecuadamente ias provisiones, practicadas las
amortizaciones pertinentes y deducidas las patticipaciones del personal
legalmente establecidas, asi como considerando un importe de pesetas
2.247.438.249 para impuestos resulta un -beneficio neto de pesetas
4.710.309.751.

El Consejo de Administracion propone repartir et beneficio resultante de la
siguiente forma:

1. A Reservas Voluntarias | 1.830.309.751

2. A Dividendos con impuestos a

Lo onimpuesios & 2.880.000.000
cargo ae iOS ores. Accionisias (1)

4.710.308.757

(1) - Este dividendo representa 240 pesetas por accidn. En Julio y en
Octubre de 1997 y Febrero de 1998 se abonaron a ios Sres. accionistas 55
pesetas por accion, en cada una de las fechas citadas en concepto de
dividendo a cuenta, disponiendo la Sociedad a dichas fechas de liquidez
suficiente, seglin se exige iegaimente. Ei dividendo compiementario a
satisfacer es, por tanto, de 75 pesetas por acecién.

Resultados del ejercicio

_{en millones de pesetas)

i

1:.997-~  1.996 1,995 1.994 %
e —— Variacién

97-96
Resultado antes de amortizaciones e impuésm 7.895 6.767 6.240 8.8
Amortizaciones 1.258 1.065 1.074 358
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 6637 5.702 5.166 48
IMPUESTOS (netos de deducciones) 2192 1.761 1.588 25
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS L 4 445 3.941 3.580 8,0
DISTRIBUCION o
A Reservas Voluntarias 1830 2045 2.141 2.080  -105
A Dividendos 2880 2400 1800 1500 200
TOTAL ' ' 4710 4445 3941 3.580 6.0




En el mes de junio de 1997, por razones personales, ceso como Consejero
y Vicepresidente del Consejo de Administracion Don Javier Villavecehia de
Delas que, no obstante, continua en el Consejo de Administracion como
representante de Villasa, 5.A., nombrada para cubrir la vacante producida,
Don Alberto Thiebawt Oliveira, vinculado al Consejo desde hace muchos
anos y en el que ha desarrollado siempre una eficaz labor, fue designado
Vicepresidente del Consejo de Administracion.

Asimismo, en el mes de enero de 1998 ha cesado como Consejero Don
Félix Serra Bayona, despusés de mas de 30 afios de colaboracion con el
Grupo, haciendo constar el Consejo de Administracion su expreso
reconocimient & fa labor desarrollada por et Sr. Serra Bayona durante tantos
anocs. Para cubrir la vacante producida ha sido nombrade Don Francisco
José Arregui Laborda, Secretario del Gonsejo desde 1988,

El Consejo de Administracion propone la reejeccion de Don Alberto Thiebaut
Ofiveira y de Don Enrique Gird Godo, por caducidad de sus mandatos, asi
como de Villasa, $.A. v de Don Frangisco José Arregui Laborda nombrados
por el Consejo para cubrir las dos vacantes producidas desde la ditima
Junta General.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de Enero
de 1997, acordd realizar una Oferta Piblica de Venta (OPV) de acciones por
cuenta de los accionistas que asi lo desearan y manifestaran su voluntad de
adherirse a dicha OPV, de acuerdo con el régimen que estableciera el
Consejo de Administracion que, en su reunién de 27 de Febrero de 1997,
fijo el referido periodo de: adhesion del dia 5 de Marzo a las 9.00 horas hasta
el dia 21 de Marzo a fas 11,00 horas.

Como medida prévia a ia indicada Oferta Publica de Venta de acciones, la
propia Junta General de 30 de Enero de 1987, acordé reducir el valor
nominal de las acciories de la Compafiia pasando de mil pesetas a
doscientas cincuenta pesetas de valor nominal cada una de ellas, sin
alteracion del capital social que sigue siendo de tres mil millones de pesetas,
dividido en doce millones de acciones del nuevo valor nominal. La escritura
publica de modificacion del valor nominal de fas acciones, previo los tramites
legales oportunos fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al dia 13
de Febrero de 1997

Dicha Oferta Pablica de Venta (OPV), perseguia el objetivo de incrementar
la hguidez de las accioneés en Bolsa, propiciando un mayor nivel de
contratacion en base a un mayor numero de acciones de libre circulacion,
posibilitando con elo el establecimiento de un precio adecuado en base a la
Oferta y la Demanda del mercado y garantizando la independencia de la
Sociedad.

Dicha OPV se configuro con las siguientes caracteristicas:

- Capital de libre circulacién (OPV) - 25%

- Colocacion 30% Mereada Nacional, 70% en el Extranjero
- Precio 7.400 pts.faccion

- Valor Sociedad por Capitatizacion 88.800 MM pts.



Al

Nuestro agi ento a las clientes y asegurados que, afio tras afio,
nos distinguen con su conflanza en nuestra gestion, a los que
queremos corgsponder prestandoles un servicio éptimo y respaldado
por nuestra selvencia financiera. También queremos agradecer la plena
dedicacion y entrega entusiasta por la leal colaboracién prestada, a
todos los agentes y empleados que forman pare de nuestra
organizacidn.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General Ordinaria de
Accionistas los siguientes acuerdos:

Primero © Examen y aprobacién del Informe de Gestion y de las
Cuentas Anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 1997.

Segunda: Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion y
de ia Direccidn de la Compaiia.

Tercero : Resalucién sobre aplicacion del resultado del ejercicio 1997.
Cuarto : Regleceibn de Consejeros.
Quintec :  Prorroga de Auditares.

Sexto : Aprobacién del Acla de la Junta General.
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GESCONTROL Deloitte &
DITORES Touche
\

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ) . e
Catalana Occidente, Sociedad Anénima L Hegisin o Sarnonas

de Seguros y Reaseguros: R
oV
B Y. S

Hemos auditado las cuentas anuaies consolidadas de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS y SOCIEDADES DEPENDIENTES que integran, junto con la Sociedad
Dominante, et GRUPO CATALANA OCCIDENTE, que comprenden el balance de situacién al 31 de
Diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicic 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 24 de Marzo de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 1986 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Catalana Occidente,
Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros y Sociedades Dependientes que integran, junto con la
Sociedad Dominante, el Grupo Catalana Occidente al 31 de Diciembre de 1997 y de los resultados de
sus operaciones durante ei gjercicic anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidade adjunto del ejercicio 1997 contiene ias explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacidon del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos veriticado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de ia obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de cada una de las Sociedades Dependientes del Grupo.

/

GESCONTROL AUDITORES D%(OITTE & TOUCHE

, C
g =X

Barcelona, 27 de Marzo de 1998,

Gescontrol Auditores, 8. A Deloitie & Touche. 5. A
Reg. Merc. Madnd. Tomo 11 920 (ibro O, Folic 164 Hec = T A R CA L TV 2oy Merr Madnd Tome 4619, isbro O, Foho 46, Sec 8, Hojo M-75974, Insc 41
inscrte: en el Registro Olicial de Audiores de Cuentas ROAT ascrien ma el Requt o Ohciai de Auditores de Cuentas IROAC) con e n® 50645
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion ai 31 de Diciembre de 1997 y 1996.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de Diciembre de 1997 y 1996.

e Memoria correspondiente a los gjercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1997 y
1996.



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

niy e

5 de

Pesetas)

{ B
ACTIVO
INMOVILIZADO . .
Inmaterial y gastos amortizables (neto) ..
Matenal ..................... ... ..
Coste ..o L

Amortizaciones acumuladas (2 deducir) .

INVERSIONES ... ... ... ...
Materiales ................. ... S
Terrenos y construcciones . ................ ‘
Amortizaciones acurnuladas (a deducir) ..
Financieras ......... ... ... _.............
Acciones y olras participactones
Desembolsos pendientes (a deducir)
Titulos de renta fija
Préstamos hipotecanos .
Préstamos no hipotecanios y anticipos sobre pﬂhzas
Depdsitos en bancos y otros establecuuentos de erédito
Otras inversiones {inancieras
Depositos constituidos por reaseguro aceplade
Provisiones (adeducir) .. ..................... ..

inversiones empresas grupo, asociadas y pamc:padas c

Acciones y otras parlicipaciones en empresas del grupo

Acciones y otras participac. empresas s0c. ¥ pariacmad&s :

Desembolsos pendientes (a deducir) ......... R,
Acciones de la sociedad dominante .......... ..
Participaciones puestas en equivalencia ...... .. .
Ingresos periodificados inversiones [inancieras ..

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Acclones y otras participaciones en empresas del prupo
Acciones y otras participac. empresas asec. y parlicipadas

PROVISIONES TECNICAS REASEGURO CEDIDO

Provisiones lécnicas para riesgos €n curso ..
Provisiones matematicas (Vida) .............
Provisiones técnicas para prestaciones ...

CREDITOS ....................cco..
Entidades y pools de seguros y reaseguros .
Reaseguradoras
Cedentes
Coaseguradoras
Crédilos contra agentes .
Provisiones (a deducir) .
Crdditos contra asegurados ... ..

Recibos de primas pcnd:um_s de cobro
Provision para primas pendientes (a deducir
Creditos fiscales, sociales y olros

Invidendos activos a cuenta

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION |

(rras cuentas de periodificacion

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECINMIENTOS |

DE CREDITO, EN CAJA Y EN CHEQUES

TOTAL GENERAL .

.......

.......

| EJERCICIO ANTERIOR 31-12-9¢

6.871.692
3955.528

[ EIERCICIO ACTUAL 31-12.97

5.374.882

2458.718
2.916.164

31,103,438

215,134,561

27.155.893

g% 5
" 71058
08 206

45614152
1.063 134,

1.594 670
436039
5.551.018

1.234.518
1.320.000

2.034.956

2.034.956

3.667.3%

272.533.442

5.524.680
3.345.373
2.179.307
5.566.715
3.387.408
223.906.481
27.900.618
31,085.278
3.184.660
173.653.771
12.182.980
0
110.527.893
274727
9.344.869
37.873.390
3.810.174
460.929
821.191
267.893
829
272238
5.174
514.950
11.811.602
9.757:647|
1.552.407
208.363
1.254.044
6.190.784
1.445.732
66.642
4678410
7,318.556
1.033.997
657.027
190.991
185.979
1.053.588
435.942
2.959.663
4.046.914
1.087.251
1.507.250
1.200.000
1.600.109
1.600.109
3.139.492
249.232.509

{*) - Las Notas t a 26 descritas en fa Memary sduna E’omx.m parte ulh.gmnh, Jde vstos Balances de Situacien




CATALANA OCCIDENTE S A, DE SEGUR SEGUR

(En_miles de Pesetas)

ERCICIO ACTUAL 31- 12-97 TEJERCICIO ANTERIOR 31-12-96

PASIVO : S T
CAPITALESPROPIUS ................. e b 42237718
Ca_pital suscrito (desembolsado al 31-12) 3.060.000
Prima de emision de acciones ............ .. 3.255.030
Otras reservas de la sociedad dominante . ... 27.614.600

Reservalegal ............................ .. 600.000

Reservas voluntarias ....................... L 19.878.394

Reserva Revalorizacién Real Decreto 7/1996 ... . 5.621.256

Reserva indisponible acciones sociedad dominante 514.950

Reserva en sociedades consolidadas - 1. Global . 1.288.213

Reserva en sociedades consolidadas - P. equivalencia 1.787.437

Resultado neto del ¢jercicio 5292415

SOCIOS EXTERNOS 1.093.884
PREVISION LIBERTAD DE AMORTIZACION 16.686
PROVISIONES TECNICAS ............ 194.426.153

Provisiones técnicas para riesgos encwrse ...... ... e 17.368.115
Seguro directo ... .......u. i s i 16.927.023
Reaseguroaceptado ... ... 4471.092]

Provisiones matematicas ................. . o 144 300.57%
Segurodirecto .............................. . 144,294.908 '
Reaseguroaceptado ..............oooooon o - 5.671
Provisiones técnicas para prestaciones ..... i 32.623.001
Segurodirecto ... e . 30.048.428) )
Reaseguro aceptado ....................... . 2.514.573

Otras provisiones t&ciicas ..................... . 134.458
Segurodirecto ... iiieiin 134.458

PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES ¥ GASTOS 387.312}
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEPIDO'Y
RETROCEDIDO ................c.cccoo... o 1.054.264

DEUDAS ...t 9.416.495

Entidades y pools de seguros y reaseguros . 881.066
Reaseguradoras ........................... 364382 :
Cedentes .............................. 358.268
Coaseguradoras ...................... - 158416
Deudas conagentes ............ ... .. 507.401
Deudas con asegurados ............... .

Dcudas condicionadas ................. ]85'9931
Deudas a empresas asociadas y pamclpada:. .

Operaciones preparatonas o complementarias di seguros dg, i
vida, no acogidas a la Ley 8/1987,de 8 de_)ume - 33.251
Cuentas ﬁscalcs socialesyotras .......... ) 7.788.784

TOTALGENERAL ... ... . .. .. ... Tsh A 245.232.509!

{*)- Las Notas | a 26 descritas en la Memona ad}unta Torman parte mte:,ranté de estos Balances de Situacion



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(Cifras en mifes de Pesetas)

SEGURO |REASEGURO|REASEGURO] NEGOCIO N%(E%%Io
D E B E HRECTG ACEPTADO CEDIDO NETO ARO
_ ANTERIOR
. {2} i) () () by ()
GASTOS TECNICOS. S
Gastos técnicos no vida : ﬁ S
Prestaciones y gastos pagadosno vida ... . | 32677363 2583 380 4.690.6211 ' 30.520.124 26.223.874
Provisiones técnicas para prestaciones, ne vida e e
+ al cierre del ejercicio .. ... .. . 30103087 1 333.025 5123794 - 76.332.318 26.63%.175
- al comienzo del gjercicio ..., . N A s L 3P, 1,374,573 4.660.210| -.26:639.175 25.096.235
Otras provisiones técnicas no vida: DI S e
+ al cierre del ejercicio ... . : ' 133686 133686 134.438
- al comienzo del ejercicio ... . ... | C 134458 R -.134 458 134.791
Gastos téenicos vida. R R
Prestaciones y pastos pagados, vida .. © 14730232 27635 154.930f . 14.602.937 11.504.231
Provisiones téenicas para prestaciones, vida . -
+ al cierre del gjercicio ... - }.553 548 0 13.015- - 15392533 1.305.416
- al comicnzo del gjercicio .. . . LHE;}.EQH‘;E 0 18.200 o ]_.355.4_16 1.470.38%
Provisiones matematicas, vida: PR S e
+ al cterre del ejercicio ... S I 195.300.253] 6.117 64.796 144.233.937
- al comienzo del ejercicio ... ... o 1'421;294.:91_38 5671 66.641 124.612.991
TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA [ 69.960.357] 1.389.913 5.302.105 58,726.6¥5
COMIS. Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION | .
Cormisiones y participaciones. -
Comisiones, no vida, del ejercicic ......... ... | 292.381 7.572.506
Comisiones, vida, del ejercicio:
+ comisiones y participaciones de las primas |
devengadas zlcllx;ﬁo P ..................... S 4.023 894.372
Gastosde agencia ....................... IR 1.307.810
Otros gastos de explotacién.
Sue!dosysalarigs,,,............_......, S e : 5.772_342.
Cargassociales .. .. ... ... ............. e R 1,516.784
Dotaciones del periodo para amortizaciones . ... . . . . ... ‘ 1.06@.353
Dotactones a las provisiones .. ... ... ..., 3 3%2?;2
Gastos de explotacién varios ............... AL
CNowds | LcmemedSe ol saasw
Vida ..o e e . 26.596 _-28.968)
TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ... : ST 22:132.22 21.220.857
PARTICIPACION EN PERDIDAS DE SOCIEDADES PUESTAS EN EGUIVALENCIA 173.144
GASTOS FINANCIEROS. S
Gastos de inversiones materiales (Incluidas amortizactones) . . .. . .. o 1343, 899.154
Gastos mversiones lmancieras ... ... . T, C 448077 180-8§2
Gastos financieros varios e , 452.282 650.050
Baotacién del ejercicto para provisiones . . . . e . © 386950 !.094,1817
Pérdidas por diferencias de cambio de divisas _ L . ) . 754 2324
Perdidas en realizacion de inversiones materates : 0 0
Perdidas en realizacion de inversiones financieras _ o L 413.560 129.717
TOTAL GASTOS FINANCIEROS . o L L ‘ . 2.144.645 2.956.307
AMORTIZACION FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION L 374798 362 400
PERDIDAS EXCEPCIONALES ... o o - 389.249 792 589
RESULTADOS DE CONSOLIDACION :
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS . . . . o - B 780.197 7,?66,3@:8'
Impucsto sobre sociedades ... ... o o . . 273891 2.343.397
Henclicio consolidado del ejercicio despuds de impuestes o _ S 6041235 5-4;2-9;‘{
Beneficio del gjercicio atnbuido a la socredad domisinre 5.835.331 3.292.41 g
Benelicio del ejercicio atribuido a los socios externos __ 185905 130.3 1‘. :
TOTAL GENERAL ... ‘ N . 166478277 91.998310

£*3 - Las Notas 1 a 26 deseritas en la Memoria adiuta fomsan parte wiogrante de estas Cuentas de Pérdidas v Ganancias



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS v

SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Cifras en miles de Pesetas)
'SEGURO | REASEGURO REASEGURG] NEGOCIO NEGOCIO
HABER 0 - | AcEPTADO | CEDIDO NETO | e
7. .| ANTERIOR
(b) i) I ) SR (e)
PRIMAS Y RECARGOS. L
Primas adquiridas, no vida, _ )
Primas y recargos netos de anulaciones, no wida . |- 1 362 137 4.850.278}. 43.507.430
Provisiones técnicas riesgos en curso, no vida: _
+al comienzo del ejercicio ....... .. #441.092 1.445.7324 15.043.521
- al cierre del ejercicio ......... ... 354.041 1.494,930} : 15.922.383
Provisiones para pnmas pend:entes ng vida: - Ly e i
+ al comicnzo del ejercicio .......... _‘E20:87._25.l_ 1.082.552
- 8l clerre del ejercicio .. ... - 1.063.134 [.087.251
Primas adquiridas, vida. SR )
Primas y recargos netos de anulaciones, vwida 12.093 141.085 . :‘T‘g_Q;;SS?..BSS 23.094.569
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA | 79832980 1461383 459008 67.718.438
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION. )
Ingresos accesorios a laexplotacion ....... . .. 247.285
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION . .. ... ... .. ... . 247.235
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA ........... 1.660.097
INGRESOS FINANCIEROS. 3 008.76]
Ingresos de inversiones materjales .......... .. 16‘71-6-376
Ingresos de inversiones financieras ............ .., . e e e '41‘355.
Ingresos de inversiones en empresas del grupo, asomadas y pamc;paﬂas e 10'609
Ingresos financieros varios .................. ... ... .. ... 1.533 245
Provisiones aplicadasa sufinalidad ........... .. ... . .. . . “7.007
Beneficios por diferencias de cambio de divisas e e .1#6
Beneficios en realizacion de inversiones materiales . . ... . ... B 2.038.769
Beneficios en realizacion de inversiones financieras .. ... . D735
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ... .. . . . . ... . ... 2. 42 7: 233
237
BENEFICIOS EXCEPCIONALES ... .. 523
TOTALGENERAL .. ... . 100.478.277 91.998.310

(*)- Las Notas | a 26 descritas en la Memonia adjuita forman pante titegrante de estas Cuentas de Pérdidas v Ganancias




RESUMEN DE 1A ¢ LMEOSICION DEL RESULTADO

DEL EJERCICIO 1.997 PO RAMOS

. (Cifras  en miles de Pesetas)

1. PRIMAS ADQUIRIDAS. (Direcio s Aceplado.)

[I. PRIMAS REASEGURO.(Cedido v Retrocedido. )

A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (-l
Il GASTOS TECNICOS (Dirceto y Aceptado.)
IV. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO (Cedido v Retrocedido.) .

B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DY REASEGURO au-rvy .
V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES. (Directo Aceplado.)

VI. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Drrecto v Aceptado.)

C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
DE REASEGUROQ (V+VI-VID . S

VIII. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .

]

X RESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA

D. RESULTADO TECNICO (A-B-C+VHI+IX)

X1. GASTOS FINANCIEROS APLICADIOS A LA EXPLOTACION. ...
XII. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA . ... ...

E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XI-XI) . . .
F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO (D+E) .

XIII. INGRESOS FINANCIERQS DEL PATRIMONIO .. ..

XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO

XV. PARTICIP.RESULT SOC. PUESTAS EN EQUIVALENCIA

XVI. AMORTIZACION FONDO COMERCIO CONSOLIDACKON

_MULTIRRIESGOS |

VII. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO . (Cedido v Retroced.)

G. RESULTADO ORDINARIO DEL EERCHCIO (F¥XI-X1V)y .

XVIL BENEFICIOS EXCEPCIONALES

XVIIL. PERDIDAS EXCEPCIONALES

394051

H. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI)
1. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES .. ... . . .
J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPYLS DE IMPUESTOS . .

RESULTADOS ATRIBUIDOS A $OCIOS ERNOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

(*) - Las Notas 1 2 26 descritas en la Memarsa adyureta fermum pante integramte de esie Resumen




DIVERS

(Cifras

[ #3

miles de

Pesetas)

10:540.560

2:026.82%

22.813.561

THFDS

AUTOMOVILES T

19700443 -

141083

| £78.994.063

o ASRTIeY

~8.513.737

7603057

1627064 |

73413

1 5.0‘22.#93:

2050246 |

39.559.358

35.992.570

H?;?D_ﬂ: ,‘ 1

.Ef'-:5.975_._‘;9_j.: o

4549080 ]

35899670

' .._1.910__311

4 669 134

45127 %

15792300 |

1612 38:()_

406416

26.597 {

4165013 |

135414 .

8;0521.4;77

10515414

240375 |

11323010

374798

595.006

1883037

1.348.251

2.783.2%

0 3304

0 2.540

Ly

48,589

386.709

595.000

1.885.815

3782351

2.445.176

{*) - Las Notas 1 2 26 descritas en Ta Memonia adiwts ferma parte inlegrande de este Resumen

12738961

oI |

185.905

5.855.331




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(O ifran ¢t

miilenes de

Pecsetas

[ ——

997

I

|- PRIMAS ADQUIRIDAS {Directo y Aceptado )

Il. PRIMAS REASEGURO {Cedido y Retrocedido

!

78 994 1010 67
i

72 918{107,68

1596 | . 1995

A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO 1)

ill. GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado )

IV. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURD {Cedido y Retracedido }

4932 we7| s200] 7.68]
74.051 106] 67.718] 100 90,

713597 96,36

53020 716

B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGLIRG {l41-1%)

" 66.057] 89.20

V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES (Drecto y Aceptado) |

V1. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Directo y Aceptada.}

VIl COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL
REASEGURO {Cedido y Refrocedido )

10.647] 14,38

12.333] 16,65

C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
NETOS DE REASEGURO (V+VI-Vil} .. .

VIll. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .

IX. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA

_ D. RESULTADO TECNICO (A-B-C+VilI+1X)

XI. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS A LAEXPLOTASION

X. INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS ALA EXPLOTAGION . .. { 21

XIl. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA | ‘

E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XI-X1l)

F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO (D+E)

XIHI. INGRESQS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO
XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO
XV. PARTICIP. RESULT.SOC. PUESTAS EN EQUIVALENCIA

XV AMORTIZACION FONDO COMERCIO CONSOLIDACION

G. RESULTADO ORDINARIO DEL EJERCICID (F+XHi-X1¥)

XVil BENEFICIOS EXCEPCIONALES

XVIII. PERDIDAS EXCEPCIONALES

H. RESULTADO DEL EJERCICIO A
ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI) 8.780] 11.86] 7.767] 1147| 6
I. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ... .. . ot 2739 370 2344] 346
- J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPLESTOS- . ¢ &ty 816, 5423] 801
RESULTADOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS 18] gas] D1} @19
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA .
SOCIEDAD DOMINANTE 5855 191} 52921 781

(*)- Las Notas 1 a 26 desenitas on Ya Meoserin whyntn tomen 1
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(1) Actividades Sociales:

2

Catalana Occidente, Sociedad Angnima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana
Occidente), Entidad Dominante dél Grupo Consolidado, fue fundada en el afio 1864,
encontrandose sujetas sus. actividad s a la Ley 30/1995, de 8 de Noviembre, de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados, y demas disposiciones complementarias.

El objeto social consiste en la practica de operaciones de seguros y reaseguros, en todos los
ramos y modalidades, asi como de ias demas operaciones sometidas a las disposiciones
legales precedentemente mﬂicadas, en particular las de seguro o capitalizacién, gestién de
fondos colectivos de }ubdacién pensiones y cualesquiera otras autorizadas, previo el
cumplimiento de los requisitos aplicables.

El domicilio social de Catalana. Oc¢cidente se encuentra situado en Avenida Alcalde Barnils s/n,
Zona de San Juan, Sant Cugat del Vallds, Barcelona.

La relacion de las Sociedades: erend!entes enjas gue Catalana Occidente participa, directa ©
indirectamente, en un percenta}e mayoritario de sus respectlvos capitales sociales y que por la
actividad que desarrollan son entidades. consolidables, asi como el detalle de otras empresas
asociadas, se muestra en la Nota 2.4 junto con la informacion pertinente relativa a sus
capitales propios.

Bases de Presentacién de.las Cuentas Anuales y Principios de Consolidacion:

a) Imagen Fiel -

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996 han
sido obtenidas de los registros contables de Catalana Oeccidente y de sus Sociedades
Dependientes, presentandose en linea ¢on los requisitos y criterios de valoracion establecidos
en las disposiciones legales vigentes de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados anuales.



En la configuracion de las mencionadas cuentas anuales conselidadas, tanto Catalana
Occidente como las restantes entidades aseguradoras han considerado oportunamente la
normativa especifica establecida por ia Direccioh: General de Seguros a nivel sectorial, asf
como determinada informacién-de estién aplicable al 31 de Diciembre de 1997 y 1996.

Las cuentas anuales consolidadas -adjuntas correspondientes al ejercicio 1997 de Catalana
Occidente y de sus Sociedade D' andientes, no han sido todavia sometidas a la aprobacion
de la pertinente Junta Ger ‘Ordinaria. de Accionistas de la Sociedad Dominante. No
obstante, el Consejo de Administracién de Catalana QOccidente estima que seran ratificadas sin
cambios, en su caso, significativos (véase Nota 4).

b) Principios Contables -

Para la elaboracion de las cuentas anuaies consofidadas del Grupo de Sociedades, se han
seguido principios contables generalmente-aceptados-(véase Nota 3).

No existe ningun principic contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Principios de Consolidacion -

La configuracion del grupo formado por Catalana Oeccidente y sus Sociedades Dependientes
(en adelante, Consolidado), s¢ ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20
de Diciembre, por el que se aprusban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, habiéndose considerado :agsimismoila Ley 13/1992, de 1 de Junio, de recursos
propios y supervision en base consolidada de- las entidades financieras y su desarrolio
mediante el Real Decreto 1343/1992, de 6 de Noviembre, y dispositiones y practicas
concordantes adicionales de aplicacion.

La consolidacién se ha realizado por el método de mtegracion global para las Sociedades
Dependientes (aquéllas en que Catalana Occidente detenta la mayoria de los derechos de
voto, directa o indirectamente} y ‘miediante la aplicacién del procedimiento de puesta en
equivalencia para las entidades asociadas, identificindose como tales:

« aquéllas en las que la participacién, directa y/o indirecta, de Catalana Occidente es de al
menos el 20% si no cotizan en Bolsa, ¢ del 3% si estan sujetas a cotizacién bursatil, y

s cuando las Sociedades Dependientes tienen actividades suficientemente diferentes, como
para considerar que su inclusion por el método.de integracion global, resultaria contraria a la
finalidad informativa de tas cuentas consolidadas.

En la presentacion de las cuentas anuales conselidadas adjuntas al 31 de Diciembre de 1997 y
1996, se ha seguido la normativa general y sectorial aplicable a Catalana Occidente. Por lo
tanto, las cuentas anuales mdwlduales ‘a dichas fechas de las Sociedades Dependientes han
sido adaptadas convenientemante, efectuandose a tal fin las reclasificaciones contables
necesarias.

El-valor dela participacitn de-los Accignistas Mincritarics en-of patimenic-y-en-les resultados-
de las Sociedades Dependientes consolidadas se presenta, respectivamente en el saldo del
epigrafe “Socios Externos” del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos y en
el saldo del epigrafe “Resultade - Atribuido a socios externos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.



En el proceso de consohdac:én i han eliminado fa totalidad de las transacciones de
importancia y de los resultados:significativos no realizados externamente, asf como los créditos
y débitos reciprocos entre lds sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, se ha
considerado la eliminacién dé:ios re Jos no realizados externamente, por las transacciones
aplicables efectuadas con sociedades valoradas por el procedimiento de puesta en
equivalencia.

Como es practica habitual, las cuentas. anuvales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto
fiscal que corresponderia a la- incorporacion en la contabilidad de Catatana Occidente de las
reservas acumuladas y benef --no- distribuidos de las Sociedades Dependientes, por
considerarse que se utilizarén como. récursos propios por parte de éstas, una vez efectuadas
las distribuciones que se acuerden.

A los efectos oportunos, seguidamente se describe la informacién mas relevante concerniente
a las sociedades que componén el grupo consolidable:
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Los capitales propios indicados para fas gociedades que componen el Grupo Consoclidable,
mayormente se basan en cuentas anuales auditadas. Los resultados reflejados para los
ejercicios 1997 y 1996, no contemipian:sus distribuciones o aplicaciones.

Los ejercicios econémicos de las sociedades consolidadas finalizan en 31 de Diciembre de
cada afo, a excepcion de Bagueira Berst, S.A. y sus Compaiiias Dependientes que terminan
en 30 de Septiembre.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1998, las cotizaciones correspondientes a las sociedades
consolidadas cuyas acciones cotizati en mercado de valores, se indican a continuacion:

1997 1996
Catoc, Sociedad Andnima de Inversior Mobiliaria _..388% 293%
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversidn Mobiliaria 400% 325%
Hercasol, S.A. SIMCAV 182% 165%
Macquerel, SIMCAYV, S.A. 327::/0 218%
Baqueira Beret, S.A. " 220%

En Noviembre de 1997, medjante resofucion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
las acciones de Baqueira Beret, S.A. dgjaron de negociarse en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, Catalana Occidente posee una participacion del 49% en el
capital social de Ingenieria de Software Avanzado, S.A., que de acuerdo con los estatutos de
esta lltima sociedad sélo le daran dérecho a una participacion dsl 9,61% del patrimonio social,
por lo que al 31 de Diciembre de 1997 y 1896 no se ha procedido a valorar a esta sociedad por
el procedimiento de puesta en equivalencia (véase Nota 8).

Al 31 de Diciembre de 1997, Catalana Qccidente posee una participacion del 25% en el capital
social de Siresa Gironina, S.A., socledad constituida en 1997, con domicilic social en ¢/ Aribau
n® 198, Barcelona, cuyo capital social asciende a 143 millones de pesetas {véase Nota 8.b),
encontrandose pendiente de desembolso una cuantfa de 12.100.000 pesetas. Esta sociedad
no ha sido valorada por et método de puesta en equivalencia, dada su reducida significacion
cuantitativa.
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Durante los ejercicios 1997 y 1996, Catalana Occidente ha registrado como ingresos en sus
cuentas de perdidas y ganancias, impores de respectivamente 982 y 747 miillones de pesetas,
en concepto de dividendos de stsiinversioties en las sociedades consolidadas, cuyo detalle es
el siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996

Compafiia Espanola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S.A. 303.123 187.988
Salernc 94, S.A. 200.000 120.G00
Catoc, Sociedad Andnima de inversion Mobiliaria 190.274 263.706
Editorial Catoc, S.A. 115.000 20.000
Baqueira Beret, S.A. 92.952 116.207
Inmobiliaria Catoc, S.A. 80.000 38.000
Prepersa, Sociedad Andnima:de Peritacion
de Seguros y Prevencién 1.000 1.000

982.349 746.901

En las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, se ha procedido a la oportuna
consideracion de las cuantias precedenternente indicadas.
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d) Otras Disposiciones Sectoriales -

Teniendo en cuenta los requisitos; establecidos en fa Orden Ministerial de 24 de Abril de 1991,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, no inciuyen los cuadros de financiacion
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996,

Seguin la Orden Ministerial de 28, de Diciembre de 1992, sobre valoraciéon de inversiones en
valores negociables de renta. fija por las entidades aseguradoras, las correcciones de valor
(véanse Notas 3.h y 8.a) resuftantes: bajo las consideraciones establecidas se registraran en e}

epigrafe “Minusvalias en valores negociables de renta fija” del capitulo “Capitales propios” del
pasivo del balance de situacion. Por consiguiente, en cualquier evaluacién del patrimonio neto
consolidado, el saldo del capitulo “Capitales propios” del balance de situacion consolidado
adjunto, se veria disminuido por el valor de las. mencionadas minusvalias, no produciéndose
dicha situacion al 31 de Diciembre de 1997 y 1996,

Principios Contables y Nor

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos, aplicados por ias
Sociedades del Grupo en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996, han sido los siguientes: :

a) Principios de Devengo y Periadificacién -

Los ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcion de sus periodos de
devengo.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacién
existente, entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

b) Fondo de Comercio de Consolidacion -

El fondo de comercic de consolidacion (véase Nota 10) corresponde a la diferencia positiva,
que surge de comparar el valor contable de la inversién con la parte proporcional aplicable del
patrimonio neto de la sociedad de endiente, corregido en el importe de las plusvalias técitas
existentes en la fecha de adquisicién de la participacion (asimilada a la fecha de primera
consolidacion en el ejercicio 1991, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1815/1991).

Con caracter general, la amortizacion del indicado fonde de comercio se efectia linealmente a
razon de un 10% anual, ya que las mencionadas participaciones adquiridas, se estima que
contribuiran a ta obtencion de beneficios futuros crecientes para el grupo consolidado, en plazo
igual o superior a diez afios. Sin embargo, para las situaciones gue puntualmente lo requieran,
se aplican criterios alternativos de aceleracidn de las amortizaciones.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, la amortizacion imputada contra resultados en las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, asciende respectivamente a importes de
374.798.000 y 362.400.000 pesetas (véase Nota 10},
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¢) Cuentas en Moneda Extranjera -

Los saldos de efectivo mantenidos en jas cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando fos tipos de cambio vigentes al 31 de Diciembre de 1997 y
1996.

d) Gastos de Adquisicion de Pdlizas -

Para determinadas modalidades det ramo de vida en el que operan unicamente Catalana
Cccidente y Catoc Vida, la préctica habitual consiste en abonar mayores importes de
comisiones en el primer afic de vigencia de las polizas contratadas, decreciendo
sustancialmente la cuantia de aquélias en los afios siguientes.

Siguiendo un criterioc de prudencia, razonable en funcién de la naturaleza de dichas
comisiones, se imputan contra resultados en los ejercicios en gue se incurren.

e) Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables -

Durante los ejercicios 1997 y 1996, la amortizacion del inmovitizado inmaterial registrada con
cargo a resultados en las cuentas. de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, ascendié
respectivamente a importes de 173.194.000 y 114.932.000 pesetas.

Los gastos amortizables (véase Nota 5) de caracter financiero, que corresponden a Catalana
Occidente, Catoc Vida y Depsa en el ejercicio 1997 y a Catalana Occidents y Catoc Vida en el
ejercicio 1996, por importes respectivamente de 975.025.000 vy 1.052.625.000 pesetas, se
amortizan en linea con las disposiciones vigentes, habiendo ascendido a su vez sus
amortizaciones a cuantias de 283.590.000 y 116.087.000 pesetas. Los gastos de adquisicion
de cartera activados durante & ‘ejercicio 1996 por Catalana Occidente y Catoc Vida (véanse
Notas 5y 21) por importe de 1.387.032.000 pesetas, se amortizan mediante la aplicacion de un
coeficiente del 20% anuail, habiendo ascendido la cuantia amortizada en 1997 y 1996 a
importes de 277.406.000 y 161:821.000 pesetas respectivamente. Los restantes conceptos
{(véase Nota 5), se amortizan individualmente mediante la aplicacién de criterios economicos de
maxima prudencia, ascendiendo sus amortizaciones en los ejercicios 1997 y 1996 a cuantias
de 4.400.000 y 48.757.000 pesetas respectivamente.

f) Amortizacién del Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 8} figuran registrados a su coste de adquisicion y se amortizan
linealmente sobre la base de los afos estimados de vida util, aplicandose coeficientes anuales
que oscilan segun su naturaleza entre et 10% y el 25%, que se encuentran dentro de los
limites oficialmente establecidos.

La dotacion total que, en concepto de amortizacion, ha sido imputada con cargo a resultados
en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996,
ascendio respectivamente a importes de 713.509.000 y 680.843.000 pesetas.
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g) Inversiones Materiales -

Este epigrafe incluye las inversiones en terrenos y edificios (véase Nota 7) registradas a sus
precios de adquisicion, regularizados y actualizados legalmente, con deduccién de su
correspondiente amortizacién' acumylada, que se determina individuatmente mediante Ia
aplicacion de un coeficiente anual det 2%, comprendido dentro de los limites aficialmente
establecidos, Gnicamente sobre el valor de la edificacion.

La dotacion total en concepto de amortizacién, que ha sido imputada con cargo a resuitados en
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996,
ascendio respectivamente a importes de 764.395.000 y 387.092.000 pesetas. La dotacién del
ejercicio 1997 se ha incrementado por un importe di 368.920.000 pesetas correspondiente a la
amortizacion de los inmuebles revalotizados de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996
efectuada en el ejercicio 1996 por-Catalana Occiderite e inmobiliaria Catoc, por cuantias de
363.945.000 y 4.975.000 pesetas respectivamente.

h) Inversiones Financieras -

Los valores que componen ios saldos de este gpigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos (véase Nota &), que mayormente corresponden a Catalana Occidente,
estan individualmente registrados a sus respectivos costes de adquisicién, en su caso
regularizados conforme a las normas legales aplicables, o a sus valores de realizacion, si estos
Ultimos fueran inferiores, habiéndose aplicado los critetios siguientes:

* Titulos de Renta Variable:

- Cotizados: Cotizaciones medias del itimo trimestre o del cierre del ejercicio, ta menor de
ambas.,

— No cotizados: Principalmente, a sus correspondientes precios de adquisicion,
regularizados y actualizados, en su caso, que se aproximan a los valores tedrico-
contables de aplicacién que se deducen de sus Gltimos balances de situacion
disponibles.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, las Sociedades Consolidadas procedieron a su vez a
disminuir las provisiones para depreciacion por importes de 258.141.000 y 154.015.000
pesetas, con abono al epigrafe “Ingresos financieros-Provisiones aplicadas a su finalidad”
de las cuentas de pérdidasy ganaricias consolidadas adjuntas.

» Titulos de Renta Fija:

Por valor de realizacion se entiende, de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de
Diciembre de 1992:

~ Con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y vencimiento
superior a un afo: la Gltima eotizacién o precio a que se hayan negociado durante el
ultimo trimestre.

~ Con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior a un ano y valores no
cotizados en mercados secundarios organizadas; el valor que resulta de actualizar al 31
de Diciembre de 1997 y 1996 los flujos financieros futuros de cada thtulo (incluido su valor
de reembolso), a las tasas-de rendimiento interno contenidas respectivamente en las
Resoluciones de la Direccion General de Seguros de 7 y 2 de Enero de 1998 y 1997.
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En el caso de los valores de renta fijla en que el precio de adquisicion sea superior a su valor
de reembolso, la diferencia se re istra_como gastos financieros a distribuir en varios
ejercicios y se presenta en la-cuenta “Exceso sobre el valor de reembolso en valores
negociables de renta fija” del epigrafe "Gastos amortizables” (véase Nota 5).

Como consecuencia de ta comparacion entre el valor de realizacion con el contable mas los
intereses, implicitos o explicitos, devengados y no vencidos mads, en su caso, el exceso
pagado sobre el valor de reembolso atin no amortizado, a nivel consolidado al cierre de los
ejercicios 1997 y 1996 no se prodtice minusvalia alguna.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, las Entidades aseguradoras han procedido a
aplicar a las inversiones en valores. extranjeros, el sistema de valoracion precedentemente
indicado para los valores naciohales, teniendo en cuenta los diferentes ftipos de cambio
aplicables. Como consecuencia de 1a aplicacion de este sistema se originan, por las
fluctuaciones de la cotizacion de estos valores al 31 de Diciembre de 1997 y 1998,
minusvalias respectivamente por importes de 35.182.000 y 74.452:000 pesetas, asi como
plusvalias a su vez en cuantias de 148.177.000 y 165.031.000 pesetas. Por otra parte, y
una vez consideradas las ‘frt_ict’uaﬁﬁﬁ?%-de los tipos de cambio, al 31 de Diciembre de 1996
se habia dotado una provision para.cubrir minusvalias (latentes) por importe de 247.731.000
pesetas con cargo al epigrate “Gastos financieros - dotacién a las provisiones” de las
Cuentas de pérdidas y ganancias co solidadas: adjuntas, mientras que al 31 de Diciembre
de 1997 tales minusvalias ascienden a una cifra de 24.618.000 pesetas, siendo
provisionadas con cargo 3l citado apigrafe de las cuentas de pérdidas Yy ganancias
consolidadas adjuntas.

» Otras Inversiones Financieras -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1896, no se ha censiderado necesaria provision alguna de
importancia en concepto de depreciacian para estas inversiones.

i) Créditos -

El registro de los saldos adeudados al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 por terceros a las
Sociedades del Grupo, por operacionies de negocio y de ofra naturaleza, se realiza en base a
sus devengos transaccionales.

Para cubrir las pérdidas estimadas que pudieran producirse en la realizacién de los créditos,
asi como las anulaciones operacionales que previsiblemente se éspera que vayan a
producirse, se dotan las provisiones reductoras aplicables, evaluandose éstas en razén de
criterios econdmicos y practicas del negocio asegurador.

j) Cuentas de Ajustes por Periodificacion -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, los saldos incltiidos en este epigrafe de los balances de
situacion consolidados adjuntos por importes de 2.034.956.000 y 1.600.109.000 pesetas
respectivamente, se corresponden con el importe de fas primas devengadas y no emitidas a
dicha fecha por Catalana Octidente Unicamente {(netas de sus correspondientes comisiones), y
Cuyos recibos se emiten en ios ejercicios siguientes, por corresponder a pélizas de duracién
anual con fraccionamiento de prima,
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k) Provisiones Técnicas -

Matematicas:

Estas provisiones, especificas para las entidades gue operan en el ramo de vida, estan
constituidas (véase Nota 19) por el importe que representa el exceso del valor actual de las
obligaciones futuras de la en dad aseguradora, sobre el valor actual que deba satisfacer el
tomador del seguro habiendo s inadas por Catalana Occidente y-Gatoc Vida, péliza a
néliza, mediante calculos actuar adecuados y-efectuados al 31 de Diciembre de 1997 y
1996 por profesionales perteneciéites a las mismas, de acuerdo con las bases técnicas
actuariales contenidas en las Notas Téchicas de cada modalidad de seguro presentadas a la
Direccion General de Seguros.

Para Riesgos en Curso:

Constituyen la parte de las primas destinada al cumplimiento de futuras obiligaciones no
extinguidas al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 {véase Nota 18).

En los ejercicios 1997 y 1996, Catalana Occidente aplict para el célcuio de esta provisién,
tomando como base las primas de tarifa y recargos externos a las mismas de las pélizas en
vigor al 31 de Diciembre de cada ejerc 6, el método denominado “polizaa pdliza”, consistente
en determinar individualmente la parte de primas y recargos correspondientes al riesgo no
consumido al cierre de los ejeft , y.deduciendo las comisiones y los gastos de adquisicion
devengados, con el limite de los porcentajes presupuestados en las notas técnicas de cada
ramo, asi como la dotacion efectuada & la provisién para desviacion de la siniestralidad.

Las restantes entidades aseguradoras del Grupo Consolidado efectian el calculo de estas
provisiones técnicas en linea con las disposiciones que les resultan de aplicacion.

Para Siniestros o Prestaciones Pendientes
de Liquidacién, Pago y Declaracion:

Representan el importe de los siniestros pendientes de cancelacion, asi como de los que se
han originado durante el ejercicio y pendientes de comunicacion, pago o liquidacion.

Su valoracién al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 (véase Nota 19) por Catalana Occidente y
restantes entidades aseguradoras del Grupo Consolidado, ha sido efectuada teniendo en
cuenta individuaimente las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose
criterios de méxima prudencia valorativa, y considerdndose cualquier tipo de responsabilidad
con origen en los siniestros pendientes de liquidacion o pago a dichas fechas.

Para Desviacion de la Siniestralidad:

Se constituyen por el recargo de seguridad (2%} de la parte no consumida de las primas de
tarifa al 31 de Diciembre de 1987 y 1996, que corresponden al seguroc obligatorio de
automoviles, conforme a indicaciones oficiales de caracter sectorial, y habiéndose revertido
interanualmente el importe constituido en et ejercicio precedente de acuerdo con lo establecido
en el vigente articulo 60.3 del Real Decreto 1348/1985, de 1.de Agosto, por el que se aprueba
el Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado.
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Para Primas Pendientes de Cobro:

Constituyen la parte de las primas devengadas en el ejerc:cm (netas de provisiones para
riesgos en curso) que previsiblemente, y con base en la experiencia de afios anteriores, se
estima que podran ser anuladas (véase Nota 18).

) Reaseguro -

Las provisiones técnicas a cargo de los reaseguradores son determinadas por Catalana
Occidente, Catoc Vida y Depsa, atendiendo a los porcentajes convenidos con los mismos en
los contratos establecidos.

Periddicamente, se llevan a cabo rendiciones de cuentas con los reaseguradores, como base
para el registro de los saldos de tas operaciones realizadas durante cada ejercicio y a su cierre.

m) Provisiones para Responsabilidades y Gastos -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, ios saidos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos que corresponden unicamente a Catalana Occidente, incluyen una
cuantia de 227,8 millones de pesetas que tienen priricipalmente la finalidad de atender al pago
de las cuotas a ingresar a la Administracién Tributaria, como consecuencia de la inspeccién
efectuada a Catalana Occidente sobre los principales impuestos que afectan a las operaciones
sociales para ios afos de 1988 & 1992 inclusive (véase Nota 17).

Adicionalmente, durante el eiercicic 1996 se incluia en este epigrafe la cuantia suficiente v
necesaria para hacer frente a los compromisos que se derivaron del Acuerdo de Movilidad
Geografica del personal, firmado con fecha 27 de Noviembre de 1996 por la Comisién
Negociadora de dicho Acuerdo entre Catalana Occidente y sus empleados. Los pagos
dimanantes del mencionado Acuerdo se efectuaron mayormente en los primeros meses del
ejercicio 1997,

n}) Deudas Condicionadas -

Los saldos de esta cuenta incluyen los importes de las comisiones comprometidas que se
liquidaran por las entidades aseguradoras del Grupo Consolidado, una vez cobrades los
recibos emitidos y pendientes dé-cobro al cierre del ejercicio. La cuantia de dichos recibos se
refleja en los saldos de la cuenrta “Recibos de primas pendientes de cobro” de los baiances de
situacion consolidados adjuntos.

o) Plan de Pensiones -

De acuerdo con las disposiciones laborales y Convenios Colectivos de aplicacion,
principaimente la Sociedad Dominante Gatalana Occidente tiene adquirido el compromisc de
complementar las pensiones de jubilacién de 1a Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcion de las situacianes v por las cuantias establecidas.

Para atender a los mencionados compromisos can el personal, tanto activo como jubilado,
Catalana Occidente tiene establecidos conciertos contractuaies de importancia con terceros al
31 de Diciembre de 1997 y 1996, registrandose con caracter adicional fas provisiones técnicas
constituidas internamente al cierre de ambos ejercicios.
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Las provisiones matematicas globalmente constituidas al 31 de Diciembre de 1997 ascienden a
una cuantia total de 6.358 miflones de pésetas, de la que 2.533 corresponden al personal
jubilado y 3.825 al personal en activo. Al 31 de Diciembre de 1996, las mencionadas
provisiones constituidas ascendian a.un:-importe de 5608 millones de pesetas, del que 2.594
correspondian al personal jubilade y 3.0%4 al personal en activo.

Los pagos realizados en 1997 y 1996 por Catalana Occidente, en concepto de las indicadas
polizas concertadas con terceros, ascendigron respectivamente a importes aproximados de
618 y 769 millones de pesetas, reg&stréndose contra resultados en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 20).

Catalana Occidente actualiza Ststemattcamente la cuantia total de los compromisos adquiridos
en materia de pensiones de jubil cion, en linea con los estudios actuariales internos e
independientes efectuados, sustituyendo la facultad asumida actualmente que se establece en
el régimen transitorio del Plan’ Gen e Contabilidad, por las exigencias de cobertura de la
Ley 30/1995, existiendo la intericion de continuar realizando anualmente dotaciones suficientes
por los importes devengados de-acuerdo ¢on dichas disposiciones legislativas.

Segun calculos actuariales, los compromisos devengados registrados al 31 de Diciembre de
1997 en favor del personal en activo de Catalana Occidente, se han fundamentado en los
parametros actuariales y financieros estimados raZonables suguuentes Tipo de interés del
5,75%; Proyeccién salarial del 2,5%; Grecimiento de las pensiones oficiales del 2,5%; Tablas
de mortalidad GKM-80.

Las restantes sociedades consolidadas, en razdn de sus reducidas plantillas de empleados al
31 de Diciembre de 1997 y 1996, no son representativas a este respecto.

p) Impuesto sobre Sociedades -

El gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado-fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resuitado ccnt_ab]g antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes. Asimismo s& han considerado las deducciones y bonificaciones aplicables
(véase Nota 17).

q) Indemnizaciones por Despido -~

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada.

No existen razones que hagan necesaria la creacion de una provision por este concepto al 31
de Diciembre de 1897 y 1996.
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Distribucion de Resultados:

La propuesta de distribucion de beneticios del ejercicio 1997, que el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante Catalaria; Occidente sometera a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es ¢omo sigue;

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1997 4.710.310
Distribucion -
A dividendos 2.880.000
A reservas voluntarias 1.830.310
4.710.310

La distribucién de dividendos prevista: cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes..

Con respecto a la distribucién de los resultados anuales, los Estatutos de Gatalana Occidente
establecen que:

* Una vez efectuadas las do.tacianesfgedfnentes de los beneficios liquidos a la reserva legal,
se aplicard un determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los mismos
resultados del balance, como retribucion del Consejo de Administracion.

* Elremanente, después de destinar las cuantias que se acuerden a la formacién de reservas
especiales y fondos de prevision, sera distribuido entre los Accionistas en concepto de
dividendos.

» Sera facultativo continuar atribuyendo parte de jos beneficios al aumento de la reserva legal,
cuando ésta alcance el 20% det capital social.

El Consejo de Administracion de Cataiana Occidente, en reuniones celebradas el 26 de Junio y
el 25 de Septiembre de 1997, y el 29 de Enero de 1998, acordd abonar a los Accionistas
dividendos a cuenta del resultado de! ejercicio 1997 por un importe total de 1.980.000.000 de
pesetas.

El importe bruto de los dividendos a cuenta ascendié a 660.000.000 de pesetas para cada uno
de ellos, equivalente a 55 pesetas por accién
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Los estados contables de liquidez previgional formulados por Catalana Qccidente de acuerdo
con los requisitos legales, en base a sus balances de situacién al 31 de Mayo y 31 de Agosto

de 1997, modificados con diversos ajustes extracontables de periodificaciones, y al 31 de

Diciembre de 1997, ponisndo de: mahifieste la existencia

distribucién de los mencionados dividendos a cuenta, fueron fos

Activos disponibies y realizables:

Efectivo y activos monetarios
Créditos, netos de provisiones
Inversiones financieras -
Acciones y ofras participaciones
Titulos de renta fija
Menos: Provisiones para.depreciacion
Depésitos constituidos por réaseguro aceptado

Pasivos exigibles:

Provisiones técnicas para prestacionas -
Seguro directo
Reaseguro aceptado
Menos: Reaseguro cedido
Depdsitos recibidos por reaseguro ceadido
Deudas y gastos a pagar
Dividendo bruto a cuenta

Superavit estimado de liquidez

de liquidez suficiente para ia

siguientes :

_ _Miles.de Pesetas
Mayo _Agosto Diciembre
2.813.103 3.284.776 2.784.476
8.403.476 9.131.168 €.661.807
9.685.299 8.765.668 10.037.689
105.911.085 102.760.435  101.518.078
-662.476 -160.440 -263.943
450.864 _874.182 375.608
126,601,351 124.164.789 121.113.815
28.756.373 30.613.635  30.952.890
2.175.675 900.679 874.885
-4.133.189 -3.775.517 -5.125.094
1.083.511 1.068.786 1.088.403
9.249.608 8.619.608 7.403.983
660.000 660.000 660.000
JL7O1978 _ 38.087.191 _ 35.865.067
_ 88.809.373 86.077.598  85.258.748

En base a los cierres contables de Catalana Occidente a la fecha de formulacion de los
estados de liquidez precedentetrente indicados, el beneficio del periodo nseto del impuesto
sobre beneficios, después de considerar en su conjunto los requisitos legales vigentes,
excederia en cualquier caso ef importe del dividendo bruto a cuenta de los resultados dei

ejercicio 1997.

Durante el ejercicio 1997, Catalana Occidente registré la distribucion del beneficio neto del

ejercicio 1996, por importe de 4.445:196.000 pesetas {véase Nota 15), coma sigue:

A dividendos

A réservas voluntarias

Los beneficios netos registrados por Catalana Occidente en los e

considerado la retribucién a los Organos de:Administracién.

Miles de

Pesetas
i

2.400.000

4.445.196

e —

ercicios 1997 y 1996 ya han
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(5) Inmovilizado Inmaterial y G

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1998, la composicién de los saldos de estos cabn’tuios de los
balances de situacion consolidados adjuntes, expresada en valores netos, es ia siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Inmovilizado inmaterial -
Programas informaticos 450.875 380.180
Fondo de comercio 71.946 93.003
Derechos de traspaso 1.348

522,821 474.531

Gastos amortizables -

Exceso sobre el valor de reemboiso en valores negociables

de renta fija (véase Nota 3.e) 975.025 1.052.625
| Gastos de adquisicién de cartera 947.805 1.225.211
Otros conceptos 13.067 17.467
E‘ Reacondicionamiento de inmuebles 575.538
1.936.897 2.870.842
l i 2.458.718  3.345.373

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial con inclusién de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, muestra el
detalle siguiente:
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COSTES :
Saldos al 31 de Diciembre de 1995

Activaciones
Incorporaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 1996

Activaciones
Retiros

Saldos al 31 de Diciembre de 1997

AMORTIZACIONES ACUMLLADAS:
Saldos al 31 de Diciembre de 1995

Dotaciones
Incorperaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 1996

Dotaciones
Detracciones

Saldos al 31 de Diciembre de 1997
VALORES NETOS :

Al 31 de Diciembre de 1996
Al 31 de Diciembre de 1997

-22.

Miles de Pesetas

" Fondode  Derechos de

382302 : 6763 __389.065
215.359 105.287 : 320.646
_123.291 : - 123,291
720,852 105.287 _61-_763 333002

227.663 - - 227,663
51.238 : 51.236
_897.379 ___ 105.287 6.763 _1.009.429

215107 - 3904 219,011
101,187 -12.284 4511 -114.982
24578 : : 24528

-12.284 ) 7_-_5-.*415 -353471

-21.057 1348  -173.194

45057 - : 45.057
~-446.504 -33.341 -~6.763 -486.608
_380.180 93.003 1.348 474.531
. 450875 ___ 71.946 - 522.821

El detalle y evolucién durante ios ejercicios 1997 y 1996 de los saldos que componen el
epigrafe de gastos amortizabies, es-como sigue:
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De acuerdo con lo dispuestc en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, las Sociedades
consolidadas Catalana Occidente ¢ inmobifiaria Catoc, S.A., procedieron a actualizar el coste
de sus inmuebles y terrenas e Nota 15), por un importe total de 7.272 millones de
pesetas, correspondiendo 6.826y 446 millones de. pesetas respectivamente a cada una.

La deuda a pagar a la Administracion Tributaria en concepto de gravamen unico de
actualizacion ascendié a un impotte de 205 miliones de pesetas para Catalana Occidente y a
una cuantia de 14 millones de pasetas para Inmobiliaria Catoc, S.A.

Asimismo, en el epigraie Reservas en Seciedades consolidadas por integracion global, del
pasivo del balance de situacion gonsolidado adjunto al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, se
incluye un importe de 432 miflones de pesetas correspondientes a |a reserva de revalorizacion
del Real Decreto-Ley 7/1996 correspondiente a Inmobiliaria Catoc, S.A.

Inversiones Financieras:

La composicion neta de los saldos af 31 de Diciembre de 1997 y 1996, correspondientes a los
diferentes epigrafes integrantes’ de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, se detallan a continuacion:

a) Acciones y Restantes Participaciones,
Excepto Inversiones en Empresas del
Grupo, Asociadas y Participadas -

Los saldos netos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos,
presentan el detalle siguiente;

Mi!es de Pesetas

1997 1996
Titulos de renta fija -
Con cotizacion bursatil 98.364.050 105.793.009
No cotizados 5.790.416 4.734.884
104,154.466 110.527.893
Titulos de renta variable -
Con cotizacién bursatil 12.319.591 11.652.616
No cotizados 547.849 530.364
. 12.867.440 12.182.980
Otras inversiones financieras 77.475.175 51.764.089
A deducir:
Desembolsos pendientes -24.750 -
Provision para depreciacion de inversiones -339.776 -821.191

194,132 555

173,653,071
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b) Empresas del Grupo, Asociadas y Participadas -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996; los saldos correspondientes a las Empresas Participadas
de este epigrafe de los balahces de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 2.c),
presentan la composicién siguiente:

Miles de Pesetas
1987 1996
Empresas Participadas -
Bodegas Oiarra, S.A. 129.454 129.454
Inverseguros, S.A. 58.333 58.333
Sociedad Inversora en Residencias para Estudiantes, $.A. 35.000 35.000
Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A, 30.151 30.151
Siresa Gironina, S.A. (con deduccién de 12.100.000 pesetas :
pendientes de desembolso) 23.650 -
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. (véase Nota 2.c) 9.800 9.800
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, S.A. {con deduccién de 4.750.000
pesetas pendientes de desembolso) 4.750 4.750
Residencias de Estudiantes, $.A. 1.788 -

Valles y Montafas, S.A. {con deduecion de 424.000 pesetas
pendientes de desembolso en 1997y 1996) 405 405
293.341 267.893

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, se incluyen como Empresas Participadas las inversiones
con porcentajes de participacion entre el 5% y el 20%, con las excepciones de Valies y
Montafias, S.A. y Siresa Gironina, 8.A. por su escasa significacion (véase Nota 2.c).

¢) Acciones de la Sociedad Dominante -
Al 31 de Diciembre de 1996, el saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado

adjunto, reflejaba la cuantia de 43.140 acciones de Gatalana Occidente en poder de Catac,
Sociedad Andnima de Inversion Mebiliaria y de Salerno 94, S.A. (véase Nota 2.c).
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d) Ingresos Periodificados de Inversiones Financieras -

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos al 31 de Diciembre de 1997 y 19986, es como sigue:

_Miles de Pesetas
1997 1996
Intereses a cobrar no vencidos, correspondientes a inversiones
en titulos de renta fija y actives monetarios 4.180.519 4.525.234
Periodificacion de rendimientos impligitos:de inversiones 6.686.190 5.228.545
Cobros diferidos correspondientes a intereses devengados de
préstamos hipotecarios y otros conceptos 3.868

10.866.709 _ 9.757.647

e) Cobertura de las Provisiones Técnicas -

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las inversiones en valores mobifiarios se dividen en
aptas y no aptas a los efectos de la materializacion de las provisiones técnicas de las
entidades aseguradoras (véase Nota 23.b}.

f) Plusvalias no Realizadas -

Teniendo en cuenta principalmente las cofizaciones bursatiles y demas procedimientos de
valoracion aplicables, con respecto a ia totalidad de sus inversiones en cartera del Grupo al 31
de Diclembre de 1997 y 1998, resuitan respectivamente plusvalias netas no realizadas
(latentes) en cuantias del order de 27.165 y 22.255 millones de pesetas.
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(9) Participaciones Puestas en £

Los saldos de este epigrafe de fos balances de situacion conselidados adjuntos al 31 de
Diciembre de 1997 y 1996, que tepresentan las valoraciones de diversas inversiones de
Catalana Occidente (véanse Notas 2.¢ y8.b), tieren la composicién siguiente:

Comparija Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucién, S.A.

Baqueira Beret, S.A.

Inpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobiliaria, S.A.
Macquerei, SIMCAV, S.A.

Editorial Catoc, S.A.

Hercasol, S.A. SIMCAV

_ M‘il'eg__ de Pesetas

1997 1996
8.489.575 7.850.652
1.696.878 1.729.440
1.350.865 1.174.620
568.732 393.984
306.670 396.037
2B%.343 266.869
1i2.686..,Q63 11.81 1602
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(11) Créditos y Deudas Fiscales, Sociales.y. O

La composicién de los saldos al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 correspondientes a estos
capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, es como sigue:

Créditos -

Hacienda Publica:
Devoluciones por retenciones a cuenta del impuesto sobre
sociedades de:
Afio precedente
Ejercicio actual

Deudores por arrendarmientos
Deudores diversos y otros conceptos

Deudas -

Consorcio de Compensacion de Seguros y otros Organismes
Publicos
Hacienda Publica (véase Nota 17} y Organismos de la
Seguridad Social:

Impuesto sobre beneficios diferido

Deudas exigibles
Otros acreedores por conceptos diversos
Periodificacion de gastos

Miles de Pesetas

1997 1996
47.224 74.517
100.573 24.9%2
147.797 98.549
82,973 52.983
1.003.748 _1.355.716
1234518 _1.507.250
649.718 672.257
1.077.088 1.701.911
2.004.797 1.512.822
1.623.628 2.400.730
1.205.727 _1.501.064
6560958 _7.788.784

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, las Sociedades consolidadas han
liquidado cuantias relativamente significativas de los créditos y deudas existentes a dichas

fechas.

Al 31 de Diciembre de 1897 y 1996, formando parte de las deudas con acreedores por
conceptos diversos, se incluyen cuantias de 437,6 y 400,6 milones de pesetas

correspondientes a atenciones estatutatias de Catalana Occidente (véase Nota 22).



i
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Efectivo en Bancos y Otros: Eﬂablec:mientos

de Crédito, en Caja y en.Chegues:

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1886, ia compousicion de ios saldos de- este capitulo de los
balances de situacién consolidados-adjunics es la siguiente:

Miles de Pesetas

1987 1996
Efectivo en cuentas corrientes bancarias 3.606.575 3.026.060
Fondos de caja 59.061 112.360
Cupones vencidos 1.770 1.072

3.667.396 3.139.492
LR0LS8D . S ounre

La mayor parte del efectivo en cuentas corrientes bancarias corresponde a saldos cuyos tipos
aproximados de interés en los gjércicios: 1997 v 1996, han sido respectivamente del 4,55% Yy
6,5%.

Capital Suscrito:

Al 31 de Diciembre de 1997, el capitat social de Catalana Occidente, Unico que figura en los
balances de situacion consoli djuntos como consecuencia del proceso de consolidacion,
esta representado por 12.000:000 de acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, representatas mediante anotaciones.en cuenta, con los
mismos derechos y obligaciones. Al 3% de Diciembre de 1996 el capital social estaba
compuesto por 3.000.000 de actiones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

La Junta General Extraordinasia de Accionistas celebrada el 30 de Enero de 1997 acordd
reducir el valor nominal de las acciones de Catafania Occidente a 250 pesstas, manteniendo el
capital social en 3.000.000.000 de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1997 y 19986, los Accionistas de Catalana Occidente con participaciones
del 10% o superiores, se relagionan a:.continuacion:

Porcentaje de

_participacion

1997 1996
Corporacion Catalana Ocgidente, 5.A. 25,03 25,36
La Prevision 96, 5.A. 25,00 25,14

La sociedad Inoc, S.A. posee directa & indirectamente el 50,22% de Catalana Occidente al 31
de Diciembre de 1997, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacién, S.A. La participacién de Inoc, S.A. al 31 de Diciembre de
1996 era del 55,49%.



(14)

(15)

-35-

Las acciones de Catalana Occidente cotizan en el mercado continuo. Sus cotizaciones
bursétiles al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 eran de 7.760 y 16.000 pesetas, siendo de 8.000
y 6.187 pesetas a mediados de Fébrero-de 1998 y 1997 respectivamente.

La cotizacion correspondiente at 31 de Diciembre de 1896 equivale a 4.000 pesetas por accion
al nominal actual.

Prima de Emision de Acciones:

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntes, por importe de
3.255.049.937 pesetas al 31 de Diciémbre de 1997 y 1996, corresponde a Catalana Occidente.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccion alguna en cuanto a su disponiblilidad.

Reservas:

La composicion al 31 de Diciembre: de 1997 y 1996 de los saldos de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos es como sigue:

- Miles;de Pesetas

1997 1996
Reserva legal 600.080 600.000
Otras reservas -
Reserva de revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio 6.621.256 6.621.256
Voluntarias 20.753.691  18.183.545
De fusién 1.630.448 1.630.448
Diversas 54.401 54.401
29.059.796  26.499.650
Reserva indisponible para acciones de la sociedad deminante - 514.950
Reservas de consolidacion 4.050.234 3.075.650

33.710.030  30.690.250

Al 31 de Diciembre de 1997, &l incremento del saido de las reservas voluntarias por importe de
2.560.146.000 pesetas, procede: principalmente de fa distribucién de los resultados netos del
ejercicio 1996 de Catalana Occidente (véase Nota 4) y de la cancelacion de la reserva
indisponible para acciones de la Sociedad dominante, al desaparecer las causas que
originaron su constitucion.
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Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdimico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital.st en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para ésta:finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse- & la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, el saldo de la reserva legal representa el 20% del capital
social de Catalana Occidente.

Reserva de Revalorizacion Reat Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio -

El saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de Diciembre de
1997 y 1996, que asciende a una cuantia de 6.621.256.158 pesetas corresponde al valor de la
actualizacion de los inmuebles y terrénos, neto del-gravamen Gnico de actualizacion del 3% por
importe de 204.781.118 pesetas, stuada por Catalana Occidente, de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, y en el Real Decretc 2607/1996, de 20
de Diciembre (véanse Notas 3.g.y 7).

Asimismo el saldo neto de esta reserva correspendiente a la Seciedad consolidada Inmobiliaria
Catoc, S.A,, y una vez efectuado el proceso de consolidacitn, se incluye en el epigrafe
"Reservas en sociedades censolidadas por integrasion global" (véase Nota 7).

En Noviembre de 1997 la Inspeccion de Tributos comenzé la comprobacion de las operaciones
de actualizacion efectuadas por:Catalana Occidente. Una vez finalizada esta comprobacién, el
saldo de la cuenta podra destinarse: a sliminar resultados centables negativos, a ampliar ¢l
capital social y, una vez transcurridos 10 afios contados a partir de la fecha del balance
actualizado, a reservas de libre dlspnslcwﬂ

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 son de libre disposicion,
correspondiendo fundamentalments a CGatalana QOccidente.

Reserva de Fusion -

Durante el proceso de absercion de Oceidente, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.,
Catalana Occidente determind su cortespondisnte reserva de fusidn en base a las
disposiciones y posibilidades iegalmente existentes, habiendo procedido a actualizar el valor de
sus inversiones financieras y eh empresas del grupo, asociadas y participadas (véanse Notas
8.a y 8.b), y resultando una plusvalia neta por impore de 1.630.448.000 pesetas.
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Reservas Diversas -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1896, el saldo de estas reservas corresponde a conceptos
individual y relativamente no significatives.

Reserva Indisponible para Acciones
de la Sociedad Dominante -

De acuerdo con el anticulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en el
ejercicio 1996 procedia constituir una reserva indisponible, equivalente al importe por el que
figuran contabilizadas en el agtivo (véase Nota 8.¢) las acciones de Catalana Occidente
propiedad de Catoc, Sociedad Andnima dé inversion Mobiliaria y de Salerno 94, S.A. (véase
Nota 2.¢), al cierre de dicho ejercicio.

El saldo de esta reserva al 31 de Diciembre de 1996 ha sido traspasado a reservas voluntarias,
al desaparecer las circunstancias que obligaban a su constitucién, en el jercicio 1997.

Reservas de Consolidacion -
La composicién de los saldos aj 31 de Diciembre de 1997 y 1996 de este epigrafe de los
balances de situacidén consolidados adjuntos, representa la diferencia entre los valores

proporcionales de los fordos propios de las sociedades dependientes o asociadas y sus
valores contables (véase Nota 2.¢), siendo su detalle como sigue:

_Miles de Pesetas

1997 - _ 1996
En sociedades consolidadas por integracién global 808.850 754.776
En sociedades puestas en equivalencia 2.707.947 1.787.437

Diferencia negativa de consglidacién de seciedades
consolidadas por integracion globat 533.437 533.437

4.050.234 3.075.650

La diferencia negativa de consolidacion se corresponde con el importe gue resulta de comparar
el valor de la parte proporcional de las fondos propios de tres sociedades consolidadas por
integracion global atribuible a Catalana Occidente, de acuerdo con su participacion, con el
valor contable de dicha participacion de Catalana Occidente en las mencionadas sociedades.
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Socios Externos:

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos, respectivamente por importes de 1.158.773.000 y 1.093.884.000
pesetas, representan la parte- onal de los fondos propios y de los beneficios o perdidas
consolidados de los ejercicios 1297 y 1998, que corresponden a la participacion de los socios
externos (véase Nota 2.c), peﬂeneclendoa las sociedades que se relacionan a continuacion;

Miles de Pesetas

1997 1996
Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mobiliaria 533.371 268,630
Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros 422.413 603.411
Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros 202.989 231.843

1.158.773 1.093.884

Situacion Fiscal:

Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes consolidadas siguen la practica de
presentar separadamente las cormespondientes deciaraciones fiscales.

Aunque Catalana Occidente y las indicadas Sociedades Dependientes no han presentado
todavia las declaraciones delimpuesto sobre sociedades del ejercicio 1997, en sus calculos se
han tenido en consideracién las ditetentés disposicionies legisiativas de aplicacion.

Las cuentas consolidadas adjuntas inciuyen provisiones constituidas por Catalana Occidente al
31 de Diciembre de 1994, para cuotas i cdlamadas.en actas de la inspeccién fiscal de los anos
de 1988 a 1992 inclusive porimg & 2278 millopes de pesetas, y no obstante haber sido
recurridas junto con otra cifra mentaria en concepto de recargos. En el caso de no ser
aceptadas las alegaciones: pr" dds ante la Admiinistracién Tributaria, se estima que la
incidencia final-que-pudiera ras seria-relativamente- importante con respecte al salde de-
las reservas patrimoniales de Catalana Occidente.

En Noviembre de 1997, la inspection de Tributes ha comenzado la comprobacién de las
operaciones de actualizacién efectuadas en el ejércicio 1996 por Catalana Occidente (veanse
Notas 7 y 15).

Para las restantes sociedades que integran el Grupo Consolidable, practicamente se
encuentran no inspeccionados:los ejereicios econdmicos No prescritos.

La naturaleza de los créditos y deudas fiscales registrados al 31 de Diciembre de 1997 y 1996
a nivel consolidade, se describen enda Nota 11
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Para Catalana Occidente, la congiliacion entre los beneficios contables antes de impuestos y
las bases imponibles del impugsto sobre sociedades correspondientes a los gjercicios 1997 y
1996, presentan la composicion siguiente:

Miles de Pesetas

1997 1996
Resultado contable del ejercicie 6.957.748 6.637.356
Diferencias permanentes:

Aumentos 625.197 833.840

Disminuciones -115.1477 -58.896
Resultado contable ajustado 7.467.768 7.412.300

Diferencias temporales:

Aumentos, con otigenes en ejgrcicios anteriores 1.732.623
Base imponible {resultado fiscal) 7\.4_6;7,?‘68 9.144.923
Cuota, 35% 2.613.719 3.200.723

Deducciones y bonificaciones -366.280 -402.145
Impuesto a pagar 2.247 439 2.798.578
Impuesto diferido - -606.418
Impuesto sobre sociedades 2.247.439 2.192.160

Como consecuencia de las diferentes irterpretaciones posibles de la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por &l sector asegurador, asi como de los resultados de los
mencionados recursos interpugstos. o de las inspecciones que pudieran lievarse a cabo para
los afos sujetos a verificacion, padiian existir obligaciones adicionales de caracter contingente
para las Sociedades que irtegran el Grupo Consolidado, gque no son susceptibles de
cuantificacion objetiva, aunque sus Admiinistradores estiman que aquéllas que se pudieran
materializar no tendrian efectos relativaniente significativos en las cuentas anuales adjuntas al
31 de Diciembre de 1997 y 1996, consideradas en st conjunto.
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(20) Otros Gastos de Expl

Los pagos realizados por Catalana Occidente por complementos de pensiones se han
registrado principalmente con cargo a las provisiches constituidas (véase Nota 3.0). Durante
los ejercicios 1997 y 1996, los costes de pensiones de jubilacion de Catalana Occidente
corresponden a las coberturas H0 las efectuadas de compromisos con el personal,
formalizadas con dos entidades oras, una de ellas vinculada, mediante los oportunos
conciertos contractuales. Los in rrespondientes han sido registrados con cargo a los
respectivos resultados anuales, pof importes de 623.303.000 y 775.524.000 pesetas al 31 de
Diciembre de 1997 y 1996, formando parte de los saldos del epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Dotaciones a las provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

Los gastos de personal de Catalana Qccidente registrados en los ejercicios 1997 y 1896,
incluyen las compensacionas to*taies percibidas en concepto de gestion por los ejecutivos que
pertenecen al Consejo de inistracion, cuyes importes devengados ascienden
respectivamente a cuantias aproxrmadas de 38 y 37 millones de pesetas (véase Nota 22).

i El nimero medio de empleados de:las Sociedades consofidadas en los ejercicios 1997 y 1996,
o distribuidos por categorias profesionales,; ha side el siguiente:

N? de personas
Categoria profesional 1997 1996
Direccién General, Directores. Subdirectores y Apoderados
Generales 33 33
Jefes Superiores y Titulados 412 401
Administrativos e Inspectores 692 739
Subalternos 40 42

1177 1.215
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(21) Transacciones con Entida:

Al 31 de Diciembre de 1997, de las Sociedades consolidadas, principalimente Catalana
Occidente mantiene saldos. deéudores 'y acreedores con diversas entidlades relacionadas,
aungque no son representativos endo registrado asimismo en el ejercicio 1997 ingresos y
gastos no significativos, vinculados cen las mencionadas compaiiias.

A continuacion, se refacionan s conceptos e importes resultantes de las situaciones indicadas
con La Prevision 96, S.A. al 31 dé Diciembre de 1996, (anteriormente La Prevision Nacional,
Compaiiia de Seguros y Redségtiros, 5.A.) dado que eran los de mayor incidencia en el citado
ejercicio:

Miles de
Peselas

Con La Previsién 96, S.A.

Primas de pétizas de 5 ‘gums de vida 28.319

na: 14.209
96.617
¥ mes ng vida y vida 1.387.032

La adquisicion del negocne de ios ramos "o wda y wda de La Prevnston Naclonal Compaiiia de

i antre ol |mp0rte de 1 753 963. 000 pesetas
atritnonio recibido de La Prevision Nacional.

(22)

Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo-de Administracién:

Durante-los ejercicios 1997 y 1996, lbs.miembros de-los Consejos de- Administracién de- las:
Sociedades consolidadas, por fa to*tahd"'d' de los conceptos (dietas y atenciones estatutarias,
B principaimente) aplicables a la actividad que tienen encomendada, han devengado
G respectivamente importes de 499 y 460.5 millohes dé pesetas, correspondiendo en su mayor
: proporcion a Catalana Occidente.

No han existido antucnpos ni se han eoncedido créditos por las Sociedadses consolidadas a los
miembros de sus Consejos. de.Administracién o Administradores Unicos dirrante los ejercicios
1997 y 1996, no habiendo asimismo percibide compensaciones de cualquier otra indole y no
existiendo obligaciones asumidas por cuanta de aguélios a titulo de garantia.
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Situacion Legal:
a) Margen de Solvencia y Fondo de Garantia -

De acuerdo con la legisiacion -
ejercicio econémico de un pati

fondo de garantia (tercera par en de solvencia) que representen los porcentajes y
cantidades minimas establecidas sgalmente.

vigente, tas entidades aseguradoras deberén disponer en cada
imonio. propic no comprometido {(margen de solvencia) y de un

Al 31 de Diciembre de 1897 y 1896, las entidades aseguradoras presentan individualmente
superavits en su margen de soivencia, que mayormente corresponden a Catalana Occidente,
por importes consolidades respe ivamente de 78.010 y 69.791 millones de pesetas, que

representan a su vez el 637,5% y'602% de! mirimo exigible.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, el fondo de garantia superaba el minimo exigido
a las referidas entidades.

b) Materializacién de las Provisiones Técnicas -

La legisfacion vigente establece que fas provisiones técnicas deberan estar invertidas en
determinados activos aptos, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y
rentabilidad.

Por lo tanto, las entidades aseguradoras consolidadas tienen obligaciones de cubrir, bajo
ciertas consideraciones, las provisiones técnicas matemdticas, para riesgos en curso, para
siniestros o prestaciones pendientes de declaracion, de liquidacion y de pago, asi como para
desviacion de la siniestralidad. -

Al 31 de Diciembre de 1997 y 19986, Catalana Occidente, Catoc Vida, Depsa y Cosalud
presentan individualmente superavits ep la cobertura global de las provisiones técnicas,
totalizando a dichas fechas importes de 49,672 y 48.949 millones de pesetas respectivamente.

Cabe destacar que al 31 de Diciembre de 1997 y 1996 el Superavit de cobertura de provisiones
técnicas de Catalana Occidente asciende a importes de 45.874 y 45.575 millones de pesetas.

Avales y Garantias:

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, teniendo en cuenta la naturaleza y volumen de las
operaciones de las Sociedades consolidadas, no existian avales y garantias, recibidos o
prestados, relativamente impottantes.
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Plan de Expansion:

En linea con la estrategia mantenida por la Sociedad Dominante Catalana Occidente de
ampliar su participacién en ¢ me do asegurador, con la consiguiente seleccién de
operaciones en base a criterios de re abilidad y potencial futuro, el pian para el ejercicio 1998
prevé continuar en la finea ya i an ahos antariores, potenciando la red de distribucion
agencial con el fin de alearizar un aleviado nivel de profesionalidad y prestando un servicio de
calidad integral a los asegurados.

Otra Informacion:

Mediante el Real Decreto 2014/1897, de 26 de Diciembre (BOE de 30 de Diciembre de 1997)
ha sido aprobado el nueveo Plan de Contabilidad-de las entidades aseguradoras y normas para
la formulacion de las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras, gue sera de aplicacion
a 10s ejercicios que se cierren a paftir del 31 de Diciembre de 1997.

Entre algunas de las novedades que este Plan introduce, cabe referirse a la creacion de un
grupo 8 de cuentas para recogst la reclasificacién por destino de fos gastos inicialmente
clasificados por naturaleza; la modificacion deé ta estructura de la cuenta de pérdidas y
ganancias, que pasa a estar compugsta de una cuenta técnica para el rame de vida, otra para
los ramos distintos del de vida ¥ una cuenta no técnica; la fijacion de criterios para la
asignacion de los ingresos y gastos de lds inversiones a dichas cuentas técnicas y no técnicas;
la inclusion en la memoria de informacion: especifica sobre el seguro de vida, de un estado del
resultado técnico por ramos distintos del de vida y de un estads de flujos de tesoreria; y el
establecimiento de normas de valoracion para las inversiones por cuenta de tomadores de
pélizas que asuman el riesgo de la inversion. Asimismo, el Real Decreto dispone
transitoriamente que en el primer. gjercicio de éntrada en vigor del Plan no seré necesario
efectuar la comparacién respecto del ejercicio anterior en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio,
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANGNIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y
__SOCIEDADES DEPENDIENTES




1. Informe de Gestion
Consolidado correspondiente al
efercicio 1997

CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Anonima de Seguros
y Reaseguros
y Sociedades Dependientes

Que en cumplimiento de lo establecido en la ley de
Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre) y disposiciones

concordantes, asi-como en los Estatutos Seciales,

se presenta por-él:Consejo de Administracion a la
Junta General de Accionistas det 30 de Abril de

1998, para dar cuenta de la gestidn del afio 1997, y
para la Aprobacion de las Cuentas Anuales del

gjercicio 133 de la Compafia.

El informe de Gestion y las Cuentas Anuales
Consolidadas que se acomparian, se depositaran
para su mscripcion en el Registro Mercantil
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| 3 Datos mas relevante< .

Consolidadc

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Es la sociedad dominanie del grupo consolidado, eon un capital social de 3.000 millones de pesetas, unos
capitales propios totales de 40.625 miliones de:pesetas y unas inversiones totales netas con un valor contable
de 236.707 millones de pesetas.

Su facturacion ha pasado de 90.472 miliones de pesetas en 1996 a 96.618 en 1997, con un incremento del
6.8% .El resultado después de impuestos ha:pasado de 4.445 millones de pesetas en 1996 a 4.710 en 1997,
con un incremento del 6%.

A continuacion se describe pormenorizadamente la evolucion de zada una de las entidades que integran el
Grupo.

i A) Sociedades Depené @r "imef” G!‘ _'

DEPSA

Su nombre completo es “Depsa Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros’. Es una compania de Seguros y
reasequros que opera en los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas, participada
en €l 100% por Catatana Occidente. .

Cuenta con un capital social de 500 millones de pesetas, unos capitales propios de 582 millones y unas
inversiones netas contabilizadas de 1.864 millones.

Su facturacién ha sido de 1.624 millon: pesetas, que corresponde 1.088 millones a primas de Seguro de
negocio directo, 452 millones de reaseguro aceptado y 83 a ingresos financieros, hablendo obtenido un
beneficio neto de 52,4 millones.

n CATOC VIDA ‘ ] o
o Su nombre completo es “Catoc Vida, Soriedad Andnima de Seguros” siendo su objeto social la realizacion
de operaciones de seguros del Ramo-de Vida, ) .
Catalana Occidente posee el 79,2% del capital.social, gue ha side desembolsado en su totalidad, por importe
de 2.778 miliones de pesetas, con unos ¢apitale ios de 2.860 milfones.

Las inversiones financieras realizadas asciendert a-10.361 miflones de pesetas. .

Su facturacion es de 2.639 millones, que corresponden 1.965 millones a primas de seguros y 674 a ingresos
financieros.

Ei beneficio neto del ejercicio ha sido de 9,2 millones de pesetas.

COSALUD 3

Su nombre completo es “Cosalud, Sociedad Anéhima de Seguros”. Es una compania de segpros sobre la
salud, participada directamente por Catalana Occidgnte en un porcentaje del 55%, correspandiendo el 45%
restante a la compaiiia Austria Versicherungsverien gut Gegenseitigkeit. .

Posee un capital social de 120 mitlones de péselas, uros capitales propios de 552 miltones de peselas y unas
inversiones netas contabilizadas de 1223 millones d¢ pesetas. .

Su facturacién ha sido de 1.053 millones de pesetas. , que corresponden 969 millones a primas de seguros y
84 millones a ingresos financieros, con uyn beweficio de 131 millones de pesetas. En 1996 la facturacién
ascendit a 886 millones de pesetas y el beneficio a 703 millones de pesetas.

TECNISEGUROS ) _ _

Su nombre completo es  “Tecmseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A". Su objeto social io
constituyen las actividades propias de mediagion de seguros.

Desde finales de 1995, esla Sociedad estd participada en el 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones te pesetas, con unos capilales propios de 17 mitlones de peselas,
siendo sus inversiones financieras de 34 millongs de pesetas.

_Su facturacion ascendio a 255 millones:de pesetas, ¢on un beneficio neto de 1,2 miliones de pesetas. En 1996
su facturacion fue de 218 mitlones de pesetas y el-beneficio de 0.9 millones de pesetas.




PREPERSA

Su nombre completo es "Prepersa, Sociedad Angnima de Peritacion de Seguros y Prevencién”. Su objeto
social consiste principalmente en el asesoramiento téenico-profesional, evaluacisn de medidas de prevencion
y la peritacion y anélisis de siniestros.

Desde finales de 1895, esta Sociedad. esta patticipada en el 100% por Catatana Occidente

Cuenta con un capital social de 16 millongs de- pesetas, con unos Capitales propios de 29 millones de pesetas
Y una inversiones netas contabilizadas de 4 iiffories de pesetas,

Su facturacion ha sido de 253 millones de pesetas, con un beneficio neto de 4,4 millones de pesetas, mientras
Que en 1996, con una facturacién de 217 millones de pesetas, el beneficio ascendié a 4 millones de pesetas.

CATOC, S.LL.Mm.

Su nombre completo es “Catoc, Sociedad Andpima de inversidn Mobitiaria®. Se trata de wna sociedad regulada
por ia Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, en Ja que Catalana Occidente participa directamente en un
porcentaje del 67,2% e indirectamemte hasta el 84,9%

Tiene un capital sociat de 1.379 millones de pesetas, con unos capitales propios de 3.739 millones de pesetas
y unas inversiones totales con un vator contablé de 3 481 millones de peselas, en su mayoria en acciones de
sociedades cotizadas en Bolsa.

Su facturacion ha pasado de 373 miftenes de pesetas en 1996 a 887 millones de pesetas en 1997 _
El resuitado después de impuestos ha pasado. de. un. beneficie. de- 207 millones de- pesetas en 1996 a gU4
miilones de pesetas en 1997.

INMOBILIARIA CATOC, S.A.

Es una sociedad de inversion inmobifiaria, participada. directamente por Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 564 miliones de pesstas, -unes capitales propios de 1.161 millones de pesetas y unas
inversiones, constituidas principalmente per un inmueble en ta calle Valencia de Barcelona, g+ 1,183 millones
de pesetas,

Su facturacion ha pasado de 176 millongs de pesetas en 1996 a 170 miilones de pesetas en 1997,

El resultado después de impuestos ha pasade-de 50 miliones. de pesetas en 1996 a 50,2 millones de pesetas
en 1997,

SALERNO 94, S.A. o o

Su actividad se concentra en la gestion y administracion de ia cartera de valores. La participacin directa de
Catalana Occidente es del 100%.

Tiene un capital social de 80 millones de pesetas, ungs capitales propios de 1.094 mitlones de pesetas y unas
inversiones de 1.226 millones de pesetas.

Los ingresos en 1997 de esta Sociedad han gicanzado una cuantia de 978 millones de peselas. El resultado
después de impuestos asciende a 638 milfones:de pasetas.

B) Sociedades "Puestas

en H‘.ﬁ&fﬁ@ﬁé--"

CREDITO Y CAUCION _ _ .

Su nombre completo es "Compaiia Espaflola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A". La
participaci6n directa de Catalana Occidente es del 39,35%. _ ]

Credito y Caucion tiene un capital social de 1.50@ millanes de pesetas, con unos capitales propios de 17.685
millones de pesetas y unas inversiones netas de 37,380 millones de pesetas. )

Su facturacién ha ascendido a 31,056 millones de pesetlas, habiendo obtenido un resultado de 2.343 millones
de pesetas

BAQUEIRA BERET S.A. o .
La actividad de esta sociedad es |a explotacion de la estacién de esqui y del complejo invernal de Baqueira
Berel y esta participada directamente por Catalana Ogeidente en un porcentaje del 49,49%. N
Bagueira Beret, S A. consolida principatmente sus cuerdas con gs filiales Hoteles Valle de Aran S A. y Viajes
Baqueira Beret, S A .

Tiene un capital social de 1.566 mittones de pesetas, con unos capitales propios cansolidados de 3.431
millones de pesetas y un inmovilizado neto de 3.339 miltones de peselas a 30 de septtembre de 1997 {fecha
de cierre del ejercicio). .

La facturacion consolidada ha pasado de 3.620 miliones de pesetas en (a temporada 1995/1996 a 3.346 en la
temporada 1996/1997 con una disminucidn def 7:6%. o

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 293 millones de pesetas de beneficios en
1995/1996 a 122 en 1996/1997.



INPISA-DOS

Su nombre completo es “Inpisa-Dos, Seciedad de lnversion Mebiliaria, S.A" y se trata de una sociedad
regulada por la Ley de Instituciones de lnversion Golectiva, en la que Catalana Occidente participa
directamente en un porcentaje del 15, 77%, e indirectamente a través de Catoc Vida en un 0,38%, siendo la
participacion total del 16,15%.

Tiene un capital social de 1.985 millones de pesetas, con unos capitales propios de 8.364 millones de pesetas
y unas inversiones totales con un valor cofifdble de 8607 millones de pesetas, en su mayoria acgiones de
saciedades cotizadas en Boisa.

Su facluracion ha pasado de 1.171 millonesde pesetas.en 1996:a 1.172 en 1997.

E! resultado después de impuestos ha pasade de.un beneficie de 1 140 millones de pesetas en 1996 a 1.053
en 1997,

EDITORIAL CATOC, S.A.

Es una sociedad con objeto social especifico de actividades de editodal, que esta participada directamente por
Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 43 miilones de pesetas, unos capitaies propios de 322 miliones de pesetas y unas
inversiones, de 57,2 millones de pesetas.

Su facturacién en 1997 ha sido de 39 miillories de gesetas, y el resultado después de impuestos, de 26
millones de pesetas, siendo ia facturacidn en 1896 de 825 mitlones de pesetas y el beneficio de 343 miilones
de pesetas.

HERCASOL

Su nombre completo es "Hercasol Sociedad de inversion Mobiliaria de Capitat Variable, S.A." en {a que
Catalana Occidenie participa directamenite en el 18,1%

Tiene un capital social de 942,8 millones de pesetas, con unos capitales propios de 1.558 miliones y unas
inversiones netas de 1.521,8 millones.

Su facturacién es de 147.,9 millones en 1987

El resultado después de impuestos ha pasade de un beneficio de 143,8 millones en 1896 a 85,9 millones en
1997.

MACQUEREL
Su nombre completo es “Macquere! Sociedad de tuversién Mobitiaria de Capital Variable, S.A." en 1a que

Catalana Occidente participa directamente en un-porcenfaje del 9,23%.

Tiene un capital social de 2.445 millongs de pesséfas, con unos capilales propios de 6.064 millones y unas
inversiones netas de 6.334 miliones.

Su facturacion ha sido de 1.896 millones de-pesetas en 1887,

Ei resultado después de impuestos ha pasado de ur beneficie de 285,9 millones en 1996 a un beneficio de
1.401,2 millones en 1997.




El presente ejercicio se ha Caracterizado por una mejora de la economia en general, que queda
refiejada en la evolucion favorabie de lgs distintos indicadores economicos, asi el PIB ha
experimentado un crecimiento del 3,4%, el déficit publico se ha situado en el 26% del PIB y 1a
inflacion, con un 2%, ha batido un réeord histonco

Este entorno economico ha posibilitade un crecimuento del Sector Asegurador que se estima, segun
los dltimos datos conocidos, de aproximadamente el 9.4%, distribuido en un 17.6% en el ramo de
Vida, un -1,2% en Autos y un 6,8% en el Reste de Ramos.

En cuanto al mercado, se ha verudo zaracterizando por 12 fuerte competencia que ha propiciado
una bajada de los precios, especialmente en o ramo de Automoviles y consecuentemente un
empeoramiento de los margenes técnicos

Con respecto a los productos de Vida y Pensiones las perspectivas han sido favorables, sobre todo
en las modalidades de ahorro y que no dudamos seguirdn con unas excelentes expectativas de
desarrollo, como consecuencia de la externdlizacion de fos compromisos de pensiones, fa
homologacion de los sistemas complementarios de previsién social, asi como el aumento de la
capacidad de ahorro.

Sigue siendo importante para nuestre grupo, el hecho constatado de que la exigencia de los
clientes, va siendo cada vez mayor ef la demanda de un alto nivel de profesionalidad y de un trato
personalizado, que nuestra organizacién viene prestando a través de los agentes mediante un
servicio rapido y eficaz.

Por otra parte, significar que los ratios de soivencia y rentabilidad siguen afianzandose y mejorando
cada ano, destacando positivamente sobre ia media del segtor



5.1 Primas

El volumen total de primas de negomo directo en el afo ‘1997 ascendao a T%Bilglfé‘s

77.845 millones de pesetas, con un autents de 5.779 millones en
relacion con el afo precedente. La distribucion por ramos ¥ Su

comparacion con el afo anterior ha sido la siguiehte:

PRIMAS ( en millones de pesetas) |
RAMOS 3 T Diferenc. % inc.

1.996 1995  1.994 97-96  97-96

Multirriesgos 15.365  14.469 12963 731 4.8
Diversos 9.0586 9.050 8.561 327 36
Autos 22438 21086 20339 240 1.1
TOTAL SEGUROS |
GENERALES 46.889 44.575  41.863 1.298 2,8
TOTAL VIDA 26.207  21.080 19.723  4.481 17,8 :
TOTAL GENERAL - 72066 65655 61585 5.779 8.0 “loo4 1995 1906 1987
En el afio 1997 las primas retenidas ascienden a 74.228 mifiones, | Primas Totales

significando el 95,4% de las primas tofales del negocio directo. £n 1996 las
primas retenidas ascendian a 68.602 millones y-representaban el 95,2% del
total de primas.

Primas Retenidas

5.2 Composicion de ia Cartera

La distribucién de nuestras operaciones de egurd por ramas componen una
cartera equilibrada y de un alto grado cual - &l ramo de Vida supone el
38,1% de la cartera, mejorando en 3,1 puntos, regpecto del ejercicio anterior.

Dichos aspectos nos singularizan respecto at mercado en general.

Diversos
RAMOS  1.997 199 7994 s
Multiriesgos 207 213 T211 ltimesgos
Diversos 121 126 139 '
Automéviles 291 311 33.0 Ao
Vida 381 350 32.0 ’

TOTAL 1000 100,0 1000 1000

38 1



5.3 Distribucion Territorial

El volumen total de ingresos por primas en 1997 se reparte geografi-
camente de |a siguiente forma:

cResto " TERRITORIOS  Willones de _ Cuotade N°de
a fouan _ Ptas. partici caén Oficinas (1)

Barcelona 16.396 45

Resto Catalufa 16.167 79

Total Catalufa 32.563 124

._,.f 14:6% Levante o 13 741 84

4 Madrid 11.713 37

Norte 10.831 44

Magrid 555, Sur__ L 8.997 46
; TOTAL 77.845 335

(1) g7 Sucursa les y 238 Of:cmas de Agenrta
En el presente ejercicio s¢ han creado 4 nuevas Oficinas de Agencia

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas econdmicas,
se concentra fa mayor parte de nuestro negocio de grandes empresas y
corredores, compaginandolo con ef del mercado medio procedente de sus
sucursales.

. En los demas Temtorios se integran las sucursales provinciales vy
comarcales cuyo tipo de negocio corresponde en un alto porcentaje al
mercado medio de partictilares, comercios y pequenas empresas.

Nuestra orientacion csrl‘rjiercial tiene como Proposito Estratégico a largo
plazo “Ser lideres en el Mercado familiar y de la pequefia y mediana
Empresa’”, por ser-el mas rentable y con mayor potencial de crecimiento.

La distribucion de nuestros productos la realizamos a fraves de agentes,
con una alta cuglificacién profesional, a los que la Compafia les presta un
solido apoyo técnice y administrativo, a través de Sucursales y Centros de
Servicio, que les permite dar respuesta a las crecientes necesidades de
nuestro mercado y ofrecer un servicio de calidad y personalizado.

Nuestra red oe distribucion estd compuesta por 8.075 agentes, de los
cuales 1.264 son a tiempo total y dedicacion exclusiva, apertando el 48%
del volumen de negocio. Iguaimente invertimos fuertemente en dotar a
B % @ nuestras agencias de ios medios informaticos mas avanzados disponiendo
gl:ﬂ} de la i1y de ordenador 1.765 agentes.

pequernia V%«;
mediana ©
Empresa
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5.5 Perspectivas de expansion

gl mercado asegurador espanol 5€ caracteriza por st potencial de
crecimiento y por Ser muy competitivo. Para dar respuesta al reto que
representa, nuestra compafiia trabaja prio stariamente en dos frentes:

- impulsar €! desarrolio de 1a red agencial
- Mejorar 1a eficacia de la gestion

Nuestro objetivo ha sido y sigue siendo €l gesarrollo Y consolidacion de
una red de agentes altamente profes_ianaliﬁﬁd&, que nos permita conseguir
una expansion solida y selectiva en mercados Y productos que nos
ofrezcan perspectivas Y margen de penieficio. Para etto en 1898
proseguiremos en incrementar el numera de nuestros agentes 2 tiempo
total y dedicacion exclusiva, lo cual pefmiﬁr&--una‘mayor aportacion de estos
agentes al total del negocio. Del mismo modo, ¥ como consecuencia ogica,
se pretende continuar la implantacion de ficinas de agencia en areas con
potencial de mercado que garantice su futura expansion.

La mejora de ia eficacia de 1a gestion pensamos jograria con el Plan dé
Calidad Integral, iniciado en el pasado ejercicio, que debe permitmos &

corto plazo, obtener un incremento significativo dela preé-u:z:’widad y reducir

costes relativos.

En 1998 seguiremos intensificando nuestra agoion en los ramos de Vida,
Multiriesgos Y Automoviles.

Objetivos a
Medio Plazoy
pirectrices para
1998:

EXPANSION
y
RENTABI-
LIDAD
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Facturacion y Resuftados

La facturacion tofal del ramo de Vida ha tenido un incremento significativo
pasando de 25.207 millones de pesetas en 1996 a 29.688 millones en
1997 un 17,8% mas que el afo anterior,

En su conjunte el ramo de Vida, supone una participacion significativa de
las primas glabales de la entidad fel 38,1%), y que viene incrementandose
ano ftras afio, como consecuencia de nuestras politicas de expansion y
rentabilidad, aportande con ello una gran estabilidad a nuestros resultados.

El beneficio antes de impuestos asciende, en 1997, a 4.248 millones de
pesetas, superior al ejercicio precedente que fue de 3.769 millones. Un

J-crecimiento porceniual de’ 12, 7%

Provisiones matemticas

El importe acumufado de las provisiones matematicas que garantizan las
obligaciones asuridas con nuestros asegurados ha pasado de 144.295

|mitlones de peseftas & 165.300 miliones econ un incremento del 14,6%.
{Estos importantes recursos representan ya el 77,1% del total de las

Provisiones Técnicas del sequro directo y su prudente inversion son un

=) |[factor mpariante de contribucion a la cantidad y estabilidad de los
=1 |Resultados del Ramo.

1897

Otros fondos Admiristrados

El patrimonio adgministrado en Fondos de Pensiones asciende a Diciembre
de 1997, a 2.748 millores de pesetas, representando un incremento del
66,9% sobre el afjo anterior,

La rentabilidad correspondiente af ano 1997 ha sido del 11,4%, siendo la
acumulada en los ultimos 5 afios del 12,2%.

No cabe duda gue €ste es un negocio con gran potencial de crecimiento, y
creemos que el mercado al que estamos orentados podra encajar
perfectamente estos productos juntamente con los tradicionales de Vida y
Jubilacion, habida cuenta de ta necesidad de ambos y su
complementariedad.



Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de la
solvencia y servicio esperados de sus polizas y coberturas

Los importes pagados en el conjurito de prestaciones del ramo ascendieron
a 14.730 millones de pesetas y las provisiones matematicas a favor de los
asegurados se han revalorizado en 10.515 miliones de pesetas,
correspondientes a los intereses atribuidos

Ventas y persistencia de la cartera

Ei gran esfuerzo que la Entidad viene reatizando en la profesionalizacion de
los agentes ha generado una dinamica y disciplina en la cantidad y calidad
del trabajo de nuestra red agencial profesional que estd dando unos
resultados de productividad satisfactorios. '

En 1997 la organizacion comerciai formalizé un total de 44.353 nuevas
operaciones de Vida, con unas primas anualizadas por este negocio de
11.410 miliones de pesetas.

Por lo que respecta a las anulaciones de contratos, incluides los terminados
por vencimiento o fallecimiento, ascendi¢ron a:23:634 equivatente al 12,0%
de la cartera. Esta tasa es inferior a la media del sector ¥ es un reflejo,
tanto de la fidelidad de nuestros clientes, come de su satisfaceién por la
calidad de nuestros productos.

Innovacién y concurrencia

Es evidente que para el optimo aprovechamiento de una excelente red de
distribucién es preciso disponer de productos gompetitivos por calidad,
claridad de sus condicionados y novedad de sus prestaciones.

Fieles a este compromiso, a finales dal presente gjercicio, se ha iniciado la
comercializacién  del nueve preducto Vida Fondo, cuya principal
caracteristica se centra en que el riesgo de ia inversion es a cargo del
asegurado.
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Bajo esta denofminacion  incluimos el resto de productos que
comercializamos y que agrupamos en Multirriesgos, Diversos vy
Automoviles. La facturacion total de estos Ramos ha pasado de 46.859
millones de pesetas a 48.157 millones, con un incremento de 1.298
millenes,; un-2,8%. mds. que el-afe anterier.

Las ventas totales en el ejercicio han sido de 185.829 pélizas, con un
importe de 10.503 millones de pesetas en primas anualizadas.

El porcentaje de simestralidad tecmica del negocio directo ha sido del
71,1%, siendo del 64,0% en el pasado ejercicio.

Las provisiones tecnicas para prestaciones han pasado de 28.724 miliones
de pesetas en 1896 a 30.103 millones en 1997, con un incremento del
4 8%,

El calculo de las provisiones para prestaciones pendientes se realiza caso
por caso y adicionalmente se lleva a cabo una comprobacion de la
suficiencia de las mismas, usande métodos actuariales de Estimacidon
globai generalmente aceptados en el sector asegurador.

Los resuitados obtenidos antes de impuestos, del conjunto de Seguros
Generales, ascienden a 2.087 millones de pesetas, que suponen el 4,3%
de las primas facturadas, algo inferior al del pasado ejercicio, que fue de
2.094 millonés y el 4,5% sobre primas

Los Seguros Multiriesgos han obtenido una facturacidn de 16.096
millones de pesetas y una tasa de incremento del 4,8%, representando el
21,6% del total de la facturaciéon del Grupo, que da una idea de la
importancia que estos ramos estan alcanzando, a la vez que seguimos
manteniendo una posicion de liderazgo en el mercado.

Ei numero de polizas vendidas en el ejercicio ha sido de 75.292

--} operaciones con un importe total de primas anualizadas de 2.712 millones

de pesetas

Se han atendido 144.462 siniestros y la cuantia total del valor de los
mismos ha sido de 12,698 miiliones, incluidas las provisiones para los
ocurridos y no deciarados. El porcentaje de siniestralidad técnica del
negocio directo ha sido del 80,0%, frente al 63,9% del.afio anterior, o que
ha significado un incremento de 16,1 puntos. Este incremento ha sido
motivado por smiestros de gran magnitud que, en su mayor parte, han ido a
cargo del reaseguro.

En cuanto a la siniestralidad técnica, incluido el negocio del reaseguro, el
porcentaje de siniestralidad es del 68 1%, siendo del 64,7% en el pasado
ejercmo

El resultado neto antes de impuestos ha supuesto una peérdida de 394
mitlones de pesetas, cifra similar a ia del ejercicio anteriar, con una pérdida
de 384 millones de pesetas.

Como consecuengia de fos smiestros de elevada cuantia los
reaseguradores han obtenido un resultado técnico negativo de 1.888
millones de pesetas, frente a ur resultado positivo en el ano anterior de
124 millones de pesetas.



Diversos

DIVERSQS
En conjunto se han facturado 9.383 millones de pesetas, frente a los 9.056
millones en el afio anterior, o que representa un incremento del 3,6% vy
significando su participacion sobre e! total de la facturacion el 12,1%. B.561

9,060 9056 9383

El numero de polizas vendidas asciende a 36.274 eperaciones con un
importe total de primas anualizadas de 3.034 millones de pesetas.

Las indemnizaciones por siniestros han sido de 6.784 millones, incluyendo {6783
las provisiones para los ocurridos y no declarados, con un total de 26.534 |
siniestros,

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del
72,5%, frente al 75,1% del afo anterior. Los Reaseguradores han tenido.
una pérdida de 136 millones de pesetas, cifra similar a la del pasado
ejercicio, que fue de 141 millones.

La siniestralidad de estos ramos viene condicionada especialmente por los
ramos de Responsabilidad Civit y en menor medida por Accidentes, que a B : LI
pesar de las medidas de saneamientc que se han tomado, siguen siendo 1904 1995 1996 1997
sus tasas muy elevadas.

El resultado antes de impuestos de este grupo de ramos presenta unos
beneficios de 595 millones de pesetas, frente a 41 millones en el ejercicio
1996.

Siniestralidad

Dentro de fa politica de rigor técnico que inspira nuestra gestion se han
dotado ias provisiones para siniestros pendientes con critefios de maxima
prudencia valorativa.

Esto es fundamental en ramos come el de Responsabilidad Civil por la
larga duracion de los siniestros. La provision para siniesfros pendientes de
dicho ramo, a 31 de Diciembre de 1987 era de 6.799 millones de pesetas,
el 240% de las primas.

Automéviles AUTOMOVILES

Segun las primeras estimaciones, &l Seguro del Automévit en Espafa ha
reducido su facturacion en 1997 debido a la fuerte competencia, a pesar |
del incremento del parque de vehiculos aseguragos. R0:3
Nuestro Grupo ha tenido un ligero cregimiento, del 1,1%, ascendiendo el #

volumen de primas a 22.678 millories de pesetas, un 29,1% de fla |
facturacion total. :
Las pdlizas vendidas en el ejercicio han side 74.263 operaciones, con un |-
importe de primas de 4.756 millones :

El total de indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas,

incluyendo las provisiones para los ocurridos y no declarados han sido _
14.527 millones de pesetas. El porcentaje de siniestralidad técnica del
negocio directo es del 64,3% superior en 4,8 puntos al del ejercicio anterior
(59,5%). E! resuitado da un beneficic antes de impuestos de 1.886
millanes de.pesetas, representandc €:.8,3% sobre las primas., inferier al del |
pasado ejercicio, que fue de 2.437 millones.

Las medidas tomadas para mejorar i@ calidad de nuestro servicio y agilizar
la administracion del siniestro, han permitide acostar su plazo de tramitacion
y liquidacion. El porcentaje de siuestros pendientes en relacion a los D Primas
declarados en el ano, ha pasado del 45,5% en 1996 at 37,1% en 1997. o _
Este es el motivo de la reduccion en fa Provisién Técnica para prestaciones D Siniestralidad
que asciende a 13.440 millones de pesetas. frante a los. 15 357 millones

del ejercicio anterior.

¥
1994 1995 1996 1897
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Las Provisi.ones_ Tecnicas totalés considerando el conjuntc del ramo
ascienden a 22.889 millones de pesetas, el 100,9% de las primas.

Si tenemos en cuenta unicamente las primas de Responsabilidad Civil (sin
Danos Propios, Oeupantes, Defensa, Asistencia, etc...), las provisiones
técnicas de estas coberturas ascienden a 18.046 millones de pesetas, el
128,9% de las primas. Este alto porcentaje confirma la prudencia y cautela
que tradicionalmente hemos seguide en la constitucion de tas mismas.

6.3 Reaseguro

Como en ejercicios anteriores, las coberturas de reaseguro se contrataron
con las principales Reaseguradoras del mercado mundial, figurando en
nuestros Cuadros para 1997, con participaciones mayoritarias, las
Compafiias Minchener Ruck., Suisse Re. (Grupo) ¥ Kolnische Ruck., entre
otras.

En 1997 nuesiios prgjgramas de reaseguro se han mantenido sin
variaciones significativas en relacion a los del pasado afno.

En su conjunto, ios resultados para los Reaseguradores han sido
negativos, en especial, en los ramos Ingenierfia, Todo Riesgo Dafos
Materiales y Multirriesgos PYME, que se han cerrado con pérdida, originada
por frecuencia de siniestros de mediana talla en fos dos primeros y por tres
eventos puntuales en el segundo.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos en
1997, han ascendido a 4.989 millones de pesetas, lo que supone el 6,4%
del total de las primas de} negocio del seguro directo. Referente al negocio
retenido neto del reaseguro aceptado y cedido, el porcentaje es del 95,4%.

El conjunto de contratos de reaseguro, aceptado y cedido han comportado
unas pérdidas para los reaseguradores de 983 millones de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1997 la cuantia total depositada por oS
Reaseguradores como gonsecuencia de las cesiones y retrocesiones que
ce les han efectuado asciende a 1.114 millones de pesetas. En dicha
fecha, el importe de los depositos constituidos por la Compafia por
aceptaciones de reaseguro era de 376 millones.
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Plantilla

El numero de personas empleadas al 31 de Diciembre de 1997 es de
1.177, con una reduccién de 38 personas sobre la cifra del ano antenor.

La distribucion de ia plantilla es

1997 1996 1995  1.994

Directivos 33 33 32 32
Jefes y Titulados 412 4G 363 344
Administrativos e Inspectores 692 738 683 604
Subalternos 40 47 41 23
TOTAL 44770 1215 1119 1.003

Considerando la distribucion geogréfica tras la reestructuracion dernvada
del Plan de Calicaa integral, la plantilla se reparte de la siguiente manera:
en Oficinas Centrales 263 personas (el Z22,3%), en Centros de Servicios
238 personas {el 20,2%), en las distintas Sucursales del Territorio 676
personas (el 57,5%).

La antigiedad media de ia plantifa es de 17 afos y su edad media 39
afios. Durante 1997 han pasado a la situacion de jubilacién 3 personas,
alcanzando a 31 de Diciembre un total de 231 personas en esta situacion,
a las que agradecemos una vez mas su aportacion durante su vida activa a
los logros conseguidos por el Grupo.

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de
aplicacion, principaimente la sociedad dominante Catalana Occidente, tiene
adquirido el compromiso de complementar las pensiones de jubilacion de la
seguridad social percibidas por los empleados en funcién delas situaciones
y por las cuantias establecidas.

La Compaiia tiene cubiertos suficientemente estos compromisos a traves
de polizas de seguro, tanto para el personat jubilado como en activo.

Las Provisiones Matematicas giobalmenite establecidas al 31 de Diciembre
de 1997 ascienden a una cuantia total de 6.378 millones de pesetas,
frente a los 5.621 millones a que ascendian el ejercicio anterior, o que
representa un incremente del 13,5%. De las provisiones del ano actual,
2.533 millones corresponden al persondl jubidado y 3.845 millones al
personal en activo. En el presente ejercicio se han dotado 618 millones,
con cargo a resultados.

Promociones

Durante 1997 han promocionado a categerias superiores a las que venian
ostentando un 8,71% de la plantiliz. En los afios anteriores, las
promociones efectuadas en el Grupo superan, porcentuaimente, a las que
realiza el Sector.
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El indice de absentismo ha sido del 3,32%. Esperamos que esta cifra,
siga siendo, comio en afios anteriores, inferior a ta media del sector.

Cumplearios de permanencia en el Grupo

En el afio 1997, 7 empleados han celebrado los 40 afos de permanencia
en la empresa, yotros 39 empleados han celebrado los 25 anos. Con este
motivo les ha sido. yesta la insignia de oro del Grupo y se les ha
entregado la gratificacion establecida para estos casos

Reiteramos agui nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Formacién continuada

Las acciones formativas desarroliadas durante este gjercicio han estado

orientadas. en su glopalidad a reforzar aquellos aspectos que propiciasen
una eficaz implantacién del Plan de Calidad Integral.

Esta orientacion ha sypuesto un fuerte aumento en el numero de
acciones y de horas dedicadas exclusivamente a la formacion en el uso
de las herramig informaticas que la compafiia ha puesto al alcance de
toda la organizacion; su eficiente utilizacion se ha considerado un factor
clave para poder llevar a cabo con eficacia parte de los objetivos

marcados en dicho Plan,

Pian de Calidad Inteqral

Durante el ejercicio se ha trabajado en la implantacion de los nuevos
procesos y en la creacién de jos Centros de Servicios, dos Centros de
Suscripeion, tinco de Siniestros, un Centro Administrativo - Contable y el
Centro de Atencian Telefonica.

Los nueves procesos sé han disefiadojcon la doble finalidad de mejorar
tanto la calidgd y agilidad como de ser]técni.ca y organizativamente mas
eficientes.

En esta linea se esta apoyando la profesionalizacion de la red agencial,
desarroliande un sistema informatizado, denominade ADAS, para que los
propios agentes puedan suscribir directamente las polizas de seguros.
Con este sistema se evita tener que consultar precios y condiciones y el
programa ayuda a seleccionar las caracteristicas del seguro que mejor se
adapta a las necesidades de cada cliente.

Actualmente disponen del programa ADAS, 1.200 agentes, de los cuales,
975 estan conectados a iravés de Infovia.

Productividad

La implantacién de las mejoras en fos procesos han producido un

| aumento en {a productividad medida en primas facturadas por empleado,

que ha pasado de 653 millones en 1996 a 74,3 millones en 1997. A
medio plazo los aumentos de productividad nos han de permitic absorber

| el nuevo volumen de negocio asi como reducir nuestro nivel de gastos.

¥
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Desarrollo Informatico

La actividad informatica ha estado centrada basicamente en la puesta en
marcha de los nuevos procesos definidos en el Plan de Caligad Integral,
dotando para ello de nuevos egquipos, tanto & los agentes como a los
nuevos centros de servicio creados durante 1997

Se han establecido las comunicaciones de los Agentes, Peritos y
Reparadores a traves de infovia con nuestro ordenador central, adecuando
y/o desarrollando el software necesario para un cofrecto y agil tratamiento
de la informacion e imagen.

En paralelo, se ha seguido ampliando y renovando la dotacion de medios
informaticos en la organizacion. Destacar en este aspecio gue el valor de
activo de los ordenadores y programas actualmerite en uso ha alcanzado
este afio la cifra de 4.971 millones de pesetas.

Defensor del Asequrado

El defensor del Asegurado, cargo que desempeiia Don Miquel Roca i
Junyent, establecido primero para Catalana Qecidente y que
posteriormente ha sido ampliado a Cosalud y a Catoc Vida, esta
desarrollando una importante funcién de servicio a los asegurados de las
Sociedades del Grupo.

Ya en 1996, su primer ejercicio, se formularon ante el Defensor del
Asegurado 63 reclamaciones, numerc Gque S€ ha incrementado
significativamente en este ejercicic en el que las reclamaciones
presentadas han sido 115. De las reclamagiones formuladas en 1996, un
30%, aproximadamente, ha concluide con Ia satisfaccion de las
pretensiones del reclamante, bien por decision de a propia Compafia, bien
por resolucion del Defensor del Asegurade

La buena marcha de la Institucion determino gue ya en abnl de 1997, por
acuerdo del Consejo de Administracion, se ampliaran las competencias del
Defensor del Asegurado modificandose, atal efecto, su Regiamenio

7.3 Gastos de Explotacion y Comisiones

£1 incremento total de gastos generales ha sido del 0,94%. Los gastos de
inversion como son las ampliaciones de la eapacidad informatica, Cursos de
formacion, apertura de nuevas eficinas ¢ potengiacion de los servicios de
progreso, han tenido un peso importante, siende destacabie la reduccion
alcanzada en los gastos corrientes, Cuyc incremento ha side de escasa
consideracion.

El porcentaje de gastos generales sobre primas y recargos se ha reducido
pasando de! 17,66% en el afo antenoy al 16,50% en 1997 rnejorando en
1,16 puntos.

Asimismo, considerando giobalmente ios gastos generales mas las
comisiones abonadas a los agentes, el porcentaje en relacion & ias primas
se sitia en el 27,65% a final de 1997, frente al 28,92% que se registraba
en igual fecha del afo anterior. La mejora ha side de 1,27 puntos.




| 7.5 Saldos de agente;f |

% SALDOS AGENTES
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Hemos proseguido aphicando tus maximos porcentajes de amortizacion
posibles de acuerdo con ia legalidad vigente, pasando de 1.369
miflones de pesetas en 1996 a 1.537 millones en 1997. De esta cifra
corresponden 375 millones a la amortizacion del Fondo de Comercio de
Consolidacion.

recibos pendientes

El porcentaje de saldes al cierre del ejercicio era del 7,0%, con un
incremento de:0,8 puntos sobre el del ane anterior, manteniéndose a un
reducido nivel-enirelacion a las primas emitidas, y a la media sectorial,
Este bajo nivel de saldoes, ademas de incidir positivamente en nuestros
activos rentables, es un exponrente adicionat de la calidad de nuestra
gestion

Al cierre del 1997 existia una provisidon para primas pendientes de
cobro por importe de 1.063 millones de pesetas, establecida teniendo
en cuenta la experiéncia de afios anteriores del propio Grupo.

Asimismo, la provisién para saldos de agentes ascendia a 436
millones de pesetas.



El afo 1997 se ha caracterizado por el crecimiento sostenido de la
economia americana, la consolidacion del proyecto de la Unién Monetaria
en Europa, la expansion en general de la economia mundial, a excepcion
de la economia japonesa, y la imprevista crisis asiatica.

El camino hacia el Euro se ha visto favorecido por la consistencia de la
recuperacion en Europa, apoyada por ta revaiuacién del délar americano y
las bajas tasas de interés. Nuestro pais €¢std superando con “nota” los
criterios de convergencia de Maastrich y, lc gue es mas importante,
adelantandose a Europa en el crecimignto del consumo privado, bajo
condiciones de inflacion historicamente a minimaos.

Fruto de todo ello ha sido la continuacion de la euforia de los mercados
financieros, acrecentada en los mercados europeps por la consolidacion det
crecimiento econdmico, en un entorno de ausencia de inflacion que ha
propiciado la revalorizacion de los mercados de renta fija y renta variable v,
con ellos, la posibilidad de realimentacién de la fase de crecimiento del
ciclo.

La evolucion de los tipos de interes ha sido consecuentemente a la baja en
1997, con el tipo de interés de intervencion decenal del Banco de Espana
disminuyendo en 1,50 puntos hasta el 4,75 al ciérre del afio, situdndose en
Febrero de 1998 en el 4,50%, y € tipo de interés de la Deuda a 10 afios
sufria igual recorte hasta el 5,35% al 31/12/37, disminuyendo el diferencial
con el Buiio aleman a los 0,24 puntos, frente afos 1,01 al cierre de 1996.
El délar americano ha ganado 21,33 pesétas hasta las 152,47 pesetas por
dolar a final del afio, mientras la peseta cemaba con una minima
depreciacion de 0,55 pesetas contra ef marco aleméan, haciendo gala de
una gran estabilidad.

En cuanto a las Bolsas, la de Nueva York cerraba el ano con el Dow Jones
en las 7.913,98 puntas con un 22.7% de incremento. Mas espectacular la
alemana, con un incremento del 47,1% menos [ francesa, con un 29,5%,
y casi tan explosiva como la alemana la Bolsa de Madrid, cuyo indice
alcanzo los 632,55 puntos con un incremento def 42 2%.

En el contexto descrito, se ha realizado la gestion de Ips activos de
inversion del Grupo Catalana Qccidents, con un incremento mederado de
los rendimientos ordinarios de inversiones debido a la bajada de los tipos
de interés, pero con aumentos notables en las valoraciones de mercado
que han permitido realizar berneficios extraordinarios incrementando
paralelamente las plusvalias no contabilizadas



Para Catalana Oceidente y sus sociedades dependientes, el incremento
neto de la inversién en &l ejercicio ha sido de 22.506 millones de pesetas,
pasando de la invefsidn total acumulada de 239.969 millones en 1996 a
262.475 millones en 1997 con un incremento del 9,4%

El fondo de amortizacion acumulado, tanto del inmovilizado como de las
inversiones matetidles, na figura deducido en las cifras del cuadro y
ascendia a 7.903 millones de pesetas al cierre.

inversién giobal y su distribucion

(en mitlones de peselasy sin dedugir amortizaciones)
08 199 1.995 1994 |

7 wporie %  Impotte %  importe %  Variacién

. Distrib. Distrib. Bistrib. 97-96
Inmovilizado .93 so1s o7 5864 35 6697 39 418
inversiones Materiaies 31 34 STO8: 104 2B 112 16149 11,1 18
Inversiones Financieras 205,364 1423 TEE s54179 778 133026 774 21131
Empresas Participadas 12606 80 0BS2 55 5.846 57 396
Tesoreria e 3 ¥ 2 4 005 2,0 INg 1.9 528
Total-Inversicnes- 1000 198.186 1000 172.035 1000 22.492
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DISTRIBUCION DE
LAS INVERSIONES

22 286 B 31.085

19149 §

e 16,40% en

Las Inversiones en inmovilizado incluyen los capitulos de informatizacion
de la organizacion, amueblamiento e instalaciones necesarias para
nuestras oficirias, exceso sobre el valor de reembolso en valores
negociables de renta fija y gastos amortizables de adquisicién de cartera.

En las inversiones Materiates © iInmobiliarias, de tas tasaciones
actualizadas de los inmuebles de la Sociedad, y tras la revalorizacion de

- B |Activos efectuada en el ejercicio anterior, de desprenden unas plusvalias

latentes de 18.383 millones de pesetas.

En cuanto at grueso de activo, matenalizado en Inversiones Financieras,
alcanza fos 205.364 miliones de pesetas, con un incremento de 21.131
millones de pesetas y unas plusvalias no contabilizadas de 27.165
millones de pesetas E! §7,24% de este capitulo de inversidn se encuentra
materializado en activos de Renta Fija y del Mercado Monetario a medio ¥
largo plazo, el 31,05% er activos del Mercado Monetario a corto plazo; el
activos denominados en divisa, tante acciones COmo
obligaciones, y, finalmente el §,31% en acciones nacionales.

La inversian en Empresas Participadas, correspondiente en su mayor
parte a sociedadegs gue consolidan con Catalana Occidente por el metodo
de puesta en equivalencia, aicanzaba, al cierre del ejercicio, la cifra de
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inv. Empr. Partic.
Inv. FFinancieras
inv. Materiales

inmovilizado

12.997 millones de pésetas. lLa participacion mas significativa es la de
Compahia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A.
con 7.609 miliones Ofras participaciones importantes son las de Baqueira
Beret. SA con 1.348 miliones Inpisa-Dos SiM con 662 millones,
Macquere! Simcav con 388 millones y Hercasol Simcav con 279 millones.
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El rendimiento bruto de las inversiones obtermido en 1997 para Catalana
Occidente y sus sociedades dependientes, ha.ascendide a 23.654 millones
de pesetas con un 13,2% de incremento sobre los 20.894 millones del afo
anterior, lo que ha representado el 8% de ia inversion total al cierre del
ejercicio y el 30,4% de las primas emitidas.

Los rendimientos derivados de las inversiones Materiales {Inmuebles en
atquiler) han alcanzado los 2.210 millones de pesetas, con un incremento
del 10,1% sobre el ejercicio anterior

Rendimientos de las Inversiones
(en millones de pesetas)

1.996  1.995  1.994 % Vatackn
97-96

De Inversiones Materiales 2008 1.969 2.022 10,1
De inversiones Financieras 16.770 15195  13.083 1.4
Beneficios en Realizaciones Materiales n 276 16 0,0
Beneficios en Realizaciones Financieras 2.118 1.363 2773 9986
Rendimientos Totales Brutos 20804 18803  17.864 13,2
Participacion en Beneficios y Pérdidas de |

Sociedades Puestas en Equivalencia 1.428 918 1.187 -7,2
TOTAL - 11,9

Los rendimientos ordinarios de las inversiones Financieras, incluyendo la
Tesoreria, se han incrementado en un 1,4% sobre el afio anterior,
representando el 71,9% de los rendimientos tofales. La bajada de los tipos
de interés durante el ejercicio ha lievado & uh moderado incremento del
rendimiento ordinario de este tipo de inversiones.

La extraordinaria evolucion de los mercados financieros durante el afio, ha
propiciado una cifra de Beneficios por Realizaciones superior al ejercicio
precedente, que incluye 717 millones de pesetas correspondiente a los
beneficios obtenidos por las sociedades dependientes integradas
globalmente tras la colocacion en la Oferta Publica de Venta de las
acciones de la Sociedad Dominante.

Por ultimo, la participacion en los beneficios de las Sociedades participadas
que se consolidan por el método de puesta en equivalencia, que
contribuyen en un 15,1% al resultado consolidado antes de impuestos, ha
disminuido en un 7,2% respecio del ejercicio precedente, debido
principalmente a los beneficios extraordinanos gue se realizaron en una de
las participadas y que no se han producido este ano.

i 22320 19721 19.051



6.1 Capitaie Prop

MARGEN
DE SOLVENCIA

1994 1995 1996 1997

D Patrimonic Propio no
Comprometido

Exceso

[ 1 Minimo Exigido

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 3.000 millones de pesetas.

El Capital sociat y las reservas patrimoniales pasan de 42.238 millones
de pesetas en 1996 a 45.820 millones en 1997, con un incremento de
3.582 millones.

9.2 Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el margen de solvencia, el
Grupo debe contar come minimp, en 31 de Diciembre de 1997, con un
patrimonio propio no comprometido de 14.515 millones de pesetas.

Dicho patrimonio asciende a 92.525 miliones de pesetas, io que
representa el 637,5% del minimo exigible. El exceso en cifras absolutas es
de 78.010 millones, superior a la del afo pasadc que fue de 69.791
millones, debidp al incrémento de las reservas libres y de las piusvalias de
valores mobitiarios e Inmuebles.

En la composicién de este margen globat contribuye de forma significativa
la cuantia de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este

 amplio superavit-es la expresion de la solidez del Grupo y de su politica de

ir incrementando $uUs recursos propios.

Margen de Solvencia

(en millones de pesetas)

1996 1995 1.994
83.700 71.508 52.366
. 13909 12.475 10.366
) 60.791 58.033 42.000

Patrimonio Propie ne Comprometids
Cuantia minima def Margen de Solvencia

Exceso del Margen de Solvencia

£l Patrimonio sobre el minimo exigido,
representa

601,8 573,2 505,2




&

PRI 4

9.3 Provisiones Técnic

Las Provisiones Técnicas del negocio directo, han alcanzado 214.353
millones de pesetas, que suponen un incrermento de 22.948 millones y el
12,0% sobre las del ejercicio anterior, que ran de 191.405 miliones.

El mayor incremento (14,6%) correspoende a las provisiones matematicas,
que suponen el 77,1% del total de fas provisiones técnicas del negocio
directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, ias provisiones técnicas
liquidas ascienden a 209.370 millones, con un incremento del 11,2%
sobre el mismao concepto del afio anterior,

1,988
Directc Reasg. Rea#g, Liguido
_  Acept. Ced.

Riesgos en Curso 16827 441 1.446 15.922
Matematicas 144205 5 67 144.233
Prestaciones 30.183 2.575 4,878 28.080
Total Provisiones )

Téchnicas 6.191 188.235

191.405 3,_021

E! Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aplos para su
cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y
rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con la normativa fijada per la
Direccion General de Seguros, las provisiones técnicas a cubrr eran
207.927 millones. E| exceso de cobertura era de 49.672 millones de
pesetas frente a los 48.948 miliones del pasado-gjercicio.

(en mitiones de pesetas) -
e 1996  1.985  1.994

9.4 Cobertura de ias Provisiones-Técnicas

COBERTURA
PROVISIONES
TECNICAS

187836 156333 135.108
§ 236784 187.122 169.120
n 48948 40789 34014

- Provisiones Técnicas a materializar = - 2¢

- Materializacién en activos aptos

Exceso de cobertura

1994

-

1995 1996 1997
Activos aptos
Exceso Cobertura
Provisiones Tecnicas



Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las
amortizacionies pertinentes y deducidas las participaciones del personal-
legalmente establecidas, asi como considerando un importe de 2.739
millones de peseétas para impuestos y la participacién de los socios
externos por importe de 186 millones de pesetas, resulta un beneficio
neto consolidade atribuido a la sociedad dominante de pesetas 5.855
millones de pesetas

Resultados del ejercicio
(en millones de pesetas)

1.996 1.995 1.894 % Variacién

97-96
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 7766 6.688 6.189 131
IMPUESTOS (netos de deducciones) 2.343 i.844 1749 16,9
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTDS 5423 4.844 4.440 11,4
DISTRIBUCION |
A Socios externos 131 196 264 42,0
A Sociedad Dominante 5.292 4.648 4.175 10,6
TOTAL 5.423 4.844 4.439 11,4

El beneficioneto: individual de 1a- dad domina na Occidente
Sociedad Ar Seguros ¥ Reaseguros asciende 2 4.710 millones
de pesetas. La propuesta de distribucion que el Consejo de Administracion
somete a fa Junta General de accionistas es la siguiente:

__ (En millones de pesetas)
Base de Reparto

Beneficio neto det gjercicio 1997 4710

DISTRIBUCION

A Dividendos (1) 2.880

A Reserva Voluntaria 1.830
4710

(1) - Este dividendo representa 240 pesetas por accion. En Julio y en
Octubre de 1997 y Febrero de 1998 se abonaron a los Sres. accionistas 55
pesetas por accion, eh cada una de fas fechas citadas en concepto de
dividendo a cuenta, disponiendo la Sociedad a dichas fechas de liquidez
suficiente, segin se exige legalmente. El dividendo complementario' a
satistacer es, portanto, de T5 pesetas por accion.



En el mes de junio de 1997, por razt
y Vicepresidente del Consejo de Admmsstramn B@n Jawer Villavecchia de
Delas que, no obstante, continia en el Consejo de Administracion como
representante de Villasa, S.A., nombrada para cubrir la vacante producida.
Don Alberto Thiebaut Oliveira, vincutade al Consejo desde hace muchos
anos y en el que ha desarrollado siempre una eficaz labor, fue designado
Vicepresidente del Consejo de Administracion.

Asimismo, en el mes de enero de 1998 ha cesado como Consejero Don
Félix Serra Bayona, después de mas de 30 afios de colaboracion con ef
Grupo, haciendo constar el Consejo de Administragion su expreso
reconocimiento a la labor desarroliada por el Sr. Serra Bayona durante
tantos afos. Para cubrir ia vacante producida ha sido nombrado Don
Francisco José Arregui Laborda, Secretario del Consejo desde 1988.

El Consejo de Administracion propone la reeteccion de Don Alberto
Thiebaut Oliveira y de Don Enrigue Giré Godo, por caducidad de sus
mandatos, asi como de Villasa, $ A y de Don Francisco José Arregui
Laborda nombrados por el Consejo para cubrir fas dos vacantes producidas
desde la dltima Junta General.

La Junta General Extraordmana, celebrada el 3 e Enero de - :
realizar una Oferta Publica de Venta {OFPV) de acciones por cuenta de ios
accionistas que asi lo desearan y manifestaran su voluntad de adherirse a
dicha OPV, de acuerdo con el régimen que estableciera e Consejo de
Administracion que, en su reunion de 27 de Febrero de 1997, fijd ef referido
periodo de adhesion del dia 5 de Marze ales 8 00 horas hasta el dia 21 de
Marzo a las 11,00 horas.

Como medida previa a la indicada Ofera Pablica de Venta de acciones la
propia Junta General de 30 de Enerc de 1997, acordé reducir el valor
nominal de las acciones de la Compafia pasando de mil pesetas a
doscientas cincuenta pesetas de valer riomina cada una de ellas, sin
alteracion de! capital social que sigue siendo de tres mil millones de
pesetas, dividido en doce millones de acciones del nueve valor nominal. La
escritura pablica de modificacion del valor nominal de las acciones, previo
los tramites legales oportunos fue inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al dia 13 de Febrero de 1897

Dicha Oferta Pubiica de Venta (OPV:, perseguia el objetivo de incrementar
la liquidez de fas acciones en Boisa, propiciando un mayor nivel de
contratacion en base a un mayor numero de acciones de libre circulacion,
posibilitando con ello el establecimiente de un precio adecuado en base a
la Oferta y la Demanda del mercado y garantizando la independencia de la
Sociedad.

Dicha OPV se configurd con tas siguientes caractensticas.

- Capital de libre circulacion (OPV) - 25%

- Colocacion 30% Mercado Nacional, /0% en el Extranjero
- Precio 7.400 pts./accién

- Valor Sociedad por Capitalizacion 88 800 MM pis.

olyalo] Conse;erc '
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La Estructura A e tras la O rta Piblica de
Ventas, se ha visto modlflcada‘ ampllandose la base de accionistas
pasando de 700 antes de fa citada OPV a mas de 3.100.

A 31 de Diciembre de 1.997, la composicion accionarial de la Sociedad
presentaba la siguiente estructura, en la que como se puede apreciar, un
40% del totat d& tas acciones de la Sociedad son de libre circulacion.

o] ACCIONISTAS
ACCIONIST o EXTRANJEROS
ESPANOLES: - 4 10%

Nuestro agradecimiento a Jos ciientes y asegurados que, ano tras ano, Nos

nfiariza en nuestra gestion, a los que gqueremos
corresponder prestandoles un servicio optime y respaldado por nuestra
solvencia final a. También queremos agradecer la plena dedicacion y
entrega entusi por ia-feal colaboragidn prestada a todos los agentes y
empleados que orman parte de nuestra organizacion.

distinguen con sy .

%



