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A los Accionistas de Ermizores cras
Urbar Ingenie os, S.A. | N© 5392 -

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. gque comprenden el
balance de siuacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria corr:spondientes al gjercicio armual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidid de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en sy conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que reguieren el examen,
mediante Ia jealizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la :valuacion de su presentacién. de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuxrdo con la legislacién mercantil, ios Administradores presentan, a efectos
comparativos. con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro ie financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nueswa opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 20 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las -uentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos tignificativos, la imagen fiel de} patrimonio v de la situacion financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 1957 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obt:nidos v aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidén necesaria v suficiente para su interpretacién y comprensidn
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A,
Domuciho Sucial Plaza Pahle Ruiz Puwasso, /o
mycris en &l R M. A Y 1 ge Madnd FHoan® BT 690, Folio 68, Tomo
g e Ceneral B 130 de la Yecoion 3 en e REA v en ¢! Registro Otecial
ge Aunnores de Cuenias (ROAC: con e n’ 0530 C LF A 78970500
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4. E} inforne de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradoes consideran opottunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre Otros asunios ¥ mo forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que: la informacién contable que contien¢ el citado informe de gestion concuerda
con la de las ruentas anuales del gjercigio 1997. Nugstro trabajo como auditores se limita a
la verificaciér del informe de gestion con €l alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

ﬂ“'k
| |

J{lan Maria Roman Gongalves

Bilbao. 20 de febrero de 1998
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URBAR INCENIEROS. §.4.

Memoria

31 de diciem sre de 1997

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad :ie constituy¢ e! 30 de junio de 1964, siende su actividad principal la fabricacién
v comercialiiacién de vibradores en genmeral, asi como la actividad relacionada con la
transmision d: energia vibrante,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE
VALOFACION

a) General

Las cuentas «nuales han sido preparadas en base a fos registros contables de l2 Sociedad,
habiéndose aplicado las dispesiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la i agen fiel del pawimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la
Sociedad y se encuentran pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

b)  Gastos de establecimiento

Los gastos ce establecimiento estan valorados a coste de adquisicién y se amortizan
linealmente e:1 un periodo de cinco afios.

c) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero estan registrados al valor
de contado e los mismos. reflejandose en los epigrafes del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plaze v largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros d feridos y el importe de Ia opcién de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente d: acuerdo con las vidas utiles estimadas de los bienes.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estan valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan lincalmente en un periodo de ¢inco afios.

d)  Inmovil zaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales estin valoradas a coste de adquisicién incorporando las

actualizaciones practicadas de acuerde con las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre y
11/1996 de 5 e diciembre.
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La amortizacion se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes. de acuerdo con la
legislacion v gente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas tiles. Los
orcentajes 4z amortizacion aplicades durante el ejercicio son los siguiemes:

Construccicnes 3,3%
Insialacionts-técnicas v maquinaria- 10-20%
Orras instalciones, utillaje v mobiliario 10-30%
Qo inmovilizado 14-17%%

Los costes d¢ ampliacion v mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccion,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan iraputdndose come mayor valer del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en e periodo en que se efectian.

e) Inmovi izaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estan valoradas a su coste de adquisicién creandose una
provisién po1 depreciacion en los supuestos en que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valotes no admitidos a cotizacion oficial, el valor
de mercado te estima en funcion de los valores te6rico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, no auditadas. de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio.

f)  Existencias

Las existencias estan registradas al importe mas bajo entre el precio de coste v su valor neto
de realizacion. El precio de coste se determina como sigue:

- Matenas primas v otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

- Productcs en curse. semiterminadas v terminados: al coste estimado de fabricacion que
mncluye inateria prima. mano de obra directa v gastos de fabricacién y que no difiere
significa ivamente del coste real de fabricacion.

La provisior por depreciacidn de existencias recoge una estimacion de los elementos
defectuosos ¢ de lento movimiento.

g)  Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados estando las
obligaciones 1l respecto cubiertas por ja Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables 2 ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gaste por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias del ejercicio en que se produce el acuerdo de despido o existen planes al respecto.
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h)  Ouas provisiones a corto plazo

Este epigrafe recoge el importe estimado para hacer frente a responsabilidades que resultan de
riesgos genericos del negocio.

1)  Diferer cias de cambio

Las cuentas i cobrar v & pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambic existentes
en las fecha: en que se efecriian las operaciones. Al cierre del ejercicio, sin embargo, se
valoran 2 los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevandose las diferencias negativas
de cambio it la cuenta de pérdidas v ganancias mientras que las positivas, si fueran
significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a diswibutr en varios ejercicio del pasivo del
balance de siuacion hasta que vencen o se cancelan las operaciones correspondientes.

1 Clasificacién de cuentas

Las cuemas ;e clasifican a efectos de su presentacion en el balance de situacién de acuerdo
con sus venc mientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto p azo; Vencimuentos hasta 12 meses
Largo piazo: Vencimientos superiores a 12 meses
3. DISTRIBUCION DE RESULTADQS

La propuesta de distribucion de resuitados, pendiente de la aprobacion por la Junta General de
Acclonistas, jara el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Pasetas
Base de rzparto:
Benefizio del ejercicio 111.457.100
Distribuc on:
Cemprnsacion de Resuhtados negativos de
gjerciiios anteriores 111.457.100
4.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimieno de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:
Pesetas
I de ener> de 1997 111.527
Cargo de ejercicio (60.267)
31 de dic embre de 1997 51.260
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- La.amonizacicn cerrespondiente a las-plusvalias-originades-per la-Actualizacién Norma-Foral-

ﬁ3/1990 v Acualizacion Norma Foral 11/1996 ha ascendido a 4.584.850 Ptas. v 3.613.985
s 3 Ptas., respectiamente. siendo ¢l valer de dichas plusvalias al cierre del ejercicio de 2.415.365
- Ptas. v 5.273.(68 Ptas,, respectivamente.

El desglose de los bienes en use gue estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el

siguiente:
\_‘
\
\ / Pesetas
j: Instalacione: técnicas y maguinaria 77.802.038
Orras mstaia:iones, utillaie v mebiliario 40.177.277
Qo inmovi izado 21.905.571

/{ 135.884.686

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones estan hipotecados
en garantia de un préstamo recibido (Ver apartado 11 de esta memoria).

Asimismo, la Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su
inmovilizado material, recogidos en la cuenta Instalaciones técnicas v maquinaria, cuyo valor
neto contable al cierre dej ejercicio 1997 asciende a 44.702.305 Pras.

7.  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicisn v el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el gjercicio 1997 es
como sigue:

Pesetas

Depésitos v

Participaciones flanzas
en empresas del Otros constituidos a
grupo créditos large plazo Provisiones
1 de enero ce 1997 21.219.200 {29.855 921.162 {11.041.69%)
Adiciones 11.995.000 550.392 . {6.058.897)
Disminucioies {9.999.200) (240.450) - 9.999.200
31 de dicieribre de 1997 23.215.000 439.797 921.162 (7.101.392)
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8. EMPRESAS DEL GRUPO

—_—

Los saldos deudores con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 1997 son los

N,
B

siguientes:
Pesetas
Viriab, SIA. 172.756.914
p—— e ————

El saldo deucor con Virlab, S.A. incluye un préstamo de 2.812.325 Ptas., que no devenga
interés aigunc.

Las transacciones con empresas det grupo durante el ejercicio 1997 han sido las siguientes:

Pesetas

A =

Servicios prestados 1.771.206

=== -]

i

9. CAPITAL SUSCRITO

El capital social es de 154.330.000 P1as.. representado por 30.910 acciones de 5.000 Ptas. de
valor nominal cada una, suscritas v desembolsadas en su totahidad, que constituyen una sola
serie, con numeracion correlativa del 1 aj 30.910, ambos inclusive y esta representado por
medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se encuentran inscritas en ¢] Registro Central a
cargo del Servicio de Compensacion v Liquidacién de Valores

La Sociedad :otiza en el Segunde Mercado de la Bolsa de Valores de Madnd.

Los accionisias v sus porcentaies de participacion al 31 de diciembre de 1997 son los

-

siguientes:
Porcentaje de
participacion
Sena Holdrig Amsterdam B.V 55%
Inter Atlantic Capital Parmers {Suisse), $.A. 30%
Inter Atlamic Partners Espaiia. S.A. 5%
Otros (pers »nas fisicas) 10%
100%

- 10 -
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10. RESERVAS

El tnico movimiento registrado en las cuentas de Reservas corresponde a la aplicacidn de la
pérdida correspondiente al ejercicio 1996 a Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Actualizacién Norma Foral 13/1990. de 13 de diciembre

Esta reserva s: origina por la actualizacion de los valores de las inmovilizaciones materiales al
31 de diciemore de 1991 de acuerdo a la Norma Foral 13/1990. Debido a que la citada
actuaiizacion no ha sido inspeccionada al | de enero de 1997 se considera tdcitamerte
aprobada. por Jo que el saldo de la reserva podra aplicarse a la eliminacién de resultados
contables-negitives, ala-ampliacién-de-capital o  reservas no diswibuibies. La capitalizacion
de la cuenta s¢ realizard previa eliminacion de las pérdidas acumuladas.

Regularizacién de existencias Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre

Esta reserva st origina por las regularizaciones de existencias realizadas en 1991 al amparo de
la disposicion adicional a la Norma Foral 13/1990 de 13 de diciembre.

Esta reserva e de libre disposicion al haberse satisfecho las cuotas aplazadas en el momento
de la regularizacion.

Actuahizacion Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva, incorporada al balance de sitacién integranmte de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con ja normativa que regula dichas operaciones.

Las operacionzs de actualizacién v el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por el
Departamenio Foral de Hacienda y Fimanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
considerandos: ticitamente aprobada a partir de esa fecha, EIl saldo de la reserva es
indisponibie eglin se eswablece en la nommativa legal, hasta su aprobacién por el
Depariamento Foral de Hacienda v Finanzas, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

A partir de ia fecha de aprobacion de la reserva v una vez efectuadas las rectificaciones
contables resuliantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad ¢ a reservas no distribuibles.
La capitalizaci n de la cuenta se realizaré previa eliminacion de las pérdidas acumuladas.

211 -
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Reserva legal

Segun la Ley de Sociedades Antnimas. la Sociedad deberd dotar un 10% del beneficio del
gjercicio a la “eserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capital social. El saldo
de esta reserva podré utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10%
del capital sccial ya incrementado. Saivo para esta finalidad, la reserva legal sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disporubles suficientes para tal fin.

N

Otras reserva;

L=

Son reservas e libre disposicidn.

/{ i

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de

mterés amral Pesetas Limite
Présiamos Mibor — 0.5 - 80.625.000 30.625.000
Mibor + (1,75
Cuenras de :rédito Mibor - 0.5% 41.605.889 53.000.000
Financiacio1 de importaciones Mibor ~ 0,75% 534.871.650 34.871.650
Efectos des :ontados pendientes de
Vencimienta 3%~ 7% 160.477.576 225.536.000
Acreedores por arrendamiento
financiero - 3125771 3.125971
Deuda per :ntereses - 330.000 -
321.033.886 399.158.42]
Menps: Parie a corto plazo  256.888.874 em—
Parte a largo plazo 64.145.012

El vencimien:o de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes gJercicios:

Pesetas
1996 22.270.012
2000 21.250.000
2001 16.875.000
2002 v siguientes 3.750.000
64.145.012

La Sociedad :iene construida primera hipoteca sobre sus terrenos y edificios en garantia de un
préstamo de 65 millones de pesetas.

.10
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12, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

/+ El movimien o de esta cuenta durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Pesetas
! de enero ile 1997 16.000.000
Dotacion §.587.000
Aplicacion:s (9.099.483)
15487517
TR e——

La dotacién a la provision para riesgos v gastos se encuentra registrada en el epigrafe de
Gastos extrac rdinarios de la cuenta de Pérdidas v ganancias del ejercicio.

l
T
3

(VS

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Pesetas
Deudores:
Hacienda Piblica deudora por Impuesto de Sociedades - Ejercicio 1996 21.899
Organismo; de la Seguridad Secial 580.426
602.325
= = ]
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Afadido 20.437.708
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 16.012.520
Seguridad !iocial 6.625.798
45.076.026

La conciliac on entre el beneficio contable antes de impuestos v la base imponible del
1mpuesto sobre sociedades es la siguiente:

Pesetas
Beneficio aites de impuestos 111.457.100
Aumentos Disminuciones
Diferencias temporaies:
Con ori;zen en el ejercicio 8.587.000 2.453.608 6.133.392
Con orijien en ejercicios anteriores €.900.517 - 6.500.517
Base impor ible (Resultado fiscal} 124.491.009

el ————



/ Los calculos efectuados en relacion al Impuesto sobre Sociedades har sido los siguientes:

Pesetas
Base impo1ibie 124.491.009
Compensa idn de bases imponibles negativas
de ejercic:os anteriores (124.492.009)

Base impo 1bie previa

La Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carga impositiva de ejercicios futuros aplicando
las siguiente; pérdidas compensables:

Afic limite de
Importe aplicacion
1995 219.412.416 2008

1993 23.464.063 2010
1996 139.698.067 2011

Ademads. tiene la posibilidad de reducir la carta impositiva de ejercicios futuros empleando las
siguientes de ducciones por inversiones realizadas,

Limite sobre Afio limite
Afio Pesetas la cuota de aplicacion
1997 11.185.278 40% 2012

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcumido el plazo de prescripcion de cinco afios.

La Sociedad tiene abiertos & inspeccion por parte de jas autoridades fiscales los cinco ultimos
ejercicios pata todos impuestos gue le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una
revisién por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
no previsios en estas cuenas anuales.

- 14-
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14, INGRESQOS Y GASTOS

/ ' El desglose d: ]a cuenta Consumos de explotacion es el siguiente:

Pesetas
Compras ds materias primas v otras materias consumibles 5§32.514.233
Reduccion (le existencias de materias pritnas v otras materias consurnibies 9.486.987
Aumento de¢ existencias de productos terminados v en curso de
fabricacion (14195921
/ 527.807.319
jt ety i s iang
El desglose d: las cuenta Cargas sociales es el siguiente:
?/ Pesetas
Seguridad Social 68.351.777
Otras carga: sociales 223528

% 68.775.3058

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los sigujentes importes:

Pesetas

Compras 166.476.869

R T e

La distribucion- del importe neto de- la cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue:
Pesetas
Espana 982.772.097

Resto 106.095.524

1.088.867.421

La distribucién de la cifra de negocies por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actia la Sociedad.
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El numero medio de empleados durante el ejercicio 1997 fue de 38 v su distribucién por
categorias prciesionales es la siguiente:

Directivos 2
Personal de administracién 15
Personal técnico 8
Personal co nercial 13
Personal de produccion 20

58

Por otra parte el detalle de Ingresos Extraordinarios es el siguiente;
Pesetas
Indemnizac or recibida por rescision del contrate de alquiler
de las cficuias en San Sebastian 6.858.432
Cancelacior deuda ASINEL 34.744.000
Qrros_ ingresos.extraordinarios 840.979.
42.532.411

Las condiciones del préstamo recibido en 1987 de la Asociacién de Investigacion Industrial
Eléctrica (ASINEL) destinado 2 la finaneiacién de maquinaria objeto de un provecto de
Investigacion establecian un periodo de amortizacion del mismo asi como la posibilidad de su
revision en bzse a la baja utlizacion de la maquinariz objeto del provecto de investigacion.

La Sociedad ha amortizado totalmente la maquinaria afectz v el producio objeto de la
Investigacion no ha tenido exito comercial v, por ello. la Sociedad considera que, en virtud de
las condicion:s citadas. el préstamo no debe ser devuelto v ha procedido a su cancelacién en
este ejercicio.

15, OTRA 'NFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembres del Consejo de
Administracicn durante el ejercicio 1997 por todos los conceptos ha ascendido a 31.600.352
Ptas.

Asimismo. la Sociedad tenia prestados avales y garantias a favor de terceros por un importe

de 7.508.102 Ptas. al 31 de diciembre de 1997, en concepto de garantia del correcto
funcionamien o de sus productos.

-16 -
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15, CUADRO DE SINANCIACION

Los recursos cbtenicor v sus diferentes origenes asi como la aplicacion o el empleo de los
nismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

1797 v 1996 son los -1cuientes:

’

z

Pesetas
7 . ‘

s Origenes ¢ e fondos:
s Recursos p ocedente: de las operaciones 106.097.353 -
Enajenacié¢ 1 de inmovilizaciones materiales 625999 42.710
. Enajenacio de mmcvilizaciones finangieras 240.450 -
N / Traspaso a zorto plazo de créditos & largo plazo i 22.000.000
[N Aumento d: acreedores a large plazo 18.282.600 64.871.844
7 et
Total origenes  125.246.402 86.914.554

Aplicacion2s de fondos:
Recursos aplicados en ias operaciones

61.838.713

101.856.823

Adgquisiciones de inmovilizacienes matertajes 7.825.959
Adquisiciones de inmovilizaciones inmiateriales 12.729.806 910.965
Aumento d: inmovilizaciones finarcigras 12.545.392 1.051.017
Traspaso a sorto plazo de deudas a Jargo plazo 19.733.114 -
’E = Aumento d: gastos a distribuir en varios ejercicios 90.167 -

Total aplicaciones

Aumento/( Jisminucion) del capital circulante

Variacion «iel capital circudante

106.937.192

18.5309.210

111.624.764

(24.710.210)

Existencias 4.706.934 $.374.234

Deudores 102.102.405 (20.384.732)
Acreedores a corto plazoe (56.224.000) (15.419.184)
Inversiones financieras iemporajes (22.000.000) 22.000.000

Tesoreria {10.788.612) {2.460.483)
Provisiones para riesgos v gastos a corto plazo 512.483 (16.000.000)
Ajustes por periodificacion - (1.820.045)
Aumento/())isminucién} del eapital circulante 18.309.210 (24.710.210)

-17-
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La conciliacion entre el resultado de los gjercicios 1997 v 1996 v los recursos procedentes

de/(aplicados en) las operaciones es ia siguiente;

Miles de pesetas

1997 1996
/-/ " Beneficio/ Pérdidu) dei ejercicio 111.457.100 (131.857.865)
Aumentos:
Aplicacior de gastos a distribuir en varios ejercicios 107.477 363408
Dotacione.. para amortizaciones del inmovilizade material.
inmaterial v gastos de establecimiento 19.339.093 21.816.853
Dotacion ¢ la provision de inmevilizado financiero 6.058.897 -
Pérdida en la enajenacion de inmovilizado 4.505.356 10.644.714
30.010.823 32.824.977
Disminucisnes:
Reversion de la provision de inmovilizado financiero - 2.803.835
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 626.570 -
Ingresos e traordinarios 34.744.000
35.370.570 2.803.935
Recursos procedentes de/{aplicados en) las operaciones 106.097.353 {101.836.823)
e—m T e
@ AA ?ﬂ €L 2
ecro Gonzalez Ahijado Femnando Escardé Gandarillas

 ——— ————

T/“”“

Federico Roig Garcia-Bemalt Fernando Imaz Marroquin

Fecha de forriulacién de las cucnta§ anuales: 6 de febrero de 1998

-18 -



I

=2

)

7

-

)

TN

URBAR

INGEnieros s.a.
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Informe de Gastién

Ejercicio anuil terminado al 31 de diciembre de 1997

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 1997

Durante el aiio 1997 la cifra de ventas ha sufrido un aumento de aproximadamente un 14%
frente a la cifra de 1996. Este aumento se debe. ademas de la mejoria de la economia en
general. 2 ur aumento de la red de vemias, asi como la obtencion de la representacion de
productos ex ranjeros.

La mejora en ¢l resultado de explotacion se debe, ademas del mencionado aumento de la cifra
de negocio. 2 la contencion de los gastos generales, v gastos de personal (motivado entre otras
cosas por la reestructuracion de plantilla del afio 1996).

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe nir gun acontecimiento que destacar en el ejercicio 1998.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién de la Sociedad es positiva. Por un lado por lo anteriormente expuesto ( aumento
de la red conercial, v contratos de exclusividad), se espera un awmento de las ventas, que
umido a una -educcion de costes realizada durame el afio 1996 (reduccion de plantilla). debe-
aumentar sustancialmente el resultado de la Sociedad.
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ACTIVIDATES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos v mejorar los costos de los mismos.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compaiife no ha suscrito ni-adquirido-acciones propias.

D. Pecro Gonzalez Ahijado Fernando Escardd Gandarillas

V‘/

Feder co Rom Ga:cxa—chah Fernando Imaz Marroquin

/

Fecha de formulacion del informe de gestion: 6 de febrero de 1998




