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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Adelfo Dominguez, S A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. que
comprenden el balance de situacién: al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es résponsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad: es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la:evidencia justificativa de las cuentas anuales
v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 16 de enero de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el
que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n
financiera-de-Adolfo- Dominguez; 5:A. al 31 de-diciembre de 1997 y de los resultados
de sus operaciones y de losrecursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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4. El'informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre: otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo péarrafe y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de Ios registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

22 de febrero de 1998



ADOLFO DOMINGUEZ, 5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 D

L DICIF

(Miles dé Pesetas)

ACTIVO 1997 § 1996 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO: || FONDGOS PROFIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)- | Capital sesérito 354 040 284 680
Coste 865.111 844117 | Reservas-
Amortizaciones {637.679)1  {608.668)) Prima de emisién - 2444.694 |
227437 { 235.449 | Reservalegal 170.808 5569
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- ' ' | Reservas violuntarias 1.717.505 476
Terrenos y construcciones 1.720.461. 3 { Resultados hegativos de ejercicios anteriores - {1.616)
Instalaciones técnicas y maquinaria 16256731 1.186471 | 1.888.313 | 2449173 |
Otras instalaciones. utiliaje v mobiliario 1108881 143319 | Beneficio del ejerricio, segiin Las cuentas de
Aniticipos ¢ inmovilizaciones en curso 26652 | 12917 péxdidas v ganancias adjuntas 1.559.965 8.545
Otro inmovilizado 1183451 112461 Total fondos propios 4.302318 | 2.742.348
3601.289. [ 2679.647
Amortizaciones (744.225)]  (333377)| INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
2856994 2146370 | EJERCICIOS:
Inmovilizaciones financieras (Nota 7)- | ' Diferericias positivas de cambio 10.032 8.139
Participaciones en empresas del Grupo 965.909:|  387.705 | Subvenciones de capital (Nota 10) 12.009 15.757
Depésitos y fianzas 33312 31173 22.041 2389
Otros créditos 3388 | - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 60.000 60.000
Provisiones (2875803, (183.175),
7190291 275703 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Total inmovilizado 3.803.455' | 2.657.422 | Deudas conentidades de crédito (Nota 11) 894286 | 612956
o | Otros acreedores (Nota 13} 19.700 7117
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Total acreedores a largo plazo 913.986 620,073
EJERCICIOS 56796 | 75.14% ‘ |
' ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: | Deudas con:éntidades de cridito (Nota 11) 296.986 190.516
Existencias (Nota 8) 2387925 | 1965156 | Deudas con empresas del Grupo (Nota 12) 276.793 24.063
Deudores- Acreedores comerciales 1.256.565 | 1.184.892
Clientes por ventas y prestacion de servicios 860.536 701973 | Otras deudas no comerciales-
Empresas del Grupo (Nota 12) 491002 |  309.735 | Administracionés Publicas (Nota 13) 836536 | 777325
Administraciones Publicas (Notas 10y 13) 299.750 124.118 | Remuneraciones pendientes de pago 90.488 67.045
Deudores diversos 26133 14130 | Otras deudas {Nota 6) 38.176 291,296
Provisién para insolvencias (Nota 12) 18808y (319.314) 965.200 | 1.135.666
1.358.515 | 830642 Total acreedores a corto plazo 2795548 | 2538.137
Inversiones financieras temporales 171.275 3015924
Tesoreria 113.351 151.165
Ajustes por periodificacién 2476 -
Total activo circulante 4233642} 3,248
TOTAL ACTIVO 8:093.8093 ' %48 TOTAL PASIVO 8,093.893 | 5.981.4%4

Las Notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1997.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997

ACTIVIDAD EMPRESARIAL

En 1997 la sociedad ha realizado una Oferta Publica de Venta de acciones, sacando a
Bolsa el 70% de su capital, operacién que ha supuesto un rotundo éxito y ha sido

considerada por los especialistas como una de 1as OPVs mas exitosas del afio.

Hemos consolidado nuestro sistema de gestién y hemos retomado nuestra expansién,
con la apertura de 27 nuevos puntos de venta y abierto nuevos mercados como Meéjico,
Belgica y China. Mercados en los que hemos iniciado nuestras ventas en el tltimo

trimestre del afio y que han alcanzado unas cifras muy satisfactorias.

INVERSIONES EN I+D

La empresa no ha realizado inversiones ni gastos especificamente catalogables como
I+D pero si ha continuado con la incorporacién y mejora de aplicaciones informaticas,
de desarrollo propio, asi como la incerporacién de nueva maquinaria y mejora

continuada en los procesos productivos.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

La sociedad no posee acciones propias y no ha realizado en 1997 operaciones relativas a

este tipo de acciones.

EVOLUCION PREVISIBLE

Para el afio 1998, la sociedad continuara con su politica de expansién, previendo la
apertura de un minimo de 25 puntos de venta; esto generara un incremento notable en el

volumen de negoc;o y en los beneficios esperados.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisién de este informe, no
se ha producido ningun hecho relevante.

Informe de gestién formulado en Madrid, el dia 18 de febrero de 1998.

El Consejo de Administracion

/(/Wr, &>~e/a’ /e w%)




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A

DEBE 1997 199% | HABEK 1997 199
A) GASTOS: B) INGRESOS:
Aprovisionamientos {Nota 14) 4.195.610 153.425 | Importe neto de la cifra de negocios {(Nota 14) 9.140.762 268.950
Gastos de personal (Nota 14) 1.462 948 36221 Aumentoc de existencias de productos terminados 97.559 -
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado | 253 865 7685 | Otros ingresos de explotacién 254,108 1.900
Variaciones de las provisiones de trafico {585} “
Otros gastos de explotacion (Nota 14) 1.302. 158 39.298
7315906 357030
1. Beneficios de explotacién 2.278.433. 13820 -
9.4924204 270850 9.492.429.] 270850
Gastos financieros v asimilados 88 317 - Ingresas de otros valores negociables 14.202 -
Diferencias negativas de cambio 31137 Otros intereses e ingresos asimnilados 16.933 111
Diferencias positivas de cambio 35.597 -
II. Resultados financieros positives - 111 ] 1. Resuitados financieros negativos 52822 -
119.554 111 119.554 11
I11. Beneficios de las actividades ordinarias 2,225 611 13931
Variacion de las provisiones de inmovilizado Benefictos en enajenacion de inmovilizado 47.964 -
inmaterial, material v cartera de control (Nota 7}, 154403 - Subvenciones de capital transferidas al resultado
Pérdidas procedentes del nmovilizado > - del ejercicio 3.748 -
Gastos extracrdinarios 11.759 3% | Ingresos extracrdinarios 30.832 24
Gastos v pérdidas de otros ejercicios 9405 2000 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios 9.001 38
IV. Resultados extraordinarios positivos - - iV. Resultados extraordinarios negativos 83.732 1.99
175207 2058 175.277 ] 2058 |
V. Beneficio antes de impuestos 2.141.879 11.935 1
[mpueste sobre Sociedades (Nota 13) 581914 3390
V1. Beneficio del ejercicio 1.559.96% 8,545

Las Notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 1997.
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ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EIE

TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Y
COMPARACION DE LA INEORMACION

La Sociedad se constituy6 el 9 de marzo de 1989 con el nombre de Nuevas Franquicias,
S.L. siendo su objeto social principal el disefio, fabricacién, adquisicién, venta y
comercializacion al por mener y por mayor, importacion y exportacion de prendas
confeccionadas, calzado, bolses y complementos, asi ¢omo ropa del hogar, muebles y
objetos de decoracion. Su demicilio social se encuentra en el Poligono Industrial de
San Ciprian de Vifas, provincia de Orense.

Hasta finales del ejercicio 199 la Sociedad era la sociedad holding del Grupo de
empresas al que pertenecia Adolfo Dominguez, S.A. (principal Sociedad del Grupo) y
explotaba dos puntos de venta. Durante e} ejercicio 1996, la Sociedad se transforme en
sociedad andnima y tuvieron lugar una serie de operaciones con objeto de reorganizar
la estructura societaria del Grupe Adolfo Dominguez, que termiraren con la fusién
por absorcién de Nuevas Franquicias, $.A. del resto de las sociedades espanolas que
formaban parte del Grupo. Al mismo tiempo, Nuevas Franquicias, S.A. pasé a adoptar
el nombre de una de las sociedades absorbidas, AdoHo Dominguez, 5.A.

Debido a que el acuerdo de fusién establecia que las operaciones de las sociedades
absorbidas se tendrian a efectos contables efectuadas por la sociedad absorbente desde
el 1 de enero de 1997 la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 no es
comparable con la de 1977 va que solo incluye las operaciones realizadas en aquel
ejercicio por Nuevas Franquicias, 5.A. antes d el proceso de fusion. Tal como establece
la legislacién vigente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Adolfo Dominguez
han sido formuladas separadamente por los Administradores de Adolfo Dominguez,
5.A. (Sociedad dominante del Grupo), las cuales permiten una adecuada comparacién
de los resultados de los ejercicios 1997 v 1996.




(2)

(3)

@)

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

b)

Las cuentas anuales de 1997 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta
General de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Principios contables-

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los principios

contables obligatorios con incidencia en el patrimenio, la situacién financiera y los
resultados se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas anuales.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucion de resultados que presentaran los Administradores de la
Sociedad a la Junta General de Accionistas para su aprobacion consiste en traspasar los
beneficios del ejercicio a reservas voluntarias.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales para el ejercicio 1997, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento incurridos en 1997 ascendieron a 7.117.000 pesetas y
corresponden a gastos de ampliacion de capital (escrituracién, registro e
impuestos). La Sociedad ha amortizado integramente estos gastos con cargo a los
resultados del ejercicio 1997.




b) Inmovilizaciones inmateriales-

c)

Los derechos de traspaso se valoran per el importe satisfecho en su adguisicién y
su amortizacién se practica linealmente en un periodo de 5 afos. Como
consecuencia de una operacién de fusién aprobada en el ejercicio 1991, parte de los
derechos de traspaso de los locales comerciales de una de las Sociedades
absorbidas se registraron a su valor de mercado a dicha fecha que ascendia a
540.242.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 estos ultimos derechos se
encuentran totalmente amortizados.

Las aplicaciones informaticas, se registran en el activo del balance de situacién por
su coste de adquisicién, amortizandose linealmente en 4 afios.

Los importes pagados en concepto de marcas se contabilizan como “Propiedad
Industrial”, amortizandose linealmente en un periodo de cinco afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se comtabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a leos resultados de cada ejercicio de -acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicién,
excepto diversos elementos cuye valor de coste en libros asciende a 157.535.000
pesetas, que se encuentran registrados a su valor de mercado al 31 de diciembre de
1991, como consecuencia de una operacion de fusién que fue aprobada en dicho
€]ercicio.

Los gastos de conservacion y martenimiento se cargan a la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada, segun el
siguiente detalle:
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Afigs de Vida

Util Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y Maquinaria 8-10
Utillaje y Mobiliario 3-10
Otro inmovilizado. 3-10

d) Inmovilizaciones financieras-

e)

Participaciones en Sociedades del Grupo-

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus participaciones en empresas del
Grupo al menor valor entre el coste de adquisicién o el valor teérico contable de las
participaciones, obtenido del altimo balance de situacién disponible, dotando la
correspondiente provisién en cobertura de las minusvalias existentes.

Estas cuentas anuales de Adolfo Deomiinguez, S.A. no reflejan las variaciones que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién. Segtin se desprende de las
cuentas anuales consolidadas de Adolfo Dominguez, S.A. y Sociedades
Dependientes, las principales variaciones supondrian un aumento de las reservas y
del resultado del ejercicio 1997 de 66y 23 millones de pesetas, aproximadamente.

Depositos y fianzas-

Los depositos y fianzas a largo plazo correspanden basicamente a las cantidades
entregadas en concepto de depésito para garantia de pago de alquiler de los locales
comerciales utilizados por la Sociedad y se encuentran registradas por el importe
satisfecho.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicién, el cual se
determina aplicando el método de precio medio ponderado, o al valor de mercado,
si fuera menor.

Las existencias de productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a su
coste promedio de fabricacién. que incluye el coste de los materiales incorporados,

la mano de obra, los costes externos de confeccion y los gastos genenales de
fabricacion, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

-
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h)

i)

El valor de mercado corresponde en el caso de las materias primas y auxiliares a su
valor de reposicion, y en el caso de los productos terminados y en curso de
fabricacion a su valor estimado de realizacion, deducidos los gastos necesarios
para su venta.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion. ‘

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y
se registran en el epigrafe “Ingresos'a distribuir en varios ejercicios- Subvenciones

de capital” en el momenta de_su_concesién, imputandose a-resultades en-funcién-

de la depreciacién experimentada por los activos financiados por dichas
subvenciones.

Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el ejercicio en el que
se conceden, y figuran incluidas en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas v ganancias.

Provisiones para riegos y gastos-

La Sociedad sigue el criterio de registrar una provisién para todo tipo de
responsabilidades, litigios v demandas que se pudieran derivar del desarrollo de
su actividad. No ha habido movimientos en este epigrafe del pasivo del balance de
situacion adjunto en el ejercicio 1997,

Deudas, a corto y a largo plazo-

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos residuales de las
operaciones, considerando como acteedores a corto plazo los vencimientos hasta
12 meses y como acreedores a largo plazo los que vencen en periodos superiores a
los 12 meses.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del .

resultado- econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
este como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
boruficaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

e
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k)

D

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera, de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como censecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos v créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las
monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias positivas hasta el limité de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o .se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se unputan en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que representan v con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Premio de jubilacion-

De acuerdo con los Convenios Colectivos aplicables a la Sociedad, aquellos
trabajadores con diez 0 mas anos de antigiiedad tendrdn derecho a percibir un
premio de jubilacion, consistente en una compensacién en metalico cuya cuantia
depende de la edad de jubilacién. la Sociedad no ha contabilizade importe
alguno por este concepto, por evaluar que su efecto no es significativo sobre estas
cuentas anuales.

Al margen de este concepto, la Sociedad no mantiene ninglin compromiso en

materia de complemento de pensiones o jubilacién con sus trabajadores.
: .
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m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones
objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una provisién por este

concepto.

. INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Miles de Pesetas
Saldo al Salde al
31.12.96 | Adiciones | 31.12.97
COSTE:
Propiedad industrial 10.870 14.451 25.321
Gastos de investigacion y desarrollo 105 - 105
Derechos de traspaso 611.248 - 611.248
Aplicaciones informaticas 21.186 6.543 27.729
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiera 200.708 - 200.708
844117 20,994 865.111
AMORTIZACION ACUMULADA;
Propiedad industrial 1.087 2.303 3.390
Derechos de traspaso 577.808 17.638 595.446
Aplicaciones informaticas 16.147 3.888 20.035
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero. 13.626 5.182 18.808
608.668 29.011 637.679

La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:

Miles de Pesetas
Duracion Cuotas Pendientes
del Cubtas Satisfechas (Nota 11)
Contrato Meses Afios [ Presente Corto Largo Opcion
Descripcion (meses) | Trapscurridos Coste Anteriores | Ejercicio Plazo Plazo | Compra
Nave industria 120 +1 61500 25519 | 13913 B.O75 54.787 9.225
Local comeraial 120 40 50.000 20.905 7.805 5.386 40.486 7.500
Local comercial ™ 120 i3 £9.208 38.030 17.454 12359 75.813 1.621
200708 B84.454 39.172 25.820 171.086 18.346
® Local situado en Oporto (Portugal). =
o /
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:
Miles de Pesetas
Saltde al Saldo al
- 311296 | Adiciones| Retiros | Traspasos{ 31.1297 |
COSTE:
Terrenos y construcciones 1.236.105 | 521362 | (37.006) - 1.720.461
Instalaciones técnicas y maquinaria 1186471 | 362925 - 76.277 | 1.625.673
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 143.319 6.5%6 - {39.027) 110.888
Inmovilizado en curso 1.291 60.403 - {35.642) 26.052
Otro inmovilizado 112,461 | 12316 | (5.024) (1.608) 118.145
2.679:647 | 963.602 | (42.030) - 3.601.219
AMORTIZACION ACUMULADA:
Terrenos y construcciones 47 147 28.597 {1.865) 1.608 75.487
Instalaciones técnicas y maquinaria | 344565 | 164397 - 19502 | 528.464
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario |  55.327 11.496 - (19.213) 47.610
Otro inmovilizado | 86338 | 13247 | (5.024)] (1897) | 92664
U os33377 | 217737 | (6.889) - 744.225

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997 adjunto es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Terrenas 286.642
Construcciones 1.433.819
_ 1.720.461

Las principales adiciones del ejercicio corresponden a las inversiones en construcciones
por la compra de dos locales comerciales por 140 y 325 millones de pesetas en
Pamplona y Bilbao, respectivamente. Ambos locales se encuentran hipotecados en
garantia de dos préstamos hipotecarios sindicades suscritos ante Caixavigo, Banco
Atlantico, 5.A., Banco Central Hispanoamericano, S.A. y Banco Pastor, 5.A., con
vencimiento en el ano 2007. Asimismo, Adolfo Dominguez, S.A. efectu6é durante 1997
inversiones para el acondicionamiento de sus tiendas por importe de 287 millones de
pesetas.

Otros locales adquiridos en ejercicios anteriores en Madrid, Barcelona y San Sebastian
se encuentran hipotecados en garantia de préstamos de entidades financieras.
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La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material,

Al 31 de diciembre de 1997 el imperte de los bienes totalmente amortizados ascendia a
61 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas que componen
este capitulo- del balawe de situacidre adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
31.12.96 _A-diciones 31.12.97

Farticipaciones en empresas del Grupo-

Adolfo Dominguez, S AR.L. 254.530 62.899 317.429
Adolfo Dominguez, Ltd. 133.175 378.779 511.954
Adolfo Dominguez Belgique, $.A - 136.526 136.526
387.705 | 578204 | 965.909

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 21173 | 14139 35312
Otros créditos - 5.388 5.388
Provisiones (133.175) [ (154.405) | (287.380)

275.703 | 443.326 | 719.029

El detalle del coste v las provisiones constituidas de las participaciones en sociedades
del Grupo, junto con sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 1997 es el
siguiente:

Porcentaje de Miles de Pesetas
Participacion Coste Provisién
Adolfo Dominguez, S.A R.L. 100% 317.429 132.264
Adolfo Dominguez, Ltd. 99,99% 511.954 133.175
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. 99% 136.526 22141
965.909 | 287.580

Adolfo Dominguez, S.AR.IL. es una sociedad con sede social en Paris; Adolfo
Dominguez, Ltd. tiene su domicilio social en Londres y Adolfo Dominguez Belgique,
S.A. en Bruselas. Todas las sociedades se dedican a la venta al por menor de prendas
de vestir de la marca “Adolfe Dominguez” en diferentes locales comerciales.
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Durante el ejercicio 1997 se constituy6 la Sociedad Adolfo Dominguez Belgique, S.A.
con un capital de 25 millones de francos belgas que posteriormente se amplié hasta
alcanzar, al 31 de diciembre de 1997, 34 millonies de francos belgas y que ests
totalmente desembolsado. Asimismo, las adiciones realizadas a las participaciones en
Adolfo Dominguez S.ARL. y Adolfo Dominguez, Ltd. corresponden a ampliaciones
de capital de estas Sociedades suscritas por Adolfo Dominguez, 5.A. y de las que al 31
de diciembre de 1997 estaban solamente pendjentes de desembolso 253 millones de
pesetas correspondientes a Adoelfo Dominguez, Ltd. y que se encuentran registradas en
el epigrafe “Acreedores a corto plazo - Deudas con empresas del Grupo” (Nota 12).

Ninguna de estas sociedades filiajes cotiza en mercados organizados de valores, ni ha
repartido dividendo alguno durante 1997, siendo los datos financieros mas
significativos al 31 de diciembre de 1997 los siguientes:

-10 -

Miles de Pesetas

Reservas

(Resultados

Negativos
Capital De Ejercicios | Pérdida

Desembolsado | Anteriores) | del Ejercicio

Adolfo Dominguez. S.A.R L. 317.429 57 | (131573
Adolfo Dominguez, Ltd. 511.934 (128.593) (1.433)
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. 137.918 - {21.975)
967.301 (128.536) {154.981)

{8) EXISTENCIAS

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Miles de

Pesetas

Materias primas 584.319
Existencias epmerciales en Hendas 1.262.509
Productes en curso 346.678
Productes términados 392.358
Anticipos 2.061
2.587.925

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampoco limitaciones de disponibilidad.

=
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El movimiento habido en el ejercicio 1997 en este epigrafe del balance de situacién

adjunto ha sido el siguiente:

Miles.de Pesetas
Distribucién
Saldoal | deResultados | Ampliacion Resultado Saldo al
31.12.96 de 1996 de Capital | Traspasos | Otros | de1997 31.12.97
Capital social 284.680 - 569360 - - - B54.040
Reservas-
Prima de emision 2.444.6%4 (569.36(0) {1.875.339) 5 -
Reserva legal 5.569 - - 165.239 - 170.808
Reservas voluntarias 476 6,929 1.710.100 - - 1.717.505
Resultados negativos
de ejercicios anteriores (1616) | | 1.616 - - - -
2.449.123 8.545 (569.360) 5 - 1.888.313
Resultado del ejercicio 8545 | (8.545) - - - 1.559.965 | 1.559.965
2.742.348 - - - 5 1.559.965 | 4.302.318

Capital social-

Con fecha 17 de enero de 1997 la junta General de Accionistas de la Sociedad acord6
reducir el valor nominal de las acciones de mil pesetas a cien pesetas y ampliar el

de cien pesetas de valor nominal cada una de ellas, con cargo a reservas de libre
disposicion.

En consecuencia, el capital social de Adolfo Dominguez, S.A. al 31 de diciembre de
1997 esta representado por 8.540.400 acciones al portador de 100 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. Desde marzo de 1997 las
acciones estan admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de Madrid.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Leyv de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta -
alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1997 la reserva legal
de Adolfo Dominguez, S.A. ya habia alcanzado el poreentaje antes indicado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

S g =
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SUBVENCIONES DE CAPITAL

El detalle de las subvenciones de capital al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas

Imiporie Saldo

Entidad Concedido Neto

Xunta de Galicia 8.160 3.285
Xunta de Galicia 3.440 1.261
Centro de Disefio y Moda 9.200 2.490
Xunta de Galicia 13,697 4.973
34.497 12,009

La subvencién de la Xunta de Galicia de 13.697.000 pesetas se encontraba pendiente de
cobro al 31 de diciembre de 1997, figurando registrada en el epigrafe “Deudores -
Administraciones Publicas” del balance de situacién de 1997 adjunto.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1997
es el siguiente:

Miles de Pesetas
Acreedores a | Acreedores a
Corto Plazo | Largo Plazo

Préstamos v créditos-

Préstamos sindicados hipotecarios (Nota 6) 94.500 542,125
Instituto de crédito oficial (1.C.Q.) 14.545 43.639
Banco Guipuzcoano, $.A. 37.520 B2.436
Caja Madrid 2.062 -
Banco Santander, S.A. 1.984 -
Banco Central Hispanwamericano, 3. A. - 55.000
Péliza de crédito 669 -

Deudas con entidades de leasing (Nota 5)-

Urquijo Leasing, 5.A. 8.075 54.787
Interleasing, S.A. 5.386 40.486
CISF-IMOVEIS-CPLFL, S.A. 12.359 75.813
Efectos descontados pendientes de
Vencimiento 117.443 -
Deuda por intereses no vencidos 2.443 -
296.986 894.286
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Los préstamos sindicados y los obtenidos del Instituto de Crédito Oficial, de Banco
Guipuzcoano, S.A. y Caja Madrid cuentan con garantia hipotecaria de locales
comerciales propiedad de la Sociedad.

Los tipos de interés de los préstamos durante el ejercicio 1997 ascendieron al mibor
mas un diferencial que oscila entre 1 y 2,5 puntos.

El detalle por afios de vencimiento del saldo del epigrafe "Acreedores a Largo
Plazo-Deudas con entidades de crédito” es el siguiente:

b Miles de
Afo Pesetas

1999 | 183.967
2000 | 186,535
2001 144.037
2002 | 104.488
Resto | 275.259

894:286

(12) EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo v asociadas al 31 de diciembre de 1997
son los siguientes: '

Miles de Pesetas
Deudores | Acreedores

Desembolsos pendientes sobre acciones:

Adolfo Dominguez, Ltd. (Nota 7) - 252.729
Otras cuentas:

Adolfo Dominguez, S. A R.L. 413.606 24.064
Adolfo Dominguez, Ltd. 44.490 -
Adolfo Dominguez Belgique, 5.A. 32.906 -

491.002 276.793

Los saldos deudores se derivan basicamente de operaciones comerciales, en su mayoria
por ventas de prendas de la Sociedad Adolfo Dominguez, S.A. a estas sociedades, que
en el ejercicio 1997 totalizaron 618 millones de pesetas, aproximadamente.

Adicionalmente, el epigrafe “Deudores - Provisiones” incluye 143.967.000 pesetas,
Como provision para insolvencias en cobertura de los riesgos de cobro de los saldos
con Adolfo Dominguez, S.A.R.L.
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(13) SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los iltimos cinco ejercicios para los principales
impuestos que le son de aplicacion.

El saldo del epigrafe “Otras deudas no comerciales - Administraciones Pablicas” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto incluye el pasivo
correspondiente a-los diferentes impuestos que son-aplicables, entre los que se incluye
la provision para el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del citado
ejercicio. Los importes correspondientes a las retericiones y pagos a cuenta del mismo
figuran registrados en el epigrafe * Administraciones Publicas” del activo del balance
de situacion adjunto.

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio
1997 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de
Pesetas
Beneficio del ejerricio antes de impuesios 2.141.879
Diferencias permanentes netas (23.672)
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio (50.583)
Con origen en ejercicios anteriores 71.132
Base Imponibie {(=Resultado fiscal) 2.138.756

Debido a las diferencias termnporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos en relacion con el lmpuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 se habian originado impuestos anticipados y
diferidos cuyo detalle v movimiento durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas

Impuestos Diferidos

Impuestos Largo Corto

Anticipados Plazo Plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2733 7117 132.021
Adiciones 114 16.5%6 3.540

Retiros _ (493) (3.933) (21.594)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.354 19.700 113.967

/{/%,
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El impuesto diferido a corto plazo corresponde, fundamentalmente, a la aplicacién, por
parte de la Sociedad absorbida Adolfo Dominguez, S.A., de los beneficios fiscales del
Real Decreto Ley 2/95, Real Decreto Ley 7/94 y Real Decreto Ley 3/93, que permiten
la posibilidad de amortizar los elementos de inmovilizado material de forma libre o
acelerada, segun los casos, asi como a bienes acogidos al régimen de arrendamiento
financiero.

La Sociedad ha acogido en el ejercicio 1997 al beneficio fiscal de reinversion de
beneficios extraordinarios establecido en el articulo 21 de la Ley 43/95 del Impuesto
sobre Sociedades, un beneficio ded48 millones de pesetas, aproximadamente, originado
por la venta de un terreno. La integracién de la citada renta en la base impenible se
realizara en los periodos impositivos que se concluyan en los siete anos siguientes al
cierre del periodo impositivo en.que venza el plazo de los tres afios posteriores a la
fecha de entrega del terreno. A los efectos de lo establecido en el articulo 32 del Real
Decreto 537/1997, del Impuesto sobre Sociedades, el importe de la transmision onerosa
se ha reinvertido en este mismo ejercicio en la adquisicion de un local comercial en
Bilbao, por un importe total de 325 millones. de pesetas.

La Sociedad se ha acogido a la-deduccién por doble imposicién internacional respecto
de los impuestos soportados en la fuente por la obtencién de cdnones derivados de la
cesion de la marca en Japon v por la obtencién de beneficios generados por su sucursal
en Portugal. '

Asimismo, la Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a la deduccién
por inversiones previstos en la normativa del Impuesto sobre Sociedades y en
diferentes Leves de Presupuestos. Si bien la Socedad no ha presentado adn la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el jercicio 1997, en el computo de la
prevision para dicho impuesto se han considerado unas deducciones, por actividades
de exportacion fundamentalmente, de 162 millones de pesetas, aproximadamente, no
quedando pendientes remanerites en concepto Jde deduccién por inversiones para los
ejercicios futuros.

Como consecuencia de diferencias de interpretacion de la normativa fiscal aplicable,
podrian existir ciertas contingencias fiscales, cuya cuantificacién no es posible
determinar objetivamente. No obstante. se estima que la deuda tributaria que de estos
hechos podria derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

T CRR R TR

En relacion a la operacion de fusion Hevada a cabo en virtud de escritura publica
otorgada en fecha 27 de diciembre de 1996, y a los efectos de dar cumplimiento 2 lo
establecido en el Titulo Octavo “Regimenes tributarios especiales”, Capitulo Octavo
“Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores”, Articulo 107 “Obligaciones contables”, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad manifiesta que la totalidad de la
informacion exigida en el referido articulo 107 figura en la primera memoria anual
aprobada tras la mencionada operacion de fusién, memoria correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1996.

v g =5
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(14) INGRESOS Y GASTOS
Cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad en 1997 es como sigue:

Miles de

Pesetas
Venta de mercaderias 9.105.124
Otros ingresos 35._638
9.140.762

De la cifra de negocios 1.468 millones de pesetas, aproximadamente, corresponden a
exportaciones.

Aprovisionamientos-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 es la

siguiente:
Miles de
Pesetas
Compras de mercaderias 511,190
Compras de materias primas 2.356.502
Compras de otros aprovisionamientos 678.203
Portes de compras 53.855
Trabajos realizados por otras empresas | 1.193.415
Devoluciones y rappels sobre compras {74.470)
Variacion de existencias (523.085)
4.195..6"1‘0
Personal-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 es la

siguiente:
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Miles de

Pesetas
Sueidos y salarios 1.136.642
Indemnizaciones 9.952
Cargas sociales 316.354

1.462.948

El namero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por la Sociedad
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

N° Medio
Categoria Profesional de Empleados

Personal directivo 3
Técnicos y patronistas 30
Encargados 30
Adpurustrativos 47
Operarios 257
Dependientes 128

495

Otros gastos de explotacién-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 1997, se muestra a continuacidn:

Miles de
Pesetas

Arrendamientos y cdnones 200.880
Servicios profesionales independientes _ 156.060
Servicios bancarios v similares 120.232
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 157.681
Transportes 150.761
Suministros 93.064
Adaptacion de prendas 87.240
Gastos de viaje y asistencia a ferias 91.300
Reparaciones 42.742
Tributos 9.909
Otros 192.349

1.302.158
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJD.DE ADMINISTRACION.

Los Administradores de Adolfo Dominguez, S.A., que han desempenado dicho cargo
en todo o parte del ejercicio 1997, han devengado durante 1997 en concepto de
remuneraciones y dietas 53 y 8 millones de pesetas, respectivamente.

Asimismo la Sociedad habia suscrite en el transcurso del ejercicio 1997, un seguro de
asistencia sanitaria en favor de sus Administradores que no ha sido renovado a su
vencimiento. No existen con los Administradores de la Sociedad compromisos en
materia de pensiones.




“
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{16) CUADROS DE FINANCIACION DE

LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996
Milés de Pesetas
APLICACIONES ORIGENES [ 1987 1996
Gastos de establecimiento 7117 - Recursos procedentes de las operaciones-
Adquisiciones de inmovilizado inmateria] 20994 - Beneficio del ejercicio, segin la cuenta
Adquisiciones de inmovilizado material 963.602 . deperdidasy ganancias adjunta 1.559:965 8.545
Adquisiciones de inmovilizado financier | 597731 [ Ditaciones a las-amortizaciones del =
Aplicaciones por fusion - | 2706728} inmovilizado 253.865 7.685]
Berieficio en enajenacién de inmovilizad]  (47.910) -
Subvendenes de capital {3.748) -
Diotatidn provision inmovilizado
financiero 154405 -
1916577 wzsol
Aumento de capital - 2.680
Retiros de inmidvilizado material 83.051 -
Diferencias positivas de cambio 1.893 -
Acreedores a largo plazo 293913 -
Chigenesporhnﬁén - 3.421.343
.  Otros 5 -
TOTAL APLICACIONES 1.589.444| 2710557} TOTAL ORIGENES 22954391 3.440.253]
EXCESO DE ORIGENES SOBRE S '
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 705.995 7;21.2_964 - -
TOTAL 2.295.439 | 3.440253} TOTAL 2.295:439| 3.440.253]
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL Yy _ 19%
CIRCULANTE | Aumentos | Disminuciongs{ Aumentos [Disminuciones
Existencias 622769 - 1.965.156 -
Deudores 527973 - 784.837 -
Inversiones financieras temporates - 130.649 344.634 | -
Acreedores - 278.760 - | 2512.262
Ajustes por periodificacion 2476 - - -
Tesoreria - 37814 147331 - ‘
TOTAL (1153318 #7373 3241956 | 2512262
AUMENTO DEL CAPITAL '
CIRCULANTE - 705.995 - 729.696 v
TOTAL 1.153.8 1.153218] 3.241.958 3:241,958 |

Jonss
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Adolfe Dominguez, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.
v SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO ADOLFO
DOMINGUEZ, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997,
y la cuenta de pérdidas y ganangcias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminade- en- dicha- fechs; cuyva formulacién' es responsabilidad: de- los
Administradores de la Seciedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuéntas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acugrdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de] balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio antérior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio: 1997. Con fecha 16 de enero de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996
en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Adolfo Dominguez, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante
el gjercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informaci6n necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.
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4. El informe de gestion consplidado adjunto del ejercicio 1997 contiente las expli-
caciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas
sobre la situacién del Grupe, la evolueion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a ta verificacion del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

.y

Rafael Abella

22 de febrero de 1998



ADOLFO DOMINGUEZ, 5.A. Y SOCIEDADES DEPFENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOQS AL 31 DE. DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 {Notas 1 a 4)

{Miles de Pesetas)
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 19%
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Gastos de establecimiento 1444 - Capital susctito 854040 | 284680
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)- | Reservas-
Coste 1.015.204 7 | Reservas.de la sociedad dominante 1.888.313 | 1.540.581
Amortizaciones {647:530) | Beservas en sociedades consolidadas por
376 integracion global 65692 | (275.373)
‘Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- ) . 1.954.005 | 1.265.258 |
_Terrenos y construcciones 1.761.001 1 1 1. Beneficio neto del ejercicio atribuible ala. . : 1
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.984.571 sociedad dominante, segin la cuenta
Otras instataciones, utillaje y mobiliario 363 874 de pérdidas y ganancias adjunta-
Anticipos e inmovilizaciones en curso Pérdidas v ganancias consolidadas 1.582.740 | 1.258.104
Otro inmovilizado Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos - - ]
1.582.740 | 1.258.104 |
Amortizaciones Total fondos propios 4.390.785 | 2.808:042
Inmovilizaciones financieras INGRES0OS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Depoésitos y fianzas EJERCICIOS:
Otros créditos Diferencias positivas de cambio 14.340 -
Bubvenciones de capital (Nota 9) 12.009 15.757
Total inmovilizado 26.349 15.757
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 60.000 60.000.
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1:1;._?6_9; 15:120-
" | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas.con entidades de crédite (Nota 10) 977979 | 612956
EJERCICIOS 56.796 | 75145 | Otros acreedores (Nota 11) 19.700 7117
Tatal acreedores a largo plazo 997.679 {  620.073
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 7) 2771006 | 2.069.849 | ACREEDORES A CORTO PLAZO: ]
Deudores- Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 317.394 190.516 |
Clientes por ventas v prestacion de servicios 866887 | 722288 | Acreedores.comerciales 1.332.342 | 1.155.397
Administraciones Piblicas (Notas 9y 11) 331 960 135.863 | Otras-deudas no comerciales-
Deudores diversos 23114 12484 { Administraciones Piblicas 865.142 803.341
Provisién para insolvencias (174.839] (175.347)] Remuneraciones pendientes de pago 95.827 70,493
1.047.062 | 695.288 | Otras deudas 38376 | 331134
Inversiones financieras temporales 171.275 301.924 999.145 | 1.204.968
Tesoreria 26079 | 187.754 Twotal acreedores a corto ptaze 2.648.881 | 2.550.881:
Ajustes por periodificaciéon 13498 | 31.064
Total activo circulante 4.236.930 | 3.285.379
TOTAL ACTIVO 8.123.684 | 6.054.753 TOTAL PASIVO 8.123.694 | 6.054.753

Las Notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997.




ADOLFO DOMINGUEZ, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS SO

EAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

VIL Beneficio del ejercicio atribuido a la
Sociedad dominante

1.582.740; 1.258.104

TERMINADOS EE 31 DE. -DE1997'Y 1996 (Nofas 1 a 4}
{Miles de Pesetas)
DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
A) GASTOS: | B) INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 12) 4144.987 | 3864:151 | kmporte riete de la cifra de negocios (Nota 12) 9449601 | 7.531.612
Gastos de personal {Nota 12) 163227202 949:197 1 Aumento de existencias de productos terminados 97.559 255.489
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 307,162 319757 | Otros ingreses de explotacion 254.108 192122
Variacién de provisiones de trafico (348) 4191
Otrds gastos de explotacion (Nota 12) 1.567.7291 1014208
741734 8151499
"L Beneficios de explotacion : 2159534, : oFLy - - -
9.801.268 | 7.979.223
Gastos financieros y gastos asimilados- 1 Ingresos de otros valores mobiliarios 14.202 5.649
Por deudas con terceros 105208 | 133321 Otros intereses e ingresos asimilados 17.649 28.529
Diferencias negativas de cambio 31.170 337907 Diferencias positivas de cambio 36.444 24.387
Resultades positivos de conversion 195 32968
} If. Resultados financieros negativos 67.885 75.778
136375 | 167311 136375 | 167311
Amortizacion del fondo de comercio de '
consolidacion 3360 1.680
I1L. Beneficios de las actividades ordinarias 208&289 I.?S[}.zéﬁ
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1433 Beneficios procedentes del inmovilizado 49493 656
Gastos extraordinarios 12986 2200 | Subvenciones Jde capital transferidas al resultado
Gastos v pérdidas de otros ejercicios 905 3115  del ejereicio 3.748 3748
Ingresos extraordinarios 30.883 20.600
Ingresos v beneficios de otros ejercicios 11.182 3.279
IV. Resultados extraordinarios positivos 71.828 22.968
93,306 28.283 95.306 28.283
V. Beneficios consolidados antes de impuestos 2160417 | ©.773.2M
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 33T AT 3151306
VI. Beneficio consolidado del ejercicieo 1.582.746 | 1.258.104

Las Notas 1 a 14 de la memoria adjunta torman parte integrante

nss

de la cuenta deé pérdidas y ganancias consolidada det ejercicio 1997




ADOLFO DOMINGUEZ, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

-

- (GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL E[JERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1) SOCIEDADES DEL GRUPO

Las empresas incluidas en el Grupo Adolfo Dominguez integrado por Adolfo
Dominguez, S.A. como sociedad dominante y sus sociedades dependientes, asi como la
informacién relacionada con las mismas es la siguiente:

Adolfo Dominguez, S.A.-

Se constituy6 el 9 de marzo de 1989, siendo su objeto social el diseno, fabricacion,
adquisicion, venta y comercializacién al por menor y por mayor, importacion y
exportacion de prendas confeccionadas, calzado, bolsos y complementos, asi como
ropa del hogar, muebles y objetos de decoracion. Su domicilio social se encuentra en el
Poligono Industrial de San Ciprian de Vifas, provincia de Orense. Durante el ejercicio
1997 Adolfo Dominguez, 5.A., participa practicamente en el 100% de las restantes
sociedades que se indican a continuacion,

Adolfo Dominguez, Ltd.

Es una sociedad con domicilio social en Londres, cuyo objeto social basico es el
comercio al por menor de ropa de hombre, mujer v nifio y todo tipo de accesorios.
Actualmente esta Sociedad explota un punto de venta en Londres. El porcentaje de
participacion de Adolfo Dominguez, S.A. en esta Sociedad al 31 de diciembre de 1997
es del 99,99%.

Adolfo Dominguez, S.A.R.L.-

Es un sociedad con domicilio social en Paris, cuyo objeto social basico es el comercio al
por menor de ropa de hombre, mujer v nifio y todo tipo de accesorios. Actualmente
esta Sociedad explota cuatro puntos de venta en Paris y uno en Toulouse. El
porcentaje de participacion de Adolfo Dominguez, S.A. en esta Sociedad al 31 de
diciembre de 1996 es del 100%.
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Adolfo Dominguez Belgique, S.A.-

Es una Sociedad con domicilio secial en. Bruselas, cuyo objeto basico social es la
comercializacion al por mener de ropa de hombre, mujer y nifio, perfumes v todos los
accesorios de la marca Adoifo Dominguez.

Actualmente esta Sociedad explota un punto de venta en Bruselas. El porcentaje de
participacion directo de Adolfo Dominguez, S.A. en esta Sociedad es del 99%, siendo
Adolfo Dominguez, S.A.R.L. titular del 1% restante.

BASES DE PRESENTACION DE LO$
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a)

b)

o)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas, correspondientes al ejercicio 1997 han sido
obtenidas de los registros contables de Adolfo Dominguez, S.A. y Sociedades
Dependientes, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fie] del patrimenio, de la situacion financiera y de
los resultados de Adotfo Dominguez, 8.A. v Sociedades Dependientes.

Con objeto de homogeneizar los principios y criterios contables aplicados por las
diversas sociedades consolidadas, se adaptaron las cuentas anuales de aquellas
sociedades que empleaban criterios distintos a los aplicables en Espana.

Principios contables-

Los principios v criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas
anuales consolidadas han side desarrollados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados v con las disposiciones legales vigentes y se
resumen en la Nota 3. Todos los principios contables obligatorios con incidencia
en el patrimonio, la situacidn financiera v los resultados se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales.

Principios de consolidacion-

La consolidacion de los balances v cuentas de pérdidas y ganancias de Adolfo
Dominguez, S.A. vy sus Sociedades Dependientes se ha realizado siguiendo el
método de integracion global, eliminando todas las cuentas y tramsacciones
importantes entre las sociedades consolidadas.




Como consecuencia de la existencia de una estrecha ligazon entre las actividades
de las sociedades extranjeras Adolfo Dominguez, S.AR.L., Adelfo Dominguez,
Ltd. y Adolfo Dominguez Belgique, S.A. y su matriz espafiola Adolfo Dominguez,
S.A., en la conversion de las cuentas anuales de las citadas sociedades extranjeras
se ha utilizado el método monetario-no monetario, mediante la aplicacion del
siguiente procedimiento:

1. Las partidas monetarias de los balances de las sociedades extranjeras {tesoreria
y todas aquellas partidas representativas de derechos de cobro y obligaciones
de pago) han sido conwertidas al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre
del ejercicio de dichas sociedades.

2. las partidas no monetarias de los balances de las sociedades extranjeras han
sido convertidas a los tipos de cambio historicos existentes a la fecha en que
cada elemento paso a formar parte del patrimonio de la Sociedad.

3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido al tipo de
cambio medio del ejercicio, excepto las relacionadas con partidas no
monetarias, que se han convertido al tipo de cambio histérico aplicado a las
citadas partidas ne monetarias.

La diferencia surgida de la aplicacion de este método de conversion se ha
imputado a los resultados v se muestra separadamente en la partida "Resultados
positivos de conversion” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de 1997
adjunta, por importe de 193.000 pesetas, aproximadamente.

(3) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de estas cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 1997 han sido las siguientes:

a) Immovilizaciones inmateriales-

Los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisicion y
su amortizacion se practica linealmente en un periodo de 5 afios. Como
consecuencia de una operacion de fusioén aprobada en el gjercicic 1991, parte de los
derechos de traspaso de los locales comerciales de una de las Sociedades
absorbidas se registraron a su valor de mercado a dicha fecha que ascendia a
540.242.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 estos dltimos derechos se
encuentran totalmente amortizados.

Las aplicaciones informahcas, se registran en el activo del balance de situacion por
su coste de adquisicion, amortizandose linealmente en 4 afios,

Los importes pagados en concepto de marcas se contabilizan como “Propiedad
Industrial”, amortizandose linealmente en un periodo de cinco afios.
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b)

)

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizade mmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operaci¢én, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero se efectua siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adguisicion,
excepto diversos elementos cuyo valor de coste en libros asciende a 157.535.000
pesetas, que se encuentran registrados a su valor de mercado al 31 de diciembre de
1991, como consecuencia dé una operacién de fusion que fue aprobada en dicho
€)ercicio.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion
del ejercicio en que se mcurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida atil estimada, segun el
siguiente detalle:

Afios de Vida
~Util Estimada

Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas v Maquinaria 8-10
Utitlaje y Mobiliario 3-10
Otro inmovilizado. 3-10

Inmovilizaciones financieras

Los depositos y fianzas a largo plazo corresponden basicamente a las cantidades
entregadas en concepto de deposito para garantia de pago de alquiler de los locales
comerciales utilizados por las sociedades consolidadas y se encuentran registradas
por el importe satisfecho.

Los créditos concedidos se registran por el importe entregado, y los ingresos
financieros que generan se contabilizan en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, a medida
que se devengan.
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d)

e)

Fondo de comercio de conselidacion-

Como consecuencia de la incorporacion al Grupo de la Sociedad Adolfo
Dominguez e Hijos, S.L. en 1996 se gener6 un fondo de comercio de primera
consolidacién por importe de 16.800.000 pesetas, aproximadamente, consecuencia
de la diferencia positiva entre el coste de adquisicion y el valor tedrico contable de
la sociedad a dicha fecha.

Dicho fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo méaximo de 5
anos. En el ejercicio 1997 se han amortizado 3.360.000 pesetas, aproximadamente,
que se han registrado en el epigrafe “Amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1997 adjunta.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicion, el cual se
determina aplicando el método de precio medio ponderado, o al valor de mercado,
si fuera menor.

Las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a su
coste promedio de fabricacion, que incluye el coste de los materiales incorporados,
la mano de obra, los costes externos de confeccién y los gastos generales de
fabricacion, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

El'valorde mercado corresponde-en-el caso-de las materias primas y auxiliares-a su-
valor de reposicion, v en el caso de los productos terminados y en curso de
fabricacion a su valor estimado de realizacion, deducidos los gastos necesarios
para su venta,

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducide a-su pesible valer de realizacion.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y
se registran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios- Subvenciones
de capital” en el momento de su concesion, imputdndose a resultados en funcion
de la depreciacion experimentada por los activos financiados por dichas
subvenciones. Durante el ejercicio 1997 se han imputado a resultados 3.748.000
pesetas, que figuran registradas en el epigrafe “Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el ejercicio en el que
se conceden, en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.
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g) Provisiones para riegos y gastos-

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de registrar una provision para todo
tipo de responsabilidades, litigios y demandas que se pudieran derivar del
desarrollo de su actividad. No ha habido movimientos en este epigrafe del pasivo
del balance de situacién adjunto en el ejercicio 1997.

h) Dendas, a corto y a large pla~o-

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos residuales de las
operaciones, considerando como acreedores a corto plazo los vencimientos hasta
12 meses y como acreedores a largo piazo los que vencen en periodos superiores a
fos 12 meses.

i) Impuesto sobre beneficivs-

El gasto por lmpuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, ammentado o disminuido, segan
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

J)  Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda macional de la moneda extranjera, de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momenta de efectuar la corregpondiente operacion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcién del ejercicio en que vencen v de la moneda, agrupéndose a estos efectos las
monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.
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k)

D

m)

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos ¢ imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan v con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades anicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Premio de jubilacion-

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente para las Sociedades del Grupo,
aquellos trabajadores con diez o mas ahos de antigiiedad tendran derecho a
percibir un premio de jubilacion, consistente en una compensacion en metalico
cuya cuantia depende de ld edad de jubilacion. Las Sociedades del Grupo no han
contabilizado importe alguno por este concepto, por evaluar que su efecto no es
significativo sobre las cuentas anales consolidadas consideradas en su conjunto.

Al margen de este concepto, las Sociedades no mantienen ningin compromiso en
materia de complemento de pensiones o jubilacion con sus trabajadores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que scan despedidos sin causa justificada. No existen razones
objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de una provision por este
concepto.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 1997 para cada una de las
Sociedades del Grupo, que presentara cada Consejo de Administracion a su respectiva
Junta General de Accionistas, consistira en su traspaso a reservas.

(5} INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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_ Miles de Pesetas _
Saldo al Saldo al
311296 | Adiciones | 31.12.97

COSTE:
Propiedad-industrial- ©iUS4F - 14451 0 25386
Gastos de investigacién y desarrofio 105 - 105
Derechos de traspaso 611273 | 149993 761.266
Aplicaciones informaticas 21.186 6.543 27.729
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 200.708 - 200.708

844.217 170.987 | 1.015.204

AMORTIZACION ACUMULADA:

Propiedad industrial 1.136 2329 3.465
Derechos de traspasc 577.808 27 414 605.222
Aplicaciones informaticas 16.147 3.888 20.035
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero. 13.626 5182 18.808

608.717 38.813 647.530

Las principales adiciones dei ejercicio corresponden & derechos de traspaso satisfechos
para el alquiler de nuevos locales comerciales en Francia e Inglaterra.

Las Sociedades utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Miles de Pesetas
Duracién Cuotas Pendientes
del Cuotas Satisfechas {Nota 10)

Contrato Muses, Afos Presente Corto Largo Opcidn
Descripcion (meses) | Transcurridos Cosgte Antenores Ejercicio Plazo Plazo Compra
Nave industriaj 120 + 61500 25319 13.913 8.075 54.787 9.205
Local comeraial 120 40 30,000 20,905 7.805 3.386 10.486 7.500
Local comeraal ¢ 120 25 89, 208 38.030 17.454 12.359 75813 1.621
200.70R 84.454 39172 25.820 171.086 | 18.3é

(6)

© Local comercial situado en Oporto (Portugal).

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente: '
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- Miles de Pesetas

Saldoal Saldo al

_ 31-1;2.96 Adiciones | Retiros Traspasos { 31.12.97

Terrenos y construcciones 1.276.735 521.362 (37.006) - 1.761.091
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.363.762 549.932 (5.400}y 76277 1.984.571
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 340.705 53.733 (1.537)| (39.027) 363.874
Inmovilizado en curso 1.291 118.431 - {35.642) 84.080
Otro inmovilizado 114847 14.234 (5.024) {1.608) 122.449
3.097.340 | 1.267.692 (48.967) - 4.316.065

AMORTIZACION ACUMULADA: ' '

Terrenos y construcciones 48.111 29.561 {1.865) 1.608 77.415
Instalaciones técnicas y maquinaria 402.593 186.699 (5.400) | 19.502 603.394
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 139.815 30.982 (244} (19.213) 151.340
Otro inmovilizado 86.788 13.859 (5.024)1  (1.897) 93.726
677.307 | 261,101 (12.533) - 925.875

El desglose del epigrafe “Terrenos v construcciones” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas

Terrenos 295.142
Construcciones 1.465.949
1.761.091

Las principales adiciones del ¢jercicio corresponden a las inversiones en construcciones
por la compra de dos locales comerciales en Espaia por 465 millones de pesetas y a las
inversiones en instalaciones de las Sociedades para el acondicionamiento de nuevos
puntos de venta, asi como mversiones en maquinaria e instalaciones en las fabricas
sitas en el Poligono Industrial de San Ciprian de Vifias.

Los dos locales comerciales adquiridos en 1997 se encuentran hipotecados en garantia
de sendos préstamos hipotecarios sindicados, asi como otros locales adquiridos en
gjercicios anteriores en Madrid, Barcelona y San Sebastian.

Inmovilizado material por un coste de 693 millones de pesetas, aproximadamente, se
encuentra localizado en el extranjero (instalaciones de locales comerciales,

fundamentalmente}.

La politica de las Sociedades es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.




B

Al 31 de diciembre de 1997 no existen bienes totalmente amortizados por importes

significativos.

(7) EXISTENCIAS

10 -

La composicién de las existencias es la siguiente:

Miles de

Pesetas

Materias primas 584.319
Existencias comerciales

en tiendas - 1.441.703

Productos en curso 346.678

Productos terminados 392 358

Anticipos 5.958

2.771.016

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampoco limitaciones de disponibilidad.

8) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en el ejercicio 1997 en este epigrafe del balance de situacion

consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Distribucion Otros
Saldo al | de Resultados Ampliacién Resultado Movi- Saldo al
31.12.96 de 1996 de Capital Traspasos de 1997 mientos 31.12.97
Capital social 284.680 - 569.360 - - - 854.040
Reservas de la Sociedad
dominante-
Reserva legal 5.569 - - 165.23% - - 170808
Reservas veluntarias 1.536.628 915476 (569.360) (165.239) - - 1.717 505
Resultados negativos
de ejercicios anteriores (1.616) 1.616 - - - - -
1.540.581 917.092 (569.360) - - - 1.888.313
Reservas en sociedades S
consolidadas (275.323) 31012 - - 3 65.692
Resultado del ejercicio 1.258.104 {1.258.104) - - 1.582.740 - 1.582.740
2.808.042 - - - 1.582.740 3 4,390,785
A‘;"
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Capital social-

Con fecha 17 de enero de 1997 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acord6
reducir el valor nominal de las acciones de mil pesetas a cien pesetas y ampliar el
capital social en 569.360.000 pesetas mediante la emision de 5.693.600 nuevas
participaciones de cien pesetas de vajor nominal cada una de ellas, con cargo a
reservas de libre disposicion.

En consecuencia, el capital social de Adolfo Dominguez, S.A. al 31 de diciembre de
1997 esta representado por 8.540.040 acciones al portador de 100 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Desde marzo de 1997 las
acciones de Adolfo Dominguez, S.A. estan admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de
Madrid.

Reservas-

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, del epigrafe “Reservas” del
pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto:

Miles de
Pesetas
Reservas atribuidas a la Sociedad dominante:
Reserva legal 170.808
Reservas voluntarias 1.717.505
1.888.313
Reservas de Consalidacién:
Adolfo Dominguez, 5 ARL. 40.887
Adolfo Dominguez, Lid. (28.892)
Ajustes de consolidactén 53.697
65.692

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Seciedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1997 la reserva legal
de Adolfo Dominguez, S.A. va habia alcanzado €l porcentaje antes indicado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

s

A A .
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{9) SUBVENCIONES DE CAPITAL

El detalle de las subvenciones de capital al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas
putas ﬁnaResuljtadQs

Importe Ejercicio | Fjercicios | Saldo

Entidad | Concedido 1997 Anteriores | Neto

Xunta de Galicia 8.160 816 4.059 3.285
Xunta de Galicia 3.440 344 1.835 1.261
Centro de Disefio y Moda 9.200 930 5.780 2,490
Xunta de Galicia 13.697 1.658 7.066 4.973
34.497 3.748 18.740 12.009

La subvencién de la Xunta de Galicia de 13.697.000 pesetas se encontraba pendiente de
cobro al 31 de diciembre de 1997, figurando regis-trada en el epigrafe “Deudores -
Administraciones Pablicas” del balance de situacién consolidado de 1997 adjunto.

(10) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Acreedores a | Acreedores a
Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos y créditos-
Préstamos sindicados hipotecarios (Nota 6) 94 500 542125
Instituto de crédite oficial (1.C.0O.) 14.545 43.639
- Baneo Guipuzcoane; S-A- - 373200 | 82436
Caja Madrid 2.062 -
Banco Santander, S A. 1.984 -
Banco Central Hispanoamericano, 5. A. - 55.000
Credit Agricole, 5. A. 12.508 83693
Otros créditos 8.208 -
Deudas con entidades de leasing (INota 5)-
Urquijo Leasing, S5.A. 8.075 54.787
Interleasing, S A. ' 5.386 40.486
CISF-IMOVEIS-CPLFL S AL 12.359 75.813
Efectos descontados pendientes de
Vencimiento 117.443 -
Deuda por intereses no venaidos 2.804 -
317.394 977.979
e

.....
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Los préstamos sindicados y los obtenidos del Instituto de Crédito Oficial, Banco
Guipuzcoano, S.A. y Caja Madrid cuentan con garantia hipotecaria de locales
comerciales propiedad del Grupo.

Los tipos de interés de los préstamos durante el ejercicio 1997 ascendieron al mibor
mas un diferencial que oscila entre 1 v 2,5 puntos.

El detalle por afios de vencimiento del salde del epigrafe “Acreedores a Largo
Plazo-Deudas con entidades de crédito” es el siguiente:

Miles de
Afho Pesgtas

1999 197168
2000 200,464
2001 158,739
2002 120.004
Resto 301,604
977.979

{11) SITUACION FISCAL

Las Sociedades presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales y, en general,
tienen pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los tltimos cinco ejercicios
para los principales impuestos que les son de aplicacion.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio
1997 con la respectiva base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad
dominante es como sigue:

Miles de
Pesetas
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 2.141.879
Diferencias permanentes netas (23.672)
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio (50.583)
Con origen en ejercicios anteriores 71.132
Base Imponible {(=Resultado fiscal) 2.138.756

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos v gastos en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 se habian originado impuestos anticipados y
diferidos cuyo detalle y movimiento durante el ejercicio 1997 es el siguiente:
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Miles de Pesetas
Impuestos Diferidos
Impuestos Largo Corto
_ Anticipados Plazo Plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1986 2.733 7117 132.021
Adiciones 114 16.516 3.540
Retiros | (493) (3.933) | (21.594)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.354 19.700 113.967

El impuesto diferido a corto plazo cortesponde, fundamentalmente, a la aplicacién, por
parte de la Sociedad absorbida Adolfo Deminguez, S.A., de los beneficios fiscales del
Real Decreto Ley 2/95, Real Decreto Ley 7/94 y Real Decreto Ley 3/93, que permiten
la posibilidad de amortizar los elementos de inmovilizado material de forma libre o
acelerada, segin los casos, asi como a bienes acogidos al régimen de arrendamiento
financiero.

La Sociedad ha acogido en el ejercicio 1997 al beneficio fiscal de reinversién de
beneficios extraordinarios establecido en el articulo 21 de la Ley 43/95 del Impuesto
sobre Sociedades, una renta de 48 millones de pesetas, aproximadamente, originada
por la venta de un terreno. La integracion de la citada renta en la base imponible se
realizara en los periodos impositivos que se concluyan en los siete afios siguientes al
cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de los tres afios posteriores a la
fecha de entrega del terreno. A los efectos de lo establecido en el articulo 32 del Real
Decreto 537/1997, del Impuesto sobre Sociedades, el importe de la transmisién onerosa
se ha reinvertido en este mismo ejercicio en la adquisicion de un local comercial en
Bilbao por un importe total de 325 millones de pesetas,

La Sociedad se ha acogido a la deduccién por doble imposicién internacional respecto
de los impuestos soportados en la fuente por la obtencion de canones derivados de la
cesion de la marca en Japon v por la obtencién de beneficios generados por su sucursal
en Portugal.

Asimismo, la Sociedad se ha acogide a los beneficios fiscales relativos a la deduccién
por inversiones previstos en la normativa del Impuesto sobre Sociedades y en -
diferentes Leyes de Presupuestos. Si bien la Seciedad no ha presentado aun la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1997, en el cémputo de la
prevision para dicho impuesto se han considerade unas deducciones, por actividades
de exportacién fundamentalmente, de 162 millones de pesetas, aproximadamente, no
quedando pendientes remanentes. en concepto de deduccién por inversiones para los
ejercicios futuros.
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Como consecuencia de diferencias de interpretacién de la normativa fiscal aplicable,
podrian- existir ciertas contingencias fiscales, caya cuantificacion no es posible
determinar objetivamente, No obstante, se estima que la deuda tributaria que de estos
hechos podria derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

En relacion a la operacion de fusion llevada a cabo en virtud de escrityra publica
otorgada en fecha 27 de diciembre de 1996, y a los efectos de dar cumplimiento a lo
establecido en el Titulo Octavo “Regimenes tributarios especiales”, Capitulo Octavo
“Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos v canje de
valores”, Articulo 107 “Obligaciones contables”, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad manifiesta que la totalidad de la
informacion exigida en el referido articulo 107 figura en la primera memoria anual
aprobada tras la mencionada operacion de fusién, memoria correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1996.

(12) INGRESOS Y GASTQOS
Ventas-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de las Sociedades ert 1997 es como sigue:

Miles de

Pesetas
Espaiia 7.672.885
Resto de Europa 1.107.865
Asia 566.170
America 102.681

9.449.601

Aprovisionamientos-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias de 1997 adjunta es el
siguiente:
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Miles de

Pesetas

Compras de mercaderias 511.190
Compras de materias primas 2.356.502
Compras de otros aprovisionamientos 688.106
Partes de compras 53.855
Trabajos realizadus por otras empresas 1.193.415
Devoluciones y rappels-sobre compras (74.470)
Variacion de existencias (583.611)
4.144.987

Personal-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de

1997 es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Suehdes v salarios o 1256122 |
Indemmnizaciones 10.178
Cargas sociales 355.902
1.622.202

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las Sociedades
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

N® Medio
Categoria Profesional de Empleados
Personal directivo 3
Técnicos y patronistas 30
Encargados de tienda 37
Administratives 47
Dependientes comerciales 172
Operarios 258
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Otros gastos de explotacion-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 1997, se muestra a continuacion:

Miles de
Pesetas
Arrendamiertos y canones 378.398
Servicios profesionales independientes 155.021
Publicidad, propaganda vy relaciones
puiblicas 167.630
Transportes 151.187
Servicios bancarios y similares 126.731
Suministros 102.200
Gastos de viaje y asistencia a ferias 91.300
Adaptacién de prendas 87.240
Reparaciones 54.612
Tributos 28.611
Otros 224.799
1.567.729

Transacciones en moneda extranjera-

El importe en pesetas de las principales transacciones realizadas en moneda extranjera
durante el ejercicio 1997 se resumeén a continuacion:

Miles de Pesetas
Otros Ingresos | Aprovisio-
Moneda Ventas | de Explotacion | Namientos
Escudo portugues 136.312 - 125.447
Dolar USD . - 95.203
Franco francés 676.715 - 197.015
Franco belga 32676 - -
Yen japonés , - 36.147 -
Libra esterlina 227.865 15269
Marco aleman - - 22.335
Franco suizo - - 40.009
Lira italiana - - 840.303
Chelin - - 18.377
1.073:568 86,147 1.353.958

S A g
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Resultado por sociedades-

La aportacién de cada sociedad incluida en estas cuentas anuales a los resultados
consolidados del ejercicio 1997 ha sido la siguiente:

Miles de Pesetas
Sociedad Beneficio (Pérdida)
Adolfo Dominguez, 5 A. 1.711.047
Adolfo Dominguez, S AR (118.414)
Adolfo Dominguez, Ltd. _ 15.795
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. {25.688)
1.582.740

(13) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los Administradores de Adolfo Dominguez, S.A., que han desempefiado dicho cargo
en todo o parte del ejercicio 1997, han devengado durante 1997 en concepto de
remuneraciones y dietas 53 v 8 millones de pesetas, respectivamente.

Adolfo Dominguez, S5.A. habia suscrito en el transcurso del ejercicio 1997, un seguro de
asistencia sanitaria en favor de los Administradores de la Sociedad dominante que no
ha sido renovado a su vencimiento. No existen con los Administradores de la
Soctedad dominante compromisos en materia de pensiones.
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(14) CUADROS DE FINANCIACION DE

LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
APLICACIONES 1997 | 1996 ORIGENES 1997 1996
Gastos de establecimiento 8692 - Recursos procedentes de las operaciones 1841454 1.594.043
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial 170.987] 18.624] Aumento de capital - 2.680
Adquisiciones de inmovilizado material 12676920  675.236] Enajenacion de inmovilizado 84494 2.673
Adquisiciones de inversiones financieras 33324 4.001| Otros créditos - 15.633
* Aplicacion de provisiones para riesgos v | | ‘Gastos a distribuir en varios ejercicios : - T 25557
gastos - 115.000} Ingresos a distribuir en varios ejercicios ! 14.340 -
Diferencias positivas de cambic - §.102} Deudas a largo plazo 377.606 -
Cancelacién o traspase a corto plazo de Otros movimientos 3 422
deudas a largo plazo - 436.09%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 730
Recursos aplicados por adquisicion de
sociedades consohdadas | 1,724
TOTAL AFLICACIONES 1.48':’-,-9.9%5 1.251.790) TOTAL ORIGENES 2317897 1.641.010)
EXCESO DE ORIGENES SOBRE s
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 829899]  389.220) -
TOTAL 2317897 1.641.010 TOTAL 2317.897] 1.641.010
Miles de Peselas
VARIACION DEL CAPITAL 1997 [ 1996
CIRCULANTE Aumentes | Disminuciones: Aumentos | Disminuciones
Existencias 7401167 - 497.641 -
Deudores 351.774 - - 4.291
[nversiones financieras temporales i 130.649 8792 -
Acreedores : 123.652 - 6.534
Tesoreria 48,825 - - 134.049
Ajustes por penodifcacién, - 17566 27.661 -
T 1.101.7 271867 534.094 144.673
AUMENTO DEL CAPITAL
CIRCULANTE - §29.899 - 389.220
TOTAL _ 1 1101766 1.101.766f  534.094 534.094
RECURSOS OBTENIDOS EN Miles de Pesetas
LAS OPERACIONES 1997 1996

Beneficio det ejercicio. sogun ha cuenta de pérdidas

v ganancias adyunta 1.582.740} 1.258.104
Dotaciones a las amortizaciones de nmovilizado 307.162 39.757
Beneficios netos en enagenacion de inmovilizado (48.060) {656}
Subvenciones de capital (3.748) (3.748
Amortizacion det fondo de comercio de consohdacion 3360 1.680
Gasto por intereses diferidos - 18.908

TOTAL 1.841.454| 1.594.045
!
-
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ADOLFO DOMINGUEZ S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

INFORME DE. GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 1997

ACTIVIDAD EMPRESARIAL

El hecho mas relevante del afio 1997 ha sido la QO.P.V. que la sociedad matriz,
ADOLFO DOMINGUEZ, S.A . ha realizado, sacando a Bolsa el 70% de su capital.

Culminado el proceso de reorganizacién empresarial acometido en el afio 97, y después
de la constitucion de una sociedad en Bélgica, el Grupo Adolfo Dominguez esta
formado por Adolfo Dominguez S.A. vy las sociedades filiales de Francia, Bélgica e
Inglaterra. En la memoria adjunta y en las notas al balance y a la cuenta de pérdidas y

ganancias se detallan las cifras de la sociedad y las relativas a las filiales.

Hemos consolidado nuestro sistema de gestion v hemos retomado nuestra expansion,
con la apertura de 27 nuevos puntos de venta y abierto nuevos mercados como Méjico,
Beélgica y China. Mercados en los que hemos iniciado nuestras ventas en el ultimo

trimestre del afio y que han alcanzado unas cifras muy satisfactorias.

Se ha suscrito contrato de licencia para la comercializacion de productos de optica y de

ropa interior, que comenzaran a comercializarse en el afio 98.

A partir de la temporada de primavera verano, del afio 98, se comercializara una nueva
linea de producto, Basico mujer que, en funcién de los pedidos recibidos, ha constituido

un exito.

INVERSIONES EN [+D

La empresa no ha realizado inversiones ni gastos especificamente catalogables como
I+D pero si ha continuado con la incorporacién y mejora de aplicaciones informaticas,
de desarrollo propio, asi como la incorporacién de nueva maquinaria y mejora

continuada en los procesos productivos.




OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

La sociedad no posee acciones propias y en 1997 no ha realizado operaciones relativas a

este tipo de acciones.

EVOLUCION PREVISIBLE

Para el afo 1998, el Grupo de sociedades continuara con su politica de expansion,
previendo la apertura de un minimo de 25 puntos de venta; esto generara un incremento

notable en el volumen de negocio v en los beneficios esperados.

HECHOS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO-

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de este informe, no

se ha producido ningun hecho relevante.

Informe de gestién consolidado formulado en Madrid, el dia 18 de febrero de 1998

El Consejo de Administracidn

de Adolfo Dominguez, S.A. /5//!/ ;9
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