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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Informes v Provectos, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INFORMES Y PROYECTOS, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y gamancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas. :

J\)

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
v del cuadro de financiacién, ademads de las cifras de 1997, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exciusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Con fecha 21 de Marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obterudos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que Ios
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad; la evblucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de-fas cuentds anuales del
ejercicio 1997. Hemos verificado que la informacion contable que g6ntiene el citgdo informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicip’ 1997. Nuestrq trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién cofl el alcance mendionado en este
mismo parrafo y no incluyen la revisién de la informacion distinta de la obtepiida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

4 de marzo de 1998

R S R T PR SR EE I

il Copptias (A

S ey ertta o ol Rosaede vl b o 0 e Ry

Pamicilio sociab
BRI e e e e T Mad e

[N ERRETEN IR TN MY P PR




INFORMES Y PROYECTOS, S.A. (INYPSA)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1997

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




INFORMES Y PROYECTOS, S.A. (INYPSA)

BALANCES DE SITUACION .

DE 1997 Y 1996 (Notas 1, 2.3 v 4)

(Miles de Pesetus)

Ejereleic | “Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Capital suscrito 500.000 500,000
Inamovilizacienes inmateriales {Nota 5) 35154 33343
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financicro 21.600 21.000 { Reservas 608.820 590.676
Aplicaciones informilticas 30.458 23.196 { Rescrva legal 100.000 100.000
Amaortizacioncs (16304}  (10.853) ! Reserva voluntaria 481.648 461.420
Prevision libertad de amortizacién RD.L. 2/85 27.172 29.256
inmovilizaciones materiales (Nota 6) 266978 2196.298
Termmenos y construcciones 181 654 FR1.654 | Pérdidas v panancias 58.154 57.728
Otras instalaciones, utillaje y mobitiario 38848 395692 Total fondos propios 11669741 1.148. 404
Otre inmovilizado 437.648 426.305
Amortizaciones (741.272)1 (707.353)
FROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS: 14,630 15.753
Inmovilizaciones financieras (Nota 73 29.370 29.302 | Provisiones para impuestos (Nols 9} 14.630 15.753
Participaciones en empresas del grupo 23.940 23.940
Créditas a empresas del grupo £1.426 11.426
Cartera de valores a largo plazo 642 642 | ACREEDORES A LARGO PLAZO: -
Depésitos y fianzas constituidos a large piazo 4588 4.520 | Deudas con eatidades de crédito {(Nota 16) 54.541 76.562
Imposiciones a largo plaze (Nota 12) 10.2069 10.200 | Acreedores por arrendamiento financiers (Nota 4.d) 45.863 69.706
Provisiones (21.426) (21.426) | Fianzas y depositos recibidos & largo plaza (40) 400
100,364 146.G68
Total inmovilizado 331402 358.943
ACREENORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de credito {Nota 10} 658.084 572017
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 12,581 19.247
Acreedores comerciales 235216 205,958
Deudas par compras o preslaciones de servicios 103.336 112.775
Deudas representadas por clcclos a pagar 107.374 69.501
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con empresas del grupo v asociadas (Nota 13) 24.506 23682
Existencias 460.241 621.143
Estudios y trabajos en curse (Nota 8) 455.259 620.842 | Otras deudas no comerciales 189.166 136.054
Material diverso 4,982 301 | Adnunistraciones poblicas (Nota 11) 150.217 99.848
Acreedores por arrendanuento financiero (Nota 4.d) 20.357 19.509
Deudores LS22.311| 1.280.253 | Otras deudas 18.592 16.697
Clientes por ventas v prestaciones de servicios B13140 705.081
Empresas del grupo y asociadas, deudoras (Nota 13) 562,684 426.344
Deudores varios 24,210 30.963 | Ajustes por periodificacion 111,722 115858 |
Personal 1.197 441 Total acreedores a corto plazo 1.194.188] 1.029.887
Administraciones pisblicas (Nota i1) 119,543 126.790
Provisiones (463) (39.366)
Inversiones financieras temporales 75.304 12.81%
Participaciones en empresas asociadas (Nota 13) 12060 10.775
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 1.244 1.244
Imposicidn a corta plaze (Nota 12) 62000 0
Tesoreria 32395 62.760
Ajustes por periodificacion 41952 16347
Total activo circutante 2.!32-)&@3 1.962.522
TOTAL ACTIVO 1476346} 2340712 TOTAL PASIVO 2.476.1561 2340.712
Las Notas | a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del bajance de situacién al 31 de diciembre de 1997.
\
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INFORMES Y PROYECTOS, S.A. (INYPSA)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1.2.3 v 4)

(Miles de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
GASTOS DE EXPLOTACION: INGRESOS DE EXPLOTACION:
Reduccion de existencias de productos terminados | 160.902]  173.538 Imperte neto de 1a cifra de nepocios (Nota_t4). 27444747 285748771
Gastos de personal (Nota 14) 1.497.044] 1.481.409 | Otros ingresos de explotacién 14.468 13.673
Dolaciones para amortizaciones de inmovilizado 50.103 53.248 27589421 2.871.350
Variacion de las provisiones de trifico (37.240) 1]
Otros gaslos de explotacion (Nota 14) 976.5391 1.605.84%
2647.3881 2.714.044
Beneficio de explotacién 111.574 157.306 | Pérdida de explotacion 0 0
Gastos financicros y asimilados 66.993 94.760 | Ingresos financieros 27.030 6.736
Resultados financieros negatives 39.963 88.014
Beneficie de las actividades ordinarias 71611 6%.282 | Pérdida de 1as actividades ordinarias O 0
Gaslos extraordinarios (Nota 14) 32979 21.814 [ Beneficios ¢n enajenacion de inmovilizado (Nota 14) 4.000 50
Ingresos extraordinanios (Nota 14) 15.522 10.210
Resultados extraordinarios positives L 0
) Resultados extraordinarios negativos 13.457 11.554
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 58154 £7.728
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 0 [
[mpuesto sobre Sociedades (Nota 11) 0 0
Impueste sobre Sociedades (Nota 11) 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIC (beneficio) 58154 57.728 | RESULTADO DEL EJERCICIO (pérdida) 0 L]

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de peérdidas y ganancias correspondiente

al gjercicio 1997.




INFORMES Y PROYECTOS, S.A. (INYPSA)

MEMORIA CORRESPQNDIENTE AL EJERCICIQ ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1)  Actividad de la Sociedad

Informes y Proyectos, S.A. (INYPSA) se constituyo en Madrid el 3 de octubre de
1970 y su principal actividad es la realizacién de estudios y trabajos de ingenieria en
campos de actividad tan diversos como los relacionados con el desarrollo social, la
energia y la industria, los recursos de la tierra y la ingenieria civil.

El domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Poriier, 49.

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de tas
operaciones, y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad,
se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b)  Obligacion de consolidar

Al amparo del Real Decreto 1815/199], por el que se aprueban las normas para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad tiene la obligacion de
presentar cuentas anuales e informe de gestion consolidados. La Sociedad no Jas ha
formulado dado que el efecto de consolidar sus participaciones al 31 de diciembre de
1997 seria poco significativo en relacién a las cuentas anuales individuales a dicha fecha,
tal y como se desprende de la informacion contenida en Ia Nota 7.

¢)  Principios contables

Para los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero con anterioridad
al 1/1/91, a excepcion del edificio adquirido en “lease-back” registrado en el epigrafe
“Inmovilizaciones inmateriales™ del balance de situacion adjunto, la Sociedad sigue el
criterio de contabilizarlos de acuerdo con la disposicion transitoria quinta del Plan
General de Contabilidad, que asi lo permite, cargando Unicamente las cuotas satisfechas
en cada periodo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio correspondiegite y
activando el valor residual de los bienes una vez vencido el contrato y ejercida la gbcion

de compra. \
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(4)

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero con posterioridad al
1/1/91, figuran en el balance de situacion como Inmovilizado inmaterial (Principal + valor
residual), siendo amortizados de acuerdo con la vida util del bien objeto del contrato de
arrendamiento financiero.

Distribucidn de Resultados

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

Miles de Pesetas
Dividendos 37.500
Atenciones estatutarias 2.908
Reservas voluntarias 17.746
58.154

Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales para el ejercicio 1997. de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicion.”

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
€n que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segln el
siguiente detalle:

Afios de Vida Util Estimada
“Edificios ' 50
Instalaciones y utillaje 17
Elementos de transporte 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4.7
Otro inmovilizado material 10

En relacién con el epigrafe “Equipos para proceso de informacion” destacar qyde
INYPSA ha variado los afios de vida Gtil estimada de 7 a 4 afios, atendiendo aAhs
indicaciones contenidas en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades fque acelefofel

X
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ritmo de agotamiento de los mismos. El efecto de dicho cambio de porcentajes de
amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 no es significativo.

INYPSA se acogio en 1985 a los beneficios fiscaies derivados de! Real Decreto-
Ley 2/1985, de 30 de abril, sobre medidas de politica econdmica, en relacidén con la
libertad de amortizacion de los activos fijos adquiridos con posterioridad al 9 de mayo de
1985. Con este motivo, cargé a la cuenta de resultados del ejercicio 1985, en concepto
de amortizaciones, 135,129.000 pesetas, correspondientes al coste total de los activos
adquiridos al amparo de} citado Real Decreto-Ley, abonando ese mismo importe a ia
cuenta de "Prevision Libertad de Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985". A partir de
1986 la Sociedad viene cargando anualmente a esta prevision con abono a la cuenta de
amortizacion acumulada el importe correspondiente a cada ejercicio de la amortizacion
técnica de dichos activos calculada de acuerdo con fos afios de vida 1til indicados
anteriormente (véase Notas 6 y 9). Las cuentas anuales recogen los importes pendientes
de aplicar de esta prevision en la cuenta de otras reservas, una vez deducido el
correspondiente impuesto diferido.

b)  Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades,
ninguna de las cuales cotiza en Bolsa. Estas participaciones se hallan valoradas al menor
entre el coste de adquisicion y el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracion posterior.

¢)  Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios y trabajos en curso

La Sociedad registra los ingresos y los costes de sus estudios y trabajos en Curso,
Cuya realizacion esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente
© por acuerdos pendientes de dicha aprobacion, siguiendo el método denominado “grado
de avance técnico", que resulta de relacionar el avance en la realizacién del proyecto a la
fecha de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho
proyecto. El beneficio generado en estos proyectos al cierre del gjercicio se obtiene por
diferencia entre los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y los costes
reales incurridos.

La diferencia entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de avance técnico de
cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturacion realizada a los clientes se
registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso" (valoradas a precio de
facturacion) en el balance de situacion.

En caso de que se generase una pérdida, la Sociedad registra la totalidad de la

misma (la pérdida incurrida, asi como la prevista para la terminacion de la obra) en e
momento de conocerse.
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d)  Elementos del inmovilizado material adquiridos en arrendamiento financiero

La Sociedad, para les contratos en vigor anteriores al 1/ 1/91, de acuerdo con lo
explicado en la Nota 2.c, excepto para el contrato de “lease-back” que fue registrado en
1990 por su coste en el epigrafe “Inmovilizaciones inmateriales” del activo del balance de
situacion, sigue el criterio de registrar como gasto de cada ejercicio el importe de las
cuotas (principal e intereses) satisfechas en el mismo por operaciones de arrendamiento
financiero de elementos del inmovilizado matenial, registrando dentro del inmovilizado
material el importe correspondiente a la opcion de compra o valor residual del bien, una
vez llegado el vencimiento de la operacion. El tmporte cargado a los resultados del
ejercicio 1997 por este concepto ascendic a 19.589.000 pesetas, que se encuentra
registrado dentro del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. El efecto que sobre las cuentas anuales resultaria de registrar el
inmovilizado adquirido como tal para su amortizacién v..consecuentemente,. contabilizar.
como gasto de cada ejercicio la amortizacién correspondiente, no seria significativo.

Los derechos derivados_de contratos posteriores a dicha fecha, se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, refiejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas, mas el importe de la opcidn de compra. La diferencia entre
ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacioén, se contabiliza
como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio
de acuerdo con un criterio financiero.

Al 31 de diciembre de 1997 el detalle de los contratos de arrendamiento financiero
en vigor y las principales caracteristicas de los mismos, es el siguiente:

Milcs de Pesctas

Concepto Contrato 1° Contrato 2° Contrato 3°

™ ** (***)
Activo Edificios Edificios Edificios
Precio de contado 122.000 18.000 £5.000
Total Cuotas a pagar 247.962 38.004 188.158
Cuotas pendientes de vencimiento
ai 31 de diciembre de 1997
Total 37.267 14.000 52.220
Vencimiento antes de 12 meses 18.967 2.898 17.459
Valor residual del active 20496 3.105 15.000
Fecha de vencimicnto
de ia operacion Enero 1999 Octubre 2001 Noviembre 1999

Adquindo con anterioridad al 1/1/91 y, por tanto, no registrado en el balance de
situacion de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997.




(**)

(***)

Adquirido en 1991. Se encuentra registrado por la totalidad de su coste dentro del
epigrafe de Inmovilizado inmaterial del balance de situacién al 31 de diciembre de
1997,

Adquirido con anterioridad al 1/1/91 Y sujeto a una operacion de “lease-back” De
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, se encuentra registrado por su coste
original dentro de! epigrafe de Inmovilizado inmaterial del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997,

e}  Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar ¥ pagar en moneda extranjera se valoran en
pesetas mediante la aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha de la operacion
o del perfeccionamiento de} contrato que los generd. Las diferencias que se pondrian de
manifiesto de haber sido convertidos estos saldos a los tipos de cambio a la fecha de
cierre del balance de situacion no serian significativas.

f)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

g8) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esti obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad ha venido registrando como gasto de cada
ejercicio el importe de las indemnizaciones correspondientes al mismo a medida que se
decidia el nimero y las personas concretas a las que afectaban los despidos y se llegaba a
acuerdos con ellas. La Sociedad no prevé gastos significativos por estos conceptos en los
proximos meses.

El gasto registrado en el ejercicio 1997 en concepto de indemnizaciones por
despido asciende a 30.438.000 pesetas y se encuentra registrado dentro del epigrafe
"Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14).
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h)  Uniones Temporales de Empresas

La Sociedad lleva a caho determinados proyectos de forma conjunta con otras
sociedades mediante la constitucién de uniones temporales de empresas (UTE's). Las
Cuentas anuales no recogen los efectos que resultarian de integrar proporcionaimente las
cuentas de estas UTE's. No obstante, esta integracion no tendria efectos significativos en
las cuentas anuales al 3] de diciembre de 1997 (véase Nota 13).

1) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de Ia
Cuota, excluidas las retenciones ¥ pagos a cuenta.

Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Derechos sobre
bienes en
regimen de
arrendamiento Aplicaciones
financiero informaticas Total
Saldo inicial, neto 18.600 14.743 33.343
Adiciones - 7.261 7.261
Bajas netas - - -
Amortizaciones (420) (5.030) (5.450) ()
Saldo final, neto 18.180 16.974 35.154

(*)  El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de
amortizacién del inmovilizado inmaterial ascendié a 5.392.000 pesetas. El importe
restante, 58.000 pesetas, corresponde al traspaso de la operacién de “lease-back”
(véase Nota 4-d).




(6

Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:

Salidas,

Saldo Entradas o baja o Saldo

inicial dotaciones reducciones final
Coste:
Terrenos y construcciones 181.654 - - 181.654
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 395,692 1136 {14.000) 388 848
Otro inmovilizado 426.305 11.343 - 437 648
Total Coste 1.083,651 18.499 (14.000) 1.008.150
Amortizaciéon acumulada:
Terrenos y construcciones {27.762) (3.603) - (31363
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (283.354) (18271) 14.000 (287.625)
Otro inmovilizado (396.237) (26.045) - (422 282)
Total amortizacién
acumulada (707.353) (47.919) (*) 14,000 {741.272)

(*) Elcargo ala cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ascendio a 44.711.000 pesetas. El importe
restante, 3.208.000 pesetas, corresponde al traspaso de una parte de la Prevision
Libertad de Amortizacion RDL 2/85 (véanse Notas 4.a y9).

El total de los bienes del Inmovilizado material que estan totalmente amortizados al
31 de diciembre de 1997, asciende a 307.280.000 pesetas.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 1997 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.
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A la fecha de este informe la Sociedad tiene prestadas las siguientes garantias
hipotecarias:

- Dos plantas de la calle General Diaz Porlier (Madrid), donde se encuentran las
oficinas centrales, estin hipotecadas en garantia de un préstamo de Caja Rioja por
un importe de 66 millones de pesetas, aproximadamente. (véase Nota 10).

- Una planta de ta Avenida Gran Via de Carlos III de Barcelona se encuentra

hipotecada en garantia de un préstamo de Caja de Catalufia por un importe de 11
millones de pesetas, aproximadamente {véase Nota 10).

(7) Inmovilizaciones. Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio de las
distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Miles de Pesetas
Adiciones Salidas,
Saldo 0 bajas o Saldo
inicial dotaciones | reducciones final

Coste:
Participaciones en empresas del grupo:
- INYPSA MAROC, S A. 10.000 - - 10.000
-12T, S A, 11.090 - - 11.090
- EURHIDRA 2.850 - - 2,850
Total participaciones en empresas del

| grupo 23.940 - - 23.940
Créditos a empresas del grupo:
-INYPSA MAROC, S A 11.426 - - 11.426
Otras inversiones 642 - - 642
Depésitos y Fianzas 4.520 666 (598) 4.588
Imposiciones a largo plazo 10.200 - - 10.200
Total Coste 50.728 666 (598) 50.796
Provision depreciacion de inversiones:
- INYPSA MAROC, S A (21.426) - - (21.426)
Total provisién depreciacién de
inversiones (21.426) - - (21.426)




La informacion mas relevante sobre las participaciones sin cotizacién oficial en
empresas del grupo al 31 de diciembre de 1997, es la siguiente:

Miles de Pesetas
Ingenieria de Europea de
Informacién del Recursos
Territorio Hidraulicos
Nombre: (12T, S.A.) (EURHIDRA)
_ Gral. Diaz Porlier, 49 | Gral. Diaz Porlier, 49
Dircecién: Madrid Madrid
Actividad: Informatica Ingenieria
F raccién de capital
_Que se posee directamente; . 100% : 100%
Capital: 21.600 (*) 10.000 (*)
Capital pendiente de
desembolsar; - (%) (7.500) (*)
Reservas v Resultados :
regativos acumulados: (4.042) (*) 385 (%)
Resultados ejercicio:
Ordinarios (34) (*) 56 (%)
Extraordinarios: - -
Valer segin libros de
Ix participacién: 11.090 2 850

(*) Datos obtenidos de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y de las
cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997, no auditados, de estas
sociedades.

No se incluye la misma informacién respecto a la sociedad Inypsa Maroc, S.A. por
encontrarse esta sociedad practicamente sin actividad.




(8) Estudios y Trabajos en curso

La actividad de la Sociedad se centra fundament

proyectos de ingenieria.
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almente en la realizacion de

Los aspectos mas significativos de los proyectos de la Sociedad en curso al 31 de

diciembre de 1997 son los siguientes:

Proyectos finalizados al 31 de
diciembre de 1997

Proyectos con un grado de avance
superior al 95%

Otros Proyectos en curso

Provectos amparados en acucrdos
pendientes de aprobacion
deftnitiva por el cliente

Millones de Pesetas

Ingresos Ingresos
totales reconoci- | Facturacion
presu- dos hasta el | realizada al | Existencias
uestados 31-12-97 Cliente al 31-12-97
(a)
5.933 5033 5.792 161
702 693 664 29
5188 2292 2.292 -
308 265 - 265
12.15] 9.203 8.748 455

(a) Estas existencias corresponden a fa produccion no facturada al cliente al 31 de
diciembre de 1997 valorada de acuerdo con el criterio que se explica en la Nota 4-c.

La Sociedad tiene proyectos en cartera

15 meses, aproximadamente,

pendientes de ejecucion para un periodo de




b AR B O A Wy T T

() Fondos Propios

El movimiento habido en las cuentas de

ha sido el siguiente:
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"Fondos propios" durante el ejercicio 1997

Miles de Pesetas
Previsién Resultado

Capital Reserva Reserva | Liberiad de del

SUSErito legal voluntaria Amortiz, ejercicio | Dividendos
Saldos al 31 de diciembre
de 1996 500.000 100.000 461420 29.256 57,728 -
Distribucion del resultado
del gjercicio 1996 - - 20,228 - (57.728) 37.500
Aplicacion Prevision
Libertad de Amortizacion
R.D.L. 2/85 - . - (2.081) - : -
Resultado del ejercicio ' i - - 0 - 5818+ 1 -
Saldos al 31 de diciembre
de 1997 S(:0.600 160,000 481.648 27.172 58.154 37.500

Tais;
Capital Suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 1997 esta representado por 500.000 acciones
al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas 'y
desembolsadas.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madnid y
Barcelona la totalidad de sus acciones.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 1993 se aprobd la
delegacion en el Consejo de Administracion para que en una o varias veces acuerde
aumentar el capital social hasta en un importe de 250 millones de pesetas en el plazo y
limites legales. Dicha autorizacion tiene una vigencia de cinco anos.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril de 1997 se autorizo a la
Sociedad a adquirir acciones propias por si misma, o a través de Sociedades en las que
sea dominante. Los términos de dicha autorizacion son los siguientes:

- Numero maximo de acctones: 25.000, o las que representen hasta un 5% del
capital social de la Sociedad en el momento de su adquisicion.

- Precio de adquisicion: entre 500y 5.000 pesetas por accion.

- Vigencia de la autorizacion: 18 meses.
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Reserva legal

Al 31 de diciembre de 1997 ia reserva legal ha alcanzado el limite establecido en el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. La reserva legal no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion, y sélo puede utilizarse para
compensar pérdidas.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Previsién Libertad de Amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1 985

La Sociedad se acogid en 1985 a los beneficios fiscales derivados del Real Decreto-
Ley 2/1985, de 30 de abri}, sobre medidas de politica econdmica, en relacion con fa
libertad de amortizacion de los activos fijos adquiridos con posterioridad al 9 de mayo de
1985, Por elio, constituyd una Prevision por un importe total de 135.129.000 pesetas con
cargo a los resultados de 1985, correspondiente al coste total de los activos adquiridos al
amparo de la citada disposicion legal (véase Nota 4.a). Esta prevision, denominada
"Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985" tuvo, por ello, el
caracter de partida deducible en la base del Impuesto sobre Sociedades de 1985,

En el balance de situacion adjunto se han incluido como fondos propios dentro del
cpigrafe "Reservas”, el importe pendiente de aplicar al 31 de diciembre de 1997,
41.802.000 pesetas, una vez deducido el 35% en concepto de Impueste- sebre
Sociedades diferido, que asciende a 14.630.000 pesetas, clasificado dentro de la cuenta
"Provisiones para impuestos” del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos" del balance
de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1997




(10) Deudas con entidades de crédito

a) Largo plazo

i3

El detalle de los préstamos a largo plazo existentes al 31 de diciembre de 1997 es el

siguiente :
Millones de Pesetas
Saldo &l Vencimiento
Entidad 31/12/67 1999 2000 2001
Caja Rioja (*) 47 19 19 9
Caja de Catalufia (**) 7 3 3 1
Total 54 22 22 IQ )

(*)  Hipoteca sobre dos plantas de la calle General Diaz Porlier, 49 (Madrid).

(Véase Nota 6).

(**) Hipoteca sobre una planta de la Avda Carlos 1L 124 (Barceiona) (Véase Nota 6).

El tipo medio de interés correspondiente a estos préstamos hipotecarios oscila en

torno al 6,70% anual.

b)  Corto plazo

Lineas de Crédito
Lineas de Descuento

Vencimiento a corto plazo de
preéstamos a largo plazo

Millones de Pesetas

Limite Dispuesto | Tipo interés medio
749 583 5,81%
280 53 5,72%
1.029 636
22 6,70%
6358

Los intereses devengados y no pagados al cierre del ejercicio por estos préstanfos
ascienden a 6.959.000 pesetas y se encuentran registrados al 31 de diciembre de 1997 en
el epigrafe del Pasivo "Ajustes por periodificacion”, del balance de situacion adjunt
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(11) Hacienda Publica v Situacién Fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible estimada
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Aumento | Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio
(antes de impuestos) 58.154
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores - (46.364) (46.364)
Base imponible (resultado fiscal) (46.364) 11.790

La base imponible del ejercicio 1997 se encuentra pendiente de declaracion y sera
compensada con la base imponible negativa pendiente de compensar del ejercicio 1993.

La base imponible negativa del ejercicio 1993 pendiente de compensar, su
correspondiente importe y plazo maximo de compensacion, sin considerar la que se
aplique en el gjercicio 1997, es la siguiente:

Importe Plazo maximo
Ejercicio Miles de Pesetas | para compensar
1993 81.435 2.000

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los siete ejercicios siguientes. El
balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1997 no recoge el posible efecto fiscal
de la compensacion de pérdidas.
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Al 31 de diciembre de 1997 la situacion de las actas pendientes era la siguiente;
a) Audiencia Nactonal: las correspondientes a los ejercicios 1984, 1985 y 1988.

b) Tribunal Econdmico-Administrativo Central: las correspondientes a los
ejercicios 1986, 1987, 1989 y 1990.

¢} Tribunal Econémico-Administrativo Regional: la correspondiente al Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - Retenciones del Trabajo Personal, del
gjercicio 1991.

Con fecha 29 de enero de 1997, INYPSA y el propietario tltimo de la Sociedad
suscribieron un contrato por el cual este altimo se obliga a satisfacer, ante la Hacienda
Publica, los importes por los que finalmente se liquiden las actas correspondientes a los
ejercicios 1984 a 1990, ambos inclusive, por lo que, al 31 de diciembre de 1997 la
Sociedad no tiene registrada en el balance de situacion adjunto provision alguna por estos
conceptos.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 1993 a 1997 para todos
los impuestos que le son aplicables. No se espera que se¢ devenguen pasivos adicionales
para,l_&Sociedad,comercensecuﬁnei&de{a—‘.nspeccién; e su caso, de dichos ejercicios.

Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad ha presentado avales para el buen fin de
Sus proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle-

Miles de Pesetas
En pesetas 993.177
En moneda extranjera 531.823

A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en
concepto de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en opinion de los
Administradores. de. la. Seciedad; la- mayoria- de- Sstos no- estam sometidos a garantia
contractual. No obstante, la Sociedad tiene suscrita una poliza de seguros para cubrir
posibles riesgos por este concepto.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, COMO consecuencia
de la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de
forma significativa a las cuentas anuales del gjercicio 1997,
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene presentados avales
ante el Tribunal Econdémico-Administrativo Central, por un importe global de
107.490.000 pesetas, avales que estan garantizando una parte de las actas levantadas por
la inspeccion fiscal (véase Nota 1 1).

Como consecuencia del aval que se present6 en su dia ante el TEAR, por un
importe de 15.643.530 pesetas (véase Nota 11), la Sociedad procedié a efectuar una
imposicién de 10.000.000 de pesetas en la Entidad Financiera concesionaria del mismo.

Como consecuencia de los avales prestados al Instituto Nacional de Reforma
Agraria de la Republica de Bofivia, en concepto de garantia de fiel cumplimiento y de
pago anticipado y por un importe total de 380.100.000 pesetas, la Sociedad procedio a
efectuar una impasicion. de 62 millones de pesetas en-la- Entidad- Firerciera concesionaria
del mismo
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(13) Uniones Temporales de Empresas y Sociedades Vinculadas

A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas mas significativas
en las que la Sociedad ha tenido participacton durante 1997, asi como los porcentajes de
participacion en las mismas.

Porcentaje de
Nombre de Ia U.T.E. participacion
INITEC-INYPSA-EMPRESARIOS AGRUPADOS 34.36
INYPSA-SEGURPRESA 58.00
INYPSA-SEGURPRESA 11 50,00
INYPSA-EN. ADARO 68.75
INYPSA-ANDICSA 75,00
CODEH-INYPSA 50,00
INYPSA-CGS-E.N. ADARO 20,00
INYPSA-SEGURPRESA 111 50,00
INYPSA-SEGURPRESA IV 50,00
INYPSA-AEDSA 56.00
INITEC-INYPSA 44.00
INYPSA-SYNCONSULT 50,00
INYPSA-CGS 80,00
ARVE-94 30,00
INYPSA- ECOLOGIA APLICADA 81.66
INYPSA-ATE I 70,00
INYPSA-ATE II 65,00
CODEH-INYPSA I1 50,00
INYPSA-ATISAE 50,00
DENGA-INYPSA 50,00
INYPSA-INFRAESTRUC. Y ECOLOGIA 50,00
INYPSA-INGENIERIA 10 50,00
ARVE-97 32,60
INYPSA-GIRSA 64.00
INYPSA-HIFRENSA-INITEC 15,00
INYPSA-OFITECO 50,00
INYPSA-NOVOTECNI 50,00
INYPSA-GRAFOS-TRAGSATEC 30,00
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El efecto que resultaria de integrar proporcionalmente los balances de situacion de
las mismas al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de

pesetas

Cuentas a cobrar (82.282)
Tesoreria 48 870
Otros activos 25.369
Total disminucién activos (8.043)
Acreedores a corto plazo 8.539
Total incremento pasivos 8.539

Total disminucién resultado del ejercicio (496)

El detalie de los principales saldos a cobrar y a pagar a Uniones Temporales en las
que la Sociedad posee participacion al 31 de diciembre de 1997, asi como de las
principales transacciones realizadas con las mismas durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de Pesetas
Epigrafe del balance de situacion o de Saldo
la cuenta de pérdidas y ganancias Deudor {Ingresos)
Participaciones en empresas asociadas 12.060
Cuentas a cobrar 548 127
Ventas {1.093.665)

Durante el gjercicio 1997 la Sociedad ha registrado ventas a sociedades del grupoy
vinculadas por importe de 17.914.000 pesetas, y los gastos por servicios exteriores
procedentes de transacciones con sociedades vinculadas ascienden a 38.619.000 pesetas.
Como consecuencia de estas transacciones, el balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1997 incluia los siguientes saldos con dichas sociedades:

Miles de-

Pesetas
Cuentas a cobrar 14.557
Acreedores comerciales 24.506
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(14) Ingresos y gastos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
diferentes areas de actividad de ia Sociedad es Ia siguiente:

Miles de Pesetas
Desarrollo Social 236.283
Energia e Industria 787.888
Recursos de la Tierra 726.016
Ingenieria Civil 994.287
Total 2.744.474

El desglose det epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta del ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas
-Sueldosy satarios ' 1.201.575
Seguridad Social 246.365
Primas asistencia Consejo (Nota 15) 26.000
Otros gastos sociales 23.104
1.497.044

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1997, distribuidas por
categorias, fue el siguiente:

Categoria Profesional N° de Empleados
Directivos 17
Ingenieros y Licenciados 112
Técnicos 55
Administrativos y Auxiliares 27
Total 211
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El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta del ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Trabajos realizados por otras empresas 415.496
Arrendamientos y canones 94.875
Servicies profesionales independientes 198.425
Tributos 7.403
Otros gastos 260.360
Total 976.559

Los importes mas significativos del capitulo “Resultados extraordinarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1997 son los siguientes’

Miles de Pesetas

Gastos extraordinarios

Indemnizaciones por despido (Nota 4-g) 30.438
Gastos Asistencia a Junta General 1.998
Otros 543

32.979

Ingresos extraordinarios
Incorporacion resultado ejercicio 1996

UTE's participadas 4 644
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 4.000
Otros 10.878

19.522

(15) Retribucion y otras Prestaciones al Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion ha recibido durante el ejercicio 1997, en concepto de
prima de asistencia, la cantidad de 26 millones de pesetas (véase Nota 14). Los
consejeros que ademas son ejecutivos de la Sociedad, han percibido como sueldos en el
ejercicio de 1997 la cantidad de 18.100.000 pesetas.

No existen anticipos ni créditos concedidos por la Sociedad a los Administradores,
ni hay asumidas otras obligaciones por su cuenta, ni en materia de pensiones, seguros de
vida ni de ningan tipo.
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(16) Cuadros de Financiac iop de los Eiercicios Anuales 1997 v 1996,

APLICACIONES Ejercicio | Ejercicio ORIGENES Ejercicio | Ejercicio
1997 1996 1997 1996
Adgquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de Jas operaciones 114,953 120.967
Inmov. materiales 18.499 20.737
Inmov. inmateriales 7.261 9.264 | Engjenacién de inumovilizado:
Inmov. financieras 666 10.379 | hunov. materiales e inmateriales - 52
hunov. finaucicras 598 .
Dividendos 37.500 25.000
Fianzas y depdsitos recibidos a L/P - 40¢
Cancelacion o traspaso a C/P
de deudas a L/P
Empréstitos y otros pasivos
.| contingentes 45.805 104.093
Fianzas y depositos 440 -
TOTAL APLICACIONES 118.171 169.415 | TOTAL ORIGENES 115.551 121.419
EXCESO DE QRIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL (DISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 5.380 - | CAPITAL CIRCULANTE) - 37.996
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1997 1996
Aumenlos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Existencias - 160,902 - 173.538
Deudores 272.038 - 22,544 -
Acreedores - 168.437 68.113 -
Inversiones financieras temporales 63.285 - - 10.125
Tesoreria - 30,365 42750 -
Ajustes por periodificacion 29.741 - 2.260 -
TOTAL 365.084 359.704 135.667 183.663
AUMENTO (DISMINUCION) DEL
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La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de (aplicados en) las
operaciones ¢s la siguicnte:

Miles de Pesetas
1997 1996
Resuliado del ejercicio:

Beneficio 58.154 57.728
Dotacién a las amortizacioncs 50.103 33.248
Amortizacién de gastos a distribuir en
varios gjercicios 6.696 9.930
Pérdidas en venta inmovilizado material - 61
Recursos pracedentes de las operaciones 114.953 120.967
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las anteriores cuentas anuales han sido formul
Administracion el dia 26 de febrero de 1998 Estas cuentas
hojas, todas ellas firmadas
los miembros del Consejo.

adas por el Consejo de
anuales van extendidas en 25
por el Secretario del Consejo, firmando a continuacion todos

-

Wi

José|M?® Pineda Rovira

Ladislao de Arriba Alvarez

/.
Juan Grau Almirall

SN

David Naranjo Vitlalonga

RalLén Pascual Canals

Eduardo Sanz Calabia Juan Ylifa

José L. Pérq
Secretano




FES
F

INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE INFORMES Y
PROYECTOS, S.A.

El comportamiento de la economia espaitola a fo largo de 1997 ha sido positivo.
El crecimiento del PIB cerrara el afio entorno al 3,3%, en términos reales, tres décimas
por encima de la prevision inicial del Gobierno. Durante el ejercicio, ademas, la
actividad productiva de nuestro pais se ha mostrado como una de las mas dinamicas del
conjunto de Estados miembros de la Union Europea, de forma que, en esta ocasion, la
consolidacion de la reactivacién economica y el inicio de la fase alcista del ciclo
econdémico espafiol ha supuesto que éste se haya adelantado entre seis meses Y un afio a
los de Alemania, Francia e Italia

No obstante lo anterior, para el Sector de Ia Ingenieria estos datos han sido
menos positivos habida cuenta el descenso experimentado en la licitacion y
adjudicacion de contratos, consecuencia de la politica econdmica restrictiva en
inversiones publicas mantenida por el Gobierno, con el fin de conseguir el ingreso de
Espaiia en la Union Monetaria. Es por ello por lo que la cifra de negocio de Informes y
Proyectos, S.A. no pudo mantenerse respecto a la de 1996, alcanzando los 2.744
millones de pesetas. No obstante lo anterior. sefialar que el resultado del ejercicio ha
sido algo superior al obtenido en 1996,

La cifra de negocios de los dos ultimos ejercicios se distribuye de la siguiente
torma:

Millones de Pesetas

1997 1996
Desarrollo Social 236,3 1552
Energia e Industria 787.9 995.6
Recursos de la Tierra 726.0 1.011,8
Ingenieria Civil 9943 6950

2.744 5 2.8576

El capital social al finatizar el ejercicio era de 500 millones de pesetas, cotizando
las acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

El resultado del ejercicio fue de 58,2 millones de pesetas, equivalente al 2,1%
de la cifra de negocio, y el beneficio por accion fue de 116,3 pesetas.

El Consejo de Administracidn propone la distribucion de un dividendo del
1,5%, sobre el capital social, destinando 17,7 millones de pesetas a res
millones de pesetas a atenciones estatutarias.
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EVOLUCION PREVISIBLE DE INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

La economia espafiola crecers cerca del 3,4% en 1998, o que supone unos
Presupuestos para 1998 restrictivos. Esta situacidn permite esperar la incorporacion de
Espafia en la primera fase de Ia Unién Monetaria.

La cifra de negocios de Ia Sociedad se prevé de 3.050 millones de pesetas en
1998 con estimaciones de crecimiento a mas largo plazo.

Informes y Proyectos, S.A. continuara con su plan de expansion en el mercado
internacional y de diversificacion de sus actividades, esperando que en los proximos
aflos se continten alcanzando los resultados esperados del mismo.

Con ello se pretende el logro de una mejor posicion en los mercados

competitivos y que Informes Y Proyectos, S A pueda afrontar el futuro en condiciones
de mejor rentabilidad, reforzando Ia confianza de Sus accionistas.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Informes y Proyectos, $.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accion propia.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA INFORMES'Y PROYECTOS,
S.A. OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

La Sociedad ha mantenido el normal desarrollo de sus actividades durante los
primeros meses de] gjercicio 1998, no habiéndose producido acontecimiento
significativo alguno.



El anterior Informe de Gestién ha sido formulado por el Consejo de Administracion el
dia 26 de febrero de 1998, y va extendido en 3 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del
Consejo, firmando a continuacion todos los Administradores.
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JoséU Pineda Rovira Carlos del Ama Gutiérrez

/
il -

Juan ‘Grau Almirall

David Naranjo Villal
a,\;‘l‘___a\mﬂ)‘o‘_ﬁl“a onga

1]

Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez

Ladislao de Arriba Alvarez

w(\ Uw
Ramén Pascual Canals

o

Eduardo Sanz Calabia




