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Rodriguez Arias, 15
A los Accionistas de 48008 Bilbao

Banco Bilbao Vizcaya, 5.A

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAOQ VIZCAYA, S.A. (Nota 1), que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre-de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias v la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en s ¢onjrun-to, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren e} examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de fas cugntas apuales y fa evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de fas astimaciones realizadus.

De acuerdo con la legislacién vigente, el Bance, coma cabecera del Grupo Banco Bilbao Vizcaya, esta
obligado, al cumplir determinados requisitos, & formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las cuales hemos emitido nuestre inferme de auditorfa con esta misma fecha, en el que expresamos
una opinién con una salvedad. El ¢fecto de la consolidacion {Neta 1), realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupa Banco Bilbao Vizcaya, en comparacion con las cuentas
anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 por
importes de 237.061 y 47.580 millones de pesetas, asi como un incremento de los activos por importe de
7.262.366 millones de pesetas (198,690, 34.529 v 4.912.733 millones de pesetas, respectivamente, en el
ejercicio 1996).

En nuestra opinién, las cuentas anwales adjuntas expresan, en tados los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y de los resultados de sus operagiones y e los recursos obtenidos y aplicados durante Jos ejercicios
anuales terminados en dichas fechas ¥ contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de confarmidad con principios ¥ normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion del ejercicio 1997 adjunte contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién det Banco. la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cueptas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacitn del informe de gestion con el alcance mencionade en este mismo
parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco.

21 de enero de 1998
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Las Cuentas Anuales, Propuesta de Aplicacion de Resultades e Informe de Gestion del Banco Bitbao Vizcaya,
S.A. del Ejercicio 1997 se recogen en los folios de la Clase 2% - G ndmeros 0798127 al 0798055 ambos
inclusive, de 25 pesetas cada uno, Timbre Foral de la Diputacion Foral de Vizcaya.

Se firman por los Administradores del Banco, en cumplimiento de lo establecido en el artfculo 171 de la Ley
“! de Sociedades Anénimas.
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CLASE 22
2. MOETA

BANCCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

¢ 0798127

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIRMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1, 2 y 3)
Millones de Pesetas -
ACTIVO 1997 1846 PASIVO 1597 193§
49,204 34.%33 |orrInapzs DE CREDITO (Nota 3) 5.079.929 4.5361.923
42.004 41.912 A lawvistd . ... 139.117 159.174
54,173 29.9%2 A plazo o tan preavise 4.940.812 | 4.402.749
Otros Bancos Centraled ................oo. .oo. 243y 12,834
JPERITOS A CLIBNTES (Nota :Lﬂ 7.538.375 £.663.330
DXUDAS DEL ESTADO {Nota 4} ............... ....-- 753 .812 3.3331.372 {Ecs da shopzo ... 5.673.417 4.776.%32
: X 1k wisks ..... 2.662.597 | 2.208.40%
ENTIDAPES DX CREDITO (Mota 5) _................ 5.530.068 | 4.125.502 A plazd ..., 3.010.020 2.567.133
AL VEBER ......iiiiiiaiaiioiioo. .. 241 761 195.560 | Otros dibitos . 1.954.958 § 1.687.706
Otros créditos 5.278.:3pw | 3,388 021 A la vista .... P 37.504 27.101
BOPLEZO . ... . ey 1.917.454 | 1.860.605
CRIDITOS SOBRE CLIENTES {(Hota &) ............... §.184.22) | 4,580,008
. DESITOS NRPRESENTADCS FUR VALORES NEGOCIARLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DK REMTA FLJA (Nota 2] 516480 534 508 [imats IBY ... ... ... 44,333 10.371
De eminidn pdblica ........ ... ... ... L. 13667 12,758 Binos y obligaciones en circulaciém ... ....... 46.178 10.081
OUEOS SMIBOTEE . ......cooiniarmnaarinnenss 907, 813 942, 147 Pagarés y OLTOS VAIOYEE ... .. .......a.o.o...- 160 181
OTROS FASIVOS (Mota 13) ... . ......vv.oo e, 133.000 73.320
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {Kota 8) 16.348 a3
CURNTAS DE FPERIODIFICACION [N¥oka 13) ........... 252.301 234,345
FARTICIPACIONES {Wota B) .. ... ... ... ........ 158.0%3 148,475
En sntidades de crfdito .. 120 100 |PROVISIONES FARA RIESGDS Y CARGAS (Nots L&) 37.%30 51.6%)
Gtras participaciones . .................... ... 187,983 148 378 fopds de pensionistss .. .. kR 1) 148
Provisidn péra Lqmn:oa - -
FARTICIPACICIES kN EMPRESAS DEL GRUPQ (Mota 10}). A9y, 3% Jﬁi Az4 Ouiss provisiopnes ......... . .., 87.496 51.3%1
En encidades de crédito ... ... ... 269,854 162. 2681
OETAS .. it 120,103 193343 [PONDO PARA RIKSSOS AAMCREIOS QENERALES .. ..., - -
ACTIVOS TRMATERIALES . ....... ... .. ..o ... 4.592 742 IBENEPICIOS DEL RJERCICIO ... .. ... ... B3.268 69.234
Gastos de constituciSn y de ler. establecimiento . -
Otros gastos amortizables ... ............ .... £.552 42 |PASIVOS SURORDIMADOS (Hota 17) . 74 .0389 121.322
ACTIVOS EATIRIALES (Nota 11) ................... 288,182 280. 344 JOARITAL SUSCRITO {MNota 14} ... ....... . ...... 175,849 129,430
Terrencs y sdificios de uso propioc . 134310 138,409
Otros ipmuebles .......... ... 15,316 45.917 JPRIMkS DY EMISION (Noka 18) ....... . .......... 125.088 LED, 800
Mobiliario, instalaciones y otros 10%. 656 45.018
RESERVAS (Nota 20) .. ... ... .. ... L. 155,342 157 .57
CAFITAL SUSCRITO HQO DESYMBOLSADO (Moka 18) . -
Dividendos pasivos reclamadox no desembolsadog RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 131} iv.im 1013
ReBEO .. ... i e e,
RESULTARCS DE EJERCICIOS ANTERIGRES ... - -
ACCTONRS PROPIAS (Mota 18B) ........... .. ... - -
Promemoria : nominal ..........._... .
OTROS ACTIVOS {(¥ota 12) .. ................... 174273 112.178
CUENTAS PE PRRIODIFICACICH (Nota 13} ...... 341,339 12 489
PERDIDAS DEL EJERCICIO ... .. ... _......... - -
TOTAL ACTIVO .. ...... ... .. 13.876.3%50 |12.254.905 TOTAL PASTVO ........... ... 13.876.350 [12.254.005
CUENTAS DE ORDEN (Hots 23} .................. 3.612.382 [ A.y82 282

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria, asi como los Anexos I a 1V adjuntes, forman parte integrante de estos baldnces de pirwacidn.
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CLASE 22
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIRNTEE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1, 2 y 3)

- Millones de Pugetas -

(DEBR} RABRR
CONCEPTO
1337 193¢
IHTKRESES Y RENDIMIENTOS ASINILADOS (MNora 23) e 764,627 932.65)
De los que: cartera de rents iy 131.285 155.022
INTZRESES ¥ CARGAS ASTMILADAS {Nota 25) B Nt eaaa {547 . 064) (695.502)
REMDIMIENTOS DX LA CARTERA. DE REWTA VARIABLE. (Bots 25) e e EB.457 34,287
De aceiones y otres titulos de. tenta vatiable .o 1.08% 1.233
De participaciones ....... e . 6.187 €.164
De participacionss en el grupo ......... .- e e 61.218 26,900
MARGEN DE INTERMEDIACION ...... . ... . . T e e e e 1-85.0‘1.1 7% .446
CONISIONES FPERCINIDAS (Nota BE) e 99 497 48.656
COMISIONES PAGADAS (Motx 253 ... ... . ... . . . e e e (23.341) {20,738}
RESULTADOS DE OPERACICKES FINARCINRAS (Mota 283 ... .. . . .. ... ... ...... ... ... 4,313 24_ 636
KARGIN ORDINARIO .............. . .. R e e T IF6. 490 163,050
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACTON iwora 28y .. . .. .. ..., 433 350
GASTOS GENERALEY DX ADMINISTRACION . ... (224, 95%) {198.581)
Da parsonal {Nota 25} ..... ... .. (172,121} {149 _267)
De loa que:
- Sueldos y Salarios .. . (122.106} | (110.%69)
- Cargas Socisles _...... ., . .. 135.438) (28.157)
. De las que: pensiones . - 17.8%8) {1.864)
Otros gastos adminiscratives .. B I TP (52.834) {50.314)
AMORTIZACION ¥ SAMEAMIENTO DE ACTIVNGS RATERLIALES & INMATEXIALES (Nocs 11) ... ... (1¥.217) (18.344)
OTRAS CARGAS DE RXFLOTACION ..., . ... ... ... ... (7.436) (3.913%)
HARGEN DX EXPLOTACION . ..... . . . LT T 135.211 136,400
AMORTIZACION Y PROVEISIONES PARA INSOLVENCIAS (Narso) {Mota &) .. ... .. .. .., ., .. 24,643 {33.685)
SANEAMIENIO DE INMOVILIZACICRHES FINANCIERAS erer ... {20.162) (9.914)
DOTACION AL FONDD PARA RIKSGOS BAHCARIOS CENERALES ..... .. . . -
BENEFICIOS TITRAORDIKARIOS (Notas 11 y 259 . .. . . e e 27315 154124
QURBRANTOS EXTEAORDIMARIOS (Notas 16 y 28) ... .. ... e e, (44.3543 (24.376)
RESULTADO ANTES DE DRIPOESTOS ... ... . e e e e 83 477 23.233
IMFURSTO SOBRK BENEKPXCIOS Wnta 221 . ... . ... . 2.007 (12.207)
OTRO3 IMRUESTOS (Nota 220 ... ... (2.218} (1.896)
RESULYADO DEL BJERCICIO . ... .. .., .. .. . . . . . . 83.263 69.238
Las Notas 1 a 26 descritas en la_Memeris, 23 como - loa-Aneios- i a i¥"adjuntos, forman parte integrante de
edtas cuentas de pérdidas v ganancixs.
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CLASE 2=,
2. MOETA

BANCO BILBACO VIZCAYA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJRRCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DIOIEMBRE DE 1997 Y 1998

(1) RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

a) Resefia histdérica-

Banco Bilbao Vizcaya, $.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de de-
recho privade, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades banca-
rias operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad dispone de su-
cursales y agencias distribuidas por tédo el territorio nacional, as{ como en
el extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusidn paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucién sin licuidacién de las mismas ¥ traspasoc en blogue a
la nueva sociedad, a titulo de sucesiém universal, de los respectivos patri-
monios sociales, quedando subrogada la nueva sogiedad en todos los derechos Y
obligaciones de las sociedades disueltas, con caricter general y sin reserva
ni limitacién alguna, de conformidad con los articulos 142 y 143 de la Ley de

17 de julio de 1951 de Régimer Juridice de las Sociedades Andnimas y demés
legislacidén concordante.

Las plusvalias generadas como congecuencia del procezo de fusidén (Nota
18) y los correspondientes beneficios fiscales, previstes en la Ley 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29 de
julio de 1988. La escritura de fusién se formalizd el 1 de octubre de 1988.

b) Bases de Presentagidn-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos estable-
cidos por la Circular d&e Banco de Espafia 4/1981, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1997 se en-
cuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

c¢) Principios contables-

Para la elaboracidén de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No exig-
te principio contable obligatorio algunoc que, siendo significativo su efecto
en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.
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CLASE 2°.
2. MOETA

d) Determinacidén del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos es-
tablecidos por Banco de Espajfia para las entidades de crédito y ahorro. Con
obieto de evaluar el patrimonic neto del Banco al 31 de diciembre de 1887 y
1996, hay que considerar los giguienteés epigrafes de los balances de situna-
cidén adjuntos:

ﬁi_llqnc_a de Pesetas
CONCEPRTOS 13997 1986
Capital suscrito {Nota 18) 175.849 129.220
Repearvas
Primas de emisidén (Nota 19} 125.088 160.800
Reservas (Nota 20) 155.143 157.979
Reservas de revalorizacidn (Nota 21) 30.131 30.131
310.362 348.510

M&s-
Beneficios del ejercicico (Nota 3) 83.268 £9.236
Menos-
Dividendos activos a cuenta {(Notas 3 y 12)-
Pagados (25.660) (21.125)
Pendiente de page (37.876) | {10.562)
) (B3.5365 1 {31.687) |
Patrimonic neto contable 505,943 515.679
Menos-
Dividende complsmentaric (Nota 3) (676) {20.001)
Patrimonis neto, &fsnp&&n de Il aplicacidn de

los resultados del ejercicio 505.267 495.678

e) Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrclla la Ley 13/1992, de 1
de junio, sobre recursos propios y supervisidén en base consolidada de las
Entidades Financieras, establede que los grupos consolidables de las entida-
des de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderade de las cuentas patrimonia-
les, compromisos y demAs cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de
cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas
en cartera de negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de
1997 y 1896, los recursos propios computables del Grupo exceden ampliamente
de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones mate-
riales netas y el conjunto de los rieagos de los grupos consolidables de en-
tidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico, no podrin exceder
del 70% y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, esta-
bleciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cum-
plen al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
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CLASE 22,
2. MOETA

f) Comparacién de la infermacidno-

La Circular 5/1%97, de 24 de julio, de Banco de Espafia, ha introducidec
diversas modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales han sido
tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1997
adjuntas, mientras gque algunas otras entran en vigor en el ejercicio 1998.

Entre los aspectos modificados con efecto en el ejercicio 1997 destacan los
siguientes:

- El epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias (Notas 2.j y 22) registra todos les importes correspondientes a dicho
impuesto, tanto los devengados en el propio ejercicio como ajustes a impues-
tes de ejercicios anteriores, concepto este dltimo que sSe registraba ante-
riormente en los epigrafes "Beneficios o Quebrantos extraordinarios".

- Los valores negociables adquirides a descuento, cualguiera que sea su
plazo de vencimienta, se registran de acuerdo con 10s ¢riterios descritos en
la Nota 2.d. Los valores negociables a plaze inferior a un afic se registra-
ban anteriormente a su wvalor de reembolsc, compenséndose la diferencia res-
pecto a su valor de coste corregido con la cuenta “"Cuentas de periodifica-

eién-Productos no devehgados de opexraciones tomadas a descuento® del pasivo
del balance de situacién (Nota 13).

Las reclasificaciones derivadas de la aplicacién de la citada Circular
5/1997, han sido realizadas también en el balance Yy la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 adjuntos, para permitir una mejor comparacidn.
En consecuencia, las c¢uentas anuales del ejercicic 1996 adjuntas difieren de
las aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de febrero
de 1997. La aplicaci®$n en 1998 del resto de modificaciones establecidas en 1a

Circular 5/1997 no afectari significativamente a las cuentas anuales adjun-
tas.

Por dltimo, el 31 de diciembre de 1996, el Banco revalorizé su inmovili-
zado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 11 y 21).

g} Consolidacién-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es
sociedad matriz (Notas 9 y 10) se Preparan, bésicamente, aplicando los mismos
Principios y procedimientos contables (Nota 2). No obstante, la gestién de
las operaciones del Gripec se efectda en bases consolidadas, con independencia
de la imputacién individuwal del correspondiente efecto patrimonial y de los
resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales del
Banco han de considerarse en el contekxto del Gruypo dado que no reflejan las
variaciones financiero-patriméniales que resultan de aplicar criterios de
consolidacidén (global o proporcional) o puesta en equivalencia, de acuyerdo
con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, a las
inversiones financieras en el capital de las sociedades participadas en un
borcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa} (Nota 2.e).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consoli -
dadas del Grupo Banco Bilhao Vizcaya correspondientes a los ejercicios 1997 vy
1956 que el Banco asimismo prepara y que se presentan a continumacién, adapta-
das a leos criterics contables establecidos en la Circular 5/1997.
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CLASE 2%,
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCRAYA,

EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

S.A. Y BOCIEDADES QUE COMPONEN

6 (0798122

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

- Millones de Pemetas -

ACTIVO 1487 199% PASIVO 1997 1986
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES : Jmﬂmxs DE CREDPITO -
Cadd i e 147,774 1p1.680 Ala wvispa ... L.l - 39.999 54.512
Bance de Rspaﬂa . 77. 856 A0, 915 dtros AEBELOE ... ... ... ... L. 5.370.007 | 4.826.539
Otros Bancos Centrales 163,755 103,260 : ]
T - 5.410.008 4,.881.452
ABS. ¥4 . 45,888 | 1
v JORBEITOS A CLIENTES -
DEUDAS DEL BSTADO .................¢cocvrnvenn . BY1.8%% 1.5%86.33% Depésitoy de ahorro-
g A la vista 4.769.09%0 3.334.111
ENTIDADES DE CREDITO : Aoplates ... ... . 4.528.101 | 3.864.428
A la visca 3%7.480 171.915 Qtrot débitos-
Ocros Créditos B.444 689 | 4.%33.397 A la ovista ..., b 65,482 43,480
o~ : i ADLAZO ... 2.951.179 | 2.550.013
6. E42. 349 ] $.055.207 4 R
. . 12.314. 853 5. B32.082
CREDITOS SOBRE CLIBNTES .. ... .. ._.........._.... .57, 012 ) %, 'l'fl" F38
OBLIGACIONRS Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ..... 2.25&.575- l-li?l.“.'ls DERITOS REFRESENTADCS POR VALORES NEGCCIARLES
Srrorerersanf o i bonos y cbligacicnies en cireulaclén ... ... ... 217.129 143 . 468
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE ,.... 11.5.3‘.'! o it Pagards y otros valorés ... .. ... .. _........ B12.626 452 .811
FARTLICTRACTONES - ............\\esvuusnnnn.. .. 14,273 446 749 1.024.158 596.277
PARTICIPACIONBS EN EMPRESAS DEL GRUPO .......... 92.35.‘2. ‘12‘.1!‘ OYRODS PRSEIVEIS ... ...l 207.204 123 .21%6
ACTIVOS INMATERIALES : CUENTAS D2 PERIGODIFICACION ... ... ... 345 .81 289.17%
Gtos. de constitucidn y de ler. establecimiento 4gs £49
Otros gastos amcrtizables . ................... . A4, 469 | 10.668 FPROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
: : Forde de pensionistas ... ... ... 9.753 4.545
34915 14357 Provisién para fmpuestos ... ... . .......... - -
— - Uttas provisiomes . .......... .... - 99.871 56.714
FOXDO DB COMERCIC DE CONSOLIDACION : -
Por integracisn global o propercional ...... 16,7 | 6604 109.624 £5. 37
For puesta en eguivalencia .................. 56044 | 46,681
: -+ : PORDD PRRA RIESGOS BANCARIOS GENERALES . | - -
131,823 157 485
JOIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION . .. 16.605 26.141
ACTIVOS MATERIALES ;
Terrenos y sdificios de uso propio ......... 2933, 156 234778 |BENEPICIOf CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO :
Ocros inmuables ............. ... .. ... ...... 92,138 63540 pel Grupoe .......... e 130.848 103,168
Mobiliario, instalaciones y otros ............,. 167,597 Y44 (248 Le minonta:uos ,,,,,,,,,,,,,,,,, . 49 . 608 2). 340
5!%0,.91‘2 ; lé&: #aé 180 .454 125.105
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ............. - PREIVOS SUBORDENADOS . ............... .. ........ 294.107 257.882
ACCIONES PROPIAS _..........._ ... ............. 14 TE8 ] £.278 JINTERRSES MINORITARIOS _.............._.. .., ... 416.391 256 814
OTROS ACTIVOS ............. .._........... 285.251.]  167.260 JoaPITAL soscRITO .. ... 175.849 129.220
CUSNTAS DE PERIODIFICACION . ._................. 327.220 |  ¥80.143 |PRIMAS DE EMISION ....... . 125.088 16a. 800
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES RESERVAS . . e 192,130 178,592
CONSOLIDADAS . ...................00¢.ouuu.. .. T%.827 41,405
- RESERVAS DE REVALORIZACION ... .. .. .. 10.131 10.331
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS ... .. . . . 275.901 219.522
TOTAL ACTIVO ............... 31,138,716 |17.166:738 TOTAL PASIVO .......... ..... 21,138,746 |17.366.738
CUBNTAS DE ORDEN .............,.. .......... 31.519.548

i 1,008, 555
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE. PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

~ Millones de Pesetas -

(DEPE} BABER
COWNEEPTOS
a7 1938
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ... ... .. .. et iniamear e ananas 1.471.712 1.373.794
De los que: cartera de renta fida ... ..., e i raeon 131.752 279.648
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS ..., . .............., A, . 1943.226} (950,444}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ....... e o 39.638 32.223
De acciones y otros tirulox de renca variable . T B ¥.407 3.308
De participaciones ........._ .. Ca e e .- - e - 21.785 20.617
De paxticipaciones en el grupe . ... . ........ .. e S 14.43% 8.298
NARGCEN DE INTERMEDIACION . .. . iy ar e e A aaeae e 568.124 415.573
COMISIONES PERCIBIDAS ... ............. e e 257 .744 162.092
COMISIONES PAGADAS . ... ... ... ... .. e e e {38.301) (28,585}
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCILERAS .. .. ... .. i otirne iinirnnynnnnnnmnnnens 22.256 37.793
EARGEN ORDINARIO ... ... . ... ... .. ... - e e aa e E69.813 586,873
OTROS PRODUCTOS DB EXPLOTAGION .. . ... . . i iiiimn iee i craa e 6.541 1.722
GASTOS GENERALES DR ADMINISTRACION . .. . ... . .. . ... ... et {475 .008} {317.484)
De persenal ............. . e e et caaaaa e e e e aaa (312 . 484} (222.149}
De 108 que:
- Sueldds y Salarios F- B (224,623} (167.19%)
- Cargas Sociales .. ... ....... e e (56.583) (39.979)
. De las que: pensiones D e (12.238) {3.576)
Ctros yastos administrativos .. .. .. ... ... {162.522) {35 .335)
AMCRTIZACION Y SANEAMIENTC DE ACTIVOS MATERTALES £ INMATERIALES . ... ........... {46.441) 134.363)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ... .. . L 120.515) {34.445}
KARGCEN DE EXPLOTACIOE .. .. e e e 334,408 222,303
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR GOCLEDADES FUBSTAS EN EQUIVALENCIA ................ 21.541 21.13%
Participacién en beneficios da socisdsdes pusstks en squivalencia .. 65,509 56,778
Participaci6n en pérdidaz de eociedades puektas ea aquinlenc*ia e {7,743} {6.829)
Correcciones de valor por cobro de dividendos .. .......... . 136,225} [28.810}
AMORTIZACION DEL FONDQ DE COMERCIO DE TOMSOLIDACESN . ..... ... ... . .. .. .......... (72,214} (11.442}
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPG ... . 78.512 26.595
Beneticios por enajenacidn de. pltticipacionu en entidades conpolidadas por
integracidn global ¥ RYOROXCEGIND ... i iun it i e 3124 178
Beneficios por epajenaciodn de paxuciparionza puestas en equivalencia _......... 67.163 23.077
Baneficios por opsraciones con atciones de 1 sociedad dominance y con pagivos
financieros emitides por el ffxupe .. oL L. e e it 10.955 3.340
Reversidén de diferencias negativai dg congolidacidn ... ... ...l L.,
URBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPD ......... ... . ci.ooi. i (18.437} (6.0%4)
Pérdidas por enajenacién de particip ah entidades censolidadas por
integracién global y propowclenbl ... . ... e {1.468} {194}
Pérdidas por snajenacitin de partidipaciones pusszas en sguivaleacie ............ {1.276Y | (1.668)
PErdidas por operaciones ton adclines de h sm:v;edad dm.imnr.r. y con pasivos
financieros emitidos por el giiupo . e e e e {15.695) (4.232)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSDLVERCIAS (Retel ... ... . ... . . _..._._.....-.. {77 _ 466} (73.329)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {(Mera) . ...... .. A 9 {1.323})
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BRRCAHIOS GENERALRE ... .. . ., _._ .. .. ...... -
BENEFICIOS BXTRAORDINARIOS . . ... ... .. . . oeier oo it i 49.982 24.131
QUEBRANTOS EXTRRORDINARIOS .. ... . ... . ................ A {81.421) (41.718}
RESULTADO ANTES DR YMPURETOS .. . .. .. . ... 0 eemtm ittt it aae e 334.914 160.262
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .. - e N 137.8357) (34.670)
OTROS IMPUESTOS ... .. e . e e e 116.625) (487
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIC _ ... .. ... .oen it o0 0 i 130.454 135.185
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORTIA N .. e PR 49,608 21.340
" RESULTADO ATRIBUIDG AL CRUPC | . e - . P e e e 130_ 33y ) I03.765
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2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS RJERCICIOS
TERMINADGOS EL 33 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1998

- Miliones de Pegetas -

CONCEPTOS 1997 1996
APLICACIONES
Dividendos pagados 55.134 46.264
Aportaciones externas de capital-
Reduccién de capital 27.754 5.618
Compra de acciones prépias, neta 13.230 1.495
Intereses minoritarios, neto - 1.3%0
Pasivos subordinados 51,439 3.092
Incorporacién de sociedades al Grupo 159.874 -
Inversiones menos financiacién en eantidades
de crédito 1.362.200 -
Inversién crediticia 1.930.614 1.286.722
Titulos de renta fija - 797.633
Titules de renta variable. 43.02% 20.998
Adguisicidn de inversiones parmanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupc y asociadas 125.871 161.615
Compra de elementos de inmovilizade material
e inmaterial 144.945 $4.097
270.8B16 255.712
TOTAL APLICACIONES 3.864.05%0 2.418.924
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio- 130.848 103.76%
Mis - Amortizaciones 11B.8655 45 _805
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de actives y otros fondgs especiales 149.750 121.904
- Pérdidas en ventas de acciones propias,
participacignes e inmovilizade B.286 4.042
- Resultados minorivarics 49.606 21.340
Menos - Resultados de sociedddes puestas en equivalencia,
netos de impuestos (16 .017} (16.358)
- Beneficios en ventas de acuionés propias,
participacicnes e inmowvilizade (87.743} (31.890)
353 .385 248.608
Incorporacién de sociedades al Grupe - i 52.415
Aportaciones externas al capital- :
Ampliacién de capital 18.288 -
Intereses minoritarios, neto 41.932 -
Pasivos subordinados 68.390 81.024
Financiacién menos inversism en entidades
de crédito - 248.513
Acreedores 2.482.8061 1.338.136
Titulos de renta fija 180.339 -
Débitos en valores negociables 428 .478 260.417
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo vy asociadas 178.192 81.428
Venta de elementos de inmowvilizade material {
e inmaterial 87.548 | 42.800
265.732 ; 124,228
Otros conceptos pasivos menos activos 24.745 ? 65.583
TOTAL ORIGENES 3.864.090 E 2.41B.924
_— L U
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(2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anunales adjuntas se han aplicadoc los si-
guientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos vy gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con.
pPlaze- de- liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia y de acuerde con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espafia, los interesges devengadoa por los activos dudosos, créditos con una
cuota en mora, asi come los derivados del riesgo-pals, se reconocen como in-

greso en el momento de su cobre, tal Y como se indica en el apartado c) de
esta Nota.

Seglin la practica bancaria en Espafia, las transaccicnes se registran en
la fecha en la que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente

fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por inte-
reses.

Los ingresos y dastous derivados de los contratos de financiacién normales
Y de arrendamiento Financiero {“leasing") ge registran durante su perfiodo de
devengo siguiendo &1 método financiero. De acuerdo con este método, estos
ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro,
en funcidn del capital pendiente de vencer en cada momento.

b} Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranijera, incluyendo los de las sucur-
sales en el extranjero, Y las operaciomes de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espa-
fiol (a través de la cotizacidn del dblar en los mercados locales, para las
divisas no cotizadas en el mercado espafiol) al cierre de cada ejercicio, con
excepcidn de las inversiones permanentes en valores dencminados en divisas v
financiadas en pesetas, gque se han valorade a tipos de cambio histéricos.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contra-
tadas y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio

del mercado de divisas a plaze al cierre de cada ejercicio, publicados por el
Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambioc que se producen como consecuencia de la
aplicacién de los criterios indicados en los parrafos anteriorxes se registran
integramente y por el neto en ¢l capitulo "Resultados de operaciones finan-
cieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25), adeudando-
se las correspondientes a operaciones a Plazo én el epigrafe "Otros activos -

Diferencias de cambio pPOr operaciones a plazo" de los balances de situacién
adjuntos (Nota 12) .
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Con objeto de mitigar el riesgo futuro de diferencias de cambio, una par-
te de la inversidn en sociedades participadas en el extranjero y de los fon-
dos de dotacién a las sucursales en el extranjerc estd financiada en la misma
moneda de la inversidn © en otra moneda, basicamente el délar, con la que
aquéllia mantenga convertibilidad directa, con lo cual las diferencias de cam-
bio que se originan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos
aplicables, por las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de active y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 4.771 y 4.267 millardos de pesetas, respectiva-
mente, al 31 de diciembre de 1997 (4.184 y 3.673 millardos de pesetas, res-
pectivamente, al 31 de diciembre de 1996).

¢} Fondos de insolvencias-

El saldo de estas tuentas, gue se presenta minorande los capitulos "Enti-
dades de Crédito", "Créditos sobre clientes® y "Obligaciones y otros valores
de renta fija" del active de los balances de situaciém adjuntos, tiene por
objeto cubrir las pérdidas gque, en su caso, pudieran producirse en la recu-
peracidn integra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad financiera. La provisidn para insolvencias se ha
determinado de acuerdo con les siguientes criterios: -

- Riesgos naciocnales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indi-
vidual, de acuerde con lo establecide en la Circular 4/1991 de Banco de Es-
pafia.

Ademds, en cumplimiente de la normativa de Banco de Espafia, existe una
provisién adicicnal, de carfcter genérico, eguivalente al 1% de las inversio-
nes crediticias, titules de renta fija, pasivos contingentes y activos dudo-
s08 sin cobertura obligateria (D,5% para determinadas operaciones hipoteca-
rias con cobertura plena), destinada a la cobertura de riesges no identifica-
dos especificamente como problemdticos en la actualidad. Esta provisidn adi-
cional asciende a 46.459 y 42.126 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997 y 1996, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de difi-
cultad financiera de cada pais {(Nota 6).

El saldoc de los fondeos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultades de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o gue hayan permane-
cido mas de tres afios en situacidn de morosidad {(seis ailos en el caso de ope-
raciones hipotecarias con e¢cbertura plena) vy, en su caso, por las recupera-
ciones que se produzcan de los importes previamente provisionadeos (Nota 6} .

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarics indivi-
duales y a los paises considerados en la determinacidén de estas provisiones
no se registran como ingresos hasta el momento de su <obro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasi-
vo de los balances de situacidn adjuntos (Notas 6 y 16) .
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presen-
tan, atendiendo a su clagificacidén, segin lps siguientes criterios:

1) Cartera de negociacidn: se incluyen los valores cotizados con los que
se tiene la finalidad de bheneficiarse a corto plazo de las variaciones de los
precios de mercado.

2) Cartera de inversidén a vencimiento: se podrian ineluir los valores que
el Bance hubiera decidido mantener hasta su amortizacién. Sin embargo, el
Banco no incluye saldos en dicha categoria al 31 de diciembre de 1937 y 1996,

3) Cartera de inversidén ordinaria: se incluye el resto de los valores de
renta fija no asignados a las otras carteras.

Cartera de negociacién-

Los valores gque constituyen la cartera de negociacifn se contabkilizan al
precio de mercado gue, al 31 de diciembre de 1997, es inferior a su precio de
adquisicién en 480 millones de pesetas, mientras que al 31 de diciembre de
1956 era superior en 1.244 millones de pesetas. Las diferencias que se produ-
cen por las variaciones de valoracién no causadas por el devengo de intere-
ses, se registran por el nete en el capitulo "Resultados de Operaciones Fi-
nancieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Cartera de inversidn ordinaria-

Las Deudas del Estade, obligaciones y otros valores de renta fija que
integran la cartera de inversidén ordinaria, se hallan individualmente valo-
rados a su precio de adguisicién, corrzegido por el importe devengado de 1la
diferencia existente entyre é&sgte vy el valor de reembeolse. En el caso de titu-
los cotizados se constituye un fondo de Fluctuacidén de valores por la dife-
rencia neta respecto al wvalor de mercado del conjunte de esta cartera, si
fuera inferior, determinade en funcién de las cotizaciones del Gltimo dia del
ejercicio. Las minusvalias corregpondisantes a los valores gedidos a terceros
con compromiso de recompra se sSanean por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fegha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimis-
mo, aguellos valores adqulrldos como cobertura de otras operaciones a plazos
equivalentes y tipco de interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluc-
tuacién del tipo de interés, se registran a su precio de adquisicién. Al 31
de diciembre de 1997 y 1996, una vez corisiderado el efscto de las mencionadas
operaciones de cobertura o cesgiones, existian plusvalias latentes en esta

cartera por ilmporte de 10.214 y 9.475 wmillones de pésetas, respectivamente
(Nota 7).

El saneamiento de la cartersa de renta fija cotizada se realiza integra-
mente con cargo a cuentas de periodificagidn del activo cque se presentan com-
juntamente con los titules afectados en los correspondientes epigrafes de los
balances de situacidén. Al 31 .de diciembre de 1997 y 1996 dichas cuentas de
periodificacién no presentan saldo alguno. Sin embargo, las previsiones cons-
tituidas en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérxdidas y ganan-
cias s6lo pueden ser ahonadas & resultados en caso de enajenacién o de recu-
Peracién del valor de mercadce d¢ los valores concretos que las ocasionaron.
{(Notas 4 v 7).
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Asimismo, la Circular 4/1991 establege que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficics obtenidos
en la enajenacidén de valores de renta fija de la cartera de inversidn ordi-
naria, que se aplica a 1a cuenta de perjodificacién activa mencionada en el
pédrrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. En 1997 v 1996 no ha
sido necesario efectuar detacidn alguna.

Las dotaciones netas, con cargoe o abono a los resultados de cada ejerci-
cio, por todos los conceptos mencionados, se recogen en el capituloc "Resulta-

dos de operaciones fipancieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjun-
tas (Nota 25).

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance por su precio de
adquisicién regularizado y actualizade, en su caso, o a su valor de mercado
si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha deteérminado de acuerdo
con- les siguientes criterios:

1. Acciones de sociedades del Grupo vy asociadas, es decir, aquéllas en
las que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa): valor teérico-contable de la participacién, corre-
gido en el importe de las plusvalias tdcitas y de las previsiones de genera-
cién de beneficios existentes en el momento de la adguisicién que subsistan a
la fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos-

~ Cotizados: aotizacidn media del dltimo trimestre o cotizacién del dlti-
mo dia del ejercicie, La gque sea menor.

- No cotizades: en base al valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del dltime balance de situacién disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable
se efectuaron de acuerdo oon las normas legales aplicables sobre ryequlariza-
cidén y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterios derivados de

ta legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de fusidn
{Notas 19 vy 21).

Con objeto de reconocer 1as minusvalias derivadas de la aplicacidén de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituide un fondo de fluctuacidn
de valores, que se preasenta disminuyendo los saldos de los capitulos "Accio-
nes y otros titulos de renta wvariabler, "Participaciones" y "Participaciones

en empresas del grupo” del activo de los balances de situacidn adjuntos (No-
tas 8, 9 y 10).
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£} Activos inmaterialeg-

Este capitulo de 1los balances de gituacidén adjuntos recoge bisicamente
los desembolsos efectuados e la adguisicién de aplicaciones informiticas,
que son amortizados en un periocdo miximo de tres afios mediante cargos al epf-
grafe "Otros gastosg administrativos® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Activos materiales-

Inmovilizado de usoc propio-

El inmovilizado waterial del Banco se valord al 31 de diciembre de 1996 a
5u precio de costo actu izado al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de juniw. EL importe de la citada actualizacién ascendid a
31.063 millones de pesmetas. Las adiciones posteriores a dicha actualizacién
Se registran a coste de adquisicién (Notas 11 ¥ 21},

&

La amortizacién se caleula aplicando el método lineal, en funcién de los
afios de wvida dtil estimada.cgmﬁ-pramedie-d&—les-diferenteg'elementos del ac-
tivo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcen-
tajes de amortizacidn siguientes:

Co :R_C“ E PTOS Porcent.aje.s
Inmuebleas 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones : 6% a 10%
Equipos de ofigina y mecani zacidn 10% a 25%

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones
de inmovilizado se amortizan en el periado de vida ttil residual de los ele-
mentos actualizades. La actualizacidn efectuada en 1996 ha supuesto una amor-

tizacidén adicional, durante el aflo 1997, de 747 millones de pesetas, aproxi-
madamente .

Activos adjudicados por regularizacién de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor gque resulte entre el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién y el valor de mercado,
deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos aplica-
dos, hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a 1a adjudica-
¢cidén, deben realizarse dotacicnes adicionales en funcién de 1la antigiedad,
salvo para viviendas, oficinas ¥ locales polivalentes en gue dichas provisio-
Nes no son necesarias si se mantiene el valor de mercade (Nota 11).

h} Compromisos bor penpiones y otros compromisos con el personal-

De acuerdo con el gonvenio wcolective vigente, la banca espafiola tiene el
compromiso de complementar las prestacicones de la Seguridad Social percibidas
por sus empleados o dereghohabientes en caso de jubilacién, incapacidad per-
manente, viudedad u orfandad. ®1 Primero de estos compromisos no es aplica-~
ble a agquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.
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En los ejercicios 1997 y 1996, el Banco ha complementado los contratos de
seguro realizados con Buroseguros, $.A., y BAurora Polar, S.A., sociedades
participadas por el Grupe (Nota 10), para garantizar la cobertura futura de
los pagos por complemento de pensiones, tanto del personal en activo como del
jubilado normal o anticipadamerite. Las primas Gnicas netas correspondientes
a estos contratos de seguro han ascendido a 10.311 y 2.322 millones de pese-
tas en los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente, habiéndose cancelado si-
multidneamente los fondes internos constituidos hasta entonces para estos co-
lectivos {(Nota 16} .

Al 31 de diciembre de 1%%7 y 1996, el importe de las reservas matematicas
correspondientes a éstos contratos de seguro y a los formalizados en ejerci-
cios anteriores asciemde a 60.436 y 53.878 millones de pesetas, respectiva-
mente, en relacidén c¢on el persenal en activo; y a 125.795 y 118.953 millones
de pesetas, respectivamgnte, que abarcan a la totalidad de los empleados que
a dichas fechas se engontraban en situacién pasiva o jubilados anticipada-
mente. Los estudios actuariales para la valoracién de este compromiso han
sido realizados en bages individuales y cuantificados por el método de 1la
unidad de crédito proyvectada, habiéndose aplicado en los mismos las tablas de
mortalidad GRM/F 80 y tagas de actualizacién inferidres a lag tasas internas
de rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura, o del 4% & 5,65%
para aquellos plazos e impertes no cubiertos con inversiones en los contratos
de seguros formalizados en 1997 para pérsonal jubilade o en activo, respecti-~
vamente (6% en los contratos de seguros formalizados en 1996 y ejercicios
anteriores).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, =l epigrafe "Provisiones para riesgos
Y cargas-Fondo de pensionistas” de los correspondientes balances de situa-
cién adjuntos recoge bésicamente el pasivo devengado por el personal de las
sucursales en el extranjero (Nota 16) .

Asimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargag-Otras provisio-
nes" del pasive de log batanves de situacidn adjuntos recoge, al I1 de di-
ciembre de 1897 y 1996, 5.189% y 5.369 millones de pesetas, respectivamente,
para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas de los
posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parte de la
retribucién fuera de ceonvenic, establecida con anterioridad al 31 de diciem-
bre de 1990, que no gufrird madificaciones en ejercicios futuros, concepto
por el cual se han realizade aportaciones a las compafilas de seguros por los
empleades. jubilades y por uma parte de los posibles compromisos con el per~
sonal en activo (Nota 16} .

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han
efectuado cargos a los resultados de los ejercicios 1997 y 1996 por importes
de 10.580 y 2.245 wmillones de pesetas, respectivamente, correspondientes al
coste devengado durante dichos ejercicios (Nota 16).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1997 vy
1996 han sido reembolsados por las compafiias de sequros mencionadas anterior-
mente, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro lado, el Banco tiene establecido un sistema contributive mixto
que se concreta en un fondo de pensiones externo que puede afectar a todo su
perscnal y cuya cuantia se determina en funcifn de una parte de la retribu-
cién fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas Y
ganancias adjuntas como consecuencia de este hecho ascienden a 520 y 490 mi-
llones de pesetas en los ejercicios 1997 Y 1996, respectivamente, y figuran
registrados en el epigrafe "Gastos generales de administracién-De personal".
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Por dltimo, el Banco tiene asumides determinados compromisos con su per-
sonal, cuyo coste viene determivado por la diferencia entre el precio de co-
tizacién en Bolsa de las accioenes del Banco y los precics de referencia esta-
blecidos para su adguigsicidén por parte de los empleados. Dicho coste se en-
cuentra integramente cubierto por las correspondientes provisiones (Nota 16).

i) Indemnizaciones por desnpido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacidn de indemnizar
a aquellcs empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal gque haga necesaria la creacidn de una
provisidén por este concepto.

j) Impuesto sobre beneficios y otros impuestos-

Tal y como se explica en la Nota 1.f, estos epigrafes de las cuentas de
pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos o abonos derivados
del Impuesto scbre Scaiedades espaficl, y aquéllos relativos a impuestos sobre
beneficios correspondientes a regimenes fiscales extranjeros, tanto los co-
rrespondientes al gasto devengado en el propio ejercicio como los generados
por ajustes en los importes registrades en ejercicios anteriores (Nota 12).

El gasto por el Impuesto sobre Scciedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido,
seglin corresponda, por lds diferencias permanentes con el resultade fiscal,
entendiendo éstas como las produncidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en pericdos subsiguientes. Los
impuestos anticipades derivados de las diferencias temporales tnicamente se
activan si su recuperacidn se va a producir en un plazo de 10 afios (Nota 12}.

Adicionalmente y dado gue gl Banco es la matriz del Grupo que tributa en
Régimen de Declaracién Congolidada, en la contabilizacién del gasto por Im-
puesto sobre Sociedades se han seguide los criterios establecidos por la Re-

solucidn del Institubo de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 30 de abril
de 19592.

El beneficic fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposi-
cién, bonificaciones y deduccidn por inversiones se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para
que estas deducciones sean efectivas deberén cumplirse los requisitos esta-
blecidos en la normativa vigente.

k) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de
sus posiciones pattrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos
preductos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromi-
sos futuros gue puedan tener repercusién patrimonial, bien por agquellos sal-
dos que fueran necesarios para reflejar las operacicnes aunque no hubiera
incidencia en el patrimonic del Banco. Por tante, el valor nocional y/o con-
tractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de merca-
do asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, ge contabilizan en "Cuentas
diversas" (Nota 12} como un avtive patrimonial por el comprador y como un
pasivo para el emisor
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Las operaciones que tienen por objeto y por efectc eliminar o reducir

significativamente los riesgos de cambieo, de interés o de mercado, existentes
en posiciones patrimoniales & en otras operaciones, se consideran como de
cobertura. Los beneficios o quebrantos generades en estas operaciones de co-

bertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del ele-
mento cubierto.

Las operaciones gue no son de cobertura, también denominadas operaciones
de negociacién, contratadas en mercados organizades, se han valorado de
acuerdo con su cotizacidn, registrdndose las variaciones de las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectian valoracionss de 1las operaciones de negociacisn contratadas
fuera de mercados organizados, provisionéndose con carge a resultados las
pérdidas potenciales hetas por cada clage de riesgo y divisa que, en su cass,
han resultado de dichas. valoraciones (véawe Nota 16}, mientras que los bene-
ficios potenciales, que ascienden a 4.538 y 2.684 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente, no se reconocen en la cuenta de
Pérdidas y ganancias hasta su ligquidacién. Las clases de riesgos que se con-

sideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de laz accio-
nes y el de cambio.

1) Activos y pasives adquiridos o emitidos a descuento-

Los actives y pasivos adquiridos ¢ emitidos a descuente,
de los valores negociables, se contakhilizan por su valor de reembolso. La
diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran
en los capitulos "Cuentas de periodificacién” del pasivo y activo de los ba-
lances de situacién adjuntos (v#anse Notas 13 vy 17).

con la excepeidn

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién
correspondiente al ejercicio 1997
r& a la Junta General de Accionis

del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S§.A.
. que el Consejo de Administracidn presenta-
fas para su aprobacién, es la siguiente:

Millones de
. CONCEPTOCS Pesetas
Beneficic neto del ejercicic 1997 83.268
Distribucién:
Dividendos {Nota i:
i cuenta 63.536
complementario 676
Reserva legal 7.450
Reservas voluntarias 11.606
83.268
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En junio, septiembre y diciembre de 1997, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, 8.A. acordd abomar a los accionistas dividendos a cuen-
ta del resultado del sjercicic 1997, por importe total de 94 pesetas brutas
por accién. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado el 31 de
diciembre de 1997 ha ascendido a 63.536 millones de pesetas y figqura regis-
trado en el capitule "Otros activos" del activo del balance de situacidn al
31 de diciembre de 1997 (Nota 12). Los dividendos a cuenta acordados en di-
ciembre suponen 56 pesetas por accién, de las cudales 19 pesetas son pagaderas
a los accionistas a partir del 10 de enero de 1998 y las 37 restantes a par-
tir del 11 de abril de 1998 y figuran registrados en el capitulo "Otros Pasi-
vos" del balance de siruwacidn adiunto. (Nota 12)-. Bl dividende total comr curgo
al resultado del ejercicie 1997, que el Consejo de Administracién del Banco
tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a 95 pe-
setas brutas por accidn, por lo que &l dividendo complementario supondrid una
peseta por accién, que se pagard en julio de 1998.

Los estados contables previsionales formulados por el, Banco de acuerdo
con los requisiteos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liguidez
suficiente para la distribucidn de los dividendoa a cuenta, fueron los si-
guientes:

Millonea de ?asstag
CONCEPTOS 31.05.97 31.08.97 1.12.397
Dividendo a cuenta- . Primeyxa B Sagundo. Tercero vy Cuarto
Beneficio nato 37.235 45,782 T7.902
Menos-
Dividendos a cuenta pagados - (12.810) {25.660)
37.235 32.972 52.242

{(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1597 1 199§
Certificados de Banco de Espafia 119.583 153.870
Cartexa de inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 272.765% 827.967
Deuda del Estado cotizada 60.167 108.726
Otras deudas anctadas no cotizadas - 6.361
Otros titulos ecotizados 33.940 37.538
Otros titulos no cotizados - 80.200
) 366,872 | 1.060.792
Cartera de negociacidn-
Deuda del Estado 297.3587 116.509
783.812 1.331.171
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espa-
fia, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco
adquiridé en 1990 certificados de depdsito emitidos por Banco de Espafia por
importe de 233.046 milloneés de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afioc 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la préactica
totalidad de estos activos ha sido cedida temporalmente a Banco de Espafia
{Nota 5).

El tipo de interés medio apual de las Letras del Tesoro durante el ejer-
cicio 1997 ha sido el 5,84% {7,66% en 1996). De estos activos vy de los ad-
quiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenia cedi-
dos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 318.556 y
987.433 millones de pesetag, respectivamente, a Banco de Espafia y a otros in-
termediarios financieros {Nota 5) y a clientes (Nota 14).

En 1994, el Fonde de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Banecarios
efectué una emisién de Deuda Plblica no ¢otizada por importe de 445.000 mi-
llones de pesetas, gque devengaba un interés anual variable en funcién de la
media de las subastas decenaless de certificades de Banco de Espafia (7,44% al
31 de diciembre de 1986} y c¢citn vengimientos entre junic de 1995 y junic de
1998, cuyo objeto era financiar los apoyos al Grupo Banesto. El Banco suscri-
bid 119.050 millones de pésetas de esta Deuda, de los cuales 80.200 millones
de pesetas permanecian en poder del Banco al 31 de diciembre de 1996, y fue-
ron amortizados anticipadaments en el ejercicioc 1997.

El tipo de interés mominal de la Deuda del Estade cotizada al cierre del
ejercicio 1997 varia entre el 5,00% y =1 12,25% {entre el &,75% y el 12,25%
al 31 de diciembre de 19%6). De estos titulos, Yy de los adguiridos temporal-
mente a entidades de crédite (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31 de di-
ciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 1.750.930 ¥ 1.064.051 millones
de pesetas a Bance de RBgpafia v otros intermediarios financieros (Nota 5) v a
clientes (Nota 14).

El desglose de este capitulc por plazos de vencimiento al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, es el siguiente:

Hillones de Pesetas

CONCEPTOS Hasta Entre 3 Meses Entre 1 afo Mis de
i 3 Mesges y 1 Afio Yy 5 afios 5 Afios

Saldons al 31 de diciembre de 1957-

Certificados de Banco de Espafia 18.127 15.899 82.557 -
Cartera de Renta Fija:
De inversidén ordinaria 41.145 187.275 88.414 50.038
De negociacién - 124.148 48.144 125.065
59.272 . 330.322 ) 219.115 175.103
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Certificados de Banco de Espafia 16.876 17.411 119.583
Cartera de Renta Fija.
De inversidn ordinaria 186 .969 £51.082 168.098 54.643
De negociacién 17 63 72.891 43.478
203.922 668,556 360.572 98.121
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El movimiento que se ha
balances de situacidn adjunto
a continuacidén:
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producido en el saldo de este capitulo de los
s durante los ejercicios 1997 y 1996,

Millones de Pesetas

CONCEPTOGS 1897 ' 1596
Saldo al imieio del ejercicio 1.331.171 503.054
Compras 15.242 . 2772 13.947.141
Ventas (15.618.976) {13.423.111)
Amortizagiones y OLLrOs 1170.,655) (95.913)
Saldo al cierre del ejercicio 783.812 1.331.171

Al 31 de diciembre de 1997 Y 1896,
de fluctuacién de valores alguno para estos titulos.

no ha sido necesario constituir fondo

se muestra
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El desglose del saldo de sste capitulo del activo y pasivo de los balan-
ces de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su na-

turaleza, es el siguiente:

CONCEPTOS

Hii;anqs de Pesetas

1997 19596
HCTIVO-
Por moneda:
En pesetas 2.975.741 1.893.393
En moneda extranjera 2,544 328 2,286 _189%
5.520.069 4.175.582
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 51.208 48,942
Cheques a carge de entidades de crédito %6.359 52.930
Otras cuentas 134,194 93.688
. 241.761 155.560
Menos - Fondos de inselvencias (Nota &) - -
2%41.761 185,560
Otros créditos-
Dep6sitos en entidades de crédito ¥ financieras 3.707 .735 3.029.244
Adquisicién temporal de activas {Nota 4) 1.570.212 954 434
Activos dudosos 3.319 3.228
5.281.266 3.986, 206
Menos - Fondos de insclvencias (Nota &) (2.958) (2.884)
5.278.308 3,984.022
5.520.069 4.178.582
PASIVO
Por moneda:
En pesetas 2137237 2,098,191
En moneda extranjera 2.942.692 2.463.732
5.07%2.929 4.561.923
Por naturaleza:
A la vigta-
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos 8.174 19.029
Otras cuentas 130.943 140.145
13%.117 155.174
A plazo o con preaviso-
‘Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 22.500 -
Cesién temporal de Certificades de sSanco de
Espafia {Nota 4) 11%.580 153.867
Cesidn_ temporal de ovros actives (Notw 47 91.850
Cuentas a plazo 3.420.559 3.049.241
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) 1.155.330 1.042.038
Acreedores por valores 222 .84) 65_753
4.940._812 4.402.749
5.079.929 4.561.923
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A cMAEFRA, oo indica el-desglase por plazos de vencimiento, asi como

: cada ejercicio de los epigrafes "Otros cré-
y "A plazo ¢ con preaviso"

{del pasivo} de estos capitu-

Millones de Pesetas
ﬁ Tipo de
Entre Entre Interds
Hasta 3 Mages 1 Aflo ¥y Mis de Medic del
CONCEPTOS 3 Masea y 1 Ado 5 Afios 5 Afios Ejercicio
Saldes al 31 de diciembre da 1997-
Depdsitos en entidades de
crédito y financieras 3.183.452 476.935 45.924 1.424 5,6%
Adquisicién temporal de agtivoes 1.531.591 3g.621 - - 5, 4%
Activos dudosos 3,319 - - - 1,2%
4.718.352 | 515,558 45.924 1.424
Saldos al 31 de diciembre de 1996- '
@ Depdsitos en entidades de
: crédito y financieras ?.494.055 474.153 38.982 2.054 6,3%
Adquisicién temporal de activos 915.166 39.268 - - 7.8%
Activos dudosos 3.228 - - - L,6%
l 3.412.449 513.42) 58.982 2.054
’ A plazo o con preaviso {pasivo)-
Millopes de Pesetas
Tipo de
g Entre Entzre Interés
Hasta 3 Meses 1 Afio y M&a de Medio dsl
CONCEPTOS 3 Meges y 1 affo 5 Afics 5 Afios Ejercicio
a Saldos al 31 de diciembre de 19%7-
Banco de Espafia 142.080 - - - -
Cuentas a plazo 2.703.372 +75.848 114.137 127.202 5,4%
.E Cesién temporal de activos 1.056.48%0 98_460 - - 5,1%
g Otras cuentas - 10.873 98.B849 113.121 0,6%
3.902,322 585.181 212.5486 240.323
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
ki Banco de Espaiia 245.717 - - - -
ﬂ Cuentas a plazo 2.470.898 513.631 £3.048 L.664 6,2%
Cesidén temporal de activos 960.564 81.474 - - 7,5%
Otras cuentas 344 - 21.003 44 .406 1,06%
3.677.533 595,105 84,051 46.070
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8 balances de situacién adjuntos,
1 seetor que 1o origina, es la si-

CONCEPTOS

Millones de Pesetas

1937

1996
Por moneda:
En pesetas 4.361.,528 3.971.694
En moneda extranjera B22.6835 608.312
5.184.,223 4.580.006
Por sectores:
Administraciones Pdblicas 373.9%5 396.742
Otros sectores residentes 4.239.278 3.825.042
‘No- residentes 691.558 488.500
Menos - Fondos de inselvencias (120.508) (130.278)
5.184.223 4.580.006

A continuacién se indica el desglose de este ca
sin congiderar el saldo de la
anterior, atendiendeo al plazo de venci

dalidad y situacién de Llas operaciones:

cuenta

pitulo de los balances de
"Fondos de insol-
miente ¥y a la mo-

CONCEPRPTOS

Millones de Pesetas

1997 1996

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 2.348.11¢% 2.178.429
Entre 3 meses v I afo 1.070.025 936.718
Entre 1 afio y % afios 1.208.862 1.027.351
Mas de 5 afos 6€77.829 567,786

5.304.831 4.710.284
Por modalidad y situacidn del erédite; '
Cartera comercial 511.862 536.737
Deudores con garantia real 1.105.788 942.397
Otros deudores a plazo 3.224 .861 2.774.967
Arrendamientos financieros 170.341 156 .609
Deudores a la vista y varios 198.742 181.992
Activos dudoscs 93.235% 117.582

5.304.831 4.710.284
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Al 31 de diciembre de 1597 Y 1986 no exi

sten créditos concedidos a clien-
tes con duracién indeterminada .

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en
la cuenta "Arrendamientos financieros® del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mids el valor residual socbre el que

se efectle la opeisdn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Im-
buesto sobre el Valor Affadide .

2]l importe pendiente de vencimiento de
los préstamos a empleados y clientes para la adquisicién de acciones del Ban-

. respectivamente.

El importe de los anticipes y créditos concedidos al 31 de diciembre de
1997 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracisén asciende a 322
millones de pesetas {338 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996) Yy
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el S% y el 13%. Los im-
portes reembolsados duraante los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 55 y 26
millones de pesetas, respectivamente . Adicionalmente, al 31 de diciembre de
1397 existen avales prestados por su cuenta que ascienden a 41 millones de
pesetas (36 millones de pesetas al 211 de diciembre de 1996) .

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios “199/ y 1996 en
el =saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias® del detalle ante-

rior y de 1los asignados a entidades de crédito (Nota 5) y valores de renta
fija (Nota 7) se muestra a cont invacidn-

Miliones de Pegetas
CONCEPTOS 1897 1996
Saldo al inicio del ejercicig 133.229 l41.458
Dotacidn neta del ejercicioc-
Provisién para crédites en HOT & 14 .45¢ 51.340
Provisién para riesgo-pais iag 37
Fondos disponibles {13.545; (12.09%)
21.050 39.281
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso y venta de activos (28.958) (46.277)
Traspaso a fondos pPara cobertura de
activos adjudicados por ¥egularizacidn
de créditos (Kota 11} (2.446) (2.593)
Diferencias de cambio ¥ otros 682 1.3459
Saldo al cierre del wjercicioc 123.566 133.228
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Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 Y 1996 ascien-
den a 8.966 y 8.888 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan de-
duciendo el saldo del capitulo "Amortizacién Y Provisiones para insclvencias"
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por
otra parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como
fallidos (2.559 y 3.292 millones de pesetas en cada ejercicio).

El detalle al 31 de diciembre de 1897 y 1996. de los saldes mantenidos por
el Banco con entidades plblicas y privadas de paises en dificultades de dis-
tinte grado ("riesgo-pais*), asi como de lasg provisiones constituidas para su

cobertura, incluidas en los fondos de inselvencias, se muestra a continua-
cidn:

Millones de _'Pesetas

CONCEPTOS 1997 1996
Riesgo pais 10.024 9.460
Provisién gonstituida 7.010 7.040
Porcentaje de cebertura (%) 70% 74%

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia,
la provisidn para insolvencias por rieggos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos Y cargas-OLras provisiones" (Notas 2.c¢
16) del pasivo de los balances de situacidn adjuntos por importe de 897 y 826
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 Y 1996, respectivamente.
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composiecidén por momeda, sector que lo origina, admisién o no a cotiza-
cidén y naturaleza del salde de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONC EPTOS 1997 199¢
Por moneda:
En pesetas 55.556 39.069
En moneda extranjera B60.924 915.83%
916.480 1. 954 0845
Poxr naturaleza:
De inversidn ordinaria-
Administraciones Piblicas residentes 11.3%7 9.064
Instituto de Crédite Oficial 3.398 4.507
Otras entidades de e¢réditeo residentes 205 558
Otros sectores residentes 10.790 13.557
Administraciones Pblicas no residentes B 764.619 740.174
Entidades de crédito no residentes 40,612 77.168
Otres Sectores no residentes 52,492 97.918
Menoa-
Fondo de fluctuacién de valaores {804) (527)
Fondos de insolvencias (Nota 6) - {66)
. §az2.705 | 942 .354
De negociacidn-
Administraciones Piblicas residentes 2.269 3.694
Instituto de Crédite Oficial 284 -
Otros sectores residentes 12.755 1.215
Administraciones Pdblicas nc residentes 15.644 370
Entidades de crédito no residentes 2.442 5.991
Otros sectores no residentes 377 1.281
33.771 12.551
916.480 954,905
Por cotizacidn:
Cotizados 916.47¢6 954 .501
No cotizados 4 4
916.480 954,905
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1986, el importe nominal de los activos,
basicamente valores de remta fija, afectos a obligaciones, propias y de ter-
ceros, ascendia a 9.350 y 19.488 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de la cuenta
Piblicas no residentes" corresponde basicamente a v
sector pilblico de paiges de la O.C.D.E.

"Administraciones
alores emitidos por el

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1997 y 1996
habia sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado,
Y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes-Otros débitos" de
los balances de situacidn adjuntos (Nota 14).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de di-
ciembre de 1997, 199.750 millones de pesetas vencen durante 199§

El movimientc gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 vy 1996, sin con-

siderar los fondos de fluctuacidn de valores e insolvencias, se muestra a
continuacién:

Miilonea de Pesetas

CONCEPTOS 1847 1936
Saldo al inicic del ejercicio 955.498 923.429
Compras 1.726.637 1.746.717
Ventas, amartizaciones v ctros (1.764.851}) (1.714.648)
Saldc al cisrre del ejercicic 917 .284 955,498

Por otra parte, el movimientco gue se ha producido en el saldo de la cuen-

ta "Fondo de fluctuacidén de wvalores” durante log ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1897 1956
Salde al inicio del ejercicico 527 1.13%
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra resultados (Nota 2.d) 331 -
- Fondes disponibles (135) (237)
196 {237)
Provisidn registrada contra cuentas de
reriodificacidn del activo (Nota 2.d) - -
Utilizacidn en ventas, saneamiebtos y otros 81 (375)
Saldo al cierre del eje:cicia' 804 527
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(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de les balances de situacién adjuntos recoge las acciones
de sociedades en las que se posee una participacién inferior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) a nivel Grupe Financiero Consolidado, asi como las parti-
cipaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este
capitulo, en funcién de la moneda de contratacién y de su admisién o no a
cotizacibn, se indieca a gontinuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1997 1996

Por moneda:

En pesetas 8.703 6.373

En moneda extranjera 27.645 6.858
36.348 13.231

Por cotizacidn:

Cotizados de negociacidn 4.249 -

Cotizados de inversidén ordinaria 30.318 3.135

No cotizados ) 4.313 6.686

Menos- -

Fondo de fluctuacidén de valores (2.532) (2.590})
36.348 13.231

A continuacidén se indica el wovimiento gque se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidén adjuntes durante los ejerciciocs
1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOGS 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 15.821 21.208
Compras 35.603 5.708
Ventas/Desinversiones {14.351) {13.757)
Canjes, traspasos y otros 1.807 2.664
Saldo al ciexre del ejercicio 38.880 15.821

Durante 1996 se vendié un 0,57% de Corporacidn Financiera Reunida, 5.A.
Al 31 de diciembre de 1996 la participacién del Banco era inferior al 3%,
reclasificandose esta inverzidn del capitulo de "Participaciones" al de "Ac-
ciones y Otros titulos de remta variable”. Durante 1997 se ha vendido un
2,16% adicional de dicha participacién, origindndose un beneficio de 383 mi-
llones de pesetas, que figura registrado en el epigrafe "Resultados de opera-
ciocnes financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente.
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Poxr otro lado, durante el ejercicio 1997 se ha vendido la participacidn
del Banco en Viajes Ecuador, §.A., gue ha producido beneficios de 219 millo-
nes de pesetas, aproximadamente, que figuran registrados en el epigrafe "Re-
sultados en operaciones financieras" de la correspondiente cuenta de pérdidas
Y ganancias.

En el Anexe IV se indican las adguisiciones del Banco, directas o indi-
rectas, de participaciones en empresas y los porcentajes adquiridos, netos de
posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumplimiento de
io dispuesto em el articule 8§ de la Ley de Sociedades Anbnimas y en el ar-—
ticulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excedia
de su correspondiente valor en libros en 7.916 y 2.310 millones de pesetas,
respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacién de valores® durante los ejercicios 1997 y 18%6 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CORITCEPTOE 1997 1986
Saldo al inicio del ejercicio 2.590 2.015
Dotacidén neta del &jercicio-
- Provisidn registrada 185 364
- TFondos disponibles {30) {27
155 327
Utilizacidén en ventas, saneamientos,
traspasos y otros [ (213) 238
Salde al. cierre del ejercicie 2.532 2,590




s i}
B

[t ey EEgiE

H

29,

¢ (/98099

. .; b -\.‘ Fin AL
CLASE 22, 1 0/ HOGER
2. MOETA —

(9} PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacidén adjuntes recoge las participa-
ciones en el capital de otras sociedades gue, sin constituir una unidad de
decisidén, mantienen con el Banep una vinculacién duradera, de acuerdo con el
apartado 2 del articule 18% de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circu-
lar 4/1991 de Banco de Espafia, es decir, que no estdn sometidas a la direc-
cién Unica del Banco © que tienen una actividad no directamente relacionada
con la de éste, y en las gue, por regla general, se detenta una participacién
de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo Financiero
Consolidado (en adelante empresas asociadas).

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacidn vy a su admisidn o no a cotizacidn, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPT®S 1997 1996
Por moneda:
En pesetas 139.6395 138.851
En mohieda extranieura 18.318 9.614
158.013 148.475
Por cotizacidn: o
Cotizados 152 .3286 145.093
No cotizados B.BO7 7.333
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (3.120) (3.95)}
158.013 148.475

En el Anexo 1I se indican las empresas asocliadas, incluyéndose los por-
centajes de participacifn, directa e indirecta, y otra informacidn relevante.

El movimiento que se ha producide en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, se indica a continuacién:

Millopes de Pesetas

CONCEPTOS 1997 1996
Saldo al inicio del ejerecicio 152.426 99.032
Compras/Ampliaciones de capital 34.667 62.090
Ventas/Desinversiones (26.192) {7.274}
Canjes, traspasos y otros 232 (1.422)
Saldo al cierre del ejercicie 161,133 152.426
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Las operaciones mas significativas efectuadas en los ejercicios 1997 ¥y
1996 se resumen a continuacidn:

Inversiones-

- En 1996, se realizd una inversidn de 12.930 millones de pesetas en Te-
lefénica de Espafia, $.A., adpguiriendoc uma participacién del 0,49%. Durante
1997, se han realizado inversicnes por un importe de 11.180 millones de pese-
tas, alcanzdndose una participaeidn total del 0,77% de su capital social.

- En 1996, se incrementd hasta el 8,17% la participacidédn en Repsol, S.A.,
con una inversidn total de 98.302 millones de pesetas. En el ejercicio 1997
se han realizado adguisiecipnes adicionales eguivalentes al 0,73% del capital
social, con un desembolsc de 13.180 millones de pesetas.

- Durante el ejercicioc 19$%7, se han realizado inversiones por importe de
267 millones de francos francéses en Promodés, S.A., lo que unido a la parti-
cipacién del Banco en dicha Soviedad adguirida en ejercicios anteriores, si-
tdan su porcentaje de participacidén en un 4,36%.

- Inversidén en 1997 de 26 millones de florines holandeses en Repsol PerG
B.V., equivalente al 8,99% de su capital social.

Desinversiones-

- En el ejercicioc 1987, se han realizado wventas equivalentes al 1,55% del

capital de Repsol, 5.A4., originidndose beneficios por importe de 7.255 millo-
nes de pesetas.

- Venta en 1997 del 6,4% de participacién en Inmobiliaria Metropolitana
Vasco Central, S.A., con beneficios de 4.100 millones de pesetas.

- Venta en 1987 de la partiecipacidén del Banco en Wagons-Lits Viajes,
S.A., que ha producido beneficios por importe de 1.300 millones de pesetas.

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en
cumplimiento del articuleo 86 de la Ley de Soriedades Andnimas y en el ar-
ticulo 53 de la Ley 24/1988B del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo de los
balances de situacidn adjuntos excede de su correspondiente valor en libros
en 113.302 y 49.930 millonhes de pesetas.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacidn de valores” durante los ejercicies 1997 y 1996 se
indica a continuacion:

R
bR

Millones de Pesatas
" CONGCEPTOS 1997 i 1996
Saldo al inicic del ejercicio 3.9851 4.295
Dotacidén neta del ejercicic-
- Provisién registrada 154 45
- Fondos disponibles {(622) (78)
{(468) (33)
Utilizacidén en ventas, saneamientos,
@ traspasos y otyos {363) {311)
Saldo 2l ciarra del sjersoigio - 3,129 |- 3,851

g
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(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacidén adjuntos recoge el valor con-
table de las acciones de sociedades, cuya actividad estd directamente rela-
cionada con la del Bance y estén sometidas a la direccién tGnica de éste {Gru-
po Consolidable}, asi come el valor comtable de las acciones de sociedades
participadas mayoritariamente que no son objeto de consolidacidn por tener
una actividad no diregtamente relacionada con la del Banco o por no estar
sometidas a la direccién dnica de é&ste (Grupo no Consolidable). En el Anexo
III se indican los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1997 no existen ampliaciones de capital en curso en
ninguna empresa del Grupo.

El detalle de este capitule de los balances de situacién adjuntos, aten-
diende a la moneda de contratacién, a su admisién o no a c¢otizaecidn y por
sociedades significativas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1597 1956
Por moneda:
En pesetas 183.5%2 180.812
En moneda extranijers 306.365 175.312
489.9857 356.124
Por cotizacidn:
Cotizados 218.686 106.608
No cotizados 329.1358 286.973
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores (58.087} (37.457)
489.9%7 356.124
Por socociedades:
Banca Catalana, 3.4. £3.207 62.732
Corporacién General Financiera, S.A. 60.4057 60.057
Inversora Qtar, S.A. 57.109 49.180
Banco Francés Rio de la Plata, S.A. 52 .856 -
Banco Provincial, S5.A. 52.79% -
Banco Ganadero, S A 42.186 431.599
BBV Internaticnal Investment
Corporation 30.927 29.236
Canal International Holding, $.A. 23.365 231.365
Holding Continental, S.A. 17.485¢0 15.5%61
Eurosegurcs, S.A. 11,277 11.277
Cartera de Inversiopes, 5.A., Cfa. de 10.6073 5.548
Banco del Comercio, S.A 8.457 8.457
Otras 60.197 47.112
489,957 356.124
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A continuacidén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1987 y 1996, sin considerar ¢l fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1997 ' 1996
Saldo al inicio del eijercicio 393.581 284.714
Compras/Ampliaciones de capital 137.380 116.319
Ventas/Desinversiones {1.727) {10.502)
Canjes, txaspasos y otros 18.810 3.450
Saldo al cierre del ejercicio 548, 044 393.581

Las operaciones més significativas efectuadas en los ejercicios 1997 y
1596 se resumen a continuacidén:

- En 1957, Holding Continental, S$.A. ha realizado una ampliacién de ca-
pital, desembolsando el Banco un importe de 7 millones de délares, aproxima-

damente. Esta Sociedad recoge en su balance la participacién del Grupoc BBV en
el Banco Continental, 8.A.

- En el mes de agosto de 1996, se adquirid un 40% de las acciones ordina-
rias {equivalentes al 34,70% del capital total) del Banco Ganadero, S.A. (Co-

lombia). Dicha inversién supuso un desembolso de 330 millones de délares,
aproximadamente .

- En diciembre de 1996, se adguirid el 100% de 1la Sociedad Inversora
Otar, S.A., a través de la cual se participaba conm un 30,04% en el Banco
Francés del Rio de la Plata, §.A. (B.F.R.P.). Esta inversién supuso un de-
sembolso de 375 millones de délares, aproximadamente. Durante 1997, B.F.R.DP.
amplié su capital con objete de financiar parcialmente la adguisicién de un
71,15% de Banco de Crédito Argentinc, $.A. (B.C.A.). La inversién del Banco
en dicha ampliacién y otras campras directas en el mercado han supuesto un
desembolso total de 348 millones de ddélares, lo que ha elevado la participa-

cidén directa en B.F.R.P. hasta el 22.8% existente al 31 de diciembre de 1997
(48,5% a nivel Grupoc BBV).

Asimismo, en enero de 19%8 el Banco ha adquiride el 28,04% de Bancao de
Crédito Argentino, $.A.. con un desembeolse de 161 millones de dblares. Esta
previsto que, una wvez sge obtengan las pertinentes autorizaciones administra-
tivas, se realice la fudién de las dos entidades de crédito argentinas, me-
diante la absorcién del Banco de Crédito Argentino, S.A.

- En 1997 y 1996, el Bance ha suscrito las ampliaciones de capital rea-
lizadas por BBV Intermational Investment Corporation por un importe de 110 vy
38 millones de dblares, respectivamente. Esta sociedad recoge la participa-

cidén del Grupo BBV en el Grupo Financiero Probursa, participando el Banco en
el 100%.

- Adicicnalmente, en diciembre de 1997, Grupo Financiero BRV-Probursa,
S.A. ha realizado una ampliacién de capital en la gue el Banco ha desembolsa-
do un importe de 34 millones de nuevos pesos (aproximadamente 4 millones de
délaxes). BEsta ampliacidn, conjuntamente con las compras directas realizadas
en el ejercicio, gue han supuesto un desembolso de 13 millones de délares, ha
elevado la participacién del Banco en el capital social de Grupo Financiero
BBV-Probursa, S.A. hasta el 2,42%.
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- En marzo de 1%97, una vez culminadas las pertinentes revisiones y obte-
nidas las correspondientes autorizaciones, el Banco llevé a término los
acuerdos firmados en diciembre de 1996 con los principales accionistas del
Banco Provincial, S.A. y el resto de socledades gue componen el Grupe Provin-
¢ial, en virtud de los cuales adgquirid el 40% de participacidén en el capital
social de Banco Provincial, §.A y porcentajes superiores en el resto de so-
ciedades del Grupo Provineial, asumiendo la gestidén de dicho grupe. Con pos-
terioridad se han realizade compras adicionales que han elevado la participa-
cién del Banco en Banco Provincial, S.A. al 44,5% existente al 31 de diciem-
bre de 1997. El importe total de la inwversidén del Banco en dicho Grupe ha
ascendido a 425 millones de dblares, aproximadamente.

En log ejercicios 1990, 19%4 y 1995 fueron incoadas a Euroseguros, 5.A.,
Y Senorte Vida y Pensicnes, 5.2., actas tributarias por leos ejercicios 1986 a
1990 por unos importes totales de 14.653 millones de pesetas de principal ¥
6.501 millones de pesetas de intereses de demora, incorpordndose ademis san-
ciones, una vez corregidas tras la referma de la Ley General Tributaria, por
importe de 10.991 millones de peseras. Las S8aciedades formularon las corres-
pondientes alegaciones y recurgos, habiéndose producide durante el ejercicio
1997 diversos pronunciamientos judiciales. La aplicacidén de los criterios
derivados de dichos prongnciamientos judiciales, alguncs de los cuales han
sido recurridos tanto por el Grupo como por la Administraciém del EBstado,
dejan reducidas las deudas tributarias a unos importes totales de 8.432 mi-
llones de pesetas de prineipal vy 3.303 millones de pesetas de intereses. El
Banco tiene prestados avidles ante la Administracién Tributaria garantizando
el principal y los intereses de demora de las actas inicialmente inceadas a
Euroseguros, S.A., por ilmporte total de 14.175 millones de pesetas. Se opina
que estos asuntos se resclverdn de forma favorable para el Grupo y, en cual-
quier caso, sus eventuales efectos no afectarian significativamente a las
cuentas anuales adjuntas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejerciclos 1997 y 1996 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTGOGS 1987 1996
Salde al inicio del ejexcicic 37.457 35.434
Dotacién neta del ejercicie-
- Provision registrada Z7.54% 15,717
- Fondos disponibles {6.5951) (5.770)
20.630 9.947
Utilizacidn en ventas, ganeamientos,
traspasos y otros - (7.924)
Saldo al cierre del sjsercicic 58.087 37.457
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El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 19%6 en las cuentas de
activos materiales ha side el siguiente:

Millones de Pesetas
Terresnos vy
CONCREPTOS Edificioa Mobiliario,
de TUso Otros Inastalaciones TOTAL
Propia Inmeebles Yy Otros

Coste regularizado y ac¢tualizado,

neto de provisionés-
Saldo al 31 de diciembre de 1$9% 149.743 36.6564 175.909 362.31¢6
Adiciones 1.607 9.482 30.063 41.152
Retiros {354} {9.995} (20.38&7) {20.716}
Compras Grupo 987 263 1.603 2.853
Traspasos [8.929) 8,929 - ~
Actualizacién Real Decreto-Ley

7/1996 {Notas 2.9 v 21} 26 .974 4.034 55 31.063
Saldo al 31 de diciembre de 1956 .176.&28 49.377 197,263 416.668
Adiciones 1.433 5.823 26.337 33.593
Retiros {1.729) (23.29%6) {14 .645) {39.670)
Compras Grupo - - - -
Traspasos (2.707) 2.760 153) -
Saldo al 31 de diciembre da 1387 167.025 34,664 208.502 410.591
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 29,024 3.261 94 257 126.542
Adiciones 2,220 108 16.01¢ 18.344
Retiros {26} (674} (9.069) {(9.769)
Compras Grupo 166 - 1.041 1.207
Traspasos {765} 765 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 30.619 3.460 102.245 136.324
Adiciones 2.949 149 16.1319 19.217
Retiros 1301} (711} (12.118) (13.132)
Compras Grupoc - - -
Traspasos 15506} 550 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1%97 32,715 3.448 106.246 142.409
Inmovilizado, neto- ) o
Saldo al 31 ds diciembre de 1996 .1-;35;9.409 45.917 85.018 280.344
Saldo al 31 da diciembre de 1957 I34.310 31.216 102.656 268.182

Al 31 de diciembre de 1997 y 1995,

las provisiones en cobertura de las

posibles pérdidas gque pudieran producirse en la realizacidén de determinados
inmuebles y solares gue no son utilizados por el Banco para el ejercicio de
su actividad, ascienden a 14.692 y 12.500 millones de pesetas, respectivamen-
te y se presentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado y ac-
tualizado, neto de provisiones". Las dotaciones netas efectuadas con cargo a
los resultados de los ejercitios 1997 y 1996 ge recogen en el capitulo "Que-
brantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas, por
importe de 5.695 y 2.550 millones de pesetas, respectivamente (Notas 2.9 v
25), que complementan los fondos de insolvencia traspasados al reqularizarse
los créditos mediante la adjudicacién de activos en garantia (Nota 6) .
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Los beneficios por enajenacién de activos materiales
5.668 y 3.872 millones de pesetas en los ejercicios 1997 y 1996, respectiva-
mente, y se presentan en el capitulo "Beneficios extraordinarios" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Por otro lado, las pérdidas por
enajenacidn de actives materiales que ascienden a 2.85]1 Y 754 millones de pe-

setas, al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1596, respectivamente, se bPresentan en el
capitulo "Quebrantos extraordinarios® de las cuentas de pérdidas Y ganancias
adjuntas.

han ascendide a

Del saldo neto de este capitule de "Activos materiales® de los balances
de situacidn adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996, 1.746 Y 2.400 millo-

nes de pesetas, respectivamente, corresponden a bienes recuperados proceden-
tes de arrendamiento finpancierc.

(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo del capituls

"Otros activos" de los balances de si-
tuacidn adjuntos es el siguiente:

Millones de Pegatas
CONCEPTOS 1597 1996
Hacienda pidblica.
Impuesto sobre benrfizics anticipado
(Nota 2.3) 25,741 26.872
Otros conceptos iNota 22) 11.363 12.99%
Dividendos activos 2 cuenta {Nota 3) £3.53¢ 31.687
Operaciones en caming 813 739
Opciones adquiridas (Nota 2.k) 6.471 6.332
Diferencias de cambio por operaciones a
plazo (Nota 2.h} 34.050 581
Partidas a reqularizar por uperaciones
de futurc de zobertura . 4.959
Otros conceptos 32.297 27.4089
174.271 112.178
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Por otro lado, el detalle del saldo del capitulo "Otros pasivos" de los
balances de situacidn adjuntos es el siguiente:

ﬂﬂ . Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1387 1396
)
%ﬁ Obligaciones a pagar:
o bDividendos a cuenta pendientes de payo
(Nota 3) 37T.875 10.562
i QOtros conceptos 19.450 11.875
Opciones emitidas {Nota 2.k} 9.513 5.038
Operaciones en caminc 411 232
Partidas a regulaxizar por operaciones
FE de futuro de cobertura 13.953 656
i Impuesto sobre beneficios diferido
(Nota 22) 11.326 6.438
Sociedades del Grupo acreedoras por
% créditos fiscales ({(Nota 22} 20.573 15.688
- Otros conceptos 24 .907 22.831
138,008 73.120

2%

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

=

La composicién de estos capitulos del active y del pasivo de los balances
de situvacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
COoONC E PTOS 1397 1586
Activo:
Intereses no devengados de recursos
tomados a descuenta 400 155
Devengo de productas no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 226.494 188.912
Gastos pagados no devengados 705 1.255
Gastos financieros diferidos {Nota 17!} 4.096 12.796
Otras periodificacignes 9,544 8.771
241.239 212.489
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 7.384 3.616
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 208,396 183.049
Gastos devengados no vencidos . 23 AR5 L 17381
Otras periodificaciones 13.057 14.519
252.302 224.565
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{(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOQS 1947 1996
Por moneda:
g En pesetas 6.427.381 5.617.008
En moneda extranjera 1.200.554 1.046.830
7.628.375 6.663.838
g} Por sectores:
it Administraciones Piblieas 628.352 471.763
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.234.1312 1.053.182
Cuentas de ahorro 1.032.999 952.197
Imposiciones a plazo 1.936.528 1.605.854
Cesidn temporal de actives {Notas 4 y 7) 1.516.800 1.431.442
Otras cuentas 16.727 1 40.223
it 5.757.164 5.082.898
No residentes 1.242.859 1.109.177
.628.375 6.663.838

“

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depdsitos de
ahorro-A plazo" y "Otres débitos-A plazo" de los balances de situacién adjun-
tos se indica a continuwacidn:

-

Millones de Pesetas
CONCEDPTOS 1997 1996

Depositos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 2.527.751 1.955.991
Entre 3 meses y 1 afio 3197.443 523.458
Entre 1 aifio y 5 afios 45.10% 52.556
Mas de 5 afics 40.520 35.718
3.010.820 2.567.723
Otros débitos -~ A plazo-
Hasta 3 meses 1.831.733 1.497.8965
Entre 3 meses y ! afio 81.843 362.640
Entre 1 afio y 5 afios 3.B78 -
1.917.454 1.860.605
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(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe "Bonos Y obligaciones en circulacién" de este
capitulo de los balances de situacién adjuntes, es gl siguiernie:

Millones de Pesetas
CONCEFTO 1997 1996
En pesetas:
Obligaciones no convertiblies a tipo de interés fijo 30.000 -
Bonos no convertibles a tipo de interés variable 1.363 1.491
Bonos no convertibles de rendimiento variable
referenciados a indices del mercado de futuros
Y opciones - 8.590
31.363 10.081
En moneda extranjera:
Obligaciones a tipo de interés fijo del 5,40% 14.815 -
14.815 -
46.178 10.081

La cuenta "Obligaciones no convertibles a tipo de interés fijo" recoge el
importe correspondiente a la emisidén realizada en febrero de 1997, por impor-

te de 30.000 millones de pesetas, con un tipo de interés fijo del 6,81% y con
vencimiento Gnico en diciembre del 2007,

La cuenta "Bonos no convertibles a tipo de inter&s variable"
importes correspondientes a la emisién de bonos no convertibles Y a tipo de
interés variable realizada en diciembre de 1986. Los tipos de interés medios
anuales de los ejercicios 1997 Y 1936 han sidc el 4,44% y el 6,63%. La amor -
tizacién final de esta emisién se producird en el afio 2000, sin perjuicio de

que el Banco pueda efectuar recompras anticipadas, procediféndose a la amorti-
zacién de los nominales adguiridos.

recoge los

La cuenta "Bonos noe convertibles de rendimiento variable referenciados a
indices del mercado de futuros Y opciones" recogia, al 31 de diciembre de
1396, el importe nominal suscrito de la cuarta emisidén de bonos de Tesoreria
BBV, efectuada el 30 de marzo de 19%4. En esta emisidm, la rentabilidad para
el suscriptor se determinaba poyr un cupdn explicito del 4% anual, mis una
prima de amortizacién variable que se calculaba como el 50% de la variacién
indicada anteriormente En marzo de 1957 ha vencido esta emisidn.

En noviembre de 19%7, el Banco ha realizado una
simples por importe de 175 millones de marcos alemanes, gue devengan un tipo
de interés fijo del $,40% durante los cinco primeros afios, momento en que
Pueden ser amortizadas anticipadamente, y del 6,40% desde entonces hasta su
vencimiento definitivo, el afic 2007. Estas obligaciones figuran registradas
en la cuenta "Obligaciones a tipo de interés fijo" del detalle anterior.

emisidén de obligaciones

El vencimiento previsto de! saldo

de este epigrafe al 31 de diciembre de
1997 es el siquiente:

Millones de
Afio de wvencimiento Pesetas
|
2000 1.363 ;
2067 44,815 i
! 46.178
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A continuaciodn se indica por plazos de vencimiento

fe "Pagarés y otros valores”

G (/98

el detalle del epigra-
de los balances de situacidn adjuntos:

40.

088

Millones de Pesetas
PLAZOS 1997 ’ 1996
Hasta 3 mesges 58 13
Entre 3 meses v I afic 57 63
Entre 1 afio y % afios 45 113
Mas de 5 afios - 2
160 181

(16)

El movimiento que se ha producido en el
pensionistas® y "Otras provisiones"
tuacidén adjuntos durante 1

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

saldo de los epigrafes "Fondo de

de este capitulo de los balances de si-

os ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continua-
cidn: -
Millones de Pesetras
1987 15996
CONCEPTOS Pondo- de- Otzas Fondo de Otrasa
Pensionistas Provisiones Peansionistas Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio [ Jas 51.351 404 37.780
Mas-
Dotacién con cargo a resultados
del ejercicio (Notas 2.h ¥ 25) 10.:42 37.418 1.890 19.122
Menoas -
Prima de seguros para la
cobertura de pensiones (Noca 7 h} {10.311) - {(2.322)
Fondos disponibles (Nota 25! {15.871) (1.581)
Otros movimientos y utilizacisn
de fondos (Nota 23) 55 14.600 176 {3.980)
Saldos al cierre del ejercicio 334 87.455 348 51.351

Las dotacicnes con cargoe a resultados corr

de pensionistasg"

figuran registradas en los capitulos
agsimiladas”, "Gastos gereraies de administracién®
rios" de las cuentas gde pérdiday y ganancias adjunt
de 293, 7.644 y 2.305 millones de pesetas al 31 de
1.641 millones de pesetas, respectivamerite,
mencionadas, al 31 de diciembre de 19963 .

"Intereses

espondientes al epigrafe "Fondo

y cargas

Y "Quebrantos extraordina-
as (Nota 25) por importe
diciembre de 1997 {249 g
en las dos primeras cuentas antes
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Asimismo, las dotaciones del ejercvicio 1997 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiones" figuran bdsicamente registradas en los capitulos "Resul-
tados de Operacicnes Financieras”, "Quebrantos extraordinariosg’ v "Gasgosg-
generales de administra¢ién“ de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta por
importe de 4.801, 28.450 y 3.846 millones de pesetas, respectivamente (7.005,
11.447 y 569 millones de pesetas. respectivamente, en 1996) .

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996. la composicidn del saldo del epigrafe

"Otras provisiones" de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos es
la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOUGS 1997 1996
Fondo en cobertura de otros complementos

pensionables (Nota 2.h) 5.189 5.369
Fondo para cobertura de otros compromisos

con el personal (Neta 2.h) 36.216 10.826
Fondo para contingencias 24.663 3.032
Fondos para la cobertura de riesgos de firma

(Notas 2.c y 6] 837 826

Fondo por las plusvalias afloradas en ia
venta de activos a sociedades vinculadas

(Notas 9 ¥ 11) 1.544 1.467

Provisiones por operac:iones de futuro
(Nota 2.k} 11.288 10.883
Otros fondes 7.699 12.948
27.45¢6 51.351

La cuenta "Otros fondes" del detalle anterior corresponde a provisiones
constituidas por el Banco en cobsrtura de contingencias de cardcter especifi-
co derivadas de la actividad ordinaria del Banco.
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(17) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1597 y 1996, el detalle del saldo de este capitulo
de los balances de situacidén adjuntos es el siguiente:

Millones de Fesetas

o Tipe de interés Fecha de

vigente al dltimo
Fecha de la Emisidn 19897 1996 31.12.97 vencimiento

Abril, 1990 - 23.629 {a) Perpetua
Septiembre, 19%0 17.447 17.447 4,25% (b) 15.01.2001
Julio, 1991 3.080 3.900 {c) 19,.07.2001
Diciembre, 1951 13.650 13,650 Mibor em+0, 25% 15.01.20012
Julio, 1996 14,000 14,800 9,33% 22.12.2006
Julio, 199¢ 4 650 4.650 9,37% 22.12.2016
Julio, 19956 11.342 44 . 845 3,75% 12.07.2006
Febrero, 19597 14,000 - £,97% 18.12.2007

[ 74.085 | 121.222

(a) El rendimiente de asta emisidn estaba sujeto al promedio del LIBOR a seis meses, mds un
margen que se iba incrementande a lo largo de la vida de la emisidn vy que para los cinco
primeros afios era el 0.575%.1 pera =1 perfodo entre 6 y 10 afios era el 0,60%.

(b} El tipo de interé&s de esta emisién es variable Y no puede exceder del 14%.

{(c) El rendimiento de ests emisidn viepe determinado por el resultads de capitalizar, durante
los diez aflos de vida de la emisién, el principal de la misma a un tipo anual del MIBOR al
17 de julio de cada afio ingrementads enm un 0, 25% .

En el caso de las obligaciones emitidas en 1897 y 1996, el tipe de inte-
rés es fijo.

Las emisiones de deuda el Banco se& encuentran instrumentadas en bonos de
tesoreria y obligaciones y tienen el cardcter de deuda subordinada que, a

efectos de prelacidén de oréditas, se sitan detrds de todos los acreedores
comunes .

La emisién de abril de 1390 fue realizada por Bilbao Vizcaya Internatio-
nal Limited y ascendia a 180 millones de délares USA, estando asegurada por
un depdésito subordinade con @l Banco. El importe de dicha emisidn fue clasi-
ficado como pasivo subordinado en el Banco, debido a gque cumplia con los re-
quisitos de Bance de Espafia para ser comsiderada como subordinada en Espafia.
En octubre de 1957, ha side amortizada integramente.

La emisidn, cuyc importe al 31 de diciewmbre de 1997 y 1996 es de 11.342 Y
44.846 millones de pesetas, respectivamente, de 250 millones de ddlares de
valor nominal inicial, s convertible o canjeable por acciones del Banco, que
serdn valoradas al precio inicial fijo de 1.996,7 pesetas por accidn, ajusta-
do por el efecto de las claiisulas antidilucién, en cualquier momento hasta su
vencimiento. En casco de que los tenedores de los bonos no ejercieran el dere-
cho de canje o conversién, al vencimiento o amortizacidén anticipada recibi-
rian una prima creciente entre el 15,548% para la primera fecha posible de
amortizacidn y el 36,646% para la fecha de vencimiento definitive (Nota 13} .
En julio de 1997, fueron convertidos en acciones del Banco bonos con un valor
nominal de 138,1 millones de dSlares, emitidndose para ello 8.893.008 nuevas
acciones (Nota 1B). Del mismo modo, en varias fechas del ejercicio 1997 sge
han canjeadc bonos con un valor nominal de 57,2 millones de ddlares, entre-
gandose a cambio 3. 686.683 acciones del Banco {Nota 18). Los resultados pro-
ducidos en estos canjes se registran epn la cuenta "Quebrantos extraordina-
rios-Otros resultados extraordinarios, neto" de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias del ejercicio 1397 adiunta (Nota. 28). ¥ ne- tienen una incidencia sig—
nificativa en los resultados consolidados del CGrupo. De este modo, al 31 de
diciembre de 1997 siguen en circulacién bonos por 54,7 millones de ddlares de

valor nominal, que son convertibles o canjeables por 3.525.000 acciones del
Banco, aproximadament .
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Los intereses dewvengados por los pasivos subordinades durante los ejerci-
cios 1997 y 1996 han ascendido a 8.437 y 6.290 millones de pesetas (Nota 25).

De la emisién de dicgiembre de 1991, al 31 de diciembre de 1996 se encor-
traba en poder de sociedades del Grupe 7.89% millones de pesetas, no exis-
tiendo importe alguno al 31 de diciembre de 1997

(18) CAPITAL SUSCRITO

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 24 de febrero de 1996 Yy
22 de febrero de 1997 acordaron reducir en 25 pesetas el valor nominal de
cada accidn, con devolucidn de dicho imperte a los accionistas, acuerdos que
fueron llevados a cabo el 31 de julio de 1996 y 19 de julio de 1997, respec-
tivamente.

Asimismo, la Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 19
de junio de 1997 acordd el incremento del capital social por importe de
51.688B millones de pesetas, procedentes de reservas de libre disposicidn (No-
ta 19) y el simultineo desdoblamiento del valor de las accicnes en la Propor-
cidén de tres acciones nuevas, de 260 pesetas de valor nominal cada una, por
cada accidn antigua. Ademds, se acordd reducir el 1% del capital social, es
decir, 1.753 millomes de pesetas, mediante la amortizacién de un total de
6.741.900 acciones, previamente adquiridas por el Banco, por un imperte total
de 22.136 millones de pesetas Dichos acuerdos fueron sjecutades el 19 y 26
de julio de 1997, respectivamente.

Por Gltimo, el Consejo de Administracidn, en su sesién del 24 de julic de
1337 y en base a las facultades otorgadas por la Junta General de Accionistas
de 24 de febrero de 1996, ac¢ordd la ampliacién del capital social en 2,312
millones de pesetas, con una prima de emisién de 15.976 millones de pesetas
(Nora 19), mediante la emisidn de 8.£93.008 acciones para la conversidén de
bonos que se describe en la Nota 17.

Tras dichas operaciones, al 31 de diciembre de 19397, el capital social de
Banco Bilbao Vizcaya, $.A., gue asciende a 175.849 millones de pesetas, estd
formalizado en 676 341.10B acciones nominativas, de 260 pesetas de valor no-
minal cada una, totalmente suscritas v desembelsadas. 21 31 de diciembre de
1996 el capital social ascendia a 129.220 millones de pesetas v estaba repre-
sentado en 224.730.000 accionss de 575 pesetas de valor nominal cada una. Al
31 de diciembre de 1997 vy 1996, no existe ninguna participacidén accionarial
individual que supere el 5% del capital social del Banco.

En su reunidn del 20 de enero de 1998, fecha de formulacidn de estas
cuentas anuales, el Consejo de Administracién ha acordado proponer a la Junta
General de Accionistas la reduccién, en 10 pesetas, del valor nominal de cada
accidén, con devolucidn de dicho importe a los accionistas el dia 11 de julio
de 1998.

Las acciones de Banco Bilbaco Vizcaya, S.A. cotizan en el mercado continuo
de las Bolsas de Valores espaficlas, asi como en los mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.
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Al 31 de diciembre de 1397 y 1996, algunas sociedades consolidadas de
caracter instrumental posefan el 1,21% y el 0,79% del capital social en cir-
Y culacidén del Banco. Asimismo, otras sociedades consolidadag poseian, con

cardcter de inversidén, el 0,14% Y el 0,16% del capital social en circulacién
a las fechas indicadas.

FIou

A continuacidén se indica el importe de las transacciones con acciones del
Bance realizadas durante los ejercicios 1997 Yy 1996 por las sociedades que
componen el Grupo Consolidable Banco Bilbao Vizcaya, sin considerar las ac-
ciones adquiridas para su amertizacién:

| s

L% Millones de Pegetas
Reato Fondoa de
CONCEPTOS Nominal hagta coste fluctuacién Total
ol )
%%
ke Saldo al 31 de dAiciembrs de 15%5 1.165 5.518 {1.008) 5.675
Compras 4,659 14,851 - 359.510
3 Reduccidn del valor nominal {63) - - {63}
i Ventas {4.539) {30.984) - (35.523}
Dotacidn neta al fecndo
de fluctuacién ~ (3.321) {3.321)
g Saldo al 31 de dicviembre de 1996 1.222 9.385 | (4.329) 6.278
Compras 5 501 87.145 - 92 646
: Modificaciones del valor nominai 96 {1.078) {116
4 Ventas (4 .362) (57.113) - {61.475}
Canje de bonos convertibles
(Nota 17} (958) (15.081) 65.961 {3.078)
Dotacidn neta al fondo
de fluctuacidn - - (13.487) {13.487)
Saldo al 31 de diciembre de 18597 Z.365 23.258 (10.855) 14.768

8
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La Fundacidn Banco Bilbac Vizcaya, institucidn bené&fico-docente de cardc-
ter cultural privada sin Ffin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacidn
Por parte del Bance de 14.00¢ millenes de

de fusidn, posee al 31 de diciembre de 1997 un total de
del Banco {3.818.428 acciones al 31 de diciembre de 1996) .

Al 31 de diciembre de 1987, el capital adigional
General de Accionistas agseciende a 61 .801 millones de pesetas. El plazo que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta este
limite finaliza en febrerc del 2002. Asimismo, la Junta General de Accienis-
tas celebrada el 22 de febrero de 1997 autorizd al Consejo de Administracién,
pPor un plazo de 5 afios, para la emisién de un mdximo de 50.000 millones de
pesetas en obligacicnes convertibles en capital ¥, hasta la siguiente Junta,

i -000 millones de pesetas, renunciando en este caso

de suscripcidn preferente. Al 31 de diciembre de
1897, no ha sido efectuada ninguna emisidn en base a estas auntorizaciones.

autorizado por la Junta

(19) PRIMAS DE EMISICN

Este capitulo de los balances de situacién ad
reservas*voluntarias de Banco de Billkaoc, S$.A. y Bancoe de Vizcaya, S.A. y las

plusvalias de fusién (Nota 2.e) que figuraban en los balances individuales de
ambos bancos en el momento de la fusidn (Nota 1) .

juntos incluye los saldos de

Las plusvalias de fusién fueron las gue se detallan a continuacién:

~ Millones de
L ONCEPTOS Pegetag
Revalorizacién de:
Inmuebles 98.541
Cartera de titulos de renta variable 46.319
Menos -
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)
106.677

El movimiento que se ha Producido durante el e

jercicio 1997 en este capi-
tulo de los balances de situacidén adjuntos,

se indica a continuacidn:

Millones de
CONCEPTORS Pegetag
Saldo al 31 de diciembre de 1895 y 1896 160.800
Ampliaciones de capital {Nota 18)-
-~ Con cargo a reservas (51.688)
- _Con desembolsc 15.97¢6
Saldo al 31 de diciembre de 1997 125.088

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente
la utilizacién del saldo de la prima d= emisidn para ampliar el capital Y no

establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de di-
cho saldo. '
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(20) RESERVAS

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es
la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTDS . 1987 ] 1986

-

Reservas restringidas-

Legal 27,720 27.720
Reserva indisponible scbre acciones
de la sociedad dominante 1.653 382
295.373 28.101
Reservas de libre dispeosicién-
Voluntarias y otras 125.770 129.878
155.143 157.5%78

El movimiento gue se ha producidc durante los ejercicios 1997 y 1996 en
las reservas del Bance, se indica a comrtinuacidén:

Millenes de Pesetas

CONCEPTOS 15%7 15996
Saldo al inicio del asjercicio 157.979 141.4590
Beneficio neto del ejercicic anterior 65.236 61,662
Dividendos correspondientes al siercicic anterior f1.688) {44.687)
Efecto de la Circular 2/19%96 de &.E. - {486)

Reduceiédn de capital (Nora 18) _ {20.384) -
Saldo al cierre del ejernicio i55.143 157.579

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberdn dotar
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotacicones de-
beran hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite
alcanzado al 31 de digiembre de 199§ Y que se alcanzaria al 31 de diciembre
de 1997 si tuviéramos en cuenta la distribucidn prevista de resultados de
este ejercicio (Nota 3). La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el

capital social en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital social
ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6le podrid destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre
que no existan otras resexvas disponibles suficientes para este fin.

Reserva indisponible-

De acuerdo con el Texto Refundido de 1la Ley de Sociedades Andnimas, en
1997 se ha constituido una reserva indisponible equivalente al importe nomi-
nal de las acciones pignoradas por clientes en garantia de préstamos.
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(21) RESERVAS DE REVALORIZACION

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, $.A. se acogieron, con anterio-
ridad a la fusién, a lo establecido en la legislacién aplicable sobre requla-
rizacidn y actualizaciédn de balances. Asimismo, al 31 de diciembre de 1996
el Banco se acogié a la revalorizacidn de iamovilizado material prevista en
el Real Decreto-Ley 7/19%6, de 7 de junio, aplicando los coeficientes méximos
autorizados, con el limite del valor de mercado que se derivaba de las valo-
raciones existentes. Como consecuencia de ello, el coste v la amortizacidn
del inmovilizado material ¥, 80 su 2aso, el couste de los valores de renta

variable, se increméntaron en los siguientes importes que, a su vez, fueron

aplicados en la forma que se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
_ Regularizaciones y Revalorizacion
CONCEPTOS actualizaciones Real Decreto-
anteriores Ley 7/1996
Regularizacicnes y agtualizacicnes
legales del inmovilizade material: -
Coste 51.136 31.063
Amortizacidén acumulada {8.620) -
42.51¢6 31.063
Regularizaciones y actualizaciones
legales de la cartera de valeres 29.793 -
T72.309 31.063
Menos -
Gravamen Gnico de actualizacifn (3%) (932}
Traspasos:
Capital social (40.054) -
Reserva legal y atras (25.731} -
Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajénacién de bienes
regularizados y otras (6.524) -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996 - 30.131

Una vez que la administracidn T

ributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta "Reserva de reva

lorizacidén Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio", o haya preserito el plazo de 3 afies para su verificacién, dicho
saldo sélo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negatives y/e a la ampliacién del capital social, hasta el 1 de
enero del 2007, en que &l salde remanente podri también destinarse a reser-
vas de libre disposicién, en la medida en que las plusvalias hayan sido amor-
tizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actualizados.
Bi el saldo de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la agui descrita,
Pasaria a estar sujeto a tributacidn.
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes-Otros débitos” de los balances
de situacidn adjuntos ineluye el pasive correspondiente a los diferentes im-
puestos gque le son aplicables. EL epigrafe "Otros activos® del balance de
situacién a 31 de diciembre de 1397 incluye la provisién por el Impuesto so-
bre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicioc, neta de las retencio-
hés ¥y pagos a cuenta del migmo efectuados.

Banco Bilbao Vizcaya, S$.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente con-
solidables han venido tributando en Régimen de Declaracién Consolidada. Con

fecha 31 de diciembre de 1996 se presentd la pertinente comunicacidn para el
trienio 1997/1999.

El Bance tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
cinco Gltimos ejercicios para los principales impuestos que le son de apli-
cacidn, una vez finalizadas las actuaciones inspectoras sobre las declaracio-
nes fiscales correspendientes a los ejercicios 1988 a 1992, sin que de las

mismas se haya derivado quebranto patrimonial alguno dada la existencia de
provisiones al efecto.

La conciliacidn entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada
partiendo del resultado contable antes de impuestos, y la provisién consti-
tuida es la siguiente:

Millones de Pesetas
o N E P YOS 1987 1996
Impuesto sobre Sociedades al tipe impogitive del 35% 29.217 29.169
Disminuciones por diferencias permanentas
Dotacidn neta al fonde de pensionistas {i.1186)} (1.2286}
Deducciones, bonificacicnes y otras £27.892) {8.159)
(25.008) (9.385)
Bisminuciones netas por diferencias temporazles £1.337) {2.953)
£1.128) 16.831
Dotacidn/Utilizacidn de impuestos diferidos/anticipados 1.337 2.953
Provisidén para el Impuesto sebre Sooiedades
devengado en el ejercicic 209 13.784
Ajustes a la provisién del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores - (5.681)
Impuestos sobre beneficios Y c¢troa impuestos 208 14.103

El Banco se ha acogido a las deducciones por inversién en activos fijos
nuevos (deduccién aplicable Gnicamente en el ejercicio 1996), bonificaciocnes
Y deducciones por doble impogicidén, de conformidad com lo previsto en la nor-
mativa del Impuesto sobre Socdiedades. En el caso de la deduccién por inver-
siones en activos fijos nuevos (1.19% millones de pesetas en el ejercicio
1996), para que la deduccidn sea efectiva, deberdn cumplirse los requisitos
de permanencia de las inversiones durante cinco afios.
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Asimismo, el Banco se ha agogido al diferimiento en la tributacién en el
Impuesto sobre Sociedades de los beneficios obtenides en la transmisidn de
elementos patrimoniales de inmovilizado material y de acciones en sociedades
participadas en méds del 3%, cuyo importe asciende a 12.590 millones de pese-
tas en 1897 y a 3.933 millones de pesetas en 1996. Los importes de dichos
beneficios se integrardn por partes iguales en las bases imponibles corres-
pondientes a los siete ejerci¢ios fiscales que se cierren a partir de los
afios 2001 y 2000, respechivameite.

La adquisicién de acciones de Banco Gamadero (1996} v de Banco Provincial
{1997) se ha afectado al cumplimiento del compromisoc de reinversidn asumido a
fin de aplicar el citadio diferimiente de tributacidn.

Debido a las diferentes interpretacioneés que pueden hacerse de las mnormas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fis-
cales de cardcter contingente, d¢ue no sen susceptibles de cuantificacién ob-
jetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién del Banco y de
sus asesores fiscales, 1a posibilidad de que en futuras ifnspecciones se mate-
rialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deu-
da tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales adjumtas.

(23) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el capitulo “"Cuentas de orden” de los
balances de situacién adjuntos incluye los principales conpromisos y contin-
gencias contraidsos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Pasivos Contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 1.173.184 934 .607
Activos afectos a obligaciones ds terceros 419 17.180
Redescuentos, endoses y aceptaciones - -
Otros 142.950 83.428
1.316.553 1.035.215
Compromisos-
Valores suscritos pendientes de
desembolso 408 4Q9
Digsponibles por terceros:
Por entidades de crédito 280.376 148.793
Por el sector Administraciones Piblicas 300.999 124.346
Por otros sectores regsidentes 1.269.021 1.135.482
Por no residentes 384 .294 284 .439
Otros compromisos 60,404 53.598
2.295 . 599 1.747.067
3.612.152 2.782.282
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%} El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas
' al 31 de diciembre de 1997 y 1896, no recogidas en los balances de situacidn
adjuntos, es 1la siguiente:
gi Milippgs de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Compraventas de divisas a plazo 10.575.735 11.100.690
Compraventas de activos financieros 188.727 236.702
H Acuerdos sobre tipo de intérés futurce {FRA) 3.595,19¢ 2.343 855
& Permutas financieras sobre tipos de interés 6.804.199 5.924.730
Futuros financieros sobre valores y tipos de
interés 938.25%0 1.097.387
i Opciones sobre valores Y tipos de interés 1.739.14% 1.311.378
Opciones sobre divisas 338.107 247.658
Otras operaciones - 22.434
24.179.359 22,885,434
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El desglose de estas operaciocnes
ciembre de 1997 y 199
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por plazos de vencimiento
§ ez el siguiente:

al 31 de dj-

Millones de Pesstas

Hapta De 1 Da S Mis de
CONCEPTOS 1 xdo a 5 Afics a 10 ABos 10 Ados
Saldos al 31 de diciembre de 1997
Operaciones sobre tipes de interey
Y valores-
Permutas financieras 1.607.953 2.877.792 1.BBR .2g4. 433-.150
Aouerdos: sobre tipo de interés futuro 3.179,382 415.844 - -
Futuros financieros 922 .070 16.180 - -
Compraventas no vencidas de actives
financieros 188.727 - - -
Opriones sobre valores Y tipos de
interés 78%.438 556,678 211.934 181.095
Otras operaciones - - - -
§.687.540 3.865.494 2.097.158 614.285
Operaciones sobre tipo de camnbio-
Compraventa de divisas a plazo 6.821.070 3.344.8%¢ 409.769 -
Opciones sobre divisas 280.832- 57,375 - -
7.103.902 3.402.171 409.769 -
_ 13.789.442 7.268 . 665 2,508,967 614 .285
Saldos al 31 da diciembre da 1996~ ' i
Operaciones sobre tipos de interes
¥ valores-
Permutas financieras 1.077.08% 2.804.709 1.827.689 205.247
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 953,837 1.390.018 - -
Futuros financieros 1.087.887 10.100 - -
Compraventas ne vencidas de
actives financieros 236,702 - ~ -
Upciones sobre valores y tipos de
interxés 1.537.067 287.45Q 26.861 20.000
Otras operacicnes - 22.434 - -
4.952.578 4.494.711 1.864.550 225,247
Operaciones eobre tipo de cambie.
Compraventa de divisas a plazo 7.560.118 3.272.431 173.1086 55,035
Opcicones sobre divisas 247.658 - - -
7.807%.716 3.272.431 173,106 95.035
12.760.354 7.767.142 2,037 656 320,282
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El detalle de permutas financie
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ras sobre tipos de interés y de acuerdos

sobre tipos de interés futuros al 31 de diciembre de 1997, por vencimientos y

divisas y con indicacidn de les tip

ot de interés cobrados y pagados, es el
siguiente:
Millones de Peastas (excepto porcentajes)
CONCEPTOS Basta De 1 " De s | Mida de
1 A8o a 5 afios a 10 ASos 10 Afios
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipo de intergs fijo-
Valoer nocional 6319.586 791.656 453.380 123.800
Tipo de interés promedio cobrade 6,38% 6,56% £, B3y 7,83%
Tipo de interés promedic pagado 5,07% 5,07% 5.,10% 5,32%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 679.12% B27.724 427 .0D5¢6 72.548
Tipo de interés promedioc cobrado 5,08% 5,10% 5,12% 5,05%
Tipo de interés promedic pagado §,46% 7,01% 7,32% 7,54%
1,318,715 1.619.380 880,436 196,348
En moneda extranijera:
Cobrando un tipo de interdés fijo-
Valor nocional 182.080 482.815 388 .965 156.737
Tipo de interés promedic cobrade 5,16% §,95% 7,12% 6,23%
Tipo de interés promedio pagado 5,97% 65,58% 6,29% 5.43%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor necicnal 107.238 775,797 615,863 B0 .105
Tipo de interés promedio cobrado 5,91% £,92% 6,.61% 6,75%
Tipo de interés promedic pagado 6, 08% 7,07% 6,43% 6,51%
58,4137 1,004
2,877, 792 1.885 264 433.190
De 3 Be ¢ Més de
3 Medes a 6§ Meges a 12 Meses 1 Afie
Acuerdoa sobre tipo de interés futuro-
En pesetan:
Cobrando un tipo de intergs fijo-
Valor nocional 44 .000 144.514 366 .500 113.300
Tipo de interés promedio cobrade 4,65% 4,51% 4,47% 4,50%
Tipoe de interés promedio pagado 4,66% 4,69% 4,96% 5,25%
Pagando un tipe de interés fijo-
Valer nocional 51.000 151.0214 283 .200 129.000
Tipo de interés promedio cobrado 4,67% 4,58% 4,94% 5,37%
Tipo de interés promedio pagado 4,64% 4,50% 4,50% 4,50%
95,000 295 5339 §45.700 242.300
En moneda extranjera:
Cobrando un tipc de interds fijo- ?
Valor nocional : 620.482 863.355 112.016 39.542
Tipo de interés promedic cobrado ! 0.57% 1,28% 5,89% 4,50%
Tipo de interés promedio pagado f 0, 68% 1,32% 6,22% 5,73%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 466.727 T6.544 134.002
Tipo de interés promedio cobrado 1,29% 5,12% 6,50%
Tipo de interés promedio pagado = i 1,44% 4,B0% 5,91%
§zg!i§a. 230 188,560 173.544
735,482 ¢ 1.625,610 BIR, 260 415,844

Véase en Nota 25 el desglose del saldo del epigzafe "Resultados de Opera-

ciones Financieras".
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(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE Y
NO CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldes mwds significativos mantenides por el Banco, al
cierre de los ejerc:.cnas 1997 y 1996, con aquellas sociedades ¢ue estin some-
tidas a la direccidn Onica de Banco Bllbae Vizeaya, S.A. {scciedades del Gru-
E po), asi como con agué&llas con participaeién entre el 20% vy el 50% (3% si
; cotizan en Bolsa) (sociedades asociadas), se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTCS 3 ' 1997 | 1956
Empresas del Grupo-
Activo:
Entidades de crédita 686.921 345.111
Créditos sobre clisntes 457.549 429.740
e Obligaciones vy otros valores de renta fija 1.559 51
i 1.146.029 | 778.902
. Pagivo: '
Entidades de crédito 620.944 432.414
! Débitos a clientes 509.747 441.031
Débitos representados por valores
negociahles _ 12.252 53.878
‘ 1.142.943 927.323
E Pérdidas y ganancias: -
Debe-
Intereses y caruas asimiladas 59.993 58.155
a Comisicones pagadas 1.118 699
61.111 58.854
Haber-
Intereses y rendimientes agimilados 58.605 49.293
! Rendimientos de la cartera de renta
variable 67.401 26.901
Comisiones percibidas 8.534 4.828
134.540 81.022
i Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 669.929 526.662
I Empresas asociadas-
Activo:
Entidades de Crédito 7.200 5.747
Créditos sobre clientes 292.757 119.851
I Obligaciones y otros valores de renta fija - 4.8625
299,857 130.223
Pasivo:
I Entidades de Crédito 1.3861 1.294
Débitos a clientes 17.183 14.703
18.514 15.997
Cuentas de Orxden:
' Pagivos contingentes B6.814 19.054
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Las emisiones de deuda subordinada en moneda extranjera realizadas por
BBV International Finance Ltd. y por Bilbao Vizcaya Investment BV, cuyo con-
travalor, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, asciende a 212.337 Yy 176.121 mi-
llones de pesetas, respectivamente, estin garantizadas por el Banco.

(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continua-
cidén se indica determinada informacidn relevante:

A) Distribucidn geogrifica-

La distribucifn geogrdfica de los principales capitulos de ingresos de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en
que estdn localizadas las sucursales del Banco gque los ariginan, es la si-
guiente:

Millones de Pesetas
CONCRPTOS _ 1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados-

Espafia 539 .1%96 714 .612
Resto de Europa 184.573 179.7¢2
América 37.460 31.986
Resto 3.388 6.351
764.617 932.651
Rendimiento de la carters de reata variable-
Egpafia 68.320 33.934
Resto Europa 172 1
Amé&rica - 362
68.492 | 34.297
Comisiones percibidas- '
Espafia 96.707 86.927
Resto de Europa 1.251 1.042
América 1.49¢ 613
Resto 49 74
99.497 88.656
Resultades de operaciones financieras-
Espafia 22.260 25.327
Resto de Europa 1.389 (1.434)
América 177 548
Resto 485 245
24.311 24.686
Otros productos de explotacién-
Espaliia 422 240
Resto de Europa 2 8
América 4 2
Resto 5 -
433 250
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B) Naturaleza de las operacionos-
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Bl detalle de determinadus capitulos de las cuentas de pérdidas y ganan-
cias adjuntas, atendiernds a la naturaleza de las operacicnes que las origi-

nan, se indica a contipuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1987 1996
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otxyos bancos centrales 3p2 212
De entidades de crédito 248.664 353.410
De la cartera de remnta fija 131.205 155.022
De crédito sobre Administraciones Pidblicas 19.680 25,723
De créditos sobre clientes 363.888 397.846
Otros productos - 878 438
764.617 932.651
Comisiones parcibidas-
De pasivos contingentes 8.010 7.607
De servicios de cobros y pagos 6£0.618 60.643
De servicios de valores 12,227 9.243
De otras operacicnes 18.642 11.163
99.497 B8.556
Interegses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 11.722 25.280
De ent:dades de crédito 251.238 344.835
De acreedores: Administraciones Piblicas 18.219 20.739
De otros acreedores 252.196 296.415
De empréstitos y otros valores negociables 2.204 1.337
De pasivos subordinados {Nota 17) 8.437 6.290
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos {Nota 16} 293 249
Otros intereses 2.759 357
547.066 £95.502
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsgales 17.278 14 .305
Corretajes en oparaciones activas y pasivas 408 458
Otras comisiones 5.675 &.035
23.361 20.798
Resultados de operaciopes financieras-
En ventas y operaciones de futuro de la cartera
de renta fija y sobre tipos de interés
{Notas 16 y 23} 13.101 16.576
En ventas y operaciones de futuro sobre
la cartera de renta variable (Nota 8) v
otros activos {169) 1.005
Por saneamientos de valores (368} {193)
Por diferencias de cambio {(Nota 2.b) 11.747 7.298
24.311 24 6856
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C) Gastos generales de administracién - De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Sueldos y salarios 122.106 110.969
Seguros sociales 27.538 26.293
Dotaciones a los fondos de pemsiones internos i .

{Nota 1§ 7.644 1.641
Aportaciones a fondeos de pensiones externos 254 223
Otros gastos 14.579 10.141

172.121 149.267

El nGmero medic total de empleados del Banco en los ejercicios 1997 vy
193¢, distribuido por grupos profesionales, ha sido el siguiente:

Ninere de pergonas

CONCEPTOS 1997 199¢
Direccién General 80 76
Técnicos 10.939 10.769
Administrativos 9.311 9.264
Servicios Generales 228 273
Extranjero 435 447
20.993 20.829

B}- Retribuviomes y otras prestaciones al Consejo de Administracidn-

Durante los ejercicios 1997 v 1996, el importe devengado por los ejecuti-
vos pertenecientes al Consejo de Administracién del Banco en concepto de
sueldos y dietas ascendid a 396 Y 264 millones de pesetas, respectivamente, ¥
Se encuentra recogide en el epigrafe “Gastos generales de administracidén-De
personal" de las cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntas. El importe deven-
gado por los miembros del Consejo de Administracidn en concepto de atenciones
estatutarias durante los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a 1.260 y 1.094
millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de wvida
respecto de los miembros del Consejo de Administracidm con funciones ejecu-
tivas se derivan exclusivamente de su condicién de empleados v ascienden a
1.810 y 1.449 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1937 v 1996, respec-
tivamente.
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E) Beneficios y Quebrantes extraordinarios-

La composicidn del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas
m% CONCEPTOS 19587 1996
- Dotacicnes netas a fondos especiales
gg (Notas 10, 11 ¥ 16} {19.044) (13.574}
Otras deotaciones a provisiones (Nota 16) (8.237) -
Resultados en enajenacidn de inmovilizado
material (Nota 11} 2.817 3.118
Eg Recuperacifdn de intereses de activos dudosos
devengados en ejercitios anteriores £.548 5.879
Otros resultados extraordinarios, neto 1.887 (4.885)
g (17.029) | (9.462)

]
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CUADRO DE FINANCIACION

A continuacidn se presentan los cuadros de
los ejercicios 1997 y 1996:

58.
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financiacién correspondiente a

Millones de Pesetas
CONCEPTOS
1987 1296
APLICACIONES
Dividendos pagados 56.224 46.744
Aportaciones exterhas de capital-
Reduccién de gapital y reservas 27.758 5.618
Pasives subordinados 48 .864 -
Interbancayio neto 8317.021 -
Débitos en valores megociables - $.418
Inversifén crediticia 622.494 525.339
Titulos de renta fija - 460.562
Titulos de renta variable 23.290 -
Adquisicién inversfdnes permanentes-
Participacicones 172.047 178.409
Inmovilizado material e inmaterial 3%.473 48.87S
211.520 227.284
Otros conceptos aetivos wenes pasivos 28.182 -
TOTAL APLICACION;S 1.855.3586 1.274.965
ORIGENES
Recursos generaﬂcs de 135 operaciones-
Resultados del ejerc: 83.268 69.2346
Més 19.217 18.344
90 .480 75.817
RV 11.162 1.002
Menos - Beneficios enajenacicnes {18.700) {6.9486)
185 . 427 1S7.453
Aportacicnes externas de capital-
Ampliaciones de capital 18.288 -
Pasivos subordinados 10.009 49 .484
Interbancario neto - 369.413
Acreedores 964 .537 619 .612
Débitos en valores negeciables 36.066 -
Titulos de renta €£i S85.654 -
Titulos de renta variable - 6.852
Venta inversiones permanentes-
Participacicnes 32.2%7 12.484
Inmovilizade material 23,101 14.233
55.378 26.717
Otros conceptos pasivos menos activos - 15.434
TOTAL OQRIGENES 1.855.350 1.274.965
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CLASE 2°,
2. MOETA

INFORME DE GESTION DEL BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Banco Bilbao Vizcaya es la cabecera de un grupo financiero que ha experimentado

un profunde cambio en los fAltimos tres afios, tras la aplicacién del Programa
1000 Dias.

El activo total de BBV asciende al cierre del ejercicic a 13,9 billones y
registra un aumento del 13,1%. Un incremento muy satisfactorio, dado que, en
buena medida, se ha obtenido gracias al positivo comportamiento del negocio con
la clientela. En efecto, tanito la cartera de créditos como los depésitos
tradicionales presentan al 31.12.97 incrementos Ty superiores a los obtenidos
por el conjunto del segtor, un 13,1% v un. 18, 8%  ragpectivamente. A a2gs fecha,
por volumen de créditos y de depdsitos intermediados, BBV se sitda como lider
de la banca.

Ha continuado mejorande la calidad del riesgo. La tasa de morosidad se ha
reducido desde el 2,48% de 1996 al bajio nivel histérico del 1,76% de 1997 vy el
volumen de activos adjudicados por impage de créditos ha disminuido un 30%. Las
dotaciones netas, sin embargo, disminuyen por los mayores vellmenes de fondos
disponibles y de recuperacidn de activos en suspenso. Ello no ha impedido gue
la tasa de cobertura se elevé hasta el 123,4% desde el 110, 9% del afio anterior.

Por volumen de fondos propios, también BBV ocupa la primera posicién entre los
bancos espafioles, con un imperce de 4B6.211 millones de pesetas.

EVOLUCION DE LOS RESULTADOS

En 1597, BBV ha obtenido un beneficio neto de 83.268 millones de pesetas, una
cifra superior en mds de un 20% a la de la misma fecha del afic anterior.

El margen de intermediacién del Banco presenta un incremento del 5,4%, que
compara muy favorablemenmte con el estancamiento, incluso descenso en algunos
casos, de esta partida en el conjunto del sector. Ello es dehido a los mayores
volimenes intermediados, asi como a la Favorable gestidn de los rendimientos y
costes, gue ha permitido amortiguar el inevitable estrechamiento de los
diferenciales de clientela, que en 1997 ha sido especialmente intensc en bances
Y cajas. Adicionalmente, la creciente contribuciédn de la cartera de
participaciones industriales ha supuestc un aumernto de los dividendos.

El mayor volumen de negocio también se refleja, parcialmente, en el 12% de
incremento gue presentan las comisiones por servicios. El margen basico, que es
la suma del margen de intermediacién y de las comisiones, se eleva a 362.179
millones de pesetas vy registra un incremento del 6,7%. Si se afladen losg
beneficios por operaciones financieras el margen ordinario es de 386.490
millones de pesetas; un 6,2% mas que hace un afio.

Los gastos generales de administracién aumentan un 12, 7% que se explica, en
buena medida, por la incidencia de conceptos extraordinarios, entre los que
destacan el aumento de las retribuciones ligadas al cumplimiento de objetivos,

el coste por pensiones, o la incorporacién de plantilla y oficinas procedentes
de Banca Catalana.
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CLASE 2°,
2. MOETA

Con todo ello, el margen de explotacifén se sitfa en una cifra de 135.311
millones de pesetas. Por debajo de este concepto destaca el aumento del 77, 3%
de los beneficios extraordinarios que, en un alto porcentaje, se explica por la
rotacidn, en las mejores condiciones de rentabilidad, de 1la cartera de
participadas.

Ahora bien, esta cifra de resultados extraordinarios resulta inferior a los
saneamientos practicados. Aungue las provisiones crediticias han descendido,
esto ha sido més que compensado por la dotacidén a fondos egspeciales para cubrir
hipotéticas contingencias futuras y por el saneamiento de. participaciones.
financieras, derivado de una visidn estdtica, que luego es eliminado en los
estados consolidados.

Todo ello determina que el beneficio antes de impuestos, 83.477 millones de
pesetas, practicamente repita la cifra de 1996. La previsién para el impuesto
de sociedades ha disminuide de manera importante por la distinta composicidén de

la cuenta de resultados. Con ello, el beneficio neto supone un ROA del 0,66% y
un ROE del 17,1%.

OTROS ASPECTOS

El nuevo plan estratégico, el Programa DOS 1000, pretende seguir avanzando en
la implantacién de nuevas tecnologias que permitan a BBV disponer de una
adecuada infraestructuta ante &l futurc. En este sentido, cabe destacar todas
las inversiones previstas para adecuar los sistemas informiticos a las nuevas
necesidades operativas derivadas de la implantacién del euro.

Tras el ajuste correspendiente al desdoble de acciones en julio, al cierxe de
1397 existe una autocartera de 8.179.742 acciones, gue supone el 1,2% del
capital social y que se produce al afiadir a las 5.312.205 acciones preexistentes
el saldo neto compradér resultante de las operaciones realizadas durante el

ejercicio, que es de 2.967.%37 acciones. El promedic anual de autocartera es de
7.177.885 acciones, el 1,06%.

Los miembros del Comsejo de Administracién del Banco firmaron las Cuentas
Anuales del BBV, referidas al 31 de diciembre de 1997, el dia 20 de enero de

1598, no habiéndose producido ningin hecho relevante digrio de mencién entre
ambas fechas.
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CLASE 22,
2. MOETA

CUENTA DR FRRDIDAS Y GANANCIAS FUBLICA AL 31 DE DICIEMBRE DX 1987

BANCO BILBAD VIZOAYA, .M.

1

]

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . .. ...t | 764.617.449.72¢
!

De los que: Pe la cartera de renta fija | 131.205.090.763

|

2. INTERESES Y CARGAS ASYMILADAS. .. ... ................... 1{547 066.146.094)
|

i

3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE........... | &8.491.640.721

3.1 De agciened y obtros titulos de renta variabla
3.2 Da participaciones
3.2 D participaciones en el grupe

|

I

I

I

]

i

I

|

I

|
1.087.124.100 |
6.186.324.114 |
€1.218.192.507 |
I

I

[

I

I

|

I

|

|

— |

i

!

i

|

A) MARGEN DE INTERMEDLACEON. . ... ....c.o.i..veonnrnnnnnnonn... | 286.042.944.352

4. COMISIONES PERCIBIDAS ... . uuuuvo.. i, | 99.496.489,542
b
. 5. COMIBIOMES PAGADAB. . . ..« uuunnen s e, } 123.380.794.078)
}
6. RESULTADOS DX OPERACIONES FINANCIERAS................. | 24.311.215.361
i B) MARGEN ORDINARIO. .. ...... . I e I 366, 485 855 5BV
|
7. OTROS PRODUCYGS DE EXPLOTACION ] 432.524.319
I
o B. GASTOS GENERALES DR ADMINISTRACION 1(224.958.758.585) |
& 8.1 De pecscnmal 1(172.120.570.178} |
Pe los que: { |
Sueldos ¥y salarios f{122.106.196.046) |

Cargas sotiales
D& law gmetr pensiones
8.3 Otros gastos administratives

| €35.435.979.127})
I” (7.8%8.024.960) }
| (52.838.188.706) |
| |
|
!

o

9. AMORT. Y SANBAMIENTC ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES | (19.217.424.282) ]

I
|
I
|
|
I
!
I
I
|
!
]
I
I
I
[
!
|
|
]
i
I
[
|
|
:
I
)
|
|
!
{
I
I
!
|
|
|
J
!
|
I
I
!
!
|
I
I
!
I
I
I
|
f
I

i3
35 10. OTRAS CARGAS DE BXPROTACYON. ... . .. ................... i :7.435.724.243):
C} MARGER DE EXPLOTACYON. . ........o.e.o. oo, { 135.310.472.489 F
ﬁ 15. AMORT. Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto)........ : (14.542.455.511)?
16. SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES rINANCI!R.Ineho)....} (20.162.074.654):
’ 17. POTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANC. GENERALES.... : :
18. BENBFICIOS EXTRAORDINARIOS... . ... _.................. { 27.324.674.928 ;
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS........ . .................. ; (44.353.988.401)1
' D) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS. .............,............. .. : 83.476.617.751 :
20. IMPURSTO SOBRE BENEFICIOR..... ... .. ......... .. . .. ... i 2.007.45%.867 :
' 21. OTROS IMPUESTOS.... ... ....cuuou o, i (:.215.01n.739)€
B) RESULTADO DEL BIERCICIO.... . .. .vveoui.nuio . : B3.I6B.066.879 {
e 1 - !
|
|



6 (0798055
CLASE 22, Tt |
2. MOETA = = ‘
o PROPUESTA DE APLICACION DEL BENEFICIO. DEL
- Datos en Pesetas -

§
i

BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS . 83.268.066.879
tig REMANENTE 1996 . oo oo e 41.470
i TOTAL oo .. 83.268.108.349
i Su distribucion -
@ A DIVIDENDO ACTIVO . 64.211.534.208
?g A RESERVA LEGAL 7.449.737 616
A RESERVA VOLUNTARIA 11.606.700.000
% A REMANENTE PROXIMO EJERCICIO 136.525  83.268.108.349
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|
1
B .
.
|
M
-
N
n
»
.

/




Mod. 10006140 (BCO.000 - 2/38)

' "EOMISION NArioMes et |
‘ I MERCAL-

BANCO BILBAO VIZCAYA

L:
E‘!

L~ MR, 1998 ’

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Jore y

P? de la Castellana, 15 S )

28046 MADRID

A la atencién de D. ALFREDQ JIMENEZ
Director General de Mercados Primarios

Bilbao, 3 de marzo de 1998

Estimado Sr. Jiménez:
Adjunto nos complace enviarle un ejemplar de la Memoria del Grupo Banco Bilbao

Vizcaya correspondiente al ejercigio 1997. Dicho ejemplar contiene las Cuentas Anua-
les, el Informe de Gestion y el Informe de Auditoria (Original).

N

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

Angel Ibdhiez Pombo
Responsable de Consolidacién y Planificacion

Contable Grupo BBV

(Tfno. 94-487.60.98)

BANCO BILBAC VIZTAMR 68 b foae hecgiss o+ SHO b BAE - Fugg Men 0ot et Jomte QO s, 5% in tite 08 sl vt g £ b 80508 it g0 1 R ARCRATED
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£ Rodriguez Arias, 15

48008 Bilbao

T A los Accionistas de

i Banco Bilkao Vizcaya, 5.A.
Y
] Hemos auditado las cuentas anuales cansolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES
o que componen el GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA (Notas 1 y 3), que comprenden Jos balances de

) situacién al 31 dé diciembre de 1997 y 1996y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
ii correspondientes a los ejercicivs anuales terminadps en dichas fechas, cuya formulacion es
4 responsabilidad de los Administradores del Banéo como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo

realizado de acuerdo con las normias de aud’iﬁtj&ﬁa generalmente aceptadas, que tequieren el examen,
I mediante la realizacion de pruebas selectivas, -de la evidercia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

% En el ejercicie 1997, el Grupo ha amortizade anticipadamente determinados fondos de comercio

originados en la adquisicion de bancos ¥ sociedades latinoamericanes (Notas 2.g y 12). La amortizacién
: asi realizada, que es superior em 56000 millones de pesetas, aproximadamente, a la que habria
% correspondido de aplicar los criterios de amortizacion establecidos por el Grupo en el ejercicio anterior, no
esta basada en evoluciones negativas de la,s;correspundiénte's inversiones, sino unicamente en la
aplicaci6n de criterios de prudencia. Sila amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado

en base a un periodo de 3 afios que, en las circunstancias- actuales, consideramos es el periodo minimo
l durante el cual mantienen su efechvidad y contribuyen a Ja obtencién de ingresos para el Grupo, la

amortizacién registrada en el ejercicio 1997 habria sido inferior en 48.000 millones de pesetas,
aproximadamente. En consecuentia, el resultado atribuide al Grupe en el efercicio 3997 deberia
incrementarse en este importe.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de la salvedad anterior, que afecta exclusivamente al ejercicio
1997, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen
fiel del patrimonio y de'la situacion financiera de Banco Bilbeo Vizcaya, 5.A. y Sociedades que componen
el Grupo Banco Bilbao Vizcaya al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos: y aphcados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad®on principios y narmas cofitables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

o

oo
& -

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no fofmha paﬂe integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable gque contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del sjercicio 1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informaciéon distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

21 de enero de 1998

Arthur Andersen v Cral 5 Com Insetita v oh Kegiistro Ol de Andstores de
Rey. Mere, Madrid, oo 31001 throot Bedno § Capattac (RO
Sec, 8, Hopn MEO L Tnsenp B I rite v o) Besistro e Foonoaestas AR ores (REAS

Domicilio Social:
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D. José Domingo Ampuere Osma

D. Eduardo

BANCO. Bl BAO VIZCAYA, S.A.
Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién

Se recogen las Cuentas Anuales e Informe ¢ Gestion Consolidadas del Grupo Banco Bilbao
Vizcaya correspondientes al ejercicio 1997 en ios folios de la Clase 2*- G de 25 pesetas cada una,
Timbre Foral de la Diputacién Foral de Vizcaya segin se indica a continuacion.

Los balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria se recogen en los folios
atimeros 1280010 al 1280084 ambos inclusive, los anexos a la memoria en los folies niimeros
1280123 al 1280127 ambos inclusive y el informe de gestion en los folios mimeros 1280085 al
1280121 ambos inclusive.

Se firman por los Administradores del Banco en cumpiimiento de lo establecido en el articulo
171 de la Ley de Sociedades Anénimas.

D. Geérvasio Collar Zabaleta

Y

D. José Angel Sanchez Asiain

R———

/’/: Voo &é//
A//—-——\

D. Vicente Eulate Mac-Mahon D. Juan Urrutia Elejalde

D. Pedro Luis Uriarte Santamarina

onso-Allende D. Femandcis de Ybatra Lopez-Dériga
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CLASE 22,
. MOETA

BANCO BILBAO

VIZCAYA,

S.A.
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

Y SOCIEDADES QUE

COMPONEN

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1937 ¥ 1996 (Notas 1,2,3 y 4)

- Millones de Pegetas -

ACcTiIVO 1397 1886 PASIVO 1997 1986
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES : EENTIDADES DB CREDITO (Nota 16)
o 147974 104,680 Mol WABEE . oot e 39,999 54.512
Panco de Espafia ..................... 77 .866 40,935 Qtros dEbILOE .. ... ... . aaeeee e 5.370.007 4.826.939
Orros Bancos Centrales 163.754 103.260
“ 5.420.0086 4.8B81.45)
339,394 s 855 |
- DEBITOS A CLIBNTES (MNota 17}
DEUDAS DEL BSTADO {Nota 5) ..................... 9866 | ). 588,335 Depéaitos de ahorro-
4 A da wEEta ... e 4.769.090 3.334.121
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6} : APLATO .., i s 4.528.101 | 3,864,428
A LA WA i e 397 660 171,938 otros débitos-
Ocros Créditos ... .. ... .. ... .. ............ 6.444 689 | 4.923.192 Ada wBta . ... e 66.483 43.480
= A PIAZO ... i e 2.952.17% 2.590.033
6.042.349 5.095. 207 }
- . 12.314.853 | 9.832.052
CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nota 7) ... ........ . &.578.012 G:TB?J!:E—-J
- — DEBITOS REPRESENTAPGS POR VALORES NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FILJA{Nota B)| Z.158.37% 1821475 |iNota 18
f : - - Bonos ¥ obligaciones en circulacida .......... 213,129 141,466
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE REN.A VARIABLE [Nota 9} I15.36% 72.241 Pagarés y ofTos VALOTAE ........... e 812.626 452,611
PARTICIPACIONES {(Nota 10) ...................... 174;21-3 A4E,7THS 1.024.755 596.277
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOQ (Nota 11) . 92,352 12.135‘ OTROS PASIVOS . ... ... ... .. iiinncrriensaaan 207.204 123.29%8
ACTIVOS INMATERIALES : CUEBNTAS PE PERIQINFICACION (Nota 15) ........... 345,618 289,176
Gros. de constitucidn y de ler. establecimiento £46 643
Otros gastos amorcizables ..............00.0002+ 14 . 469 10.868 PRWISIOI]ES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 19}
Fondo’ de pemimxistas 9.753 8.545
34.515% 13,317 j4i6n - para iwg - -
or.ra: provisiones .. .............o0h.oa..n 9% 871 56.774
FONDO DB COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12)
Por integracitn global o proporcional ......... 16,779 66.804 109.624 65.31%
Por puesta en equivalencia ..............._.._. 56,044 46,8681
- FONDO PARA RIBSGOS BANCARIOS GENERALES ......... - -
132.823 113485 :
~4DYTPERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 127} 16,606 25.141
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13) : ’
'rerrmol ¥y editicios de uso prcpio . 291.396 134778 amﬂclas CONSOLHIADOS DREL BJERCICIO :
Otros inmuebles ............... ‘e 92.138 83.840 { Del & 130.848 103,765
Mebiliario, inscalaciones y otr8E .. 6. 5T 144,248 49 608 21.340
550932 468.B8§ 180.454 125.105
CAPITAL SUSCRITD NO DESEMBOLSADO {Nota 22) ..... " PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 200 ................. 294.107 282.0882
JACCIONES PROPIAS (Mota 22) ..................... 14768 6.27% |INTERESRS MINORITARIQS (Nota 21) ............... 416.351 256.814
OTROS ACTIVOS (Nota 14) ..................oun... 283,261 167.360 |CAPITAL SUSTRITO (Noba 22} ............veeove-ais 175. 649 129.220
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) ........... A2F. 230 280,743 IPRIMAS DE EMISEON (Nota 23) .. ................ .. 12%.0488 160.300
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES RESERVAS (Nota 23} .......... heedchs s rae Ay 393.130 178.552
CONSCLIDADAS {Nota 23) _.._... .. .. ............ 7%.827 41 .449%
- RESERVAS DE REVALORIZACION (Mota 23) ........... 30.131 g1
RESERVAS EN EDCIEDAD‘BS‘ CONSCLIDABAS (Mota 23) 275.90) 219.532
TOTAL ATTIVO ... ..ot 21,138,726 [X7.166.738 TOTAL PASIVO . .........cvivuvianas 21.138.716 [17.365.738
CUENTAS DR ORDEN (NOLA 25) _ ... ..o..eenenenaenn.. , 3.919.548 | ).008.555

|
]
i
!
i
]

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como los Amexos I a4 IV adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacién consolidadoes.
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¢ 1280011

CLASE 2°.
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUFPO BANCO BILBACQ VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DR 1987 Y 1996 (Notas 1,2,3 y 4)

- Millones de Pesetas -

{DEBE) EABER
CONCERTESO
19%7 1596
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (HOEA ZT] ...... . c.ceevnrn cinnnoncnnn-neons 1.471.712 1.373.794
° Da los que: carrera de renta fija .............. e e e ame e 33%.753 279.648
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Hota 27} .......... g (943.226) (990 . 444)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27 29,638 32.223
De-accionee-y- otros-titulos-ds renna-veriakle ... .. 3. 507 - 3.308
De participaciones .......... e e .. 31,795 5,617
De participaciones en el grupo e . 14 .436 B.298
MARGCER DE INTEXMEDIACION . ... ... Y 568,124 415,573
COMISIONES PERCIBIDAS (NOTa 2ZF1 .. . ...... o iiviv e cnnnenns ey 257.744 162.092
COMISIONES PAGADAS (NOEA 27} .. .t i it ittt ta it mte s e cmc e cre it cns s {38._182) (28.585)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Mptas 18 ¥ 27) .. .iii 0t oioivinninmnonnnnns B2.256 37.7192
MARGEN ORDIMARIO ............... At maer et iemmerer et meaae e 869,823 536.273
OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTACION {HOTa 2T) ... ... ... imiaintimcnnannnnaans 6.547 1.7122
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ......... . coneiaronoonnen.oen e (475.0086) 1317.484)
De personal (Neta 27) ........ {312.484) {222 .249)
De los que:
- Sueldos y Salarios 1228.623) (167.199)
- Cargas Sociales .. .. « . {56.583) (19.579}
. De las gque: pensionés .. - {12.238) (3.576)
Otros gastos administratdves .. ... ... ool (162.522) (95.338)
AHORTIZ.}\CIONI’ Y SANBAMIENTO DB ACTIVOR MATERIALES § INMATERIALES (Nota 13) ........ (46.4437) (34.363)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ... e e B £20.515) {14.445)
MARGEN DE EXPLOTACION ... ... ... . ...,.- 134,408 222,303
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCGTRUADES mns ni m:mwcxa {Hota 27) . 21.541 21.139
Participacién en baneficios de Ioclgﬂlﬂli LY 3 65,509 56.778
Participacién en pérdidas de socie {7.743) [6.829)
Correc:xonea de valor por cobro d& aivid [1£.225) {28.910)
AMORTIZAC!OH DEL FONDO CE COMEREFO DR CONSOLIDALTION {Nota 12} ... . ... ............ {72.214) {11.442)
BENEFPICIOS POR OPERACIONHS DEL GRUPO ., ... . iieiirocrnnsranresaceaseaseaneigunnronnss 78.512 26 .595
Beneficios por enajenacidn de pl:ticipgﬁiongs &n entidadea consol idades por
integracion global ¥y propoxCiOAdX . .ic.vrve-inuroeaionansanerratanasasaanianas 324 - 178
Beneficiog. por. enatcmacifn ds particiomcione eueitas en eaulvaleneia .
(Hotas 10 y 11) ........._ ..., PR et b hes bt an e e s §7.163 23.077
Beneficios por operacipnes con chedad dnminante ¥ <on pasivos
financieros emitides por el Grupa e me e 16,955 3.340
Reversifn de diferencias negativas dn conuelifhcibn e e e - -
QUEBRANTGS POR OPERACIONES PBL GRUPU ..., .. .. -t iieniianacamananan s (18.437) {6.094)
Pérdidas por enajenacifn de parnislpacion&s an shtidades oonsolidadas por
integracitn global y proporCiolBl ... .. yrecrmnc it inata ey (1.4686} (194)
Pérdidas por enajenaciin de pu:tcimiﬁu pwuust en squivalemcia _ ... ...._... {1.276} {1.668B)
Pérdidas por operacicnes con acelamal dc 1d sociedad dpminsnte ¥ con pasivos
R financieros emitidos por el Grupo ......... P T R ke (15.695) {4.232)
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARM INSOLVENCIAS {Motol (Mota 7) ... ... ............... {77,466} {73.329}
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Notas 10 y 11} ............... 9 {1.323)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GEMBRBLES . ........... .. -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Hota 27) . . ... .. ooeiovennna. . e e 49.982 24,131
QUEBRANTOS EXTRAORDIMARIOS {HOEA 27T ., .. iine iiei i i iiian bimeme et eaaranaaan (81.421} {41.718)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. .. . .... ....uv vosonanran-ns e 234.914 i I6D.262
IMPURSTO SOBRE BENBPEICIOS (NOUS 28} . oo .ooiimainin it e icinae e {37.835) ! (34.670)
OTROS IMPUESTOS (HOTA 24) . . .t it et i ettt e s v et e {16.635} 487)
RESULTADD CONSOLIDADO DEL RIERCECIO .. ... ... it iiimaaar et immaa e 180,454 125.10%
RESULTADC ATRIBUIDO A LA MIBORIA {WOTa 21} . . ... ... ... .ooiuvenn o an e oa 49.606 ! 21.340
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPD .. . i ittt o . 130,848 Z 101 _765

Las Notas 1 a 2B descritas en 1a Memoria, asl €omo los Anexos @I a 1V adjuntos, [orman parte integrante de
estas cuentas de pérdidas y ganantias consolidadas
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CLA%EE 1%2 i VENTICNCD / MOGEITABOSTFTA |
2. MOE T

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPD BANCO BILBAO VIZCAYA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS RIERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(1) RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION
Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Resefia historica-

Banco Bilbao Vizcaya, $.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de de-
recho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades banca-
rias -operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad dispone de su-

cursales y agencias distribuidas por tode el territoric nacional, as{ comc en
el extranjero.

Con fecha 1 de jumio de 1988, las Juntas Generales HExtraordinarias de
Accionistas de Banco de Bilbso, S.A. y Banco de Vigcaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerde de aprobar la fusidén paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucidén sin liguidacién de las mismas y traspaso en blogque a
la nueva sociedad, a titulo de sucesién universal, de los respectivos patri-
monios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad en todos los derechos 04
obligaciones de las sociedades disueltas, con caridcter general y sin reserva
ni limitacién alguna, de conformidad con los articulos 142 y 143 de la Ley de

17 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas y demas
legislacién concordante.

Las plusvalias generadas como congecuencia del proceso de fusién (Nota
23) y los correspondientés beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29 de
julio de 1988. La escritura de fusidén se formalizd el 1 de octubre de 1988.

-—
b) Bases de presentacidn-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Banco y sociedades que com-
ponen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya {el Grupo, véase Nota 3}, se presentan
siguiendo los modelos establegidos por }a Circular de Banco de Espafia 4/1991,
de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

. 8ituacién financiera y de los résultados del Grupo. Dichas' cuentas anuales se

han preparado a partir de los régistros de contabilidad individuales de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. y de cada una de las sociedades del Grupo, e incluyen
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacidn seguidos por las sociedades dependientes con
los utilizados por el Banco (Nota 2).
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CLASE 2°.
2. MOETA

WO

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1997 del
Banco y de cada una de las sociedades incluidas en la comsolidacidn, asi como
las correspondientes cuentas anuales congselidadas del Grupo, se encuentran
pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Genergles de Acelonistas.
No obstante, el Ceonsejo de Administracidén del Banco opina gue dichas cuentas
anuales serin aprobadas sin cambios significativos.

e¢) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han
sequido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
2. No existe ‘principio contable obligatorio alguno que, siemdu sigmificative-
su efecto en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se
haya dejado de aplicar.

d) Principiocs de consolidacidn-

De acuerdo con la Ley 13/1885 Yy ia Circular 4/19%91, de Banco de Esgpaifia,
el Grupo Banco Bilbao Vizeaya incluye todas las socledades cuya actividad
esta directamente relacionada con la del Banco y constituyert, junto con éste,
una unidad de decisién {Neta 3). Estas sociedades han sideo consolidadas por
el método de iptegracién.glebal, de acuerdo con las normas contenidas en la
citada Circular. Todas las cuentas ¥y transacciones importantes entre las so-
ciedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste
en incorporar los bienes, derechos Yy obligaciones y los ingresos y gastos de
las sociedades en la proporcidn gue corresponde al porcentaje de partieipa-
cidén del Grupo en las mismas, a agqueilas sociedades cuya actividad estd rela-
cionada con la del Banco y emr las que, teniendo una participacién minima del
20%, existe una gestién cowmpartida com otro u Otros accionistas. Al 31 4de

‘diciembre de 1957, este método de consolidacidn se ha aplicado a las socieda-

des Corporacién IBV, S.A. Yy S.A. de Proyectos Industriales Conjuntos, mien-
tras que™al 31 de diciembre de 1996 se aplicaba asimismo a Axa-Aurora, S.A.
{Nota 10) .

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedadés dependientes
no consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Banco y de otras empresas con las que se mantiene una vinculacién durade-
ra, en las gue generaliente se posee una participacién igual o superiox al
20% (3% si cotizan en Bolsa), se valoran peor la fraccién del neto patrimonial
que representan esas participacioneg, una vez considerados los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de
puesta en equivalencial.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se pre-
sentan en los balances de situacidén consolidados adjuntos de acuerdo con los
criterios que se indican en la Nota 2.e.
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e) Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Bance de Espafia para las entidades de crédito y aho-
rro. Con objeto de evaluay el patrimonic neto del Grupo al 31 de diciembre de

1997 y 1996 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de

situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pegetas

CONCEPTOS . 1997 1956

Capital suscrito (Nota 22) 175.849 123.220
Reasarvas (Nota 23)-
Primas de emisidén 125,088 160.800
Reservas 192,130 178.552
Reservasg de revalorizacidn 30.131 30.131
Reservas en SOEiedades conselidadas 275.901 219.522
Pérdidas de ejercicies anteriores en

sociedades consolidadas {75.827) (41.405)

547.423 | 547.600
Mas-
Beneficlos consolidados del ajercicio-
Del Grupo 130.848 103.765
Menos-
Pividendos activos a cuenta {Notas 4 y 14}-
Pagados {25.265) {20.905}
Pendientes de pago (37.422) {10.384}
Acciones propias (Neta 22} (14.768) (6.278)
(77.455) | (37.567)

Patrimonio neto contable ?76.665 743.018
Menos -
Dividemdo complementaric (Nota 4} {641} {19.485)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de "}

los resultados del sjereicio 776.024 723.533

£f) Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, gue desarreolla la Ley 13/1992, de 1
de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las
Entidades Financieras, establece que los grupos consoclidables de las entida-
des de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesge de crédito ponderado de las cuentas patrimonia-
les, compromisos y demds cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de
cambio de su posiciémn globdl neta en divisas y de las posiciones ponderadas
en cartera de negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de
1997 y 1996, los recursos propies computables del Grupo exceden ampliamente
de los requerimientos minimos exigides por la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones wmate-
riales netas y el conjunte de los riesgos de los grupos consclidables de en-
tidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico, no podrdn exceder
del 70% y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, esta-
bleciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cum-
plen al 31 de diciembre de 1597 y 1996.
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g) Comparacién de la informacidn-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, ha introducideo
diversas modificaciones en la Circular 471891, parte de las cuales han sido
tenidas en quenta en la «labagracién de las cuentas anuales del ejercicio 1997
adjuntas, mientras que algunag otras entran en vigor en el ejercicioc 1898.
Entre los aspectos modificadés con efecto en el ejercicio 1997 destacan los
Siguientes:

- Imputacién de la participacion del Grupo en los resultados de las so-
ciedades asociadas puestas en eguivalencia en base al resultado neto, sin
incorporar, por tante, la participacién en su Impuesto sobre Sociedades con-
juntamente con el de las sociedades del Grupo, tal como se hacia anteriormen-
te.

- En los estados financieros consolidados se mantendridn los ajustes por
inflacién que algunas sogiedades del Grupo registran en sus paises, de acuer-
do con sus normas contables especificas, sin que se realicen ajustes por ar-
menizacién contable en este aspecto {(véase Nota 2.b}). Este concepto es el
Gnico que supone una reduccidn, por importe de 495 millones de pesetas, en el
"Resultado atribuide al Grupo* del ejercicio 1996, en relacidén con el refle-
jado en las cuentas anuales conselidadas de dicho ejercicio.

- El epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de resultados con-
solidada {(Nota 24) registra todog los importes correspondientes a dicho im-
puesto, tanto los devengados en el propio ejercicic como ajustes a impuestos
de ejercicios anterigres, concepto este dltimo gue se registraba anteriormen-
te en los epigrafes "Benaficios ¢ Quebrantos extraocrdinarios".

- Los valores neagociables adguiridos a descuento, cualguiera que sea su
plazo de vencimiento, se registran de acuerdo con los criterios descritos en
la Nota 2.d. Los valores negociables a plazo inferier a un .aflo se registra-
ban anteriormente a su valor de reembolso, compensindose la diferencia res-
pecto a su valor de coste ¢orregido con la cuenta "Cuentas de periodificacidn
-Productos no devengados de operaciones tomadas a descuento" del pasivo del
balance & situacién consclidado (Nota 15}. :

Los ajustes y reclasificaciones derivados de la aplicacién de la citada
Circular 5/1997, asi como ciertas reclasificaciones en la presentacidn de las
provisiones relativas a Jlas acciones propias adquiridas como cobertura de
determinados compromises con el personal (véanse Notas 2.i, 19 y 22}, han
sido realizadas también en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada del ejercicic 1996 adjuntos, para permitir una mejor comparacidn.
En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
difieren de las aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 22
de febrero de 1937.

La aplicacién en 1998 del resto de modificaciones establecidas en la Ciz-
cular 5/1997 no afectarid significativamente a los estados financieros conso-
lidados adjuntos.

El saldo del epigrafe "Amortizacién del fondo de comercio de consolida-
cién® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1337
adjunta incorpora la amertizacién anticipada de determinados fomddos de comer-
cio, por un importe que excede en 56.000 millones de pesetas, aproximadamen-
te, al cargo que se hubiera derivado de los criterios de amortizacidn esta-
blecidos inicialmente para diches fondos de comercio (véanse Notas 2.g y 12).
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Por dltimo, el 31 de diciembre de 1996, el Banco vy Banco del Comercieo,
S.A. revalorizaron su inmovilizado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
(véanse Notas 13 y 23), mientras que el efecto de las revalorizaciones reali-
zadas al amparo de diche Real Decreto-Ley por las sociedades valoradas por
puesta en equivalencia {ver Notas 2.e, 12 y 23) se recoge por primera vez en
las cuentas anuales del ejerciecio 1997, dado que a la fecha de formulacién de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 1996 no se disponia de dicha
informacidén.

En la preparacidn de las cuentas anuales congolidadas adjuntas se han
aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se recenocen comtablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicédndose el método financiero para aguellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia y de aduérdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espafia, los intereses devengades por los activos dudosos, créditos con una
cuota en mora, asi como los derivados del riesgo-pais, se reconocen como in-
greso en el momento de su cobro, tal vy como se indica en el apartado c) de
esta Nota. -

Segun la prictica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en
la fecha en la que se producen, gue puede no coincidir con la correspondiente

fecha de valor, en base a la cual se caleculan los ingresos y gastos por inte-
reses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos Y gastos
derivadoswde sus contratos de financiacidn normales y de arrendamiento finan-
ciero {"leasing") durante su periodo de devengo sigquiendo el método financie-
ro. De acuerdo con este métode, estos ingresos y gastos se reflejan conta-
blemente a lo largo del periodo de cobro, en funcidn del capital pendiente de
vencer en cada momento.

b} Transacciones en moneda extraniera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, inciluyendo los de las sucur-
sales y sociedades dependientes en el extraniero, y las operaciones de com-
praventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios al cierre de cada
ejercicio en el mercade de divisas de contado egpafiel (a través de la cotiza-
cién del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en el
mercado espafilol), a excepcidn de:

f

- las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones permanen-
tes en valores denominados en divisas y financiados en pesetas, que se han
valorado a tipos de cambio histéricos.

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extran-
jeras, que se han convertido a los tipos de cambio medios de cada ejercicio.
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Las operacicnes de compraventa de divisas a plazo contratadas y no venci-
das que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambic del mercado de
divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados per el Banco de Espa-
fia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen come consecuencia de la aplica-
cién de los criterios indicados en los pdrrafos anteriores se registran de la
siguiente forma:

- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacidén se
registran en los capitules "Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consolidadas” y "Reservas en soviedades consolidadas" de los balances de si-
tuacién consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que‘'de di-
cha diferencia corresponde a accionistas wminoritarios (Notas 21 y 23).

- El resto de diferencias de cambio se registran integramente por su im-
porte neto en el capitulo "Resultados de operaciones financieras" de las
cuentas de pérdidas y ganancias censolidadas adjuntas (Nota 27), adeudandose
las correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe "Otros activos -
Diferencias de cambio por operaciones a plazo" de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 14}).

Con objeto de mitigar sl riesgo futurc de diferencias de cambio, una par-
te de la inversién en sociedades dependientes extranjeras y de los fondos de
dotacidn a las sucursales en el extranjerc estd financiada en }la misma moneda
de la inversién o en otra moneda, bisicamente el délar, con la que aguélla
mantenga convertibilidad directa, com lo cual las diferencias de cambio que
se originan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos aplica-
bles, por las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

Asimismo, algunas de las sociedades dependientes localizadas en paises
con altas tasas de inflac¢idn registran cargos en las cuentas de resultados
para preservar su patrimonio de la tebrica depreciacién derivada de dicha
inflacién (ver Nota 1l.g). Dichos cargos se recogen en el epigrafe "Quebrantos
extraordinarios® de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
y ascien@en a 7.297 y 1.1B4 millones de pesetas en los ejercicics 1997 y
1996, respectivamente (Heta 27.f), y corresponden, bésicamente, a las socie-
dades del Grupo localizadas dn Colowbia, México y Perxd.

E1l contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 9.980 y 5.407 millardos de pesetas, respectiva-
mente, al 31 de diciembre de 1997 (7.10% y 6.520 millardos de pesetas al 31
de diciembre de 1996) .

¢) Fondos de insolvenciasg-

El saldo de estas cuentas, gue se presentan minorandoc los capitulos "En-
tidades de crédito", "Créditos sobre clientes" y "Obligaciones y otros valo-
res de renta fija" del active de los balances de situacidén consolidados ad-
juntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran pro-
ducirse en la recuperacién integra de Los riesgos crediticies, contraidos por
el Grupo en el desarrclle de su actividad finaneciera. La provisién para in-
solvencias se ha determinado de acuerde con los siguientes criterios:

- Riesgos nacicnales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indi-
Yidual, de acuerdo con lo eatablecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espa-
fia.
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Ademds, en cumplimiento -de la normativa de Banco de Espafia, existe una
provisidn adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las inversio-
nes crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes ¥ activeos dudo-
s0s sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operacienes hipoteca-
rias con cobertura plena}, destinada a la cobertura de riesges no identifica-
dos especificamente como problemdticos en la actualidad. Esta provisidn adi-

ciocnal asciende a 75.934 Y 58.683 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997 y 1996, respectivamente.

: - Riesgo-pais, en funcidn de la clasificacién estimada del grado de difi-
cultad financiera de cada pais (Nota 7).

nes hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios indivi-
duales y a los paises considerados en la determipacién de estas provisiocnes
no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupc se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pa-
sivo de los balances de situacién conselidados adjuntos {Notas 7 y 19).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presen-

"tan, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacifn: se incluyen los valores cotizados con los que

se tiene™la finalidad de beneficiarse A corto plazo de wvariaciones en losg
Precios de mercado.

2) Cartera de inversién a vencimiento: se podrian incluir los valores
que el Grupo hubiera decidide mantener hasta su amortizacidn. Sin embargo,

el Grupo no incluye saldes en dicha categoria al 31 de diciembre de 1997 y
1596,

3) Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos carteras anteriores.

Cartera de negociacién-

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al
pPrecio de mercado que, al 31 de diciembre de 1997 es inferior a su precic de
adguimicién en 420 millones de Desetas, wmientras que al 31 de diciembre de
1996 era superior en 1.230 millénes de pesetas. Las diferencias que se pro-
ducen por las variaciones de valoracién, excepto las causadas por el devengo
de intereses, se registran peor el neto en e) capitulo "Resultados de opera-
Ciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.



Gl N D O G S e S R e s 3

G 1280019

CLASE 2°,
2. MOETA

Cartera de inversidén ordinariz-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que
integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valora-
dos a su precic de adguisicién, corregido por el importe devengado de la di-
ferencia existente entre éste y €l valor de reembolso. En el caso de titulos
cotizados se constituye un fondo de fluctuacidn de valores por la diferencia
neta respecto al valor de mercade del conjunto de esta cartera, si fuera in-
ferior, determinado en funcibn de las cotizaciones del Gltimo dia del ejerci-
cio. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo com-
prendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo,
aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos
equivalentes y tipo de interés fijo, y por tanto no sujetos a riesgo de fluc-
tuacién del tipo de interés, se registtan a su precio de adgquisieiédn. Al 31
de diciembre de 1997 Y 1996, una vez considerado el efecto de las mencionadas
operaciones de cobertura o cesiones, existian plusvalias latentes en esta

cartera por importe de 14.200 Y 15.600 millones de pesatas, respectivamente
{(Notas 5 y 8).

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integra-
mente con cargo a cuentas de periodificacién del activo, que se presentan
conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de
los balances de situacién consolidados. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996
dichas cuentas de periodificacién no presentan saldo alguno (Notas 5 y 8).

Asimismo, la Circular 47199} establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valords adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién ordina-
ria, que se aplica a la cuenta de periadificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para &sta. En el ejercicio 1996
fueron abonados a resultados 831 millones de pesetas de provisiones consti-
tuidas por este concepto en ejercicios anteriores, al haber desaparecido las
minusvalias que obligaron a su dotacién en dichos ejercicios, mientras que en

1997 no se han realizado cargos ni abones a la cuenta de resultados por este
concepto s—

Las dotaciones netas con carxgo © abono a los resultados de cada ejerci-
cio, por todos los conceptos mencionados, se recogen en el capitulo "Resgulta-

dos de operaciones finanecieras" de las cuentas de pérdidas Y ganancias conso-
lidadas adjuntas (Nota 27).

10.
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e) Valores representabivos de capital-

Los valores de renta wvariable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables par integracién global o en otras
empresas en las que se posea una participacidn igual o superior al 20% (3% =i
cotizan en Bolsa) y que no cumplan las ¢ondiciones para su consolidacién pro-
porcional, se valoran de acuerdo con el criterio de Puesta en equivalencia
indicado en la Nota 1. Dicha valoracién ha sido realizada en base a estados
financieros provisionales facilitados por las sociedades, que, de acuerdo con
las revisiones efectuddas, se estima no diferirdn significativamente de sus
cuentas anuales definitivas, salvo, al 31 de diciembre de 1996, por la reva-
lorizacién de sy inmovilizado realizada a1 amparo del Real Decreto-Ley
7/199%6, de 7 de junio, cuye efecte no se incluyé en las cuentas anuales con-
solidadas del ejercicio 1936, dado que, a la fecha de formulacidn de dichas
cuentas anuales, se desconodia la decisién final que adoptarian dichas socie-
dades y, en su caso, el importe de la actualizacifn. Dicho efecto se ha in-
corporado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1897, y ha su-
puesto una reduccién de ips fondes de cemercio registrados coxrrespondientes a
algunas de estas sociedades Y un aumento de las diferenciasg negativas de con-
solidacidn relativas a otras (Nota 12), asi como un incremento de las reser-

vas en sociedades consolidadas por importe de 859 millones de pesetas (Nota
23).

Los valores recogidos en la cartera de negociagién se valoran al precic
de mercado que, al 31 de diciembre de 1397 no difiere significativamente de
Su coste de adquisicién, mientras cue al 31 de diciembre de 1996 era superior
a éste en 1.057 millones de pesetas.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el
balance por su precio de adguisicidn reqularizado y actualizado, en su caso,
© & su valor de mercade si éste fuera inferior. bPicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criteriocs:

- Titulos cotizados: cotisacién media del dltimo trimestre o cotizacidn

del Gltimo dia del ejercicio, la que sea menor.
W

- Titulos no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la partici-
pacidn, obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible, una vez
consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una vinculacién
duradera, las previsiones de generacidén de beneficios en los préximos ejerci-
cios gue se incorporaron en la determinacién del precio de adguisicién y que
subsisten al cierre del ejercicio.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable
se efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regulariza-
¢ién v actualizacisn de balances o de acuerdo con los criterios derivados de

la legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes
fechas de fusién (Nota 23).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacidén de los
criterios indicados anteriormente, se han constituido fondos de fluctuacién
de valores que se preséntan disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciocnes
Y otros titulos de renta variable", “Participacionesg® Yy “Participaciones en

empresas del Grupo" del activo de los balancos de gituacién consolidados ad-
juntos (Notas 9, 10 Yy 11).

11.
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f) Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidades adjuntos incluye,
entre otros conceptos, gaslos de ampliacién de capital de sociedades depen-
dientes y gastos de emisidén de bonos y otros instrumentos financierosg pen-
dientes de amortizar. Estos gastos se amortizan en un periodo miximo de cin-
Co aflos, salvo los gastos de emigsién de instrumentos financieros, que se
amortizan durante la wvida de cada emigién. Los cargos a las cuentas de pér-
didas y ganancias consolidadas adjuntas por amortizacidén de estos gastos en
1997 y 1996 han ascendido a 6.749 y 2.401 millones de pesetas vy figuran re-
gistrados en el capitule "Amortizacidn ¥ saneamiento de activos materiales e
inmateriales" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, ge incluyen en este capitulo los desembolsos efectuados

en’ la adguisicién de aplicaciones informaticas, que son amortizados en un
periode miximo de tres afios mediante cargos al epigrafe "Otros gastos admi-
nistrativos" de la cuenta de pPérdidas y ganancias consolidada.

g) Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consoclidacidn-

Las diferencias entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades
dependientes o buestas en equivalencia (Nota. 1) Y su valor teérico contable,
en la medida en que no sean imputables al mayor valor de elementos patrimo-

niales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de
comercio.

En general, dichas diferencias,
efectividad, se amortizan lineaimente

fondos de comercic derivados de las i

dades latinocamericancs {(Nota 3). Dicha amortizacidn extraordinaria ha sido
realizada, en aplicacién de los tradicionales criterios de prudencia del Gru-
Po, para weducir la exposicién dél mismo ante hipotéticas evoluciones negati-
vas, no probables ni previsibles en la actualidad, en los respectivos paises.
La amortizacién practicada éxcede en 56.000 millones de pesetas, aproximada-
mente, de la que habi¥ia sido necesario realizar si se hubieran aplicado los

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amorti-
2an, en su caso, en funcién de su depreciacidn efectiva, oen- un- perfode maxi -
mo- de diez afios para los activos de explotacién.

Cuando en dichas adgquisiciones el precio pagado es inferior a su valor
tedrico-contable surge una diferencia negativa de consolidacién, que tiene la

consideracién de provisidn ¥ no puede abonarse a resultados salvo gue corres-
ponda a heneficios realizados (Nata 12).
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h} Activos materiales-
Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado perteneciente al Banco Yy a Banco del Comercic, S.A. se
valoré al 31 de diciembre de 1996 a su precio de coste actualizado al amparo
de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota 23). Asi-
mismo, los inmuebles correspondientes a algunas otras de las sociedades del
Grupo que llevaron a cabo progesos de fusidn se valoraren, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables (Nota 23), tomando come referencia precios
de mercado a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por
tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas
fusiones se valoran a coste de adguisicién. .

En general, el restante inmovilizado material adguirido con anterioridad
al 31 de diciembre de 1983, asi como el correspondiente a determinadas socie-
dades extranjeras del Grupe, se halla valorado a precic de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales, y las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adguisicién (Nota 23} .

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcidén de los
afios de vida.dtil estimada como promedic de los diferentes elementos del ac-
tivo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcen-
tajes de amortizacién giguientes:

cCa HNCEPTOS Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

—_——
Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones
de inmovilizado se amortizan en el pericdo de vida Gtil residual de los ele-
mentos actualizados. La actualizacién efectuada en 1996 ha supuesto un aumen-

to en las amortizaciones en el ajercicie 19%7 por importe de 823 millones de
pesetas.

Activos adjudicados por regularizacién de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor
contable de los actives aplicados a su adquisicién y el valor de mercado,
deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos aplicados
hasta el 25% de dicho valor. BEm los ejercicios siguientes a la adjudicacién,
deben realizarse dotaciones adicionales en funcién de 1la antigltedad,  salvo
para viviendas, oficinas y locales polivalentes en que dichas provisiones no
son necesarias si se mantiene el valor de mercado (Nota 13).
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i) Acciones propias-

El saldo de este capitule de los balanves de situacidn consolidados ad-
juntos corresponde a acciones del Bance Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de
'sociedades dependientes consolidadas (Nota 22), que se reflejan a coste de
adquisicién saneado, en su case, en funcidén del valor que resulte mas bajo
entre el tedrico-contable congolidadoe 0 el de cotizacidn, excepto aquellos
titulos adquiridos come cobertura de determinados compromisos con el personal

rencia entre el coste de estas acciones y los precios de referencia estable-
cidos en dichos compromiscs (Nota 2.j). En aplicacién de dicho criterio de
valoracidn, se han constituyido fondos de fluctuacidn para las acciones pro-
pias y otros fondos especiales por importe de 14.551 Y 4.998 millones de pe-
setas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente (Notas 19 Y 22}. Las
dotaciones a los fondos de fluctuacién, por importe de 13.487 Y 3.321 millo-
nes de pesetas en 1997 y 18996, respectivamente, han sideo contabilizadas en el
capitulo "Quebrantos por opéraciones del Grupo" de las correspondientes cuen-
tas de pérdidas y ganancias conselidadas adjuntas (Nota 22}, mientras gue las
correspondientes a otras provisiones ge cargan a "Quebrantos extraordinarics"
{Nota 19).

De acuerdo con los critexics establecidos por la Circular 4/1991, los
resultados positivos ¥ negativos derivados de las operaciones con acciones
propias figuran contabilizadoc ca los capitules "Beneficios Y Quebrantos por
operaciones del Grupo" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas, por importe de 10.985% Y 2.208 millones de pesetas en 1997 ¥ 3.340 v

11 millones de pesetas en 1996, respectivamente.

j) Compromisos POr pemnsiones y otros compromisos con el personal -

De acuerdo con el copvenio colectivo vigente, la banca espaficla tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas
por sus empleados o derechohabientes en caso ge jubilacién, incapacidad pexr-

‘- manente, viudedad u orfandad. El primerc de estos compromisos no es aplica-

ble a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

- En los ejercicios 1987 ¥ 1896, los bancos espaficles del Grupo han forma-
lizado determinados contrates de seguro con Euroseguros, S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros, sociedad participada por el Grupo (Nota. 11), para ga-
rantizar la cobertura futura dé los pagos por complemento de pensiones tanto
del personal en active como del jubilado normal o anticipadamente.

En el ejercicio 1995 y anteriores, se realizaron contratos similares con
Euroseguros, S.A. Y Aurora Pelar, S.A. de Seguras y Reaseguros, sociedad asi-
mismo participada (Nota 1) . Las primas (nicas netas correspondientes a estns
contratos. de Seguro han asvendidp a I2.452 y 2.641 millones de pesetas en los
ejercicios 1997 Y 1986, respectivamente, habiéndose cancelado similtineamente
los fondos internos constituidos hasta entonces para estos colectivos (Nota
19). Al 31 de diciembre de 1997, el importe de las reservas matemidticas co-
rrespondientes a estos contratos de seguro ¥y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 70,600 millones de pesetas en relacidén con el personal
en activo y 143.932 millones de pesetas que abarcan a la totalidad de los
empleados que a dicha fecha se encontraban en situacidn pagsiva o jubilados
anticipadamente (§3.571 ¥ 135.030 millones de pesetas, respectivamente, al 31
de diciembre de 1996} . Los estudios actuariales para la valoracién de este

los contratos de seguros fdérmalizados en 1997 para personal jubilado o en

activo, respectivamente {6% en los contratos de seguros formalizados en 1596
Y ejercicios anteriores) .
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Al 31 de diciembre de 1997 Yy 1936, el epigrafe "Provisiones para riesgos
Y cargas - Fondo de pensionistas® de los correspondientes balances de situaz,
cidn consclidados adjuntos, recoge basicamente el pasive devengado por el
personal de las sucursales y sociedades dependientes en el eXtranjero (Nota
19). ; :

Agimismo, el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provi-
siones" de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 recoge &.709 Yy 7.046 millones de pesetas, respectivamente,
para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas de los
posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parte de la
retribucién fuera de convenio, establecida con anterioridad al 31 de diciem-
bre- de- 1990, que no sufrira modificaciones en ejercicios futuros, contcepto
por el cual se han realizado aportaciones a las compafiias de sequros por los

empleados jubilados y por una parte de los posibles compromiseos con el perso-
nal en activeo (Nota 19).

Para la cobertura de los compromisos mencicnados en esta Nota, se han
efectuado cargos netos a los resultados de los ejercicios 1997 Y 199 por
importes de 13.376 Yy 2.253 millones de pesetas, correspondientes al coste
devengado durante dichos ejercicios (Nota 19} .

Los pagos por cowmplementos de pensiocnes durante los ejercicios 1997 Y
1596 han sido reembolsados por las compafiias de seguros mencionadas anterior-
mente, en cumplimiento de los contrates suscritos.

Por otro lado, el. Banco Yy los bancos nacionales dependientes tienen esta-
blecido un sistema contributivo mixto gque se concreta en un fondo de pensio-
nes externo que puede afectar a todo au personal y cuya cuantia se determina
en funcién de una parte de la retribucidn fuera de convenio. Los importes
cargados en las cuentas de pérdidas Y ganancias consolidadas adjuntas como
consecuencia de este hecho agcienden a 650 Yy 627 millones de pesetas en los
ejercicios 1997 y 1998, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe
"Gastos generales de adminigtracisn - De personal".

Por (ltimo, el Grupo tiene asumidos determinados Compromisos con su per-
sonal, cuyo coste viene determinado per la evolucidn de la cotizaciém en Bol-
sa de las acciones del Banco Y Se encuentra integramente cubierto por las
correspondientes provisiones, una vez consideradas las acciones propias asig-
nadas a la cobertura de dichos compromisos (Notas 2.i, 19 y 22).

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar
a aquellos empleados gue sgean despedidos sin causa Justificada. No existe

plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
pProvisidn por este concepto.

1) Impuesto sobre beneficios Y otros impuestos-

Tal y como se explica en la Nota 1.g, estos epigrafes de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos o abonos
derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol, Yy agquélles de naturaleza
similar de 1las sociedades dependientes en el exterior, tantoe los correspon-
dientes al gasto devengado en el propioc ejercicic como los generados por
ajustes en los importes registrados en ejercicios anteriores (Nota 14).

15
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades devengado en cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resul-
tado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y
el resultadg contable antes de impuestos gque no revierten en periodos subsi-
guientes. Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales

Gnicamente se activan si su recupera¢ién se va a producir en un plazo de 10
afios {(Nota 14).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposi-
cién, bonificaciones y deduccidn por inversiones se comsidera como un menor
importe del Impuesto sobre Bociedades del ejercicio en que se aplican. Para

que estas deducciones gean efectivas deberan cumplirse los requisitos esta-
blecidos en la normativa vigente.

m) Productos financieros derivados Y otxas operaciones de futuroc-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operacicnes de cobertura de
Sus posiciones patrimoniales como en otras operacioneas.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos =~ recogen en cuentas de orden, bien por los dereches y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos
que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera inci-
dencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocienal y/o contrac-
tual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado
asumido por el Grupo. Par otra parte, las primas cobradas y pagadas poxr op-
ciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan entre las cuen-

tas diversas como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo
para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes
en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de
coberturd. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de co-
bertura,se,periedificanrda—faﬁma—simétrica'a'los ingresos o costes del ele-
mento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones
de negociacién, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo
‘ton su cotizacién, registrandose las variaciones de las cotizaciones integra-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Se efectilan valoracienes de las operaciones de negociacidén contratadas
fuera de wercados organizados, provigiondndose con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa gque, en su caso,
han resultado de dichas valeraciones {véase Nota 19), mientras que los bene-
ficios potenciales, que ascienden a 8.114 Y 2.684 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liguidacién. Las clases de riesgos que se con-
sideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las accio-
nes y el de cambio.

n) Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adguiridos o emitidos a descuento, con la excepcién
de los valores negociables, se contabilizan por su valer de reembolso. La
diferencia entre dicho wvalor Y los importes pagados o cobrados se registran
en los capitulos "Cuentas de pericdificacién" del pasivo y active de los ba-
lances de situacién consslidados (véanse Notas 1 9. 15 ¥y 205,

16.
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(3) GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

Al 31 de diciembre de 1997, las sociedades dependientes consolidables que
junto a Banco Bilbao Vizoayz, 5.A. componen el Grupo Barco Bilbao Vizcaya,
con los poreentajes de participacién total del Banco (directa e indirecta)
son las siquientes:

.

Porcentaje de
NOMBRE DE LA SOCIEDAD : participacién
Banca Catalana, S.A. 97,15%
Banco del Comercio, §.A. 99,98%
Banco Industrial de Biltbao, 5.A. 99,91%
Banco Industrial de Catalufia, §.4. 100%
Banco Occidental, S.K. 100%
Banco Depositario BBV, §.a. 99, 99%
Banco de Barcelona, $.A. 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 100%
Banco de Promocién de Negocios, S.A. 99,72%
BBV Privanza Banco, S.A. {antes
Privanza Banco Personal, $.A.) 100%
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, 5.A, 99,91%
BBV Privanza Bank (Jersey), Ltd. (antes
Bilbao Vizcaya Bank (Jersey), Ltd.) 100%
Banco Bilbaoc Vizcaya {Panamd), S.A. 100%
Banque de Gestidn Financiére, $.A. GESBANQUE 99,97%
BBV Privanza Bank (Switzerland), Ltd. (antes .
Banco Bilbae Vizcaya (Suisse) . S5.A) 100%
BBV Privanza,(GibralLar}, Ltd. {antes
Banco Bilbao Vizcaya (Gibraltar), Ltd.) 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Portugall, S.A. 100%
Banco Bilbac Vizcaya (Mé&xico}, S.A. 66,30%
Banco Continental, S.A. 37,52%
Banco Ganadero, S.A. ‘ 39,22%
Banco Ganaderc Panami, 5.4, 39,22%
Banco Francés del Rio de 1a Plata, $.A. 48,48%
Banco Francés Uruguay, 5.4. 43,48%
Banco Provincial, S.A. 44,48%
Banco de Lara, S.A. 46,09%
Banco de Occidente, s.A. 32,36%
Otras 180 sociedades que incluyen lasz de cartera,
financieras, de inversién mpbiliaria, gestoras de
fondos de inversidn ¥y de pensiones e inmobiliarias
instrumentales. 6,06% - 100%

En el Anexo I se incluye otra informacién relevante sobre estas socieda-
des.
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A continuacidén se indican las sociedades consolidadas por integracién
glcbal en las que, al 31 de diciembre de 1997 Yy en base a la informacién dis-
ponible, existen accionistas ajenos al Grupo con una participacién en las
mismas superior al 5% de su capital:

- Banc Internacional D’andorra, S.A.

- .Holding de Centraleg Integradas de Mercancias, S.A.
- Kisa, S5.A.

- Holding Continental, 8.A.

- Banco Provincial, S.A.

- Inversiones Ban-Pro, S.A.

- Inversiones Ban-Pro Intermational Inc. N.V.

Los propietarios de dichas participaciones son, directa o indirectamente,
personas £isicas y;, pox tanto, en ningdn caso =risten entidades de crédito,
nacionales o extranjeras, ajenas al Grupo con participaciones significativas
en sociedades consolidadas. .

Banco Bilbao Vizgaya, $.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus cuentas
anuales individuales se preparan aplicande los mismos principios y criterios
contables que se describen en la Nota 2, con exceprién de la valoracidén de
las participaciones representativas de capital en sgociedades en las que el
Banco directamente posgee una participacidn igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), que figuran registradas, en cumplimiento de la Circular
4/1891, a su precio de adgquisicién, régularizado y actualizado en su caso, o
d su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el valor
tedrico-contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tAcitas existentes en el momento de la adquisicidn
Y que subsistan a la fecha de la valoracidn, sin considerar a estos efectos
las amortizaciones extraordimarias de fondos de comercio efectuadas en 1997
en las cuentas anuales consolidadas (Nota 2.g).

A continuacién se presentan, de Forma resumida, los estados financieros
de Banco Bilbao Vizcaya, $S.A. al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996, adaptados a
los criterios contables establecidos en la Circular 5/1997 (ver Nota 1.g):
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
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19.

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1597 Y 1996
- « Millones de‘ Pesetas -

ACTIVDO 1537 1356 PASIVO 1997 1996
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CERTRALES _......... 99204 84.734 ENTIDADES DE €REDITO ............,... ... .uv.uoo.. 5,075,923 4.561.92)
DEUDAS DEL ESTADO ... . ... ... i . TR B12 1.331.1n DEBETOS A CLIENTES . ... ........_ .. . . ....... 7.628.37% £.663.838
ji§ | =rrioaozs pE cxezTo L 5.520.063 | 4.173.502 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 46.338 1e.272
CREDITOS SOBRE CLIERTES _ ... ................... 5.184._.133 4.580. 006 OTROS PASIVOS .. ... i i e e 138.008 TIEI0
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE ml FIJA .. 914 . 450 454 .585 CUENTAS DY PERIOPIFICACION _........ . . _. . ..... 252.3¢02 224.56%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE ... 38.348 11._231 PROVISTORRS PARA RIESGOS Y CARGAS .. .._........ 47 .830 S1.6%%
PARTICIPACIONES ........ ... .uinueennn. .. 15&.01) 143 475 BENEFICIOS DEL EJERCICIO . ... ................. 83 _268 69.23%
T 489,989 356.124 | PASIVOS SURGEBINNDOS .. .. .......... ... ... ... 74.089 121.223
4.551 TER CAPITAL SUSCRITO . ... .. 0uiieme o, 175.849 129,220
268122 280,344 | PRIDIAS DR BMISTON .. ................. ... ... .. 125.088 160,800
OTROS ACTIVOS ..ttt e e oo e 174 .27) 112 . 178 RESERVAS P T S Y 155,142 157 .97%

—
CURNTAS DE PERIODIFICACION .. .................. 241.239 212 .48 RESSRVAS DE REVALORIZACION .................... 16.131 30,131
TOTAL ACTEVO ... ............00c.... 13 .876.350 {12.354.00% TOTAL PASIVO .. ...._..... 13.876.350 [12.254.D0%
................................ 3.612.152 2,733,282
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS BJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

: EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1997 ¥ 1996
-~ Millones de Pesetasg -
{DEBE} HABNER
CONCEPTOG
1937 1998

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASTIMILADOS .., ..., ... @i e 764617 932,651
Imsks Y CARGAS ASIMILADAS . ... ... .......... . ...... e (547.066) {695.502)
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ... .. ........ e, 65,492 14.297
MARGEN DE INTERMEDIACION ... ...... ......._. ... .. .. ...... A 286.043 271.446
COMISIONES PERCIBIDAS ... ..... ... ... i e e e e 99.457 88.656
COMISIONES PAGADAS . .............c...ccovoruinnn.. N e e (23.361) (20.798)
RESULTADOS DE OPERACTONES PYNANCIERAS . ... ........ ... ieouolon i, 24.311 24_686
MARGEN ORDINARIO ....._ ... . e e Y 356,430 163.950
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ... . ..... .. .. ... iiiiiiitine it oo, 431 250
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION . .. .. ... . ... .. ... uiaeiin i, (224.959} - 1199.581)
AMORTIZACION Y SANRAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES B INMATHRIALES .. ................ {1%.217 (18.344)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. .. .. iuit ittt e e e e e 17.436) (9.915)
MARGEN PE EXPLOTACION ... .. e e e e e e e e e 135.2%3% 136.400
RMORTIZACION™Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) ..... .. s 114.641) (313.685)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Netol ..... . . . ................ (20.1262) (9.914)
DOTACION AL FONDO PARM RIESGOS BAMCARIOS GENERALES . ......... ... ... 0 ooeorrun.. -

BENEFICIOS EXTRACRDINARICS .... .. ... ........ e P, 27.325 15.424
QUEBRANTOS EXTRAORPINARIOS _ ... ... ... . ... _..... .. ....... (44.354) (24.876)
RESULTADC ANTES DE INPUESTOS .. . ... ......... e e s 83.477 83.3397
IMPUBSTO SOBRE BENEFICIOS Y OTROS IMPUBSTOS . ... .. . ............ ... viiiieenoo.. (209) {14.103)
RESULTADG DEL EJERCICIO (Mota 4) e e 83,268 £9.238
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION [(RESUMIDOS)
- CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 BDE PECIEMBRE DE 1997 ¥ 1896

- Millones de PeBetas -

¢ 1280030

21.

ABLICACIONES 1897 15996 ORIGEMNES 1937 199§
PIVIDENDOS PAGADOS ...........,............. . 56,434 46. 744 | RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES
Resultado del ejercicde .._.............. .. .... £3.268 69.2336
Mis - Mwortirzaciones .........,., . ....._ ... ... 1%.217 18,244
- Dotaciones netas a fondes de deprecia-
cién de activos y otros fondos especia-
les ...... FE i P 50.480 75.817
- PArdiday en ventas de participaciones e
irmovilizado ..... e meaana iy 11.162 1.002
Menos - Beneficios en ventas da participacio-
nes ¢ inmovilizadeo ........._._. e {18.7040) (6.946)
185.427 157.452
REDUCCION DE CAPITAL Y RESERVAS ........,..... 27.75% %638 § AMPLIACTONES DE CAPITAL . ...............  ...... 18,288 -
TITULOS SUBQRDINADOS ......................... . 48.864 - TITULOS SUBORBINADOS .. ....... ... ... .. 10.000 49.384
INVERSION MENOS FINANCIACION EN BANCO DE ESPARA FINARCIACION MENOS INVERSION EN BANCO DE ESPARA
Y ENTIDADES DR CREDITO Y AHORRG ............. . 837.031 - Y KNTIDADES DR CKEDITO ¥ KHORRD . ......... ..... - 169 413
DEBITOS EN VALORES NEGOCIABLES ............... 9.418 J ACREEDORES . _:..._ . . .............. 964,537 619.612
INVERSION CREOITICIA .. ........._ ....... .... 622 .494 525.339 § DEBITOS EN VALORES NECOCIABLES .. . .. 36.066
TITULOS DE RENTA FIJA ......_............... 460.562 | TITULOS DR RENTA FIJA ... .. ............ $85.654
TITULOS DE RENTA VARTABLE NO PERMANENTE .... 23.290 - TITULOS DE RENTA VARIABLE .......... ... - 6.852
ADQUISICION DE INVEZRSIONES PERMANENTES - VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES-
Compra de participacionea en empresas del Venta de participaciones en empresas del )
Grupo y asociadas ._......., .. ... .. ... . 172.0472 178.409 Gripo y asotiadas ._......... PO 32.277 12,484
Compra de elementos de inmovilizado material
e dmmaterdal ...._...._ .. ... ..., ...... .. 39.473 48.875 Venta de elementos de inmovilizado material.. 23.101 14,233
231 .520 127.284 55.373 26.717
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS .... . ... 78.182 - OTROS CONCEPTOS PASIVOS MENOS ACTIVGS - 45,434
-
TOTAL APLICACIONES ........... 1.85%.350 | 1. 274,965 TOTAL ORIGENES .... ... .. .. .. 1.855.350 | 1L.374.965
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Las modificaciones mas destacadas producidas en el dmbito del Grupo con-
solidable en los ejercicios 1997 y 1996 han sido las sigquientes:

Grupo Banco Ganaderc {Colombiag)} -

En el mes de agosto de 1356, el Grupo adquirid un 40% de las acciones
ordinarias (equivalentes al 35% del capital total) de Banco Ganadero, S5.A.,
el mayor banco colombiano, asumiendo 1a gestidén de dicha entidad y de sus
sociedades dependientes (entre las que se encuentra Bance Ganaderc Panama,
S.A.). Dicha inversién supusc. un desembolso de 330 millones de délares, apro-
ximadamente (Nota 12} . JAsimismo, en 1997 se han realizado diversas compras
adicionales, equivalentes al 4,2% del capital social del Banco Ganadero,
S.A., invirtiendo para ello 55 millones de délares (Nota 212) .

Por otra parte, en octubre de 1957 Banco Ganadero, S.A. aumentd hasta el
69,85% su participacidén en Horizonte, 8.A., Compafila Administradora de Fondos

de Pensiocnes Y Cesantias {2%,99% al 31 de diciembre de 1996}, con un desem-
bolso de 45 millones de dblares (Nota 172} .

Las sociedades del Grupo Ganadero aportan 627.777 Y 558.837 millones de
pesetas al active del Grupc al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y 106.774 y

35.317 millones de pesetas » sis ingresos financieros en los ejercicios 1997
Y 1996, respectivamente.

Grupo BBV-Latinvest-

En octubre de 1996, el Grupc adquirid la totalidad de las acciones de las
sociedades que componen el Grupo Latinvest (en la actualidad, BBV Latinvest),

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 Yy 1996, respectivamente, mien-
tras que sus ingresos, dada la fecha de incorporacién, no fueron gignificati-
VOS en 19%6 y han ascendido a €.197 millones de pesetas en 1997,

Banco Francés del rRio de 1z Plara, S.A. {Argentina) -

En diciembre de 1996 el Grupo adguirié el 30% del capital y asumié 1la
gestidén de Banco Francés del Rioc de la Plata, S5.A. {(B.F.R.P.}), con un desem-
bolso total de 375 millones de délares {(Nota 12). Los activos incorporados al
Grupoc por este banco Y sus sociedades déependientes ascendieren a 505.314 wmi-
llones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, sin que, dada la fecha de ad-

quisicién, se aportara importe alguno a los resultados consolidados del ejer-
cicio 1996.
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En agosto de 19%7, B.F.R.b. adquiridé el 71,75% de Banco de Crédito Argen-
tino, S.A. (B.C.A.), con un desembolso tetal de 402 millones de délares (Nota
12) . Dicha adquisicidn fue finaneiada parcialmente mediante una ampliacién de
capital por importe de 220 millones de dflares, de los que 203 millones fue-
ron suscritos por el Grupce. Esta operacidn, conjuntamente con otras compras
directas en el wercado que han gupuesto un desembolso adicional de 145 millo.-
nes de dbélares, han elevado la participacién del Grupo en B.F.R.P. hasta el
48,5% existente al 31 de diciembre de 1997 {(Nota 12). A dicha fecha, las so-
ciedades que componen este grupc aportanm 1.321.680 y 83.350 millones de pese-

tas a los activos totales del Grupo y a sus ingresos financieros, respectiva-
mente.

Asimismo, en enero de 1998 el Banco ha adquirido el 28,04% de Banco de
Crédito Argentino, 5.A., con un desembolso de 161 millones de ddlares. Est§
previsto que, una vez ge obtengan las pertinentes autorizaciones administra-
tivas, se realice 1a fusién de las dos entidades de crédito argentinas, me-
diante la absorcién del Bance de C(rédito Argentino, S.A. por parte de
B.F.R.P., lo que elevara al 52,5%, aproximadamente, la participacidn del Gru-
PO en esta entidad y generari fomdos de comercio por importe de 14.500 millo-
nes de pesetas, aproximadamente .

Grupo Provincial (Vepezuela)-

En marzo de 1997, upa vez culminadas las pertinentes revisiones Yy obte-
nidas las correspondientes autorizaciones, el Grupo llevé a término los
acuerdos firmados en. diciembre de 1296 con los principales accionistas del
Banco Provincial, S.A. y el resto de sociedades que componen el Grupo Provin-
cial ({(entre las que se encuentran Banco de Lara, S.A. y Banco de Occidente,
5.A.) en virtud de los cuales adquiridé el 40% de participacién en el capital
social de Banco Provincial, §.A. Y porcentajes superiores en el resto de so-
ciedades del Grupo Provincial, asumiende la gestién de diche grupo. Con pos-
terioridad se han realizado compras adid¢ionales que han elevado la participa-
cidén del Grupo en Banco Provincial, S.A. al 44,5% existente al 31 de diciem-
bre de 1997. El importe total de la inversién ha ascendido a 425 millones
de délares, aproximadamente. Los activos totales e ingresos financieros apor-
tados al Grupo por las sociedades del Grupo Provincial, el mayor grupo banca-

rio venezolano, asgcienden a 855.457 v 80.797 millones de pesetas, respectiva-
mente, al 31 de diciembre de 1997

Asimismo, en diciembre de 1857,  Bamnco Provincial, S$.A. se adjudicd en
subasta pblica la totalidad de las aceiones representativas del capital de
Banco Popular y de log Arides, C.A., por un precioc de 44 millones de doélares,
que generara un fonde de comercio de aproximadamente 25 millones de délares.
La compra ha sido instrumentada en eners de 1998, momento en que se adgquiere

el control de este banco, con unos activos totales de 100 millones de déla-
res, aproximadamente.

Grupo Financierc BBV-Probursa, &. A. (México)-

Esta sociedad y su grupo, en el gue destaca Banco Bilbao Vizcaya (Méxi-
co), S.A., fueron incorporadas al Grupo en julio de 1995, fecha en que se
alcanzd una participacidn del 6%,76% de su capital, tras un proceso de sanea-
miento y recapitalizacién que contd con el concurso del Gobierno mexicano.
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En septiembre de 1996, Banco Bilbao Vizcaya (México}, S.A. adguirié al
Gobiernc mexicano el negocic con clientes de Banco Cremi, S.A. Y Banca del
Oriente, S.A., posteriormente fusionados con aguél. Dicha inversidén supuso un
desembolsc de 20 millones de dé&lares, aproximadamente. Las ampliaciones de
capital realizadas em 1996 en Grupo Fihanciero BBV-Probursa, S.A., en el mar-
co del proceso de recapitalizacién acordado en 1995, al incorporarse esta
sociedad al Grupo, y para financiar la expansién del negocio, supusieron la
reduccién de la participacién del Grupo hasta el 63,87% existente al 21 de
diciembre de 1996.

Asimismo, en diciembre de 1897 se ha llevado a cabo una nueva ampliacidén
de capital de esta sociedad, para financiar sus planes de expansidn, por im-
porte total de 1.401 millones de nuevos pesos (aproximadamente 172 millones
de délares), de los que 929 millones de nuevos pesos han sido suscritos por
el Grupo. Esta ampliacién, c¢onjuntamente con las compras directas realizadas
en. el ejercigic, que han supuesto un- desembulsu de 13 millones de délares, ha
elevado la participacién del Grupo en el capital social de @rupo Financiero
BBV-Probursa, S.A. hasta el 66,30%.

El Grupo posee integramepte una serie de obligaciones subordinadas emi-
tidas por Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A., por importe de 180 millones de
délares, que serd obligatoriamente convertida en acciones en un plazo de en-
tre cuatrc y cinco afics a partir de su emisién en julio de 1995, estando el
tipo de conversidn ligado a los resultados generados en dicho periodo.

Finanzia, Banco de Crédito, &.A. -

En junic de 1997, el Grupo adquirid el 45% de participacién en el capital
social de Finanzia, Banco de Crédito, §.A., alcanzando de esta forma una par-
ticipacién del 100% en diche banco, con una inversidn de 5.754 millones de
pesetas (Nota 12). Dicha compra se enmarcé en una revisién global del acuerdo
de colaboracién firmade en 19%1 con General Electric Capital Corporation, que
incluye asimismo la venta a dicha sociedad de la participacién del Grupo en
General Rlectric Corporation - Puerto Rigo (Nota 10) y la liberacidén de las
principales restricciones existentes para la venta de la participacién accio-
narial de dicha sociedad en el Banco. Con posterioridad, el Grupo adgquirié
parte de dichas acciones del Banco, equivalentes al 1,90% del capital sacial
a2 dicha fecha, por un importe de 42.091 millones de pesetas (Nota 22).
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilb
correspondiente al ejercicio 1997, que el Consejo de Admi
rd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién,

ao Vizcaya, S.A.
nistracién presenta-
€5 la siguiente:

Millones
CONCEPTO S de
Pesetan
Bepeficio neto del e¢jercicio 1997 (Nota 3) 83.268
Distribucidn:
Dividendos (Nota 1}
- a cuenta 63.536 -
- complementario 876
Reserva leqgal 7.450
Reservas voluntarias 11.606
83.268

En junio, septiembre Yy diciembre de 1997, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a cuen-
ta del resultado del ejercicic 1897, por importe total de 94 pesetas brutas
POr accién. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado al 31 de
diciembre de 1997, una vez deducido el importe percibido por las sociedades
del Grupo consolidable, ha ascendido a 62.687 millones de pesetas y figura
registrado en el capitulc "Otros activos” del correspoadiente balance de si-
tuacidn consolidado (Nota 14). Los dividendos a cuenta acordados en diciembre
Suponen 56 pesetas por accidm, de las cvales 19 pesetas son ragaderas a los
accionistas a partir del 10 de epero de 13998 y las 37 restantes a partir del
11 de abril de 1998. Estos divideéndos figuran registrados en el capitulo "O-
tros pasivos" del balance de situacién consolidado adjunto. El dividendo

Consejo de Administra-
¢ién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas, asciende a 65
pesetas brutas por accién, con lo que el dividendo complementario supondria
Una peseta por accién, gue se Pagaria en julio de 1998. ’

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, peniendo de manifiesto la exis-

tencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta
fueron los siguientes-

Millones de Pesetas

CONCEPTOS | 31.05.97 31.08.97 1.12.97
Dividende a cuenta- Primero Segundo Tercero y Cuarto
Beneficio neto 37.235 45.782 77.902
Menos-

Dividendos a cuenta pagados - {12.810) (25.660)
37.235 32.972 52.242
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del salde de este ca
consolidados adjuntos es la siguiente:
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pitulo de los balances de situacién

Millones de Pegetag
CONCEPTOS 1987 1996
Certificados de Banco ds Espafia 149.543 191,245
Cartera de renta fija:
De inversidén ordinaria-
Letras del Tesoro 412.702 1.014.656
Deuda del Estado cotigzada 17.772 137.805 .
Otras deudas anotadas ne cotizadas - 6.693
Otros titulos cotizados ' 33.956 39.056
Otreos tituleos no cotizados - 80.201
524.430 1.278.413
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores {(12) (171}
M. -
PZiiodificaciénAgel saneamiento
de renta fija (Nota 2.4} - -
524.418 1.278.240
De negociacién-
Letras del Tesoro 337 263
Deuda del Estado 297.568 116,587
297.905 116.850
- 971.866 1.586.335

26.
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de situacién consolidados adjuntos durante los

‘ ejercicios 1997 ¥
1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores,

Se muestra a conti-
nuacidn:
F__ Millones de Pesetasg
CONCEPTOS 1597 1996
18aldo al inicio del ajercicio 1.586.508 1.317.508
Compras 15.814.088 16.030.856
Ventas (16.153.213) {15.581.278)
|Amortizaciones y otros _ (275.473) {180.980)
Saldo al cierre dal ejercicio 971.878 1.586.506
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1980, de Banco de Espa-
fla, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo
adquirid en 1990 certificados de depésito emitidos pox Banco de Espafia por
importe de 331.753 millenes de pesetas. Dichos activos devengan un tipo de
interés del 6% anual ¥ tiemen amortizaciones semestrales desde marzo de 1983
hasta septiembre del afic 2000. Al 311 de diciembre de 1997 y 1996, la pra&ctica

Lotalidad de estos actives se encuentra cedida temporalmente a Banco de Espa-
fia (Nota 16).

El tipo de interés medio anual de lag Letras del Tesoro durante el ejer-
cicioc 1997 ha sido el %,84% (7,66% durante el ejercicio 1996). De estos ac-
tivos vy de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6) vy
clientes (Nota 7), el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 Yy 1996
un importe efectivo de 52%.178 ¥ 1.173.641 millomes de pesetas, a otros in-
termediarios financieros (Nota 16) ¥ a clientes (Nota 17).

En 1994, el Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios
efectud una emisién de Deuda Piblica no cotizada por importe de 445.000 mi-
llones de pesetas, que devengaba un interés anual variable en funcidn de la
media de las subastas decenales de certificados de Banco de Espafia (7,44% al
31 de diciembre de 1996} v con vencimientos previstos entre Junic de 1995 ¥
junio de 1598, cuyo objeto era financiar los apoyos al Grupo Banesto. El Ban-
Co suscribid 119.050 millones de pesetas de esta Deuda, de los cuales 80.200
millones de pesetas permanecian en poder del Grupo al 31 de diciembre 4de
19396, y fueron amortizados anticipadamente en el ejercicioc 1997.

El tipo de interds nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del
ejercicio 1997 varia entre el 5,00% y el 12,25% (entre el &,75% y el 12,25%

al 31 de diciembre de 1996). De estos titulos, y de los adquiridos temporal -

mente a entidades de crédito {(Nota 6). v clientes. (Nota 7)., o) Grupo- tenfa-

cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 2.328.345 Y
1.584.317 millones de pesetas a Banco de Espafia y a otros intermediarios fi-
nancieros (Nota 16) y a clientes (Nota 17} .

El desglose de este capitule por plazos de vencimiento al 31 de diciembre

de 1997 v 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el si-
quiente:

Millores de Peseatas
Entre Enktre
CONCEPTO S Hasta 3 Mases 1 aiio Mia de
3 Mezes y 1 Afio Yy 5 Afios S Afios
Saldos al 31 de diciembre de 1957~
Certificados de Banco de Espafia 22 .668 23,8634 103.241
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 78.280 26%9.960 115.006 61.184
De negociaciodn 73 124_284 48,366 125.182
101,821 417 878 266.613 186.366
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Certificados de Banco de Espaia 20.980 21.630 148.635 -
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 207 .960 B18.424 174.019 78.008
De negociacidén 340 69 72.914 43,527
229,280 B40.123 395_568 121.535
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Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTTOS 1997 19986

e

oo g

Saldo al inicio del ejercicio 171 1.937
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisién registrada contra resultades (Nota 2.d) ~ -

- Fondos disponibles (182) (330)

{182) (330)

g3

i

Provisidén registrada comtra cuenta de
periodificacién (Nota 2.d) - -

e

- Cancelacidn por utilizacidém en wventas, . -
F __saneamientos y otros 23 (1.436)
(2 Saldo al cierre del ejercicio 12 171

i

E
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(6) ENTIDADES DE CREDITO

ACTIVO

29.
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El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de si-

tuacién consolidados adijuntos,
naturaleza, es el siguiente:

atendiendo a la moneda de contratacién y a su

Millones de Pesetas-
CONCEPRPTOS 1997 1996
Por moneda:
En pesetas 3.202.820 2.358.131
En moneda extranjera 3.639.529 2.737.076
6.842.349 5.085.207
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 57.116 53.842
Cheques a cargo de entidades de crédito 77.221 66.042
Cédmara de compensacidén ' 14.052 2.611
Otras cuentas 249.271 49.420
397.6680 171.915
Otros créditos-
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 3.B62.670 3.307.616
Adquisicién temporal de actives (Notas 5 y 16) 2.434.485 1.514.721
Otras cuentas 146 .848 100.611
Activos dudosos 3.644 3.228
6.447.647 4.926.176
Menos - Fondos de insolvencias {Nota ) {2.958) (2.884)
6.444.689 4.923.292
- 6,842,349 5.095.207

A continuacidén se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como
los tipos de interés promedio de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos"
de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin con-
siderar los fondos de insolvencias:

Millones de Pesetas
. Tipo de
CONCEPTOSZ Entre Entre Interéds
Hasta 3 Mesen 1 afio y Mas de madio del
3 Meses Yy 1 Afie 5 Afiog 5 Afos Ejercicioc
Saldos al 21 de diciembre de 1997-
‘Depbgitos en entidades de
trédito y financieras 3.2337.%11 490,900 32.560 .239 5,6%
Adquisicién temporal de activos 2.331.501 102.984 - - 5,9%
Otras cuentas y activos dudosos 150,442 - - - ) 2,8%
5.819.964 593.884 32.560 L2319
Saldoa al. 31 de diciembre de 1996-
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 2.748,379 512.754 46.483 - 6,1%
Adquisicibén temporal de activos 1.424.855 B9.866 - - 7.,9%
Otras cuentas y activos dudosas 103.839 - - - 3,2%
3.277.073 602 .620 46 483 -
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(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y al sector gue lo origina,
es la siguiente:

% Miliones de Pesetas

<. CONCEPTOS 1997 199¢

,—' Por moneda:

& En pesetas 5.569.269 4.865.203
En moneda extranjera 3.008.743 1.872.733

}E’ 8.578,012 6.737.936

: Por sectoresg: :
Administraciones Piblicas 512.309 483.478

§£ Otros sectores residentes 5.294.590 4.621.675

il No residentes 3.066.081 1.875.3287
Menos-
Fondos de insclvencias ] {294 .968) (243.204)

! 8.578.012 6.737.936

g A continuacidn sg indica el desgloae de este capitulo de los balances de

situacidn consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos

de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a
la modalidad y situacién de las operaciones:
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P__ Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996

Por plazo de vencimiento;

Hasta 3 meses 4.380.625 3.300.007

Entre 3 meses y 1 afio 1.477.771 1.252.476

Entre 1 afio y 5 afos 1.884.107 1.480.323

Mas de 5 afios 1.130.477 948.334
8.872.980 6.981.140

Por modalidad vy situacidn del crédito:

Cartera comercial 1.021.864 '1.041.115

Efectos financieros 351 4.051

Deudores con garantia real 2.231.129 1.700.875

Adguisicién temporal de activos (Nota %) 151.452 107.754

Otros deudores a plazo 4.356.902 3.321.145

Deudores a la vista y varios 567 .588 334.292

Arrendamientos financieros 285 .714 244.705

Activos dudosos 257.980 | 227.203
B.872.980 §.981.140

Al 31 de diciembre de 1997 Y 1926, no existen créditos concedidosz a
clientes con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financierv se reflejan en
la cuenta "Arrendamientos financieros* del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mds el valor residual sobre el que

se efectlie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Im-
Puesto sobre el Valor afiadido.

o
Al 31 de diciembre de 1997 Y 13536, el importe pendiente de vencimiento de
los préstamos a empleados Y clientes para la adquisicién de acciones de Banco

Bilbao Vizcaya, S.A. asciende a 4.513 y 3.712 wmillones de pesetas, respecti-
vamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de
1997 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco as-
ciende a 322 millones de pesetas (338 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1996) y devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 5% y el
13%. Los importes reembolsados durante los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a
55 y 26 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de di-
ciembre de 1997 existen avales prestades por su cuenta que ascienden a 41
millones de pesetas (36 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).
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El movimiento gque se ha producido durante los e
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jercicios 1997 y 19386 en

el saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias® del detalle ante-

rior y de los asignados a entidades de crédito (Nota 6)

fija (Nota 8), se muestra a continuacidn:

y valores de renta

Millones de Pesetas
CONCEPTORS 1997 1996
Salde al inicio del ejercicio 246 .154 212.903
Dotacién neta del ejercicio:
Provisién para créditos en morsa 103.400 99.540
Provisién para riesgo-pais 2.645 45
Fondos disponibles {24.109) (18.165)
81.936 81.420
Variacicnes en la compogicidén dal Grupo con-
solidable (Nota 3) y compras de activos 37.788 46.435
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso y venta de activos (69.749} (93.955)
Traspaso a fondos para cebertura de
activos adjudicados por regularizacién
de crédites (Nota 13) (2.813) (4.343)
Diferencias de cambic y otros 5.2587 3.694
Saldo al cierre del ejercicio 298.573 246.154

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascien-
den a 16.540 y 12.172 millones de pesetas ¥ se presentan deduciendo el saldo
del capitulo "Amortizacién y provisiones para insolvencias®” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra
parte, las amortizaciones de créditos consideradoes directamente como fallidos
(12.070 yad.081 millones de pesetas en cada ejercicio). El incremento de las
amortizaciones de crédito en el ejercicic 1997 viene motivado, basicamente. .
per las  comduraciones de préstamos hipotecarios efectuadas por Banco Bilbao
Vizcaya (México), S.A., al amparc de los programas de impulso. econdmico fo-
mentados por las autoridades mexicanas.

El detalle al 31 de diciembre de 1997 Yy 1996 de los saldos mantenidos por
el Grupo con entidades pdblicas y privadas de paises en dificultades de dis.-

tinto grade (“"riesgo-pais"), asi como de las provisiones constituidag para su
cobertura, incluidaz en los Fondos de insolvencias (Nota 2.c), se muestra a
continuacidn:
HMillones de Pesetas
CONCE®PTOS 1997 1596
Riesgc pais 24.120 9.468
Provisidén constituida 9.510 7.048
Parcentaje de ¢obexrtura : 3% ’ T4%

Adicicnalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia,
la provisién para insolvenecias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisionesg" {Nota 19)
del pasivo de los balances de situacibén consolidados adiuntos por importe de

1.811 y 1.184 millones de pesetas al 31 de diciembre de 19%7 v 1996, respec-
tivamente .
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(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector gue lo origina,

admisién o no a cotiza-

cién y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién

consclidados- adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 ' 1996
Por moneda:
En pesetas 74.430 55.735
En moneda extranjera 2.180.945 1.761.740
2.255.3758 1.821.475
Por naturaleza:
De inversién ordinaria-
Administraciones pPiblicas residentes 11.874 10.022
Instituto de Crédito Gficial 6.351 5.632
Otras entidades de orédito residentes 9 2.905
Otros sectores residentes 19.876 21.289
Administraciones Pidbliecas no residentes 1.641.642 1.359.998
Entidades de crédito no residentes 270.565 209.362
Otros sectores no residentes 272.%26 199.732
Menos-
Fonde de fluctuacién de valores (830) (454)
Fondos de insclvencias (Mota 7) (647) (66)
Mas-
Periodificacién del saneamienta de
renta fija (Nota z.d) - -
- 2.221.306 1.808.420
De negociacidn-
Administraciones Piblicas residentes 2.270 3.912
|Entidades de crédito residentes g2 199
Otros sectores residentes 12.931 1.310
Administraciones Piblicas no residentes 15.644 370
Entidades de crédito no residentes 2.456 5.991
Otros sectores no residentes 466 1.273
34.069 13,055
2.255.375 1.821.475
Por cotizac¢idn:
Cotizados 2.046.826 1.786.338
No cotizados 208.549 35.137
2,255,315 1.821.475
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Al 31 de diciembre de 1897 Y 13536, el importe nominal de los activos,
basicamente valores de renta fija, afectos a obligaciones, propias y de ter-
ceros, ascendia a 88.731 ¥y 137.366 millones de pesetas. Adicionalmente, al
31 de diciembre de 1937 Y 1996, el saldo de este capitulo de los balances de
situacidén consolidados aﬂjuntqs incluye 23.970 y 12.299 millones de pesetas

pignorados en garantfa de depbsitos de fondos piblicos, de lineas de finan-

ciacién, de depésitos del s

ector piblico y de activos cedidos con pacto de
recompra.

El saldo al 31 de diciembre de 1997 Y 1596 de la cuenta "Administraciones
piblicas no residenteg" del detalle anterior corresponde en su mayor parte a
valores emitidos por el sector piiblico de paises de la 0.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1997 y 1996
habia side cedida temporalmente, bisicamente a acreederes- del sevtur privado,
y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de
los balances de situacién conselidados adjuntos {(Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de di-

ciembre de 1997, 651.352 millones de pesetas tienen su vencimiento durante
1598.

El meviriento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 vy
1996, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias, se
muestra a continuacién:

: - Millones de Peasetas

CORCEPRPTOS ' 1997 1596
Saldo al inicio del ejercicic 1.821.995 1.330.398
Compras e incorporacidn de nuevas sociedades 56.140.693 7.314.305
Ventasg (54.745.203} | (5.984.488)
Amortizaciones y otros ) {960.573) | {838.220)
Saldo al cierre del ajercicio 2.256.912 1.821.995

Por otra parte, el movimiente que se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacidn:

Millones de Paesetas
CONCEPTOQS 1957 1936
Salde al inicio del ejercicio 454 37.600
Fondos disponibles {186) {1.279)
Utilizacién de fondes vy otros movimientos 622 (35.8B67)
Saldo al cierre del ejercicio . 890 454

34,
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(9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

las acciones de sociedade

moneda de contratacién y de su

es en las que se posee una
20% (3% si cotizan en Bolsa), asi como las partici
versidn mobiliaria. E1 desglose del saldo de este

admisidn o no a cotizacién,

capi tulo P

participacidén inferior al
paciones en fondos de in-
en funcién de 1la
se indica a conti-

CONCEPTOS

Millones de Pesetas

1597 1996
Por moneda:
En pesetas _ 39.478 38.726
En moneda extranjera 75.891 33.515
115.369 72.241
Por cotizacidén:
Cotizados de negociacién 3.564 7.625
Cotizados de inversién ordinmaria 71.570 45.156
No cotizados 45,2032 25.959
Menos-
Fondo de fluctuaciép de valores {4.968) (6.499)
115.36% 72,241

A continuacién se indica el
este capitulo de los balances d
ejercicios 1997 ¥ 1984, sin. gon

movimiento que se ha producido en el saldo de
€ situacién consolidados adjuntos durante los
siderar el fondo de fluctuacién de valores:

CONCEPTOS

Millones de Pesetas

1997 1956
Salde al iniecio del ejercicio 78.740 50.958
Compras 959.297 394 .592
Ventas (927.783) (381.610)
Traspasos y otros 10.083 14.800
Saldo al cierrxe del ejercieio 120.337 78.740

35.
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En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Grupo, directas o indi-
rectas, de participaciones en empresas ¥ los porcentajes adguiridos, netos de
posteriores ventas, y fechas de notificacidén a las mismas, en cumplimiento de
lo dispuesto en el artfeulo 88 de la Ley de Sociedades Andénimas v en el ar-
ticulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

En el ejercicio 1997 el Grupo ha enajenado el 10% de participacién que
poseia en el capital de Distribuidora Internacional de Alimentacidn, S.A.
(DIA), habiéndose registrade en dicha venta un beneficio de 14.508 millones
de pesetas, que se recoge en el ¢apitulo "Resultados de operaciones financie-

ras" de la correspendiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ver
Nota 27).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excedia

de su correspondiente valor en libros en 10.027 Y 7.967 millones de pesetas,
respectivamente.

Por otra parte, el movimiento gue se ha producide en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacidénh de valores® durante los ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Saldo al inicio del.sjercieio 6.499 5.297
Dotacidn neta del ejercicio- )
- Provisidn registrada 2.769 2.114
- Fondos disponibles {2.995) (511)
{2286) 1.603
Utilizacidn en ventas, saneamientos,
traspaszsos y otros (1.305) (401)
Saldo al cierre del ejercicio . 4.968 6.499

36.
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(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situwacidn consolidados adjuntos recoge
las participaciones en e} capital de otras sociedades gque, sin constituir una
unidad de decisién, mantienen con el Grupo una vineulacién duradera, de
acuerdo con el apartade 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y
con la Circular 4/1%91 de Banco de Espafia, y en las que, per regla general,
Se posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) v el 50%.

El detalle del salde de este capitulo de los balances de situacién conso-
Tidados adjuntos, es el siguiente:

Mi@lopes de Pesetas

CONCEPTOS 1997 1996

Por meneda:

En pesetas 420.410 408.672

En moneda extranjera 53.863 38.077

474.273 | 446.749

Por cotizacidn: ) ' ‘

Cotizados _ 406 .294 376.849

No cotizados 67.979 70.339

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores - {439)
_474.273 446.749

Estos saldos incluyen 4.494 y 254 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1937 y 1996, respectivamente, correspondientes a inversiones mantenidas en
entidades de crédito..

En el Anexo II se indican las empresas asociadas més significativas, in-
cluyéndose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, los valores
contables de dichas participaciones y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluc-
tuacién de valores, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1997 1596
Saldo al inicio del ejercicio 447.188 373.984
Compras 119.4848 170.858
Ventas (108.904) (59.155)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/96
{Notas 12 y 23) 42.234 -

Aplicacién de fondes de Fluctwarcién
de valores de Sociedades puestas

en equivalencia an 1996 - (5.805)
Traspasos y obros {25.733} {32.634)
Saldo al} clerre del ejercicio . 474.273 447.188

37.
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Las operaciones mas significativas efectuadas en los ejercicios 1997 vy
1996 se resumen a continuacidn:

Inversiones- .

- En 1996 se incrementd hasta el 8,41% 1l1a participacién en Repsol, S.A.,
con una. inversién. totzl de 101.345- millones de pesetss, (5,14% de participa-
cidén y 56.346 millones de pesetas de coste al 31 de diciembre de 1995) . La
valoracién de esta participaeifms por el método de puesta en equivalencia en
1956, gener$ fondos de comersio por importe de 13.564 millones de pesetas que
fueron reducidos en 1497 al considerar el efecto de la vevalorizacidn de in-
movilizado efectuada al amparc del Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 2.e y 12).

En el ejercicio 1997 se han realizado adgquisiciones adicionales
equivalentes al 1% del capital scgcial, basicamente en el Gltimo trimestre del

ejercicio, con un desembalse total de 17.300 millones de pesetas, aproximada-
mente (Nota 12).

- En 1996 se aumentd la participacién en Telefénica de Espafia, S.A. hasta
el 5,02%, con inversiones adicionales de 51.466 millones de pesetas (3,05% de
participacidén y 45.910 millones de pesetas de inversidn al 31 de diciembre de
1995) . Asimismo, las adgpisiciones efectuadas en 1997, equivalentes al 1,9%
del capital de esta sociedad, han supuesto un desembolso adicional de 70.107
millones de pesetas {Nota 12}.

- La aplicacidn en 1996 del métode de valoracidn de puesta en equivalen-
cia (Nota 1) a la participacién del Grupo en Promedds, S.A., con un coste de
794 millones de francos franceses adquirido en su totalidad en ejercicios
anteriores, hizo surgir un fondo de comercio de 5.069 millones de pesetas. En
1957 han sido efectuadas inversiones adicionales por importe de 278 millones

de francos franceses, que sitdan la participacidn en esta sociedad en el §,8%
al 31 de diciembre de 1997 (Nota 12).

- En febrero de 1996, el Grupo suscribid un acuerdo estratégico con el
Grupo Axa) importante grupo asegurador francés. Como parte de dicho acuerdo,
el Grupo adauirid el 4,72% del ¢apital de Finaxa, S.A., la sociedad matriz
del Grupo Axa, con un desembolso total de 700 millones de francos franceses
(Nota 12). Asimismo, el Grupo Axa adquirié 3.685.869 acciones del Banco, gque

representan el 1,6% de su capital, por un importe de 17.170 millones de pese-
tas.

38.
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Desinversiones-

- Venta en julio de 1997 de un 2,5% de participacién en el capital social
de Iberdrola, S.A., generandose plusvalias por importe de 23.000 millones de
pesetas. Asimismo, durdnte el ejercicie 1997 se han realizado otras ventas
menores, que han producide 3.800 millones de pesetas de beneficics adiciona-
les.

- Ventas de acciones de Telefénica de Espafia, S.A,, equivalentes al 0,B%
de su capital social, gque han generado beneficios por importe de 5.600 millo-
nes de pesetas.

- - En el ejercicio 1997, basicamente en el primer trimestre, se han reali-
zado ventas equivalentes al 1,8% del capital de Repsol, S.A., originindose
beneficios por importe de 7.500 wmillones de pesetas.

- En mayo de 13%7 se vendié un 0,21% de participacidn en el capital de
Promodés, S.A., generando plusyvalias por importe de 1.450 millones de pese-
tas.

- Venta del 20% de participacién que el Grupo poseia en General Electric

Corp. Puerto Rico, inecluida en la operacidn deserita en la Nota 3, que produ-
ce un beneficio de 1.450 millones de pesetas.

- En junio y diciembre de 1397 se ha vendido la préctica totalidad de la
participacién del Grupo en Telepizza, $.A., generdndose beneficios por impor-
te de 7.900 millones_ de pesetas. .

- Venta en 1997 de la participacién del Grupo en Wagons-Lits Viajes,
S$.A., que ha producido beneficios por importe de 1.300 millones de pesetas.

- Venta en noviembre de 1997 de la participacién de Corporacién IBV, S.A.
{Nota 1.d4) en Aguas de Barcelona, S.A., lo que supone un beneficio para el
Grupo de 3.600 millones de pesetas, aproximadamente. .

- Véirta en diciembre de 1%%7 del 9,2% de participacién en Inmobiliaria

Metropolitana Vasco Central, S5.A., con beneficios de 4.300 millones de pese-
tas.

- En diciembre de 1997 el Grupo ha reducido al 30% su partieipacién en la
sociedad Axa-Aurora, $.A., en la cual se participaba anteriormente en un 50%
Y se gestionaba conjumtamente con el otro accionista, el grupoc asegurador
francés Axa, por lo gue se imcorporaba en los estadeos financieros del Grupo
por el método de integracidén proporcional (Nota 1.d). La participacién actual
se recoge en esta cuenka del balance de situacidén coensolidado al 31 de di-
Cciembre de 1997. Esta reduccidén de participacién se ha producido por la in-
corporacidén a la sociedad del 100% de las acciones representativas del capi-
tal de UAP Espafia, 5.A., a través de una ampliacién de capital con aportacidn
en especie, enmarcada en el proeeso de integracién de los grupos Axa y UAP a
nivel mundial, y ha generade un beneficio para el Grupo de 2.500 millones de
pesetas, aproximadamente. Anteriormente, esta sociedad posefa,. como unicos
activos significatives, la prédctica totalidad de las acciones de Aurora Po-
lar, S.A. y Axa Gestién, S.A.

38.
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v Venta en noviembre de 1998 de un 5% del capital de Compafila Sevillana
de Electricidad, S.A. por un importe de 19.358 millones de pesetas, originan-
dose un beneficio de 8.475 millones de pesetas. La participacién residual al
31 de diciembre de 1937 y 1996 es inferior al 3%, por lo gue gse registra en
el capitulo ."Acciones y otros titulos de renta variable" de los balances de
situacién consolidados a dichas fechas (Nota 12).

40.

En. el Anexo. IV se. indican las netificacicnes efectuadas por ed Grupe en

cumplimiento del articulc 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y el articulo
53 de la Ley 24/1%88 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capituleo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, excede de su correspondiente
valor neto en libros en 301.776 y 218.250 millones de pesetas, respectivamen-
te, una vez considerados sus correspondientes fondos de comercio y diferen-
cias negativas de consolidacién {(Nota 12).

Por otra parte, el movimiente gque se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS ] 1987 ] 1994
Saldo al inicieo del ejergicio 439 9.431
Dotacidn neta del ejercicio-
- PBrovisién regishtrada - i3z 1 1.2659
-~ Fondos disponibles (141) {209)
(9} 1.060

Aplicacién de fondos de fluctuacién
de valores de seciedades puestas

en™equivalencia en 1996 (Nota 1) - {(5.805)
Utilizacivones en ventas,

traspasos y otros {430) . (4.247)
Saldo al cierre del ejercicic - 439
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(11} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulc de los bhalances de situacidn consolidados adjuntos recoge
la inversién en sociedades depéndientes, generalmente participadas en mas de
un 50%, que 'no se comselidan per integracién global por no estar su actividad
directamente relacionada com la del CGrupo.

Al 31 de diciembre de 1997 no existen ampliaciones de capital en curso en
las sociedades dependientes no consolidahles.

El detalle de este capitulo de los balances de situacidén consolidados
adjuntos, atendiendo a la wmoneds de contratacidén y a su admisién o no a coti-
zacidén, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPT Q 2 1997 1956
Por moneda: .
En pesetas 76.116 53.814
En moneda extranjera 16.236 18.372
[ 92.352 | 72,186
Por cotizacidn:
Cotizados 13.560 13.113
No cotizados s 78.932 76.518
Menos-
Fondo de fluctuwacidén de valores {140} (17.445)
92.3582 72.186

La informacién wids relevante de las sociedades que componen el saldo de
este capitulo de los balances de situvacién consclidados adjuntos se indica en
el Anexo=III.

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los
ejercicios 1997 vy 1996, sin considerar el fondo de fluctuacidém de valores:

Millones de Pesetas
CONCEPRTOS 1997 _ 1996
Saldo al inicio del ejexrcicio 89.631 | 84.696
Ampliaciones de capital y compras 7.876 8.190
Ventas (3.376} (824)
Actualizacidén Real Decreto-Ley 7/19%6
(Notas 2.e y 23) 83 -
Traspasos y otros (1.722) (2.431)
Saldo al ciexrre dal_qjqrcicio 92.492 ' 89.631

41.
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En los ejercicios 1930, 1994 v 1995 fueron incoadas a Euroseguros, S.A.,
Y Senorte Vida y Pensiones, S.A., sociedades dependientes no consolidables,
actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1990 por unos importes totales de
14.653 millones de pesetas de principal y 6.501 millones de pesetas de inte-
reses de demora, incorporindose ademds sanciones, una vez corregidas tras la
reforma de la Ley General Tributaria, por importe de 10.991 millones de pese-
tas. Las Sociedades han formulade las correspondientes alegaciones y recur-
sos, habiéndose producido durante el ejercicio 1997 diversos pronunciamientos
judiciales. La aplicacién de les criterios derivados de dichos pronunciamien-
tos judiciales, algunes de les cuales han sido recurridos tantoc por el Grupo
come- per la Administracidm del Estado, dejan reducidas Ias deudas tributarias
a unos importes totales de 8.43%2 milloones de pesetas de principal y 3.303
millones de pesetas de intereses. El Banco tiene prestados avales ante 1la
Administracién Tributaria garantizande el principal y los intereses de demora
de las actas inicialmente incoadas a Buroseguros, S.A., por importe total de
14.175 millones de pesetas. Se opina gue estos asuntos se resolverin de forma
favorable para el Grupe y, en cualguier caso, sus eventuales efectos no afec-
tarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Por otra parte, el wmovimiento que se ha producido en el saldo de la cuen-

ta "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1897 1996
Saldo al inicio del ejercicio 17.445 17.100
Dotacidén del ejercicio - ' 345
Fondos disponibles (Mota 27.f) {8.447) -
Utilizacidn de fondos y otros movimientos {8.858) -
Saldo al cierre del ejercicio 140 17.445

-—

Los fondos disponibles del ejercicio 1997 figuran registrados en el capi-

tulo "Beneficios extraordinaxrios" de la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consoclidada :

42.
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(12) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
,‘,“] ¥ DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo "Pondo de come
los balances de situagidn consolidados adjuntos,

rcio de consolidacién® de

[y

en funeidén de la sociedad
3 que lo origina, es el siguiente:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Sociedades consolidadas por integracién global
© proporcional (Hota 3) -
ﬁﬂ Grupo Financiero BEV-Probursa, S.A. - 10.121
Banco Francés del Ric de la Plata, S.A. 26.995 26.107
Banco de Crédito Argentino, S.A. 36.119 -
Banco Ganadero, S.A. - 12.388
Grupo BBV-Latinvest 338 1.126
Banco Continental, S.A. - 8.026
Horizonte, $.A. 5.724 -
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 4.182 5.586
Axa-Aurora, S.A. {(Nota 10) - 2.060
Finanzia, Banco de -€réditeo, S.A, 1.870 -
Otras sociedades 1.551 1.390
76.779 66.804
Sociedades integradas bor puesta en egquivalencia
{Nota 210} -
Repsol, S.A. 9.697 12.401
Telefénica de Espafia, 5.a. 27.772 17.016
Promodés, $.A. 8.392 4.469
Finaxa, S§.A. 3.010 3.370
Acerinox, S.A. 3.372 4.272
Axa Gestidn, S.A, de Seguros y Reaseguros 1.298
General Electric €.C. Puerto Rigo - 585
Axa-Aurora, S.A. 1.042 -
Wafabank, S.A. 711 -
Otras sociedades 2.048 3.270¢
56.044 46.681
132.823 113.485
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El movimiento gue se ha producide en el saldo de este capitulo de los
balances de situacidn consclidados adjuntos,

1996 se indica a continuacidn:

¢ 1280053

durante los ejercicios 1997 vy

Milloﬁea de Pesetasn

CONCEPTOUOQS 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 113.485 38.709
Adiciones (Notas 3 y 10):
Bance Ganadero, S.A. 3.596 12.816
Banco Francés del Rio de la Plata, S.A. 18.8B70 26.107
Grupo BBV-Latinvest - 1.156
Grupo Banco Provincial 10.221 -
Banco de Crédito Argentino, S.A4, 37.434 -
Repsol, S.A. 5.120 13.564
Telefdnica de Espafia, S.A. 25.542 18.878
Promodés, S$.A. 4.628 5.069
Finaxa, S.A. - 3.654,
Finanzia, Banco de Crédito, $.A. 1.9%89 -
Horizonte, S.A. 5.836 -
AFP Horizonte, S.A. - L.436
Otras sociedades 5.907 5.105
119.143 87.785
Retiros (Notas 3 y 10) (10.436) (2.567)
Efecto de la actualizacién Real
Decreto-Ley 7/1996 (Hota 2.e):
Telefénica de Espafia, S.A. {10.995) -
Regpsol, S.A. (5.588) -
Otras sociedades (575) -
{(17.155) -
Amortizacion {(Nota 2,%) (72.214) (11.442)
Saldo al cierre del ejercigio 132.823 113.485

El saldo del capitulo "Diferencia negativa de consolidacidén" de los ba-
lances de situacién conseolidades adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996

corresponde bédsicamente a Tberdrola, S.A.

El movimiento que se ha producido

en dicho capitule durante los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millcnes de Pesgetas
CONCEPTOS 1897 1996

Saldo al inicio del ejercigio 26.141 28.136
Mas-
Adiciones 1.730 6.433
Efecto de la actualizacién

Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 2.e) 24.303 -
Menos-
Retiros (Nota 10) {15.569) (8.428)
Saldo al cierre del ejercicio 36.605 26.141
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Los movimientos del ejercicic 1997 corresponden, basicamente, a Iberdro-

o la, S.A. (Nota 10). Por su parte, las adiciones y los retiros del ejercicio

"] 1996 corresponden bdsicamente a los saldos derivados de Compafiia Sevillana de

Electricidad, S$.A., sociedad a cuya participacién pasd a aplicarse el crite-

rio de valoracién de puesta en equivalencia como consecuencia de las modifi-

caciones introducidas en la Cireular 4/1991 por la Cirecular 271996 (Nota 1.9},

%a aungue se cesé en su aplicacién al situarse la participacién por debajo del
& 3% (Nota 10}.

(13) ACTIVOS MATERIALES

. El movimientco habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de
£ activos materiales ha side el siguiente:

45,

Millones de Fegetas

Terrenog y

CONCEUPTOS Edificide Mobiliario,
de Uso Otros | Instalacionesa TQTAL
Propioc Inmuebles | y Ctros

Coste regularizado y actualizado,
neto de provisiones-

.
i

Saldo al 31 de diciembre de 1995 226,845 72.602 250.887 , 550.334
Incorporaciones al Grupc y otras
adiciones 53.8B47 24.833 87.603 166.303
Retiros {6.405) {26.418) (33.755) (66.578)
Actualizacidn Real Decreto-Ley
7/1996 (Notas z.h vy 23) 28.844 4,264 58 33.166
s Traspasos (18.642) 18.642 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 284489 93.942 304.753 683.225
' Incorporaciones al Grupo y otras
adiciones 93.327 4B8.025 B88.646 229.9%8
Retiros {19.506) {53.593) {38.815) {111.914)
g Traspasos - {7.177) 7.682 (505} -
Salde al 31 de diciembre de 1997 35L.133 $6.057 | 354,119 801.309
Amortizacifén acumulada-
: Saldo al 31 de diciembre de 1995 38.329 4.412 134.305 177.046
Incorporaciones al Grupo y otras
adiciones 12.549 1.169 51.343 65.061
; Retiros {1.070) {1.575} (25.103) {27.748)
a Traspasos (87) 97 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1956 49,711 4.103 160.545% 214.35%
Incorporaciones al Grupo y cotras
adiciones 15.696 1.202 48,312 £65.210
I Retiros [4.673) [2.184) {22.315) (29.172)
Traspasos {797) 797 - -
Saldo al 31 de diclembre de 1957 5%.937 3,918 186.542 250.397
. Inmovilizado, nato- ) . -
Saldo al 31 de dicjembre de 1996 ) 234.778 85.840 ° 144.248 468.866
Salde al 31 de diciembre de 1597 291,196 92.135 i 167 .57 550,912
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Al 31 de diciembre de 1997 vy 1996, las provisiones en cobertura de las
posibles pérdidas que pudieran pxoducirse en la realizacién de determinados
inmuebles y solares gue no son utilizados por el Grupo para el ejercicio de
su actividad, ascienden a 22.353 y 18.546 millones de pegetas, respectivamen-
te y se presentan minoramndo el saldo de la cuenta "Coste regularizado y ac-
tualizado, neto de provisiones”. Las dotaciones netas efectuadas con cargo a
los resultados de los ejercicios 1997 y 1996 se recogen en el capitulo "Que-
brantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, por importe de 7.944 y 3.456 millones de pesetas, respectivamente
{Notas 2.1 y 27), que cemplementan los fondos de insolvencia traspasados al
regularizarse los créditos mediante la adjudicacién de activos en garantia
(Nota 7).

Los beneficios y pérdidas por enajenacién de activeos materiales han as-
cendido a 9.600 y 4.802 millones de pesetas en el ejercicio 1997 (5.433 vy
1.463 millones de pesetas en el ejercicio 1996, respectivamente) y.se presen-
tan en los capitulos "Beneficios y Quebrantos extracrdinarics" de la corres—
pondiente cuenta de pérdidas v ganancias censolidada adjunta {Nota 27).

El valor neto en libros al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los activos
materiales correspondieates a sociedades dependientes extranjeras asciende a
233.302 y 121.977 millones de pegetas. Por otra parte, del saldo neto de
este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, 2.391 y 3.403 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a bienes adguiridos en régimen de arrendamiento financiexro sobre
los que se espera ejercitar la opgidn de compra.

{14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién conso-
lidados adjuntos es el siguiente:

-~ Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996

Hacienda Piblica:

Impuesto sobre beneficiocs anticipado {(Nota 2.1) 31.393 24 .057

Otros conceptos 65 .607 46 .685
Dividendos actives a cuenta (Nota 4)° 62 .687 31.289
Operaciones en camino 9.55¢6 7.212
Opcicnes adquiridas 8.155 3.285
Diferencias de cambio por operaciones a plazo

(Nota 2.b) 34.726 1.133
Partidas a regularizar por operacicnes de

futuro de cobertura 1.848 5.150
Otros conceptos ' 69.289 48.449

283.261 167.260

46.
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(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicidén de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

CoONC E_P T O S 1997 1984
Activo:
Intereses no devengados de recursos
tomados a descuento ’ 7.197 5.441
o Devengo de productos no vencidos
kg de inversiones no tomadas a descuento 293.133 241.8059
5 Gastos pagados no devengados 11.893 7.954
Gastos financieros diferidos (Nota 20) 5.120 13.319
;ﬁ Otras periodificaciones S,877 11.620
;] 327.220 280.143
Pasivo:
o Productos no devengados
l de operacirner tomadas a descuento (Nota 1.g) 28.081 51.295
- Devengo de costes no vencidas
de recursos no tcmados a descuento 250.467 186.111
g Gastos devengados no vencidos 51.832 33.694
ﬁ Otras periodificacionfs 15.238 18.076
345,618 285.176

!
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(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO
ﬁ: A continuacién se indica la composicién de este capitulo del pasivo de
& los balances de situacién comsclidadeos adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacidén 'y a la naturaleza de las operaciones:

)
% Millones d&e Pesatas
CONCEPTOS 1997 1996
'E
Por moneda:
En pesetas 2.051.987 2.187.754
' En moneda extranjera 3.358.015 2.693.637
@ 5.410.006 4.881.,451
Por naturaleza:
i A la vista-
3 Cuentas mutuas y aplicacién de efectos 12.082 40.833
Otras cuentas 27.917 13.679
39.999 54.512
15t Otros déebitos-~
Barnico de Espafla y otros bancos centrales:
m Digpuesto en cuenta de crédito 27.617 -
g Cesidén temporal de certificades de Banco de
Espafia (Nota 5) 146.481 188.103
i Cesidn temporal de otros activos (Nota 5) - 91.850
ii Entidades de crédito:
e Cuentas a plazo 3.478.004 3.082.851
Cesidn temporal de activos
g {(Notas 5 y 6) 1.262.082 1.157.987
Acreedores por valores 224.300 €6.095
Otras cuentas 231.523 240.053
@ 5.370.007 4.826.939
5.410.006 4.881.451
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19,

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del. epigrafe "Otros débi-
tos" de este capitulc de los balances de situacién consolidados adjuntos, asi

come los tipos de interés

cidn:

promedio de cada ejercicio, se indican a continua-

*3

Millones da Pesetas

Tipo de
Entre Entre Interéns
CONCEPTOS Hasta 3 Meaes 1 Aflo vy Mis de Medio del
3 Meses ¥ 1 Afio 5 Afios 5 afios Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1857
[Banco de Espafia 174.058 - - - 5.5%
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo S 2.e 052 £27.320. 86,039 60.593. 6,3%
Cesién temporal de activos 1.077.712 176.389 7.981 - 6,3%
Otras cuentas 231.523 10.945 99.494 113.861 0,6%
4.187.385 514.654 193.514 174.454
Saldos al 31 de diciembre de 1936
Banco de Espaifa 279.953 - - - 7.6%
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 2.428.573 571.663 76.991 5.624 7,2%
Cegidn temporal de activos 1.G76.982 81.005% - - 7,6%
Otras cuentas 240.739 ~ 21.003 44 .406 1,1%
- 4.626.247 652,668 97.994 50.030
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(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicidén del sal

consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda
indica a continuacién:

¢ 1280059

do de este capitulo de los balances

de situacién
de contratacién y sector,

b
% Millones de Pesetas
CONCEPTO S 1997 1996
Por moneda:
En pesetas 8.200.519 7.274.012
En moneda extranjera 4.114.334 2.558.040
12.314.853 9.832.052
Por sectores:
E] Administraciones Piblicas 689.695 532.203
. Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.563.714 1.332.763
= Cuentas de ahorro 1.0B7.773 998 . 8o
Imposiciones a plazo 2.225.454 2.000.934
Cesidn temporal de activos
- (Notas 5 Yy 8) 2.266.288 2.043.778
ﬁ Otras cuentas 94,139 51.981
7.237.368 6.428.318
g No residentes 4.387.790 2.871.531
i 12.314.853 9.832.052

50.

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes
ahorro - A plazo® Y "Otros débitos - A plazon®
ces de situacién consolidados adjunto

"Depdsitos de
de este capitulc de los balan-
8 ge indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCRPTOS 1557 1996
@ Depodsitos de ahorre - A plazo-
Hasta 3 meses 3.830.357 2.840.749
i Entre 3 meses y 1 afio 521.306 802.305
: Entre 1 afio y 5 afios 102.818 96.101
Mds de 5 afios 73.620 125.273
4.528.101 3.864.428
I Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 2.700.03¢ 2.047.344
Entre 3 meses y 1 afio 216777 542 .689
I Entre 1 afic vy 5 afios ' 34.366 -
2.951.17¢% 2.5%0.033
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(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

E]l desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacidén" de este
capitulo de los balances de situwacién consolidades adjuntos, en funcién del
tipo de empréstito y de la moneda de emisién, es el siguiente:

. Millones de Pesetas
CONCE P T O 1997 1596

En pesetas-

Bonos no convertibles al tipo de interés fijo
del 6,81% 30.000 -

Bonos no convertibles a tipe de interés variable
{tipo de interés medio anual del &,03% v 8,96%

para. 1897 vy 1996, respectivawente) 11776 14.907
Bonos no convertibles de rendimiento variable
referenciados a indices del mercado de futuros
Y opciones 100 7.557
41.876 22_464

En moneda extranjera-

"Floating rate notes" a tipo de interés sujeto al
promedio del LIBOR a seis meses (tipo de
interés medio anual del 5,82% y 5.47% para
1897 y 1996, respectivamente} 22.7585 18.51%

Obligaciones a tipo d&& interés fije

(tipo de interés medio anual del
11,31% y 14,09% para 1997 y 199¢,

respectivamente) (*) 147.498 97.836
Obligacicnes de rendimiento variable

referenciado a diversos indices - 4,656

170.253 121.002

212.129 143.466

{*) BRasicamente emitidas por sociedades del Grupo residentes en paises con elevadas
tasas de interés de mercado.

La cuenta "Bonos no convertibles de rendimiento variable referenciados a
indices del mercado de futuros y opciones® al 31 de diciembre de 1996 recoge,
basicamente, el importe nominal suscrito de la cuarta emisién de Bonos de
Tesoreria BBV. Estos bonos tiemen cupén cero y su rentabilidad viene determi-
nada por una prima de amortizacidn variable que se calcula por la variacidén
porcentual entre el valor del indice IBEX 35 a la fecha de emisién y el de 1la
fecha de amortizacidn, tres afios posterior.

En noviembre de 1997, el Banco ha realizado una emisién de obligaciones
simples por importe de 175 millenes de marcos alemanes, que devengan un inte-
rés fijo del 5,40% durante los cinco primeros afics, momento en gue pueden ser
amortizados anticipadamenté, y del 6,40% desde entonces hasta su vencimiento
definitivo, el afio 2007. Bstas obligaciones figuran registradas en la cuenta
"Obligaciones a tipo de interés fijo* del detalle anterior.

51
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Por otra parte, durante los ejercicios 1997 y 1996 BBV International Fi-
nance Ltd., scciedad del Grupo, ha realizado diversas emisiones por importe
de 8.195 y 16.103 millones de pesatas, regpectivamente, enmarcadas en un Pro-
grama de emisidén de eursbligaciones a medio plazo en divisa con un limite de
1.000 millones de ECUS. Estas emisiones, que se han efectuado en ddlares,
yenes, florines holandeses y liras italianas, tienen rentabilidad fija o va-
riable, determinada en este Gltimo cagn an hase. a. un. rendimisnte. anual mas
una prima de reembolso gue varia en funcidén de diversos pardmetros. Bl saldo
vivo de las eurobligacicnes no subordinadas asciende a 6.716 Y 2.605 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1997 Y 1996, respectivamente, el cual se
recoge en las cuentas "“Obligaciones de rendimiento variable referenciado a
diversos indices" y "Obligaciones a tipo de interés fijo". Adicionalmente, al
amparo de dicho programa han sido realizadas, en 1997 Yy ejercicios anterio-
res, cinco emisicnes de benos subordinados por un importe total de 784 millo-
nes. de délares (Neta 20},

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
1997, sin considerar la posibilidad de amortizacién anticipada de ciertas
emisicnes, es el siguiente:

Millones de
Afio de Vepcimiento Pegetas
1998 61.297

1999 30.118

- 2000 : 25.488
2001 42 .333

2002 1.917

Después de 2002 46.976
212.12%

A continuacidn se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigra-
fe "Pagarés y otros valores" de los balances de situacién consolidados adjun-

tos, bdsicamente emitidos por sociedades dependientes de Grupo Financiero
BBV-Probursa, S.A.:

Millones de Pesatas

PLAZOS 1997 1996
Hasta 3 meses 78B0.600 415,953
Entre 3 meses y 1 afio 23.978 32.028
Entre 1 afic v 5 afos 7.217 4.630
Mas de 5 afios 831 200
812.626 452.811

52.
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(19} PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

53.

¢ 1280062

El movimiento gue se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas® y “Otras provisiones” de este capitulo de los balances de si-
tuacidén consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
15887 1996
CONCEPTOS Fondo de Otrags Fondo de Otras
' Provisiones Pensionictas Provisiones

Saldoa al inicio del ejercicie 8.54% 56.774 4,759 §2.912
Maas-
Dotacidn con cargo a resultados

del ejercicio 12.989 39.690 2.787 28.229
Incorporacién de sociedades al

Grupo (Nota 3) y otros

movimientos 1.673 22.219 4.068 1.300
Menos-
Fondos disponibles {71) {9.389) {167} (2.779)
Prima de seguros para la cobertura

de pensiones (Nota 2.j) {12.452} - {2.641} -
Otras utilizaciones de fondos

(Nota 24) {331) (9.423) {261) .2.888})
Saldeos al cierre del ejercicio 9.753 99.871 B.545 56.774

Las dotaciones con ¢argo a resultados del ejercicio 1997 correspondientes

al epigrd¥e “Fondo de pensionistas" figuran registradas en los capitulos "In-
tereses y cargas asimiladas", "Gastos generales de administracidén® Yy "Que-
brantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada
adjunta (Nota 27) por importe de 456, 9.814 y 2.719 millones de pesetas, res-
pectivamente (351 y 2.396 millones de pesetas, respectivamente, en las dos
pPrimeras cuentas antes mencionatlas, en el ejercicio 1996).

Asimismo, las dotacicnes del ejexrcicio 1997 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiones" figuran bédsicamente registradas en los capitulos "Resul-
tados de operaciones financieras", "Quebrantos extraordinarios" y "Gastos
generales de administracién" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta por importe de 4.530, 31.105 y 3.969 millones de pesetas, respectiva-
mente (7.005 y 19.374 millones de pesetas, respectivamente, en los dos pri-
meros capitulos nombrados anteriormemte, en 1996) (Nota 27). Por su parte,
los fondos disponibles del ejergicio 1997 corresponden b&sicamente a opera-
ciones de futuro y, por comsiguiente, figuran registrados en el capitulo "Re-
sultados de operaciomes Ffinancieras" de la correspondiente cuenta de pérdidas
Y ganancias consolidada.
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N Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicidon del saldo del epigrafe
' "Otras provisiones" de este capitulo de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos es la siguiente:

i Millonaes de Pesetas

i _ CONCEPTOGS 1937 1996

Fondo en cobertura de otros complementos

pensicnables (Nota 2.3} 6.7039 7.046
Fondos para cobertura de otros compromisos

ﬁa con el personal {Nota 2.j): .

- Con cobertura de acciones del Banco

en poder del Grupo (Nota 2.3i) 31.6396 6659

42
ﬂ] - Otros compromisos 18.506 6.677
&

Fondos para contingencias 32.751 18.497

Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Notas 2.c y 7) co 1.811 1.184

Provisiones por cperaciones de futuro

{(Notas 2.1 Yy 2.m) 10.546 12.2086
Otros fondos - . 25.852 10.455
99.871 56.774

La cuenta "Otros fondos" del detalle anterior corresponde a provisiones
constituidas por el Grupo en cobertura de contingencias de caracter especifi-
co derivadas de la actividad ordinaria del Grupo. .

[
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(20) PaAsIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1997 ¥y 1996,
de los balances de situaeién consol idado

55.

G 1280064

el detalle del saldo de este capitulo
8 adjuntos era el siguiente:

Millones
de Pegetas
Tipo de interés
ENTIDAD EMISORA vigente al Fecha de
1987 1396 31.12.97 Vencinmienta
Emisiones en pesetas-
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(sept’iembre 1994} 17.447 17.447 4,25% 15.01.2001
Banco Bilbaoc Vizcaya, S.h.
(julio 1991) 3.009 3.000 {a} 19.07.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
{diciembre 1991) 13.650 5.755 Mibor &ém+0,25% 15.01.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
{(julic 199¢) 14,000 14.000 3,33% 22,12.2006
Bance Bilbao Vizcaya, S.A.
(julio 1996) 4.850 4.650 9,37% . 22.,12.201¢
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(febrero 1997} 10.006 - 6,97% 18.12.2007
Emisiones an moneda extranjera-
Banco Continental, S.A.
{(diciembre 1995) §.133 4.342 6,30% 15.11.1998
Bilbao Vizcaya International Ltd.
{abril 19%0) - 23.629 - -
BBV International Finance Ltd.
(julio 1995) (b) 15.170 13.128 Libor em+0,4% 14.09.2004
BBY International Finance Ltd.
{octubre 1995) (b) 22.7558 . 15591 &, 875% 27.10.2005
BBV International Finance Ltd,
{julio 1995} 22758 19.691 6,875% ¢1.07.2005
BBV Internaticnal Finance Ltd.
{julia 1995) 7.585 6.564 Libor &€m+0,5% 15.01.200%
BBV International Finance Ltd,
{diciembre 13595) 11.378 9.846 Libor 3m+0,185% 11.05,2005
BBV International Finance Ltd.
(diciembre 199%) 11.378 $.846 Libor 3m+0, 185% 05.05.200&
BBV International Finance Ltd.
(diciembre 1955) 30.340 26.25% 7% 01.12.2025%
BBV International Finance Ltd.
{(noviembre 1996) (b} 30.330 26,255 Libor &m+0,3125% 27.11.20086
BBV International Finance Ltd.
(octubre 1997) {b) 12.699 - Libox 3m+0, 19% 08.10.2007
BBV International Finance Ltd.
(octubre 1997) (b) 37.95¢ - 6,-% 24.12.2009
Bilbao Vizcaya Investments BV
(Julioc 189%) 9,981 44,846 3,50% 12.07.2006
Banco Bilbao Vizcaya (México),S.A. -
{(diciembre 199¢) 4,553 3.937 Libor &m+1% 20.12.2006
Banco de Crédito Argentino, S.A. 9.338 - 8,07% 20.12.2003
294.1067 252.882

(a} El rendimiento de
diez afios de vida
julio de cada afic

esta emisién viene detegminado por el resule
de la emizidn, el principal de la misma a un
incrementads en un G,25%.

{b) Emisiones enmarcadas en el program

a de eurobligaciones que se describe en la Nota 18,

ado de capitalizar, durante los
tipo anual del MIBOR al 17 de

Y
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Las emisiones de deuda de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se encuentran ins-
trumentadas en bones de caja y benos de tesoreria. Su tipo de interés, para
la primera emisién, es variable, no pudiendo exceder del 14%.

Las emisicnes de BBV International Finance Ltd. y Bilbao Vizcaya
Investments BV estdn generalmente nominadas en dbélares, excepto las realiza-
das en 1997, que se deénominan en wmarcos alemanes y francos franceses, respec-
tivamente, y garantizadas por el Banto. Las emisiones realizadas en 1995,
1996 y 1997 pueden ser amortizadas anticipadamente en cualquier momento, una
vez transcurridos 5 afios, en el caso ge que hubieran surgido determinadas
circunstancias que meodificaran las condiciones de las mismas, con autoriza-
cidén de Banco de Espaifia.

La emisidn de Bilbac Vizcaya International Ltd., de 180 millones de déla-
res de valor nominal y sin vencimiento predeterminado, fue amortizada inte-
gramente en octubre de 1997.

La emisién de Bilkao Vizcaya Investments BV, de 250 millones de ddélares
de valor nominal iniecial, es convertible o canjeable por acciones del Ranco,
que seran valoradas al precio inicial fijo de 1.996,7 pesetas por accidn,
ajustado por el efecto de las cladsulas antidilucidn, en cualquier momento
hasta su vencimiento. En case de que los tenedores de los bonos no ejercieran
el derecho de canje o conversidn, al vencimiento o amortizacién anticipada
recibirian una prima creciente entre el 15,548% para la primera fecha posible
de amortizacién y el 16,646% para la fecha de vencimiento definitivo (Nota
15). En julio de 1997, fueron &onvertidos en accicnes del Banco bonos con un
valor nominal de 138,1 millones de délares, emitiéndose para ello 8.893.008
nuevas acciones (Nota 22). Del mismo modo, en varias fechas del ejercicio
1997 se han canjeado bonés com un valor nominal de 57,2 millones de ddélares,
entregandose a cambio 3.686.883 acciones del Banco (Nota 22), sin que en di-
chas operaciones se generaran beneficios significatives. De este modo, al 31
de diciembre de 1997 siguen en ¢irculacién bonos por importe de 54,7 millones
de ddlares de valor nomimal, que son comvertibles en 3.525.000 acciones del
Banco, aproximadamente .

El 2U de diciembre de 1996, la Asamblea General Extraordinaria de Accig-
nistas de Banco Bilbao Vizcaya (México), S.A. acordd llevar a cabo una emi-
sidn de obligaciones subordinadas POr un importe total de 30 millones de db-
lares,)integramente sugerita por un organismo internacional ajeno al Grupo.
Dichas’ obligaciones, que podrén ser amortizadas anticipadamente bajo determi-
nadas condiciones a partir del 19 de julic de 1999, son convertiblesg en ac-
ciones a partir de dicha fecha, estando el tipo de conversién ligado a 1la

situacidén patrimonial de Banco Bilbao Vizeaya (México), S.A. en la fecha de
conversidén, -

Estas emisiones tienen el caricter de deuda subordinada que, a efectos de
prelacién de créditos, se sitGan detris tie todos los acreedores comunes.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1997 y 1996 han ascendide a 20.221 y 16.168 millones de pesetas
(Nota 27).
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(21) INTERESES MINORITARTIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en
el saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjun-
tos se muestra a continuagisn:

Millopes de Pesetas
CONCEPTOS . 1997 1996
Saldo al inicio del ejercigio 256.814 118.930
Ampliaciones y redueciones de capital 65.4068 14.479
Beneficio neto del ejereicic anterior 21.340 21.008
Dividendos satisfechos a minoritarios (23.473) {12.222)
Variaciones en la composicién del Grupo y en
los porcentajes de participacidn {Nota 3} 61.787 1¢2.083
Diferencias de cambio (Nota 2.b) 35,020 15.421
Otros movimientos {502) {2.885)
Saldo al final del ejercicioc 416.351 256.814
Participacidén en beneficios del ejercicio iS.GQG 21.340
465.997 -278.154

El desglose por sociedades del saldo conjunto de ‘ambos capitulos de los
balances de situacién~consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1897 1996
BBV Privanza International (Gibraltar), Ltd. 153.491 90.570
Grupo Banc¢o Ganadero 59.531 59.9586

Grupo Bantce Francés del Rio de la Plata

(Nota 3) 88.372 54 .577
Brunara, S.A. SIMCAV 41.750 21.236
Grupo Banco Continental 19.958 14.753

Grupo Provincial (Nota 1) F1.182 -
Otras sociedades 31.712 37.062
465.9897 278.154

En junio de 1997, BBV Privanza International (Gibraltar), Ltd. (antes,
Banco Bilbao Vizcaya International (Gibraltar), Ltd.), efectud dos emisiones
de 250 y 70 millones de d6lares en accidnes preferentes, no acumulativas,
garantizadas por Banco Bilbao Vizeaya, $.A., sin derecho a voto ¥y con un di-
videndo anual fijo del 8% Y 7,76%, respectivamente. En ejercicios anterio-
res, la misma sociedad efectué tres emisicnes similares, de 248, 100 y 345
millones de délares y con dix dendos anuales del B%, 9% y 9,75%, respectiva-
mente. Estas emisiones fueren suscritas por terceros ajenos al Grupc y son
amortizables por decisién de la Soviedad, en su totalidad o en parte, una vez
transcurridos 5 6 10 afios, segiin las condiciones de cada emisién.
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(22) CAPITAL SUSCRITO

Las Juntas, Generales de Accionistas celebradas el 24 de febrero de 1994 v
22 de febrero de 1997 acerdaron yedueir en 2% pesetas el walor nominal de
cada accidn,- con develucidén de dicho imparte a los accionistas, .acuerdos que
fueron llevades a cabo el 31 de julio de 1996 y 19 de julio de 1997, respec-
tivamente. ‘

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19
de junio de 1997 acorddé el incremento del capital social por importe de
51.688 millones de pesetas, procedentes de reservas de libre disposicién (No-
ta 23) y el simultdneo desdcblamiente de las acciones en la proporcién de
tres acciones nuevas, de 260 pesetas de valor nominal cada una, por cada ac-
cién antigua. Ademds, se acordd reducir el 1% del capital social, es decir,
1.753 millones de pesetas, mediante la amortizacidn de un total de 6.741.900
acciones, previamente adquiridas por el Grupo por um importe total de 22.136
millones de pesetas (Notas 3 y 23). Dichos acuerdos fueron ejecutados el 19 y
26 de julio de 1397, respectivamente.

Por Gltimo, el Consejo de Administracién, en su sesién del 24 de julic de
1397 y en base a las facultades otorgadas por la Junta General de Accicnistas
de 24 de febrero de 1996, acordd la ampliacién del capital social en 2.312
millones de pesetas, con una prima.de emisidén de 15.976 milivnes de pesetas
{Nota 23}, mediante la emigidn ge B.892.008 acciones para la conversifén Qe
bonos que se describe en la Nota 20.

58.

Tras dichas operaeciones, al 31 de diciembre de 1997, el capital social de-

Banco Bilbao Vizcaya, S.A., que asciende a 175.849 millonea de pesetas, esti
formalizado en 676.341.108 accioches neminativas, de 260 pesetas de valor no-
minal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de dicienbre de
1996 el capital social ascendia a 129.220 millones de pesetas y estaba repre-
sentado en 224.730.000 acciones de 575 pesetas de valor nominal cada una. Al
31 de diciembre de 1897 y 1996, no existe hinguna participacién accicnarial
individual que supere el 5% del capital social del Banco.

En su reunidén del 20 de enero de 1998, fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracién ha acordado propo-
ner a la Junta General de Accionistas la reduccién, en 10 pesetasg, del valor
nominal de cada accién, con devolucién de dicho importe a los accionistas el
dia 11 de julio de 1998,

Las acciones de Banco Bilbao vizcaya, 5.A. cotizan en el mercado continuo
de las Bolsas de valores egpaliolas, asi como en los mercados de Nueva York,

 Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. Agimismo, al 31 de

diciembre de 1997, las at¢ciones, de Banca Catalana, §.A. y Brupara, S.A. (SIM-
CAV) cotizan en las Bolsas de Valores espafiolas, mientras que Grupo Financie-
ro BBV-Probursa, S.A., Banco Continental, $.A., Banco Provincial, S5.A., Banco
Ganadero, S.A. y Banco Francés del Rio de la Plata, S.A. cotizan en sus res-
pectivos mercados de valores locales y, en el caso de las dos dltimas entida-
des, en la Bolsa de Nueva York.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, algunas sociedades consolidadas de
caracter instrumental poseian, basicamente en cobertura de los compromisos
que se mencionan en la Nota 2.3, el 1,21% y el 0,79% del capital social en
circulacién de Bance Bilbao Vizoaya, S.A. Asimismo, otras sociedades conso-
lidadas poseian, con caracter de inversidén, el 0,14% y el 0,16% del capital
social en circulacién a las fechas indicadas (Nota 2.4} .
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A continuacidén se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1996
Y 1997 en el capitulo "Acciones propias" del activo de los balances de situa-

cidén congolidados adjuntos, sin considerar las acciones adguiridas para su
amortizacién:

Millones de Pesatas
Fondos de
Reato fluctuacién
CONCEPTOS Nominal hasta coste {Nota 2.4} Total

Saldo al 31 de diciembre de 15958 1.X65 5.518 {1.008) 5.675
Compras 4.659 | 34.851 - 39.810
Reduccidén del valor neminal (63) - - (63)
Ventas {4.539} (3G.984) - (35.523)
Dotacién neta al fondo

de fluctuacién - - (3.321) (3.321)
Saldo al 31 de diciembre de 189§ 1.2_22 9.385% (4.329) 6.278
Compras {Nota 3) 5.501 87.145 - 92.646
Modificaciones del valor nominal 952 (1.078) - {116)
Ventas (4.362% {57.113} - (61.475%)
Canje de bonos convertibles

(Nota 20} (358) {(15.081) 6.961 {9.073)
Potacidn neta al fondg

de fluctuacién (Nota 2.i) - - £13.487) {13.487)
Saldo al 31 de diciembre de 1597 2.365 23.258 {10.855) 14.768

La Fundacién Banco Bilbao Vizeaya, institucién benéfico-docente de carac-
texr cultural privada sin fin lucrative, creada en 1988 mediante aportacién
pPor parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de 14.000 millones de pesetas con
cargo a las plusvalias de fusidn, posee al 31 de diciembre de 1997 un total

de 11.455.2B4 acciones del Banco (3.818.428 acciones al 31 de diciembre de
1996) .

General de Accionistas asciende a 61.80% millones de pesetas. El plazo que
disponen los Administradores Dara efectuar ampliaciones de capital hasta este
limite finaliza en febrere del 2002. Asimismo, la Junta General de Accionis-
tas celebrada el 22 de febrero de 1997 aytorizé al Comsejo de Administracién,
por un plazo de 5 afios, para la emisién de un miximo de 50.000 millones de
Pesetas en obligaciocnes convertibles en capital y, hasta la siguiente Junta,
para la emisién de otros %0.000 millones de pesetas, renunciandd® en este caso
los accionistas a su derecho de suscripoidén preferente. Al 31 de diciembre de
19597, no ha sido efectuada ninguna emisifn en base a estas autorizacicnes.
Por otra parte, a dicha fecha no existen ampliaciones de capital en curso en
las entidades del Grupe PFinaneciero.
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El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de "Reservas" de

los balances. de situaeidn econsolidados adjuntos durante
1397, cuya composicidn se indica en la Nota 1,

los ejercicios 1995 y
se muestra a continuacidn:

Millones de Feaetas
I Reservas y
i Pérdidas en
! CONCEPTOZS® Reservas y Sogiedadaes
Primas de Reservas de Congolidadas,
Exiaidn Ravalorizacién nato Total
I Saldo al 31 de diciembre de 15%5 150. 800 157.446 148.946 467.192
Beneficio neto del ejercicic
%i antexior - £1.662 22.351 84,013
s Dividendos coxrespondientes al
ejercicio anterior {44.687) 560 {44.127)
Reservas de revalorizacién Real .
Decrete-Ley 7/1996 (Nota 13) 30,131 2.040 32,171
Circular 2/1996 - (486) (309) (795}
Diferencia de cambio por .
consolidacién (Nota 2.b} - - 9.311 9.311
Traspasos y otros movimientos - 4.617 (4.782) {165)
Salde al 31 de diciembre de 1996 Lef . 80O 208.683 178,117 547.600
g Beneficio neto del ejercicio
anterior - 69 . 236 34.529 103.765
Dividendos correspondientes al
I ejercicioc amkerior - (51.688) 914 (50.774)
Ampliaciones de capital (Nota 22} :
g - Con cargo a reservas (51.688) - > {51.688)
- Con desembolsoc 15,976 - - 15.9%6
Reduccidén de capital (Nota 22) - (20.383) - (20.383)
! Reservas de revalorizacién Real
: Decreto-Ley 7/1996 {Nota 2.e) - - 8559 859
Diferencia de cambio por
consolidacién (Nota 2.h) ~ - 2,814 2.814
Traspasos y otros movimientos - 16.413 {17.159) (146)
Saldo al 31 de diciembre de 1987 125.688 222.261 200.074 547.423

Primas de emigsién-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye
los saldos de reservas voluntarias de Banco de Bilbao, 8.A. y Banco de Vizca-
ya, S.A. y las plusvalias de fugidn (Notas 2. ¥ 2.h) que fiquraban en los
balances individuales de ambos bancos en ¢l momento de la fusién (Nota 1).
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Las plusvalias de fusién fueron las que se detallan a continuacidn:

- Millones de
CONCEPTOS Pesgetas

Revalorizacién de:
- Inmuebles

98.541

- Cartera de titulos de renta variahble 46.319
Menos-

Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)

106.677

El Texto Refundide de 1la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente
la utilizacién del salgo de la prima de emisidén para ampliar el capital y no

establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de di-
cho saldo.

Reservas y Reservas de revalorizacidn-

El desglose de estos capitulos de los balances de situacidén consolidados

adjuntos, que recogen las reservas del Grupo atribuidas al Banco, es el si-
guiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 ' 1226
Reservas restringidas-
Legal. 27.720 27.720
Reserva indispeonible 1.653 381
Revalorizacién Real Decreto~Ley 7/1996 30.131 30.131
Reservas de libre dispoaicién-
Voluntarias y otras 125.770 129.878
Reservas de conselidacidn atribuidas
al Banco 36.987 20.573
222.251 208.683

Reserva legal:

De acuerdo. con- el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicic econdmico beneficios, deber&n dotar
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones de-
berdn hacerse hasta que la regerva alcance el 20% del capital social, 1imite
ya alcanzado por Bance Bilbao Vizeaya, S.A. al 31 de diciembre de 1997, una
vez considerada la distribucién prevista de resultados del ejercicio 1997
(Nota 4), y 1996. La reserva legal podr& utilizarse para aumentar el capital

social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya au-
mentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas digponibles suficientes para este fin.
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ReBerva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al importe nominal de las
acciones del Banco pignoradds por clientes en garantia de préstamos.

Regularizaciones y actualizaciones del balance (Notas 2.e y 2.h}):

Barico de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterio-
ridad a 'la fusién, a lo establecido en la legislacién apliecable sobre regu-
larizacidén y actualizacitn de balances. Asimisme, el 31 de diciembre de 199§
el Banco se acogid a la rewvalprizacién de inmovilizado material prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos
autorizades, con el limite del valor de wercado que se deriva de las valora-
ciones existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el coste y la
amortizacién del inmovilizade witerial y, en su case, el coste de los valores
de renta variable, se increméntaron en los siguientes importes gque, a su vez,
fueron aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetasn

Regularizaciones y| Revalorizacién
CONCEPT 0 s actualizacionesg Real Decreto-
anteriores Ley 7/1986

Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado material:

Coste 51.136 31.063
Amortizacidn acumulada (8.620) -
42.516 31.063
Regularizaciones y actualizaciones
legales de la cartera de valores _ 29.783 -
72.308 31.063
Menos - .
Gravamen Unico de actualizacidn (3%) - {932)
Traspasos:
Capital social {40.054) -
Reserva  legal y- otras : (25. 731V} -

Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la epajenacién de
bienes regularizados y otros {6.524) -

Saldo al 31 de diciembre de 1%97 y ]

1998 i - 30.131

Una. vez que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio”, o haya prescrito el plazo de 3 afios para su verificacién, dicho
saldo s6lo podrad destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negatives y a la ampliacién del capital social, hasta el 1 de enerc
del afic 2007, en que el saldo remanente podrad también destinarse a reservas
de libre disposicién, en la medida en que las plusvalias hayan sido amortiza-
das o hayan sido transmitidos o dados de baja los elementos actualizados. Si
el saldo de la cuenta se dispusiera en forma distinta a la aqui descrita,
pasaria a estar sujeto a tributacién.
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Regservas y pérdidas de ejercicios antericres en sociedades consolidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situa-

cib6n consolidados adjuntos se indica a continuacién:

CONCEPTOS

Millones de Pepetas

1987 1596
Reservas en sociedades consolidadag-
Por integracién global y propaxcional:
Banco del Comercio, S$.A. 36.716 33.481
Canal International Holdimg, S.A. 29.273 25.531
Corporacién General Finangtera, $.A. 22,378 6.792
Banca Catalana, S.A. 12.450 B.475
BBV Interactivos, SVB, S.A. 7.236 7.395
Banc¢ Internacional D'Andorra, S.A. 6.868 6.645
Corporacién de Alimentacidén v Bebidas, S.A. 5.671 §.110
Ancla Investments, 5.A. 5.512 3.079
BBV International Investment Coxp. 5.3486 -
Casa de Bolsa BBV Probursza, S.A. de C.V. 4.957 1.420
BBV Privanza Bank {Jersey), Ltd. 4.875 4.266
BBV (México), S.A. 4.698 1.788
Cidessa Uno, S.L, 4.611 -
Holding Continental, S.A. 4.572 1.520
Otras sociedades y ajustes de consolidacién 57.100 63.701
212.263 170.203
Por puesta en equivalencia:
Senorte Vida y Pensiones, S_A. 8.319 6.722
Ibexrdrola, S.A. 7.286 5.271
Centros Comerciales Continente, S.A. 3.97%8 3.605
Euroseguros, S.A. 3.789 1.261
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Cemtral, S.A. 3.608 ©3.183
InmobilTaria Estrella Polar, 5.A. 3.454 3.139
Axa-Aurora, S.A. 3,102 -
Bodegas y Bebidas, S.A. 2.977 2.970
Acerinox, S.A. 2,711 2.407
Otras sociedades 19,769 18.930
58.993 47.488
Por diferencias positivas de cambio en consolidacidén 4.645 1.831
275,901 219.522
Pérdidas de ejercicios anteriores em
sociedades congolidadag-
Por integracién global:
BBV Gestinova, S§.A. 10.697 6.210
Corporacién Industrial y de Servicios, S.L. 6.863 -
Cartinsa, S.A. 5.833 535
Banco Continental, S.A, 5.120 1.222
Bilbao Vizcaya Holding, S.A. 4.556 72
BBV Portugal, S$.A. 4.030 3.251
Otras Sociedades 26.819 19.683
63.918 30.973
Por puesta en equivalencia {varias sociedades) 11.909 10.432
Por diferenclias negativas de cambiio en comsolidacisn - -
75,827 41.405
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A efectos de la asignacién de reservas y pérdidas de ejercicios anterio-
res en las sociedades consolidadas del cuadro anterior, se han considerado
las transferencias de reservas generadas por los dividendos pagados y los
saneamientos o transacciones efectuados entre dichas sociedades en el ejer-
cicio en que las mismas han tenido lugar.

En las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que
dan origen a los saldos gue figuran registrados en los epigrafes "Reservas vy
Pérdidas de ejercicios anterivres en sociedades consolidadas - Por integra-
cidén global y proporeional® del detalle amterior al 31 de diciembre de 1997,
168.762 millones de pesetas tiemen la consideracidén de reservas restringidas
(105.755 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996), que incluyen 25._883
millones de pesetas de reservas indisponibles para acciones de la sociedad
dominante (10.607 millomes de pesetas al 31 de diciembre de 1996) Yy 2.040 mi-
llones de pesetas de "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996",
entre otras (mismo saldo al 31 de diciembre de 1996) .,

{24) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balan-
ces de situacidén conseolidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a

- los diferentes impuesteos que son aplicables, entre los que se incluye el pa-

sivo por el Impueste sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejer-
cicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada
periodo. -

Banco Bilbao Vizecaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente con-
solidables han venido tributando en Régimen de Declaracién Consolidadz. Con
fecha 31 de diciembre de 1996 se presentd al Ministerio de Economia y Hacien-
da la pertinente comunicacién para el acogimiento al Régimen de tributacién
de los Grupos de Sociedades para el trienio 1957/1999.

En ggperal, el Banco y las entidades consolidadas tienen pendientes de
inspeccién por las autoridades fiscales los fltimos cinco ejercicios para los
principales impuestos que les son de aplicacién, una vez finalizadas en 1996
las actuaciones inspectoras sgbre las declaraciones fiscales correspondientes
a los ejercicios 1988 a 1992 sin que de las mismas se haya derivado quebranto
patrimonial alguno dada la existencia de provisiones al efecto (Nota 19).
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La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada a
partir del resultado contable antes de impuestos, Yy la provisidén constituida
es la siguiente:

Millopes de Pesetas
CONCEP_TDS 1997 1386

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivoe

del 35% 82,220 56.092
Disminuciones por diferencias permanentes:
Dotacidn neta al fondo de pensionistas {a51) (1.488)
Deducciones y bonificaciones en
sociedades consolidadaxz {5.551) (3.907)

Efecto de la imputacién de la participacidn
del Grupo en el resultado neto de las

sociedades asociadas (Nota 1.g) {13.978) {13.097)
Otros conceptos, neto (3.039) 748
(23,519} (17.744)
Aumentos (Disminuciones) netes por
diferencias temporales {4.918) (3.037})
53.783 35.311
Dotacién (Utilizacién) de impuestos
anticipados & diferidos 4.918 3.037
Provisién para el Impussto scbre Sociedades
devengado en el ejarcicis 58.701 38,348
Ajustes a la provisién del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores (Nota 1.g) (4.241) (3.191)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 54.460 35.15%

El Bgnco y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a las
deducciones por inversién en activos fijos nuevos {deduccién aplicable tnica-
mente en el ejercicio 1996}, bonificaciones y deducciones por doble imposi-
cidn, de conformidad con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre So-

-ciedades. En el caso de la deduccidén por inversiomes (1.308 millones de pese-

tas en el ejercicic 1996}, para que la deduccidén sea efectiva, deber&n cum-
pPlirse los requisitos de permanencia de las inversiones durante cinco afios.
Asimismo, el Banco y algunas sociedades del Grupo se han acogido al diferi-
miento de tributacién de los beneficios obtenidos en la enajenacién de su
inmovilizado material y de acciones en sociedades participadas en mids del 5%,
cuyo importe asciende a 27.514 vy 5.402 millones de pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente, wmediante su reinversién en acciones de Banco Provincial,
S.A. y Banco Ganadero, S.A. (Nota 3). Los importes de dichos beneficios se
integrardn por partes iguales ert las bases imponibles correspondientes a los

siete ejercicios fiscales que se cierren a partir de los afies 2001 y 2000,
respectivamente.

Debido a las diferentes intexpretaciones gue pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sectoxr bancario,
existen, para los afics pendientes de inspeccibén, determinados pasivos fisca-
les de cardcter contingente, que no son susceptibles de cuwantificacién obje-
tiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién del Banco y de
Sus asesores fiscales, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se mate-
rialicen dichos pasivog contingentes es remota, ¥, en cualguier caso, la deu-
da tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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(25) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 19%7 y 199, el capitulo "Cuentas de orden” de los
balances de -situacién conselidados adjuntos incluye los principales compro-
misos y contingencias contraides en el curso normal de las operaciones banca-

rias, con el siguiente detalle:

‘ Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 843.070 670.384
Activos afectos a obligaciones de terceros 49.665 116.671
Redescuentos, endosos y aceptaciones 13.621 32.301
Otros 274 .287 157.005
1.180.643 976.361
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 285.429 151.290
Por el sector Administraciones Piblicas 307.379 134.626
Por otros sectores residentes 1.467.89%9 1.267.336
Por no residentes 609.683 417.506
2.670.3590 1.970.758
Otros compromisos 6B.515 61.436
2,.738.905 2.032.194
3.919.548 3.008.555

-

El valor nocional o comtractual de las operaciones de futuro no vencidas
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no recogidas en los balances consclidados

adjuntos, es la siguiente:

Ll

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1897 1996
Compraventas y permutas finaneieras de divisas 10.843.938 11.363.889
Compraventas de activos financieros 263.478 289.933
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 3.694.709 2.362.692
Permutas financieras scbre tipos de interés 6.789.589 5.856.345
Futuros financieros sobre valores y tipos de
interés 999.914 1.162.278
Opciocnes sobre valores y tipos de interés 1.811.218 1.924.283
Opciones y futuros sobre divisas 755.440 358.758
Otras operaciones 66,392 114 .728
25,224,678 23.432.906

66 .
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o El desglose de estas operaciocnes por plazos de vencimiento al 31 de di-
ciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:
Millones de Pesetas
= CONCEPTOS Hasta De 1 a De 5 a Min de
i 1 afio 5 afica 10 afics 10 xfios
il :
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
" Operaciones scbre tipoa de interéa
é; y valores-
i Permutas financieras 1.650_189 2.848.436 1.883.736 427.228
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 31.278.86% 415.844 - -
: Futuros financieros 989.914 - - -
E Compraventas no vencidas de
L activos financieros 263._478 - - -
Opciones sobre valores y tipos de
interés BO8.537 609 . 666 212.549 1BD.466
Otras operaciones 66.392 - - -
7.067.375 3,873.946 | 2.076.285 607.694
Operaciones sobre tipo de cambio-
Compraventa de divisas .a plazo 6.999.361 3.344.832 409.769 -
! Permutas financieras - 89.876 | - -
Opciones y futuros sobre divisas 697.613 57.827 - -
7.696.9574 3.492.635 409.769 ~
10 . 14,764,349 7.366.581 2.486.054 607,654
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Operaciones sobre tipos de jinteréa y
Y valores-
Permutas financieras 1.025.418 2.791.488 1.833.181 206 .258
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 972.674 1.390.018 - -
Putures financieros 1.152.3178 10.100 - -
Compraventas no vencidas de
. activos financieros 289.933 E - -
Opciones gobre ¥alores y tipos de
= interés 1.609.972 267.450 26.861 20.000
Otras operaciones 92.294 22.434 - -
5.142.469 4.481.430 1.860.042 226.258
Cparaciones scobre tipe de cambio- '
Compraventa de divisas a plazo 7.518.498 3.484.805 298.113 -
Permutas financieras - £2.473 - -
Opciones y futuros scbre divisas 358.758 | - - -
7.87T.256 3.547.278 298.113 -
13.01%.725 8.028.768 2.158.155 226.258
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El detalle por vencimienteos y divisas de las permutas financieras sobre
tipos de interés y de los acuerdos sobre tipos de interés futuros al 31 de
diciembre de 1997, con indicacidn de los tipos de interés cobrados y pagados,

es el siguiente:

68.

Millones de Pesetas [excepto porcentajes)

 CONCEPTOS Hagta De 1 a De 5 a Mas dea
1 Afio S Afcs 10 Afics 10 Aflos
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 633.087 77%.957 449.420 121.753
Tipo de interés promedio cobrado 6,40% 6,56% 6,83% 7,83%
Tipo de interés promedio pagado 5,067% 5.07% 5,09% S,32%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional €73.543 816.418 422238 72.550
Tipo de interés promedio cobrado 5,08% 5,10% 5,13% 5,05%
Tipo de interés promedioc pagado 6,41% 7,01% 7,31% 7,54%
1.306.630 1.596.375 871.658 154.303
En moneda extranjera:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocicnal 179.371 481.039 385.223 154 .145
Tipo de interés promedio cobrado 6,17% 6,96% 7,08% 6,23%
Tipo de interés promedic pagado 5,97% 6,57% 6,24% 5,43%
Pagando un tipo de intexés fijo-
Valor nocional 164.188 7731.022 606.855 18.780
Tipo de interés promedio cobrado 6,1l4% 6, 92% 6,61% 6,75%
Tipo de interés promedio pagado 3,99% 7,07% 6,43% 6,51%
. 343.559 1.252.061 292.018 232.925
1.650.189 2.848.436 1.883.736 427.228
Hag Do 3 a ‘Pa € a Mis de
= 3 Meses 6 Mesesn 12 Meses 1 afio
Acuerdos sobre tipo de interés futuro-
En pesetas:
Cobrande un tipo de interés fijo-
Valor nocional 44.000 144,514 366 .500 113.300
Tipo de interés promedio cobrado 4,65% 4,51% 4,47% 4,50%
Tipo de interés promedio pagado 4,66% 4,69% 4,96% 5,25%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 51,000 151.014 2B3.200 122.000
Tipo de interés promedio cobrado 4,67% 4,58% 4,94% 5,37%
Tipo de interés promedie pagado 4, 64% 4,50% 4,50% 4,50%
95.000 295.528 549,700 242.300
En moneda extranjera:
Ccbrandc un tipo de interés fijo-
Valor nocional &81.282 g65.010 112.016 39.542
Tipo de interés promedio cobrado 2,25% 1,29% 5,89% 4,50%
Tipo de interés promedio pagado 2,34% 1,33% 6,22% 5,73%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 35.404 468.381 76 .544 134.002
Tipe de interés promedio cobrade 18, 79% 1,30% 5,12% £,50%
Tipo de interés promedic pagado 18, 80¥ 1,45% 4,80% 5,91%
T16. 656 1.333.391 18%.560 173.544
811.68€ 1.628.919 838.2860 415 . 844

Véase en Nota 27 el desglosze del saldo del cpigrafe "Resultados

ciones financieras"

de opera-
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacién se muestra el detalle de los saldos méds significativos
mantenidos por el Gryupe Banco Bilbao Vizcaya, al cierre de los ejercicios
1997 y 1996, con las sociedades puestas en equivalencia (Nota 1.d):

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1997 1996
Activo:
Entidades de crédito 8.321 5.964
Créditos sobre clientes 353.645 170.039
Obligaciones y otros valores de renta fija 4.940 2.171
366.906 178.174
Pagivo:
Entidades de crédito 3.217 1.296
Débitos a clientes ] 191.642 175.063
194.859 176.358
Cuentas de orden: .
Pasivos contingentes 111.961 43.620

Asimismo, en 1997 los ingresos Y costes financieros del Grupo gue proce-
den de las posiciones anteriormente descritas con las sociedades puestas en
equivalencia han ascendido a 13.800 y 11.791 millones de pesetas, respectiva-
mente. No hay otros efectos significativos en los estados financieros del
Grupo dexivados de relaciones con estas sociedades, aparte, como es ldgico,
de los efectos contables del criterio de wvaloracidén per pussta an- equivalen-—
cia (Notas 1.d y 27) y de las pdlizas de seguros para coberfura de compromi-
20s por pensiones o similares, que se describen en la Nota 2.1,

Los saldos y transacciones del Grupo con las sociedades consolidadas por
integracién proporcional {Nota 1.d) ne son significativos.
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(27) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacidén con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjun-

¢ 1280079

tas, a continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Distribucidén geogréafica-

La distribucidn geografica de los principales capitulos de ingreseos de

las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

Grupo que los originan, es la siguiente:

] efectuada en base
al pais en que estén localizadas las sucursales del Banco y sociedades del

Millones de Pesetas-
CONCEPTOS 1987 1998
Intereses y rendimjentos asimilados-
Espafia 661,319 862.465
Resto de Europa 220.295 225.553
América 585.014 276,174
Resto 5.082 9.602
1.471.712 1.373.794
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia ) . 37.661% 30.548
Resto de Europa 302 1.250
América 1.082 424
Resto 23 1
39.638 32.223
Comisiones percibidas-
Espafig 165.255 135,254
Resto de Eurcpa 11.748 6.995
América 80.619 15.494
Resto 122 349
257.744 162.092
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 45.804. 28,122
Resto de Europa 6.868 1.610
América 28.400 7.786
Resto 1.184 275
B2.256 37.793
Otroa productos de explotacidn-
Espafia 1.059 766
Resto de Europa 605 110
América 4.870 745
Resto 13 101
6.547 1.722
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B) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinades capitulos de las cuentas de pérdidas Y ganan-
. cias consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que
las originan, se indica a contipuacién:

|
[T

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1997 1998

Intereges y rendimientosz asimilados-

De Banco de Espafia y otros bhancos centrales 9.077 3.452
De entidades de crédito 315.644 411.422
De la cartera de renta fija 331.7583 279.648
gg De crédito sobre Administracioness Fiblicas , 62.527 | 30.777
De créditos sobre clientes 742.906 645,957
5 Ctros productos . 9,805 2.538
’; 1.471.712 1.373.794
" Intereses y cargas asimiladas-
Pe Banco de Espafia 13.341 29.446
De entidades de crédito 302.002 376.269
b De acreedores 464.098 475.623
De empréstitos y otros valeres negociables 134.319 87.641
De pasivos subordinados (Nota 240) 20.221 16.168
aa Costo imputable a los fomdos de pensiones
constituidos (Nota 19) . 456 - 391
Ctros intereses 8.789 4.906
@ 943.22¢ '990.444
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 13.650 ) 11.662
! De servicigs de cobros y pagos 112.259 77.457
De servicios de valores 98.753 53.828
De otras operacicnes 33.082 19.145%
ny 257 .74% 162.092
E Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades Yy
corresponsales 26.038 19.117
Corretajes en operacicnes activas y pasivas 483 519
Otras comisiones ) 11.780 5.949
38.301 28.585

Resultados de operaciones financierag-

En ventas y operaciones de futuro de la cartera
de renta fija y sobre tipos de interés
(Notas 2.m, 19 y 25} 26.666 24.859

En ventas y operaciones de fukurc sobre
la cartera de renta variable (Nota 9) Y

otros activos 27.398 1.709
Por saneamientos de valores y otros 450 {151)
Por diferencias de cambio (Nota 2.b} 27.744 |~ 11.376

82.256 37.793
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C) Gastos Generales de Administracién - De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas ¥
ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1997 1996

Sueldos y salarios 228.623 167.199

Seguros Sociales 44.345 36.003
Dotacinnes a. los. fondes de pensiones  intermos

(Nota 19) 9.814 2.396

Aportacicnes a fondos de persiones externos 2.424 1.180

Otros gastos 27.278 15.371

312.484 222.149

El ndmero medic total de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y
1996, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nimerc de personas
CONCEPRTO ‘ 1997 1996
Sociedades bancarias espafiolas-

Direccidn General B2 - 81
Jefes 13.54¢9 13.553
Administrativos 10.925 11.033
Subalterncs 251 307
24.811 24.974
Sociedades en el exterior 31.393 13.533
Otrag sociedades no bancarias 545 281
56.749" 38.788

D) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Adminiptracidn-

Durante los ejercicios 1997 Y 1996, el importe devengado por los ejecuti-
VOs pertenecientes al Consejo ds Miministracién del Baneo en concepto de
sueldos y dietas ascendié a 398 Yy 264 millones de pesetas, respectivamente, Y
Se encuentra recogido en el epigrafe "Gastos generales de administracidn - De
personal" de las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolida-
das. El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en
concepto de atenciones estatutarias durante los ejercicios 1997 y 1996 ha
ascendido a 1.360 y 1.254 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones Y seguros de vida
respecto de los miembros del Consejo de Administracién con funciones ejecu~
tivas se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a

1.810 ¥y 1.449 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 vy 1996, respec-
tivamente.
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E}) Resultados netos generadoa por
sociedades puestas en equivalencia-

El desglose por sociedades del saldo neto de este capitulo de las cuentas

¢ 128

0082

de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
SOCIEDAD 1597 15996
Participacién en beneficios y pérdidas de
sociedades puestas en eguivalencia, neto-
Participacién en resultadeo antes de impuestos de
sociedades del Grupo no consclidadas:
Eurcseguros, S.A. 12.184 11.283
Bodegas y Bebidas, S.A. 1.507 1.118
Otras sociedades, neto 4.177 219
17.868 12,630
Participacidn en resultado netc de seociedades
asociadas (Nota 10): '
Repsol, S.A. 8.860 9.603
Iberdrola, S5.A, 7.916 10.029
Telefbnica de Espafia, 35.A. 10.537 6.055
Acerinox, S.A. - 2.520 1.714
Sevillana de Electricidad, S.A. - 1.117
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A. 1.099 1.076
Promodés, S.A. 2.605 1.458
Finaxa, S.A. 1.198 1.124
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. 709 798
Centros Lomerxrciales Continente, S.A. 491 570
Otras sociedades, neto 3.963 3.775
39.898 37.319
57.766 49.94%9
Menos -
Correcciones de valor por cobro de dividendos-
Complementarios o de ejercicios anteriores {29.119) (24.115)
A cuenta del propic ejercicio (7.106) {4.695)
{36.225) (28.810)
21.541 21.139
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F) Beneficics y Quebrantos extraordinarios-

5] La composicidn del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdi-
i das vy ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1597 ) 1996
Dotaciones netas a fondos especiales
{Notas 11, 13 y 19} {20.587) (21.300)
Otras dotaciones a provisiones {(Nota 19) (10.144) -
Resultados en enajenacién de inmovilizado
(Nota 13) ‘ 4.798 3.970
Recuperacidn de intereses de activog dudosos
devengados en ejercicios anteriores 6.523 7.364
Correccidn de resultados por reexpresidn
monetaria (Nota 2.b} (7.297) (1.184)
23 Ctros resultados extraprdinarios, neto (4.732) {(6.437)
(31.4388%) (17.587}
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(28) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacidén se presenta el cuadro de financiacidén consolidado corres-

pondiente a los ejercicios 1537 y 1996:

G 1280084

CONCEPTOS

#Millcones de Peastas

1597 1996
APLICACTIONES
Dividendos pagados 55.134 46.264
Aportaciones externas de capital-
Reduccién de capital (Nota 223 27.754 5.618
Compra de accionés propims, neta (Nota 22) 13.220 1,495
Intereses minoritariecs, neto - 1.33%0
Pasivos subordinades {Neta 20) 51.439 3.Q92
Incorporacidn de sooiedades al Grupo (Nota 3) 109.874 -
Inversiones menos finanwiacidén en entidades
de crédito 1.362.200 -
Inversién crediticia 1.930.614 1.286.722
Titulos de renta fija - 797.633
Titulos de renta variable 43.029 20.998
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupc y asociadas (Notas 10 y 11) 125.871 161.615
Compra de elementos de irmmovilizado material
e inmaterial ’ 144 .945 94 .097
- 270.816 255,712
TOTAL ‘APLICACIONES 3,864,080 2.418.924
ORIGENES
Recursos generades de las operaciones
Resultados del ejercicio- 130.848 103.765
Mig - Amortizacicnes 118.655 45.805
- Dotaciones netas a fondog de depreciacidn
de activos y ¢tros fondos especiales 149.750 121.904
~ Pérdidas en wventas de acciones propias,
partigipaciones e inmovilizade 8.2B& 4.042
- Resultadoes mipotitarios 49 . 606 21.340
Menos - Resultades de sogledades puestas en equivalencia,
netos de impuestos {16.017) (16.358)
- Beneficios en ventas de acciones propias,
participdcicnes e inmovilizado (87.743) (31.890)
35%3.385 248.608
Incorperacidén de sociedades al Grupo (Nota 3) - 52.415
Aportaciones externas al gapital-
Ampliacién de capd {(Nota 22) - 18.288 -
Intereses minoritarics, neto (Nota 21} 41.932 -
Pasivos subordinados (Nota 20} 68.390 81.024
Financiacién mencs inversién epn entidades
de crédito - 248.513
Acreedores 2.482.801 1.338.136
Titulos de renta fidja 180.339 -
Débitos en valores negociables 428.478 260.417
Venta de inversiones permanéntes-
Venta de parxticipaciones en empresas del
Grupo y asociadas (Notas 10 y 11) 178.192 81.428
venta de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 87.540 42,800
265.732 124.228
Otros conceptos pasivos menos activos 24,745 65.583
TOTAL ORIGENES 3.864,050 2.418.924
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ANEXD 1
INFORMACION ADICIONAL SOBRE SOGIEDADES DEPENDIENTES CONSGLIDADAS
QUE: COMPONEN: EL: GRUPG: BANCO BILBAC VIZCAYA
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W0 SA PER} om na nn nkn 116 214 5006
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AANCO GARADER PRNAMM, SA P o0 Py e e ™ 1% e
INHCOGAVDERD, SA COOMEIA L] 8 03 5 f el 31 s
ANCO NOUSTRIAL DE BLEAD, SA. B 1] 5t as w5 e s 6z
ANCO NOUSTRAL DF CATALURA, SA BARCELONA (1] Wik 000 % . 1y 1%
JANCO NACIONAL DEL COMERCICD), Sue— COLOMBA o0 bt ] 091 0% 241 g na2
JNCONASSALMITED BAHAAS o et w0 = 1 4 -]
IANCOOCCDENTA SA WADRD aw £l 0 ] » % 20
IANCOPROVNCIAL A BAHCO UNIVERSAL y ua am uiy Am 6% 485 52804
LN INTERHACICHAL KLY, ANTILEAS HOLAROESAS 00 wm (] o F-3 9
: ¥ HHTLLAS FOURDESAS 80 Lo O e [ £ 551
INCOMERCIO NHCRRO L, SA. SIS WARIO am [ i [ - n m
IANNIAD O IVERSIONES, S.4. WACRI 0 i i) n 5] 1 b
INFADSOC. OMMSTRADCRA DE FONDOSMUTUALES.CA. VENEZUELA am wm 10000 Fii + 1K 151
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CLASE 2°.
™ 2. MOETA
" Millones ce Peselas version
ﬁ# e Gapilal que se posze Capilal  Reservis  Ressitado  Neta Gropo
: Sociedad : Direcclin  Acthvidad Discle  Ifecis Tolal 39297 319297 Wede1397  Econdmic
INTERFRC BANK AND TRUST ' MK af 0 10000 Lo} n n M
SVERAHORRD, S.A. HaM 4B il ] x® i ] m
WVERSIONES 5334 CA, am 100 100,00 [ § [ []
HVERIONES BNPRD %2 [ wx 45 80 1464 -]
HVERSICHES BANPAO NTERNATIONAL CA. " e =N 1o n 1 554
NVERSIONES COPROVINCA, C A o 000 1o E') 0 15 "
WVERSONES KATZEN, SA e 1900 W00 B & 3 Y
BIVERSIONES SA 0000 [ 0o ® 13 7 1
HVERSONS | SERVEYS INTERNACIONALS, S.A COMPANYLA DX [T 0w 0 5 -4 -2 5
TVERSCRA OTAR, S wom 800 10000 0 015 1845 st
HEASA oo 7205 7T . % - 5
_ATINVEST PRNCIPAL TRADING, LTD. o 10000 100 5 £ 5 E
_EASING GANADERD, SA. o R 0y &3 2 1468 2
_ORENCO, SA. 1 nx k%] H £ 4 2
VEREML, SA. o o 000 ® E ] w
b VEFROWINTERNATIONAL, CORP. a0 O i) i1 [+ ] [
i VILANG GESTICN, S o oo 10000 8 o -1t 8
L WOBILUARA MAT, SA %] o 0o n 19 -1t %
JCCNAL S A 0 i 0 52 u ¥} m
JUMAR, SA 1000 1 10056 12 n - u
SPOOHYOLLAN, S A o o w0 177} wuy 546 1215
TAAQUE TEATHOS, S A 4] ) 0o «0 14 ™ m
HATICRACICHES APEIAL § L L] oo ] ] 1 95 52
AAMCPAQCHES THEGOOLS, S A OE am 008 e ® ) H (r
SARFIDES SOAD. COMANDITARA POR ACCIONES L] o 10500 3% 14 10 5%
A PROVHCUAL, CA. 0 1] W 1% 17 11N [t
SRVANIA PORTUGAL SA. o nw £ ] 18 0 6 0
JRCBURSA INTEFRMATIORAL INC o wim wom e -7 - :
FOARSK NVESTNEN] LMATED om o 1060 1 ] 108 i3
SROBURSA SECURITIES LMETED [i7:1] g0 10050 e Bl [ G
ROCESCS OPERATIVOS, SA, e 1000 L0 106 1 H] 0
FOMOCIH EVERESAAAL S0 RS 4. nin. 200 6. e . 4l 133
FAOMOCIONES EDFICK) MIGUEL ANGEL 1, 5A 51} Lulil 100 12 52 -%0 1w
ZHOMOCIONES BRICBLURIAS ARIONA, SA. g tiro o » i 9 Fot
SFOMOCIONES IIOBLURIAS BANCAYA_ 5 A %% o 10040 bl % -1 []
ROMOTORA BEY - PROBURSA, SA DE LY. ot g 0500 3 17 7 %
ACVIRCIAL DE VALORE'S CASA OF BOLSA 4w woy 000 £ [ - K
T ARANCE, 5.4, 11 wde 1000 0 i 4 f--3
3 DE PROYECTOS INOUSTRIALES COMNTOS e 5000 20 0 [ [ =]
SIPLEMSA m 00 oM m % 1] E
OMLDNS FMANCE, S.A om iw 00 34 & -2 %1
SDADFIOUCUARA GANADERA FIIGAR, S A o W ] 1 iz % 2
SERMALI 51 [iE: 100,00 10060 i H 3 1
SOCETAT GENERAL DNVERSIONS, SL. o N 0y 02 9 " [
HEPANO-MARCCAINE OF SERVICES, SA a W 0000 x5 t] FN) 3
m SUDAMERICA NVERGIONES, S.A 1 BN ET s HEE 23 7353
i GANADERA, SA o %00 100 k! % -4 =]
EHE CAPYTA CORPORATION ARG LL] L) a0 1820 - -3 6
VALDRES BANCAYA, SA £ CARTEF LoD (] 1000 15 B %5 m
VALORES CREDITO COMERCUL, 5.0 EEA)- CAATERL ] w00s 10900 it % m n
VEMTAS ACREDFTO BANCAYA, 5.4 SDAD. DE WORD VAR Y w0 1000 0 158 [3 m
VECATASTERATIONAL K. HOANOA _ SONFMNCER. o W 10010 " 182 -l n
i Datos de sociedaces extrarjeras: at cambio del 31-42.97
(1) Consolidado con Banc Int jonat D Ardor, §A
, AEXO N
INFORMACION ADICIONAL .SOBRE PARTICIPACIONES MANTENIDAS FOR EL GRUPO BARCO BILBAD VIZCAYA
l (e Incloyen las sociedadis fis shgabfvativis un representan, enconfunio, un 97% el lolsl do-inversién en esie:tolective)
Willores de Peselas Coste
% deCapltal.que se poses Restllado Consafidade
l Sotitdad Direatién Aetividad Oitecta:  Mitecls  Toldl  Copital  Beservas  Nelo  3L1LY
i
| A SOLIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENEIA
t SOCEDADES CONZADAS o
ACERNG SA RO HOUSTAL om o W 0sE s W) s
EMENTOS LEMONA, S A BEEAD NOUSTRA 2] o 610 2106 98 s1{1) m
ENTROS COMERCIALES CONTIRENTE. S A ACOREHCASAAOND  SEINCIDY om 406 50 960 =+ wigy I
SONSERVAS GRUMILLA, SA BERMECARCAYA MOLSTRA, om 4 ap 1568 B0z Y i
A SA FRANCIA CARTERA o B4 i} A9 min BB 1433
ONDO PARA EL FHARCAMENTO
DEL SECTOR AGROPECUARIC, S.A COLOMTA BANCA o 1043 04} s A08 N pI]
IBERDACLA, SA_ BBAD LS [1:1] 1 3 LT v 1% E ] w2
ROBAUAALA LETROPOLITAMA VASCI CENTRAL, A WD DDA 10 0 BR " W4z 408 168
' KOPE SA SANSEBAGTAN HOUSTRAL o B¢ L] 6480 BE 25080 s



CLASE 22,
™ 2. MOETA
Milloaes de Pe;_e!a_s Coste
: % de Gapital qua se poset Resuliado Consolidad
Sotiedad Diresclin Actividad Dicecle  Isdiregto Tolal (apilal  Resevas  Men  31.92.9
PAOFLTLRO GNP, SADECY. - =) - SES %] D N 7 ] % %
PHOMOCES, SA FRANCHA OB, [y 2T 4] Lo 163555 3I58(H 1%y
REPSOL, SA i MADRID SRS 1% a8 754 15000 W% 22y ¥
- VELEFONCA DE ESPARA, S YADRD SERACKSS o 525 812 WHrs B AN 2w
it THE ARGENTINE INVESTMENT COMPANY JAGENTIA CARTERS (5] 5] B4 # AB¥ itg 158
YIORALA, SA LLODIOAAYA FOUSTRIR: 5] 05 1480 hd 2 28950 2m
WAFARANK MARRUECOS BANCA om 585 555 ine 183N 6% 230
SOCIEDADES NO COTZADAS
ALMAGRARID, SA . COROMEM am B8 BM 57 g % 175
- ASTOPSTAYASCO-MUAGONE SA COMCESIORARIA ESPAROLA S.A. . MADRI nR T .Y Xom 0212 2% 075
SA BLEAO Y B§ bl 24M s Ay i
ENCHAR DELOS REVES, 54 WADHID: - - B89 B % % LHE) 62
3% ARGENTIMA i) a% fil:] 1] M 149 1355
GUP GESTION URIICADA DE FROVECTOS. S.A BLRAY 0.0 xm B0 10 w o o
HLODRECT SEGURDS Y REASEGUROS, SA MADRY) [l a5 w5 150 0 304 49
i THOBILLARA DAS AVENIDAS NOVAS, S A PORIUGA an &% A s 259 R i
IHOBILIARMA DLICKE DE AVILA, SA PORTUGAL (1] 900 800 1008 1450 -2 653
W B{VERSIONES EN SEGUROS Y REASEGURODS, C A - LA SEGURIRD  VENEZUELA 00 F 0] Fali an 112 " 1290
MEDIA PLANING, S.A. MADRO oo 00 il 00 262 1.44841) 566
REPSOL PER( BY. PASES facs 300 am 90 ¢ 0 it 1519
FESDENCIAL SANTC DOHINGD, SA VALENCW am L) 0m e <} a @
SCIONE, SA VAR am WS W5 m 97 52 14
" TECKICAS REUMDAS, SA MADRID uw Bk LAl 9w G 288{1 kL]
OTAAS SOCHDADES 11542
8. OTRAS PARTICIPAGIONES SIGHIFICATIVAS
SOGECABLE. SA WADRID SERACIOS 000 1579 151 0K 164 £0311 559
TolAL qn
Dalos referidos a Jas ditmas cuentas anuales apmbadas a o fechaide !onm!ar.uﬁn de esta Memeria, gue generaimente sa rafieren al ejercicio 1996.
En las sociedades extranjeras se aplica el cambio g¢ la fechs de ralprericia
{1) Dalos consolidados.
a {2) Sociedad constituida en 1997
: _ ANEXO i
INFORMACION ADICIONAL SOBRE SOCIEDADES DEL GRUPO NO CONSULIDABLE DEL GRUPD BANCG BILBAD VIZCAYA
{Se Incluyen 1as socledades mis significativas-que represenian, n conjyato;uw §2% el tolal do Inversién ea este colecting)
' - Willpaesde Peselas Coste
% deCapllatque ye posee Resuitado  Corsafidac
Seciedad Direccida Aelividad Directs  Dndirecln Tetal Capital  Reservas Nele 31.12.87
BODEGAS Y BERIDAS, S.A SAN SERMSTIAN COMERCIAL o &0 &80 L g 118911} 13531
SOCIEDADES HO COTLZADAS .
ALIMENTOS NATURALES, SA SAN FELKIBAACELONA  COMERGIAL 0% 5345 045 1738 2182 By 250
ALMA BNC-ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.SA QOLOMERA SERCIOS am R 2 1% W 7 &
; AMACENADORA FIRANCERA PROVINCIAL VENEZLEAA SERCIS ok 0i% clii} % ! 13 o
ALMACENERA CONTINENTAL S.A PER BERICICS o0 1040 w000 52 18 w7 Bl
ASSEGURANCGES PRINCPAT, S A AMQORRALKVELLA  SEGUROS il 1R ikt = 2 = ]
BEVINMOBLIARIA S.A MADRI MOBLIARA 0o we 1009 L] &1 -176 i
BBY PAROUE ROZAS, SA W [} 5] 0000 L] 0 [ 1068
BAY PROMOCIONES DL NOROESTE. 5.4, OB 04 10000 000 % 854 m 2684
BEVREALTY, S.A NDRLAIA an w2 100 650 4l o 0
BEY SANIGNACIO, S.A N, am 750 5750 9 0 R -
BV TRAE. S0 WX o 0o 10000 0 - i 28
BEVURDANBIA S0 ‘ NSICBE WA 0w B 850 a0 Eod -1 &0
CARTERA DE DESARROLLOS INMOBILLARIOS, SA i INOBE] ot i o 524 EF 52 It
CENTAG AVRES, SA DL 00 10000 o) 5 ® % i
CENTRODE TRANSPORTES OE A n: a0 10840 00 o 1 116 P
CENTRO LOGISTICO DE ABASTECMIENTO, S0 AR, OB ato i o ¥ * u§ 153
CONSOLDAR G, DE SEGUROS DE YIDA, SA ARGENTINA U o0 &8 5 w i7:] % 2007
MARTO SAMAMEGD, SA LD WOBLIARLA [ W LT ® X% R o8
OELICASS SOCIEDAD D ALMENTACICH, SA AL LONER o 000 00 w0 1 1) e
vy ntor O AR S R
! : BI5 ) 1096 15564
I FIANZAS BEY - PROBURSA, S0, DE LY. T2 vl SER0S o W0 1000 m n -4 0
GAMADERD, S.A, ‘TRIGIGA coomem WAL o am 0% 1187 s 4 142
GAN OVERSEAS LTD. COLCMBIA SEMCI0S g wpe 10000 b1 ¢ 3 I
GANADERA CIA DE SEGUROSLA, S.A COLOMBLA SEGUROS om 50 B0 91 4 % 1560
GANADERA CIA.DE SEGURDS DE VIDALA, S.A coLokei ‘SEGURCS L] B 1k ] [H 10 5
IMOCRIS, SOCIEDADE INMOBILLAREA, S0 PORTIGAL HOBLIARA 00 59 B39 16 iz 75 1466
INMOBLUARWA ALMAPRO, CA. VENEZUELA B A o0 00,00 10050 n 0 i 5
BMOBLIARA BRBAD, SA HACREY BRI 0% 10 10000 0 1482 m 2851
INMOBILIARW, ESTRELLA POLAR, SA LB DMOBLIARG Lk L7 10400 182 zhr T 20
INMOBILIARIA RAVARRA SA LA Bit BAD TRIOBILIAREA. Ll it weon 1153 I -1 J.4H
l Iy
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CLASE 22,
2. MOETA
Mlﬂgngsdafe;;hs Coste
% de Capital que se pusee Resvliado Conselidad
Sociedad Bireecifn Actividad. Dicects  dadiveclo.  Total Copital  Reserras Heto 311297
MARBELLA LIFE, SA UNRD Py [ [ T 10 0 -0 1
MEDTERRANLA DE PROMOCIONS FGESTIONS INMORLWARIES, SA.  BARCELOMA SNCBRIAN o Wi 0 22 401 9 &
FAONCCION DE NEGOCIOS MOBILIARIS E IMCB., Sk SLBA) BRI 050 g0 1090 52 -4 1% ™
RESDENCIAL OONNELL, S WADRD) OB o 50 i 3 [} o w
SEGURDS BEY - PROBURSA, S.A DEC.Y. XKD SERNS om i) T m w 1 m
SEGUROS METROPOLITANA VENEZUEEA SEQ0S o 00 0200 £ % 0 o
SENOHTE VIOA Y PENSIONES, SA CIADE SEGUROS Y REASES.  MACRG: SEGU0S o M 0 5550 e L) 995
SUERTES MLEVAS, SA. MADRD FROBLIARA on o K000 510 100 &6 1218
URBANTZADORA TINERFERA, 5.4 UMD PRSIV am e 0000 15 5 o 1550
VALDEVIAR, SA WCRD IO 00 20 5 bici 5 5 F-]
OTRAS SOCKEDADES &5
ToTAL R
Datos refaridos a las Gitimas cuentas anuales aprobadas 3 latechia dejommuiacion de esta Memona, qus generslments se refiaren al ejercicia 1004,
Enlas exlranjeras so aplica el cambio dé la fecha de referencia.
{1} Daics-consolidados-
(2} Sociedad constituida en 1597,
ANEXO WV
NOTIFICACIONES SOBRE ADGUISICION DE PARTICIPADAS
(ART, 86 DE LA LEY DE SBCIEDADES ANGNIMAS Y ART. 53 DE LALEY /1988 DEL MERCADO DE VALORES)
% ¢ Partielpacién Fetha de-Nolificacida
Krlo-Adqulride Porcesitaje 2} Ciesre ala Sotledad
Sociedad Panlicipada Acthvidad eu¢ Ejesticla del Elerticio Parlicipada
Adquiskiones durante 1956
MR MILES ESPATIA, S.A. 25 3250 150456
ALMETACION, .4 D X8 o 160%
APARCAMIENTO D VEHCULOS INDUSTRIALES, SA b4t 850 21095
BEV CEME MONETARID, S.A SMCAY . - %
BODERAS AGE. S0 540 i1 130636
CENTROLOGISTICC DE ABASTECHIENTO, .4, 040 10360 15075
1A DE FINANCUCION DE GRANDES AMACEIES, ENTOE FILSA, 10000 10300 2B8%
PR TR 210 P 2%
HOTELES GADTAMOS UMDOS, S~ =— 5 s ISHINSOT 86
L % s
58
W0 MASTERDIS TELEFONA MOV, S 1B 15475
DE PROMOCIONES RESIDENCIALES, SA 20 50 21%
PAZO DEVLLAFEY, A RO 100,00 15019
mmusmm.m;i SA mg ) tamﬁ
VEIROVACESA, 0 K0 1211
SEVILLANA DE BLECTAICIAD, 5.4 CLA R 264 121256
TELERCMICA DE ESPARA, S0 197 502 a1
SA 918 a1 S04 11.56
Adqésiclones darantz 1957
BANCOMERCIO AHORAOL S.A. S1M. K13 H s
BBY CARYERA SMCAY, SA 340 - 4049
o SA - Har 209
BANCOMERCY) CBELES, S.A SIMCAY. . © 097
COMETASRM $A nﬁ RM 1Ny
ENCINAR DE LOS PEYES, SA. i k3T 2097
BANCO DE CREDITO, S.A, £ 00 160637
GESTION DE SUELO DE SARNKALDD, S0 win 00 094198
HLODIRECT SEQURDS ¥ REASEGURCS, $.A zg 25 09.0198
SA e 1 DA ST
INFORMATICA PERSTNAL INTERBANCARIA, =" 130 1 B0L%
mmmmvmggmm SA -1 1% }ggg
wwmmsguﬂxu % 161297
0 |01
PROCUCTORA DE MMERALES INOUSTRIALES, SA % 100.00 70487
QUEPOS L, 54 R i0m 1w
RESOENCIAL SA o 5 180587
SA DEPRE -mmmm e ‘Egm m‘i?
0 !
SERVICICS DE BIOLOGILAPLICADA, S.A M ;% !3 ¥
SA B8 A 06w
URBANIZADORA BARRIO DF RETUERTO, 5.4, W40 050 95138
VASCO-ARAGONESA DE SERVICIOS Y CONCESIONES, 5.4, P2t n8 nog

118
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CLASE 2°.
2. MOETA

CE&’  este caphubo se anakza ol comportaminto de

@ﬂ 2 actiidad y de Jos resultados del Grupo BEV
en el ejercicio 1997, Para la elaboracion de las ifras
Que aparecen en los cuadros y graficos que se adjun-
tan, se han lomado como base los estados financieros
consolidados del Grupo. Dichos estados financieros si-
guen, en todos sus téminos, ka nomativa contable ac-
tuaimenta en vigor contenkia, bdsicamente, en ka Circu-
lor 4/91 del Banco de Espaiia, 25f como en kes disposi-
ciones postericres que ta modifican en algunos da sus
aspectos. Entre elas, caba citar la Clrcwlar 5/97, parte
dewyasmdﬁwdmeshamtmdomvigoranwgm
en consecuiencis, ha supuesto la reelaboracion de kas
seres histovicas para homogeneizar la comparacion en-
tre los distintes afios.

Esle andlisis complementa las Cuentas Anuales en las
que, ademas de los estados financieros consolidados,
se recoge también la Memoria, que informa sobre los
criterios contables aplicados, detalfa las nibricas més
importantes e inckuye otro tipo de nformaciones.

En otros capitukss ded Informe Anval se inchuyen, asi-
misrno.manéﬁsisdetaladodelaacﬁvidadymsuﬁa-
dos por dreas de negocio; los estados financiercs @ In-
forme de Gestién del Banco Biba_g Vizcaya [entidad
matriz del Grupo consolidado); los estados fnancieros
de Jos bancos més relevantes del Grupo, tanto en Es-
pafia como en el exterior v, finalments, una serie histé-
fica de los tikimos cinco afios del balance, cuenta da
resultados y otros datos relevantes del Grupo consof-
dado,

La répida y significativa expansion en Latinoamésica ha
configurado un Auevo Grupo BBV, en e que o peso de
bsnegodosubimdosmasazmageogtaﬁcahaau-
rentado en el conjunto del balance de manera notate.,
Por elo, en este Inlorme de Gestitn se detallan ks cifras
de BBV América, denominacion qua comprende la suma
da kos estados financleros comespondientes a BEV-Mé-
¥ico, el Banco Contental de Pert, e Banco Ganadero
de Colombla, e Banco Provincial de Venezuela, los ban-

005 Francés gl Rio. de la Plata y Crédito Argentino y, f-
naliente, Lativest. Al rasto del Grupo:se le.denoming
o no-asignadas; selga alos datos consolidados.

En 1957, tas nuevas ingorparaciones a BBV América
han sido-ias de s bancos Francés, en k quie se refiere
a lrcuenta de resultados, puesto que si balsnce va se
habéa inkegrado ¢ 31 de: diciembre de 1996; Provinci,
desde mamo, y Crédito- Argenting, désde el pasado
mes de-agasto. Por si:parte, en BBV s Amica, hay
Que:citar, aunnud su influencia es dedamente menor, la
incidencia de ka compra dé dlertas oficinas de Banca
Catalana por BBV y Banen del Comertio, asi.como la
adquisicidn de Coligasa por Fnandia, 4 finalés de 1996,
que disforsionanta comparacion iMeranual dé estas en-
tidades.

EvoLueion pEL NEGoCIO

B Geapo BBV ha cerrado ef Programa 1000 Dias con
fogres muy porentima de los-objethos establecidos. En
concreto, ¢l ambicigso ebjetivo refafente-al eracimiento
de negetio ha sido fuertementa rebasado. As, dufinido
elnegocis coma el agragado de iversion crpdiick, ro-
cursos de chestes ¥ i fondos de Fversidn y de pen-
siones, S aumento-acomutado en los tres afios se si-
tiia er1.e4 97,7%, qie confrasta favorablemente con ef
33% prenisto inicialmente (30% anpat acumulativo).

En ta aclualidad, B8V es un grupe fransier altamente
diversificadn, tanth por | natiraleza come por la ubica-
clon geogrlica dé los negacis que Jo-conforman, cuya
dimensidn de balance asciende, al 31.52.97, a mas de
21 bilones:de pesetas (mds de 28 bllones consideran-
do los recursos de clentes gestionatios fuera de balan-
cel, irenle a 2igo mds de 13 bikones de pesetas al co-
mienze det Prograsia 1000 [ias.

Junto al:aumento de la dimension de BBY, que es la
primera nota caracteristica de este perodo, hay que
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CLASE 2%,
2. MOETA

Informe de gestion del Grupe BBY

Nistribucion geogrilica  Balance de siluacion conselidado (1)

lel attivo {Millones de pesetas)
*) 1957 4% 1996 1995
q Caja y depdsilos en bancos tentrales 389394 S84 245,855 192973
Deudas def Estado STV 88 {381 1586535 1315811
Entidades de crédit 3 5095200 £368.544
; Créditos sobre tlientes 23 6.737.936 5.530.004
@ Cartera de renta fijia Pl ] 1821475 1.292.6%6
Cartera de renta variable 54 8178 7180
~De I2 que: puesta en equivalencia 92 518.935 432149
Inmavilizado material 125 468:866 3328
‘ Fondo de comertio de consolidacion 282, 1wy 13485 35108
Otros activos 735941 43 506.403 509234
Total activo 21138.716 251 ITI66.735 14.109.509
Entidades de crédito 5410008 168 4.881.451 3.855.926
_ e . Débitos 2 clientes 12314853 253 9.832.057 8.452.921
ﬁ Z-u-.mf::g pioiy i Empiéstitos y pagarés 1.024.755 e 506.277 280.783
. Ouos pasivos 52448 86 47rm 433873
Diferencia negativa de consalidacidn Bsls 40,0 26.141 28.136
Beneficio consofidado del ejercicio 180:454 442 125185 105.621
i Pasivos subordinados 24,307 163 252,582 152289
intereses minoritarigs 416391 521 256.814 118.930
Capital 175,845 36,1 128220 134878
Reservas £23280 58 509.005 506.792
a Total pasivo LASNTI6 28,1 I7.166.73% 14.109.509
Oiros pasivos fuera de balance
~Fondos de inversidn 3.890.172 535 2.533 404 1.533.589
—Fondos de pensiones 1,044,059 835 638.083 270896
a Promemoria: Activos tolales medfios 73 B2 14935517 13507240
Activos medios:onderados por rissgo 292 7.365.482 6.867.512
Palrimonic neto medic 120 636.521 606:205
Palrimonio netp 2 ammg; i 13 723533 636241
I (1)?%(!1::9;5‘ las Circulares 4791 yWﬁBmﬂeFmaﬂa.Demdonm esla alfima, se han reelaborado Yos batances de
¥
(2) Tras Ja distribucion de beneficios.
seﬁalarelpesocrecietﬁequebsnagedosdenmm el las meloras de gestion introducidas por BBY en
dosmnmnedammw\enmelmwha- las enfidades adquirdas.
Proceso o expansion del Giupo BN0s palses klioa- Largradual recuparacion econdmica en Espafa ha de-
i mericanos.Dichaexpamibnseha-coﬂ:;fetad@enla felf!madoqueeimrmdecmmemodelmgodosea
adquisicion de entidades bancarias muy representati Ui més moderado, aunque credlents. £ compora-
vas en sus palses de origen y se haextendido 2 la mignto det Grupo BBV:ha sido, iguaimente, positivo y
. compra de gestoras da fondos de.pensiones y ofros las ganancias de-cunta de mercado eniversidn craditi-
negocios financiers. iy e recursos de olientes han sido contiauas a b lar-
oo e periado.
B entomo latincamericanc, con unos creckientos miy.
superores a los que se pueden obtener an o mercaio ummmmmmw
mm.mmammmgma-m dir?_egodoomlaaienlehharagundo mportancia re-
portamiento del negocio bancario. A o, habria cue faWamelomimmdelbaianoedelGrmuBBVLain-
I k]
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CLASE 2°.
2. MOETA

version crediticia neta asciende, al 31.12.97, a 8,6 bilo-
nes de pesetas ¥ registra unos incrementos superiores
al 27% respecto a 1996 y & 82% respecto d comienzo
del Programa 100G Das. Por su parte, los recurses de
clientes en balance han aumentado en el (itimo afo
casi un 28%, hasta akanzar los 13,6 bilones de pese-
tas, En los diimos tres anos, e aumento de este con-
ceplo se sitita, también, por encima del 82%.

Adicionalments, hay que: destacar la mejoria de la cali-
dad de los flesgos crediticios, de forma que, en Espa-
i, la tasa de mora se ha situado en minimos histérices.
Esto ha penmitido mejorar el ratio de morosidad global
del Grupo, a pesar de los saldos aportados por ks en-
tidades latinoamericanas adquiridas,

B epigrafe contable de Deudas def Estado muestra un
saldo que asciende, al 31.12.97, a casi 1 bin y registra
un descenso e casi ef 33% respecto a la misma fecha
del aho anterior motivado, basicamente, por & venci-
miento de un significativo volumen de Letras del Tesor.
Por suparte, la cartesa ¢ie renta fia se ha visto imputsa-
da al aza en més de un 23%, hasta alcarear casi 2,3 bi-
kones de pesetas, En este caso influye, de manera de-
Gisiva, la integracidn de los bances latincamericanos.

La cartera de renta variable del Grupo BBV es una de
lasmasrepresenlativasdelsectorﬁnanciemm‘oly
estd compuesta en su mayor parte por participacionss
industriales. Al 31,1297, dicha cartera asciends a
681.994 millones da pesetas y presenta un ingremento
superior al 15% sobre ef ario anteror. En 1997, fas in-
versionas han superado ks desinversiones, v eflo expl-
ca el aumento registrado, Entre las desinversiones hay
q.:edwtawlavmtadeD(Aylasverﬂaspamae
participaciones en Iberdrola, Metrovacesa y Teleptrza.
Las nuevas adquisiciones se han producido, bsica-
mente, en la Gitima parte del efercicio, en e transcinso
da la wrisis bursati aconlecida. Un mayor detalie de las

Les dondos tie comereio presentan unyigery cremento
&0 1997, que se explica; sobre todo, por & adquiskion
dasmmcmkgm&nmmwm

ﬂmhﬂ.khyqﬁejesﬁmmamwm
anficipara:te. b mayort te Jos genérados envlas ad-
uiisnes s rcarBdes etk

La-elevada Kyidez continda siendo.una d fa principa:-
les caractetsticasidal balance. La posicidninterbancaria
netaapatents ha-sido excedentaris desde & comienzo
ded Prodgram 1000:Diass: En 1997, ha acmentado sig-
rificatiamiente, erre olias causas, pora figudez de
nuestro.gripe latinoamericano, asf como por ¢l des-
censo de-la-carfera de Deuda Plblica.

A lolargo.el peroc deraplicacibn Gel Programa 1000

Dias, o Grupio BEV ha reafimado su iderazgn por o
dos propios-en el secind financieno espaficl. En 1997 ha
elevacy ain mids u sighificativo nivel de capltalzacion,
Asi, ferbasse 6¢-caphal del Grupo al 31.12.97 asciende
41,3 bilores do pesetas, un 22,3%mis-qua i exis-
tente-ata misrha-fecha det afio anterir, Ademds, seha
s adelantz en el capiulo comespondiente, Estaim-
portante bass de capital exceda e ids 08 un 68% los
exigenies requierimienios inlemacioriales; lo que garan-
{za I epanision:futra def Grupo BEV'y. asequra nies-
\ro.pating.

A.modo da-restinen, plede dodirse que, finaizado el
Programia 1000 Oias, o batance del Grupo BEV mues-

En ol sipienite cuadro,. se.puede coservar i distibu-
<in de las pariidasdél batonce entre: BBY:sin Amédca

- vBBVAMS Eola tlimo, como ya sahathdisada,

englobals adeuSicionss realizactas desde el cormlenzo

G 1280088
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CLASE 2?2,

2. MOETA

Informe de gestién del Grupo BBY

Desglose del balance consolidado
(Millones de pesetas)

BBY sl Amirica Grupo

BV Pastidas Consolidado

Amésiea 1957 1996 A% - inten Bev
Caja y depisitos en bancos centralas 249580 139714 "R 188 - 389.304
Deudas del Estado - 986 158535 (3) - 971.865
Entidades de crédito BLOET  G0LIT3 4851444 282 (100885 6842349
Créditos sobre ciientes ZO2L0A GRS SOOI 162 67378)  s57EDR
Carlesa de renta fija TI6G8 LSS50 tASEEE (L) (6772) 2355375
Carlera de renda variable 58738 52325 5528r 129 0 - 681994
Inmovitizado material 22349 g570 LS (74) - 550,912
Fondo de comercio de consolidacisn - 63547 5435 171 69.176 1326823
Dtros activos 2717 HEB3 94477 132 (2344) 73599
Total actire L TI2AGL 164THAST 14.901.408 10,6 (108.203) 21.138.716
Entidades e crédito 638 4539760 4413958 23 142508 5.416.005
Débilos 2 clientes 2461643 oBERATT  gIEIS08 123 (12867) 12314853
Empréstilos y pagarés 921699 103456 85232 2039 - 1024755
Otros pasivos 126365 543,079 415380 298 (5.998} 662446
Diterencia negativa de consalidacion - 36505 26141 40 - 36605
Beneficio consolidade del ejersicio 45348 21978 12BA05 M6 {68.675) 180,454
Pasivos subordinados 19023 25084 245601 125 - 294107
Intereses minoritarios 26:943 191526 12681 §10 1959w 415.391
Capital . 161:082 175:849 2520 3|1 (181.033 175.849
Reservas 271751 523840 B2 (44 (78.261) 623250
Total pasive TT2AGZ T6.4T4AST 14900908 10,6 (105.203) 21.135.716

del Programa 1000 Dias. B activo total de-estas enficia-
d&calcmzalacifrada{Sbﬁmesd&mﬂhm
Supone mds del 22% de os activos totales del Grupo
BBv.

Financiuciin crediticia a la elientelg

Enbstﬂmostresal’uos.periododev@enciaﬁeipm-
grama10000ias.1admadacredhc|aenﬁspaﬁaha
venkdo presentando un mayor ritimo de chici A
Mdaqnsewasoidatalampawﬁnmﬂm
ymeelmagermmelcsmosdeiterésdesoarﬁa.
Pero, en cualquier caso, salvo.en1807, clercico en o
que ha mostrado un mayor dinamismo, ent afios afite-
mmmmmmammm
mmwmwmmm
de por los factores apuntados anterioiments, por ks
mmmmmmmm
mwadmyqn.mdg:mmm.mmo.w

encima de b deseatile, los diferenciales de clientals,
cofxfa consiguisrite presion sobre ks mAmenes finan-
cleros.

En. ¢ confunty da-los paises latinoamericanos, aun-
qQue-con alguna excepeitn, esta partida del balancs
s ha mostrado mucho més dindmica que en Espa-
M

En-este contexts macional e internacional, se ha desa-
rrolade la actividad de-Snanciaciin del Grupo. BBY, cuva
inversion crediticia neta asciende 311287 a 88 bi-
Sones da pesetas, més de un 27% superior a b de la
misma fecha del oo anterior,

Ccicmsaveme!cmdmad}.xﬂo.lamayprpaﬁade
las modalidades: muestran una evokuckon muy posti-
vay & elio han eontribuido tanto et nagocio gestiona-
do en Espaiia coma-¢l gestionado en el exterior don-
g Influye, ademds, Ta incorporacién af Grupo de las

¢ 1280089
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CLASE 22,
2. MOETA
Inversidn crediticia
{Millones de pesetas)
1497 4% 1956 1994

Crédito a las Administraciones Poblicas S4022 43 483326 370.345
Cetdilo a otros seclores Tesidentes 5.179:86¢ 185 448344 418316
* Crédilo cometcial nisrr ftR)) s B08:265
+ Con garaniia real 1,485,759 Z3 1212841 108247
* Préstames personales 1742374 162 150005 1.408.007
« Cuentas de crédilo 40323 105 489.117 483549
« {Hros deudores a piazo 185814 755 105836 52617
= Deudores 3 la vista y varios 262597 32 192857 182824
* Asmendamienlos financieros 23530 121 29.9% 198,289
Crédilo a no residesties 2931113 540 1187470 950:580

Adivos dudosos 257580 135 27203 22
Inrersin crediticia brutu 8572950 271 5.951.140  5.746.668
Fondo de insolvencias [254:958) 713 {32041 (207,654)
fnversion crediticia neta 85785012 27,3 6.TIE936 5.530.004
Promemoria: BBV sin América {*) 562430 15,2 - 57003% 5253425
BBV América (*) 2021.04) %5 1.083.065 285579

(") Mo s han efiminado 125 partidas enire BBV sin América y BBV Aridrica

adquisiciones realizadas en 1997 en Venezuela y Ar-
gentina. La contribucién de las entidades latinoame-
ficanas estd siendo muy importante, coma refleja ef
crecimiento dél crédito al sector no residente. Y eflo, a
pesar de que se estd siguiendo ura politica mesy pry-
dente en la concesion de créditos, especialments en
aguellos paises en ios que el gacimiento dea fa de-
manda solvente es kmitado. Sin embargo, en aquelios
otros con mejor perfi, «f Grupo BEY esta introducies-
do, con indudable éxito, os productos ya conocidos
en nuestro pals.

B crecimiento interanual def crédito al sector residente
es del 15,5% y es superior &l del promedio del sector,
SusaldoasciendeaS,Zbibn&sdep&cela&Porm-
Oalidades, destaca el aumento superior al 23% de ka ri-
brimdedeudomoongamnlia redl; de los préstamos
personales por ka recuperacion ded consumo y, final-
mente, del sakdo de ks tarjetas de cridito, contabiizao
mohusdwdorasahvista.Shmgo.lamnemo&
merdalnmamd&eoensoporlamdelm-da
fas empresas como consecuencia de Su Situacion ex-
Cedentaria do liquidez,

Lu calidad del ri esgo credilicio

En elmescads doméstico, la mefora-de & calidad del
esgoraredificia ha sido tina de las notas més destaca-
das deevohcion oal- ciédito enlos titimos elercicios.
A fingles de- 1997, ol indice de moraisidad de bancos y
cajas, medido por e porcentaie que-los actives dudo-
S0S rpresentam sobre b totalidad: dat crédito, se ha o
tuackyen minimios histdncos.

B Grupo- BRY-nis ha sk ajeno a este proceso y, du-
rante-tode ¢f periode de vigencia del Programa 1000
Dias; hamostiado-una sejor posickde; af sdoarse su ra-
lio-dia:momsidad por dstbejo del comespondiente a la
mecha del seciir. Y oo, & pesar derlas incooraciones
dertag-entidades latincarhericanas, que opern en mer-
cados con-més-fiesga y-que, por tanto, aportan unos
meyores saldos:de créditos en dificultad.

Ensl cuadio y gidfico adfurdos, seve como ks activos
dudosos de-BBY sin Anidiica muestran un descenso n-
tenso:y contiftsado, queen. 1997 alanza casi ef 20%.
Conblo, su-raligy de movosidad se sitta en un 2,0%. B
correspondients-a BBY América muestra un-aumento

¢ 1280090
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CLASE 22,

2. MOETA

Informe de gestién del Grupo BBV

Aclivos dudosos y fandos de insolvencias
{Millones de pesetas)

159 A% 1996 1946
Aclivas dudosos 257.980 135 2129 42227
» Administraciones Poblicas 8287 NS 152 812
= Otros sectores residentes 114725 {1E0) 138.234 168248
* Sector no resideste 134968 520 88817 73.066
Fondo de insohvencias 254.968 213 243204 207.664
Promemoriz;
» Activos dudosos
~En BBY sin América 135,314 (%0 168622 202248
—En BBV América 122,606 1383 58.581 39978
* Fondo de insclvencias
~£n BBY sin América 158:568 5.6 168.036 174.877
~£n BBV América ¥36.400 815 75.168 32,787

en el giercicio, por s Muevas incorporaciones y por la
aplicacion de criterios més exigentes, pers, de:cuier
modo, se sittia muy por debajo del-exigterile en 1935,
cuando comenzé nuestra expansion enkafincaméica,
B ratio de morosidad global del Grupe, que Kgicamen-
te se sitila en un nivel intermedio entre los. anteriores,
asciende al 31.12.97 a un 2,91%, infarior dlide 1994 en
1,84 puntos porcentuaes.

Esta mejoria de Iz caldad de la inversion crediticis, asf
como a aplicacion de unos criterios. muy conservade-
{85 £ ek pofiica de saneamiento ofaditicio, ha de-
!enninadomnoiableatmaﬂowd'gadadembm
mdebsadivosdﬂososenbs&ﬂhmtﬁsa’ps.ﬂe
hecln,imtomBBV%Amécica-wtmenBSVNné!i-
¢a, el volumen de los fondos de insolvencias supone
més del 100% de los activos en dificpitad.

Ratio de morosidad y tasa de cobertura
1%}

En cuanto o movimiento de los foncos de nsolvencias,
de saneamiento-en ol mercado doméstioo han determi-
Pt un descenso 61 kas dotaciones brutas en este &m-
bite. Sin embarge, a nivel global, esta partida muestra
uft incrementa por-anconporacion de las entidades bt
nhoamenicanas. Brvouikpder caso, of fuede rivel de fon-
d0s previamente dolagos que quedan disponibles y fas
tramésdeiaca&taddel:dmgocrecﬁﬁdocﬂ&mo%\l

Paﬁkim.l’ﬁvquedﬁlawmeelrivd-daacﬁmsad-
Kidicadas por impago de créditos es muy inferior a ka
mexia del seclor: Ademds, desde lrcreacion, en 1996,
g una unidad especiaizada en fa gestion de inmuebikes,
s ha asistido aur-aumento de as ventas de dichos ac-
tvos impioductivos, que en 1997 han ascendido, en

1957 1996 1995

Indices do morosidad (%)

* Adlivos dudosos / Iversidn credilicia 29 325 422
~En BBY sin América 2,00 2,87 373
—En BBY América 5,68 5,06 1256

Tasas de coberiura ds morosidad (%)

+ Tasa de cobertura de activos dedosas 1143 07,0 857
~En BBY sin América N7 99,7 86,5
—En BBY América ms 1283 ieds)

» Tasa dg coberiura con garantias hipotecarias 43,0 140.8 1n43
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CLASE 22,
2. MOETA

Evolucidn de los activos dudosos

(Millones g pesetas)
1997 A% 1996 1995
Salde inicial 227,203 6.2} 242,227 230,527
+ Entradas 189265 33 137231 %83
+ Incorporaciones en América 51332 536 33423 394978
—Salidas (12'1.5%} a3 (90951} (81.618)
—Traspaso a fallidos 88:724) (6.3) 94,27} {43.7%)
Saldo al finul del periods 257.980 13,5 227.203 242227
Promemoria: Activas adjudicados 358 agn 42768 39403

BBV sin América, a 26.246 milones de pesetas, lo que
stpone duplicar e volumen vendido en e aiio anterior,
Elo ha pennﬂidosiluareivohmmdebsacﬁvesauiu—
dicados en 34.358 miones al 31.12.97, un 19,7% me-
nas que en b misma fecha de 1996,

Captaciin de recursos de la clienteln

EnEspaﬁa,elcadavezmmalracﬁvodebsdepb&i-
tos para la clientela, desde fa dptica de ba rentabiidad
franciem-fiscal, Beva afios originando un intenso tras-
vase de sakios hacia fondos de inversion. Ademds. es--
tosﬂttmossehanvistofavorecidosporlabuenaem»
hucion de los mescados de Deuda Pablca y bursdties;
porlafavorableﬁsmﬁdad,trasla{’rneddaaprobadas
porelGobiefmen1996;y.porﬂ1t'mo.porlaagrm
oonwdar!zacimreatzadapu!asenﬁdadm.Estapm
mosehai'densiﬁmdoenwe?.aﬁoenelmeeipa-
trimriodelosfmdosdehversiénhaemainmtadoel
mayor crecimiento de su reciente historia,

Camo consectencia de este trasvase, & conjuntn de
los-depOss radkaonales de fos enfidates de crédito
hawisto frenado 56 crecimiento, Bsicamente porla ca-
da-de saldos da ks knposiciones & plazo, al ser b mo-
dafidad alterniativa a Jos Tondos de inversidn. Sin em-
vos transaccidnaies han presentado un dinamismo
Gretiente, a medida que-se ha consoldadd a recupers-

End.atinoarmérica, ks abmentos de os depdsiios estén
siendo muy-intensas, debido a ks recuperacion del cre-
Gitient econdmico, a aumento def grada de bancark
20y 2l retorme dddondos a aguellos. pakses que mis
sufiron la figa:de recursos como consecuencia del
electo “tequia’, ras la crisis mexicana en 1994 y 1995,
EnBBY Aménica inflaye, ademds, Ia poltica comercial
aphicada enta rseva-etapa de gestion.

Bl goncento de: reeursos gestionados de clientes en of
Grupa BBV incluys tanto los contabiiizades en balance

Evolucidn de la provisién para insolvenciag ")

(Milones de pestas)
1997 A% 189% 1995
Saldo inicial 246.154 15,6 262,903 165.5571
+Dotacion btz 106.045 &5 99.585 wHT
+ Incorporaciones en América 37788 NS 44.206 30680
= Disponible (24.100) 27 (18.965) {7.753)
— Okras variaciones (67.305) {2 (92.375) a1
Steldo al finul del perfodo 298.573 23 248.15¢ 212.908

(')mhmmmmmumﬁhmm&mmmﬂ.
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Informe de gestion del Grupo BBV

Rardos de pesetzs)

S

J

&

H % % %

ble evokucion de los porcentajes.que ks distintas ribd-
cas de la cuenta de pérdidas y ganancias tepresentan
sobre los activos Totales medios gestionados. Gabe ré-
saltar qua, en contrasta con:el:comportarmisnia.da b
media del sector, ¢ margen de intanmediacion da BBV
no muestra un estrecharmionto, sino. un-fepuits Gesde ol
2,78% de 1996 a 3,01% de 1987. Pero-#s:q00; ade-
més, la contribuckn de tas comisiones porsenicias y.da
ios benelicios por operaciones finantienss a-sity tam-
bén sustanciaimente mayor, Grackes a.ésta mejora-de
todas las kneas de ingresos, o margen: de-expisiacion

medido sobre ATM adlcanza un 1,77%, desde o 1,49%
dolafio anteror.

Es necesario:prestar una:alencitn especial a los resut-
fados oblenias por ks entidades adquiddas en Latl-
noamérica, dadka:su crmcients imporantia relativa en
o Grupo consalldaio BBV, En el dasglose de a.cuen-
tatie pérdidas v gainanicias, BBV Améiica integra las
coespondientes-a-los bancos gestionados en -
o, Pend, Coloibia; Argenting y Venezuela, asf como
Latirwest. Satvo Jos resultados da los dos primeros,

Desglase de Ja cuenta de resultados consolidada de 1997

¢ 1280105

[Millones de pesetas)
N Gape
pov BV sin Américs Patidas no  Consolidado
pmifea(y) "o % asgatesl) BBV
Margen de intermedincion N 226,82 357910 1.2 {15939) 568.124
Comisiones netas 68417 151.026 264 - 213443
Resultados por operaciones fipancigras 26972 55.284 814 - 8229
Murgen ordinario F2L.562 564220 121 (15.959) 569.823
Gastos de personal (9240 (2008 029 - {312439)
Diros gastos admiristrativos (86.681) {75841} 42 - (162.522)
Gastos generales de adminisiracidn (170.083) (295923 105 - {475.006)
Amoriggciones {18473 (27568)  {34) - {46.487)
Otros productos y cargas de explotacitin {relo) {6:176) FHn 8Ly - {13.968)
Margen de explotncidn 117430 232937 19,0  {15.959) 334.408
fResultados poe puesta en equivatencia 1298 20243 {39 - 21541
Beneficios nelos por operaciones de Grupo 10 60185 1936 - 60:075
Saneamienlo crediticio.nelo (44953} {25401y {458) (7.108) {77.485)
Saneamiento de inmovilizaciones financiers r 2 (e - . 9
Amortizacidn de lonco de comercic de-contibdacion - {6.270) [ {65:944) (r2214)
Resultados edrordinarios netos (30.305) (15:881) 98 B2 (N3
= U ios que: TRotacion netz a fondcs sspeciales (5.800) {3535 {424 (6257 {0580
Beneficio anies de impnestos 83.366 265809 515 {94.261) 234914
Impuesto sobre sociedates {14.018) (46.028) 132 558 {54:460)
Beneficio consolidaro del efercicio F0.348  219.781 71,6 (8R.673) 150.454
Resuitado atribuick 2 fa minoct {Zr44n {e2158) 38D - {48.606)
Beneficio atribuide al Grupo 21.901 197622 164  (85.675) 130.84%

{t) No 8 ofreca el incremento inleranual or no fesistar significative, dada %2 Incoraracidn de los bancos de Colombz,

Argentina y Venezuela enios Gitines:)

(2) Fondas de comercio, cosies de inanclacide’y Sineamisnies comorativos exiraordinasios comespondientes 2 Las inversicres
£n Latinoamérica.
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Cuenta de resultados consolidada: evolucion trimestral (*}

(Millones de pesetas)

1997 199
FTim _ Fom AT T PR FToe P im A e

Produclos fsanciaros ' wan W
Cosles inanvieros (@r56)  {asen)
Margen de intermediacién 158.934 - 142.753
Coraisiones netss 056 s5s6t
Resttados por aperationes Fnancieras B a2
Margen ordinario 6900 239.736
Gastos de persond {Eids) (a5
Otros astos adreinistrativos B (4
Amordizaciones {2ny  (usn
Oros prod. y Garges de explotacién foele) 30 (s4mp
Margen de explntaciin 92135 85633

Resultades por puesta 0 eqivalencia A% omr
Beneficios nelos por operaciones de Gspo A8 Dy
Saneamiento crediticia nelg By 1)
Saneamienio de inmer, Rnancieras (148) i
AmorL delfondo de comerrio 254G (T
Resullados extraonivasios netrs EIn - p3sey
Dencficio antes dr impurttos J0.650 57191

Impeesto sobwe sociachdes S (21.800)
B.* conselidudo del ejercicio 33129 45391

Resulado aribwida a b minotia {erd) (4549
Beneficio atribuido ol Grupo 41.995  30.542

TR0 BISH  KSE  OSSE MU W
My Iy (80 @Y paE) P
HEDS 13665 168 1007H 100425 99.6%0
DO 0% MB MW v wm
wol W s em R 1w
NIA93 185831 152607 MATIY 156009 138824
B wu fw mm sm g
UHG 5 M mes e R
T R T T T T
QXD (80 ps  pe9  ben G
IS TEAN6  SOIK BAITS 62007 54407
T W T e
W B nm S 12
(451 (38D (98 (s8N @y g

B ™ T Gy P
WS man @ ong 0o
BRI32 SLIN 6AGD TS0 IS 39490
M e gey g9 R (e
19519 BB 3431 MIN LM 200
5%y @D bR M2 wED Gy
I MA Bssi WIS I 19552

("} Los dates correspondientes 1996 & han reslaborado de acuendorcon I Citctiar S/87 oel Bancd de Esparts,

que se integraron en 1995, los demds comenzaron a
consolidar a partir del (#imo trimgstre de 1996. En.ol
ejerciclo 1997 se han incomorada los de! Banco Fran-
©és, desde principios de aio; los del Grupo Provincial
dé Venezuela, a partir del 1 de abi, y los def Banco
deQ'écﬁtoNgemi‘o.desdeelpaadomwdeagosto.
Como consecuencia de la rapida expansidn en Lali-
noamésica desde 1994, el perimetro de consoidacidn
ha experimentado profundas aleraciones que dificul-

. tan la comparacion interanual,

Ebeneﬁcioah'hidodeBBVNnéuMW'evezdedud-
dala parte del resultado cormespondienta a nvestios so-
dosnﬁbrﬂariosenwasenﬁthdes,mderﬁeaﬂ.gn
milones de pesstas, Si se deduce e coste de fnancia-
£i6n de estas kversiones, neto de impuestos, k aporta-
CiénoldinariadeBBVAtnélica%posithawnﬂsde
11.500 milones de pesetas, a pesar de lo retiente de

Sir Greacién. Tanto e cosle de nanciacida como olras
deductioness fla amontiziacidn de los fohdos de comer-
cip 0-los saneamientos corporativos efectuados para
subrir hipatéticas contingencias fiturash, se reeogen en
14 colomire de “Partidas no asignadas™ def cuadro ad-
pnto,

BBV sin Amédca ntegra-el resto del Grupo, tna vez ex-
chichy  efecto daos baneos en Latinoamérica. Su be-
neficio-atribuida: asclende a 197,622 milories 0o pese-
las y present una:tasa de crecimiento superior d 76%,
debido.a las:tos sigulentes razones. Enprimer Ligay, b
generacion de fesultacos crece da manesa notable,
pues el margan de-explotacidn ha sumentado un 19%,
¥ los banelicios por operciones de (rupo casi se ripk-
‘bursath. ¥, en segunc kiger, ka favorable cafidad del
1500 ¥ ¢l elevado ive! de provisiones alcanzado en

¢ 1280106
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Informe de gestion del Grupo BRY

argen de inlennediacidn  ejercicios anteriores suponen una:menor necesidad de
ilardes de pesstas) ’

}

)

M

sanearmiento,

A cambio, se ha practicado una.amortizacidn acelera-
day extraordinaria de los fondos de comercio cortes-
pondientes a ks bancos lathoamencanas, Por tanto, of
Grupo BBV ha utizado su huerte generacidn d cash-
Mmmmmmmmmm
¢idn a hipotéticas evoluciones negatives, no probables
ni previsibles actualmente, &n log respectives pafses.

Como resumen, puede decirse que ios resuftados de
1997 clerran brilantemente el Programa 1000 Dias.
Perc, ademds, con un criterio de:extremad pridencia,
¢ Grupo BBV ha aprovechado esta favorable ooyinitu-
ra, para sanear hipotéticas contingencias fiduras. Am-
bas circunstancias contribulrén a uag mayor renlabil-
dad det Grupo BBV,

Margen de intermediacidn

B margen de intermediacidn asciende.4.568,124 millo-
nes da peselas y registra un incremento de casl & 37%
sobre &l afio anterior, y superior a:60% 5'sa compara
con I cifftrexistente al comienzo del Programa 1000
Dis. Se conlirma, asi, la trayecioria ascendents dé esta
robrica que, por volumen absolito, s fapartida mas
importante de ka cuenta de resuitades de iina-eniidad
financlera.

Como consecuencia de ello, ef porcentaje-que repre-
senta el margen de intermeiacion sobes ks acthos to-
tales medios gestionados ha vuelo a-experimenlar un
nuevo ascenso, hasta aleanzar un 3.01% desde o
2,78% del afo anterior. A finales de 1994, ssleindice
se sthiaba en el 2,68%.

Esla comportamiento ded Grupa BBV, contrasta muy fa-
vareblamente-con el-da fa medka o2l sectoran Blmned-
cado doméstico, cuyo margen:da intermadacion.ha ve-

Nido exparimentant un-acusado estrechamiento, gue
ha sido especigimente intenso en 1997.

En-efecto, en-al secior bancario espaiiol hay varios lac-
gen fanciér. Bt s s importantes, hay-que.citar
descensa del nivel ganeral de Jos tipos de interés. Por
susparte, Jos:crecimientos de ks partidas mids repre-
sentativas dél negoco con la-clentiek har resultado no-
todamante insultentas para compensar, via volumen,
rado un mayor-dinamismo en 1957, una vez que se ha
consolidadi la favorable coyuntura econdmica, pere tas
freferoncids-de-Ja-clantela continGan desplazdndase
hewia lay-mipditidades:de menor-precio, como.ef hipo-
tscarin. Los dendsiios, por su parte, han mostrado una
evokuciin negaliva, debido. af importante trasvasa de re-
curs0s hacia fondos de inversion, que estan tesulando
s atractivos para J chentila desde ef punto de vista
feianciero-fiscal: £n definliva, €l crecimienta de 163 vo-
Kimenes débalanca-todavia no ha podido compensar
fa nfluencia det efecto. precio negativo.

Frente a oo, an <l-Grapo BBY, &l negocio con fa clen-
teka ha evolicionado-t manera bastants satisfactodaa
iorgo del Programa: 1000 Dias. De-hecho, en el iit-
Frigr 8630, Su:eiribra-crediticla ha abmentado a un fitmo
més elevado que & media del sector; ha ganado cuota
de: mercadks an. depdsitos; como Toualmente ta ha ga-
nado.en fondos de ivession, ademés de sequir mante-
niendo of déreizgo en fondas de pensiones en Espaia,
por volurmert de.gatfimonio gestionado.

Adicioralmients, €l avance en ka-polfica de diversifica-
i, quaha:configurado ol Grupo BEV como un con-
glomeraida iegocins de difersite naturaleza y locali-
Zacin geogrifica; también est impuisando al alza ¢l
erangen g ntermediacion. Asi, por.un kado, la recono-
cida rentabidad. e la: cartera de-participaciones se
POnErUNR VB VRS R Tankiesio-en ios mayores divi-
dendos recibklos, 30.638 milones.de pesetas fente a

¢ 1280107
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32.223 miiones en 1996. Y, por oo, kas entidades k- como dos rendieients Y costes, permite analizer con Diferencial de cllentela
it tinoamericanas del Grupo aportan unos mérgenes muy s dekald 10005 1os tatiores apunaios hasta shora.  peselas
g B superiores &os-quo-Sa-puaden oblener- e Espatia o- ).
enlos paises de nuestro entomo, dado of mayor crec-  Los antivos totales medios han aumentado engbitimo. "8 8
_ tiierito aconbmico y ks elevados lipos de interés de es-  ailofndi U 26%, y-deade o comianzo del Progra- 7 2 Farcimient
,; tos palses. ma 000 Dists e 00 51%: Como 851500, a incomo- o 5
. racin. e esisas entidides atinoameiicans, ciyos G,
B cuadro adjunto, que recoge, en el perfodo 1995~ crecimientosde: balanca: tstin resutando muy signd-

1997, la media anual de los saldos de balance, asi  calives, hace-que das paitidas dencminadias en mone- & Dtersort

i)

Pz
il
]

i Estructura de rendimientos y costes
o {Millones de pesstas y %)
1837 1996, 35
Saldos % Tipos Salgox "% Vipos Sidoz ~ %:Tipos
Bance de Fepalia 158819 65 AW 3] w4y
Enidades de crédio 5002640 559 S5 a4 187 A 81
* Peselas {'} 2457481 529 21527% [E s ey
*Moedaedaniers AHSMS 581 25207t 550 244757 3]
gﬁ imersiones tregiticias TINEE W% TS5 % S
i * Pelas 5190370 83 AGT20%5 1054 LT TR
* Moneda estranjera 2584318 ua 12 Tk ] WS 158
Carkera de renka i 2317583 L+ PRy EE ] 2ER 8
§ + Prselas me TXETH i (£ Y
E * Monetha #xkanjera 20846 ngr 141k k] 120491 118
0 equivalenciz 5524004 655 THEE 6 kos Ui 508
Restn de participaciones %421 3 7% 13 53 165050 47
Activos sis reacimiento 140653 - 822991 - 52055 -
Thiad active 15853734 58 935517 9.4f 155040 335
1897 ;Igg; 1&
Saldos % Tipos Sildos % Tipos Sidos | % lgos
medios  mnedhos medoy  idios medios _sedios
Enfidades de créctho 5IN13 A1 131065 941 5} m
» Peselas () 212782 546 208521 W {1 27 B
* Moneda edraniera 2983871 134 220830 18 24§
Recursos de cienles 1534069 53 271208 b 2003 R ¥
» Pesslzs 10484 7 6:A06:428 55 BIER 62
~Depésikas 536375 n 51088 i 473060 554
~Cesiotes empordes 1502781 550 1S4 H RN T
~Empeésiesy okros
valores negociabies likr: 891 8358 116 un fA ]
* Moned esanjers 4511585 145 242781 i) i 83
Foados peopios ne - 83527 - gex -
Otros pasivos sin coste 195634 - 115 - 371 -
Toiad pasice 15887 S0 M 661 1Bsn 68
Margen de intermedincion / ATH b 28 33

{") Cambio de criterio de presentacith de las operaciones de coberlura,
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daextmnjera,yeSpeciarmeksmésiaaﬁasaiﬂ@-
Cio con ta clienjela, hayan ido genando en importancia
refativa en el conjunto del balance consoidada.

En 1997, el nivel general de dos.tipos de interés ha
continuade descendiendo en. el mercado doméstico:
‘También, la mejora de ks desequiltnics inacroseond-
mbosmdmmodebspaﬁes_‘ﬂﬁmmm
pemmitido un movimiento simiay, angue ho tan acuss-
do. Bio se ha traducido en Wi desoenso genoralizado
delosliposmecﬂosdelasdimfmmn‘mfk:asfdeﬁlba-
lance,

Emmzmrbsmmdd.mm de
& 1997, por fos menores tipos d interds, pore la fuerle
ompetancia-en prcios ¥ por e mayor crecimionto de

Bl coste deJos recrsos te clentas ¥, mds en concre-
0, de fos depdsitos tambisn ba descendido, anque
ko de: formia:tan acentuada, por b menor capacidad
Que tiener las entidades para reduckrio, debido a I
existenciade-in elevado volumen de saldos que la
cliersiela mankiene por motivos purarmente transaccio-
nales y ouyo sosle es, practicamente, insensible a la

Anallsls de Ia variacién del margen de intermediacién enire 1997 y 1996

{Millones de pesetas)
Efecto Electo Variacin
Productos financierns voliing: precio lotal
Banco de Espaiia {2:505) 25 (2280}
Entidades de crédito 92328 {18257 (90243
* Peselas 44685 {180.311) {135.625)
* Moneda edsanjera 47642 {2.280) 45382
Inversiones credilicias 255260 (126:561) 128,699
= Pesetas 67212 {123.396) (61.184}
* Moneda edranjera 188:04E 1835 189883
Cartera de renta fija 3.9 {19.324) 54475
* Peselas {5:540) {20.755) (26.295)
* Meneda exranjera 79339 143 BO770
Participaciones puestas N equivdlencia 474 701 7415
Reslo de activos 1.298 5an 1267
Total preductos financieros 424.856 (319.553) 105.333
Efecto Electo Vardacidn
Costes financieros volutien pietio “total
Entidades de crédilo 56.436 {146.808) (90:372)
* Pesetas 794 £138.168) (130.177
* Moneda edranjera 48.445 {8.640) 39.805
Recursos de clientes 150.615 {151.409) 39.206
* Pesetas 35060 {132.098) {94.038)
- Deptsitos 13526 {87.706) {74.180)
- Cesiones temporales 22815 {44.205) (21.350)
~ Empréslitos y otros valores negeciables 1,718 {187 1532
* Moneda exiranjera 152555 {19.311) 133244
Resto de pasivos 242 1.706 3.948
Total costes financieros

Margen de intermediacicn

e e ——

249,293 (296.511) (47.213)

175.593 23.042) 132,531

G 1280109
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evolucin da Jos tipos de interds, Por ello, ha sido, so-
bre todo, ef importante trasvase de ks modafidades
méSWashadalmdosdehversiéanmhapermi'
tide situar ¢ costa de los dapdsitos en un nivel inferior
al de 1996,

EnelGrupoBBVsehapmwadomaexqﬁsitaadap—
tac:ionalnl.nczvoenlomodeIiposdei‘iteréc.finios;rmL
ciosdelcrécﬂo.sehabuscadolaapfmmmp:m
adecuadas al riesgo de cada cliente sin caer en ofertas
fuera de toda Kgica, defendiendo asf un crecimienio
rentable. Por olra parte, se ha controtado of coste do ks
depésitosy, ademds, se ha abaratado su estructira,
porelnoiabiecrecimiemodelasmodaidadssdevis!ay
ahorro,yporelmenorvounendelesh\posieimesa
Plazo ordinarias. A pesar da e, ¢ diferencial de cien-
telapesetashamq:eti'nenladowmeducdéndeo.m
puntos, que seria ain menor si se efminam o efecto de
Iosetrodepésitoshduidosenlasimposicionesapla-
20. En cualquier caso, a dismincidn &5 inferir a bz ex-
peﬂnmtadapor!amediadelsec:or.ﬁ-dem&.lamjo—
7a del diferencial de clientela en moneda extranjera o
compensa, parcialments, al habey aumentado en 1,05
punios.

.hntoalamayorremabﬁdaddelamnemdepawpa
clones, oommladaamemrmenta hay que citar, tam-
bién.&imtabledesoensodelosremﬁnaﬂosycost%
dehspmidashterbalm'i&mdperbdolggﬁ-we?.
Basiwnmte,see:ﬂcapormwmiodeuﬂaiom
tablemhn'bchdelecﬁﬁcadmesporopemcbrmde
cobertura, sin efecto en el margen neto,

Puedeobservarsemelu.adoelanéﬁsisdelalladode
bvahdeelrnalgmdehtem\ediaciénm1997,dns-
ﬁlguiendobsefeclospredoyvoumnparacadam
da as partidas,

En conjunto, of aumento absoluto det margen de
hi&media:iénl‘asﬁods152.551 milones de pesetas.
£ mayor volumen do negocio aporta 175.533 miones
dﬂpeselaS.delqnapmxinahnernadosterciospro-
vienendeldetmhadoendivbas.ﬂelectopredode—

-Fieoy trockaie acep

rae.del margon.73.042 milones de. pesetas, siendo i
parts o al negocko en pesatas-una o negati-
Va-mayor querésly, ya.que o electo pracia en divisas

En defirdiva, el margen do intermediacién muestra una
gran fortaleza, tao por su delensa en el mercado do-
méstics comii por 1a eontiibucin da tas enlidades en
ol exterior y et fesib-¢6 los egocios oo ciéerente naty-
rakeza.qué-conforman ¢ Grupo consoldado BBV

Comisiones

Esta robrica de fa-cuenta. de pércidas y ganancias, jun-
1o.con & margen de intermediacitn, comomma.el mar-
en bisioo de-uaentiiad Snanciera, e5 deck, elniicieo
delos ingresos fecurmentes que se.oblianen enla activ-
dad mis tiplcamentebarcaia. Por otra;patte, ol kanza-
Xion, por prtisci la clentela,
de prodeucios:contabizadts fuera dabalance esth pro-
vocands unmswaseda,ngrmdesde.elmgmde
intermediacidn hacia-comisiones, por Ky que estas (-
mas estin ganando cadd vez mds pest en - confunito
de Jos resultados,

Las comisiones: netas contablizadas por et Grupo-BBY
asgienden-a 219443 milines de-peselas y presentan
urraumenlo supenor a B4% respecto.al aiio anterior, A
este signficativo incrementa contribuye &f postivo com-
portarmient del Gruno taido en BBV:sin Aéeca, don-
de-gsta partiia ha creckdo-por encima del 26%, como
enBBVAmér'm.dmdesem‘pord.

£l eambio enla estructura:de los ingresos por comisio-
nes ha-sequido caracterizando al mercado doméstico
en 1997.

£t Grupo.BBY no ha sido ajeno a este proceso, aun-
QUG- 55 aprecia en toda su intensidad en-el cuadro
adfuntg. amﬁmlaswnisbmapmm:aspmas
ertidades latihoamericanas. Factores tales como el
notﬂab@f&dfﬁ&ﬂadelpaﬂhubgesﬁmadoporbs
fondos. dh inversifn det Grupo; ef postivo desamolio de

¢ 1280110
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Informe de gestién del Grupe BBV

Comislones.
(Miflones de pesetas)
1y A% 1996 1995

-Riesgos de fimma 13576 16,7 1625 1343
Mexfiacide de cobms ¥ pagos §1.04 a7 62:004 60.033
Servicio de valores 6 1925 18183 13.958
Gestidn da fondos de iversitn y pensiones 54,858 Fak:] 310 24,660
Otras comisiones 20576 137 9.675 10.431
Comiriones netas 215943 64,4 133.507 120426
Promemosiz  BBY sin Amética {51026 264 119:444 111498
BBY América 68417 865 14,063 0928

la actividadi de-depositariz; e iidengaﬁe BBY: por 6o-
locacion en los procesos de privat HONES, ¥ por-vo-
Kirmenes da conlralacion, a través de BBV lteracdinos:
¥, por itimo, la expansidn de las apericiories ¢ tar-
jetas de crédilo, gracias al desarrolls def Programa
Travel Club, explican que todos estos.conceptos ha-
yan sido los més dinémicos. Elresto de comisicnes hia
tenido un comportamiento salisfaStorio, unqua s
moderado. £l menor crecimients comespondea las
comisiones desivadas de los Hesgos de firma.

En rmstrasemidads htim*neﬁcanas. Iaas!mc‘iua
que en 1997 bsiaﬂosdamm_n_aolxe Voo, de
Pensiones Fian tenido un notable dasanoll. B suiciso,
melevadoporcemaiesederiva;lebsfm-dec&
bros y pagos bancarios, ko que trace que, en ka cifr glo-
bal, también este componente presente un slevado cre-
cimiento, de casi of 48%.

Al cierre de 1997, ias comisiones netas han ganado en
importancia rekativa en ef conjunto de:los ingresos: def
Grupo BBV, Asl, el porcentzje que esta fibrica repre-
senta sobre los acthvos totales medics: gestionadas -
canza o 1,16%, desde el 0,89% do 1996, Asimismo,
representan casi ef 26% def margen bésko, frente al
24,3% del afo anterior,

En definitiva, en & Grupo BBV, &l comporiamiento po-
sitivo de las comisiones complemanta e del margen
de intermediacion v, en coniunto, ambos-concaplos si-

t0an ef crecimiento-cel- margen baskeo en més de un
43% respecto a 1996, En BBV sin América el cregi-
miento def:margen bésico-es, iguaimenta, muy satis-
tactorio, un 7,6% &0 tasa interanoal,

Resuitados por operuciones
Sinancieras

Los resultades por operaciones-francieras alcanzan
i ciffa superior 2 82:200 milones de.pesetas .56 han
més que dupheado en 1997, culminando as, en este
jercicio, ura trayectoni continuamente ascendents a
Ky kargo del Pragrana 1000 Dias.

G se-observa en el tuadio adfunto; lacarterade-
renita fila, de renta variable y las diferencias de cambio
-contribuyen con ciras muy simikares al fotal,

Los resultados en i cartera de renta fija muestran un
crecimiento def 7%, que es especkimente destacable
st sa considara qua ta comparacidn se hace oot el eler-
ciciowes.melqwhmlmimmmbadebsb-

En os resultaros de las aperaciones de renta varable

3¢ inchuye ekbenefitio de 14.500-milones, obtenido &n

laventa da 8 pariicipacion de DA, que se contabliza

en.esta panida por no ser una participation puesta en
valenk

6 1280111
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Resultados por operaciones financieras Resuliados por
i {biiones de pesetas) operaciongs financieras
155 1897 4% 1996 1995 (ki dos 0 pesates)
Gartera de fena fija 26:666 73 2853 10,535 12
Carlera de renta variable 21306 NS 170 220 w
=; Diferencias de cambia 278 38 nars {1725 o
i Sanearsiento de valores ¥ oiros 450 HS. {15%) (155)
28
Resultndos por operaciones financieras  82.256 1116 37.793 0876 0 |
o t
Promemorta; BBY sin América 55,284 14 20468 10676 3
E@ BV Améiica 2572 262 7305 20
_ ol
a5 % :74

|
:

En cuanto a fas diferencias de cambio, hay que resaftar
la apoviacion & las mismas del grupo latincamericano,
que supera fos 12.500 milones de pesetas.

En conjurito, BBV América sigrifica mas del 32% del io-
tal de los resultados por operaciones financieras, ¥
complementa, asi, ks resuitados obtenides por BBV sin
América, donde e crecimiento es también muy impor-
fante,

Los gastos de personal y generales

Los gastos generales de administracion, es decir, 1a
suma de los comespondientes 2 personal y generales,
ascienden a 475.006 milones de pesetas y aumentan
un 49,6% con relacion al aio anterior. Si se afiaden las
amoriizaciones del activo fio, los costes de expiotacion
totales del Grupo BBV sa sittian en 521.447 milones de

pesetas y su-tasa de crecimiento interanual en un
48,2%,

Finalizack & Programa 1000 Dias, o o BBY mues-
ra, en | actualidad, un grado de ebciencia nolable-
mente més favorable. En efecto, & porcentals que los
gasios de WYWW sobre el

.margen ordinarioa firidles de 1984 ara del 61,9%, mien-
1ras qtie.en. 1987 estedndice ebilo acinda o 54,6%,
al 52,4% i se¢lininan las entidades lafinoamericanas,
que presentan totavia-una menor eficincia. Precisa-
mente, el enoma descenso del ratio de eficiencia en
BBV si América.es tmia-de los logros s destacados
del Programa 1000 Diss,

Los gastos de personal muestran on aracimiento def or-
den ded 40%. Inchuso, lknitdndonos a BBV sin América,
ef crecinientoestitante s todanvia del 12,9% que, en
Una primerd Joctiny, parece muy elevedo. Sin-embargo,

Gastos de personal
(Millons d pesetas)
1997 A% 1696 1995

Sueldos y salarios 28623 %7 167.19 143412
Cargas sociales 55,503 < 29579 20661
* D kas quez Fondos de pensiones 12230 222 3516 5993
Oues gastos de personal 27278 s 1530 13652
Gastos de personal I15A84 10,7 222.149  196.725
Promemoeia: BBV sin América 220,08 123 190952 186.574
BBV América 92402 Ho3 27,157 10,951
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1atio de eficiencia
Gastos e personal ¥ geneales /
Kargen ordinaiio)

619
B

518
532 324

I Grupo BBV Ictal
BBV sin Amisica

fargen de explotacién /
«tivos totales medios
§)

117

Gastos generales

{Miflones de pesetas)

1597 A% 1996 1995

Inmuebles 4148 87 27,687 2337
Iinformidtica 2138 -2 1700 9390
Comunicacionss 20557 654 12351 10:601
Publicidad y pronaganda 17:768 66,6 10680 9.970
Gastos de representacidn 10520 L3 7035 6281
Otros gasios 4034 %38 20347 16.261
Contribuciones & impuesios 1702 i, 5535 4535
Gnstos generales 162502 05 95.335 S0A409
Promemariz: BBV sin América 7584 42 72809 T0:42%
BAY Américs 86681 2848 22526 9.983

hay que tener en cuenta la existencia de vanas Tacloes
que estan influyendo en esta tasa de aumento. Por
ejemplo, ka dolaciin a fondos de pensiones: ha subido
en 1997 debido, en buena medida, a una:sens de-fac-
tores no recurmentes y, adernds, se-compar conura o-
fra extraodinariamente baja de 1996. Pex olra e, ¢l
propio &xito del Programa 1000 Dias ha impusado 2t
alza las retribuciones extracedinarizs: igadss f cummiph-
miento de los objetives. Si se eliminan estos afettos v
agunos otros de mencr importanciz, el crsciiento de
bos gastos de personal en BBV sin América, en térmi-
nos homogéneos, se situaria en-¢f 2,8%.

Los gaslos generales crecen mas de un 70%, awngue
esla tasa se debe, en su mayor parte; af impacio de
BBV Aménca. En efecto, en BBY sinAmdnca, esta ni-
brica sdio aumenta en algo més det 4%. La patidaide
mayor crecimiento es |a de contribuciones & Impues-
tos, que aumenta un 111% en Smiinas glebales v
mds da un 32% en BBV sin América. Exckyendo este
concepto, ¢ aumento de los gastos-generales: en BBV
sin América se sitfia en & 2,9%, (lo de ta modera-

clon de 1000s Sus componentas, Con' i excepaidh ol

de comunicaciones, que supone por si-sok el:43% del
incremento absolto da los gastos de BBV sin Améri-
ca. En téminos globales, as destacable lambén ef
crecimiento del 77% en informética; coma conse-
cuencia de fa prioridad que en ol Grupd BBY se stoiga
a la tecnologfa como arna competitiva.

=
Margen de explotacion

£ margen de explotacion asciende, al 31.12.87, a
334,408 miiches e pesetas y amenta-un 50,4% res-
pecie a 1996; Desde of comienzo del. Programa 1000
Oxas; esto-mangen, que:es ka mejor expresion de ta ca-
packiad de generar restitados, se ha multiphicado por
2.8, y sita al BEY con una enome dilesencia sobve-d

B porcentaje qua.l magen e explolacion represerita
sobie los acfivos totales medios gestionados s stila enel
1,77%, 28 centésimas més:que en 1096y 76 centésimas
s que o pincipio-del Programa 1000 Das,

Beneficios de la cartera de
participaciones puestas en
eguivalencia

La alta rentatiidad de la-carlera de participadas s fe-
flefa en los slevacos:henaficios que, aho tras a0, viena
otieniéndo dé Ja misma el Grupo BBV,

Por nommativa contable, los beneficios obienidos por
esle concepito se distribuyen. en dos partidas de la
Cuents de pérdichas y-ganancias. En efecto, los-dividen-
©os percibidds te-estas sockdades se conabiizan en
elrmargen do intemadiacion, mientras que igs benefi-

¢ 1280113
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Aporiacion a resultados de la cartera de pariicipaciones-puestas en equivatentia
{Mitlones de pesstas}
1997 4% 1998 1955
Dhvidendos cobrados {*} 36225 %7 22810 16450
Restitados nelos por puesta en equivalencia 21540 1.8 2.1 9:208
Coptribucidn total de las participaciones  57.766 15,4 49.949 25.668

¢ 1280114

Resultados de las
sociedades puestas
en equlvalencia
{Mitardios de pesetas]

o 58

{*) Contabilizados en ef margen dé inlsmmediacién.

cios no distribuidos se registran como resuttados por
puesta en equivalencia, por debajo del margen de ex-
plotacion.

En 1997, la aportacién total a la cuenta de resultados

ha asoendido 2. 57.766 millones-da pasatas; y-ha-au--

mentado mas de un 15,6% sobre ta cifta del afo ante-
riux, lo que refisia ta buena evolucidn de nuestras parti-
cipadas. En ef transcurso del Programa 1000 Dias, 1a
aportacidn de esta nibrica se ha mutiplicado por 2,4.

En definitiva, la cartera de participaciones del Grupo
BBV, ademds de diversificar los riesgos puramente ban-
carios, se ha convertido en una séiida fuente de benefi-
cios.

Beneficios extraordinarios y por
operaciones de Grupo

Uno de los principios bsicos que & Grupo BBV pone en
préctica para la gestion da la cartera de participadas es
su rotacidn, cuando lega b madurez de las inversiones,

endas:mejores conciciones tie rentabiidad, En 1997, s
hartsleciuado akuies verts, entre bas 6 destacan un
2,5% do berdroh, 0n'9,2% e Metrovacesa y un 8% de
Telepizzat Po oifa: parte, et kis Uimos meses del afo,
aprovechando i taisis blrsail ransmaia desde Asi, se
procedid a-aunentar agunas olras parfitipaciones. & pre-
cosmds bajos,

Los benefcios, por operaciones de Grpo ascienden asi
80,075 nones de pasetar y casl Uiplcad fos del o
anterior, Ahorabien, ester ol sehavisto mils que com-
En-efeictn, e 1907 se'havoello & contabilzar una sig-
nificativa Eifa 82 dotacionesa-ondos especiales por un
importe-sUperion a igs 20,500 milones de pesatas y,
addernds; 5 ha feakzado wrid amortizacion edraondinaria
de fondos da comertio:por casi 66,000 millnes. Am-
basiibricas tenen urd singuier importandia e B cuen-
ta-de resultadds y, por.6io. sg les dedica una especia
aloncidn en ¢ fipartaco-dé saneamientos totakes.

Del-resto:da henalicios. extraordinanos: nelos, hay que
destocar que ia gestith: attiva-de Jos inmuebles perte-
necienles ol Giupa, por b tnidad especisiiza, se re-

Beneficlos extraordinarios y por operaciones de-Grupo

{Millones de pesetas)
1997 A% 1996 1485
Result2das por operaciones de Grupo 60.075 1530 2050 e
Resuitados exiracrdinarios netos (31:439) 88 (17,587 (3.055)
* Por enalenacion de inmovilizado 479 209 3970 2776
* Dotacitn nefa a fondos especiales {20.587 33 {21.300) (+4568)
* Resto {15:650) NS, 257 B.6%
Total 28.636 NS, 2914 28412

Py l
®7 '

ot W — -

+

L %5 9% L4
- Resuftado o puesta en
.

Diidetsion pui -

&f




Janeamientos
e jetos totales
i%}i Millardos de pesstas}
o

1703
074
T

% 55
§ L) % 55 9
E%l Ao, londa dé commettio o

corsolitacion
BB Sanearhienio Creciiicic helo
M Orros aneamitrios netos

Amortizacidn def
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fieja en la ciita da 4.798 milones de pesetas da:benat-
clos obtenidos en ia venta, lanto derlos de usa bandario
que resultan sobrantes come de los adjiadicados por
impago de créditos. En la titima:nibrica; denomivada
Resto, se inchiyen varios conceptos. Por-gempio, s
resultados de elerciios anterioes, la dotasion para fa
mmmmmmwmy
Ios ajustes por inflacidn de ks bancos: Btinoaim

en fos paises donde hay que hacer este-aost.

Saneamientos nelos totales

El Grupo BBV se ha caracterizado skempra pof la. api-
Ccacion de unos critenos My AQuItSos en kpaltica de
sancamiento, En 1997, se ha vuelta-a peneren practica
este principio ¥, por elio, se ha optado por ta nidiima
prudencia, con el obijeto dé quedar absohutaments. 3 ci-
bierto de riesgos e hipotéticas contingancias fituras.

La cifra total de saneamientos netos asclende a
170.258 miflones de pesetas y ha registratio:un incre-
mento ce mas-del 58% sabre laya muy elevada tifa de
1996.

El principal componente es el saneamiento crediticio

neto, que alcanza 77.466 millonss do:peselaty au-
menta un 5,6% sobre ¢l nivel del afio anterios, Slo fa

Saneamientos nelos

Tercera parte da 85t ciffa comesponda:a BBV sin Amé-
rica. Con s¥o; ol<Gnipo BBV ha saneado en 1857 un
1% dia ta werside crediticia promedio, una cifra muy
m ﬂ@MthWdﬂamﬁaﬂ

mbait; [ aplcacion-dé esta prima de
iésqo ha pémTRico-cubii, tanto.en BB sin Améica
como en BEVAmérca, més def 100% da los activos
dacosos.

Las dotaciones brtas han ascendido a 118.115 milo
nes de pesetas, casiun 14% mds que en 1995, Gran
parte de aste aumento.se explica por & INCONPOAcion
de ios bancos latindamericanos, ya que en BBY sin
Amésica las necesidades brutas de saneamiento han
disminico da fofma apreciable, 2 situarse ¢l indice de
momsicad en un inimo historico del 2%.

tna muestra del conservadurismo del BBV en la polftica
de dotaciones es d ncremento supedor of 32% en ks
fondos que-quadan disponiles, asicomo el cracimien-
to da casi el 36% en fas recuperaciones de aciivos en
SUSPENso,

H sequndo componente en imporiancia es 1 amortiza-
cidn de Jos fondos de comercio por un importe de
72.214 miiones de pesatas, de-os cuales, casi un-80%
tiene un cardcter extraorcinario, al haberse amartizado

{Miliones de pesetas)
1997 2% 199 1985
Saneamiento credilcio nelo (77.486) 54 WEe) (IS
* Dotacién bika (6118 139 (03656 (81692)
+ Fondos disponibles 2109 27 18.165 17.753
» Recuperacitn de activos en suspenso 15,540 3539 127 12.347
Amortizacitn del fondo de comercic {12214) 5311 {11.442} (T 061)
« Ordinaria wE29) 18 (1442) {7.051)
« Exraordinaria {55.965) NS, - -
Saneamiento ge inmavilizaciones financieras L} NS. (1323 {3.616)
Dotacitn neta a fondas especiales (20.587) {3.3) {21.300) (14:569)
Saneamienios nelos (170.258) 58,5 (107.3%94) {76.528)
Promemoria: BBY sin América {7) I‘T 210} #1.7 (70.705} {70:636)
BBV Amédrica () G 1353 {2isn) {2470

{*} Estas cifras po incluyen fos sancamientts tomortivos,

¢ 1280115
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los fondos de comercio de los bancos del Grupo en
Pentl, México, Venezueta y Colomba, 8si como una pa-
te del de Argentina, De esta forma, e Gnico fondo do
oon’erdoquemedapemia'ﬁa,mbsbamsdaLaﬁ-
noamévica, es ta parte restante del Banco Francés y
Banco de Crédito Argentino. Bl Grupo BBV ha amorti-
7ad0 24, en plazos que csclan enife Unos ieses y aigo
s de dos aios, ko que la nomnativa contable perrite
en diez. Eﬂomememmwgasmasenla
cuenta de pérdidas y ganancias.

El tercer componente en importancia es la dotacion
neta 2 fondas especiales, que alcarza 20.587 mores
depesetas.EsteinpoﬂesahadaﬁmadoauMsa—

* neamientos corporatives en tatinoaménica y sanea-
rrientosoonespondem:asalosactivosac’y.m.asi
Como otros COMPYOMISOS.

El beneficio y su distribucidn

B beneficio antes de impuestos se sitia en 234.914 mi-
llones de pesetas, presanta un incremento superior al
46%sobm1996ysehamésq|.|edmlcedomeclo
allnicio de! Programa 1000 DIs. Estas ciras refiefon el

holgado cumplimiento del primero y més importante ob- as@ﬂmm:ommmqwaavm
presentando deste 1954 se ha traducida en una me-

jetivo de dicho phan estratégico.

Beneticio atribuido al Grupo

¢ 1280116

Laprovisiba paraglimpuesio da sociedades quencls  Beneficio atribuido

ye, & patic de:aste: allo, las dilerencias: efvimpuestos
da-sjértioios anbdorss:por raphcaciiode la
5197, registra un aumento det 54,9%, 10.que supond
una presion fscal algo:mayor que en 1996 La.amort-
ZaiciGni:de: 1otvos Ge tomercio, asi.comod otzos con-
captosque:no son deducibles fscalmente, explican

B restitado-atrbuido & minoria tambisn aumenta sus-
tancialmente:por dos razones. Por undado, s suces-
vas Ignponaciones a Grupo consolidado de s entida-
otro, fa ernision dar-acgiones preferentes a ko largo de
1998 y 1997, cuyd coste 58 ha incrementatio un 42%.

£ beneficia néto atbuido a jos accionislas del BBY
. queda:asi situado en 130.848 millones de pesetas Y
presesita un aomeiio del 26,1%. B hensficlo-par ac-
cibn-se sitha en 1957 en 194 pesttas, con un creck
miento-acumikaco en estos tres affos e casi el 86%,

it vez que ta-cifra de 1994 se ha recalcudado aus-
tando-¢l nimarc-de acciones de esa fecha de acuerdo

2l desdobie realizado en e presente jericio.

{Millones de pesetas)
1997 A% 1996 1995

Deneficio untes de impuestos 234.934 i, b 160.262 135.493
Impuesto sobre sociedades {54460} M5 £35.157) (30472

Beneficio conselidudo del efercicio 180,454 +4,2 125,105 105.021
Resultado atribuido a la minoria {49:606) 1325 121.340) {21.008}
= Autiones prefesentes H.230) Lid) {1.915) {1.7193)
* Olsos {38.378) 1859 (13425} (13215
Beneficio atribeide uf Grupo 130848 26,1 103.765 84,013
Dividendo 63328 47 50,774 44127
Dolacion a reservas 67.520 214 52.001 39865

alGrupo

Creuar {MiRtardos e pesetas}

g p——o——m —————
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jora sustancial de los Indices de rentabiidad. Asf, ¢l
ROE, o tentabiidad sobra los fondos. proglos:maxfos,
pasa en este periodo del 12,1%. & 18,4%. Esdnpor-
tanta destacar, también, que este aumentode larenta-
biidad del Grupo BBY s ha consequido:sn un pere-
do de acusado descenso de 1a rentabikdad fibrs de
riesgo. Por su parte, el ROA, 0 rentabilidad sobre fos
activos medios, se sitia ya en-el-0,96%, fente al
0,69% da 1994. Y, por itimo, &f RORWA, es dack, fa
rentabiidax] obtenida sobre los. activss dé flesgo por-
derados, de acuerdo con los indices: establcidos. por
o Banco de Espaiia en la normativa:sobée: capital, a-
canza ya el 1,90%, frente a 1,37% existente hate fres
anos.

La distribucin de beneficios gue S8 propondré ' -
1a General Ordinaria da Accionistas cotitempla. un:civi-
dendo por accion de 95 pesetas, lo:Gue-Supoid un
importe global, neto del perciico i l atocatera, de
£3.328 milones de pesetas, un 24,7% més:que-en
1996. Blo equivale a un pay-out, & porcentae de-tene-
ficio que se dedica a dvidendos, tel 48.4%.

Tras ol reparto ool dividendo, se.mlienen s el negaGio,

como dotacién a reservas, 67.520 miones. de pesstas,
un 27.4% Tnés que ef ejercicia anterior, E8ta ciirs, ade-
mis de garantizar la capacidad de sxpansion futura, si-
qua consolidando a BBV como e Grupo riartsiero Ue
mayor patrimonio del sistema bancario espaiol.

En definitiva, & Grupo BBV ha cumplido con-hoigura 1o-
dos y cada uno de los ambiciosos ohjetivas dstablect-
dos en el Programa 1000 Dias. Trariscumidios tres #os,
o3 hoy un Grupo mayor, mas reritable; més sOBgo. mds

diversificado y con una Tetunda creacion de vakr para
ebaccionista

LA Accion BBV

La.aocion BBV ha cemado un extraidinario ejercicio
1967 con una ¢otizacion db 4.930 peselas. Comparan-
o esta cifia son las 7.010 peselas alcanzadas a
3%.12:06y alustada por efecto.del desdobie resiizado
@i de3por 1, festita una revalorizacitn durante ef
thimo a0 dél 111%, muy por encirna del crecimiento
dalo de telerencia; ¢ Indice General de la Boksa de Ma-
il roggsted, en ese mismo periodo, un alza del 42%, y
ol sectior bancano un 76%.

L copitalizacion bursad, o valor de mercaco de BBY o
cierme diel ano; eratie 5,33 blones de:pesetas; la mayer-
de t banca espadiol; con una grar difierencia sobre ¢
siguiente competidor. B indice precivbeneficio, en esa
misma facha, ascendiaa 25,4 veces, y ¢l indice pre-
Gicivalor contable alcarzata 4,3 veces. Ambos indices
fuestran systanciales: incrementos respecto de dos va-
toves dle clare G2 1996, o cu mplea e B colizatidn
de b accion: BRY durare 1997 na sdio-ha respondido
g fuerta incremento de ks benaficios logrado en-l ejer-
€30, 508, 4ambiéin, a.una importanta mejora de as ex-
peciativas-quelos Fwversores y-anaistas tenen sobre la
evolucion oo dichos beneficias piara los préximes ados.

Con cango-a ks resuiiados del elericio 1987, y siguien-
o of sistama tradficionsl de reparto.de dividendos tri-
mesirales; se hanabonado dos dividendos a cuerita de
10 peselas por 20citn en julo y ociubre de ese mismo

Ratios bursitiles
Leibd 199 1935
PER (Precio/Beneficio; nimero de veces) 254 15.2 119
Rentabilidad por dividendo (Dividefido/Precio; %) 19 33 a5
Pay-out (Dividendo/Berieficin; %) A 483 525
Pracio/Valor contable {nimiro 6 veces) 43 22 15
Capitalizaci6n bursatil {miflones de fesetas) 333362 1575387 582,070

¢ 1280117
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a0y, ya en enero de 1998, se ha saisfecho un tercer
Mammbmm'&uﬁmw
cambio qus se ha producido en fas fechas de colebra-
déndelasunas,elComejoMmudadodpagode
un cuarlo dividendo a cuenta de los beneficios de 1097
mahipm:dm,porhpmsdearpwetas,alqss&
guird un complementario de 1 peseta en jufio, coinci-
derﬁoasiconelprineroawaﬂadelejaddmmﬁr
mmo.elcﬁviderxjolotalparadejerddmgsi?m-
r 85 pesetas, o que representard un incrementa del
23,9%sobreeleqdvalmlesaﬁstednpamdejetdcio
antesior. Por otra parte, tal y como s propone a ka Jun-
la,mj:ﬁode1998!anbiénterﬂahga'!ademhdén
dewpaetasdelacmalvdormrwmmaodem.
bq.ne,mtém'aitmrmwgémos,swmemm%més
que la ciffa equivalente devuelta en el elercicio anterior,

De acuerdo con todo esto, s a la revalorizacion de |a
accién durante of ejercicio, la afiadimos los dividen-
dos antes mencionados, més la devolucion del nomi-
nal por accidn, la rentabilidad tolal obtenida por los
accionislasdeBBVresuﬂahabefseelevadoporenci-
ma del 115% anual.

indice semanal de cotizasion bursatit
{Base 31,1296 200)

Al clerre del eiereicio, ¢ eapital socil del Banco Bibao
Vlzcayaeradﬂ?SMQM\esdemsetas represen-
tadopaﬁ?ﬁmummﬁmsmmde?mpe
setas da vabornpiinal ¢ada una. | a variacit respecto
al-giemra do 1sssobede-ca:=alwmodamm
reakzaidas, s, como e devolucién de 25 pesetas del
nominal; el-desdable &n 3-aeciones. de 260 por 1 de
550 pesetas, b amrizaciin. del 19%.de capital vl am-
mmmmmm O oblc

Las acciones del:BBY. cotizan en of mercado sontinuo
. aderntds, envis: Bokas. de:Mueva York fen dénomina-
in de ADR), Lorkdves, Tokio, Frankiurt, Zurich, Gine-
bray Basiea

a.mmdemmqareevmaeaa%y
su distribuci6n puade obiservarse en e cuadro adiunto,

Es do-destacar que ervesta ejercicio $e ha vertido la
tmmﬁ&tﬁd&ﬂgﬂpﬁzomdmﬂmdem
nistas, ya que se:ia logeado un incremento de 23,111
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Informe de gestién del Grupo BBV

iremenlo de [a Distribucidn estructural del accionariadg
lizacidn bursatil (*) ) 1897 1996
12.94/31.12.97) Nimero de acciones Nomero de Himerode % aces. Norera de Nieowsode % accs,
Hesta 300 aiones R %®m uBy B2 ST AMAETS 2
= De 3012 600 acziones B BB BIMSE s M 2F URIE
De 601 2 900 acziones B0 68 MR 2 W Im s o
DE 503 1,500 cciones am I B an AW A R un
De 1.501 2 3,000 20ciones Ll BRI < £ Y ) 1 T ] MEE 558
m o De 3401 2 15,000 acciones 0SB L0 ipsss 181 M W% AR 1A
L De 15.001 2 45000 acciones s eiwme ns MR amM s
De45.001 t0 acedante LI T 2 Y 100 (%S Sk
PR—— Torales 20466 10000 SIETLIE 10000 BLIEF 10000 THT0000 10000
Gerwidt Mancos  pav

accionistas, bquerepresentaelg%-Noeadstenpam—
mmmmas%dam

Unavezefectmdoetaimtaoonemmwdm
ble de acciones en jdio, al cieme-do 1997 edste e a-
tocartera de 8.179.742 acciones, que-supone ol 1, 2%
del capital social y que se prodice al-afiadir 3 as
5.312.205 acciones preexdstentes el sakdo nieto com-
prador resutante de las operaciones reakzadas diran-
1e e efercicia, que es da 2.867.537 acciohes. B prome-
dio anual de autocartera es de 7.177.885:aciones, of
1,06%. Bl mantenimiento de este nivel eautocirtera
responde & la necesidad que tiene BBV da disporier o
acciones [bpias para hacer hente a comprofisos k-
turos de diversa indole, como son ek plan:de reinversicn
deldividendoyelpmgra:mderatmmadénalpem
nal mediants entrega da acciones.

La elevada iquidez da ka accion BBV sz pone de mani-
ﬁaiomhdh@%%?ﬂammm

pone-un 80,8% el capital, ¥ 1.988.335 milones de pe-
setas electivas. Por-otrodado, entos merados interna-
clonales donde b accitn cotiza, se han contratado
3,485,658 acciones, ko que:represanta of 2,5% de o
fiégociado-en: Espaa. Hiotal contratado, tanto en log
meteados naciofides coma o log extraniares, ha sido
O 559,823: 244 acciones, €5 decl, o1 83% del capital.

Esdestacabie, asimismo, la bquidez de lat cuatro series
deacgionas preferentes actugimente en vigor, cuye vo-
hrTien negatiado. e 1897 asciende a 10.917.719 -
0s; lo que represanta: of 28,9% dd total de acciones
prefecentes errciretiacion,

Calificacion otorgada al BBV por las
agencias de rating

La cakiicacion otorgada ol BBV por las agencias de ra-
tingvonstituye-ofre Jactor de apoyo de b cotizackn de

durants ef ejerciclo en ef Mercado Continuo, koquesu-  fas.acciones Al BBV en-ef mercadk,
Ratings
Fortaleza
Gorto Lange financiers
Moody's Pa ka2 B+
Fiich - IBCA A+ A AB
Standasd & Poors Al4 AA- -
Japan Credit Raling - Al -
Bankwalch - - AB
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Sufortalezapatrmonialyhcapaddaddegmbe-
neﬂciossonlosdospﬂambésioosenmaseaﬂmta
esa buena calificacion. Junto a ello, es importants ka
apicacion en el BBY de principios inenunciabies, entr
los que, por citar algunos, cabe destacar b elevada ca-
idad da los activos gestionados; 1a apicacion de crite-
rios adecuados y muy exigentas en la gestion de los
riesges crediticlos y de mercados, utlizando, entre
otns,bshslrmmtos&ﬂadsﬁcosamhdcs:v.w
Uitimo, I bisqueda y mejora de la méxima eficiendia,
para alcanzar objetivos cacta vez mas ambiciosos.

Las agencias de rating han entencido perfectarnente
&sta flosofia y mantienen a BBV con ratings A4, al nive
del Reino de Espafia, configurandosa como el de me-
Jor calficacién entre los cuatro grandes grupos financie-
T0s nacionales.

La Oficina del Accionista.

Alolargo de 1997, la Oficina del Accionista dal BBY,
como &rgano de comunicacién permanente con sus
accionistas, ha continuado prestando servicios de infor-
macidn sobre los aspectos més relevantes del Grupo,
evolucidn, resultados, dividendos, cotizaciones, ermisio-
nes y temas relacionados con ta Junta General da Ac-
cionistas. Esle senvicio sa presta a través de diferentes
medios, informes Financieros Imestrales, Boketin Infor-
mativo mensual, atencion personalizada, ¢ a través da
la nea telefénica gratuita que ef BEY pone a dispesi-
¢ion del accionista.

Ademds de esta actividad de informacin que viene
siendouMapormnﬁmerucadavezmyordeac—
cionistas, cabe destacar las realizadas a través de *Pri-
vilegio.CibdeMdon‘stasBBV‘mehaseguido infor-
mande sobye promociones en condiciones muy venta-
fosas, de las que se han beneficiado m4s de 20,000
accionistas,

Denhndelastﬁstﬂasactuacionespmnwvhasd&ﬁde
nuestrd club de accionistas, destaca, por su favorable
acogidis\.elDttsgrarnadareinversséndeldwidendoque

s viene-olreclando a los accionistas deste 1991_ B
"Pian & Reinversitn del Dividendo” ha atréidoa més de
18:500accionisias en- 1997, con ko queelndmers de

PERSPECTIVAS PARA EL ARG 1998

H final de}-Programa 1000 Dias no suponea lamina-
£i6n de fas ideas y proyectos det Grupo BBV, sino que
es & corfilergo de un it que se akoata. o un BBY
de mayor dimenitn, rucho mis. soido, més giversii-

A patti gl priximo: afo entrard en vigor un ruevo pro-
grama dstratégico, que supene k respuesta de BBV al
nueve-eftomo campetifive engue ROS vamios 2 encon-
trar Un-capitul especifco del Informe Arual contiene
las ineas magstias de'este Plan, que se-mesumen en
Frramwarmaemasmoenegmomm
la mejor via para contibui 3 ka creaciin de vakor para
L

Centrando la atencion en 1998, hay que recordar que
es el al0.e0 que 58 decidiedn los paises v paridades del
€U0 Y Supondrd Un-nueve descenso da 10s tipos de in-
tirés @ corto phito en Espaiia, aungue oo mencr in-
tensidad qua en s dos Btimos efercitios. Es deci, que
fas &pas de negacio s tipicamente bancarias. Esto
padrd sef compensado, sék. parciaimante, con un in-
cremento’ del volurnen da rienocio alge mayer que e de
afies. antiéfores:por.el croskente dinamismo. de la eco-
nomia espancls:

Sin embargo, elras &reas tio negocio, CO¥IIO POY Ejem-
plor lada Diversiftacion o k1 de Mercados, se beneficla-
rén de un menpr coste de fioanciackin, dependients-
mente 08 ki evolocide de Jos mescados manatarios v de
GapAsies:tue (085 posible:asegurar en estamonmento.
£n cuallier cad0, o atrmento.del pese reativo del ne-
qocio oo k chkela:en f fea de Mercados garantiza
tra cormients eatable de beneficios en esta ima drea.

G 1280120
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Enuumnamyawamnmwmrmdda
mmirog:upobarmrnregnauyelpmxmmdebe
mermlaru'nada-amejo:ammapormm!aam
resultados consoidadcs. Los avances microecondimi-
oosyhmayorwabldadqmseaslmlogramm%-
tospalsesvanaeu‘rbrwen?saa apésarde:-que
Orlss&ﬁhtapmdealeclarmmmmlgamme
nor crecimiento econtmico; Por ello, el gnfoeno vaa
contribuir da forma positiva, Pero, estd clart qia b me-
Jora enlos esquemas de gestion, enlatecntiogh, anla
gama de productos efc... van a ser faciores: dacisivos
mhmmmmwdebsmm

Por (itimo, el negocio da Bancd Privada y Gestién de
Activosdebeser,quizés,.efds_r(\ayor erecimiento poy
agrupar los segmentos mds dindmicos dalmercado f-
nanciero y, lambién, por las inversiones resikradas on
Lathoaméricamelnegociodefmdos-de-misio!m.

En conjunto, cabe esperar que ef foerte crecimienio de
beneficio de algunas dreas s equlitre con el mis re-
duddodeo&asydbawﬂjogohdmamcsvarm
comporamiento satistactorio.

INNOVACIGN Y DESARROLLO
TECNOLGGICO

Latramnmopamdebshanwm&waesv
mwpammmr&mwmmma*mdéfea
mmmmt@mwmwﬁmy
mwmmmmmmm
mmmmmmnngammbamdm
menor en Puerto Fico, Pemymdaoymmwam
Proceso de instalacidn en Colombia 'y Argerting,
Sigdetmdolasiidiwdormeﬁableddaspordﬁnm—
ma1000Dias,setnavanzadoeﬂdtemﬂas-frmiesde
aduacidn,queseoomentansagtjdmme.

Contiiala implntacion de candies de distibucidn com-
Mahmw_&am-mm
dsavidoBBquesmm.de-bammma

ara particutares, operando sobre: intermet, y & GEFE ,
un senviclo:telemdfion dingido a ks paqueiias y media-
s empressis, 4 iravés-tel cual pueden operar directa.
mmente. Tambiér:se-ha puesto an funcionzmients una
nueva verside del sistema de banca tekefdnica Linea
‘BBY), integrado.en o amuitectura tecnokgica global,

Sehaoamﬂdomnd‘pmmmmmteabm
delos sistennas qua tan soporte  drea de Mercados,
con &l consiguienta redisefio-y rodemizacion de ks sa-
fas-de contrataciéin:que, ademids, han sido reublcadas
&n oiro edificio sspecialmenta acondicionado a tai fin,

Semmmhmmauaydmmhdom
posholidades operativas, tanto para los cllentes particu-
Tares (por ejamplo, la tarjeta activa, para uso en teklo-
nos: mdviles} como para las empresas fpor elemplo, ¢l
autodealing, Que:parmite-a los clientes realizar opera-
choties de tesorerta direCtamente, sin necesidad de con-
lactar personalinents con ef Banco).

Se han implaritado numerosas aphieacionas inkamati-
cas, tanto para la réingeniera ded tratamiento de pro-
dugios y servicios madwios como, sobre todo, para
mejorar 13 gestidn de Yos cientss basdndose en ef uso
intebgente de ka informacin. Se han contiuado ks tra-
bajos realizados. para adaptar ef Grupo BRY af nuevo
eswwbddam‘ymemelelmnegaﬁvoque
SupoRdrd ef afio 2000.

Conlaﬁegaddn:deBarmCa!alanambsapﬁsado-
nies coporativas del Grupo, se ha finalizadgun proce-
m,wmmmmtgwimmmm
técnica del Grupo en Espaiia

Orrros TEMAS

Lampuhsnhmﬂdda-mm
wmmmmwmdammwr&
feridas al 31 da.diclemtye de 1997, tuvo lugar 6 20 de
ence; de 1966, no habléndosa producidn Aingin hecho
relevante digno de mencidn entra estas dos fchas,
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