)

- ——

ARTHUR
ANDERSEN

Ba‘"i;uﬁde Fdez Villaverde, 65
28003 Madrid

ENTAS ANUALES

A los Accionistas de Telefonica

e Espaiia, SA _ O 7?é / -

L dp

|

v S %

-

Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica de Espafia, 5.A. que comprenden fos balances de
situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias v la memoria
correspondientes a los ejercicios tersminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el exaivien, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaliacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Telefénica de Espafia, S.A. ha formulade separadamente sus cuentas anuales consolidadas sobre las
que hemos emitido, con fecha 25 de fubrera de 1998, nuestra opinion Je audiloria sin salvedad. Tl

efecto de la consolidacién, en comparacién con fas cuentas individuales adjuntas, se detalla en la Nota
4.d.

Segun se indica en las Notas & y 10, Telefénica de Espada, S.A. se acogio en 1996 a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que supuso una plusvalia, neta del gravamen
dnico, de 219076 millones de pesetas, que esti incorporada en el epigrafe “Reservas de
revalorizacion” de las cuentas anuales adjuntas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Telefénica de Espana, S.A. al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y nermas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificada que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafs, y no incluye ja revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Ja Sociedad.
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Telefonica

TELEFONICA DE EGPANA, S.A,
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO (Millones de Pesatas) 1.997 1.996
A) INMOVILIZADO 3.530.398 3.545.409

|. Gastos de establecimiento 35 76

H. Inmaovilizado inmaterial {Nota 5) 130.440 110.822
Gastos de investigacién y desarrolio 126.437 105.860
Arrendamiento financiero 5.488 7.977
Otro inmovilizado inmateriai 95581 71.984
Amortizaciones {97.456) {74.699)

lil. Inmovilizado material (Nota 6) 2.855.130 2.992.254
Terrenos y construcciones 575.492 561.090
Instalaciones 1écnicas y maquinaria 14,441 116557
Instalaciones telefénicas 4.628.145 4.588.158
Ctro inmovilizado material 161.682 145,006
Inmovilizaciones materiales an curso 143.509 154.156
Anticipos de inmovilizaciones materiales 1.129 7.988
Materiales de instalagion . 12330 15.202
Amortizaciones (2.781.678) {2.585.999)
IV. Inmovilizado financiero {(Nota 7} 644.783 442.347
Participaciones en empresas def grupo 394.898 t92.017
Participaciones en empresas asotiadas 54.195 34.705
Otras participacionas B8.176 10:003
Créditos a empresas del grupo y asociadas {Nota 7.3) 126.961 160.877
Otros créditos 3.256 2.852
Depdsitos y fianzas entregados a largo plaz 1.038 877
Administraciones pdblicas deudoras (Nota 17.1) 86.823 66.854
Provisiones de cartera (28.565) (25.838)
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 8) 120.685 122.554
C) ACTIVO CIRCULANTE 485.333 397.612
|. Existencias 4,708 4.634
Il. Deudores 420.804 arr.esy

Clientes (Nota 9) 256.974 255.508

Empresas del grupo deudores 30874 37.659

Empresas asociadas deudores 212 2.281

Dewdores varios 82.915 57.665

Personal 8.267 9.886

Administraciones Publicas (Nota 17.2) 63.381 34.057

Provisién para insclvencias (Nota 9) [15.359) {18.459)

Provisiones deudores varios (8.440) {7.360}
lil. Inversiones financieras temporales 53.169 14.815

Créditos a empresas del grupo y asociadas {Nota 7.3) 53.169 12.294

Cartera de valores a corto plazo 878 2,321

Provisiones (878)

V. Accionas proplas a corto plazo {Nota 10.4) 359 -

V. Tesoreria 4.168 5.240

V1. Ajustes por periodificacién 2.085 1.888

TOTAL ACTIVO 4.236418 4.085,665

£8Py
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tas 1 a 23 incluidas en [a memona forman parte integrante de estos Balances de Situacion
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TE.LEFONICA DE ESPANA, S.A.
BALANCES DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMERE

ohes de pasetan) T.957 1996
A) FONDOS PROPICS (Nota 10) 1.779.535 1.734.072
1. Capital suscrito 460.73% 488.735
Il Prima de emisién 43.087 43.067
jll. Reservas de revalorizacidén 872,856 B72.858
IV. Researvas 297.545 260.760
Reserva legai 93.947 86.071
Ofras reservas 203,598 174.698
V. Resultados de ejarcicios anteriares 137 112
VI, Pérdidas y ganancias 133774 120415
Vi. Dividendo a cusnta (37.579) (32.881)
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11) 104.073 95.160
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nofa 12) 253.214 Frr AL}
Dy ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.154,129 1.234 455
I. Emisiones (Nota 13) 530.198 563.464
Obligaciones y bonos no convertibles 431,474 561.533
Obligaciones y bonos convertbles 98.420
Otras deudas en valores negociabies 302 1.931
Il. Deudas con entidades de crédito (Nata 14) 339.830 419.505
I1l. Daudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15) 177271 126.815
V. Otros acreedores 69.147 83,143
V. Deudas con administraciones piblicas (Nota 17.1) 37.535 38,352
V1. Desembolsas pendientes sobre accs. no axigid. 150 3378
De empresas del grupo - 750
De emrpresas asociadas 150 169
De otras empresas - 2.457
E) ACREEDORES A CORTO PLAZOD 945.465 729.837
. Emisianes (Nota 13) 262594 117.000
Obligaciones 181122 52345
Otras deudas en valores negociables 68.473 51.688
Intereses de obligaciones y otros valores 12.999 12.967
M. Deudas con entidades de crédito {Nota 14) §8.659 60.845
Fréstamos y otras deudas 53.953 53.829
Deuda por intereses 4.706 7.016
lil. Deudas con empre sas del grupo y asociadas {(Nota 15) 135837 13328t
Deudas con empresas del grupo 121,088 106.683
Deudas con empresas asociadas 14,540 26598
IV. Acreadores comerciales 148.914 173520
Deudas por cormpras o prestacion de servicios 150.089 173.134
Deudas representadas por efectos a pagar {125} 386
V. Otras deudas no comarciaias 314.128 22278
Administraciones Riblicas {Nota 17.2) 75.089 85.156
Otras deudas no comerciales {Nota 18) 233039 1arizz
VI. Ajustes por periodificacién 24,533 22913
TOTAL PASIVD 4.238.418 4.085,665

—

Las notas 1 a 23 incluidas en la memoria forman parte integrarite de estos Balances de SHuacion
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A.
CUBNTAS DE PERDDAS Y GANANCIAS AL 31 DEDICEMBRE

—— D EBE{WMillones de pessiasy 1597 175596
A) GASTOS
Aprovisionamientos 217.043 145.690
Compras a empresas del grupo 7.008 9.058
Compras a empresas asociadas y otras 18,370 17.284
Trabajos realizados por emprésas del grupo 103,075 72649
Trabajos realizados por otras empresas 87,590 _ 46,699
Gastos de personal (Nota 19.2) 448.074 442 562
Dotaciones para amortizaciones de inmowilizado 465461 423.736
Material (Nota 6) 442254 406.178
Inmaterial {Nota 5) 24.166 17.516
Gastos arertizables 41 42
Variacion de provisionas de trafico 12542 10.699
Variacion de créditos incobrables 10.128 10.104
Variaciin de otras provisiones de rafico 2416 595
Otroa gastos de axplotacién 161.026 152161
Servicios exteriores de empresas del grupe 28,663 23718
Servicios exteriores 79.872 78711
Tributos 31173 29.183
Otros gastos de gestién corrienta 21.318 20.551
1. BENEFICIOS DE EXPL.OTACION 407.130 405.743
Gastos financieros por deudas con empresas del grupo (Nata 19.4) 7813 10,125
Otros gastos financieros por deudas y gastos. asimilados (Nota 19.4) 128678 139.170
Ammorizacidn gastos a distribuir en varios ejercicics 2119 2.749
Diferercias negativas de cambio (Nota 19.5) 18.831 13.219
II. RESULTADOS AINANCIEROS POSITIVOS - -
II.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS- 284.648 272104
Variacidn de las provisiones de la cartera de control {Nata 7) 20,420 14.687
Pérdidas procedertes del inmovilizade 25.086 43.496
Gastos y pérddas extraordinarias (Nota 18,7} 122.673 80,048
V. RESULTADOS EXTRAORDIMARIOS POSITIVOS - *
V. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 154.745 139.879
Impuesto sobre Sociedades devengady en Esparia (Nota 17) 18.988 15.389
Impuesto devengado en el-extranjero (Nota 17} 1.983 4076
Vi. RESULTADO DE. RIERCICIO (BENEFICIO) 133.774 120414

Las notas 1 al 23 incluidas en ia memoria tarman parte integrante da estas Guentas de Pérdidas y Ganancias
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A.
CUBNTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICEMBRE

HADERMillches ds peastas] 1957 1.9596

B) INGRESOS
Ventas netas a empresas del grupo (Nota 19.1) 122871 99.018
Ventas netas y prestacién de servicios: (Nota 18.1) 1.482.230 1.373.127
Trabajos de la em presa para el inmovilizado 65218 65.926
Otros ingresos de explotacion 41,957 37.620

Ingresos accesorios y otros de gestién cofrients 38.538 36.038

Subvenciones de explotacién 1.233 1.098

Exceso de provisiones de riesgos y gastes 1.188 487
1. PERDIDAS DE EXPLOTACION -
Ingrasos de participaciones en capital 10.653 8391

En empresas del grupo (Nota 19.10) 8632 5.883

En empresas asociadas (Nota 19,10} 294 245

En otras empresas 1.727 2.263
Ingreaos de otros valores y créditos 22.316 18.799

En empresas del grupo 16,180 14.192

En ampresas asociadas B30 se2

En otras empresas 5496 4025
Diferencias positivas de cambio 1.790 4.434
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 122482 133.639
HI.PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneticio en enajenacién de inmmovilizado 20.713 1.185
Subvenciones de capital (Nota 11.1) 11.270 10.314
ingresos extracrdinarios (Nota 19.6) 6.303 4.528
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 129.903 132225

V. PEFDIDA ANTES DEIMPUBSTOS
VI. RESULTADO DE. BJERCICIC {(PERDIDAS)

Las notas 1 al 23 incluidas en ta memoria ferman parté integrante de estas Cueritas de Pérdidas y Ganancias
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MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 y 1996

TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

Kbt e v

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 NOTA 1 - ACTIVIDAD, INFORMACION GENERAL Y CONTRATO CON EL. ESTADO

Telefonica de Espafia, S.A.(Telefbnica) es una sociedad anonima mercantil, constituid’a por
tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, que tiene su domicilio social en la calle Gran Via, 28,
28013, Madrid (Espafa).

a) Objeto Social

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, la Saciedad tiene
par cbjeto:

1) La prestacion y explotacién de toda clase de servicios publicos o privados de
telecomunicacion y, atal efecto, el disefio, instalacién, conservacion, refaccién, mejora,
adquisicién, enajenacion, interconexidn, gestion, administracion y cualquier otra
actividad no incluida en la enumeracion precedente, respecto de toda clase de redes,
lineas, satélites, equipos, sistemas & infraestructuras técnicas, actuales o futuras, de
telecomunicacién, incluidos jos inmuebles en que unas y otros se ubiquen.

2) La prestacion y explotacién de toda clase de servicios auxiliares 0 complementarios
derivados de los de telecomunicacion.

i 3) La investigacién y desarrofio, promecién y aplicacion de toda clase de principios
: componentes, equipos y sistemas utitizados directa o indirectamente para las
telecomunicaciones.

: 4) La fabricacion o produccién y, en general, las demas formas de actividad industrial
relacionadas con las telecomunicaciones.

' 5) La adquisicion, enajenacién y, en general, las demas formas de actividad comercial
relacionadas con las telecomunicaciones.

: Todas las actividades que integran el objeto soefal descrito en los apartados anteriores
~ podran desarroflarse tanto. en Espafia como en el extranjero, pudiendo ilevarse a cabo,
bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la titularidad
de acciones o participaciones en sociedades u etras entidades juridicas con objeto social
i idéntico o analogo.

Y]
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b) Régimen de prestacion de los servicios

Telefénica es concesionaria del Estado para la prestacién de determinados servicios
publicos de telecomunicaciones, segin resulta det Contrato de Concesidn suscrito con la
Administracién del Estado el 26.de diciembre de 1991. De acuerdo con lo establecido en
dicho Contrato, Telefénica podrd desarrollar ademas cuantas actividades financieras,
industriales o de servicios considera necesarias para sus intereses, siempre que no
causen deterioro en el acrmal funcienamiento de los servicios portadores y finales objeto
del aludido Contrato o no ifeven apargjadas la asuncion de obligaciones contrarias a las
srevisiones del Plan Nacional de Telecomunicaciones.

1
4




Telefonica

Telefénica, en cuanto concesionaria de fos aludidos servicios, se obliga, con caracter
general, a prestar los mismos atendiendo a las motivaciones de interés general de
naturaleza no econdmica que determine la reglamentacién de los servicios de
telecomunicacion y, en especial, tomando en consideracién el mantenimiento de la
seguridad en el funcionamiento de las redes y los servicios, la integridad y la
interoperabilidad de los mismos, la proteccién de los datos y el secreto de las
comunicaciones.

o —

N A medida que se han liberalizado servicios de telecomunicaciones y Telefonica ha

modificado los titulos habilitarites para su prestacion, estos servicios han dejado de estar
amparados en el Contrato de Concesion con el Estado de 26 de diciemnbre de 1991. Enla
actualidad solamente estan amparados por dicho contrato el servicio telefonico basico y el
servicio portador del mismo.

El desarrollo del proceso de liberalizacién ha determinado el paso al régimen de
competencia restringida o competencia plena de parte de los servicios objeto del Contrato
de Concesién. En particular, e} Real Decreto-tey 6/1996, primero, y la Ley 12/ 1997, de 24
de abril, de Liberalizacién de fas Telecomunicagiones que derogéd al anterior, han
otorgado a Retevision titulo habilitante para prestar el servicio telefénico basico urbano,
interurbano e internacional, ast como el servicio portador soporte del servicio telefonico
basico, para lo que ha creado una sogiedad anénima que sera la encargada de prestar el
servicio en régimen de gestién indirecta.

; De acuerdo con la citada Ley 12/1997, Tetefénica debe facilitar el acceso a su red por
parte de todos los operadores de servicias que o deseen para permitir la interconexién de
circuitos con la interoperabiidad de servicios. Con fecha 30 de diciembre de 1997
Telefonica suscribié un acuerdo general de interconexion con Retevision. Las tarifas y las
condiciones de interconexién estan determinadas por la O.M. de 18 de rmarzo de 1997 y
tienen vigencia hasta la liberalizacion tatal de las telecomunicaciones en Espana, es decir,
el 1 de diciembre de 1998.

o

La s

La aparicién de un segundo operadar global en Espafia ha determinado a necesidad de
regular una serie de aspectos fundamentales para hacer posible la libre prestacion de

L3 servicios en un entorno de plena competencia. En concreto, la O.M. de 18 de julio de 1997
establece las condiciones para la seleccion y preasignacién de operador en las Hamadas
e .. de larga distancia. La O.M. de 4 de agosto de 1997 ha regulado el derecho del usuario a

conservar su niimero cuando cambie de operador de acceso, siempre y cuande no
modifique su ubicacion fisica.

| Por otra parte, Telefonica presta otros servicios de relieve en el sector de las
o telecomunicaciones, como el servicie portader de alquiler de circuitos, regulado por el

Reglamento Técnico y de Prestacidn del Servigio, que fue aprobado por el Real Decreto
i3 1558/1995, de 21 de septiembre. En 1887 Telefénica ha obtenido el titulo habilitante para
i3 prestar el servicio de valor afiadido de conmutacién de datos por pagustes o circuitos, el
cual se une asi al que en su dia esta empresa transmitié a su filial Telefénica Transmision
de Datos, S.A.. Lo mismo puede decirse respecto del servicio de valor afadido de
telefonia vocal en grupo cerrado de usuarios. :

Debe destacarse, por otra parte, la importancia que ha tenido el servicio de acceso a
informacién (conocido coma Infoviay, para contribuir al desarrollo de Internet en Espaia.
En septiembre de 1997 se publicd una Orden. Ministerial de determinacion de las
condiciones del servicio en un régimen de competencia.

Telefonica esta presente en el mercado de las telecomunicaciones por satelite, respecto
de las que cabria indicar que se rigen por la Ley 37/1995, de 12 de diciembre, que ha
liberalizado este tipo de servicios, 1os cuales requieren para su prestacion una simple
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La Ley de Telecomunicaciones por Cable reconoce a Telefénica el derecho a prestar el
servicio de forma integrada cen et servicio telefénico basico, en cada demarcacion que lo
solicite, una vez transcurridos 16 meses desde la resolucion del concurso de concesion
del servicio en la correspondiente demarcaci§n, o inmediatamente después de la
resolucién del concurso en caso de declararse éste desierto. El Gobierno, a propuesta de

1 la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones, podra reducir dicho plazo, en los
3 supuestos en que tal medida resulte necesaria para la existencia de una competencia

efectiva en la prestacién de! servicio de telecemunicaciones por cable, y siempre que no
9 resulte contraria a los intereses.de fos ysuarios.

A finales de 1997 se publicé el Reglamento Téenico y de Prestacion del Servicio Final
Telefénico Bésico y de los Servicios Portadores, aprobado por Reat Decreto 1912/1997,
que preveia, entre otros aspectos, el otorgamiento a Telefénica de un titulo habilitante
para el servicio portador sopotte del servicio de comunicaciones moviles personales en su
modalidad DCS-1800.

El afio 1997 ha sido ef (itimo de existencia de la Delegacion del Gobierno en Telefonica,

figura desaparecida el 1 de enero de 1998 por disposicidn de la Ley 12/1997, de 24 de
abrit.

¢) Régimen de tarifas

El Contrato de Concesitn establece un régimen de tarifas y precios regulados que debe

i garantizar, salvo las modificaciones expresamente previstas en el propio Contrato y

derivadas del cambio de régimen de monopolio a competencia de los servicios, el

equilibrio financiero global de -la concesién, a la vez que salvaguardar el principio de

universalidad en la prestacién de los servicios. Para ello, en el marco de una disciplina de

costes y de una gestién eficaz de los recursos productivos de la Compafiia concesionaria,

, _ el régimen tarifario ha de garantizar que Telefénica pueda cubrir tanto los gastos de

Q explotacién coma las dotaciones para reservas y retribuciones del capital, en el contexto
’ de una aproximacién de la estructura de larifas a la de costes.

Recientemente, la Ley 121897, de 24 de abri, de Liberalizacion de las
s Telecomunicaciones, ha determinado que el Gobierno, a propuesta del Ministro de
Fomento y previo informe de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones, podra
: ... establecer los supuestos de aplicacién de tarifas fijas, maximas y minimas y los de simple
B regulacién de precios, asi como los criterios de fijacion de éstos, en funcin del grado de
concurrencia en el mercada de 108 diversos servicios.

Mecanismo de rebalanceo de farifas.

La exposicién de motivos de la Orden Ministerial de 18 de marzo de 1897 determina que,
de acuerdo con el procedimiento legalmente establecido, se autorizard a Telefonica a

-3 realizar una serie de modificaciones tdrifarias, én las cuantias y en los plazos que en la
Disposicién Adicional Cuarta quedan establecidos, iniciando el proceso de reequilibrio
tarifario.

Telefénica ya ha solicitado al Ministerio de Fomento que inicie el procedimiento de
modificacién de tarifas donde habrén de adoptarse las modificaciones previstas en la
citada Orden Ministerial.

.

d) Régimen fiscal

H
3
{3 Respecto de los tributos estatales y autondmicos, Telefonica estd sujeta al régimen
F . general tributario. En relacién con lps tributos locales, estd sujeta al impuesto sobre
5o bienes inmuebles, sustituyéndose el resto de la tributacién local por una compensacién en
44 Wetélico de periodicidad anual equivalente al 2 % de los ingresos brutos procedentes de
'?‘_!3 facturacidn.
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Telefénica obtuvo de la Direccién General de Tributos, mediante Orden Ministerial de 27
de diciembre de 1989, el régimen de dectaracion consolidada del Impuesto de Sociedades
para los ejercicios de 1990, 1991 y 1992, prorrogado para los ejercicios de 1-993_. 1984 v
1995 mediante O.M. de fecha 21 de Julia de 1993. De conformidad con lo establecido en la
Ley 43/95, reguladora del impuesto sobre Sociedades y en virtud del acuerdo de la Junta
General de Accionistas, celetrada el dia 29 de marzo de 1996, se ha c.or_nunicado ala
Administracion la aplicacién del Régimen Especial de los Grupos de Sociedades para los
gjercicios 1996,1997 y 1998.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de
Telefonica, que incluyen los afectos de la actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, y han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad- de- acuerde con- los- principios. y- normas . contables. recagidos en ta Ley de
Sociedades Andnimas aprobada. por el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
diciembre, que se desarrolla en el Plan General de Contabilidad, aprobada por el Real
Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre y la normativa especifica aplicable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimenio, de la situacion financiera y de 108 resultados de
cada ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 1997 se someteran a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas
anuales del ejercicio 1986 fusron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de marzo de 1897.

b) Comparacién de la informacién

En el presente ejercicio se ha incluide el capitlo “impuestos anticipados a largo plazo”

dentro de “Inmovilizado financiere” y el de “impuestos diferidos a largo plazo” en

“Administraciones Publicas a largo plazo” excepto las deducciones por inversiones

periodificadas, que se incluyen en el capitulo de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios’.

Con objeto de hacer comparable la informacién existente en 1996 se ha procedido a su
., reclasificacion (Notas 7.1, 11.1 y 17.2).

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de
situacion, cuenta de pérdidas y garancias y memoria, asi como el informe de gestion, estan
expeesadas.en millones de pesetas, salvo indigacién en contrario,
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NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1997 gue el ansgjo de
Administracién presentara a la Junta General ge Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Bases de reparto
Perdidas ¥ QANANCIAS oo oo oo e seas e ee e es e eeee 133.774
Remanente ejercicior ABIrIDI ... et seeeese v et eesmaranrssees 137

Total @ distTibUIr e pe s sepes e baesees 133911

Distribucion
Dividendo a cuenta det 8 % puesto alpago el 18 de enero de 1998 37.579
Dividendo complementario del 12,4 % pendienta de aprobacion 58.246

A QIVIBENAOS oo et eee et er e eeeeeessesesese s tes e smssat s sesesesrsntrenen 95.825
Aresernva VOIUNTRIIA ... e e ee e e 38.000
A TEIMANEIIE 1. oo eraeesevanree rrecrasmsemeess s s seseesseesrass e antsas st ssseemres 86

DISTIBUCION IO ...vvcos e et et e sra e 133.911

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién, en su reunién del 17 de diciembre de 1997, en base a la
informacién econémico-financiera que le fue facilitada, acoerdé, conforme a lo establecido en el
Articulo 216 del Texto Refundido de Ia Ley sobre Sociedades Andnimas, la distribucion de un
dividendo a cuenta del ejercicio 1997 de 40 pesetas brutas por accién.

El estado contable formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta del ejercicio 1997 fue el siguiente:

Resultados desde el 1 de enaro de 1997

al 30de noviembre de 1997 . .ottt enenrees s 121.780
Remanente eJerciCio 1886 ... et e 137
Aplicaciones obligatorias a reservas -

Beneficios distibuiBIEs . oot eers o 121917
b

Dividendo a cUBNA PrOPUESIO et eerereeeee e eeersee e 37579
Situacion financiera (prevision en fecha 30-11-1.997):

Fondos disponibles para la distribucion:
JLI=T:To T - RO STV 2552
Créditos disponibIes ..o e ceees e 108,162
Dividendo a cuenta Propugsto ....o.veooesrsseesessersan {37.579)

(1)1 (=3 o Lo = ST 73135

e e e

En la propuesta de distribucién de resultados de Telefénica que se presentard para su
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NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de vaioracién utilizadas en 1a etaboracion de las cuentas anuales para
los ejercicios 1997 y 1996 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan formados por los gastos de constitucion y gastos de ampliacion de ca-gitas que se
contabilizan por los costes incurridos, amertizandose linealmente en un periodo de ¢inco afos.

b) Inmovilizado inmaterial
Dentro del inmovilizado inmaterial se incluyein:
1) Gastos de investigacién y desarrollo

Corresponden a los costes Incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos productos,
susceptibles de comercializacion o de aplicacién en la propia red, amortizandose
linealmente en un periodo de 5 afios a partir de su finalizacién. Los proyectos sin
viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que dicha circunstancia es conocida.

2) Arrendamiento financiero

Los derechos derivados de tos contratas de arrendamiento financiero se contabilizan por
el coste de adquisicién de los bienes, refiejdndose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas la opcion de compra. La diferencia satre ambes importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios
gjercicios” y se imputa a resuitados en funcidn de un criterio financiero. Los contratos
existentes en la actualidad, que corresponden a equipos informéticos, se amortizan
linealmente en un periodo de 5 afios, coincidente con la vida il de los equipos.

3) Licencias de software

Se contabilizan por el coste de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de 3
anos.

4) Otro inmovilizado inmatarial

En este epigrafe se recogen otros conceptos, correspondiendo los principales a los costes
incurridos para la obtencidn de capacidad y derechos de paso en cables de otros
operadores. Se amortizan linealmente an un perfoda de 25 anos, coincidente con carécter
general con la duracién de los derechos adquirides.

¢) Inmovilizado material

Elinmovilizado material se halla vatorado a precio de ceste, actualizado de acuerdo con diversas

disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio {Nota 6).

El precio de coste incluye los costes exteriores mas los costes internos, formados por consumos
de materiales de almacen, costes de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacion de costes indirectos necesarios para levar a cabo la inversién. Estos dos Uitimos

conceptos se registran como ingrese en el epigrafe “Trabajos de la empresa para el
wmovilizado”.

10
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Los costes de ampliacién, modernizacion © mejora, que representan‘un aumen_to de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren,

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de ios
activos entre los anos de vida dtil estimada, que se calculan de acuerdo con estudios técnicos
realizados por Telefénica y revisados periddicamente en funcion de los avances tecnolégicos y
el ritmo de desmontaje, segun el siguiente detalle:

Anos de Vida Util
Estimado

Edificios 33-40
Equipos de fuerza i2
Equipos de conmutacion 7-8
Equipos de transmisién 5-10
Redes urbanas e interurbanas 7-25
Equipos de abonado y ofras instalaciones 4-7
Mobiliario, equipos de oficina y oiros 4-10

Los incrementos de valor resultanies de las actualizaciones se amortizan en la vida util
remanente de los elementos patrimoniales actualizados.

d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables:

1.- Titulos con cotizacién oficial (salvo las participaciones en ef capital de sociedades del grupo o
asociadas):

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial
. media del Gltimo trimestre del efercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2.- Participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas:
Al menor entre el coste de adquisicion o el valor tedrico-contable de las participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion

y que subsistan en ef de la valeracion posterior.

3.- Titulos sin cotizacién oficial;

A coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el
exceso del coste sobre su valor tebrico contable al cietre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o et valor tedrico contable al cierre del
ejercicio se registran en la cuenta “Provisiones de cartera”.

Los dividendos son contabilizados como ingreso en el momento de su cobro que se realiza

antes del 31 de diciembre, y los resultados en la enajenacién de participaciones, como ingresos
Pasigs del ejercicio en que se realizan.

11



o

Telefénica

La Sociedad ha formulado separadamentie sus cuentas anuales consolidadas. El efepto.de la
consolidacion, en comparacién cen las cuentas individuales adjuntas, supone 10s siguientes

aumentos:
Millones de
Concepto * Pesetas
Activos 1.989.345
Fondos propios 211839
Beneficio del ejercicio 56.289

¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo se incluyan los siguientes conceptos:

1) Gastos de formalizacién de deudas

Corresponden a costes de formalizacion de deudas a largo plazo y a primas de emisién
de obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en funcién de los
capitales vivos.

2) Intereses de pagarés

Corresponden- a la- diferencia. entre el valor nominal. y. el valor. efectivo de los pagarés
emitidos a mas de un afic, que se imputan a resultados siguiendo un método financiero.

3} Intereses de contratos de arrendamiento financiero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero, que
se imputan a resultados segn su correspondiente plan financiero (Nota 4-b-2).

4) Complementos de pensiones del personal pasivo (déficit)

Corresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefonica con e

., personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde entonces a
resultados en un periodo de 15 afos siguiendo el método lineal, de acuerdo con la

comunicacién obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 1 de marzo
de 1993. B 1 de noviembre de 1997 estos compromisos han sido externalizados.(Notas
4-jy 12).

f) Existencias

Los materiales en almacén para instatacion en proyectos de inversién asi como las existencias
para consumo y reposicion se valoran a coste medio penderado.

La valqracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a-
su posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se dota en funcion
de la antigledad de las mismas y de su rotacién.

g) Acciones propias

Lag acciones propias se vatoran a su precio medio de adquisicién, constituido por el importe total
satisfecho en la compra, o valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor de mercado
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h).Subvenciones de capital.

Se valoran por el importe concedido y sé imputan a resultados linealmer}-t_e en un peri_odo
maximo de 10 afos, plazo que no difiere significativamente de la vida (il de los activos

financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organismos y conceptos:

Organismos Concepto

Organismos oficiales, Comunidades Extensién del servicio al medio rural
Auténomas, Diputaciones y Ayuntamientos

Unién Europea Promeci6n y desarrello de actividades de
telecomunicacion

Unién Europea (Fondos FEDER) ‘Dotacion de infraestructuras en zonas
desfavorecidas

En todos los casos, Telefénica viene cumpliends con los requisitos necesarios para su
concesidn,

i} Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de efectuar |la correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el
tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
gjercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimiento, agrupandose a estos efectos
las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las. diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo correspondiente se hayan
imputado diferencias negativas de cambio a resultados de ejercicios anteriores, en cuyo caso se
abonan a resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en gjercicios anteriores se imputan a resultades en el gjercicio
en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la
medida en que, en cada grupo hompgéneo, se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por iguat o superior importe.

Como resultado de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Macienda del 12 de
marzo de 1993 que adapta el criterio del Plan Generat de Contabilidad para algunas empresas,
entre ellas Telefénica, las diferencias de cambio negativas preducidas en el ejercicio, deben
imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de cada operacién. En virtud de fa
citada Orden, Telefénica adopté dicho criterio en el ejercicio 1993, aplicable a las deudas que
mantenia en moneda extranjera.

En 1995 y ante la perspectiva de Ia liberalizacion total de las telecomunicaciones a partir del 1 de
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En el ejercicio 1996 la Socied:.d doté con cargo a resultados las diferencias negativas ce camplo
correspondientes a deudas con vencimiento en 1996, asi como Ia_s nuevas difgrencnas
generadas en las deudas con venciriento posterior a 1987, Las diferencias cgrrgspgndleme_s a
deudas con vencimiento en 1997 se registraron en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios”. -

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha doiado con carge a resultados |a totalidad Qe las diferencias
negativas de cambio originadas en el ejercicio y las diferidas de ejercicios anteriores (Nota 8)

j) Pensiones y otros compromisos con el personal

Hasta el 31 de diciembre de 1991 &l personal de Telefdnica era beneficiario de un sistema de
previsibn social atendido por ta Institucion Telefonica de Prevision (1.T.P.). Con fecha 30 de
diciembre de 1991 por Orden del Ministerio de Trabaje y Seguridad Social se dispuso la
integracion de los colectivos activos.y:pasivos de la LT.P. en el régimen general de la Seguridad
Social. A partir del 1 de enero de 1992, Telefénica y sus trabajadores cotizan al régimen general
de la Sequridad Social.

Los criterios de contabilizacion y de calculo de los compromisos derivados del hecho descrito
anteriormente son los siguientes:

1) Coste de integracién de pensionistas en la Seguridad Social

La Resolucion de ta Direccion General de Planificacién y Ordenacién Econdmica de la
Seguridad Social, de fecha 25 de mayo de 1992, determiné que el coste de integracion en
la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la .T.P. ascendia a 130.683 millones
de pesetas. La |.T.P. debia aportar a la Sequridad Social dicho importe de acuerdo con las
siguientes-condiciones:-

a) Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas,

b) Los 55.683 millones restantes se debian aportar mediante cuoctas anuales constantes en
un plazo de 10 anos, con 2 de carencia y un tipo de interés det 8%.

Dado gque la LT.P. no disponia de recursos para atender los pagos, Telefénica, como
responsable civit subsidiario, ha venido aportando a la Seguridad Social los fondos

' necesarios para atender las apontaciongs previstas. Al 31 de diciembre de 1996 la deuda
pendiente de pago era de 38.688 millohes de pesetas, deuda para la que Telefénica tenia
constituidas las correspondientes provisiones dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos
y gastos” (Nota 12}. Ef 21 de noviembre de 1997 la |.T.P. ha sido definitivamente liquidada.
En razdn de dicha circunstancia, la Resalucién de 24 de noviembre de 1997 de la Direccién
General de la Seguridad Social del Ministerio de Trabajo, declaré la responsabilidad directa
de Telefénica frente a fa Seguridad Social de la deuda pendiente mas los intereses
correspondientes. Telefdnica ha procedido a ta cancelacién anticipada de esta deuda
{38.688 millones de pesetas) mas los intereses devengados hasta dicha fecha (2.815
millones de pesetas), registrados en el epigrafe *Gastos extraordinarios® {Nota 19.7). Como
consecuencia de la periodificacién contable de la deduccién fiscal aplicada, se han
registrado 7.301 miliones de pesetas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”.

2} Coste de integracién de personal activo en la Seguridad Social.

Con motivo de la integracién del personal activo en la Seguridad Social, Telefénica debe
realizar una cotizacién adicional durante 25 afies, sobre las bases de cotizacién de los
trabajadores de la Compafiia vigentes en cada momento de dicho periodo, consistentes en
el desembolso de un 1% adicional durante los cuatro primeros afos ya transcurridos y un
2,2% en los 21 afios restantes, registtdndose su importe en el epigrafe de “Gastos de
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personal”. La cifra resultante para 1997 ha sido de 5715 millones de pesetas (5.675
millones de pesetas en 1996).

Durante el afno 1992, la Sociedad alcanzé un acuerdo colectivo estatutario con los
representantes de los trabajadores para ia creacién de un pian de pensiones para el personal
activo, asi como para el reconocimiento al personal pasivo del derecho a percibir compiementos
a la pension de la Seguridad $ocial. Los compromisos adquiridos y los criterios de
contabilizacion son los siguientes:

[ SE—

1
e et

1) Plan de pensiones para el personat activo

Telefonica, tras su oferta presentada el 30 de junio de 1.992, refrendada por los
trabajadores el 17 de septiembre del mismo afio, llegd a un acuerdo colectiva estatutario
con los representantes de los trabajadores cuyos términos mas significativos son los
siguientes:

Creacién de un plan de pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes y
Fondos de Pensiones con las siguientes caracteristicas:

- Plan de Pensicnes del sistema de empleo.

- Aportacion definida.

- Aportacion obligatoria para el participe.

- Sistema de capitalizacion individual y financiero.

4 - La aportacion del promotor conisiste en un 6,87% del salario regulador de los participes.
Para el personal incorporado a Telefénica con posterioridad al 30 de junio de 1982, la
aportacion es del 4,51% def safario regulador.

. - La aportacién directa del participe consiste en un minimo del 2,2% de su salario
regulador.

v inh

s La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos por servicios

prestados reconocidos a los trabajadores que se acogieron al Plan, ascendieron a 228.489

. millones de pesetas, cuya financiacién, de acuerdo con el Plan de Reequilibrio aprobado

' con fecha 18 de julio de 1995 por la Direccién General de Seguros y por la Resolucién del

La Ministerio de Economia y Hacienda, de fecha 24 de abril de 1996, debe realizarse de la
siguiente forma:

i . Telefdnica aportara fondos constituidos que tenia contabilizados dentro del epigrafe
“Otros acreedores a largo plazo” por importe de 121.350 millones de pesetas. Su
. transferencia al plan de pensiones debe realizarse hasta el afio 2000, aplicAndose un

tipo de interés efective anual del 6,7% . El importe pendiente de transferir al 31 de
diciembre de 1997, incluido en dicho epigrafe, asciende a 48.273 millones de pesetas.

; El déficit resultante, 107.139 miliones de pesetas, debe aportarse al plan de pensiones
i en un plazo maximo de 28 afies, de acuerdo con fa comunicacion obtenida del Instituto

de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 1 de marzo de 1993 {vida-media remanente
& del personal activo a la fecha de entrada en vigor del plan) mediante cuotas mensuales
i Prepagables, aplicaAndose un tipo de interés anual del 6%. La Sociedad sigue el criterio

de dotar contablemente el géficit en 28 anes, conforme a un plan sistematico con
- cuotas crecientes de razén 1,042 hasta el afio 2002 y a partir de ese afo de acuerdo
i con-et Plan-de- Resquilitiio que permite tener dotado el déficit a la fecha de jubilacién
wd efectiva del colectivo afectado. La dotacion correspondiente a 1997 ha sido de 4.876
millones de pesetas (en 1996, 4.677 millones. de pesetas). La diferensia acumulada-
resultante entre las dotaciones registradas y las aportaciones sfectuadas al plan de
pensiones, que asciende al 31 de diciembre de 1897 a 12.472 millones de pesetas, se
registra dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos®, bajo el concepto
“Provisiones Plan de Reequilibrio” (Nota 12).
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De acuerdo con las condiciones. de incorporacion al Plan se han efectuado transferencias
por un importe global de 149.682 millones de pesetas, conforme a la siguiente distribucion:

Pl 8@ ransferencial AMOriZacion daficil_JAporacion

Pri eresas | Principal [Tniereses | extraord. | Total
Hasta 31-12-1965 44446 23652 7661 20278 1.883] G7.018
Transferido en 1996 13981 4486 1825 5531 578] 26.181
Transferido en 1997 14.670| 3.556 1,525 5.438 394| 25583
Totl 73077 31R%4[ TOBIT| B1.245] 2855 140.682

A 31 de Diciembre de 1997, e principal pendiente de transferir al Fondo, gestionado por
Fonditel, Entidad Gestora de Pensionas, 8.A, se gleva a 141.746 millones de_s pesetas, de
ios que 81.001 millones de pesetas corresponden af déficit pendiente de amortizar.

A 31 de diciembre de 1997 figuran adheridos al Plan 67.618 empleaﬂos. (67.‘135 en la
misma fecha de 1996). Las prestaciones causadas, tanto por jubilacion e invalidez como
por fallecimiento, afectaron a 5.583 paricipes (4.615 en 1.996).

2) Complementos de pensiones al personal pasivo

E! 8 de julio de 1992 Telefonica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en virtud del cual

reconocio a aquélios que al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de jubilados un

complemento equivalente a la diferencia entre |a pensién piblica acreditada ante la

Seguridad Social y la que les correspondia por la I.T.P. Los complementos, una vez

cuantificados, tienen el caracter de if'i;a‘s, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en

un 60% al cényuge superviviente que tuviera tal condicién al 30 de junio de 1992 y alos
ﬁ hijos menores de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando tablas GRM-80 y un
tipo de interés técnico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual de los compromisos
ascendfa a 132.025 millones de pesetas, que fueren registrados en el epigrafe “Provisiones

para riesgos y gastos”. La Sociedad habia dotade hasta esa fecha provisiones por importe

.de 14356 millones de pesetas. El déficit resultante, 117.669 millones de peseias, se
registré en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se impusta contablemente a
resultados desde dicha fecha de forma lineal durante 15 afos, vida media esperada del
colectivo de pasivos {1892-2007).

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha venido actualizando este estudio actuarial
adecuando el tipo de interés técnico utilizado al de mercado (Nota 8). Asi, en 1996 el tipo de
interés pasé del 8% al 6,5%, lo que incrementé el valor de la provisién necesaria en 10.597
mittones de pesetas. Esta provisién se registré con contrapartida en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” y se imputa a resultados en la vida media esperada del
colectivo de pasivos desde el 1 de energ de 1998, es decir, en 11,5 afios.

En el ejercicio 1997 la Sociedad, ¢omo consecuencia de la aplicacion de las nuevas tablas
GRM/F-80-2, ha regularizado el valor de la provision necesaria en 10.048 millones de
pesetas. Asimismo, el tipo de interés técnico ha pasado del 6,5% al 8,3%, representando un
incremento de la provision necesaria de 1.841 millones de pesetas. Ambas cantidades
. llevan como contrapartida el epigrate “Gastos a distribuir en varios ejercicios™ que,
| siguiendo el criterio antes expuesto se regularizard en 10,5 afios.

d El aumento del valor actual debide a 'as dotaciones financieras al fondo se registra como

em gasto en el epigrafe “Gastos financieros por deudas y gastos asimilados”.

1% \De acuerdo con lo reguiado en la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervisién de los Seguros
| [| *cpRrivados, con fecha 1 de noviembire de 1997 se ha procedido a la externalizacién de astos
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compromisos con la empresa del grupo Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A,
habiendose efectuado un primer pago de 28.846 millones de pesetas equivalente a las
provisiones ya constituidas y el resto se aportara en un periodo de 7 afos. Antares, a su
vez, con estos importes ha realizado un swap con varias entidades financieras para
eliminar el riesgo que las variaciones futuras en los tipos de interés podrian inducir sobre
los pagos a efectuar.

3) Seguro colectivo de capitates en vida

Aguellos empleados que no aceptaron integrarse en e plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una préstacién de supervivencia al cumplir 65 afios. La
Sociedad tiene constituido un fonde interno para cubrir los compromisos anteriores, de
acuerdo con los calculos actuariales realizados, basados en las siguientes hipdtesis: tabla
de mortalidad GRM/F-80-2 y tipo de interés técnico del 6%. Al 31 de diciembre de 1997 y
1996 el fondo constituido asgendia a 13.376 y 13.219 millones de pesetas respectivamente,
Yy se encontraba registrado en ¢l epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (Nota 12).

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacidn, de acuerdo con o regutado en la
Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, en los plazos
establecidos en 1a Disposicién Transitoria 14 de dicha Ley.

Durante 1997 la Sociedad ha suscrito unr Plan de Fidelizacién con una parte significativa de los
directivos del Grupo, mediante el cual asume el compromiso de pagarles el 25 de febrero del
ano 2000 determinados importes calculados en funcién de la evolucién de la cotizacion de las
acciones de Telefénica y de un numero méximo de acciones que cada directivo ha adquirido
directamente en el mercado.

Para hacer frente a los posibles desemboisos que se griginaran, la Sociedad ha contratado con
dos entidades financieras una compra de epciones sobre acciones de Telefénica que cubriria
totaimente dichos desemboisos. El eoste de las mencionadas opciones se periodificara en tres
afos hasta el vencimiento del Plan. El importe registrado con cargo a la cuenta de resultados
extraordinarios del ejercicio 1997 ha ascendido a 700 milones de pesetas.

k) Provisiones para prejubilaciones y jubilacicnes incentivadas

Con ‘motivo de la liberalizacién del sector de las telecomunicaciones en Espafa, que hace
necesaria una adecuacion de los recursos humanos a las necesidades reales dela empresa, se
ha continuado con el plan de prejubilaciones y jubilaciones incentivadas, ya iniciado en 1894, y
ratificado en el convenio 1997/98. Los términas acordados en dicho convenio para los ejercicios
1997 y 1998 establecen la posibilidad de acagerse a partir de los 57 afios a la prejubilacién y/o
posteriormente a la jubilacion anticipada a partir de ios 680 afnos, todo elio previa solicitud del

empleado y aceptacién por parte de la empresa y sujeto a determinadas condiciones
econémicas acordadas.

Adicipnalmente y solo durante 1997 podran acogerse a dicha prejubilacién, en las mismas
condiciones, aquellos empieados que cumplen los 55 afos. Por ofra parte, también se establece
en el convenio ia posibilidad de promover nuevas planes para &l futuro.

La Sociedad sigue el criterio de dotar con cargo a resultados, de acuerdo con un plan

sistematico, los importes necesarios para que |a provisién correspondiente a la prejubilacion y

jubilacién anticipada este totaimente dotada en al momento de producirse la baja del empleado,

tanto de las personas cuya solicitud se encuernitre aprobada, como por aquellas que, de acuerdo

con las estimaciones de |a direccién de ta Sociedad, podrian acogerse hasta el afio 2000, para
 fograr la optimizacion de plantilla deseada (Neta 12).
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1} Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las emisiones de
obligaciones y bonos “Cupén Cero" realizadas hasta el 31 de diciembre de 1897, que figuran en
balance por el valor de emisién més los iftereses devengados (Nota 13.3).

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, se consideran como una minoracién en la cuota-del impuesto en el ejercicio definitivo en
que son aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del
gjercicio 1996 las cuales, en el momento de-su aplicacién, se periodifican durante {a vida media
de los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y €l impuesto pagado se
debe a la referida pericdificacién y a fas diferencias temporales de imputacién de gastos e
ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos { Nota 17).

n) Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras
operaciones, se consideran como de cobertura. La imputacion- a- la- cuenta- de pérdidas. y
ganancias de los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de estos
derivados financieros, se realiza con el mismo criterio de imputacion temporal que el empleado
con los resultados producidos por el elemento patrimonial u operacién principal cuyo riesgo
cubre.

Las operaciones que se han reafizado para obtener una rentabilidad y no para cubrir ningun
riesgo, No se consideran de cobertura. En este tipo de operaciones, el registro contable de las
diferencias de cotizacién se realiza cuando se produce la cancelacién o fiquidacion final de las
operaciones. No obstante si al clerre del sjercicio se estiman pérdidas potenciales, se dota con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la oportuna provision.

6) Ihbresos y gastos

Los- ingresos' y- gastos se-imputan- en- funcidn- del criteric- del- devengo, es. decir, cuandn se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la cotriente monetasia o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La facturacion
de estos servicios se realiza con caracler general, bimestraimente. Los ingresos no facturados
desde el comienzo del ciclo de facturacian hasta el final de cada mes se estiman o se registran
segln son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y los facturados
posteriormente no son significativas y se reconoceran en el periodo siguiente.

Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado (nicamente los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conogcidos.
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NOTA 5 - INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimientos de las partidas que lo componen son {0s siguientes:

Gastos de Licencias Ctro
investigacién  Arrendamiento v desarrolode  inmoviizado
y desarroffo financiero software irwraterial Total

Saldo al31.1295 ... B84.078 7.395 50.994 4.442 146.809

Adiciones ........ceoeevenine 21.782 582 15.888 660 38912

Bajas ..o - - - - -
Saldo al 31.1296 .......... 105.860 7.977 66.882 5102 185.821

Adiciones ...........c....c... 20.5877 897 23.764 233 45.471

Bajas ....coooovieveeeee. - . - - -

Traspasos ..., (3.386) (3.386)
Saldo al31.1297 ......... 126437 5.488 90.646 5.335 227 .906
La correspondiente amortizacion acumulada ha sufrido las siguientes variaciones:

Gastos de Licencias Ctro
investigacion  Arrendarriento v desarrolo de  inmoviizado
y desarrelo financiero sofiware inmaterial Total

Saldo a1 31.12.85 ......... 28748 1596 25.696 1.443 57.483

Adiciones .................... 10.822 1.479 5.011 204 17.518

Bajas ..o, - . B} - -
Saldoal31.12.96 .......... 39.570 3.075 30.707 1.647 74,999

Adiciones .................... 12,691 1.008 10.256 213 24.166

Traspasos ........c.ocoeevvne (1.689) {1.699)
Saldo al31.1297 .......... g2.281 2.382 40.963 1 97.466
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NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 La composicién y movimientos det inmovilizado material y su amortizacion acumulada es fa

siguiente:

Saldo al

31.12.95 Altas Bajas Traspasos 71996

Terrenas y construcciones 496.624
Instalaciones técnicas y maquin  118.260
Equipos de conmutacidn 1.345.398
Equipos de transmision 761.258
Redes urbanas e interurbanas 2.156.939
Equipos de abonado y otras ins  284.797
Mobiliario, utitlaje y otros 139.514

Total inmoviiizado an servicio 5.312.781

Cbra en curso 148.638
Anticipos a proveedores del in 12.695
Materiales de instalacién en al 16.45%

Total inmoviliado maiteriaf

242 3,180
1699 63568
978 £05,227
1.163 129.222
56.092 T0.974
17.422 23.607
134 4.518

Actuatiz.
R.D. Ley Sakoal

51 BO7 561.090

155877
3.1€6 116.557
57.848 1.245 1.210.240
43.909 1.675 678.784
93.085 166.637 2.401.780
6.135 2,607 207.354
7.985 1881 145.006

TEIZB A43.278

31.12.986 Altas

237.716 225852 5410811

281 665 50 (217.097} 154.156
{4.707) . 7.988
(1.167)

15.292

5.491.583 353519 443,326 (39.381) 225.852 5.588.247

Saldo al
Bajas Traspasos 31.12.87

348 2318 16,372 575.492
6.030 3.914 114441

505 167.167 125.092 1.188.670
2124 33321 43032 696619
38,386 64,442  BA.553 2.464.277
19,693 22.715 4.247 20B.579
99 1059 17.636 161.682

61,155 297.052 304.846 5.479.760

290.908 3 {301.460) 143.599
(5.859) 1.12¢9
(2.962) 12.330

342,240 297.055 3.386 5.636.818

Las variaciones de la amortizacion acumutada han sido las siguientes:

Saido al

31.12.85 Aras  Haps Traspasos 7/1996 31.12.96

112.884

Terrenos y construccionas

nstalaciones técnicas y maguina  61.749
Equipos de conmutacién 779.726
Equipos de transmis ion 413,548
Redes urbanas e interurbanas 942 551
Equipos de abonado y ofras ins. 196,916
Mobiiario, utilaje y otros 92.636
Total amortzacién acumdada  2.600.010

Inmovizado material neto 2.891.573

11.641 444
T4 5849
125777 177.238
71.862 115678
145823 86018
2868684 21905
15294 4756

406.178 391.886

(52.659) 51440

- = == = oEmmEmos mEISSS ToZESEITSSTE =XXTTDESS
Actyaliz.

R Ley Sadoal Saldo al

Allas Bajps Traspasos 31.12.97
124.081 14.206 760 137.527

B 83,317 7.447 5.493 65.271
{17.8936) 710.33 119927 146433 883.765
[158) - . 369.577 71577 30.376 410.778
- . 1022086 186526 52618 1.155.963

{218) - 203457 28.036 21992 209.501
- 103.174 14,535 535 1699 118.873
{18.308) 2555003 442.254 258268 1,699 2.781.678
(21.072) 225852 2992254 (100.014) 38.78 1,687 2.855.140

EE=r s

6.2 El importe de los materiales de instalacion en almacén se presenta neto de provisiones.
Estas ascienden a 4.126 millones de pesetas (en 1996, 5.936 millones de pesetas). En el
gjercicio se han dotado 888 millones de pesetas {en 1996, 2.496 millones de pasetas} para
depreciacion de existencias, en furicion de la perdida de valor experimentada.

6.3 Al 31 de diciembre los importes de los elementos totalmente amortizados son los siguientes:

ARo 1997 Ano 1998

Edificios 815 851
Equipos de fuerza 23.124 26.380
Equipos de conmutacion 280.627 279.982
Equipos de transmisién 98.941 131.442
Redes urbanas e interurbanas 177413 134.204
Equipos de abonado y ofras instalaciones 131.870  130.262
Mobiliario, equipos de oficina y otres 82.439 67.527
Totales 795.229 770.648
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6.4 El presupuesto de inversiones para 1998 asciende a 378.777 millones de pesetas. El
caracter continuo y plurianual que tienen las inversiones realizadas por Teleténica, obliga a
que una parte del presupuesto esté aseciada a ta continuidad de las realizaciones de obras
del afo anterior.

6.5 Los activos inmovilizados de Teleténica afectos al servicio no son susceptibles de hipoteca,
salvo previa autorizacién administeativa.

6.6 Telefonica tiene contratadas pélizas de sequros para dar cobertura a posibles riesgos sobre
los inmovilizados afectos a la explotacién, con exeepcién de la franquicia existente en las
polizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de ahonado.

6.7 El 31 de diciembre de 1996 Telefénica actualizé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/19986, de 7 de jurio, con pago de un gravamen unico del 3%. Con anterioridad
la Sociedad se habia acogido a ofras leyas de actyalizacidn especificas para Telefénica. La
actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por el
Real Decreto-Ley, y la reduccion del 40% por el efecto de la financiacion de la Sociedad y
tomando en consideracién el limite a la revalorizacidn, impuesto por el vator de mercado de
los activos considerados.

La plusvalia resuitante de ia actualizacion, neta del gravamen (nico del 3%, ha sido abonada
a la cuenta “Reservas de revalorizacién”. Como cortrapartida de la plusvalia se han utilizado
las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizacion acurnulada contabilizada.

El incremento neto de valor resuftante de las operaciones de actualizacién, se amortizara en
los periodos impositivos que resten per completar la vida Gt de los elementos patrimoniales
actualizados. La actualizacion de 1996 ha supuesio un aumento en las amortizaciones del
"gjercicio 1997 de 38.608 millones de pesetas.
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NOTA 7 - INMOVILIZADO FINANCIERO

7.1 La composicion y el movimiento experimentado por el inmovilizado financiero y la
correspondiente provision por depreciacion se muestran a continuacion:

a)Variaciones del Inmovilizado financiero:

Saldo at

Saldo al Saldo al

313295 Alas HSajas Traspasos 31.1296 Alas Bajas Traspascs 31.12.97

Farticipaciones ermpresas grupo 180537 226832 7936
Participaciones empresas asociadas 13.958 3.953 10

Ctras participaciones 10.826 BG4 18677
Créditos empresas grupo y asociada 124,396 28.222 5241
Otros créditos 14379 50857 16584
Fianzas y depésitos 939 260 222

Administraciones plblicas deudoras 49:699 19248 2093

{3.267) 192.017 209.701 £.820 - 394898

16.804 34705 59.394 39904 - 54185
- 10.003 137 3.984 - 6.176
12.500 160.877 46.875 80.791 - 126.961
- 2.852 2991 2587 - 3.256
- 977 214 152 . 1.038
- 66854 36105 16.136 86.823
26.037 468.285 355.417 150.354 - 673.348

Totales 394.734 81.277 33.763

SmunERs oW EEES

= —an = ==

b)Variaciones de la provisién por depreciacién del Inmomlizado financiero:

Salda al

Saldo ai Saldo al

31.1285 Aftas Bajas Traspasos 311296 Altas Bajas Traspasos 31.12.97

Fartcipaciones empresas grupo 5.284 (3 1.367
Participaciones empresas asocidas  7.167 14.680 8
Otras participaciones 627 - 452
Totales 13.078 14.687 1.827

22

3914 21.425 732 . 24807
. 21849 {1.002) 16.923 - 3924

. 175 (3 138 - 34
25.938 20.420 17.793 - 28565

26,037 442.347 334997 132561 - 644783
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7.2 Detalle de empresas dependientes, asociadas y
participadas

EMPRESAS DEFENDIENTES

% DE
PARTIGIP,

CAPITAL

VALOR
BRUTO

RESEHWAS RESULTADOS EN UBROS

Cabinas TelefGnicas, 5.A. (CABMTEL)
instaiacion ds Telélonos de Lo Publico
Piaza de Carlas Trias Bartrén, 7 - 28020 Madrid

Casiopea Reaseguradora, S.A.
Activickdes de reaseguros
73, Rua du Fort Neipperg - L-2230 Luxembpurg .

Pléyade Peninsular Comeduria de Seguros det Grupo Telatbnica, S.A.

Distribucidn, o ion o produceidn de dp Segurds an cAITIAL On comeduria
Avda Ganerat Pardn, 38 Master K - 17* P.- 20020 Madad
Seguros de Vida y Pensiones Antares, $.A.
Saguros da vida y pensiones
Avda Generai Perdn, 38 - 28020 Madrid

Compania Espaicla de Tecnologia, § A. (COMET)

Promocién de iniciativas empresadiales y dsposicitn de wlores mabiliafog
Villanuveve, 2 duplicada pianta 14 - 28007 Madnd

Fondite! Entidad Gestora de Fondos de Pansiones, S.A.
Admiristracion de fondos de pansiones
Pediro Texeira rP 8 - 28020 Madrid

Playa de Madrid, S.A.

Distribucién de artfculos de ksdo tipo, axplotacicn dm instalac. deportivas y oo hosielein
Dacior Fleming, 3 - 28036 Madrid

Taeted, 5.1
Adquizicion, lenencia y enajenacion de acc:onds y parTCIDACIONES de ctras secisdddes
Bealriz de Bobadilla, 3 - 28040 Madrid

Telecomunicaciones Marinas, S.A. (TEMASA}

Sondseo, tandido y reparacidn de cables sub maritos
Sitva, 1- 28013 Magdrd

Teleionia y Finanzas, S.A. (TELFISA)

Gestidn inlegrada de tesor aria, asesormmiento y apoyo faancists & ias Cins. el grupo
General Perdn, 38 - Master il Pia. 15 . 28020 Madnd

Telefénica Invastigacién y Desamolle, S.A. (MOSA)

Rsaiizacién oe actividades y proyecios de investigacidn #n of campo de las inlecom.
Emilio Vargas, & - 20043 Maorid

Teletbrica North America, INC

Maediacion fnanciera

1208 Orange Street. Witmington/New Castie County Datavare {(LUS.A)
Telefinica Mulimedia, S.A.

Organizacidn y explolacién de actividades y negocios ref Con serv.

Rafael Calvo, 18 -28010 Madnd
Teletbnica Intemacional de Espana, S.A.

inversion an o secior de las Telecomunicacionas an of extevior

Jorge Marrique, 12 - 20006 Madrid

Tedetbnica Medios de Comunicacion, 5.4,

Tanencia de acciones de sociedades del sector da los medios de cemunicacion
Gran Via, 28 - 20013 Macid
T.5. Telefonica Sistamas. 5.A.
ingenieria de sislemes, recdes 8 infrassiruchu as teiscomunicacipnes
Sor Angela de la Cruz. 3 - 28020 Madrid

Telefruca Soluciones Seclorisles. 5.A.

. 5° de consultoria & empresas oel secior de 1as comunic aciahes y teenoiogias de la inform.
Rosarc Fino, 5 - 28020 Madrid
Teleidnica Telecomunicaciones Pablicas, 8.A.
Realizacion de actividades ralacionsdas con las Wi scomuicaciopss de vse publico
Pasec de Recolems, 41 - 28004 Magrid
Teletbnica Transmision de Datos, S.A.
Tranamision de datos
Beatriz de Sobadilla, 18 - 28040 Madnd
Teleinformatica y Comunicaciones, 5.4, (TELYCO)
Promocion, comerciaiizacion y distribucion de squipos y servigios teiekirkess y telemiticos
Raimundo Femdndaz Viliaverde, 28 - 280G Medrft
Urbana |bérica, S.A.
Cobro deudas pendientes y pestion de tesoreria gos por i vit. o terrénoy y sficacionss
General Perdn, 38 - Masier || Pla. 15 - 28020 Madiz
TelefSnica Senicios Movles, S.A.
Gestidn y comercializacion tal efonia mdvii sutomit cs
Piaza de ia Independencia, & - 28001 MADRID
Teleinica Publicidad e Informacion, S.A.
Edfcion de guiag y publizidad sobre coalquer tpo e soporte
Avdg. de Mancteras, 12 - 20050 MADRID
Telefdnica Europe, B.V.
Caplacién de fondos en jos mercades de Copitiies.
At van Nesstrast A5, 4° Roperdarm - 3012 CA - Holanda

TGTAL EMPRESAS DEPENDLENTES,

100,00%

100.00%

16,67%

21,33%

108,00%

77.22%

100,00%

100, 00%

100,00%

100,00%

109,00%

100,00%

100,00%

98,75%

10C,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

10Q,00%

100,00%

100.00%

100,06%

200

498

1.500

1,048

2642

4. 700

1.376

500

1.000

20.000

119.009

26,300

1.403

1.600

6.533

68.100

5052

134

196

1.2688

(243}

848

12

2.974

(334}

208,225

2.805

325

958

(a1}

27.845

6,247

2.8

273

167

747

@

726

94

T06

(4.861)

35.140

(1.309)

(55

1.518

619

27.840

68.844

23

200

498

320

1.682

2.017

4.700

1.326

2.099

1.000

20.000

214,992

26.300

2.368

1.600

78,460
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VALOR
% OE BAUTO
EMPRESAS ASOCIADAS (* PARTIGIP. CAPITAL RESEIVAS HISULTADOS BIUEROS
Tele®nica Fiat Factoring, Entidad de Finansiacibn, 3.A. 50,00% 1.560. (160) 261 795
Las de prastamo y crédilo, coma crédilo sl censuma, ereklitis hpol.y transac. comerciales
Pedra Vexeira, 8 - 28020 Maorid
Utilitel Comunicaciones, $.A. 50,00% 400 [39) L
Servicios de valor afadido y (#iwasistencia
Serrane, 41 - 28001 Madrid
Torre de Collgerola, 5.A. 42,00% 2,000 5 36 845
Explotacién torre de lelecomunicaciones
Clra. Valivickava-Tibidabo, $/° - 08017 Barcelons
indra $51, S.A. 36,56% 2.302 2.576 1.158 2121
Software de aplicaciones informaticas
Velizquez, 132 - 28008 Madrid
Sisternas Técnicos de Lolenias dal Estado, S.A. N1,75% 2.000 3. 544 736 635
Explot sistema de lerminales Se juego al servicio opl O .Nal. de Lot yApias. def Estado
Manusi Yovar, 9 - 28034 Madrid
Hispasat, S.A. 22,74% 18.312 {5.933) 2.240 5.339
‘Expiotacion de un si: da satéiites de de tol icack
Gobeins, 41-45 - 20023 Madrid
Sofres Audiencia de Medios, S.A. 25,00% 210 507 368 435
Estudios de mercado, y medicidn de audisncia
Flaza Caros Trias Barirdn, 7 - 28020 Madrid
Amper, S.A. 15,00% 4.186 5.958 5510 2.620
Desaolio, ETICACION y reparacion de SISINMAS y Sqapos e WHsCom, ¥ Su8 Somponsntes
Torrelaguna, 75 . 28027 Madnd
Portugal Telecom, S.A, PORTUGAL) 3.50% 190,000 M. 40.378 M.E 52193 MES 41212
Op a de tel icack
Fontes Persira de Malo, 40 - 1082 Listoa
TOTAL BMPRESAS ASOCIADAS. oo o i e 54.195
VALOR
% DE BRUTO
EMPRESAS PARTICIPADAS {*) PAHTICIP. CAPITAL  REBERVAS RESULTADDS ENUIEROS
Compania de Fibra Optica Telcar, 5.A. 35,00% 100 35
Agrupacic dEmpreses Liei 18/1982 de 26 Maig (A.C.E.F.HAT) 20.00% 110 ND 7] 22
Centro de Imestigacion en Tecnologias y Aplicacionsg Mul: (CITAM) 20,00% 1 ND N -
Compania Inmobitiaria Darsa Gaditana, $.A. 10,23% NO N/D N/T 3
Construccidn de fncas urb anks para Wiandas, locales o naves carr of A1 de wrriendo o vents
Avda Marcani, 34 - 11011 Cédiz
Promocid de Ciutat Vella, S.A. 3,57% 2.800 ND N/D 100
Ashabililacidn upanistice de La Ciutal Vella de Sarcelvna .
Rambles, 77 - G002 Barcelona
Catalana Diniciatves, C.R. . S A, 2.35% 5.000 874 426 140
Promocidn socisdades no financieras
Passeig de Gracia, 2 - 2°8 - 00007 Barcelona.
+CO Global Communications (HOLDINGS) Limited 0,49% N/D ND N/D 1.002
Club de Inversores para ef Desarrolla da 1a provincia de Alicante, 5.A 1,00% ND ND ND 2
Otras participaciones N/A 4,872
TOTAL £V PRESAS PARTICIPADAS .oou e AL
(*} L.as empresas asociadas y participadas son datos provisionales
7.3 La composicion de fos Créditos a empresas del grupo y asociadas es la siguiente:
1.997 1.996
Empresa. Largo plaze Torlo plazo . Largo plazo Corio Plazo-
Teletonica Servicios Moviles, S/A. T¥5.97 1217 2.2 .
Tetefénica Transmisién de Datos, S.A. B.334 12,500 3
Teleténica Publicidad e Informacion, S.A. 406 580 .-
Telefénica Medios de Comunicacidn, 8.A - 18.533 -
Telefénica Multimedia, S.A. - 22.080 -
Telefénica Internacional de Esparia, S.A. - 64.998 188
Otros 2305 373 541 %8
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7.4 En el ejercicio 1985, en aphicacion = la Ley 28/@1, de 16 de diciem
determinados conceptos impositives a las directivas y reglamentos
Europeas, se realizaron las siguientes operaciones:

o of

bre, de adecuacion de
de las Comunidades

- Aportacién de las ramas de actividad de los negocios de telefonia movil a la filial Telefénica

Servicios Moviles, S.A. ) i .
- Mediante operacidn de “canie de vaiores” Telefonica de Espania, S.A. aporto a Telefénica

Publicidad e Informacién, S.A. el 100% del capital de a entidad Estrategias Telefonicas, S.A.

b i

" Las menciones a que hace referencia el articulo 14 de la referida Ley 29791, figuran en ia
primera memoria anual aprobada tras (a operacion.

Durante el ejercicio 1.996 se materializaron las siguientes operaciones amparadas en &l
Capitulo VIIl, del titulo VIlf de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades:

A) Aportacién no dineraria de activos realizada a Telefénica Transmision de Datos SA.
conforme a lo previsto en el articulo 108 de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades.

B) Mediante una operacién de "canje de acciones” Telefénica aportd a UNISOURCE, N.V.

1.208.149 acciones de Telefénica Transmisién de Dates S.A. y 26.200 acciones de Telefdnica

VSAT, S.A. constitutivas del 100% de! capital de ambas sociedades, recibiendo a cambio en el

. canje 23.000 nuevas acciones de ta -entidad UNISOURCE, N.V., de 1.000 Flarines Holandeses

1 de valor nominal cada una, correspondiente al 25% de su capital social, reaiizandose la
: preceptiva valoracion por experto independiente.

1 7.5. Telefonica Internacional de Espafia, S.A. (Telefonica internacional).

Con fecha 7 de noviembre de 1997 Telefénica adquirid al SEPPA el 23,78% de las acciones
gue poseia de Telefénica Intemacional, por un importe de 127.000 millones de pesetas. La
cantidad pendiente de page que asciende a 88.000 mitlones de pesetas $e encuentra registrado
en "Otras deudas no comerciales”, dentro del epigrafe “Otros acreedores” (Nota 18).

K. . 8

' El 18 de diciembre de 1997, Telefénica vendié a la propia Telefonica Internacional el 1,25% de
5 su capital, al mismo precio por accidn que el de compra al SEPPA. Al aplicar como precio de
venta el precio medio ponderado de la accién, se ha generado una plusvalia en Telefonica
matriz de 3.954 millones de pesetas, que se elimina en las cuentas consolidadas

7.6.Venta de las acciones de Unisource N.V.
Telefénica se ha separado del Consorcio Unisource, y ha vendido el 29 de diciembre de 1997 su

participacion en Unisource N.V., que ascendia al 25% del capital, a las entidades Telia AB, PTT
Telecom BV y Swisscom.

-

-
ot

Esta operacién de compraventa se ha hecho por un precio total de 465 millones de florines,
equivalentes a 34.921 millones de pesetas a la fecha de adquisicién, que ha supuesto una
plusvalia de 15.860 millones de pesetas.

G-

o

Con caréacter previo, y en cumplimiento de los correspondientes acuerdos societarios, Telefonica
realizé una contribucién al capital de Unisource por un importe de 193 millenes de florines,
equivalentes a 14.489 millones de pesstas.

o)

7.7. Adquisicién de acciones de Telefénica Transmisién de Datos, S.A. y Telefénica VSAT,
S.A.

Telefénica ha adquirido la totalidad de las acciones de las empresas Telefénica Transmision de
Datos, S.A. y Telefénica VSAT, S.A. por un precio de 455 millones de florines y 10 millones de
florines, equivalentes a 34.170 y 751 millones de pesetas respectivamente. Posteriormente
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Telefénica vende la totalidad de las acciones de Telefonica VSAT, S.A. a Telefénica Transmision
de Datos, S.A. por importe de 751 miliones de pesetas

La compra de Telefonica Transmision de Datos, S.A., genera, en las cuentas consolidadas, un
fondo de comercio de 25.794 miliones de pesatas, habiéndose destinado en %e}§ cuentas de la
matriz, 15.860 millones de pesetas a la.dotacién de |a provision por depreciacion de la cartera.
E| resto del fondo de comercio Se provisionara en un maxime de 10 anos.

7.8 En el afio 1997, Telefénica ha realizado las siguientes operaciones significativas:

a) Adquisicién de participaciones:

B3
Sociedades Capital social | Importe
Dependientes
Telefénica Internacionat, S.A. 23,78% 127.000
Telefénica Transmisién de Datos, SA. 100,00% 34.170
Telefonica Medios de Comunicacién, S.A. 100,00% 26.300
Telefénica Servicios Multimedia 100.00% 18.750
Telefonica Soluciones Sectoriales, 5.A, 100,00% 1.600
Otras 1.881
Asociadas y otras
Portugal Telecom 3,50% 41.212
Unisource N.V. 25,00% 14.489
Distribuidora Televisién Digital, S.A. 35,00% 3.500
Otras 330
b) Venta de participaciones:
T % Valer brufo
Sociedad  Capital social | enlibros | Resullado
Unisource NV, T 25,00 34.907 “15.860
Distribuidora Television Digital 100,00 3.500 -
Telefénica Internacional 1,25 2.721 3.854
Telecartera 100,00 996 {128)
[-CO Global Comunications y otrag 8.564 227
1 50.688 15.973
NOTA 8 - GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
La composicion del saido y su calendario de amortizacion son los siguientes:
Veneimientos
----------------------------------------------------- Saldo al Saido al
1,998 1.998 2000 2001 2.002 Posteri 31.12.87 31.12.96
Complemento pasiveos {déficit) 9.348 D.349 9.349 9.349 9.349 51416 98.161 095642
Intereses da pagarés puntuales alargo  3.741 2.740 1.850 183 - 8214 11802
Gastos de formalizacién de deudas 3,703 3.141 2949 2534 1.383 329 14.019 B.156
Diferencias negativas en cambic - - - - - - 6.401
Intereses de operaciones de leasing 173 i5 7 - - 195 430
Intereses de pagarés de empresa a largo g6 - - - - 96 213
Otros . - - - - - 110

17,0682 15,245 13.825 12066 10,742 S1.745 120.865 122.554
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Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Complementos pasivos (aéficit)” han sido las

siguientes:
importe
Caldo al 313285 g4 154
AMorizacionas =X lec]
Modificacion del intergs técnico (Nota 4y 12) 10.597
Saldo al 313286 OBB42
AOTIZACIONES g.370)
Actualizacién.nuevas-iablas GRM-80-2 (Nota 4y 12) 10.048
Modificacion det inferés técﬂicc (Nota 4§y 12) 1.841
Saas al 3Ty Ze7T gBTET
NOTA 9 - CLIENTES
La composicién del saldo al 31 de diciernbre es |a siguiente:
1.897 1.996
Servicio facturado:
Clientes facturados 48397 66.901
Clientes dudoso cobro 16.823 17.733
Otros 5032 2978
TrgEsE  BIBTZ
Servicio no facturado 186722 167918
Provision para insplvencias

Total

(15.359)

(18.459)

El epigrafe “Servicio no facturado” recoge el importe det servicio medido, cuotas de conexion, y
cuotas de abono pendientes de facturar,

El saldo de la cuenta de clientes del sector pdblico asciende a 34.093 millones de pesetas (en

19986, 52.671 millenes de pesetas).

Durante el ejercicio se aplicaron provisiongs por 13.502 millones de pesetas (en 1996, 15.522
millones de pesetas) vy se han dotado 10.402 millones de pesetas para insolvencias (en 1996,

9.876 millones de pesetas).

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

10.1 El importe y los movimientes de los fondos propios durante los ejercicios 1997 y 1986 han

sido ios siguientes:

Salde al Distribucidén  Otros Saldo al Distribugién  Otros Saido ai

31.1295 resu!tados movimienios 31.12.96 resultados mevimientos 31.12.97
Capital social BB 735 8.5 : - 488738
Prima de emision 43.067 43,087 . - 43.087
Reservas de revalorizacion 653,780 219.076  872.856 - - 872.856
Reserva legal 75.453 10.618 - 86.071 7.876 - 93.947
Reserva voluntaria 150.498 24.260 174,608 28,900 (369) 203.229
Reserva acciones propias - - - - - 389 39
Remanente 147 (38} - 112 25 - 137
Resuitado del ejercicio 106.183 (106.183) 120414 120414 (120414) 133.774 133,774
Dividendo a cuerta (28.184) 28184 (32861) (32881) 32801 (37579 (37.579)

1473 (Yo bt YO 1 F34. Cledg N\ g1 1.

Total’ TAIDBG.
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10.2 A 31 de diciembre de 1997 el capital social de Telefénica esta formado por 939-470-820
acciones al portador totalmente suscritas y desembolsadas, con un valpr nominal de 500
pesetas cada una representatias por anotaciones en cuenta, que cotizan en las cuatfo
bolsas espaiolas, asi comoen las de Frankfurt, Londres, Parls, Tokio y Nueva York. Segln
la informacion a que Tefefomica ha tenido acceso, el dia 31 de diciembre de 1997

] ostentaban participaciones significativas en su capital social, el Banco Bilbao Vizeaya, S.A.

(6,92% det capital social) el Grupo Corporacion Bancaria de Espafa, S.A. (ARGENTARIA,

5,21% del capital social), la Caja de Aheorfos y Perisiones de Barcelona (5,010% dei capqai

social), ascendiendo la participacion del: Patrimanio del Estado al 0.65% del capital social

(Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniates, 5.A. “SEPPA” 0,58% v la Sociedad

Estatal de Patrimonio Il, S.A., 0,1%).

=

Ma

et

g De acuerdo a lo establecido en &l Real Decreto 8/1997, de 10 de enero, de aplicaciéon de

i régimen de autorizacion administrativa previa a Telefonica de Espafia, S.A. y Telefonica
Servicios Moviles, S.A., quedan sujetos 4 este régimen determinados acuerdos sociales, asi

! como otros que puedan dar derecho a la adquisicion, directa o indirecta, incluso a través de

terceros fiduciarios o interpuestos, de acciones de Telefénica o Telefénica Servicios

Méviles, cuando tenga como corsecuencia la disposicion sobre, al menos, el 10% del

= capital social. EI régimen de autotizacién administrativa tendra una vigencia de diez anos, a
contar desde el 17 de febrerg de 1997,

10.3 La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1895 autoriz6 al Consejo de

i Administracion para que, por un plaze maximo de 5 afigs y sin necesidad de convocatoria ni

K acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias veces, al aumento del capital social
hasta que éste alcance un méximo de 704,603 millones de pesetas.

10.4 La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 1997 autorizé al Consejo de
Administracién para la adquisicion derivativa y onerosa de acciones de [a propia compafia
segdn los limites y los términos y condiciones establecidos por la propia Junta General de
Accionistas, dentro del piazo maximo de 18 meses a contar desde dicha fecha, hasta un
nimero maximo de 46.973.541 aceiones, por un valor minimo de 500 pesetas y maximo de
4.000 nesetas para cada una..

e

% W

Durante el ejercicio se han realizado lag siguientes operaciones con acciones propias:

; o Numero de | Precio por
" Fecha operacién acciones accion importe
Adquisiciones ' '
Agosto 1997 175.600 3.977 598
. Octubre 1987 335.000 3.469 1.162
- Noviembre 1997
Totales

L Enajenaciones
Diciembre 1597 510.000 4.314 2.200
1 Totales 510.000 4.314 2.200

Acciones en cartera 100.000 3.689 369

J
E 10.5 Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficia del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta aicance al
B menos el 20% del capital social. Telefonica cubrié este porcentaje con la distribucion de
resultados de 1996. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capitat en la parte de
su saldo que exceda el 10% del capital ya aumeritado. Salvo para la finalidad mencicnada
g anteriormente y mientras no supere ef 20% del capital social, esta reserva sblo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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10.6 Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion” se ha originado por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacién practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

El saldo de las reservas de revalorizacién asciende a 872.856 millones de pesetas, de

k| acuerdo con el siguiente detaite:
R Importe
Revalorizaciones practicagas desde 1946 a 1987 749667
.\ Actualizacién R.D. Ley 7/1998 225,852
‘- Disposiciones de la resena
Ampliacién de capital afios 1977 a 1986 {74.487)
Traspaso a provisiones, afe 1982 (18.829)
Gravamen Unico actualizacion R.D. Ley 7/1996 (6.776)
Otros movimientos, 1981 & 1986 (2.571)
Salde §72.856

El saldo de las reservas correspondiente a regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987
es de libre disposicién.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la Reserva de revalorizacion originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para sy comprobacion), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el futuro ¥ a ampliacién del eapital social. A partir del 1 de enero del
ano 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvaifa moretaria haya sido realizada. Se entendera realizada
la plusvalia en la parte correSpandierite a la amorlizacién contablerente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

NOTA 11 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

11.1 Los importes y las variaciones producidas en este epigrafe del balance de situacion han

sido las siguientes:

Millones de pesetas
Subvenciones Eb?érenc:as Periodificacion | Aporiaciones
de 1 pesitivas gasto por ajenas no
capital | de cambio impuestp  [reembolsabless  Total

Saldo al 31-12-85 70.663" 2554 - 5.716| 78.933
Altas 13.485, {502) 14.732 1431  20.146
- Aplicacién a resultados (10.314) (2.052) - (553  (12.919)
Saido ai 31-12-96 _—73334 - 14.7/32 G5 85.160
M Altas 8.826 - 12,486 1.812} 23124
i Aplicacion a resultados (11.270) - (1.938 (1.003 (14.211),
- Saldo al 31-12-97 71390] . o558 7. 104.073 |

g El epigrafe “Aportaciones ajenas no reembolsables”, recoge los importes recibidos por

A Telefénlca participa como propietario 6 .copropietario.

29

Telefénica de otros operadores por el uso de los sistemas de Cables submarinos en los que

| detalle de las subvencicnes de capital pendientes de imputar a resultados es el siguiente:
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1.897 1.996
De organismos oficiales, comunidades
auténomas, diputaciones, gyuntamienios y otros 29.264 31.452
De las comunidades europeas
Programa STAR 11.495 14.223
Programa FEDER 6.032 6.570
Programa |RTA 1.677 2.000
Programa Ogerativo FEDER 94/95 19.571 16.368
Otros 3.351 3.221
Total 71.390 73.834

NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

12.1 Los importes y ias variaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y gastos

han sido los siguientes:

La mayoria de los conceptos provisionados han sido explicados en |

NOTA 13 - EMISIONES

e TTREHES de peskts
Sadpal Baido a Saido ar
31.129% |Dotaciones ] Aplcaciones | Otras #1.1296 [Dotaciones|Apicaciones | Owos 31.1297
Pensiones complementarias de pasivos 117.93 7.853 14.328 10597 122.00% 7.296 40287 11.888[ 100.933
Prejubiaciones y jublaciones incentivadas 52619 58519 24334 - 86.784 50.166 52337 124.613
Coste ntegracion pasios - - P - -
en la Seguridad Social 44.794 - 5.106 - 38.688 - 38,688 .
Seguro Colectivo 18,548 1,620 4.950 - 13219 1.388 1.211 12378
Pan de reequibrio 5069 4.577 1.625 - 9.121 4,876 1.525 12.472
Siniestros 1.048 - 160 (511} ar7 . 9 (258) -
Otras provisiones 2:003 - 85 Lo 1917 a7 1.820
Total [TTEeE T TIRS] T STE09) OS] W2diy 0376|134 %A 83| 253213
anota 4.

13.1 Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de las emisiones de obligaciones, bonos y de

pagarés de empresa son los siguientes:

Obligaciones Obligaciones

y bones simples convertibles
menega nacional moneda extranjera empresa

Pagarés de

Total

Saldo al 31.12.95 526.362 - 36.438 662.800
Emisicnes nuevas - - 168.136 168.138
Amortizaciones, conversiones y canjes {61.207) - {150.955) (212.162)
Actualizaciones y otros movimientos 48.723 - - 48.723

Saldo al 31.12.96 B13.878 - 53619 667.497
Emisiones nuevas - 99.402 110.561 209.963
Amortizaciones {52.365) - {95.405) (147.770)
Actualizaciones y otros movimigntos 51.083 (982) - 50.101

Saldo al 31.12.97 T 612.596 98420  68.775  779.791

Detalle de vencimientos:

Largo plazo 431.474
Corto plazo 181.122

30

98.420 302 530.196
- 68.473 249,585
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13.2 El detal's de obligaciones y bonos en circulacion al 31 de diciembre de 1897 y sus
principales caracteristicas es el siguiente:

VENCIMENTOS

EMSION TIFC DEINTERES % NTERES 1998 TU99 " 7000 FOIT b 0] PR, TOTAL
UBLCATCIONES
o988 12,0000 10340 10340
DICIEMBRE 1989 VARABLE 44778 a0 8OO 1.600
BNERO 1930 12,0000 257 27654 27.911
FEBRERO 199C SERE A 12,6000 9.350 9.350
FEBRERO 1990 SEEB 12,6000 1387 1367
FEBRERC 1950 SEREC 12,8000 628 620
FERRERD 1990 SERED CUPON CERO 12,8898 16.517 18.517
FEBRERO 1990 SEREE CUPON. CERD 12,8532 5.381 5.381
FEBRERO 1990 SEREF CUPON.CERD 125793 592
OICEVBRE 1980 CUPON.CERO 13,5764 48825 48825
FEBRERO 91 SEREA 14,2500  29.485 29.485
FEBRERD 01 SEREB CUPCN CEFD 144676 74530 74.630
MARZO 81 CUPON CERD 14,4813 10086 252 12.607
EMSION FRIVADA ABRIL 91 142500 20,000 20.000
ABRIL 51 SERE A 13,5000 10,000 10.000
ABRL 91 SERE B CUPON CERO 136650 47.237 47.237
C SEFTEMBRE 58 CUPON CEFO 10,1280 46121 46.121
D SEPTEMBRE 01 CUFON CBRO 10;2500 62.415 62415
B NOVIBVBRE 00 10,0625 20,439 20.439
C NOVIBVBRE 02 10,0825 19.318 18.316
B OCTUBRE 00 80000 12372 12372
C OCTUBRE 04 82500 11520 11520
JULIO 87 (Convertbles) 2,1250 98,420 98,420
BONOS
ABHIL 91 CUFON CERG CLPON GERC) 14,5154 115.538 115.538
JULID 91 QUPON CERO CUPON CED 145154 B:407 8.407

TOTAL EMSIONES 191122 127066 SRE7E  118.652 117.893 1063057 TITOTE

13.3 Las Obligaciones y Bonos Cupdn Cero emitidas hasta el 31 de diciembre de 1997 figuran
en el Balance por el valor de emision mas los intereses devengados hasta dicha fecha.

El detalle de los vencirmientos v valor de reembnisn de lag mismas es ¢l siguiente:

FECHADE TIPODE VALOR VALOR DE
EMISION AMORTIZACION REEMBOLSO ACTUAL REEMBOLSO
UHLIGACUIUNES '
FEBRERQ 1830 SERIE D 26-02-2000 336,154 % 16.517 21.447
FEBRERO 1990 SERIEE 26-02-2005 613338 % 5.381 12776
FEBRERO 1990 SERIE F 26-02-2010 1068,470 % 592 2503
DICIEMBRE 90 28-12-2005 675,000 % 48.825 135.000
FEBRERC 1991 SERIE B 28-02-1898 257,500 % 74.630 76.249
MARZO 91 01-03-1998 257,729 % 2.522 2577
MARZO 91 01-06-1998 266,659 % 2522 2667
MARZO 91 01-09-1998 275,899 % 2521 2.759
MARZO 91 01-12-1568 285,353 % 2.521 2.854
MARZO 91 01-03-1999 295,022 % 2521 2.950
ABRIL91 SERIEB 17-04-2001 360,000 % 47.237 72.000
C SEPTIEMBRE 98 19-09-1898 198,531 % 46.121 49401
D SEPTIEMBRE 01 18-08-2001 265543 % 62415 89.687
BONOS
ABRIL 91 15-04-1999 295.740 % 115538 137519
JULIO 91 15-07-199% 285,740 % 8.407 10.351
138270 o). 753U

Al 31 de diciembre de 1897 ¢l valor de reembolso ascendia a 620.740 millones de pesetas
(en 1996, 620.979 millopes de pesetas) y el valor actual a 438.270 millones de pesetas{en

1996, 387.410 miliones de pesetas).

)
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13.4 En julio de 1997 se realizé una emision de obligaciones convertibies por 600 millones de
USD. Las caracteristicas principales de la emision son las siguientes:
- Emisién de 600.000 obligaciones de vator nominal 1.00¢ USD cada una
- Tipo de interés 2,125% i
- Posibilidad de conversién durante toda la vida de la emision al cambio de 31,43467

acciones por obligacion ; _
- Posibilidad de amortizacién anticipada por parte de Telefénica a partir del 15-07-2000
- Amortizacién definitiva el 15-07-2002 al 108,02%

13.5 Existen dos programas de emisibn de Pagarés de Empresa, con !as siguientes
caracteristicas: '

Trite sakdo vive Destinatars Adugeacon ]
75000 milones de pesetas | PUbico SEEs i Eorpelivas £on perodcad mensual
Empresas o instiucionss  prillcr Subastas competitivas con periodicklad mensual
Y5500 milones J peselas | EMpresas 8 Neiuicones | 500 Tperaciones. pantiales

13.6 El tipo medio de interés de las ob!iéacmnes y bonos en circulacién ha sido del 12,69 %
para el gjercicio 1997 (12,30% en 1996} y el de los pagarés de empresa det 6,05% en 1997
(8,26% en 1996).

NOTA 14 - DEUDAS CON ENTIDABESQE CREDITO

14.1 Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 son los siguientes:

Media fipas imerey 1957 1,996
1.9971 1,966 1Coro plazo [Largo. plazo]  Total | Corto plazo [Largo plazo]  Total
Pagarés 1339|1837 1318| 35547 "B55 365] 36.855 37.220
Préstamos y créditos 632| 871 40390| 235.197| 275887 28.652| 1989.604| 228.256
Préstamos y créditos )
moneda extranjera 5,40 654 12249 69:092 81.341 | 24.812) 183.,046| 207.858
Total TTES953 SRBI0] A83783] 53820 419505 473334

14.2 El detalle de vencimientos es el siguiente:

V'Zz1ped g Tt o)
1.996| 1999 2000 2001 2002| Fosteri | 31,1297
Pagarés 1.314] 21.637] 1.618{ 12.286 - -l 36.8855
Préstamos y créditos 40.380) 45.263] 56.770) 55.123| 35.338| 42705 275.587

Fréstamos y créditos moneda extranjera 12.240] 12.241] 12.241] 12241| 11.623] 20.746] &1.341

Totales MR YRS T AT TOS2YT Ty EsT ; BIAST[ 393783

14.3 En préstamos y créditos en moeneda nacional se incluye la disposicion en pesetas de un
préstamo multidivisas concedido originariamente en ECUS por el Banco Europeo de
Inversiones por importe de 12.113 millones de pesetas y otros en multidivisa, permutadas a
pesetas medianta operaciones swaps, per un total de 69.385 millones de pesetas.
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14.4 Préstamos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos en moneda extranjera a 31 de diciembr

principales caracteristicas son las siguientes:

e de 1997 y 1996 y sus

Saldo vivo

Divisa

Feseias

TZYTT3T-12-898

nudad T Ao fums" v SN By - X -1 I

T ICOBEI 7088 ECLT 20603 g1 106 102 .

1° ICO-BEI 1088 FRF 2008 390 455 o878 11378
1°|CO-BEI 1988 CHF 2003 456 430 64 75 65688 7.258
3°ICOBEI (" 1080 ECL 2004 8068 785 g8 240 16.3%8 39.075
4° |ICO-BEI 1989 DEM 2004 8,73 6,70 144 184 12,191 13.872
5° |CO-BEI 1990 ECY 2005 1021 1020 - 127 - 20729
50 iCO-BE! 1990 CHF 2005 811 765 229 22231
5° ICOBEI 1990 NLG 2005 936 880 - 98 7.356
50 |CO-BEI 1990 JPY 2008 768 745 - 7668 8.693
7° ICO-BE! (* 1992 ECU 2807 455 532 ’ 150 - 24422
7° ICO-BEI (™) 1992 FRF 2007 498 - 6807 - 15.366 -
8% ICO-BEI 1992 JPY 2002 080 077 - 19560 - 22109
9° ICO-BEI 1892 NLG 2002 332 337 74 a2 5556 6172
S.B.GRAL.LEAS 1987 JRY 2800 276 3.1 - 6.364 - 7215
Pdéliza credito 1997 PTE 5,66 - 10 - 8 -

{*) A partir Qet 25/08/97, 112,34 Mo. Ecus se permutaron por 18.525 millones de peéétas.
(**) A partir del 15/12/97, 1425 Mo. Ecus se permutaron por 606,67 millones de francos
franceses y 8.285 millones de pesetas.

A continuacién se describen los principales préstamos en moneda extranjera:

ICO-BEI

E_n 1988 Telefonica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BE!) un compromiso de
financiacion para proyectos de inversion destinados a mejorar la infraestructura y a nuevas
tecnologias. Esta financiacion se obtiene -a través det Instituto de Crédito Oficial {ICO). En ese
momento se formalizé un préstamo multidivisa concedido originariamente por 1.200 miliones de
ECU (1° al 5° ICO-BE1), que ha sido.dispussto por Telefénica en 6 divisas distintas, a un plazo
dF 15 afios, con 5 afos de carensia y amontizable en 20 semestralidades. El tipo de interés es
fijo para los cinco primeros anos y postericrmente se renegocia por perfodos de ¢inco anos.

En 1992 se formalizé un nueve préstamo mitidivisa por 150 millones de ECU, 82 miliones de
florines holandeses y 19.500 miliones de yens (7° al & ICO-BEI), con la misma finalidad vy
condiciqnes de amortizacion que el anterior, a un tipo de interés del Libor 3 meses menos 0,75%
en las disposiciones en ECU y florines, y Libor 6 meses méas 0,175% en la disposicion en yens.

En -el mes de agosto de 1997 se preamortizo el 5° ICQ-BE! nominado en ECU'S y dispuesto en
varias divisas, y que supuso un gasto extraordinario de 7.124 millones de pesetas (Nota 19.7).
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14.5 Créditos disponibles

Los saldos de préstamos y créditos sdte reflejan la parte dispuesta, no eyf-istiendo penalizgcién ni
coste alguno por la parte no dispuesta. Existen las siguientes disponibilidades por créditos no
dispuestos:

1.997 1.996
Crédito disponible a largo plaze 47.726 103,728
Otras facilidades de crédito (pélizas fotantes) 49.000  76.000
Crédito disponible a corto plaze £59.978 54.899
Total 186.704 274.628

oot TEERESD

NOTA 15 - DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

15.1 Su composicion es la siguiente:

Totab- Largoplazo. Conoplaze Total

Largo plazo- Coro plazo-

For préstamos 170804 33.982 204.786 123.226 41586 164.822

Por conpras y prestacidn de servicios:
Empresas del grupo - 76.955 76.855 - 64.919 54,919
Empresas asociadas - 14.548 14.549 - 26,598 26.598
Filiales, por régimen de declaracion
consolidada en impuesto de sociedades 6.467 10,151 16.618 3.389 168 3.557

Total 177.2N 135.637 312,908 126.615 133.281 259,896

15.2 Los préstamos se componen de:

a) Un préstamo con el B.E.L, otorgado en 1991 a través de la filial Telefonia y Finanzas,
S.A. (Telfisa), de 600 millones de ECU'S, dispuesto en cuatro multidivisas, a plazo de 15
afos, con 5 afios de carencia, amoitizable en 20 semestralidades y tipos de interés

: variable por periodos trimestrates. E! tipo de interés medio en el afto 1997 fue del 4,45 %
(en 1996, 4,8%).

b) Un segundo préstame con e B.E.L atorgado en 1993 a través de la filial Telefonia y
Finanzas, S.A. (Telfisa) de 300 milionés de ECLI'S a disponer en pasetas, por un importe
equivalente de 38.700 millones de pesetas. En 1994 se realizd la tercera y Gitima
disposicién por 18.700 millones de pesetas, amortizandose en 2 anualidades iguales en
los afios 1997 y 1998 y tipo de interés variable por periodos trimestrales. En 1897 el tipo
medio de interés ha sido del 5,60 % ( 8,04% &n 1996).

c) Un tercer préstamo con el B.E.l. ctorgado en 1995 a través de la filial Telefonla y
Finanzas, S.A. (Telfisa) por un importe de 15.000 millones de pesetas, amortizandose en
8 anualidades iguales con tres afos de carencia y tipo de interés variable por periodos
trimestrales. El tipo medio de interés ha sido del 5,50 % (7,92% en 1996).

d) Un cuarto préstamo con el B.E.l. otorgade en 1996 a través de la filial Telefonia y
Finanzas (Telfisa} por un importe de 10.000 millones de pesetas ampliado en 19.454
millones de pesetas en 1997 y amortizandose en 8 anualidades consecutivas, la primera
con vencimiento 15/12/2001. De los: cuales 10:000 millones de pesetas han estado al

5,55% de interés variable y 19.454 mitiones de pesetas al 5,816% de interés fijo.
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e} Un quinto préstamo con el B.E.Il. otorgado en 1997 a través de la ﬂli‘aJll Telefonia y
Finanzas (Telfisa) por un importe de 30.000 millones de pesetas, gmo-rtn;andgse en 8
anualidades consecutivas, la primera con vencimiento 15/12/2001 y tipo de interes fijo del
5,816%. b

f) Un contrato de préstamo mercantil con fa filial Telefonica B.V. Europe, de 15.000 millones
de escudos y vencimiento 2004. El tipo medio de interés se elevd en 1897 al 5,36%.

15.3 Los saldos a corto plazo por compras o prestacion de servicios con empresas del grupo
son los siguientes:

1997 1.996

Telelonica servicios Moviles, S.A. 27070 25347
Telefénica Sistemas, 5.A. 11.437 11.539
Telefdnica investigacion y Desarrolto, S.A. 8.221 8418
Telefdnica Transmisién de Daos, S.A. 7601 -
Estategias Telefénicas, S.A. 6.036 660
Telefénica Publicidad e Informacién, SA. 3973 2809
Cabinas Telefdnicas, S.A. 2.888 3298
Telefonica Sistemas Ingenieria de Productos, S.A. 2528 3.680
Teleinformatica y Comunicaciones, S A. 2429 4429
QOtos 4772 4939

7B9s5 54979

NOTA 16 - PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante el ejercicio se ha continuade con !a politica de utilizacién de instrumentos derivados
destinados por una parte, a ia limitacion de riesgos en las posiciones no cubiertas, tanto de tipo
de interés como de tipo de cambio, y por otra, a la adecuacién de la.estructura de la deuda a las
condiciones de mercado.

A 31 de diciembre de 1997 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de 402.070
millones de pesetas (88.035 millones de pesetas en 19396) y en operaciones forward 7.345
millones de pesetas (nada en 1996).

Entre las operaciones mas significativas por su volumen realizadas en el ano, destacan las
coberturas sobre una parte de fa emisién de bonos convertibles. De los 600 millones de ddlares
emitidos se han cubierto 400 millones de elios el 50%, mediante un swap a 5 afios USD/PTA en
pesetas variable y el otro 30%, mediante un forward a 5 afios, cancelable en funcién del precio
de la accién de telefénica en USD.

Por otra parte, para ajustar la posicién del balance a la evolucién del mercado, se han contratado
operaciones de comprajventa de opciones con un volumen contratado en el ano de 288.957
millones de pesetas.

Los resultados en el ejercicio 1997 por fa gestion de la cartera de derivados han sido positivos
en 1.307 millones de pesetas (en 1996, 1.041 millones de pesetas).
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A continuacion se presenta el desglose de la cartera

diciembre de 1997.

port tipos de productos derivados a 31 de

Millones
Derivados Peselas Divisas
Riesgo de interes -
Swaps tipo de interés en ptas. 122.867
Swaps tipo de interés en divisas 12.437 15.000 PTE
Collar tipo de interés 126.250
Riesgo de tipo de cambio
Swaps tipo de cambio 8.926 120.000 LIRA
23.074 17.000 JPY
52.728 31g9,5 ECU
61.788 432 USD
Total 402.070
Forward {de negociacion) 7.345 50 UsD
La distribucién por vencimientos es la siguiente.
Vencimenios
Tipo de operacion HastEs TD8Ta | Del3a [Masde |importe
Subyacente cubierto tano | 3afos | 5afos | Sanos | total
Fagarés 45 4564
Obligaciones y bonos nacionaled - -| 28800 -| 28600
Préstamos moneda nacional {1) -] 90.000 -1 118,953} 209.953
Obligaciones y bonos extranjerod - -| 61.788 -| 61.788
Préstamos moneda exiranjera 42575 545901 97.165
[Totar F564] T32575] YU.388] T74583] A02070

(1) De los 209.953 millones de pesetas contratados, 50.250 millone

en el ano 1998.
NOTA 17-SITUACION FISCAL

17.1 Impuestos anticipados y diferidos

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los impuestos anticipados y diferidos de
Telefénica de Espana S.A., asi comp los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios,

han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1885
Reversién

Creacién

Saldo al 31 de diciembre de 1996
Reversion

Creacion

Saldo al 31 de diciembre de 1997

s de pesetas entran en vigor

tsb-;ﬂbdtf

5&2T]

TMpuesios anmicipados  [mpuesios diferdos
Targo plazo | Tono plazo [argo plazo
3989y 870 43135
[20a3) 78 103 |
19.248 4.727 5242

6.450

3_6_.105.

4.1}

37535
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17.2 Administraciones publicas

Los saldos mantenidos por Telefonica con las Administraciones Plblicas a

1997 y 1996 son los siguientss:

31 de diciembre de

1997 1996
Administraciones publicas acreedoras:
Administraciones publicas acreedoras a largo plazo: 37.535 38.352
Impuestos diferidos 37.535 38.382
Administraciones publicas acreedorag & coflo plazo: 75.089 85.156
Retenciones impuesto renta personas fisicas 9.158 9.061
Hacienda publica acreedora por LVA. 1920 2122
Retenciones capital mobiliario y otros 286 308
Impuesto sobre Sociedades
Tributacién individual 24270 30.713
Resto grupo fiscal 14.061 5.548
Gravamen Unico actualizacien R.D. Ley 7/1986 - 6.776
Haciendas locales 1.340 6.580
Sequridad social 24.054 24.048
Total TTZ624 123508
Administraciones piblicas deudoras:
Administraciones publicas deuderas a largo plazo: 86823 66.854
impuestos antcipados B6.823 66.854
Administraciones publicas deudoras a cordo plazo: 83.361 34.057
Pagos a cuenta Impuesto sobre Socieédades:
Retenciones enla fuente por rendimientos de capital 1.522 2378
Pagos fraccionados en rég. de.declaracion consolidada 48.503 16.514
Impuesios y sobretasas a recupesar y olros 222 520
impuestos anticipados 419 5421
Hacienda publica deudora por LV A. e LGIC. 8.923 9.224
Total T50.T84 TO09TT

17.3 Conciliacion entre resultado contable y base imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades cotrespondiente a tos ejercicios 1997 y 1996

1857 1596
Resultado contable 154.745| 1389879
Diferencias pemanertes (47.779; 2933
Diferencias temporadtes
conorigen en el ejercicio 75.258] 67121
con crigen en ejefeicios anteriores (34.276] 18.044
BASE TMPUNIBLE T4 227977

Los ajustes_por diferencias permanentes corresponden, basicamente, a provision canera de
valores, aplicacién de provisiones por disclucién de la Institucion Telefdnica de Prevision,
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Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro detalla su

movimiento en el ejercicio 1997:

Diferencias Temporales con origen en el ejercicio

Jubilaciones anticipadas

Dotaciones por camplementos pensiones de pasivos
Fondo de pensiones

Premios de fidelidad y otros

Reinversidén financiera

Otros

SR

TOTAL
Diferencias temporales conorngen en ejercicios anteriores
Reversion libertad de amoertizacion
Provisién insolvencias
Diferencias de cambic
Aplicacion provision disolucion LT .P.
Otos

TOTAL

17.4 Determinacion del gasto devengado vy de la cuota liquida

Aumentos Disminuciones

66.774 -
2.661 -
3.352 -

10.762

- B.118

173 346
B83.722 8.464
14.438 -
1.472

- 27277
14.226

5740

14.439 48.715

El cuadro que se presenta a continuacién establece fa determinacion del gasto devengado y la

cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1997 y 1 996.

Hacienda publica acreedora por ef inpuesio sobre sociegade

1097 1995
Resuitado contable 154745 139879
Diferencias pemanentes {47.779) 2933
Diferencias temporales 40.982 8b.165
Base Mponibie 137948 227977
Cuota integra 51782 79792
Deducciones y bonificaciones (27.512) (49.079)

Efecio impositivo de las dierencias IempoTales y oros anendos @ousy (15.076)
Retenciones imputadas por sociedades fransparentes y otros M (248)
Impuesto devengado por los ejercicios 1993, 1994 y 1995 (1.198) -

8988 16,389
Impuesto devengado en el extranjero 1.983 4078
Impuesto sobre beneficios 20877 19365

\ cd 38
(o)
KM/\ Horm b

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1997 y 1996 ha
ascendido a 27.512 y 49.079 millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites
existentes en la aplicacién de las deducciones por imeersiones, al 31 de diciembre de 1997,
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después de aplicar las correspondientes al gjercicio, Telefonica dispone d_e 45.953 rr!'rll‘ones de
pesetas de deducciones pendientes de aplicar, correspondiemes a los siguientes jercicios:

19593 e 1885
ilmpone 4734 7063

17.5 Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacion con los principales impuestos aba(can
desde 1993 inclusive, hasta e} presente ejercicio. No se espera que se devenguen pasivos
adicionales de consideracién para la sociedad como consecuencia de una eventual
inspeccion.

17.6 Periodificacién deduccion de inversiones y diferencias permanentes.
El siguiente cuadro muestra el efecto en el gasto por impuesto sobre el Beneficio, derivado de la

periodificacién de ajustes permanentes (Disminuciones permanentes) y de las deducciones por
inversiones.

Perfiodficacion gasto por impuesio
Pordiefencias
Pordeducciones  pemmarnenies
Saldo al 31 de diciembre de 1995
Reversion - -
Creacién 14.732 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 13732 -
Reversion {1.938) -
Creacion 5.185 7.301
Saldo al 31 de diciembre de 1997 17.979 7.301

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién del saldo de este capitulo es la siguiente:

19977 1356
Dividendos a pagar (Nota 3} 37585] 32890
Gastos devengados pendientes de pago 50347 31110
Provision paga de beneficios 20.1931 20071
Pravision para responsabilidades 11.590 16.647
Ofros acreedores 96430 14.716]
Intercambic servicio telefbnico 15.148 13.168
Fianzas y depésitos - 7.748| 8820
Total 1391 1372
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NOTA 18-INGRESOS Y GASTOS

19.1 Ventas y prestaciones de servicios

La distribucion por negocios de la cifra de ventas y prestacion de servicios es la siguiente:

Conceplo 1.897 T1.95€
elefonia basica
Servicio telefonico basico 1.007.844 947.748
Alquiler de circuitos 98.133 73317
Ibercom 73.518 69.280
Centralitas digitales, red inteligente, RDSly otros 75925 49.898
Terminales 73458 71.696
Guias 12.050 11.547
VI3UO2E| T2ZE3AYG
Comunicaciones internacionales 134659 136.124
Telefonia publica 68.193 64.655
Transmisién de datos 54513 44645
Oftros ingresos 6.812 4125
Total T B05.107 | 1.373.045
19.2 Gastos de personal
El detalte de los gastos de personal es el siguiente:
Concepto 1.997 1.996
Remuneraciones y alenciones saciales 330.922  325.646
Fondo de pensiones 23.019 22.823
Cargas sociales y otros 94.133 94.003
Total 42,
19.3 Numerc medio de empleados
Categoria Tea7 1998
General de jefaturas 1.058 TGZ7
Titulados facultativos y #ecnicos especiales 3905 3.930
Titulados auxiliares y técnicos 6.200 8.256
Encargados y operadores de planta intema 16.386 17.051
Encargados y operadores de planta externa 17.445 18.552
Operadores de aplicaciones y ayudantes informaticos 730 713
Administrativos 9.341 9777
Servicio de abonados 3331 3289
Operacion 4869 5225
Almacenes, oficios y garajes 1.565 1.687
Subaltemos 825 915
Otros 8 8
otal ©5.663  68.380

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 1997 es de 64.109 (en 1996, 67.217).

19.4 Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados

E! detalle de este epigrafe es el siguiente:
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Emisiones

Préstamos y- créditos-en meneda nacional.
Préstamos en moneda exrarijera

Ctros

Total

1.897 1.996
74.057 78.817
25.262 31.387
15.858 18.642

19,5 Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el

siguiente:
1.997 1.996
Por amortizacién de préstamos vencides en el gjercicio 10.013 5.799
Periodificacién de pérdidas O.M. 12- 3-1933 (Nota 4-i} - 4.226
Saneamiento pérdidas poiencidles vermitrismie 1998y siguientes 8.523 1.286-
Por operaciones corrientes 95 1.968
Total 18.631 13.219
19.6 Ingresos extraordinarios
El detalle de ingresos extraordinaries es el siguiente:
1.997 1.896
ingresos ejercicios anteriores 2.817 914
Indemnizaciones por incurmplimiento de contratos 823 816
Participacién en EURESCOM 763 67
Beneficios por operaciones con acciones propias 319 -
Consorcio compensacion seguros 2n 908
Varios 1.310 1.823
Total TUTE303 4528
19.7 Gastos extraordinarios
El detalle de gastos extraordinarios es el siguiente:
1.997 1.996
Complementos pasivos —g370 908
Subvenciones y donagiones 844 882
Dotaciones a provisiones:
Coste integracion pasivos 28158 3676
Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas (Nota 12) 80.166 58.518
Otros 7.083 13.707
Preamortizacidn préstamos (Nota 14.4) 7.124 -
Compensacion Airtel Movit {R.D. 1252/97 de 24 julio) 2067 -
Compensaciones por tansferencias 802 897
Varios 1.522 3.269
Total B - YA M R 3

41



'

[ M—

I

(L 1 E X
+8
s/ Telefonica

Por virtud del Real Decreto 1252/1997, de 24 de julio, se impone a Telefbnif':a de Espaﬁa !la
obligacion de reducir en 15.000 millones de pesetas jos cargos por interconexion a A|rte_| Mowil,
S.A.. De esta forma, se pone termino al contencioso existente entre el Gobierno espanc_;! y la
Comision de la Unién Europea por las aportaciones satisfechas por Airtel Mévil con ocasion fie
la concesién de la licencia para la prestacion del servicio GSM, completandose dlcha_a soluc[on,
junto con otras medidas adoptadas por {a Administraciénm can la firma entre Telef@nrca y /.ﬁgrtel
de un acuerdo comercial satisfactorio para los intereses de ambas compaifiias. La tmputacno_n a
gastos del ejercicio se realiza a medida que se producen los ingresos por interconexion,
habiendose imputade durante 1997 2.967 millones de pesetas que se encuentran registrados en
“Gastos extraordinarios”.

19.8 Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen fundamentalmente las pérdidas originadas como
consecuencia del desmontaje de planta para la digitalizacion de la red.

19.9 Contrato de gerenciamiento con Telefénica de Argentina

En noviembre de 1990, Telefonica de Espafia, S. A y Telefénica de Argentina suscribieron un
contrato de gerenciamiento con vigencia hasta el afio 2003, por ei cual se regutan los servicios
de asesoramiento prestados por Telefbnica de Espafna, S.A. y el precio de los mismos. Los
ingresos recibidos por este concepto, netos de los gastos por asesoramiento de terceros,
durante los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 9.219 y 8.296 millones de pesetas,
respectivamente.

19.10 Operaciones con empresas del grupo

Las operaciones mas relevantes registradas durante el gjercicio entre Telefdnica y las empresas
del Grupo han sida las siguientes:
1.897 1.986
Dividendos recibidos 5925 5128
Adquisicién de bienes y servicios en el grupo Telefdnica 172804 155252

NOTA 20-RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en concepto de
sueldos,dietas y atenciones estatutarias durame los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a 783 y
276 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros del Consejo de
Administracion con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicién de
empleados y ascienden a 2 rnillones de pesetas en cada uno de los ejercicios. No existen
obligaciones en materia de pensiones con el resto de miembros del Consejo.

Debe significarse, que durante el afo 1997 concluyd el proceso de privatizacién de la Sociedad, -
lo cual provocé una profunda renovacién de ta composicion del Consejo de Administracién con
sustitucion de los representantes del Estade por personal de reconacido prestigio en el campo
académico y empresarial. Asimismo, durante ¢! ejercicio 1997 se modificd de forma sustancial el
régimen de funcionamiento del Consejo de Administracion con la creacién de comités

...specificos de apoyo, entre otras, en las 4reas de Retribuciones y Auditoria.
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NOTA 21-OTRA INFORMACION

21.1 Compromisos y derechos varios
18997 1.996

Garantias por operaciones financieras 166.596 83.934
Avales concedidos a empleados 209 219

Bajo el epigrafe de "Garantias por operaciones financieras®, se recogen func;iamentglmente,
aquellas garantias prestadas por Telefénica mediante aval bancario a sus dependientes y
participadas para asegurar sus operaciones frente a terceros.

Asimismo, Telefonica interviene como garante en un programa de Emisién de Notas a Medio
Plazo por un importe méaximo e 1.500 millones de ddlares USA, cuyo emisor es Telefonica
Europe, B.V, una filial creada al efecto radicada en Holanda,

Respecto a estos compromises no se gspera que existan quebrantos.

Telefénica ha garantizado al Banco Santander, S.A, y al Banco Central Hispanoamericano, S.A.
mediante contrato de 7 de agosto de 1997 latiquidez y el mantenimiento del valor de fa inversion
realizada por ellos en Antena 3 de Television, $.A. incluyendo intereses al Mibor durante el
periodo que transcurra hasta el ejercicio de la 0pcidn, menos los dividendos que se perciban en
dicho periodo. Dicha garantia es aplicable a partir det segundo afio de la inversidn, en estricto
cumplimiento de la legislacidn vigente.

21.2 Litigios en curso

Existen litigios contra Telefonica referentes a desconexion de lineas de entretenimiento,
aspectos relacionados con la competencia y otros. Dichos litigios se encuentran en etapa de
tramitacion o recurso. Los asesores juridicos de la Sociedad estiman que de los resultados de
dichos litigios no se derivaran pasivos por impertes significativos.

Con fecha 18 de febrero de 1998, la Audiencia Nacional ha dictado un auto en el recurso
presentado contra la decisidn del Miristerio de Fomento de autorizar la venta de Antena 3
Television, S.A. a Telefénica, decretando la suspensién cautetar de la autorizacién otorgada. La
direccion de Telefonica manifiesta su total discrepancia con los fundamentos del Auto dictado y
espera que se resolvera favorablemente para sus intereses mediante el ejercicio de las acciones
legales oportunas. En tanto no se resuelva definitivamente el recurso presentado, la situacion de
titularidad y gestion en Antena 3 permanecera inalterada, dado el efecto suspensivo a los
recursos presentados. En cualguier caso, una hipotética anulacién de la referida operacion de
compraventa de titulos conlieva la recuperacién por Telefénica de la inversién realizada.

NOTA 22 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

22.1- Venta de participacién de Cocelco

Con fecha 27 de enero de 1998, el grupo Telefénica vendié su participacién accionarial (39,83%)
en la Compariia Celular de Colombia, 8.A. {COCELCO), al secio mayoritario de la misma (Grupo
Sarmiento), por el precio total de 50,6 millenes de USD.

La citada participacién accionarial por parte det Grupo Telefénica, en e mamento de su venta,
tenia la siguiente configuracién:

Telefdnica de ESpaia, S.A.......o.vcoeeer oo 14,51%

Telefonica Internacional, S.A........ocoooveeeeeeeeerrrs 16,32%
Compariia de Telecomunicaciones de Chile, S.A..........9,00%
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22.2- Dividendo a cuenta

Telefdnica distribuyd a partir del 19 de enero un dividendo a cuenta del ejercipio 1997 -d_e 40
pesetas brutas por accién (30 netas), mediante la presentacion del corrgspon-dmente certificado
de posesién expedido por el Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores, SA.
(S.CLV).

| PSS

22.3- Emision de Obligaciones

[—

Con fecha 28 de enero de 1998, Teleltnica formalizd una emisién de obligaciones par 70.000
millones de pesetas, dividida en 7 millones de obligasiones de diez mil pesetas nominales cada
. una de ellas. E! tipo de interés nominal anual €3 el 4,8414% y se devengara desde et 3 de marzo
de 1998 (fecha de emision) hasta el 3 de marzo del 2008 {fecha de amortizacion), siendo el pago
i de intereses semestral.

NOTA 23 - CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES 1.997 1,998 ORIGENES 1.997 1.096
: bak - casiams
1 - RECURSOS APLICADOS BN LAS OFERA CIONES . -1 1 RECURSCHE PROCEDENTES (F LAS OFEPAQONES s 727.983
2 GASTOS DE ESTABLECMENTC Y FORM. [E DBJOAS 1173 1] 2+ APORTAGIONES DF LOS ACCOMSTAS
= 3. ADOUSICICN DEL NMOYLEZADOD 3- NGRESOS CFERDIOS 15.838 14918
) 1) meviizacones nmats nies 49.471 38812
) novikzacionss TRINARS 352 061 59293 ( 4 WALESTOS OFEROOS A LARGO ALAZO 3550 5.032
¢} Proviizaciones financeras 220,499 62 183
d) Anticipos a provesdores. 6.859) {4707k 5 DRJIOASA LARGG ALAZD
#} Mutarinies a& Nk talbeidn {2078 16001 &) Emprémiion y olros paskos mlogos 93.090 2431
B Ow olfey detcas 110.513 52930
- 4~ FESEFVA S DE REVALOAZACION . s
§ - ENAJBNACION CEL INWCV LZADO
T 5 - DV DENDOS B&31) 7E0R7 1 a) ProvEzaciones Mieises 15.369 13.353
g : 5) Povikz Bornek Rance a8 134 438 28.24
6 - CANCELACON O TRASPASD TE DRIDAS A LARGO FLAZO
2) ETDrésTios y oiros paswos ankiogos 183,580 59.2191 7 - PORAFORTAGON NO DINERAFEA A FLIALES
" b) D oi7as deudtas 188,126 173910
8 - PROVISKINES Y GASTOS A DISTRBUR
) 7 - PROVISIONES 134,264 53,408
8. OTRAS ARLCACIONES 2144 7.398
TOTAL A FLICA CONES T 288 B3 232 442 TOTAL DRGENES 1.158.70 844 838
EXCESC DE OFYSENES SOBRE APLICACIONES . 2595 EXCESC D ARLICACIONES SOBRE ORGENES 127,907
(AUVENTE DB CARTAL QFELANTE) [DESMNUCION CEY, CAPITAL CIRCULANTE
1 784 A0 B4 D] 284840 s s

VARACONES DEL. CAATAL CROUANTE

ALM ENTOS DEL CAPTTAL CIACULANTE 1997 . ) mm%ﬂ CAMTAL CIRCULANTE 1,997 1.994
* 1 - ACCIONETAS PO Ofsemboisces axigidos 1 - ACCionEiag por desamboRos egidos
2 - Exintonciss T4 Wl 7. Bustenciss
s e 3 - Dmxlores 49547 ST 895[ 3 - Deudores -
S 4+ ACTeedires * - AcTendorss 214,008 1.9
'.___ 5 - Pvarsones fNAncwras 1erpor akes. 38,922 3598 5 - nvarsiones finanGmsias tampor xies. M
G- Tosorwia 8 - Tesorg it 1.042 38
7 - Ajustes por pariog cacion - 2.307] 7- Apstes por pariodiicacion 1.4
v TOTAL 8 54 3925 218481 51.534
i3
VARACION DR CAPTAL CROLANTE 327907 - VARACION CEL CARTAL CROJANTE - 12.35
216488 83.92% 216481 63,026
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La conciliacién entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes

de las operaciones es la siguiente:

CONCEPTO 1.997 1.996
Pérdidas y ganancias (beneficios) 133.774 120,414
MAS:

-Amortizacién del inmevilizado 466.461 423.736
-Amortizacion de gastos de formalizacién de deudas 2.118 2.749
-Provision depreciacién de inversiones financiaras 20.420 14.687
-Diferencias negativas de cambio. 15,988 B.166
-Planta desmontada no amortizada 38.100 47.618
-Provision ajuste de inventano 888 2.496
-Dotaciones a provisicnes 103.706 72.668
-intereses diferidos 56.928 55.561
-Complementos pasivos 8.370 9.103
-Pérdida enajenacion inmavilizado financiero - 1.673
MENOS:
-Beneficio enajenacién inmeovilizado financierc 18.913 73
-Beneficio enajenacién inmovilizado material 14.602 0.483
-Subvenciones en capital 11.270 10.314
-Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo 11.6844 10.544
-Otros 1.118 831
Recursos procedentes de las operaciones 789.115 727.933
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JOSE M?. MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
"TELEFONICA DE ESPARA, S.A.",

HAGO CONSTAR:

Que ¢l presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por quien
suscribe y autenticadas con el sello del Conssjo de Administracién, contiene las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) de "Telefénica de Espafia,
S.A.", correspondierites: al. Ejercicio de 1.997, que han sido formuladas por acuerdo del
Consejo de Administracién de dicha Compafila, adoptado véatidaments en reunidn celebrada en
Madrid, el dia 25 de febrero de 1.998.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 37.1.3°. del
Cddigo de Comercio, los:Administradares que forman parte del Consejo de Administracién de
“Teleténica de Espafia, $.A." firman a continuacién dicho documento en la presente hoja,
dltima de éste.

Madrid, 25 de febrero de 1.998.

Don Juan Villalonga Navarro

v
L
—

Don isidro Fainé Casas
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Tetefonica de Espaia, S.A.
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En 1997 el resultado antes de impuestos ha ascendido a 154.745
millones de pesetas, con un crecimiento del 10,6 % sobre 1996. EL beneficio
neto alcanzé los 133.774 millenes de pesetas, superior enun 11,1 % al del
gjercicio anterior, tras descontarse unos impuestos de 20.971 millones de
pesetas, con un tipo efectivo det 13,6 %.

EVOLUCION DEL SERVICIO

Pov—

1 En lo referente al servicio tetefénico basico, las peticiones registradas

se situaron en 1.392.202, con un incremento respecto a 1996 del 12,1%. La

demanda neta fue de 486.963 lineas, con una variacion respecto a 1996 del

3 31,1%. La buena acogida de la campafia de segunda linea (308.500 altas)

‘ propicié estos resultados, lo que hay que considerar muy positivo si tenemos
en cuenta el crecimiento experimentado tanto por la telefonia mévil como por
la RDSI . A diciembre de 1987 la red en servicio sé situé en 15.854.448 lineas,
con un crecimiento del 2,9%, de las que 236.941 estdn soportadas con
tecnologia de acceso celuiar.

En Telefonia de Uso Publico, Telefonica contaba a finales de 1897 con
la tituiaridad sobre una planta en servicio de 83.578 cabinas telefonicas, un
9,1% superior a la del afo precedente. Esta linea de negocio esta
traspasando progresivamente sus actividades a la empresa Cabitel det Grupo
Telefonica.

5

Por o que respecta al servicio Ibercom de comunicaciones integradas
e de empresa la demanda neta alcanzo las 80.874 peticiones, con una variacion

‘ respecto al ejercicio anterior del 43,6%. La planta en servicio Ibercom se situd
al final de 1997 en 715.360 lineas, con un crecimiento respecto a 1996 del
- 3,5%.

b

= El mercado de circuitos alquilados digitales presentd durante 1987 una
- favorable evolucion. La demanda neta ha registrado 1.989 peticiones,
experimentando un crecimiento del 32,2%. Por su parte la planta en servicio ha
alcanzado 28.493 circuitos, con un crecimiento del 13,3% respecto a 1996

- .-.,.A
y] [
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Hay que destacar el espectacular crecimiento durante 1997 del servicio

Infovia con un total de 406.860 usuarios registrados y 1.679 clientes (centros

13 proveedores de informacidn), lo que se tradujo en crecimientos del 161,6% y
Wi del 93,2% respectivamente.

g La demanda neta de lineas RDS! (Red Digital de Servicios Integrados)

experimentd un importante crecimiento (87,7%) contabilizando 136.666
peticiones a finales de 1997. Este hecho explica que la planta haya alcanzado
ﬂ las 228.458 lineas en servicio, con una variacion sobre 1996 del 129,8%.
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ACTIVIDAD INVERSORA

Las inversiones totales de Telefénica durante 1997 han sido de 709.092
millones de pesetas, con un crecimiento respecto al ejercicio anterior de
251.731 millones de pesetas lo que supuso un aumento del 55,0%, motivado
principalmente por el fuerte crecimienta de la inversion financiera. La inversion
material se situd en 343.128 millones de pesetas, con un descenso del 3,7%.
La inversion inmaterial ha sido de 45471 millones de pesetas, con un
incremento interanual del ¥6,9%. Por su parte ta inversién financiera alcanzd
320.493 millones de pesetas, mds de cinco veces superior a la de 1996.

Del total de inversion financiera, 209.701 millones de pesetas fueron
destinados a la adquisicién de participaciones de empresas del grupo; 59.394
millones de pesetas a la adquisicion de participaciones de empresas
asociadas; 137 millones de pesetas a {a adquisicién de otras participaciones;
46.875 millones de peselas fueron destinados a la concesion de créditos a
empresas filiales, mientras que el resto fue dedicado a ofras inversiones.

La planta desmontada total se situé en 1987 en 296.491 miliones de
pesetas, un 32,5% inferior a la de 1996, reflejando el alto grado de
modernizacién con que ya cuéntan las instalaciones de Teiefénica, al ser
necesario desmontar cada vez menaos planta. De esta cantidad, la planta no
amortizada alcanzaba los 38. 100 millones de pesetas, un 20,5% menos que en
1996, encontrandose por tanto completamente amortizada un 87,1% de la
planta desmontada total.

.. El numero de linsas de abonado instaladas a lo largo de 1987 fue de
2.529.876, cantidad superior en 274.649 lineas a las instaladas durante 1996,
representando una variacién respecto al ejercicio anterior del 12,2%. Este
hecho situa las lineas instatadas {incluyendo las lineas no comercializables) a
diciembre de 1997 en 16.423.862, un 0,1% mas que en 1996,

El grado de digitalizacion de la red ha sido del 80,71%, superior en
13,3 puntos a la del ejercicio pracedente.

ACTIVIDAD FINANCIERA

De las operaciones fimancieras reatizadas durante 1997 por Telefénica,
cabe destacar la emisién en julioc de bones convertibles por valor de 600
millones de dolares. Estos bonos tienen un valor nominal de 1.000 délares,
fueron emitidos a la par y devengan un interés fijo anual del 2,125%, con
cupon semestral. La amortizacion esta prevista para el 15 de julio del 2002 con
una prima del 8,02%, aungue Telefdnica tiene una opcién para preamortizar
los bonos a partir del tercer afo de vida de la emisién.

td
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ACTIVIDAD DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El importe de las inversiones en investigacion y desarrolio realizadas
durante 1997 fue de 20.577 millones de pesetas, un 5,5% menos que en 1996.
Las inversiones en investigacidn y desarrollo han pasado de representar un
4,8% sobre el total de las inversiones en 1996, a un 2,9% en 1997,

Estas inversiones se han destinado fundamentalmente a aplicaciones
para dar mejor servicios a nuestros clientes. Para ello ha sido necesario
adaptarse a todas aquellas nuevas tecnologias que seran clave en las nuevas
concepciones de redes, y que permiten 8 Telefénica estar en la vanguardia de
las telecomunicaciones ofreciendo a sus clientes una gama de productos vy
servicios cada vez mas amplia y de mejor calidad.

ACCIONES PROPIAS

Durante 1997 se adguirieron 610.000 acciones propias de un valor
nominal de 500 pesetas y a un precio medio de compra de 3.689 pesetas.
Posteriormente, fueron vendidas 510.000 de las acciones anteriores a un
precio medio de venta de 4.314 pesetas. Consecuencia de las operaciones
anteriores se obtuvieron unas plusvatias de 319.000.000 de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1997 Telefénica era titular de 100.000 acciones
con un valor de compra de 368.900.000 pesetas.
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JOSE M?. MAS MILLET, SECRETARID GENERAL Y DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
"TELEFONICA DE ESPARNA, S.A.",

HAGO CONSTAR:

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por quien
suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene el Informe de
Gestion de "Telefénica de E?;ﬁaﬁa, S.A.", correspondiente al Ejercicio de 1.997, que ha sido
formulado por acuerds del Consejo de Administracién de dicha Compaiiia, adoptado
vélidamente en reunién celebirada en Madrid, el dia 25 de febrero de 1.988.

Que, de conformidad con lo establecido en el articuto 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concardancia con el articulo 37.1.3°. del
Codigo de Comercio, los Administradores que fornﬁan parte del Consejo de Administracién de
"Telefénica de Espafia, S.A.” fi.‘r:man a continuacién dicho documento en la presente hoja,
ultima de éste.

Madrid, 25 de febrero de 1.998,

Dor]

on Juan Villalonga Navarro Don Jg
Don Isidro Fainé Casas Don Frantisco de Asis Gémez Roldan

-d—
Telefonica de Espaia, S.A.
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A los Accionistas de Telefénica
de Espana, S.A:

ARTHUR
ANDERSEN

Raimunde-Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

b

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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Hemos auditado las cuentas anuales de Telefonica de Espada, S.A. y de las Sociedades que camponen
el Grupo Telefonica, que comprenden los balanges de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad: de fes Administraderes de la Sociedad dominante,
Nuestra responsabilidad es expresay una opiition sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ef examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en las Notas 7 y 11, Telefonica de Espaiid, 5.A. se acogio en 1996 a la actualizacion de
balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que supusc una plusvalia, neta del gravamen
unico, de 219.076 millones de pesetas, que estd incorporada en el epigrafe “Reservas de
revalorizacidn” de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel def patrimanio y de la situacién financiera de Telefonica de Espafia, S.A. y
de las Sociedades que comporien el Grupo Telefonica al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recussos obtenidos y aplicades durante los ejercicios anuales
terminados en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformentente.

El informe de gestion consolidade adjunto el eercicia 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores de Telefénica de Espaiia, $.4. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Telefénica, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte inlegrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, Nuestro
trabajo como auditores se limata & la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revisidn de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

25 de febrero de 1998

P Tee |

Arthur Andersen v Cia o5 Com, hsenta on el Regastro Ofical JGe Soditores de
Rep. Mere, Madod, Tomo 390 Eibro o Folio | toentas (RO
See ¥, Hoja M550 Joserip 1 tsertta en vl Regisiro de EConomietas Auditores (R Ay

Domicilio Social:
Raimuado Fdes Viflavende, 530 280003 Aagdnd
Cadigo de Tdenttica on Frseal DR7uog ind
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TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO TELEEONICA

CQENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
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TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. ¥ SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO TELEFONICA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
GRUPO CONSOLIDADO

).Accionistas por desembolsos exigidos - -

ACTIVO (en millones de pesetas) 1997 1996
A} Accionistas por desembolsos no exigidos 446
- By inmovitizetio 4,987 098 4885150 %
1.Gaslos de establecimiento e 2337 577
Il.inmovilizaciones inmateriales (Nota &) 356.109 337.825
Gastos de investigacion y desartolio 120.582 104.047
Arrendamiento financiero 16.338 15.425
Otro inmovilizado inmalerial 348.573 313336
Amortizaciones (129.382) (94.983)
It Inmovilizaciones materiales (Nota 7) ) 4,148.113 3.973.870
Terrenos y construcciones 717.018 656.279
Instalaciones técnicas y maguinana 159.392 130.487
Instalaciones telefénicas 6.035.655 5.598.023
Mobiliario 256.411 237,582
Inmovilizaciones maleriales en curso 386.465 327.861
Anticipos de inmovilizaciones materiales 2.288 23.640
Materiales de instalacidn 38.977 50.804
Amortizaciones (3.458.091) {3.050.806}
- M:lnmovilizeciones-financierag-iNota 8} 480.539 342,878
Participaciones en empresas asociadas 201.380 116.317
Otras participaciones 92.642 128.540
Otros créditos 96.834 31.374
Depositos y fianzas entregados a largo plazo : 1.754 1.36¢
Administraciones ptblicas deudoras (Nota 18} 92.763 70.007
Provisiones {4.944) (4.729)
C) Fondo de comercio de consotidacién (Nota 5} 284,264 49.798 1
D) Gastos a distribuir en varios gjercicios (Nota 9} 135,103 130.294
E) Activo circulante ) 817.750 602.495

Il.Existencias 37.691 33.834
Existencias 40.149 34.966
Anticipos 144 ]

. .Provisiones (2.602) {(1.170)

11l.Deudores . 628,230 507.775
Clientes {Nota 10) 479,816 405.722
Empresas asociadas, deudores 4,391 4.453
Deudores varios 113.138 77.811
Personal 12.612 14.417
Administraciones Pablicas (MNota-18)- 47.188- 55.961
Provisiones para insclvencias (Mota 10) (61.365) {43.196)
Provisiones deudores varios (6.680) (7.39%)

IV.Inversiones financieras temporales B 126.093 35.643
Créditos a empresas del grupo ¥ asociadas - 61
Carlera de vaiores a corto plazo 85.331 a.779
Otros créditos 40.770 27.496
Provisiones (8) {493)

V. Acciones propias a corlo plazo 369 -

V. Tesoreria . 10.432 12.647

Vil.Ajustes por periodificacion B 13.935 12,396

6.224.761




' TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. ¥ SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO TELEFONICA
BALANCES DE SITUACIGN CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1937 Y 1996
GRUPQ CONSOLIDADO
) PASIVO (en millones de pesetas) 1997 1996
i A) Fondos propios (Nota 11) i 1.991.374 1.863.760
I.Capital suscrito e 469.735 469.735
] I.Prima de emision - 43087 43.067
iIl.Reserva de revalorizacion i o 868392 B6B.392
IV.Reservas e 457559 355.053 |
: Reserva legat 93.847 86.671
I Ofras reservas 175.779 157.061
Reservas de consolidacion 126.577 75.935
Diferencias de conversién de consolidacion 61.256 35.986
1
V.Resultados de ejercicios anteriores 37 112
’ VI.Pérdidas y ganancias 190.063 160,282
Pérdidas y ganancias matriz y filiates 254.147 211.149
: Pérdidas y ganancias de empresas asociagas 9,958 7.811
; Pérdidas y ganancias atribuibles a lo$ socios externos (Nota 12) {74.042) (58.678)
Vil.Dividendo a cuenta entregada en ¢l ejercicip (37.579) (32.881) |
B} Socios externos (Nota 12) 394.097 374.693
C) Ingresos a distribuir en varices ejercicios (Nota 13) 112.471 102.218 |
.', D) Provisiones para riesgos y gastos (Nota 14) 3as. 486 336.615 |
E) Acreedores a largo plazo 1.916.627 1.672.907 |
I.Emisiones (Nota 15) 714.923 654.378 |
Obligaciones y bonos no convertibles 611.472 637.919
Obligaciones y bonos convertibles 103.149 14.645
Ofras deudas en valores negociables 302 1.814
ll.Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 942,728 843.349
g 111.Deudas con empresas del grupo y asociadas - 271
IV.Otros acreedores 174.505 103.147
+ Otras deudas (Nota 2d y 4} 174.505 103.147
3 V.Deudas con Administraciones Publicas (hNota 18) B3.444 69.011
Vi.Desemboisos pendientes s/acciones no exigidos {Nota 8) 1.027 2.751
3 _De.gmpresas asociadas 452 243
: De otras empresas 575 2.508
F) Acreedores a corto plazo 1.421.296 1.087.544
1.Emisiones (Nota 15) , 7 284.018 147.427
. Obligaciones 192.201 63.580
Otras deudas en valores negociables 77.274 68.854
.\ Intereses de cbligaciones y otros valores 14.543 14.993
, il.Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 336.525 244.617
) Préstamos y otras deudas 322515 234136
) Deuda por intereses 14.010 10.481
‘ lil.Deudas con empresas asociadas 15.080 28.458
e? )
IV.Acreedores comerciales 351.357 374.580
- Anticipos recibidos por pedides 2.961 933
,3 Deudas por compras o prestacién de servicios 344.832 370.564
i Deudas representadas por efectos a pagar 3.564 3.083
V.Otras deudas no comerciales 382.872 266.326 |
Administraciones Publicas (Nota 18) 91,407 106.289
Otras deudas no comerciales {Nota 19) 291.465 160.037
A
// . u-., stes por periodificacién 51.444 26.136
7&
VA .
) " NERAL {A+B+C+D+E+F) _ 6.224.761 5.437.737
& [55 h - A |
E \ &‘;ﬂ otas f_a ! y.los anexos I yll formhan parte intedr \ba Dalances de situacidn consolidados
ﬁ Y f] 9] s:.' - I -
- DE 1/



TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPC TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1396
GRUPO CONSQLIDADO
D E B E (en millones de pesetas) 1997 1986
: A) GASTOS
]
: Reduccion de existencias 758 3.253
’ Aprovisionamientos e . 334.068 228.604
; Compras a empresas asociadas y oltas 195,132 136.314
Trabajos realizados por olras empresas 138,936 92.290
Gastos de personal (Nota 20} 570.895 554.682
Dotaciones para amgrtizaciones de inmovilizado 602.657 526.229
* Material 565.472 499924
Inmaterial 35.575 26.087
Gastos amoertizables 1.610 218
Variacién de las provisiones de trafico 35.757 26.569
Variacion de provisiones de existéncias 1.150 266
Variacion de créditos incobrables 2271 17.161
? Variacién de otfras provisiones de trafico 11.896 9.142
’ Otros gastos de explotacion 321.521 262.051
. Servicios exteriores 260.760 207.8638
Tributos 3B.763 I5A06
- Otros gastos de gestién corriente 21.998 19.307
- . BENEFICIOS DE EXPLOTACION 660.454 575.965
i_ " Gastos financieros por deudas con empresas asociadas - 60
Otros gastos financieros por deudas y gastos-asimifados (Nota 20 ) 189.9687 181.645
. Amortizaci6n de gastos financieros a.distribuir en varios ejereicios 3.754 3.603
. Variacion de las provisiones de inversionas financigras 6.464 665
Diferencias negativas de cambio (Nota 20) 21.066 20.452
. RESULTADOS FINANCIERQOS POSITIVOS - -
Participacion en pérdidas de empresas puestas en equivalencia 10.968 8.114
Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacién (Nota 5) 33.312 16.786
lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 449.367 390.399
. Variacion de las provisiones de la cartera:de control 213 246
Pérdidas procedentes del inmovilizado 27.513 45,034
F Pérdidas por enajenacion de sociedades consolidadas (Nota 8) 68 2.609
Gastosy pérdidas extraordinanas-{Nola 20} 135.593- 98.570-
>
; V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - . -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 337.641 275,881
»
,’f Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 36.554 25.804
= Otros impuestos (extranjeros} (Nota 18) 36.982 31.117
g Vi. RESULTADO DEL EJERCICIO {(BENEFICIOS) 264,105 218.980
esultado atribuido a los socios externos (beneficios) (Nota 12) 74.282 59.287
TADO DEL EJERCICIO (BENEFRICIOS) 190.063 160.262

as 1 Ay los anexos | y 1 forman parte integrante fié sstas siisntas de pérdidas y ganancias consolidadas
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO TELEFONICA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

PARA LOS EJERCIQIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

GRUPQ CONSOLIDADO

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIBAS)

Las Notas 1 a 24 y los anexos | y [l forman parter mtegraﬂ!adaeshs éﬁ;ﬁtas de pérdndasy lga.n;nzcisis .c:.u;s;'..blidadss
e

H A B E R (en millones de pesetas) 1997 1996
B) INGRESOS

Ventas netas y prestaciones de servicios [(Nota 20) 2.363.102 2.006.058

Variacion de abra en curso 3.779 6.218 |

Trabajos de |la empresa para el inmovilizado 117.932 127.319 §

Otros ingresos de explotacion 41.287 37.758 §
tngresos accesorios y otros de gestiGn corrients 36.795 32653 {
Subvenciones 1.639 1.643 |
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 2.863 3.462

. PERDIDAS BE EXPL.OTACION - -

Ingresos de participaciones en capital 1.768 2.375
En empresas asociadas 23 25
En otras empresas 1.746 2.350

Ingresos de ofros valores y créditos 23.604 16.781
En empresas asociadas 687 889
En otras empresas 22.917 15.892

Diferencias positivas de cambio 8.145 10678

ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 187.733 176.591

Participacion en beneficios de empresas puéstas en equivalencia 20.926 15.925

ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -

Reneficios.en.enajenacidn de inmavilizadn 709 2150

Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas {Nota 8) 27.371 10.335

Subvencicnes de capital 11.285 10.318

ingresos extraordinarios (Nota 20) 12.296 9.141

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 111.726 114.518

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -

V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - -
Resultado atribuido a los socios externos (pérdidas) (Nota 12) 240 609 |
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j TELEFONICA DE ESPANA, §.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO TELEFONICA

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996

(1) ACTIVIDAD, INFORMACION GENERAL Y
CONTRATO CON EL ESTADO

Sociedades del Grupo

Telefénica de Espana, S.A. (en adelante Telefénica) y sus Sociedades participadas
configuran un grupo integrado de empresas del sector de las telecomunicaciones
(Grupo Telefénica).

En el Anexo I a esta Memoria se incluyen las empresas filiales, asociadas y
participadas, directa o indirectamente por Telefénica, asi como su actividad,
patrimonio y resultados. En el Anexe H se describen todas las variaciones en el
perimetro de consolidacién.

(98 . A

Comparnia Matriz
Telefénica de Esparia, S.A. es una sociedad anérima mercantil, constituida por tiempo
indefinido el dia 19 de abril de 1924, que tiene su domicilio social en la calle Gran Via,
? .28,__28013 Madrid (Espana).

a) Objeto social

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, la Sociedad
tiene por objeto:

1. La prestacién y explotacién de toda clase de servicios publicos o privados de

M

4 telecomunicacién vy, a tal efecto, ¢i disefio, instalacién, conservacion, refaccién,

mejora, adquisicién, enajenacién, interconexién, gestién, administracién y
? cualquier otra actividad no incluida en la enumeracion precedente, respecto
2 de toda clase de redes, lineas, satélites, equipos, sistemas e infraestructuras
y técnicas, actuales o futuras, de telecormnunicacién, incluidos los inmuebles en
_i que unas y otros se ubiquen.

2. La prestacion y explotacién de toda clase de servicios auxiliares o
complementarios o derivados de los de telecomunicacién.

La investigacién y desarrolio, promocién y aplicacién de toda clase de
principios componentes, equipos y sistemnas utilizades directa o
indirectamente para las telecomunicaciones.

) t s r.‘.ﬁ
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La fabricacién o produccién y, en general, las demas formas de actividad
industrial relacionadas con las telecomunicaciones.

5. La adquisicién, enajenacién y, en general, las demés formas de actividad
comercial relacionadas con las telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados
anteriores podran desarrollarse tanto en Espafa como en el extranjero,
\ pudiendo llevarse a cabo, bien directamente en forma total o parcial por la
‘ Sociedad; o bien mediamte la fHtularided de acciones o- participaecicnes en-
sociedades u otras entidades juridicas con objeto social idéntico o anélogo.

b) Régimen de prestacion de servicios

Telefénica es concesionaria del Estado para la prestacién de determinados
servicios publicos de telecomunicaciones, segin resulta del Contrato de Concesién
‘ suscrito con la Administracion del Estado el 26 de diciembre de 1991. De acuerdo
con lo establecido en dicho Contrato, Telefénica podra desarrollar ademas cuantas
actividades financieras, industriales o de servicios considere necesarias para sus
intereses, siempre que no causen deterioro en el normal funcionamiento de los
. servicios portadores y finales objeto del aludido Contrato o no lleven aparejadas la
g asuncion de obligaciones contrarias a las previsiones del Plan Nacional de
Telecomunicaciones.

Telefénica, en cuanto concesionaria de los aludidos servicios, se obliga, con
¥ caracter general, a prestar los mismos atendiendo a las motivaciones de interés

general de naturaleza no econémica que determine la reglamentacion de los
_ -servicios de telecomunicacion y, en especial, tomando en consideracién el
. mantenimiento de la seguridad en el funcionamiento de las redes y los servicios, la
integridad y la interoperabilidad de los mismos, la proteccién de los datos y el
secreto de las comunicaciones.

A medida que se han liberalizado servicios de telecomunicaciones y Telefénica ha
J modificado los tftulos habilitantes para su prestacién, estos servicios han dejado
; de estar amparados en el Contrato de Concesién de 26 de diciembre de 1991. En la
actualidad solamente estan amparados por dicho contrato el servicio telefénico
basico y el servicio portador del mismo.

)

El desarrollo del proceso de liberalizacién ha determinado el paso al régimen de
3 competencia restringida o competencia plena de parte de los servicios objeto del
¥ Contrato de Concesion con el Estado de 26 de diciembre de 1991. En particular, el

Real Decreto-Ley 6/1996 y la Ley 12/1997, de 24 de abril, de Liberalizacién de las
Telecomunicaciones que derogd al anterior han otorgado a Retevisién titulo
habilitante para prestar el servicio telefénico basico urbano, interurbano e
internacional, asi como el servicio portador sopotte del servicio telefénico basico,
a lo que ha creado una sociedad anénima que sera la encargada de prestar el
icio en régimen de gestion indirecta.

i
|
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De acuerdo con la citada Ley 12/1997, Telefénica debe facilitar el acceso a su red
por parte de todos los operadores de servicios que lo deseen para permitir la
interconexién de circuitos con la interoperabilidad de servicios. Con fecha 30 de
diciembre de 1997 Telefénica suscribié un acuerdo general de interconexion con
Retevisién. Las tarifas y las condiciones de interconexién estan determinadas por
la O.M. de 18 de marzo de 1997 y tienen vigencia hasta la liberalizaci6n total de las
telecomunicaciones en Espafia, es decir, el 1 de diciembre de 1998.

La aparicién de un segunde operador giobal en Espana ha determinado la
necesidad de regular una serie de dspectos fundamentales para hacer posible la
libre prestacién de servicios en un entorno de plena competencia. En concreto, la
O.M. de 18 de julic de 1997 establece las condiciones para la seleccidén y
preasignacion de operador en las llamadas de larga distancia, La O. M. de 4 de
agosto de 1997 ha regulado el derecho del usuario a conservar su namero cuando
cambie de operador de acceso, siempre y cuando no modifique su ubicacién fisica.

Por otra parte, Telefénica presta otros servicios de relieve en el sector de las
telecomunicaciones, como el servicio portador de alquiler de circuitos, regulado
por el Reglamento Técnico y de Prestacién del Servicio, que fue aprobado por el
Real Decreto 1558/1995, de 21 de septiembre. Telefénica ha obtenido el titulo
habilitante para prestar el servicio del valor afiadido de conmutacién de datos por
paquetes o circuitos, el cual se une asi al que en su dia esta empresa transmitid a
su filial Telefénica Transmision de Datos, S.A. Lo mismo puede decirse respecto
del servicio de valor anadido de telefonia vocal en grupo cerrado de usuarios.

Debe destacarse, por otra parte, la importancia que ha tenido el servicio de acceso
a informacién (conocido como Infovia), para contribuir al desarrollo de Internet en

“*Espana. En septiembre de 1997 se publico una Orden Ministerial de determinacién

de las condiciones del servicio en un régimen de competencia.

Telefonica esta presente en el mercado de las telecomunicaciones por satélite,
respecto de las que cabria indicar que se rigen por la Ley 37/1995, de 12 de
diciembre, que ha liberalizado este tipo de servicios, los cuales requieren para su
prestacion una simple autorizacion administrativa.

La Ley de Telecomunicaciones por Cable reconoce a Telefénica el derecho a
prestar el servicio de forma integrada con el servicio telefénico bdsico, en cada
demarcacion que lo solicite, una vez transcurridos 16 meses desde la resolucién
del concurso de concesion del servicio en la correspondiente demarcacién o
inmediatamente después de la résolucién del concurso en caso de declararse este
desierto. El Gobierno, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de las
Telecomunicaciones, podrd reducir dicho plazo a la vista de las condiciones del
mercado, en los supuestos en que tal medida resulte necesaria para la existencia
de una competencia efectiva en la prestacién del servicio de telecomunicaciones
por cable, y siempre que no resulte contraria a los intereses de los usuarios.

inales de 1997 se publicé el Reglamento Técnico y de Prestacién del Servicio
Ml Telefonico Basico v de los Servicios Portadores, aprobado por Real Decreto

.7



Telefonica

g 1912/1997, que preveia, entre otros aspectos, el otorgamiento a Tel.efc‘mi@ dg- un
titulo habilitante para el servicio portador soporte del servicio de comunicaciones
Y moviles personales en su modalidad DCS-1800.

El afio 1997 ha sido el altimo de existencia de la Delegacion del Gobierno en
N Telefénica, figura desaparecida el 1 de enero de 1998 por disposicién de la Ley
; 12/1997, de 24 de abril.

s c) Régimen de tarifas

El Contrato de Concesién establece un régimen de tarifas y precios regulados que
debe garantizar, salve las modificaciones expresamente previstas en el propio
contrato y derivadas del cambio de régimen de monopolio a competencia de los
servicios, el equilibrio financiero global de la concesién, a la vez que salvaguardar
el principio de universalidad en la prestacién de los servicios. Fara ello, en el
marco de una disciplina de costes y de una gestién eficaz de los recursos
productivos de la Compafifa congesionaria, el régimen tarifario ha de garantizar
que Telefénica pueda cubrir tanto los gastos de explotacién como las dotaciones
para reservas y retribuciones del capital, en el contexto de una aproximacién de la
estructura de tarifas a la de costes.

Recientemente, la Ley 12/1997, de 24 de abril, de liberalizacion- de las
Telecomunicaciones, ha determinado que el Gobierno, a propuesta del Ministro de
Fomento y previo informe de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones,
podré establecer los supuestos de aplicacién de tarifas fijas, maximas y minimas y
los de simple regulacién de precios, asi come los criterios de fijacion de éstos, en
funcién del grado de concurrencia en el mercado de los diversos servicios.

v -

Mecanismo de rebalanceo de tarifas.

La exposicién de motivos de la Orden Ministerial de 18 de marzo de 1997
2 _ determina que, de acuerde con el procedimiento legalmente establecido, se
autorizard a Telefénica a realizar una serie de modificaciones tarifarias, en las
cuantias y en los plazos que en la Dispesicion Adicional Cuarta quedan

3 establecidos, iniciando el proceso de reequilibrio tarifario.
1 Telefénica ya ha solicitado al Ministerio de Fomento que inicie el procedimiento de
3 modificacién de tarifas donde habran de adoptarse las modificaciones previstas en

la citada Orden Ministerial.
d) Régimen fiscal

4
4

Respecto de los tributos estatales y autonémicos, Telefonica esta sujeta al régimen
a general tributario. En relacién con los tributos locales, estd sujeta al Impuesto
N sobre Bienes Inmuebles, sustituyéndose el resto de la tributacién local por una
' '; empensacidn en metéalico de peripdicidad anual equivalente al 2% de los ingresos




Telefonica

Telefénica obtuvo de la Direccién General de Tributos, mediante Orden Ministerial
de 27 de diciembre de 1989, el régimen de declaracion consolidada del impuesto
de Sociedades para los ejercicios de 1990, 1991 y 1992, prorrogado para los
ejercicios de 1993, 1994 y 1995 mediante O.M. de fecha 21 de julio de 1993. De
conformidad con lo establecide en fa Ley 43/95, reguladora del Impuesto sobre
Sociedades y en virtud del acuerdo de la Junta General de Accionistas, celebrada el
dia 29 de marzo de 1996, se ha comunicado a la administracién la aplicacion del
Régimen Especial de los Grupos de Sociedades para los ejercicios 1996, 1997 y
1998.

[

I

(2) BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo Telefénica se han preparado
a partir de los registros contables de Telefénica de Espana, S.A., ¥y de cada una de
las sociedades que componen el Grupo Telefénica. Las respectivas cuentas anuales
individuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con los principios y normas contables recogidos en Espafia en la Ley de
Sociedades Anénimas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22
de-diciembre; que-se-desairolla-en-e} Plan-General de Contabilidad, aprobade-por
el Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, asi como en las normas para la
formulacién de las cuentas annales consolidadas aprobadas por Real Decreto
181571991 de 20 de diciembre y en la normativa aplicable en los diferentes paises
donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de

“los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios 1997 y
1996.

Las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 1997 de Telefénica de
Espana, S.A. y de cada una de las sociedades del Grupo se someteran a la
aprobacién de las respectivas Juntas Generales de Accionistas, estimandose que
serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales individuales del
ejercicio 1996 de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién fueron aprobadas por sus correspondientes juntas Generales de
Accionistas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica
correspondiente a dicho ejercicio fueron aprobadas por la Junta General de
. Accionistas celebrada el 21 de marzo de 1997,

b) Principios de consolidacién
?3 La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
3

f ——=;  sociedades sobre las que existe un dominie efective por tener mayoria de votos en
qpqus Organos de representacion y decision; por el método de integracién
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i cuando se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos
ni se gestiona conjuntamente con terceros; se entiende que existe mfluencia
1 significativa cuando la participacién es superior al 20% si la sociedad no cotiza en

bolsa, y al 3% si cotiza .

Todas las cuentas y transacciones significativas entre sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion. En las sociedades del grupo en las
que se ha seguido un critetio de contabilizacién y valoracién distinto a-l._aplicad-qr
por Telefonica, se ha procedido a su ajuste en el proceso de consolidacion con el
fin de presentar las cuentas anuales consolidadas de forma homogénea. Los
margenes incluidos en la facturacién de filiales a Telefénica para sus instalaciones,
se han eliminado en el momento de la operacién, reconociendo dichos resultados a
medida que van amortizdndese las instalaciones.

- La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que han causado baja en el Grupo, hasta dicha fecha y de las
sociedades que se incorporan al Grupo a partir de esa fecha hasta el cierre del
ejercicio.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los
) resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global, se
g presentan en los epigrafes “Sercios Externos” y “Resultados atribuidos a los socios
externos” (véase Nota 12).

De acuerdo con la practica habitual en Espaiia, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas no incluyen el efecto fiscal, si lo hubiese, correspondiente a 'la
incorporacién de las reservas de las seciedades filiales consolidadas en el

“patrimonio de la Sociedad dominante por considerar que las citadas reservas se
destinardn a la financiacién de sus operaciones, y las que puedan ser distribuidas
no supondran un coste fiscal adicional significativo.

: ¢} Comparacién de la informacion

En el presente ejercicio se ha incluido el capitulo “Impuestos Anticipados a Largo
3 Plazo” dentro de “Inmovilizado Financiero” y el de “Impuestos Diferidos a Largo

Plazo” en “Administraciones Pablicas a Largo Plazo” excepto las deducciones por
: inversiones periodificadas, que se incluyen en el capitulo de “Ingresos a Distribuir
; en Varios Ejercicios”. Con objeto de hacer comparable la informacion existente en
1996 se ha procedido a su reclasificacién (véase Nota 14 y 18),

[ YRR

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales,
balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, asi como el
informe de gestién, estan expresadas en millones de pesetas, salvo indicacién en
contrario.

L

n el ejercicio 1997 se ha producido un cambio de criterio en la contabilizacién de
“Fay diferencias en cambio originadas por los préstamos en moneda extranjera
¥rhados por Telefénica Internacional de Espafia, S.A. para la financiacién de

[ RIS
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inversiones en el exterior, de acuerdo con la resolucion del ICAC de fecha 19 de
dicembre de 1997.

En el caso de haber aplicado este criterio en las cuentas anuales del ejercicio 1996,
el resultado del ejercicio no se habria visto alterado, y el patrimonio se habria visto
incrementado en 2.277 millones de pesetas.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante los ejercicios 1997 y 1996 las principales variaciones en el perimetro de
consolidacién son las siguientes:

Ejercicio 1997

Telefénica adquirié en el mes de noviembre a SEPPA por 127.000 millones de
pesetas, el 23,78% de las acciones que posela de la sociedad Telefénica
Internacional de Espana, 5.A. (T.1.). Como consecuencia de esta adquisicién el
porcentaje de participacién del grupe Telefénica en las sociedades dependientes
de T.I. se ha incrementado en la misma proporcién. La cantidad pendiente de
pago, que asciende a 88.000 millones de pesetas, se encuentra registrada en el
epigrafe “Otras deudas no comerciales” (Nota 19).

Telefénica ha vendido el 25% del capital de Uﬂisburce, NV. a las entidades Telia
AB, PTT y Telecom BV y Swisscomn. Esta operacién de compraventa se ha hecho
per un-preeio-total- de-465-millones de-florines, equivalentes-a-34:921 millenes-de
pesetas.

. Telefénica ha adquiride la totalidad de las acciones de las empresas Telefénica

Transmisién de Datos, S.A. (TTD) y Telefénica VSAT, S.A. (VSAT), por un precio
de 455 millones de florines y de 10 millones de florines, respectivamente. Las
sociedades TTD y VSAT se consolidan por el método de integracién global.

Asimismo el Grupo incrementé su participaciéon en Cointel que pasé del 33,16% al
50% desembolsando en esta operacién 80.423 millones de pesetas. En diciembre de
1997 CTC procedié a la adquisicion del 45% restante de la sociedad Startel, S.A.,
pasando a controlar el 100% de la misma. El importe de la adquisicién fue 425
millones de USD, 64.473 millones de pesetas, que se incluyen en el balance de
situacién adjunto en el epigrafe “Otras deudas a largo plazo”.

En el mes de agosto Telefonica Multimedia, S.A. adquiri6 el 25% de capital de la
sociedad Antena 3 de Televisién, S.A. por un precio de 26.004 millones de pesetas.
La sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica Multimedia, 5.A. adquirié en el mes de julio el 49% del capital de la
sociedad Gestora de Medios Audiovisuales de Fuatbol, S.L. adquiri6 esta

poparticipacién por un precio de 18.545 millones de pesetas. Posteriormente, esta

-11-
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J Telefénica participé en la constitucion de la sociedad DTS Distrib-uid.ora de
Televisién Digital; 5.A. en el mes de enero, suscribiendo el 35% de'su'cgpltal—por
m un precio de 3.500 millones de pesetas. En el mes de mayo, dicha sociedad fue

vendida a Telefénica Multimedia, S.A. DTS amplié6 capital en el mes de

noviembre, suscribiendo T. Multimedia el porcentaje que le correspondia
rY desembolsando en ésta operacién 5250 millones de pesetas. La sociedad se
' consolida por el método de puesta en equivalencia.

r A partir del 1 de enero de 1997 CRT, sociedad adquirida en diciembre de 1996,

! pasé a formar parte del perfmetro de consolidacién habiéndose presentado al coste

en el cierre del ejercicio-anterior. El porcentaje de participacién del grupo en dicha

comparifa es del 10,3% sobre el total del capital, ordinario y preferido, a través de

las distintas participaciones que mantienen las sociedades del grupo en el

consorcio ganador de la licitacién del 35% del capital ordinario con derecho a voto.

; En el mes de octubre, Telefénica adquirié el 3,5% del capital de la sociedad

Portugal Telecom, 5.A. por un precio de 41.212 millones de pesetas, La sociedad se
consolida por el método de puesta en equivalencia.

Ejercicio 1996

Telefénica adquirié el 25% de la sociedad Unisource, N.V. mediante el canje por la
totalidad de sus acciones (100%) en el capital de las sociedades Telefénica
Transmisién de Datos, 5.A. y Telefénica V.S.A.T., S.A. Dicha sociedad se consolidé
por el método de puesta en equivalencia (véase Notas 8D.a y 8D.b).

El 17 de diciembre de 1996 el consorcio liderado por Telefénica Internacional de

-Espana, S5.A., (en adelante Telefénica Internacional) resulté adjudicatario de la

licitacién internacional convocada para la adquisicién del 35% de las acciones con

derecho a voto de la Compagnia Riograndense de Telecomunicagoes (CRT),

equivalente el 13,45% de las acciones con derechos econdmicos, por un importe de

- 681 millones de Reales. La participacién adquirida representa, en su parte

imputable al Grupo Telefénica el 7,87% del capital total de la sociedad. Las

companias que participan en el consorcio junto con Telefénica Internacional, son

2ed R.B.S. Participagoes, S.A., Compania de Telecomunicaciones de Chile, S.A.,
Telefénica de Argentina, S.A. y Citicorp.

Con fecha 30 de diciembre de 1996 se formalizé la adquisicion de las mencionadas
acciones. La participacién en esta Sociedad se registré al 31 de diciembre de 1996 a
su coste de adquisicién, consolidandose por puesta-en equivalencia-en 1997,

Telefonica vendi6 el 100% de su participacién en la sociedad Sistemas e
} Instalaciones de Telecomunicacién, S.A. (SINTEL)(véase Nota 8). Como

consecuencia de ello, las sociedades Sintelpera, S.A. y Sintelar, 5.A., ambas
participadas en un 25% por Telefénica Internacional y en un 38% y 50%
respectivamente por la sociedad Sintel, S.A., pasaron a consolidarse por el método
puesta en equivalencia.
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1 Telefénica Internacional adquiric el 25% de participacion en el capital de las
sociedades argentinas Multicanal, 5.A. y PEM, S.A. consolidandese ambas por el
1 método de puesta en equivalencia.

Incorporacién de STARTEL, S.A. dentro del grupo CTC. Esta sociedad surgi6 a
raiz de los acuerdo firmados el 11 de marzo de 1996 entre CTC-Celular y VIR-
Comunicaciones Méviles, S,A. para operar conjuntamente en el negocio celular.
En la nueva sociedad CTC participa en un 55% y VTR en un 45%. Estos
porcentajes de participacién se alcanzaron tras una aportacién de activos en la que
CTC aportaba el 75% de la sociedad y VTR el 25% restante y la posterior venta de
un 20% de capital de la sogiedad restante por parte de CTC a VIR por importe de
67 millones de délares estadounidenses. Como consecuencia de esta venta, el
Grupo Telefénica Internacional registré un beneficio extraordinario de 2.444
millones de pesetas netos de impuestos y minoritarios, cuyo importe bruto, 6.597

7 millones de pesetas, esta incluido en el epigrafe “Beneficio por enajenacién de

‘ participaciones en sociedades consolidadas “ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

(3) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE
RESULTADOS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

.

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1997 que el
Consejo de Administracién presentard a la junta General de Accionistas para su
aprobacién, es la siguiente:

- BASES DE REPARTO Millones de Ptas.

Pérdidas y Banancias ..o et 133.774

Remanente eJercivio anteriir. ... ioriarereeceas e sescsesaeseans s aves 137

- TOtal & dISEEABUL oot smves s oo ons e st essssse i 133.911
: DISTRIBUCION

Dividendo a cuenta del 8%, puesto al pago el 19 de enero de 1998 ............ 37.579

. Dividendo complementario del 12,4%, pendiente de aprobacién............... 58.246

:d A dIVIdendos....ouuviiicc et er e et b s e nes 95.825

......................................................................................... 38.000

...................................................................................................... 86

............................................................................................. 133.911
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DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién, en su reunidn del 17 de diciembre de 1997, en base a la
informacién econémico-financiera que le fue facilitada, acord$, conforme a lo
establecido en el Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
la distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 1997 de 40 pesetas brutas por
acclon,.

El estado contable formulade de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), peniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta del
ejercicio 1997 fue el siguiente:

Estado contable justificativo para la distribucion
del dividendo a cuenta:

Millones de Ptas.
Resultados desde el 1 de enero de 1997 al 30 de noviembre de 1997........... 121.780
Remanente ejercicio 1996 ..ot srs e n s 137
Aplicaciones obligalorias a TESRIVAS ........cccciiiimrrmeinie et ersa s srssressss -
Beneficios distribuibles. ... e e ranee s 121.917
Dividendo a cuenta propuesto ..o 37.579
Situacién financiera (prevision en fecha 30-11-1997):
Fondos disponibles para la distribucién:
BT 1] 3 7 T PR Uy R OO NPT 2.552
Créditos disponibles.............oiiirectre e e e 108.162
- Dividendo a cuenta propuesto ... (37.579)
D CIBIICER coeveeereeeciicireeteeereninreeceraesesen st crmsssnnessen smenesnssssssessmsnarensrsessnimsanesansensase 73.135

En la propuesta de distribucién de resultados de Telefénica de Espafia, S.A. que se
presentara para su aprobacion a la préxima Junta General de Accionistas, se solicitara
la distribucién de un dividendo complementario del ejercicio 1997 de 62 pesetas brutas
por accién.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas para los ejercicios 1997 y 1996 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

Los balances de situacién consolidados adjuntos de 1997 y 1996 incluyen un fondo
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adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas en
equivalencia y el valor teérico-contable mas las plusvalias tacitas asignables a
activos de las mismas en la fecha de su adquisicién.

El fondo de comercio se amortiza lineaimente en un periodo maximo de diez anos,
de acuerdo con el periodo estimade durante el que dicho fondo contribuira a la
obtencién de beneficios para el Grupo.

b) Métodos de conversion (inétado del tipo
de cambio de cierre)

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se
han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a
excepcidn de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio historicos.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio
medio del ejercicio.

3. Las sociedades que uatilizan criterios de contabilizacién con ajustes por
inflacién siguen las normas contables vigentes en los respectivos paises que
consisten en valorar los activos y pasives monetarios a su valor nominal y
ajustar el coste histérico de los activos no monetarios por la inflacién habida
entre la fecha de incorporacién del activo a la sociedad y la fecha de cierre del
periodo. El efecto de la inflacion del ejercicio sobre los activos y pasivos
monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este
criterio se incluye en el epigrafe “Diferencias de conversiéon de consolidacién”
en el capitulo “Fondos propios” de los balances de situaciéon censolidados
adjuntos, deducida la parte de dicha diferencia que corresponde a los socios
externos, que se presenta en el epigrafe “Socios externos” del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

c) Gastos de establecimiento

Estan formados por los gastos de constitucién y gastos de ampliacion de capital”
que se contabilizan por los costes incurridos, amortizaAndose linealmente en un
periodo de cinco afios.

d) Inmovilizado inmaterial

-15.
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Gastos de investigacion v desarrollo

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos
productos susceptibles de cemercializacién o de aplicacién en la propia red,
amortizandose linealmente en un periodo de cinco afos a partir de su finalizacion.
Los proyectos sin viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de
resultados del ejercicio en que dicha circunstancia es conocida.

Arrendamientos financieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan por el coste de adquisicién de los bienes, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas mas la opcion de compra. La diferencia entre ambos
importes, que representa los gastes financieros de la operacion, se contabiliza
como “Gastos a distribuir en varios gjercicios™ y se imputa a resuitades en funcién
de un criterio financiero. Les cordratos existentes en la actualidad, que
corresponden a equipos informaticos, se amortizan linealmente en un periodo de 5
anos, coincidente con la vida atil de los equipos.

Licencias de software

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un
periodo de tres anos.

Otro tnmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen entre otros conceptos, los costes incurridos para la

. obtencién de capacidad y derechos de paso en cables de otros operadores. Se

amortizan linealmente en un periodo de 25 afios, coincidente con caréacter general
con la duracién de los derechos adquiridos.

También se incluyen las concesiones administrativas correspondientes a una
concesion otorgada por el estado peruano a CPT y Entel Pert en el momento de
adquisicion de dichas compafilas por parte de Telefénica Internacional. Se
contabilizé por la diferencia entre el precio pagado en la adquisicion de CPT y
Entel Perti y la parte proporcional a la participacién adquirida de sus fondos
propios, ajustada por la estimacién de ciertos costes de fusién y reestructuraciéon
de ambas sociedades. Su amertizacién se realiza en un perfiodo de 20 afios,
periodo de vigencia de la concesién, y en funcién del namero de lineas instaladas,
al ser esta la variable principal que determina la obtencién de ingresos asignables
a la concesién.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de

acuerdo con diversas disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las
fue se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7). En
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aquellos paises en que la normativa vigente asi lo exige, se valora al coste de
adquisicién o valor de tasacion ajustado por inflacién.

El precio de coste incluye los costes externos mas los costes internos formados por
consumos de materiales de almacén, costes de mano de obra directa empleada en
la instalacién y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo
la inversién. Estos dos altimos conceptos se registran como ingreso en el epigrafe
“Trabajos de la empresa para el inmovilizado”.

Los costes de ampliacion, modernizacidn o mejora, que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizade material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada, que se
calculan de acuerdo con estudios técnicos realizados por Telefénica y las empresas
del Grupo, revisados periddicamente en funcién de los avances tecnoldgicos y el
ritmo de desmontaje, segin el siguiente detalle:

Arios de Vida

Util Estimada
Edificios 30-50
Equipos de fuerza 10 - 20
Equipos de conmutacion 7-17

Equipos de transmision >

Redes urbanas ¢ interurbanas 7-25
Equipos de abonado y otras instalaciones 4-8
Mobiliario, equipos de oficima y otros 4-15

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida
itil remnanente de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones financiergs e
Inversiones financieras temporales

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracién global o en otras empresas en que
se posea una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan bolsa) que no
cumplan las condiciones para su consolidacién proporcional, se valoran de
acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia. Esta incorporacién ha sido
realizada en base a estados financieros provisionales facilitados por las sociedades,

7453e, de acuerdo con las revisiones efectuadas, no diferiran significativamente de

cuentas anuales definitivas.
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Los valores representativos de capital cuya participacién no se haya consolidado
se registran en el balance de situacion consolidado a su coste de adquisicién o a su
valor de mercado si este fuera menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Titulos con cotizacion oficial:

Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacion oficial
media del altimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre.

2. Titulos sin cotizacién oficial:
A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor teérico contable al cierre

del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor contable al cierre
del ejercicio se registran en el epigrafe “Provisiones de Cartera”.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo de los balances de situacién consolidades adjuntos se incluyen los
sigulentes conceptos:

Gastos de formalizacion de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de

emisién de obligaciones y boneos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en
funcién de los capitales vivos.

Intereses de pagarés
Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los
pagarés emitidos a mas de un afo, que se imputan a resultados siguiendo un

método financiero.

Intereses de contratos de arrendamiento
financicro

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento
financiero, que se imputan a resultados segiin su correspondiente plan financiero
(véase Nota 4-d).

Complementos de pensiones del personal
pasivo (déficit)

orresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica
n el personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde
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entonces a resultados en un periodo de 15 afos siguiendo el método lineal, de
acuerdo con la comunicacién obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas de 1 de marzo de 1993. E] 1 de noviembre de 1997 estos compromisos
han sido externalizados (véanse Notas 4-1 y 14).

Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversion asi como las
existencias para consumo y reposicién se valoran a su coste medio penderado,
corregido monetariamente en los paises en que asi lo indique la legislacién local
vigente, o al precio de mercado, el menor de los dos.

La valoracién de los productoes obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de
existencias se dota en funci6n de la antigiiedad de las mismas y de su rotacién.

Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio medio de adquisicién, constituido por
el importe total satisfecho en la compra, o valor de mercado, cuando éste sea
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo
trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte menor.

Subvenciones de capital
Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un
periodo maximo de 10 afios, plazo gque no difiere significativamente de la vida atil

-de los activos financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organismos y
conceptos:

Organismos Concepto
Organismos Oficiales, Comunidades Extension del servicio al medio rural
- Auténomas, Diputaciones y Ayuntamientos |
Union Europea Promocion y desarrollo de actividades de
telecomunicacion
Unién Europea (Fondos FEDER) Dotaci6n de infraestructuras en zonas
desfavorecidas

e cumpliendo con los requisitos necesarios para su concesién.

P
N7
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j k) Transacciones en moneda extranjera

" La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y

| débitos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente eperacion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimiento,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
- correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
! diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas
a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados

en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes

g créditos y débitos o en la medida en que en cada grupc homogéneo se van
reconociendo diferenctas en cambio negativas por igual o superior importe.

Como resultado de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y
’ Hacienda del 12 de marzo de 1993, que adapta el criterio del Plan General de
Contabilidad para algunas empresas, entre ellas Telefénica, las diferencias de
: “cambio negativas producidas en el ejercicio, deben imputarse, mediante un criterio
- financiero, a lo largo de la vida de la operacién. En virtud de la citada Orden,
Telefénica adopté dicho criteric en el ejercicio 1993, aplicable a las deudas que
mantenia en moneda extranjera.

En 1995 y ante la perspectiva de la liberacién total de las telecomunicaciones a

partir del 1 de enero de 1998, Teleténica adoptd el criterio de diferir solamente
4 aquellas diferencias negativas correspondientes a deudas con vencimientos en los
ejercicios 1996 y 1997, procediendo a sanear con cargo a resultados las
correspondientes a deudas con vencimiento posterior.

bre onn

En el ejercicio 1996 la Sociedad dotd con cargo a resultados las diferencias
negativas de cambio correspondientes a deudas con vencimiento en 1996, asi como
las nuevas diferencias generadas en las deudas con vencimiento posterior a 1997.
Las diferencias correspondientes a deudas con vencimiento en 1997 se registraron
en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha dotado con cargo a resultados la totalidad de las
diferencias negativas de cambio oniginadas en el ejercicio y las diferidas de

=,
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Desde el ejercicio 1997, las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de
financiacion especifica de inversiones en entidades participadas denominadas en
moneda extranjera que cubren el riesgo del tipo de cambio en estas inversiones, se
incluyen en el epigrafe “Diferencias de conversién de consolidacién” del balance
de situacién consalidado. .

]

Para que estas operaciones sean consideradas de cobertura, han de cumplir ciertos
requisitos entre los que destacan que la moneda de la financiacién sea la misma o

e esté correlacionada con la moneda funcional de la inversién y de los flujos que ésta

| genera y que los flujos previstos de dividendos y honorarios del gerenciamiento
tengan una correlacién con las amortizaciones de los préstamos. Tal como se
menciona en la nota 2.c. de haber aplicado este criterio a los estados financieros de
1996 el efecto en los resultados de ese ejercicio hubiera sido nulo y el patrimonio
hubiera aumentado en 2.277 millones de pesetas.

1) Pensiones y otros compromisos con el
personal

Hasta el 31 de diciembre de 1991 el personal de Telefénica de Espana, 5.A. era
beneficiario de un sistema de prevision social atendido por la Institucién
Telefénica de Previsién (ITP). Con fecha 30 de diciembre de 1991 por Orden del
é Ministerio de Trabajo y Seguridad Social se dispuso la integraciéri de los colectivos
' activos y pasivos de la [TP en el régimen general de la Seguridad Social. A partir
. del 1 de enero de 1992, Telefénica y sus trabajadores cotizan al régimen general de
la Seguridad Social.

Los criterios de contabilizacion y de calculo de los compromisos derivados del
“hecho descrito anteriormente son los siguientes:

1) Coste de integracion de pensionistas en la
Seguridad Social

La Resoluciéon de la Direccion General de Planificacién y Ordenacién Econdémica
3 de la Seguridad Social, de fecha 25 de mayo de 1992, determind que el coste de
* integracién en la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la ITP ascendia
a 130.683 millones de pesetas. La ITP debia aportar a la Seguridad Social dicho
importe de acuerdo con ias siguientes condiciones:

AT

1. Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas.

T

2. Los 55.683 millones restantes se debian aportar mediante cuotas anuales

constantes en un plazo de 10 afios, con 2 de carencia y con un tipo de interés
del 8%.

[

Dado que la LT.P. no disponia de recursos para atender los pagos, Telefénica,
como responsable civil subsidiario, ha venide aportande a la Seguridad Social los
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que Telefénica tenia constituidas las correspondientes provisiones dentro del
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (Mota 14). El 21 de noviembre de.1997
la LT.P. ha sido definitivamente liquidada. En razén de dicha circunstancia, la
Resolucién de 24 de noviembre de 1997 de la Direccién General de la Seguridad
Social del Ministeric de Trabajo, declaré la responsabilidad directa de Telef6nica
frente a la Seguridad Social de la deuda pendiente mas los intereses
correspondientes. Telefénica ha procedido a la cancelacién anticipada de esta
deuda (38.688 millones de pesetas) mas los intereses devengados hasta dicha fecha
(2.815 millones de pesetas), registrados en el epigrafe “Gastos extraordinarios”
(Nota 20). Como consecuencia de esta operacién se han registrado 7.301 millones
de pesetas en “Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios” (Nota 18), como
consecuencia de la periodificacién contable de la deduccién fiscal aplicada.

2) Coste de integracion de personal active en
la Seguridad Social

Con motivo de la integracién del personal activo en la Seguridad Social, Telefénica
debe realizar una cotizacién adicional durante 25 afios sobre las bases de
cotizacion de los trabajadores de la Compaiiia vigentes en cada momento de dicho
periodo, consistentes en el desembolso de un 1% adicional durante los cuatro
primeros afos ya transcurrides v un 2,2% en les 21 afios restantes, registrdndose
su importe en el epigrafe de “Gastes de personal”. La cifra resultante para 1997 ha
sido de 5.715 millones de pesetas (5.675 millones de pesetas en 1996).

Durante el ano 1992, la Sociedad alcanzé un acuerdo colective estatutario con los
representantes de los trabajadores para la creacion de un plan de pensiones para el
personal activo, asi como para el reconocimiento al personal pasivo del derecho a
per¢ibir complementos a la pension de la Seguridad Social. Les compromisos
adquiridos y los criterios de contabilizacién son los siguientes:

D

Plan de pensiones para el personal activo

Telefonica, tras su oferta presentada el 30 de junio de 1992, refrendada por los
trabajadores el 17 de septiembre del mismo afo, llegé a un acuerdo colectivo
estatutario con los representantes de los trabajadores cuyos términos maés
significativos son los siguientes:

Creacion de un plan de pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes
y Fondos de Pensiones con las siguientes caracteristicas:

Plan de Pensiones del sistema de empleo.

Aportacion definida.

- Aportacion obligatoria para el participe.
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La aportacién del promotor consiste en un 6,87% del salario regulador de los
participes. Para el personal incorperado a Telefénica con posterioridad al 30 de
junio de 1992, la aportacion es del 4,51% del salario regulador.

La aportacién directa del participe consiste en un minimo de 2,2% de su salario
regulador.

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos por
servicios prestados reconecidos a los trabajadores que se acogieron al Plan
ascendieron a 228.489 millones de pesetas, cuya financiacién, de acuerdo con el
Plan de Reequilibrio aprobado con fecha 18 de julio de 1995 por la Direccién
General de Seguros y por la Resolucién del Ministerio de Economia y Hacienda,
de fecha 24 de abril de 1996, debe redlizarse de la siguiente forma:

1. Telefénica aportara fondos constituidos que tenia contabilizados dentro del
epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” por importe de 121.350 millones de
pesetas. Su transferencia al plan de pensiones debe realizarse hasta el afio
2000, aplicindose un tipo de interés efectivo anual del 6,7%. El importe
pendiente de transferir al 31-12-1997, incluido en dicho epigrafe, asciende a
48.273 millones de pesetas.

2. El déficit resultante, 107.139 millones de pesetas, debe aportarse al plan de
pensiones en un plazo maximo de 28 afios (vida media remanente del
personal activo a la fecha de entrada en vigor del plan) de acuerdo con la
comunicacion obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas
de 1 de marzo de 1993, mediante cuotas mensuales prepagables, aplicindose
un tipo de interés anual del 6%. La Sociedad sigue el criterio de dotar
contablemente el déficit en 28 afios, conforme a un plan sistemético, con
cuotas crecientes de razén 1,042 hasta el afo 2002 y a partir de ese aiio de
acuerdo con el Plan de Reequilibrio que permite tener dotado el déficit a la
fecha de jubilacion efectiva del colectivo afectado. La dotacion
correspondiente a 1997 ha sido de 4.876 millones de pesetas (en 1996, 4.677
millones de pesetas). La diferencia acumulada resultante entre las dotaciones
registradas y las aportaciones efectuadas al plan de pensiones, que asciende al
31 de diciembre de 1997 a 12.472 millones de pesefas, se registra dentro del
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”, bajo el concepto “Provisiones
Plan de Reequilibrio” (véase Nota 14).

De acuerdo con las condiciones de incorporacién al Plan se han efectuado
transferencias por un importe global de 149.682 millones de pesetas, conforme
a la siguiente distribucién:

Plan de transferencia | Amortizacion déficit | Aportacion
Principal | Iitereses. | Principal | Intereses | Extraordinaria Total

[Hasta 31.12.1995 44,446 23.657 7.661 20.276 1.883 97.918
Transferido en 1996 13,961 1486 | 1.625 5.531 578 26.181
Transferido en 1997 14.670 3556 1.525 | 5.438 394 25.583
otal 73077 | 31694 | 10811 | 31.245 2.855 |  149.682
»
>
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A 31 de diciembre 1997, el principal pendiente de transferir al Fondo,
gestionado por Fonditel, Entidad Gestora de Pensiones, S.A., se eleva a
141.746 millones de pesetas, de los que 81.001 millones de pesetas
corresponden al déficit pendiente de amortizar.

[Ep—}

A 31 de diciembre de 1997 figuran adheridos al Plan 67.618 empleados (67.135
en la misma fecha de 1996). Las prestaciones causadas, tanto por jubilacién e
invalidez como por fallecimiento, afectaron a 5.583 participes (4.615 en 1996).

2} Complementos de pensiones al personal pasivo

El 8 de julio de 1992 Telefénica alcanz6 un acuerdo con los trabajadores en virtud
del cual reconocié a aquéllos que al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de
jubilados un complemento equivalente a la diferencia entre la pensién publica
acreditada ante la Seguridad Social y la que les correspondia por la ITP. Los
complementos, una vez cuantificados, tienen el caracter de fijos, vitalicios y no
revalorizables, y siendo reversibles en un 60% al conyuge superviviente que
tuviera tal condicién al 30 de junio de 1992 y a los hijos menores de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando tablas
GRM-80 y un tipo de interés téenico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual
de los compromisos ascendia a 132.025 millones de pesetas, que fueron
registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”. La Sociedad habia
dotado hasta esa fecha provisiones per importe de 14.356 millones de pesetas. El
déficit resuitante, 117:669 millones de pesetas, se registré en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” y se imputa contablemente a resultados desde dicha
fecha de forma lineal durante 15 anos, vida media esperada del colectivo de
~pasivos. (1992-2007).

N 1

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha venido actualizando este estudio
actuarial adecuando el tipo de interés técnico utilizado al de mercado (Nota 9).
- Asi, en 1996 el tipo de interés pasd del 8% al 6,5%, lo que incrementd el valor de la
provision necesaria en 10.597 millones de pesetas. Esta provisién se registré con
contrapartida en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a
; resultados en la vida media esperada del colectivo de pasivos desde el 1 de enero
de 1996, es decir, en 11,5 asios.

W En el ejercicio 1997 la Seciedad, como consecuencia de la aplicacion de las nuevas
tablas GRM/F-80-2, ha regularizado el valor de la provisién necesaria en 10.048
millones de pesetas. Asimismo, el tipo de interés técnico ha pasado del 6,5% al
6,3%, representando un incremento de la provisién necesaria de 1.841 millones de
pesetas. Ambas cantidades llevan como contrapartida el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” que, siguiendo el criterio antes expuesto, se
regularizara en 10,5 anos.

El aumento del valor actual debido a las dotaciones financieras al fondo se registra
4peomo gasto en el epigrafe “Otros gastos financieros por deudas y gastos
‘?m' ilados” (Nota 20).
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De acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervisién de los
Seguros Privados, con fecha 1 de noviembre de 1997 se ha procedido a la
externalizacién de estos compromisos con la empresa del grupo Seguros de Vida y
Pensiones Antares, 5.A., habiéndose efectuado un primer pago de 28.846 millones
de pesetas equivalente a las provisiones ya constituidas y el resto se aportara en
un periodo de 7 afos. Antares, a su vez, con estos importes ha contratlad.o un
Swap con varias entidades financieras para eliminar el riesgo que las variaciones
futuras en los tipos de interés podrian inducir sobre los pagos a efectuar.

3) Seguro Colectivo de capitales en vida

Aquellos empleados que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una prestacién de supervivencia al cumplir 65
anos. La Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisos
anteriores, de acuerdo con los célculos actuariales realizados, basados en las
siguientes hipotesis: tabla de mortalidad GRM/F-80-2 y un tipo de interés técnico
del 6%. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el fondo constituido ascendia a 13.376 y
13.219 millones de pesetas respectivamente, y se encontraba registrado en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (véase Nota 14).

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacién, de acuerdo con lo
regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados,
en los plazos establecidos en la Disposicién Transitoria 14 de dicha Ley.

Durante 1997 Telefénica ha suscrito un Plan de Fidelizacton con una parte significativa
de los directivos-del Grupo, mediante el cual asume el compromise de pagarles el 25
de febrero del afno 2000 determinados importes calculados en funcién de la cotizacion
de las acciones de Teleférica y de un niimero maximo de acciones que cada directivo
ha adquirido directamente en el mercado.

Para hacer frente a los posibles desembolsos que se originaran, la Sociedad ha
contratado con dos entidades financieras una compra de opciones sobre acciones de
Telefénica que cubrirfa totalmente dichos desembolsos. El coste de las mencionadas
opciones se periodificara en tres afios hasta el vencimiento del Plan. El importe
registrado con cargo a la cuenta “Gastos y pérdidas extraordinarias” del ejercicio 1997
ha ascendido a 700 millones de pesetas.

Adicionalmente, en enero de 1998 el Consejo de Administracion de Telefénica
Internacional, S.A. ha acordado la concesién a un grupo relevante de directivos de
derechos de opcién de compra sobre un total de 77.985 acciones de Telefénica
Internacional, S.A. (0,65% de su capital), ejercitable de forma escalonada durante tres
anos, a partir de 1998, al mismo precio por el que fueron adquiridas por Telefénica
Internacional, S.A. a Telefénica de Espana, S.A. Dicho precio coincide, a su vez con el

= salisfecho por esta ultima a SEPPA con fecha 7 de noviembre de 1997 (Nota 2.d).

)
X0
%
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m) Provisiones para prejubilaciones y

n)

o)

jubilaciones incentivadas

Con motivo de la liberalizacién del sector de las telecomunicaciones en Espana,
que hace necesaria una adecuacién de los recursos humanos a las necesidades
reales de la empresa, se ha continuado con el plan de prejubilaciones y
jubilaciones incentivadas, ya iniciado en 1994, y ratificado en el Convenio 1997/98.

Los términos acordados en dicho Convenio para los ejercicios 1997 y 1998
establecen la posibilidad de acogerse a partir de los 57 afios a la prejubilacion y/o
posteriormente a la jubilacién anticipada a partir de los 60 anos, todo ello previa
solicitud del empleado y aceptacion por parte de la empresa y sujeto a
determinadas condiciones econémicas acordadas.

Adicionalmente, y s6lo durante 1997, podran acogerse a dicha prejubilacién, en las
mismas, condiciones, aquellos empleados que cumplen los 55 afios. Por otra parte,
también se establece en el Convenio la posibilidad de promover nuevos planes
para el futuro.

Telefénica sigue el criterio de dotar con cargo a resultados, de acuerdo con un plan
sistematico, los importes necesarios para que la provisién correspondiente a la
prejubilacién y jubilacién anticipada esté totalmente dotada en el momento de
producirse la baja del empleado, tanto de las personas cuya solicitud se encuentre
aprobada, como por aquellas que, de acuerdo con las estimaciones de la direccién
de la Sociedad, podrian acogerse hasta el afio 2000, para lograr la optimizacién de
plantilla deseada (Nota 14).

-Provisiones técnicas

Bajo este epigrafe se recagen, fundamentalmente, las provisiones matematicas
correspondientes a los compromisos adquiridos en el ramo de seguros de vida,
pensiones y reaseguros, por las sociedades Seguros de Vida y Pensiones Antares,
S.A. y Casiopea Re. Estas provisiones se abonan cuando se pagan los
compromisos cubiertos. Las dotaciones de 1997 corresponden béasicamente a la
externalizacién de los complementos de pensiones del personal pasivo (Nota 14).

Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por valor de reembolso, excepto en las emisiones
de obligaciones y bonos “Cupon Cero” realizadas hasta el 31 de diciembre de
1997, que figuran en balance por el valor de emisién mas los intereses devengados
{véase Nota 15).

Productos financieros derivados
Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir

ignificativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
siciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.

- 26 .-
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La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de los beneficios o pérdidas
que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de estos derivados financieros, se
realiza con el mismo criterio de imputacién temporal que el empleado con los
resultados producidos por el elemento patrimenial y operacién principal cuyo
riesgo cubre. (Nota 17}.

Las operaciones que se han realizado para obtener una rentabilidad y no para
cubrir ningan riesgo, no se consideran de cobertura. En este tipo de operaciones,
el registro contable de las diferencias de cotizacién se realiza cuando se produce la
cancelacién o liquidacién final de las operaciones. No obstante, si al cierre del
ejercicio se estiman pérdidas potenciales, se dota con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias la oportuna provisién.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta se consideran como una minoracién en
la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son aplicados, excepto en el
caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del ejercicio 1996 las
cuales, en el momento de su aplicacién, se periodifican durante la vida media de
los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto
pagado se debe a la referida periodificacién y a las diferencias temporales de
imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos
(véase Nota 18).

- dngresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de elfas.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La
facturacién de estos servicios se realiza con caréacter general bimestralmente. Los
ingresos no facturados desde el comienzo del ciclo de facturacién hasta el final de
cada mes se estiman, o se registran segln son conocidos. Las diferencias entre los .
ingresos estimados y los facturades posteriormente no son significativas y se
reconoceran en el periodo siguiente. Siguiendo el principio de prudencia, se han
contabilizado finicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
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(5) FONDO DE COMERCIO DE CONSQLIDACION

La composicién y movimiento del fendo de comercio de consolidacién y su
amortizacién acumulada en el ejercicio 1997 ha sido la siguiente:

Fondo de Comercio de Consolidacidn Millones de Pesetas

Saldo al Diferencias Saldo al

311296 | Adigiones Bajas Traspasos Conversion 31-12-97
Empresas consolidadas

por integracion global:
C.T.C. (Chile) 5.508 - - - - 5.508
Instacom 1.334 - - - 253 1.587
Intercom a1y - - - (26) (137)
Invercom . - - 8.822 - 8.822
Multicable T.V. (Chile) 1.695 - - - 207 1.302
Publiguias {Chile) 426 - _ - . 426
Rem Infografica - 143 - - - 143
Servicios y Contenidos por la Red 126 - - - - 126
Startel - 56.801 - . - 56.801
T. Pera Holding 461 - - - - 461
T..T. Datos . 25.794 - - - 25.794
T.L.D. (Puertc Rico) 7479 - - - - 7.479
Telefénica Cable . 127 - . - 127
Telefénica Internacional - 16.865 - - - 46.865
TMP Worldwide 3 - . - - 8
16.336 129.730 - 8.822 434 155.312
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Antena 3 - 18.446 - - - 18.446
CRT - 85 . 42.813 - 42898
Cointel (Argentina) 23.836 14132 . - - £7.968
G.M.A. Futbol . 8.957 . - - 8.957
Invercom’ 7.423 - - (8.822) 1.399 0
Lola Films . 142 . - - 142
Multicanal 9,155 - (9.155) - - 0
Portugal Telecom - 30.657 - - - 30.657
Siris y DBKOM 1.130 - {1,130 - - 0
Sofres, A.M. 157 - - - - 157
Unisource, N.V. 7742 - (7.742) - - 0
Venworld {Venezuela) 22.330 - - - - 22.330
71,773 102 419 (18.027) 33.991 1.399 191.555

Total Fondo de Comercio 88.099 232149 (18.027) 42.813 1.833 346,867

L8 -




-Ku.;—q

R

-

LA

ey

£t=a

S
RN RV

Telefonica

Amiortizacion del Fondo de Comercio de

Millones de Peselas

Cousolidacion Saldo al Diferencias Saldo al
31-12-96 Adiciones Bajas Traspasos Conversion 31-12-97
Empresas consolidadas '
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 3793 551 - - - 4.254
Instacom 399 11 - - 48 588
Intercom (28) {13) - - &) (50)
Invercom . 849 - 2.247 30 3.126
Multicable T. V. {Chile) 148 126 - - 33 o7
Publiguias (Chile) 171 43 _ - - 214
Rem Infografica - 143 - - 143
Servicios y Contenidos por la Red 126 - - . - 126
Startel - 192 - - 6 198
T. Pera Holdiny 97 16 " - - 143
T..T. Datos - 15.860 - - - 15.860
T.L.D. (Puerte Rico) 2.992 748 - - 3.740
Telefénica Cable - 8 - - - 8
Telefénica Internacional - 391 - - - 391
TMP Worldwide 8 - - - - 8
7.616 19.085 - 2.247 108 29.056
Empresas consolidadas por
_ puesta en equivalencia:
Antena 3 . 768 - - - 768
C.RT. - 1.285 - - - 4.285
Cointe] (Argentina) 7.598 5.804 - - - 13.702
G.M_A. Fuathol - 622 - - - 622
Invercom 1.889 - - (2.247) 358 0
Lola Films - 4 . - - 4
Multicanal 704 - (704) - - 0
Portugal Telecom - 511 N - - 511
Siris y DBKCM 1.130 - {1.130) - - 0
Sofres, A.M. 157 - - - - 157
Unisource; N.V. 7.742 - (7.742) - - 0
Venworld (Venezuela) 11165 2.233 - - - 13.398
30.685 14.227 {9.576) (2.247) 358 33.447
Total amortizacién acumulada 35.301 33.312 (9.576) - 466 62.503
Fondo de comercio de consolidacién
pendiente de amortizacién 49.798 198.837 (8.451) 42.813 1.367 284.364
_29._
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La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su
amortizacion acumulada en el ejercicio 1996 fue la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldn al Diferéncias Saldo al
3-12-95 Adjciones Bajas Traspasos Conversion 31-12-96
Empresas consolidadas '
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 5.508 - - - 5.508
T.L.D. {Puerto Rico) 7595 - {116} 7.479
Publiguias (Chile) 426 - - - 426
T. Perc Holding 463 - - (2) - 461
Multicable T.V. (Chile) 992 - - 2 101 1.095
Invercom £.710 - - (6.710) - -
Instacom 1.216 - {126} - 244 1.334
Intercom - {111 - - - (111)
Servicios y Contenidos por la Red 126 - - 126
TMP Worldwide - 8 - - - 8
22.910 23 {242) (6.710) M5 16.326
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, A.M. 157 - - - 157
Venworld {Venezuela) 19982 - - 2348 22,330
Tepesa 7 - (7 - -
Cointel (Argentina) 23.835 - . 1 - 23.836
Multicanal . 9155 - - - 9155
Invercom - 6.648 775 7423
Unisource, N.V, 7742 - - 7.742
Siris y DEKOM . Li30 - - - 1.130
43.981 18027 [¥4) 8.997 775 71.773
Total Fondo de Comercio 66,891 18050 _{249) 2.287 1.120 88.099
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.TC. (Chile) 3151 351 - 1 3.703
T.L.E). (Puerte Rico) 2360 748 (116) - - 2992
Publiguias (Chile) 128 43 . - 17
T. Peri Holding 52 16 (| - 97
Multicable T.V. {Chile) 33 105 . 1 7 148
Invercom 1.114 - - (L114) \ - -
Instacom p.5's) 130 {126 - 1 165 399
Intercom (8) . - (20) {28)
Servicios y Contenidos por la Red 126 - - - 126
TMP Worldwide - 8 - - - 8
7070 1.749 {242) {1.113) 152 7.616
Ermpresas consolidadas por
puesta en equivalencia;
Sofres, A M. 140 17 - - 157
Venworld (Venezuela) 6.585 2233 - 2347 - 11.165
Tepesa 7 . ¥2) - - -
Cointel (Argentina) 5407 2495 - 1 - 7.898
Multicanal . 704 - - 704
Invercom - 7186 - 1.052 121 1.889
Unisource, N.V. - 7742 . . R 7.742
Siris y DBKOM - 1.130 - - - 1.130
12134 15.037 {7 3.400 121 30.685
Total amortizacién acumulada 19204 16,786 {249) 2,287 273 38.301
Fondo de comercio de consolidacion ' -
- dicTie. de amortizacion 47.687 1,264 - . 847 49.798
4 i'
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j (6) INMOVILIZADO INMATERIAL
- La composicién y movimiento del inmovilizado inmaterial en los ejercicios 1997 y 1996
; han sido los siguientes:
. Millones de Pesetas
: Gastos de Arrenda- Licencias Otro
Investigacion | mientos y desarrollo | Inmovilizado
y Desarrglip | Financieros | de Software | Inmaterjal Total
? Saldo al 31-12-95 79.628 10.711 54.178 241023 | 385580
Adiviones 21170 4.080 19.330 802 45.382
Bajas - - (168) (28 {206)
Traspasos 3170 732 80 {2.155) 1.827
Altas de sociedades - - - - -
Diferencias de vonversion 79 1 52 295 427
Bajas de sociedades - {99) {6) (57) (162)
Saldo al 31-12-96 104.047 15.425 73.466 239.870 432.808
- Adiciones 19683 2.192 27.997 Lim 51.043
: Bajas - - (553) (237) (790)
i Traspasos Gaunt oaresy | 201 4.663 {175},
Altas de sociedades - - 241 846 1.087
K Diferencias de conversion k%) 317 . 1.198 1.808
Bajas de sociedades - - (290} {290)
Saldo al 31-12-97 120.582 16,336 1Q’1 352 247.221 485.491
3
-
) La principal partida recogida en el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”
corresponde a la concesidn administrativa descrita en la Nota 4-d, poer un importe
) bruto de 227.011 millones de pesetas, que queda reducido por efecto de la
amortizacion a 204.501 millones de pesetas.
La Eorrespondiente amortizacién acumulada ha sufrido las siguientes variaciones:
. _ Millones de Pesetas
o Gastos de Arrenda- Licencias Chro
— Investigacion | nvientos y desarrollo | Inmovilizado
y Desarrollo | Financieros | deSoftware | Inmaterial Total
Saldo al 31-12-95 28.862 1.969 27292 10.178 68.301
; Dotaciones 11.768 1.784 5846 6.863 26.261
Bajas - - {63) (46} (109
Traspasos 536 {29} 55 (112) 450
: Altas de sociedades - N . R .
it Diferencias de conversién 61 14 65 (57) 113
4 . .
Bajas de sociedades . {2 (1) {28) {33)
Saldo al 31-12-96 41227 3.766 33192 16.798 9:4,933'
Dotaciones 12772 1.670 11.644 9.489 35.575
Bajas ) ) (136) (167 (303)
Traspasos {L.191) {1.634) {17 1.036 (1.812)
Altas de soviedades - - 66 423 489
Diferencias de conversion 65 91 - 468 624
Bajas de sociedades - - - {174} a7 1
Saldo al 31-12-97 $2.873 3893 44749 27.867 129.382
Nnmov. inmaterial neto 1997 61709 12.443 56.603 219.354 356.109
rfr\m:w. inmaterial neto 1996 62.820 ‘ 11.659 40.274 223.072 337.825
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimieritos en el ejercicio 1997 de las partidas que integran el
inmovilizado material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:

Mmﬂnes de Pesetas

Saldo al Altas de | Bajas de | Diferencias Saldo al
31-12-96 Adtas Bajas Empresas | Empresas _ Conversion { Traspasos | 31-12.97

Coste:
Terrenos y construcciones 656.279 190 (2.556) 8 {18) 11.583 51230 717016
Instalaciones técnicas y _ ! 4=

maquinaria 130187 6.506 (6.347) 408 (45} 2769 25614 | 159392
h‘?;fﬂ;f:es telefonicas redesy | < cosoz | 73068 (288417 48371 (G|  uBL1 | 459616 | 6035655
Moabiljario, utillaje y atros 237,582 14449 | (4.319) 1148 {182)] 3337 (1.604)] 236411
Total inmovilizado en servicio 6.622.371 94510 | {301.639) 49.935 (3.523} 171.963 534.856 | 7.168.474
Movimiento neto de- . " = -

Obra en curso 327.861 352.946 (39} 6852 - 22325 (513430  396.465
Anticipos a proveedores sobre . ) )

inmovilizado L6401 {6766y {19 - - 2222 | (16789} 2288
Materiales de instalacion en

almacén 50.804 {6.734) (165) {41) 2351 (7.238)| 38977
Inmovilizado material bruto 7.024.676 | 633956 | (301912 56.787 {3.563) 198.861 (2601) | 7.606.204
Amortizacién Acumulada: ' '
Construcciones 148.177 20093 {993) 1 (2} 3.482 40 170.748
Instalaciones técnicas y - _ .

maquinaria 71.599 izl 364l 160 {22) 1.137 6.940 85.297
Instalaciones telefénicas, red ==

:::;f: OIS ST 2e2757 | s1sen (252001)] 34951 (693) 58.707 (1.550)| 3.040.810
Mobiliario, utillaje y otros 148.273 15.654 {3.348) 34 (77) 5.064 | (4.644}] 161.236 |
Total amortizacion acumulada | 3.050.806 | 565472 | (261,993 35426 (796). 68.390 | 786 | 3.458.091
Inmovilizido material neto 3.973.870 68.484 {39.919) 21.361 {2.767) 130471 {3.387)| 4.148.113
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La composicién y movimientos en el ejercicio 1996 de las partidas que integran el

inmovilizado material y su correspondiente amortizacion fueron las siguientes:

Miilones de Pesetas
f 1 Actuali-
Saldo al Alas de | Bajasde | Diferencias zacién de { Saldo al
31-12.95 Altas Bajns | Empresas 1 Empresas | Conversion | Traspasos | Balances | 31-12.96

Coste: ‘
Terrenos y construcciones 570203 643 {4.098) 90 (300} 4.638 33.896 51.807 | 656.279
Instalaciones técnicas y

magquinaria 135.885 3.855 (6.752) - (1.025) {(1.472) - 130.487
I"Z’:::;f: es elefonicas redesy | < resa69| 80178 @30982) 2619 | sos7 | 420028 | 172.164] 5508023
Mobiliario, utillaje y otros 231059 13,762 {6,521} 1.117 {5.365) 6170 (-‘1-451) 1.881 237582
Total inmovilizado en servicio 6.222.616 98.378 1 (448.353) 38761 (7.294) 70355 456.991 225852 | 6.622.371
Movimiento neto de-

Obra en curso 291.302 564.848 (69 6,936 (535.156) - 327.861
Anticipos a proveedores sobre

inmovilizado 10.574 5.812 {238) - 47 7.445 - 23.640
Materiales e instalacion en

almacén 11.014 7338 - - - {183) 29.635 - 50.804
Inmovilizade material bruto 6.538.506 676.376 (448.660) 3.826 {7.294) 77155 (41.085) 225852 | 7.024.676
Amortizacién Acumulada: - - - - - : ) i
Construcciones 133.389 14.196 (729) 8 (142) 1477 (22) - 148177
Instalaciones técnicas y

maquinaria 68.861 2066 {3.950) - (601) 23 - 71.599
Instalaciones telefonivas, redes ¥

equipos 2.605.859 45340045 1 (381.334) 234 - 21.577 (18.024) -1 2682757
Mobiliario, utllaje y otros 132.971 236714 {6470y 100 {3.727) 2.329 (904) -1 148273
Total amortizacién acumulada 2941080 5009811 (394.183) 342 4470} 25783 (18.727) - | 3.050.806
Inmovilizado material neto 3.597.426 175.395 (54.477) 3.484 (2.824) 1 51.372 {22.358) 225.852 ¢ 3.973.870

Los:materiales para instalacién en almacén se presentan netos de provisiones. Estas

ascienden al 31 de diciembre de 1997 a 4.126 millones de pesetas (5.936 millones de
pesetas en 1996). En el ejercicio se han dotado 888 millones de pesetas {2.496 millones
de pesetas en 1996) para depreciacién de materiales de instalacién en almacén, en
funcién de la pérdida de valor experimentada.

El epigrafe “Altas de empresas’ recoge en 1996 las variaciones preducidas en el
inmovilizado material por la fusién de las empresas chilenas VIR y CTC Celular, ya
que como consecuencia de la misma se aportan activos al grupo. En 1997 corresponde

fundamentalmente a las producidas por la incorperacién al grupo de Tel‘efénica‘

Transmisién de Datos (TTD), Telefénica VSAT e Hispaservices.

El epigrafe “Bajas de empresas” recoge en 1996 los saldos acumulados que tenian al 31
de diciembre de 1995 las empresas que formaban el Grupo Sintel, Tepesa, Telefénica
Transmisién de Datos (TTD), Sociedad General de Cablevision y Telefénica VSAT al
salir éstas en 1996 del perimetro de la consolidacién. En 1997 recoge los saldos
correspondientes a Telefénica Romania.

acolumna “Diferencias de conversion” refleja tanto el efecto de la evolucién de los

g\de cambio sobre los saldos iniciales, como la correccién monetaria que aplican
lertgg\sociedades sobre sus saldos para corregir el efecto de la inflacién, de acuerdo
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con las practicas contables en sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio
sobre los movimientos del ejercicio se incluyen dentro de la columna correspondiente
a cada movimiento.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los importes de los elementos totalmente
amortizados eran los siguientes:

1997 | 1996
Edificios 8.525 7.201
Equipos de fuerza 30.176 26.583
Equipos de connsutacion 355.287 | 334.529
Equipos de transmision 125.264 | 157.050
Redes urbanas e interurbanas. - 224.613 | 160.350
Equipos de abonado y otras instalaciones 166.933 | 155.987
Mobiliario, equipes de oficina y otros | 107.256 37.454
Total . 1.018.074 | 929.154

Los actives inmovilizados de Telefénica afectos al servicic no son susceptibles de
hipoteca, salvo previa autorizacién administrativa.

Telefénica tiene contratadas poélizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos
sobre los inmovilizados afectos a la explotacién, con excepcion de la franquicia
existente en las pélizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de
abonado.

El 31 de diciembre de 1996 Telefénica de Espafa, 5.A. actualizé su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un
gravamen anico del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes
de actualizacién especificas para Telefonica de Espana, S.A.. La actualizacién de 1996
se Ha practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley y la reduccién del 40% por el efecto de la financiacién de la Sociedad y tomando
en consideracién el limite a la revalorizacion impuesto por el valor de mercado de los
activos considerados.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacién”. Como contrapartida de la plusvalia
se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizara en los periodos impositives que resten para completar la vida Gtil de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de, 38.608 millones de pesetas.

El detalle del inmovilizade | Millopes de Pesetas. |
1997 | 199
Coste 1.512.435 {1.133.947
Amortizacién acumulada (511.793) | (374.528)
Total 1.000.642 | 759.419
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(8) INMOVILIZADO FINANCIERO

A) La composicién y el movimiento experimentados en 1997 y 1996 por el
inmovilizado financiero, la correspondiente provisién por depreciacion y los
desembolsos pendientes, se muestran a continuacion:

1.

Variaciones del inmovilizado financiero:

Millones Jde Pesetas

Saldo al ' Traspasos | Saidoal Traspasos | Saldo al
31-12-95 | Adiciones | Bajas | y Consol. | 31-12-96 | Adiciones Bajas y Consol. | 31-12:97

Participaciones en empresas asoctadas

{Anexo I}

85.339 35350 (6.395) 2023 116.317 195.061 ] (41.600) (68.388) | 201.390

Otras participaciones (Anexo ) 45.875 85276 (2649) 38 128.540 70433 (4.299) (102032) | 92642

(tros créditos

Depositos y fianzas entregados a largo

plazo

1.262 a0 (304) 2 1.369 548  (162)

20429 12Z913] (19416} 12448 31,374 53.243| (10.679) 22.89% 96.834

| 1754

(65) 92.763

Administraciones Pablicas Deudoras 50336 2214771 [1.356%) (122} 70.007 41471 (18.650)

Totales

Los traspasos de participaciones en empresas asociadas corresponden
basicamente en 1997 al calculo del fondo de comercio de consolidacién de
Antena 3, GMAF y Portugal Telecom (Nota 5), y el cobro del dividendo de
Cointel. El misme coneepto de Otras partitipaciones se produce por la
asignacién del fondo de comercio de CRT (Nota 5) y el traspaso de las
inversiones financieras de Seguros de vida y Pensiones Antares, S.A. al
epigrafe Otros créditos.

El epigrafe “Otros créditos”, recoge la materializacién de las provisiones
matematicas de las sociedades aseguradoras del grupo, fundamentalmente en
Obligaciones del Estado, Deuda Pablica y Depésitos a large plazo, cuyos
vencimientos se producen hasta el ano 2027 y generan una rentabilidad media
del 8,14%. Adicionalmente en el epigrafe “Cartera de Valores a corto plazo”
pertenecientes a “Inversiones financieras temporales” se encuentran
registrados 43.432 millones de pesetas, como contrapartida a los
compromisos, contabilizados como “Provisiones Técnicas” (Nota 14).

Variaciones de la provisién por depreciacién del inmovilizado financiero:

203.241 161.095| {31.118) 14.389 347.607 360.756 1 (75.390) (147.590) | 485.383

Millones de Pesetas

Saldo al Traspasos | “Galdo al Traspasos
3112:95 | Adiciones| Bajas | y Consol. | 31-12:9 | Adiciones] Bajas | y Consol.

Saldo al
31.12.97

Totales

Otras participaciones 3028 17707 {1

t

4.729 133 (490) 472

3,928 1702 901} . 4729/ 133] 400 472!

19913 | _1593e3t gosn| 1aasel  spazsl 60sosl (zacom| (asos2)
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3. Variaciones de los desembolsos pendientes:

[oS—,

Millones de Pesetas _
" Saldo al Traspasos | Saldo al Traspasos | Saldo al
: 31-12-95 | Adiciones | Bajas | y Consol. | 31-12-96 | Adiciones| Bajas | y Consol. | 31-12.97
De empresas del grupo ] - {16} : - 918 - (918) R
De empresas asociadas 184 169 | . 243 378 {16Y) - 452
De otras empresas 2.544 - {36) o} 2.508 523 (2457) 1 575
Totales 2738 169 (156) -1 2m 1819 | (2626) @7 | 102
Total inmovilizado financiero neto| 196.575 | 159.224 | (30.061) | 14389 | 340127 | 358.804 | (72274) |(147.145) | 479.512
B) En el Anexo | a esta memoria se muestra la informacién detallada relativa a las
sociedades del Grupo, Asociadas, y Participadas, el porcentaje de participacion y el
. método de consolidacién.
C) En el ejercicio de 1995 con aplicacién de la Ley 29/91 de 16 de diciembre, de
adecuacion de determinados conceptos impositivos a las directivas y reglamentos
de las Comunidades Europeas. Teleférica, dentro de su politica de reorganizacion
del grupo empresarial, ha realizado las siguientes operaciones:
ﬁ - Aportacion de las ramas de actividad de los negocios de telefonia moévil a la
3 filial de Telefénica Servicios Mdaviles, S.A.
- Mediante operacion de “canje de valores” Telefénica de Esparia, 5.A. aporté a
Telefonica Publicidad e Informacidn, S.A. el 100% del capital de la entidad
Estrategias Telefénicas, S.A.
" Las menciones a que hace referencia el articulo 14 de la referida Ley 29/91, figuran
en la primera memoria anual aprebada tras la operacién.
D) Durante el ejercicio 1996 se materializaron las siguientes operaciones amparadas
en el Capitulo VIII, del Titulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades:
) 1) Aportacién no dineraria de activos realizada a Telefénica Transmision de
. Datos, 5.A. conforme a lo previsto en el articulo 108 de la Ley 43/1995 del
; Impuesto sobre Sociedades.
- 2) Mediante una operacién de “canje de acciones” Telefénica aporté a
! Unisource, N.V. 1.208.149 acciones de Telefonica Transmisién de Datos, S.A. y
4 26.200 acciones de Teleftnica VSAT, S.A. constituidas del 100% del capital de
ambas sociedades, recibiendo a cambio en el canje 23.000 nuevas acciones de
] la entidad Unisource, N.V.,, de 1.000 florines holandeses de valor nominal
; =—=_.. ¢cada una, correspondiente al 25% de su capital social, realizindose la
. preceptiva valoracién por experto independiente.
i
4
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Venta de las acciones de Unisource N.V.

Telefonica se ha separado del consorcio Unisource, y ha vendido el 29 de
diciembre de 1997 su participacién en Unisource N.V., que ascendfa al 25% del
capital; a las entidades Telia AB, PTT Teiecom BV y Swisscom Durante- 1997, el
Grupo Telefénica ha contabilizado unas pérdidas atribuibles a Unisource por
importe de 4.696 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe
“Participacién-en-pérdidas de empresas puestas-en-equivalencia” .

Esta operacion de compraventa se ha hecho por un precio total de 465 millones de
florines, equivalentes a 34.921 millones de pesetas a la fecha de adquisicion, que
ha supuesto una plusvalia de 20.556 millones de pesetas.

Con caracter previo, y en cumplimiento de los correspondientes acuerdos
societarios, Telefénica realizé una contribucién al capital de Unisource por un
importe de 193 millones de florines, equivalentes a 14.489 millones de pesetas.

Adquisicién de acciones de Telefémica Transmisidn de Datos, S.A. y Telefonica
VSAT, S.A.

Telefénica ha adquirido la totalidad de las acciones de las empresas Telefénica
Transmision de Datos, S.A. y Telefénica VSAT, S.A. por un precio de 455 millones
de florines v 10 millones de florines, equivalentes a 34.170 y 751 millones de
pesetas, respectivamente.

La compra de Telefénica Transmisién de Datos, S.A. genera, en las cuentas
consolidadas, un fondo de comercio de 25.794 millones de pesetas, habiéndose

. destinado en las cuentas consolidadas 15.860 millones de pesetas a la amortizacion

del fondo de comercio de consolidacion.
El resto del fondo de comercio se amortizara en un maximo de 10 anos.

Adgquisicidon de acciones de Ternees y Competencias, S.A.; Cablevision, S.A. y
Advance Telecomunicacinries, S A.

Durante el ejercicio 1997 el Grupo ha adquirido las siguientes empresas
argentinas, todas ellas con domicilio social en Buenos Aires (Argentina).:

Torneos y Competencias, S.A.: sociedad argentina cuya actividad principal es la
produccién de programas de television relacionados con acontecimientos
deportivos, principalmente de fatbol, a través de la explotacién de diversos
contratos firmados que le conceden la exclusividad de dicha explotacién. En
octubre de 1997 T.1. adquiere el 16,67% de esta sociedad por importe de 10.309
millones de pesetas. En enero de 1998 se ha adquirido un 3,33% adicional.

Cablevisién, S.A.: sociedad argentina que presta servicios de televisién por cable.
n octubre de 1997 T.I. adquiere el 33,28% de esta sociedad por importe de 57.139

-37 .



b

Telefonica

H)

Advance Telecomunicaciones, S.A.,: sociedad argentina que presta servicios on
line y de transmisién de datos. En septiembre de 1997 T.1. adquiere el 50% de esta
sociedad por importe de 757 millones de pesetas.

Estas tres sociedades se incorporan al coste en estas cuentas consolidadas.

En el ano 1997, el Grupo Telefonica ha enajenado participaciones en diversas
companias en la proporcién y con los resultados que se detallan:
Porcentaje
de Capital|_ Millones de Pesetas
Social | Valor bruto
Enajenado] en libros |Resultado|
Empresas dependientes y asociadas:
Sinfelar, S.A.P y ciad 25,00% 114 (43)
Sintelperi, S.A. 25,.00% 122 (25)
Telefénica Cable Andalucia, 5.A. 27,00% 23 3
Telefonica Cable Castilla y Ledn, S.A. 24,00% 21 2
Telefénica Cable Madrid, 8.A. 34,00% 26 9
Telefénica Cable Navarra, S.A. 31,00% 26 5
Telefonica de Argentina, 5.A. 1,08% 4,78% 6.494
Telefénica Romania, S.A. 60,00% 1.850 197
Unisource, N.V. 25,00% 34.907 20.556
Otras - 730 105
Total 42.608 27303 |
Empresas participadas:
[-CO Global Communications (Holdings) Limited 1,69% 2.987 122
Taotal 2987 122

En el ano 1996, el Grupo Telefénica enajend participaciones en diversas compaiias

con los resultados que se detallan:

'Porcentaje
de Capital| Millones de Pesetas
Social | Valor bruto
Enajenado| en libros | Resultado
Empresas dependientes y asociadas:
Sistemas e Instalaciones de Telecomunicaciones, S.A. | 100,00 7.935 | (2.347)
Sociedad General de Cablevision, S.A. 50,00 1.069 (222)
Tepesa, S.A. 55,64 139 (30)
Telecartera, S.A. 0,12 1 -
VTR 20,00 |67M.USD | 6597
Telefénica Argentina, S.A. 0,67 2.526 3.666
Telecom Vallés, S.A. 24,90 26 -
S.A.P.EC. 33,00 13 (10)
Amper, S.A. 0,35 10 72
Total 7.726
Empresas participadas:
Participaciones de CTC - . 183
European Silicom Structures, 5.A. 0,38 460 (6)
Cable del Guadalquivir, S.A. 20,00 5 -
Grupo Gallego de Empresas para el Cable, 5.A. 10,00 5 Y
... JFinancial Network Association, S.A. 8,33 2 1
177
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1) Las sociedades del Grupo que cotizan en bolsa y sus cotizaciones de cierre y
media del ultimo trimestre, son las siguientes:

.

Cotizaciones
1997
Media
Ultimo

Sociedad Moneda Bolsa Trimestre
Teleténica Acciones |Peseta Ivadrid 4.261,00
Telefénica ADSs |Dolar USA Nueva York 86,58
Telefonica Acciones | Yen Tokio 3.456,00
Telefénica Acciones |Marcos Frankfurt 50,64
Telefénica ADS’s |Dolar USA SEAQ 86,42
Telefénica Acciones |Franwos Paris 170,20
Amper Acciones {Peseta Madrid 4.364,00
CTC (Chile) Acciones A {Peso Chileno  [Santiago 2.940,00
CTC (Chile) Acciones B |Peso Chileno  [Santiago 2.200,00
CTC (Chile) ADS's |Dolar USA Nueva York 28,20
TASA (Argentina) Peso Argentino |Buenos Aires 3,30
TASA (Argentina) ADS's {Délar USA Nueva York 33,08
Telefonica del Perii (Perd) Acciones B [Nuevo Sol Lima 5,91
Telefénica del Perit (Pert) Acciones C [ Nueve Sol Lima 3,31
Telefénica del Perd (Pera) ADS's |Dalar USA Nueva York 22,06
C.AN.T.V (Venezuela) Bolivar Caracas 2.968,00
C.AN.T.V. (Venezuela) Délar USA Nueva York 41,66
Portugal Telecom Accignes [Escudo Lisboa 8.540,00f 7.801,47
Portugal Telecom Acciones |Escudo [SEAQ 8.420,00) 7.76547
Portugal Telecom ADS's {Délar USA Nueva York 47,00 43,53

Las cotizaciones se expresan en la moneda en la que cotizan:

- Telefénica:
- TASA.:

- Portugal Telecom:

- Telefénica del Pert:

1 ADS =

3 acciones.
1 ADS = 10 acciones.
1 ADS = 1 accidn.

1 ADS = 1 acciones.
1 ADS = 7 acciones.

- CANTV:
- CTC

1T ADS = 4 acciones.

il

. .
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(9) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

La composicion del saldo y su calendario de amortizacion son los siguientes:

Millones de Pesetas
Vencimienos Saldoal | Saldoal
koo | 1999 | 2000 2001 2002 | Posterior | 31-12.97 | 31-12.96
Complemento ‘ )
pasivos (déficit) (Nota 4-1) 9,349 9349 9.349 9349 9.349 51416 98.161 95642
Gastos de formalizacion
de deudas 6.50% 3.5%2 4.798 3337 2.052 1409 23.654 15710
Intereses de pagares
alargo plazo 3741 2.740 1.350 183 - - 8214 11.815
Diferencias negativas
de cambio {(Nota 4-K) - - - - - 6.401
Intereses de contratos de
arrendamiento financiero 215 42 20 - - - 277 616
Otros gastos diferidos 20657 P21 350 33 33 1193 4,797 110
Total 21.878 18.504 16.067 12,902 114M 34.0187 135103 130.294

Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Complementos pasivos (déficit)” han

sido las siguientes:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31-12-95 94.154
Amortizaciones (9.109)
Modificacion del interés téemico (Nota 4-1) 10.397
Saldo al 31-12-96 95.642
Amortizaciones {9.370)
Actualizacion nuevas tablas GRM/80-2 (Nota 4-1) | 10.048
Modificacién del interés técndco {Nota 4-1) 1.841
Saldo al 31-12-97 o 98.161
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(10) CLIENTES

La composicién del saldo al 31 de diciernbre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al | Saldo al
31-12-97 | 31-12-96

Servicio facturado:
Clientes facturados 141546 | 133.294
Clientes dudosoe cobro 61.063 39.394
Otros 9,518 2.978
’ T 212127 | 175.666
Servicio no facturado 267.789 | 230.056
479,916 | 405.722
Provision para insolvencias - (61.355) ]  (43.196)
Total 418.561 | 362.526

El epigrafe “Servicio no facturado” recoge el importe de las cuotas de conexién, cuotas
de abono y servicio medido pendientes de facturar por Telefénica y los restantes
operadores del Grupo. Este umporte se origina al no ser coincidentes con ¢l cierre del
ejercicio los distintos calendarios que siguen estas comparias para la facturacién a sus
abonados (véase Nota 4-1).

El saldo de la cuenta de clientes del sector publico asciende a 37.821 millones de
pesetas (en Telefénica de Espaha, S.A. durante 1997 y 1996 ascendieron a 34.093
millones de pesetas y 52.671 millones de pesetas respectivamente).

Durante el ejercicio se aplicaron provisiones por importe de 16.448 millones de pesetas
(17.804 millones de pesetas en 1996) y se han dotado 34.607 millones de pesetas (26.303

SRR

millones de pesetas en 1996).
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j (11) FONDOS PROPIOS

L —

e

La composicién y movimientos de los fondos propios durante los ejercicios 1997 y
1996 han sido los siguientes:
Millones de Pesetas
Distribagion . Distribucion
Salde al Resultados Otros Saldo al Resultados Otros Saldo al
31-12.95 1995 |Movimienlosi 31-12-96 1996 Movimientos | 31-12-97
Capital social 469735 - - 469.735 - - 469.735
Prirna de emision de acciones 13.067 . - 13.067 - - 43.067
Reserva de revalorizacion 649316 - 219.076 868.392 - - 868.392
- |Reserva legal 75,453 [0.618] . 86.071 7.876 - 93,947
Reserva voluntaria 130,149 26.816 96 157.061 18.718 (369) 175.410
Reserva para accicnes propias - . . . - 369 369
Reserva de consolidacion 51.597 24.415] (77} 75.935 50.051 591 126.577
Remanente 147 {35 - £2 25 - 137
Diferencias de conversion de
consolidacion 21.978 - 14.008 35.986 - 25270 61.256
Resultado del ejercicio 133214 (133.214) 160782 |  160.282 (160.282) 190.063 190,063
Dividendo a cuenta del ejercicio {28184} 28184 (32.881}]  {32.881) 32.38]1 (37.579) {37.579)
Total 1.546.472 {43.216) 360.504 | 1.863.760 {50.731) 178.345 1.991.374

a) Capital social

A 31 de diciembre de 1997 el capital social de Telefénica estd formado por
939.470.820 acciones al portader totalmente suscritas y desembolsadas, con un
valor nominal de 500 pesetas cada una representadas por anotaciones en cuenta,
que cotizan en las cuatro bolsas espafiolas, asi como en las de Frankfurt, Londres,

- Paris, Tokio y Nueva York. Segiin la informacién a que Telefénica ha tenido
acceso, el dia 31 de diciembre de 1997 ostentaban participaciones significativas en
su capital social el Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (6,92% del capital social) el Grupo
Corporacion Bancaria de Espafia, 5.A. (ARGENTARIA, 5,21% del capital social), la
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (5:01% del capital social), ascendiendo
la participacién del Patrimonio del Estado al 0,65% del capital social {Sociedad
Estatal de Participaciones Patrimoniales, S.A. “SEPPA” 0,55% y la Sociedad Estatal
de Patrimonio [1, 5.A., 0,1%).

De acuerdo con lo establecido en el R.D. 8/1997, de 10 de enero, resulta de
aplicacién el régimen de autorizacién administrativa previa a Telefénica de
Espana, S.A., y Telefénica Servicios Mbéviles, 5.A., quedando sujetos a este
régimen determinados acuerdos sociales, asi como otros que puedan dar derecho
a la adquisicion, directa o indirecta, incluso a través de terceros fiduciarios o
interpuestos, de acciones de Telefénica de Espana, S.A. o Telefénica Servicios
Méviles, 5.A., cuando tenga come consecuencia la disposicién sobre, al menos el
10% del capital social. El régimen de autorizacion administrativa tendrd una
P vigencia de diez afios, a contar desde el 18 de febrero de 1997.

r‘.\'

¥ “Zta Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizé al

“.S nsejo de Administracién para que, en un plazo maximo de cinco afios v sin
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b)

c)

———r

necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias
veces, al aumento del capital social hasta que éste alcance un maximo de 704.603
millones de pesetas.

La junta General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 1997 autorizéd al
Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa y onerosa de acciones
de la propia compania segiin los limites y los términos y condiciones establecidos
por la propia Junta General de Accionistas, dentro del plazo méximo de 18 meses
a contar desde dicha fecha, hasta un niimero maximo de 46.973.541 acciones, por
un valor minimo de 500 pesetas y méaximo de 4.000 pesetas para cada una.

Durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones con acciones
propias:

Niiinero de Preciopor Importe
FECHA OPERACION acciones _accién
Adquisiciones
Agosto 1997 175.000 3.977 696
Octubre 1997 335.000 3.469 1.162
Noviembre 1997 100000 3.920 392
Totales [ 510:000 3.689 p X ‘
Enajenaciones
Diciembre 1997 510,000 4.314 2.200
Totales [ STOD00 F: s 4 1 ' 2200
Acciones en cartera 100.000 3.689 369

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance al menos el 20% del capital social. Telefénica cubri6 este
porcentaje con la distribucién de resultados de 1996. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacién” se ha originado por
regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacion
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el saldo de las reservas de revalorizacion
asciende a 868.392 en ambos gjercicios, de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1997 1996

Regularizaciones desde 1946 a 1987:

Revalorizaciones practicadas 745.203 745.203

Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 225852 | 225852

Disposiciones de la Reserva;

Ampliacion de capital arios 1977 a 1986 (74.487) [ (74.487)
Traspaso a provisiones, ano 1982 (18.829) | (18.829)
Gravamen tnico actualizacién Ley 7/1996 (6.776) (6.776)
Otros movimientos, 1981 a 1986 (2.571} (2.571)

Total 868.392 | 868.392

El saldo de la reserva correspondiente a las regularizaciones practicadas desde
1946 a 1987 es de libre disposicién.

A partir de la fecha en que la Administraciéon tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos que puedan producirse én el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos
diez anos contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las

operaciones de actualizacién) podré destinarse a reservas de libre disposicién,
stempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la

plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

-44 -
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d). Reserua. de consolidacién

e)

SNNEE,

La composicién y el movimiento de la reserva de consolidacion durante los
ejercicios 1997 y 1996 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas _
Saldo al | Saldo ai
Ejercicio 1997 31-12-96 | Aumentos| Disminucién | 31-12.97
Empresas consolidadas por o
integracion global y proporcional 58.342 41.160 (2.155) 97.347
Empresas consolidadas por puesta
__enequivalencia. 17593 123800 | (G43) | 29230 |
Total 75.935 53.340 (2.698) 126.577
Millones de Pesetas
Saldo al Saldo al
Ejercicio 1996 31-12-95 |Aumentos|{ Disminucidén | 31-12-96
Empresas consolidadas por
integracion global y proporcional 27314 33.864 (2.836) 58.342
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia 24.283 917 | (7.607) 17.593
Total 51.597 34.781 | (10:443) 75.935

Diferencias de conversion de
conselidacion

La diferencia de conversién muestra principalmente el efecto de la variacion del
tipo de cambio sobre los actives netos de las sociedades ubicadas en el extranjero
(véase Nota 4.b.) y el efecto del ajuste por inflacion sobre el patrimonio aportado
por aquellas sociedades donde se aplica esa préctica contable. Por este concepto se
generaron variaciones positivas en T.I de 62839 y 17.946 millones de pesetas
durante los ejercicios 1997 y 1996 respectivamente. En el ejercicio 1997, también se
incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio resultantes de las operaciones
de financiacion especifica en inversiones en sociedades participadas denominadas
en moneda extranjera ejecutadas por T.1. que cubren el riesgo de tipo de cambio en
estas inversiones. Por este concepto se generaron 27.798 millones de pesetas,
consecuencia de la actualizacién de 425.903 millones de pesetas de préstamos-
afectos a estas inversiones.
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) Fondos propios de la Sociedad
Dominante

El estado de capital y reservas de la sociedad dominante al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
e 1997 199

Capital social 469.735 469.733
Prima de emision de acciones 43.067 43.067
Reserva de revalorizacion 872.856 872.856
Reserva legal 93.947 86.071
Reserva voluntaria 203.229 174.698
Reserva acciones propias 369 -
Remanente 137 112
Resultado del ejercicio 133.774 | 120414
Dividendo a cuenta - (37.579) | (32.881) |
Total 1.779.535 (1.734.072

Las diferencias en las reservas de revalorizacién, entre las cuentas individuales de

" Telefénica y las Consolidadas, por importe de 4.464 millones de pesetas, se producen
en el proceso de consolidacién por la reclasificacién de las reservas procedentes de las
sociedades vendidas que habifan side revalorizadas a la cuenta de Reservas voluntarias
y de las procedentes de las sociedades en cartera a la cuenta de Reserva de
consolidacién.
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Aportacion de las empresas del Grupo a

las cuentas consolidadas

La aportacién de las empresas del Grupo al patrimonio consolidado a 31 de diciembre

de 1997 ha sido la sigwente:

Millones de Pesetas

31 de Diciembre de 1997

Aportaciones
™ A Total
Al Diferencias | Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Conselidado | Reservas | Conversién Propios
Capital social Empresa Matriz 469.735
Cabitel 2.891 5.051 - 7.942
Fonditel 588 687 - 1.275
G. Casiopea 1.202 1.495 2 2.699
G. Comet (3] (882} - (884)
G. Servicio Teledistribucion Hilo 118 248 - 366
G. Telefonica Internacional 27.363 88.516 61.255 177.134
G. Telefénica Servicios Moviles 27.814 17.855 - 45.669
G. Telefénica Sistemas 515 2.956 1) 3470
G. Telefénica Publicidad e Informac. 7136 6.943 - 14.079
G. Telefénica Medios Comunicacion {926) - - (926)
G. Telefonica Servicio Multimedia (5.823) (1.122) - (6.943)
G. Telefénica Soluciones Sectoriales (86) - - (86)
Playa de Madrid 18 96 - 114
Taetel 226 1.466 - 1.692
Telefénica Europe B.V. 14 - - 14
Telfisa Oy (42) : 52
Telyco 581 (685) - (104)
Temasa 1.883 4.676 - 6.559
Tidsa 686 2.974 - 3.660
Urbana Ibérica 1 94 - 95
Telefénica de Espana y Asociadas 121.212 1.213.735 - 1.334.947
Total Grupo Telefénica 185.505 | 1.344.061 61.256 1.590.822
Variacion del resultado y reservas en 4.558 (36.162) - (31.604)
operaciones de inmovilizado
Dividendo a cuenta _ - - - (37.579)
Aportaciones a los fondos propios
del Grupo Telefénica 190,063 | 1.307.899 |  61.256 1.991.374
.47 -
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4 La aportacién de las empresas del Grupo al patrimenio consolidado al 31 de diciembre
de 1996 fue la siguiente:
1
!
* A Total
&"j Diferencias | Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Consolidado | Reservas | Conversién Propios
; Capital social Empresa Matriz - - - 469.735
Cabitel 279 2.257 - 5.051
Fonditel 390 297 - 687
G. Casiopea 373 1.288 31 1.692
G: Comet : 34) {848)1 -0 (882) 1
G. Servicio Teledistribucion (61} 309 - 248
G. Sintel (hasta el 30-04-96) 710 (30) - 680
“ G. Telecartera y Sociedad de
3 Cablevision (804) (82) - (886)
! G. Telefonica Servicios Moviles 15.135 1.664 - 16.799
G. Telefonica Sistemas ' 674 2.261 - 2935
> G. Telefonica Internacional ] 22445 66.067 34.800 123.312
: Telefénica Publicidad e Informacion | 3.611 3.041 - 6.652
Playa de Madrid 12 84 - 96
Taetel ; 325 1.129 - 1454
e Telefénica Multimedia (Grupo) ' (210) (131) - (341)
= Telfisa 63 (107) - (42)
< Telyco 848 (1.533) - (685)
Temasa 1.885 2.791 - 4.676
» Tidsa 953 2.021 - 2974
: Urbana Ibérica 4 89 - 93
-3 Telefénica de Espana y Asociadas 111.364 966.953 1155 | 1.079.472
tal Grupo Telefénica 160479 . [1.087520 | 35986 | 1243985 |
» |Actualizacién R.D.Ley 7/1996 - 219076 - 219.076
: Variacién del resultado y reservas en
Dividendo a cuenta - - - {32.881)
Aportaciones a los fondos propios
del Grupo Telefénica 160.282 1.230,638 35.986 1.863.760

La aportacién al resultado del Grupo Telefénica Internacional de las sociedades
operadoras consolidadas por integracién global es et stguiente:

. 1997 1996
3 Compariia de Telecomunicaciones de Chile, 5.A. 20.548 17.092
: Telefénica Larga Distancia, Inc, (Puerto Rico) 867 462)
. Publiguias, S.A. 1.176 827
Telefonica del Pery, 5. A. 17.564 13.820
J Telefénica Romania, S.A. 390 _ 460
Total 40.545 31.737
j w: (*) La aportacién al resultado consclidado empleado en el proceso de consolidacién
7 Fede tener variaciones no significativas en el cierre definitivo de las sociedades del
b3
i
J
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(12) SOCIOS EXTERNOS
Intereses de socios extermos-
Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en
los resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el
método de Integracion Global.
Al 31 de diciembre de 1997, el saldo estaba formado por la participacion de los socios
externos en las siguientes sociedades:
Millones de Pesetas
Diferencias
% de Saldo al
Soviedad Participacién| Patrimonio | Conversién | Resultados| 31-12-97
C.T.C. Chile 56,38 90.532 51.006 27.425 168.963
Doubleclick 10,00 15 - 1) 14
Fonditel 19,00 658 - 138 796
Hispaservices 12,00 18 - (14) 4
Mensatel 10,00 106 - (70) 36
Publiguias, S.A. 15,07 360 559 836 1.775
Radiored Catalusia 9,00 16 - (2) 14
Telefénica Cable Andalucia 27,00 266 - (2) 264
Telefénica Cable Canarias 49,00 90 - (11) 79
Telefénica Cable Castilla y Le6n 39,00 389 - (3) 386
Telefénica Cable Madrid 34,00 26 - € 22
Telefénica Cable Navarra 31,00 26 - 3 23
Teleforica del-Pera-Holdinmg- 10,08 27.691 1.726- 1.169- 30,586 |.
Telefonica del Peri, S.A. 653,00 109.791 42.188 36.244 188.223
Telefonica Larga Distancia, Inc. 21,00 3.551 (837) 62 2776
TMP Worldwide Espania 49,00 16- -~ 7 23.
Otras Sociedades Chile . 108 (972) 1.134 270
Otras Sociedades Peru 105 (329) - (224)
Resto de Sociedades 9 1 57 67
Total 233.773 93.342 66,982 | 394.097

La cifra de resultados correspondientes a socios externos se modifica en 6.930 millones
de pesetas, 260 millones de pesetas y (130) millones de pesetas que corresponden a los
resultados generados por Telefénica Internacional, S.A., Telefénica Romania, S.A. y
Rem Infografica, S.A. respectivamente desde el principio del ario, hasta que

-49.

aparece la participacién minoritaria o la propia sociedad.
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Al 31 de diciembre de 1996 el saldo estaba formado por la participaciton. de los_socios.
externos en las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas
Diferencias

% de Saldo al

Sociedad Participacién| Patrimonio | Conversién | Resultados| 31-12-96

C.T.C. Chiie 6,38 091.955 12.107 21.052 125,114
Otras sociedades chilenas - 1.472 14 831 5.317
Telefonica del Pery, S.A. 65,00 105.712 7.949 28.518 142,179
Negocios Cibernéticos 50,06 5 - - 5
Mensatel 10,00 102 - 4 106
Publiguias 45,07 565 80 609 1.254
Telefonica Internacional 23,78 48.914 10.858 7.003 66.775
Telefénica Larga Distancia, Inc. 21,00 2424 187 (268) 2.343
Telecartera 25,00 135 - (166) (31)
T. Romania 40,00 572 58 307 937
Telefonica del Pera Holding 10,00 27.824 998 868 29.690
Otras sociedades peruanas - 20 - - 20
REM Infografica 40,00 20 - (63) (43)
TMP Worldwide Espana 49,00 14 - 2 16
Radiored Cataluna 9,00 11 - ) 7
Fonditel 19,00 539 92 631
5.G. Cablevisién Madrid 12,25 12 - 3) 9
S5.G. Cablevisié Barcelona 12,25 12 - (11) 1
5.G. Cablevisién Cantabria 12,25 12 - 3 9
5.G. Cablevisién Canarias 4900 105 (15) 90
5.G. Cablevisién Alicante 12,25 12 - (1) 11
5.G. Cablevisién Asturias 12,25 12 1 13
5.G. Cablevisién Bizkaia 12,25 12 - (3) 9
5.G. Cablevision Burgos 23,30 24 - 0))] 3
S.G. Cablevisién Cadiz 12,25 13 - (1) 12
5.G. Cablevision Granada 12,25 13 - - 13
5.G. Cablevision Leén 12,25 13 - - 13
5.G. Cablevision Lleida 12,25 13 - (2) n
S.G. Cablevision Malaga 12,25 13 - - 13
S.G. Cablevisién Murcia 12,25 12 - (1) 11
5.G. Cablevision Navarra 12,25 12 - (2) 10
S.G. Cablevision Rioja 12,25 12 - - 12
S.G. Cablevision Sevilla 12,25 12 - 2 10
5.G. Cablevision Valencia 12,25 12 (1) 11
5.G. Cablevisién Valladolid 12,25 12 - . 12
S.G. Cablevisi6 Balears 12,25 12 - @ 10
Gestired - 21 - (21) -
Servicios y Contenidos por la Red - 39 - (39) -
Total 283.764 32.251 58.678 374.693
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Movimiento de socios externos

El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

MOVIMIENTOS DE SOCIOS EXTERNDS
Aportacién Vartactan de
o capital diferancias
Faldo ai ahasids | Resuliudos de Olros Balaz de [ Dividendos |  Saldo sl
Sociedad 3t 2-4% sutiadades | del n)_lgyﬂc’rn_ cenvsrslon | movimientos | secledades. | distribuid 34-12.97
Telefonica Larga Distancia, Inc 2.343 62 37 2778
Publiguias, S A 1.254 BS6 276 (611) 1775
Telefdnica Romania 937 260 146 (1,276} (67} o
Telefénica del Pery Holding 29690 1,169 698 (971) | 30.586
Telefdnica del Per, S A 142,179 36.244 23 859 {13859} 1 188.223
Compahia de Telecomunicaciones de Chiie, | 125114 27.425 28.770 (12.346) | 168.963
Ctras sociedades Pery 50 18 {330) {224)
Otras sociedades Chile % 317 1.134 654 {6.875) 270
Resto de sociedades 9 a7 1 67
Negocios Cibernéticas 4 5 o
Mensatel 106 (7o) 36
T.). Telefdnica Internacional 86775 | 5.930 6.430 (B0 135)4. 0.l
Teiecanera (31} 31 0
Rem Infografica (43} {130} 173 0
TMP Warldwide Espaha 18 7 23
Radiored Cataluna 7 9 2 14
Fondite! 631 27 138 756
Hispaservices 3} (14) 18 4
Deubleclick 0 15 (1) 14
8.G. Cablevisien Madrid 3 17 {4} 22
S.G Cablevisié Barcelona 1 {1} 0
S G Catlevision Cantabria g (9) o
3 G. Cablevisidn Canarias 90 {11 79
S G. Cablevisidn Alicante 11 (11} ¢
S G. Cablevisién Asturias 13 {13) 0
$ G. Cablevisién Bizkaia 9 (9} o
$ G. Cablevisidn Burgos 23 {23 0
5.G. Cablevisién Cadiz 12 (12 o
S G. Cablevisién Granada 13 {13) 0
S G. Cabievisidn Ledn 13 {13) 0
S G. Cablevisidn Lleiga 11 (11} o
$.G. Cablevisidn Andalucia 13 253 (2} 264
S G. Cablevision Murcia 1 {11 o
S G. Cabievision Navarra 10 8 {3 23
S G Cablevision Rigja 12 (12) o
5 G. Cablevision Sevilla 10 (10} o
5 G. Cablevisién Valencia 1 (11 a
$.G. Cablevision Burgos 12 377 {3 . 386. 1.
5.G. Cablevisio Salears 10 (10) o
Totales 374.693 723 | 74042 | §1.081 | (87.287)| (1.281)| (27.854) | 394.087
-51-
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Movimiento de socies externos

El movimiento de los socios externos durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Saldo Abas Hajas DHferencids Otros Pago Saldo al
E F1-121995  de Sociedades deSodedades Kesul ad de € Movimienios Dividendos 31-12-1996
C.T.C. Chile 167.22% 21,052 737 3.285 (13639 1250119
Otras Sovedades Chilenas . 13251 310, 1l 1471, - 53171
Telefonica del Per 116,510 28518 11.776 (3.627) (10798 142178
Negowins Cibermetivos 5 5
Mensatel 102 4 166
Publigi s 895 609 176 201 (406 1254
T.1. Telefonica Intemacional 5014 1063 4060 (202) 66.775
T.L.0. Pusite Rivo 1421 £268) T 150 238
Televartera W4 ! i {110} 31y
Telefotica Row ana 57 a7 (38) 97 7
Telefoiica Pemy Hulding o R vid 868 1054 (56} (663)]  29.6%0
Otras Socedades Parwanas L ¢] %0
= Rewn Infografua 20 (B3 43)
. Tinp Worlwide Espania 14 2 15
2 Radiored Catahmya 9t [C3 2 7
Fonditel 30 ¢ 9 9z 631
S.G. Cablevision Madrid W0 37 3 39 ?
= 5.G. Cablevisi Barvelona o’ 37 {11y 39 i
5.G. Cablevision Cantabria i 2 @ i 9
= 5.G. Cablevigion Uaaias [ty 19 {15) 20 bl
5.G. Cablevisién Alicante 12 . 11
— S.G. Cablavisidn Asllirias 12 1 13
4 5.G. Cablevision Bizkaia 12 () ?
¥ 5.G. Cablevisuin Burgos 24 i1y 23
- 5.G. Cablevision Cadsz 13 i B3 12
5.G. Calshevision Granada 1A ' 31
. 5.6, Cabhevision Ladn 13 1 13
5.G. Cableviswin Lleida 13 12 n
3 5.G. Cabkvisrin Malaga 13 B
S.G. Cablevision Murcia 1?2 i 1
7 S.G. Cablevisién Navarra 12 2)) 10
H 5.G. Cablevision Riora 12 12
“ablevisien Sevilla 12 23 10
- 5.6, Cabkvisién Vajenoa 12 1) u
5.G. Cablevisidn Valladolid 12 12
5.G. Cabhevisis Balears 12 3] 10
Sotelper 135 135
. Setelar rs an
Cotron [ o8
[ncosa o4 94
3 Tepesa in 111
_' Radiored Zaragoza 1 n
] Gestired 34 13 (21y
Serviiios v Contenidos por la Red 12 {27y {39}
Total TR FEeEy) A3 ek 24,289 GHMY @i 37

-52 .
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS

Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
TPeriodificacion| Aportaciones
Diferencias | Gastos por Ajenas no
Subvenciones | Positivas Impuesto | Reembolsables
de Capital | de Cambio {Nota 18) y Otros Total

Saldo al 31-12-95 70.666 13.780 - 6.812 91.258
Altas 13485 (8.724) 14.732 4.352 23.845
Traspasos . - 2.295 {2.295) 0
Aplicacién a resultados {HL317) (2.067) . {501) (12.885)
Salde al 31-12-96 73.834 2989 17.027 8.368 102218 |
Adtas- 9.o7Y 271 15.433 15310 40.085
Aplicacién a resultados {11.285%) (2.989) (1.938) (13.620) (29.832)
Saldo al 31-12-97 71.620 271 30.522 10.058 112.471

El epigrafe “ Aportaciones A

Telefénica

participa como propietario o copropietario.

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de ca
siguiente:

jenas no Reembolsables” recoge los importes recibidos por
por el uso de los sistemas de cable submarinos en los que Telefénica

pital pendientes de imputar a resultados es el

Millones de Pesetas
Entidad Concedente 31-12.97 | 31-12.96
Organismos oficiales, comunidades autérnomas,
diputaciones, ayuntamientos y otros 29.264 31.452
Comunidades Europeas--
Programa STAR 11.495 14.223
Programa FEDER 6.032 6.570
Programa IRTA 1.677 2.000
Programa operativo FEDER 94 /95 19.571 16.368
Otros 3.581 3.221
71.620 73.834
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(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los importes y las variaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y

gastos han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Saldo al Sakdo al _ Sal.do al
31-12-95 | Dotaciones | Aplicaciones] Otros | 31-12-96 | Dotaciones | Aplicaciones| Otros | 31.12.97
Coste de integracion
de pasivos (Notas 4-1) 44.794 {6.106) 38.688 - {38.688) - -
Plan de Reequilibrio _
. (Nota 4_1;1 6.069 1677 (1.625} - 9,121 4.876 (1.525) - 12472
: Complementos de
pensiones (Notas4-1y9) | 117.913 7.853 (14328} 10597} 122085 7.29% (40.287y  11.889] 100933
Seguro Caolectivo )
(Nota 4-1) 16.549 1.620 {4.950) 13.219 1.368 (1.21m - £3.376
Prejubilaciones y
jubilaciones incenti- .
vadas (Nota 4-m) 52619 58.519 (24.359) 86.784 50.166 (52.337) - 124613
. Provisiones técnicas
: (Nota 4-n) 35.223 13,263 (18) {30 48.438 58.967 - -|  107.405
Siniestros L1100 - {160y (563) 377 - {119) (258} -
Qtras provisiones 13.729 11807 {6,790 (793} 17.953 17.110. (7.962) 2.996 30.097
Total 287.996 97.73% (58.331) 9.211 336.615 179.783 {142.129) 14.627] 388.8%6
La mayor parte de los conceptos de las provisiones han sido explicados en la Nota 4.
K Bajo el epigrafe provisiones técnicas se incluyen las provisiones constituidas por las
% sociedades del grupo que tienem como objeto secial la actividad aseguradora. la
materializacién de dichas provisiones se encuentra en los epigrafes de inversiones
financieras por un importe similar.
(15) EMISIONES

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de las emisiones de obligaciones y bonos

otros valores ne

ociables son los siguientes en millones de pesetas:

— CONSOLIDADO
Obligaciones:y Bonps Obligaciones y bonos
moneda nacipial _ moneda extranjera Pagarés de
- Simples | Convertibles y/o || Simples | Convertiblesyfo | empresa Total
canjeables . canjeables
) Saldo al 31-12-1995 628.384 - 50934 | 13,553 45.226 738,101
: Emisiones nuevas . 50.809 1.087 168.774 220.670
- Amortizaciones, )
conversiomesy carges - (61:206)}" - (18670 | (1.094) | (150.955) | (231.925)
- Actualizaciones y otros
movimientos (16.700) - 4519 1.124 7.623 59.966
Traspasos N - {278} 278 - -
Saldo al 31-12-1996 613.878 - 87318 1 14.948 70:668 786,812
-3 Emisiones nuevas - 107.565 | 99:402 159871 366.838
i Amortizaciones,
J vonversiones y canjes (52.365) (19.401) (12.195) (152.963) (236.924)
Actualizaciones y otros
movimientos 51.083 - 15.595 994 - 67.672
Saldo al 31-12-1997 612,596 | - 191.077 103.149 77.576 984.398
Detalle vencimientos: T
Largo Plazo 431.474 179.998 103.149 02 714.923
Corto Flazo 181,122 11.079 . 77274 269.475
reses Jdevengados
%tes. vencimiento 11.350 i 3.193 - B 14.543
- 3
4!
!
}
=/ ~ 54 -
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Obligaciones y bonos-

El detalle de las obligaciones y bonos en circulacién al 31 de diciembre de 1997 y sus
principales caracteristicas es el siguiente:

Nombre de la Tipo de Vencimiento
Emision Divisa [nterés 1998 1999 2060 2001 2002 Posterior Total

Obligaciones:
Yankee Bonds

1996 UspD 7,63 . . - - 30.340 30340
Serie D 1989 U.Fomento | 5,80 3652 1.825 - - - 5477
Julio 1989 Pesetas 12,00 - . - - [0.340 10.340
Diciembre 1989 (*) |Peselas 4,48 200 $00 - - - - 1.600
Enero 1990 Pesetas 12,00 . - - 257 27.654 27.811
Febrero 1950

Serie A Pesetas 12,60 - 9.350 - - - 9.350
Febrero 1990

Serie B Pesetas 12,60 - - - 1.367 1.367
Febrero 1990 .

Serie C Pesetas 12,60 . - - - - 626 626
Febrero 1990

Serie D Pesetas 12,59 - 16.517 - - - 16.517
Febrero 1990

Serie E Pesetas 12,85 - - 5.381 5381
Febrero 1990

Serie F Pesetas 1238 - - - 592 592
Diciembre 1990 Pesetas 13,58 . R . - - 48.825 48.825
Serie E 1991 UFomento | 6,00 1.522 1522 1522 1.522 1.522 762 8372
Serie F 1991 U.Fomento 6,00 348 38 4B 348 348 4.695 6.435
Febrero 199]

Serie A Pesetas 14,25 29485 - N - - 29435
Febrero 1991 ¢

Serie B Pesetas 1447 74.630 - - - - 74.630
Marzo 1991 Pesetas 14,48 14086 2501 . - - - 12.607
Emisién privada

Abril 1991 Pesetas 14,23 20,000 . " - 20.000
Abril 1991 Serie A | Peselas 13,50 . - 10.000 - - 10.000
Abril 1991 Serie B | Pesetas 13,67 - 47,237 - - 47.237
Serie (G 1993 U.Fomento 4,50 - - . - - 4.729 4.729
Serie H 1994 U.Fomento 5,80 - 1.217 2435 2.435 13.390 19.477
Serie 11994 U.Fomento 5,50 - - 304 609 8.825 9738
Julio 1997 UsD 2,12 - 98.420 - 98.420
Octubre 1997 usD 5,33 . - - - 12416 12416
Diciembre 1997 uspD 638 - - - - 75.829 75.829
C Septiembre 1998 | Pesetas 10,12 36121 | - - - 46.121
D Septiembre 2001 | Pesetas 10,25 - 62415 - - 62415
B Noviembre 2000 |Pesetas 10,06 - 20439 - - - 20439
C Noviembre 2002 | Pesetas 10,06 - - - - 19316 - 19316
B Octubre 2000 Pesetas 2,00 - - 12372 - - - 12372
C Octubre 2004 Pesetas 8,25 - - - - 11.520 11.520
Total Obligaciones 186:644 7.016 61.765 124.261 122.907 257.291 759,884

- A5
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j Nombre de la Tipo de . Vencimiento
b Emisién Divisa Interés 1998 1999 | 2000 2001 2002 Posterior Total
Total Obligaciones [ 186644 7.016 &1765] 124261 122907 |  257.291 759.884
} Bonos:
Abril 1991 Pesetas 14,52 . 115538 - - B - 115.538
3 Julio 1991 Pesetas 14,51 8407 i - . . 8407
Serie G 1996 N.Scles  |VAC+5,1% . 4313 . - - - 133
1 Serie | 1996 N.Soles VAC+56% . 5621 - - 5.621
: Serie Unica 1997  |N. Soles 14,50 5557 - - - - - 5.357
: Serie Unica 1997 [{N.Soles 12,38 - - 7502 - - - 7.502
Totalemisiones |- j COVERAOYY 135274 692671 129882 122907 257,291 906.822

(*) Emisiones a tipo de interés variable, tipo medio del ejercicio 1997.

Las obligaciones y bonos cupén cero figuran en el balance por el valor de emisién mas
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las mismas al 31 de diciembre
H de 1997 es el siguiente:

* % Millones de Pesetas
‘ Fecha Tipo de Valor Valor de
- Nombre de la Emision Ameortizacion | Reembolso Actual Reembolso
2 Obligaciones:
ﬁ Febrero 1990 Serie D 26-02-2000 336,134 16.517 21.447
Febrero 1990 Serie E 26-02-2005 613,338 5381 12.776
Febrero 1990 Serie F 26.02-2010 1069,470 592 2.503
- Diciembre 1990 28122005 673,000 48.825 135.000
; Febrero 1991 Serie B 28-02-1998 257,500 74.630 76.249
i Matzo 1991 01-03-1998 257,729 2522 2.577
Marzo 1991 0l-0e-1998 266,659 23522 2.667
Marzo 1991 01-09.1998 275,899 2521 2759
Marzo 1951 01-12-1998 285,353 2321 2854
Marzo 1991 01-013-19%9 295,002 2.521 2.950
Abril 1991 Serie B 17-04-2001 360,000 47.237 72.000
C Septiembre 1998 19-06-1998 196,531 46.121 49.401
D Septiembre 200] 19052001 265,543 62415 89.687
- Bonos:
Abril 1991 15-04-1999 | 295,740 115.538 137.519
. Julio 1991 13-07-1999 295,730 8407 10.351
438.270 620.740

Al 31 de diciembre de 1997 ol valor de reembolso ascendia a 620.740 millones de
pesetas y el valor actual a 438.270 millones de pesetas.

Lo

En julio de 1997 se realizd una emisién de obligaciones convertibles por 600 millones
de USD.

[

ﬁ Las caracteristicas de la emision son lag siguientes:

Emision de 600.000 obligaciones de valor nominal 1.000 USD cada una.

.
5’0‘ ipo de interés 2,125%.

> -56.-
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- Posibilidad de conversion durante toda la vida de la emisién al cambio de 31,43467
acciones por obligacion.

- Posibilidad de preamortizacién anticipada por parte de Telefénica a partir del

15-07-2000.

- Amortizacién definitiva el 15-07-2002 al 108,02%.

Pagarés de empresa-

— - s re - 3. 3 s i P 5 o . P
Existen en Telefénica dos programas de emisién de pagarés de empresa, con ias
siguientes caracteristicas:

Millones
de Pesetas
Limite Pesetas
Saldo Vivo Destinatario Imiporte Nominal Adjudicacién
75.000 Pablico 300.000 pesetas Subastas competitivas con
periodicidad mensual
Empresas e instituciones 100 millones Subastas competitivas con
periodicidad mensual
75.000 Empresas e instituciones | 508 millones {minimo) | Operaciones puntuales

El tipo medio de interés de las obligaciones y bonos en circulacién ha sido de un
12,69% para el ejercicio 1997 (12,30% en 1996) y el de los pagarés de empresa a un
6,05% en 1997 (8,26% en 1996).

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Millones de Pesetas
Saldo al 31-12.97 Saldo al 31-12-96
Interés Corto | Largo Corto Large
1997 1996 Plazo: Plaze Total Plazo Plazo Total
Pagarés Jde empresa 1339] 1337 1a14] 35541 36855 365]  36.855  37.220
Préstamos y créditos 6,32 R.71 54.6971 2914971 346174 59.594 249.906 309.500
Préstamos en moneda
extranjera. 5,40;- 534 266508 SI1E7I0f 882234 1741771 556.588| 7307658
322.53:511 942728] 1.265.243] 234.136] 843.349] 1.077.485
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Los vencimientos previstos para amortizacién de la deuda al 31 de diciembre de 1997
son los siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1999 2000 | 2000 2002 | Posteriores| Total
Pagarés de empresa 1314 21.637] 1618 12.286 5 - 36.855
Préstamos y créditos 54,697 49.479 21.046 66837 47 086 107.029 346.174
Préstamos en moneda extranjera 2665041 136:901 104 011 1]?1,5]2 48,613 214.673 882.214
Total 322515 20801 126.675] 190635 95609 321702 1.265.243

Préstamos y créditos-

En préstamos y créditos en moneda nacional se incluye entre otros la disposicién en
pesetas de un préstamo multidivisas concedido originariamente en ECU’s por el
Banco Europeo de Inversiones, por importe de 12.113 millones de pesetas y otros en
multidivisas, permutadas a pesetas mediante operaciones swaps, por un total de
69.385 millones de pesetas.

_58.
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Ji Préstamos en moneda extranjera-
7 El detaile de los préstamos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
| sus principales caracteristicas, son las sigutentes:
Saldo Vivo
Tipo de Interes Divisa _Pesetas
Entidad Ano | Divisa | Vie. 1997 1996 31,1297 | 311296 | 311297 | 31129
Telefénica-
1° ICO-BEI 1988 | EBCU | 2003 6,29 6,15 91 106 15.296 17.347
1° ICO-BEI 1988 FRF | 2003 5,94 5,90 390 455 9.878 11.379
1° ICO-BEI 1988 | CHF | zo03 4,56 130 & 73 6.688 7.258
3° ICO-BEI (*) 1989 | ECU | 2004 8,06 7.85 98 240 16358 39.075
4° [CO-BEl 1989 | DEM | 2804 6,73 6,70 144 164 12191 13.872
5° ICO-BEI 1990 | ECU | 2005 10,21 10,20 . 127 - 20.729
5° ICO-BEI 1990 | CHF | 2005 8,11 765 - 229 - 22231
- 5° ICO-BEI 1990 | NLG | 2003 9,36 8,80 - 98 - 7.356
o 5° ICO-BEI 1990 | jpY 0035 7,68 745 - 7.668 - 8.693
. 7 [CO- BEI {**) 1992 | ECU | 2007 4,55 5,32 - 130 . 24.422
7° ICO- BE {**) 1992 FRF 2007 4,98 - 607 - 15.366 -
. & ICO- BEI 1992 oy 2002 3,50 0,77 - 19.500 - 22.109
% [CO-RE] 1992 | NLG | 2002 3,32 3,37 74 82 5.556 6172
. S.B. GRAL. 1987 IPY 2000 2,76 3,11 - 6.364 - 7.215
Péliza - Credito 1997 ITE 5,66 - 10 - 8 -
_. Telfisa-
BEI 1991 | ECU | 2006 228 . 83| 212 237 35.592 49.251
; BEI 1991 | NLG | 2006 2,18 4,20 123 137 9.229 10.312
BEI 1991 FRF | 2006 3,61 5,90 370 414 9.376 10.348
BEI 199t | UsSD | 2006 5,78 6,29 120 134 18251 17.652
i BEI 1995 | LIRA | 2poe 10,9 : 120000 | 120.000 10:358 10303
i3 BEI 1995 | PY | 1999 210 17000 | 17.000 19922 | 19274
BE! 1995 | ECU | 2000 4,65 . 65 - L0.887 -
Telefonica
H Internacional-- - - ; - - : - :
P ABN Amuo Bank 1994 | USD | 2001 14047 | Le017 975 690 | 147909 | 90579
- Banco Santander 1996 ush 2003 L+0,2 L+0,07 300 478 45.511 62.85%
Banco Central Hispano | 1993 usD 1998 L+0,15 L+3,15 130 130 19.721 17.066
e ABN Amro Bank 1995 ush | 2000 L+0,85 L+0,835 275 275 41.718 36.101
L} Rezi?éi @ préstamos de Varios | USD | Varies E:g’é; _t:g’i{; Varias Varias 1530.706 108254
Préstamos Telefénica L+8 48 L+0,80
. Varios usD Varios o iy Varjas Varias 105.839 52.865
[" 2 d:“-l gem » -L+0,50 -L+1,00
¥ ef.f’.) CPIESIAMOS | Varios | USD | Varios | Vamos | Varios Varias | Varias | 175705 | 38043
Telefénica Sistemas-
3 Argentaria-BEX 1997 PCH 1993 11,36 . 430 - 149 -
] 852214 | 730.765

E *)

A partir del 25-08-97, 112,34 Millones de Ecus se permutaron por 18.525
millones de pesetas.

A partir del 15-12-97, 142,5 Millones de Ecus se permutaron por 606,67 millones
de francos franceses y 8.285 millones de pesetas.

Se trata de diversos préstamos en distintas monedas por lo que no se muestran
el detalle de afio de cancelacién, divisa, tipo de interés y vencimiento.

.59.
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A continuacién se describen los principales préstamos en moneda extranjera:

ICO-BEI-

En 1988 Telefénica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BEI) un compromiso de
financiacién para proyectos de inversién destinados a mejorar la infraestructura y a
nuevas tecnologias. Esta financiacién se obtiene a través del Instituto de Crédito
Oficial (ICQO). En ese momento se formalizd un préstamo multidivisa concedido
originariamente por 1.200 millones de ECU (1° al 5° ICO-BEI), que ha sido dispuesto
por Telefénica en 6 divisas distintas, a un plazo de 15 afos, con 5 aios de carencia y
amortizable en 20 semestralidades. El tipo de interés es fijo para los cinco primeros
anos y posteriormente se renegocia por periodos de cinco afios.

En 1992 se formalizé un nuevo préstamo multidivisa por 150 millones de ECU, 82
millones de florines holandeses y 19.500 millones de yens (7° al & ICO-BEI), con la
misma finalidad y condicienes de amortizacién que el anterior, a un tipo de interés del
Libor 3 meses menos 0,75% en las disposiciones en ECUS y florines, y Libor 6 meses
mas 0,175% en la disposicién en yens.

En el mes de agosto de 1997 se preamortizé el 5° préstamo ICO-BEl, nominado en
ECU’s y dispuesto en varias divisas que supuso un gasto extraordinario de 7.124
millones de pesetas (Nota 20).

BEI (Telfisa)

En 1991 Telefonia y Finanzas, 5.A. (Telfisa) obtuve un préstamo multidivisa de BE], de
600 millones de ECU, que ha sido dispuesto en cuatre divisas distintas, a un plazo de
15 afios, con 5 anos de carencia y amortizable en 20 semestralidades. El tipo de interés
es variable y se negocia con el BEI por periodos trimestrales.

Préstamo sindicado (Telefonica Internacional)

El 30 de diciembre de 1994 Telefénica Internacional formalizé un préstamo sindicado
de 1.100 millones de délares, actuando como directores de la operacién ABN Amro
Bank NV y Banco de Negocios Argentaria. El préstamo tiene un plazo de devolucién
de 7 afos, con 3 anos de carencia y vencimiento final en el 2001. Los perfodos de
intereses pueden ser uno, tres o seis meses , a eleccién de la Sociedad, y el tipo de
interes aplicable sera el Libor para el periodo elegido mas un margen del 0,17%.
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Crédito disponible

Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan la parte dispuesta no existiendo
penalizacion ni coste algune poer la parte no dispuesta. Existen las siguientes
disponibilidades por créditos no dispuestos:

Millones de Pesetas

Saldo al | Saldo al

_ 31-12-97 | 31-12-96

Crédito disponible a largoe plazo 147946 | 253.848
Otras facilidades de ¢rédito

(polizas Aotantes) 50.531 76.000

Crédito disponible a corto plazo 154.220 | 140.665

Total 352.697 | 470.513

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante el ejercicio se ha continuado con la politica de utilizacion de instrumentos
derivados destinados, por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no
cubiertas, tanto de tipo de interés como de tipe de cambio, y por otra, a la adecuacién
de la estructura de la deuda a las condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 1997 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de
656.215 millones de pesetas (140.240 millones de pesetas en 1996) y en operaciones
forward 137.207 millones de pesetas (nada en 1996).

Entre las operaciones maés significativas por su volumen realizadas en el afo por
Telefénica de Esparna, S.A., destacan las coberturas sobre una parte de la emisién de
bonos convertibles. De los 600 millones de délares emitidos se han cubierto 400
millones, de ellos el 50% mediante un swap a 5 afios USD/PTA en pesetas variables y
el otro 50%, mediante un forward a 5 anos, cancelable en funcién del precio de la
accion de Telefénica en USD.

Los resultados en el ejercicio 1997 por la gestién de la cartera de derivados han sido
positivos en 1.674 millones de pesetas (en 1996, 1.041 miilones).
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A continuacién se presenta el desglose de los valores contratados por el Grupo
(nocional) por tipos de productos derivados a 31 de diciembre de 1997:

Mo

\‘---)

Millones
Tipo de Riesgo Cubierto Nocienal DerivadoValor Divisa Subyacente Valor Divisa
- Riesgo de tipo de tnterés: 509.698 '
| Swaps de tipos de interés Ptas. (1) 194787 194786  PTA
Swaps de tipos de interés divisas 12437 15.000 PTA 15.000 l’TA
- Swaps de tipos de interés USD 148.817 980 usD 980 UsD
Collar tipo de interés en Ptas. (2) £20.250 120.250 PTA
Collar tipo de interés en USD 33,408 2268 usp 220 usD
Riesgo de tipo cumbio: 146.517
Swaps tipo de cambio 3926 8976 PTA 120.000 Liras
23.074 23,074 PTA 17.000 JPY
37.388 37389 PTa 227 Ecu
15.340 607 FRF 93 Ecu
H 61.789 61.788  PTA 432 USD
: Total 656.215
Forward {(de negociacidn) 137.207
b 32.580 32.580 PTA 221 usD
: 39.986 395 usD 12 UF
11,894 78 UsD 34.824 Peso
16,728 i 71 usD 194 N. Sol
o 22019 H 145 usD 181 Reales
g (1) Incluye 20.000 millones de pesetas con inicio diferido
\ (2) Incluye 30.250 millones de pesetas con inicio diferido
-4 La distribucién por vencinuentos de las coberturas es la siguiente:
. ‘ _ Millones de Pesetas
i Subyacente Hasta Dela | De3a | Mdsde
cubierto Importe | 1 Afe | 3 Afos | 5 Afes | Safos
- Pagarés 4.564 4.564 - - -
» Préstamos 561.263 | 36.261 | 350.460 - | 174.542
- Prestamos en moneda | .
. nacional (1) 281.873 2.094 | 159.826 - | 119.953
i  Préstamos moneda ’ ) ' :
L extranjera 279390 34.167 | 190.634 - 54.589
Obligaciones y bonos 90.388 - -1 90.388 -
1 Obligaciones y bonos
B ’J 5 = _ -
. nacional 28.600 28.600
Préstamos en moneda
9 extranjera 61.788 - - 61.788 -
‘jf Total 656.215 40.825 | 350.460 90.388 | 174.542
Forward 137.207 | 93.620 | 43.587 - -
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(18) SITUACION FISCAL

Desde 1990, Telefénica tributa en régimen de declaracién consohdada con
determinadas companias del Grupo. El nfimero de sociedades que componen el grupo
consolidado fiscal en 1997 es de 41, siendo las més significativas, por volumen de cifra
de negocios, Telefonica de Espafia, Telefonica Servicios Moviles, Cabinas Telefonicas,
Telefénica Publicidad e Informacidn y Telefénica Sistemas.

Impuestos anticipados vy diferidos

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los impuestos anticipados y diferidos del
Grupo Telefénica, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios,

han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Impuestos Anticipados | Impuestos Diferidos | Intergrupo

Corte | Large | Corto Largo Largo

Plaze Plazo Plazo Plazo _ Plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1995 B 50,336 - 61.095] 9.918
Reversion {209) (2.354) - (11.758) (1.252)
Creacion 1.747 22147 - 24129 2.203
Bajas de sociedades y otros £9 {122) - (741). 89
Saldo al 31 de diciembre de 1996 5477 70.007| - 72.725( 11.018{
Reversion (5.902) {18.650) - (5.391) (1.865)
Creacién 4982 41.471 - 3.233 1.484
Movimientos netos internacionales - - - 13.790 -
Bajas de sociedades y otros(Nota 14) | 731 {63) -l (14.732) 3.382
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.288 92.763 -| 69425 14.019

Los principales conceptos por los que el Grupo Telefénica tiene registrados impuestos
anticipados son las jubilaciones antwcipadas, las dotaciones por complementos del
personal pasivo y diferencias de cambio. Los impuestos diferidos registrados

corresponden
amortizacion.

fundamentalmente a
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Administraciones priblicas

Los saldos mantenidos per el Grupe con las Administraciones Piblicas al
diciembre de 1997 y 1996 son los siguientes:

31 de

Millones de Pesetas

Galdo al | Salde al
31-12-97 | 31-12-96

Administraciones ptblicas acreedorms:

Retenciones impuesto renta personas fisicas 10.781 10.142
Hacienda Piablica acreedora per LV.A. ¢ 1.G1.C. 5.054 2122
Retenciones capital mobiliario y otros 1.586 2085
Impuesto sobre sociedades 39.467 36.817
Gravamen tinico actualizacion R.D.Ley 7/1996 - 6.776
Hacienda locales 1.342 6.633
Seguridad Social 25124 24.797
Administraciones Piiblicas extranjeras 8.053 16.917
Total 91.407 | 106,289

Administraciones publicas deudoras:
Pagos a cuenta impuesto sobre sociedades—

Retenciones en la fuente por rendimientos de capital 2.(46 2547
Pagos a fraccionados en régimen de declaracién 48.503 16.514
consolidada
Pagos a fraccionados en réginmen de declaracion
C 163 71
individual
Impuestos y sobretasas a recuperar y otros 393 529
Impuestos anticipados 5.288 5.477
Hacienda Publica deudora por IVA ¢ LG.LC. 15.482 11.034
Hactenda Publica deudora por [VA pendiente de deducir 11 9.224
Administraciones Publicas extranjeras 15.272 10.565
Total 87.188 55.961
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1 Conciliacion entre resultado contable y
base imponible

i El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996:

] Millones de Pesetas
1997 1996
5 Benelicios antes de impuestos 337.641 275.881
g Diferencias permanentes (175.869) | (102.081)
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 88.790 68,288
Con origen en ejercicios anteriores (36.831) 22.364
Base imponible 213.731 264.452

Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, basicamente, a la aplicacién de
provisiones por la disolucién de la ITP, a los resultados obtenidos en empresas filiales
que tributan en administraciones extranjeras, resultados correspondientes a empresas
asociadas y amortizacién de fondo de comercio de consolidacién.

ki

Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro
detalla su movimiento en el ejercicio 1997

Millones de Pesetas
Aumentos | Disminuciones
jubilaciones incentivadas 66.774 -
. |Dotaciones por complementos pensiones de pasivos 2.661 -
Fondo de pensiones 3.352 -
Provision insolvencias 10.424 -
Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado 26 -
Premios de fidelidad y otros 14.177 9.160
Provisiones para inmovilizado 1.516 4
Operacdiones intergrupo - 4.242
Varios 3.341 75
- Diferencias temporales con origen en el ejercicio 102.271 13.481
. Reversion libertad- de amortizacién-gjercivios anteriores 15.897 48
: Provision por depreciacion de cartera de valores ) 1472
F ejercicios anteriores i
Diferencias de cambio - 27.277
3 Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado - 14.226
g Reversion provision insolvencias - 6.230
Reversion riesgos y gasto - 640
Operadores intergrupo 5.329 -
Varios 52 8.216
Diferencias temporales con origen en efercicios anterieres 21.278 58.109
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Determinacion del gasto devengado y de
la cuota liquida

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacién del gasto
devengado y la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 1997 y 1996.

Millones de Pesetas
1997 1996

Resultado consolidado 337.641 2753.881
Diferencias permanentes (175.869) | (102.081)
Resultado contable ajustado 161.772 175.796
Impuesto bruto al 35% 56.620 60.830
Deducciones y bonificaciones 20.066 34.759
Gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en Espana | 36,554 26.071
Efecto impositivo de las diferencias temporales y otros 2913 10.746
Hacienda Publica acreedora por el Impuesto

sobre Sociedades a pagar 39.467 36.817
Gasto por Impuesto sobre Sociedades Jdevengado en Espafia | 36.554 26.071
Periodificacion de impuestos - (267)
Impuestos devengados en el extranjero 36.982 31117
Total de impuesto sobre sociedades 73.536 56.921

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1997 y 1996 han
ascendido a 35.336 y 55.755 millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites
existentes en la aplicacién de las deducciones por inversiones, al 31 de diciembre de
1997, después de aplicar las correspondientes al ejercicio, el Grupo Fiscal Telefénica
tiene  44.829 millones de pesetas de deducciones pendientes de aplicar,
correspondientes a los siguientes gjercicios:

Millones de Pesetas
Ano 1993 199 1995 1996 Total

Importe 4.463 6.460 21.061 12.843 44,829

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los principales impuestos varjan
para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1993
hasta el presente ejercicio. No se espera que se devenguen pasives adicionales de

_consideracion para el grupo come consecuencia de una eventual inspeccion.



N |

0 &8 Led ol

-

Telefonica

Periodificacion deduccién de inversitn y
diferencias permanentes

El siguiente cuadro muestra el efecto en el gasto por lmpuesto sobre el Beneficio,
derivado de la periodificacidn de ajustes permanentes (Diferenciase permanentes) y de

las deducciones por inversiones.

Periodificacién gasto por
impuestos (Nota 13)

] Diferencias
Deducciones | permanentes

Saldo al 31 de diciembre 1995 - -
Reversion - -
Creacion 17.027 -
Saldo al 31 de diciembre 1996 17.027 0
Reversion {1.938)

Creacién 8.133 7.301
Saldo al 31 de diciembre 1997 23.222 7.301

(19) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al

31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al | Saldo al

31-12-97 | 31-12-96
Gastos devengados pendientes de pago 50.833 31.261
Dividendos a pagar 45.531 39.327
Provisiones paga de beneficios 29.423 23440
Intercambio servicio telefénico con otros operadores 15.146 13.168
Fianzas y depasitos 10.308 11.291
Provision para responsabilidades 11.590 18.243
Olros acreedores {Nota 2d) 128.634 23.305
Total 291.465 | 160.037
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(20) INGRESOS Y GASTOS

Ventas y prestaciones de servicios

La distribucién por negocios de la cifra de ventas y prestacién de servicios es la

siguiente:
Millones de'Pesgta_s
1997 19%
Telefonia bdsica-
Servicio telefénico basico 1.007.844 | 947.748
Alquiler de circuitos 98,133 73.317
Ibercom 73.516 69.290
Centralitas digitales, red intelipente, RDSI y otros 75.925 49.898
Terminales 73.456 71.696
Guias 1 ,2_.=0§0 11 .547
1.340.924 | 1.223.496
Comunicaciones internacionales 134.659 136124
Telefonia piiblica 68.193 64.655
Transmision de datos 54.513 41.645
Otros ingresos 6.812 4.125
Total ingresos de Telefonica 7 1.605.101 | 1.473.045
Cabitel 43.788 40.482
Grupo Telefénica Internacional 443.131] 331.598
Grupo Telefénica Servicios Méviles 363.2551 259.118
Grupo Telefénica Publicidad e Informacion 47.476 35.432
Otras filiales 198.210| 173.706
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 2.700.961 | 2.313.381
Ventas entre empresas del Grupo (337.859) (307'323)
Total ingresos por operaciones del Grupo 2.363.102 | 2.006.058

Gastos de personal

El detalle de los gastos de personatl es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Remuneraciones 424.320 | 413.668
Dotaciones al fondo de pensiones y
otros compromisos con el personal 23.155 22.823
Cargas sociales y otras 123.420 | 118.191
570.895 | 554.682
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Nuamero medio de empleados

Categoria 1997 1996
Jefes 1.912 1.694
Titulados facultativos y asimilados 5.654 5.255
Titulados medios y asimilados 12.695 12.911
Encargados y operadores de planta interna 16.386 17.051
Encargados y operadores de planta externa 17.467 18.552
Operador de aplicaciones y ayudantes informdticos 998 713
Administrativos y ofimaticos 18.779 22.294
Comercial 4.129 }289
Operacion §.338 5.696
Almacenes, oficios y garajes 1.602 1.640
Subalternos y operarios 933 1.898
Otros 3.258 1.155
Total 92.151 92.148

Otros gastos financieros por deudas y
gastos asimilados

El detalle de “Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados” es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Emisiones 101.509 81.361
Préstamos y créditos 25.756 33.124
Préstamos en moneda extranjera 53.249 45.017
Pagarés con entidades de crédito 3.388 3.946
Otros 6.065 18.197
189.967 | 181.645

Diferencias negativas de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados

es el siguiente:

Millones de Pesetas

Concepto 1997 1996

Saneamiento pérdidas potenciales

1998 y siguientes (Nota 4-k) - 7.431
Amortizaciones de préstamos 10,000 6.827

Periodificacion pérdidas O.M. 12.3.93 (Nota 4-k) 8.590 4.22
- Operaciones corrientes 2.476 1.968
21.066 20452

- B9 .
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J Ingresos extraordinarias
.I El detalle de los ingresos extraordinarios es el siguiente:
Millones de Pesetas
. 1997 1996
Ingresos de ejercicios anteriores 2.935 2.077
4 Indemnizaciones por incumplimiento
de contralos 829 1.063
K Consorcio compensacién de seguros 281 934
: Beneficio en venta de acciones 319 -
Participacion en EURESCOM 763 67
Recuperacién beneficio en operaciones intergrupo 2.221 -
Cobros a terceros 617 -
Otros 4.331 5.000
N 12296 | 9.141
Gastos extraordinarios
Millones de Pesetas
- 1997 1996
a Complementos al personal pasivo (Nota 4-1) 9.370 4,109
8 Indemmizaciones porsentencias 1.111 -
Dotacién a provisiones:
Coste de integracion de pasivos (Nota 4-1) 2.815 3.676
Jubilaciones incentivadas, prejubilaciones 90.166 58.519
Otros 7.343 13.707
Compensacion por transferencias 802 897
Subvenciones y donaciones voluntarias - 844 882
Preamortizaciéon préstamos {Nota 16) 7124 -
Compensacion Airtel Movil (R.0D.1252/97) 2.967 -
Programa PRI 1.255 . 4444
y Varios 11.796 7.336
135.593 98.570

Por virtud del Real Decreto 1252/1997, de 24 de julio, se impone a Telefénica de
Espana la obligacién de reducir en 15.000 millones de pesetas los cargos por

4 interconexién a Airtel Movil, 5.A.. De esta forma, se pone término al contencioso

existente entre el Gobiermne espanol y la Comisién. de la Unién. Eurapea peor las
1 aportaciones satisfechas por Airtel Mévil con ocasién de la concesidén de la licencia
3

para la prestacién del servicio.(GSM, completdndose dicha solucién, junto con otras
medidas adoptadas por la Administracién, con la firma entre Telefénica y Airtel de un
} acuerdo comercial satisfactorio para los intereses de ambas compaiiias. La imputacién
a gastos del ejercicio se realiza a medida que se producen los ingresos por
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)
i Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen los importes brutos por importe de-38:100 ,y,47,_91-3,
millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente, registrados como consecuencia
del desmontaje de planta de Telefénica para la digitalizacion de la red.

—|

Contrato de gerenciamiento con
Telefonica de Argentina, S.A.

En noviembre de 1990, Telefénica de Espana, S5.A. y Telefénica Argentina suscribieron
un contrato de gerenciamiente con vigencia hasta el afio 2003, por el cual se regulan
los servicios de asesoramiento prestados por Telefonica de Espafa, S.A. y el precio de
los mismos. Los ingresos recibidos per este concepto, netos de los pagos por
asesoramiento de terceros durante los ejercicios de 1997 y 1996, han side de 9.219 y
8.296 millones de pesetas respectivamente, registrados en los epigrafes Ingresos
accesorios y otros de gestién corriente y otros gastos de gestién corriente.

e

Otros contratos de transferencia de
capacidad técnica y de gestidn.

[

El 16 de mayo de 1994 CPT y ENTEL PERU suscribieron, cada una por separado, un
contrato de transferencia de capacidad técnica y de gestion con Telefnica
Internacional de Espafia, S.A., por un plazo de cinco afios prorrogables
automaticamente por periodos adicionales de cinco afios hasta un maximo de veinte
afnos, coincidente con el periodo de duracién inicial del contrato de concesion.

. Como retribucién, Telefénica Internacional de Espafia, S.A. recibe un honorario
trimestral neto de impuestos, el cual en el caso de la transferencia de capacidad técnica
equivale al uno por ciento sobre los ingresos por servicios facturados por las
- companias. El honorario por la gestién y direccién equivale al nueve por ciento sobre
la utilidad de operacién, sin considerar la depreciacién, la amortizacién de intangibles,
las provisiones para gastos futuros, los gastos financieros, el pago del honorario, los
] tributos, tasas y contribuciones, los derechos, tasas y canones establecidos en los
contratos de concesidn.

4
| TR

Por otro lado, tal como se estipula en la cldusula octava del contrato, y debido a la
fusion de CPT con ENTEL PERU, a partir del dltimo trimestre de 1994 el honorario se
determina sélo para la entidad fusionada en funcién a las cifras que resulten de su
cuenta de resultados.

-

En el mes de diciembre de 1996 y con motivo de la privatizacién de CRT, el consorcio
adjudicatario de la Compafia Riograndense Telecomunicagoes (CRT), del que
=~ Telefénica Internacional posee el 73%, firmé un contrato por el cual recibe un 1% de

R iiid
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‘ J‘ Durante el ejercicio 1997, este contrato gener6 ingresos imputables al grupo antes de
impuestos y retenciones de 1.023 millenes de pesetas registrados en el epigrafe
3 Ingresos accesorios y otros de gestion corriente.
¢
4

° {(21) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
: AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en concepto
de sueldos, dietas y atenciones estatutarias durante los ejercicios 1997 v 1996 ha
ascendido a 783 y 276 millones de pesetas respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros del

Consejo de Administracién con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su
-3 condicién de empleados y ascienden a 2 millones de pesetas en cada uno de los
ejercicios. No existen obligaciones en materia de pensiones con el resto de miembros
del Consejo.

Debe significarse, que durante el afio 1997 concluy¢ el proceso de privatizacion de la

Sociedad, lo cual provocé una profunda renovacién de la composicién del Consejo de

Administracién con sustitucién de los representantes del Estado por personal de

g reconocido prestigio en el campo académico y empresarial. Asimismo, durante el

= ejercicio 1997 se modificé de forma sustancial el régimen de funcionamiento del
Consejo de Administracién con la creacién de comités especificos de apoyo, entre
otras, en las dreas de Retribuciones y Auditoria.

(22) OTRA INFORMACION

a) Compromisos y derechos varios

Millones de Pesetas
1997 | 19%
3 Garantias por operaciones financieras 173.738 84.434
Avales concedides a empleados 209 219
Otros 2.333 -

Bajo el epigrafe “Garantias por operaciones financieras” se recogen,
fundamentalmente, aquellas garantias prestadas por Telefénica mediante aval
bancario a sus filiales y participadas para asegurar sus operaciones frente a
terceros.

Asimismo, Telefénica interviene como garante en un programa de Emisién de

. Notas a Medio Plazo per un importe maximo de 1.500 millones de délares USA,
uyo emisor es Telefénica Europe, B.V una filial creada al efecto en Holanda.
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b)
4
4
o
c)

4

KA

Respecto a estos compromisos no se espera que existan quebrantos.

En virtud del contrato de compraventa firmado entre Telefénica y T. Multimedia,
S.A., para la adquisicién del 49% de GMAF, la Sociedad concedié a la parte
vendedora una opcién de venta por 49% restante, por un precio que seria el
resultado de incrementar la cantidad pagada por la parte adquirida, en el Mibor a
un afio aplicado sobre dicho importe hasta la fecha de ejercicio de la opcién, y
aminorando por los ajustes al valor neto patrimonial que, en su caso, se declararan
procedentes en el procese de comprobacién hoy en fase de conclusién. La opcién
se otorgd por un plazo de tres afios contados desde el 25 de julio de 1997, aunque
no podra ser ejercitada hasta el 24 de julio de 1998.

Por otra parte, Telefénica ha garantizado al Banco Santander, S.A. y al Banco
Central Hispanoamericano, 5.A. medianie contrato de 7 de agosto de 1997 la
liquidez y el mantenimiento del valor de la inversién realizada por ellos en Antena
3 de Television, 5.A., incluyendo intereses al Mibor durante el periodo que
transcurra hasta el ejercicio de la opcién, menos los dividendos que se perciban en
dicho periodo. Dicha garantia es aplicable a partir del segundo afio de la inversién
en estricto cumplimiento de la legislacion vigente.

Opcion de compra de Telefénica Larga
Distancia de Puerto Rico

Segun lo establecido en los acuerdos de accionista suscritos entre el Grupo y la
Autoridad de Telecomunicaciones de Puerto Rico (PRTA), el Grupo Telefénica
Internacional posee una opcién de compra sobre el 19% de las acciones de TLD
propiedad de PRTA por un precio de 140 USD por accién més una cantidad

“equivalente a los intereses devengados hasta la fecha del ejercicio de la opcién,

calculado al 8% anual compuesto. Asimismo esta obligada a comprar, a
requerimiento de la PRTA, y no antes del 22-12-1997 excepto que se produzca una
circunstancia de insolvencia, el mencionado namero de acciones al precio
senalado. Al 31-12-1997 esta opcién no habia sido ejecutada.

Opcidn de venta de Telefonica Perii
Holding

El 8 de noviembre de 1994, en cumplimiento de un contrato de opcién de compra,
se procedié a transmibir un 10% del capital de Telefénica Peri Holding, S.A.
poseidos a la fecha, a empresas locales peruanas. Al mismo tiempo, la Sociedad
Dominante suscribi6 un contrato de opcién de venta con los citados compradores
en virtud del cual se obligaba, en el plazo de tres afios a contar desde el momento
de la venta anteriormente mencionada, a recomprar el 10% de Telefénica Pera
Hulding, 3.A. a sus actuales propietarios en el caso de que éstos ejercitasen dicha
opcién de venta.

El precio de ejercicio de la opcién serd igual de adquisicién de las acciones

\capitalizado a un tipo de interés de mercado menos cuantos flujos de caja haya
tﬁ cibido el comprador por el mantenimiento de la inversién y su participacién en
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d)

e)

el contrato de transferencia de la capacidad técnica y de gestion, capita]iz-ados al
mismo tipo de interés. Esta opcién cuyo vencimiento inicial estaba fijado en
noviembre de 1997 fue prorrogada hasta mayo de 1998.

Contrato de opcion de venta acciones
CRT

Telefénica Internacional ha suscrito un contrato de opcién de venta con RBS, socio
brasilefio del Consercio adjudicatario de las acciones de CRT, por el que se obliga
a comprar el 10% de las acciones del consorcio o sociedad inversora que sustituya
a éste, propiedad de RBS. Dicha opcién sera ejercitable el 27 de diciembre de 2001,
en funcién del cumplimiento o no por parte de RBS de determinadas obligaciones
financieras. El precio serd el de adquisicién inicial de las acciones. En caso de que
se produzcan minusvalias por diferencia entre el precio de ejercicio de la opcion y
el precio de mercado de las acciones en ¢} momento de la venta, RBS debera
compensar a- Telefénica- Internacienal de Espafia, 5:A., mediante acciones. del.
Consorcio (6 sociedad que le sustituya) propiedad de RBS. Si por el contrario
existiese una plusvalia, ésta corresponderia a RBS.

Por otra parte, RBS es titular de un derecho de opcién de compra sobre el 17% de
las acciones del consorcio (o sociedad que le sustituya) propiedad de Telefénica
Internacional. El ejercicio de dicha opcién, en su caso, tendra lugar el dia mil
noventa y siete, contado desde la fecha de adquisicién de las acciones de CRT.
Hasta la fecha del posible ejercicio de la opcién, los derechos politicos derivados
de dichas acciones corresponderan a RBS. Si llegada la fecha de ejercicio de la
opcidn ésta no se ejecuta, dichos derechos politicos pasaran automdticamente a
Telefonica Internacional. (El precio de dicha opeién sera el precio de adquisicion

“inicial capitalizado a un tipo de interés LIBOR a tres afios méas 40 puntos basicos).

Opcidn de compra y venta de Multicanal

El 9 de octubre de 1997 Telefénica Internacional firmé con el grupo CLARIN un
contrato por el cual se otorgaron reciprocamente sendas opciones de compra y de
venta por las acciones de Multicanal propiedad del grupo Telefénica Internacional.
Como consecuencia de ellas, el Grupo CLARIN es titular de un derecho de opcién
de compra sobre las acciones objeto del contrato desde la fecha de la firma hasta el
9 de abril de 1998 por una suma comprendida entre 302 y 320,5 millones de USD
dependiendo de la fecha de ejecucién de venta de las mencionadas acciones cuyo
plazo de ejecucién es desde el 9 de abril hasta el ¢ de mayo de 1998 por un importe
de 320,5 millones de USD.

Litigios en curso

Con fecha 18 de febrero de 1998, la Audiencia Nacional ha dictado un auto en el
recurso presentado contra la decisién del Ministerioc de Fomento de autorizar la

4 @‘DE ESP\ venta de Antena 3 Televisién, S.A. a Telefénica de Espafia, 5.A. decretando la
‘ -fsuSpensmn cautelar de la autorizacién otorgada. La Direccién de Telefénica de

cﬁspana S.A. manifiesta su total discrepancia con los fundamentos del Auto
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dictado y espera que se resolvera favorablemente para sus intereses mediante el
ejercicio de las acciones legales oportunas. En tanto no se resuelva definitivamente
el recurso presentado, la situacién de titularidad y gestibn en Antena 3,
permanecera inalterada, dado el efecto suspensivo a los recursos presentados.

En cualquier caso, una hipotética anulacién de la referida ejecuciéon de
compraventa de titulos conllevara la recuperacién por Telefénica de Espana, 5.A.
de la inversién realizada.

Existen litigios contra algunas operadoras del Grupo Telefénica, referentes a la
desconexién de lineas de entretenimiento, aspectos relacionados con la
competencia y otros. Dichos litigios se encuentran en etapa de tramutacién o
recurso. Los asesores juridicos de las compafifas estiman que de los resultados de
dichos litigios no se derivaran pasives por importes significativos.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
Venta de participacién de Cocelco {Nota 2d)

Con fecha 27 de enero de 1998, el grupo Telefénica vendid su participacién accionarial
(39,83%) en la Compania Celular de Colombia, 5.A. (COCELCO), al socio mayoritario
de la misma (Grupo Sarmiento), por el precio total de 50,6 millones de USD
obteniendo un beneficio aproximado de 1.037 millones de pesetas.

La citada participacién accionarial por parte del Grupo Telefénica, en el momento de
su venta, tenia la siguiente configuracién:

Telefdnica de Espana, 5.A ... e reer———— et eas 14,51%
Telefonica Internacional, S.A oo, 16,32%
Comparnia de Telecomunicaciones de Chile, S.A.......... 9,00%

Dividendo a cuenta

Telefénica distribuy6 a partir del 19 de enero un dividendo a cuenta del ejercicio 1997
de 40 pesetas brutas por accién (30 pesetas netas), mediante la presentacién del
correspondiente certificado de posesion expedido por el Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores, 5.A. (6.C.L.V.).

Emisién de Obligaciones

p,%0.000 millones de pesetas, dividida en 7 millones de obligaciones de diez mil pesetas

inales cada una de ellas. El tipo de interés nominal anual es el 4,8414% y se
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devengara desde el 3 de marzo de 1998 (fecha de emisién) hasta el 3 de marzo del 2008
(fecha de amortizacién), siendo el pago de intereses semestral.

Préstamo a Telefdanica Moviles

El Banco Europeo de Inversiones (BED), ha concedido a Telefénica Méviles una linea de
crédito por un importe equivalente a 65.000 millenes de pesetas para el Proyecto
“Telefénica Mobile Telephony” para el periode 1997/1998.

Sobre el tramo en délares se ha contratado una operacién SWAP de cobertura del tipo
de cambio con la entidad Chase Manhattan Bank.

Alianza de Telefénica y Recoletos Grupo Pearson

Antena 3 T.V. y Recoletos, filial espafiola del grupo Pearson, aprobaron el lunes 9 de
febrero de 1998 en sus respectivas juntas extraordinarias de accionistas, sendas
ampliaciones de capital para cruzar participaciones, ratificando asi el acuerdo al que
llegaron en septiembre con Telefénica de Espafia y que contemnpla la participacién de
Telefénica Medios de Comunicacién en el capital de Recoletos en un 20%, y la de éste
en el de Antena 3 en un 10%.
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Las conciliaciones entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos

procedentes de las operaciones son las siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Pérdidas y ganancias (beneficios) 190.063 | 160.282
Pérdidas y ganancias socios externos 74.042 58.678
Pérdidas y ganancias empresas asociadas {9.958) (7.811)
254147 | 211149
Mas-
Dividendos sociedades puestas en equivalencia 29.465 5.550
Amortizaciones del inmovilizado 602.657 | 526.229
Amortizacion gastos de formalizacion de deudas 3.754 3.603
Amortizacién fondo de comercio de consalidacion 33312 16.786
Provisién depreciacion inversiones financieras 213 911
Diferencias de cambio 4.166 1416
Planta desmontada no amortizada 38.100 47.918
Provisién ajuste inventario 888 2.496
Dotacién a provisiones 179.783 97.739
Intereses diferidos 55.656 55.987
Primas de emision y reembolso : 1.366 -
 Amortizacion gastos COOB 92y EXPO 92 - 12
Inmovilizado material e inmaterial 3.444 5.707
Dotacién financiera y complemento pasivos 9.370 9.109
~ Pérdidas enajenacion sociedades consolidadas. 68 2.609
Menos-
Beneficio enajenacion inmovilizado financiero 122 73
Beneficio enajenacion inmovilizade material 14.740 10.435
Subvenciones en capital 11.285 10.317
Aportaciones ajenas no reembolsables 13.504 -
Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo 1.402 7.935
Beneficio enajenacién sociedades consolidadas 27.371 10.335
Otros 102 (564)
Recursos procedentes de las operaciones 1.147.863 | 948.690

8.
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Los recursos aplicados por adquisicién o enajenacién de participaciones son los

sigulentes:
Millones de Pesetas
311297 31-12-96

Efectos sobre el Capital Circulante | Adyuisiciones | Enajenaciones | Adyguisiciones | Enajenaciones
].nvecrz;osr;lfixgs:i:sm compradora y cambio criterio (35.155) 50.215 . (5.155) 5.852
Accionistas desembotsos no exigidos - - - (198)
Gastos de establocimiento 22 - - (67)
Inmovilizaciones inmateriales 598 (116) - (129)
[nmovilizaciones materiales 21.475 (2.767) 3484 (2.824)
Inmovilizaciones financieras 103 (21.064) 225 (3.096)
Fondo de comercio 25.795 - - -
Gastos a distribuir en varios ejercicios - - - (121)
Ampliacién de capital - - (3.000)
Impuestos anticipados ; - (121)
Socios externos {(18) 1.276 - 1.243
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 116 - 4
Resultados del ejercicio hasta la fecha de venta - - - (503}
Provisiones {1.692) 48 - 1.520
Pasivos a largo plazo (8.330) 158 (28) 8.542
Pérdidas/beneficios enajenacion participaciones - (27.303) - 2.843
Impuestos diferidos - - - 1.455
Capital circulante 2.798 563 (1.474). 11.000
Precio de adquisicion o enajenacién de las participaciones 35.155 50.215 5.155 5.852

-9 _
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ANEXO II

Durante-los ejercicios 1997 y 1996-se han producido-las siguientes-variaciones.en.el.
perimetro de consolidacién:

Ejercicio 1997

El Grupo Telefénica adquisié en Abril, el 25% de la sociedad Telefénica Cable, S.A.
pasando a detentar la tetalidad del capital de la sociedad.

Telefénica ha constituide las sociedades Telefénica Medios de Comunicacion, S.A.
y Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A. suscribiendo y desembolsando la
totalidad de su capital. Ambas sociedades se consolidan por el métado de
integracion global.

Telef6nica adquirié en el mes de noviembre a SEPPA, el 23,78% de las acciones
que poseia de la sociedad Telefénica Internacional de Espafa, S.A. En el mes de
diciembre se vende a la propia T.l. el 1,25% de su capital para autocartera. La
sociedad continiia consolidandose por el método de integracién global.

Telefénica participé en la constitucién de la sociedad DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. en el mes de enero, suscribiendo el 35% de su capital. En el
mes de mayo, dicha sociedad fue vendida a Telefénica Multimedia, 5.A. DTS
ampli6 capital en el mes de noviembre, suscribiendo T. Multimedia el porcentaje
que le correspondia. La sociedad se conselida por el método de puesta en
equivalencia.

"En el mes de octubre, Telefénica adquirié el 3,5% del capital de la sociedad

Portugal Telecom, S.A. La sociedad se consolida por el método de puesta en
equivalencia.

Telefénica se ha separado del consorcio Unisource, y ha vendido el 29 de
diciembre de 1997 su participacién en Unisource N.V., que ascendia al 25% del
capital, a las entidades Telia AB, PTT Telecom BV y Swisscom. Durante 1997 el
Grupo Telefénica ha contabilizado unas pérdidas atribuibles a Unisource por
mmporte de 4.696 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe
“Participacién en pérdidas de empresas puestas en equivalencia”.

Esta operacién de compraventa se ha hecho por un precio total de 465 millones de
florines, equivalentes a 34.921 millones de pesetas a la fecha de adquisicion, que
ha supuesto una plusvalia de 20.556 millones de pesetas.

Con caracter previo, y en cumplimiento de los correspondientes acuerdos

societarios, Telefénica realizd una contribucién al capital de Unisource por un
importe de 193 millones de florines.
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j o Telefénica ha adquirido la totalidad de las acciones de las empresas Telgfénica
Transmisién de Datos, S.A. y Telefonica VSAT, 5.A. por un precio de 455 millones
de florines y 10 millones de florines, respectivamente.

PR

La compra de Telefénica Transmisién de Datos, S.A., genera, en las cuentas
consolidadas, un fondo de cometcie de 25.794 millones de pesetas, habiéndose
destinado en las cuentas consolidadas 15.860 millones de pesetas a la amortizacion
del fondo de comercio de consolidacién.

El resto del fondo de comercio se amortizara en un maximo de 10 artos.

» Durante el ejercicio 1997 el Grupo ha adguirido las siguientes empresas
argentinas, todas ellas con domicilio social en Buenos Aires {Argentina).:

- e Torneos y Competencias, 5.A.: sociedad argentina cuya actividad principal es
la produccién de programas de televisién relacionados con acontecimientos
deportivos, principalmente de fatbol, a través de la explotacién de diversos
- contratos firmados que le conceden la exclusividad de dicha explotacion. En
octubre de 1997 T 1. adquiere el 16,67% de esta sociedad por importe de 10.309
millones de pesetas. En eriero de 1998 se ha adquirido un 3,33% adicional.

Cablevisién, S.A.: sociedad argentina que presta servicios de televisién por
cable. En octubre de 1997 T.]1. adquiere el 33,28% de esta sociedad por importe
de 57.139 millones de pesetas.

5
.

1
B

» Advance Telecomunicaciones, 5.A.,: sociedad argentina que presta servicios
on line y de Transmisién de Datos. En septiembre de 1997 T.L adquiere el 50%
de esta sociedad por importe de 757 millones de pesetas.

» Estas tres sociedades se incorporan al coste en estas cuentas consolidadas.

—~ o Enel mes de marzo, Telefénica Sistermas participé en la constitucién de la sociedad

Utititel Comunicaciones, S.A. suscribiendo el 50% de su capital. En el mes de

: noviembre Telefénica compré la totalidad de la participacién que T.5. Telefénica

-~ Sistemas poseia en la saciedad. Ultilitel se consolida por el método de puesta en
equivalencia.

a0
.

La sociedad Pabellén de Operadores Europeos de Telecomunicaciones, 5.A. que se
integraba en los estados financieros del grupo Telef6nica por el método de puesta
E en equivalencia, ha sido disuelta y liquidada en el mes de diciembre.

e En el mes de agosto Telefénica Multimedia, 5.A. adquiri6 el 25% de capital de la
sociedad Antena 3 de Television, 5.A. La sociedad se consolida por el método de
i puesta en equivalencia.

‘. Telefonica Multimedia, S.A. adquiri6 en el mes de julio el 49% del capital de la

ysociedad Gestora de Medios Audiovisuales de Fitbol, 5.1 Posteriormente, en el
(7]
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mes de diciembre, Telefénica Medios de Comunicacion, S.A. adquirié dichas
acciones. La sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia.

[ [S—

s Telefénica Multimedia, 5.A. ha constituido la sociedad Producciones
Multitematicas, S.A. suscribiendo el 100% de su capital. La sociedad se consolida
por el método de integracion global.

e En el mes de agosto Producciones Multitematicas, S.A. adquiri6 el 20% del capital
) de la sociedad Lola Films, 5.A. En el mes de diciembre, dicha sociedad amplio
: capital hasta los 1.050 millones de pesetas que presenta en la actuahdad.
Producciones Multiteméticas ha suscrito capital hasta alcanzar el 33,3% de
participacién en el capital de Lola Films, S.A. La sociedad se consolida por el
método de puesta en equivalencia.

- » Telefénica Cable, S.A. ha vendido fuera del grupo el 34% de la participacion que

ostentaba en Telefénica Cable Madrid, 5.A.; el 31% que poseia en Telef6nica Cable

‘ Navarra, S.A.; el 27% de la sociedad Telefénica Cable Andalucia, S.A. y el 24% de
Telefénica Cable Castilla y Ledn, S.A. Esta altima sociedad amplid su capital en
900 muillones de pesetas en el mes de noviembre. Todas éstas sociedades contintian
consolidandose por el métado de integracién global.

o » Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. ha participado en la creacién de la
sociedad Doubleclick Iberoamérica, S.L. suscribiendo el 90% de su capital en el

mes de noviembre. La sociedad se consolida por el método de integracién global.
o Lasociedad RemvInfografica, S.A. que e el ejercicio 1996 era participada por T.P.[.
en un 60%, realizé una operacion acordeén en el mes de julio a resultas de la cual
“'su capital social pasé de 50 millones de pesetas a 10 millones de pesetas con una
prima de emisién de 280 millones de pesetas. En la operacién, T.P.1. suscribié el

40% restante del capital a los socios externos.

- » El grupo Telefénica Internacional de Espafia enajend la participacidén que poseia en
Sintelar y en Sintel-Perq, sociedades ambas dedicadas a la prestacién de servicios
de instalacién, principalmente en la industria de las telecomunicaciones. Estas
sociedades operan en Argentina y Peri respectivamente y el porcentaje de
parficipacién. en. ambos. casos. ascendia. al- 25%. En.la. enajenacion,. se. prochyjeron.
unas minusvalias de 42 y 25 millones de pesetas respectivamente. El resultado
neto de estas ventas se encuentra registrado en la cuenta de resultados bajo el
epigrafe de “Pérdidas por enajenacién participaciones en sociedades
consolidadas”.

b

e

* Vendi6 a Rom Telecom, S.A. la participacién del 60% que dicha sociedad poseia en

a Telefénica Romania, S.A., sociedad que presta servicios de telefonia mévil celular
L en Rumania, fijéndose el precio de 13,5 miillones de délares estadounidenses. El
grupo Telefénica ha dado de baja todos los activos y pasivos que dicha sociedad
\\aportaba a la conselidacién, preduciéndose en dicha operacién una plusvalia de
¥ 197 millones de pesetas, que se encuentra registrado en la cuenta de resultados
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bajo el epigrafe “Beneficios por enajenacién de participaciones en sociedades
consolidadas”.

L LEERY 5

A partir del 1 de enero de 1997 CRT, sociedad adquirida en diciembre de 1996,
pasé a formar parte del perimetro de consolidacién habiéndose presentado al coste
en el cierre del ejercicio anterior. El porcentaje de participacién del grupo en dicha
compaiiia es del 10,3% sobre el total del capital, ordinario y preferido, a traves de
las distintas participaciones que mantienen las sociedades del grupo en el
consorcio ganador de la licitacién del 35% del capital ordinario con derecho a voto.

» En el ejercicio 1997 se han excluido del perimetro de consolidacién las sociedades
Compaiiia Celular de Colombia, S.A. y Multicanal, S.A. Las participaciones en
ambas sociedades fueron objeto de negociacion durante el ejercicio 1997 para su
venta, hecho que se materializé en enero de 1998, para el caso de la Compania
K Celular de Colombia, S.A., y que se materializara antes de mayo de 1998 para el
caso de Multicanal, $.A. tras la firma en octubre de 1997 de contratos de
operaciones Put & Call con dicho vencimiento.

s  Asimismo el Grupo incrementé su participacién en Cointel que paso del 33,16% al
50% desembolsando en esta operacién 554,25 millones de USD. También se
produjo un aumento de participacién en STARTEL, sociedad perteneciente al
grupo CTC, que pasé a tener el 100%; de la sociedad por el que desembolsé 425
millones USD. A su vez Telefériica Internacional de Espaiia, 5.A. se desprendié de
su participacién directa en TASA (1,0816%) , con lo que obtuvo una plusvalia de
6.494 millones de pesetas.

.

» Telefonica Sistemas, S.A. adquirio en el mes de enero un 49% adicional de capital

“'de la sociedad Hispaservices, S.A. hasta llegar al 88% actual. La sociedad, que se

consolidaba por puesta en equivalencia en 1996, ha pasado a conselidarse por el
método de integracion global en 1997.

* Asi mismo otras operaciones relacionadas con Telefénica Sistemnas fueron:

» En enero se constituyd la sociedad Buildnet, S.A. con un capital de 150
millones de pesetas. T. Sistemas participé en la creacién suscribiendo un
33,5% de su capital. La sociedad se consolida por el método de puesta en
equivalencia.

¢ En abril se constituyé la sociedad Agencia de Certificacion Electronica, S.A.
con capital de 250 millones de pesetas. T.Sistemas suscribié el 40% de su
capital. La sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia.

En enerc se cred-la sociedad- Servicie- Educacién- a- Distancia (5.E.D.). con un.
s capital de 10 millones de ptas. del que T. Sistemas suscribio el 40%. La
sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia.

Cono R o B -~ T o R ool
P
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H o La sociedad filial de T. Sistemas, Negocios Cibernéticos, SA en la que
participaba con un 50% ha sido disuelta y liquidada en este ejercicio.

e La sociedad Telefénica Solucienes Sectoriales, S.A. ha participado en la
constitucién de las siguientes sociedades:

e Caser MVS. Su capital es de 580 millones de pesetas y T.5. Sectoriales
participa con un 49% en su capital.

¢ Incatel. Su capital es de 50 millones de pesetas y T.S. Sectoriales participa con
un 40% en su capital.

e QSL. Su capital es de 60 millones de ptas. y T.5. Sectoriales participa con un
33,33% en su capital.

Estas tres sociedades se consolidan por puesta en equivalencia.

Ejercicio 1996

» Telefénica ha adquirido el 25% de la sociedad Unisource, N.V. mediante el
canje por la totalidad de sus acciones (100%) en el capital de las sociedades
Telefénica Transmisién de Datos, S.A. y Telefénica V.S.A.T, SA. Dicha
sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia (véase Notas
8d.1y 8d.2).

R

e El 17 de diciembre de 1996 el consorcio liderado por T.I. Telefonica
Internacional de Espana, 5.A., (en adelante Telefénica Internacional) resuité
adjudicatario de la licitacién internacional convocada para la adquisicién del
35% de las acciones con derecho a voto de la Compagnia Riograndense de
Telecomunicagoes {CRT), equivalente el 13,45% de las acciones con derechos
econémicos, por un importe de 681 millones de Reales. La participacién
adquirida representa, en su parte imputable al Grupo Telefénica el 7,87% del
capital total de la sociedad. Las compafias que participan en el consorcio
junto con Telefénica Internacional, son R.B.S. Participagoes, S.A., Compaiiia
de Telecomunicaciones de Chile, S.A., Telefénica de Argentina, S.A. y
Citicorp.

 Con fecha 30 de diciembre de 1996 se formalizé la adquisicién de las

mencionadas acciones. La participacion en esta Sociedad se ha registrado al 31
- de diciembre de 1996 a su coste de adquisicibn. Durante 1997 se ha
“ consolidado por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica ha vendido el 100% de su participacién en la sociedad Sistemas e
Instalaciones de Telecomunicacién, $.A. (SINTEL). Como consecuencia de
ello, las sociedades Sintelperi, S.A. y Sintelar, 5.A., ambas participadas en un
25% por Telefénica Internacional y en un 38% y 50% respectivamente por la

L9 -
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I

i sociedad Sintel, 5.A., pasan a consolidarse por el método de puesta en
equivalencia (véase Nota 8d.3) .

}

+ Telefénica ha continuado la constitucién de sociedades para operar de forma
local sistemas de televisién por cable y servicios de valor anadido. Durante el

1 afo 1996 se constituyeron las siguientes sociedades:

- Sociedad General de Cablevisidn Sevilla, S A,
- Sociedad General de Cablevisié Balears, 5.A.
- Sociedad General de Cablevisién Cadiz, S.A.
- Sociedad General de Cablevisiébn Navarra, S.A.
- Sociedad General de Cablevision Murcia, 5. A.
- Sociedad General de Cablevisién Lleida, S.A.
- Sociedad General de Cablevisién Bizkaia, S.A.
3 - Sociedad General de Cablevisién Rioja, S.A.
- Sociedad General de Cablevisién Asturias, 5.A.
- Sociedad General de Cablevision Burges, 5.A.
. - Sociedad General de Cablevisién Ledn, 5.A.
- Sociedad General de Cablevisién Valladolid, 5.A.
- Sociedad General de Cablevisién Valencia, S.A.
v - Sociedad General de Cablevision Alicante, S.A.
d - Sociedad General de Cablevisién Malaga, S.A.
’ - Sociedad General de Cablevisién Granada, S.A.

que se han consalidado por el método de integracién global.

.  Telefénica Internacional ha adquirido el 25% de participacién en el capital de
las sociedades argentinas Multicanal, S.A. y PEM, S.A. consoliddndose ambas
por el método de puesta en equivalencia.

s Telefénica Sistemas, 5.A. ha participado en la constitucién de la sociedad
Negocios Cibernéticos, S.A. adquiriendo el 50% del capital de la nueva
. sociedad. Esta sociedad se consolida por el método de integracién global.

» También ha participado en la constitucién de la sociedad Madrid 112, con el
49% de su capital. La sociedad se consolida por el métode de puesta en

equivalencia.

4

- » Telefénica Sistemas, 5.A. ha adquiride el 50% de la sociedad Gestion y
2 Operaciones de Redes, $.A. (GESTIRED) a su filial Telefénica Gestién de
"]

Sistemas, S.A. (T.G.S.). Posteriormente ha adquirido el 49% restante en dicha
sociedad hasta completar el 100% de su participacién en el capital. La
sociedad contintia consolidandose por el métode de integracién global.

También ha adquiride el 50% del capital de la sociedad Servicios y Contenidos

por la Red, S.A., con lo gue su participacién actual se eleva al 100%. La
sociedad contintia consoliddndose por el método de integracién global.

292




——d

[N P

Py

[

- S—

bed

Telefonica

Maptel, S.A. y TS.C. Telefénica Seguridad y Comunicaciones, 5.A. han
cambiado su denominacién social por Telefénica Sistemas de Informacién
Geografica, S.A. (T5.1.G.) y por Telefénica Sistemas [ngenieria de Productos,
Seguridad, 5.A. (T.5.1L.PS.}.

Telefénica Sistemas, S.A. ha vendido la totalidad de su participacién (el
55,64%) en la sociedad T.P. Servicios Integrales de Protecciéon Civil, S.A.
(TEPESA). (véase Nota 8D.3).

También ha vendido la totalidad de su participacion (24,9%) en la sociedad
Telecom Valles, S5.A. (véase Nota 8D.3).

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (TPl) ha participado en la
constitucién de REM Infogréfica, S.A., adquiriendo el 60% de su capital.
Dicha sociedad se consolida por el método de integracién global.

ha adquirido el 51% del capital de la sociedad T.M.P. Worldwide Espafia, S.A.
La sociedad se consolida por ¢l método de integracién global.

El 20 de diciembre de 1996, la sociedad TPl ha procedido a la disolucién y
liquidacion de las sociedades Promotora de Mercados Telematicos, 5.A. y
Central de Compras de Papel, 5.A.,, ambas participadas en un 100% de su
capital.

Estrategias Telefénicas, 5.A. (ESTRATEL) ha constituido la sociedad
Tempotel, Empresa de Trabajo Temporal, 5.A. suscribiendo la totalidad de su
capital. La sociedad se consolida por el método de integracién global.

Telefénica Multimedia, 5.A. ha vendido la totalidad de su participacién en las
sociedades Cable del Guadalquivir, S.A. (20%) y Grupo Gallego de Empresas
para el Cable, 5.A. (10%). (véase Nota 8.3).

Radiored 1, S.A. ha adquirido el 9% del capital de la sociedad Radiored
Zaragoza, 5.A. Con esta compra, su participacion en dicha sociedad aumenta
hasta el 100%. La sociedad sigue consolidandose por el método de integracién
global.

Durante el periodo, Radiored 1, 5.A. ha constituido las sociedades: Radiored
Extremadura, 5.A.; Radiored Canarias, 5.A. y Radiored Baleares, S.A. que se
consolidan por el método de integracién global. Su participacién en el capital
de éstas sociedades es det 100%.

En noviembre de 1996 Telecartera, S.A. permuté a Sogecable, S.A. la
participacion que poseia en la Sociedad General de Cablevision, 5.A. (50%) a
cambio de su participacién en las Sociedades Operadoras Locales (el 10% de
participacion en el capital de las mismas, excepto Canarias, Madrid y

k4 . . s
o\ Barcelona). Al mismo tiempo, Telecartera adquirié a Cablevision por un
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importe de 635 millones de pesetas su participaciéon en las Sociedades
Operadoras Locales, que era del 39% del capital salvo en las de Madrid y
Barcelona (49%) y en Burgos (24%).

Servicios de Teledistribucion, S.A. (ST-Hilo) ha vendido su participacion (33%)
en la Sociedad Anénima de Productos Electrénicos y de Comunicacion
(S.A.P.E.C.) (véase Nota 8D.3).

La Sociedad Hispasat, S.A. ha ampliado capital durante el ejercicio 1996, sin
que Telefénica suscribiera todas Jas acciones que le correspondian. Como
consecuencia de ello, Telefénica ha visto reducida su participacién en dicha
sucietad err uir 2,26%, quedando- ésta fijade en- el 22,74%. La. sociedad.
contintia consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica ha vendide 30 acciones de Telecartera, S.A. reduciendo su
participacién en el capital en ésta sociedad al 75%. La sociedad continua
consolidandose por el método de integracién global (véase Nota 8D.3).

También ha vendido 48.000 acciones de la Sociedad Amper, S.A.. Con esta
venta su participacién en dicha sociedad queda en el 15%. La sociedad
continda consolidindose por el método de puesta en equivalencia (véase Nota
8D.3). '

Telefénica ha vendide la totalidad de su participacién en las sociedades
European Silicom Structures, S.A. (ES-2) (0,38%) y Financial Network
Association (F.N.A.) (B,33%) (véase Nota 8D.3).

Incorporacién de STARTEL, S.A. dentro del grupo CTC. Esta sociedad surgio
a raiz de los acuerdo firmados el 11 de marzo de 1996 entre CTC-Celular y
VTR-Comunicaciones Méviles, 5.A. para operar conjuntamente en el negocio
celular. En la nueva sociedad CTC participa er un 55% y VIR en-un-45%.
Estos porcentajes de participacién se alcanzaron tras una aportacién de
activos en la que CTC aportaba el 75% de la sociedad y VIR el 25% restante y
la- posterior venta de un 20%. de capital de la sociedad restante por parte de
CTC a VIR por importe de 67 millones de dblares estadounidenses. Como
consecuencia de esta venta, el Grupo Telefénica Internacional ha registrado un
beneficio extraordinario de 2.444 millones de pesetas netos de impuestos y
minoritarios, cuyo importe bruto, 6.597 millones de pesetas, esta incluido en el
epigrafe “Beneficio por enajenacién de participaciones en sociedades
consolidadas “ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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JOSE M. MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
"TELEFONICA DE ESPANA, S.A.",

HAGO CONSTAR:

Que el preserite documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por quien
suscribe y autenticadas con el sello del Consejo de Administracién, contiene las Cuentas
Anuales Consolidadas (Balarice, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) de "Telefénica
de Espafia, S.A." v las Sociedades de su Grupo, correspondientes al Ejercicio de 1.997, que
han sido formuladas por acuerdo del Consejo.de Administracién de dicha Compania, adoptado
vélidamente en reunién celebrada en Madrid, ef dia 25 de febrero de 1.998.

Que, de conformidad con o establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 44.8 del Cédigo
de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de Administraciéon de
"Telefénica de Espafia, S.A." firmap a continuacién dicho documento en la presente hoia,
dltima de éste.

Madrid, 25 de febrerc de 1.998.

Don Juan Villalonga Navarro

Ty

Don Isidro Fainé Casas Don Franclsco de Asis Gdmez Roldén

—-95.

Telefénica de Espaiia, S.A
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Durante el ejercicic- 1997, el Grupe- Telefénica ha desarrollado una
amplia actividad, mediante actuaciones dirigidas tanto al mantenimiento de su
posicién de liderazgo en el mercado de telecomunicaciones de Espana frente
a la progresiva- liberalizaciérn de los senvicios. telefénicos, como a la
consolidacién y reforzamiento de su presencia internacional, extendiendo sus
operaciones a nuevas lineas de negocio-de elevado potencial de crecimiento
especialmente- en- e segmente- de multimedia. Todo elln bajo el objetivo
primordial de buscar soluciones eficaces para satisfacer las nuevas
necesidades de comunicacién de sus clientes.

(VSR

u—-.-l.d

S—

El Grupo Telefénica ha continuado la potenciacion de los productos y
servicios que ofrecen las empresas dei Grupo, tanto con el desarrolfo de
imporantes. campafas. publicitarias. destinadas a incrementar la penetracion y
utilizacién de los mismos, como mediante un contacto més personalizado con
el cliente a través del servicio de distribucion denominado “Tiendas
Telefénica”, donde los clientes pueden comprar, contratar y solicitar
informacion personalmente en las tiendas abiertas al efecto o telefonicamente
por un servicio gratuito.

N

A lo largo del afio, han tenido ugar una serie de acuerdos y alianzas,
tanto en el ambito nacional como en el internacional, que han permitido
; consolidar y ampliar la posicién de Telefénica en el mercado de las

telecomunicaciones.

é En abril Telefonica firmd un acuerdo de colaboracién con Portugal
Telecom que contempla un intercambio accionarial de participaciones entre
ambas compafias. En base al mismo, Telefénica adquirié en octubre el 3,5%
? de la operadora portuguesa y ésta adquirié el 1% del capital de Telefonica.
Adicionalmente el acuerdo prevé que las partes procurardan participar
conjuntamente en los distintos progesos de privatizacion del mercado brasilefio
de telecomunicaciones y del area del Magreb.

También en el mismo mes Telefénica formalizd la constitucion de una
alianza estratégica con BT y MC1 que contempla acuerdos para la realizacion
de una serie de transacciones, como son la constitucién de Telefénica
Panamericana-MCl, la distribucién de servicios Concert, y el establecimiento
de acuerdos en Puerto Rico y en el mercado de habla hispana de Estados
Unidos.

| W

En junio, Telefénica firmé un acuerdo comercial con Airtel Mdbvil S.A.
(Airtel) en relacién a la provisién por parte de Telefénica como operador
preferente y mayoritaria de circuitos destinados a la red GSM de Airtel, la
realizacion de la conexién internacional de la red GSM de Airtel a través de
Telefénica de forma mayoritaria, y a la prorroga del contrato de interconexion
vigente entre 1a red GSM de Airtel y las redes de Telefdnica.
e
4P\ En agosto, Telefénica adquirid el 25% del capital social de Antena 3
evision S.A., complementéndose esta operacion con la adquisicion de un
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49% del capital social de Gestora de Medios Audiovisuales Futbol S.L.
; (GMAF). Los acuerdos alcanzados entre los inversores atribuyen a Telefénica
i de Espaia S.A. la designacidn de ta mayoria de los miembros del Consejo de
Administracién de Antena 3 de Television S.A, ademas del Consejero
Delegado y el equipo directivo. Adicionalmente, Telefénica designara el 60%

j de los miembros del 6rgano de administracion de GMAF.
1 En septiembre, TelefSnica de Espafia y et Grupo Recc.leteslpga{-sen-
i alcanzaron un acuerdo de colaberacién que comprende la incorporacion del

Grupo Recoletos al capital de Antena 3 de Television S.A. mediante la
suscripcién en una futura ampliacién en un 10% del capital por un importe de
5 11.500 millones de pesetas. Por su parte Telefonica de Espana adquirira a

través de una sociedad filial 100%,Telefonica Medios de Comunicacion, un
! 20% del capital de Recoletos Compafiia Editorial S.A. por un importe estimado
‘ de 23.000 millones de pesetas.

Telefonica de Espafa ofrece desde septiembre de 1997 servicio de

television digital con soporte via satéiite; a través del consorcio- Distribuidora.

3 de Televisién por Satélite, dsl que forman parte Radiotelevision Espafiola,

' Televisa, Canal 9, Television de Galicia, y la cadena COPE, entre otros, y en

ei’ que participa corr urr 35% del capital: Este- servicic- es ofrecido. a.través de.
? Hispasat.

Igualmente Telefénica constituyd una filial en Marruecos para estudiar
las oportunidades de negocio en los mercados de telecomunicaciones del
norte de Africa.

v -

En noviembre, Telefonica adquirid la participacién que ia Sociedad
Estatal de Participaciones Patrimoniales, S.A. (SEPPa) tenia en la sociedad
Telefénica Internacional de Espafia, S.A. (TISA) consistente en un 23.78% del
totaldel capital social, por una cuantia total de 127.000 millones de pesetas.

En diciembre Telefénica puso fin a su participacion en Unisource, tras
| lograr un acuerdo con las partes integrantes de la citada alianza. A través de
” - este acuerdo, Telefonica vendid la totalidad de su participacion en la alianzay
adquirid el 100% de las acciones de Telefénica Transmision de Datos y
Telefénica VSAT. .

También en diciembre, Telefonica Internacional enajen¢ por un importe
de 13,5 millones de délares la participacion del 60% que mantenia en la
operadora de telefonia movil Telefonica Romania desde 1992, y cuyo coste de
adquisicion ascendié a 4,8 millones de dolares.

Dentro-de la. estrategia de. Telefonica Internacional de posicionamiento
en el mercado de la telgvisién por cable en Argentina, el grupo adquirio
distintas participaciones en sociedades del sector. En el terreno del cable

-elefénica. Internacional. adquirid. el 33,28%. de la sociedad Cablevision SA
$orun importe de 380 millones de ddlares. Dentro de esta operacion también
adquirido o estan en proceso de adquisicién a través de Cablevision, el
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100% de la sociedad Mandeville (33,28% de participacion indirecta) y el 50%
‘ de VCC (16,64% de participacién indirecta).En el terreno de los contenidos
’ Telefénica Internacional adquirio ef 16,67% de Torneos y Competencias S.A,

grupo de empresas distribuidor de derechos televisivos del futbol argentino.

[ —

RESULTADOS ECONOMICQOS

1‘ La evolucion del resultado obtenido por el Grupo Telefonica en 1897 ha
sido muy favorable, obteniéndose crecimientos positivos en todos sus
margenes. Esta circunstancia hia motivade que el resultado neto consolidado
alcanzara los 190.063 millones de pesetas, un 18,6% mas que en el ejercicio
1996. Los principales factores de este resultado han sido:

e Los Ingresos de Explotacion: Al final de 1997 se situaron en
2.526.110 millones de pesetas, con un crecimiento del 16,0% sobre el
gjercicio precedente. Este incremento vine mativado fundamentaimente por un
aumento en los minutos de utilizacién de tas lineas de telefonia basica (debido
entre otras razones a la implantacion de los nuevos servicios), el crecimiento

“I en el numero de titulares de teléforos moviles y al incremento en el ndmero
: de clientes de TV por cabile.

» Los Gastos de Explotacién: Contabilizaron 1.865.656 millones de
’ pesetas con un crecimiento del 16,5% respecto al afo anterior. En este
apartado hay que destacar el buen comportamiento de los gastos de personal
?j ‘ que crecieron un 2,9%, elevandose a 570.895 millones de pesetas, debido

principalmente a los planes de adecuacién de plantila que se estan
produciendo en la matriz . Por otra parte, los servicios exteriores y
aprovisionamientos (incluyendo existencias) se situaron en 535.586 millones
de pesetas registrando un crecimiento del 35,5% respecto a 1996.

w4

« Gastos Financieros: Su cuantia alcanzé 200.185 millones de pesetas

(sin incluir las diferencias de cambio), lo que supuso un incremento del 7,6%

. interanual. Estas mayores cargas financieras son consecuencia de la
captacion de recursos para hacer frente a las nuevas inversiones.

¥ » Gastos Extraordinarios: Su importe registrc  163.387 millones de
e pesetas, con una variacion del 11,6% respecto al ejercicio anterior. Este
incremento tuvo su crigen en las mayores dotaciones para hacer frente a las
prejubilaciones y bajas incentivadas que se estan produciendo en la matriz,
siendo este efecto compensado en parte por la caida en el desmontaje de

planta no amortizada necesario para removar y modernizar nuestras
g infraestructuras.
” A diciembre de 1897 dentro del Grupo Telefonica, la matriz gestionaba
un planta en servicio de 15.854.448 lineas, un 2,9% mayor que en 1996;

“=Jelefonica Moviles gestionaba un parque de 3.187.696 lineas celulares, con

8 incremento respecte a 1996 del 359%; por su parte Telefénica
pacional gestionaba 11.631.586 lineas del servicio teiefénico basico, un
¥, mas que en 1996, 1.865708 lineas celulares, con un crecimiento
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interanual del 111,9% y tenia un parque de 1.551.860 clientes de TV por

i cable, superiores en un 35,0 % a los existentes en 1996.
INGRESOS DE EXPLOTACION
l Al cierre del ejercicio alcanzaron una cuantia de 2.526.110 millones de
pesetas, experimentando un crecimiento de! 16,0%. Entre sus componentes,
? los ingresos por operaciones contabilizaron 2.363.102 millones de pesetas,
! con una variacion interanual del 17,8%; los trabajos realizados para el

inmovilizado se elevaron a 117.832 millones de pesetas, con una disminucion

respecto a 1996 del 7,4% motivada por la ralentizacion del ritmo- inversor en-

infraestructuras de la matriz asi cemo por la fuerte caida en la inversion de

) Telefonica Servicios Moviles (28,5% menos que en 1996), finaimente, los otros

: ingresos de explotacion registraron 41297 millones de pesetas con un
incremento del 9,4% respecto al ejercicio precedente.

En lo que a Telefonica concierne, tos ingresos de explotacién se
situaron en 1.712.276 millones de pesetas, con un crecimiento interanual del

! 8,3% y representaron un 67,8% del total de los ingresos de explotacién del
H Grupo Telefénica. Dentro de Telefénica los principales componentes de los

ingresos de explotacion fueron el servicio telefénico basico (1.007.844 millones
M de pesetas), los ingresos provenientes de la Red Digital de Servicios

Integrados (RDSI) con 19.353 millones de pesetas y un crecimiento del
225 9%, asi como otros conceptos de ingresos tales como la interconexion ,
los servicios prestados a otras operadoras, la telefonia de uso puablico, la
transmision de datos y la retribucién de servicios de gerenciamiento.

W

Por o que respecta a la aportacion a los ingresos de explotacion de
- otras empresas del grupo, hay que destacar la de Telefénica Servicios Moviles
y la del Grupo Telefonica Internacional, debido al sustancial incremento de
clientes en los negocios donde operan.

Telefonica Servicios Méviles contaba con 3.187.696 clientes a diciembre
de 1997, con 1.100.595 clientes adheridos a su servicio Moviline (analogico) y
2.087.101 clientes que han escogido MoviStar (digital GSM), lo que posibilitd
una cuota de mercado total del 73,5%, y del 64,5% en la opcién GSM, y unos
ingresos por operaciones de 362.992 millones de pesetas, con un incremento
dei 40,2% respecto a 1996.

L Por su parte el Grupo Telefonica Internacional a través de su actividad,

fundamentalmente basada en la telefonia basica, telefonia mévil y TV por
0 cable, ha generado unos ingresos por operaciones de 443.131 millones de
& pesetas, |o que supuso una variacién interanual del 33,6%.

GASTOS DE EXPLOTACION

‘ Durante el ejercicio 1997 los gastos de explotacion se elevaron a
FB&5,656 millones de pesetas, con un incremento respecto al afio anterior del
9,596\ Esta cantidad tuvo como principal componente los gastos por
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operaciones (que incluyen existencias, aprovisionamientos, gastos de
personal, servicios exteriores y tributos), que se situaron en 1.205.244 millones
de pesetas, con un incremento sobre 1996 dei 17,1%. Este incremento se
produjo fundamentalmente por el aumento de los gastos por servicios
exteriores y aprovisionamientos, ya gue los gastos de personal estuvieron
contenidos, con un crecimiepto del 2,9%. La plantilla del Grupo se situd al
cierre del ejercicio en 92.022 empleados, un 0,7% més que en 1896.

Los aprovisionamientos y servicios exteriores supusieron al final de
1997 595.586 millones de pesetas, con un crecimiento del 35,5%. Dicho
crecimiento responde a epigrafes tales como los costes de interconexion con
operadores moviles y otras operadoras, asi como por las camparias
publicitarias y promocionales en aqueilas areas de negocio que se
desenvuelven en un entorno competitivo.

Los gastos por operaciones en la matriz representaron 804.825
millones de pesetas, con un crecimiento del 11,8% respecto a 1986 y
representando un 66,8% del total de los gastos por operaciones del Grupo.
Los gastos de personal en Telefdnica alcanzaron los 448.074 millones de
pesetas, con una variacion del 1,2% respecto a 1996. Los aprovisionamientos
y servicios exteriores alcanzaron 325578 millones de pesetas, con un
crecimiento del 31,2% respecto de 1996. En cuanto a la plantilla, Telefénica ha
continuado con su programa de reduccion por medio de prejubilaciones y bajas
incentivadas, lo que ha situado el ndmero de empleados a final de afio en
64.108, un 4,6% menos que en 1988. Este hecho ha contribuido a elevar las
lineas por empleado en 266,38 ai final de 1997, frente a las 243,4 de 1996.

El Grupo Telefonica Internacional registrd unos gastos de personal de
78.654 millones de pesetas con un incremento interanual del 10,3%. La

plantilla a final de ejercicio era de 15.523 empleados, experimentando una
reduccioén del 6,6%.

El Grupo Telefénica Moviles aporté 11.673 millones de pesetas de
gastos de personal a las cuentas del Grupo. La plantilla de Telefénica
Servicios Mdviles contaba a finales de 1997 con 2.363 empleados, un 30,0%
mas que en 1896, motivado por la necesidad de atender la fuerte expansion
que esta experimentado el negocio de Ia telefonia mévil. La variacion neta del
empleo en el resto de sociedades fue positiva,

Las amortizaciones del inmovilizado contabilizaron al cierre de 1997
602.657 millones de pesetas, con un crecimiento del 14,5% respecto de 1996
motivado basicamente per |a revatorizacién de activos en Telefénica que tuvo
lugar en 1996, asi como por el fuerte ritmo inversor de Telefénica Servicios
Moviles y de las filiales latinoamericanas.



—

————

. | S

A gl

mam

Telefonica

Los ingresos y gastos de explotacidn analizados anteriormente han
permitido obtener un resultado de explotacion de 660.454 millones de pesetas,
con un crecimiento del 14,7% respecto al ejercicio anterior.

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resultado de las actividades ordinarias se situb en 1997 en 449.367
millones de pesetas, con un incremento del 15,1%. De esta cantidad, 284.648
millones de pesetas correspondieron a Telefénica, representando el 83,3%
del resultado de las actividades ordinarias del Grupo.

Este resultado ha sido consecuencia principalmente de un incremento
en los ingresos financieros y de los resultados de sociedades asociadas que
se vid compensado por un aumerto de los gastos financieros y de la
amortizacion del fonde de comercio de consolidacion.

Los ingresos financieres se situaron en 25.373 millones de pesetas con
un crecimiento interanual del 32,5%, a ia vez que se produjeron unas
diferencias positivas de cambio de 8.145 millones de pesetas.

Por su parte, los gastos financieros se situaron en 200.185 millones de
pesetas con un crecimiento del 7,6% respecto a 1996., incluyendo gastos
financieros por deudas, amortizacién de gastos de formalizacién y provisiones
financieras. Las diferencias negativas de cambio fueron de 21.066 millenes de
pesetas, superiores en un 3% a las contabilizadas durante el afio anterior

Del total de estos gastos financieros, los gastos financieros por deudas
se efevaron a 189.967 millones de pesetas, un 4,5% mas que en el gjercicio
precedente, debido a la captacion de fondos necesarios para acometer el
programa de inversiones financieras, aunque el coste medio de la deuda
financiera ha disminuido con respecto a 1996. Ademas, se dotaron 6.464
millones de pesetas en concepto de provisiones para inversiones financieras.
Del total de gastos financieros por deudas, 136.491 millones de pesetas
correspondieron a la matriz, lo que se tradujo en un descenso del 8,6%.

La mayor amortizacion del fondo de comercio de consolidacion que fue
consecuencia de las adquisiciones realizadas a final de 1996 y durante 1997.
Dicha amortizacion supuso 33.312 millones de pesetas, un 98,5% mas que en
19986.

Por ultimo, las sociedades que consolidan por el método de puesta en
equivalencia elevaron su aportacién al Grupo hasta los 9.958 millones de
pesetas, con un incremento del 27 5%.
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El resultado antes de impu stos alcanzé en 1997 337.641 rillones de
pesetas, un 22,4 % mas que en 1996 Este resultado se derivd de unos
ingresos extraordinarios de 51.661 millones de pesetas, con un incremento del
61,7% respecto al ejercicio precedente, y de unos gastos extraardinarios de
J’ 163.387 millones de pesetas, con un incremento del 11,6% respecto a 1996.

1 Los ingresos extraordinarios se correspondery fundamenitalmente- con:
! los resultados procedentes de la venta de participaciones en sociedades
consolidadas (27.371 millones de pesetas y un crecimiento del 164,8%) y con
la imputacién a resultados de las subvenciones de capital recibidas (11.285
millones de pesetas y una variacion del 9,4%).

En Telefonica, las subvenciones de capital alcanzaron los 11.270
millones de pesetas (el 99,9% de todas las subvenciones de capital recibidas
en el Grupo), experimentando un incremento interanual del 8,3%. Del resto de
sociedades unicamente cabe destacar Telefonica internacional con unos
ingresos extraordinarics de 9.818 millones de pesetas, de los que 6.494
millones de pesetas procedieron de la-venta de la participacion, no controlada
a través de Cointel, en Telefénica de Argentina.

Por su parte, los gastos extraordinarios en el Grupo Telefonica se
situaron en 163.387 miltones de pesetas al finatizar 1897, un 11,6% mayores
que los registrados en 1996. Telefénica aporté como parte fundamental a
estos gastos 38.100 millones de pesetas provenientes del desmontaje de
planta no amortizada, asi como provisiones por valor de 90.166 millones de
pesetas, un 54,0 % mas que en 1996, para hacer frente a las prejubilaciones y
s jubilaciones anticipadas

.
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RESULTADO NETO

Ej resultado neto consolidado del ejercicio ha sido de 264.105 millones
de pesetas, un 20,6% mayor que en 1996, tras haberse contabilizado unos
impuestos totales (nacionales y extranjeros} de 73.536 millones de pesetas,
frente a los 56.921 millones de pesetas de 1996. Dichos impuestos se
tradujeron en un tipo efectivo del 21,8 %, 1,2 puntos superior al obtenido
durante el ejercicio precedente.

) Por lo que respecta a los socios externos, incrementaron su
4 participacion en resultados en un 26,2%, alcanzando los 74.042 millones de
- pesetas. En 1998 esta cifra se vera rebajada sustancialmente por la compra
: por Telefonica a las autoridades espafiolas de su paquete en Telefénica
3 Internacional.

r Finalmente el resultado neto atribuido a fa sociedad dominante ha sido
g de 190.063 millones de pesetas, un 18,6% méas que el obtenido en 1996,

qconsecuencia de la buena marcha de todes los negocios en los que el Grupo
barticipa, entre los que destaca principaimente la aportacién del servicio
gxtonico basico, la telefonia mévil y los negocios internacionales.
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ACTIVIDAD INVERSORA

: Durante 1997 el Grupo Telefénica ha invertido 1.231.326 millones de
pesetas, lo que representa un 42,0% mas que en 1896.

[ TS

A inversiones materiales se destinaron 634.845 millones de pesetas, lo
que supuso un descenso del 6,5% respecto a 1996. A inversiones inmateriales
] se han destinado 51.043 millones de pesetas, con un 12,5% de ineremento.
Finalmente, 545.438 millones fueron destinados a inversiones financieras, un
281,6% mas que en el ejercicio precedente.

Por scciedades, Telefénica contabilizd 709.092 millones de pesetas _de
inversion, Telefonica Internacional 327.754 millones y Telefénica Servicios
Maviles 100.878 millones de pesetas.

La inversion en I+D del Grupo Telefénica ha ido dirigida a proveer a las
empresas del mismo de una oferta cada vez mas extensa y diferenciada de
productos y servicios, asi como a lograr para nuestros clientes una atencion

? mas personalizada y de mayor calidad. Como campos més importantes de
destino de estas inversiones podemos citar los servicios multimedia, de
telefonia de uso publico, y los servicios méviles. Del mismo modo se ha
seguido trabajando sobre ei sistema MORE para la modernizacion de-centrales

: analdgicas, las nuevas herramigntas para la planificacién de redes, asi como
-~ sobre las nuevas versiones de la Estructura de Operacion y Supervision
8 (EQC).. '

ACCIONES PROPIAS

Durante 1997 se adquirieron 610.000 acciones propias de un valor
nominal de 500 pesetas y a un precio medio de compra de 3.689 pesetas.
Posteriormente, fueron vendidas 510000 de las acciones anteriores a un
precio medio de venta de 4.314 pesetas. Consecuencia de las operaciones
anteriores se obtuvieron unas plusvalias de 319.000.000 de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1997 Telefonica era titular de 100.000 acciones
con un valor de compra de 368.900.000 pesetas.
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JOSE M®. MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
"“TELEFONICA DE ESPANA, S.A.",

HAGO CONSTAR:

Que el presente documento, cuyas hojas han sido visadas todas ellas por quien
suscribe y autenticadas con el setlo del Consejo de Administracién, contiene el Informe de
Gestion Consolidado de “Talefénica de Espafa, S.A." y las Sociedades de su Grupo,
correspondientes al Ejercicio de 1.997, que ha sido formulado por acuerdo del Consejo de
Administracién de dicha Compafia, adoptado vélidamente en reunién celebrada en Madrid, el
dia 25 de febrero de 1.998.

Que. de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 det Texto
Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el articulo 44.8 del Cédigo
de Comercio, los Administraderes que forman parte del Consejo de Administracién de
"Telef6nica de Espafia, 5.A." firman a continuacién dicho documento en la presente hoja,
Gitima de éste.

Madrid, 25 de febrero de 1.988,
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on Juan Villalonga Navarro
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Don Isidro Fainé Casas Don Francisco de Asis Gémez Roldédn

-0
Telefénica de Espafia, S.A.
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