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i’l ERNST&YOUNG & Ibddez de Bilbao, 28, 3 & Tel.: (94 424 37 77

AUDITORES Y ASESORES 48009 Bilbao Fax: {941 424 27 45

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen,
mediante ]a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exciusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 1996. Con fecha 10 de abril de 1996 otros auditores emitieron su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el gue expresaron una opinidn
con saivedades.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones v de los
recursos obtenidos v aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que

guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

& Ernst & Young, 5. A. )
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, /n
mscrita en el K. M. n.¥ 1 de Madrid, Hoia n.¥ 87.690. Folio 68, Tomo
49,364, General 8.130 de ta Seccion 3% en el REA v en el Registro Ofic al
de Audntores de Cuentas (ROAC) con el 0¥ S0530. CLF. A 78970506,
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Adminmstradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

L

’-l

Juan Maria Roman Gongalves

Bilbao, 20 de febrero de 1997
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 1996

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad se constituy6 el 30 de junio de 1964, siendo su actividad principal la fabricacién

'y comercializacién de vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la

transmision de energia vibrante.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE
VALORACION

a) General

Las cuentas anuales han sido preparadas en base a los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad y se encuentran pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Adicionalmente, la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre
¥, en consecuencia, ha incorporado en el balance de situacion integrante de las cuentas anuales
del ejercicio 1996 las operaciones de actualizacién que se mencionan en los apartados 2d y 6
de la Memoria. Se espera que las cuentas anuales del ejercicio, incluyendo las operaciones de
actualizacién mencionadas, sean aprobadas sin modificaciones por la Junta General de
Accionistas.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan valorados a coste de adquisicidn y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero estan registrados al valor
de contado de los mismos, reflejandose en los epigrafes del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos y el importe de la opcién de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente de acuerdo con las vidas utiles estimadas de los bienes.
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El resto de inmovilizaciones inmateriales estin valoradas a coste de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

d) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estan valoradas a coste de adquisicién incorporando las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre v
11/1996 de 5 de diciembre.

El importe de las revalorizaciones del inmovilizado ha sido establecido aplicando a los valores
de adquisicién o de produccion y a las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién
que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcion del
afio de compra y de amortizacién de los elementos, respectivamente, que han sido publicados
en la normativa que regula las operaciones de actualizacion.

La amortizacioén se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacion vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles. Los
porcentajes de amortizacién aplicados durante el ejercicio son los siguientes:

Construcciones 3,3%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-30%
Otro inmovilizado 14-17%%

Los bienes adquiridos de segunda mano se amortizan aplicando porcentajes dobles a los
sefialados anteriormente.

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccion,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputandose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periodo en que se efectian.

e) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estdn valoradas a su coste de adquisicién creandose una
provision por depreciacion en los supuestos en que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valores no admitidos a cotizacion oficial, el valor
de mercado se estima en funcién de los valores teérico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, no auditadas, de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio.

f)  Existencias

Las existencias estan registradas al importe mas bajo entre el precio de coste y su valor neto
de realizacion. El precio de coste se determina como sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FiFo (primero en entrar, primero en salir).




4.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:

Pesetas

I de enero de 1996 171.794
Cargo del gjercicio (60.267)
111.527

31 de diciembre de 1996

y
)
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La Sociedad se ha acogido al 31 de diciembre de 1991 a la actualizacién de balances
desarroliada desarrollada en la Norma Foral 13/1990 de 13 de diciembre que dio lugar a una
plusvalia neta de 19.002.561 Ptas., quedando pendiente de amortizar al 31 de diciembre de.
1996 un importe de 7.000.215 Ptas.

La fila “Actualizacién N.F. 11/1996” muestra el incremento de valor del Inmovilizado
Material por las operaciones legales de actualizacién practicadas y que de acuerdo con la
normativa que regula dichas operaciones han sido incluidas en el balance de situacién
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 (Apartado 2d de la Memoria).

Se estima que como resultado del incremento de valor inmovilizado material originado por las
operaciones de actualizacion, la dotacion para amortizaciones a realizar en el préximo
ejercicio se incrementara en 599.943 pesetas, aproximadamente.

El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Pesetas
Instalaciones técnicas y maquinaria 77.145.684
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.702.245
Otro inmovilizado 16.344.944
132.192.873

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones estan hipotecados
en garantia de un préstamo recibido (Ver apartado 11 de esta memoria).
7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el ejercicio 1996 es
como sigue:

Pesetas

Depésitos y

Participaciones fianzas
en empresas del Otros constituidos a
grupo créditos largo plazo Provisiones
1 de enero de 1995 21.219.200 22.000.000 - (13.845.630)
Adiciones - 129.855 921.162 -
Disminuciones - - - (2.803.935)
Traspaso a corto plazo - (22.000.000) - -
31 de diciembre de 1995 21.219.200 129.855 921.162 (11.041.695)
-0.
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La cuenta Créditos a corto plazo recoge una letra con vencimiento en 1997 por una venta de
inmovilizado financiero efectuada en 1995. Esta letra, avalada por una entidad financiera, se
encuentra pignorada en garantia de un préstamo (ver apartado 11 de esta memoria).

8. EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 1996 son los siguientes:

Pesetas
Deudores Acreedores
Virlab, S.A. 17.368.399 -
Urbar Servicios, S.A. - 19.430
17.368.399 19.430

El saldo deudor con Virlab, S.A. incluye un préstamo de 6.837.098 Ptias., que no devenga
interés alguno.

Las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 1996 han sido las siguientes:

Pesetas
Servicios recibidos 11.270.335
Servicios prestados 15.707.350

9.  CAPITAL SUSCRITO

El capital social de Urbar Ingenieros, S.A. totalmente suscrito y desembolsado, esta
representado por 30.910 acciones nominativas de 5.000 Ptas. de valor nominal cada una.

Los accionistas y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 1996 son los
siguientes:

Porcentaje de

participacion
Sena Holding Amsterdam B.V, 95%
Otros (personas fisicas) 5%
100%

-11-
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10. RESERVAS

Reservas de revalorizacion

El movimiento de esta cuenta en el afio 1996 es el siguiente:

1 de enero de 1996
Actualizacién N.F. 13/1990
Regularizacion Existencias N.F, 13/1990

Incrementos
Actualizacidén N.F. 11/1996

31 de diciembre de 1996

Actualizacion Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre

Esta reserva se origina por la actualizacién de los valores de las inmovilizaciones materiales al
31 de diciembre de 1991 de acuerdo a la Norma Foral 13/1990. Debido a que la citada
actualizacién no ha sido inspecciopada al 1 de enero de 1997 se considera tacticamente
aprobada, por lo que el saldo de la reserva podra aplicarse a la eliminacién de resultados
contables negativos, a la ampliacién de capital o a reservas no distribuibles. La capitalizacién
de la cuenta se realizaré previa eliminacion de las pérdidas acumuladas.

Regularizacion de existencias Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre

Esta reserva se origina por las regularizaciones de existencias realizadas en 1991 al amparo de
la disposicién adicional a la Norma Foral 13/1990 de 13 de diciembre.

Esta reserva es de libre disposicion al haberse satisfecho las cuotas aplazadas en el momento

de la regulanizacion.

-12-

Pesetas

19.002.561
120.980.016

139.982.577

8.889.053

148.871.630
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Actualizacion Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas anuales del.
gjercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del Inmovilizado
Material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones.

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas antes del 31 de diciembre de 2001,
considerandose ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es
indisponible segin se establece en la normativa legal, hasta su aprobacion por el
Departamento Foral de Hacienda y Finanzas, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de 1a Sociedad y a partir del 31 de diciembre
de 2006 a reservas de libre disposicion. El saldo de la Reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que las plusvalia haya sido realizada mediante la venta o
amortizacion total de los elementos actualizados.

Reserva legal

Segin la Ley de Sociedades Anodnimas, la Sociedad deberd dotar un 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. El saldo
de esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10%
del capital social ya incrementado. Salvo para esta finalidad, la reserva legal solo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin.

Otras reservas

Son reservas de libre disposicidn.

11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Tipo medio de
interés anual Pesetas

Préstamos y cuentas de crédito Mibor +0,5 -
Mibor + 1,25 162.945.728
Efectos descontados pendientes de vencimiento T% - 9% 117.845.475
Acreedores por arrendamiento financiero 13,44% 878.682
Deuda por intereses 1.426.176
283.096.061

Menos: Parte a corto plazo  {217.345.535)

Parte a largo plazo 65.750.526




El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejercicios:

Pesetas
1998 17.625.526
1999 17.500.000
2000 17.500.000
2001 13.125.000
65.750.526

corto plazo en garantia de un préstamo de 43 millones de pesetas.

12.  OTRAS DEUDAS

maquinaria y devoluciones semestrales durante cuatro afios, sin interés.

producto objeto de investigacion, podra estudiarse la revision de esta clausula.

T .

La Sociedad tiene construida primera hipoteca sobre sus terrenos en garantia de un préstamo
de 70 millones de pesetas; asimismo tiene pignorado el efecto incluido en la cuenta Créditos a

El importe registrado en esta cuenta corresponde a un préstamo recibido de la Asociacion de
Investigacion Industrial Eléctrica (ASINEL) en 1987 destinado a la financiacién de
maquinaria objeto de un proyecto de investigaciéon. Las condiciones de dicho préstamo
establecian un periodo de carencia de un afio a contar desde la recepcion definitiva de la

Asimismo, el contrato de financiacién establecia que si la Sociedad demostraba de forma
fehaciente la imposibilidad de su devolucién como consecuencia de la baja utilizacién del

El producto objeto de la investigacién no ha tenido éxito comercial, encontréndose pendiente
de renegociar al 31 de diciembre de 1996 el plazo v las condiciones de devolucion del

prestamo.

L8

13.  ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

>
Pesetas
Deudores:
Retenciones a cuenta del Impuesto de sociedades 21.899
J smm——
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Aftadido 16.261.726
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 15.649.445
Seguridad Social 5.712.431
J 37.623.602
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N La conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

-

Pesetas
Pérdida antes de impuestos {131.857.865)
Aumentos Disminuciones
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 17.807.433 279.155
Con origen en ejercicios anteriores 1.945.693 15.582.585

Base imponible (Resultado fiscal) (116.275.280)

La Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carga impositiva de ejercicios futuros aplicando
las siguientes pérdidas compensables:

Aflo limite de
Afio Importe aplicacion

1993 343.903.425 2008
1995 23.464.063 2010
1996 (sin presentar) 116.275.280 2011

considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los cinco ultimos
ejercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una
revision por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
no previstos en estas cuentas anuales,

% Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

14. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de la cuenta Consumos de explotacién es el siguiente:

3
Pesetas
Compras de materias primas v otras materias consumibles 445.497.772
Aumento de existencias de materias primas y otras materias consumibles (24.557.807)
3 Reduccién de existencias de productos terminados v en curso de
: fabricacién 15.183.573
436.123.538
-15-




El desglose de las cuenta Cargas sociales es el siguiente:

Pesetas
Seguridad Social 70.129.508
Otras cargas sociales 366.681
70.496.189

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los siguientes importes:

Pesetas
Compras 54.597.000
Ventas 579.000

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue;

Pesetas
Espafia 893.461.523
Resto 59.291.847

052.753.370

La distribucion de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actiia la Sociedad.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 1996 fue de 63 y su distribucién por
categorias profesionales es la siguiente:

Directivos 2
Personal de administracion 19
Personal técnico 8
Personal comercial 9
Personal de produccién 25

63

15.  COMPROMISOS CON TERCEROS

La Sociedad tenia prestados avales y garantias a favor de terceros por un importe de 4.829.965

Ptas. al 31 de diciembre de 1996, en concepto de garantfa del correcto funcionamiento de sus
productos.
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La conciliacién entre el resultado de los gjercicios 1996 y 1995 v los recursos (aplicados
en)/procedentes de las operaciones es la siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995

Pérdida del ejercicio {131.857.865) (25.409.756)
Aumentos:
Aplicacion de gastos a distribuir en varios ejercicios 363.408 -
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado material,

inmaterial y gastos de establecimiento 21.816.855 26.050.842
Dotacién a la provisién de inmovilizado financiero - 2.242.605
Pérdidas de inmovilizado financiero - 2.299.798
Pérdida en la enajenacion de inmovilizado 10.644.714 3.039.559

32.824.977 33.632.804

Disminuciones:
Reversion de la provisién de inmovilizado financiero 2.803.935 -
Recursos aplicados en/(procedentes de) las operaciones (101.836.823) 8.223.048

Fecha de formulacién de las cuentas anuales: 31 de enero de 1997

A quefrand

D. Pedro Gonzilez Ahijado Fernando Escardé Gandarillas
_———

‘ N/
v /ﬁhﬂﬂ,-—____\

Fq\/dy;icé Roig Garcia-Bernal Femnando Imaz Marroquin
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio anual teminado al 31 de diciembre de 1996

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 1996

Durante el afio 1.996 la cifra de ventas ha permanecido estancada debido a las circunstancias
del mercado.

La mejora en el resultado antes de la aplicacion de las gastos extraordinarios se debe a una
reduccion de gastos de personal por la reestructuracion de personal realizada en el segundo
semestre de 1.996, que ha ascendido a 141 millones de pesetas. Este coste es ¢l que a su vez
origina perdidas del ejercicio, la reduccion de los fondos propios, v el aumento en el
endeudamiento bancario.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

El hecho més destacable ocurrido en la Sociedad durante el ejercicio 1997 es el traslado del
Domicilio Social, y por consiguiente del centro de administracién de Urbar Ingenieros, S.A.,
a la fabrica, propiedad de la Sociedad, en Asteasu (Guiptizcoa). Esto supondra, en breve, una
mejora de los sistemas administrativos y de gestién, con su consiguiente reduccién de costes.
{Ahorro en el local arrendado, teléfono, fax, etc.)

Asimismo, y dentro de este mismo afio se procede a la compra de un nuevo sistema
informatico (hardware y software), para todos los centros de gestidn, asi como a las
delegaciones propias lo que implicard una mejora en la gestiéon, v una mayor atencién al
cliente.

Durante el afio 1997 hemos adquirido varios contratos de exclusividad de venta en Espafia,
que complementan nuestra gama de productos, y que son facilmente asimilables por la red de
ventas de la Sociedad.

También se ha producido la incorporacién a la red de ventas de los vendedores contratados a
final del afio.

EVOLUCION FREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la Sociedad es positiva. Por un lado por lo anteriormente expu sto (avmento
de la red comercial, y contratos de exclusividad), se espera un aumento de las ventas, que
unido a una reduccion de costes realizada durante el afio 96 (reduccion de plantilla), debe
aumentar substancialmente el resultado de la Sociedad.
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
téenicas del producto, incorporar nuevos productos, y mejorar los costos de los mismos.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compailia no ha suscrito ni adquirido acciones propias.

Laud

D. Pedro Gonzalez Ahijado Fernando Escardé Gandarillas
v,/
Fédetico Roig Garcia-Bernalt Fernando Imaz Marroquin

Fecha de formulacion del informe de gestion: 31 de enero de 1997




