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1 996 fue el ejercicio en el que

el automovil recuperé protagonismo
tanto en Espafia como en Europa,
pues los crecimientos de la produc-
cion superaron el 3,3 y el 4,2%, res-
pectivamente, sobre el ejercicio an-
terior

Lingotes Especiales tiene como
punto de referencia este sector del
automovil pues a él va destinada la
mayor parte de sus fabricados; y tie-
ne gran fe en su futuro pues no en
balde supone el primer sector indus-
trial del pais, situdndose como ter-
cer fabricante en Europa y quinto en
el ranking mundial, habiendo cons-
truido 2,4 millones de unidades in-
cluyendo vehiculo pesado.

En el mismo sentido creciente,
nuestra produccion y ventas supu-
sieron mas de 49.000 toneladas,
destacando fuertemente dos datos
importantes: que fueron logros ré-
cords en la historia e la Compadiia y
que se colocd en el exterior més del
40% de la cifra de negocios.
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Ademéstanto la produccién co-
mo fas venfas vienen creciendo aio
tras afio inidterrumpidamente desde
el ejercicio 993, por lo que conside-
ro que el efpreicio fue bueno dentro
de un caldq de cultivo también bue-

do en la vgnguardia de la tecnologia
en el camgo de la fundiciin de hie-
pionera en la adquisicion
$ modemos y novedosos

tros chentes de dimensidn suprana-
cional. Todo elio hace que Lingotes
Especiales siga siendo e lider tecno-
I6gicamente en su sector.

A continuacion os presento las
Cuentas Anugles, la Memoria y el In-
forme de Gestion que amplian los
datos anteriores y la evolucién futu-
ra de la Sociedad.

De dichos documentos se des-
prende que el beneficio bruto del
gjercicio alcanzo los 224 millones de
pesetas, creciendo mas del 33% so-
bre el ejercicio anterior, siendo muy
importante que este crecimiento
también venga siendo constante e
ininterrumpido desde ¢ ejercicio 93.

A la vista de estos resultados, e

Consejo de Administracién celebra-
do el 28 de Junio de 1996, acordd
repartir un 5% de dividendo «a
cuentar que supuso 45 millones de
pesetas, por lo que después de ha-
cer frente al Impuesto de Socieda-
des con 36, queda un beneficio dis-
ponible de 143 para que la Junta Ge-
neral decida sobre su destino,
pudiendo incrementar el reparto al
accionista y suponiendo en conse-
cuencia una buena remuneracion,
teniendo en cuenta la cotizacién de
nuestras acciones en la Bolsa de
Madrid.

No puedo dejar pasar ia oportuni-
dad de mostrar mi agradecimiento a
la plantilla de la Sociedad, & mis cola-
boradores y a todos los accionistas,
en nombre del Consejo de Adminis-
tracion que presido, por la confianza
depositada.

VICENTE GARRIDO CAPA

! COMISIL A CiONAY DE(
WAL nq
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ENTORNO

INFORME
DE GESTION
1996

El Consejo de Administracion de Lingotes Especiales, S. A. ofrece a través del Informe de Gestion corres-
pondiente a 1996, la exposicion detallada y los criterios que han presidido la actuacion a lo largo del ejercicio,
asi como la evolucidn reclente y futura de sus negocios. A fa vez que se cumple con lo dispuesto por la Ley
de Sociedades Andnimas en su articulo 202, se quiere dar transparencia absoluta para que el lector pueda
tener una clara opinion sobre fa ampresa.

El sector automacion es clave en la actividad de Lingotes Especiales, porque a &l van dirigidos mas del 70%
de sus fabricados. Por efio, no se puade dar una buana informacion sin tener en cuenta la evolucién de tal
sector y ello no séio en Espaia sino en af entorno de la Unién Europea, porque Lingotes es una Empresa cla-
ramente exportadora

Durante et ejercicio que nos ocupa, la produccion de automéviles en Espafia se situd en 2 millones de uni-
dades, manteniéndose estable sobre el mismo periodo del afio anterior. No obstante, la fabricacion de ve-
hiculos derivades e industriles incrementd en otras cuatrocientas mil unidades [a produccion, por lo que el
conjunto total crecié ef 3,3% solxe el ejercicio anterior. Asimismo, la matricufacién en nuestro pais superé
ligeramente las novecientas mil unidades, creciendo el 9%.

En el conjunto de la Unidn Europaa, 1a produccion se situé en 14,2 millones de unidades v las matriculacio-
nes en 12,8, creciendo respectivamente el 4,2 y el 6,6%.

Por ello, podemas concluir que el ejercicio, visto en su conjunto, se desenvolvié dentro de un caldo de culti-
vo aproprado para evolucionar al alza.
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Medida en toneladas de hierro fundido, la produccion se acerco a 49.000 toneladas, creciendo el 5% sobre
la del ejercicio anterior y superando claramente, por tanto, el crecimiento de la produccion de automdéviles.

Hay que resaitar que, un afo més de forma consecutiva, esta produccion fue récord en la historia de ia
Compaiia, por lo que Ia Direccion ests moderadamenta satisfecha al ver cémo, poco a poco, las importantes
inversiones realizadas en los afos pasados van dando sus frutos.

(CUADRO MISTORICO DE PRODUCCIONES
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También las ventas fueron récord en ia historia de la Empresa, porque supusieron iguaimente 49.000 tonela-
das o 5.153 millones de pesetas, con un incremento del 6% sobre el ejercicio anterior, recuperando las cri-
fras anteriores a la brutal crisis daf afio 93.

Como ya ha quedado dicho, el mercado natural de Lingotes as el sector del automévil en toda la Unibn
Europes, fabricando indistintamenta para el mercado interior o para la exportacién, que supuso cifras supe-
riores al 41%, habiendo suministrado a los mas importantes constructores de automdwviles a nivel mundial.

El gran esfuerzo por mantenerss en este mercado tan competitivo, ha supuesto unes cuotas del 12% y del
3% respectivamente sobre el volumen nacional ydela UE

CUADRO HISTORICO DE VENTAS
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RECURSOS

La plantilta media se situd en 341 parsonas, con un aumento de 16 sobre el ejercicio precedente, incremen-
tosimiiaralamo&ndﬁnymﬂasp«bmhpmductividadsemmmvoembb.

Esta productivided, que es compecable con ia de las mejores fundiciones a niﬁl mundial, ha supuesto la
obtencién de 143 toneladas efectivaiado.

Durante el periodo se hicieron numerosas invastigaciones y pruebas, tanto de Compasicionss como de pie-
zas.mmdwm,mmrdqméstemmdommmadmm&
hpmduwbnnwhﬁ,pmbmubuxmﬂmnmhmmenmmnmsblmmhpmdmdmndo
den sus resultados.
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INVERSIONES
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Es una politica de la Compama estar en la vanguardia de la tecnologia en el campo de Ia fundicién de hierro
y. por ello, es pionera en adquirir los nyevos 8QUIDOS en cuanto €stos estan en fase de disefio e, incluso en

ocasiones, experimenta por primera vez a nivel industrial con fas nuevas tecnologias, lo que le ha dado Muy
buenos resutados hasta el momento.

Para seguir con esta politica, es ya tradicional que las inversiones aplicadas sean superiores a lag amortiza-
ciones practicadas. Asi, durante 1996 se invirtieron 303 millones de pesetas frente a 277 aplicados a |as
correspondientes amortizacionas.

La constante mejora y racionalizacion de los procesos productivos, Junto a instalaciones que aportan mavyor
valor aftadido a nuestros productos o mejoras del medio ambiente, fueron las dreas a las que principalmenta
se destinaron las inversiones.

CUADRO HISTORICO DE INVERSIONES
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La Empresa sigue apostando por fa investigacion y el desarrolio propios, para lo cual tiene un equipa de exper-
1os muy bien formados y muy experimentados gue son capaces de dar solucion a las exigencias de calidad
Que nuestros clientes vienen reclamando cada vez con més insistencia.

Dentro del campo de la calidad, la empresa TUV RHEINLAND otorgd el certificado 1.S.0. 9002 en marzo 1996,
certificado que es un referente en cuanto a la garantia de calidad que debemos prestar frente a clientes de
dimensidn supranacional.

También externamente Lingotes parti-
cipa y colabora con centrog de disefio y
desarrolio ico, ubicados sn el

cilo {cercano & la feckdel, como son:
C.LDAU.T. (Centro de Dasarolio para
la Automocién), C.L.D.). (Centro de Di-
sefo) o CARTLF (Centro de Auto-
mética), e incluso encarge v colabora
on acciones punduales con la Universi-
dad de Valladolid a través de sus dife-
rentes departsmentss, teniendo verios
en proceso con ks Escuale de ingenie-
ros industriales dependionte de a mis-
ma,




MOVIMIENTOS
EN EL CONSEJO

NEGOCIOS CON
ACCIONES

RESULTADOS

Los Estatutos Sociales prevén renovar el Consejo de Administracién por mitades cada cuatro afios, por lo que
habiéndose reelegido la mitad de sus miembros en la Junta General celebrada en 1995, no correspondia
modificacion alguna durante 1996, permaneciendo estable la composicién del Organo de Administracion.

Ei valor esté compuesto por 1,8 millones de acciones de 500 pesetas nominales y, a pesar de que su precio
en Bolsa es muy inferior al valor real, la Sociedad, como es tradicianal, no ha intervenido en la misma ni direc-
ta ni indirectamente, ni a través de terceros 0 personas interpuestas ni filiales, y tampoco ha tenido autocar-
tera durante &l ejercicio 1996.

Pero incluso no interviniando, el valor se comportd muy bien por si solo, siendo puntero entre los de su sec-
tor en el Mercado de Corros de la Boisa de Madrid, pues cotizé durante 141 dias, negocidndose 375.235 titu-
los que supusiercn 350 millones de pesetas.

Los niveles minimo y méximo alcanzados durante el afio fueron 157% y 250% respectivamente, fos dias 17
de julio y 9 de diciembre.

El beneficio bruto fue de 224 millones de pesetas, que la Compania considera mejorable cuande el mercado
le deje repercutir en los precios de venta los incrementos de costos que viene soportando.

Este resultado supone incrementar el 33% sobre el del ejercicio anterior, habiendo crecido también signifi-
cativamente ¢f cash-flow bruto para situarse an 502 millones de pesetas.

Una vez practicada la correspondiente dotacidn para el Impuesto de Sociedades con 36 millones, quedarian
unos beneficios disponibles de 188 millones de pesetas.

Ahora bien, como el Consejo de Administracién en su reunién del dia 28 de junio de 1996, a la vista de los
resuitados obtenidos hasta entonces, acordd repartir un dividendo «a cuenta» de estos beneficios, que se
efectud con facha 12-7-06, cansistente en el 5% del nominal o lo que es lo mismo, 25 pesetas brutas por
accion, que supusieron 45 millones de pesetas, gueda por tanto, para que ia Junta General de Accionistas
decida sobre su destino, la cantidad de 143 mitlones disponibles.
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EL FUTURO

Es indudable que el sector del automdvil en Espafia es el primer sector industrial, de cuya importancia da
buena cuenta el que entre ias diez mayores empresas exportadoras, siete pertenezcan al mismo y una a su
industria auxitiar.

Ademds, la industria del automdvil, que factura 4 billones de pesetas y la de componentes, que factura
1 bilién mas, son capaces de exportar casi el 80% de su produccion que representa a su vez el 25% del total
de exportaciones conseguicas por todo el pais.

£l automovii en Espadia ha recuperado protagonismo consiguiendo ef tercer puesto en fabricacion en Eurcpa
con 2,4 millones de umdades, inclsyendo vehiculos pesados, estando en el 52 puesto entre los productores
en el ranking mundial y aportando el 5% del P1.B. nacional.

Por otro lado, el mercado interior atin tiene mucho recorrido porque, en opinion de los expertos, se pueden
colocar 1.4 millones de umidadesfafio frente a los 0,9, toda vez que adn no hay saturacion si comparamos &l
parque en circulacion con el da otres paises de nuestro entomoe.

En cualquier caso, esta mayor demanda interior se conseguira cuando crezcan las inversiones en carreteras
que han sido mucho menares a los impuestos que ha aportado el automdvit y, cuzndo tengamos el marco
estable de su fiscalidad, homologable con el resto de Europa.

Por tado ello, es un sector que claramente debe ser protegido por la Administracion y, mientras la recupera-
cion llega, Lingotes tiene el mejor equipo humano y la més avanzada tecnologia en el sector de fundicidn, con
una capacidad superior ya a las 70.000 toneladas v, por tanto, un gran potencial de crecimiento y una fe ciega
en un buen futuro.
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KPMG Pecat Marwick

KPMG Peaat Marwick Auditores, §. L.

Santiago, 19-21
47001 valladolid

A los Accionistas de
Lingotes Especiales, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria comrespondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1996 incorporan el efecto de la
actualizacion del valor del inmovilizado material realizado al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, cuyos efectos se describen en las notas 5 y 9 de la memoria.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel dei patrimonio y de la situacién financiera de Lingotes
Especiales, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoluci6n de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

DoF Muwik 4 G mor—

i INSTRUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADCS
OF CHENTAS DE ESPANA

Luis Sebasti4n de Erice 1997 $0702 0075
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BALANCES DE SITUACION

- LINGOTES ESPECIALES, S. A.

31 DE DICIEMENE DE 1996 Y 1995

ACTIVO

La memoria adjunta forma parte ipteqrante de las cuentas anuales

Inmavilizado
inmovilizaciones materiales {(nota 5)
inmovilizaciones financieras {nota 6

Total inmovilizado

Activo circulante
Existencias (nota 7)
Deudores (nota 8}
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total activo circulante

Total activo

2.515.432 2.026.637
903 1.668
2516.335 2.028.205
399.252 397.310
1.581.465 1.400.649
74.840 128.265
1.797 4.786
2057.354 1.841.010
4573689 3.869.215




PASIVO

-—n

EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS

Fondos propios (nota 9)
Capital suscrito
Reservas

Beneficio del ejercicio
Dividendo a cuenta

Total fondos propios
ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 10}

Acreedores a largo plazo {nota 11

Acreetlores a corto plazo

Entidades de crédito (nota 11)
Acreedores comerciales, proveedores
Otras deudas no comerciales (nota 12)

Total acreedores a corto plazo
Total pasivo

900.000 800.000
1.646.643 1.137.037
188.067 138.954
(45.000) {90.000)
2.689.710 2.085.991
130.266 152.888
103.200 -
500.604 548.512
927.367 897.939
222.542 183.885
1.660.513 1.630.336
4.573.689 3.862.215




, f:*\\ . LINGOTES ESPECIALES, S. A.
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CUENTAS DE m Y G A5 m LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(’.l .
Gastos de explotacion
Reduccion de existencias de productos terminados - 102.924
Aprovisionamientos {nota 7} 2625419 2.454.357
&8 Gastos de personal (nota 14} 1.386.108 1.262.830
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado {nota 5) 277320 234,305
Otros gastos de explotacién (nota 15) 139.657 640,683
Total gastos de explotacion 5.028.504 4.685.099
Beneficio de explotacién 255.254 158.047
C. Gastos financieres (nota 16) 78,081 69.514
Total gastos financieros 78.081 68.514
Beneficios de las actividades ordinarias 177.792 99.461
( Pardidas y pastos extraordinarios
Variacion de las provisiones del inmowilizado material y de la cartera de controf (nota 6) 666 -
Pérdidas procedentes del mmovilizado matarial y cartera de control {nota 6} - 6.467
Gastos extraordinarios 5.731 500
Total gastos extraoidinanos 6.397 6.967
‘ Resultados extraordinarios positivos 46.642 69.763
& Beneficio antes de impuestos 24434 169214
Impuesto sobre Sociedades (nota 18) {36.367) (30.260)
Beneficio del ejercicio 188.067 138,954
Ck
Gt

La memoria _:a_@fg forma parte integrante de las cuentas anuales




EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS

INGRESOS 1996 1995
Ingresos de expletacion
Ventas netas {nota 13} 5.153.093 4.832.309
Aumento de las existencias de productos terminados 13.799 -
Otros ingresos de explotacion 116.866 11.837

Total ingresos de explotacion 5.283.758 4.844.146

Ingresos financieros 619 9928
Total! ingresos financieros 619 9.928
Resultados financieros negativos 77.462 59.586
Beneficios ¢ ingresos extraordinarios
Beneficios en snajenacion de inmovilizado 26.715 13.993
Subvenciones de capitel transferidas al resultado del gjercicio (nota10) 26.324 26.524
ingresos extraordinarios (nots B) - 36.203

Total beneficios ¢ ingresos extraordinarios 53.038 76.720

-




1995

DM

1 DE DICHMDRE
1996 Y

1. Naturaleza y Actividades Principales
de la Socieded

Lingotes Especiales, S. A. (en adelante la Sociedad)
se constituyd como sociedad andnima, con duracién
indefinida, el 20 de julio de 1968,

Su objeto social consiste en {a fabricacion, transfor-
macién, venta, importacion y exportacion de toda cla-
se de lingotes y piezas metdlicas, tanto de materiales
ferrosos como no ferrosos.

tas actividades principales de la Sociedad estdn
orientadas a la fabricacion v postarior comercializacién
de piezas de hierro fundido. La factoria, sede social y
oficinas centrales se encuentran enclavadas en Valla-
dolid.

Ei 100% de las acciones de ia Sociedad cotizan en la
Bolsa de Madrid desde 1989.

2. Bases de Presentacion

En cumplimianto de la legislacion vigente, los Admi-
nistradores de la Sociedad han formulado estas cuen-
tas anuales con objeto de mestrar la imagen fiet del pa-
trimonio, de le situacion financiera, de fos resultados y
de los cambios en la situacitn financiera de los ejer-
cicios 1995 y 1996, asi como ls propuesta de distribu-
cién de resultados da este GHimo ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir
de los registros auxilisres de contabilidad, a los que se
han incorporado al 31 de diciembre de 1996 las opera-
ciones de actualizacidn que se describen en las notas
5y9.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las
cuentas del sjercicio 1996 serdn aprobadas por la Jun-
ta General de Accionistas sin variaciones significativas.
Las cuentas comparativas del ejercicio 1995 fueron
aprobadas en Junta de fecha 28 de junio de 1996.

3. Distribucion de Resuitades

La propuesta de distribucidn de resultados del ejer-
cicio finalizado en 31 de diciembre de 1996, formulada
por los Administradores de la Socieded y pendiente de
aprobacion por la Junts Generat de Aocionistas, es ia
siguiente:

Miles
de pesetas
Base de reparto
Beneficio del ejercicio  188.067
Distribucion
Dividendos 45000
Remanente  143.067
188067

Con respecto a este remanente se propondrd a la
Junta General que, si las circunstancias en su momen-
1o 1o permiten, se reparta un dividende complemen-
tario.

Fl beneficio del ejercicio finalizado en 31 de diciem-
bre de 1995 fue distribuiclo de la siguiente manera:

Miles
de pesetas
A dividendos 135.000
A reservas voluntarias 3.954
138.954
4. Principios Contables y Normas de

Valeracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de
acuerdo con los principios contables y normas de valo-
racidn y clasificacion contenidos en el Plan General de
Contabilidad. L.os principales principios aplicados son
los siguientes:

{8} Inmovilizaciones materiales

E inmovilizado matenial se presenta por su valor de
coste de adquisicion, actualizado hasta 1396 de acuer-
do con fo permitido por la legislacion vigente, deduci-
das las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Ef coste actualizado de los elementos de inmoviliza-
dao material se amortiza siguiendo el método lineal, bé-
sicamente en los siguientes afos de vida Gtil para los
correspondientes grupos de elementos:

Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maquinaria  10-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliarioc  10-15
Equipos para procesos de informacidn 5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del in-
movilizado material que no mejoran la utilizacidn o pro-
longan la vida (il de los activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento que se producen.

b} Inmovilizaciones financieras

Los valores mobilierios de renta variable figuran va-
lorados a precio de adquisicion, incividos los gastos in-
herentas a las mismas.

Las inversiones en sociedades del grupo v asocie-
das son valoradas a su coste de adquisicion, dotdndo-
se las oportunas provisionas por depreciacién cuando
S& aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia.




{c)  Existencias

La Sociedad valora sus existencias siguiendo los cri-
terios indicados a continuacién:

* Las materias primas y aprovisionarnientos se va-
loran al menor entre el precio medio ponderado
de compra y el valor de reposicion.

* Los productos terminados se valoran al menor en-
tre el coste medio de produccion y el valor neto
de realizacion. El coste se calcula afadiendo al
precio medio ponderado de compra de las mate-
fias primas y auxiliares, la mano de obra directa e
indirecta y los gastos incurridos en su fabricacion.
El valor neto de realizacién equivale al precio de
venta menos gastos normales de venta.

{d Clientes

Siguiendo la practica comercial generalizada, una
parte sustancial de las ventas efectuadas por la Socie-
dad se instrumenta mediante efectos comerciales. En
los balances de situacion adjuntos, los saldos de deu-
dores incluyen los efectos descontados pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995, figu-
rando su contrapartida por el mismo importe como
deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se di-
fieren a lo largo del periodo de vencimiento de dichos
efectos. _

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones pa-
ra insolvencias con e; fin de cubrir los saldos de deter-
minada antigliedad o en los que concurren circunstan-
Cias que permiten razonablemente su calificacién co-
mo de dudoso cobro.

(e} Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se regis-
tran contablemente por su contravalor en pesetas, uti-
lizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan,

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacion de los saldos prove-
nientes de transacciones en moneda extranjera, s re-
conacen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera al
cierre de cada ejercicio se valoran en pesetas a los t-
pos de cambio vigentes al 31 de diciembre de cada
ano, reconociéndose como gastos las pérdidas netas
de cambio no realizadas y difiiéndose hasta su venci-
miento los beneficios netos no realizados.

(i Clasificacidn de las deudas

Los saldos a pagar se encuentran en los baiances de
situacidn adjuntos ciasificados, en cuanto a plazo, de
acuerdo con el siguiente criterio:

* Largo plazo: deudas con vencimiento superior a

doce meses. i

s Corto plazo: deudas con vencimiento inferior o

igual a doce meses.

ig)  Indemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, fas socie-
dades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando prescinden de sus servicios.

Dado que no reciben indemnizaciones aquellos em-
pleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
SEenAcios, los pagos por indemnizaciones, cuando sur-
gen, se cargan 8 gastos en el momento en que se pro-
ducen.

(hy Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada
sjercicio se calcula sobre el beneficic econdémico, co-
rregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las boni-
ficaciones y deducciones aplicables. El efecto impositi-
vo de las diferencias temporales se incluye, en su ca-
so, en las correspondientas partidas de impuestos an-
ticipados o diferidos de los balances de situacion.

(i} Subvencionas de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valo-
ran por el importe original concadido y se imputan a re-
sultados siguiendo el método fineal, durante un periodo
de tiempo equivalente a la vida Util de los elementos
del inmovilizado financiados con dichas subvenciones,

5. Inmovilizaciones Materiales

El detalle del coste del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada af 31 de di-
ciembre de 1996 y 1995, asi como el movimiento ex-
perimentado durante los ejercicios entonces termina-
dos, se muestra en el Anexo | que forma parte inte-
grante de esta nota.

La Sociedad, haciendo uso de las distintas disposi-
ciones fiscales de actualizacion de activos, incrementé
en 1973, 1979 y 1983 el coste v la amortizacion acu-
mulada de su inmowilizado material en un importe total
neto de 346.046.000 pesetas, aproximadamente.

Ademds, en el presente gjercicio fa Sociedad se ha
acogigo a fa actualizacion de balances reguiada an el
Real-Decreto-Ley /1996, de 7 de junio, incrementan-
do el valor de sus activos materiales en un importe de
521.291.000 pesetas (véase nota 9) en base a la tabla
de coeficientes maximos de actualizacién publicados
en el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre.

A afectos de presentacion de estas cuentas anua-
les, los importes resuftantes de la actualizacion del
coste y de la amortizacion figuran en las correspon-
dientas partidas del inmovilizado material. La aplica-
cién de este critario no afecta ni a los valores actualiza-
dos netos ni 2 la reserva de actualizacién.

De mantener la Sociedad la totalidad de los elemen-
tos actualizados en este ejercicio, se estima que el
gasto de amortizacion del ajercicio 1997 se incremen-
tard en un importe de 50.169.000 pesetas, aproxima-
damente, que tendrd la consideracion de gasto deduci-
ble a-efectos del impuesto sobre Sociedades.

(
\

i

i

\

}




El capitulo «Terrenos» incluye un importe de
40.372.000 pesetas correspondienta al valor actualiza-
do hasta 1983 de una parcela adquirida en 1977 con
objeto de darle un fin industrial, que no ha sido utiiiza-
da hasta ia fecha. Los Adrinistradores de ie Sociedad
consideran que ef coste por el que figura registrada es-
ta parcela coincide con su valor de marcado a 31 de di-
ciembre de 1896, por 1o que no ha sido objeto de la re-
valorizacidn anteriormente dascrita.

Los saldos de inmovilizaciones materiales al 31 de
diciembre de 1996 y 1855 incluyen activos totalmente
amortizados. Un detalle del coste de estos elementos
es el siguiente:

Miles de pesetas

1986 1995

Construcciones 5.746 £.746
Instalaciones técnicas y
maquinaria
Otras instalacionaes, utillaje y
mobiliario  90.787  33.630

Equipos para procesos de
informacion 65804  55.682

862.574 690.971

700.237 595913

6. Inmovilizaciones Financieras

La composicién del inmovilizado financiero al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, asi como del movimiento
experimentado en dichos ejercicios s presenta a con-
tinuacion:

Miles de pesetas
311294 Bajes 31.12.95 Altas 31.12.96
Participacio-
nes en
empresas
delgrupo 9145 (9.145) - - -
Otras inver-
siones finan-
cieras per-
manentes 6375 {48677 1518 -~ 1518
Depdsitos y
fianzas
constituidos 5 - 50 1 51
155700140020 1.568 1 1569
Menos,
provisiones  (3.104} 3.104 - {666) (666}

12.466(10.898) 1.568 (665} 503

Las participaciones en empresas del grupo corees-
ponden al coste de adquisicion del 91% del capital so-
cial de Inversiones Fuensaldafia, S. A, sociedad cons-
tituida v domiciliada en Valladolid, cuya principat acti-
vidad era la tenencia de valores mobiliarios. En el
gjercicio 1995, la Sociedad vendio su participacion en
Inversiones Fuensaidaria, S. A. obteniendo un benefi-
cio por dicha venta da 329.00C pesetas.

Otras inversiones financieras permanentes, recoge
una participacion en el Real Valladolid, Sociedad Andni-
ma Deportiva. Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha
dotado una provision por importe de 666.000 pesetas
aproximadamente para hacer frente a la depreciacidn
de su inversion en dicha sociedad.

7. Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre es el si-
guiente:
Miles de pesetas

1996 1995

Materias primas y
aprovisionamientos 122,725 134.582
Productos terminados  276.527 262.728

399.252 397.310

Los gastos por aprovisionamientos de existencias
han sido los siguientes:

Miles de pesetas

1996 1995

Materias primas y otras

materias consumibles
Compras netas  1.881.792 1.752.780
Variacién de existencias 11.857 15.510

1.803.649 1.768.290

Otros aprovisionamientos 731770  686.532
Rappel sobre compras - (465)

2.625.419 2.454.357

Durante los ejercicios 1996 y 1995 la Sociedad reali-
zd compras en moneda extranjera por importe de
522.892.000 pesetas y 513.827.000 pesetas, respectt
vamente, principalmente en francos franceses y mar-
cos alemanes.

8. Deuderes

El detalle de los deudores a 31 de diciembre es &l si-
guiente:

Miles de pesetas

1996 1395

Clientes y efectos
comerciales a cobrar  1.037.625 777.649

Clientes de dudoso cobro 5.621 5.621

Efectos comerciales

descortados pendientes de
vencimiento (nota 11} 492,304 548,512
Administraciones piblicas  50.736  82.687
Otros deudores B0 801

1587.086 1.415.270
Menos, provisiones para
insolvencias (5621} {5.621)

1.581.465 1.409.649
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Clientes v efectos comerciales a cobrar incluye
191.062.000 pesetas al 31 de diciembre de 1996
(134.302.000 pesetas en 1995) correspondientes ai
contravalor en pesetas de 7.606.749 francos franceses
y 8.000 délares EE.UU. {5.271.000 francos franceses v
32.000 délares EE.UU. en 1995),

Los saldos deudores con administraciones publicas
son os siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995

Hacienda Piblica, deudora
Por indemnizacion expropiatoria  28.235  56.692
Por VA 22501 25995

80.736 _ 82.687

Con fecha 26 de octubre de 1995, el Tribunal Supe-
fior de Justicia de Castilla y Ledn fall a favor de ia So-
ciedad el recurso interpuesto por la exprapiacion forzo-
sa de determinados terrenos para la construccién de ta
autovia de Castilla, reconociendo el citado Tribunal e
derecho de la Sociedad a recibir una indemnizacion por
dicha expropiacion por un importe de 41.736.000 pe-
setas aproximadamente, de las que 10.127.000 pese-
tas se recibieron a cuenta en el ejercicio 1994 y el res-
to durante 1996. Asimismo, la sentencia establecia el
derecho al cobro de unos intereses legales de demora
que han sido estimados en 23.612.000 pesetas al 31
de diciembre de 1996 (20.844.000 pesetas en 1935),
de los que un importe de 4.005.000 pesetas se recibid
con anterioridad al cierre del gjercicio 1995. En base a
un critetio de prudencia, el importe de los intereses
aun no cobrados se ha reconocido como ingresos dife-
ridos en el balance de situacion {véase nota 10).

Asimismo, durante el ejercicio 1995 la Sociedad, en
base a otra sentencia del Tribunal Superior de Justicia
de Castilla y Leén que reconocié & derecho de la So-
ciedad a recibir una indemnizacion por la expropiacién
forzosa de determinados terrenos pata la construccion
de la carretéra de Valladoiid-Fuensaldafia, contabilizd
4.567.000 pesetas como ingreso extraordinario por d-
cho concepto. La citads sentencia establecia ademés
el derecho al cobro de intereses de demora que han si-
do estimados en 4.061.000 pesetas al 3t de diciembre
de 1996 (3.650.000 pesetas en 1995} y que, en base a
un criterio de prudencia at no haber sido adn cobrados,
se han reconocido como ingresos diferidos en el ba-
lance de situacion {véase nota 10).

9. Fondos Propios

El detalie del movimiento de los fondos propios se
muestra en el Anexo |l adjunto, que forma parte inte-
grante de esta nota.

El movimiento relaftvo a la reserva de actualizacion
del ejercicio 1996 corresponde al aumento de fondos
propios por la actualizacién de activos que regula el
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, al cual se ha
acogido la Sociedad. El detalle de los conceptos que
integran el saldo de esta reserva al 31 de diciembre de
1996 es el siguiente:

Miles

de pesetas
Incremento nato de valor resultante
de actualizar los activos (nota 5) 521.291
Gravamen del 3% sobre el importe
actualizado (nota 12) {15.639)

505.652

Un detalie de la actualizacion realizada se muestra a
continuacion:

Miles de pesetas

Aartiac
Coste  acumulada Valor neto
actualizado sctuskzada actuslizado

Terrenos  12.950 - 12.950
Construcciones 154076 (60.967) 103.109
instalaciones técnicas
y maquinaria  586.191 (165.115) 401.076
Dtras instalaciones,
utilaje y mobdiario  7.350 (4054} 3296
Equipos para proceso
de informacion 1.163 {293} 860

741.720 (220.429) 521.201

{al Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital suscri-
to de la Sociedad esta representado por 1.800.000 ac-
ciones al portador de 500 pesetas de valor nominal ca-
da una, totalmente suseritas y desembolsadas. Todas
las accicnes gozan de igusles derechos politicos y eco-
NOMICOS.

() Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10%
de los heneficios de cada ejercicio a la constitucion de
un fondo de reserva hasta qus dste aicance, al menos,
una cantidad igual al 20% det capital social. Esta reser-
va no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reser-
vas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdi-
das y ganancias. También bajo determinadas condicic-
nes se puede destinar a incremsntar el capital social.
Al 31 de diciembre de 1996 v 1895, la Sociedad tiene
dotada esta reserva en el importe establecido por la
Ley.




{c} Dividendos

E1 23 de junic de 1995, de acuerdo con la autoriza-
cion de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion acordd la distribucidn de un dividendo
a cuenta de los beneficios del ejercicio 1995 por un im-
porte de 90 millones de pesetas convalidado posterior-
mente como dividendo definitive de dicho ejercicio.
Este dividendo fue efectivo el 10 de julio de 1995,

El 28 de junio de 1996, contando iguaimente con la
autorizacion de la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion de la Sociedad acords la
distribucidn de un dividendo complementario con car-
go a los beneficios de! ejercicio 1995 por importe de
45 millones de pesetas. Asimismo, en dicha fecha el
Consejo de Administracion acordd la distribucion de un
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 1996
por importe de 45 millones de pesetas. Ef pago de am-
bos dividendos fue efectivo el 12 de julio de 1996.

Los preceptivos estados de tesoreria en que se po-
ne de manifiesto la existencia de liquidez suficients pa-
ra proceder a la distribucién de estos dividendos se
presentan en el Anexo IV, que forma parte integrante
de esta nota.

{d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion pa-
raia Sociedad.

(e} Reserva de actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mer-
cantil, la Sociedad ha procedido a actuslizar al 31 de di-
ciembre de 1996 el valor de su inmovilizedo (véase no-
ta 5.

El saldo de esta cuenta sera indisponible hasta que
la actualizacion sea comprobada y aceptada por las au-
toridades tributarias o esta comprobacitn no hubiera
tenido lugar el 31 de diciembre de 1999. La Unica ex-
cepcidn correspondera a aquelios casos de transmi-
sion de elementos actuslizedos que den lugar a pérdi-
das, ya que el importe de la actualizacién correspon-
diente a los elementos transmitides, y hasta el Himite
de la misma, se integraré en la base imponible del sjer-
cicio y serd, por consiguiente, distribuible. Una vez
comprobada la actualizacion o transcurrido el plazo pa-
ra su comprobacién por las autoridades tritutarias, el
saldo de esta cuenta podrs ser destinado, libre de im-
puestos, a:

~ Eliminacion de resultados negativos del ejercicio o

de ejercicios anteriores.

- Ampliacion de capital.

~ Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de di-

ciemobre de 2006.

En cualquier caso, el saido de la cuenta unicamente
serd distribuible, directa o indirectamente, en la med:-
da en que la plusvalia haya sido realizada, entendién-
dose que ello se producird cuendo lps elementos ac-
tualizados hayan sido contablemente amortizados, en
la parte correspondiente a dicha amortizacién, transmi-
tidos o dados de baja en los libros.

10. Ingresos a Distribuir en
Varios Ejercicios

El detalle de ingresos a distribuir en varios sjercicios
al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995

Subvenciones de capital 105.293 131.617
Diferencias positivas de cambio  1.305 782
ingresos por intereses diferidos

{nota8) 23.668  20.489

130.266 152.888

Las subvenciones de capital son de caracter no rein-
tegrable y fueron obtenidas de Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo, de la Junta de Castillay Ledn y de
la Direccion General de Telecomunicaciones. Su deta-
tle es el siguiente:

Miles de pesetas
1996 1995

Ministerio de Industria, Comercio
y Turisma 234.550 234,550
Junta de Castifia y Leon 28684 28.684
Diraccion General de
Telecomunicaciones  1.006 1.006

264.240 264.240

Menos, ingresos reconocidos
Al inicio del ejercicio 132.623  106.009
En el ejercicio 26.324  26.524

Al final del sjercicio 158.947 132.623
105.283 131.617

Las subvenciones obtenidas del Ministerio de In-
dustria, Comercio y Turismo corresponden a una inver-
sion total de 1.102 millones de pesetas, aproximada-
mente, destinada a una nueva linea de fundicién con
previsiones de ahorro energético y al desarrofio de
plantas con tecnologia medio-ambiental.




11. Deudas con Entidades de Crédito

Miles de pesetas
1936 1995
Largo Corto Coto - Tipode Venci-
Entidad Tipo Limite plazo plazo plazo -interés miento
Banco Bilbao Vizcaya  Crédito 300.000 - - Mibor +0,5% 31.01.98
Banco Santander  Crédito 100.000 - - 6,83% 29.03.97
Banco Popular Espafiol  Crédito 100.000 - - - 715% 08.07.97
CDTIL Crédito 41500  33.200 8.300 - - 31.03.03
.C.O. Préstamo _ 70.000  70.000 - - Mibor -2%  29.01.06
611500  103.200 8.300 -
Efectos descontados pendientes
de vencimiento {nota8)  707.000 492.304 548512 Varios Varios
1318500 103.200 500604 548512
El crédito concedido por el CDT! (Centro para el De- Miles de pesetas
sarrollo Tecnolégico Industrial) es un préstamo privile- e
giado concedido para el proyecto «Nuevos productos y 1996 1985
procesos para la fabricacion de piezas fundidass. Hacienda Péblica. acreedora
El préstamo formalizado al amparo de! contrato de Hetencion'es de IRPE 23729 20.766
financiacion entre el iCO (Instituto de Crédito Oficial) y : ' '
. ' . ) Impuesto sobre Sociedades
el Banco Bilbao Vizcaya ha sido concedido para la fi- Mmota 18) 24916  24.560
nanciacion del proyecto «Aspiracion de humo de fundi- Por actualizacién de activos ) '
cién. (hota9) 15.639

E! vencimiento de la deuda a largo plazo es el si-
quiente:

Miles
de pesetas
1948 8.300
1999 17.955
2000 17.955
2001 y siguientes 58.990
103.200

El vencimiento de los efectos descontados no supe-
ra normalmente los tres meses.

12. Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:
Miles de pasatas

1996 1995

Administraciones Piblicas  96.313 73522

Acreedores no comerciales 65482 51,755
Remuneraciones pendientes de

" page 56662 51.099

Anticipos de clientes  4.085  7.509

222.542 183.885

Los saldos acreedores con Administraciones Pubii-
€as 50n los siguientes:

Seguridad Social 32.029  28.196
96.313 73522

13.  Ventas Netas

La distribucién del importe neto de la cifra de nego-
cios correspondiente a la actividad ordinaria de la So-
ciedad es la siguients:

Miles de pesetas
1996 1995
Por sectores

Automocion 3.675.107 3.317.866
Electrodomésticos 632495 737.484
Ferrocarriles 78841 54359
Repuestos 646.658 663.648
Varios  167.747 125.828
5.200.848 4.909.185
Menos, rappel sobre ventas - {1.167)
Menos, devoluciones de ventas  (47.755)  (75.709)

5.153.093 4.832.309

Las cifras indicadas incluyen ventas realizadas al ex-
terior, principaimente en pesetas convertibles, por im-
porte de 2.148.193.000 pesetas v 1.780.819.000 pese-
tas en 1996 y 1995, lo que supone, respectivamente,
el 42% y el 36% de las ventas totales.




14. Gastos de Personal

Su detalle para el ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre es ef siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados  1.065.160  964.731
Cargas sociales  320.948  288.099

1.386.108 1.252.830

&l nimero medio de empleados, distribuido por ca-
tegorias, ha sido el siguiente:

1996 1995

Técnicos y administrativos 58 57
Fabricacion

Fijos 233 223

Eventuales 43 45

Trabgjo temporal 7 -

341 325

15. Otros Gastos de Expletacion
Su detalle es el siguiente:
Miies de pesetas
1996 199

Trabajos realizados por otras
empresas 377.162 385.029

Servicios de profesionales
independientes 37.228 40.683
Trahsportes 197.037 171.816
Otros servicios 101866 14.365
Varios 17.947 18.938
Trbutos 8417 9.852

739.657 640.683
16. Gastos Financieros
Su detalle es e siguiente:
Miles de pesstas
1996 1995

intereses por deudas con entidades
de crédito y descuento de efectos 58.799 55925
Diferencias negatives de cambio 13617 11.126
Otros gastos financieros 5665  2.463

78.081 69.514

" 17.  Remuneraciones del Consejo
de Administracion

El importe total devengado por ks Administradores
de la Sociedad, que incluye remuneracion por apor-
tacidn de trabajo personal, dietas y perticipacion en

beneficios, ha ascendido a 46.988.000 pesetas y
40.585.000 pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen sal-
dos de anticipos o créditos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracién, no existen obligacio-
nes contraidas en materia de pensiones ni existen obli-
gaciones de ningun tipo asumidas por cuenta de elos
atitulo de garantia.

18. Situacion Fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar
anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios, determinados con-
forme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un grave-
men del 35% sobre la base imponible. De la cuota re-
sultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que ia legislacion fis-
cal permite para determinadas operaciones, ef resulta-
do contable difiare de la base imponible fiscal. A conti-
nuacidn se incluye una conciliacion entre el beneficio
contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la Socie-
dad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las
cuentas anuales. Asimismo se presenta la determina-
cion del gasto del ejercicio 1996, y el Impuesto sobre
Sociedades a pagar con las cifras comparativas del
gjercicio 1995

Miles de pesetas
1996 1995

Resultado contable del ejercicio,
antes de impuestos 224.434 169.214

Disminuciones {diferencias

permanentes)

Plusvalias por enajenacion de
activos areinvertir . - {36.203)

Base imponible fiscal 224.434 133.011

Cuotaal 35% 78552 46.554
Deducciones por inversionas (42.008) {16.294)
Otras deducciones _ {177) -

Cuota liquida {gasto por Impuesto
sobre Sociedades) 36.367 30.260
Retenciones y pagos a cuenta (11.451) (5.700)

Impuesto sobre Sociedades a pagar
{nota 12} 24,916 24.560




La Sociedad tiene el compromiso de mantener du-
rante cinco arios los activos fijos afectos a la desgrava-

cidn por inversiones.

Segun establece la legisiacién vigente, los impues-
105 no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido ef plazo de prescripcion de cinco afos. Al
31 de diciembre de 1996, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los im-
puestos principales que le son aplicables desde el 1 de
enero de 1991. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

La Sociedad dispone de deducciones por inversio-
nes pendientes de aplicar, originadas en el gjercicio
1986, por un importe de 3.172.000 pesetas y aplica-
bles hasta el ejercicio 2002.

19.  Garantias Comprometidas con
Terceros y Otros Pasivos

Contingentes

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad esté avalada
ante terceros por un importe de 46.351.000 pesetas
(51.328.000 pesetas al 31 de diciembre de 1995).

20. Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1996 y
1995 se presantan en el Anexo I} adjunto, el cual for-
ma parte integrante de esta nota.

21. Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Analiticas

Las cuentas de pérdidas y ganancias analiticas de la
Sociedad correspondientes a fos ejercicios anuales ter-
minados en 31 de diciembre de 1996 y 1995 se pre-
sentan a continuacién:

Miles de pesetas

Concepto 1996 1995

Ventas netas, prestacién de
SErvicios y otros ingresos de
explotacion

Valor de la produccion 5:303.157 4.844.146

Aprovisicnamientos (2.625.419) (2.557.281)
Gastos externos y de
explotacion  (759.056)  {640.683)

Valor afiadido de la empresa 1.918.682 1.646.182
Gastos de personal {1.386.108) {1.252.830)

Resultado bruto de
explotacion 532574 393352

Dotaciones para amortizacio-
nes de inmovilizado  (277.320)  {234.305)
Resultado neto de explotacion  255.254  159.047
Ingresos financieros 619 9.928
Gastos financieros  (78.081)  (69.514)

Resultado de las actividades
ordinarias ~ 177.792 99.461

Beneficios @ ingresos
extraordinarios 53.039 716.720

Pérdidas y gastos
extraordinarios {6.397) {6.967)
Beneficios antes de impuestos ~ 224.434  169.214
Impuesto sobre Sociedades  (36.367)  (30.260)

Beneficios después de
impuestos  188.067  138.954
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LINGOTES ESPECIALES, S. A.

DETALLE Y MOVINIBNTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL
PARA LOS EJIRCICION TERMINADOS
EN 31 DE DICHMBRE DE 1996 Y 1906

31.12.94 Altas Bajas 31.12.95
Coste actualizado

Terrenos 85.415 - - 85.415
Construcciones 363.736 53.810 - 417.546
instalaciones técnicas y maquinaria 2.900.386 342.220 - 3.242.606
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 82.376 62.139 (977} 143.538
Equipos para proceso de informacion 88.301 2315 {15.068} 75.548
Inmovilizaciones materiales en curso 8.908 120,366 {17.441) 111.834

3.529.123 580.850 (334861 _4.076.487

Amortizacion acumulada actualizada

Construccionas {137.944) {12.508) - {150.450)

Instalaciones técnicas y maquinaria (1.561.787) {196.359) - {1.758.148)
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario {52.469) {21.897) 748 {73.618)
Equipos para proceso de informagion {79.161) {3.543) 15.068 {67.636)
{1.831.361) {234.305) 15816  (2.049.850)

Valor neto 1.697.762 346.545 (176700 _2.026.637

Esteanexoformaparteintegfantedelanotaﬁdelammiadehsuwntasm,iuntoconlamldebeserloﬁo.




ANEXO |

EXPRESADO EN MILES DE PESETAS

Actualizacion

Altas de activos Bajas Traspasos 31.12.96
- 12.950 - - 98.365
- 154.076 - - 571.622
232.040 566.191 {2.571) 33.494 4,076.760
33.413 7.350 - - 184,301
1.723 1.153 - - 78.424
46.694 - {66.475) {38.494) 53.659
313.870 741.720 (69.046) - 5.063.031
{12.684) {50.967) - - {214.101)
{210.189) {165.115) - - {2.133.450)
{51.479) {4.054) - - {129.151)
{2.968) {293) - - {70.887)
{277.320) {220.429) - - (2.547.589)
36.550 521.291 (69.046) - 2.515.432

-



LINGOTES ESPECIALES, S. A.

| DETALLE Y MOVIMIENTO DE FONDOS
PARA LOS EJSRGICIOS TERMINADOG
EN 31 DE DICIRMBNG DE 1996 Y 1995

Capital Reserva Reserva
suserito logal voluntaria
Saldos ai 31.12.1994 800.000 180.000 941415
Distribucién del resultado del ejercicio 1994
Traspasos - - 15,622
Dividendos - - -
Beneficio del ejercicio 1995 - - -
Dividendo active a cuenta - - -
Saldos al 31.12.1995 900.000 180.000 957.037
Distribucitn del resultado del gjercicio 1985
Traspasos - - 3954
Dividendos - - -
Dividendo activo a cuenta - . -
Beneficios del ejercicio 1396 - - _
Dividendo activo a cugnta - - -
Actualizacién de activos - - -
Saidos al 31.12.1996 900.000 180.000 960.991

Este anexo forma parte integrante de ias notas 3 y 9 de la memoria de las cuentas anudles, junto con las cuales debe ser leido.




ANEXO Il

EXPRESADO EN MILES DE PESETAS

Reserva Beneficio Dividendo
de del activo
6 actualizacion ejercicio a cuents Total
- 60.622 - 2.082.037
- (15.622) - -
- (45.000) - {45.000)
¢ - 138.954 - 138.954
- - {90.000) {90.000}
- 138.954 {90.000) 2.085.9%1
{3.954) - -
{1356.000} - {135.000})
( - - {90.000) 90.000
- 188.067 - 188.067
- - {45.000) {45.000)
505.652 - - 505.652
505.652 188.067 {45.000) 2.689.710
&
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Gl



4

£
g

APLICACIONES

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

CUADROS DE FINANCIACION PARA LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EN 31 DE DICIEM

E DE 1996 Y 19986

Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 313.870 563.409
Inmovilizaciones financieras 1 135.000
Dividendos 90.000 -
Gravamen fiscal de la actualizacién de activos 15.639 -
Aumento en el capital circulante 196.167 -

615.677 598.409

Las variaciones en el capital circulante son las siguientes:

1996

Aumentos  Disminuciones

Existencias 1.942 -

Deudores 171816 -
Acreedores - 20177

Tesoreria 45575 -
Ajustes por periodificacion de activo - 2989
219333 23.166
Variacién en el capital circulante - 196,167
219.333 219333

Este anexo forma parte integrante de la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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GENES

1995
Aumentos Disminuciones
- 118.434
282.199 -
- 501,675
13.221 -

3.277 -
208.697 620.009
321312 4
620.008 620.009

ANEXO Il

EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS

Recursos procedentes de las operaciones

Beneficic dal ejercicio

Dotacion para amortizaciones del inmovilizado

Provision de inversiones financieras

Beneficios netas en {a enajenacidn del inmovikizado
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
Diferencras de cambio

Total recursos procedentes de las operaciones
Acreedores a largo plazo

Ingresos por intereses diferidos
Enajenacién y bajas de inmovilizado
Inmavilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Disminucién en el capital circulante

188.067 138.954
277.320 234.305
666 -
{26.715) {7.526)
{26.324) (26.524)

523 {1.254)
413.637 337455
103.200 -

3179 20.489
85.761 12.283
- 6.370

- 321.312
515.677 698.409




ANEXO IV

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

Estados de Tesoreria para el Dividendo Activo a Cuenta
{Expresado en miles de pesstas)

Los estados contables requeridos por la legistacion vigente y formulados por los Administradores de la Sociedad el 28 de junio de 1996 y
el 23 de junio de 1335 en relacion con la distribucion de un dividendo a cuenta de los beneficios de los ejercicios terminados en 31 de diciem-
bre de 1996 y 1995, pagadero a los Accionistas durante et mes de jufio de 1996 y 1995, respectivamente, se presentan a continuacion:

1996 1995
Beneficios generados por la Sociedad durante el periodo de cinco meses terminado en 31 de mayo 91.362 126.079
Menos provision para el Impuesto sobre Sociedades del sjercicio corriente (35%) {31.977) {44.128)
Beneficio neto det periodo de cinco meses terminado en 31 de mayo 59.385 §1.951
Dividendo a cuenta acordado por los Administradores de la Sociedad 45,000 45,000

Previsiones de tesoreria

Saldos en cuentas de tesoreria al 31 de mayo (incluyendo el saldo disponible en cuentas de crédito)
(véase nota (*) de este anexo) 526.242 629.634
Cobros proyectados  468.883 415,715
Pagos proyectados, incluidos el dividendo a cuenta  (382.625)  (348.893)

Saldos en cuentas de tesoreria 602 500 £96.456

Nota

_{*} Entre el 31 de mayo y el 28 de junio de 1996 {31 de mayo y 23 de junio de 1995) no se ha producido ningén hecho significativo que
modifique a la baja el importe de los beneficios maximos a distribuir o los saldos de tesoreria indicados anteriormente.

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de fa memoria de las cusntas anuales, junto con la cual deber ser leido.
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