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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Tubacex, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TUBACEX, S.A. que comprenden el

balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1996,
las correspondientes al ejercicio anterior.  Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 3 de mayo de
1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con salvedades.

. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd

obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha
4 de abril de 1997 sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en base
a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Tubacex, en
comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los
activos y del resultado del ejercicio por importe de 5.713 y 1.818 millones de

pesetas, asi como una disminucién de las reservas de 677 millones de pesetas
(Nota 4.¢).

. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Sociedad tenia provisionado integramente el

valor contabilizado de su participacién en la totalidad del capital social de
Tubacex Inc., habiendo registrado adicionalmente una provisién por el
patrimonio negativo de la misma a las citadas fechas (Nota 7). Durante 1996
Tubacex, S.A. ha registrado, adicionalmente a lo indicado anteriormente, una
provisién que asciende a 614 millones de pesetas, al objeto de cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de determinados activos
inmobiliarios propiedad de su sociedad participada (Nota 7).
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5. Tal y como se indica en las Notas 6 y 9, 1a Sociedad se ha acogido a la actualizacién

de balances prevista en la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, lo que ha supuesto
una plusvalia de 626 millones de pesetas, que estd incorporada en el epigrafe
“Reserva de revalorizacién” de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1996 adjuntas. En el ejercicio 1999, la Sociedad se habia acogido a la actualizacién
de balances prevista en la Norma Foral 42/1990 (Nota 9). Con fecha 7 de junio, se
promulgé el Real Decreto-Ley 7/1996, que regula la actualizacién de balances a
nivel estatal, cuya aplicacién produce efectos andlogos en las cuentas anuales a los
de las normas forales citadas anteriormente, si bien éstas, debido a que existen
algunas diferencias, han sido objeto de recurso por la Administracién del Estado.

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Tubacex, 5.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contiemen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior. :

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

4 de abril de 1997
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, todos los miembros, que
componen en el dfa de la focha Ia totalidad de los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad TUBACEX, S.A. han acordado formular por unanimidad las cuentas anuales
Tubacex, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1996 todo
ello extendido e identificado en 1a forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacién de Tubacex, S.A, figura transcrita en un (1) folio de papel
timbrado, de la clase octava nimero 2189844

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A. figura transcrita en un (1) folio
de papel timbrado, de 1a clase octava mimero 2189845

-La Memoria de Tubacex S.A. figura transcrita en treinta y dos (32) folios de papel
timbrado, de la clase octava nimeros 2189846 al 2189877 ambos inclusive.

- El Informe de Gestién de Tubacex, S.A. figura transcrito en tres (3) folios de papel
timbrado, de la clase octava nidmeros 2189878 al 2189880 ambos inclusive.

En Llodio, a 20 de Febrero de 1997.

\CQQFL“-\
\%mojme;f Mufo

DNI 14.884.781
Presidente Consejero Delegado
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D. Jon Urresti Uribe
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g
D. Juan Ramoén Guevara Saleta
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"~ .DNI 14.885.377

Vocal

Letrado Asesor y no consejero
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D. Manuel Guasch Molins
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Ejercicio | Bjezcicio Bjercicio | Beadicio
ACTIVO 19%6 1995 PASIVO 19%6 1998
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- Capital suscrito 13.505.840 | 13.180.311
Terrenos y construcciones 6.566.649 | 5.540343 | Prima de emisién 2712916 | 2.563.7M
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.910.651 | 1.930.746 | Reserva de revalorizacién 8072.080 | 7.445.774
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y Reserva legal 245.967 225.148
otro inmovilizado 107.591 106.295 | Reservas para acciones propias (Nota 7) - T 54150
Amortizaciones (4728 H (4.045.004)}] Reservas voluntarias 54150 -
Provisiones (3842490  (334.249)] Resultados de efercicios anteziores 9.291.801) 479269
3970808 | 3.5%.101 | Pérdidas y ganancias 1.304.703 200197
Inmovilizaciones financieras, neto 16.603.765 | 14.190.045
(Nota 7) 13438578 | 13.373.068 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS
Total Inmovilizado 17350416 | 16871163 | EJERCICIOS:
ACTIVO CIRCULANTE: Ingresos por intereses diferidos (Nota 7) 410.000 600.000
Deudores- Ingresos diferidos - Otros 12.89% 12.399
Clientes por ventas y prestaciones de Otros ingresos a distribuir 4392 -
servicios 21.19%6 23.594 427.291 612399
Sociedades del Grupo, deudores (Nota 7) 1.395.858 | 1.558.269 1 PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Deudores varios 8.886 29816 GASTOS (Neta 10} 544.219 606.351
Administraciones Piblicas (Nota 14) 119.213 205890 | ACREEDORBES A LARGO PLAZO:
Provisiones (20505)] (14502} Convenio de suspension de pagos
L5748 | 18M0067| (Nota5) 2410476 | 2.443.115
Inversiones financieras temporales- Emisiones de obligaciones y otros
Créditos a empresas de! Grupo (Nota 7) 1.248.234 331.000 | valores negociables (Nota 11) 266.006 230.090
Cartera de valores a corto plazo (Nota §) 2361472 1.747.971 | Dendas con entidades de cxédito
Otras inversiones financieras temporales - 300.000{ (Notal2) 116.193 163.953
3.609.706 | 2.378.971 | Otros acreedores (Nota 13) 1.707.9%1| 1.962.2%3
Acciones propias a corto plazo 4.500.671| 4.799.411
(Notas 7y 9) - 54.150 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
TFesoreria 44.252 32.051 1 Deudas con entidades de crédito
Tolal Active Circulante 5170.706 | 4.268.239 ) (Nota12) 52.461 50.585
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas a corto plaze {Nota 7) 6.287 239.081
Acreedores comerciales 66.852 70.183
Otras deudas no comerciales (Nota 13) 367.576 562.813
493.176 922.662
TOTAL ACTIVO 22.569.122 | 21.139.408 TOTAL PASIVO 22,569.122 | 21.13%9.408

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996.
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Bjercicio | Ejerelcio Bjercicio | Ejercicio
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 7} 54.680 41.001 | Importe neto de Ja cifra de negocios 30.135 81.747
Gastos de personal (Nota 15) 137.607 25.164 | Otros ingresos de explotacion {Notas 6 y 7) 599.117 308.513
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Nota 6) 203.859 340.515
Variacién de las provisiones de trifico 6.003 (30.934)
Otros gastos de explotacién 326496] 133.446 | L PERDIDAS DE EXPLOTACION 99.392 58.932
TFikeM]| 197 TMA| 8192
Gastos financieros y gastos asimilados Ingresos de participaciones en capital
(Notas 11,12y 13) 196.748 260341 (Nolm7) 800.160 300.000
Diferencias negativas de cambio 16.342 4.339 | Otros intereses ¢ ingresos asimilados
IL RESULTADOS FINANCIEROS (Notas 7 y 8} 435172 422507
POSITIVOS 1.022.463 475.742 | Diferencias positivas de cambio 21 17915
1.235.553 740422 1235553 740402
HI. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 923071 416.810
Variaci6n de las provisiones de
Variacién de las provisiones de inmovi- inmowilizado inmaterial, material y
lizado inmaterial, material y cartera de cartera de control (Nots 16) 527.943 -
control - 169.440 | Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmnaterial, material y cartera de control
inmaterial, material y cartera cle control (Nota 6) S 22544 6216
(Nota 16) 51.857 - Benaficios por operaciones con accion
Gastos extraordinarios (Nota 11} 202.498 381.241] y obligaciones propias (Nota 7) 73272 -
Ingrescs extraordinarios (Nota 5) 12228 335.852
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA- TV. RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS POSITIVOS 381.632 - RIOS NEGATIVOS - _208.613
635967 550,681 635.987 550,681
V. BENEFICIOS ANTES DE
IMPUESTOS 1.304.703 208.197
Impuesto sobre Sociedades {(Nota 14) - -
VL BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 1.304.703 208.197

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 1996.
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ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad, que durante el afio 1996 cambi6 su denominacién social de Tubacex
- C.E. de Tubos por Extrusién, S.A. a Tubacex, S.A. (en adelante TUBACEX),
tiene su domicilio social en Llodio (Alava) y fue creada el 6 de junio de 1963.

Su objeto social, es, entre otros, la fabricacién y venta de tubos especiales de
acero sin soldadura, basicamente inoxidables, asf como cualquier otra modalidad
de la industria siderometaliirgica u otras actividades similares que se acuerde
explotar. No obstante, a partir del 1 de enero de 1994, TUBACEX qued$
convertida en una sociedad holding, sin précticamente ninguna actividad
directa, ya que todas éstas son desarrolladas por sus sociedades dependientes
{(Nota 7).

Durante 1995, se escritur6 la disolucion, liquidacién y extincién de sus
sociedades participadas “Corporacion Financiera Tubacex, S.A.” y “Compafifa
de Inversién e Intermediacién en Valores de Arte, S.A.”, procediéndose a la
adjudicacién por parte de Tubacex del total de sus respectivos patrimonios
sociales, que adquiere en bloque por sucesién universal de todos los derechos y
obligaciones de las compafifas disueltas. En este sentido, la memoria que forma
parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, incluye informacién detallada
respecto de la mencionada operacién.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1996 adjuntas han sido obtenidas de
los registros contables de TUBACEX, modificados por los efectos de la
actualizacién practicada al amparo de la Norma Foral de Alava 4/1997, de 7 de
febrero(Notas4.a,6y9)ysepruenhn,deacuelﬂocomelPlanGmralde
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad se someterén a
la aprobacién de la Junta Gemeral Ordinaria de Accionistas, estiméndose que
serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores
de la Sociedad consiste en la aplicacién del 10% a la reserva legal y el resto del
beneficio del ejercicio a compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales de 1996 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se haila valorado a precio de coste, actualizado al

amparo de diversas disposiciones legales entre las que se encuentra la Norma
Foral 4/1997 (Notas 2.a, 6 y 9).

En general, los costes de mantenimiento y reparacién se registran con cargo a
los resultados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o
renovaciones de elementos del inmovilizado se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.
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La inversién en el Centro Comercial se valora a su coste de adquisicién, o a
su valor estimado de realizaci6n, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre
de 1996 la Sociedad tiene registradas amortizaciones y provisiones por
importe total de 315 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 6).

Amortizacion del inmovilizado
material- '

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de
los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida vitil
estimada para los mismos segtin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 15
Mobiliario y otro inmovilizado 5

La dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en
el ejercicio 1996 ha sido de 204 millones de pesetas (Nota 6). De dicho
importe, 20 millones de pesetas, aproximadamente, corresponden a la
amortizacion de la actualizacién derivada de la aplicacién de la Norma Foral
42/1990, de 27 de diciembre, a la que se acogi6 la Sociedad (Nota 9).

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas, tanto a largo
como a corto plazo, se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de
sociedades del Grupo o asociadas): A coste 0 mercado, el menor. Como
valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del tltimo
trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién, minorado por las
necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio, determinado éste en base al valor
teérico-contable.
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Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo se valoran a su
precio de coste de adquisicién actualizado conforme a la Ley 9/1983; en su
caso, minorado por las necesarias provisiones para depreciacién, por el
exceso del valor registrado sobre su valor teérico-contable que, incluye, en su
caso, la actualizacién del inmovilizado material e inmaterial practicada al 31
de diciembre de 1996 conforme la normativa legal y, por otra parte,
corregido en el importe de las plusvalfas técitas existentes en el momento de
la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior. Las
minusvalfas entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en la cuenta “Provisiones para depreciacién del
inmovilizado financiero” (Nota 7).

Tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa mayoritariamente en
el capital social de ciertas Sociedades y tiene participaciones iguales o
superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas no
reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la
Sociedad en dichas sociedades que resultarfan de aplicar criterios de
consolidacién para las participaciones mayoritarias y de contabilizacién
segln el método de puesta en equivalencia para las otras participaciones. El
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
Sociedades que componen el Grupo TUBACEX, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos y del
resultado del ejercicio por importes de 5.713 y 1.818 millones de pesetas, asf
como una disminucién de las reservas de 677 millones de pesetas.

La inversién en obras de arte se valora a su coste de adquisicién, o a su valor
estimado de realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 1996
la Sociedad tiene registrado una provisién por importe de 624 millones de
pesetas (Nota 7).

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor
nominal. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas
necesarias, dotdndose las correspondientes provisiones en funcién del riesgo
que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes
activos.
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e} Transacciones en moneda

g

extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor en el momento en que se realiza la
transaccién (Nota 7). Las diferencias de cambio producidas en el ejercicio con
motivo de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como
gastos (pérdida) e ingresos (beneficio) financiercs. Asimismo, al 31 de
diciembre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda

-extranjera se valoran, bésicamente, al tipo de cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias de valoracién negativas no realizadas se contabilizan como
resultados del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas
Se recogern, en su caso, en el pasivo del balance de situacién adjunto como un
ingreso diferido.

Deudas-

Al 31 de diciembre de 1996 las deudas, que se contabilizan por su valor
nominal, se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho
periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuande se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca ia
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos. : ‘
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h) Provisiones para riesgos y gastos-

i)

»

Plan de jubilacién y otras obligaciones
similares-

TUBACEX contrajo en ejercicios anteriores compromisos sociales con varios
colectivos de trabajadores definidos en diferentes pactos laborales aprobados.
Una parte de estos compromisos se cubre mediante una aportacién anual
definida a una Bntidad de previsitn voluntaria (Nota 15). Otra parte de estos
compromisos se cubrib en ejercicios anteriores suscribiendo una péliza de
seguro con prima Gnica y el resto mediante la necesaria provisién de acuerdo
con su devengo. Dicha provisién, cuyo importe al cierre del ejercicio 1996 no
es significativo, se adeuda por los pagos realizados en cada ejercicio por estos
complementos y compromisos (Nota 10).

Provisién para impuestos y para
responsabilidades-

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es
determinable en cuanto a su importe exacto o0 es incierto y para hacer frente a
las responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantfa indeterminada, avales
u otras garantias similares a cargo de la empresa. Las dotaciones se efechian
de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual (Nota 10).

Ingresos a distribuir en varios
ejercicios-

Las cuentas a cobrar por ventas a largo plazo se registran por su valor
nominal. La diferencia entre dicho valor nominal y el valor actualizado de
estas cuentas a cobrar se registra en la cuenta "Ingresos por intereses
diferidos" dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputindose a resultados de acuerdo con un criterio financiero (Nota 7).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos aumentado o disminuido por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
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entre la base imponible y el resultade contable antes de impuestos que no
revierten en perfodos subsiguientes.

Siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad no recoge el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales que suponen
anticipacién de impuestos y que son consideradas a todos los efectos como
diferencias permanentes, ni el derivado del crédito fiscal por pérdidas
pendientes de compensar (Nota 14).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a las
deducciones por doble imposicién interna, se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican dichas
deducciones.

CONVENIO DE SUSPENSION DE
PAGOS

En ejercicios anteriores se aprob6 el convenio de acreedores de TUBACEX que
afectt a todos los créditos existentes contra la Sociedad. El convenio aprobado

establecfa, entre otras opciones, el pago sin devengo de intereses del 50% al 100%

de los créditos en diferentes plazos. -

Durante el ejercicio 1996, el movimiento que ha existido en relacién con las
deudas acogidas a la suspension de pagos ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.443
Cancelaci6n anticipada de créditos (Nota 18) {21)
Otras cancelaciones {Nota 18) (12)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2410

Al 31 de diciembre de 1996, los importes pendientes de pago a su valor de
reembolso figuran registrados en el balance de situacién adjunto en el epigrafe a
largo plazo “Convenio de suspensién de pagos”, por vencer pricticamente en su
totalidad a partir del afio 2005 e incluyen 2.173 millones de pesetas
correspondientes a deudas con empresas del Grupo (Nota 7).
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES
% Ei movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:
Actualizacidn
Norma Foral
.| Adicioneso 4/1997
Saldo al Dotaciones (Notas 2, Saldo al
311295 (Nota 18) 4ay9) Retiros 31.12.96
Coste:
Terrenos 539.592 - 140.293 - 679.885
Construcciones 5.400.751 - 486.013 - 5.886.764
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.930.746 - - (20.095) 1.910.651
Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado 106,295 1.296 - - 107.591
Total ceste 7.977.304 1.296 626.306 (20.095) 8.584.891
Amortizacén acumulada: ’
Construcciones {2.092,188) (155.217) . - (2.247.405)
Instalaciones técnicas y maquinaria {1.916,600) (14.140) - 20.089 (1.910.651)
Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado {36:246) (34.502) - - (70.748)
|_Provisiomes (Nota 1f) G3a29 | (50.000) . - (334.249)
Total neto 359810 3.971.838

La Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al amparo de la Norma
Foral 4/1997. Por otra parte, en ejercicios anteriores la Sociedad habia
regularizado sus balances y actualizado los valores de su inmovilizado material
al amparo de diversas disposiciones legales.

La actualizacién de 1996 se ha realizado aplicando coeficientes autorizados por la
Norma Foral sobre los epigrafes de terrenos y construcciones. Los coeficientes
maximos autorizados por la citada Norma Foral han sido aplicados en la
proporcién que se ha considerado adecuada para cada una de las partidas de
inmovilizado teniendo en cuenta su estado de uso en funcién de su desgaste
técnico y econémico, asf como de la utilizacién que se hace del mismo. El
resultado de la actualizacién se ha indicado en el cuadro anterior.

La plusvalia resultante de la actualizacién ha sido abonada a la cuenta “Reserva
por revalorizacién - Actualizacion Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero” del
balance de situacién adjunto cerrado el 31 de diciembre de 1996. Como
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contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
' elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
m acumulada contabilizada. E! incremento neto del valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizard en los perfodos impositivos que
resten por completar la vida 1itil de los elementos patrimoniales actualizados. Se
estima que la actualizacién de 1996 supondrs un aumento en las amortizaciones
del ejercicio 1997 de aproximadamente 30 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996, existen activos totalmente amortizados por un
importe de 2.178 millones de pesetas, aproximadamente.

Utilizacién de las inmovilizaciones
materiales de la Sociedad-

Segtin se indica en la Nota 7, los terrenos e inmuebles industriales propiedad de
TUBACEX, estan siendo, excepto el Centro Comercial, que se menciona en el
parrafo siguiente, actualmente utilizados en régimen de arrendamiento, por
l Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A. (T.T.L), Acerfa de Alava, S.A. y COTUBES. El

importe de dicho arrerclamiento durante 1996 ha ascendido a 296 miliones de

pesetas (Nota 7), figurando registrado por TUBACEX en el epigrafe “Otros
i ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En

consecuencia, T.T.I. garantiza a la Sociedad las minoraciones que, en su caso,
pudieran producirse como consecuencia de la realizacion de todo su
inmovilizado material.

Centro Comercial-

En ejercicios anteriores TUBACEX asumi6 la propiedad de un centro comercial
en Torrején de Ardoz y asumié asimismo un préstamo hipotecario que gravaba
estos activos (Nota 12).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial,
asciende, una vez consideradas las amortizaciones y provisiones registradas (50
millones de pesetas en 1996), a 723 millones de pesetas (Notas 4. a y 16).
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Hipotecas y garantias sobre el
inmovilizado material-

Una parte de los terrenos y las construcciones de TUBACEX en Amurrio, con un
valor neto contable de 1.586 millones de pesetas, aproximadamente, se
encuentran hipotecadas en garantfa de las obligaciones convertibles (Nota 11).

Por otra parte, habiendo alcanzado diversos acuerdos sectoriales de
reordenacién del sector, durante 1995 se materializaron los importes pendientes
de cobro derivados de este plan. En garantfa del cumplimiento de los mismos, la
Sociedad constituy6, durante 1995, hipoteca de méximo sobre los terrenos y
construcciones de su propiedad sitos en Llodio, con un valor neto contable que
asciende a 1.661 millones de pesetas, aproximadamente. Esta responde de 1.266
millones de pesetas hasta el segundo semestre de 1997, fecha en la que se
deberdn haber cumplido determinadas condiciones.

Asimismo, en garantia del crédito concedido por el Fondo de Garantfa Salarial
(FOGASA) (Nota 13), ia Sociedad ha constituido un derecho real de hipoteca
sobre diversos terrenos y construcciones propiedad de sus sociedades
dependientes, Tubacex Taylor Accesorios, S.A. y Aceria de Alava, S.A., cuyo
valor neto contable asciende a 1.016 millones de pesetas (Nota 7) (en el caso de
Aceria de Alava, cuyo valor neto contable asciende a 873 millones de pesetas, se
trata de segunda hipoteca).

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en la cuenta de "Inmovilizaciones
Financieras" ha sido el siguiente:

-10-
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Miles de Pesetas
: Provisic
Coste (Nota 16)
. Saldo al 1 de enerc de 1996 19.445,781 {6.172.713)
iﬁ Entradas o dotaciones 539.310 (580.000)
i Regularizaciones (Nota 16) (42.199) -
Traspasos a corto plazo de pagarés de T.T.L (721.000) -
Cancelaciones por reduccién de capital de
Tubos Mecénicos, 5.A. (270.201) 270.201
Retiros y recuperaciones {208.544) 1.157.943
Saldo al 31 de diciembre de 1996 18.743.347 (5.324.569)

Las adiciones se corresponden principaimente con la cuenta a cobrar a R.T.A.
(sociedad filial) por importe de 215 miliones de pesetas como consecuencia de la
enajenacién a valor de cotizaci6n a esta sociedad filial de la totalidad de las
acciones propias en cartera que en ntimero de 1.123.316 posefa Tubacex, S.A.
(Nota 9), habiendo generado una plusvalia por importe de 73 millones de
I pesetas que se halla registrada en el epigrafe “Beneficios por operaciones con
acciones y obligaciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996 adjunta. Adicionalmente, las adiciones incluyen la adquisicién de
acciones de su filial Acerfa de Alava, S.A. al precio de 1.000 pesetas por acci6n.
El desembolso por esta adquisicién, que ha ascendido a 127 millones de pesetas,
aproximadamente, ha permitido incrementar la participacién en la misma-desde
un 82% en 1995 hasta un 92,59% en 1996.

Composicién de las inmovilizaciones
financieras-

Al 31 de diciembre de 1996 la composici6n de este epigrafe es la siguiente:

-11 -
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Miles de Pesetas
% de
Participacién| Coste | Provisién
Participacién en empresas del Grupo:
Aceria de Alava, S.A. 92,59% 3.361.982( (1.509.713)
Tubacex Inc. 100% 61.759 (895.955)
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 100% 2.184.401 (537.488)
Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, S.A.

(R.T.A) 100% 531.911 (307.596)
Tubos Mecénicos, S.A. 100% 1.255.642 -
Altube, S.A. 100% 3.340 {26.778)
Tubacex - Tubos Inoxidables, S.A. 100% 2.500.000 -
Salem Tube Inc. 100% 468.538 -

10.367.573 | (3.677.530)

Otras participaciones:
Occimetex, S.L. 40% 400.000 (399.990)
Otras - 22,594 (8.612)
422 594 {408.602)
Créditos a empresas del Grupo 7.000.200 | (614.364)
Obras de arte - 952.780 {624.073)
18.743.147 | (5.324.569)|

Los datos mds significativos al 31 de diciembre de 1996 de las principales

sociedades son los siguientes:

-12 -
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de Pesetas
Dividendo a
Resultado del Cuenta
Ejercicio 1936 | Entregado en
Domicilio Actividad Capital | Reservas | (Méedidas) | e Blercicio |
Sociedades con
participacién directa-
Acerfade Alava, 5.A. | Amwirio (Alava) Fabricacién de Acero 1.216.233 144.849 214.044 -
Tubacex Inc. Houston (US.A.) Sociedad de Cartera y
Comercializaciin 55.195 (997.254) 107.853 -
Tubacex Taylor Llodio (Alava) Fabricacién de
Accescrios, 5.A. Accesorios y Sociedad
(T.T.A.) (B) (C} de Cartera 1.687.500 {134.521) 93.933 -
Tubos Mecinicos, $.A. | Abrera (Barcelona) Comercializacion 904.596 402.078 181.662 -
Red Distribuidora de | Llodio (Alava) Comaercializacidn de
Tubos y Accesorios, Tuberia 222,596 10.849 (20.442) -
S.A. (RT.A)) (A)
Altube, S.A. (A) Llodic (Alava) Entidad de
1 Financiacién 5.000 (26.125) - -
Tubacex - Tubos Inoxi- 1
dables, S.A. (T.T.1.) Llodio (Alava) Fabricacién de Tubos 2.500.500 858.469 2.992.105 (800.160)
Salem Tube Inc. Greenville, Pennsylva-
nia (US.A)  Rabricacién de Tubes 527.637 (76.396) 133.791 -

(A) Sociedades pricticamente sin actividad.

(B) Con fecha 29 de junio de 1996 y efectos contables el 1 de enero del mismo afio, las
Juntas Generales de Tubacex Comercial, S.A. y Tubacex Taylor Accesorios, S.A.
{sociedad esta tltima participada err-su totalidad por la anterior) acordaron su
fusién mediante la absorcién de la segunda por la primera. Asimismo, se acordé
cambiar la denominacién social de Tubacex Comercial, S.A. por la de la sociedad

absorbida, ésto es, la de Tubacex Taylor Accesorios, S.A.

(C)  Tubacex Taylor Accesorios, S.A. participa a su vez en el capital de las siguientes
sociedades, de las que se indica a continuacién la participacién y valor registrado
de su inversion:

Valor Neto
Sociedad Participada Participacién Contable
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES) 100% 218.219
Comercial de Tubos, S.A. (COTUSA) 40% 419.387
637.606

Los datos més significativos de estas participaciones se indican a continuacién:
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Miies de Pesetas
Resultado
ﬂ del
Bjercicio
Sociedad Deomicilio Capital Regervas 1996
Comercial de Tubos y
Accesorios Especiales,
S.A. (COTUBES) Amurrio (Alava) 190.000 329 17.889
Comercial de Tubos,
S.A. (COTUSA) Alcalé de Henares
(Madrid) 375.000 589.859 44.662
Al 31 de diciembre de 1996, gran parte de las sociedades dependientes

anteriormente mencionadas habfan actualizado su inmovilizado material e
inmaterial al amparo de diversas normas, a nivel foral y estatal, habiendo
supuesto una plusvalia total neta por importe de 756 millones de pesetas,
aproximadamente. Este hecho ha supuesto una recuperacién del valor
registrado de la participacién de Tubacex, S.A., por lo que ésta ha revertido total
o parcialmente la provisién constituida como consecuencia de pérdidas sufridas
por sus sociedades participadas por importe de 492 millones de pesetas,
aproximadamente, importe incluido en la reversién neta de la provisién que por
importe de 1.158 millones de pesetas se incluye en el detalle del movimiento de
este capftulo.

Los importes de capital, reservas y resultados del ejercicio 1996 anteriormente
descritos se han obtenido en base al balance de situacién de las sociedades
participadas al 31 de diciembre de 1996 debidamente homogeneizado.

Al 31 de diciembre de 1996 la inversién neta en obras de arte asciende a 329
millones de pesetas, aproximadamente, después de considerar los saneamientos
practicados en 1996 y en ejercicios anteriores por importes de 73 (Notas 4.c y 16)
y 551 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Existen obras de arte
en garantfa de préstamos bancarios concedidos a su filial T.T.I. al 31 de
diciembre de 1996, por importe de 50 millones de pesetas.

Cuentas y transacciones con
Sociedades del Grupo-

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tenia las siguientes cuentas a cobrar y a
pagar, a corto y largo plazo, con Sociedades del Grupo:
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Miles de Pesetas
Deudor Acreedor
Largo
Plazo
(Afectoala
Suspensi6n
Corto Largo Corto de Pagos)
Pliazo Plazo Plazo {Nota 5)
Inmovilizaciones financieras e Inversio-
nes financieras temporales-
Tubacex - Tubos Inoxidables, S.A.

(T.T.L) 721.000 | 2.848.000 - -
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. - 1.734.211 - -
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) 527.234 - - -
Altube, S.A. - 23.437 - -
Salem Tube Inc. - 260.391 - -
Grupo Coventry (Tubacex Inc.) - 90.390 - -
Tubacex Inc. - 1.736.894 - -
RTA. - 306.877 - -

1.248.234 | 7.000.200 - -
Deudores y acreedores-
Aceria de Alava, 5.A. 1.375.438 - - 63.940
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A.) - - - 2.109.503
Salem Tube Inc. 20.160 - - -
Tubos Mecénicos, S.A. {1.480) - - -
RT.A,S.A. - - 9.635 -
COTUSA 1.740 - - -
Tubacex Inc. - - (3.348) -
1.395.858 - 6.287 2173443 |
Total 2.644.092 | 7.000.200 6.287 2.173.443

La cuenta a cobrar a T.T I incluida en los epigrafes anteriores “Inmovilizaciones
financieras” e “Inversiones financieras temporales - Créditos a empresas del
Grupo” se deriva basicamente de la venta de inmovilizado a Tubacex - Tubos
Inoxidables, S.A., realizada en ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre de 1996,
los importes pendientes de pago y sus vencimientos se indican a continuacién:
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Millones de
Vencimiento Pesetas

Afo 1997 721
Afio 1998 1.170
Afio 1999 1.678

' 3.569
Menos- Vencimiento a corto
plazo (Nota 18) (721)
Total a lazgo plaxo 2.848

Dicha deuda incluye interés implicito, ascendiendo su valor actual, al 31 de
diciembre de 1996, considerando una tasa nominal de actualizacién del 5%,
aproximadamente, a 3.159 millones de pesetas. La tasa nominal de actualizacién
debe considerarse en el contexto de grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de
1996, los intereses diferidos pendientes de devengo figuran registrados en el
epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo del balance de
situacién adjunto y ascienden a 410 millones de pesetas, habiendo registrado
durante el ejercicio 1996 unos ingresos financieros por importe de 190 millones
de pesetas (Notas 4.i y 18).

La cuenta a cobrar a largo plazo a Salem Tube Inc. se corresponde con los
importes pendientes de cobro relativos a dos préstamnos por importes de US $
1.000.000 y 1.101.000 (Nota 4.e) concedidos durante e} ejercicio 1995. Los citados
préstamos han comenzado a devengar intereses a partir de junio de 1996 a un
tipo del 8% anual, son pagaderos timestralmente del mismo modo que el
principal y presentan vencimientos hasta el 30 de septiembre del afio 2010.

La cuenta a cobrar a Tubacex Inc. corresponde fundamentalmente a la
financiacién otorgada a la mencionada sociedad para sus inversiones en el
Grupo Coventry. Estas se corresponden con diversas participaciones en el
mencionade Grupo que, a su vez, posee distintos edificios en Houston (U.S.A.).
El valor neto contable asignado en Tubacex Inc. a la citada inversién asciende
aproximadamente a 1.051 millones de pesetas. Durante 1996, Tubacex, S.A. ha
registrado una provisién, neta del resultado positivo del ejercicio de Tubacex
Inc., por importe de 454 millones de pesetas, al objeto de cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de dichos activos. Al 31 de diciembre de
1996, la provisién total constituida asciende a 614 millones de pesetas,
aproximadamente.
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Las cuentas a cobrar a Tubacex Taylor Accesorios, S.A. y a Comercial de Tubos y
: Accesorios Especiales, S.A. se derivan fundamentalmente de las ventas
comerciales realizadas por TUBACEX a las mencionadas sociedades
dependientes en ejercicios anteriores. Durante 1996, estas deudas se han
formalizado en sendas lineas de crédito, con las siguientes caracteristicas:

Limite
Sociedad Millones | Tipode
de Pesetas| Interés Vencimiento
Comercial de Tubos y Accesorios Anual, prorrogable
5 Especiales, S.A. (COTUBES) 1.000 5%  |tdcitamente
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 1.900 5% 18 meses

Los intereses devengados por estas lineas de crédito durante 1996 han ascendido
a 74 millones de pesetas, aproximadamente, que figuran registrados en el
epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
l ganancias de 1996 adjunta.

La cuenta a cobrar a Aceria de Alava, S.A. se origina principalmente como
consecuencia de la asuncién de deuda de ésta por TUBACEX y pagos realizados
por su cuenta en ejercicios anteriores. Dicha cuenta a cobrar, sin vencimiento
definido, ha devengado intereses por 26 millones de pesetas, aproximadamente,
durante el ejercicio 1996 que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos
financieros - Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. La Sociedad espera su recuperacién a través de diversos
acuerdos de aplazamiento de pago y, en su caso, ampliaciones de capital.

Como transacciones significativas realizadas durante 1996 por TUBACEX con
sociedades del Grupo cabe mencionar las siguientes:
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Miles de Pesetas
Ingresos
Otros Ingresos Financieros
de Otros Ingresos |  por Partici- Otros
Explotacién - |de Bxplotacién| pacionas Intereses e
Aprovisiona- . - Por Servicios | en Capital Ingresos
mientos (Nota §) | Prestados (A) | (Dividendos) | Asimilados
Tubacex Tubos Inoxidables,

S.A. - 250.000 211.691 800.160 (B) 190.000
T.T.A. 9.147 - - - 25.689
Aceria de Alava, S.A, - 36.000 - - 26.095
Salem Tube Inc. - - 20.160 - 727
COTUBES, S.A. 10.00¢ 25.442 48.552
COTUSA - 9.000 - -

Tubos Meciinicos, 5.A. 45.533 - - - -
Total 54,680 305.000 257.293 800.160 287.608
(A) Cargos por direccién, coordinacién, asesoramiento, consultoria econdmica y otros.

(B)

Cobrados al 31 de diciembre de 1996,

(8)

Avales y garantias-

Al 31 de diciembre de 1996, TUBACEX tiene prestados avales ante entidades
financieras a Aceria de Alava, S.A. y Tubacex Tubos Inoxidables, S.A, por
importe de 200 y 100 millones de pesetas, respectivamente, por operaciones de
financiacién. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que,
en su caso, pudieran derivarse de estos avales no serfan significativos.

Por otra parte, la Tesoreria General de la Seguridad Social, una vez concedido el
aplazamiento de la deuda impagada, constituy6 garantfa prendaria sobre la
totalidad de las acciones de T.T.I. (Nota 13).

CARTERA DE VALORES A CORTO
PLAZO

Al 31 de diciembre de 1996 este epigrafe del balance de situacién adjunto estd
compuesto por fondos FIMM y FIAMM, Deuda Publica e imposiciones a plazo
fijo por importes de 1.359, 586, 150 y 266 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, que devengan unos intereses que oscilan entre el 5,6% y el
9,15% y tienen su vencimiento durante el ejercicio 1997.
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Los movimientos habidos en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio

Se han realizado diversas ampliaciones de capital durante el ejercicio 1996 como
consecuencia del ejercicio del derecho implicito de convertir warrants en
acciones, as{ como por las conversiones efectuadas de obligaciones en acciones
tras ejecutarse las oportunas opciones de conversién en relacién a las emisiones
de obligaciones (Nota 11).

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social estd formado por 135.058.396
acciones con un valor nominal de 100 pesetas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Con fecha 12 de diciembre de 1996, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordé reducir el capital social mediante una reduccién del valor
nominal de las acciones a la fecha por importe de 7 pesetas con el fin de devolver
a los socios la cantidad mencionada para todas y cada una de las acciones en
circulacién, estableciéndose como plazo para la ejecucién del acuerdo el de 6
meses, desde la celebracién de la Junta. Con fecha 28 de febrero de 1997 se ha
efectuado el pago y devolucién a los accionistas del referido importe de 7 pesetas

-19-

1996 han sido los siguientes:
Miles de Pesetas
) Reserva para Reservas y
Reserva de Acciones Resultados
Capital Primade | Revaloriza- | Reserva Propias Reservas | de Blerciclos | Resultados
Suscrito | Bmisién |  cién Legal | (Noa?) | Voluntarias | Anteriores | del Bercicio

Saldo al 1 de enero de 1996 13.180.311| 2.563.734 7445774 | 225148 54150 - (9.479.269) 208.197
Aplicacién del beneficio del

ejercicio 1995 - - 20.819 - 187.378 (208.1597)
Ampliacién de capital

{Nota 11) 325.529 149.182 - - -
Actualizacién Norma Foral

4/1997, de 7 de febrero

{Notas 2, 4.a y 6) 626.306 E - -
Otros (Nota 7) - - - (54.150) 54,150 - -
Beneficio del ejercicio segiin

cuenta - - - - - - - 1.304.703
Saldo al 31 de diciembre de

1996 13.505.840] 2.712.916 8.072.080 | 245.967 - 54.150 | (9.291.891) 1.304,703

Capital suscrito-
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por accién que ha supuesto un desembolso de 945 millones de pesetas,
aproximadamente, habiéndoge procedido a su vez con fecha 3 de marzo de 1997,
ﬁ a la inscripcién de la reduccién de capital efectuada en el Registro Mercantil.

Y Los estatutos de TUBACEX establecen, entre otros aspectos, que ningun
accionista podré emitir més del 5% del nimero total de votos que acudan a cada

Junta General, cualquiera que sea el nimero de acciones cuya titularidad se
5 acredite. A estos efectos, se consideraré un s6lo accionista a una o m4s personas
i que tengan entre sf relacién de dominio o control.

Al 31 de diciembre de 1996 no existe ninguna persona juridica que posea directa
o indirectamente un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del
capital social de TUBACEX.

Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

l utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrs
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacién-

Como consecuencia de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
registradas por TUBACEX de acuerdo con las diferentes disposiciones legales al
respecto (Notas 2, 4.a, 4.b, 4.c, 6 y 7), el coste y la amortizacién acumulada del
inmovilizado material y el inmovilizado financiero se incrementaron en un
importe neto de 12.898 millones de pesetas, aproximadamente. Dicho importe
fue en parte destinado en ejercicios anteriores, basicamente, a reservas
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voluntarias y compensacién de pérdidas, estando el importe restante al 31 de

ﬁ diciembre de 1996 asignado a las sighientes cuentas:
Miles de
Pesetas
i Actualizacién Acuerdo de 26 de julio de 1983 5.502.548
Actualizacién Norma Foral 42/1990 1.943.226
ﬁ Actualizacién Norma Foral 4/1997
(Notas 2.b, 4.a y 6) 626.306
8.072.080

La Norma Foral del Impuesto sobre Sociedades establece que, a partir del 1 de
enero de 1996, el saldo de la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos para

1983" se traspasard a reserva legal y el remanente, si lo hubiere, a reservas de
libre disposici6n.

La cuenta “Actualizacién Norma Foral 42/1990”, se entiende comprobada desde
l el 31 de diciembre de 1995 una vez transcurrido el plazo de 5 afios establecido en
la correspondiente normativa, para su comprobacién.

El importe de la cuenta “Actualizacién Norma Foral 4/1997”, no es de libre
disposicién y no podré repartirse ‘o distribuirse salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién de la
cuenta es de cinco afios, contados desde la fecha de cierre del balance
actualizado. A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dicha
cuenta, segin establece la correspondiente normativa, dicho saldo podria
aplicarse a eliminacién de resultados contables negativos, a ampliacién de
capital, o a reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podrd llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultineamente se podrd dotar la
reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.

Ambas Normas Forales se hallan recurridas por la Administracién Central, si

bien, no se espera que se produzca ningln impacto en las cuentas anuales
derivado de dichos recursos.
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(10) PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS
m El movimiento habido durante el ejercicic 1996 en este capftulo del balance de

situacién adjunto ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1996 606.391
Pagos a prejubilados y jubilados (Notas 4.h, 6

y 18) (62.172)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 544.219

Al 31 de diciembre de 1996 el detalle de este capftulo de los balances de situacién
adjuntos es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Provisién para jubilaciones y otras
obligaciones similares-
Pactos laborales de los afios 1991 y 1993
it {Nota 4.h) 88.969
Otras provisiones (Notas 4.h y 15) 455.250
544.219

RN

(11} EMISIONES DE OBLIGACIONES Y
OTROS VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe “Acreedores a largo plazo - Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situacién al 31 de diciembre de.1996 adjunto
corresponde al saldo remanente de las siguientes emisiones de obligaciones
convertibles:

- Emisiones realizadas en el afio 1994. Al 31 de diciembre de 1996, este
epigrafe se compone de 17.888 obligaciones hipotecarias (Nota 6) y 3.135
obligaciones simples de valor nominal de 10.000 pesetas (1.986 obligaciones
convertidas durante el ejercicic 1996 - Nota 9). Al cierre de cada perfodo
semestral, se establecen opciones de conversién en acciones valordndose
éstas, a la cotizaci6én media, en el mercado continuo, de las tiltimas diez
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sesiones bursétiles anteriores a los dos dias hébiles previos a dicho perfodo
semestral. En caso de que el cambio de cdmputo resultase inferior a 260
pesetas, el canje serd efectivo a este precio minimo de 260 pesetas para cada
acci6n. La amortizacién del principal de los titulos no convertidos se
" efectuard por reduccién del valor nominal de cada obligacién, mediante el
i pago de una décima parte de cada titulo, siendo el primero a los 6 afios
vencidos de la fecha de Ia emisién y el dltimo a los 15 afios. Las obligaciones
devengarén, a. partir del final del 6° afio, unos intereses brutos simples, no
compuestos, del 1% anual.

- Emisién de obligaciones convertibles a la par, con fecha 17 de junio de 1996.
Durante el afio 1996, la Sociedad estuvo inmersa en la operacién de compra
de una participacién mayoritaria en el capital social de una sociedad del

" sector de bienes de equipo, para la cual inicié diferentes actuaciones, entre

§¥§ ‘ - otras, la finarciacién de la misma a través de esta emisién de obligaciones

' convertibles. Esta transaccién por diversos motivos no llegé a materializarse,

representando los costes y gastos derivados de la misma una parte muy

! significativa del epfgrafe “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 adjunta. Esta emisién supuso la puesta en
circulacién de 460.353 obligaciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una y de la que tras el gjercicio de la primera de las tres posibles apciones de
conversi6n, al 31 de diciembre de 1996 quedaban pendientes de amortizacién
55.776 obligaciones. En la citada emisién se establecia una primera opcién de
conversion con efecto el 30 de noviembre de 1996, valordndose las acciones a
la cotizacién media en el mercado continuo de las 10 tltimas sesiones
bursétiles anteriores a los dos dfas hébiles previos al inicio del perfodo de
conversion, aplicando un descuento del 15%, con los limites superior e
inferior de 180 y 130 pesetas, respectivamente. Por su parte, en la conversién
las obligaciones se valorarian a nominal. Esta primera opcién de conversién
fue ejecutada para 404.577 obligaciones (Nota 9). Posteriormente, existen dos
nuevas opciones de conversién con efectos el dia en que se cumplen 12 y 18
meses a partir de la fecha de la emisién, siendo los métodos de valoracién de
las acciones idénticos a los de la primera opcién con efecto el 30 de
noviembre, salvo por el tipo de descuento que se reduce al 10% y por el
limite inferior a considerar que se establece en 140 pesetas y 150 pesetas,
respectiva y aproximadamente, quedando suprimido el limite superior.
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Los gastos financieros devengados por la emisién de obligaciones descrita
anteriormente durante 1996 han ascendido a 11 millones de pesetas,
aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros y
gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

Al 31 de diciembre de 1996, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” a

corto y a largo plazo, se desglosa a continuacién:

Miles de Pesetns
Vencimiento
- Tipo de
Total 1997 1998 1999 2000 2001 2002 Interés
Caja Posta] {A) 132.223 16.025 18.044 20,333 22912 25.817 29.092 11,9%
Otras deudas con
entidades de crédito 36.436 36.436 - - - - - -
Tot_al 168.65% 52,461 18.044 20.333 22,912 25.187 29.092

(A} Importe del crédito pendien
dominio sobre diversas finca

en el epigrafe “Gastos financier
Yy ganancias de 1996 adjunta.

-24-

te de pago correspondiente
s del Centro Comercia] (Not

a la adquisicién del pleno
a 6).

pesetas, aproximadamente, y figuran registrados
05 y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas




O
b~
e o)
o
O
-
o~

TIMBRE DE
* ALAVA »

® 3puapse [epos [eytded odno ‘yg

ey ou anb £ syusure
suodun 12 sAnpur ojunipe ggg1 °P 2IQUIADIP 3p 1€ [ UQIRNIIS 2p 3dueleq [ap

lm.N..

‘S3[qRPIXOU] sogn] xadeqny ap SauUOde $B] 3P pepIeIo) e siq

(£ ©1oN]) seyesad ap ssuofmu 0052
os eepuaird enuered epIInsuc) (g)

‘0Ipend 91sa Ua

peunxorde ‘sejasad ap saqnur 9€9°141 op aizodwr 1od ‘oara teyded [e $9)uaTpU0dsa1100 sasarann sof ap opeduasap
«S310paa1oe sonQ - ozeld o81e] e sazopsany, ajeiBida 1z (v

SSE9EST | 0008 LES80T 000°'9ZT SI¥SIY €0F'8L9 9L5°L9¢ I€6°E06°T A AT NS ]
00095 0008 000°Ct 00021 00021 000C1 £60°0% £60'95 SI[ERIIWOD OU SEpnap serjn
pee'1 - - - - ¥SS'1 - ¥eST ozeld
oS1ef e soprmnsuod sezuey £ sonsedagy

- - - - - - ISt YA SEANQN SOUCIENSTURUDY
- - - - - - 858'1 898'1 UBLLIOD EpNaC]
$97°508 - - - SI¥'6b2 698'SSS | 860'9ZZ Z0€°1€0'T () epezede epnag
-{eroog pepundag

LESELY - ££5°961 000912 000FST 000°601 000'64 LESTCSL (W) (9 moN) wsyo04
- - - - - - €96 £9¢'s 03ed op sayuerpUad S3UOIDRIAUNTS)Y]

oz®d | Zooz 1002 000z 6661 8661 L661 Tei0], opres
ofre1moj
SCIUSREIRID A
SEI83 ] 3P ST

¥] equiuasaid ojunipe ugpens 3p 3dUeleq [9p ,SI[ELIAWOd OU Sepnap sen()

ugpIsoduos ayuamgrs

« BIU3ND B] 9661 AP BIWAIP 3P ¢ [y

SATVIOUEWOD ON SYANIA SVYELO A SHIOQITADV SOULO (c1)



TIMBRE DE

* ALAVA »

(14)

2189871

Durante 1994 la Sociedad recibié concesién de aplazamiento y fraccionamiento
de pago de las cuotas empresariales de la Seguridad Social impagadas desde la
fecha de su suspensién de Pagos hasta el 31 de diciembre de 1993, devengando
un interés del 9% (Nota 5). Los gastos financieros devengados por esta deuda en
1996 han ascendido a 98 millones de pesetas y figuran registrados en el epigrafe
“Gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1996 adjunta.

Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda el pago de la deuda al Fondo de
Garantia Salarial por importe total de 372 millones de pesetas, devengando un
interés simple al 9% anual. Por otra parte y adicionalmente, el 3 de octubre de
1994 y de acuerdo con las resoluciones dictadas en diversos expedientes
promovidos por los trabajadores (prejubilados) se reconoce a éstos la cantidad de

496 millones de pesetas, aproximadamente, que les fue abonada por el Fondo de

Garantia Salarial. Estos importes, junto con los intereses totales que ascienden a

financieros devengados por la deuda con FOGASA en 1996 han ascendido a 64
millones de pesetas, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe
“Gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 18).

SITUACION FISCAL

La sociedad mantiene abiertos a inspeccién fiscal los cinco tiltimos ejercicios para
los principales impuestos que le son de aplicacitn, estando sometida a actuacién
inspectora por los mencionados impuestos hasta el ejercicio 1995 inclusive.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades de la sociedad es como sigue:

-26 -




i

2189872
TIMBRE DE

* ALAVA »

Miles de Pesetas
Aumento | Disminucién Importe
#
i Resultado contable 1.304.703

, . 912400 | (1.045.648) |  (133.248)
| Base imponible previa 1.171.455

Compensacién de bases imponibleé
negativas _ (371.455)
Base imponible 800.000

Las disminuciones por diferencias permanentes a la base imponible del
g Impuesto sobre Sociedades, proceden bésicamente de la recuperacién de la
provisién por depreciacién de valores mobiliarios, cuya dotacién no tuvo e]

como consecuencia de la compensacién de estas bases imponibles negativas.

La Sociedad ha generado en este ejercicio, en concepto de deduccidn para evitar
la doble imposicién interna, un importe de 260 millones de pesetas,
aproximadamente, teniendo previsto deducirlo de la cuota integra del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 1996.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad no dispone de créditos fiscales que
pueden ser deducidos de las cuotas correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios inmedjatamente siguientes.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
aplicable a las operaciones realizadas por la sociedad, existen determinados

pasivos fiscales de cardcter contingente no susceptibles de cuantificacién
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objetiva, aunque en opinién de los responsables de la Sociedad no afectarian

‘ significativamente a Jos estados financieros adjuntos.
(15) GASTOS DE PERSONAL Y PLANTILLA
EH MEDIA
Gastos de personal-

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1996 adjunta se describe a continuacién:

Miles de
Pesetas
‘E Sueldos y salarios 110.395
Aportaciones a la EPSV (Notas 4.h
¥y 10) 1.000
g Seguros sociales 25.959
Otros 253
Total 137.607
;
% La distribucién de 1a plantilla media durante 199¢ es como sigue:
EE N° de
’ Personas
Ingenieros /licenciados 7
l Ingenieros técnicos o
ayudantes titulados 2
Jefe administrativo 2
Personal administrativo 3
‘ Total 14
I -28-
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(16) VARIACION DELAS PROVISIONES DE
INMOVILIZADO INMATERIAL,
MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL
Y PERDIDAS PROCEDENTES DE
INMOVILIZADO INMATERIAL,
MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL

2189874

Miles de
Pesetas
Variacién de las Provisiones de inmovilizado
inmaterial, material ¥ cartera de control (Nota 18):
Material (Nota 6)-
Centro Comercial 50.000
Financiero (Nota 7}-
Participaciones en empresas del Grupo (Notas 4.¢) (650.943)
Obras de Arte 73.000
(527.943)
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control (Notas 7 y 18)
Obras de arte 42,199
Otros derivados de ventag de obras de arte 9.658
51.857

(17) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1996 los miembros del Consejo de Administracién han

devengado un importe de 33 millones de pesetas por todos los conceptos.

Las obligaciones contraidas e€n materia de planes de jubilacién, respecto a los
miembros antiguos Yy actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad, se

derivan exclusivamente de su condicién de empleados (Nota 4.h).
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No ha sido concedido en e] ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacién,

anticipo o crédito alguno en favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores
como actuales,
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(18) CUADROS DE FINANCIACION CORRESPOND N |
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE
;@} DE 1996 Y 1995
i
’E] Miles de Pesetas Miles de Pesctas
2 Ejercicio | Bjercicio Bjercicio | Bjercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
ﬁﬂ Gastos de establecimiento - 12.112 | Recursos originados en las operaciones 871.645| 796370
Adquisiciones de inmovitizado- Aportaciones de accionistas (Nota 9)-
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 1.296 2821 Capital suscrito 325529 2233
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 539.310 784.254 | Prima de emision de acciones 149.182 342
Cancelaci6n provisiones para riesgos y Emisién de obligaciones (Nota 10) 460.353 -
gastos (Nota 10) 62.172 788430 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.392 -
Cancelacién de deuda de la Suspension Enajenacion de inmovilizado material
de pagos (Nota 5) 20411 161.996 | (Nota 6) 22.550 -
Traspaso provisién de largo a corto - 17.772 | Deudas con entidades de crédito a largo
Traspaso de cuentas a cobrar a plazo - 154.993
i largo plazo - 1.744.090 | Enajenacién de inmovilizado (Nota 7) 7.653 9.491
4 | Traspaso de deudas a corto plazo (Nota 13) 365.958 202.175 § Cancelacién y/o traspaso de cuentas a
& | Conversion de obligaciones en acciones cobrar al Grupo a corto plazo (Nota 7) 912.233 331.000
{Nota 10) 424.437 -
TOTAL APLICACIONES 1.413.584 | 3.711.111 TOTAL ORIGENES 2.753.537 | 1.294.429
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (INCREMENTOQ SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.339.953 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 2.416.682
TOTAL 2.753.537 | 3.71L.111 TOTAL 2.753.537| 371111l
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL Aumentos Disminuciones
CIRCULANTE 1996 1995 1996 1995
Deudores - - (78319)| (3.757.621)
Acreedores 429.486 280.002 - -
Inversiones financieras temporales 1.230.735|  1.035.686 - -
Acciones propias a corto plazo - - (54.150) -
Tesoreria 12201 25.251 - -
L672422 1.340.939 (332469}  (3.757.621)|
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1.339.953 - - 2.416.682
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
m operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
- 1996 1995
Beneficio 1.304.703 208.197
Mi4s- :
Amortizacién del inmovilizado (Nota 4.b y 6) 203.859 " 340,515
Variacién provisiones cartera de control (Notas 7
y 16) - 169.440
Dotaciones a la provisién para riesgos y gastos - 441.947
Gastos a distribuir en varios ejercicios:
- Imputacién a resultados segiin devengo - 10.460
Pérdidas procedentes de inmovilizado (Nota 16) 51.857 -
Gastos financieros de la deuda aplazada de
FOGASA (Nota 13) 63.941 67.229
Menos-
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) (190.000) (180.000)
I Variaci6n de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control
(Nota 16) (527.943) -
’ Quita imputada a resultados - (18.188)
Imputacitn a resultados de la actualizacién
financiera tras la cancelacién anticipada de la
deuda de la suspension (Nota 5) {12.228) (237.014)
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
(Nota 6) (22.544) (6.216)
871.645 796.370
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TUBACEX, S.A.
INFORME DE GESTION
EIERCICIO 1996

En cumplimiento de la normativa vigente, y dentro del plazo legal previsto, el Consejo de
Administracién de la Sociedad, al objeto de complementar las cuentas anuales del ejercicio social,
cerrado al 31 de diciembre de 1996, formula el presente informe de gestién de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS SOCIALES

Con el fin evitar posibles interpretaciones erréneas, tenemos que sefialar que Tubacex, S.A. quedé
convertida en una Sociedad holding a partir del 1 de enero de 1994, sin ninguna actividad directa,
Ya que todas son desarrolladas por sus sociedades filiales .

El ejercicio 1995 se consideré como el de la consolidacién de la Sociedad y de su grupo de
empresas, después de haber superado satisfactoriamente la situacién de suspensién de pagosy
las secuelas que arrastraba como consecuencia de toda la reestructuracion llevada a cabo.

En el ejercicio 1996 la marcha del grupo la podemos calificar de muy satisfactoria ¥y positiva
habiéndose, incluso superado los objetivos marcados para dicho ejercicio.

Es de destacar la practica de la mejora continuada que se esta desarrollando en un afén de que
la empresa y su grupo marquen un dinamismo que les permita mantenerse en vanguardia ante
los retos que la dinsmica de los negocios y la economia en general plantean cada dia.

1.1. Actividad Financiera

A titulo individual, es decir, a nivel de empresa matriz, el resultado positivo ha
sido de 1.304 millones de pesetas y un cash flow de 1.508 millones de pesetas,
frente al registrado en el ejercicio anterior, de un resultado positivo de 208
millones de pesetas y una generacidn de fondos de 548 millones de pesetas.

Es de destacar la decision de dejar sin efecto la opcién de la toma de participacién
del 60 por ciento de los derecho de voto en Mecénica de la Pefia.

1.2, Actividad Industrial

Nos tenemos que remitir al informe consolidado ya que Tubacex a nivel
individual no realiza actividad industrial.
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1.3. Otras Actividades

Los terrenos e inmuebles industriales propiedad de Tubacex, actualmente
utilizados por T.T.1, Aceria de Alava, S.A. y Cotubes, han sido cedidos a éstas en
régimen de arrendamiento. El importe de dicho arrendamiento durante 1996 ha
ascendido a 296 millones de pesetas.

En el marco de las inversiones que mantiene Tubacex se encuentra en avanzada
fase de negociacién la venta de uno de los edificios de Houston en el que se
participa.

En cuanto a los locales adjudicados en el Centro Comercial de Torrejon de Ardoz
se estdn contratando a buen ritmo bajo la formula de alquiler con opcién de

compra. Actualmente podemos considerar colocado del orden del 70 por ciento
de dichos locales.

En las inversiones en valores de arte las operaciones llevadas a cabo han sido de
escasa relevancia.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La situacién de la Sociedad y de su Grupo de empresas la podemos considerar como de muy
satisfactoria.

La suspensi6n de pagos de la matriz Tubacex y de su principal filial Aceria de Alava, S.A.la
consideramos totalmente superadas con una estructura financiera muy sélida, y con unas

destacadas ventajas competitivas, que tienden incluso a aumentar mediante 1a aplicacién de
sistemnas de mejora continua.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD,
OCURRIDAS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Ninguna que requiera especial mencion.

4. EVOLUCION POSIBLE DE LA SOCIEDAD

El ejercicio 1997, y el futuro con horizonte mas amplio, se presentan muy favorables para nuestra
compaiiia. El mercado de los tubos inoxidabiles sin soldadura sigue muy sélido en 1997, por los
grandes proyectos de nuevas plantas que siguen en curso, o nuevos que surgen, y sé proyectan
para los préximos afios, Dada Ja buena marcha de los resultados registrados en el primer
trimestre del nuevo ejercicio, Y, de las perspectivas de futuro, el Consejo de Administracion tiene
el propésito de seguir en 1a linea de retribucion al accionista por la via de reducciones de nominal
de las acciones, iniciada en 1996 y materializada en Febrero de 1997.
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5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Este capitulo se realiza en las filiales industriales Tubacex Tubos Inoxidables, 5.A. y Aceria de
Alava, S.A.

6. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En este ejercicio se han llevado a cabo operaciones de autocartera, por 460.929 acciones més, que
hacen que actualmente este capitulo lo compon gan un total de 1.123.316 acciones que representan
el 0,84, por ciento que se encuentran consignadas en nuestra filial Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (R.T.A.).

7. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

Q La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Miles de
Pesetas
A reserva legal 130.470
A compensacion de pérdidas de
ejercicios anteriores 1.174.233
Total beneficio 1.304.703
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Tubacex, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TUBACEX, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el Grupo TUBACEX, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual tenminado en dicha fecha, cuya formulacidén
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
Opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacitn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademads de las
cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 3 de mayo de 1996, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con
salvedades.

3. Taly como se indica en las Notas 6 ¥ 9, la Sociedad dominante y diversas sociedades dependientes se han acogido a
la actualizacién de balances prevista en la Norma Foral 4/1997 y en el Real Decreto 7/1996, lo que ha supuesto unas
plusvalias, netas en su caso del gravamen dnico, de 1407 millones de pesetas, que estin incorporadas en los
epigrafes “Reservas de revalorizacién”, “Reservas en sociedades consclidadas” e “Intereses de socios externos”
(Nota 3.b} de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1996 adjuntas. En el ejercicio 1990,
diversas Sociedades del Grupo se habfan acogido a la actualizacién de balances prevista en la correspondiente
Norma Foral (Nota 9). La aplicacién del mencionado Real Decreto-Ley 7/1996, que regula la actualizacién de
balances a nivel estatal, produce efectos andlogos a los de las Normas Forales citadas anteriormente, si bien éstas,
debido a que existen algunas diferencias, han sido objeto de recurso por parte de la Administracién del Estado.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas-del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo TUBACEX, al 31 de diciembre de 1996 y de los resuitades de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
Necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del GRUPO, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

4 de abril de 1997

Arthur Andersen v Cia. 8 Com. Inscrita en et Registro OFical de Awditores de
Reg. Mere, Madrid, Tomo 3190, Libro 9, folio | Cuentas (ROAC) .
Sec. &, Hoja M-544d14, tnscrip. 1 Inserita en ol Registrn de oonemistas Anditores IREAY

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 03, 28003 Madrid
Cidigo de Identificacion Fiseal D-74 0000
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, todos los miembros que componen
en el dia de la fecha la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad TUBACEX, S.A. han acordado formular por unanimidad las cuentas anuales de
Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1996 todo ello extendido
e identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacién de Tubacex, S.A., y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo Tubacex (Consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la
clase octava mimero 2189800.

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado), figura transcrita en un (1) de papel timbrado, de
la clase octava mimero 2189801.

-La Memoria de Tubacex , S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Tubacex (Consolidado), figura transcrita en treinta y nueve (39) folios de papel timbrado, de
la clase octava nimeros 2189802 al 2189840 ambos inclusive.

-El informe de Gestién de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que componen
€l Grupo Tubacex (Consolidado), figura transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, de la
clase octava nimeros 2189841 al 2189843 ambos inclusive.

%ﬁlﬂmﬂgde Febrero de 1997.
=

D i el

DNI 14.884.781
Presidente Consejero Delegado
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. Gerardo Aréstegui Gémez

DNI 14.874.755

Vocal

1
D. Jon Urresti Uribe
DNI 14.640.200

Vocal
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D. Rafael Gortazar y Landecho
DNI 14.436.042

—

Vocal

Letrado Asesor y no consejero

@@/M

D. Juan Ramdén Guevara Saleta
DNI 16.204.631

Vocal

—

w Garteizgogeascoa Iguain
DNI 14.885.377

Vocal

D. Manuel Guasch Molins
DNI 37.231.232
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ADOS AL 31 DE D
(Miles de Pesetas)
Ejercicio { Ejercicio Ejercicio | Ejercicie
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota $):
Gastos de establecimiento 3.250 12.533 | Capital suscrito 13.505.840 | 13.180.311
Inmovilizaciones inmateriales, neto 55.062 48.054 | Prima de emisién 2712916 | 2.563.734
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- Reserva de revalorizacién 8.072.080 | 7.445.774
Terrenos y construcciones 10.636.293 | 9.351.879 | Reserva para acciones propias 128.847 54.150
Instalaciones téenicas, maquinaria, Otras reservas de la sociedad dominante (9.045.524)] (9.254.121)
utillaje y mobiliario 21.837.045 | 20.662.402 | Reservas en sociedades consclidadas (798.224)| (2.937.6489)
Inmovilizado en curso 185.765 - Diferencias de conversién 46,803 34.600
Otro inmovilizado L135.967 | 1.194.352 Pérdidasy ganancias - Beneficio (Pérdida) |  3.122.267 1.623.104
Amortizaciones (22.400.234)] (21.236.815) . 17.744.605 | 12.709.963
Provisiones (384.249)]  (331.249)] INTERESES DE 50C10S EXTERNOS
TL0M0.587 | 9.637.56% | (Notas 3.b Y17 116.717 188.699
DIFERENCIA NEGATIVA DE
Inmovilizaciones financieras, neto CONSOLIDACION (Nota 3.b) 5.712 -
{Nota 7 1.155.911 1.559.363 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Acciones de la Sociedad dominante EJERCICIOS:
a largo ptazo (Nota 9) 128.847 - Diferencias positivas de cambio 91.311 -
Total inmovilizado 12.353.657 | 11.287.519 Ingresos diferides (Quita) 28.336 31.306
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Otros ingresos a distribuir 53.000 -
EJERCICIOS 50.593 82,491 172.647 31.306
ACTIVO CIRCULANTE: PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Existencias- GASTOS (Nota 10} 973.753 948.599
Materias primas y otros aprovisiona- ACREEDORES A LARGO PLAZO:
mientos 2.950.063 | 3288411 [ Convenio de suspension de pagos
Productos en curso y semiterminados 935.107 930.260 | {Nota 5) 361.703 394.962
Productes terminados 2690.238 | 2.918.861 | Emisiones de obligaciones y otros
Anticipos - 22922} valores negociables (Nota 11} 266.006 230.090
Provisiones (310.985)]  (394.157] Deudas con entidades de crédito
6264423 | 6.766.297 | (Notal2) 370238 506.645
Deudores- Otros acreedores (Nota 13) 1.921.862 | 2.211.646
Clientes por ventas y prestaciones de : Total acreedores a largo plazo 2.919.809 | 3343243
servicios 5.883.723 | 8.019.406 | ACREEDORES A CORTO PLAZO-
Clientes Sociedades del Grupe no Deudas con entidades de crédito
consolidables 65.209 132247 | (Neta12) 2.443.175{ 7.476.861
Deuderes varios 22.940 60.761 | Acreedores comerciales 2.326.503 | 3.523.435
Administraciones Puiblicas (Nola 14} 748.402§ 1.441.798| Acreedores Sociedades del G rupo no
Provisiones (27112}  (389.067)] consolidables - 94.150
6.493.162 | 9.265.145 | Otras deudas no comerciates {Nota 13} 1.536.092 | 1.869.807
Inversiones financieras temporales Provisiones para operaciones de trifico 13.456 47.652
(Nota 8) 2.376.185 | 1.788.126 Total acreedores a corto plazo 6.349.226 | 13.011.91%
Acciones de la Sociedad Dominante
a corto plazo (Nota 9) - 54.150
Tesoreria 744949 | 1.019.617
Ajustes por periodificacion - 280
Total activo circulante 15.878.219 | 18.893.615
TOTAL ACTIVO 28.282.469 | 30.233.625 TOTAL PASIVO 23.281.46% | 30.233.625

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996,
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(Miles de Pesetas)
; Ejereicio | Ejerdcic Ejercide | Ejerdclo
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
: GASTOS: INGRESOS:
1 Reduccion de existencias de productos linporte neto de la cifra de negocios
b terminades y en curso de fabricacion 23876 - (Nota 15) 25.668.160 | 26.069.479
Aprovisionamientos (Nota 15) 10.935.852 | 14.010902 | Aumenmto de existencias de producto en
§ - Gastos de personal (Nota 16) 5.165.804 | 4331869 | qurso y teyminado - 101921
Dotaciones para amortizaciones de Trabajos efectuados por Ja Empresa para
inmovilizado (Notas 6 y 20) 1230915 | 1267968 | el inmovilizado 19.695 22778
Variacién de las provisiones de trafico 524 (ISQ_SI)JL Otros ingresos de explotacion 74312 43.721
Otros gastos de explotacisn 4.113.755 | 3.700.576
. L BENEFICIO DE EXPLOTACION $.087.441 | 3.r78.164
o 15762.167 | 26.237 899 25.762.167 | 26.257.899
Gastos financieros y gastos asimilados Otros ingresos financieros y asimilados 196.242 242,936
{Notas 11,12 y 13) 717989 | 1.323.991 | Diferencias positivas de cambio 392.226 337.192
Diferencias negativas de cambio 99.252 481.397 | Resultados positivos de conversitn
{Nota 3.b) 31.634 -
IL RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 197.139 | 1.225260
. 817.241 | 1.805.388 817.241 | 1.805.388
& {11 BENEFICIO DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 3.650302 | 1.852.904
H
Variacién de las provisiones de inmovi- Beneficio en enajenacidn de inmovilizado
i lizado intmaterial, material y cartera de inmaterial, material y cartera de control
controt (Notas 17 y 20) 470.053 438440 | (Nota 20) 116.690 6216
— Pérdidas por operaciones con acciones Ingresos extraordinarios 23.995 638.514
i ¥ ebligaciones propias 13593 -
& Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de contro!
{Notas 17 y 20) 51.857 30.345
= Gastos extracrdinarios (Nota 11) 238.568 336.615 | IV. RESULTADOS EXTRAORDINA-
;i_‘ Gastos y pérdidas de otros ejercicios 11.340 - RIOS NEGATIVOS 644.726 160.470
= 785411 | 805200 785411 ] 305200
7 V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
2 ANTES DE IMPUESTOS 3.245.576 | 1.692.434
b Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 84.781 -
V1. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
[ NETOS DEL EJERCICIO 3.160.795 | 1.692.434
E Resultado (Beneficio) atribuido 2 socies
externos (Notas 3.b y 17) 38.528 69.330
fg VIl. BENEFICIOS NETOS DEL EJER-
& CICIO ATRIBUIDOS A LA SOCTEDAD
DOMINANTE 3122267 | 1.623.104

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1996.
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TUBACEX, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO TUBACEX)

MEMORIA CONSQLIDADA CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVIDAD DEL GRUPO TUBACEX

Tubacex, S.A. (en adelante TUBACEX) y las Sociedades Dependientes incluidas
en el perfmetro de la consolidacién (Notas 3.b y 7) tienen como objeto social la
fabricacién y venta de tubos especiales de acero sin soldadura, bésicamente
inoxidables, asi como cualquier otra modalidad de la industria siderometaltirgica
u otras actividades similares que se acuerde explotar.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios de la Sociedad dominante, los cuales
ascienden a 1.305 millones de pesetas (Notas 14 y 17), formulada por sus
Administradores, consiste en la aplicacién del 10% a la reserva legal v el resto
del beneficio del ejercicio a compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1996 han
sido obtenidas de los registros contables de TUBACEX y de las Sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién (Nota 3.b) modificados por los
efectos de las actualizaciones practicadas al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y de la Norma Foral de Alava 4/1997, de 7 de febrero
(Notas 3.b, 3.c, 4.a, 6 y 9), y se presentan de acuerdo con el Plan General de
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Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de TUBACEX y Sociedades
Dependientes. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de
TUBACEX y de cada una de las restantes sociedades dependientes se
encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas, si bien el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
opina que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Principios de consolidacion-

Los principios de consolidacién més importantes aplicados han sido los
siguientes:

1. La conselidacién se ha realizado por el método de integracién global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio
efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacién y
decisién. Dichas sociedades y la informacién relacionada con las mismas
son las siguientes:
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Porcentaje de
Participacién Domicilio Actividad
Participaciones directas-
Aceria de Alava, S.A. (Nota 5) 92,59% Amurrio (Alava) Fabricacién de Acero
Tubacex Inc. 100% Houston (US.A.}  [Sociedad de Cartera y
Comercializacién
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 100% Arceniega (Alava) {Fabricacién de
(T.T.A.) (A) Accesorios y Sociedad
de Cartera
Tubos Mecénicos, S.A. 100% Abrera (Barcelona) {Comercializacién
Red Distribuidora de Tubos y 100% Llodio (Alava) Comercializacién de
Accesorios, S.A. (R.T.A.) (B) tuberia
Altube, S.A. (B) 100% Llodio (Alava) Entidad de Financiacion
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 100% Llodio (Alava) Fabricacién de Tubos
(T.T.L) (Nota 13)
Salem Tube Inc. 100% Greenville Fabricacién de tubos
Pennsylvania
(U.S.A)
Participaciones indirectas a través
de Tubacex Taylor Accesorios,
S5.A. (A)-
Comercial de Tubos y Accesorios 100% Amurrio (Alava) Comercializacién
Especiales, 5.A. (COTUBES)
Comercial de Tubos, S.A. 40% Alcala de Henares |Comercializacién
{(COTUSA) (C) {Madrid)

(A) Con fecha 29 de junio de 1996 y efectos contables el 1 de enero del mismo afio,

las Juntas Generales de Tubacex Comercial, 5.A. y Tubacex Taylor Accesorios
S.A. (sociedad esta dltima participada en su totalidad por la anterior)

r

acordaron su fusién mediante la absorcién de la segunda por la primera.
Asimismo, se acordé cambiar la denominacién social de Tubacex Comercial,
S.A. por la de la sociedad absorbida, esto es, la de Tubacex Taylor Accesorios,

S.A.

(B) Sociedades practicamente sin actividad.

(C)  Sociedad no consolidada por el método de integracién global.

2. Las inversiones adicionales y aumentos en el porcentaje de participaciéon
en el capital de las sociedades dependientes son eliminadas en el proceso
de consolidacién, de forma que la diferencia, bien positiva o negativa,
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entre el montante de la inversion y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la sociedad dependiente atribuible a dicha
participacién se registra como Fondo de comercio de consolidacién o
Diferencia negativa de consolidacién. A finales del gjercicio 1996, la
Sociedad dominante ha adquirido una participacién adicional en su filial
Aceria de Alava, S.A. de un 10%, aproximadamente, generdndose como
consecuencia de la misma una diferencia negativa de consolidacién por
importe de 6 millones de pesetas, aproximadamente.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios, tinicamente
para Aceria de Alava, S.A,, en el patrimonio y en los resultados de dicha
sociedad consolidada se presenta en el capitulo “Intereses de socios
externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y “Resultado
atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, respectivamente (Notas 17 y 20). Las principales
variaciones durante 1996 en el capitulo “Intereses de socios externos”
corresponden al mencionado resultado y al efecto de la actualizacién de
balances al amparo de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, (24
millones de pesetas correspondientes a los minoritarios - Nota 6), asi
como. a la adquisicion por parte de TUBACEX de participaciones
adicionales en su filial Acerfa de Alava, S.A., segin se ha comentado
anteriormente.

Han sido excluidas del perimetro de la consolidacién aquellas sociedades
que, aun poseyendo TUBACEX una participacién directa o indirecta
superior al 20%, carecen de actividad, o bien presentan un interés poco
significativo. Dichas sociedades (Nota 7) se han valorado de conformidad
con lo indicado en la Nota 4.c.

Las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondientes a Tubacex Inc. y Salem Tube Inc., sociedades
extranjeras incluidas en la consolidacién por el métedo de integracién
global, han sido convertidas a pesetas aplicando el métocdo monetario-no
monetario y el método del tipo de cambio de cierre, respectivamente. Las
diferencias de conversién surgidas de la aplicacién del método de tipo de
cambio de cierre se muestran en la cuenta patrimonial "Diferencias de
Conversion” del balance de situacién consolidado adjunto (Notas 9 y 20).
Por su parte, la diferencia que surge de la aplicacion del métedo
monetario-no monetario se imputa a los resultados, mostriandose
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separadamente en la partida “Resultados positivos de conversién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

6. Salem Tube Inc. se incorpora a la consolidacién por sus valores contables
al cierre de su ejercicio, esto es, al 30 de septiembre de 1996, no siendo
significativa la diferencia con las correspondientes cifras contables al 31 de
diciembre de 1996.

7. Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién (Notas 9 y 17). Asimismo, se han homogeneizado los
principios y criterios contables més significativos utilizados en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

c) Comparacion de la informacion-

Las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las
del ejercicio anterior, por haberse acogido la Sociedad dominante y algunas
sociedades dependientes a la actualizacién de su inmovilizado al amparo,
bien del Real Decreto-Ley 7/1996 o bien de la Norma Foral de Alava 4/1997,
seguin corresponda (Notas 3.a, 4.2, 6,9y 17).

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas de 1996 adjuntas, de acuerdo
con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en su
caso al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran
el Real Decreto-Ley 7/1996 y 1a Norma Foral de Alava 4/1997 (Notas 3.a, 3.b,
3.c,6,9y17).
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La inversi6n en el Centro Comercial se valora a su coste de adquisicién, o a
su valor estimado de realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre
de 1996, la Sociedad tiene registradas amortizaciones y provisiones por
importe total de 315 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 6).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

En general, los costes de mantenimiento y reparacién se registran con cargo a
los resultados consolidados del ejercicio en que se incurren. Las
sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado se contabilizan
como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos
o renovados.

Los trabajos que se realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos
determinados en funci6n de los consumos propios de materiales de almacén
y los costes de fabricacién aplicados de acuerdo con las normas de valoracién
de las existencias. -

Amortizacién del inmovilizado
material-

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de
los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada para los mismos segtin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Edificios y otras construcciones 25a48
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 8a20
Mobiliario y otro inmovilizado 5al10

La dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en
el ejercicio 1996 ha sido de 1.218 millones de pesetas, aproximadamente
(Notas 6 y 20). De dicho importe, 326 millones de pesetas,
aproximadamente, corresponden a la amortizacién derivada de la aplicacién
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de las Normas Forales sobre actualizacién de balances a la que se acogieron
diversas sociedades consolidadas en ejercicios anteriores. La amortizacién
correspondiente a dichas Normas Forales registrada en ejercicios anteriores
ascendi6 a 1.652 millones de pesetas, aproximadamente.

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas tanto a corto
como a largo plazo se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial: A coste o mercado, el menor. Como valor
de mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre
del ejercicio o la cotizacién al cierre, la gue resulte inferior.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo excluidas de la
consolidacién: al menor entre el coste de adquisicién y el valor tedrico-
contable de las participaciones, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
de la valoracién posterior (Nota 7).

3. Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién, minorado por las
necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio, determinado éste en base al valor
tedrico-contable.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al
clerre del ejercicio se registran en la cuenta “Provisiones para depreciacién
del inmovilizado financiero”.

La inversion en obras de arte se valora a su coste de adquisicién o a su valor
estimado de realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 1996,
la Sociedad tiene registrada una provisién por importe de 624 millones de
pesetas (Nota 7).
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d) Acciones propias de la sociedad

e)

g

dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante (Nota 9) se valoran a su precio de
adquisicién, o bien a valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor
de mercado se considera la cotizacién oficial media del tltimo trimestre del

ejercicio, la cotizacién al cierre o el valor teérico-contable de la Sociedad
dominante, el que resulte menor.

Existencias-

Las existencias de materias primas, productos en curso y productos
terminados se han valorado, principalmente, a precio de coste de adquisici6n
o fabricaci6n, segtin el método FIFO (primeras entradas, primeras salidas) o
al precio de mercado, si éste fuera menor.

Las existencias de otros aprovisionamientos han sido valoradas a precio
P
promedio de adquisicién o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han valorado
a su posible valor de realizacién.

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién consolidado adjunto
por su valor nominal. No obstante, se han realizado las correcciones
valorativas necesarias, doténdose las correspondientes provisiones en

funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al
cobro de los diferentes activos.

Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las sociedades
consolidadas espafiolas se valoran en pesetas mediante la aplicacién de los
tipos de cambio en vigor en el momento en que se realiza la transaccién. Las
diferencias de cambio producidas en el ejercicio con motivo de los cobros y
pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) e
ingresos (beneficio) financieros. Asimismo, al 31 de diciembre de cada
ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran,
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bésicamente, al tipo de cambio en vigor a dicha fecha. Las diferencias de
valoracién negativas no realizadas se contabilizan como resultados del
ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas se recogen, en
su caso, en el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto como un
ingreso diferido.

Deudas-

En el balance de situacién consolidado adjunto at 31 de diciembre de 1996 las
deudas, que se contabilizan por su valor nominal, se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior 2 doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia, el Grupo tinicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos

previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estdn
obligadas al pago de indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En este
sentido, el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1996 no incluye provision alguna por estos conceptos dado que los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
despidos importantes en el futuro.
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k) Provisiones para riesgos y gastos-

D

Plan de jubilacién y otras obligaciones
similares-

TUBACEX y Aceria de Alava, S.A. contrajeron en ejercicios anteriores
compromisos sociales con varios colectivos de trabajadores definidos en
diferentes pactos laborales aprobados. Una parte de estos compromisos se
cubre mediante una aportacién anual definida a una Entidad de Previsién
Voluntaria (Nota 16). Otra parte de estos compromisos se cubrié en ejercicios
anteriores suscribiendo una péliza de seguro con prima tnica y el resto
mediante la necesaria provision de acuerdo con su devengo. Dicha
provisién, cuyo importe al cierre del ejercicio 1996 no es significativo, se
adeuda por los pagos realizados en cada ejercicio por estos complementos y
compromisos (Nota 10).

Provisién para impuestos y para
responsabilidades-

Corresponde al importe estimado para hacer frente a las responsabilidades
probables o ciertas nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u otras
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de deudas tributarias cuyo
pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto.

Las dotaciones se efecttian de acuerdo con las mejores estimaciones del
devengo anual (Nota 10).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos aumentado o disminuido, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes. No obstante, dado que todas las
sociedades del grupo consolidado presentan sus declaraciones en bases
individuales, el gasto contabilizado por este concepto es el correspondiente al
sumatorio de aquellas sociedades que obtienen beneficios gravados por el
Impuesto.

-10 -
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Siguiendo criterios de prudencia, la mayoria de las sociedades a nivel
individual y a nivel consolidado, no recogen el beneficio correspondiente al
efecto fiscal de las diferencias temporales que suponen anticipacion de
impuestos y que son consideradas a todos los efectos como diferencias
permanentes, ni el derivado del crédito fiscal por pérdidas pendientes de
compensar.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a las
deducciones para evitar la doble imposicién interna, se considera como un

menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican
dichas deducciones.

m) Futuros y otros instrumentos

similares-

El Grupo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales. La politica del mismo consiste en la contratacién
en entidades financieras de operaciones de venta de divisas a unos plazos
concretos y a unos tipos de cambio determinados, basindose para su
contratacion en proyecciones de tesoreria en divisas que incluyen cuentas a
cobrar por facturaciones ya realizadas o bien cartera de pedidos por
facturaciones auin no realizadas. Los beneficios o quebrantos generados se

periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento derivado
{(Nota 18). '

CONVENIO DE SUSPENSION DE
PAGOS

En gjercicios anteriores se aprobaron los convenios de acreedores de TUBACEX y
ACERALAVA (Nota 3.b) que afectaron a todos los créditos existentes contra las
mencionadas sociedades. Tanto para TUBACEX como para ACERALAVA los
convenios aprobados establecian, entre otras, opcién al pago del 50% al 100% de
los créditos en diferentes plazos. El convenio de Aceralava también establecié
una opcion de conversién del 100% de sus créditos en acciones de esta sociedad,
hasta un importe maximo de 500 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1996, el movimiento que ha existido en relacién con las
deudas acogidas a la suspension de pagos ha sido el siguiente:

-11 -
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' Millones de
e pesetas
&

N Saldo al 31 de diciembre de 1995 395

[ Acuerdo de cancelacién anticipada de créditos

- (Nota 20) (21)
Otras cancelaciones (Nota 20) (12)

: Saldo al 31 de diciembre de 1996 362

Al 31 de diciembre de 1996, los importes pendientes de pago a su valor de
reembolso, figuran registrados en el balance de situacién consolidado adjunto en
i el epigrafe “Convenio de suspensién de pagos a largo plazo”, por vencer

précticamente en su totalidad a partir del afio 2005.

r-
(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES
E-:; El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:
: Miles de Pesetas
. Adiciones/ | Actualiza-
: Dotaciones | citn (Notas
i Saldo al (Notas Jda, 3. 40,9 Retiros Traspasos y Saldo al
31.12.95 | 4b,17 y 20) y17) {Nota 20) Otros 31.12.96
? - Coste:
: Terrenos 1.446.420 52.887 407.551 (67.434) - 1.839.424
Construcciones 7.905.459 16,695 875.966 (1.251) - 8.796.869
Instalaciones y maquinaria 20,662,402 970,615 119.221 {70.838) 155.645 21.837.045
Anticipos e inmovilizaciones en curso - 185,765 - - - 185.765
Mobiliario y otro inmovilizado 1.194.352 177.284 1.916 (81.940) | (155.645) 1.135.967
Total coste 31.208.633 | 1.403.246 1.404.654 (221.463) - 33.795.070
Amortizacién acumulada:
2 Construcciones {3.254.893) | (299.978) . - (3.454) | (3.558.325)
: Instalaciones (17.285.228) | {840.866) - 31.631 164703 | {17.929.750)
Mobiliario y otro inmovilizado (696.694) |  (77.238) - 23.032 {161.249) {912.149)
_ Total amortizacién acumulada (21.236.815) | (1.218.082) - 54.663 - {22.400.234)
¥ Provisién (Nota 17) {334.249) | (50.000) - . - (384.249)
¥ Inmovilizado neto 5.637.569 11.010.587
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Durante el ejercicio 1996, el Grupo ha acometido un proceso de inversiones
- consistente principalmente en mejoras y ampliaciones de capacidad productiva
( ; en sus lineas de acabado de inoxidable ubicadas en Amurrio (Alava).

. Conforme se indica en las Notas 4.a, 4.b ¥ 9, las Sociedades han regularizado sus
t balances y actualizado los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales. Asimismo, el 31 de diciembre de 1996, la
‘ Sociedad dominante y algunas sociedades dependientes han actualizado su
| inmovilizado material e inmaterial (Notas 3.a, 3.c. 4.a y 9) al amparo de la
Norma Foral 4/1997 y del Real Decreto 7/1996 (en este caso, con pago de un

% gravamen tnico del 3% por importe de 10 millones de pesetas,
1 aproximadamente - Nota 20). La actualizacién ha sido practicada aplicando

’ coeficientes autorizados por las citadas normativas y la reduccién del 40% por el
. efecto de financiacién en el caso de la practicada al amparo del Real Decreto

7/1996 (Nota 20). El resultado de la actualizacién, distribuido segun la Norma
Foral y el Real Decreto, antes mencionados, y, considerando, a su vez, las
inmovilizaciones inmateriales, fue el siguiente:

% -13-
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Miles de
Pesetas
Plusvalia Neta
(antes del
gravamen
dnico)
Por Norma Foral 4/1997-
Inmovilizado material:
Terrenos 312.311
Construcciones 723.356
Instalaciones técnicas y
maguinaria 56.513
Otro inmovilizado 361
Subtotal 1.092.541
Por Real Decreto 7/1996-
Inmovilizado material:
Terrenos 95,240
Construcciones 152.610
Instalaciones técnicas y
maquinaria 62.708
~ Otro inmovilizado 1.555
Inmovilizado inrmaterial:
Arrendamiento financiero 11.962
Subtotal 324.075
Total (A) 1.416.616

(A} Incluye 24 millones de pesetas, correspondientes al efecto de sus accionistas
minoritarios (Nota 3.b) y 10 millones de pesetas del gravamen tinico (Nota 20).

La plusvalia resultante de la actualizacién ha sido abonada a las cuentas
“Reserva de revalorizacién” y “Reserva en sociedades consolidadas” por
importe de 626.306 y 756.497 miles de pesetas, aproximadamente (Nota 9).
Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes
a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizard en los periodos impositivos que resten por completar la vida til de
los elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién
supondrd un aumento en las amortizaciones de 1997 de aproximadamente 87
millones de pesetas.

-14-
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Al 31 de diciembre de 1996, existen activos en uso totalmente amortizados por
£ un importe de 13.399 millones de pesetas, aproximadamente.

Centro Comercial-

En ejercicios anteriores, Tubacex asumi6 la propiedad de un centro comercial en
Torrejon de Ardoz y asumié asimismo un préstamo hipotecario que gravaba
l estos activos (Nota 12).

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial, una
vez consideradas las amortizaciones y provisiones registradas (50 millones de
{ pesetas en 1996) asciende a 723 millones de pesetas (Notas 4.a y 17).

. Hipotecas y garantias sobre el
[ inmovilizado material-

Una parte de los terrenos y las construcciones de TUBACEX en Amurrio por
importe neto contable de 1.586 millones de pesetas se encuentran hipotecados en
garantia de las obligaciones convertibles (Nota 11).

b

Por otra parte, habiendo alcanzado diversos acuerdos sectoriales de

ks reordenacién del sector (Nota 7), durante 1995 se materializaron los importes
pendientes de cobro derivados de este plan. En garantia del cumplimiento de
[ ) los mismos, la Sociedad dominante constituyé durante 1995 hipoteca de méximo
sobre los terrenos y construcciones de su propiedad sitos en Llodio, con un valor

neto contable por 1.661 millones de pesetas. Esta responde de 1.266 millones de
{‘ pesetas hasta el segundo semestre de 1997, fecha en la que se deberdn haber
. cumplido determinadas condiciones.

Asimismo, Acerfa de Alava, S.A. tiene constituida hipoteca sobre parte de su
inmovilizado material por importe neto de 1.134 millones de pesetas, en garantia
del préstamo concedido a dicha sociedad dependiente por el Banco Exterior de
Espafia y hasta un total de 396 millones de pesetas, aproximadamente,

cubriendo tanto e] principal como intereses, comisiones, costas y gastos (Nota
12).

n ;_'.':-'!

Por otra parte, segun se indica en la Nota 13, en garantia del crédito concedido
por el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) la sociedad dominante ha
constituido un derecho real de hipoteca sobre los inmuebles propiedad de sus
sociedades dependientes, Tubacex Taylor Accesorios, S.A y Aceria de Alava,

b
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S.A., cuyo valor neto contable asciende a 1.016 millones de pesetas, de los cuales
873 millones corresponden a Acerfa de Alava, siendo fincas sobre las que
Previamente pesaba primera hipoteca en garantia de la deuda de dicha sociedad
con el Banco Exterior de Espafia, tal y como anteriormente se indica.

(7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en la cuenta de "Inmovilizaciones
Financieras" ha sido el siguiente:

A

(- e Em e e e

Composicién de las inmovilizaciones
financieras-

Miles de Pesetas
Provisién
Coste (Nota 17)
Saldo al 1 de enero de 1995 2.774.163 (1.214.800)
Adiciones/Dotaciones 114.502 {420.053)
Cancelaciones (37.456) -
Ctros (42.199) {18.246)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.809.010 {1.653.099)

Al 31 de diciembre de 1996, la composicién de este capitulo es la siguiente:

-16 -
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Miles de Pesetas
Participacién Coste Provisién Neto
Cartera de valores a largo plazo-
Comercial de Tubos, S5.A.

(COTUSA) 40% 530.459 (111.072) 419.387
AFAVASA - 306 - 306
Ofieder, S.A. 3% 3.000 - 3.000
Occimetex, S.L. 40% 235.010 (235.000) 10
Unién de Tubos Vascos, A.LE. (A) 33% 3.000 - 3.000
Tubacex Canada 100% 17.692 (8.612) 9.080
Tubacex Europe 100% 1.900 - 1.900

Subtotal 791.367 (354.684) 436.683
Otras inversiones-
Obras de arte - 952.783 (624.073) 328.710
Inversiones en Grupo Coventry 5% 1.051.034 (674.342) 376.692
2.003.817 (1.298.415) 705.402
Otros créditos-
Fianzas, depdsitos y préstamos a
largo plazo al personal 13.826 - 13.826
2.809.010 {1.653.099) 1.155.911

-

(A) Agrupacién de Interés Econdémico, constituida en
sectoriales de reordenacién del sector (Nota 6).

Grupo Coventry-

el marco de los acuerdos

La inversién en el Grupo Coventry corresponde a diversas participaciones en
este grupo que posee distintos edificios en Houston (U.S.A.). Durante el ejercicio
1996 el Grupo ha registrado una provisién por importe de 294 millones de
pesetas, aproximadamente (Nota 17).

Obras de Arte-

Al 31 de diciembre de 1996, la inversion neta en obras de arte asciende a 329
millones de pesetas, aproximadamente, después de considerar los saneamientos
practicados en 1996 y en ejercicios anteriores por importes de 73 (Notas 4.c y 17)
y 551 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Existen obras de arte
en garantia de préstamos bancarios por importe de 50 millones de pesetas,
aproximadamente.

-17 -
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Al 31 de diciembre de 1996 este epigrafe del balance de situacién consolidado

adjunto presenta la siguiente composicién:

Miles de Tipo de
Pesetas Interés
Inversiones financieras-
FIMM. 1.359.931 | 6,75%-8,34%
FLAMM. 585.661 | 6,25%-6,65%
Imposiciones a plazo fijo 272.208 4%-6,82%
Bonos y Deuda Piiblica 150.000 5,6%-6%
Subtotal 2.367.800
Créditos al personal a corto plazo 2.622 -
Depésitos y fianzas entregadas a corto plazo 5.763 -
2.376.185
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Al 31 de diciembre de 1996, el detalle de "Otras Reservas de Ia Sociedad
- Dominante” y el detalle de las reservas restringidas de las sociedades
: dependientes consolidadas era el siguiente:

r Miles de
: Pesetas
Otras Reservas de la Sociedad Dominante-
Reservas restringidas:
{ Reserva legal 245.967
Resultados negativos acumulados (9.291.891)
‘ Total (9.045.924)
i Reservas restringidas de las sociedades dependientes
" consolidadas:
.- Reserva legal 746.263
: Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 y 1983 990.980
Actualizacién Normas Forales (Nota 4.b) 1.700.470
Actualizacion Norma Foral 4/1997 y Real Decreto
: 7/1996 780.588
Eq Total ‘ 4.218.301
El desglosé por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas y ajustes
de consolidacion, al 31 de diciembre de 1996, era el siguiente:
Miles de
Pesetas
. Aceria de Alava, S.A. 291.106
: Subgrupo Tubacex Taylor Accesorios,
S.A. : 133.006
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 783.772
£ Tubos Mecdnicos, S.A. 315.071
£ Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (R.T.A.) 117.906
o Altube, S.A. 2.566
3 Tubacex, Inc. (326.537)
£ Ajustes de consolidacién (A) (2.115.114)
. Total (798.224)
[ (A) Bésicamente, eliminacién de plusvalias por ventas en ejercicio anterior de activos
inmovilizados {Nota 3.b).
-
3
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Capital suscrito-

La Sociedad dominante ha realizado diversas ampliaciones de capital durante el
ejercicio 1996 como consecuencia del ejercicio del derecho implicito de convertir
warrants en acciones, asi como por las conversiones efectuadas de obligaciones
en acciones tras ejecutarse las oportunas opciones de conversién en relacién a las
emisiones de obligaciones (Nota 11).

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social estd formado por 135.058.396
acciones con un valor nominal de 100 pesetas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Con fecha 12 de diciembre de 1996, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad dominante acord6 reducir el capital social mediante
una reduccién del valor nominal de las acciones a la fecha por importe de 7
pesetas con el fin de devolver a los socios la cantidad mencionada para todas y
cada una de las acciones en circulacién, estableciéndose como plazo para la
ejecucién del acuerdo el de 6 meses, desde la celebracién de la Junta. Con fecha
28 de febrero de 1997 se ha efectuado el pago y devolucién a los accionistas del
referido importe de 7 pesetas por accién que ha supuesto un desembolso de 945
millones de pesetas, aproximadamente, habiéndose procedido a su vez, con
fecha 3 de marzo de 1997, a la inscripci6n de la reduccién de capital efectuada en
el Registro Mercantil.

Los estatutos de TUBACEX establecen, entre otros aspectos, que ningin -
accionista podrd emitir mas del 5% del mimero total de votos que acudan a cada
Junta General, cualquiera que sea el mimero de acciones cuya titularidad se
acredite. A estos efectos, se considerara un s6lo accionista a una o mas personas
que tengan entre si relacién de dominio o control.

Al 31 de diciembre de 1996 no existe ninguna persona juridica que posea directa
0 indirectamente un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del
capital social de TUBACEX.

En cualquier evaluacién del patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 1996,
el saldo del capitulo “Acciones de la Sociedad dominante a largo plazo” del
balance de situacién consolidado adjunto deberfa deducirse de la cifra de fondos
propios. Las acciones propias de la Sociedad dominante en poder del Grupo
ascienden a 1.123.316 acciones ordinarias a un precio medio de adquisicién de
115 pesetas por accién (Nota 4.d).
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Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podr4
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a

la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacién-

Como consecuencia de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
registradas por TUBACEX de acuerdo con las diferentes disposiciones legales al
respecto (Notas 3.a, 3.c, 4.a, 6 v 7), el coste y la amortizacién acumulada del
inmovilizado material se incrementaron en un importe neto de 9.519 millones de
pesetas, aproximadamente. Dicho importe fue en parte destinado en ejercicios
anteriores, basicamente a reservas voluntarias y a compensacién de pérdidas,

estando el importe restante, al 31 de diciembre de 1996 asignado a las siguientes
cuentas:

Miles de
Pesetas
Actualizacién Acuerdo de 26 de julio de 1983 5.502.548
Actualizacién Norma Foral 42/1990 (Nota 4.b) 1.943.226
Actualizacién Norma Foral 4/1997, de 7 de
febrero (Notas 3.a, 4.a y 6) 626.306
8.072.080
97
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La Norma Foral del Impuesto sobre Sociedades establece que, a partir del 1 de
enero de 1996, el saldo de la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos para

1983" se traspasard a reserva legal y el remanente, si lo hubiere, a reservas de
libre disposicién.

La cuenta “Actualizacién Norma Foral 42/1990” se entiende comprobada desde
el 31 de diciembre de 1995, una vez transcurrido el plazo de 5 afios establecido
en la correspondiente normativa para su comprobacién.

El importe de la cuenta “Actualizacién Norma Foral 4/1997”, no es de libre
disposicién y no podré repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para la comprobacién de la cuenta es de 5
anos desde la fecha de cierre del balance actualizado. A partir de este momento,
segun establece la correspondiente normativa, dicho saldo podrfa aplicarse a la
eliminacién de resultados contables negativos, a ampliacién de capital o, a
reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podra levarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultineamente se podra dotar la
reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital. Si se dispusiera
del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral
4/1997, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Ambas Normas Forales se hallan recurridas por la Administracién Central, si
bien, no se espera que se produzca ningin impacto en las cuentas anuales
consolidadas derivado de dichos recursos.

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:
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Miles del
— Pesetas
3 Saldo al 1 de enero de 1996 948.599
Dotaciones (Nota 20) (A) 83.842
P Traspasos de otras cuentas 5.000
i Pagos a prejubilados y jubilados {Notas 4.k y 20) (63.688)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 973.753

[ , (A) Dotacién registrada con cargo al epigrafe “Variacién de las provisiones de
trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

£
i Al 31 de diciembre de 1996 el detalle de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto es el siguiente:
-
{ Miles de
t- Pesetas
Ej‘ Provisidn para jubilaciones y otras
obligaciones similares-
_ | Pactos laborales de los afios 1991 y 1993
i {Nota 4.k) 90.557
i Otras provisiones (Nota 14) 883.196
973.753
(11) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y
[ " OTROS VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe “Acreedores a largo plazo - Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situacién consolidado adjunto corresponde a los

saldos pendientes de las siguientes emisiones realizadas por la Sociedad
dominante:

- Emisiones realizadas en el afio 1994. Al 31 de diciembre de 1996, este
epigrafe se compone de 17.888 obligaciones hipotecarias (Nota 6) y 3.135
obligaciones simples de valor nominal de 10.000 pesetas (1.986 obligaciones
convertidas durante 1996 - Nota 9). Al cierre de cada perfodo semestral, se
establecen opciones de conversién en acciones valordndose éstas, a la
cotizacién media, en el mercado continuo, de las tltimas diez sesiones
bursétiles anteriores a los dos dfas hébiles previos a dicho periodo semestral.

I
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En caso de que el cambio de cémputo resultase inferior a 260 pesetas, el canje
serd efectivo a este precio minimo de 260 pesetas para cada accién. La
amortizacion del principal de los titulos no convertidos se efectuarsd por
reduccién del valor nominal de cada obligacién, mediante el pago de una
décima parte de cada titulo, siendo el primero a los 6 afios vencidos de la
fecha de la emision y el tiltimo a los 15 afios. Las obligaciones devengaran, a

partir del final del 6° afio, unos intereses brutos simples, no compuestos, del
1% anual.

Emisién de obligaciones convertibles a la par, con fecha 17 de junio de 1996.
Durante el afio 1996, Tubacex estuvo inmersa en la operacién de compra de
una participacién mayoritaria en el capital social de una sociedad del sector
de bienes de equipo, para la cual inici6 diferentes actuaciones, entre otras la
financiacién de la misma a través de esta emisién de obligaciones
convertibles. Esta transaccién por diversos motivos no llegé a materializarse,
habiendo representado los costes y gastos derivados de la misma una parte
muy significativa del epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 adjunta. Esto supuso la
puesta en circulacién de 460.353 obligaciones de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una y de la que tras el ejercicio de la primera de las tres
posibles opciones de conversién, al 31 de diciembre de 1996 quedaban
pendientes de amortizacién 55.776 obligaciones. En la citada emisién se
establecia una primera opcién de conversi6n con efecto el 30 de noviembre de
1996, valorandose las acciones a la cotizacién media en el mercado continuo
de las 10 tiltimas sesiones bursétiles anteriores a los dos dias hébiles previos
al inicio del periodo de conversién, aplicando un descuento del 15%, con los
limites superior e inferior de 180 y 130 pesetas, respectivamen'te. Por su
parte, en la conversion las obligaciones se valorarian a nominal. Esta primera
opcién de conversién fue ejecutada para 404.577 obligaciones (Nota 9).
Posteriormente, existen dos nuevas opciones de conversién con efectos el dfa
en que se cumplen 12 y 18 meses a partir de la fecha de la emisién, siendo los
métodos de valoracion de las acciones idénticos a los de la primera opcién
con efecto el 30 de noviembre, salvo por el tipo de descuento que se reduce al
10% y por el limite inferior a considerar que se establece en 140 pesetas y 150
pesetas, respectiva y aproximadamente, quedando suprimido el limite
superior.
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Las obligaciones que no ejecuten las operaciones de conversién serin
amortizadas con vencimiento a los 5 afios a contar desde la fecha de la
emision, devengando un tipo de interés nominal anual del 8%. Los intereses
asf calculados serdn satisfechos por anualidades vencidas.

Los gastos financieros devengados por la emisién de obligaciones descrita
anteriormente durante 1996 han ascendido a 11 millones de pesetas,
aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros y
gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Por otra parte, los derechos de suscripcién (warrants) que estaban en circulacién
al 31 de diciembre de 1996, ascendian a 3.925.939, caducando el 31 de diciembre
de 1999 (Nota 9). El tenedor del warrant podré optar, mediante el oportuno
desembolso, a la adquisicién de acciones de la Sociedad dominante (1 accién por
cada warrant), de acuerdo con determinadas condiciones de conversién
(bdsicamente con rebaja del 10% de la cotizacién).

DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO ..

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1996
y los vencimientos de los mismos, son los siguientes:
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Durante 1994, TUBACEX y Aceria de Alava, S.A. recibieron concesién de
aplazamiento y fraccionamiento de pago de las cuotas empresariales de la
Seguridad Social impagadas desde la fecha de su supensién de pagos (Nota 5)
hasta el 31 de diciembre de 1993 devengando un interés del 9%. Los intereses
devengados durante 1996 por la deuda aplazada han ascendido a 117 millones
de pesetas, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de 1996 adjunta.

Con fecha 16 de febrero de 1994 se acuerda el pago de la deuda al Fondo de
Garantfa Salarial por importe total de 372 millones de pesetas devengando un
interés simple al 9% anual. Por otra parte y adicionalmente, el 3 de octubre de
1994 y de acuerdo con las resoluciones dictadas en diversos expedientes
promovidos por los trabajadores (prejubilados) se reconoce a éstos la cantidad de
496 millones de pesetas, aproximadamente, que les fue abonada por el Fondo de
Garantfa Salarial. Estos importes, junto con los intereses totales que ascienden a
325 millones de pesetas estdn siendo satisfechos por TUBACEX en treinta y dos
plazos trimestrales a partir del 30 de diciembre de 1994 {Nota 6). Los gastos
financieros devengados por la deuda con FOGASA en 1996 han ascendido a 64
millones de_ pesetas, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe
“Gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 20).

SITUACION FISCAL

En general, las Sociedades que integran el grupo consolidado mantienen, al 31
de diciembre de 1996, abiertos a inspeccién fiscal los cinco dltimos ejercicios para
los principales impuestos a los que se hallan sujetas, estando sometidas a

actuacién inspectora por los mencionados impuestos hasta el ejercicio 1995
inclusive.

Todas las Sociedades del Grupo presentan sus declaraciones de impuestos en
bases individuales.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la Base Imponible del

Impuesto sobre Sociedades de la sociedad dominante, Tubacex, S.A., es como
sigue:

-29 -




fam)

r,.;..._.-.,

F

e

TIMBRE DE
» ALAVA »

2189831

Miles de Pesetas
Aumento |Disminucién| Importe

Resultado contable (Nota 1) 1.304.703
Diferencias permanentes 912.400 (1.045.648) (133.248)
Base imponible previa 1.171.455
Compensacién de bases imponibles

negativas (371.455)
Base Imponible 800.000

Asimismo, la conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con la

suma agregada de las Bases Imponibles del Impuesto sobre Sociedades de las
Sociedades del Grupo, es como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento |Disminucién| Importe

Resultado contable consolidado

antes de impuestos 3.207.048
Ajustes de consolidacion . 2.037.899 (236.053) 1.801.846
Resultado contable agregado antes

de impuestos 5.008.894
Diferencias permanentes 1.079.578 {1.247.009) (167.431)
Base imponible previa 4.841.463
Compensacién de bases imponibles

negativas (3.836.540)
Base imponible 1.004.923

Las disminuciones por diferencias permanentes a la Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades, proceden basicamente de la Sociedad dominante
Tubacex, por la recuperacién de la provision por depreciacion de valores
mobiliarios cuya dotacién no tuvo el cardcter de deducible fiscalmente en
ejercicios anteriores. Los incrementos por diferencias permanentes proceden
también bésicamente de la Sociedad dominante por las provisiones registradas
durante 1996 (Notas 6 y 7) que por criterios de prudencia no se consideran como

diferencias temporales.

Diversas sociedades del grupo consolidado han generado unas bases imponibles
negativas durante el ejercicio 1996, por importe de 28 millones de pesetas,

aproximadamente.
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El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacién
asciende a 16.260 millones de pesetas, aproximadamente. De acuerdo con la
legislacién vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse a
efectos impositivos con las bases imponibles positivas declaradas en los ejercicios
inmediatos al de su respectiva generacién dentro de los plazos establecidos en la
legislacién vigente. Los balances de situacién adjuntos no recogen importe
alguno correspondiente al posible beneficio fiscal que se pueda obtener en el
futuro como consecuencia de la compensacién de estas bases imponibles
negativas.

Las sociedades del Grupo vienen acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a
la inversion empresarial. Por este concepto, el Grupo consolidado tiene
pendientes de aplicar en futuros ejercicios un importe de 182 millones de pesetas
aproximadamente, de los cuales 132 millones, aproximadamente, han sido
generados durante el ejercicio 1996, que podrén deducirse de las cuotas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades, siempre que no excedan de los
plazos y limites aplicables.

Adicionalmente, la Sociedad dominante Tubacex ha generado en este ejercicio,
en concepto-de deducci6n para evitar la doble imposicién interna, un importe de
260 millones de pesetas, aproximadamente, teniendo previsto deducirlo de la
cuota integra del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1996.

Los estados financieros adjuntos no recogen el efecto de estos posibles beneficios
fiscales.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
aplicable a las operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo consolidable,
existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente no susceptibles de
cuantificacién objetiva,
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(15) CIFRA DE NEGOCIOS,
APROVISIONAMIENTOS Y
[ TRANSACCIONES EN MONEDA
EXTRANJERA

[' Cifra de negocios-

Al 31 de diciembre de 1996, la distribucién del importe neto de la cifra de
l negocios consolidada correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo es

como sigue:

£ Miles de
1 Por Mercados Geogrificos Pesetas
g Europa Occidental 11.122.991
; Mercado Nacional 5.242.829
b E.EU.U. y Canada 6.124.013

Otros paises 3.178.327
3 25.668.160

Las venta corresponden practicamente en su totalidad a tubo inoxidable y el
resto a productos al carbono y accesorios.

P
[

Aprovisionamientos-

prmarrcpnn
| T

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se describe a continuacién:

o

Miles de
Pesetas

Compras y trabajos externos 10.597.504
Variacién de existencias de
materias primas y otros

aprovisionamientos 338.348
' 10.935.852
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Transacciones en moneda extranjera-
Miles de Pesetas
Otros
Gastos de
Compras Ventas | Explotacién
Francos Franceses 55.811 | 1.140.488 215
Marcos Alemanes 756.503 | 3.022.939 2.647
Délares Estadounidenses 2.117.483 | 8.645.325 351.751
Francos Belgas - 45.423 -
Chelines austriacos 65.241 - -
Yenes - - 33.646
Libras esterlinas 27.097 | 2.062.078 -
Liras italianas 289.123 | 3.910.213 -
Florines holandeses - 626.734 -
Coronas noruegas - 152.255 -
Délares canadienses - 703.743 -
Ecus 3.578 - -
Total 3.314.836 [20.309.198 388.259

(i6) PLANTILLA MEDIA Y GASTOS DE
PERSONAL

Gastos de personal-

Al 31 de diciembre de 1996 el detalle del epigrafe de "Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Sueldos, salarios y asimilados 3.728.094

Cargas sociales 1.123.504

Aportaciones definidas a la Entidad de

Previsiéon Scocial Voluntaria (Notas 4.k y

10) 65.918

Otros gastos sociales 252.288

5.169.804
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Plantilla media -

} : El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1996, distribuido
o por categorias, fue el siguiente:

N° Medio de
i Categoria Profesional Empleados
E Direccién General 4
Ingenieros y Licenciados 35
Ingenieros Técnicos y Ayudantes
; Titulados 38
; Jefes Administrativos y de Taller 70
: Ayudantes no Titulados 36
Personal Administrativo 133
! Subalternos 23
i Personal de Planta 533
872
B
{17) VARIACION DE LAS PROVISIONES DE
INMOVILIZADO INMATERIAL,
MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL,
PERDIDAS PROCEDENTES DE
INMOVILIZADO MATERIAL,
i INMATERIAL Y CARTERA DE
CONTROL Y RESULTADO POR

. SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 1996, el detalle de los epigrafes "Variacién de las
£ provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” y
! “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de

control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el
o siguiente:

e !_-: weoen

P

e’
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Miles de
Pesetas

Variacién de Jas Provisiones de inmovilizado
inmaterial, material Y cartera de control (Nota 20):
Material (Nota 6)-

Centro Comercia]
Financiero {Nota 7)-
Participaciones en Occimetex y grupo Coventry
{Notas 4.¢)
Obras de arte

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control (Notas 7 y 20)

Obras de arte

Otros derivados de ventas de obras de arte

Resultado por sociedades-

50.000

347.053
73.000
470.053

42.199
9.658

51.857

Miles de Pesetas

-35.

Ajustes de Socios
Consolidacion Externos
Sociedad {Nota 3.b) Total

Aceria de Alava, S A. (38.528) 175,516
Salem Tube Inc, - 133.791
Tubacex Taylor Accesorios, S A - 93.933
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A

(B) 2.191.945 - 2.191.945
Tubos Mecanicos, S.A. 181.663 - 181.663
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) 17.889 17.889
Red Distribuidora de Tubos y

Accesorios, S.A. (RT.A) (20.442) (20.442)
Tubacex Inc. 107.863 107.863
Tubacex, S.A. (Nota 2) (A) 365.434 240.109

3.286.120 (38.528) 3.122.267
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(A) El resultado individual de la Sociedad dominante por 1.305 millones de pesetas
(Nota 2), aproximadamente, se presenta neto de las reversiones efectuadas relativas
a las dotaciones y/o excesos de las provisiones de inmovilizado financiero
correspondientes a sus participadas, que han supuesto un importe neto de 940
millones de pesetas de ingresos. De dichos ingresos, un importe de 492 millones de
pesetas tiene su origen en la reversién total o parcial de la provisién constituida
como  consecuencia de pérdidas sufridas por algunas de sus sociedades
dependientes tras haber actualizado su inmovilizado material e inmaterial al
amparo de diversas disposiciones legales {(Notas 3.2, 3.b, 3.c, 4.3, 6 y9).

r—————

(B} Resultado neto una vez deducidos los dividendos a cuenta satisfechos en diciembre
de 1996 a su sociedad dominante por importe de 800 millones de pesetas,
aproximadarmente,

(18) FUTUROS Y OTROS INSTRUMENTOS
SIMILARES

Al 31 de diciembre de 1996 el Grupo habia formalizado compromisos con
5 distintas entidades de crédito, acordando la venta a futuro de distintas divisas a
tipos de cambio pactados con finalidad de cobertura. Los valores
comprometidos, basicamente 10,7 y 3,8 millones de délares estadounidenses y
libras esterlinas, respectivamente, suponen un valor asegurado total de 2.233
millones de pesetas y un valor de mercado de 2.250 millones de pesetas. Sus
vencimientos oscilan entre enero y junio de 1997.

[Fp—

t (13) RETRIBUCIONES Y OTRAS
; PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1996 los miembros del Consejo de Administracién de la
sociedad dominante devengaron un importe de 87 millones de pesetas, por
todos los conceptos.

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacién (1 millén de
e pesetas, aproximadamente), respecto a los miembros antiguos y actuales del
i Consejo de Administracién de la Sociedad, se derivan exclusivamente de su
condicién de empleados (Notas 4.k y 16).

prs
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No ha sido concedido en e} ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacién,

anticipo o crédito alguno en favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores
como actuales.
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(20) CUADRO DE FINANCIACION
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicie | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 OR{GENES 1996 1995
Diferencias de conversién - 22.983 | Recursos procedentes de lag operaciones 4.974.664] 3.351.189
Adquisiciones de inmovilizado- Aportaciones de accionistas-
Inmovilizaciones inmateriales - 2819 | Capital suscrito (Nota 9 325.529 2.233
Inmovilizaciones materiales {Nota &) 1.403.246 566.844 | Prima de emisi6n de acciones (Nota 9) 149.182 342
Inmovilizaciones financieras {Nota 7) 114.502 486.302 | Otras aportaciones (Nota 9) 52,887, -
Adquisicién de acciones de ia Sociedad Diferencias de conversién (Notas 3.b y 9) 12,203 -
dominante (Nota 9) 88.290 - Emisién de obligaciones 460.353 -
Traspaso de acciones de la sociedad Ingresos a distribuir en varios €jercicios 44311 -
dominante a largo plazo (Nota % 54.150 - Traspaso de cuentas a Pagar a provisiones
Gastos de establecimiento - 14911 (Nota10) 5.000| -
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Deudas a largo plazo (Notas 12 ¥ 13) 188.218 207.871
deudaa largo plazo (Notas 12 y 13) 678.351 920.221 Enajenaciones de inmovilizaciones
Pagos y otros Plan Social (Nota 10} 63.688 833.986 | materiales y financieras (Notas 6y 7) 215.728 9.491
Cancelacién de deuda afecta a suspensién Otros traspasos a inmovilizado financiero
de pagos (Nota 5) 20.588 273489 | (Nota?) 18.246 -
Adquisiciones netas de activos Y pasivos Otros de inmovilizado inmaterial 1.408 .
fijos por incorporacién de Salem Tube Inc. Cancelacién o traspaso a largo de deudas
al conjunto consolidable - 325.137 | a corto {Nota 12) - 86.635
Traspaso de cuentas a cobrar de corto plazo Cancelacion por mcorporacitn al conjunto
a largo plazo - 114.595 | cansolidable de Salem Tube Inc. - 747.090
Intereses de socios externos (Nota 3b} . 139.022 295.768 [ Recursos obtenidos por enajenacion de
Conversién de obligaciones en acciones sociedades consolidadas . 574.490
(Nota 11) 424.437 - Cancelacion o traspaso a corte plazo
Gravamen tnico RDL 7/1996 (Nota 6) 9.722 - de inmovilizaciones materiales {Nota 6) 95.560 154.242
TOTAL APLICACIONES 2.995.996 | 3.857.055 TOTAL ORfGENES 6.643.289| 5.133.583
EXCESO DE ORfGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES {AUMENTO SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 3.647.293 | 1276528 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 6.643,289 | 5.133.583 TOTAL 6.643.289 5,133.583
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL Aumentos Disminuciones
CIRCULANTE 1996 1995 1996 1995
Existencias 1489219 501.874 -
Deudores - 1.531.553 2.771.983 -
Acreedores 6.662.689 - - (2.706.063)
Inversiones financieras temporales 588.059 410.280 - -
Acciones de la sociedad dominante
a corto plazo - 54.150 -
Tesorerfa - 575.927 275.168 -
Ajustes por periodificacisn b - - 280 {4.388)
7.250.748 3.986.979 3.603.455 |  (2.710.451)
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 3.647.293 1.276.528
-38 -
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La conciliacién entre el resuitado contable y los recursos procedentes de las

operaciones a nivel consolidado es la siguiente:

Miles de Pesetas
1996 1995

Beneficio (Pérdida) consolidada del ejercicio 3.122.267 1.623.104
Mis-
Amortizacién del inmovilizado inmaterial,

material y gastos de establecimiento

(Notas 4.c y 6) 1.230.915 1.267.968
Variacién provisiones de inmovilizado material,

inmaterial y cartera de control (Notas 6,7 y 17) 470.053 438.440
Dotacién de otras provisiones para riesgos y

gastos (Notas 10 y 17) 83.842 376.835
Pérdidas procedentes de inmovilizado financiero

(Notas 7 y 17) 51.857 11.645
Participacién de minoritarios en los resultados

del gjercicio (Notas 3.b y17) 38.528 69.330
Pérdida en enajenacién y/o retiros de

inmovilizado material (Nota 6) - 18.500
Gastos a distribuir;

- Imputacién a resultados 31.898 23.121
Intereses devengados por deuda con FOGASA

(Nota 13) 63.942 67.229
Regularizaciones y otros . - 68.000
Pérdidas con acciones y obligaciones propias 13.593 -
Menos-
Excesos de provisiones para riesgos y gastos - -
Beneficios en enajenacién de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control

(Notas 6 y 7) (116.690) {6.216)
Resultados procedentes de Ia quita y la

actualizacién financiera afecta a la suspensién

de pagos (Nota 5) (12.571) (555.382)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
imputados a resultados (2.970) (15.659)
Regularizaciones y otros - (35.726)

4.974.664 3.351.189
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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUrO TUBACEX)

INFORME DE GESTION

EIERCICIO 1996

En cumplimiento de ]a normativa vigente, y dentro del plazo legal previsto, el Consejo de
Administracién de Ja Sociedad, al objeto de complementar las cuentas anuales del ejercicio
social, cerrado al 31 de diciembre de 1996, formula el presente informe de gestién de
acuerdo con lo establecido en 1a Ley de Sociedades Anénimas.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS SOCIALES

El ejercicio 1996 ha seguido la linea ascendente iniciada en 1995, habiendo conseguido todas
las Sociedades del Grupo cerrar un buen ejercicio tanto en el aspecto de la rentabilidad
como en las mejoras técnicas ¥ organizativas.

La marcha del grupo la podemos calificar de Mmuy satisfactoria y positiva, habiéndose
incluso superado los objetivos marcacos para dicho ejercicio. Los beneficios han sido de
3.122 millones de pesetas, con un incremento de] 92 por ciento sobre los del afio anterior.

Es de destacar 1a practica de la mejora continuada que se esta desarrollando en un afin de
que la empresa y su grupo alcancen unos niveles de excelencia en la gestion que le
garanticen la conservacién Y aumento de sus ventajas competitivas.

1.1. Actividad Financiera

La generacién de fondos ha sido importante con un cash flow alcanzado de
4.353 millones de pesetas, frente a 2.891 millones del ejercicio anterjor.

En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estan fuera de
la Grbita del negocio principal de Tubacex, se sigue trabajando en el Plan
iniciado hace un afio, con el objetivo de realizarlas en las mejores
condiciones, pero sin producir minusvalias,

En cuanto a los locales adjudicados en el Centro Comercial de Torrején de
Ardoz, se estin contratando a buen ritmo bajo la férmula de alquiler con

En las inversiones en valores de arte las operaciones llevadas cabo han sido
de escasa relevancia.
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1.2, Actividad Comercial

En el ejercicio 1996 1a demanda del mercado se ha resentido ligeramente en
relacién a 1995, que fué muy dinédmica, en todo caso, se han conseguido los

representa el 17 por ciento del mercado europeo, y el 12 por ciento del
mercado mundial. En el mercado nacional la cuota es del 66 por ciento,

1.3 Actividad Industrial

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

TUBACEX y su Grupo se encuentra perfectamente estructuradas en todes los campos de 1a
» social, industrial Y comercial, lo cual no obsta a que se

de biasqueda de posiciones mas y mas
competitivas.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD,
OCURRIDAS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO,

Ninguna que requiera especial mencién.
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4. EVOLUCION POSIBLE DE LA SOCIEDAD

Para el ejercicio 1997 y el futuro con horizonte mas amplio, las expectativas se presentan
muy favorables para nuestra Compaiifa. El mercado de los tubos sin soldadura sigue
manteniende un dinamismo aceptable a pesar de haberse producido una ligera inflexién a
la baja en 1996 ya que se prevé un moderado retorno al alza en 1997,

El mejor reflejo para 1997 nos lo ofrecen los buenos resultados del primer trimestre.

Con estas perspectivas, el Consejo de Administracién seguird la politica de retribucién al
accionista, iniciada en 1996, por la via de reducciones del nominal de las acciones.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad en [+D durante el ejercicio se ha centrado en tres aspectos fundamentales.

Por una parte, Ia consolidacién de procesos de produccién mediante su sistematizacién y
definicién de valores, de forma que se mejoran los rendimientos y se reduzcan los rechazos.

Por otra, 1a mejora de resultados en aceros de reciente incorporacién a nuestro programa de
fabricacién, como los aceros diplex y superausteniticos.

Y, en tercer lugar el desarrolio completo {fabricacién de aceros, extrusion y laminacién en
Pilger) de nuevos aceros con mas altas caracteristicas mecanicas y frente a la corrosién.

6. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

acciones mas, que hacen que actualmente este capitulo lo compongan un total de 1.123.316
acciones que representan el 0,842 por ciento que se encuentran consignadas en nuestra
filial Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, 5. A, (R.T.A.

7. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de 1a
Sociedad dominante es Ia siguiente;

Miles de
Pesetas
A reserva legal 130.470
A compensacién de pérdidas de
ejercicios anteriores 1.174.233
Total beneficio 1.304.703




