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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1996, y la cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacién de su presentacion. de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercaniil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance. de la cuenta de pérdidas y gananctas y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al
cjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales dei ciercicio
1996. Con fecha 1 de abril de 1596 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de fas cuciis
anuales del gjercicio 1995. en el ue expresamos una opinion favorable.

La Sociedad se ha acogido a la actualizacién del balance al 31 de diciembre de 1996 al
amparo del Real Decreto Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se incorporan en las
cuentas anuales adjuntas, se describen en los apartados 6 y 11 de la memoria.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fisl del patfimonio y dz !a situacién firanciera de PRIM, S.A.
al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, 5. A,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, $/n.
inscrita en el R, M. n." | de Madrid, Hoje n % 87 690, Folio 68, Tomo
3364, General 8.1130 de fa Seccion 3., en el REA y en el Registro Uigial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n* 50330 CLF. A 78970506,
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita 2 la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG
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Juﬁo Correas Mdrtinez

Madrid. 16 de mayo de 1997
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SUMINISTROS MEDICOS

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n° 43 de Madrid, contando con cinco delegaciones
regionales y una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruiia - Rey Abduliah, 7-9-11
Seotlla - [uan Ramon [iménez, 4

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91
Fabrica
Mostoles - D0 o e st rrogomolinos, 1; Calle C

Anrquee la actondad e e Socedid <o venda desarrollando desde 1870,
fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Andnima,
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis
Alvarez Alvarez, bajo nimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja
11.644, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3* del Libro
de Sociedades.

Gpe s
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En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracién
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, médico-quiriirgico o similar.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrique Arauz Arauz, n® de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anonimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36 del 7 de
Octubre de 1992.

2.- BASES DE PRESENTACION DE I.AS CUENTAS ANUALES

Iinagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado o« partic de low Fegistros
contables de fa Sociedad, habicndose aplicai+ [~ vivpes Contubles
establecidos en la vigente legisiacion cspav. oo obiclo do mostrar Ly
fmagen fiel del pairimonio, de la sitee o fonoicoera yode los

resultados de la Sociedad,
Comparacion de la informacion

Lis cueittus ded ejercicio 1996 se presenian comparativamente con las
del ejercicio 1995, con la estructura establecida en el Plan General de
Contabilidad. LI efecto cuantitativo del  hecho que se expone a
continuacion afecta significativamente a la comparacion entre este

ejercicio y el precedente.
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La Sociedad se ha acogido a la actualizacion de valores de los elementos
patritmoniales de su intmovilizado contemplada en el Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio y, en consecuencia, ha incorporado en el balance
de situacion integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las
operaciones de actualizacion que se mencionan en los apartados 6 y 11
de la memoria.

Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

antiales aparecen expresadas en miles de pesetas.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADQS

Coopest s Juata General de Accionistas de distribucion de

Connduda por ol Consejo de Adurinistracion de PRIM, S.A,

(Miles de pesetns)

Pérdidas y Ganancias 177.819 | Reservas voluntarias 94.099
thividendos 83.720
Total 177.819 | Total 177.819
>
N
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SUMINISTROS MEDICOS

4.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y
normas de contabilidad establecidos en la legislacién mercantil,
habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de valoracion:

4.1) Immovilizado Immnaterial

En el epigrafe de "Concesiones, Patentes, licencias, marcas y
similares" se han registrado derechos de explotacion y
distribucion valorados a su precio de adguisicion.

Los derechos de explotacion y comercializacion con un periodo de
vigencia definido, se amortizan linealmente en 10 arios, que es el
plazo de vigencia de los derechos. El resto se amortizan en un

periodo de 5 aiics.

Las aplicacics. ~ tovanilicas ~ cncientran valoradas a st coste
de adquisicicn. § ~ti precistu s omortizacion linealmente en un

plazo de 5 anos.

Los gastos de investigacion y desarrollo y los de investigacion
de mercado de proyeccion plurianual capitalizados en el epigrafe
de ciro inociliawdo ininaterial por el oalor de 105 cOStes
incurridos se amortizan linealmente en un periodo mdximo de 5

aros.

P ——————
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SUMINISTROS MEDICOS

4.2) Immovilizado material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adguisicion o coste de produccién
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 6 de la memoria). EL
precio de adquisicion incluye, ademds del importe facturado por
el vendedor, los gastos adicionales hasta ln puesta en marcha del
bien.

El importe de In revalorizacion del inmovilizado ha sido
establecido aplicando a los valores de adguisicion o de
produccion  y a las correspondientes dotaciones anuales de

anortizacion que se consideran como gasto deducible a efectos

fiscales, wnos coeficientes en funcion del afio de compra y de

amortizacion de los elementos, respechivamente, que han sido
publicados en la normation que regula las operaciones de
actualizacion. No se lur aplicado porcentaje de reduccion sobre la
reealorizacion ueta obicida a los efectos de considerar lns
civcnstancias de financiacion de los elementos, seguin establece
dicha norinativa, ya que el coeficiente de financiacion es superior
al 0,4%.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes

corskuntes, Heleriiaadvs cn base al perivdo de vida it
estimado de cada activo.

.5

s em st e
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Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son los
siguientes:

Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% 20%
Elementos de Transporte - 10%
Mobiliario y Enseres 8% 10%
Eguipos para proceso de datos - 25%

Los gastos de mantenimiento Yy reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren
cieando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo

CASO S€ THCOFPOran como mavor valor de los activos.

Los trabajos ite la Sociedad realizg para su propio inmovilizado
tneorporan al activo adensds de los costes de material utilizado,
los costes e pevsonal incurridos en funcion de las horns
Lo bl adas valoradas por las correspondientes tasas

e v a Soviedad,
+4.3) lmwmovilizado financiero

Titulos con y sin cotizacién oficial

Lus paiLicipuciones en capital de sociedades del grupo, asociadas
Y ofros valores no cotizados se encuentran valorados al precio de

adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o compra.
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Se realizan las correcciones valorativas oportunas para que
prevalezca el valor de mercado o el valor tedrico contable segiin
los tiltimos estados financieros disponibles, si fueran inferiores,

Los dividendos se contabilizan cuando surge el derecho a su
percepcion.

Los intereses devengados por las inversiones en valoves a largo
plazo se registran incorporindose al valor de Ia inversion.

4.4) Acciones propias

Son valores mobiliarios adnitidos g cotizacion oficial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por st precio de adquisicion o por
el precio de mercado si pste fuera inferior dotindose la

correspondiente provision.

EL precio de mercado considerado es el inferior entre los  dos

51 Qitien tes:

- Cotizacion oficial  media correspondiente  al  1ltmo

trimestre del efercicio, o

- Cotizacion del din de cierre del balance o en su defecto la

del inmediato anterior

FRT



| PRIM, s.0.

SUMINISTROS MEDICOS

4.5) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o coste de
produccidn, o de mercado si este fuera menor. A estos efectos, se
considera precio de adguisicion para los productos comerciales,
materias primas y auxitiares el consignado en factura mds todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se
hallen en almacén

Se considera coste de produccion para los productos terminados
y en curso el resultado de afiadir al precio de adquisicion de las
materias primas y olras materios consumibles los costes
directamente mmputables ol producto y a la parte que
razonabletienie  corresponde de los costes  indirectamente
tnipuetables, en Ia medida que tales costes corresponden al

periodo dv fabricacion.

La Sociedad efectiia provision por la depreciacion de existencias
paracubriy ey s fotalidad  aquellos articulos  gue  estan

cailttcados y obsoletos.

4.6) Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y creditos originados por las operaciones de trdfico de
la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su

GO nOinindi. Se praciican igs correcciones valorativas que se

estitnen necesarins para provisionar el riesgo de insolvencia.

L.
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4.7) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de
reetnbolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

4.8) Operaciones y saldos en monedn extranjera

Las transacciones Yy saldos corrientes en moneda extranjera se

valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en In fecha de su

formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar 1 Y a pagar se valoran al
tipo de canibio vigente en ese momento 1 Yy, si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
mputindose o resultpdos of sop regattvas, o al pasive d2l
balance como ingresos a distribuir en varios efercicios si son

positivas.
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4.9) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del
momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean

conocidas,

4.10) mpuesto sobre beneficios

Se cafcnda en funcion del resultado del ejercicio considerdndose
las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resiltado fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo
en estas su cardcter de permanesntes o temporales a efectos de
determinar el hupuesto sobre Sociedades devengado en el

efercicio.
Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el

gES:0 pur diciio tmpuesto se registran como [mpuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

-10- i
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5-  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

ENTRADAS/ O
INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL

COSTES
Gastos de investigacion y desarrollo - 9.629 - 9.629
Concesiones, patentes, licencias, 163.488 62.202 (6.047) 159.643 -
marcas if similares
Aplicaciones infornuiticas 32.112 - - 32112
Otro inmovilizade inmoeferiul 20.086 13.046 - 33.132
TOTAL 155,686 &4 877 (6.047) 234.516
AMORTIZACIONES o
Gustos de investigueion 5 dos e e - {1.926}) - (1.92¢)
Concesiones, patent ‘ Dy (18.543) - {42.752)
marcis iy simiilares
Aplicaciones informuiticus (9.699) {8.028) - (17.727)
Otro inmevilizado inmaterial (9.319) (21.189) - (30.508)
TOTAL B (43.177) {49.736) - (92.913)
INMOVILIZADO INMATERIAL 112.509 141.603
NETO

-11-
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Actualizaciéon de valores

La columna “Actualizacion” muestra el incremento de valor del
inmovilizado material por las operaciones legales de actualizacion
practicadas, y que de acuerdo con las normativa que regula dichas
operaciones, han sido incluidas en el balance de situacion integrante
de las cuentas anuales el ejercicio 1996.

Para el cilculo del incremento de valor o plusvalin neta se han
aplicado los coeficientes de actualizacién dependiendo del afio de
adquisicion del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes

han sido aplicados tanto al coste como a ln amortizacion, obteniéndose

los signientes valores:

Actualizacién del coste 278474
Actualizacién de la amortizacion 50.136
Plusvalia neta 228338
Impnesto de sociedudes ( 3% ) 6.850
Reserva de revalorizacion 221.488

Se estinia que conmo resultado del incremento de valor del inindvilizado
material originado por las operaciones de actializacion, la dotacion
para aniortizaciones a realizar en el préximo ejercicio se incrementari
en 12 millones de pesetas aproximadmunente.
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Eleinentos totalmente amortizados

Al 31 de Diciembre de 1996, la Sociedad presenta dentro de su
inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,

que no estin obsoletos y se encuentran en pleno uso. El detalle de su

importe es el siguiente:

Construcciones 46.079
Instalacioncs técnicas y magquinaria 95,291
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 156.756
Equtipo proceso datos 189.812
Elementos de transporte 438
TOTAL 488.376

-14- '
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i 7.-  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente:

SALDO ENTRADAS/ BAJAS/ SALDO

INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES TRASPASOS FINAL
ACTIVO
Participaciones en entpresas 179.824 - - (12.128) 167.696
del grupo
Participacién en empresas 59.880 - {59.880) - -
asociadas
Créditos a cmpresas del 71.762 8.392 - (80.154) -
gritpo
Créditos a empresas 156.967 - {156.967) - -
asociadas
Cuartera de valores o largo 494.316 16.545 - 12.128 522.989
plazo
Oltros créditos 29.342 6.483 {3.466) 80.154 112.513
Depdsitos y fianzas 1.318 328 - - 1.646
constititidos a largo plazo
TOTAL 993.409 31.748 (220.313) - 804.844
PROVISIONES
Participaciones en empresas (117.191) (29.567) - 12.128 (134.630)
del gripo
Créditos a empresas del (44.324} - 44.324 - -
grupo
Otros créditos - (80.154) - - {80.154)
Cartera de valores a largo {72.800) {1.223) 871 (12.128) {85.280)
plazo
TOTAL (234.315) (110.944) 45,195 - (300.064)
INMOVILIZADO 759.094 504.780
FINANCIERO NETO

\
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2 Participaciones en empresas del grupo

Las inmovtlizaciones en empresas del grupo al 31 de Diciembre de

1996 vienen representadas por la inversion en las siguientes entidades,

que no cotizan en bolsa.

Enraf Nonius Ibérr' .. 33.066
Establecimientos Ortopédicos Prim, 5.A. 125.450
Hollister [bérica, 5.A. 9.180
Total 167.696

Provisiones:
Establecimientos Ortopédicos Primi, S.A. (125.450)
Hollister Ihérica, S.A. (9.180)
Total (134.630)
Valor Neto 33.066

La informacion mds relevante sobre las empresas participadas

niencionadas anteriorinente es la siguiente:

*  ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La empresa mantiene una inversion de 33.066 acciones, lo que supone
witn participacion en el capital de la Sociedad ENRAF NONIUS
IBERICA, S.A., del 50,1%.

El dowmicilio social de In Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, 5.A. '%
es Avdn. Llano Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la B
distribucion, venta e instalacién de productos en el cmupo de ln !
fisioterapia, atencion médica en casn y rehabilitacion.
N
©
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al 31
de dicienbre de 1996 los siguientes:

Capital poseido B I 50,1%
Capital 66.000
Reserva legal 6.265
Otras Reservas 27.763
Resultado del ejercicio 1996 despniés de impuestos 23.995

*  ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociednd mantiene 1una inversion de 8.570 acciones, lo que supone

ina participacion del 50,41% en el capital social.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. tene su
domicilio social en G/Conde de Perialver, 24 de Madrid, cuyo objeto
social es la realizacion de foda clase de actos If operaciones de comercio
o industria concernientes a ln fabricacion, conpra, venta, intportacion,
exportacion, adaptacion, colocacién y circulacion de material inédico-
quirtirgico y similar.
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Los datos contables patrimoninles de la sociedad participada son al 31
- de diciembre de 1996 los siguientes:

Cap:'tul podo - - | 50,41 %
Capital 85.000
Prima de emisién §0.000
Reserva legal 12.000
Otras reservas 79.039
Resultados negativos de ejercicios anteriores (197.387)
Resultado del cjercicio 1996 despités de impuestos (117.229)

En la cuenta de "Inversiones financieras temporales" (Nota 10) se

i incluye 1un préstamo que, al 31 de diciembre de 1996, alcanza un
L , ] .

i fporte de 126.000.000 pesetas. Este préstamo devenga un tipo de
¢ interés de mercado y presenta 1 vencintiento a corto plazo.

*  HOLLISTER IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 9.180 acciones, que supone
una participacion del 51% del capital social.

El domicilio social de la sociedad HOLLISTER IBERICA, S'A. es
Calernega n° 81 de Madrid, y su objeto social es la comercializacion,

proniocion, fabricacion, distribucion y venta en Espaiia y Portugal de
productos médicos.
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad partzapada son al 31
de diciembre de 1996 los siguientes:

Capital posao l 51%
Capital 18.000
Reserva legal 986
Otras reservas 871
Resultados negativos de ejercicios anteriores (44.683)
Resitltados del ejercicio 7996 después de impuestos 4.214

En la cuenta de "Inversiones financieras temporales" (Nota 10) se
incluye un préstanio que al 31 de diciembre de 1996 alcanza el importe
de 62.000.000 pesetns. Este préstamo devengn un tipo de interés de
mercado Yy presenta un venciniento a corfo plazo.

* BERNARDON BRUHIER-MEDICAL

BERNARDON BRUHIER-MEDICAL tiene su dowmicilio social en 65
Bd Masséna, 75013 Paris y su objeto social es la fabricacion y
comercializacion de material ortopédico, médico Y stmilar,

Esta sociedad se encuentra actualmente en liguidacién, motivo por el
cial T dejado de considerarse como enitpresa del grupo, habiéndose
traspasado sus saldos a otras cuentas no gripo.

Tanto la inversién como los saldos mantenidos con ésta sociedad han
sido totalimente provisionados al cierre del efercicio, atendiendo a las

expectativas actinles y n criterios de pridencia valorativa.

ma——
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Los saldos relacionados con esta empresa dentro de inmovilizaciones
financieras, y que se encuentran totalmente provisionados al cierre del i

ejercicio son los siguientes: i

Participacion en capital

Créditos concedidos 80.154

Participacion en empresas asociadas

Durante el ejercicio 1996 se ha procedido a la enajenacién de la
participacion en la sociedad DEPUY IBERICA, S.A. El beneficio
generado por esta operacion ha sido de 75.276.000 pesetas que

3
H
H
i

conjuntamente con la venta de derechos de distribucion por importe de
126.000.000 pesetas se encuentran recogidos dentro del epigrafe
“Beneficios en enajenacién de la cartera de control”, en la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

Cartera de valores a largo plazo y otros créditos

La composicion al 31 de diciembre de 1996 y por monedas de estos
capitulos del balance de situacion es la siguiente:

(Miles de Pesetas)

En pesetas 23.400 - A
En moneda extranjera 499.589 112.513 ‘
TOTAL 522,989 112.513

Los créditos concedidos no tienen vencimiento especifico.

\'..

.20-

R —



SUMINISTROS MEDICOS

g

Dentro de la cartera de valores en moneda extranjera se recoge un
importe de 424.329.000 pesetas correspondiente al importe cobrado,
I asi como los intereses generados desde el momento del cobro,
| procedente de una sentencia favorable a la Sociedad, segun se detalla

i en la Nota 13 de la Memoria, Y cuya contrapartida es la cuenta de

pasivo " Otras deudas e Ingresos pendientes de aplicacion”.

El importe cobrado de In sentencia, representa el contravalor de
13.728.501 francos franceses, que se encuentra invertido en un banco
extranjero y permanece bloqueado en concepto de contragarantia,
motivo por el que no es de libre disposicion para la Compariia.

8.-  ACCIONES PROPIAS

El movimiento en el ejercicio 1996 I sido el siguiente:

s

Situacion al 1 de enero de 1996 - -

Adyuisiciones 64.400 29.998

Sitnacion al 31 de diciembre de 1996 64.400 29.998

-21- A
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9.- EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de los saldos con empresas
epigrafe es el siguiente:

del grupo incluido en este

Enraf Nonius Ibérica, S.A. 55.138 (23)
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 30.942 (22)
Hollister Ibérica, 5.A. 27.941 -
TOTAL 113.921 (45)

10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El moviniento del ejercicio ha sido el siguiente:

SA.LDO ENTRADAS/ BA ]AS/ SALDO
INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES FINAL
COSTE
Créditos a empresas del gritpo 106.000 284.000 (202.000) 188.000
Cartera de valores a corto plazo 15.072 425 - 15.497
TOTAL 121072 284.425 (202.000) 203.497
PROVISIONES
Cartera de valores a corto plazo (4.248) (3.916) - "(8.164)
TOTAL (4.248) (3.916) - (8.164)
VALOR NETO 116.524 195.333

&
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11.1) Capital social al 31 de diciembre de 1996

El capital social de la compafiia alcanza la cifra de
SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES DE
PESETAS representado en UN MILLON DOSCIENTAS
OCHENTA Y OCHO MIL ACCIONES al portador de un
valor nominal de QUINIENTAS PESETAS cada una, teniendo
todas ellas los mismos derechos y obligaciones. Las acciones se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y estin
representadas por medio de anotaciones en cuentas. Todas las
acciones cotizan en ln bolsa de Madrid.

11.2) Reduccién del Capital social

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 23
de diciembre de 1996 acordd reducir el capital social de Ia
compaiiia en la cifra de 128.800.000, mediante la disminucion
del valor nominal de las acciones de quinientas a cuatrocientas
pesetas por accion. El motivo de esta reduccion del capital social
es realizar una devolucion parcial a los accionistas de las
aportaciones iniciales.

En cumpliniiento de la legislacién vigente, la citada Junta
acordo igualmeiite constituir una reserva cuya cuantia es la
misma en que se reduce el capital socinl. Esta reserva se
constitiird en el afio 1997, que es cuando se va a formalizar
dicha operacion de reduccion, y se realizard el correspondiente
registro contable

o R o R - A
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La devolucion de las aportaciones se efectuard en los 90 dias
siguientes a la fecha del acuerdo.

El nuevo capital social serd de 515.200.000 pesetas representado
por 1.288.000 acciones al portador.

11.3) Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas
y Ganancins si no existen otras reservas disponibles para ese fin,
Y para mumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado.

11.4) Reserva de revalorizacién

La Sociedad tenin, al 31 de diciembre de 1995, creada una
reserva de revalorizacion por importe de 42.360.000 pesetas,
correspondiente a la revalorizacién del inmovilizado material de
acuerdo con In Ley de Regularizacion de Balances 9/1983. En el

efercicio 1996 se ha realizado su traspaso a “Ofras reservas”.
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El saldo resultante registrado en este epigrafe corresponde a la
Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, que ha sido incorporada al balance de situacion integrante
de las cuentas anuales del efercicio 1996, y que es consecuencia
de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado
material practicada de acuerdo con la normativa que vegula
dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe
de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:

B

Reuvalorizacién del Inmovilizado 228338

Material {apartado 6)

Gravamen fiscal - 3% de la (6.850)
revalorizacidn

TOTAL 221.488

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva
deberin ser aprobados por ln Inspeccién de Hacienda antes del
31 de diciembre de 1999, (3 afios desde la fecha del balance en el

que consteir las operaciones de actualizacién) considerdiidose

ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de I reserva
es indisponible segiin se establece en la normativa legal, hasta su
aprobacion por ln Inspeccidn de Hacienda, salvo que se
satisfagan los impiestos correspondientes.

7
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A partir de esa fecha de aprobacion de la reserva, y una vez b
efectuadas las rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, 5
dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables |
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad, Yy a partir
del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de Ia
Reserva no podrd ser distribuido , directa o indirectamente, a
menos que la plusvalin haya sido realizada mediante la venta o
amortizacion total de los elementos actualizados.

11.5) Reserva para acciones propias

Durante el ejercicio 1996 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 1996, el niumero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 64.400, que
representan el 5% del capital social. EI importe total por el que
se han adquirido estas acciones asciende a 29.998.000 pesetas, y
se encuentra registrado en el activo del Balance de Situacion,
habiéndose constituido una reserva dentro del epigrafe de Fondos

propios por este misnio intporte.

f@
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Deudas a largo plazo

Estin compuestas por polizas de crédito en pesetas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado al
mercado mds un diferencial todas ellas con vencimiento a un afio
prorrogables de uno a tres asios, con renovacion tdcita por las partes,
estando comprendidos los vencimientos mdximos entre los afios 1998 y
1999.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 31.12.95 315.289

Adiciones 274.772
Cancelaciones o traspasos a corto plazo (315.289})
Saldo al 31.12.96 274.772

Ll intporte no dispuesto de las pélizas de crédito a largo plazo al 31 de
Diciembre de 1996 asciende a 1.705.000.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de la denda con entidades de
crédito ascienden al 31 de Diciembre de 1996 a 4.794.000 pesetas, y se

encuentran clasificados a corto plazo.
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13.- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO E INGRESOS PENDIENTES DE
APLICACION

El movimiento de esta cuenta durante el efercicio 1996 ha sido el
siguiente:

SALDC SALDO

INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 12.093 92.693 {36.280) 68.506
Ingresos pendientes de aplicacion 407.783 17.850 - 425.633
TOTAL 419.876 110.543 (36.280) 494,139

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudas"
por importe de 68.506.000 pesetas, se refiere a la deuda pendiente de
pago por el Impuesto sobre Sociedades que ha sido aplazada en
cumplimiento de las normas que regulan la reinversion de las rentas
obtenidns en enajenaciones del inmovilizado inmaterial Y financiero
que han tenido lugar en este ejercicio 1996. Segun In legislacién
aplicable, el vencimiento de este saldo serd n partir de 1999.

El saldo de “Ingresos pendientes de aplicacion” corresponde a un
coitravalor en pesetas de francos franceses.

La Sociedad se encuentra inmersa en un litigio legal ante los
:F tribunales franceses. Con fecha 24 de septiembre de 1994 los tribunales
dictaron una sentencia favorable para la Sociedad por medio de la cual
se obligaba a la otra parte a depositar un importe de 13.728.501
francos franceses a favor de PRIM, S.A.

-29-




e e = i s

P | PRiM, 54,

SUMINISTROS MEDICOY

La citada sentencia se encuentra recurrida por la otra parte en la
actualidad. El importe cobrado, asi como los intereses que se van
generando, han sido invertidos en cuentas especificas (ver nota 7 de la
presente memoria) y han sido registrados como ingresos pendientes de
aplicacion por las cuantias que figuran en el cuadro anterior hasta
tanto en cuanto no se produzca un fallo definitivo del citado litigio.

14.- - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de

diciembre de 1996 son los siguientes:

DEUDORES

Haucienda Piiblica, dewdor por develucion de impuestos

- gjercicia 1996 11.000

- ¢jercicio 1995 10.999

TOTAL 21.999 i
ACREEDORES i ;
Hacienda Puiblica acreedor por IVA 13.626 é
Hacienda Piiblica acreedor por IRPF 31.249 rr
Organismos de la Segnridad Social 20.900 117
Imputesto sobre sociedades por actualizacion de balances 6.850 L‘
TOTAL 72,625 ‘
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15.-SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades y el cdlculo efectuado en
relacion con dicho impuesto es el siguiente:

RGBT

Resultado contable antes de impuestos 245.090
Diferencias permanentes 4123
Diferencias temporales 9.342
BASE IMPONIBLE (Resultado fiscal) 258.555
Cuota del 35% s/Resultado fiseal 90.494
Menos:

- Deducciones 19.952
- Retenciones y pagos a crenta 13.036
- Impuesto aplazado (exencion por reinversién) 68.506
Cuota liguida a devolver 11.000

El importe del linpuesto aplazado de  68.506.000 pesetas  es
conseciencia de ln aplicacion de la normativa fiscal aplicable a Ia
reinversion de beneficios extraordinarios. En este caso, y por
aplicacion de esta norniativa, la Sociedad queda sujeta a la reinversion
de 261.000.000 pesetas en los asios 1997, 1998 17 1999.
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A partir de 1999, una séptima parte de la base imponible no integrada
serd liquidable en cada uno de los siete arlos siguientes.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cinco afios.

La Sociedad tiene abierto a inspeccion los afios comprendidos entre
1991 y 1996 inclusive.

Durante 1992, se pasé inspeccidn de los afios 1986, 87, 88 y 89 y se
liquidaron la mayor parte de las actas, quedando recurrida una parte
por valor de 17.589.000 pesetas.

Adicionalmente a la Sociedad le fueron levantadas actas por ofra
inspeccidn anterior, de los efercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liguidaciones efectuadas por la [nspeccion
de Hacienda estin recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
septiembre de 1993 el Tribunal Econdmico Administrativo Regional
de Madrid, estimd en parte la reclamacion interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustada a derecho una parte de las liquidaciones
impugnadas, por importe de 8.855.000 pesetas. Por tanto las actas
pendientes de resolticion se reducen a 31.402.000 pesetas.

La Sociedad no ha realizado provisidn para cubrir estas contingencias
ya que segiin opinion de sus asesores fiscales el efecto final no fendri
impacto significativo en las cuentas de la Sociedad.
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16.- INGRESOSY GASTOS

16.1) Distribucién importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que correspondé a sus
actividades ordinarias ha sido en el ejercicio 1996 de 3.771 millones de

pesetas distribuidas de la siguiente forma

Mercado Nacional 3.389.447
Exportaciones 381.700
TOTAL 3.771.147

Todas las wventas realizadas se hon efectuado en la actividad de

styninistros miédico-hospitalarios.
16.2) Aprovisionamientos

La composicion de Ins partidas "Consunio de mercaderias” y

"Consumos de naterias prinas y otras materias consumibles",

correspondientes al ejercicio 1996 es el siguiente:

Consumo de mercaderins

Compras 1.232.920 :
Variacion de existencias 102.855 s
5t
TOTAL 1.335.775 .
Cousunto de materias primas y ofras .
Compras 246.590
Variacion de existencias (3.433)

TOTAL 243.157
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16.3) Cargas socinles
No existe en esta partida aportacion ni dotacién alguna para pensiones
y obligaciones similares, correspondiendo la totalidad del importe a

cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de menos entidad.

16.4) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables

El desglose del epigrafe "pariacion de provisiones y pérdidas de

créditos incobrables" correspondiente al ejercicio 1996 es el siguiente:

R

Fallidos

Variacion de la provisién para insolvencias 39.068

TOTAL 44.347
16.5) Plauntilla media

La plantilla media de Ia Sociedad durante 1996 ha sido de 235
personas, distribuidas de la siguiente forma:

Técnicos 71

Administrativos 89

Operarios 75

TOTAL EMPLEADOS 235
16.6) Ingresos extraordinarios

La cifra de ingresos extraordinarios recoge como principal partida una
indemmnizacion por no seguir distribuyendo determinados productos.

- 34- >
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17.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO
X LMERESAS DEL GRUPO

Ingresos )
Ventas 38.658
Prestacion de servicios 174.079
Intereses 11.075

Total ingresos 223.812

Gastos
Compras 2.057
Prestacion de servicios 5.454

Total gastos 7.511

18.-  REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracién han ascendido a 71 millones de pesetas.
Adicionalmente existe una provision de 18 millones por participacién
en beneficios.

19.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad realiz6 a Io largo del Ejercicio 1996 compras en moneda
extranjera por un valor total de 1.1 09.435.000 pesetas.

- 35-
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20.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 72.446.000 pesetas y una garantia sobre I
pdliza de crédito concedida por una entidad bancaria a la sociedad del
grupo Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A., por importe de
50.000.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de Diciembre de 1996 tiene avales
presentados ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Provincial de
Madrid correspondientes a las actas de Hacienda recurridas, por un
importe de 21.031.000 pesetas.

RS R

Por otra parte, existe un aval prestado por una entidad bancaria en
relacién con el litigio que se comenta en la Nota 13 de la Memoria, que
estd garantizado mediante una imposicién a plazo fijo, seguin se detalla
en la Nota 7 de la Memoria.

21.- INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales
consolidadas.
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S
1996 1995 -
Aumentos  Disminuciones  Ayentos ~— Disminuciones
Existencias - (258.560) 73.155 -
Deudores - (106.267) - (194.526)
Acreedores 713.237 - - (219.653)
Inversiones financieras 78.509 - 83.057 -
temporales
Tesoreria - (15.896) - (56.880)
Ajustes por periodificacién 359 - - (1.415)
TOTAL 792.105 (380.723) 156212 (472.47%)
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE (316.262)
AUMENTO (DISMINUCION)

Resultado contable ] | - | ~ 177.819
+ Amortizaciones del inmovilizado 126.440
+ Provisién inmovilizado financicro 28.696 ;
+ Provisién inversiones financieras 37.053
- Bencficios enajenacidn de inmovilizade (201.276)
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE 1L AS OPERACIONES 168.732

-
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 17 de Marzo de 1997.

El Consejo de Adwministracin de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Consjero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS |. RODRIGUEZ ALVAREZ  Consejero Secretario
D. JUAN ]. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN |. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDEGARCIA Consejero

— rc‘réifaw ﬂ
o~

e

Fdo. D. Victoriano Primt Gonzilez

JEZ

-2 Andrés Estaire Alvarez Fdo. D. Carlos José Rodriguez Alvarez
S 0 y
LA T
decty. [ on Biurran Edo. D. Juan |. Pérez de Mendezona
. e

fdo. I¥, Jose f. Metjtde Garcin
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Informe de Gestion

Ejercicio 1996

Evolucién del Negocio.

Aunque la economia espaiiola ha evolucionado favorablemente estq
situacion no se refleja en nuestro sector ya que depende de los Presupuestos
Generales del Estado debido q que nuestras ventas van dirigidas
principalmente al Sector Sanitario donde se acusa fuertemente Ia restriccion

de compras por su parte debido a los esfuerzos que el Gobierno hace por
reducir el déficit presupuestario,

Este control de gastos les ha permitido cumplir los compromisos de pago
dentro del afio con mayor agilidad habiendo alcanzado un nivel aceptable y
dejando menos denda pendiente del aiio 96 que en afios nn teriores, también
hitbo dotaciones extraordinarias para deudas antiguas, esto ha Supiesto
para nosotros seguir bajando nuestro nivel de endendamiento,

Investigacion y desarrollo.

La Sociedad fabricabq bajo licencins, determinados productos ortopédicos,
en 1996 ha comprado In marca Yy los derechos de fabricacion de dichos
productos y ha firmado un contrato de colaboracidn con otras compaiifas

eropens del sector para investigacion y desarrollo de productos ortopédicos
compartiendo los gastos y los resultados con las mismas.

\
©

Y
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Transacciones con acciones propias

La Sociedad comienza el afio sin autocartera, va adquiriendo acciones hasta
alcanzar la cifra de 64.400 que equivale al 5% del capital social, al cierre del
efercicio

Hechos posteriores al cierre.

En Junta General Extraordinaria celebrada el 23 de diciembre de 1996, se
acordd reducir el capital social en 128.800.000 Pesetas hasta la cifra de
515.200 millones mediante la disninucion del valor nominal de las acciones
de quinientas a cuatrocientas pesetas por accién. La operacion se ha
formalizado en el primer trimestre del afio 1997. Estando totalmente
finalizada en la fecha de este informe tanto en el plano legal como
economico.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion
el dia 17 de Marzo de 1997.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

— . Af - *
\ A

—

Fdo. D. Victoriano Prim Gonzilez

do. D. Andrés Estaire Alvarez

N
f/} /\\ \
P

pivleijide Garcin

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Consjero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero

D. CARLOS |. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario

D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN ]. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDEGARCIA Consejero
]
Fams
/
Fdo. D. Ca uez Alvarez

Fdo. D. Juan ]. Pérez de Mendezona’
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INFORME DE AUDITORIA

* * * *

PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas ¢
Informe de Gestiéon Conselidado
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1996

N ERNST & YOUNG
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i” ERNST& YOUNG ® TJorre Picasso & Tel: (9115727200

AUDITORES Y ASESORES Plaza Pablo Ruiz Picasso Fax: (91) 57272 70
. 28020 Madrid {91} 572 73 00

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1996, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada comrespondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante -
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 1 de abril de
1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995, en el que €Xpresamos una opinidn favorable.

La Sociedad Dominante se ha acogido a la actualizacién del balance al 31 de diciembre
de 1996 al amparo del Real Decreto Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacién, que se
incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se describen en los apartados 7 y 10 de la memoria.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del pairimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1996 y
de los resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
cenienen ia informacion necesaria y suficicnte para su inierpreiacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, 5. A.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n.
inscrita en el R. M. n.* 1 de Madrid, Hoja n.? 87_690, Folio 68, Tomo
9.364, General 8.130 de 1a Seccion 3.2, en el REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.? 50530. C LF. A 78970506,
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre Ja situacién de
PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros

ERNST & YOUNG

/

i

Justo Correas 7am'nez

|

Madrid, 16 de Mayo de 1997
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EJERCICIO 1996

INDICE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
MEMORIA CONSOLIDADA

L-  Actividad y sociedades que forman el perimetro de consolidacion
2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.-  Normas de valoracién

4.- Fondo dv comercio de conselidacion
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MEMORIA
CONSOLIDADA

Ejercicio 1996

MIEMBRO DE LA "EUROPEAN SURGICAL TRADE ASSOCIATION”
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PRIM, s.qa.
SUMINISTROS MEDICOS

1.-  ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO
DE LA CONSOLIDACION

T

R

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
_ Castellano n° 43 de Madrid, contando con cinco delegaciones
a :: regionales y una factoria con los siguientes domicilios:
| Oficinas Centrales
’ Madrid - Avda. Llano Castellano, 43
‘ _‘ Delegaciones
i | Barcelona - Nilo Fabra, 38
; ] Bilbao - Avda. Madariaga, 1
E ;‘- La Corusin - Rey Abdullah, 7-9-11
i : Sevilla - Juan Ramon [iménez, 4
E Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91
q |

Fdbrica

Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos, 1; Calle C.
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Aunque la actividad de la sociedad se venia desarrollando desde 1870,
fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Andnima,
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis
Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
iy Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja
11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3* del Libro
de Sociedndes.

En los Estatutos Sociales se establece para la sociedad duracion
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industrin concernientes a la fabricacion, venta o

: circulacion de material ortopédico, médico-quirtirgico o similar.

Con fecha 29 de funio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a ln Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo

3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36 del 7 de
Octiibre de 1992,
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A., que forman el perimetro
de la consolidacién son las stguientes:

~

ETABLECIMI ENTOS ORTOEDICOS Conde de Penalver, 24 125.450.160 50,41

PRIM, 5.A. Madrid

ENRAF NONIUS IBERICA, 5.A. Avda. Liano Casteliano, 43 33.066.000 50,1
Madrid

HOLLISTER IBERICA, 5.A. Caleruega, 81 9.180.000 51,0
Madrid

Las actividades realizadas por las sociedades dependientes son las
signientes:

El  objeto social de la  Sociedad ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacién de toda clase de actos
y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacion,
compra, venta, importacion, exportacion, adaptacion, colocacién y

circitlacion de material ortopédico, médico-quiriirgico y similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es la
distribucion, venta e instalacion de productos en el canipo de Ia
fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociednd HOLLISTER [BERICA, S.A. es la
comercializacion, promocion, fabricacién, distribucion y venta en

Esparia y Portugal de productos médicos.




| P | PRIM,s4.

SUMINISTROS MEDICOS

La fecha de cierre de los ejercicios economicos de las Sociedades que
forman el perimetro de la consolidacion es al 31 de diciembre de 1996,
siendo ejercicios de un ario de duracion.

1 S i P i AT e g MEARES s ot

; Cambios en el perimetro de consolidacién

En relacion con el perimetro de consolidacion los cambios producidos

en el ejercicio 1996 respecto al ejercicio anterior son los siguientes:

DEPUY IBERICA, S.A., empresa asociada, ha dejado de pertenecer al
grupo PRIM, al haberse producido la enajenacion de la participacion
en el ejercicio 1996. Las reservas correspondientes a esta sociedad
incluidas conto “Reservas en sociedades por puesta en equivalencia” al
31 de diciembre de 1995 han sido traspasadas a la sociedad dominante
(ver el apartado 10 de la memoria).

BERNARDON BRUHIER MEDICAL S.A. no se ha tomado en
cuenta para la consolidacion del ejercicio 1996 al ser una sociedad que
se encuentra en proceso de liquidacién. Las reservas correspondientes
n esta sociedad incluidas como “Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global” al 31 de diciembre de 1995 hgn sido
traspasadas a la sociedad dominante (ver el apartado 10 de la
nemoria).
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El efecto contable de estos cambios en el perimetro de consolidacion del
ejercicio 1996 no ha sido significativo en el caso BERNARDON
BRUHIER MEDICAL S.A.. La enajenacion de la participacion en
DEPUY IBERICA, S.A ha supuesto un beneficio para el Grupo de
194.798.000 pesetas que se encuentra registrado en “Beneficios en
enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”
Este beneficio procede de la propia enajenacion de la cartera y de la
venta de determinados derechos de distribucion. La fecha contable
considerada a efectos de la consolidacion para la enajenacion de esta
participacién ha sido la del 1 de enero de 1996.

4 2- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS _ANUALES
I CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de las
cuentas anuales individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo; dichas cuentas anuales han sido formuladas por
sus respectivos administradores y se encuentran pendientes de
aprobacion por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.
Para ln preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de PRIM, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.
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Comparacion de la infoermacién

Las cuentas del ejercicio 1996 se presentan comparativamente con las
del ejercicio 1995, con la estructura establecida en el Plan General de
- Contabilidad. El efecto cuantitativo del hecho que se expone a
| continuacidn afecta significativamente a la comparacién entre este
ejercicio y el precedente.

La Sociedad Dominante se ha acogido a la actualizacion de valores de
los elementos patrimoniales de st inmovilizado contemplada en el Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio y, en consecuencia, se han
incorporado, tanto en sus cuentas anuales individuales como en el
balance de situacion consolidado, que forma parte de las cuenias
anuales consolidadas, del ejercicio 1996 las. operaciones de
actualizacion que se mencionan en los apartados 7 y 104 de la

HHemoria,
Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la misma fecha de cierre
que la sociedad dominante.

Las cuentas anunles de las sociedades dependientes han sido
consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de

integracion global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas
sociedades. .

Consecuenteneite, se han eliminado los saldos, las fransacciones y los

resitltados generados por operaciones internas asi como se ha verificado

-6~
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la homogeneizacién de las partidas de las cuentas individuales y de los
principios contables aplicados por las sociedades individuales incluidas
en el perimetro de la consolidacién.

Los excesos producidos entre lns pérdidas atribuibles a socios externos
de las sociedades dependientes y la parte de fondos propios que

proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad

dominante si no existen pactos o acuerdos sobre aportaciones
adicionales por parte de dichos socios.

Adicionalmente, Priin, S.A. tene una participacion del 100% en Prim
Suninistros Médicos, B.V. por un intporte de 2.901.000 pesetas. Esta
Entidad estd constituida el 15 de marzo de 1994 en Holanda, y ha sido
excluida del perimetro de consolidacion ya que representa un efecto
muy poco significativo en las cuentas anuales consolidadas.

3.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales consolidadas se han prepurado de acuerdo con
principios y normas de contabilidad establecidos en la legislacion

mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de

valoracion:
3.1) Fondo de comercio de consolidacién

Viene dado por la diferencin entre el valor de adquisicidﬁ de Ins
acciones de ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM,
S.A. y el valor contable reflejado en libros generado con fecha 31
de Diciembre de 1991. La amortizacion se efectiia de forma lineal

en un periodo de civco aiios.
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3.2) Transacciones entre sociedades

Se han eliminado las transacciones y resultados producidos por
operaciones internas entre las sociedades que forman el
perimetro de la consolidacion.

3.3) Homogeneizacién de las cuentas individuales
incluidas en el perimetro de la consolidacién

No existen difevencias entre los criterios y normas de valoracion

de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.
3.4) Gastos de establecimiento

Se presentan netos de su antortizacion la cual se efechia

linealmente en nun plazo mdximo de cinco anos.
3.5) Immovilizado immaterial

En el epigrafe de "Concesiones, patentes, licencias, marcas y
simtilares" se han registrado derechos de explotacion Y
comercializacién valorados a su  coste de ndquisici(jn; se

anortizan linealmente entre 5y 10 afios en funcién del plazo de

i genciu de los derechos.

Las "Aplicaciones informaticas" se encuentran valoradas a si

coste de adquisicion. Esti prevista su amortizacién lineal en un

*

plazo de 5 arios.

~
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Los gastos de investigacién de mercados, y los de proyeccin
plurianual, capitalizados en el epigrafe de "Otro inmovilizado
inmaterial" por el valor de los costes incurridos se amortizan
linealmente en un periodo mdximo de 5 afios.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero, se valoran a su precio de adquisicion y se amortizan
siguiendo un criterio lineal y constante en funcion de su vida

iitil estimada, que se detalla a continuacion:

Maguinaria 10 aros

Instalaciones 12 afios

Los gastos financieros corvespondientes a estos contratos se
incluyen en gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputan

a resultados siguiendo un criterio financiero.
3.6) Immovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de produccion deducida
la aniortizacion acumulada, e incluyen el walor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 7 de ln memorin). EL
precio de adquisicion incluye, ademds del importe facturado por
el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del
bien.
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El importe de la revalorizacion del inmovilizado ha sido
establecido aplicando a los wvalores de adquisicion o de
produccién y a las correspondientes dotaciones anuales de
amortizacion que se consideran como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de
amortizacion de los elementos, respectivamente, que han sido
publicados en la normativa que regula las operaciones de
actualizacién. No se ha aplicado porcentaje de reduccidn sobre In
revalorizacién neta obtenida a los efectos de considerar las
circunstancias de financiacion de los elementos, segiin establece
dicha normativa ya que el coeficiente de financiacion de In
Sociedad Dominante (entidad que ha efectuado la actualizacion)
es superior al 0,4%

La amortizacicn se calcula mediante In aplicacion de porcentajes
constantes, determminados en base al periodo de wvida iitil

estimado de cadn activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los

siguientes:

d ficios y ofras construcciones 2% 3%
Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% 20%
Elementos de Transporte - 10%
Mobiliario y Enscres 8% ~ 10%
Equipos para proceso de datos 15% 37,5%
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Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren
cuando éstos no supongan una ejora o ampliacion, en cuyo

caso se incorporan como mayor valor de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado
y se incorporan al activo, incluyen los costes de los materiales
itnputables y los gastos de personal que se calculan en funcion
de las horas directamente utilizadas wvaloradas por las

correspondientes tasas hovarias de coste para el Grupo.
3.7) Cartera de valores a largo plazo

Los titulos sin cotizacién oficial se reflejan al valor mds bajo
entre el coste y el valor tedrico contable de la inversion,

determinado éste tiltimo en funcion de la participacion.

Las inversiones realizadas en valores de renta fija se valoran a su
precio de adquisicion. Los intereses devengados se registran

in corporrin.dose al valor de la inversion.
3.8) Acciones de la Sociedad Dominante

Son valores mobiliarios admitidos n cotizacion oﬁcial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por su precio de adquisicion o por
el precio de mercado si éste fuera inferior dotindose la

correspondiente provision.

-11-




LS gk

A o B R

A

%

) f
w
b
3
#
o
:

P | PRiM,s 4.

SUMINISTROS MEDICOS

El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

siguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al iltimo
trimestre del ejercicio, 0

- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la
del inmediato anterior

3.9) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en ¢l ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan conio créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comercinles figuran en el balance por el valor de

reenibolso.
Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
3.10) Existencins

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o coste de
produccion, o de mercado si este fuera menor.

-q2-
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A estos efectos, se considera precio de adquisicion para los
productos comerciales, materias primas y auxiliares el
consignado en factura mds todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.

Se considera coste de produccién para los productos terminados
y en curso el resultado de ariadir al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al
perfodo de fabricacion.

El grupo efechia provision por la depreciacion de existencias
para cubrir en su ftotalidad aquellos articulos que estin
caducados y obsoletos.

3.11) Deudores 1 acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trifico
del Grupo, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.
3.12) DIinpuesto sobre beneficios

Las sociedades del Grupo tributan individualmente. EI gasto por
impuesto sobre beneficios se calcula en funcion del vesultado del
ejercicio de cadn Sociedad individual considerdndose Ins
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal (base imponible del Impuesto) y distinguiendo en éstas su
cardcter de permanentes o temporales a efectos de determinar el

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercic‘i.o.

iz o o " . it S b S M 1 N
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Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho Impuesto se registran como Impuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

3.13) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a

los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion.

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se

valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su
formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran al
tipo de cambio vigente en ese momento y, si las diferencias no
renlizadas tienen unn importancia relativa, se contabiliza
imputindose a resultados si son negativas, o al pasivo del

balance como ingresos a distribuir en wvarios ejercicios si son

‘positivas.

3.14) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se hace en funcién de la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del nomento del cobro o pago
signiéndose por lo tanto el criterio del devengo.
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4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento anual del ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

SALDO SALDO
INICIAL AMORTIZACION FINAL
Fondo de comercio de consolidacién 1.775 (1.775) -
TOTAL 1.775 (1.775) -

d.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle del movimiento del ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

INICIAL AMORTIZACION FINAL
Gastos de establecimiento 259 (129) 130
TOTAL 259 (129) . 130

i
i
|
E
!
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6.-  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento producido durante el efercicio ha sido el siguiente:

SALDGC ENTRADAS/ SALDO
INICIAL DOTACIONES BAJAS TRASPASGS FINAL

COSTES

astos de investigacion y desarrollo - 9.628 - - 9.629
Cencesiones, patentes, licencins, marcas y similares 103.588 02,202 (6.047) - 159.643
Aplicaciones informiticas 35.&65 - - 35 885
Preches sobre bienes en régimen de arrendamionio fuancierp 2183 (2.183) -
Otro fmmovilizado inmaterial 20088 13040 - - 33.132
rorar 161 022 84857 (5.047) (2 183) 238269
AMORTIZACIONLS

Ciatstos e inoestigacion y desarrofio (1.926) - (1.926)
Cnnicesiones, patentes, lieencias, mareas Y similares (24.159) (18.593) - - (42.752)
Apicaciones informidticas (106.637) (8.966) - - (19.603}
Diereches sobre hienes en régimien de arrendamicnto financiero (7093 (273) 982 -
Otres inmovslizade bmaterial 19.319) (21.184) - - (30.508)
faoraL {4 822, (50.947) - 982 (894.789)
INMOVILIZADO INMATIRIAL NETO T16.748 143.480

-16-
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En balance figuran activos propiedad del grupo totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 1996 por los siguientes importes:

Construcciones 46.079
Instalaciones técnicas y maguinaria 97.509
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 163.810
Equipo procese de datos ' 193.213
Elementos de transporte 438
TOTAL 501.349

Actualizacion de valores

La sociedad niatriz PRIM S A, se ha weogido a la Ley 7/1996 del 7 de
furio schre wctualizacion de balances, La columna “Actnalizacion”
ninestra el increnento de valor del inmmovilizado material aportado por
la Sociedad Dominante por las operaciones iegdles de actualizacion
practicadas, y que de acuerdo con lus normatioa que regula dichas
operaciones, han sido incluidas en el balance de situacion integrante

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996.

- 18 -
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Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se han
aplicado los coeficientes de actualizacion dependiendo del afio de
adquisicion del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes

han sido aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose
los siguientes valores:

Actualizacion del coste 278474
Actuadizqcion de {4 umortizaeion 50G.136
Plisonlie neta 228.338
Drnprsesto de sociodiudes 3% ) tr. 850
Resero de veaaiortzacion 221,488

Se estina que como resulbado el oo to e calor del inmovilizudo

Hialerial originado por las operaciones de actualizacion, la dotacion
para amortizaciones a realizar en el PYOXLHO t’jcr('ido S¢ [HCrewen lary

e 172 willones de pesetus aproxumadamente,

S 1y .

4
&
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8.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento del ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

SALDO

SALDO ENTRADAS/ BAJAS/

INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES TRASPASOS FINAL
ACTIVO
Participacion en sociedades 90.743 - {90.743) - -
puestas en eguivalencia
Créditos a sociedades 156.967 - (156.967) - -
preestas en equivalencia
Cartera de valores a largo 494.316 16.545 - 12.128 522.989
plazo
Otros créditos 28.342 6.483 (3.460) 80.154 112.513
Depdsitos y fianzas 11.869 1.251 (3.751) - 9.369
censtititidos a largo plazo
TOTAL 783.237 24.279 (254.927) 92.282 644.871
PROVISIONES
Curtera de valores a largo {72.800) (1.223) 871 (12.128) (85.280)
plazo
Otros Créditos - (35.830) - (44.324) (80.154)
TOTAL (72.800) (37.053) 871 {56.452) (165.434)
INMOVILIZADO 710.437 479.437

FINANCIERO NETO

Los movintientos de traspasos corresponden n partidas de Sociedades

qute han salido fuera del perimetro de consolidacion.

- 20 -
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Cartera de valores a largo plazo y otros créditos

La composicion al 31 de diciembre de 1996 y por monedas de estos
capitulos del balance de situacion es la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Ea

En pesetas 23.400 -
En moneda extranjera 499.589 112.513
TOTAL 522.989 112.513

Los créditos concedidos no tienen vencimiento especifico.

Dentro de la cartera de valores en moneda extranjera se recoge un
importe de 424.329.000 pesetas correspondiente al importe cobrado,
asi como los intereses generados desde el momento del cobro,
procedente de una sentencia favorable a ln Sociedad, segiin se detalln
en el apartado 13 de In Memorina, y cuya contrapartida es la cuenta de

pasivo "Otras deudas e Ingresos pendientes de aplicacion".

El importe cobrado de la sentencia, representn el contravalor de
13.728.501 francos franceses, que se encuentra invertido en un banco
extranjero y perinanece blogueado en concepto de contragarantia,
motivo por el que no es de libre disposicion para_la Sociedad
Dominante.

221-
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9.- ACCIONESDELA SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento en el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

R,

Situacion al 1 de enero de 1996 ]

Adquisiciones 64.400 29.998
Situacion al 31 de diciembre de 1996 64.400 29.998
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10.1) Capital Social al 31 de diciembre de 1996

El Capital Social de PRIM, S.A. alcanza la cifra de seiscientos
cuarenta y cuatro millones de pesetas representado en un millon
doscientas ochenta y ocho mil acciones al portador de un valor
nominal de quinientas pesetas cada una, teniendo todas ellas los
mismos derechos y obligaciones. Las acciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas y estdn representadas por

medio de anotaciones en cuenta. Todas las acciones cotizan en la
Bolsa Madrid.

10.2) Reduccidn del Capital social

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 23
de diciembre de 1996 acordé reducir el capital social de la
compafiia en la cifra de 128.800.000 pesetas, mediante In
disminucion del valor nominal de lns acciones de quinientas a
cuntrocientas pesetas por accion. El motivo de esta reduccion del
capital social es realizar una devolucién parcial a los accionistas

de las aportaciones iniciales.

En cumplimiento de la legislacion vigente, la citadn [unta
acordd igualmente constituir una reserva cuya cuantia es la
misma en que se reduce el capital social. Esta reserva se
constituird en el afio 1997, que es cuando se va a formalizar
dicha operacion de reduccion, y se realizard el correspondientfe
registro contable

La devolucion de las aportaciones se efectuard en los 90 dias

siguientes a la fecha del acuerdo.

- 24 -
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El nuevo capital social serd de 515.200.000 pesetas representado
por 1.288.000 acciones al portador.

10.3) Reserva Legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias si 10 existen otras reservas disponibles para ese fin,
Y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado.

10.4) Reserva de revalorizacién

La Sociedad Matriz tenia, ol 31 de diciembre de 1995, creadn
1na reserva de revalorizacién por importe de 42.360.000 pesetas,
correspondiente a ln revalorizacion del inmovilizado material de
acuerdo con la Ley de Regularizacion de Balances 9/1983. En el

efercicio 1996 se ha realizado su fraspaso a “Ofras reservas”.

El saldo resultante registrado en este epigrafe corresponde a la
Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio, que ha sido incorporada al balance de situacion infegrante
de Ins cuentas anuales consolidadas del efercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
innovilizado material de In Sociedad Dontinante practicada de
acuerdo con In normativa que regula dichas Operaciones, menos
el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

-25.
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el
siguiente:

Revalorizacién del Inmovilizado 228.338
Material (apartado 7)

Gravamen fiscal - 3% de la (6.850)
revalorizacion

TOTAL 221.488

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva
deberdn ser aprobados por la Inspeccion de Hacienda antes del
31 de diciembre de 1999, (3 afios desde la fecha del balance en el
que consten las operaciones de actualizacion) considerdndose
ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva
es indisponible segiin se establece en la normativa legal, hasta su
aprobacion por la Inspeccién de Hacienda, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes.

" A partir de esa fecha de aprobacidn de la reserva, y una vez

efectuadas Ins rectificaciones contables resultantes, si las hubiere,
dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad
Dominante, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacidn) a reservas de libre disposicicn.
El saldo de la reserva no podrd ser distribuido, directa o
indirectaniente, a menos que la plusvalia haya sido realizadn
wediante la venta o mmortizacidn total de los clementos

actnalizados.
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10.5) Reserva para acciones de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 1996 se han realizado adquisiciones de
acciones de la soctedad dominante, PRIM S.A.. Al 31 de
diciembre de 1996, el niimero de acciones propias en poder del
Grupo es de 64.400, que representan el 5% del capital social. El
importe total por el que se han adquirido estas acciones asciende
a 29.998.000 pesetas, y se encuentra registrado en el activo del
Balance de Situacion, habiéndose constituido una reserva dentro
del epigrafe de fondos propios por este mismo importe.

10.6)
integracion global

Reservas en Sociedades Consolidadas

por

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente desglose:

ENRAF
NONIUS HOLLISTER
EQ.P., 8.A. IBERICA, 5.A. IBERICA, 5.A. TOTAL

Reserva legal 6.049 3.139 503 9.691
Otras reservas 6.442 13.909 444 20.785
Resultados negativos (99.504) - (22.778) (122.282)
de ejercicios anteriores
TOTAL (87.013) 17.048 (21.831) (91.796)

i 10.7) Distribucién de resultados

La Sociednd Dominante propondrd a la Junta General de:

Accionistas repartir un dividendo de 65 pesetas brutas por accién

y la diferencin hasta el resultado fotal a reservas voluntarias.

-27-
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INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

PRIMA
EMISION RESULTADO
OTRAS DEL

CAPITAL RESERVAS EJERCICIO TOTAL
ESTABLECIMIENTOS  ORTOPEDICOS 42.152 (13.066) (29.086) .
PRIM, S.A.
PNIAT NONIUS JTRERICA, 8.A. 32.934 16.979 11.975 61.888
HOLLISTER IBERICA, 5.A. 8.820 (20.974) 2.063 (10.091)
TOTAL 83.906 (17.061) (15.048) 51.797

-28-
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El movimiento durante 1996 ha sido el siguiente:

k
! ESTABLECIMIENTOS ENRAF HOLLISTER BERNARDON
] CRTOPEDICOS NONIUS IBERICA, BRUHIER
PRIM, 5.A. IBERICA, S.A. S.A, MEDICAL TOTAL
Sufdoal 01.01.96 28.086 49.914 (12.155) (54.240) 12.605
i Parte correspondiente a los (29.086) 11.975 2.063 - (15.048)
k@' resuttades del efercicio corriente

%

5 Ofros afustes - 8 1 ) )
Uxelusion del pertmetro de - - - 54.240 54.240
consulidacion
Seldoal 31,712,908 - 61.888 (10.091) - 51.797

Otros accionistas individuales participan en el 49,59% del Capital
Social de ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.. El
exceso por inporte de 29.048.000 pesetas existente entre las pérdidas
acumuladas atribuibles a los socios externos y su aportacion realizada
ha sido atribuido a la Sociedad Dominante al no existir acuerdos sobre

aportaciones adicionales por parte de los socios externos.

La Sociedad Delft Instruments International BV participa en el
49,9% del capital de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A..

La Sociedad Hollister Incorporated participa en el 49% del capital de
HOLLISTER IBERICA, S.A..

_29-
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

12.1) Deudas a largo plazo

Estan compuestas por pélizas de crédito en pesetas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado al
mercado todas ellas con vencimiento a un afio prorrogables de uno a

fres arios, con renovacion tdcita por las partes, estando comprendidos
los vencimientos mdximos entre los afios 1998 y 1999.

Saldo al 31.12.95 705.970
Adiciones 274.772
Cancelaciones (391.021)
]
Saldo al 31.12.96 589.721
12.2) Deudas a corto plazo

Corresponden a pdlizas de crédito en pesetas.

El importe no dispuesto de las pélizas de crédito a corto y largo plazo
al 31 de Diciembre de 1996 asciende a 1.850.051.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda a largo y a corto
plazo con entidades de crédito ascienden al 31 de Diciembre de 1996 a
6.212.000 pesetas. :

)

1
L¥¥]
[
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13.-  OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO E INGRESOS PENDIENTES DE
APLICACION

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el

siguiente:

SALDO SALDO
INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 85.436 92.693 (109.623) 68.506
Ingresos pendientes de 407.783 17.850 425.633
aplicacion
TOTAL 493.219 110.543 (109.623) 494.139

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudns"
por importe de 68.506.000 pesetas, se refiere a ln deuda pendiente de
pago por el Impuesto sobre Sociedades, por parte de la sociedad
dominante, PRIM S.A., que ha sido aplazada en cumplimiento de las
normmas que regulan la reinversion de las rentas obtenidas en
enajenaciones del inmovilizado inmaterial Y financiero que han tenido
lugar en este ejercicio 1996. Segiin la legislacion aplicable, el
vencimiento de este saldo serd a partir de 1999,

El saldo de “Ingresos pendientes de aplicacion”™ corresponde a un

~

contravalor en pesetas de francos franceses.

-31-
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La Sociedad Doniinante tiene un litigio legal ante los tribunales
Jranceses. Con fecha 24 de septiembre de 1994 los tribunales dictaron
una sentencia favorable para la Sociedad Dominante por medio de la
cual se obligaba a la otra parte a depositar un importe de 13.728.501
francos franceses a favor de PRIM, S.A. La citada senftencia se
encuentra recurrida por Ia otva parte en la actualidad. El importe
cobrado, asi como los intereses que se van generando, han sido
invertidos en cuentas especificas (ver apartado 8 de la presente
memoria) y han sido registrados como ingresos pendientes de
aplicacion por las cuantias que figuran en el cuadro anterior hasta
tanto en cuanto no se produzea un fallo definitivo del citado litigio.

14,-  SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado contable

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio yel

resultado fiscal y los cilculos efectundos en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades es In siguiente:
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RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO 175.858
(BENEFICIO)

Diferencias permanentes de Ins Sociedades Individuales: 4123
Diferencias temporales de las sociedades individuales 8.546

originadas en afios anteriores

Diferencias permanentes de Ios ajustes por consolidacién.: 1.775
Amortizacién fondo de comercio

Diferencias temporales de Ios ajustes por consolidacién para
las que no se han considerado  impuestos diferidos o

anticipado:
Provisiones sobre sociedades dependientes (25.567)
Participacion en beneficio de sociedades puestas en 30.863
equivalencia I
Participacién en pérdidas de sociedades en integracion (11.07s6) i
global !

Bases  impouibles agregadas  de las sociedades 180.522

individuales

Mds Bases  imponibles negativas de las sociedades 118.025

individiales

Menos : Bases inmponibles compensadas con pérdidas de (4.214)

cjercicios anteriores

Bases imponibles positivas de Ias sociedades individuales 294.333

Crota: 35% sobre bases imponibles positivas 103.017

Cancelacion impuestos diferidos de aios anteriores . (3270)

Dedicciones de Ia crota {20.693)

Gasto del ejercicio 78.054
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Ejercicios abiertos o inspeccion fiscal

Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente, Al
31 de diciembre de 1996 46 sociedades que forman el grupo Henen
abierta a inspeccign por las autoridades fiscales todos los impuestos
que les son aplicables desde lgs siguientes fechas:

1991-1996
ENRAF NONIUS IBERICA, 5.A. 1891-199¢
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS 1991-199¢
PRIM, 5.A.
HOLLISTER IBERICA, §.A. 1393-1995

Segiin las disposiciones legnles vigentes Ias liguidaciones de impuestos
no  pueden  considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por Ins autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cinco anios. Adicionalmente, In normativa vigente
establece que Ins pérdidas fiscales incurridas pueden ser compensadas
con los beneficios fiscales (bases imiponibles positivas) de los siguientes
siefe efercicios. Al 31 de diciembre de 1996, Ias pérdidas pendientes de
compensacion son las siguientes:

~
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G

ESTABLECIMIENTOS

ORTOPEDICOS PRIM, 5.A.

-1993 82.077 2000
-1594 57.317 2001
-1995 70.580 2002
-1996 118.024 2003
HOLLISTER IBERICA, S.A.

- 1995 40.582 2002

Oftra informacién

Durante 1992, PRIM, S.A. paso inspeccion de los arios 1986, 1987,
1988 y 1989 y se liquidaran ln mayor parte de las actas, quedando
rectirvida tina parte por valor de 17.589.080 pesetas.

Adicionalmente a PRIM, S.A. le fueron levantadas actas por ofra
inspeccion anterior, de los ejercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liquidaciones efectuadas por la Inspeccion
de Hacienda estdn recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
sepliembre de 1993, el Tribunal Econémico Administrativo Regional
de Madrid, estimé en parte la reclmmacion interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustadn a derecho una parte de Ias liquidaciones
limpugnadas, por importe de 8.855.000 pesetas. Por tanto las actas
pendientes de resolucion se reducen a 31.402.000 pesetas.”

El Grupo no I realizado provisién para cubrir estas contingencias yn

que segiin opinicn de sus asesores fiscales el efecto final no fendrd
impacto significativo.
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15.- INGRESOS Y GASTOS

15.71) Ventas

T

Las ventas realizadas en el ejercicio 1996 han sido de 6.085 millones
de pesetas distribuidas de la siguiente forma:

Mercado Nacional 5,703.329

Exportaciones 381.700

TOTAL 6.085.029

Toduas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de

SUNUNISTOS Inedicos hospitalarios iy rehabilitacion,
Transacciones en moneda extranjera

El grupo realizé a lo largo del ejercicio 1996 compras en moneda

extranjera por un valor fotal de 1.5 13.509.000 pesefas.
15.3) Plantilla media

La plantilla media del gripo durante 1996 ha sido de 315 personas,
distribuidas de In siguiente forma:

Comerciales-Técnicos 114

Administrativos 112

Operarios 89 ] |
TOTAL 315

-36.
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15.4) Aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de
la consolidacion a los resultados consolidados

16.-

Resultado del Ejercicio
Atribuible
a soclos
Individual externos Total
PRIM, 5.A. 185.824 - 185.824
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. (117.229) 29.086 (88.143)
ENRAF NONILS IBERICA, S.A. 23.995 (11.975) 12.020
HOLLISTER IBERICA, 5.A. 4214 (2.063) 2.157
RESULTADOS CONSOLIDADOS 96.804 15,048 111.852
15.5) Ingresos extraordinarios

L cifra de ingresos extraordinarios tecoge como principal partida i

IRACIMIIZACION por no sequir distribuyendo determinados prodi tos,

KEMUNERACIONES DELOS ORGANOS DE ADMINISTRACI( IN

Las remuneraciones r.ievc-,’rzg:u.ius ei el ejercicio por los miembios del

Consejo de Administracion han ascendido a 84 millones de

pesetas por

concepto de salarios. Adicionalmente, eviste una provision de 18

millones de pesetas por participacion en beneficios.

~37-
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17.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El Grupo tiene avales de garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 72.446.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad Dominante al 31 de Diciembre de 1996 tiene

| avales presentados ante el Tribungl Economico-Administrativo
Provincial de Madrid correspondientes a las actas de Haciendy
recurridas, por un importe de 21.031.000 pesetas.

Por otra parte, existe un aval prestado por una entidad bancaria en
relacion con el litigio que se comenta en I Nota 13 de la Memoria, que
esti garantizado mediante iy 1nposicion a plazo fijo, segtin se detalla
en la Nota 8 de ln Memoria,

18- OIRAS INFORMACI ONES

El desglose de lus partidas que han side agripadas en el balance

consolidudo es of siguien fe:

Clientes ror ventas Y prostacion Jde servicios 3.022.038
Dendares varios 146.015
Personal 15.111
Administraciones Puiblicas 23.613
Provisiones (108.705)
TOTAL 3.098.072

-38-
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Administraciones Piiblicas

128.127

Otras deudas 49.460
Remuneraciones pendientes de pago 91.609
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 501
TOTAL 269.697

Comerciales 1.104.177
Materias primas iy otros aprovisionumientos 112,524
Productes en ciirso y semitberminades 22.347
Productos ferminados 80.406
Anfivipos 62,710
Provisiones (270.608)
TOTAL 1. 118,556

-39 .
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 17 de Marzo de 1997,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Consjero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS |. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN |. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN |. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
- JOSE LUIS MEIIIDE GARCIA Consejero

T
// e

"\%’/%H ) AR
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Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 1996

Evolucion del Negocio.

Aungue la economia espafiols ha evolucionado favorablemente esta
situacion no se refleja en nuestro sector ya que depende de los Presupuestos
Generales del Estado debido a que nuestras ventas van dirigidas
principalmente al Sector Sanitario donde se acusa fuertemente la restriccion
de compras por su parte debido a los esfuerzos que el Gobierno hace por

reduciy el deficit presupuestario.

Este control de gastos les ha permitido cumpliv los compromisos de pago
desttro del avio con mayor agiltdud Jrbiendo alcanzado un nivel aeeptuble i
dejando menos deuda pendiente del afo 1996 (que cn anos anteriores,
futmbien hubo dotaciones extraordinarios para deudas antiguas, esto ha

supuesto para sosofros seeudr bapando naestro nreel de endetdaitiion to,

Investigacion y desarrollo.

La  Sociedad Matriz fabricaba baio licencias, determinados predizctos
ortopédicos, en 1996 ha comprado la marca y los derechos de fabricacion de
dichos productos y ha firmado un contrato de colaboracion con olras
comparfiins europeas del sector para investigacion iy desarrollo de productos
ortopédicos, compartiendo los gastos y los resultados con las mismas.
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Transacciones con acciones propias

La Sociedad Matriz comienza el ario sin autocartera, va adquiriendo
acciones hasta alcanzar Ig cifra de 64.400 que equivale al 5% del capital
social, al cierre del ejercicio.

Hechos posteriores al cierre.

En Junta General Extraordinaria celebrada el 23 de diciembre de 1996, Ia
Sociedad Matriz acords reduciy el capital social en 128.800.000 Pesetas
hasta In cifra de 515.200.000 peselas mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones de quinientas a cuatrocientas pesetas por accion. |
OPCIAcion se b formalizado on ol privier trimestre del afio 1997, Estiando
totalniente finali-adu en 1y Jecha de este informe tanto en ¢f plano legal
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion
el dia 17 de Marzo de 1997,

LI Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente l
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Consjero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS |. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN |. GONZALEZ BILURRUN Consejero
D. JUAN |. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero
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