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l. Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas
de pérdidas y gamancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria gemeralmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. La Sociedad se ha acogido a la actualizacion del balance al 31 de diciembre de 1996.
Los efectos de esta actualizacién, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se
describen en las Notas 5 y 9 de la memoria.

* 3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas,

v Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resuitados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generaimente aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias de
Autopistas de Peaje aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene Ias explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

o m i Creus

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 19 de marzo de 1997 Price Walerhouse Auddores, S.A.

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8054, seccidn 3.
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CLASE 82

AUTOPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

CUENTAS ANUALES 1996
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CLASE 83

Balance a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

ACTIVO 1996 1995
Inmovilizado 399.460 275.375
Inmovilizaciones inmateniales 417 367
Aplicaciones informaticas. 450 366
Estudios y proyectos 64 24
Amortizaciones -87 -23
Inmovilizaciones matenales 376,995 256. O‘_FG
inversion en autopista 378.975 258.237
Inversion en autopista en construccion 10 g
Terrenos y bienes naturales 41 23
Edificios y otras construcciones 931 661
Madquinaria. 666 672
Instalaciones, utillaje y rmobiliario 1.447 1.230
Otro inmovilizado 659 593
Otro inmovitizado en curso 250 0
Amortizaciones -5.984 -5.409
Inmovilizaciones financieras 22.048 18.992
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 22.064 18.487
Valores de renla fija a largo plazo 0 509
Depositos y fianzas constitwidas a largo plazo 8 9
Provisiones -24 -13
Activo circuiante 3.728 2,932
Existencias 255 247
Materiales para consumo y reposician 255 247
Deudores 1.807 1.778
Anticipos a acreedores 9 78
Clientes 1.022 919
Deudares varios 593 605
Personal 3 3
Administraciones Publicas 240 238
Provisiones -60 -68
Inversiones financieras temporales 1.080 247
Valores de renta fija a corlo plazo 1.003 170
Intereses a cobrar 24 23
Imposiciones a corto plazo 55 54
Provisiones -2 0
Tasoreria 583 658
Caja 69 69
Bancos e instituciones de crédito 514 589
Ajustes por periodificacion 3 5
Gastos anticipados 3 5
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CLASE 82

Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre

(en millones de pesetas)

Gastos 1996 1995

(Gastos de personal 7.072 8.780
Sueldos, salarios y asimilados 5.762 5.514
Cargas sociales 1.271 1.227
Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 39 39

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 713 899

Variacion de las provisiones de trafico -49 9

Qtros gastos de explotacion 7.862 7.846
Servicios exteriores 4 069 3.995
Tributos 93 151
Dotacion at fondo de reversién 3.700 3.700

Total gastos de expictacion 15.598 15.534

Gastos financieros y asimiados 2723 3.036

Total gastos financieros 2.723 3.036

Pérdidas procedentes del inmovilizado v gastos extraordinarios 465 0

Resuitados extraordinarios positivos 0

Impuesto sobre sociedades 12.575 11.679




Ingresos 1996 1995
Importe neto de la cifra de negocios 51.720 49.428
Peaje en efectivo 21.805 22.184
Peaje con tarjetas de crédito 31.359 28.541
Bonificaciones y rappels scbre peaje -1.444 -1.297
Revalonzacion inversién en autopista-Real Decreto 1547/1990 1.473 1.730
QOtros ingresos de expiotacién 887 821
Total ingresos de explotacion 54.080 51.979
Ingresos de participaciones en capital en empresas del grupo 538 491
Otros intereses e ingresos asimiados 388 356
Total ingresos financieros 926 847
Resuitados financieros aagetivos 197 2199
Beneficios procedentes del inmovikizado e_ingresos extraordinarios 96
Resuitados extracrdinarios negatives 369 0
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1896 Y 1995

NOTA 1. ACTIVIDAD

La sociedad AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. fue constituida en
Barceiona el 24 de febrero de 1967, siendo su objeto social la promocion de
autopistas en régimen de concesion administrativa, en su triple aspecto de
construccion, conservacion y explotacion.

En virtud de la Orden del Ministerio de Obras Publicas, Transportes y Medio Ambiente
(MOPTMA) de 18 de mayo de 1994, se entienden comprendidas en el objeto social
arriba indicado las actividades siguientes :

« La promocion de autopistas en el extranjero.

« La explotacion de las areas de servicio de las autopistas sobre las que la sociedad
haya obtenido la oportuna concesion.

» La promocion, proyecto, asistencia técnica, ejecucion, mantenimiento y expiotacion
de todo tipo de obras y construcciones de infraestructuras viaras y de
comunicacion y transporte y los servicios complementarios o relacionados con las
mismas, excepcion hecha de infraestructuras ferToviarias, siempre que se
encuentren en el area de influencia de la autopista cuya concesion ostente o
gestione. Se entiende como zona de influencia la franja comprendida entre dos
lineas paralelas a |a traza situada a ambos lados a 20 km de la misma.

Todas estas actividades podran ser desarrolladas por |a sociedad, total o
parciaimente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones
en sociedades con idéntico o analogo objeto.

Por Real Decreto 483/1995, de 24 de marzo, se formalizd la ampliacion de la autopista
A-19, en su tramo Palafolis-Conexion con la Cametera GI-600, acordada en el
canvenio suscrito con el MOPTMA el 18 de mayo de 1994.
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Por Real Decreto 902/1965, de 2 de junio, se traspasaron a la\(
Catalunya las autopistas A-17 (tramo Barcelona-Montmeld) y A-19, pehx
sociedad como concesionaria de las mismas.

Actualmente la sociedad es titular de los itinerarios la Jonquera-Barcelona-Tarragona
y Montgai-Palafolls de ia autopista det Mediterraneo y Zaragoza-Mediterraneo de ia
del Ebro, sumando un iotal de 541.5 km. Al término de la concesioén de las autopistas,
fijada para el 31 de agosto de 2016, éstas revertiran, sin compensacion, a sus
respectivas Administraciones.

Dentro de la actividad de la compafia, destaca también la paricipacion en las
sociedades SABA,S.A. y AUCAT, S.A. titular de diversos aparcamientos la primera y
de la autopista A-16 la segunda. Esta autopista comprende un tramo en explotacion
(Castelidefels-Sitges) y otro en construccion (Sitges-el Vendrell).

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generaimente aceptados en Espaiia
recogidos en la legislacidon en vigor y, en particular, por los que rigen para las
empresas concesionarias de autopistas de peaje.

En ta nota 4.c) se indica el cambic que hubo en el ejercicio 1995 en sl tratamiento
contable dado a los resultados generados en ef tramo Mataré-Palafolis, de acuerdo
con lo previsto en la legisiacion vigente.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria estan
expresadas en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consoclidadas del Grupo Autopistas se presentan separadas de
las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas
anuales consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Saldo a Saldo a

31.12.96 31.12.95

— Activo total 419.285 286.540

- Fondos propios 262.039 140.319

’ - Ingresos de expiotacion consolidados 59.076 56.197
- Resultado del ejercicio atribuido

a la sociedad dominante - Beneficio 23.681 22.469
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a) Se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas Ta 3
distribucion de resuitados :

Bases de reparto Importe

Pérdidas y ganancias 23.741

Distribugid

Dividendos 17.167

Reserva legal 2.374

Reservas voluntarias 4,200
23.741

b) La distribucion aprobada del resultado del ejercicio 1995 se muestra en la nota 9
de Fondos Propios.

¢) Durante el ejercicio 1986 se llevé a cabo la distribucion de un dividendo a cuenta,
por un importe de 8.698 millones de pesetas (8.284 millones en 1995), equivalente al
7.6% del nhominal de las acciones, para todas las que componen el capital social. Este
dividendo a cuenta supuso 38 pesetas brutas por accion.

Se transcribe a continuacién el cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio
suficiente en el periodo, que permitia la distnbucion del dividendo a cuenta que se
efectud en fecha 25 de octubre de 1996 y el estado contable justificativo de la
existencia de liquidez suficiente para poder llevar a cabo la distribucion del dividendo a
cuenta referido.

impore

Beneficio periodo 1.1.1996 al 30.9.1996 28.409
A deducir:

Estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar -9.847

. Reserva legal - 1.856

Cantidad maxima de posible distribucion 16.706

Cantidad que se propuso y distribuy6 . 8.698

Liquidez en Tesoreria antas del pago ’ 9.178

Importe bruto del dividando a cuenta 8.698

Remanente de Tesoreria 480

¥) 0142849



CLASE 82

En ef detalle anterior esti incluide & fondo de reversitn con 2.775 milfones, cantidad igual a la
aplicada en el ejercicio 1995. Ei vigente plan econémico financiero cantemple para el gjercicio
1996, una cantidad minima de 1.818 miones de pesetas y una cantidad méxima de 5.152
miliones de pesetas. En la hipotesis de que se apigue la cantided méxims contemplada en el
mencionado plan, ia cantidad de posible distribucion seria igusimente superior al dividendo a
cuenta propuesto.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacion de capital se contabilizan al coste y se amortizan totalmente
en el mismo ejercicio.

b) inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en aplicaciones informdticas se contabilizan a su precio de
adquisicion y se amortizan en cuatro aftos.

Los estudios y proyectos se contabilizan a su precio de adquisicion y se amortizan en
diez afios a partir de la fecha en que se constata la viabilidad del proyecto.

¢) inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién, actualizados de acuerdo con la normativa en vigor.

Los costes de personal y otros gastos asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a la inversién en autopista en construccion, son incorporados
a fa misma hasta su entrada en explotacién.

Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacion del Decreto-ley
1211973 y de las actualizaciones de valor practicadas al amparo de las Leyes de
Presupuiestos de los aitos 1979, 1981 y 1983, asi como la revalorizacion de la Orden
de 18 de mayo de 1976 y Real Decreto 1547/1980, de 30 de noviembre. Asimismo se
ha incluido la actualizacién regulada por Reat Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (véase
nota 5.1).

Fj 0142844
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Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material

son incorporados al activo como mayor valor del bien, exclusivamente cuando

suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida il y

siempre que es posible conocer 0 estimar el valor neto contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gue se producen.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcidn de ia vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el cdiculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes :

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2- 3 %
Maquinaria 16-30 %
Utillaje 25-375 %
Otras instalaciones 10-15 %
Maobiliario 10-15 %
Equipos para el proceso de informacion 25-375 %
Otro inmovilizado material 20-30 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, la comparia se ha acogido
a la amortizacion de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de 1993 y el 31 de
diciembre de 1994, con arregio a los coeficiantes establecidos en el mismo.

Por lo que se refiere a la amortizacién técnica de ia maquinaria de peaje, se establece
en funcion de las premisas contenidas en el Plan Econémico-Financiero las cuales se
aproximan a su vida util estimada.

La comparia se acogié en el ejercicio 1995 a lo dispuesto en el Real Decreto
1547/1990, de 30 de noviembre, activando dentro del capitulo de “Inversion en
autopista”, y durante la primera fase dei periodo de explotacion, el exceso de los
gastos operativos y financieros scbre los ingresos del tramo Mataré-Palafolls que se
inaugurd en el mes de junio de 1994. E! importe activado en el ejercicio 1996 ha sido
de 1.473 millones de pesetas (1.730 millones de pesetas en 1995).

Fj 0142880
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d) inmovilizaciones e inversiones financieras

Los valores de renta fija a largo plazo, que estdn admitidos a cotizacion oficial, se
contabilizan por su coste de adquisicion. Al final del ejercicio éste se compara con el
menor entre la cotizacién media del Gitimo trimestre y la cotizacion del dia de cierre
del ejercicio y, si el coste de adquisicion es superior, se dota provisién por la
diferencia.

Los valores de renta fija a corto plazo se valoran con el mismo criterio indicado para
los valores a largo plazo, a no ser que se haya realizado la inversion con compromiso
de recompra por parte de la entidad financiera en cuyo caso, se vaioran a precio de
adquisicion sin ajuste alguno a final de ejercicio.

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas figuran en el balance por su
precio de adquisicion, incluso en el caso de valores negociables admitidos a
cotizacion, al tratarse precisamente de sociedades del grupo. Cuando este precio es
superior al importe que resulte de aplicar criterios valorativos admitidos en la practica
contable, se dota la correspondiente provisidn.

e) Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicion calculado segun el método del
precioc medio ponderado.

f) Fondo de reversion

E! fondo de reversion se va generando anuaimente y durante el periodo de concesion
de los activos sujetos a reversion, mediante cargos sistematicos a la cuenta de
pérdidas y ganancias, hasta alcanzar a su término el valor neto contable de los activos
a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a efectuar sobre los
mismos con el fin de poder entregarios en los términos y condiciones de uso
contempladas en ei contrato de concesion.

El importe con el que se dota este fondc en las cuentas del ejercicio 1996, 3.700
millones de pesetas (idéntico en 1965), viene determinado por la aplicacion del vigente
Plan Econémico-Financiero de la concesion de ia que es titular la sociedad, segun las
proyecciones financieras que recogen las modificaciones de determinadas clausulas
de la concesién establecidas en el Real Dacreto 1547/1980, de 30 de noviembre y que
debera ser actuaiizado de acuerdo con |0 que establece el Convenio suscrito el 18 de
mayo de 1994 con el Ministerio de Obras Publicas, Transportes y Medio Ambiente
(MOPTMA).

FJ 0142689
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g) Otras provisiones

Siguiendo el principio de prudencia, la compafiia registra las provisiones que
considera necesarias en relacion con |os riesgos inherentes al negocio que pudiesen
llegar a afectar a la compaiiia.

h) Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espadfiola, S.A. establece que en el
momento de la jubilacion se indemnizara al personal con una antigliedad superior a
doce anos, con catorce mensualidades brutas de los conceptos fijos de la retribucion
en el momento de la jubkacion.

La compania tiene constituido, siguiendo criterios actuariales, un fondo que representa
el valor actuai de los compromisos de pago futuros contraidos con sus empleados, en
relacion a los premios de jubilacion y otras contingencias de personal.

i) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los debitos y créditos originados por las operaciones, sean o no consecuencia dei
trafico normal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y largo plazo en base a gue su vencimiento sea
inferior o superior a un afio.

j} Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
sociedades, en cuyo calcuio se contempla la cuota del impuesto devengada en el
ejercicio, las diferencias entre ia base imponibie del impuestc y el resuitado contable,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compania. Su caiculo queda explicado en la nota 12, apartados 1 y 2 de esta
memoria.

k) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las transacciones son registradas ai tipo de cambio efectivo en las fechas en que
tienen lugar dichas transacciones. Los saldos de estas operaciones pendientes al
31 de diciembre se ajustan al tipo de cambio oficial vigente en dicha fecha y las
pérdidas o beneficios resuitantes se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.
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En el ejercicio 1995 la mayoria de las transacciones en moneda extranjera realizadas
por ta compaiia se refieren a los préstamos a corto y largo plazo. Debido a la garantia
de cambio otorgada por ei Estado, no se produjeron diferencias de cambio en el pago
de las amortizaciones de principal e intereses referentes a esta deuda. Al cierre de
dicho ejercicio todas las operaciones estaban canceladas.

1) Contabilizacion de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacion de las autopistas v, en su
caso, las ventas de bienes, se regisiran sin incluir los importes correspondientes a los
impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la
operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura.

NOTA 5. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

5.1 La compania se ha acogido a ia actualizacion de balances reguiada en el articulo
5 del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (véase nota 9.6), cuya normativa fue
desarrollada por el Real Decreto 2607/1986, de 20 de diciembre.

Se han actualizado todos los bienes contabilizados en inmovilizaciones materiales
aplicando los coeficientes maximos indicados en ia tabla del articulo 6 de dicho Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, tanto a los importes de la amortizacion
acumulada como del fondo de reversion.

La compaiiia no ha tenido que apiicar ningun coeficiente reductor, ya que en los afios
que indica el articulo 8 del Real Decreto citado, el coeficiente calculado en base a ias
magnitudes indicadas en el mismo es superior al 0,4.

La reserva de revalorizacién obtenida ha sido de 117.565 millones de pesetas, de los
que se han deducido 3.527 miilones en concepto de gravamen (nico de actualizacion,
con jo que la reserva de revalorizacion neta asciende a 114.038 millones de pesetas.

E! efecto de ia actualizacion sobre la dotacién a la amortizacion y, por tanto sobre el
resultado del préximo ejercicio, asciende a 170 millones de pesetas. Asimismo, el
efecto de la actualizacién sobre la dotacion al fondo de reversion estaria dentro de los
parametros estabiecidos por el vigente Plan Econdmico-Financiero (véase nota 3.¢).
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Saldo a Disminu- Saldo a Disminu- Actualiz.  Saldo a
31.12,94  Aumenios ciones Traspasos 3112.95 Aumentos ciones Traspasos nets 31.12.98

Inmoviizado inmaterial 141 261 — 12 %0 124 -— -~ — 514
Inmovilizado material 257.364 4.104 45 12 261.43% 4.044 58 e 117.586 382979
Inversién en autopisia 254.418 313819 — — 258237 3.655 — — 117.083 378.975
inversion en autopista

en construccién —_ 9 — - 9 — — —_ 1 10
Terrenos y

bienes naturales 23 —_ — —_ 23 — —_ _— 18 41
Edificios y otras

construcciones 641 20 — - 661 — 46 — 316 94
Maquinaria 657 36 21 — 672 1 — -7 _ 666
Utillaje 268 36 —— -_— 04 2 — -20 4 290
Otras instalaciones 610 83 —_ — 693 68 g — 104 as57
Mobiliario 221 12 — — 233 17 27 23 00
Equipos para el proceso

de informacion 309 63 22 12 362 35 _ —_ 8 405
Otro inmovilizado 207 26 2 _— 23 16 1 - 8 254
Otro inmovilizado en curso —_ — — _ — 250 — —_ — 250
Total 87498 4.368 3 — 261.816 4,168 55 — 117.565 383493

A su vez, las variaciones de la amortizacion acumuiada durante dichos ejercicios son:

Saldo a Disminu- Saldo a Disminu- Saldo a

31.12.94  Aumentos ciones 31.12.95 Aumentos ciones Traspasos 31.12.96
Inmovilizado inmaterial - 23 o 23 74 — — a7
Inmovilizado material 4.626 827 44 5.409 599 24 - 5,984
Inversion en autopista
(maquinaria de peaje) 2.960 512 - 3472 308 - - 3.780
Edificios y otras construcciones 232 7 - 239 7 15 - 231
Maquinaria 443 69 21 491 80 - -4 567
Utillaje 180 60 - 240 33 - -16 257
Otras instaiaciones 317 67 - 384 57 8 - 433
Mobiliario 153 16 - 169 17 - 20 206
Equipos para el proceso
de informacion 213 66 21 258 62 - - 320
Otro inmovilizado 128 30 2 156 35 1 - 190
Total 4,626 850 44 5.432 6§73 24 — 6.081
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5.3 Incluidos en el inmovilizado material existen los siguientes activos revertibles:

1996 1995
Estudios y proyectos 2.589 2.537
Expropiaciones y reposicion de servicios 15.744 15.534
Direccién y control de obras 4.394 4.360
Ejecucion de obras 109.800 108.303
Madquinaria de peaje 6.015 5.626
Gastos de administracion 1.109 1.109
Gastos financieros intercalares netos 15.690 15.690
155.341  153.159
Revalorizacion Orden 18.05.76 4.4985 4.495
Revalorizacién Real Decreto 1547/1990 3.203 1.730
Regularizacion Decreto-ey 12/73 10.187 10.187
Actualizacion Ley de Presupuestos 1979 35.201 35.201
Actualizacion Ley de Presupuestos 1981 20.774 20.774
Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 32.691 32.691
Actualizacion RDL 7/1996 117.083 0
Total inversion en autopista 378.975  258.237
Inversioén en autopista en construccion 9 9
Actualizacion RDL 7/1986 1 0
Total 378.985 258.246
5.4 Existen los siguientes elementos que se encuentran totalmente amortizados:
1996 1995
Maquinaria de peaje 3.107 2.740
Edificios y otras construcciones 3 3
Maquinaria 291 238
Utillaje 210 128
Otras instalaciones 48 48
Mobiliario 85 79
Equipos para el proceso de informacion 214 159
Otro inmovilizado 105 105
Totai valor contable hruto 4.073 3.501
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5.5 La empresa ha concertado contratos de arrendamiento con-tembise s en virtud de
los cuales ha cedido temporaimente, durante el tiempo de vigencia de los
mencionados contratos, |a explotacion de las areas de servicio.

2.6 Es politica de ia compariia contratar las pdlizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a las
instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio en las que los seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de la sociedad, se tienen también
concertadas las comrespondientes péiizas de responsabilidad civil.

NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones experimentadas por ias partidas que componen el
inmovilizado financiero son :

Saido a Disminu- Saldo a Disminu- Saldo a
31.12.84 Aumentos cionas 31.12.95 Aumenlos ciones 31.12.96

Participaciones en empresas

del grupo y asociadas 15.607 2.880 - 18.487 3.577 - 22.064
Valores de renta fija 590 - 81 508 - 509 -
Depésitos y fianzas constitui-

dos a largo plazo 9 - -- 8 - 1 B
Menos ; Provisiones -- 13 - 13 19 8 24
Total 18.208 2.867 81 18.992 3.558 802 22.048

Los movimientos de participaciones en empresas del grupo y asociadas, durante el
ejercicio 1996, correaponden bésicamente al incremento de la inversion en Autopistes
de Catalunya, S.A. (AUCAT), mediante suscripcion de nuevas acciones en las
ampliaciones de capital efectuadas en los meses de marzo y diciembre asi como la
formalizacién, también en diciembre, de una nueva adquisicién, con lo que se
incrémento la participacion de Autopistas en esa sociedad. En el cuadro adjunto se
desglosa el detalle de estas participaciones.
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% Participaciin

Capitad
Sociedad Domicdio Actividad Directa | indirecta | social

Sdad. de Aparca- |Av.Diagonal 458  |Aparcamientos 70,16 - 2.258 9.318 1.2768] 16.002 535
misnics de Barce- |Barcelona
lona S.A (SABA)
Aulopistas de Tuset 5-11 Concesionaria 44 98 . 9.426 0 0 5.962 0
Cataluriya S.A. Barcelona de autopistas
{AUCAT) de peap
Dromogest S.A.  |Pt. Galla Piacidia 5 [Asisiencia 100 - (1} 100 1 k} 100 3

Barceiona técnica
Sdad. Europea de |Av. Diagonal 458 | Aparcamientos - 30,87 2.323 1.132 327 -
Estacionamientos . |Barcelona
S5.A,
Saba GestSA.  [Av, Diagonal 458 | Gestién de . 170,16 10 3 1| -

Barcelona aparcamientos
Promopark, s.r.). |Via Pacchiarotti 40 |Estucios - 70,16 7 -4 -2 -

Roma {Italia) técnicos de

aparcamientos

Fidelia S.A. P° de Gracia 81 Inmobiliania sin 28,06 34 & 0 -

Barcelona actividad
Societal d'Aparca- |Av. Diagonal 458 | Aparcamientos - 23,39 300 14 -49 -
menis de Figueres |Barcelona
S.A. (FIPARC)
Socistat d'Aparca- |Panta 20 Aparcamientos - 28,40 750 66 9 -
ments de Terrassa [Terrassa
S.A. (SATSA) (Barceiona)
Aparcament Flaca [P Velia sin. Aparcamientos - 27.04 500 21 5 -
Vella S A, Terrassa
(PLAVESA) {Barcelona)
Spel-Sociedade de |Lugar do Espine  [Aparcamientios - 15,43 57 55 5 -
Parques de Esta- |Via Norle 4470
cionamenio S.A.  {Porto (Portugal)

(1) 50 millones de pesetas pendientes de desembolso.
(2) Reservas después de actualizacion.

Unicamente tas accionss de Scciedad de Aparcamientos de Barceiona, S.A. (SABA) cotizan en Bolsa (Barceiona y
Madrid). El cambio medio ponderado del ultimo trimestre de 1996 fue de 9.734 pesetas en la Bolsa de Barcelona y
9.790 en la Boisa de Madrid. A 31 de Diciembre de 1896, la cotizacion era de 9.500 pesetas en ia Bolsa de Barcelona
y 9.250 pesetas en la de Madrid.

En cumplimiento del articulo 86 del RDL 1564/1989 se efectuaron en su dia las preceptivas comunicaciones a las
sociedades en las que la participacion es superior Bl 10%, asi como las sucesivas adquisiciones de miiltiplos del 5%
del capital. Estas adquisiciones también se comunicaron a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
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NOTA 7. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentaimente de repuestos para elementos del
inmovilizado y permiten atender a las reparaciones urgentes para garantizar el pleno
funcionamiento de l0s servicios propios.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES:

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y analogos poseidos por la
compafia durante el ejercicio y consistentes en su practica totalidad en Deuda
Publica, se sitia en 1996 en el 7% y en el 8% para 1995,

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1 El importe y los movimientos en los fondos propios durante los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 1995 y 1998 han sido los siguientes :

" Distribucion Distribucién
Saldo a de! resultado Otros  Saldo a del resultado Otros  Saldoa
31.12.94 delejercicio movimientos  31.12.95 del sjercicio  movimientos  31.12.96

Capital social 102.185 - 6.813 108.998 _ 5450 114448
Reserva de revalorizacion
ROL 7/1996, de 7 de junio n

- 114.038  114.038

Resarva legal RD 1564/1989 14.451 1.947 -3.552 12.846 2.258 -1.401 13.703
Reservas voluntarias 5.339 2.180 -3.261 4.268 397 -4.043 4191
Resuitada del ejercicio 19.465 -19.485 22,579 22.579 -22.579 23.741 23.741
Dividendo a cuenta -7.766 7.766 -8.284 -8.284 8.284 -8.698 -8.698
Total 133.674 -7.582 14.295 140407 -5.066 120082 201423

9.2 E! capital social esta constituido por 228.885.404 acciones representadas en
anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de valor nominai cada una, totaimente
suscritas y desemboisadas, pertenecientes a una misma ciase y sene.
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A 31 de diciembre de 1996 y 1995 las participaciones mas significativas en el capital
social han sido las siguientes

% s/capital

1996 1995
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barceiona (Grupo) 36,1 36,1
Hisusa, Hoiding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. 12,5 12,5
Caixa d'Estalvis de Catalunya 5,1 -

En el informe de gestion se amplia informacion resefiando los accionistas que superan
el milién de acciones.

9.3 Todas las acciones estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, y se negocian 2 través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Asimismo se negocian opciones
sobre acciones de la compailia en el mercado de opciones de MEFF Renta Variable.

9.4 Durante el ejercicio 1996 y por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 28
de junio, la compaiia realizé una ampliacion de capital liberada, con cargo a reservas,
en la proporcion de una accidn nueva por cada 20 antiguas, por importe de
5.449.890.500 pesetas.

9.5 El Consejo de Administracion tiene delegada, por la Junta Generai de Accionistas
de 29 de junio de 1995, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital
social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra maxima de 54.498.905.750
pesetas y un plazo maximo de cinco afios, a contar desde la referida junta. Esta
delegacion se haila totaimente vigente.

9.6 Reserva de Revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

Esta reserva proviene de la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del
citado Real Decreto-ley (ver nota 5.1).

El saldo de esta cuenta sera indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la
Administracion Tributaria. Ei plazo para efectuar la comprobacion es de tres arios,
contados desde la fecha de cierre dei balance en el que constan las operaciones de
actualizacion. Transcurrido dicho plazo sin que la comprobacion se haya efectuado,
las operaciones de actualizacién se consideraran comprobadas de conformidad y el
saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccién de Tributos.

A partir de Ia fecha en la que la Administracion haya aceptado expresa o tacitamente
el saldo de la cuenta, dicho saldo podra destinarse a:
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a) Eliminar los resuitados contables negativos.
b) Ampliar el capital social.

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez aiios contados a partir de
la facha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

NOTA 10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios terminados a 31
de diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:

Saldo a Disminu- Saido a Disminu- Sakdoa
31.12.94 Aumentos ciones 31.12.95 Aumentos ciones 31.12.96

Fondo de reversion 87.046 3.700 0 90746 3.700 0 54446
Qtras provisiones t] 0 0 0 465 0 485
Fondo de jubilacion y otras

contingencias de personal 1.002 39 43 908 39 57 980
Total 89.048 3.738 43 91,744 4.204 57 95.891

NOTA 11. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO.

En el cuadro adjunto se refleja, al término de cada uno de los ejercicios 1996 y 1995,
el saldo de obligaciones emitidas por la compafiia actualmente en circuiacion y de la
vigente péliza de crédito.

Plazo Importe Saldo a Saldo a

anos nominai 31.12.96 31.12.95

Emision 25.05.92, cupon 10% 5 8.000 8.000 8.000
Emision 29.03.93, cupon 10% 5 8.000 8.000 8.000
Emision 21.12.93, cupdn 7.5% 5 12.000 12.000 12.000
Total obligaciones 28.000 28.000 28.000
Poliza crédito 25.11.94, ints. variable 3 10.000 0 3.700
Total préstamos 10.000 0 3.700
“Total obligaciones y préstamos 38.000 28.000 31.700

La péliza de crédito esta suscrita con la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona. Las
disposiciones se efectuan a corto plazo y el importe minimo de las mismas es de 100
millones de pesetas.
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Emision int. 25.05.92 8.000 8.000 -

" Emisi6n int. 29.03.93 8.000 - 8.000
Emision int. 21.12.93 12.000 - 12.000
Total 28.000 8.000 20.000

NOTA 12. SITUACION FISCAL

12.1 La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente :

1986 1995
Beneficio antes de impuestos 36.316 34.258
Diferencias permanentes 455 35
Diferencias temporales -61 -4
Base imponible 36.710  34.289

12.2 La cuota correspondiente al Impuesto sobre Sociedades se ha calculado de la
siguiente forma:

1986 1995

Cuota integra al tipo impositivo del 35%: 12.849 12.001
Deducciones:

Por inversiones realizadas -106 -204

Por doble imposicion de los dividendos de

las-sociedades participadas -189 -119
Cuota liquida 12.554  11.678
Impuesto sociedades diferido (35% sobre diferencias temporales) 21 1
Im 2 sociedades devengad 12.575 11.679
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12.3 Al cierre del ejercicio se hablan pagado 4.850 millones de pegetas™(3 8
1995) a cuenta de la cantidad a desemboisar por el impuesto sobre sociedades.

12.4 De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por lags autoridades
fiscales o haber pasado el plazo de prescripcion de cinco anos.

La compadfia se haila en tramite de inspeccion fiscal para los afios 1989 a 1993,
ambos inclusive, y para todos los impuestos gue le son de aplicaciéon. Permanecen,
pues, abiertos a inspeccién los ejercicios de 1999 a 1996, ambos inclusive. A la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales se estd pendiente de la firma de las actas
correspondientes. Las diligencias hasta la fecha indican discrepancias significativas en
la interpretacion de la normativa fiscal. En cualguier caso, el pasivo tributario que
pudieran derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. En cualquier caso, la deuda tributaria que pudiera
derivarse tampoco afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS
13.1 El importe neto de la cifra de negocios en 1996 ha sido de 51.720 millones de
pesetas (49.428 millones en 1995), representando un incremento del 4,6% con

respecto al ejercicio anterior.

13.2 Personal. Desde el inicio de 1993 rige en la empresa un convenio colectivo con
vigencia por cuatro afos.

La plantilla media equivalente es la siguiente :

1996 1995
Personal fijo 850 851
Personai eventual 246 250
Total 1.096 1.101

Se considera plantilla media equivalente al computo por persona y afio, desarrollando
jornadas compietas en base a las 1.826 horas/afio contempiadas en el mencionado
convenio colectivo.
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13.3 Gastos extraordinarios. Corresponden a la dotacion a otras provision
riesgos y gastos.

NOTA 14, COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcion de la sociedad que era anteriormente titular de la
concesion del tramo Montmeld-el Papiol, ja compafia adquirié el compromiso de
pagar 1.000 miliones de pesetas al Estado durante cada uno de los cinco (#imos afios
del periodo de concesion; sin embargo, cuaiquier excedente en los ingresos por peaje
obtenidos en el tramo Monitmeld-¢! Papiol, sobre aguéllos previstos en ias
proyecciones financieras sometidas & la comision de negociacion para la fusion, seran
aplicados como pago anticipado de esta suma anual.

En los ejercicios 1979, 1989, 1990, 1991 y 1992, se aplicaron 142, 64, 286, 547 y 212
millones de pesetas respectivamente y ningin importe en 1993, 1994 | 1995 y 19986,
como pagos anticipados de aqueila suma anual, por lo qgue el compromiso total de la
sociedad a este respecto, a 31 de diciembre de 1996, asciende a 3.749 millones de
pesetas.

NOTA 15. OTRA INFORMACION

15.1 La retribucion anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad, se fija en una participacion en los
beneficios liquidos y solo podran percibirla después de cubiertas las dotaciones a
reserva y a dividendo que la Ley determina y no podra exceder, en ningun caso y en
conjunto, del uno por ciento de los mismos. El Consejo de Administracién distribuira
entre sus miembros esta participacion, en la forma y cuantia que considere oportuno
acordar.

15.2 La remuneracion global de los consejeros ha ascendido en el ejercicio de 1996 a
151 millones de pesetas, cifra ciaramente inferior al limite estatutario, de los que
146 mitlones corresponden a sueldos y dietas y 5 millones a otras remuneraciones,
gastos de viaje y primas de seguro. Estos mismos conceptos ascendieron en 1995 a
134 millones.

15.3 Segun consta en los informes de censura previa de la Delegacion del Gobierno
respecto a las propuestas de liguidacién de los ejercicios economicos 1991 y 1992, la
sociedad debera responder de las obligaciones que se derivan del contenido del
articulo séptimo del Decrato 165/1987, de 26 de enero, por valor de 1.211 millones de
pesetas.

La compaiiia presentd recursos de casacion ante el Tribunal Supremo a la vista de la
desestimacion por el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya de los contencioso-
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administrativos presentados ante el mismo por no compartir el fundamen
las observaciones de la Delegacion del Goebierno.

La Secretaria de Estado de Politica Territorial y Obras Publicas ha autorizado
considerar computables diversas inversiones efectuadas por la compaiiia, entre ellas,
las correspondientes a las obras de construccidn del tramo Mataro-Paiafolls y de las
ampliaciones de carriles en los tramos Montmelo-Macanet de la A-7 y Molins de Rei-
el Papiol, de la A-2. La consideracion de estas inversiones como computables
significa para la sociedad el disponer de un amplio margen en este tema, motivo por el
que no se indica en la censura previa de la Delegacion del Gobierno de las cuentas
anuales de ios ejercicios 1983, 1994 y 1995 de la compafia importe aiguno afectado
como consecuencia del Decreto arriba indicado.

NOTA 16. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 14 de marzo de 1997 se ha aprobado el Real Decreto 365/1997 por el que
se establece la prérroga de las tarifas actuaimente vigentes hasta el 1 de septiembre
de 1997 y el correlativo derecho a que se restablezca el equilibrio econdmico-
financiero de la concesion.
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NOTA 17. CUADRO DE FINANCIACION (en millones de pesetas)

Origenes 1996
Recursos procedentes de las operaciones
Beneficio neto del ejercicio 23.741 22579
Dotacién para amortizaciones del inmovilizado 713 899
Dolacion para depreciacion del inmovilizado 19 13
Dotacién al fondo de reversion 37006 3700
Otras provisiones 465 0
Fondo jubilacion y otras coniingencias de personat 39 39
Deudas a largo plazo - empresas det grupo Q 50
Enajenacién del inmovilizado neto
Inmovilizaciones materiales 31 1
Inmovilizaciones financieras:
Otras inversicnes financieras 1 81
0

Traspaso a corto piazo de inmovilizado financiero 501

Variacion del cnpihl circulante

Aplicaciones

Adguisiciones del inmovilizado
Gastos de establecimiento 39 49
Inmovilizaciones inmateriales 124 261
inmovilizaciones materiales 4.044 4104
Inmowilizaciones financieras:

Empresas del grupo 3.577 2.880
Dividendos 16.764 15.846
Gravamen (hico de actualizacion RDL 7/1986, de 7 de junio 3.527 C
Traspaso a corto plazo de deuds a largo plazo 8.000 ]
Provisiones para riesgos y gasios 57 43

Aumento (disminucidn) activo circulante
Existencias 8 27
Deudores 32 429
Inversiones financieras temporales 833 -1.732
Tesoraria -75 -312
Ajustes por periodificacion -2 2
796  -1.586

{Aurnento)/disminucion pasivo circulante
Acreedores a corto plazo -7.718 5765
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

INFORME DE GESTION 1996

RESUMEN DEL EJERCICIO

Desde el punto de vista ecanémico, el afio 1996 podria ser calificado como afo de
transicion, en que, si bien se ha registrado un descenso en el crecimiento del PIB con
respecto al arfo anterior (2,2% frente al 2,8%), se observan también signos positivos
de consolidacion de la actividad industrial y de inicio de recuperacion del consumo
privado. El buen resultado de la evoiucion del sector exterior, |a mejora det déficit
publico y el descenso de la inflacion, se han visto ensombrecidos por la caida de ia
inversion, fruto del acusado descenso de la actividad constructora, mientras se
mantiene con vigor la inversién en bienes de equipo. La favorable evolucion de ias
distintas magnitudes economicas a medida que avanzaba el afio, apunta a una
mejora de los indicadores econémicos para el afic 1997, mediatizada por la
necesidad de mantener un presupuesto publico de caracter restrictivo y de continuar
con las reformas estructurales necesarias a fin de realizar un avance decisivo en Ia
mejora de los criterios de convergencia hacia la union econémica y monetaria.

Acorde con el menor crecimiento econdmico del afo 1996, et incremento del trafico,
en el conjunto de la red gestionada, se ha situado en el 1.1% (frente al 3,5%
registrado ei afio 1995), mientras que los ingresos de peaje han alcanzado los 53.164
miliones de pesetas cifra superior en un 4,8% a la del ejercicio anterior. En las paginas
siguientes se comentan con detalle ios elementos mas significativos de la gestion de
la empresa en el ejercicio de 1996, entre ellos la evolucion del trafico, ingresos y
gastos, inversiones y otros conceptos.

Ademas del desarrollo de la actividad basica de la compaiiia, que es la gestion de la
red de autopistas de la cual es titular, merece resaltarse su participacion en otras
actividades comprendidas también dentro del objeto social y relacionadas con distintas
infraestructuras viarias y de transporte. En este sentido, a lo largo de! afio 1996 se
incremento del 26,6% al 45,0% la participacion accionarial en la sociedad Autopistes
de Catalunya, S.A. (AUCAT), titular de la concesién otorgada por la Generalitat de
Catalunya para la construccion, conservacion y explotacion de la autopista A-16 en los
tramos Castelidefeis-Sitges y Sitges-el Vendrell, sociedad con la que ha proseguido
una estrecha y satisfactoria colaboracion.

Ha de resaltarse también la remodelacion total del area de servicio del Maresme, en la
autopista A-19, que mejoré ampliamente su oferta tanto de hosteieria como de
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gasolinera y la ampliacion de éste Uitimo servicio en e drea de la
autopista A-7.

En cuanto a otras infraestruciuras del transporte, la participacién de la empresa se
materializa en el desarrolio de una completa &rea de servicios en la Central Integral de
Mercancias CIM-Vallés de reciente implantacion, una de las areas logisticas para el
- transporte pesado de mayor proyeccion del sur de Europa. En el ejercicio que se
comenta, después de negociar con distintas empresas los servicios a prestar, se
adjudicaron los correspondienies a suministro de carburantes y los de restauracion.

Por lo que se refiere al mercado exterior, se han estudiado distintas posibilidades de
entrar en los mismos en temas relacionados con las instaiaciones de peaje, en los que
se dispone de una sdiida experiencia y una contrastada solvencia. En este sentido se
han analizado muy distintas propuestas en paises de Hispanoamérica y Europa.

Todo este conjunto de actividades acrecienta el potencial y prestigio de la compafiia,
gue queda también refieiado en su favorable evolucion bursatii, en su presencia dentro
dei grupo de empresas que componen el indice oficial del mercado continuo (IBEX 35)
y en su entrada en el mercado de opciones de MEFF Renta Variable donde, desde el
mes de abril de 1996, se negocian opciones sobre acciones de Autopistas.

La relacién de la compaiiia con el entorno de las autopistas gestionadas se reforzd un
ano mas con actividades dirigidas a distintos sectores productivos.

Asi, en el ambito genérico del turismo, cabe destacar la exposicion que el Consorcio
de Promocién Turistica de Catalufia llevo a cabo en la sala de exposiciones de Ia
concesionaria en Barcelona, para promover diverscs productos turisticos dentro de la
amplia oferta del pais.

Con los municipios que rodean la autopista y a los que ésta sirve, siguieron
realizandose actividades de colaboracion en el mantenimiento y enriquecimiento dei
patrimonio artistico. Asi, la ubicacién de |la escultura "Matarona” en el entorno de la
A-19, 1a restauracion de la fachada barroca de la Basilica de Santa Maria de Matar6,
aun en curso, o la finalizacion de las excavaciones arqueoldgicas del Mors, en Sant
Pol de Mar, cuyas exhaustivas investigaciones han dado a conocer un yacimiento rural
inédito, dentro de lo que fue el cultivo y el comercio de la viita en el mundo romano. La
restauracion de la sala de actos del Centro Excursionista de Catalufia enfatiza el
apoyo de la concesionaria al mundo del excursionismo, de profunde arraigo en el pais
y que tanto ha contribuiclo a la salvaguarda dei patrimonio artistico. En el monasterio
cisterciense de Santa Maria de Poblet, sn Vimbodi, continian los trabajos de reforma
y rehabilitacién en el antiguo refectorio de conversos.
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También se firmaron convenios con los ayuntamientos de Tordera, Pineda de Mar,
Calella y Arenys de Munt para realizar distintas intervenciones en monumentos
locales, asi como la rehabilitacion de la ermita de Sant Pere de Riu.

La presencia en congresos internacionales, como el ASECAP (Asociacion Sociedades
Eurcpeas Concesionarias de Autopistas de Pesje} o la IBTTA (International Bridge,
Tunnet and Turnpike Association}, sirvié para contrastar con otras empresas del sector
el nivel de servicio prestado e informar sobre las ultimas tecnologias que la compania
ha implantade en su red. Referente al primero de ellos, se reuni® en Barceiona
promovido por la Asociacion de Sociedades Concesionarias de Autopistas, Tuneles,
Puentes y Vias de Peaje (ASETA). El ako indice de participantes, con delegados de
toda Europa y Estados Unidos, agrupo no sélo a empresas de autopistas de peaje
sino inciuso de servicios inherentes, como las areas. Con este motivo se prepard, con
la colaboracién de todas las concesionarias espafiolas y con la misma ASETA, una
eXposicion sobre las autopistas espadlolas vy la red europea de peaje.

Dentro de la corriente internacional que une al sector, también en la ya mencionada
sala, se abrié una muestra sobre los mil cien afos de Hungria, pais que recientemente
puso en servicio una autopista de peaje entre Budapest v ia frontera con Austria.

En el campo de la seguridad vial, continué ia colaboracién con el Real Automovil Club
de Cataluiia, reforzando el apoyo a su programa de educacion viaria, realizada en
colegios y que en el curso 1996 - 1997 Hegara a mas de 8.000 alumnos. Ademas,
durante el mes de julio, el aula se realizé en la sala de exposiciones de Autopistas. La
edicion de un CD Rom interactivo, presentado en el Festival de la Infancia, ofrece otra
herramienta para ensefiar comportamientos acordes con la seguridad.

La compaiia fue objeto, asimismo, de diversas visitas de grupos extranjeros
interesados en conocer la gestion de la red y los diferentes sistemas aplicados a la
percepcion de peaje y a la transmision de datos.

También se ampiiaron las paginas de informacion en INTERNET, red a través de la
cual se pueden consultar datos sobre los diversos itinerarios de la concesién e
informacion financiera, dando satisfaccion a la alta demanda de consultas recibidas.

TRAFICO

Después de un inicio de afio titubeante, continuacion de los flojos resultados de los
dos ultimos meses del afio 1995, el tréfico inicid una timida y lenta recuperacién que
permiti6 cerrar el afio con un resultado positivo con respecto al afio anterior,
alcanzandose, para el conjunto de [a red, una intensidad media diaria (IMD) de 25.807
vehiculos/dia, superior en un 1,1% a la del ejercicio anterior.
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Si se considera solamente el trafico de pesje on la autopista Montmelé-el
{vehiculos que pasan por el peaje de Sant Cugat), la IMD de la concesion ascendid a
24.203 vehiculos, con un incremento del 0,8% en relacion al afio anterior.

El andlisis por autopistas muestra la buena evolucion de las autopistas Montgat-
Palafolls y Montmel6-el Papiol, con crecimientos del 7,3% y 7,7% respectivamente,
observandose también un ligero incremento del 0,6% en la Barcelona-Tarragona. Por
el contrario, registraron descensos de trafico las autopistas Barcelona-la Jonquera
(-0,4%) y muy especiaimente Zaragoza-Mediderréneo, en donde el volumen de trifico
registrado descendié un 2,5%. En la primera de estas autopistas, el descenso se
produjo exclusivamente en el tramo Barcelona-Granollers (afectado por la apertura al
trafico de ia variante de Parets en la N-152), siendo positivo el resuitado en el resto de
tramos, mostrando mayor dinamisme los tramos mas proximos a la frontera francesa.
En la autopista Zaragoza-Mediterrineo el descenso afecta a ia totalidad de ia
autopista, aunque con mayor intensidad al tramo entre Lleida y la conexion con fa A-7
en Mediterraneo y refleja el impacto de la apertura de la variante de Lleida de la N-Il.

Por tipos de vehiculos merece destacarse el descenso del tréfico pesado en la
autopista Zaragoza-Mediterraneo (5,6%), compensado con su mejor comportamiento
en Barcelona-ia Jongquera y Barcelona-Tarragona, manteniéndose con ello su
participacion en e} trafico total en el 17,3%, idéntico registro que el del afio anterior.

INTENSIDAD MEDIA DIARIA (IMD)

TOTAL LIGEROS PESADOS

iMD % INC. IMD % INC. ™MD % INC.

96/95 96/95 96/95

MONTGAT - PALAFOLLS 32.079 73 30721 7.5 1.358 3.3
BARCELONA - LA JONQUERA 28.398 04 22835 -0.9 5.564 1.9
BARCELONA - TARRAGONA 43.530 06 35709 04 7.821 1.4
MONTMELO-EL PAPIOL (Peaje) 19.842 95 15179 9.2 4.663 10,4
MONTMELO-EL PAPIOL (Total) 52.452 7.7 38.903 87 13.548 4,7
ZARAGOZA - MEDITERRANEO 11.028 -2,5 9.305 -1.9 1.723 -5,6
CONJUNTO CONCESION (Peaje)  24.203 08 20174 08 4.029 09
CONJUNTO CONCESION {Totsd) 26.807 11 21.341 1,2 4.466 0,9

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos de peaje brutos ascendieron en 1996 a 53,164 millones de pesetas, cifra
superior en un 4,8% a la del ejercicio anterior. Dicho resultado fue consecuencia del
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incremento de trafico registrado y de la actualizacion de tarifas practicada en el mes
de marzo, que supuso un incremento del 3,7% sobre las vigentes en ese momento.

Merece destacarse ef incremento continuado de la participacion de ios ingresos por
taneta de crédito en el total, alcanzandose en el aflo 1996 el 59% frente al 58,3% del
afo anterior. £n vaiores absolutos, los ingresos por tarjeta de credito han ascendido a
31.359 millones de pesetas, con un incremento del 9,9% con respecto al afio anterior,

Los descuentos aplicados han sido 1.444 millones de pesetas, es decir un 2,7% de los
ingresos brutos, con io que los ingresos netos por peaje se sittan en 51.720 millones
de pesetas.

El total percibido por otros ingresos de explotacion aicanzé los 887 millones de
pesetas, correspondiendo mayoritariamente al canon por la cesion de la explotacién
de las areas de servicio.

La revalorizacion de ia inversion en autopistas, al amparo de io previsto en el Real
Decreto 1547/1990, respecto a la ampliacion de la autopista A-19 Barcelona-Magcanet
en el tramo Mataro-Malgrat, ascendio a 1.473 millones.

El total de ios gastos de explotacion fue de 15.598 miliones de pesetas. De éstos,
7.072 correspondieron a personal; 4.069 a trabajos, suministros y servicios exteriores:
3.700 a dotacion del fondo de reversion: 713 a amortizacién y 44 a otros gastos. El
beneficio de explotacion ascendié a 38.482 millones de pesetas.

Los gastos financieros brutos del ejercicio ascendieron a 2,723, de los que 2522
correspondieron a pagos de intereses por obligaciones y poliza de crédito. En cuanto
a ingresos financieros, cuyo total fue de 926 millones de pesetas, correspondieron
basicamente a dividendos de sociedades participadas, 538 millones, y rendimientos
de inversiones en activos financieros a corto plazo, 274. El resultado financiero del
ejercicio fue negativo, con un saido de 1.797 miliones de pesetas.

En resumen, los ingresos totales incluyendo por tanto los de explotacion, financieros vy
extraordinarios, ascendieron a 55.102 miliones, de los que el 84% corresponde a
ingresos netos de peaje. En cuanto a los gastos totales, 18.786 millones, el 38%
correspondid a gastos de personal, el 26% a dotaciones al fondo de reversion,
amortizaciones y provisiones, el 22% a otros gastos de explotacién y por ultimo, el
14% a gastos financieros.

El beneficio antes de impuestos ascendio a 36.316 millones de pesetas. E| impuesto
de sociedades fue de 12.575 millones, con lo que el beneficio neto del ejercicio
alcanzé los 23.741 millones de pesetas. En el cuadro adjunto se incluyen las cifras
correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995 asi como las variaciones entre ambas.
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Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diclembre
(en millones da pesstas)

1996 1995 Variacion 96/95

Ingresos netos de peaje 51.720 49428 2.292
Peaje en efectivo 21805 22184 -379
Peaje por tarjetas de crédito 31.359 28.541 2.818
Bonificaciones y rappsis sobre peajs -1.444 1297 -147

Otros ingresos de expiotacién 087 821 66
Ingresos accesonos 887 821 66

Revalorizacién inversion en autopista

Real Decreto 1547/1990, de 30 de naoviembre 1.473 1.730 -257

Total ingresos de explotacién 5§4.080 51,979 2,101

Gastos de personai -7.072  -8.780 -292
Sueldos, salarios y asimilados -5762 -5.514 -248
Cargas sociaies -1.271 -1.227 -44
Fondo de jubilacion y otras contingencias -39 -39 0

Otros gastos de explotacién 4113 4155 42
Servicios exteriores 4069 -3.995 -74
Tributos -93 -151 58
Variacion de las provisiones de trafico 49 -9 58

Dotaciones a amortizacion -713 -899 186

Dotaciones al fondo de reversion -3.700  -3.700 0

Total gastos de explotaciéon -15.598 15534 -64

Gastos financieros -2.723  -3.036 313
ingresaos financieros 926 847 79
Ingresos de participaciones en capital en empresas del grupo 538 49 47
Otros intereses e ingresos asimilados 388 356 32
Resuitados financieros -1.797  -2.188 392

Resuitados extraordinarios -369 2 -371
Beneficios procedentes del inmovilizado
e ingresos extraordinarios 96 2 94
Gastos extraordinarios -465 0 -465

Ry ::wo\o:eﬂge.wt PO BRI VIR A S48
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INGRESOS DE PEAJES BRUTOS (%)

{MILLONES DE PESETAS)
1996 % % INC. 96/85
MONTGAT - PALAFOLLS 4.567 8,6 11,9
BARCELONA - LA JONQUERA 17 544 33.0 4.0
BARCELONA - TARRAGONA 20.058 37,7 53
MONTMELO - EL PAPIOL 1.596 3.0 14,6
ZARAGOZA - MEDITERRANEQ 9.399 17,7 0,8
CONJUNTO CONCESION 53.184 100,0 4,8

("} No incluida recaudacion en concepto de IVA

DETALLE INGRESOS DE PEAJE
(MILLONES DE PESETAS)
1996 % S/TOTAL 19095 % S/TOTAL
EFECTIVO 21.805 410 22.184 43,7
TARJETAS 31.359 59,0 28.541 56,3
TOTAL 53.164 100 80,728 100
TARIFAS MEDIAS RESULTANTES POR KILOMETRO (EN PESETAS) (%

1996 1995 % INC. 96/95
MONTGAT - PALAFOLLS 7.2 6.9 3.4
BARCELONA - LA JONQUERA 10,8 104 4,0
BARCELONA - TARRAGONA 121 11,6 43
MONTMELO - EL PAPIOL 8.2 7.9 4,3
ZARAGOZA - MEDITERRANEO 10,6 10,5 3,3
CONJUNTO CONCESION 10,8 10,3 36

(*) Obtenidas por cociente entre los ingresas de peaje brutos (sin IVA) y los vehiculos por Kikdmetro lotales recormridos

por los usuarios.
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FINANCIACION

El principal de la deuda por emision de obligaciones y con entidades de crédito era de
28.000 millones de pesetas al cierre de ejercicio, inferior por tanto a los 31.700 del afio
anterior.

El saldo vive comresponde integramente a emisiones de obligaciones bonificadas, con
vencimiento en los afios 1997 (8.000 millones) y 1998 (20.000 millones).

Existe ademas una péliza de crédito, cuyo limite es de 10.000 miliones de pesetas, no
dispuesta al cierre del ejercicio. Al finalizar 1995 e| importe dispuesto era de 3.700
millones.

INVERSIONES

Inversis int

L.a compaia se ha acogido a la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio. Como consecuencia de ello, se ha obtenido
una reserva de revalorizacion de 117.565 miliones de pesetas, de los que se han
deducido 3.527 millones en concepio de gravamen unico de actualizacién, con lo que
la revalorizacion neta asciende a 114.038 millones de pesetas.

La inversion en autopista efectuada en el ejercicio de 1996 ascendié a 3.655 millones
de pesetas, de los cuales 1.886 corresponden a inversién en construccion, 1.473 a la
revalorizacion de autopista y 296 millones a otros conceptos.

En el capitulo de inversiones sujetas ai Real Decreto 1547/1990, relativo a Ia
prolongacién de fa A-19 v a ia ampliacion de carriles en distintos tramos de la A-7 y
A-2, se contabilizaron 1.020 millones de pesetas. Esta cifra corresponde
fundamenitaimente a los trabajos de extendido de la segunda capa de los firmes en los
tramos objeto de amplkacion, tal como se contempia en el proyecto aprobado,
habiéndose actuado en el ejercicio que se comenta en los tramos Sant Celoni-
Hostalric y Hostalric-Maganet.

Otras actuaciones destacadas del sjercicio fueron el desarrollo del nuevo sistema de
peaje (proyecto STARIX), iniciado en 1985 y al que se dedicaron en 1996, 333
millones de pesetas, iniciandose su implantacion en las estaciones del enlace B-40 y
barrera de la Roca en la A-7. También han progeguido las inversiones destinadas a la
renovacion del centro de operaciones de Granollers, al que se dedicaron 169 millones
de pesetas en el ejercicio 1996. Finalmente debe resaltarse la instalacion de un
sistema de cableado de fibra optica en la autopista A-7 entre el area de mantenimiento
de Granollers y Cassa, que ser el eje troncal de ias transmisiones de comunicaciones
de la compadia.

Fi 8144864



CLASE 84

I . . .

Durante el afio 1996 se suscribieron un total de 81.040 acciones, correspondientes a
las ampliaciones de capitel sfectuadas, en los meses de marzo y diciembre, por
"Autopistes de Catalunya 5.A." (AUCAT), titular de la concesién otorgada por la
Generaiitat de Catalunya, para la construccion, conservacién y explotacién de la
autopista A-16 en sus tramos Castelidefels-Sitges vy Sitges-el Vendrell.

Adicionalmente, en fecha 19 de diciembre se formaiizé la adquisicion de 160.753
acciones, un 17,1% de dicha sociedad. Al cierre del sjercicio el total de Ia inversion de
Autopistas en AUCAT asciende a 5962 miliones de pesetas y representa una
participacion del 45,0%.

En cuanto a la inversion en "Sociedad de Aparcamientos de Barcelona S.A." (SABA),
a lo largo del ejercicio se ha incrementado en 136 miliones de pesetas, alcanzando Iz
participacion de Autopistas, a 31 de diciembre, el 70,2% del capital.

ACCIONISTAS Y BOLSA

El ejercicio 1996 fue un afo excelente para la bolsa espafiola, en el que se superaron
todas las expectativas y los indices batieron maximos histéricos.

A este magnifico comportamiento bursatii no fueron en absoluto ajenos tanto la fuerte
bajada de los tipos de interés, que desvié en buena medida la atencion de los
ahorradores e inversores desde el ahorro tradicional hacia la Bolsa, como la reforma
legislativa establecida por ef Gobierno en el mes de junio, gue dispensé un tratamiento
fiscal muy favorable para las plusvalias.

Las acciones de Autopistas, superando asimismo su tradicional buen comportamiento,
también marcaron sucesivos maximos historicos en. la segunda quincena de
diciembre, en que cotizaron a 1.870 pesetas el dia 27. E! minimo anual fue de 1.165
pesetas el 5 de marzo y el cambio medio ponderado se situd en 1.429 pesetas. El
precio de cierre del afo fue de 1.790 pesetas, un 30% superior al registrado al fin de
1995.

La frecuencia de cotizacién se mantuvo en el 100% del total de dias cotizables. El
numero de acciones negociadas fue de 134,3 millones (un 65% superior a 1995), con
una rotacion del capital del 58,7%. La capitalizacién bursatil a 31 de diciembre se situé
en los 409.723 millones de pesetas.

Otro hecho destacable del ejercicio fue el inicio, el dia 24 de abril de 1986, de la
negociacion de opciones sobre acciones de Autopistas en el mercado de opciones de
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MEFF Renta Variable, siendo la quinta compaiia en cuanto a voiu
negociados en el afio 1996.

La rentabilidad de la accién en concepto de dividendo fue del 15% sobre el nominal Y,
adicionalmente, el accionista obtuvo una accion nueva gratuita por cada veinte
antiguas, procedentes de la ampliacién de capital. El beneficio neto por accion fue de
103,7 pesetas.

Las acciones correspondientes a la referida ampliacion de capital, que fue acordada
por ia Junta Generai de Accionistas de 28 de junio de 1996, fueron admitidas a
negociacion en Bolsa desde el dia 30 de septiembre siguiente, con idénticos derechos
a las en circulacion. Previamente, enire los dias 12 de julio y 12 de agosto, se
negociaron en Bolsa un total de 26,5 millones de derechos de asignacion gratuita. Su
precioc maximo fue 73 pesetas, su minimo de 64 y el cambio medio ponderado de 68
pesetas.

A 31 de diciembre de 1996 el numero de accionistas de la sociedad ascendia a
55.003, siendo su estructura la siguiente :

Segun la personalidad del accionista

Accionistas % s/capital
Personas fisicas (con nacionalidad espafiola) 52.329 16,1
Personas juridicas (con nacionalidad espafiola) 2112 72,5
Extranjeros (personas fisicas y juridicas) 562 1.4
55.003 100.0

Segun el numero de acciones °
Accionistas % sicapital
Hasta 999 41,789 54
De 1.000a 5.000 12.001 96
De 5.001210.000 576 1.7
De 10.001 a 25.000 300 20
Mas de 25.000 337 813
55.003 100.0

Accionistas con participacién superior al millén de acciones a 31 de diciembre de
19986.

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A.
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Caixa d'Estalvis de Catalunya
Caixa d'Estalvis de Terrassa
Chase Manhattan Bank

State Street Bank and Trust Co.
Vidacaixa S.A. Seguros y Reaseguros
Caixa d'Estalvis def Penedés

Midtand Bank

Caixa d'Estalvis Laietana

Morgan Stanley Trust Co.

Caixa d'Estalvis Provincial de Girona
Caixa d'Estalvis Provinciai de Tarragona
Bankers Trust Company

Se hace constar que la sociedad no adquirié acciones propias durante e ajercicio

comentado.

COTIZACIONES (Ptas)

3.800.527 7.560.963
2.000 : ~ S -

1.800

1.600

VOLUMEN (acciones)

—— ....———-—w———‘**"j’ 3.0m-000
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ANEXO ESTADISTICO

Al analizar los dalos debe tenarse en cuenta la apertura del iramo Malard-Palafolis de la autopista A-19 efectuada el
dia 21 de junio de 1994quoalmuuMatrmommquhddmmdehkwywmaela
concesiénhmdomdudichosvahmsalincomentlnala“ﬁeudﬂm&amo.
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MEDIA DIARIA DE TRANSITOS
ENTRE ESTACIONES (*)

ESTACIONES

MEDIA DIARIA DE TRANSITOS POR ESTACIONES DE SALIDA

TOTAL
DE ENTRADA LROCA KN B-® CARDED. 5.CELO.  HOSTA LLORET CASSA GG 5 GRO.N  ESCALA FIGAL § FIGU. M LAJON. FROMTE. ENTRADAS.
LA ROCA DEL vV @ 1748 240t 3480 1502 b4 8 1573 1™ 442 1574 0 ¢ 3932 24. 387
ENLACE B-40 1520 0 29 396 a2 148 20 o8 1 0 L1] v 12 4 2.504
CARDEDEV 2378 It ] 157 62 169 ™ A6 44 17 38 ] [ 18 3.258
SANT CELONI 3489 74 175 o 2 137 1) IT} 4 3 29 6 8 24 4.40%
HOSTALRIC 1479 72 2] 52 [} FLa] ER] 17 2} 20 EH 0 ) 35 224
LLORET 5543 188 206 165 257 L] o0 193 63 70 190 54 430 7.508
CASSA 519 19 18 2 n 3t 5 B 160 58 157 0 EY) 1s 1.250
GIRONA SUR 1482 53 8 54 114 185 2] 9 343 152 383 ) 54 224 3163
GIRONA NORTE 1776 79 56 51 a1 156 163 123 Q H3 159 0 52 219 1,408
L' ESCALA 47 19 » 11 &l 42 53 83 " ¢ 58 9 20 244 s.082
FIGUERES SUR 1.459 81 I bt 40 167 197 335 168 58 [ 0 1] 27 1.030
FMBUERES NORTE 0 ] [ 0 [ 0 0 [ 0 c [ [ 79 1180 1.258
LA JONQUERA 358 3l 7 5 ? u ] 36 49 L] 15 73 ] 520 1.45¢
FRONTERA 3411 54 35 3 53 w5 32 238 297 283 193 1.258 2 0 6.754
TOTAL SALIDAS WA 270 38N 44ES 2354 488D 1190 34T 38T3 12Tt 066 1323 156 6399 013
MEDIA DIARIA DE TRANSITOS POR ESTACIONES DE SALIDA

ESTACICNES TOTAL
DE ENTRADA ALFASAR A BUSARA. FRAGA  SOMES  LLEDM  BOAGM.  UALN  MONTIL. ALASTA. VILANO. LALBO. MOT.Ta  MOT.WA.  ENIMADAS
ALFAJARIN a a8 238 188 219 47 45 12 207 258 12 3 0 2e48 5.044
PINA -1 [)] 1 7 " a2 2 ] 2 L] 1 z ] 1 353
BLLUARALOZ 29 7 0 " a8 25 t 0 4 3 1 3 4 59 e
FRAGA 176 3 ¢ 0 » a8 6 2 L] it 2 L] 12 3 -
SOSES 52t 62 28 81 ] 28 5 H 33 23 4 7 4 9 s
LLEIDA 588 It 22 62 22 0 Fe] 16 14 1% 18 2 121 a 1983
BORGES BLANQUES 23 2 1 5 5 HL 0 19 20 % 7 2 k3] 138 24
L ALBE 13 ] 0 2 1 19 2% 0 ? k| 1 1 3 5 ”m
MONTBLANC 302 [F] 6 22 2% 140 % 7 o 57 k1] 61 L1 423 1202
EL PLA DE SANTA M. 245 s 3 1" 14 127 o 4 52 [ 7 18 19 Fag ] 08
VILA-RODOMA, 1] 9 1 [ 7 21 12 2 38 7 ] 31 n ™ M3
L' ALECRNAR 21 1 ] 4 H 22 13 1 “ 14 3 o 42 49 04
MEDITERRANEQ TA. an 5 4 1 12 81 29 4 83 14 FX an 0 ] §77
MEDITERRANEQ BA. 2.800 70 52 14 ™ 950 15 57 405 219 804 a0 0 o 6.107
TOTAL SALIDAS 5.3% m Fr23 473 20 s 121 1an 0 34 (1] 127 6.8 060

{") Refleja los transitos realizados entre cada una de las estaciones de entrada y de salida en los tramos
de peaje cerrado (ticket de transito).
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INTENSIDAD MENSUAL DE TRAFICO (VEHICULOS TEORICOS

MONTGAT BARCELONA BARCELONA MONTMELGO ZARAGOZA CONJUNTO

ANO 1996 PALAFOLLS LA JONCQUERA TARRAGONA, EL PAPIOL MEDITERRANEO CONCESION
ENERO 25477 21.554 33.852 45,445 8.340 20.105
FEBRERO 27170 21.899 35.667 47.286 8.232 20.738
MARZO 28.994 24.007 38.983 50.260 9.443 22.730
ABRIL 30.885 28.527 45.358 51.024 12.393 26.546
MAYO 32.429 27.344 41.620 52.762 9.536 24.614
JUNIO 37.201 30.903 46 473 54 507 10.743 27.497
JULIO 42 920 40.034 56.060 62.850 14,478 34.218
AGOSTO 38.714 43.003 62.827 56.920 18.977 37.376
SEPTIEMBRE 33.127 30.043 45.786 54.078 12,153 27.303
OCTUBRE 30.817 26.000 40.780 53.548 9.640 24.020
NOVIEMBRE 28.974 23.438 37.281 50.621 8.567 21.924
DICIEMBRE 27.988 231.595 37.395 49.808 9.640 22.286
ANUAL 32,079 28.398 43.530 52.452 11.028 25.807

VEHICULOS POR KILOMETRO RECORRIDOS
{MILLONES)

1992 1993 1994 1995 1996

MONTGAT - PALAFOLLS 211 220 368 535 575
BARCELONA - LA JONQUERA 1.564 1.540 1.564 1.561 1.560
BARCELONA - TARRAGONA, 1.520 1.471 1.506 1.585 1.599
MONTMELG - EL PAPIOL 488 446 457 474 511
ZARAGOZA - MEDITERRANEO 960 898 862 889 870
CONJUNTC CONCESION 4.743 4575 4.757 5.044 5.115
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CLASE 3

TRANSITOS (*)

1992 1993 1994
MONTGAT - PALAFOLLS 18.279.717 19.174.261 26.093.864 38.652.927 47.514673
BARCELONA, - LA JONQUERA 42.734.341 40.329.403 40.780.095 41.228.464 40.792.396
BARCELONA - TARRAGONA 50.960.695 48.266.087 49.895.792 53.414.028 55.382.808
MONTMELQ - EL PAPIOL 45.805.734 44.278.358 45773575 48.370.541 51.734.693
ZARAGOZA - MEDITERRANEO 7475685 7061875 6.909.037 7430809 7.332.587
CONJUNTO CONCESION 165.258.172 159.109.965 169.452.363 189.098.76%9 202.757.247
(*} Numero de vehiculos que han utilizado cada una de las autopistas.

COMPOSICION DEL TRAFICO EN PORCENTAJES {IMD)
1992 1993 1994 1995 1996
LIGEROS PESADGS LGEROS PESADOS LIGEROS PESADOS LIGEROS PESADOS LIGEROS PESADOS
MONTGAT - PALAFOLLS 953 47 957 43 959 41 956 44 958 42
BARCELONA - LA JONQUERA 822 178 827 173 817 183 808 19,2 804 1986
BARCELONA - TARRAGONA 831 169 835 165 825 175 822 178 820 180
MCNTMELO - EL PAPIOL 748 252 746 254 738 262 734 266 742 258
ZARAGOZA - MEDITERRANEO 837 163 853 147 843 157 839 161 B44 156
CONJUNTO CONCESION 826 174 83,3 16,7 828 17,2 827 17,3 827 173
RECORRIDO MEDIO POR VEHICULO (KILOMETROS)

1992 1993 1994 1995 1996
MONTGAT - PALAFOLLS 11,5 1.5 14,1 13,8 12,1
BARCELONA - LA JONQUERA 36,6 38,2 38,3 379 38,2
BARCELONA - TARRAGONA 298 30,5 30,2 297 28,9
MONTMELO - EL. PAPIOL 10,6 10,1 10,0 9.8 9.9
ZARAGOZA - MEDITERRANED 128.4 127,2 124,8 119,7 1186
CONJUNTO CONCESION 28,7 28,8 28,1 26,7 25,2
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EVOLUCION HISTORICA DEL TRAFICO (IMD)

MONTGAT BARCELONA BARCELONA MONTMELG ZARAGOZA

PALAFOLLS LA JONQUERA TARRAGOMNA EL PAPIOL MEDITERRANEO CONCESION
1980 15334 15.626 24.565 19.954 7.053 13.987
1981 15.486 16.557 23.575 19.463 6.901 13.687
1082 16.080 15.948 23608 22.200 6.761 13.914
1983 16.007 15932 23.166 22.865 6.607 13.790
1984 16.504 16.478 23897 23.491 6.489 14.036
1985 17.914 17.099 24857 24.301 6.659 14.629
1986 19.980 18.892 27.154 27.404 7.181 16.063
1987 23.635 21.282 30.793 31.558 8.119 18.221
1988 26.541 23.671 34.963 42.998 3.387 20.984
1989 31.234 26.296 39824 51.004 11.423 24.083
1990 31.759 26.659 40.617 52262 12.128 24.767
1991 32934 27.801 42.080 54.489 12.327 25.631
1092 34.586 28.487 41.379 49 997 12.174 25.450
1993 36.103 28.124 40.152 45.884 11.425 24.618
1994 3111 28.554 41123 46.959 10.958 24.826
1995 29.902 28.509 43.270 48.724 11.309 25.521
1996 32.079 28.399 43.530 52.452 11.028 25,807

EVOLUCION HISTORICA DEL TRAFICO (IMD)
60.000 P - L

50.000
40.000

30.000

20.000

10.000

Montgat - Palafolls — -+ — Barcelona - L.a Jonquera -----. Barcelona - Tarragona

— — = Montmeld - el Papiol = = = Zaragoza - Mediterraneo Conjunio concesion
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Barcelona, 18 de marzo de 1997,
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. Nuestra responsabilidad
€S expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de suditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de 1995 de las sociedades
filiales que forman el subgrupo SABA (Sociedad de Aparcamientos de Barcelona,
S.A.) en el que Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. participa al 31 de diciembre
de 1995 en un 69,55%, ni el examen de las cuentas anuales de 1996 y 1995 de la
sociedad Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT) en la que Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. participa en un 44,96% vy 26,6% respectivamente. Los activos de
AUCAT representan un 1% en el ejercicio 1996, mientras que los activos y resultados
netos del subgrupo SABA y AUCAT representan un 5,3% y un 3,5%, respectivamente,
en el ejercicio 1995 de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas
cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada
en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Autopistas se basa,
en lo relativo a la participacion en el Subgrupo SABA y en AUCAT, unicamente en el
informe de dichos auditores y para los ejercicios mencionados.

La sociedad dominante y las sociedades del Grupo consolidadas por el método de
integracién global se han acogido a la actualizacion del balance ai 31 de diciembre de
1996. Los efectos de esta actualizacidn, que se incorpora en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se describen en las Notas 5 y 10 de la Memoria.

Price Waterhousa Auditores, S.A.

R. M. Madnd, hoia 87.250-1, oo 75, tomo 9.267, libro B054, seccidn 3.4
Inscrita en ¢l R.O.A.C. con ol nimero S0242

CiF: A-79/031290




Price

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en ¢l informe de los otros auditores,
las cuentas amuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. y su Grupo de sociedades al
31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados consolidados de sus operaciones
para los ejercicios anuales termunados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades
Concesionarias de Autopistas de Peaje aplicados uniforrnemente.

El mforme de gestion consolhidado adjunto del eercicio 1996, contiene las
explicaciones que los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
consideran oportunas sobre la situacion de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. y
su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a obtenida a partir de
los registros contables de las sociedades.

Waterhouse Auditores, S.A.

-

o

-

B T———

s 1 Creus

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 19 de marzo de 1997
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CLASE 82

GRUPO AUTOPISTAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 1996
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CLASE 82

Balance consolidado del
Grupo Autopistas a 31 de diciembre

(en millones de pesetas)

ACTIVO
Inmovilizado 409.677 278.880
Gastos de establecimisnto 21 18
Inmovilizaciones inmetensies 1.480 466
Gastos de investigacidn y desarrollo 174 157
Aplicacicnes informéficas 539 434
Concesionas Administrativas 1.049 0
Estudios y proyecios 64 24
Amortizacienes -346 -149
inmovilizaciones matetiales 403.482 275.751
Inversion en autopista 378.985 258.246
Terrenos y bienes naturales 41 23
Edificios y otras construcciones 29.060 20.847
Maquinaria 666 672
Instalaciones, utillaje y mobiiario 3.949 2.733
Ofro inmovilizado 1.049 931
Anticipos e inmovilizaciones maieriales en curso 280 673
Amortizaciones -10.548 -8.374
Inmovilizaciones financieras 4.694 2.645
. Valores de renta fija a largo plazo 100 559
Depositos y fianzas constituidas a iargo plazo i7 17
Oftros creditos 53 44
Participaciones puestas en equivalencia 4524 2.033
Provisiones 0 -8
Fondc de comercio de consolidacion
de sociedadas puostas en eguivalencia 2.387 698
Gastos a distribuir en varios sjarciclos 5 0
Activo circulante 7.216 6.964
Exigtencias J42 265
Maleriales para consumo y repoesicion 342 265
Deudores 2.550 2.103
Anficipos a acreedores 9 78
Clientes 1.288 1.156
Deudores varios 971 639
Personail 4 3
Administraciones Pubiicas 293 243
Empresas puestas en equivaiencia 56 58
Provisiones -71 -74
Inversiones financieras temporales 2.853 2.628
Valores da renta fija a corto plazo 2.760 1.777
" Intereses a cobrar 40 56
~ Imposiciones a corto plazo 55 795
Provisiones -2 0
Tesoreria 1.453 1.926
Caja 88 83
Bancos e instituciones de crédito 1.365 1.843
Ajustes por periodificacion 18 42
Gastos anticipados 18 42
TR T R S - L




CLASE 8a

Ajustes por periodificacion

PASIVO 1996 1995
Fondog propios 262.039 140.319
Capital social 114.448 108.998
Reservas de la sociedad dominanie 131,674 17.114
Reserva lsgal 13.703 12.846
Reservas voluntarias 3933 4.268
Reserva ravalorizacion RDL 7/1996 114.038 0
Reservas en sociedades consoldadss por integracion global 927 22
Reservas en sociecades puesias en sguivalencia 7 0
Pérdidas y ganancias atribuibies a /a sociedad dominante 23.681 22.469
Beneficios consolidacios 24131 22,826
Beneficios atribuldos 8 30cios exiemos -450 -357
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -8.698 -8.284
Socios externos 9.067 2.838
b ) ativatenci 2 2
Ingresos & mm ”m vm -Ecielos 47 188
Provisiones para riseges y gastos 99.394 94.539
Fondo de jubilacidn y otras contingencias de personal 980 998
Fondo de reversion 97.708 93.541
Otras provisiones 696 0
Agreedores a largo piazo 20,984 28.088
Emisiones de obiiaciones 20.000 28.000
Obligaciones simples 20.000 28.000
Deudas con sociedsdes puestas en aquivalencia 50 50
Otros acreedores 4 3
v 28.482 20.599
Emmonos de 9.115 1.115
Obligaciones samplns 8.000 0
intereses de obligaciones 1.115 1.115
Deudas con entidades de crédito 0 3.704
Préstamos 0 3.700
Intereses de préstamos 0 4
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 0 9
Acreedores comerciales 3.757 4.055
 Acreedores por oparationes de trifico 2.537 2.989
Contratistas certificaciones a pagar 0 25
Otros acreedores 1.220 1.041
Otras deudas no comerciales 15.228 11.536
Administraciones Puablicas 13.022 9.893
Remuneracionas pendientes de pago 380
Otras deudas 1 462 889
Fiahzas y depositos racibidos 355 374



Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de

Gastos 1996 1995
Gastos de personal 8.715 8.117
Sueidos, salarios y asimiiados 7.101 6.565
Cargas sociales 1575 1.513
Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal 39 3¢
Dotaciones para amortizaciones de inmoviizado 1.685 1.681
Variacién de las provisiones de rafico -40 13
Otros gastos de explolacion 8.948 8.961
Servicios exteriores 4708 4.511
Tributos 480 450
Dotacion al fondo de reversion 3.760 4.000
Total gastos de explotacion 19.308 18.782
Gastos financieros y asimilados 2.734 3.050
Total gastos financieros 2.734 3.050
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 13 4
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion
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CLASE 82

Ingresos
Importe neto de ia cifra de negocios 56.600 53.539
Peaje en efectivo 21.805 22.184
Peaje con tarjetas de crédito 31.358 28.541
Bonificaciones y rappeis sobre peaje -1.444 -1.297
Prestacion de servicios 4.880 4111
Trabajos efectuados por la empresa par el inmovilizado 35 28
Revalorizacion inversitn en aulopiste-Reel Decrato 1547/1990 1.473 1.730
Otros ingresos de expiotacidn 968 900
Ingresos accesonios y otros de gestion corriente 968 900
Total ingresos de explotecion 59.076 56.197
Otros interases 6 ingresos asimilados 853 657
Total ingresos financieros 653 657
oS 2081 2.393
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 3 3
Beneficios procedentes de! inmovilizado e ingresos extraordinarios 820 54
Resuitados extraordinarios negetivos 242 0
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CLASE 82

Estas cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los regiStroe
contables de las sociedades objeto de consolidacion y han sido formuladas siguiendo
los principios de comtabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la
legislacion en vigor y en particular, por los que rigen para las empresas concesionarias
de autopistas de peaje.

Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar ias
politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativas entre las
sociedades del Grupo.

Los métodos de consolidacion aplicados para la obtencién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido los siguientes .

o Integracidn global: Para aquellas empresas sobre las que Autopistas,
Concesionaria Espafola, S.A. posee un dominio directo o indirecto de mas de un
50% de su capital social y que representan un interés significativo respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas. No obstante, para las empresas Sociedad
Europea de Estacionamientos, S.A. (EURO), Societat d'Aparcaments de Terrassa,
S.A. (SATSA) vy Aparcament Plaga Vella, S.A. (PLAVESA), a pesar de que el
dominio sobre las mismas es inferior al 50%, se han consolidado por integracion
global al mantener sobre elias un dominio total sobre su gestion y administracion.

+ Puesta en equivalencia: Para aquelias empresas en las que el dominio directo o
indirecto es superior a un 20% e inferior a un 50% del capital social o bien aquéiias
en tas que siendo el dominio superior al 50% no representan un interés significativo
respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

En el ejercicio 1995 se ha incluido en el perimetro de consoclidacion a Autopistes de
Catalunya, S.A. (AUCAT), cuya participacion fue adquirida el 1 de agosto de 1985. En

" el ejercicio 1996 se ha inciuido en el perimetro de consolidacion a Spel-Sociedade de
Parques de Estacionamiento S.A, cuya participacion fue adquirida el 5 de julio de 1996
y a las sociedades Aparcament Placa Vella S.A. (PLAVESA)} y Societat d'Aparcaments
de Terrassa S.A. (SATSA), cuyas participaciones fueron adquiridas como
consecuencia de la ampiiacion de capital en Sociedad Europea de Estacionamientos,
S.A. (EURO), desemboisada mediante aportacion de activos, con efectos desde el dia
1 de julio de 1996 (véase nota 2).

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balaince de situacidon consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
esta memoria, estan expresadas en milones de pesetas.

Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio a 31 de diciembre.
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CLASE 82

NOTA 2 - APORTACION DE LA RAMA DE ACTIVIDAD Y AMPLIACION DE
CAPITAL DE EURO POR APORTACION NO DINERARIA

El 1 de julio de 1996 la Junta Generai de Accionistas de EURO acordd una ampiiacion
de capital de 897 millones de pasetas, suscrita y desemboisada en su totalidad por
SABA mediante la aportacion de 4 aparcamientos de la citada sociedad, situados
fuera del ambito territorisi de Catalunya. En contrapartida, SABA recibié la totalidad de
las acciones de la ampliacién de capital de EURO por el citado importe.

Con fecha 16 de diciembre de 1986 la Junta General de Accionistas de EURO acordo
una ampliacion de capital de 1.301 millones de pesetas con una prima de emision de
4.534 millones, como resultado de la recepcion del patrimonio correspondiente a la
escision parcial de la rama de actividad de Inmobiliaria Colonial, S.A. (INCOSA),
integrada por el negocio de explotacion de aparcamientos. El proyecto de escision
establece el 1 de julio de 1996 como fecha en la que los beneficios de a citada
actividad de aparcamientos son por cuenta de EUROQ. El proceso de escision y
posterior aportacién a ia sociedad EURO fue sujeto a la verificacion de los expertos
independientes, siendo el porcentaje de participacion de SABA en la sociedad EURO
de un 44%._Los valores de los activos aportados a EURO ascendieron a 5.862
millones, importe que coincide con la ampliacion de capital realizada junto con la prima
de emisién y a su vez con el valor contable de los activos cuando se encontraban
registrados en INCOSA,

El detalle de los activos aportados es como sigue.

Importe
Concesiones administrativas-neto 860
Inmovilizado material-neto 4219
Inmovilizado financiero
SATSA 715
PLAVESA 438
Clientes 11
Administraciones Publicas deudoras 4
Fondo de reversion -346
Administradoras Plblicas acreedoras -7
Otros acreedores -32
5.862
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CLASE 82

NOTA 3. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en |a formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion

a) Fondo de comercio de consolidacion

Corresponde a la diferencia existante entre el vaior contable de la participacion de la
sociedad dominante en ei capital de las sociedades dependientes y/o asociadas y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas en la fecha de primera
consolidacion.

La amortizacion del fondo de comercio se efectua de modo sistematico en diez afios,
dado que !a sociedad que lo ha generado, Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT),
aun no se halla en fase de plena actividad. En cuanto al fondo de comercio
correspondiente a la sociedad participada Spel-Sociedade de Parques de
Estacionamento, S.A. se amortiza en 17 afos, al corrasponder el mismo a los
importes desemboisados por las expiotaciones de estacionamientos cuyos contratos
de explotacion tienen la citada vigencia.

b) Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos ocasionados por la constitucion, primer establecimiento y
ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo maximo de cinco afos.

c) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio
de adquisicion o su coste de producciéon y se amortizan en un periodo maximo de
cinco afos.

Las concesiones administrativas corresponden a los impories desembolsados para
obtener las explotaciones de ciertos aparcamientos de EURO, amortizandose en un
periodo de 50 afios que corresponden al tiempo de concesion.

d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién, actualizados de acuerdo con la normativa en vigor.

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a inversién, son incorporados a ésta hasta su entrada en
funcionamiento.
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Asimismo esta incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacion del
Decreto-ley 12/1973, de 30 de noviembre, y de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de los aflos 1977, 1979, 1980,
1981, 1983, asi como la revalorizacion de la Orden de 18 de mayo de 1976 y Real
Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre. Asimismo se ha incluido la actualizacion
reguiada por el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (véase nota 5.1).

También se incluye el importe de las plusvalias tacitas satisfechas en la adquisicion
del Grupo SABA. En ninguin caso el valor contable del inmovilizado material del Grupo
SABA es superior al precio de mercado de los bienes.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mas valor del bien, solamente cuando suponen un
aumento de su capacidad productiva o alargamiento de su vida util y siempre que es
posible determinar el valor neto contable de los elementos que resulten dados de baja
del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcion de la vida util del respectivo bien, teniendo en cuenta la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y aprovechamiento.

Los coeficientes de amortizacion utilizades en el calcuio de ia depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes :

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2-3 %
Maquinaria 16-30 %
Utillaje 20-375 %
Otras instalaciones 6-15 %
Mobiliario 10-15 %
Equipos para el proceso de informacion 25-375 %
Otro inmovilizado material 20-30 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, las sociedades del Grupo
se han acogido a la amortizacion de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de
1993 y el 31 de diciembre de 1994, con arregio a los coeficientes establecidos en el
mismo.
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La amortizacion técnica de la maquinaria de peale se establece en Wy
premisas contenidas en el Plan Econémico-Financiero, que se aproximan
estimada.

Autopistas, Concesionarnia Espaiiola, S.A. se acogio en el ejercicio 1995 a lo dispuesto
en el Real Decreto 1547/1980, de 30 de noviembre, activando dentro del capitulo de
"Inversion en autopista”, y durante la primera fase del periodo de explotacion, el
exceso de los gastos operativos y financieros sobre los ingresos del tramo Mataro-
Palafolls, que se inauguré en el mes de junio de 1984. El importe activado en el
ejercicio de 1996 ha sido de 1.473 millones de pesetas (1.730 millones de pesetas en
1995),

e) Inmovilizaciones e inversiones financieras
Se valoran de acuerdo con los siguientes criterios :

Los valores de renta fija a largo piazo, que estan admitidos a cotizacion oficial, se
valoran al menor entre el coste de adquisicion, la cotizacion media del Uitimo trimestre
y la cotizacién del dia de cierre del ejercicio.

Los valores de renta fija a corto plazo se valoran con el mismo criterio arriba indicado
para los valores a largo plazo, a no ser que se haya realizado la inversion con
compromiso de recompra por parte de la entidad financiera, en cuyo caso se valoran
al precio de adquisicion.

El valor al que figuran las participaciones en sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia es el valor tedrico contable que resulta de sus cuentas
anuales a 31 de diciembre.

f) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion, caiculado segun el método de
precio medio ponderado.

g) Deudores y acreedores comerciaies y no comerciales

Los débitos vy créditos originados por ias operaciones, sean o no consecuencia del
trafico normal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
corfecciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y largo plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior a un afo.

h) Socios externos

En este capitulo se muestra la participacion de los accionistas minortarios en et vator
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tedrico contable a 31 de diciembre de las sociedades consolidadas por el método de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en ios resuitados
del ejercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se
recogen en el capituioc “Resultado atribuido a socios externos”.

i) Diferencias negativas de primera consolidacion

En el caso de compra de acciones en que el valor pagado en el momento de ia
adquisicion fue inferior al valor tebrico contable de la inversion, esta diferencia se
considera una diferencia negativa de primera consolidacion. El saldo de esta cuenta a
31 de diciembre de 1996 y 1985 corresponde en su totalidad a la participacion en la
sociedad Dromogest, S.A.

j) Fondo de reversion

El fondo de reversion de la sociedad Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. se va
generando anualmente y durante el periodo de concesion de los activos sujetos a
reversion, mediante cargos sistematicos a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
alcanzar, al final de la concesion, el valor neto contable de los activos a revertir,
incrementado en el importe estimado de ios gastos a efectuar sobre los mismos con el
fin de poder entregarios en los términos y condiciones de uso previstos en el contrato
de concesidn.

{.a dotacion al fondo de reversion de la sociedad Autopistas, Concesionaria Espaola,
S.A. viene determinada por la aplicacién del vigente Plan Econémico-Financiero de la
concesion de la que es titular dicha sociedad.

El Grupo SABA venia efectuando sus dotaciones al fondo de reversion sobre el valor
de las construcciones e instalaciones afectas a concesiones administrativas,
estimando como fondo necesanio el equivaiente del importe total de los activos sujetos
a reversion. A partir de 1 de enero de 1906 y a diferencia de ejarcicios anteriores, el
fondo de reversion se va generando anuaimente y durante el periodo de concesion de
los activos sujetos a reversion, mediante cargos sistematicos a la cuenta de pérdidas
y ganancias hasta aicanzar, al final de la concesion, el vaior neto contable de los
activos a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a efectuar sobre
los mismos con el fin de poder entregarios en los términos y condiciones de uso
previstos en el contrato de concesion.

El efecto del cambio ha supuesto que la dotacién al fondo de reversion dei ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 1996 sea inferior en 321 millones de pesetas a
lo que resultaria de aplicar los criterios utilizados en ejercicios anteriores.

k) Otras provisiones

Siguiendo el principio de prudencia, el Grupo registra 1as provisiones que considera
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necesarias en relacion con los riesgos inherentes al negocio que pudiesen Hegar a
afectar al Grupo.

1) Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal

E! convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espadiola, S.A. establece que, en
el momento de la jubilacion, se indemnizara al personal con una antigledad superior a
doce afios con catorce mensualidades brutas de los conceptos fijos de la retribucion
en el momento de Ia jubilacion.

Este fondo se ha constituido siguiendo criterios actuariales y representa el valor actual
de los compromisos de pago futuros contraidos con sus empleados en relacion a los
premios de jubilacion y otras contingencias de personal.

m) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio contempla el gasto por el impuesto
sobre sociedades, en cuyo calculo se ha tenido en cuenta la cuota del impuesto
acreditada en él, las diferencias entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable y también las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho
las sociedades del Grupo.

Las sociedades del Grupo tributan de forma individual por el impuesto sobre
sociedades.

n) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La mayoria de las transacciones en moneda extranjera realizadas por la sociedad
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. se refieren a deuda financiera a largo plazo,
cuyo Ultimo vencimiento se produjo en el mes de julic de 1995. Como consecuencia
de la garantia de cambio otorgada por el Estado, no se producen diferencias de
cambio en el pago de las amortizaciones de principal y pago de intereses referentes a
esta deuda, de la que a 31 de diciembre de 1985 no habia ningin importe pendiente.

En el caso de otras operaciones en moneda exiranjera no garantizadas, las
transacciones son registradas al tipo de cambio efectivo en las fechas en que se
realizan las transacciones. Los saldos de estas operaciones, pendientes a 31 de
diciembre, se ajustan al tipo de cambio vigente en dicha fecha y las pérdidas o los
beneficios resultantes se refiejan en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

o) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.
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Sociedad

AUTOPISTAS, C.ESA. 117.5656 3.527
SABA 2.570 77
EURO 1.142 34
SATSA 60 2
PLAVESA 22 1

121.359 3.641

El efecto de la actualizacion sobre la dotacién a la amortizacion en la sociedad
dominante, y por tanto sobre el resultado del proximo ejercicio, asciende a 170
millones de pesetas. Asimismo, el efecto de la actualizacién sobre la dotacién al fondo
de reversion estaria dentro de los parametros establacidos por el vigente Plan
Econdomico-Financiero.

Por lo que respecta al Grupo SABA, el efecto de la actualizacion sobre la dotacion a la
amortizacién y al fondo de reversién y, por tanto sobre el resultado del préximo
ejercicio, asciende respectivamente a 141 millones y 13 millones de pesetas.

5.2 Los importes y vanaciones experimentados durante l0s ejercicios 1995 y 1996 por
las partidas que compenen e inmovilizado material @ inmaterial, son los siguientes :

Sakdo a Disminu- Saldo a Disthing- Actualiz. Ssidoa
31.12.94 Aumentos ciohes Traspasos  31.12.95 Aumenos ciones Traspasos neta’ 31.12.96
Inmovilizado inmaterial 385 262 — -12 618 1.215 4 - - 1.802¢
inmovilizado materiat 273.496 5716 149 12 264.126 11.909 2.780 -583 121.359 414.030
Inversion en autopista 254 418 3828 - -~ 258.248 3.655 - — 117.084 378985
Terrenos y
bienes naturales 23 - - — 23 - - - 18 41
Edificios y otras
construccionas 20.075 845 30 157  20.847 6.482 2.753 533 3951  29.060
Otro inmovilizado 3.812 631 119 12 4336 1.032 10 - 306 5.664
Otro inmovilizado en curso 158 6872 - -157 673 740 17 1116 - 280
Total 778851 €.038 149 — 284740 13124 2.784 583 121.389 415.858

En el inmovilizado inmaterial se han incorporado saldos procedentes de la escision de
INCOSA, tal como se indica en la nota 2 (828 millones de inmovilizado bruto y 68
millones de amortizacion) y saldos procedentes de la incorporacion de SATSA y
PLAVESA al perimetro de consolidacion (120 millones de inmovilizado bruto y 9
millones de amortizacion).
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En el inmovilizado material se han incorporaco salklos procedentes de la eschsi
INCOSA, tal como se indica en ia nota 2 (4.915 millones de inmovilizado bruto y 696
millones de amortizacidn) y saldos procedentes de la incorporacion de SATSA y
PLAVESA al perimetro de consolidacion (1.198 millones de inmovilizado bruto y 133
millones de amortizacién).

Las variaciones de la amortizacion acumulada son :

Saldo a Disminy- Saikdo a Disminu- Saldo a

31.12.84 Aumentos cionas 31.12.95 Aumentos ciones Traspasos 31.12.96

Inmovilizado inmaterial 106 43 - 149 187 - —_ 346

Inmovilizado material 5.884 1.578 85 B8.374 2.260 26 80 10.548
Inversion en autopista

(maquinaria de peaje) 2.960 512 - 3.472 308 - - 3780

Edificios y otras construcciones 1.824 606 2 2428 1.230 15 -60 3.583

Otro inmovilizado 2.097 460 83 2.474 722 11 -— 3,186

Totat 6.987 1.624 a5 §.523 2457 26 60 10.894

5.3 A efectos de la determinacién de las magnitudes consoiidadas se han
considerado como mas valor de la partida edificios y otras construcciones, las
plusvalias tacitas en los inmuebles existentes en el momento de la adquisicion de la
participacion en SABA, que ascienden a 6.248 millones de pesetas en 1996 (9.691
millones en 1995), segun valoracion efectuada por una sociedad de tasacion
independiente y que se mantienen al cierre del ejercicio.

Las citadas plusvalias tacitas han sido corregidas por los efectos que la aplicacion del
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, ha tenido sobre los activos de las sociedades
del Grupo SABA. al haberse materializado contablemente parte de las citadas
plusvalias tacitas.

i desglose de estas plusvalias es el siguiente:

Plusvalias latentes Grupc SABA 9.765
Materializacion de las plusvalias tacitas por la

escisidén de aparcamientos de INCOSA a EURO -790
Actualizacion Grupo SABA -1.948
Amortizacién piusvalias 1995 -397
Amortizacién plusvalias 1996 -382
Saldo neto piusvalias 6.248
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5.4 Inciuidos en inversion en autopista existen los siguientes activos revertibles en

funcion de las concesiones obtenidas en cada caso :

1996 1995

Estudios y proyectos 2.589 2.537
Expropiaciones y reposicion de servicios 15.744 15.534
Direccion y control de obras 4.304 4.360
Ejecucion de obras 109.800 108.303
Maquinaria de peaje 6.015 5.626
Gastos de administracion 1.109 1.109
Gastos financieros intercalares netos 15.680 15.690
155.341  153.159

Revalorizacién Orden 18/05/76 4.495 4.495
Revalorizacién Real Decreto 1547/1980 3.203 1.730
Regularizacion Decreto-iey 12/73 10.187 10.187
Actualizacion Ley de Presupuestos 1979 35.201 35.201
Actualizacion Ley de Presupuestos 1981 20.774 20.774
Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 32.691 32.691
Actualizacién RDL 7/19296 117.083 0
Total coste inversion en autopista 378.975 258.237
Inversion en autopista en conttruccion 9 9
Actuglizacion RDL 7/1996 1 0
Total 378.985 268.248

55 Incluidos en edificios y otras construcciones existen por 21.481 millones de
pesetas, aclivos revertibles que corresponden a concesiones administrativas
concedidas por distintas corporaciones de derecho publico, gue deberén revertir a las
mismas una vez terminados los plazos de concesion. Este importe no incluye las
plusvalias tacitas de estos inmuebles que se mencionan en el apartado 5.3 anterior.

5.6 Existen los siguientes elementos que se encuentran totaimente amortizados:
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Maquinaria de peaje 3.107 2.740
Edificios y otras construcciones 3 3
Magquinaria 292 239
Utillaje 216 135
Otras instalaciones 308 49
Mobiliario 114 a3
Equipos para el proceso de informacion 256 159
Otro inmovilizado material 111 108
Total vailor contabie bruto 4.407 3.527

5.7 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha concertado contratos de
arrendamiento con terceros, en virtud de |08 cuaies ha cedido temporalmente, durante
el tiempo de vigencia de los mencionados contratos, fa explotacion de las areas de
servicio.

5.8 Es politica de ias sociedades del Grupo contratar las polizas de seguros gue se
estiman necesarias para dar cobertura a los posibies riesgos que pudieran afectar a
las instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio en las que los seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, se tienen también concertadas las correspondientes podlizas de
responsabilidad civil.
NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones experimentadas por las partidas gque componen ef
inmovilizado financiero son;

Saldo a Disminu-  Saldo a Disminu-  Saldo a
31.12.94 Aumentos ciones 31.12.95 Aumentos ciones 31.12.96

Valores de renta fija 640 - 81 559 50 509 100
Depasitos y fianzas constitui-

dos a largo plazo 9 8 - 17 1 1 17
Oftros créditos 64 - 20 44 1 2 53
Participaciones puestas

en equivalencia 167 1.873 7 2.033 2.491 - 4524
Provisiones ~ -8 -- -8 - -8

Total 880 1.873 108 2,845 2.553 504 4.694
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aproximadamente.

El movimiento experimentado por las partidas que componen el epigrafe de
participaciones puestas en equivalancia es;

Saldo a Disminu-  Saklo a Disminu-  Saido a

31.12.94 Aumentos ciones 311295 Aumentos ciones 31,1296

Dromogast S.A. 51 50 - 101 3 - 104
Autopistes de Catalunya S A.

(AUCAT) - 1.823 - 1.823 2415 - 4238
Sociedades del Grupo SABA

puestas en equivalencia 116 - 7 109 73 -- 182

Total 1687 1.873 7 2.033 2.491 - 4.524

En cumplimiento del articulo 86 del Real Decreto-ley 1564/1989, de se efectuaron en
su dia las preceptivas comunicaciones a las sociedades en las que la participacion es
superior al 10%, asi como las sucesivas adquisiciones de multiplos dei 5% del capital.
Estas adquisiciones también se comunicaron a la Comision Nacional dei Mercado de
Valores.

NOTA 7. EXISTENCIAS
Las existencias se componen fundamentaimente de recambios para elementos de

iInmovilizado y permiten atender las reparaciones urgentes para garantizar el pleno
funcionamiento de los servicios propios.

NOTA 8. DEUDORES

El desglose por grupos homogéneos de actividad es ef siguiente :

1986 1995
Deudores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. 1.807 1.775
Deudores del Grupo SABA 743 328
2.560 2103
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La tasa media de reniabilidad de las inversionas en valores de renta fija vy ariéi&ﬁ&s
poseidos por el Grupo durante el ejercicio, consistentes basicamente en Deuda
Publica, se sitia en 1996 an ei 7,2% (8,6% en 1995).

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos en los fondos propios durante los ejercicios terminados a
31 de diciembre de 1995 y 1996 han sido los siguientes :

Bistribucion Distribucion
Saldo a resultado Otros  Saldoa  resultado Otros

Salde a

31.12.94 deleiercicic movimientos  31.12.95 del sjercicio  movimientos  31.12.96

Capital social 102.185 — 6813 108.998 - 5450 114.448
Reservas socisdad dominante

Reservas no distribuibies 14.451 1.947 -3.652 12.846 2.258 -1.401 13.703
Reservas distribuibles 5.339 2.1%0 -3.261 4.268 3.971 -4.306 3.933
Reserva de revalorizacion

RDL 7/1996, de 7 de junio -— — — — — 114.038 114038
Reservas en sociedades con-

solidadas por integrac. global — 22 - 22 - 905 a27
Resetvas en sociedades en

puesta en aquivalencia - - — - — 7 7
Beneficios atribuibles a la

sociedad dominante 19.554 -19.554 22.489 22.469 -22.469 23.681 23.681
Dividendo a cuenta -7.768 7766 -8.284 -8.284 8.284 -8.698 -8.698
Total 133.763 -7.629 14.185  140.319 -7.956 129.676  282.039

El capital social de Autopistas, Concesionaria Espafnola, S.A. esta constituido por
228.895.404 acciones representadas en anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una
sola clase y serie.

A 31 de diciembre de 1996 las participaciones mas significativas en el capital social
corresponden al Grupo "la Caixa" con un 36,1%, a Hisusa, Holding de Infraestructuras
y Servicios Urbanos, S.A. con un 12,5% y a la Caixa d'Estalvis de Catalunya con un
5,1%.

Las acciones de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y
se negocian a través del Sistema de interconexién Bursatil Espariol (Mercado
Continuo). Asimismo se negocian opciones sobre acciones de la sociedad dominante
en el mercado de opciones de MEFF Renta Variable.
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NOTA 9. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de ias inversiones en valores de renta fija y anéiéﬁgs

poseidos por el Grupo durante el ejercicio, consistentes basicamente en Deuda
Publica, se situa en 1996 en el 7,2% (8,6% en 1985).

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El importe y ios movimientos en los fondos propios durante los ejercicios terminados a
31 de diciembre de 1995 y 1996 han sido los siguientes :

Distribucion Distribucion
Saldo a  rasultado Qlros  Saldoa  resullado Otros

Saldo a

31.12.94 delejercicio movimientos  31.12.95 del ejercicio _movimientos  31.12.96

Capital social 102.185% o 6813 108.968 _ 5450 114.448
Reservas sociedad dominante

Reservas no distribuibles 14.451 1.947 -3.552 12.846 2.258 -1.401 13.703
Reservas distribuibles 5.339 2.190 -3.261 4.268 3.971 -4.306 3933
Reserva de revalorizacion

RDL 7/1996, de 7 de junio —_ - — — — 114.038 114.038
Reservas en sociedades con-

solidadas por integrac. global — 22 —_ 22 - 905 927
Reservas en sociedades en

puessta en squivalencia — - — _ — 7 7
Benaficios atnbuibles a la

sociedad dominante 19.554 -18.554 22.469 22.469 -22.469 23.681 23681
Dividendo a cuenta -7.766 7.766 -§.284 -§.284 8.284 -8.698 -8.698
Totad 133.763 -7.629 14.185 140,319 -7.966 129.876  282.039

El capital social de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. estd constituido por
228.895.404 acciones representadas en anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una
sola clase y serie.

A 31 de diciembre de 1996 las participaciones mas significativas en el capital social
corresponden al Grupo "la Caixa” con un 36,1%, a Hisusa, Holding de Infraestructuras
y Servicios Urbanos, S.A. con un 12,5% y a la Caixa d'Estalvis de Catalunya con un
5,1%.

Las acciones de Autopistas, Concesionaria Espaficla, S.A. estan admitidas a
cotizacion oficial en ias Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y
se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espariol (Mercado
Continuo). Asimismo se negocian opciones sobre acciones de la sociedad dominante
en el mercado de opciones de MEFF Renta Variable. '
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Saldo inicial 2.838 3.2
Resuitados Grupo SABA 385 357
Incremento de reservas por actualizacion y ampliacion

de capital en EURO 1.296 0
Incremento participacion Autopistas, C.E.S.A. -90 -531
Socios externos Grupo SABA, amphiacidn de capital en EURO 4.658 0
Saldo final 9.067 2.838

NOTA 12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios terminados a 31
de diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:

Saldo a Disminu-  Sakdo a Disminu-  Sakio a

31.12.94 Aumentos ciones 31,1295 Aumentos ciones 31.12.96

Fondo de reversion 89.542 3.998 0 9354 4.167 0 97.708

Otras provisiones 0 0 0 0 686 o 696
Fondo de jubilacion y otras

contingencias de perscnal 1.002 38 43 998 38 57 980

Totat 90.544 4.038 43 94,539 4.902 57 99.384

En el fondo de reversidén se ha incorporado el saldo procedente de Ia escision de
INCOSA, tal como se indica en la nota 2 (346 millones de pesetas).

NOTA 13. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE

CREDITO

El saldo de obligaciones actuaimente en circulacién y el de préstamos pendientes
de cancelacién al término de cada uno de los ejercicios 1985 y 1996 es el que se
refleja en el cuadro adjunto. Esta deuda corresponde integramente a la sociedad

dominante.
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Plazo importe Saldo a Saldo a

aflos nominal 31.12.96 31.12.85
Emision 25.05.92, cupon 10% 5 8.000 8.000 8.000
Emision 20.03.93, cupdn 10% 5 8.000 8.000 8.000
Emision 21.12.93, cupon 7,5% 5 12.000 12.000 12.000
Tolal obligaciones 28.000 28.000 28.000
Pdliza crédito 25.11.94, ints. variable 3 10.000 0 3.700
Total préstamos 10.000 0 3.700
Total obligaciones y préstamos 38.000 28.000 31.700

La pdliza de crédito esta suscrita con la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona. Las
disposiciones se efectiian a corto piazo y el importe minimo es de 100 millones de

pesetas.

Las amortizaciones previstas de las emisiones de obligaciones son las siguientes:

Saldo a Amortizaciones
31.12.96 1997 1998
Emisién int. 25.05.92 8.000 8.000 -
Emision int. 29.03.93 8.000 8.000
Emision int. 21.12.93 12.000 12.000
Total 28.000 8.000 20.000

NOTA 14. SITUACION FISCAL

Las sociedades del Grupo tributan por el impuesto sobre sociedades de forma
individual. La conciliacion de la diferencia existente entre el resuitado contable del
periodo con la base imponible, se muestra en la memoria de cada una de las

sociedades, siendo el detalle consoiidado el siguiente
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Beneficio consolidado antes de impuestos 37.392 35.041
Diferencias permanentes 1.710 1.008
Diferencias temporaies . 93 -36
Beneficio fiscal 39.009 36.013
Tipo impositivo 35% 13.653 12.605
Deducciones -425 -401

13.228 12.204
Impuesto sociedades diferido (35% sobre diferencias temporales) 33 11
impuesto sobre sociedades del ejercicio 13.261 12.215

Las diferencias permanentes corresponden principaimente a los ajustes de
consolidacion.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber pasado el ptazo de prescripcion de cinco afios.

Las sociedades del Grupo estan individualmente abiertas a inspeccion por el periodo
legai no prescrito.

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. se halla en tramite de inspeccion fiscal para
los afios 1989 a 1993, ambos inciusive, y para todos los impuestos que le son de
aplicacion. Permanecen, pues, abiertos a inspeccion los ejercicios de 1988 a 1996
ambos inclusive. A la fecha de formuiacion de estas cuentas anuales se esia
pendiente de la firma de las actas correspondientes. Las diligencias hasta la fecha
indican discrepancias significativas en la interpretacion de la normativa fiscal. En
cualquier caso, el pasivo tributaric que pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de cardcter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. En cualquier caso, la deuda tributaria que pudiera
derivarse tampoco afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 15. COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcion de la sociedad que era anteriormente titular de la
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concesidn del tramo Montmeld-el Papiol, Autopistas, Concesionaria Espafile, -S4
adquirio el compromisc de pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada
uno de los cinco ulimos aflos del periodo de concesidn: sin embargo, cualquier
excedente en los ingresos por peaje obtenidos en el tramo Montmeid-el Papiol, sobre
aquelios previstos en las proyecciones financieras sometidas a la comision de
negociacion para ia fusion, sera aplicado como pago anticipado de esta surna anual.

En los ejercicios 1979, 1988, 1890, 1991 y 1992, se aplicaron 142, 64, 286, 547 y 212
millones de pesetas respectivamente y ningln importe en 1993, 1984, 1995 y 1906
como pagos anticipados de aquelia suma anual, por lo que el compromiso total de
Autopistas, Concesionaria Espaficia, S.A. a este respecto, a 31 de diciembre de 1996
asciende a 3.749 millones de pesetas.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 La actividad se realiza en el mercado nacional y la composicion del importe neto
de la cifra de negocios es la siguiente :

1996 1995
Explotacién autopistas 51.720 49428
Explotacién aparcamientos 4.880 4 111
Total 56.600 53.539

16.2 La plantilia media equivalente de Ia sociedad dominante y de las sociedades dei
Grupo es la siguiente :

1906 1995
Personal fijo 1.142 1.124
Personal eventual 291 306
Total 1433 1430

16.3_ Los resultados extraordinarios inciuyen entre otros, los importes facturados y los
costes que ha soportado la sociedad SABA, 661 millones y 526 millones de pesetas
respectivamente, por la construccidn y cesion de derechos de uso de plazas de
aparcamientos durante el ejercicio 1996.
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La composicion por sociedades de los resultados atribuidos a Ia sociedad dominante
es la siguiente:

1996 1995
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. 22.821 21.691
Grupo SABA 857 775
Dromogest, S.A. 3 3

23.681 22.469

Los resultados atribuidos a socios externos, aportados por el Grupo SABA en 1996
asciende a 450 millones de pesetas (357 miflones en 1995),

NOTA 18. OTRA INFORMACION

18.1 La retribucion anual de Ios consejeros, por su gestibn como miembros del
Consejo de Administracién de ia sociedad Autopistas, Concesionaria Esparfiola, S.A.
se fija en una participacion en los beneficios liquidos y sélo podran percibirla después

18.2 La remuneracién global de los consejeros de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. en todas las sociedades del Grupo ascendio en el ejercicio de 1996 a
214 millones de pesetas, cifra claramente inferior a los limites estatutarios de las
diversas companias, de los que 209 millones corresponden a sueidos y dietas y 5
millones a otras remuneraciones, gastos de viaje Y primas de seguro. Estos mismos
conceptos ascendieron en 1995 a 196 millones de pesetas.

18.3 Segun consta en los informes de censura previa de ia Delegacion del Gobierno
en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje respecto a las
propuestas de liquidacion de los 8jercicios econémicos 1991 y 1982, Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A. debera responder de las obligaciones que se derivan
dei contenido del articuio séptimo de! Decreto 165/1967, de 26 de enero, por valor de
1.211 millones de pesetas.
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La compafiia present6 recursos de casacion ante el Tribunal Supremo a \a

desestimacion por el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya de los cofiten
administrativos presentados ante e mismo por no compartir el fundamento jUsd:
las observaciones de la Delegacion del Gobierno.

La Secretaria de Estado de Politica Territorial y Obras Publicas ha autorizado
considerar computables diversas inversiones efectuadas por la compa#dia, entre ellas,
las correspondientes a las obras de construccion del tramo Mataro-Palafolls vy de ias
ampliaciones de carriles en jos tramos Montmelé-Macanet de la A-7 y Molins de Rei-
el Papiof de la A-2. La consideracion de estas inversiones como computables significa
para la sociedad el dispaner de un amplio margen en este tema, motivo por el que no
se indica en la censura previa de s Delegacion del Gobiemo de las cuentas anuales
de los ejercicios 1993, 1994 y 1996 de ia sociedad, importe alguno afectado como
consecuencia del Decreto arriba indicado.

NOTA 19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Con fecha 14 de marzo de 1997 se ha aprobado el Real Decreto 365/1997 por el que
se establece, respecto a la sociedad dominante, Ia prorroga de las tarifas

actuaimente vigentes hasta el 1 de septiembre de 1997 y el correlativo derecho a que
se restablezca el equilibrio econémico-financiero de la concasién,
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CLASE ga

GRUPO AUTOPISTAS

INFORME DE GESTION 1996

El ejercicio 1996 es el segundo completo de actividad del Grupo Autopistas y durante
el mismo se han incorporado al perimetro de consolidacién las participaciones de
Spel-Sociedade de Parques de Estacionamento, S.A, Societat d’Aparcaments de
Terrassa, S.A. (SATSA) y Aparcament Placa Vella, S.A. (PLAVESA), sociedades
pertenecientes al Grupo SABA.

En este ejercicio Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha incrementado su
participacién en Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. {SABA) hasta un
70,2%, con una inversién de 136 millones de pesetas.

Asimismo ha incrementado la participacién en Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT)
hasta un 45,0%, lo que supuso una inversion de 3.441 millones.

Con efectos desde el 1 de julio de 1996 se realizé una escision parcial de la rama de
actividad de aparcamientos de la sociedad Inmobiliaria Colonial, S.A. (INCOSA) en
favor de Sociedad Europea de Estacionamientos, S.A. (EURO), a valor contabie y con
una ampliacién de capital de 1.301 millones y una prima de emision de 4.534 millones.
Como consecuencia de la operacion, Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A.
(SABA) paso a tener el 44.0% de ja compainia, siendo el 56,0% restante para los
accionistas de INCOSA.

La escisién se compone de nueve aparcamientos, localizados en Girona, Vilanova i Ja
Geltru, Badalona, Vic, Iguatada, La Corufia (2), Alicante y Madrid, y fas participaciones
de SATSA y PLAVESA, sociedades que expiotan un aparcamiento en Terrassa cada
una de ellas. Estos aparcamientos escindidos tienen 4.364 plazas.

La sociedad EURO ha comprado en 1996 el 50% de la sociedad Spel-Sociedade de
Parques de Estacionamiento S.A, sociedad dedicada a la construccién y expiotacion
de aparcamientos en Portugal; en {a actualidad tiene tres aparcamientos en Oporto,
dos en concesioén y uno en gestién, con un totat de 1.818 plazas.

Datos consolidados
El importe neto de la cifra de negocios del Grupo Autopistas fue de 56.600 millones,
con un aumento de un 5,7% respecto al ejercicio anterior. En cuanto a su distribucién,
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CLASE 8a

el 91,4% corresponde a ia actividad de autopistas de peaje y el 8,6% r
actividad del Grupo SABA en ej sector de aparcamientos.

explotacion y 5.445 millones a dotaciones; respecto al ejercicio anterior los gastos de
explatacion aumentaron un 2,8%.

El importe de las actualizaciones obtenidas en la sociedad dominante ha sido de
117.565 millones de pesetas, con un impuesto de 3.527 millones; en el Grupo SABA
ha sido de 3.794 millones, con un impuesto de 114 millones.

Con la actualizacion realizada, las inmovilizaciones materiales netas del Grupo
ascienden a 403.482 milones una vez deducido el fondo de amortizacion, de los
cuales 375.205 miliones corresponden a inversion en autopista, siendo el fondo de
reversion acumulado al cierre del ejercicio de 97.708 miliones. Ej inmovilizado neto

28.000 millones al cierre de! ejercicio, inferior a ios 31.700 miliones del afio anterior y
que corresponde exclusivamente a la sociedad dominante.

El saido de las inversiones financieras temporales y de tesoreria del Grupo fue de
4.306 millones, inferior a los 4.554 millones del ejercicio anterior.
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Autopistas, Concesionaria Espadiiola, S.A.

Después de un inicio de afo vacilante, el trafico inicid una timida y lenta recuperacié
que permitid cerrar et afio con un resultado positivo con respecto al anterior,
alcanzandose, para el conjunto de la red, una intensidad media diaria (IMD) de 25.807
vehiculos, superior en un 1,1% a ia del ejercicio anterior. En caso de considerar
solamente el trafico de peaje del tramo Montmeld-el Papiol, 1a IMD de ia concesién
ascendié 24.203 vehicuios, con un incremento del 0,8% en relacion al afio anterior.

La cifra de ingresos brutos ascendié 53.164 millones, con un aumento de 4,8%. Cabe
destacar el incremento de ia participacion de los ingresos por tarjeta de crédito en el
total, llegando en 1996 al 59% frente al 56,3% del afto anterior.

El total de los gastos de explotacion fue de 15.598 millones de pesetas, de ios cuales
7.072 han correspondido a personal, 4.069 a otros gastos de explotacion, 3.700 a
fondo de reversién, 713 a amortizacion Y 44 a otros gastos

El beneficio antes de impuestios fue de 36.316 millones, con un impuesto sobre
sociedades de 12.575 millones y resuitando un beneficio neto de! ejercicio de 23.741
millones.

La inversién en autopista efectuada en 1996 fue de 3.655 millones, de los cuales
1.886 corresponden a inversion en construccion, 1.473 a la revalorizacién de ia
autopista Mataré-Palafolis y 296 a otros conhceptos.

La sociedad participa en el desarrolio de una completa area de servicios en la Central
Integral de Mercancias CiM-Vallés, de reciente implantacion; en 1996 se adjudicaron
los contratos de suministros de carburantes y de restauracion.

Se hace constar expresamente que la sociedad dominante no ha adquirido acciones
propias ni directa ni indirectamente durante el ejercicio comentado.

Grupo SABA

Al cierre del ejercicio el Grupo SABA gestionaba 52 aparcamientos con un total de

23.881 plazas, de las cuales 2.897 son de propiedad, 16.885 de concesién, 2.540 de

gestion y 1.559 de alquiler, al margen de 680 plazas de parquimetros. Con respecto al
v ejercicio anterior, se han incorporado 4 aparcamientos y 1.124 plazas.

- El nimero totai de vehicuios en rotacion horaria durante 1996 fue de 11.444 308, con

un aumento de un 4,6% respecto al ejercicio anterior. En cuanto al numero de
abonados al cierre del ejercicio era de 8.317, con un aumento de un 9,2%
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CLASE 8a

Los ingresos de explotacion del Grupo ascendieron a 4.880 millones, con ‘
de un 18,7% respecto al 1985 como consecuencia del aumento de la activid
incorporacion de los aparcamientos procedentes de INCOSA.

El beneficio neto atribuido a la sociedad dominante fue de 1.222 millones, con un
aumento de un 8% respecto al ejercicio anterior.

Saba Gest, S.A, sociedad 100% participada por SABA, suscribié con Inmobiliaria
Colonial, S.A. un contrato de arrendamiento de aparcamientos situados en puntos
neuraigicos de Barcelona (Avda. Disgonal, 611-615, Balmes, 89 y Gran Via de Carlos
i, 97-105), con un total de 1.559 plazas.

Por su parte, SABA adquiri¢ los aparcamientos ubicados en la calle Riera, 69-77 de
Mataré con 144 piazas y en la caile Independencia, 388 de Barcelona con 475 plazas.
Asimismo se ha finalizado la construccién y se ha inaugurado el aparcamiento de San
Juan de la Ribera de Sevilia, con 326 plazas.

SABA ha firmado también un acuerdo con la sociedad “Tridngulo Plaza de Catalufa,
S.L." para gestionar el aparcamiento de 309 plazas, que se construira en el
subterraneo de la finca situada entre ias calles Pelayo, Vergara y Plaza Catalunya de
Barcelona.

Por lo que respecta a nuevas concesiones, el Grupo SABA obtuvo las concesiones del
Ayuntamiento de Vilafranca del Penedés, para explotar el aparcamiento de Cal
Rondina con 257 pilazas, una zona azul de 434 plazas y la construccién de un
aparcamiento subterréneo en ia Plaza del Penedeés de 231 piazas, y del Ayuntamiento
de Las Palmas de Gran Canaria, para la construccion y explotacion de un
aparcamiento en el Paseo Chile con 472 plazas.

Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT)

Por lo que respecta a Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT), la evolucion de! trafico
en el transcurso del afio 1996 se puede calificar de buena, con un incremento del
2,9% respecto al afio 1985. Por tipo de vehicuios, destaca el elevado aumento de los
pesados (14,7%) frente al de los ligeros (2,4%). A lo largo del afic |a autopista fue
utilizada por un total de 5.882.812 vehiculos, con un incremento de mas de 180.000
respecto al afio anterior.

Como consecuencia del aumento del trafico y del mayor aumento de los vehiculos
pesados, los ingresos de peaje netos fueron de 3.277 millones de pesetas, con un
incremento del 7,5% sobre & ejercicio anterior. En cuanto a los gastos, los imputados
a explotacion y generales dei ejercicio ascendieron a 554,2 millones de pesetas.
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CLASE Ba

Las obras del tramo H, Sitges-el Vendreil, correspondientes a la amphieR g
concesion, segun Decreto 344/1994, de 14 de octubre, de la Generalitat de C3taluk ;
se iniciaron en octubre de 1905, con el movimiento de tierras previo a la perforacion
del primer tunel, y se estén desarrollando segun el programa previsto. Asi, a finales de
diciembre se habia ejecutado e! 38,6% dei total, habiéndose realizado el 60% de la
explanacion y el 50% de las obras de fdbrica, asi como la perforacion del avance de
los dos tineles. La inversion, a2 31 de diciembre de 1996, ascendia a 11.030 millones
de pesetas.

La sociedad formalizo durante e! ejercicio dos préstamos sindicados por importe de
10.000 millones y 30.000 miliones respectivamente, con la doble finalidad de cubrir las
necesidades financieras correspondientes al tramo Sitges-el Vendrell y de amortizar
anticipadamente los préstamos con un coste financiero superior.

A lo largo del ejercicio, la sociedad ha realizado dos ampliaciones de capital, una de
300 miflones y otra de 2.285 millones.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre

(en millones de pesetas)

1996 1995 Variacion 96/95
Importe neto de la cifra de negocios 56.600 53.539 3.061
Peaje en sfectivo 21805 22184 -379
Peaje por tarjetas de crediio 31.359 28.541 2.818
Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.444 4297 -147
Prestacién de servicios 4.880 4111 769
Otros ingresos de expiotacion 968 800 68
Ingresos accesorios 968 900 68
Trabajos efectuados para el inmovilizado 35 28 7
Revalorizacién inversion en autopista
Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre 1.473 1.730 -257
Total ingresos de explotacion §9.076 55.197 2.879
Gastos de personal -8.715 8117 -588
Sueldos, salarios y asimilados -7.101  -6.565 -536
Cargas sociales _ -1.576 -1.513 -62
Fondo de jubilacion y otras contingencias -39 -39 0
Otros gastos de explotacion -5.148 4974 -174
Servicios exteriores -4.708  -4.511 -197
Tributos -480 -450 -30
Variacién de las provisiones de trafico 40 -13 53
Dotaciones a amortizacién -1.685 -1.691 6
Dotaciones al fondo de reversién -3.760 4.000 240
Total gastos de explotacién -19.308 .18.782 -526

Famaticion
Gastos financieros
ingresos financieros

Participacién en (pérdidas} beneficios
de sociedades puestas en equivalencia

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion

R P OO L RO IR HLL 1 N

RSP AR DL 2 R 2

Resultados extraordinarios

Beneficios procedentes del inmovikizado e ingresos
Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos

S

F) 0142833

-13.261

-12.215




CLASE 82

DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuentas Anlgiee
consolidadas del GRUPO AUTOPISTAS y el Informe de Gestion correspondientes ai
ejercicio 1996, se extiende en el anverso de 33 folios de papel timbrado de clase 8%,
serie OE, niimeros 2850832 al 2850654 y 2850659 al 2850668, todos inclusive, y en el
anverso y reverso del follo de la misma clase y serie, numero 2850869, el cual
contiene {a firma de los Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2

de la Ley de Sociedades Anénimas.

Barcelona, 18 de marzo de 1997.

g Vs

Josep Vilarasau Salat Enrique Alcantara-Garcia Irazoqui

Presidente Vicepresidente
No firma por estar ausente
El Secretario dei Consejo

ero-Director General

Vocales:

Antonio Brufau/Niubo Enrique Corominas Vila
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