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IBERDROLA, S.A.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o
relacionados con el negocio de produccitn, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energfa eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, asf como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacién,

- La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, as{ como la promocién, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

- La prestaci6n de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el &mbito de su grupo de sociedades, a cuyo
fin podré prestar, a favor de las mismas, las garantfas y afianzamientos que
resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social, descito anteriormente,
podrén desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero.

Las actividades integrantes del objeto sodial, en cuanto resulten comprendidas
dentro del sistema integrado definido en la Ley de Ordenacién del Sistema
Eléctrico Nacional (nota 3), podrén ser desarrolladas por la Sociedad de modo
directo o bien, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad
de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo.
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Lasresﬂntesac&ﬁdadaquehlﬁemmdobjeﬁosod&hdﬂid&hproduodﬁnde
mgiadickicamtﬁmaxmdd(xwh&,sedmrdhﬁnmiam&tede
modohdincto,mhtiuﬂnﬁdaddeacdmodewﬁdpadomsm
sodedadescuyoobiuomid&ﬁmomﬂogoyenelqumucomprmdala
realizadéndcmododinaodellsumdehsac&vidaduaquesereﬁereel
pérrafo anterior.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el péarrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
deitdio,dereiomupuddy&d&phdﬁndehmndﬁnmﬁlalas

Subsector Eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de IBERDROLA, S.A. (en adelante,
IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de IBERDROLA modificados por los efectos de la
actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio. :

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben
mostrar del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
empresa, se considerard improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en
la Memoria los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma
correspondiente. La Norma de Valoracién undécima establece que las
deudas no comerciales figurarén en el pasivo del Balance de Situacién por su
valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cupén cero” ¢
emitidas al descuento con vencimientos a muy largo plazo y los pagarés de



b)

empresa emitidos al descuento, distorsiona la imagen fiel de la situacién
financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que habrian
rmﬂhdodehwuaﬁﬁadomhaq\ﬁenotmsimtmmenm financieros
mdidaﬂn,qaumhmimaﬁnmdudMaﬁmommo
oontnpn:ﬁdamm:dimibukmmieseiaﬁdosamuyh:gophzo
querlprmmtmmo&lmmrh\curﬂdosnidevmgadoslos
citados gastos a la fecha de los estados financieros. FPor otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su
valor de reembclso, dado que la préctica internacional contempla registrar
estas transacciones por Jos importes recibidos, mis Ios intereses devengados,
estableciéndose en base a esta prictica determinadas cliusulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
intemacionales en los que opera. Por estos motivos, y con objeto de
adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién establecidos en el

Balances de Situacién adjuntos las “obligaciones cupén cero” y los pagarés de
empresa emitidos al descuento por el importe de reembolso, y minorar en el
propio pasivo del Balance de Situacidn los intereses pendientes de
devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos.

Las Cuentas Anuales de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se hallan
pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
opina que dichas Cuentas Anuales serén aprobadas sin modificaciones.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1995 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 1996.

Comparacién de la informacion-

En el ejercicio 1996 la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Por este
motivo, las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del Balance
de Situacién al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del
ejercicio anterior.
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REGULACION SECTORIAL

Con fecha 11 dedidanbzedel%elhﬁnismiodehdustriayﬁmrgiaylas
principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra IBERDROLA, han
pmdidoah.ﬁmndem‘ﬁmbmdwmﬁmdemNueva

empresas integrantes del Sistema. Miés adelanie se detallan los objetivos y
aspectos basicos del Protocolo que estin en proceso de desarrollo a la fecha
actual.

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las compaiifas
del Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de
normas que forman el denominado Marco Legal Estable desarrollado a partir del
Real Decreto 1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988. Segtin esta
Normativa, la retribucién que de forma global recibe el Sistema Eléctrico
Nacional en cada ejercicio tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del
servicio, el cual estk formado por la adicién de diferentes costes estdndlares fijos
y variables, determinéindose la tarifa eléctrica como relacién entre la demanda
Prevista y el ingreso total previsto del Sistema. Las posibles diferencias entre los
costes y demanda previstos para cada ejercicio Yy la realidad se corrigen en
ejercicios sucesivos (véase nota 5.i). Dado que la tarifa es vinica para cada tipo de
servicio, las empresas se redistribuyen ios ingresos en funcién de los costes
estindares reconocidos y de sus estructuras de produccién, distribucién y
mercado (véase nota 5.r).

Desde ei 20 de enero de 1995 ests en vigor la Ley 40/1994, de 30 de diciembre,
de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, Esta Ley mantiene los principios
bésicos que han venido determinando el Sistema Eléctrico Nacional, es decir,
obligacién de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad
a largo plazo, tarifa vinica y explotacién unificada. Adicionalmente, introduce
elementos de concurrencia Y competitividad y una mayor transparencia en la
delimitacién de las distintas actividades que forman parte del negocio eléctrico.
Entre los aspectos a destacar de la Ley caben citarse:

- Creaci6n de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador
con objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.



- Espednnzadmdelosmgodosqueinbegmnelsummhh-odeenergia
eléctrica. Asi, la Ley establece que en la fecha en que posteriormente se
determine,peotimpnmt-dewldedidembredelaﬁom,ummima
sociedad mercantil no podré desarrollar simulténeamente actividades de
generacién y distribucién, aunque si podrén ser desamrolladas estas
actividades por sociedades que formen parte de un mismo Grupo.

- Obligacién de segregar juridicamente antes del 20 de julio de 1995 las
actividades que las compaffas que formen parte del Sistema Eléctrico, en su
caso, desarrollen en el régimen especial de produccién (energfas renovables,

- biomasa, residuocs y de cogeneracién), asf como en el exterior y en otros
sectores econdmicos (nota 8).

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley destaca, por su importancia, Ja
octava, que declara la paralizacitn definitiva de.los proyectos de construccién de
las centrales nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y Unidad H de Trillo, cuyos
titulares tendrén derecho a percibir una compensacién mediante la afectacién de
un porcentaje de las tarifas que cada afio apruebe el Gobierno. Con excepcién de
los distintos Decretos y Ordenes que desarrollan esta Disposicién Adicional
Octava (véase nota 9), y de los correspondientes al funcionamiento de la
Comisi6n del Sistema Eléctrico Nacional, a la fecha actual estén pendientes de
dictarse las disposiciones necesarias para el desarrollo de los distintos aspectos
contemplados en la Ley.

En este contexto, segtin se ha indicado anteriormente, con fecha 11 de diciembre
de 1996 se ha suscrito el “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva
Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional” cuyos objetivos son:

1) establecer las bases operativas que han de regir en el funcionamiento del
Sistema Eléctrico Espariol,

2) definir los plazos, medidas y salvaguardias que deberdn ser puestos en
prictica durante el perfodo transitorio hasta alcanzar los objetivos de
liberalizacién del mercado eléctrico,

3) establecer aquellos criterios que deberdn regir la estructura del Sector
Eléctrico Espafiol, garantizando la competencia entre las empresas que lo
integran y la competitividad de las mismas, y



4) senbarlasbmdemhibmiﬂnadomadaparacadaumdehsacﬁvidadesque
semalizmmﬂﬁmdempﬁomﬁwd,ycuyamguhdéndebe
contunphﬂoam&hsmidmu,delosmbajudmylosdelos
accionisluque@tﬁunhmuuemelmgodo de la empresa.

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la
pues.a en practica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 el orden de funcionamiento de los
diferentes Grupos de Generacién con potencia instalada igual o superior a
50 MW, y los de menor potencia acogidos actualmente al Marco Legal
Estable, se establecers en funcién de las ofertas més baratas que realicen
las empresas titulares de los mismos. La energia generada serd retribuida
en cada perfodo de programacién al precio de la oferta efectuada por el
iltimo Grupo cuya puesta en marcha haya sido necesaria para atender la
demanda.

- La instalacién de nuevos Grupos de Generacién se considerard
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

- Los abastecimientos de materias primas para la generacién de energfa
eléctrica se efectuardn sin restricciones de ningdn tipo a partir del 1 de
enero de 1998. No obstante, en el caso del carbén autéctono se estard alo

dispuesto en el Plan de Futuro de la Minerfa del Carbén y Desarrollo de
las Comarcas Mineras.

2) Introduccién de una mayor transparencia en las Actividades de Despacho,

Transporte y de Operacién del Mercado, por medio de las siguientes
medidas:

- Red Eléctrica de Espafia, S.A. continuars ejerciendo las actividades de
Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley 40/1994,
siendo exigible en cualquier caso y de acuerdo con la Ley, la separacién
contable de ambas actividades. La retribucién de la actividad de
transporte se determinard teniendo en cuenta el reconocimiento de costes
de inversién unitarios y costes de operacibn y mantenimiento,




revisindose anualmente el coste reconocido a estas actividades
considerando la evolucién del LP.C. menos un punto.

- El Protocolo prevé la constitucién antes del 31 de diciembre de 1997 de
una Sociedad Antnima como Operador del Mercado, juridicamente
sepmdadekedmmde&paﬁa,s..&.,quemdriasucargolos
mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y comunicacién necesarios
para establecer el Mercado de Generacién.

3) Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccién de
competencia en las actividades de distribucién y comercializacién:

- El Protocolo prevé la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
estableciendo la capacidad de eleccién de suministro para los clientes,
comercializadores y distribuidores-comercializadores segtin el siguiente
calendario: entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para
consumos superiores a 20 GWh/afio; en el 2000 para consumos
superiores'a 9 GWh/afio, y en el afic 2001 para consumos superiores a 5
GWh/afio, amplidndose a partir de esta fecha hasta llegar a la
liberalizacién total. Estos consumos anuales estdn referenciados a
consumos por punto de suministro o por instalacién en el caso de
consumidores, y por el mercado servido por sus propias redes para los
distribuidores-comercializadores.

- El Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte
'y distribucién por parte de los clientes con capacidad de eleccién y las
compaiiias comercializadoras, por lo que se establecerd un procedimiento
de determinacién de los peajes por utilizacién de estas redes.

- El Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las actividades de
distribucién y comerdializacién desarrolladas por las empresas firmantes
y sus filisles o participadas peninsulares, estableciendo que esta
retribucién global se actualizard anualmente considerando la evolucién
del LP.C. menos un punto, y las variaciones del mercado corregidas por
un factor de eficiencia. A la fecha actual estd pendiente de determinarse
el reparto entre las distintas empresas de la retribucién global por estas
actividades, reparto que deber4 efectuarse en el futuro segun un modelo
que caracterice las distintas zonas de distribucién y variables objetivas de
la actividad desarrollada, y que evolucione en funcién de parémetros
objetivos de calidad y reduccién de pérdidas.
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4) Formacién de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contempla, a

efectos de elsboracién de las tarifas, los siguientes conceptos como
componentes del coste del suministro de energfa eléctrica:

- Costes de generacion, transporte, distribucién Y gestién comercial y de la
demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que incluyen los
incentivos sobre produccién en régimen especial, costes de la entidad que
lleve a cabo la explotacién del Sistema, del Operador del Mercado y de la
Comisién del Sistema Eléctrico Nacional.

- Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes asociados
a la mineria del carbén, el exceso de stock de carbén nacional, en su caso,
Y los costes indirectos relacionados con el Plan de Futuro de la Minerfa
del Carbén.

- Costes de transicibn a la competencia, que constan de: los costes
asociados a la moratoria nuclear, los costes asociados al stock estratégico
de combustible nuclear y el tratamiento posterior de los residuos, y una
retribucién fija establecida para el perfodo transitorio comprendido entre
1998 y el afio 2007, ambos inclusive, que se calculard como la diferencia
entre los ingresos medios previstos por tarifa y el resto de los costes
indicados en este mismo apartado 4.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, en el
Protocolo se indica la necesidad de establecer un régimen tarifario que
permita el mantenimiento de unas tarifas méximas y tnicas en todo el
territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia presentars
al Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un modelo de
estructura tarifaria que progresivamente pueda tomar en consideracién la
estructura de precios resultantes del valor integrado de la energfa, asf como
los costes de transporte, distribucién y gestién comercial. Adicionalmente,
dicho modelo de tarifas debera contemplar un esquema de transicién
adaptado en el tiempo al proceso de liberalizacién que finalizar4 en el 2002
para los consumidores con capacidad de eleccién, asf como el disefio de
conceptos tarifarios que permitan que el término variable de la tarifa coincida
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con el coste marginal de suministrar una unidad permitiendo précticas
comerciales a las compaiifas eléctricas.

El Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se reserva la
capacidad de establecer un marco tarifario o mantener determinadas tarifas
para cualquier tipo de clientes, més alls del afto 2002.

Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, el
Protocolo establece un periodo transitorio, en el que se establecen unos
precios que permitan un paso razonable a los que prevalecerfan en una
situacién de competencia efectiva. Las bases para este perfodo transitorio
son las siguientes:

1. Este periodo tendrd una duracién de 10 afios, del afio 1998 al 2007, ambos
inclusive.
2. La evolucién de las tarifas serd la sigujente:
- 1997 - Reduccién nominal del 3%.
- 1998 - Reduccién nominal del 2%.
- 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1%.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regirdn la evolucién de
las tarifas en este perfodo se establecern en funcién de los resultados
de los perfodos anteriores en cuanto a funcionamiento del modelo,
evolucién de los precios del mercado en relacién con el estimado,
evolucién econdmico-financiera de las empresas, etc.

Estas reducciones de tarifas se considerarsn minimas, pudiendo
incrementarse las reducciones de acuerdo con determinadas condiciones
que se establecen en el Protocolo.

Finalmente, hay que indicar que el Protocolo contempla la creacién de
Grupos de Trabajo para el andlisis de la normativa necesaria para su
desarrollo, debiendo presentar estos Grupos sus conclusiones antes del 31 de
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marzo de 1997. Asimismo, ei Protocolo prevé que durante 1998 se realizardn
las comprobaciones necesarias  del funcionamiento del modelo,
comprometidndose el Ministerio de Industria y Energfa a introducir las
modiﬁadaumminsparaloyulosobieﬁvmpmiam. Durante el

Por otra parte, el Ministerio de Industria Y Energia se compromete a no exigir
la separacién juwiidica de actividades Prevista 2n la Ley 40/19%4 antes del 31
de didembre diel 2000. En tanto no se haga afectiva dicha separacién jurfdica
las empresas eléctricas procederén a la separacién contable de sus
actividades de generacitn, transporte, distribucién Y comercializacién,
distinguiendo entre comercializacién a clientes con capacidad de eleccién y
comercializacidn a clientes a tarifa, y otras.

Aunque a la fecha actual estén pendientes de dictarse por parte del Gobierno
las disposiciones necesarias para el desarrollo de distintos aspectos
contemplados en la Ley 40/1994 y en el Protocolo, los Administradores de
IBERDROLA estiman que como consecuencia del desarrollo de dichas
dispesiciones no se producirén variaciones significativas en los préximos
ejercicios en relacién con la solvencia ¥y situacién econémico-financiera de la
Sociedad. '

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas Ia aprobacién de la siguiente distribucién de
los resuitados del ejercicio 1996 y del remanente de ejercicios anteriores:
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Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 50.338

Beneficio del ejercicio, segiin Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta 90.034
Total 140372

Distribucién
A dividendos:

Complementario 35.282
A cuenta . 28.454
A remanente 76.636
Total 140.372

En diciembre de 1996, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista
de la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1936, aprobé un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
28.454 millones de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto. Este dividendo se ha hecho
efectivo en enero de 1997. Ei importe del mendionado dividendo es inferior al
limite legal establecido en el artfculo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, referente a los resultados obtenidos desde el -fin del
tltimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tiene las reservas dispanibles minimas exigidas en el

articulo 194 de la citada Ley, para proceder a la entrega del mencionado
dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en ef artfculo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de Pesetas

Tesorer{a disponible al 1 de diciembre de 1996 64.689
Mis- Aumentos de tesoreria previstos entre el
i de diciembre de 1996 y ¢l 2 de enero de

1997:
Cokros por operaciones de explotacién 90.691
Cobros por operaciones financieras 27.500
' 118.191
Meros - Disminuciones de tesoreria previstas
entre ¢l 1 de diciembre de 1996 y el 2 de
enero de 1997:
Pagos por operaciones de explotacién (72.044}
Pagos por operaciones financieras (45.134)
Impuestos y otros {20.260)
{137.438)
Tesoreria disponible prevista al 2 de enero
de 1997 45.442

(5) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informdticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estén individualizados por proyectos
y representan, fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacién efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotéenico
(PIE). Las cantidades recibidas de la Oficina de Coordinacién del Programa
de Investigacién y Desarrollo Electrotécnico (OCIDE) para la financiacién de
los proyectos se registran minorando la inversién efectuada en dichos
proyectos. Por tanto, dicha inversién, neta de las cantidades recibidas de
OCIDE, asi como los costes incurridos en los proyectos de investigacién y
desarrollo no efectuados al amparo del PIE son contabilizados como
"Inmovilizado inmaterial” al cierre de cada ejercicio, en el caso de existir
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motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comerdial
de dichas inversiones. El coste de dichas inversiones netas es amortizado en
un perfodo mximo de cinco afios desde su terminacién. Aquellos costes

-mcurridosenpmymdeimmtisncwnydmrmllopmlmquenose

espera rentmbilidad econdmico-comercial futura se registran en el epfgrafe
“Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adjimtos y se imputan a
resultados en el mismo perfodo en el que se amortizan los proyectos que

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informéticos bésicos en la
gestién de la Sociedad y desarrollados por la propia empresa, asf como los
importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informiticas, se incluyen asfmismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma sistemética en un perfodo méximo de cinco afios, a partir de
la entrada en explotacin de cada aplicacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacion
y desarrollo y sistemas informdticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 157 y 718 millones de pesetas en los ejercicios
1996 y 1995, respectivamente y han sido abonados al epfgrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias adjuntas.

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que
incluyen el ejercicio de la opcién de compra por parte de la Sociedad, se
contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien,
reflejando en el pasivo la deuda total por el importe de las cuotas més el
valor de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes,
constituida por los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como

gastos a distribuir en varios ejercidios. El importe registrado como activo
inmaterial se amortiza atendiendo a la vida util del bien.
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b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de

acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10). :

La actualizacién al amparo del mencionado Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, se ha realizado con el pago de un gravamen tunico del 3% sobre el
importe de la revalorizacién neta resultante (notas 2b y 10). Esta
actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando un factor del 80% a la parte
fraccionaria de los coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley,
asi como aplicando la reduccién del 40% prevista en la norma por el efecto de
la financiacién de la Sociedad, con el limite del valor de mercado de los
activos actualizados, calculado éste de acuerdo con el nuevo marco definido
por el “Protocolo para el establecimiento de una Nueva Regulacién del
Sistema Eléctrico Nacional” (nota 3). El resultado de la actualizacién para los
distintos epigrafes del inmovilizado material ha sido el que figura en la
columna correspondiente a Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 del
movimiento del inmovilizado material que se presenta en la nota 7. La
plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen vnico del 3%, ha
sido abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacion”. Como contrapartida
de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumulada contabilizada. El incremento neto de valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizard en los periodos impositivos que
resten por completar la vida 1itil de los elementos patrimoniales actualizados.
Se estima que la actualizacién de 1996 supondri un aumento en las
amortizaciones del ejercicio 1997 de 14.000 millones de pesetas,
aproximadamente.

La Sociedad, en base a las mejores estimaciones sobre los flujos de caja que
generardn los diferentes activos en el futuro mercado competitivo de
generacién, junto con los ingresos derivados de los costes de transicién a la
competencia que percibird de acuerdo con lo establecido en el “Protocolo
para el establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico
Nacional”, entiende que no existe ningiin problema para la recuperacién con
un adecuado ratio de rentabilidad de los importes contabilizados al 31 de
diciembre de 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado material, asi
como en las cuentas de costes diferidos (Nota 5.f) y de Diferencias negativas
de cambio.(Nota 5.p}, del balance de situacién adjunto a dicha fecha.
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No obstante lo anteriormente indicado en relacién con que el inmovilizado
material se haya valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas dmpaniunnu legnles, ciertos edificios procedentes de la sociedad
fusionada en el ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA)
fueron valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado por
tasadores independientes que era superior en 16.490 millones de pesetas,
aproximadamende, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, y que ascendfa a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amnortizacién acumuiada. Durante el
ejercicio 1995 y demtro de la operacién de venta a Apex 2000 (sociedad
participada al 100% por UIPICSA - nota 8) de ciertos activos inmobiliarios de
IBERDROLA (nota 7), ésta vendié a la mencionada sociedad una parte de los
edificios procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en
libros de IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que incluia 2.376
millones de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacién.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los

siguientes conceptos devengados itinicamente durante el perfodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién exterra.

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de
los gastos financieros susceptibles de activacién consiste en lo siguiente:

a) Los devengados por la finandacién de carécter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de cardcter genérico se activan
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta finandacion a la
inversién media acumulada susceptible de activacién, una vez
deducidas las regularizaciones y actualizaciones practicadas, las
diferencias de cambio activadas y no pagadas y la inversién
financiada con recursos ajenos especificos.

Durante 1996 y 1995, la Sociedad ha activado, siguiendo el procedimiento
indicado con anterioridad, gastos financieros por importe de 5.426 y 5.733
millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe
"Gastos financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.
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2. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas a la financiacién
externa en moneda extranjera.

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de
las diferencins de valoracién y de cambio susceptibles de ser activadas,
que se producen tanto por conversién de la financiacién externa en
moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
como por los reembolsos efectuados, consiste en lo siguiente:

a) Las producidas por la financiacién de carécter esPedﬁco se activan en
su totalidad.

b) Las producidas por la financiacién de cardcter genérico se activan
aplicarelo un coeficiente a la misma base de inversién media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos financieros. Este
coeficiente se obtiene relacionando las diferencias de valoracién y
cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de la
financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
tltima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Durante los ejercicios 1996 y 1995 se minoré el valor del inmovilizado en
curso en 319 y 217 millones de pesetas al generarse diferencias netas
positivas de valoracién y cambio durante dichos ejercicios (nota 5.0).

3. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1996 y
1995 ascienden a 10.216 y 10.855 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se induyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Gananmas
adjuntas.

La Sededad sigue, bésicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza
cuando el combustible disponible se introduce en el reactor.
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Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida iitil se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. En este sentido, durante
el ejercicio 1996 se ha producido la sustitucién de los generadores de vapor
de las Centrales Nuciaares de Almaraz I y Ascé II, en los cuales IBERDROLA
participa en un 52,66% y un 15%, respectivamente (nota 5.w). La Sociedad
ha procedido a dar de baja el valor neto contable de los antiguos generadores
por importe de 1.762 y 1.128 millones de pesetas de coste y amortizacién
acumulada, respectivamente, en Almaraz I y 1.680 y 739 millones de pesetas
en Asco II, lo que ha generade una pérdida extraordinaria por importe de
1.575 millones de pesetas para ambas centrales, que figura registrada en el
epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan.

Amortizacion del inmovilizado
material en explotacién

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Wtil estimada que se indican a
continuacién:




Afos
Promedio de
Vida Uil
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo electromecénico 30-35
Centrales térmicas convencionalec 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacién ) 40
Instalaciones de distribucion 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despacho de maniobras y otrus 4-18

Los afios de vida dtil que se describen anteriormente para aquellas
instalaciones de las cuales se obtienen rendimientos a través de la tarifa
eléctrica coinciden con los establecidos por el Real Decreto 1538/1987, de 11
de diciembre, para la determinacién de la misma.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995
adjuntas incluye 113.090 y 111.666 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotacién (nota 7).

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe "Instalaciones técnicas y
maquinaria” (véase nota 7), se amortiza desde el momento en que se inicia la
explotacién de los elementos combustibles introducidos en el reactor. Las
sociedades determinan la amortizacién de cada ejercicio en funcién del coste
de los elementos combustibles que se encuentran en el interior del reactor y
de la capacidad energética consumida de cada uno de los mismos,
incluyendo a su vez una dotacién adicional para hacer frente al coste
estimado del combustible nuclear no recuperable que se prevé permanecer4
en el reactor en el momento en que se produzca la paralizacién definitiva de
cada Central. Las amortizaciones registradas por este concepto en 1996 y

1995 ascienden a 17.130 y 19.484 millones de pesetas, respectivamente, y se

incluyen dentro de los importes anteriormente indicados de amortizacién del
inmovilizado material en explotacién.
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d) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en los Balances
de Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 10), o
a su valor de mercado, si fuese inferior. Este tltimo se determina por el valor
de cotizacién medio del iltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no correspondan a
empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor terico-contable, corregido
por el resultado de la homogeneizacién en la aplicacién de criterios contables
con los aplicados por IEBERDROLA, mds el importe de las plusvalias ticitas
existerites en el momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad,
para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “"Provisiones” del epfgrafe “Inmovilizaciones
financieras” de los Balances de Situacién adjuntos (véase nota 8).

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su precio de
adquisicién, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicién, mas
los gastos inherentes a la operacién, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor, de acuerdo con los criterios establecidos en los parrafos anteriores.
Al 31 de diciembre de 1996 las acciones propias en poder de la Sociedad se
encuentran registracias en el epigrafe “Acciones propias para la reduccién de
capital” (nota 10) del Balance de Situacién a dicha fecha.

La valoracién de participaciones en el capital de aportaciones no dinerarias,
se efectia de acuerdo con el valor contable de los elementos patrimoniales
aportados a la Sociedad, minorado por la amortizacién acumulada de los
mismos, y con el limite méximo del valor atribuido por la sociedad receptora
a dichos elementos.




e) Gastos a distribuir en varios
ejercicios y gastos de ampliacién de
capital

Dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de los Balances
de Situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se incluyen los siguientes
conceptos:

1. Las diferencias de valoracién y cambio que de acuerdo con el
procedimiento descrito en la nota 5.0 corresponde imputar a los
resultados de ejercicios futuros.

2. Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de
obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos que se amortizan
fnancieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1996 y 1995 ha
ascendido a 3.894 y 3.415 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

3. Los gastos financieros relativos a las operaciones de arrendamiento
financiero (notas 5.a y 6).

Adicionalmente a los conceptos antes indicados la sociedad sigue el criterio
de registrar como gastos del ejercicio en que se realizan los costes incurridos
como consecuencia de las ampliaciones de capital. Estos costes se
contabilizan con cargo al epfgrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Durante 1996 y 1995,

se han registrado por este concepto 53 y 100 millones de pesetas,
respectivamente.

p Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial vigente en la actualidad, que se explica en la nota 3,
establece el concepto de coste diferido como instrumento para periodificar la
diferencia que surge entre determinados gastos que las sociedades han de
registrar en su contabilidad y los que se consideran en la determinacién de la
tarifa. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes ¥ la Secretaria



del Gobierno de 30 de dicembre de 1987 regulS, concretamente, el registro
contable de esta periodificacién.

generacién, por un importe méiximo anual igual al 110% de la amortizacién
estindar anual de estas instalaciones y siempre que e! incremento de deuda
de cada ejercicio ses inferior a la inversidn del afio. Los importes as{
capitalizados habrén de amortizarse en un perfodo inferior a doce afios
contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente. Este plazo podrd alargarse a 20 afios previa
autorizacién de la Direccién General de la Energfa. Esta regulacién impone,
por tanto, limitaciones al diferido teérico que surge de la formulacién
tarifaria vigente tanto en el importe méximo a diferir como en el plazo de
recuperacién.

El importe del diferimiento efectuado en el ejercicio 1995 se ha determinado
aplicando criterios uniformes con el efectuado en ejercicios anterjores, y es
inferior al diferido tedrico que hubiera resultado de aplicar sin limitaciones la
formulacién tarifaria vigente. Con fecha 17 de enero de 1996, la Sociedad
obtuvo la aprobacién de la Direccién General de la Energia para el
diferimiento de costes practicado en el ejercicio 1995. En el ejercicio 1996, la
Sociedad ha adoptado la decisién de no registrar ningién diferimiento
adicional al efectuado en ejercicios anteriores por aquellas instalaciones que
Seé encuentran todavia en perfodo de diferimiento, como consecuendia del
NUEvVo marco competitivo de actuacién para las instalaciones de generacién
con vigencia a partir del 1 de enero de 1998 definido en el Protocolo Eléctrico
(nota 3). El efecto de este cambio de criterio en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1996 no es significativo.

Los costes diferidos se amortizan durante los plazos méximos establecidos
por la Administracién en cada caso, mediante dotaciones anuales
determinadas de forma proporcional en funcién del diferencial resultante
entre la prevision de ingresos, calculada en base al sistema tarifario en vigor,
y la de costes contables correspondientes a las instalaciones de preduccién
que fueron objeto de diferimiento. Las Centrales Nucleares de Cofrentes y
Ascé 1l tienen aprobado el periodo de 20 afios para periodificacién y
amortizacién, mediante sendas Resoluciones de la Direccién General de la
Energia. Hasta el ejercicio 1995, inclusive, la Sociedad habia seguido el
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criterio de amortizar los costes diferidos por las dos centrales mencionadas
enelpedodode%aﬁmapmbndoporla[)ireodm%enldeh&\erg{a. En

genmdeewMMde&ﬁdomel”mecolopamel
EshﬂednﬁmmdemNmW&\ddSismMcoNadonaI”

De acuerdo con lo comentado, IBERDROLA ha diferido y amortizado costes
en los ejercicios 1996 y 1995 por los importes siguientes:




Millones de Pasetas
Diferido
Iworporade | Amortizado Amortizado
Saldo a) en ol gjerciclo { en el ojarcicio |  Seldoal |enel ejercicio | Saldo al
312 1998 1995 31,1295 1996 31.1296

Central Hidroeléctrica de Aldeadaviia

(Grupos VII y VIII) 3.285 - (918) 2367 (356) 2
Certral Nuclear de Trillo (Grupo ) 51.705 - (7.682) 44,023 {6.296) 37727
Central Hidroeléctrica de Valparatso 1.734 - (332) 1402 (35) 1367
Central Hidrostéctrica de Saucelle 2387 - {534) 2853 (14) 8%
Central Nuclear de Cofrentes 61.859 - 477 57.087 {44.483) 12.604
Central Nvclear de Vandellés

(Grupo 11} 29.556 - (3.865) 25.691 {(3.41) 21.750
Central Hidroeléctrica de La Muela )

(Grepos |, Iy I 11.593 (1.253) 10.340 (600} 9740
Ceniral Hidroeléctrica Cortes

{Grupos [ y IT) 3.789 - (600} 3.189 (453) 2.736
Centrai Hidroeléctrica de Soutelo

(Grupo 1) 162 810 - 972 - 972
Central Nuclear de Ascé (Grupo IT) 10.844 . (819) 10.025 {4.516) 5.509
Central Hidroeléctrica de Agavanzal

(Gmpm 1, H y m) = 23‘ - m - 23‘-1

Total 177.014 1,044 (20.775) 158.183 {60.694) 97.489

registrada contablemente al 31 de diciembre de 1995,
un criterio de prudencia, ha optado por laminar co
entre el resto de afios en los que se amortiza

instalaciéon.

8) Existencias

Las existencias de materias energétic
valoran a precio medio

fuera menor.

inmovilizaciones materiales
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adj

en curso”

icas y las de materiales
ponderado de ad
Las existencias
clasificadas en el epigrafe

“Inmovilizaciones materiales -

un exceso de amortizacién acumulada

La Sociedad, siguiendo
ntablemente este efecto
ria el diferido de cada

Y repuestos se
quisicién o valor de mercado, si éste
de materiales y repuestos se encuentran

A.nticipos e

del activo de los Balances de Situacidon
untos.




k)

i)
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La Sociedad efechiia las oportunas correcciones valorativas derivadas del
riesgo de obsolescencia de dichas existencias. Asimismo, y en lo que se
reﬁereaiocmpumdeixmovﬁudo,hswedadpmedeasu
deprediacitn, de acuerdo con la vida iitil considerada para el inmovilizado al
que estén afectos.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que e encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicidn al cierre del ejercicio correspondiente, debido al periodo
habitual de lectura de contadores. Como consecuencia de la progresiva
puesta en explotacién entre 1995 y 1997 del Sistema Integrado ce Clientes ,
nueve sistema de gestion comercial cuya finalidad es la mejora de la gestién,
informacién y servicio a los clientes de la Sociedad, se han producido
modificaciones en las fechas de lectura de contadores y consiguientemente en
la facturacién a los clientes, con respecto a las previamente establecidas en los
anteriores sistemas. En este sentido, la estimacién de la energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 asciende a 71.387 y 85.001
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Deudores” del activo de los Balances de Situacién adjuntos.

Desviaciones en tarifa

La regulacién sectorial vigente en la actualidad que se explica en la nota 3
prevé que la tarifa de cada afio incorpore, bajo determinados supuestos, las
desviaciones producidas en las variables y pardmetros utilizados para el
calculo de la tarifa del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto
2657/1996 para el afio 1997 y por el Real Decreto 2204/1995 para el afio 1996
incluyen un porcentaje para corregir desviaciones producidas en el cilculo
provisional de la tarifa aplicada en los ejercicios 1996 y 1995. No obstante, el
Real Decreto 2657/1996 por el que se establece la tarifa eléctrica para el
ejercicio 1997 establece que una tercera parte de la desviacién producida con
respecto al cdlculo provisional de la tarifa aplicada en el ejercicio 1996 se
incluird como mayor coste en la tarifa del ejercicio 1997 y, por tanto, se
recuperaré por las compatifas eléctricas en dicho ejercicio. Las dos terceras
partes restantes y ajustadas por un factor de eficiencia del 32,5% se
periodificard en las tarifas de ejercicios futuros a partir de 1998 ¥, por tanto,
su recuperacién se producira a largo plazo y condicionada al cobro anual de
la denominada “retribucién fija” incluida en los costes de transicién de
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competencia, durante los ejercicios 1998 a 2007 (véase nota 3). En este
senﬁdo,hSodudadhadeddidomghmrcomoingrmdelejuddolwa

Los importes que le correspondieron a IBERDROLA, en funcién de la cuota
de su subsistema, supusieron un menor ingreso en 1995 por importe de
20.280 millones de pesetas. En el ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado, en
funcién a lo comentedo anteriormente, un mayor ingreso por este concepto
por importe de 6.403 millones de pesetas. Dichos importes han sido
registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 16) y en la cuenta
“Desviaciones en tarifa” del epigrafe “Deudores” del activo de los Balances
de Situacién adjuntos,

Diferencias de fusién

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusién" del pasivo del
Balance de Situacidn, originado, basicamente, por la diferencia existente entre

diferidos por determinadas instalaciones de generacién, en los ejercicios 1996
y 1995 se ha cargado contra esta cuenta de “Diferencias de fusién” 36.276 y
7.360 millones de pesetas, respectivamente, netos de su correspondiente
efecto fiscal, que se hallan recogidos en los siguientes epigrafes de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias y de los Balances de Situacién adjuntos:



Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1996 1995
Diferencias de fusi6n transferidas al
resultado del ejercicio 55.808 11.323
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades (nota 15) (19.532) (3.963)
Diferencias de fusién (Pasivo) 36.276 7.36C

k)

Aungque la asignacién de ias diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realizd neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusién al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con la
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de

Resultados que se ven afectados como consecuencia de esta asignacién (notas
5.fy 15).

Subvenciones

Provinciales y Ayuntamientos en relacién con los planes de eléctrificacién
rural, se contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de capital” del pasivo de
los Balances de Situacién adjuntos en cuanto la Sociedad tiene conocimiento
oficial de dichas subvenciones.

Sociedad ha adoptado el criterio de imputar dichas subvenciones a
resultados de cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan los bienes
del inmovilizado material por los cuales la Sociedad ha percibido dichas
subvenciones. El efecto de este cambio no es significativo en las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 1996. Durante los ejercicios 1996 y 1935
¥ en base a los criterios mencionados, la Sociedad ha registrado con abono al
epigrafe "Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”, 501
Y 1.063 millones de pesetas, respectivamente.
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Hasta el ejercicio 1995, la plantilla de IBERDROLA se ha caracterizado por la
existencia de varios colectivos diferenciados, basicamente los procedentes de
la fusién de IBERDROLA I, S.A. e IBERDROLA II, S.A. Ambos colectivos
eran beneficiarios de diferentes sistemas para la cobertura de las prestaciones
complementarias a ias de la seguridad Social, existiendo con los empleados
procedentes de IBERDROLA II, S.A. el compromniso de garantizar dichas

restaciones, siendo sin embargo la tinica obligacién con los empleados
procedentes de IBERDROLA 1, S.A. la realizacién de aportaciones definidas
como un porceniaje de la masa salarial de estos empleados.

Las caracteristicas basicas de ambos sistemas eran las siguientes:

a} Con respecto a los empleados procedentes de la antigua IBERDROLA 1,
S.A. y de acuerdo con los Estatutos de la Entidad de Previsién Social
Voluntaria “fuan Urrutia”, cuyo objeto social era complementar las
prestaciones otorgadas a sus asociados por el Instituto Nacional de la
Seguridact Social o por el Ente que asuma sus funciones, IBERDROLA se
comprometia a aportar anualmente a dicha Entidad el 12% de las
remuneraciones que integraban la base reguladora que percibfan los
empleados considerados de plantilla, Y. excepcionalmente, un 1%

adicional de las citadas remuneraciones, siempre que la mencionada

Entidad fuese deficitaria_ Adicionalmente, IBERDROLA habifa concedido
a la mencionada entidad ciertos préstamos sin interés, en base a los
acuerdos alcanzados con la misma con la finalidad de que ésta pudiese
hacer frente a sus compromisos financieros. En este sentido, el epigrafe
"Otras provisiones™ del Balance de Situacién ai 31 de diciembre de 1996 y
1995 adjuntos incluyen 15.896 millones de pesetas para cubrir el vaior
actual estimado a dicha fecha del coste financiero futuro que supondrian
a IBERDROLA dichos préstamos sin interés a largo plazo.

b) Enlo que se refiere a los empleados procedentes de IBERDROLAII, S.A.,
IBERDROLA era promotor de un Plan de Pensiones Sistema Empleo
constituido externamente, cuya finalidad era garantizar a dichos
empleados ciertas prestaciones por jubilacién y otras complementarias a
las del Régimen General de la Seguridad Social. De acuerdo con lo




pactado en el citado Plan y con los empleados afectos al mismo,
IBERDROLA asumfa el compromiso de realizar al Fondo Externo las
aportaciones necesarias para la financiacdén de las mencionadas
prestaciones. Con independencia del momento en que se produjese el
desembolso efectivo de las indicadas aportaciones, el cual venia
establecido conforme a los acuerdos alcanzados con el Plan, IBERDROLA
registraba dicho compromiso siguiendo el criterio del devengo,
procediendo a determinar el coste anual de cada ejercicio
sistemdticamente mediante estudios actuariales efectuados en bases
individuales y aplicando una tasa de actualizacién del 6% y otras
hipétesis biométricas y econdmicas razonables.

¢} Adicionalmente y como consecuencia de la fusién con Hidroeléctrica de
Cataluiia, 5.A., IBERDROLA asumié, basicamente, los COMpromisos por
pensiones complementarias a las de la Seguridad Social que aquélia
mantenia con el personal pasivo de la mencionada sociedad, dado que el
personal en activo estaba asignado bésicamente a la rama de actividad
que se aportS a la nueva sociedad (Hidroeléctrica de Cataluia I, S.A.) y
que fue enajenada posteriormente en el ejercicio 1994 al Grupo ENDESA.

De acuerdo con lo comentado, €] Consejo de Administracién y la Direccién
de la Sociedad manifestaron en 1995 su intencién de crear un sistema comiin
para la cobertura de dichas prestaciones complementarias a las de la
Seguridad Social con independencia de la procedencia del personal,
procediendo a contabilizar en el ejercicio 1995 y siguiendo un principio de
prudencia una provisién por importe de 28.694 millones de pesetas como
estimacién de los costes que le supondrian a la Sociedad el compromiso de
homologacién asumido. Esta provisién se registrs en el epigrafe “Provisién
para riesgos y gastos - Otras provisiones” del Balance de Situacién al 31 de
diciembre de 1995, con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganandias correspondiente a dicho ejercicio.

En el ejercido 1996, se ha procedido a la negociacién colectiva entre la
empresa y la representacién sindical de los empleados de la Sociedad con la
finalidad de homologar las condiciones de trabajo de los mismos.

La homologacién global de las condiciones de trabajo ha afectado a todo el
conjunto de condiciones retributivas, organizativas, de ventajas sociales,
habiéndose definido y establecdido un nuevo sistema de pensiones tnico y
unificador para todos los trabajadores. El convenio colectivo surgido de
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dicha negociacién y con vigencia para los ejercicios 1996 al 2000 ha sido
suscrito por una parte de la representacién sindical de los trabajadores y, en
este sentido, regirdé para los empleados que se han adherido de forma
expresa a ia totalidad de su contenido. En este sentido, y al margen de que
pueda llegar a convertirse en el futuro en convenio estatutario de eficacia
general, tiene actualmente naturaleza extraestatutaria de forma que los
empleados no adheridos al mismo continuarén rigiéndose por las
condiciones que hasta la fecha les eran de aplicacién. Finalizado el plazo de
adhesién el 31 de diciembre de 1996, se han adherido al mismo 11.695
empleados, equivalentes aproximadamente al 97% del colectivo.

Durante el ejercicio 1996, y dado que la adhesi6n final al nuevo sistema no se
ha producido hasta el 31 de diciembre, la Sociedad ha continuado realizando
las aportaciones derivadas de sus compromisos anteriores, registrando
contablemente los devengos en base a dichos compromiscs. En este sentido,
durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha satisfecho a la Caja Juan Urrutia 3.863
millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe “Deudores -
Deudores varios” del Balance de Situacién a dicha fecha correspondientes a
las aportaciones efectuadas en el ejercicio 1996 a la Caja Juan Urrutia por el
personal adherido al nuevo convenio, dado que dicho importe ser4 objeto de
liquidacién en el momento en el que se formalice el nuevo réginen de
relaciones con la Caja Juan Urrutia en base a lo previsto en el nuevo modelo
de prestacién social acordado. Las aportaciones realizadas a la Caja Juan
Urrutia de acuerdo con lo comentado en pérrafos anteriores por el personal
no adherido al nuevo convenio, ascienden a 192 millones de pesetas y se
encuentran registradas en el epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganandias del ejercicio 1996 adjunta, ascendiendo
las aportaciones efectuadas en el ejercicio 1995 por el mismo concepto por la
totalidad de los empleados en activo integrantes de la mencionada entidad a
4.147 millones de pesetas, registrados igualmente en el mencionado epigrafe
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995
adjunta.

El nuevo modelo de unificacién del sistema de prestacién social
complementaria para los empleados adheridos se basa en los siguientes
compromisos:
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a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algiin tipo de
prestacién en este momento, continuaré rigiéndose a todos los efectos por
las normativas que se vienen aplicando hasta la fecha. En este sentido, en
el ejercicio 1996 la Sociedad ha realizado las siguientes acciones tendentes
a garantizar los compromisos con dicho personal pasivo:

- Respecto a los pasivos del Plan de Pensiones de IBERDROLA 1I, la
Sociedad ha emiddo pagarés a favor del Fondo de Pensiones con un
valor efectivo y de reembolso por importe de 13.353 y 15.095 millones
de pesetas, respectivamente, por la cobertura del valor actuarial
devengndo al 31 de diciembre de 1996 derivado de los compromisos
del Plan de Pensiones con respecto a dicho colectivo de pasivos.

Dichos pagarés aparecen registrados por su valor de reembolso en los
epigrafes “Emisién de cbligaciones y otros valores negociables” a
largo y a corto plazo, del Balance de Situacién al 31 de diciembre de
1996 adjunto, y se han contabilizado con cargo a la provisién que a tal
efecto estaba constituida en el epigrafe “Provisién para pensiones y
obligaciones similares” de los Balances de Situacién por el valor
efectivo de los mismos, y con cargo al epfgrafe “Intereses no
devengados de otras deudas representadas en valores negociables” del
pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto,
por la diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo
correspondiendo dicha diferencia a los intereses que se devengarin
hasta el vencimiento de los citados pagarés.

- Respecto a los pasivos integrantes de la Caja Juan Urrutia,
IBERDROLA asumiré el compromiso de aportar los fondos necesarios
para la cobertura de los compromisos asumidos por la Caja con dicho
colectivo en la parte no cubierta por el patrimonio de la propia Caja
Juan Urrutia. En este sentido, como se ha mencionado anteriormente,
y aunque estd pendiente de formalizar a la fecha de formulacién de
estas cuentas el régimen de relaciones y compromisos entre
IBERDROLA y la Caja Juan Urrutia, la Sociedad ha asignado la
provisién que al 31 de diciembre de 1995 y por importe de 28.694
millones de pesetas constituyé a efectos de la futura homologaci6n, a
la cobertura de los compromisos asumidos por la Caja Juan Urrutia
con el personal pasivo integrante de la misma. En consecuencia, la
Sociedad ha procedido en el ejercicio 1996 a reclasificar dicho importe
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al epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del
Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996.

- Respecto al personal pasivo procedente de la sociedad Hidroeléctrica
de Catalufia, absorbida por fusién, la Sociedad tiene constituida al 31
de diciembre de 1996 y 1995 una provisién para la cobertura de la
totalidad del pasivo devengado por dicho personal de acuerdo con los
compromisos con ellos asumidos.

b) El nuevo Sistema de Pensiones para el personal en activo es de
modalidad de empleo, de aportacién definida e independiente de la
Seguridad Social, para la contingencia de jubilacién.

Al personal en plantilla de la empresa, que a la fecha de la firma del
convenio tuviera la condicién de socio de la E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o
participe del Plan de Pensiones de IBERDROLA 1I y se hubiera adherido
a este Convenio Colectivo Extraestatutario (en adelante CCE), y para las
prestaciones de ahorro (jubilacién y sus derivadas) se le reconocen
individualmente el valor actual de los servicios pasados, segtin valoracién
actuarial realizada.

Los valores reconocidos, derivados de este acuerdo, constituirdn la
aportacién inicial al nuevo Sistema de Previsién Social Complementaria
de aportacién definida, que se instrumentars a través de un Subplan del
Plan de Pensiones de IBERDROLA II.

La externalizacién de los compromisos de pensiones pactados en este
CCE se realizarén al mencionado Subplan de conformidad con los plazos
y condiciones previstos en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, en la Ley 8/1987, de 8
de junio, de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, su Reglamento
aprobado por RD. 1307/1988, de 30 de septiembre, y demés
disposiciones de desarrollo reglamentario.

Si por cualquier motivo hubiera un diferimiento en el tiempo de la
aportacién inicial correspondiente a la cobertura de los servicios pasados

reconocidos, la Empresa retribuird las mismas con el interés técnico
acordado.




Enloquerespectnalosfondosmoesaﬂospara la cobertura de esta
aportaci6n inicial, la situacién es la siguiente:

- Respecto a! colectivo integrado en el Plan de Pensiones de
IBERDROLA 1, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 199 y
1995 derivado de los derechos consolidados reconocidos como
aportacién inicial al nuevo Subplan, y que ascienden a 45.211 y 42.927
miliones de pesetas respectiva y aproximadamente, estd cubierto
mediante las provisiones constituidas por la sociedad y el patrimonio
existente en el fondo externo del mencionado plan de pensiones a
dichas fechas.

- En lo que se refiere al personal activo integrante de la Caja Juan
Urrutia, la Sociedad ha asumido, por tanto, un nuevo compromiso no
existente hasta la fecha, y que consiste en el reconocimiento de los
derechos consolidados al 31 de diciembre de 1995 por importe de
38.716 millones de pesetas como aportacién inidial al nuevo Subplan
para dichos empleados. El importe de dichos derechos consolidados,
actualizados al 31 de diciembre de 1996, asciende a 41.039 millones de
pesetas. En este sentido, la Sociedad ha adoptado la dedisién, de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados aplicables al
nacimiento de un nuevo compromiso, de diferir en el tiempo el
regisiro del coste derivado de dicha obligacién mediante su
imputacién a la Cuenta de Resultados de cada ejerdicio, durante el
periodo de vida activa restante de los mencionados empleados.

Ademds de la aportacién inidal comentada, se fija de forma
individualizada una aportacién futura en funcién de las condiciones
econdmicas y personales de cada empleado al 31 de diciembre de 1995,
calculada como un porcentaje del salario pensionable anual.

La aportacién futura peritdica a realizar en el nuevo Sistema de Previsién
Social Complementaria de Pensiones serd financiada tanto por el
promotor (IBERDROLA) como por el participe, en una proporcién de 2/3
- 1/3, encontrindose condicionada la aportacién del promotor a la
contribucién efectiva del participe. Para las nuevas incorporaciones la
relacién contributiva serd 1/3 a cargo del promotor y 2/3 a cargo del
participe. En cualquier caso la aportacién del participe no podra superar
el 1% del salario pensionable, corriendo el promotor (IBERDROLA) con el
sobrecoste que esta limitacién genera.
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En este sentido, el nuevo Sistema de Pensiones, para estas contingencias
es del tipo de prestacién definida e independiente de la Seguridad Social,
que Se instrumentard a través de una poliza de seguros anual renovable,
por la diferencia entre el valor actual actuarial de Ia prestacién en el
momento de la contingencia y ios derechos devengados y consolidados
del participe al 31 de diciembre de! afio anterior al del hecho causante,
entendiéndose por tal el valor de las participaciones en el Fondo de
Pensiones de las que cada participe sea titular, y, en su caso, el valor
actualizado de la aportacién inicial reconocida en este CCE que segin el

plan de reequilibric no se hallan financiados por la Sociedad como
promotora del Plan.

d) Adicionalmente, y con la finalidad de alcanzar igualmente la
homologacién futura de otras prestaciones sociales, como son las
gratificaciones por antigiledad, rescate de seguro de vida en el momento
de Ia jubilacién, etc., se ha realizado de acuerdo con el convenio, una
compra por rescate de los derechos adquiridos por parte del personal en
plantilla y devengados al 31 de diciembre de 1995, con la finalidad de
comenzar a partir de esta fecha con unas prestaciones unificadas para
todo el personal. El importe del rescate por estos conceptos ha ascendido
a 16.518 millones de pesetas, de los cuales 11.926 millones de pesetas se
han hecho efectivos a los empleados antes del 31 de diciembre de 1996
con cargo al epfgrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del Balance de Situacién permaneciendo el resto registrados en
la mencionada provisién.

Los valores actuariales de los pasivos devengados al 31 de diciembre de 1996
y 1995 por los compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones
similares existentes a dichas fechas de acuerdo con lo comentado
anteriormente, una vez deducido el patrimonio del Fondo Externo y de la
Caja Juan Urrutia afectos a dichos compromisos, se encuentran registrados
en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del

pasivo de los Balances de Situacién a dichas fechas adjuntos, y son los
siguientes:




Millones de Pesetas
31.12.96 | 31.12.95
- Pensiones causadas por el colectivo
integrado en la Caja Juan Urrutia 31.369 -
- Pensiones causadas por el colectivo
integrado en el Plan de Pensiones
IBERDROLA 11 - 21.167
- Pensiones causadas por el colectivo
procedente de Hidroeléctrica de
Cataluiia 9.603 8.963

- Personal en activo del colectivo
procedente de IBERDROLA I adherido

al nuevo Subplan de Pensiones 24.872 26.468
- Personal en activo del colectivo

procedente de IBERDROLA I adherido

al nuevo Subplan de Pensiones 6.753 -
- Personal en activo procedente de

IBERDROLA II no adherido al nuevo

Subplan de Pensiones 2759 -
- Otras obligaciones similares 19.108 | 25915

Total 94.469 82.513

Asimismo, las dotaciones a la provisién efectuadas en los ejercicios 1996 y
1995 para la cobertura de los costes anuales de todos los compromisos
anteriormente descritos, se han registrado en dichos ejercicios con cargo a los
epigrafes “Cargas sociales”, “Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” y “Gastos extraordinarios” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a 1996 y 1995, por los
importes que sefialamos a continuacién:
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Millones de pesetas
1996 1995
Rendimien- Rendimien-
tos atribui- tos atribui-
Cargas | blesalas Resultados | Cargas | blesalas
Personal activo no adherido al nuevo subplan
de pensiones:
- Procedente de Ia Caja Juan Urrutia 152 - - 4.147 (1) -
- Procedente de la antigua IBERDROLA I1 68 175 (33) (1.85842)] 3.538(2)
Constitucién de la aportacién inicial al nuevo
subplan por el personal activc acherido al
mismo: -
- Procedente de 12 Caja Juan Urrutia 4.755 - - - -
- Procedente de la antigua IBERDROLA I - 1413 {267} - -
Aportacién anual definida por los empleados
de ambos colectivos adheridos al nuevo sub-
plan de pensiones 4057 - - - -
Personal pasivo:
- Integrante de la Caja Juan Urrutia - 2.675 - - -
- Procedente de IBERDROLA II - 945 (137) - -
- Procedente de Hidroeléctrica de Catalufia 700 1.005 1.270 608
Otras obligaciones similares 358 1.275 4.082 1956 | 1.732
Total 9.430 7.183 4.650 5.515 5.878
(1) Estas aportaciones corresponden a la totalidad del personal integrante de la Caja

Juan Urrutia al 31 de diciembre de 1995, independientemente de su adhesién o
no al nuevo subplan de pensiones establecido en 1996.

(2) Devengo correspondiente al ejercicio 1995 de la totalidad del personal
procedente de IBERDROLA 1i, independientemente de su adhesién o no al
nuevo subplan de 1996,

Por otra parte, IBERDROLA tenia obligaciones contraidas al 31 de diciembre
de 1995 con miembros de su Consejo de Administracién ya jubilados. Los
valores actuariales devengados por este concepto al 31 de diciembre de 1995
determinados en bases individuales aplicando hipétesis técnicas realistas,
ascendian a 2.876 millones de pesetas, que figuraban contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del Balance
de Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto. Durante el ejercicio 1996, la
Sociedad ha instrumentalizado una péliza de seguros para la cobertura de los
mencionados compromisos con los miembros del Consejo de Administracién




ya jubilados con cargo a Ia provisién que a tal efecto tenfa constituida al 31 de
diciembre de 1995 y a la asignacién estatutaria de los miembros del Consejo
de Administraciée (nota 18).

; onsejo
de Administracién, de acuerdo con los Estatutos Sociales de IBBRDROLA, se
efectiian con cargo a la asignacién estatutaria para el mencionado Consejo
(nota 18).

similares.

m) Plan de jubilaciones anticipadas

para el personal

De acuerdo con dicho plan, IBERDROLA garantizarfa a los empleados que se
acogiesen al mismo, una retribucién equivalente a la que corresponderia en el
caso de haber alcanzado la edad de jubilacién normal. El valor actuaria] al 31
de diciembre de 1994 correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan, en base a las mejores

provision por el personal no adherido de 1.451 millones de pesetas (nota 11),
que la Sociedad revirtié con abono aj epigrafe “Ingresos extraordinarios” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995, adjunta.

Adicionalmente, durante los ejercicios 1996 y 1995 se han pagado 4.531 y
5.420 millones de pesetas con cargo a la mencionada provisidén. Por otra




-39-

parte, la actualizacién financiera del remanente de esta provisién al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 ha ascendido a 394 y 250 millones de pesetas,

obligaciones similares” de la Cuenta de Pérdidas y Ganandias
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995 adjunta. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1996 se ha puesto de manifiesto un exceso de provisién por
importe de 445 millones de pesetas abonado al epfgrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias adjunta.

Por tanto, el saldo de la indicada provisién al 31 de diciembre de 1996 y 1995
por el Plan de Jubilaciones anticipadas del ¢jercicio 1995 asciende a 3.807 y
8.389 millones de pesetas, respectivamente, y aparece registrado en el
epigrafe “Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares” del
Balance de Situacién a dicha fecha (rota 11),

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de Administraci6n y la Direccién de
IBERDROLA han acordado proponer a los empleados de la Sociedad que
cumplan determinadas condiciones un plan de jubilaciones anticipadas a
partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio, que
afectarfa inicialmente a 734 empleados siendo voluntaria la adhesién de los
mismos al mencionado plan,

De acuerdo con dicho plan, IBERDROLA garantiza a los empleados que se
acojan al mismo una retribucién equivalente al 80% del salario neto que les
corresponderfa en caso de haber alcanzado la edad normal de jubilacién. El
valor actuarial al 31 de diciembre de 1996 correspondiente a los compromisos
asumidos por IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan
asciende a 14.081 millones de pesetas, en base las mejores estimaciones de la
Sociedad sobre el grado de adhesién al mencionado plan. Este importe ha
sido calculado mediante la aplicacién de una tasa nominal de actualizacién
del 6% y otras hip6tesis biométricas Yy econémicas razonables y se encuentra
registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” (nota 11) del Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de
1996, con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio.




n)

0)

Otras provisiones para riesgos y
Sastos

naddasdeliﬁgiosmcursoypormdmzrdncioms,obli@dmognbos
pendientes de cuantfa indeterminada, avales u otras garantias similares a
cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su dotacién se efechia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién (nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de dicieinbre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los Balances de Situacién al tipo
de cambio en vigor a esta fecha o al tipo de cambio asegurado, para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Las diferencias de valoracién que surgen por la aplicacién de dichos tipos a
los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso, y las diferencias
de cambio que surgen como consecuencia de los reembolsos de los citados
préstamos constituyen parte integrante del coste de las mismas ¥ se activan
por la Sociedad en la forma descrita en la nota 5.b.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, de
aplicacién para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 1992, las
diferencias negativas de valoracién que surgen como consecuencia de la
conversion de los saldos en moneda extranjera que no forman parte del coste
de ias inmovilizaciones en curso, son distribuidas por la Sociedad entre los
ejercicios en que se mantienen dichos saldos, de modo proporcional a los
saldos medios vivos en cada ejercicio, registrandose dichas diferencias de
valoracién de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las diferencias producidas en cada ejercicio asignadas al mismo y a
ejercicios anteriores son cargadas a los resultados del ejercicio en que se
producen. No obstante, de acuerdo con e} Régimen Transitorio previsto
en la citada Orden Ministerial, las diferencias negativas de valoracién
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generadas en el ejercicio 1992 y que correspondfan a ejercicios anteriores
segtin el procedimiento descrito fueron cargadas a reservas disponibles.

- Las diferencias correspondientes a ejercicios futuros se registran en el
capitulo "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo de los Balances
de Situacién para su imputacién a resultados de acuerdo con el criterio
financiero utilizado para su distribucién.

Las diferencias positivas que, en su caso, surjan posteriormente, salvo por la
parte correspondiente a ejercicios anteriores y hasta el lmite de las
diferencias negativas de valoracién producidas en ejercicios anteriores y que
hayan sido cargadas a resultados o reservas en dichos ejercicios, las cuales
serdn abonadas a los resultados del ejercicio o reservas disponibles,
respectivamente, deberdn reconocerse en la cuenta "Diferencias positivas de
cambio” del pasivo del Balance de Situacién, una vez compensado el saldo
existente en la cuenta "Diferencias negativas de cambio® del activo del
Balance de Situacién. Estas diferencias de valoracidn positivas en la medida
en que subsistan en el futuro se abonardn a resultados del ejercicio en el que
se hugan efectivas las deudas o créditos que las originaron.

Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los

ejercicios 1996 y 1995 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue:




199% 1995
Diferencias | Diferencias Diferencias | Diferencias
de de de de
Valeraci6n | Cambio Valoracién | Cambio
{a) M Total {n) {b} Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso
(nota 5,b) {216) (109) (319) (329) 112 19
Imputadas a la cuenta "Diferencias positivas
deambio"ddpnsivodeloshhmude
Situacién - - - (2700 - (270)

Imputadas a Ja cusnta "Diferencias negativas
de cambio” del activo de Jos Balances da

Situacién (2.456) - (2.456) (5.821) - (5.821)
Imputadas a los resultados firancieros del
ejercicio-
Diferencias positivas de valoracitn y
cambio:
Atribuibles al e - - - - (3] s}
Atribuibles a ejercicios antetiores {2.514) - (2.514) (4.43¢4) - (4.434)
negativas de valoracién y
- Atribuibles al gjercicio 485 (2.066) {1577) 738 2.543 3.281
- Atribuibles a tjercicios anteriores 159 - 150 2.324 - 2.324
W3 | @iewm (6.716) (.79 2.649 {5.143)




r)

q)

Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto, que ascienden a 12.646 millones
de pesetas, representarfa, de acuerdo con el Procedimiento anterjormente
descrito y en tanto en cuanto esté vigente la mencionada Orden del 12 de
marzo de 1993, un gasto diferido que serfa imputado a resultados durante los

La Sociedad no ha realizado durante los ejercicios 1996 y 1995 transacciones
€N moneda extranjera ni mantiene saldos al 31 de diciembre de dichos
ejercicios de importe significativo distintos de Jos derivados de los préstamos .
contratados en divisas (véase nota 13).

Clasificacién de deudas entre corto
y largo plazo

En los Balanices de Situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de.
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo

las de vencimiento superior a dicho perjodo.

Ingresos y gastos

contabiliza los beneficios realizados a la fecha del dierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidos,




1) Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las
ventas o de los aprovisionamientos de cada ejercicio los ingresos o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de
diciembre de 1996 ¥ 1995 son las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Sy objeto consiste en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos

costes de produccién y distribucién ¥ estructuras de mercado en cada una
de cllas (nota 3). Dichas compensaciones se liquidan segun lo establecido
por diversas disposiciones del Ministerio de Industria ¥ Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de Ia
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
bisicamente gastos de almacenamiento del carbén, tienen por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producen en su explotacién,

Los importes registrados POr estos comceptos en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, son los siguientes:

Ingresos (Gastos) en Millones
de Pesetas
1996 1995
Gastos por compensaciones
entre subsistemas eléctricos (26.939) (36.550)
Ingresos por compensacién de
OFICO (nota 16) 703 710
(26.236) (35.840)

Los ingresos Y gastos registrados por compensaciones se recogen en los
epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas”
"Aprovisionamientos”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.




s)

1)
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Derechos de acometida, verificacign
Y enganche y alguileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad necesarios Para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los Ya existenies, asi como log derechos de verificacion y

Las deducciones de Ia Cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en |z
declaracién de dicho tributo, minoran e} gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican.



u)

v)

El efecto impositivo correspondiente a las sociedades en régimen de
ransparencia fiscal se registra en los libros individuales de IBERDROLA en

Concesiones administrativas

De acuerdo con Ia Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Lay de Aguas”, todas Jas
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
Mmuestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesisn
administrativa temporal.  Segin los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a Ja propiedad del Estado en condiciones de buen uso.
Las concesiones administrativas que posee IBERDROLA expiran entre los
anos 1999 y 2067. F periodo de duracién de dichas concesiones
administrativas es superior a la vida vitil considerada por la Sodiedad (nota

un fondo de reversién por cuanto los programas de Inantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/ 1984, de 1 de agosto,
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w) Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con otras
sodedadesmaﬁfmasmpadomsyasodadmseregistnnenlos
correspmdimepignfudehsmdosﬁmnduosaditmtm,enbaseah
participacién efectiva de la Sociedad en cada una de ellas,

Al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 dichas participaciones eran las siguientes:

! Porcentaje de
Participacién
Grupos 1y if de la Central Nuclear de
Almaraz 52,69
Grupo I de la Central Nuclear de Trillo 48,00
Grupo Il de Ia Central Nuclear de
Vandellss 28,00
Grupo I de la Central Nuclear de Ascé 15,00
Central Térmica de Soto de Ribera 33,33
Central Nuclear de Valdecaballeros 50,00
Central Térmica de Aceca 50,00
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diferidos de esta lmdhnaIMdecMyumnmbm
registrados en el epigrafe G a distribuir en varios - gastos a
distribuit” del hlhhmcdtaﬁmciéndldemdeim En enero de
IMy&mdethevmdemw«M&m.mthocudad
Amxmco(mﬂ.upmudiaimnhmmealamidndeatederechode
ar i afamdehmmmm:iedad. Dunntclosqercmos
1995 y 1996 Ia Sociedad ! Soperackxmdeam-dmmﬁmmiem de
©quipos informéticos para la ampliacién de su centro de Proceso de datos, con lag
siguientes caracterfsticas:
Millones de pesetas ]
Fecha
Impocte vencimiento Intereses
N° de cuotas Importe | opcign de opciénde { Tipode implicitos en
Cuota compra ompra interés  [la operacién
Efectuado en 1995 3 171 3 11198 9,9% a3
Efectuado en 199 2 122 2 11197 8,97% 26
tuado en 1996 2 233 4 1.11.98 55% 42 |
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El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1996 y1995 es
el siguiente:

Coste actualizado en
Millones de Pesetas
19% 1995
Recargas futuras de combustible nuclear 10.844 17.879
Otros activos:
Centrales hidroeléciricas 13.446 10.296
Centrales térmicas convencionales 1.607 1.117
Centrales nucleares 13.626 19234
Lineas d= transporte e instalaciones de
transformacién 10.166 9.897
Instalaciones de distribucion, aparatos de
medida y despacho de maniobra 13.634 7.131
Otros elementos 18.197 18.202
81.520 83.756
Provisién por depreciacién (nota 5.g) (2.179) (2.148)
79.341 §81.608
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La cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 incluye
12341nﬁumdépu¢bspmhpa:ﬁdpnd6nquela50dedadposeeenRed
Eléctrica de Espafia, S.A., equivalente al 27,29% de su capital social. Los

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1995 dentro del

proceso de reordenacién de la cartera industrial y de diversificacién, fueron los
siguientes (nota 3);

Con posterioridad a esta ampliacién de capital se vendi6 a IBERENER la
participacién que la Sociedad mantenfa en Iberdrola Holding and Finance,
- BV, por importe de 1.062 millones de pesetas, equivalente al precio de coste
en IBERDROLA. Asimismo, se vendié a Tberdrola Holding and Finance, BV,
la participacién que IBERDROLA mantenfa en Powerco, S.A. por importe de

1.639 millones de pesetas, equivalentes igualmente al precio de coste en
IBERDROLA.

* Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por UIPICSA, totalmente
susctita y desembolsada por IBERDROLA por importe de 26.500 millones de -
pesetas.

Con posterioridad a esta ampliacién, se procedié a la venta a UIPICSA de las
siguientes participaciones que mantenia IBERDROLA:

-~ HIHolding, S.A. por importe de 4.000 millones de pesetas.
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provisionado que, por importe de 620 millones de pesetas, le habfa
concedido IBERDROLA.

- Cementos Portland, S.A. por importe de 1.994 millones de pesetas.

- Minicentrales del Tajo, S.A. por importe de 60 millones de pesetas.

r

IBERDROLA por importe de 1.012 millones de pesetas, con un beneficio en la
operacién de 179 millones de pesetas, que se registré en el epigrafe
“Beneficios en enajenacién de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio 1995,

* Subrogacién de UIPICSA en un crédito que IBERDROLA tenia concedido a

Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. por importe de 1.691 millones de
pesetas.

* Se enajens igualmente en el ejercicio de 1995 la Pparticipacién que la Sociedad
manteniza en Cometa SRM por un importe de 15 millones de pesetas y un
resultado {(pérdida) en la operacién de 137 millones de pesetas, registrados en
el epigrafe “Pérdidas procedentes de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995,

Por otra parte, durante el ejercicio 1995 la Sociedad provisioné su participacién
en Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. por importe de 1.016 millones de
pesetas, con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995, al considerar que no seria
recuperable dicha inversién debido a los costes en que incurrird dicha Sociedad

como consecuencia del cierre definitivo de la Central Nuclear de Vandellés I de
su propiedad.

Durante el ejercicio 1996 no se han producido operaciones significativas con
Tespecto a las inversiones financieras propiedad de IBERDROLA salvo la
adquisicién por parte de la Sociedad del 0,33% de la compafiia belga Tractebel,
por un importe de 2.497 millones de pesetas que figura registrado en el epigrafe




9
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“Carteradevaloresahtgophm"delBllu\cedeSituaciénal:ildedidembrede

1996 adjunto. Bﬂamplﬁaes,asuvez,acdonhtadeIBERDROLAenun
porcentaje inferior al 5%.

ACTIVOS AFECTOS A PROYECTOS DE
CONSTRUCCION DE CENTRALES
NUCLEARES PARALIZADOS, LEY
40/1994

Al 1 de enero de 1994, la Central Nuclear de Leméniz y la Central Nuclear de
Valdecaballeros, proyecios en los cuales participa IBERDROLA en un 100% y

Nacional en vigor para la década 1991-2000 mantuvo dicha moratoria, pendiente
del tratamiento definitivo que para estos activos se abordase en Ia
correspondiente disposicion legislativa. La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (nota 3), en su disposicién adicional
octava declaré la paralizacién definitiva de dichas centrales, con extincién de las

centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de pesetas en 1994,
eincremmtamemetemﬁﬁmomdnaﬁomuanordeanhmtegm
satisfaccién de la cantidad total a compens: » que deberfa efectuarse en un plazo
médximo de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley. Durante los ejercicios
1996 y 1995, el porcentaje de la tarifa determinado por la Direccién General de la

Energia para hacer frente a las obligaciones derivadas de la moratoria ha sido el
3,54%.

La Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional determiné que el
Ministerio de Industria y Energia establecerfa el procedimiento de cilculo de la
anualidad necesaria para satisfacer Ia compensacién y, en consecuencia, el
importe pendiente de compensacién, que se fijaria con efectos de 31 de
diciembre de cada afio por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base




pesetas mds un diferencial del 03. En el supuesto de que los importes
resultantes de la aplicacién del porcentaje previsto a la facturacién de energfa o
la cantidad minima que deberfa alcanzar Ia compensacion fueran, en algiin caso,
insuficientes para satisfacer los intereses reconocidos asociados a |la
compensacién, la compensacién para el correspondiente titular deberfa alcanzar
dicho afio los citades intereses. Igualmente, la ley fij6 que en el supuesto de
producirse cambios en el régimen terifario o cualquier otra circunstancia, gue

compensacién de los importes estabiecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomaria las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la

Ley, y la satisfaccién de la compensacién en el plazo maximo establecido de 25

En este sentido, del importe recibido en el ejercicio 1995, que ascendi6 a 55.561
miliones de pesetas, 52.336 millones de pesetas se destinaron a compensar la
totalidad de los costes financieros reconocidos para dicho ejercicio, habiéndose
contabilizado 2.252 y 973 millones de pesetas, como menor valor de las

inversiones realizadas en las centrales nucleares de Leméniz y Valdecaballeros,
respectivamente,

Por otra parte, la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional fij6 como
valores base de compensacién a la fecha de su entrada en vigor el 20 de enero de
1995 (nota 3), la cantidad de 340.054 y 378.238 millones de pesetas para la
totalidad de las centrales de Valdecaballeros y Leméniz, respectivamente,
estableciéndose en 1la Ley que la distribucion de la compensacién
correspondiente a cada uno de los pProyectos entre sus titulares serfa en la
Cuantia y forma que éstos acordasen, debiendo someter dichos acuerdos a la
aprobacién del Ministerio de Industria y Energia. Con fecha 15 de febrero de
1995 se someti6 a dicha aprobacién ministerial, un acuerdo entre los presidentes
de IBERDROLA y de la otra compaiiia del sector, propietaria del restante 50% de
la Central Nuclear de Valdecaballeros, en el que se establecié que a IBERDROLA
le correspondian 163.527 millones de pesetas del valor base de compensacién
que se indica en el pérrafo anterior para dicha central. Este acuerdo fue
aprobado mediante Resolucién de la Direccién General de la Energia de 12 de
abril de 1995. El saldo contable de la inversién en la Central Nudlear de
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Valdecaballeros al 1 de enero de 1995 era, por tanto, inferior en 5.512 millones de
pmummammmthmmmammomm

Asimismo, la Sociedad decidié dotar una provisién por el mismo importe, con
cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

derechos de compensacién, posibilidad ésta contemplada en Ia Ley de
Ordenacién del Sistema Hiéctrico Nacional, de acuerdo con lo comentado en

De acuerdo con lo comentado, los movimientos habidos durante el ejercicio 1995
en las inversiones de las mencicnadas centrales, fueron los siguientes:




Millones de Pesetas
CN.
C.N. Valde-

Saldo contable al inicio del ejercicioc | 378.238 158.015
Mis - Inversiones realizadas 1.061 148
- Activacién de gastos
financieros, neto de los
ingresos obtenidos a través
del fondo de compensacién
nuclear {2.252) (973)
- Adecuacién del coste contable
de la inversi6n al valor base de
compensacion reconocido - 5.512
Menos - Importe de las
enajenaciones de materiales

y equipos de la central (28) -
Saldo contable al cierre del
ejercicio 1995 377.019 162.702

Asimismo, segiin la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, los
titulares de los proyectos de construccién podrian ceder a terceros, sin
compromisos o pactos de recompra explicitos o implicitos, el derecho de
compensacién reconocido. En particular, tales derechos se cederfan total o
parcialmente, en una o varias veces, a fondos abiertos de los contemplados en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de adaptacién de la
legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria, que se denominaron “Fondos de Titulizacién de
Activos Resultantes de la Moratoria Nuclear”. En el supuesto de efectuarse la
cesién a terceros del derecho de compensacién, los tipos de interds aplicables a la
parte cedida se determinarfan atendiendo al tipo de interds sobre depésitos
interbancarios en pesetas mas un diferencial de hasta el 0,50.
Reglamentariamente se establecerfan los supuestos en los que las condiciones de
cesibn podrfan realizarse a tipo de interés de caricter fijo, determinado
atendiendo a los de las emisiones realizadas por el Estado més un diferencial
méximo del 0,50, que permitirfa la plena satisfaccién de los importes pendientes
de compensacién referenciados a un tipo fijo dentro del plazo mdaximo previsto.
En todo caso, las condiciones de cada cesién, incluido el interés aplicable a la
misma, deberian ser autorizados por acuerdos del Gobierno.
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En este sentido, el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, dictd
determinadas normas de desarrolio de la disposicién adicional octava de la Ley
de Ordenacién del Sector Blécirico Nacional y estmblecis los mecanismos que
permitieran, mediante la cesién del derecho de compensacién, dar de baja
definitiva en el belance de las empresas titulares de los proyectos de
construccién paralizados, la deuda reconocida por las inversiones realizadas en
los mismos.

Con fecha 27 de junio de 1996 se publicaron sendas Ordenes Ministeriales
autorizando las condiciones de la cesién al “Fondo de Titulizacién de Activos
resultantes de la Moratoria Nuclear” del derecho de compensacién que las
compaiifas titulares habian solicitado y otorgando aval del Estado en favor del
cesionario del derecho de compensacién, es decir del mencionado Fondo de
Titulizacién.

La cesién de los derechos de compensacion se hizo efectiva el 4 de julio de 1996
por el importe méximo autorizado en las mendonadas érdenes ministeriales de
acuerdo con la Resolucién del Ministerio de Industria y Energifa del 10 de abril
de 1996 por el que se determiné el valer de compensacién al 31 de diciembre de
1995, a salvo de las inversiones y desinversiones de dicho afio, peridientes de
reconocimiento. Del importe méximo autorizado correspondieron a
IBERDROLA 376.204 millones de pesetas por el derecho de compensacién de
Leméniz y 162.647 millones de pesetas por los derechos de compensacién de
Valdecaballeros.

No obstante, durante el ejercicio 1996 y hasta la fecha de la cesién, IBERDROLA
recibié 23.291 y 10.119 millones de pesetas para Leméniz y Valdecaballerocs,
respectivamente, en concepto de compensacién con cargo al 3,54% de la tarifa,
De este importe, 16.260 y 7.080 millones de pesetas se destinaron a compensar
los costes financieros derivados del derecho de compensacién, destinindose los
importes restantes a reducir el saldo del mencionado derecho de compensacién,
por lo que el importe de los derechos efectivamente cedidos ascendié para
IBERDROLA a 369.173 y 159.608 millones de pesetas para las Centrales de
Leméniz y Valdecaballeros, respectivamente, destindndose los fondos obtenidos
a la amortizacién anticipada de deuda financiera que la Sociedad mantenfa con
terceros a dicha fecha (notas 12 y 13).

Los costes incurridos en el afio 1996 como consecuencia de la cesién de los
derechos de compensacién han ascendido a 2.300 millones de pesetas y se han
registrado con cargo a la provisién mencionada anteriormente y que la Sociedad
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tenia constituida a tal efecto. Dado que la Sociedad no espera gastos adicionales
por este concepto, e saldo remanente de la provisién al 31 de diciembre-de 1996,
que ascendia a 2.462 millones de pesetas, ha sido abonado al epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1996 adjunta.

Posteriormente a la cesién de los derechos de compensacién, las resoluciones de
la Direccién General de la Energia del 31 de julio y 23 de diciembre de 1996
aprobaron las inversiones y desinversiones efectuadas por IBERDROLA durante
los ejercicios 1995 y 1996 hasta el 31 dec octubre, respectivamente, eu las
Centrales Nucleares de Leméniz y Vaidecaballeros, por los importes que
sefialamos a continuacién:

Millones de Pesetas
C.N.
Valdecaba-
C.N. Leméniz Heros
Inversién reconocida ejercicio 1995 299 124
Inversién reconocida ejercicio 1996 hasta el
31 de octubre 157 43
Total invessidn reconvocida 1.156 167
Desinversiones aprobadas ejercicio 1995 (28) (52)
Desinversiones aprobadas ejarcicio 1996 (792) (341)
Total desinversiones aprobadas (820) (393)

La Sociedad ha registrado como gastos de explotacién aquellos costes incurridos
durante el ejercicio 1996 en las mencionadas instalaciones no reconocidos en las
Resoluciones sefialadas anteriormente.

Por tanto y en base a todo lo comentado anteriormente, el movimiento habido

durante el ejercicio 1996 en la inversiones afectas a las mencionadas centrales ha
sido el siguiente:



Millones de Pegetas
CN.
Valdecaba-
C.N. Lem&niz lercs
Saldo al 1 de enero de 1996 377.019 162.702
Mis:
- Inversiones realizadas en 1996 170 62

- Activacién de gastos financieros, netos
de los ingresos obtenidos a través
del fondo de compensacidén nuclear
hasta |2 fecha de titulizacién (7.031) (3.039)

- Exceso de valores reconocidos al 31
de diciembre de 1995, sobre los
registrados por la Sociedad, segiin
resoluciones del 10 de abril y 31 de
julio de 1996 156 17

Menos:

- Importe de las enajenaciones de
materiales y equipos de la Central
hasta el 31 de octubre de 1996 (792) (341)

- Importe de las enajenaciones de
materiales y equipos de la Central
durante noviembre y diciembre de
1996 (2) (2)

- Importe recibido del fondo de titu-
lizacién en el momento de la cesién
de Jos derechos de compensacién {369.173) {159.608)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 347 (216)

De acuerdo con el Real Decreto 1202/1995, si las desinversiones no superan a los
gastos incurridos (los del afio mds los de afios anteriores), como es el caso de la
Central Nuclear de Lemoéniz en IBERDROLA, la Sociedad tendrd derecho a ser
compensada de la diferencia, que se incrementard anualmente por el tipo de
interés previsto, efectudndose dicha compensacién en el momento en el que se
satisfaga completamente el derecho de compensacién. En este sentido, la
Sociedad mantiene el saldo en la mencionada central, registrado en el epfgrafe
“Activos afectos a proyectos de construccién de centrales nucleares paralizados,

Ley 40/1994” del activo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996
adjunto.



Por el contrario, si las desinversiones superan a los gastos incurridos (los del afio
mis los de aftos anteriores) hecho éste que sucede al 31 de diciembre de 1996 en
la Central de Valdecaballeros, la diferencia deberd ser ingresada en la cuenta de
la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional (nota 3) que ordenard el abono a los
titulares de las fracciones de la parte del derecho de que se trata y que minorar4
el importe pendiente de compensacién de cada uno de ellos. En este sentido, la
Sociedad ha registrado este saldo en el epigrafe “Otras deudas no comerciales -
Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996
adjunto.
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Capital suscrito-
Al 31 de diciembre de 1996, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 919.653.311 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,

, IBERDROLA ha efectuado, mediante

conversién de bonos y cbligaciones en acciones, las siguientes ampliaciones de

capital social;
Millones de Pesetas
Emisién de bonos u Tipo de Capitai social | Prima de
| _Fecha de ampliacién obligaciones convertidas ampliacién suscrito emision
1996-
Mayo Noviembre 1989 160% 37 22
Noviembre Noviembre 1989 160% 99 59
136 81
1995-
Marzo Diciembre 1991 140% 1 1
Marzo Noviembre 1989 138% 3 1
Junio Diciembre 1991 140% 309 123
Septiembre Diciembre 1991 140% 1229 492
Septiembre Noviembre 1989 145% 214 96
1756 713
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quesuporcentajedepazﬁdpadénmelcapitalsocialalZZdejmﬁode 1992 era
del 10,01%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 25

demayodel?%hmdaéalCmmjodeAdmirﬂstraciéndelaSodedada
aumentar el capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante Ia

a la Junta General, pudiendo ejercer dicha facultad oon anterioridad al 25 de
mayo del afio 2001. Asimismo, la mencionada Junta General autorizé al Consejo
de Administracién a redudir el capital social con la finalidad de amortizar las
acciones propias en poder de Ja Sociedad o de otras sociedades dependientes.

Prima de emisién de acciones-

E! Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién espectfica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1996 Yy 1995 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con Ia legislacién vigente descrita.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente Y mientras no supere el 20% del capital sodial, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,
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Reservas de revalorizacién-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dfa en los siguientes
importes:

Millones de Pesetas
Antericres a la
Actualizacién | Actualizacién
R.D.-Ley R.D.-Ley
7/1996 7/1996
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inrmovilizado material:
Coste 1.030.888 - 231.178
Amortizacién acumulada (226.473) -
804.415 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021 -
852.436 231178

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
material y financiero anteriores al Real Decreto-Ley 7/1996 incluye las plusvalias
correspondientes a las actualizaciones efectuadas por las sociedades
dependientes absorbidas por fusién por IBERDROLA en ejercicios anteriores,
por importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162
millones de pesetas para el financiero. Por ofra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dfa

en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas posteriormente por
fusién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material
efectuadas con anterioridad a la actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 se han
venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1996, 395.401 millones de pesetas de la plusvalfa neta
que figura en el cuadro anterior para IBERDROLA, correspondiente a aquellos
elementos en su propiedad a la indicada fecha. El efecto de la indicada plusvalia
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sobre la dotacién a la amortizacion de los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 18.918
y 19.290 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién
correspondiente a las actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado
material que al 31 de diciembre de 1996 habfan sido enajenados por Iberdrola,

S.A. o por las sociedades absorbidas por ésta, asciende a 45.587 millones de
pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacitn origiradas en su dia por las
regularizaciores y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo cor ia legislacién existente al respacto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1996 un saldo pendiente de aplicacién de 376.611 millones

de pesetas, que estin asignadoe en los libros de IBERDROLA a las siguientes
cuentas: .

Millenes de
Pesetas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 127.604
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 -
Fondo de reversién 19.728
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 231.178
378.510

Los saldos de las cuentas "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" podran
destinarse, sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que alcance
la cuantia méxima exigida, y el exceso sobre dicho limite, si lo hubiera, a
reservas de libre disposicién.

Respecto a la Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, a partir de la fecha en que
la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, de 7 de junio, o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podré destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resuitados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejerdicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién, podré destinarse
a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales

/|
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actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real

Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasarfa aes

Acciones propias-

Los movimientos habido durante Jos ejercicios 1996

tar sujeto a tributacién.

y 1995 en

Propias en cartera de !a Sociedad han sido los siguientes:

las acciones

Miilones de Pesetas
Coste Resultado
N°de acciones | Efectivo de enla
Acciones propias | la operacién enajenacién
Saldo al 1 de enero de 1995 2.192.552 1.921 1.921 -
Adgquisiciones 2.965.706 2.445 2.445 -
Enajenaciones 5.158.258) (4.366) (4.705) 339
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - - (339) 339
Adquisiciones 22.077.332 30.152 30.152 -
Enajenaciones (3.955.459) (4.528) {5.677) 549
Amortizacion de acciones propias | (9.086.231) (10.773) (10.773) -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.035.642 14,851 14.302 549

Las plusvalias generadas en las op
epigrafe “Beneficio en enajenacién
y Ganancias correspondientes a los

eraciones descritas han sido registradas en el
de inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas
ejercicios 1996 y 1995.

De las enajenaciones efectuadas en el ejercicio 1995, 5.058.258 acciones fueron
por Iberdrola, S.A. (Nota

vendidas a UIPICSA, sociedad participada en un 100%
8), por un precio de venta de 4.600 miliones,

Operaci6n para Iberdrola, $.A. de 339 miilones de pesetas.

Asimismo, la totalidad de las enajenaciones efectuadas en el
debieron a ventas a UIPICSA, gen
Iberdrola, S.A. de 549 millones de

generdandose una plusvalia en la

ejercicio 1996 se
erandose una plusvalia en la operacién para
pesetas.
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Por otra parte, las adquisiciones de acciones propias en el ejercicio 1996 incluyen
10.491.431 acciones compradas a UIPICSA. De dichas acciones, 9.086.231 se han

amortizado en e ejercicio 1996 permaneciendo el resto en la cartera de Iberdrola
al 31 de diciembre de 1996,

Las acciones propias al 31 de diciembre de 1996, figuran registradas en el
epigrafe “Acciones propias para reduccién de capital” de Balance de Situacién a
dicha fecha, dado que es intencién de la Sociedad proceder a la reduccién de
capital por el importe de las mismas en e} ejercicio 1997,

Al 31 de diciembre de 199 y 1995 la Sociedad tenfa constituida la
correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el importe de la
totalidad de las acciones propias en cartera a dicha fecha.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones Y
obligaciones stmilares

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién
adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 93.778 123.100
Dotaciones:
Con cargo a las atenciones
estatutarias (nota 18) - 720
Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 5.1, 5.m y 16) 35.546 7.496
Exceso de provisiones (nota 5.m) (445) (1.451)
Traspaso de “Otras provisiones
para riesgos y gastos” (nota 5.1) 28.694 -
Traspaso a “Emisién de obligaciones
¥y otros valores negociables a corto
plazo”, por emisién de pagarés (13.353) -
Otros - (246)
Menos- Pagos efectuados (31.863) (35.841)
Saldo al final del ejercicio 112.357 93.778




b) Otras provisiones para riesgos y

gastos

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a

continuacién:

Millones de Pesetas

Provisién por
Actualizacién | Provisién por | Provision para
de préstamos | homologacién | la cobertura
Sin interés de de los costes
concedidos a | compromisos | de titulizacién Otras Total otras
la Caja Juan con el activos Ley | provisiones | provisiones
Urrutia personal 40/1994 para riesgos y | para riesgos y
(nota 5.1) (nota 5.1) (nota 9) gastos __gastos
Saldo al 1 de enero de 1995 15.746 - - 14.163 29.909
Dotaciones 150 28.694 5.512 1.662 36.018
Pagos - - (750) (88) (838)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 15.896 28.694 4.762 15.737 65.089
Dotacinnes - - - 2.960 2.960
Aplicaciones - - (2.462) (495) (2.957)
Pagos - - (2.300) (108) (2.408)
Traspasos - (28.694) - (564) (Noa 6} (29.258)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 - - 17.530 33.426
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1996 devengaban un tipo de interés

medio ponderado anual del 8,85% para las obligaciones y bonos no convertibles
en pesetas.

Los pagarés de empresa al 31 de diciembre de 1996 devengaban un interés
medio anual del 7,18%.

Una parte del inmovilizado material en explotacién al 31 de diciembre de 1996
(nota 7) se encuentra hipotecado por importe de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

Las obligaciones convertibles en circulacién al 31 de diciembre de 1995 ge
correspondian con la emisién de la serie 57°, por un importe nominal de 7.798
millones de pesetas (8.578 millones de pesetas a su valor de reembolso, dado que
las obligaciones de esta serie que no se convirtieran en acciones se amortizarian a
Su vencimiento, al 110% de su valor nominal), que podrian convertirse en
acciones de la Sociedad durante los meses de marzo y septiembre de 1996 al
cambio resultante de practicar una bonificacién del 15% a la cotizacién media de
las acciones durante el trimestre inmediatamente anterior al inicio del perfodo de
conversi6n y dentro de los limites siguientes:

Mi Miximo
Pesetas s/ nominal (%} Pesetas s/nominal (%)

650 130 800 160

Al 31 de diciembre de 1995, se mantenfan en la cartera de IBERDROLA 7.149
millones de pesetas (7.864 a su valor de reembolso) de obligaciones propias por
la serie 57*. Dichas obligaciones no figuraban en el activo ni en el pasivo de los
Balances de Situacién de la Sociedad a dichas fechas.
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Durante el ejercicio 1996 se ha producido la amortizacién del saldo pendiente al
31 de diciembre de 1995, de acuerdo con los plazos previstos para la serie 57°,
comentados anteriormente, habiéndose dado de baja definitiva, por tanto, las
obligaciones prapias en poder de la Sociedad.

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de mayo de 1996, se
faculté al Consejo de Administracién para emitir obligaciones y bonos
convertibles por una cuantia total de 60.000 millones de peselas en el plazo
méximo de 5 afios, no habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de diciembre
de 1996.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1996 devengaban un interés
medio ponderado anual del 6,85% para los préstamos en pesetas y del 4,67%
para los préstamos en moneda extranjera.

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1995 y
1996. A esta iiltima fecha IBERDROLA tenfan concedidos préstamos y lineas de
crédito no dispuestos por un importe de 62.750 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por la Sociedad establecen
ciertas condiciones y cldusulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 31 de diciembre de 1996, la
Sociedad cumple bésicamente las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a Pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente, o al tipo de cambio
asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase
nota 5.0).

Asimismo, la Sociedad tiene formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diclembre de 1996, cubren deuda financiera por importe de 166.762 y
107.142 millones de pesetas, respectivamente. La sociedad sigue el criterio de
periodificar los beneficios derivados de estos contratos de permuta financiera de

| acuerdocmlosoosmdehdeudaﬁnmdemcubierta,enhnhoquehsp&didas,

si las hubiese, se reconocen en las cuentas de resultados del ejercicio en que se
tiene evidencia de las mismas.

CUENTAS CON EMPRESAS DEL
GRUPO Y ASOCIADAS

La composicién de las cuentas con empresas del Grupo y Asociadas a corto
plazo mantenidas por IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se detalla
a continuacién:
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Millones de Pesetas
31.12.1996 | 31.12.1995

Empresas del Grupo y Asociadas deudoras-

Apex 2000 1.135 710
Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A. 477 194
Eléctrica Conquense, S.A. 9 67
Otras sociedades 675 1.421
2.386 2392
Empresas del Grupo y Asociadas acreedoras-
Corporacién IBV, S.A. (Grupo UIPICSA) (nota 8) 12.206 7.094
Nuclenor, S.A. 3.190 1.365
UIPICSA 8.750 3.407
Amara, S.A. 21 820
Central Nuclear de Almaraz, A.LE. 398 315
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 1.012 2.063
Iberdrola Energfa, S.A. 3.364 3.906
Iberdrola Investimentos, S.U.L. - 5.449
Central Nuclear de Vandellés II, A.LE. 1.497 1.275
Apex 2000 2.953 100
Iberdrola Ingenierfa y Consultorfa, S.A . 2.064 345
Otras sociedades 7.983 6.502

43.438 32.641

Las indicadas cuentas deudoras Y acreedoras con empresas del Grupo y
Asociadas al 31 de diciembre de 1996 no tienen establecida fecha de vencimiento
alguna, pero generalmente éstas serén satisfechas durante 1997,

Las mencionadas cuentas deudoras Y acreedoras devengan intereses en funcién
del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de interés legal del dinero,
seglin corresponda (nota 16).

Adicionalmente, Iberdrola International B.V. tenia concedidos préstamos a
IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por el importe de varias
emisiones de bonos en moneda extranjera realizadas por Iberdrola International
BV con la garantfa de IBERDROLA cuyo contravalor en pesetas al 31 de
diciembre de 1996 era el que mencionamos a continuacién. La finalidad de estas
operaciones es la obtencién de recursos financieros para IBERDROLA en
mercados internacionales:
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Importe
Contravalor
enmillonesde| Tipode
Aiio de emisién Divisas pesetas interés Vencimiento
Con vencimiento
a corto plazo-
1992 40.000 millones yenes 45.352 5,80% 1997
Con vencimiento
a largo plazo-
1992 50 miillones délares 6.570 7.63% 2002
1993 300 millones marcos 25.312 7,75% 2000
1993 200 millones francos suizos 19430 540% 2003
51.312

(15)

Al 31 de diciembre de 1995 el préstamo de 50 millones de délares ascendia a. 200
millones de délares habiendo realizado IBERDROLA durante el ejercicio 1996
una operacién de permuta financiera {“swap de tipo de cambio”) sobre 150
millones de ddélares en varios tramos y monedas. En consecuencia, el
contravalor en pesetas de dicho imperte figura registrado al 31 de diciembre de

1996 en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del Balance de Situacién
adjunto a dicha fecha.

El contravalor en pesetas de los depdsitos antes mencionados al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 figura registrado en las cuentas “Deudas con empresas del Grupo
y Asociadas a Corto Plazo” y “Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a
Largo Plazo” de los Balances de Situacién adjuntos de IBERDROLA.

SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades, habiéndose concedido mediante Orden Ministerial
de fecha 2 de octubre de 1995 la prérroga del citado régimen de declaracién
consolidada para los ejercicios 1995, 1996 y 1997. Para el ejercicio 1996 las
sociedades incluidas en dicho régimen son las que se detallan en el Anexo II.

La condiliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:




Millones de Pesetas
1996 199

Resultado contable (antes de

impuestos) - - 125.880 - - 99.455
Diferencias permanentes 1.023 {59.062) (58.039) 18.833 (48.652) (29.819)
Diferencias temporales 49.380 (68.550) {19.170) 81.467 {74.068) 7.39
Compensacién de bases imponibles
negativas - (2.954) (2.954) - (47.901) (47.901)
Base imponible (resultado fiscal) 45.717 29.14

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1996 y 1995y la que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Puiblicas 2 Largo Plazo" y "Administraciones Publicas” del
activo o pasivo, seglin corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

- Diferencias temporales derivadas basicamente de la aplicacién, a efectos de
determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, del beneficio de Ia libertad de amortizacién al amparo del régimen
de Accién Concertada del Sector Eléctrico, de las dotaciones y aportaciones
por compromisos de pensiones, asi como de las diferencias de criterios
contable y fiscal en la imputacién temporal de las diferencias de valoracién
en moneda extranjera. '

- Como consecuencia de la aplicacién de los beneficios de libertad de
amortizacién antes mencionados, IBERDROLA gener6 en el ejercicio 1992
bases imponibles negativas, las cuales pueden ser compensadas con los
resultados fiscales de los ejercicios inmediatos siguientes sin sobrepasar el
limite de 7 afios desde su generacién. El efecto de dicha compensacién
futura, por los remanentes aiin no dispuestos, estd recogido en la cuenta

"Administraciones Piiblicas a Largo Plazo” del activo del Balance de
Situacion.

- Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los
resultados de los ejercicios 1996 y 1995 por importe de 19.532 y 3.963
millones de pesetas. Los importes se corresponden con las disminuciones al
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resultado contable efectuadas como diferencias permanentes en el ejercicio
1996 y 1995, por importes de 55.808 y 11.323 millones de pesetas,
respectivamente (véase nota 5.j).

La Sociedad se ha acogido a2 los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal
vigente. Los beneficios fiscales que, por los indicados conceptos, se han
considerado para determinar el importe del Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a 7.846 y 3.302 millones de pesetas.

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacién fiscal vigente, IBERDROLA
mantiene ademds el derecho a utilizar en futures ejercicios la deduccién
correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos nuevos realizadas
con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 por importe de 11.728 millones
de pesetas, aproximadamente. La totalidad de los créditos fiscales
pendientes de aplicacién podrén deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre que no excedan los plazos y lmites aplicables. Los estados
financieros adjuntos no incluyen importe alguno de este posible beneficio
fiscal.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado en los ejercicios 1996 y 1995, deducciones
por doble imposicién y bonificaciones por importe de 542 y 751 millones de
pesetas, respectivamente.

El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1996 y
1995 por ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal con efecto en la base
imponible de IBERDROLA y por otros conceptos, como aumento
(minoracién) del mismo, han ascendido a 957 y (5.099) millones de pesetas,
respectivamente.
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Como consecuencia de los aspectos antes mencionados, la composicién de las
cuentas de "Administraciones Piiblicas a Largo Plazo” del activo y del pasivo de
los Balances de Situacién de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son
los siguientes:

Millones de Pesetas |
1996 1995
Administraciones Piblicas a Largo
Plazo Deudocas-
Crédito fiscal por bases imponi-
bles negativas 57.356 57.074
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:
Aportaciones a la EFP5.V. “Juan
Urrutia” y dotaciones de
cobertura de pensiones y
homologacién de sistemas de
complemento de pensiones
(nota 5.1) 43.429 44.749
Otros conceptos 25 13.697
100.810 115.520
Administraciones Piiblicas a Largo
Plazo Acresdoras-
Impuesto sobre Sociedades
diferido por:
Libertad de amortizacién 124.142 129.905
Correceidn valorativa de inmo-
vilizado (nota 5.b) 4.979 5.151
129.121 | 135.056

El Impuesto sobre Sociedades anticipado relativo a dotaciones por compromisos
de pensiones no s superior al correspondiente a los pagos probabilisticos a
efectuar en los préximos diez afios.

En general, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal los cinco iltimos
ejercicios.
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INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas es
como sigue:

Millones de Pesetas
1996 1995
Importe neto de la facturacién por
energia suministrada durante el
ejercicio 710.399 716.566
Energfa suministrada no facturada
(nota 5.h) 71.387 85.001
Desviaciones en tarifa (nota 5.i) 6.403 {20.280)
Compensaciones de OFICO
{nota 5.1 703 710
Derechos de acometida, verificacién,
enganche, alquiler de contadores,
peajes y otros conceptos (nota 5.5) 24.361 24.255
Otras ventas y prestaciones de
servicios ajenos al negocio eléctrico 320 607
813.573 806.879

La distribucién del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, asi como las ventas del ejercicio a otros subsistemas eléctricos y los
importes de facturacién, durante 1996 y 1995 por energia correspondiente a
ventas de ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan, es como sigue:



Millones de Pesetas
1996 1995
Facturacién neta de energia por
comunidades auténomas-
Pais Vasco 129.100 136.907
Madrid 158.601 161.989
Castilla-Letn 91.860 95.148
Navarra 34.322 36.092
La Rioja 14.856 15.082
Extremadura 15.940 15.932
Castilla-La Mancha 41.541 43.070
Valencia 204.487 209.749
Murcia 48.069 48.779
Catalufia 1.125 1.182
Aragén 8 8
Asturias 1.688 1.746
Cantabyia 1.079 1.087
Galicia 71 101
742.747 766.872
Ventas de energfa a otros subsis-
temas eléctricos 32.373 23.800
Menos- Suministros de energia de
1995 y 1994 facturados en 1996 y
1995, respectivamente (nota 5.h) (85.001) (83.486)
Menos- Desviacién de tarifas de
1995 y 1994 facturadas en 1996 y
1995, respectivamente (nota 5.i) 20.280 9.400
710.399 716.586

Gastos de personal-

Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1996 y 1995 adjuntas se incluyen 435 Y 406 millones de pesetas correspondientes
2 sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA que durante los mencionados
ejercicios tiene o ha tenido relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
a distintos niveles ejecutivos.




Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas, correspondientes a 1996 y 1995, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Seguridad Social a cargo de la Empresa 16.598 17.158
Aportaciones a la Entidad de Previsitn Social
Voluntaria “juan Urrutia” (nota 5.1) 192 4.147
Dotacitn a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (nota 5.m y 5.n):
De los miembros del Consejo de Adminis-
tracién (nota 18) 453 720
Del persona; (notas 5.1 y 11) 5.181 1.368
Aportaciones definidas al nuevo sistema de
previsién social por el personal en activo
adherido al misavo (nota 5.1) 4.057 -
Otras atenciones estatutarias (nota 18) 1.347 885
Otros gastos sociales 4.168 3.746
31.996 28.024

Operaciones con sociedades del Grupo
y Asociadas-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA durante los ejercicios
1996 y 1995 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:




Millones de Pesetas
1996 1995
Compras de energia 12.043 11.454
Ventas de energia ' 711 660
Servicios recibidos 15.581 12.176
Servicios prestados 3.830 2.649
Gastos por intereses 9.022 10.278
Ingresos por intereses - 15
Dividendos recibidos 196 258
Ventas de inmovilitado material (nota 7) - 6.266
Ventas inversiones financieras (nota 8) - 15.288
Venta acciones propias (nota 10) 5077 4.600
Dividendos pagados por acciones de
IBERDROLA en cartera de filiales
nota 10) - 300

Gastos extraordinarios-

El detalie de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1996 y
1995 es 2l siguiente:

Millptu de Pesetas
1996 1995

Dotacién a la provisién por el plan de
jubllaciones anticipadas acordado en 1996
(nota 5.m) 14.081 -

Dotacién a la provisién por homologacién de
compromisos con el personal en 1996
(nota 5.1) - 28.694

Dotacién a la provisidn para otras pensiones
y obligaciones similares 4.650 -

40/199%4 (nota 9) - 5512
Dotaci6n a “Otras provisiones para riesgos y
gastos” (nota 11) 2.554 1.662
Otros 556 601
21.841 36.46%




Ingresos extraordinarios-

El detalle de los ingresos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1996 y

1995 es el siguiente:
1996 1995
Exceso de provisién para la cobertura de
costes de la titulizacién (Nota 9) 2.462
Regularizacién del valor reconocido en la CN
de Valdecaballeros (Nota 9) - 5512
Exreso de provisién constituida sobre la
necesaria para la cobertura de los costes
del plan de jubilaciones anticipadas
de 1994 (5.n) 445 1.451
Indemnizaciones percibidas de compafifas
de seguros 616 771
Otros 662 534
4.185 8.268

Personal empleado-

El nimero medio de empleados de IBERDROLA en el curso de los ejercicios

1996 y 1995, distribufdo por grupos profesionales ha sido el siguiente:

Nuimero Medio de
Empleados

1996 1995
Titulados superiores 1.090 1.167
Técnicos 2.940 2.968
Administrativos 2.061 2.105
Auxiliares 5.100 5.649
Profesionales de oficio 1.004 1.321

12,195 13.230
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1996, IBERDROLA avalaba a otras sociedades, segiin el
siguiente detalle:

Mitlones
de Pesetas
Tirme, S.A. 3.000
Unidn Sindicai de Usuarios del Jicar 68
Total 3.068

Asimismo, IBERDROLA garantiza a la sociedad del Grupo, Iberdrola
International, BV, diversas emisiones de bonos realizadas por esta tiltima (véase
nota 14).

Los administradores de IBERDROLA estiman que los pasivos que pudieran

originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1996, si los hubiera, no
serfan significativos.

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracién de [BERDROLA, S.A., de acuerdo con el articulo 29
de los Estatutos Sociales, ascendi6 a 1.800 y 1605 miliones de pesetas,
respectivamente, y han sido registrados con cargo al epigrafe "Cargas sociales"
de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 16).
Los pagos de retribuciones a miembros en activo en calidad de consejeros han
ascendido durante los ejercicios 1996 y 1995 a 494 y 493 millones de pesetas,

respectivamente, y se han efectuado con cargo a la mencionada asignacién
estatutaria,

Asimismo, y también con cargo a dicha asignacién, se han efectuado en los
ejercicios 1996 y 1995 dotaciones al régimen de previsién social voluntaria de los
consejeros ya jubilados por importe de 453 ¥y 720 millones de pesetas,
respectivamente (nota 5.1).
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Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracién tienen suscrita
con compaififas de seguros una péliza para la cobertura de los riesgos de
viudedad, invalidez, y otra de responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de
consejero para los miembros en activo del mencionado Consejo para los cuales
no existen obligaciones adicionales contrafdas en materia de pensiones al 31 de
diciembre de 1996 (nota 5.1). El importe de la prima devengada en los ejercicios
1996 y 1995 ha ascendido a 94 y 128 millones de pesetas, aproximadamente, los

cuales han sido registrados con cargo a las atenciones estatutarias anteriormente
sefialadas.

En consecuencia y de acuerdo con los destinos de la asignacién estatutaria
anteriormente descritos y materializados en los respectivos ejercicios, quedaban
a 31 de diclembre de 1996 y 1995, 759 y 264 millones de pesetas,
respectivamente, pendientes de asignacién definitiva, que fueron registrados en
el epigrafe “Otras deudas no comerciales - Otras deudas” de los balances de
situacién a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existe ningun préstamo ni anticipo

concedido por la Sociedad a los miembros del Consejo de Administracidn de
IBERDROLA, S.A.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1996

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 1997 y a
las necesidades de tesorerfa que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1996, IBERDROLA necesitaré obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 70.000 millones de pesetas.

Segtin se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1996, IBERDROLA tenfa
créditos concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de
62.750 millones de pesetas. Teniendo:en cuenta los importes indicados
anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados a la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales las necesidades de tesoreria del
ejercicio 1997 estan totalmente cubiertas.




Por otra parte, en febrero de 1997 se ha procedido a la reduccién de capital
prevista por amortizacién de 9.085.642 acciones de IBERDROLA en poder de la
Sociedad por importe de 14.851 millones de pesetas, mediante la reduccion de
4518 millones de pesetas de capital social y 10.333 millones de pesetas de
reservas voluntarias, '

Tal y como se describe en la Nota 3, las conclusiones de los grupos de trabajo
creados en base a los establecido en el protocolo eléctrico se presentardn antes
del 31 de marzo de 1996, estimando los administradores de la Sociedad que no
se pondran de manifiesto en dichas conclusiones ningun aspecto con impacto en
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 199¢.
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“Néiiiines dv Peswtas Miliones de Pesetas |
APLICACIONES 1% 1% ORIGENES 19% 1995
Gastos de formalizacitn de deuda y otros gastos Recurses procedentes ce las operaciones 300307/ 255.6M
amortizables 332 7.070 | Amplisciones de capital con prima de eminidn (nota 10) 27 2469
Adquisiciones de inmovilizado: Sebvenciones de capital 1352 114
- Inmovilizaciones innateriales 2277 1.970 | Otros ingresce a distribuir en varios sjercicios $20 1.028
- Inmovilizaciones maieriaies 95.566 92781 | Duaudas s Irsgo plazo:
- Inmovilizaciones financieras: - Empriatitos y otros pasivos andlagos 61.383 142.377|
4) Empresas del Grupo 42863 ; -De oteas deudas 10,983 36,666
b) Otras inversiones financieras 9516 11118 | Enajanaciones de inmovilizado:
- Acciones propias 30,152 1445 § - Inenovilizado innateriel 1543
Activos afectos a proyecios de construccitn de centrales - nunow|Mzaciones materiales -1 7.149
nucleares paralizados, Ley 40/1994 n2 1209 | - Inmovilizaciones Anancieras:
) Empresas del Grupo H%
b) Owras lnversiones financieras 1778
Dividendos {(nota 10) 59711 S6355 1 - Acciosns preplas 3.0771 +.705
Cancelaciones o traspasos a corto plaze de deudas a Activos afecios a proyecios de conatruccidn de centrales
largo plazo: nuchares paralizados, Ley 40/1994 539.995 3.253
- Empristitos y otros pasivos andiogos 147507 | 171329 | Cancelacién anticipada ¢ taspaso & corto plazo de inmo-
- De otras deurlas 470005 | 150048 1  vilizaciones fvencheras:
Provisiones para riesgos ¥ gasios (nota 11) 4754 6007 6.821 2.864
_— . 251 +.864]
TOTAL APLICACIONES AR | STaA %L s14e00
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APUICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) .34 - 59074
TOTAL Wi | STIAT CXT G

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(59.070)




La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
de operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 90.034 80.271
M4és-
Dotaciones & las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado 115.141 14.454
Saneamiento de proyectos de investigacién - 112

Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 35.104 41.945
Amortizacién de intereses de obligaciones

cupdn cero 8.831 7.886
Amortizaciones de gastos de formalizacién de

deudas {nota 5.) 3.894 3.415
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 3.021 1.525
Diferencias de cambio negativas 16.434 19.454
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.935) (5.883)

Menos-

Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (nota

5.9) 60.694 19.731

Diferencias de fusién transferidas al resultado
del ejerdicio, netas de efecto fiscal {nota 5.k) (36.276) (7.360)
Subvenciones de capital transferidas al

resultado del ejercicio (nota 5.1) (501) (1.063)
Diferencias de cambio positivas (2.692) (4.434)
Beneficio en la enwjenacién de acciones propias (549) {339)
Beneficio en enajanacién de inmovilizado (959) (24.255)
Otros ingresos a distribuir transferidos al (20) -
resultado del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades anticipado 14.459 19.924

Activos afectos a proyectos de construccién de
centrales nucleares paralizados, Ley 40/1994
(nota 9) (173) (5.512)

300.507 259.871
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ANEXO1I

SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL
DE DECLARACION CONSOLIDADA

¢ Iberdroia, S.A.

* Iberdrola Energia, S.A.

* UIPICSA

¢ Amara, S.A.

* Energy Consulting Servicas, S.A.

* Apex 2000, S.A.

¢ Fiuna, S.A. (a)

¢ Funtam, S A.

s Servidios Integrales de Cogeneracién, S.A.
¢ Ciener, S.A.

* Iberdrola Ingenierfa y Consultorfa, S.A.
* Ibersaic, S.A.

* Uitesa

* Valores Mobiliarios y Energfa, S.A.

* Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U.

¢ Hidrolal, S.L.U.

* Hidroeléctrica Espafiola, S.L.U.

* Iberduero, S.L.U.

(a) Sociedad dependiente de Apex 2000, 5.A.




PROTOCOLO ELECTRICO.

El 11 de diciembre de 1996 se procedi6 a la firma del “Protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacion del Sistema Eléctrico Nacionai” entre

el Ministerio de Industria y Energia y ios principales integrantes dei sistema
eléctrico espariol con objeto de liberalizar el sector, asegurar la competencia
entre las empresas y garantizar un menor coste de la energia eléctrica para el
conjunto de ia economia espafiola.

- El'acuerdo alcanzado establece las bases operativas que deben regir el
funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol, los plazos, medidas y
salvaguardias que deberdn ser puestos en practica durante el periodo
transitorio, los criterios que regirén la estructura del Sistema Eléctrico y las
bases de retribucion adecuada para cada una de las actividades,
contemplando los intereses de los consumidores, trabajadores y accionistas
que sustentan el negocio.

Los puntos més importantes del mencionado Protocolo son:
v La generacion de energia eléctrica se constituye en un mercado
competitiva, que funcionaré baijo el régimen de oferta y demanda.

» El orden de funcionamiento de los distintos grupos generadores se
establecerd en funcién de la oferta que los titulares de dichos
grupos efectien para cada uno de ellos individualmente. La
programacién se realizaré partiendo de la oferta mas barata hasta
completar la demanda, La energia generada sera retribuida al precio




de la oferta realizada por el Gitimo grupo cuya puesta en marcha
haya sido necesaria para atender la demanda.

> La instalacion de nuevos grupos de generacion eléctrica queda
liberalizada a todos los efectos.

» Los abastecimientos de materias primas para la generacion eléctrica
se efectuaran sin restriccionas. Queda excluido el carbdén autdctono,
que estara sujeto a un tratamiento especifico.

v Se dota de mayor transparencia a las actividades de Despacho,
Transporte y Operacion del Mercado, para o cual se establecen las
siguientes premisas:

» Las actividades de Transporte y Operacion del Sistema seran
desarrolladas, como hasta ahora, por Red Eléctrica de Esparia,
siendo exigible la separacion contable de ambas actividades.

> Se constiteira, antes del 31 de diciembre de 1997, el ente Operador
del Mercado, juridicamente separado de Red Eléctrica de Espafia,
que se encargara del desarrolio de los mecanismos de recepcién de
ofertas, casacion y comunicacion necesarios.

v Las actividades de Distribucién y Comercializacion se desarrollarén en
régimen de regulacion.

> Se establece una retribucion para estas actividades, 529.000 M.Pts.
para 1997, que se actualizarén anualmente considerando el IPC
menos un punto y las variaciones de mercado afectadas por un
factor de eficiencia. El reparto de la retribucion global entre las
diferentes empresas de distribucion respondera a un modelo que
caracterice las distintas zonas y variables objetivas de la actividad y
que evolucione en funcién de la calidad del suministro y reduccion
de pérdidas.

> Se garantiza el acceso de clientes con capacidad de eleccién y de
compaitias comercializadoras a redes de transporte y distribucion
propiedad de otras compariias, mediante el pago de un peaje.




v Se produce una progresiva liberalizacion del suministro eléctrico,
permitiendo gracuaimente la eleccién de suministrador a los clientes,
comercializadores y distribuidores.

/Lospreciosyommadetaﬂfa,quedeberénseranicasparatodoel
territorio nacional, contemplen los siguientes conceptos como
componentes del coste del suministro: |

> Costes de generacion, distribucion y gestién comercial y de la
demanda.

> Costes permanentes de funcionamiento del sistema: incentivos
sobre produccién en régimen especial, costes del Operador del
Sistema, del Operador de Mercado y de la Comisién del Sistema
Electrico Nacional.

> Costes de seguridad de abastecimiento, que incluye los costes
asociados a la Mineria del Carbon.

> Costes transicién a la competencia: costes asociados a la moratoria
nuclear, al stock estratégico de combustible nuclear y posterior
tratamiento de los residuos y una retribucién fija, durante el periodo
transitorio, caiculada como diferencia entre ingresos medios y el
resto de costes mencionados.

v Se establece un periodo transitorio de 10 afhos, hasta el 2007, con el fin
de permitir un proceso gradual y de garantizar la viabilidad financiera de
las empresas durante la transicion a un mercado en competencia.

/Seestableoaqualammwidicadelasadividadmdogen«acién
y distribucién no sers exigible antes del 31 de diciembre de 2000, Hasta
esa fecha las empresas procederan a la separacién contable de las
mencionadas actividades.




CONVENIO COLECTIVO.

La progresiva desregulacion del sector eléctrico, recogida en el
mencionado Protocolo, y la introduocion de la competencia exigen una mayor
eficiencia en la realizacion de las actividades del negocio. Se hacen, pues,
necesarias una mayor flexibilidad organizativa y unas plantillas sficientes
abiertas al desarrollo de nuevas actividades con unos costes operativos
competitivos.

El Convenio Colectivo firmado el 9 de Octubre de 1996, que ha contado
con la adhesién individual de la préctica totalidad de la plantilla, pretende,
desde el punto de vista de la gestibn de recursos humanos, desarrollar los
instrumentos y herramientas que permitan hacer frente a este nuevo entorno
liberalizado y lograr el éxito de la sociedad en el mismo, lo que sblo sera
posible si se dispone, ademds, de unos recursos humanos que propicien la
adaptacion continua a los requisitos que ase entorno va a plantear.

A continuacion se enumeran los aspectos mas significativos vy
novedosos de este convenio:

» Este Convenio Colectivo homologa definitivamente las condiciones
laborales, retributivas y de previsién social complementaria de todos los
empleados de Iberdrola.

» Su duracién es de cinco afos, por lo que mantendra su vigencia hasta
el 31 de diciembre del afio 2000, garantizandose de este modo una
mayor estabilidad que permita dedicar todos los recursos a los
requerimientos de adaptacion, competitividad y modemizacién
anteriormente mencionados.

* Se pacta un nuevo sistema de Gestion de Recursos Humanos con el fin
de dotar de mayor flexibilidad a ia organizacién en la asignacion de
funciones, fomentar el desarrolio profesional y la motivacién de las
personas y favorecer la entrada de nuevo personal del exterior.

* Se promueve un Plan de Empleo mediante la contratacion de 150
trabajadores fijos por cada afo de vigencia del convenio en las
condiciones pactadas y de conformidad con el mercado de trabajo.




Existe el compromiso de pasar a situacidn de fijos a los empleados
Contratados de forma eventual Que gocen de informe laboral favorable.
Se unifican los sistemas de prevision social complementaria en uno
fuavo que se concreta, para ias prestaciones de ahorro (jubilacion y sus
derivadas de viudedad y orfandad), en un subpian de aportacion
definida, dentro de! actual Plan de Pensiones de iberdrola I, y para las
prestaciones de riesgo, en un sistema de prestacion definida,
instrumentada a través de una poliza de seguros anual renovable.

En caso de producirse fusiones, absorciones, intercambios de mercados
Y segregacién de actividades o negocios, que pudieran efectuarse
durante la vigencia de este convenio, Iberdrola se compromete a no
rescindir por tal razén los contratos de trabajo de los empleados
adheridos ai mismo. Ante una eventual segregacion de actividaces o de
negocios de la empresa eléctrica, y siempre que la titularidad de la
nueva empresa cuente con una participacién de Iberdrola supericr al
50%, la sociedad se Compromete igualmente a realizar las actuaciones
necesarias al objeto de que los trabajadores adheridos al Convenio
mantengan vigente su estatus juridico-laboral de procedencia por via de
un futuro convenio colectivo de grupo.




La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema
Eleéctrico Nacional, en sy Disposicién Adicional Octava, declaraba |a
paralizacion definitiva de los proyectos de construccién de las centrales
nucleares de Leméniz, Valdecaballeros v la Unidad I} de Trillo, con extincién
de las autorizaciones concedidas. Asimismo reconocia el derecho de los
titulares a percibir una compensacion por las inversiones realizadas y el coste
de su financiacién, afectando para ello un porcentaje de Ia tarifa,

El Real Decreto 2202/1995 de 28 de diciembre, desarollé esta
disposicidon con el contenido propio de un Reglamento, estableciendo los
mecanismos que permitirian, mediante ce8i6n del derecho de compensacion,
dar de baja en el balance de las empresas titulares de los proyectos de
construccion de centrales nucleares paralizados la deuds derivada de [as
inversiones realizadas en los mismos. A este efecto, con facha 27 de junio de
1996, se autorizaron, mediante sendas Ordenes Ministeriales, la cesidn de jos
derechos a los “Fondos de Titulizacion de Activos resultantes de |a Moratoria
Nuclear”, correspondiendo a Iberdrola un importe conjunto de 538 851 M.Pts. a
31 de diciembre de 1995. Las inversiones y desinversiones de 1995 y 96 que
quedaron pendientes da reconocimiento, tras haberlo obtenido, se encuentran
a la espera de su liquidacion.

Durante el primer semestre de 1996, continuando con el tratamiento
anterior, Iberdrola percibié 33.410 M.Pts. con cargo al 3,54% establecido a tal
efecto en la tarifa, destinando 23.340 M.Pts. a compensar el coste de la
financiacién y disminuyendo en los restantes 10.070 M.Pts. el saldo pendiente
de liquidacion.

Con fecha 4 de julio de 1996 se ingresaron 528.781 M.Pts. procedentes
de la cesion de los derechos de compensacion al “Fondo de Titulizacion de
Activos resultantes de |a Moratoria Nuclear*. La mencionada cantidad se
destiné en su totalidad a Ia cancelacion de deuda financiera, Esta aplicacién,
junto con la reduccién ordinaria lograda, da como resultado la disminucién de
la deuda financiera de la sociedad en més de 637.000 M.Pts.



ACTUALIZACION DE BALANCES.

El Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, autoriza ia actualizacion
monetaria de valores contables con un gravamen sobre la revalorizacién de
activos del 3%. Su posterior desarrolio regiamentario mediante el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre, especifica aspectos tan esenciales como los
coeficientes de actualizacién y la forma de determinar en el calculo de Ia
actualizacion la incidencia del modo en que tales activos fueron financiados..

La falta de desarolio normativo sobre el nuevo entorno en el que
funcionara el sistema eléctrico impone criterios de prudencia, por lo que,
ademas de la reduccion con cardcter general del 40% -art. 8 del RD
2607/1996- para considerar la estructura financiera de la sociedad, la
regularizacion se ha limitado al 80% de ios coeficientes maximos permitidos,
siempre que el valor de mercado no marcase un limite inferior.

La conveniencia de esta revalorizacion de activos surge de la
comparacion de un gravamen inicial del 3% con la posibilidad de recuperar un
35% de la misma por la via del ahorro fiscal procedente del aumento de las
amortizaciones en los ejercicios futuros.

La actualizacion practicada supone la revalorizacion del inmovilizado
material neto en 238.328 M.Pts., generanco una Reserva por Revaiorizacion
por importe de 231 178 M.P!s. y una cuenta a pagar a la Hacienda Publica de
7.150 M.Pts., a satisfacer en 1987 junto con la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades corraspondiente al ejercicio 1996.

La reserva generada implica un aumento de los fondos propios y, por
tanto, la mejora de la estructura financiera y la aproximacion del valor tedrico
contable de la sociedad a su valor de mercado. De acuerdo con el art. 15 del
RD 2607/1996, la Reserva por Revalorizacién sers indisponible hasta que la
actualizacion sea comprobada y aceptada por la Administracion Tributaria,
dentro de los tres afios siguientes a la fecha de cierre del balance; transcurrido
dicho plazo, se podré aplicar a compensar resultados negativos y a ampliar el
capital. A partir del 1 de enero dsl 2007, transcurridos 10 afios desde la fecha
de cierre en que se reflejo la actualizacion, |a reserva sera de libre disposicion




siempre y cuando se haya reslizado Ia plusvalia, bien por amortizacién o por
enajenacion.

RESULTADCS DE EXPLOTACION.

La demanda de energia elécirica ha crecido, durante 1996, un 1,6%
respecto a la registrada an el sjercicio precedents. El incremento del consumo
en los sectores doméstico -propiciado por la oferta de tarifas reducidas y por
las campafias de publicidad desarrolladas- y ds servicios -motivado por la
progresiva terciarizacién de la economia espafiola y por la bonanza de la
temporada turistica- compensa el decremento experimentado en el sector
industrial que obedece, basicamente al descenso en la inversién en
construccion y obras publicas, producto de (a contencion del gasto publico en
infraestructuras.

De haberse mantenido la estructura de demanda del ejercicio anterior,
el aumento del 5% en las detracciones en tarifa hubiese supuesto un
decremento de la misma cuantia en el ingreso medio por Kwh facturado. Sin
embargo, el desplazamiento del consumo hacia tarifas de mayor valor afiadido
ha limitado esta disminucién al 4,2%, a pesar de que los consumos de mayor
crecimiento se centran en los que ofrecen precios mas economicos para el
cliente, como la tarifa noctuma. Estos hechos, unidos al efecto de los desvios
de tarifa, limitan al 1,8% el decremento experimentado por el ingreso medio
por Kwh. suministrado.

La bonanza del afio hidrédulico ha permitido incrementar de forma
notable las ventas a otros subsistemas, lo que unido a las mencionadas
variaciones de demanda y producto medio, ha derivado en una cifra de
negocios superior en un 0,8% a la del ejercicio precedente.

La produccién propia ha resultado superior en 6.300 Gwh. a Ia
registrada durante el ejercicio prececente, a la vez que ha mejorado su
estructura: el fuerte incrementoc de la produccion hidréulica ha permitido




reducir las producciones térmicas. Este aumento de Ia produccion ha
disminuido ias adquisiciones de energia, mientras que su mejora cualitativa ha
generado un importante ahorro en el consumo de combustibles. Como
consecuencia de los hechos constatados, el epigrafe Aprovisionamisntos ha
experimentado una significativa reduccién de! 8,5%.

La contencién de los Gastos de Personal queda reflejada en su
crecimiento inferior ai def IPC del ejercicio, concentréndose la disminucion en
el apartado de Sueldos y Salarios, -2%, como consecuencia de Ia disminucion
de plantilla asociada al Pian de Jubilaciones Anticipadas llevado a cabo en los
meses finales de 1995 cuya repercusion econémica ha suparado el efecto del
incremento salarial del 3,5% pactado en convenio. Por Jo que respecta al
apartadc de Cargas Sociales, el aumento consignado obedece a las
consecuencias econdémicas en materia de pensiones del Convenio Colectivo
recientemente firmado, que se reflejan en el devengo del nuevo Sistema ds
Previsién Social. Este aumento NO supone un encarecimientc respecto al
sistema anterior, sino que reconoce de forma anticipada en el tiempo, e
comparacion con el sistema anterior, los derechos de los empleados activos
adscritos a la Caja Juan de Urrutia, derechos que seran imputados a la Cuenta
de Resultados de cada ejercicio durante el periodo de vida activa restante de
estos empleados.

La evolucion de los gastos de personal, el mencionado ahorro en los
aprovisionamientos y la contencién lograda en el resto de epigrafes que
componen los gastos de explotacién ha permitido un crecimiento del 15,1% en
el Beneficio de Explotacién, que liega a los 233.548 M.Pts.

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Los gastos financieros netos -Resultado Financiero- de iberdrola, S.A.
en el ejercicio 1996 han alcanzado los 87.894 M.Pts., cifra inferior en 9. 697
M.Pts. a los registrados en el ejercicio precedente. Este resultado, unido al
Beneficio de Explotacion, eleva al Beneficio de las Actividades Ordinarias
hasta los 145.654 M.Pts. frente a los 105.255 M.Pts. Correspondientas a 1995,
¢on un incremento del 38,4%.




Esta cifra de beneficios lleva asociado un significativo aumento del
15,6%, 40.636 M.Pts., en los recursos generados en operaciones, que
alcanzan los 300.507 M.Pts. frente a los 259.871 M.Pts. comrespondientes al
ejercicio anterior, lo cual ha permitido cubrir un volumen de inversiones netas
de 131.659 M.Pts. y adicionalmente reducir por medios ordinarios el
endeudamiento financiero en 108.000 M.Pts., sin contar los 529.000 M.Pts. en -
que ha disminuido el mismo como consecuencia de la entrada de fondos
procedentes de la cesion del derecho ‘de compensacion anteriormente
comentado.

La referida mejora en el Resultado Financiero de la sociedad obedece
tanto a ia favorable evolucion de los tipos de interés como a la mencionada
reduccion ordinaria de! endeudamiento financiero, toda vez que, como se
apuntaba en el Informe Anua! de 1995, la reduccidn del gasto financiero por
efecto de la cancelacién de deuda con los fondos procedentss de la titulizacion
Se ve compensada por la disminucion, en un importe similar, de los mgresos
financieros por este concepto.

La aplicacion de Diferencias de Valoracién en Moneda Extranjera a
resultados es ligeramente inferior a Ia registrada en ei ejercicio precedente.
Las diferencias positivas de valoracion y cambio generadas durante el ejercicio
por la favorable evolucién de los tipos de cambio de las monedas en que esta
endeudada la sociedad se han visto compensadas por la inmediata aplicacion
a resultados de ias diferencias negativas asociadas a la deuda en divisa
cancelada con los fondos obtenidos de la titulizacion.

De los 191.500 M.Pts. en que se evalia e impacto neto ocasionado por
fa fluctuacion de las divisas en los ejercicios 1992 a 1996, se han absorbido a
cierre de éste Gltimo 179.000 M.Pts., permaneciendo en balance pendientes de
aplicacion en ejercicios futuros 12.500 M.Pts., un 6,5% de! total.
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BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS.

E! beneficio bruto de iberdrola, S.A., 125.880 M.Pts., es superior en un
26,6%, 26.425 M.Pts., al consignado en 1995 La sustancial mejora del
Resuitado de las Actividades Ordinarias, 40.399 M.Pts., se ve compensada por
el aumento de 13.974 M.Pts. en los Resultados Extraordinarios negatives.

La partida mas significativa de las incluidas en este epigrafe es la
dotacion de 14.081 M.Pts. para la aplicacién durante 1997 de un nuevo Plan
de Jubilaciones Anticipadas, que se ofrecerd a los 734 empleados que, a 31
de diciembre de 1986, hubiesen cumplido los 60 afios.

RESULTADO DEL EJERCICIO.

El bensficio neto de la sociedad, 90.034 M.Pts., es superior en un
12,2%, 9.763 M.Pts., al correspondiente del ejercicio precedente. Ei
crecimiento en 26.425 M.Pts. del Beneficio antes de impuestos se ve
parcialmente compensado por los 16.662 M.Pts. en que se incrementa el
Gasto por Impuesto devengado durante el ejercicio.

Este significativo incremento en el impuasto devengado obedece tanto
al aumento del propio beneficio antes de impuestds como a la practica
ausencia de ingresos correspondientes a plusvalias exoneradas por
reinversion, como las generadas en 1985 por la enajenacion del 45%
remanente de Hidruia-1.

ERIVURES AL CEERINE,
En Enero de 1997 se efectud el pago de un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 1996 de 31,25 pesetas brutas por accién, alcanzando
un importe global de 28 454 M.Pts.

Durante el mes de febrero de 1997 se ha procedido a la reduccion del
capital social en 4.518 M.Pts. mediante la amortizacién de las 9.035.642
acciones propias que la sociedad mantenia en su balance a cierre de 1996. De
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esta forma, el Capital Social asciende a 455.309 M.Pis. y estd compuesto por
910.617.669 acciones de 500 pts. nominales cada una.

A la fecha de formulacion de este informe, IBERDROLA, REPSOL y
GAS NATURAL han materislizado una alianza energética, inscrita en las
lineas estratégicas de globelizacion del mercado eléctrico, para cuya puesta
en practica crearén sociedades 0 asociaciones temporales. Los objetivos de
esta alianza son compartir sus capacidades financieras y tecnologicas en
nuevos proyecios de produccion de energia eléctrica mediante |a
cogeneracion, atender de forma conjunta sus intereses en Latinoamérica y

asegurarse el abastecimiento de gas.

A raiz de la firma del “Protocolo para el establecimientoc de una nueva
regulacion del sistema eléctrico nacional’, el sector se& encuentra inmerso en
un proceso de reestructuracion con objeto de introducir la competencia como
norma basica de funcionamiento. En este nuevo contexto, el ejercicio 1997
queda como un afio de transicion entre la aplicacion del Marco Legal Estable
hasta 1996 y el comienzo del periodo transitorio en 1998.

La sociedad, en prevision de ia falta de desarrolio del marco normativo y
aprovechando la bonanza del afio hidréuico, la contencion de los gastos de
explotacion y la favorable evolucibn de los tipos de interés, cuyas
contribuciones al excelente resultado de 1996 han sido determinantes, se ha
preparado para afrontar las oportunidades que, sin duda, ofreceré el nuevo
entorno. La actualizacién de balances practicada deja implicito un importante
margen hasta los valores de mercado, estimados de forma prudente; la
definitiva solucion de la Moratoria Nuclear deriva en una estructura financiera
més adecuada y mejora la valoracion de la calidad crediticia de Iberdrola en
los mercados de capitales; se han saneado de forma significativa
determinados activos, como las diferencias negativas de cambio y los costes
diferidos; se han reforzado ias provisiones para pensiones y se ha reducido el
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endeudamiento de forma dréstica. Como consecuencia de todo elio, Iberdrola
aborda el futuro en competencia sin lastres significativos.

La aplicacion continuista de la metodoiogia del Marco Legal Estable al
ejercicio 1997 hubiera provocado un aumento de tarifas no acorde con las
prioridades del Gobierno en materia de contencion de precios a fin de propiciar
la convergencia con los criterios de Maastricht. Por ello, fa Administracién ha
solicitado un esfuerzo econdmico al sector, plasmado en una reduccién
nominal media de la tarifa del 3%, que se vera compensado por el incremento
estimado de la demanda, cifrado para el conjunto del sector en el 2,5%.

La revalorizacién practicada en los activos comentada con anterioridad
supondra, como se refleja en el Informe Anual 1996, el aumento de la
amortizacion en unos 14.000 M.Pts., que si bien afectara al resultado contabie,
NG menoscabara la generacion de recursos procedentes de las operaciones.
Este efecto se vera compensado en parte por la mejora del Resuitado
Financiero, motivada por la progresiva reduccién del endeudamientn, iniciada
en ejercicios anteriores y continuada er 1997

La actividad innovadora de iberdrola durante 1996 ha sido orientada
hacia la mejora de la calidad de servicio a nuesiros clientas, ef incremento de
la productividad, el uso eficiente de la energia y la reduccion del impacto
medioambiental, concretdndose en una cartera de 84 proyectos de
investigacion.

Estos proyectos se agrupan en tomo a siete lineas de investigacion:
Generacién Térmica y Nuciear, Sistema Eléctrico -para optimizacién de la
explotacion de Ia red de distribucién (operacién, calidad de servicio, etc.)-,
Tecnologias Avanzadas, Energias Rernovables, Usos de |2 Energia Eléctrica
-para la optimizacion del rendimiento energético-, Medio Ambiente vy
Planificacion y Gestion -aplicaciones informéticas para el desarrolio de la red
de distribucién-, entre las que destacan las tres primeras por volumen de

i3

A



récursos, habiéndose realizado una inversion total del orden de 2.000 M.Pts.
en esta actividad.

fberdrola contintia colaborando en el desarrollo de proyectos vy
programas de investigacion de la Unién Europea.

N D CAPITAL .
La Junta General de accionistas celebrada el 25 de mayo de 1996
autoriz6 al Consejo de Administracion, de acuerdo con el articulo 75 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la adquisicion derivativa de
acciones de la sociedad en determinadas condiciones y por un plazo de 18
meses.

Igualmente autorizé a los Adminisiradores a reducic el Capital Sociai,
con el fin de amortizar las acciones propias que iberdrola, S.A. pudiera
mantener en su balance o en el de sus participadas, para lo cual se adjuntaba
un informe del Consejo de Administracién sobre la mencionada propuesta, de
acuerdo con el articulo 144 de la mencionada iey.

En virtud de estas autorizaciones, Iberdrola, S.A. ha efectuado durante
1996 las operaciones siguientes:

(1) Adguisicién neta y posterior amortizacién de 9.086.231 acciones,
el 0,98% del capital social, por importe de 10.773 M.Pts.

(2) Adquisicién de 9.035.642 acciones, el 0,98% del capital social,
por importe de 14.851 M.Pts. Estas acciones figuraban en balance
a cierre del ejercicio 1996, minorando los fondos propios, hasta su
amortizacion, que ha tenido lugar en febrero de 1997.
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ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de

IBERDROLA, 5.A.; Rodriguez Arias, 15

48008 Bilbao

1. Hemos auditado las cuentas anuales conseolidadas de IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y
1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacidn es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad deminante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Segun se indica en las Notas 5.b, 7 y 10, Iberdrola, 5.A. se ha acogido en el ejercicio 1996 a la
actualizacién de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, lo que ha supuesto una
plusvalia, neta del gravamen tnico, de 231.178 millones de pesetas, que esta incorporada en
el epigrafe “Reservas de revalorizacion” de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del
ejercicio 1996. Asimismo, determinadas sociedades dependientes consolidadas en el
Subgrupo UIPICSA (Notas 2.b y 8), asi como Eléctrica Conquense, S.A., todas ellas
sociedades consolidadas en el Grupo Iberdrola al 31 de diciembre de 1996, se han acogido
igualmente a la mencionada actualizacién de balances. Este hecho ha supuesto un
incremento de las reservas de consolidacién por puesta en equivalencia e integracién global
por importes de 2.550 y 269 millones de pesetas, respectivamente.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1995 consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Iberdrola, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Iberdrola, S.A. y Sociedades
Dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestitén concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Iberdrola, S.A. y Sociedades Dependientes.

ARTHUR ANDERSEN
\ W 4
JesugMaria Navarro
10 de abril de 1997
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registre Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Toma 3190, Libro 0, Folia 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registru de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 2803 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469




™ HITRTIROI AL INFORML ANUIAL 1996

IBERDROLA, S.A.
y Sociedades Dependientes

BALANCES DE SITUACKON AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (Notas 2, 3 Y 5) Mill. Plas.
ACTIVO 1996 1995
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 8.902 8.445
Castos de investigacion v desarrolio y aplicaciones informaticas 1319 10.586
Concestones, patentes, licencias, marcas y similares 1.369 1.062
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 1.076 428
Provisiones (564) -
Amortizaciones {0,170 (3.631)
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 2.083.963 1.862.136
Terrenos y construcciones 58.323 55.056
instalaciones técnicas y magquinaria 3.380.541 3.073.077
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 18.422 16.965
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curse §3.536 86.755
Otro inmovilizado 14,232 24.007
Provisiones {2.179} (2.148)
Amortizaciones (1.478.912) (1.391.576)
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 259.886 257.849
Créditos a Sociedades puestas en equivalencia 256 264
Participaciones puestas en equivalencia 93.337 81.052
Cartera de valores a largo plazo 16.858 14.533
Otrors créditos 36.960 37.807
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 15) 1125 115.835
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 11.353 8.482
Provisiones » (124}
Activos afectos a provectos de construccion de ceatrales

nucleares paralizados, Ley 40/1994 (nota 9) 347 539.721
TOTAL 2.353.098 2.668.151
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 3.932 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Diferencias negativas de cambic 12.649 33.119
Otros gastos a distribuir 18.870 22.500
TOTAL 31.519 55.619
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 97 489 158.183
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 15,776 12.896
Materias energélicas y otros aprovisionamientos 15.776 12.89%6
Deudores 169.487 177.496
Clientes 72.794 75.948
Energia suministrada no facturada 71.550 85.001
Desviaciones en tarifa 6.403 (20.280)
Empresas puestas en equivalencia (nota 14} 1.823 221
Deudores varios 13.964 33.830
Personal 210 315
Administraciones Pablicas inota 15) 10.999 9.581
Provisiones (8.256) 9.020)
Inversiones financieras temporales (nota 8) 5.753 3.556
Participaciones en Empresas del Grupo no consolidadas 9 9
Cartera de valores a corto plazo 363 282
Intereses a certo plazo de créditos a empresas puestas en equivalencia 58 -
Otros créditos 4.069 3.343
Impasiciones de tesoreria a corto plazo 1.360 62
Intereses de tesoreria a corto plazo 57 -
Depdsitos y fianzas entregados a corto plazo 97 120
Provisiones (260 (260)
Tesoreria 6,012 4.435
Ajustes por periodificacidn 891 3.031
TOTAL 197.919 201414
TOTAL ACTIVO 2.683.957 3.083.367

Las notas T a 20 descritas en fa Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacion.
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CUENTAS ANUALES DFL GRUPQ [RERGROLA v
Mill. Ptas.
PASIVO 1996 1995
FONDOS PROPIOS (nota 10):
Capital suscrito 459.827 464.234
Prima de emisidn 64.567 64.4806
Reservas de revalorizacion 178510 147.332
Otras reservas de la Sociedad dominante 201.505 210.058
Reserva legal 91.965 92.847
Olras reservas 95.177 112.927
Reserva para acciones propias 14.363 4.284
Resultades de ejercicios anteriores - Remanente 50.804 30.266
Reservas en Sociedades consolidadas por integracion globai o proporcional 3.036 60
Reservas en Sociedades consolidadas por puesta en equivaiencia 16.809 7.655
Diferencias de conversidn 131 (150)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante 96.637 85.009
Pérdidas y ganancias consolidadas 96.742 85.033
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos {105) (24}
Acciones propias para la reduccién de capital (14.363) -
Dividendo a cuenta entregado en el Ejercicio (nata 4) (28.454) (28.787)
TOTAL 1.229.009 980.169
SGCIOS EXTERNOS 934 279
DIFERENCIAS DE FUSION 75270 111.546
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital 7.150 5.984
Diferencias positivas de cambio 50 270
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.018 1.028
TOTAL 9.218 7.282
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (neta 11):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 117.684 97.679
Otras provisiones 36.302 68.276
TOTAL 153.986 165.955
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 12) 504.830 626.525
Obligaciones y bonos no convertibles 499.731 607.128
Otras deudas representadas en valores negociables 36.233 58.370
Intereses no devengados, obligaciones y bonos no convertibles cupén cero (29.842) (38.673)
Intereses no devengados de otras deudas representadas en valores negociables 11.292) -
Deudas con entidades de crédito (nota 13) 222,244 601.556
Administraciones Pdblicas a fargo plazo (nota 15) 129.121 135.056
Otros acreedores 14.310 12.536
Otros acreedores a largo plazo 3018 1.947
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 11.292 10.589
TOTAL 870.505 1.3753.973
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 12) 107.027 71.576
Obligaciones y bonos no convertibles 87.7208 54.325
Obligaciones y bonos convertibles - 714
Otras deudas representadas en valores negociables 10.588 -
Intereses de obligaciones y de otros valores 9.231 16.537
intereses no devengados de otras deudas representadas en valares negociables (500} -
Deudas con entidades de crédito (nota 13) 38.386 197.920
Préstamos y otras deudas 35.735 187.972
Deudas por intereses 2.651 9.948
Deudas con Sociedades puestas en equivalencia {nota 14) 30.911 16.326
Acreedores comerciales 50.441 57.506
Deudas por compras o prestacién de servicios 50.441 57.506
Otras deudas no comerciales 113.942 96.953
Administraciones Publicas (nota 15) 43.889 27.679
Otras deudas 68.376 67.621
Remuneraciones pendientes de pago 1.602 1.388
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 75 265
Provisién para operaciones de trifico 4.290 1.826
Ajustes por periodificacién 28 56
TOTAL 345.035 442,163
TOTAL PASIVO 2.683.957 3.083.367
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IBERDROLA, S.A.
y Sociedades Dependientes

IRFRDRO AL INFORME ANUAL 19%6

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS FFERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 2, 3 Y 5) Mill. Ptas.
DEBE 1996 1995
GASTOS:
Apravisionamientos 296.329 319.834
Compras 253171 257.264
Consumos de materias energéticas 16.956 37.939
Otros gastos externos 26.202 24.631
Gastos de personal 110.686 104.583
Sueldos, safarios y asimilados 74.960 73.992
Cargas sociales (nota 16} 35.726 30591
Dotaciones para amortizaciones de immovilizado 118.616 118.714
Variacidn de las provisiones de trifico 2.126 3.142
Variaciones de las provisiones y pérdidas de créditos incobrables 2.066 3.12
Ofras provisiones 60 30
Otros gastos de explotacién 69.841 70,094
Servicios exteriores 51.623 52.492
Tributos 18.218 17.602
. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 237.502 202.789
833,100 §19.156
Gastos financieros y gastos asimilados 100.185 137421
Por deudas con Empresas puestas en eguivalencia {nota 16) 1.056 995
Por deudas con terceros y gastos asimilados 99.129 136.126
Diferencias negativas de cambio 16.788 20.320
Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y gbligaciones similares 7.755 6.333
Variacién de las provisiones de inversiones financieras de valores mobiliarios y de crédites a corto plazo - 246
124.728 164.020
Resultados negativos de conversién s 21
Participacién en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia 2.158 2.238
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacidn 399 -
Hi. RESULTADQS POSITIVOS DE LA PARTICIPACION
EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA Y DE CONVERSION 3.333 2.664
5.895 4.923
IV. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (l-H+1H) 152.999 108.634
Variacién de las provisiones de inmovilizado 236 558
Pérdidas procedentes del inmovilizado (notas 5. by 7) 3.025 818
Gastos extraordinarios {(nota 16) 22.416 36.465
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1.518 234
27.195 38.075
VI. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (IVV) 133.419 103.309
Menos - Impuesto sobre Sociedades (nota 15) 36.677 18.276
VIi. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EfERCICIO 96.742 §5.033
Menos - Beneficio atribuido a socios externos 105 24
VIiI. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 96.637 85.009

Las notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.




CUENTAS ANUALLES DEL GRUPO IBERDROLA
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Mill. Plas.
HABER 1996 1995
INGRESOS:
Importe nete cifra de negocios - Ventas (nota 16} 822.391 809.177
Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (60.694) {19.731)
Teabajos efectuados por las Empresas para el inmovilizado 11.656 11.786
Diferencia de fusién transferidas a resultados 55.808 11.323
Otros ingresos de explotacién 5.939 6.601
Ingresos accesorios y olros de gestion corriente 5.939 6.601
835.100 819.156
ingresos de participaciones en capital 1.381 1.865
En Empresas puestas en equivalencia 48 16
En Empresas fuera del Grupo 1.333 1.849
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 1.401 1.514
De Empresas puestas en equivalencia 401 -
De Empresas fuera del Grupo 1.000 1.514
Otros intereses e ingresos asimilados 2.222 1.174
Oftros inlereses 2.222 1.174
Diferencias positivas de cambio 3.072 “4.451
Ingresos por compensacion de gastos financieros {nota 9) 23.340 52.336
Gastos financieros activados 5.476 5.861
1i. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 87.836 96.819
124728 164.020
Resultados positives de conversidn - 54
Participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia 5.895 4,869
5.895 4,923
Variacién de las provisiones de inmovilizado 5 -
Beneficios en enajenacidn de inmovilizado (notas 7 y 8) 980 23.260
Subvenciones de capital transfersidas al resultado del ejercicio 512 1.063
Ingresos extraordinarios (nota 16) 5.569 8.285
ingresos y beneficios de otros ejercicios 549 142
V. RESULTADOS EXTRACRDINARIOS NEGATIVOS 19.580 5.325
27.195 38.075
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IBERDROLA, S.A.

IBERDROE AL INFORME ANUIAL 1946

y Sociedades Dependientes

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
1996 Y 1995

1. ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el
articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto
social:

e La realizacién de toda clase de actividades, obras
y servicios propios o relacionados con el negocio
de produccién, transporte, transformacion y
distribucién o comercializacion de energia
eléctrica o derivados de la electricidad, y sus
aplicaciones, asi como de las materias o energias
primarias necesarias para su generacion.

o La investigacion, estudio y planeamiento de
proyectos de inversion y de organizacion de
empresas, asi como la promocién, creacion y
desarrolio de empresas industriales, comerciales o
de servicios.

e La prestacion de servicios de asistencia o apoyo 2
las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el dambito de su grupo de
sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social,
descrito anteriormente, podran desarrollarse tanto en
Espafia como en el extranjero.

Las actividades integrantes del objeto social, en
cuanto resulten comprendidas dentro del sistema
integrado definido en la Ley de Ordenacion del
Sistema Eléctrico Naciona! (nota 3), podran ser
desarrolladas por IBERDROLA, S.A. de modo
directo o bien, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante {a titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o
andlogo.

L as restantes actividades que integran el objeto
social, incluida la produccion de energia eléctrica en
régimen especial (nota 3), se desarrollaran ;
necesariamente de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades cuyo objeto social sea idéntico o andlogo
y en el que no se comprenda la realizacion de modo
indirecto de algunas de las actividades a que se
refiere el parrafo anterior.

Las sociedades dependientes consolidadas por el
método de integracién global o proporcional tienen
por objeto social, fundamentatimente, 1a produccion,
transporte, transformacion y distribucion o
comercializacién de energia eléctrica y actividades
conexas; sin embargo las sociedades dependientes
consolidadas por el procedimiento de valoracion de
puesta en equivalencia, realizan actividades ajenas al
negocio eléctrico (nota 2.¢).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo
mencionado en el pérrafo siguiente, se presentan de
acuerdo con fo establecido en la Ley 19/1989, de
25 de julio, de reforma parcial y adaptacién de la
legislacién mercantil a las Directivas de la
Comunidad Econémica Europea en materia de
Sociedades, en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, asi como en el proyecto de adaptacion
de dicho Plan ai Subsector Eléctrico y las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situaci6n financiera y de los resultados de
IBERIDROLA, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante, Grupo IBERDROLA). Dichas Cuentas
Anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales de IBERDROLA y de cada
una de las sociedades dependientes censolidadas,
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madificados en el caso de IBERDROLA v de las
sociedades dependientes consolidadas que se
indican en las notas 8 y 10, por los efectos de la
actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-lLey 7/1996, de 7 de junio.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en
aquellos casos excepcionales en los que la
aplicacion de un principio o norma contable resulte
incompatible con la imagen fiel que fas cuentas
anuales deben mostrar del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la
empresa, se considerard improcedente dicha
aplicacién debiendo explicar en la Memoria los
motivos e influencias de la no aplicacion de la
norma correspondiente. La Norma de Valoracién
undécima establece que las deudas no comerciales
figuraran en el pasivo del Balance de Situacion por
su valor de reembolso, figurando ia diferencia entre
dicho valor y la cantidad recibida separadamente en
el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una
tnterpretacion literal de esta norma, por su valor de
reembolso las "obligaciones cup6n cero" o emitidas
al descuento con vencimientos a muy fargo plazo,
asi como los pagarés de empresa emitidos a!
descuento, distorsiona la imagen fiel de {a situaci6n
financiera, pues supone registrar unos pasivos
superiores a los que habrian resultado de haber
utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros
tradicionales, que aportarian la misma financiacién,
asi como reconocer como contrapartida unos gastos
a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo
que representarian un activo ficticio al no estar
incurridos ni devengados los citados gastos a la fecha
de los estados financieros. Por otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable
presentar estos pasivos por su valor de reembolso,
dado que la practica internacional contempla
registrar estas transacciones por los importes
recibidos, més los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta prictica determinadas
cldusulas y ratios financieros de obligatorio
cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera. Por estos motivos,
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y con objeto de adaptarse lo mas posible a los
criterios de presentacion estabiecidos en el Plan
General de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por
presentar en los Balances de Situacidn adjuntos las
“abligaciones cupdn cerc" y los pagarés de empresa
emitidos al descuento por el importe de reembolso, y
mingorar en el propio pasivo del Balance de Situacién
los intereses pendientes de devengarse desde la fecha
de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos,

Las Cuentas Anuales de! Grupo IBERDROLA al 31 de
diciembre de 1996, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante, se hallan
pendientes de aprobacidn por la correspondiente
junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién de IBERDROLA opina
que dichas Cuentas Anuales serdn aprobadas sin
modificaciones.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo
IBERDROLA correspondientes al ejercicio 1995
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 25 de mayo de 1996.

b) Comparacion de fa informacion

En el ejercicio 1996 IBERDROLA, S.A. y las
sociedades dependientes que se indican en las notas
8 y 10, se han acogido a la actualizacién de su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996. Por este motivo, las cifras de
inmovilizado material y de fondos propios del
Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 1996 no
son comparables con las del ejercicio anterior.

c) Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han considerado
todas las sociedades dependientes y asociadas en las
cuales {a participacién directa o indirecta de
IBERDROLA es superior o igual al 3% si se trata de
valores admitidos a cotizacién oficial y al 20% para
los no cotizados. Estas sociedades son las reflejadas
en el Cuadro 1.
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CUADRO 1

Porcentaje de participacion

valer neto en

libros de

BERDROLA

(millones de pesetas)

31.12.96

31.12.95

Domicilio Actividad 111296 311295 Directa tndirecta Total Directa Indirecta Total

Sociedades consolidadas por
el método de integracién global (a):
IBERDROLA International, B.V. Holanda Financiera 29 29 100 100 100 100
IBERDROLA Energia, 5.A. Madrid Halding 12500 12500 100 100 100 - 100
IBERDROLA Holding & Finance, BV, (di  Amsterdam {Holanga) Holding - 100 100 100 100
IBERDROLA Investimentos, S.UL (d)  Madeira (Portugal) Haolding - 100 100 - 100 100
IBERDROLA Il Investimentos Limitada(d) Madeira {Portugall Holding - - 100 100 - -
Elieo, 5. A. (d) Bolivia Energia - - - 95 95 - -
Electropaz, S. A. (c} Bolivia Energia - - 90 90 -
Cadeb, 5. A. () Bolivia Servicios - - 100 100 - -
IBERDROLA Ingenieria y Consultoria, S. A Bilbao Servicios 510 510 100 100 100 - 100
Unidn Iberoamericana de Tecnologia

Eléctrica, 5. A. {e) Madrid Servicios Ingenieria - - - 100 100 100 100
|bersaic, S. A. (e} Madrid Servicios Ingenieria 160 100 100 100
Eléctrica Conguense, S. A. Madrid Energia 253 253 54 - 54 54 - 54
Vatores Mobiliarios, y Energia, 5. A, Madrid Instrumental 10 10 100 100 100 - 100
Sociedades consolidadas por
el método de integracion
proporcional (b):
Muclenor, S. A, Santander Energla 11.714 11.714 50 50 50 - 50
C.N. Almaraz, A.LE. Madrid Energia 1,150 1.1500 53 53 53 - 53
C.N. Trillo, A.LE. Madrid Energia 1.874 1.874 48 1 49 48 1 49
C.N. Vandellés 1l, A.LE. Barcelona Energia 336 336 28 - 28 28 28
C.N. Ascd, ALLE, Barceiona Energia 150 150 7,5 - 7,5 7.5 - 7.5
Sociedad de Gestion de

Proyectos, $. A. (GESTEC) (e} Bilbao Proyectos - - - 50 50 - 50 50

La consolidacién de las operaciones de IBERDROLA

y las sociedades dependientes consolidadas se ha
efectuado siguiendo los siguientes principias basicos:

1. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas
incluyen ciertos ajustes para homogeneizar los
principios y procedimientos de contabilidad
aplicados por las sociedades dependientes con los

de IBERDROLA.

2. I resultado de valorar las participaciones por el

procedimiento de puesta en equivalencia (una vez

eliminado et resultado de operaciones entre

sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes

de "Reservas en sociedades consolidadas por

puesta en equivalencia®, "Participacion en
beneficios de saciedades puestas en equivalencia
y “Participacién en pérdidas de sociedades puestas

en equivalencia”, segan corresponda.
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Porcentaje de participacion

Valor neto en
lilrros de {BERDROLA
tmillones de pesetas) 31.12.96 31.12.95

Domictlio Actividad 31.12.96

31.12.95 Directa Indirecta Total Directa indirecta Total

Sociedades consolidadas por
el método de valoracién de puesta
en equivalencia (c):

Grupo UIPICSA Madrid Holding 61.064
Hispano Francesa de

Energia Nuclear, S. A. Barceiona Energia -
Hitcasa, S. A. Barcelona Energia 36
Ocoval, ALE. Valencia Servicios 2
Agrupacidn para la Cooperacién Bilbao Operaciones

Internacional, ALE. Internacionales 5
Mediterranean Power, 5. A. {d) Madrid Energia -
Mediterranean Power, Soc. Com. (d) Madrid Energia
Subgrupo Inversora Eléctrica

Andina, S. A. (d) Chile Energia -
Iberoamericana de Energia

ibener, 5. A. (d} Chile Energia -
Energy Consulting Services, 5. A. (d) Chile Servitios -
Tibsa Inversora, 5. A. (d) Argentina Energia -
Powerco, S. A. (d) Argentina Energia -
Edeser, 5. A. (d) Bolivia Servicios -
Ghesa, Ingenierfa y Tecnologia. (e) Madrid Servicios Ingenieria -

61.064 100 - 100 100 -
- 23 . 23 23 -

36 50 - 50 50 -

2 20 - 20 20 -

5 12,5 - 12,5 12,5 -

- - 100 100 - 99,98

- - 95 95 - 95

- - 25 25 - -

- - 26,295 26,295 - -

- - 17 i7 - 23,33
- - 17 17 - 23,33
- - 20 20 - 20
- - 100 100 - -
- - 29 - - 29

100

23
50
20

12,5
99,98
95

23,33
23,33
20

{2} La consolidacidn se ha realizado por el método de integracicn global para aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria

de volos en sus drganos de representacion y decision.

{b) El método de integracién proporcional se ha aplicado a las sociedades multigrupo que son gestionadas por ciertas sociedades de forma conjunta.
{c) El procedimiento de puesia en equivalencia se ha wtilizado con cardcier general para aquellas sociedades asociadas en las que se posee una influencia significativa, pero no
se tiene la mayaria de volos, ni se gestiona conjuntamente con tercerds, sahvo fo reforente al Grupo UIPICSA, 2 Mediterranean Power, 5.A., Mexditerranean Power, Soc. Com.
y Edeser, S.A., cuyos activos y pasivos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y Jas operaciones correspondientes a los efercicios anuales terminadas en dichas fechas no son
significativos a efectos de su incarparacion por el métodlo de integracicn global en las cuentas anuales consolidadas def Grupo IBERDROLA.

(c) Sociedades pertenecientes al Subgrupo IBERDROLA Energfa.
(e} Sociedades pertenecientes al Subgrupo IBERDROLA Ingenieria y Consultoria.

3. Las reservas de las sociedades dependientes 4. £ valor de la participacién de los accionistas

consolidadas por los métodos de integracion
global y proporcional se presentan separadamente
de las de IBERDROLA en la cuenta “Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global o
proporcional" de los Balances de Situacién
consolidados adjuntos, de acuerdo con lo previsto
en las normas para la formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

rinoritarios en el patrimonio y los resultados de

fas sociedades dependientes consolidadas por
integracion global se presenta en los epigrafes

"Socios externos” del pasivo de fos Balances de

Situacién consolidados adjuntos y "Beneficio

atribuido a socios externos" de las Cuentas de

Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas.
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5. La conversién de los estados financieros de las
sociedades extranjeras se ha realizado con
caracter general aplicando el método del tipo de
cambio de cierre. Este método consiste en {a
conversion a pesetas de todos los bienes, derechos
y obligaciones utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de las cuentas
anuales, y el tipo de cambio medio del ejercicio a
las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
manteniendo 1os fondos propios a tipo de cambio
histérico a la fecha de primera consoclidacién o a
la de su adquisicién, segin corresponda. Se ha
utilizado este método de acuerdo con lo previsto
en las normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por
considerar que las operaciones realizadas por las
sociedades extranjeras no son una prolongacion
de las de IBERDROLA. La diferencia entre la
situacion patrimonial neta correspondiente a los
bienes, derechos y obligaciones de las
sociedades extranjeras y el importe de los fondos
propios, ambos resultantes de aplicar los
criterios de conversién descritos, figura
registrada en el epigrafe “Diferencias de
conversién” del capitulo “Fondos Propios” de fos
Balances de Situacién al 31 de diciembre de
1996 y 1995 adjuntos.

No obstante, la conversién de los Estados
Financieros de IBERDROLA International, BV, cuya
principal actividad es la de conseguir financiacién
para IBERDROLA, S.A. en mercados financieros
internacionales, se ha realizado aplicando el tipo
de cambio histérico a la fecha de adquisicién para
las partidas no monetarias del balance, el tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio para las
partidas monetarias y el tipo de cambio medio
para las partidas de pérdidas y ganancias. Se ha
utilizado este método, de acuerdo con lo previsto
en las normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por et Real
Decreto 1895/1991, de 20 de diciembre, por
considerar las operaciones realizadas por esta
sociedad una prolongacion de las de IBERDROLA.
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Las diferencias que surgen de la aplicacién de este
método de conversién se imputan a los epigrafes
“Resultados positivos de conversién” y “Resultados
negativos de conversion” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias.

6. Todos los saldos y transacciones importantes entre
las sociedades consolidadas por integracién global
o proporcional se han eliminado en el proceso de
consolidacion.

3. REGULACION SECTORIAL

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de
industria y Energia y las principales empresas
eléctricas, entre las que se encuentra IBERDROLA,
han procedido a la firma de un “Protocolo para el
Establecimiento de una Nueva Regulacién del Sistema
Eléctrico Nacional”. Este Protocolo contempla
modificar el actual Marco Normativo del Sistema
Eléctrico para propiciar una mayor liberalizacién del
mismo y asegurar la competencia entre las empresas
integrantes del Sistema. Mds adelante se detallan los
objetivos y aspectos basicos del Protocolo que estd en
proceso de desarrollo a la fecha actual.

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la
retribucién de las compaiias del Sector Eléctrico se
ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto
de normas que forman ef denominado Marco Legal
Estable desarroliado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entré en vigor el 1 de enero de
1988. Segln esta Normativa, la retribucién que de
forma glabal recibe el Sistema Eléctrico Nacional en
cada ejercicio tiene como objetivo cubrir el coste
total previsto del servicio, el cual estd formado por la
adicién de diferentes costes estandares fijos y
variables, determindndose la tarifa eléctrica como
relacion entre la demanda prevista y el ingreso total
previsto dei Sistema. Las posibles diferencias entre
los costes y demanda previstos para cada ejercicio y
la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos (véase
nota 5.j). Dado que la tarifa es Gnica para cada tipo
de servicio, las empresas se redistribuyen los ingresos
en funcion de los costes estdndares reconocidos y de
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sus estructuras de produccion, distribucion y
mercado (véase nota 5.5).

Desde el 20 de enero de 1995 estd en vigor la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacion del
Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley mantiene los
principios basicos que han venido determinando el
Sistema Eléctrico Nacional, es decir, obligacion de
suministro, planificacién conjunta de las necesidades
de capacidad a largo plazo, tarifa Gnica y
explotacidn unificada. Adicionalmente, introduce
elementos de concurrencia y competitividad y una
mayor transparencia en la delimitacion de las
distintas actividades que forman parte del negocio
eléctrico. Entre los aspectos a destacar de la Ley
caben citarse:

¢ Creaci6n de la Comisién del Sistema Eléctrico
Nacional como ente regulador con objeto de velar
por la objetividad y transparencia del Sistema.

e Especializacién de los negocios que integran el
suministro de energia eléctrica. Asi, la tey
establece que en la fecha en que posteriormente
se determine, pero siempre antes del 31 de
diciembre del afio 2000, una misma sociedad
mercantil no podrd desarrollar simultdneamente
actividades de generacidn y distribucién, aunque
si podran ser desarrolfadas estas actividades por
sociedades que formen parte de un mismo Grupo.

e Obligacion de segregar juridicamente antes dei 20
de julio de 1995 las actividades que las companias
que formen parte del Sistema Eléctrico desarrollen,
en su caso, en el régimen especial de produccion
(energias renovables, biomasa, residuos y de
cogeneracion), asi como en el exterior y en otros
sectores econdmicos (nota 8).

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley
destaca, por su importancia, la octava, que declara la
paralizacién definitiva de los proyectos de
construccion de las centrales nucleares de Lemoniz,
Valdecaballeros y Unidad 11 de Trillo, cuyos titulares
tendran derecho a percibir una compensacién

mediante la afectacion de un porcentaje de las tarifas
que cada afio apruebe el Gobierno. Con excepcién
de los distintos Decretos y Ordenes que desarrollan
esta Disposicién Adicional Octava (véase nota 9), y
de los correspondientes al funcionamiento de la
Comisién del Sistema Eléctrico Nacional, a la fecha
actual estan pendientes de dictarse las disposiciones
necesarias para el desarrollo de los distintos aspectos
contemplados en la Ley.

En este contexto, segun se ha indicado
anteriormente, con fecha 11 de diciembre de 1996
se ha suscrito el “Protocolo para el Establecimiento
de una Nueva Regulacién del Sistema Eléctrico
Nacional” cuyos objetivos son:

1. establecer las bases operativas que han de regir en
el funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol;

2. definir los plazos, medidas y salvaguardias que
deberin ser puestos en practica durante el periodo
tansitorio hasta alcanzar los objetivos de
lineralizacién del mercado eléctrico;

3. establecer aguellos criterios que deberdn regir la
estructura del Sector Eléctrico Espafiol,
garantizando la competencia entre las empresas
que lo integran y la competitividad de las mismas, y

4. sentar las bases de retribucion adecuada para
cada una de las actividades que se realizan en
régimen de monopolio natural, y cuya regulacion
debe contemplar los intereses de los
consumidores, de los trabajadores y los de los
accionistas que conjuntamente sustentan el
negocio de la empresa.

Los aspectos a destacar en relacion a las bases
establecidas en el Protocolo para el funcionamiento
futuro de las distintas actividades que componen el
Sistema Eléctrico Espafiol son los siguientes:

1. Introduccion de competencia en la actividad de
generacion a través de la puesta en practica de las
siguientes medidas:




26

Regulacion Sectorial

a) A partir del 1 de enero de 1998 el orden de
funcionamiento de los diferentes Grupos de
Generacién con potencia instalada igual o
superior a 50 MW, vy los de menor potencia
acogidos actuaimente al Marco Legal Estable, se
establecerad en funcidn de las ofertas mas
baratas que realicen las empresas titulares de
los mismos. La energia generada serd retribuida
en cada periodo de programacidn al precio de
la oferta efectuada por el dltimo Grupo cuya
puesta en marcha haya sido necesaria para
atender la demanda.

b) La instalacién de nuevos Grupos de
Generacion se considerard liberalizada, sin
perjuicio de la obtencién de las autorizaciones
necesarias.

¢} Los abastecimientos de materias primas para
la generacidon de energia eléctrica se
efectuardn sin restricciones de ningdn tipo a
partir del 1 de enero de 1998. No obstante,
en el caso del carbén autdctono se estard a lo
dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria
del Carbén y Desarrolio de fas Comarcas
Mineras.

2. Introduccién de una mayor transparencia en las
Actividades de Despacho, Transportes y de
Operacién del Mercado, por medio de las
siguientes medidas:

a) Red Eléctrica de Espafia, $.A. continuara
ejerciendo las actividades de Transporte y
Operador del Sistema contempladas en la Ley
40/1994, siendo exigible en cualquier caso y de
acuerdo con la Ley, la separacion contable de
ambas actividades. La retribucion de la
actividad de transporte se determinara teniendo
en cuenta el reconocimiento de costes de
inversién unitarios y costes de operacién y
mantenimiento, revisindose anualmente el
coste reconocido a estas actividades
considerando la evolucién del 1.P.C. menos un
punto.
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b} El Protocolo prevé la constitucion antes del 31

de diciembre de 1997 de una Sociedad
Anénima como Operador del Mercado,
juridicamente separada de Red Eléctrica de
Espafa, S.A., que tendrd a su cargo los
mecanismos de recepcion de ofertas, casacion y
comunicacién necesarios para establecer el
Mercado de Generacion.

3. Liberalizacidn progresiva del suministro eléctrico,

e introduccién de competencia en las actividades
de distribucién y comercializacion:

) El Protocolo prevé la liberalizacion progresiva

del suministro eléctrico, estableciendo la
capacidad de eleccién de suministro para los
clientes, comercializadores y distribuidores-
comercializadores segin el siguiente calendario:
entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de
diciembre de 1999 para consumos superiores a
20 GWh/ario; en el 2000 para consumos
superiores a 9 GWh/afo, y en el afo 2001 para
cansumos superiores a 5 GWh/ano,
amplidndose a partir de esta fecha hasta llegar a
Ja liberalizacion total. Estos consumos anuales
estdn referenciados a consumos por punto de
suministro o por instalacién en el caso de
consumidores, y por el mercado servido por sus
propias redes para los distribuidores-
comercializadores.

b) El Protocolo establece el derecho a la

utilizacion de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes con
capacidad de eleccién y las compafiias
comercializadoras, por lo que se establecera un
procedimiento de determinacién de los peajes
por utilizacion de estas redes.

¢) £l Protocolo fija una retribucién global para

1997 para las actividades de distribucién y
comercializacion desarrolladas por las empresas
firmantes y sus filiales o participadas
peninsulares, estableciendo que esta retribucion
global se actualizara anualmente considerando
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ia evolucién det LP.C. menos un punto, v las
variaciones del mercado corregidas por un
factor de eficiencia. A la fecha actual esta
pendiente de determinarse el reparto entre las
distintas empresas de la retribucion global por
estas actividades, reparto que debera efectuarse
en el futuro segdn un modelo que caracterice
las distintas zonas de distribucién y variables
objetivas de la actividad desarrollada, y que
evolucione en funcidén de parametros objetivos
de calidad y reduccion de pérdidas.

Formacion de precios y estructura de tarifas. £l
Protocolo contempla, a efectos de elaboracion de
las tarifas, los siguientes conceptos como
componentes del coste del suministro de energia
eléctrica:

a) Costes de generacién, transporte, distribucion y
gestion comercial y de la demanda.

b) Costes permanentes de funcionamiento del
Sistema, que incluyen los incentivos sobre
produccion en régimen especial, costes de la
entidad que lleve a cabo la explotacion del
Sistema, del Operador del Mercado y de la
Comision del Sistema Eléctrico Nacional.

c) Costes de seguridad de abastecimiento, que
incluyen los costes asociados a |la mineria del
carbon, el exceso de stock de carbon nacional,
en su caso, y los costes indirectos relacionados
con el Plan de Futuro de la Mineria del Carbén.

d) Costes de transicion a la competencia, que
constan de: los costes asociados a la moratoria
nuclear, los costes asociados al stock estratégico
de combustible nuclear y el ratamiento
posterior de los residuos, y una retribucién fija
establecida para el periodo transitorio
comprendido entre 1998 y el afio 2007, ambos
inclusive, que se calculard como la diferencia
entre los ingresos medios previstos por tarifa y

el resto de-los costes indicados en este mismo
apartado 4.
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De acuerdo con lo dispuesto en ta Ley 40/1994,
de 30 de diciembre, en el Protocolo se indica la
necesidad de establecer un régimen tarifario que
permita el mantenimiento de unas tarifas
maximas y Unicas en todo el territorio nacional.
Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de
Industria y Energia presentard al Gobierno un
provecto de Real Decreto que desarrolle un
modelo de estructura tarifaria que
progresivamente pueda tomar en consideracion
la estructura de precios resultantes del valar
integrado de 1a energia, asi como los costes de
transporte, distribucion y gestién comercial.
Adicionalmente, dicho modelo de tarifas debera
contempiar un esquema de transicién adaptado
en el tiempo al proceso de liberalizacion que
finalizara en el 2002 para los consumidores con
capacidad de eleccidn, asi como el disefio de
conceptos tarifarios que permitan que el término
variable de la tarifa se corresponda con el coste
marginal de suministrar una unidad, permitiendo
practicas comerciales a las comparnias
eléctricas.

Ef Protocolo recoge que el Ministerio de Industria
y Energia se reserva la capacidad de establecer un
marco tarifario 0 mantener determinadas tarifas
para cualquier tipo de clientes, mas alld del ano
2002

. Periodo transitorio. Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un proceso gradual y
garantizar la viabilidad financiera de las empresas
durante la transicién a un mercado en
competencia, el Protocolo establece un periodo
transitorio, en el que se establecen unos precios
que permitan un paso razonable a los que
prevalecerian en una situacion de competencia
efectiva. L.as bases para este periodo transitorio
son las siguientes:

a) Este periodo tendra una duracién de 10 afos,
del afio 1998 al 2007, ambos inclusive.
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b} La evolucion de las tarifas sera la siguiente:

- 1997 - Reduccién nominal del 3%.
- 1998 - Reduccidon nominal del 2%.

- 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccion
nominal del 1%.

- 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios
que regiran la evolucion de las tarifas en este
periodo se establecerdn en funcién de los
resultados de los periodos anteriores en
cuanto a funcionamiento del modelo,
evolucioén de los precios del mercado en
relacién con el estimado, evolucién
econdmico-financiera de las empresas, etc.

Estas reducciones de tarifas se consideraran
minimas, pudiendo incrementarse tas reducciones
de acuerdo con determinadas condiciones que se
establecen en el Protocolo.

Finalmente, hay que indicar que el Protocolo
contempla la creacidn de Grupos de Trabajo para
el andlisis de la normativa necesaria para su
desarrolio, debiendo presentar estos Grupes sus
conclusiones antes del 31 de marzo de 1997.
Asimismo, el Protocolo prevé que durante 1998 se
realizaran las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el
Ministerio de Industria y Energia a introducir las
modificaciones necesarias para lograr los objetivos
previstos. Durante el ejercicio 2001 se evaluardn
ios resultados de funcionamiento del nuevo
modelo proponiéndose las modificaciones que, en
SU €aso, sean convenientes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia
se compromete a no exigir la separacion juridica
de actividades prevista en la Ley 40/1994 antes
del 31 de diciembre del 2000. En tanto no se
haga efectiva dicha separacién juridica las
empresas eléctricas procederan a la separacién
contable de sus actividades de generacién,
transporte, distribucién y comercializacién,
distinguiendo entre comercializacién a clientes

cen capacidad de eleccion y comercializacion a
clientes a tarifa vy otras.

Aungue a la fecha actual estan pendientes de
dictarse por parte del Gobierno las disposiciones
necesarias para el desarrollo de distintos aspectos
contemplados en la Ley 40/1994 y en el
Protocolo, los Administradores de IBERDROLA
estiman que como consecuencia del desarrollo de
dichas disposiciones no se producirdn variaciones
significativas en los proximos ejercicios en
relacign con la solvencia y situacién econémico-
financiera de la Sociedad.

Por otra parte, dentro de las Sociedades que
constituyen el Grupo IBERDROLA Energia (nota
2.¢) se encuentran las sociedades dependientes
consolidadas por el método de integracion global,
Etectro Paz, S.A. y Eifeo, 5.A. cuya principal
actividad es la distribucion de energia eléctrica en
las ciudades de La Paz y Oruro, respectivamenite,
en Bolivia. Estas actividades, en tanto en cuanto
estdn consideradas como de interés pdblico en
aquel pais, estan sometidas a determinada
regulacion. Estas sociedades son titulares de una
concesion para ejercitar {a actividad mencionada
de distribucién de energia eléctrica durante un
periodo de 30 afios. Durante dicho periodo dichas
companias percibirdn en concepto de retribucion
de su actividad, via tarifa de venta de la energia
que distribuyen, una tasa de retorno determinada
sobre el patrimonio neto estandarizado afecto a la
concesion, mas la compensacion de los costes de
explotacidn en los que anualmente incurran las
compaiifas por el ejercicio de dicha actividad,
también sujetos a estandarizacién. Al término de
la concesidn, ésta se someterd a concurso publico
y en el caso de no resolverse a favor de las
compafias actualmente titulares, éstas percibirian
del nuevo concesionario un importe equivalente al
valor en aquel momento det patrimonio neto
estandarizado afecto a la concesién. El importe de
los activas materiales afectos a la explotacion de
distribucion de energia eléctrica en dichas
compafias al 31 de diciembre de 1996 (nota 7),
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los costes de explotacion del ejercicio 1996 v el
importe neto de |a cifra de negocios por
facturacion de energfa (nota 16), ascienden a
6.267, 6.521 y 6.619 millones de pesetas,
respectivamente.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de IBERDROLA ha
acordado proponer a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucién
de los resultados del ejercicio 1996 y del remanente
de ejercicios anteriores que se describen en el
Cuadro 2.

CUADRO 2 Mill. Ptas.
Bases de reparto

Remanente de ejercicios anteriores 50.338
Beneficio del Ejercicio de IBERDROLA, S.A.  90.034
TOTAL 140.372
Distribucion

A dividendos:

Complementario 35.282
A cuenta 28.454
A remanente 76.636
TOTAL 140.372

En diciembre de 1996, el Consejo de Administracion
de IBERDROLA a la vista de {a previsién de
resultados de la Sociedad para el ejercicio 1996,
aprobé un dividendo a cuenta de los resultados de
dicho ejercicio, por un importe total de 28.454
millones de pesetas, que figura registrado en los
epigrafes “Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio” y "Otras deudas no comerciales" del
Balance de Situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996 adjunto. Este dividendo se ha
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hecho efectivo en enero de 1997. El impoite del
mencionado dividendo es inferior al limite legal
establecido en el articulo 216 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, referente a los
resultados obtenidos desde el fin del dltimo
ejercicio.

Asimismo, {a Sociedad tiene las reservas disponibies
minimas exigidas en el articulo 194 de la citada Ley,
para proceder a la entrega del mencionado
dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo
con los requisitos legales establecidos en el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de dicho
dividendo que se refleja en el Cuadro 3.

CUADRO 3 Mill. Ptas.
Tesoreria de IBERDROLA, S.A.
disponible al 1 de diciembre de 1996 64.689

Mds - Aumentos de tesoreria previstos
entre el 1 de diciembre de 1996
y el 2 de enero de 1997
Cobros por operaciones de explotacion 90.691

Cobros por operaciones financieras 27.500
118.1N
Menas - Disminuciones de tesoreria
previstas entre el 1 de diciembre de 1996
y el 2 de enero de 1997:
Pagos por operaciones de explotacion (72.044)
Pagos por operaciones financieras {(45.134)
Impuestos y otros (20.260)
{137.438)
Tesoreria de IBERDROLA, S.A. disponible
prevista al 2 de enero de 1997 45.442
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5. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para
la elaboracién de las Cuentas Anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacion y desarroflo y
aplicaciones informdticas

Los gastos de investigacion y desarrollo estdn
individualizados por proyectos y representan,
fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacion efectuados al amparo del Plan de
Investigacion Electrotécnico (PIE). Las cantidades
recibidas de la Oficina de Coordinacion del
Programa de Investigacién y Desarrollo
Electrotécnico {OCIDE) para la financiacién de los
proyectos se registran minorando la inversion
efectuada en dichos proyectos. Por tanto, dicha
inversion, neta de las cantidades recibidas de
OCIDE, asi como los costes incurridos en los
proyectos de investigacion y desarrollo no efectuados
al amparo del PIE son contabilizados como
"Inmovilizado inmaterial" al cierre de cada ejercicio,
en el caso de existir motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
dichas inversiones. El coste de dichas inversiones
netas es amortizado en un periodo maximo de cinco
afios desde su terminacién. Aquellos costes
incurridos en proyectos de investigacién y desarrollo
para los que no se espera rentabilidad econémico-
comercial futura se registran en el epigrafe “Servicios
exteriores” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacion de
algunos de los proyectos efectuados fuera del
amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo
de los Balances de Situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 adjuntos, y se imputan a
resultados en el mismo perfodo en el que se
amortizan los proyectos que financian.
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Los costes incurridos en relacion con los sistemas
informaticos basicos en |a gestion de las Sociedades
y desarrolados por las propias empresas, asi como
los importes satisfechos por la propiedad o el
derecho de uso de aplicaciones informéticas, se
incluyen asimismo en este epigrafe. La amartizacion
se realiza de forma sistematica en un periodo
maximo de cinco afos, a partir de la entrada en
explotacién de cada aplicacion.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en
proyectos de investigacion y desarrollo y sistemas
informaticos y que se incluyen como mayor coste de
dichas proyectos, ascienden a 234 y 819 millones
de pesetas en los ejercicios 1996 y 1995,
respectivamente y han sido abonados al epigrafe
"Trabajos efectuados por las empresas para el
inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas adjuntas.

Los derechos derivados de contratos de
arrendamiento financiero que incluyen el ejercicio
de la opcién de compra por parte de las Sociedades,
se contabilizan como activos inmateriales por el
valor a} contado del bien, reflejando en el pasivo la
deuda total por el importe de las cuotas mds el valor
de la apcién de compra. La diferencia entre ambos
importes, constituida por los gastos financieros de la
operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en
varios ejercicios. El importe registrado como activo
inmaterial se amortiza atendiendo a la vida Gtil del
hien.

h) inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio
de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10).

Las Sociedades dependientes consolidadas por el
procedimiento de valoracion de puesta en equivalencia
que han actualizado su inmovilizado material de
acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, asi como el
efecto de dicha actualizacidn, se indican en la nota 8.
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La actualizacién al amparo del mencionado Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, efectuada por
IBERDROLA, S.A. se ha realizado con el pago de un
gravamen Unico del 3% sobre ef importe de la
revalorizacion neta resultante (notas 2.a y 10). Esta
actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando un
factor del 80% a |a parte fraccionaria de los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley, asi como aplicando la reduccion del 40% prevista
en la Norma por el efecto de la financiacion de la
Sociedad, con el limite del valor de mercado de los
activos actualizados, calculado éste de acuerdo con el
nuevo marco definido por el “Protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema
Eléctrico Nacional” (nota 3). El resultado de la
actualizacién para los distintos epigrafes del
inmovilizado material ha sido el que figura en la
columna correspondiente a Actualizacién Real
Decreto-Ley 7/1996 del movimiento del inmovilizado
material que se presenta en la nota 7. La plusvalia
resultante de la actualizacién, neta del gravamen
tnico det 3%, ha sido abonada a la cuenta “Reserva
de revalorizacién”, salvo en lo que se refiere a la
actualizacién practicada por la sociedad dependiente
consolidada por el método de integracion global,
Eléctrica Conquense, S.A., que se refleja en el epigrafe
“Reservas de consolidacién por integracion global” del
Balance de Situacién Consolidado a! 31 de diciembre
de 1996 adjunto por importe de 269 millones de
pesetas. Como contrapartida de la plusvalia, se han
utilizado las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada. Ei incremento
neto de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizara en los periodos
impositivos que resten por completar la vida Gtil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que
la actualizacion de 1996 supondrd un aumento en las
amortizaciones del ejercicio 1997 a nivel Grupo
Consolidado de 14.000 millones de pesetas,
aproximadamente,

Las sociedades, en base a las mejores estimaciones
sobre los flujos de caja que generarin los diferentes
activos en el futuro mercado competitivo de

generacion, junto con los ingresos derivados de los
costes de transicion a la competencia que percibiran
de acuerdo con lo establecido en el “Protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema
Eléctrico Nacional”, entienden que no existe ningtin
problema para la recuperacidn, can un adecuado ratio
de rentabilidad, de los importes contabilizados al 31
de diciembre de 1996 en las diferentes cuentas del
inrmovitizado material, asi como en las cuentas de
Costes diferidos {nota 5.g) v de Diferencias negativas
de cambio (nota 5.p) dei Balance de Situacién
Conselidado adjunto a dicha fecha.

No obstante lo anteriormente indicado en relacion
con que el inmovilizado material se haya valorado a
precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, ciertos edificios procedentes
de la sociedad fusionada en el ejercicio 1992
Fdificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA) fueron
valorados en dicha fecha a su valor de mercado
estimado por tasadores independientes que era
superior en 16.490 millanes de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos
en los registros contables de dicha sociedad, y que
ascendia a 3.412 miilones de pesetas de coste y 631
millones de pesetas de amortizacién acumulada.
Durante el ejercicio 1995 y dentro de la operacion
de venta a Apex 2000 (sociedad participada al 100%
por UIPICSA - nota 8} de ciertos activos inmabiliarios
de IBERDROLA (nota 7), ésta vendi6 a la
mencionada sociedad una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto
contable en libros de IBERDROLA ascendia a 2.661
millones de pesetas, que incluia 2.376 millones de
pesetas, correspondientes a la indicada
actualizacion.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales
incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados Gnicamente durante el periodo de
construccion:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién
externa.
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El pracedimiento utilizado por las Sociedades para
determinar el importe de los gastos financieros
susceptibles de activacion consiste en {o siguiente:

a) Los devengados por la financiacién de caracter
especifico se activan en su totalidad.

b) Los devengados por la financiacion de cardcter
genérico se activan aplicando la tasa media de
interés efectiva de esta financiacién a la
inversién media acumulada susceptible de
activacion, una vez deducidas las
regularizaciones y actualizaciones practicadas,
las diferencias de cambio activadas y no
pagadas y la inversion financiada con recursos
ajenos especificos.

Durante 1996 y 1995, las Sociedades han
activado, siguiendo el procedimiento indicado con
anterioridad, gastos financieros por importe de
5.476 y 5.861 millones de pesetas,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafe
"Gastos financieros activados" de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas adjuntas.

2. Las diferencias de valoracion y de cambio
relativas a la financiacién externa en moneda
extranjera.

El procedimiento utilizado por {as Sociedades para
determinar el importe de las diferencias de
valoracién y de cambio susceptibles de ser
activadas, que se producen tanto por conversidn
de la financiacidén externa en moneda extranjera a
los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
como por 1os reembolsos efectuados, consiste en
lo siguiente:

a) Las producidas por la financiacion de caracter
especifico se activan en su totalidad.

b} Las producidas por la financiacién de caracter
genérico se activan aplicando un coeficiente a
la misma base de inversién media acumulada
utilizada para la activacidn de los gastos
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financieros. Este coeficiente se obtiene
relacionando las diferencias de valoracion y
cambio producidas en cada ejercicio con el
saldo medio de la financiacion genérica en
moneda nacional y extranjera, nominada esta
dltima a los tipos de cambio de las
disposiciones.

Durante los ejercicios 1996 y 1995 se minord el
valor del inmovilizado en curso en 319y 217
millones de pesetas al generarse diferencias netas
positivas de valoracion y cambio durante dichos
ejercicios (nota 5.0).

3. Los gastos de personal relacionados directa o
indirectamente con las construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante
los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a 11.422 y
10.967 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado”
de tas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas.

Las Sociedades siguen, basicamente, el criterio de
traspasar la obra en curso al inmovilizado material
en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de prueba. En el caso del
combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando
el combustible disponible se introduce en el
reactor.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material que suponen un aumento de la
productividad, capacidad o alargamiento de fa vida atil
se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos
completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.
En este sentido, durante el ejercicio 1996 se ha
producido la sustitucion de los generadores de vapor
de las Centrales Nucleares de Almaraz | y Ascé I, en
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los cuales el Grupo IBERDROLA participa en un
52,69% y un 15%, respectivamente (nola 5.x}. La
Sociedad ha procedido a dar de baja el valor neto
contable de los antiguos generadores por importe de
1.762 y 1.128 millones de pesetas de coste y
amortizacién acumulada, respectivamente, en
Almaraz | y 1.680 y 739 millones de pesetas en
Ascé 11, lo que ha generado una pérdida
extraordinaria por importe de 1.575 millones de
pesetas para ambas centrales, que figura registrada
en el epigrafe “Pérdidas procedentes del
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada correspondiente al ejercicio 1996
adjunta.

Los gastos peridédicos de mantenimiento,
conservacién y reparacion se cargan a los resultados
del ejercicio en que se devengan.

¢) Amortizacion del inmovilizado matenial en
explotacién

El inmovilizado material en explotacion se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado entre
los afos de vida atil estimada que se indican en el
Cuadro 4.

ANOS PROMEDIO DE
VIDA UTIL ESTIMADA (CUADRO 4)

Centrales hidroeléctricas:

obra civil 65

equipo electromecénico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 33-40
Subestactones de transformacion 30 - 40
Instataciones de distribucion 25 - 40
Contadores y aparatos de medida 15-28
Edificios 40 - 75
Despacho de maniobras y otros 4-20

Los afos de vida atil que se describen anteriormente
para aquellas instalaciones de las cuales se obtienen

rendimientos a través de la tarifa eléctrica coinciden

con los establecidos por la normativa vigente, para la
determinacion de la misma (nota 3).

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios 1996 y 1995 adjuntas incluye 116.372 y
116.574 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacion del inmovilizado material
en explotacién (nota 7).

£l combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe
"nstalaciones técnicas y maquinaria” (véase nota 7),
se amortiza desde el momento en que se inicia la
explotacién de los elementos combustibles
introducidos en el reactor. Las sociedades determinan
la amortizacién de cada ejercicio en funcién dei
coste de los elementos combustibles que se
encuentran en el interior del reactor y de ia
capacidad energética consumida de cada uno de los
mismos, incluyendo a su vez una dotacién adicional
para hacer frente al coste estimado def combustible
nuclear no recuperable que se prevé permanecera en
el reactor en el momento en que se produzca la
paralizacién definitiva de cada Central. Las
amortizaciones registradas por este concepto en 1996
y 1995 ascienden a 18.983 y 21.483 millones de
pesetas, respectivamente, y se incluyen dentro de los
importes anteriormente indicados de amortizacion del
inmovilizado material en explotacion.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras
analogas

Las inversiones en valores mabiliarios, tanto st se
trata de valores de renta fija como variable, y si son a
corto o a largo plazo, y que no corresponden a
Empresas del Grupo o asociadas (nota 2.c) se reflejan
en los Balances de Situacién adjuntos a su coste de
adquisicién regularizado y actualizado de acuerdo
con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983
(véase nota 10), o a su valor de mercado, si fuese
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inferior. Este Gltimo se determina por el valor de
cotizacion medio del dltimo trimestre, o por la
cotizacion al cierre, el que resulte inferior, para
valores con cotizacion oficial que no son sociedades
del Grupo IBERDROLA ni asociadas al mismo y para
el resto de sociedades, el valor de mercado se
determina por el valor tedrico-contable.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado
al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
"Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" de los Balances de Situacion
consolidados adjuntos (véase nota 8).

Las acciones de IBERDROLA en poder de la propia
Sociedad o de las Sociedades del Grupo se valoran a su
precio de adquisicién, constituido por el importe total
satisfecho en la adquisicion, mas los gastos inherentes a
la operacién, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor, de acuerdo con los criterios establecidos en los
pdrrafos anteriores. Al 31 de diciembre de 1996 las
acciones propias en poder de la Sociedad se
encuentran registradas en el epigrafe “Acciones propias
para la reduccién de capital” {(nota 10) del Balance de
Situacion consolidado a dicha fecha.

e) Fondo de Comercio de Consolidacion

Este epigrafe del Balance de Situacion consolidado al
31 de diciembre de 1996 recoge el fondo de comercio
puesto de manifiesto como diferencia entre el precio
satisfecho en la adquisicion en 1996 de ciertas
sociedades pertenecientes al Grupo IBERDROLA
Energia (nota 2.c) y el valor de los elementos que
componen el activo neto de dichas sociedades a la
fecha de su adquisicién. Dicho fondo de comercio se
amortiza linealmente en 10 afios al entender
IBERDROLA que su periodo de recuperacién
sobrepasara dicho periodo de 10 afios. El importe de
la amortizacién efectuada en el ejercicio 1996 ha
ascendido a 399 millones de pesetas y se encuentra
registrada en el epigrafe “Amortizacion del Fondo de
Comercio de Consolidacién” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
1996 adjunta.
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) Gastos a distribuir en varios ejercicios y gastos de
ampliacién de capitai

Dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” de los Balances de Situacion consolidados
al 31 de diciembre de 1996 v 1995 se incluyen los
siguierntes conceptos:

1. Las diferencias de valoracién y cambio que de
acuerdo con el procedimiento descrito en la nota
5.p corresponde imputar a los resultados de
ejercicios futuros.

2. Los gastos incurridos en relacion con la emisidn y
colocacion de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos que se amortizan
financieramente en proporcion al capital vivo de
las emisiones de obligaciones y bonos y de los
piéstamos que los originan. La amortizacion por
estos conceptos en los ejercicios 1996 y 1995 ha
ascendido a 4.169 y 3.415 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Gastos financieros y gastos asimilados"
de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas adjuntas.

3. Los gastos financieros relativos a las operaciones
de arrendamiento financiero (notas 5.a y 6).

Adicionalmente a los conceptos antes indicados, las
sociedades siguen el criterio de registrar como gastos
del ejercicio en que se realizan, los costes incurridos
como consecuencia de las ampliaciones de capital.
Estos costes se contabilizan con cargo al epigrafe
"Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Durante 1996
y 1995, se han registrado por este concepto 114 y
671 millones de pesetas, respectivamente.

g} Periodificaciones propias del Sector Eléctrico

La regulacién sectorial vigente en la actualidad, que
se explica en la nota 3, establece el concepto de
coste diferido como instrumento para periodificar la
diferencia que surge entre determinados gastos que
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las sociedades han de registrar en su contabilidad y
los que se consideran en la determinacion de la
tarifa. La Orden del Ministerio de Relaciones con las
Cortes y la Secretaria del Gobierno de 30 de
diciembre de 1987 reguld, concretamente, el registro
contable de esta periodificacidn.

Segin la indicada Orden Ministerial, podrén
reconocerse diferimientos de costes, previa
autorizacién de la Direccion General de la Energia,
durante los primeros cinco Ejercicics de explotacién
comercial de las instalaciones de generacidn, por un
importe maximo anual igual al 110% de fa
amortizacidn estandar anual de estas instalaciones y
siempre que el incremento de deuda de cada
gjercicio sea inferior a la inversién del afo. Los
importes asi capitalizados habrén de amortizarse en
un periodo inferior a doce anos contados a partir de
la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente. Este plazo podra
alargarse a 20 afios previa autorizacion de la
Direccion General de la Energia. Esta regulacion
impone, por tanto, limitaciones al diferido tedrico
que surge de la formulacion tarifaria vigente tanto en
ef importe maximo a diferir como en el plazo de
recuperacion.

El importe del diferimiento efectuado en el ejercicio
1995 se ha determinado aplicando criterios
uniformes con el efectuado en ejercicios anteriores, y
es inferior al diferido tedrico que hubiera resuitado
de aplicar sin limitaciones la formulacion tarifaria
vigente. Con fecha 17 de enero de 1996,
IBERDROLA obtuvo la aprobacién de la Direccidn
Ceneral de ia Energia para el diferimiento de costes
practicado en el ejercicio 1995. En el ejercicio 1996,
la Sociedad ha adoptado la decisién de no registrar
ninguan diferimiento adicional al efectuado en
ejercicios anteriores por aquellas instalaciones gue se
encuentran todavia en periodo de diferimiento, como
consecuencia del nuevo marco competitivo de
actuacion para las instalaciones de generacién con
vigencia a partir def 1 de enero de 1998 definido en
el Protocolo Eléctrico (nota 3). £! efecto de este
cambio de criterio en las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio 1996 no es
significativo.

Los costes diferidos se amortizan durante los plazos
maximos establecidos por la Administracién en cada
caso, mediante dotaciones anuales determinadas de
forma proporcional en funcion del diferencial
resultante entre la previsién de ingresos, calculada
en base al sistema tarifario en vigor, y la de costes
contables correspondientes a las instalaciones de
produccidn que fueron objeto de diferimiento. Las
Centrales Nucleares de Cofrentes y Ascd |l tienen
aprabado el periodo de 20 anos para periodificacion
y amortizacién, mediante sendas Resoluciones de la
Direccion General de la Energia. Hasta el ejercicio
1995, inclusive, IBERDROLA habia seguido el
criterio de amortizar los costes diferidos por las dos
centrales mencionadas en el perfodo de 20 anos
aptobado por la Direccidén General de la Energia. En
el ejercicio 1996, y ante el nuevo marco
liberalizador para la actividad de generacion de
energia eléctrica definido en el “Protocolo para el
Establecimiento de una Nueva Regulacién del
Sistema £léctrico Nacional” (nota 3) y con vigencia
desde el 1 de enerc de 1998, IBERDROLA ha
adoptado la decision de homogeneizar los periodos
de amortizacidn de los costes diferidos en las
instalaciones de generacion, adoptando para todas
ellas un periodo de 12 afios. Este hecho supone
amortizar anticipadamente durante los ejercicios
1996 y 1997 los costes diferidos y pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1995 en las
Centrales Nucleares de Cofrentes y Ascd I, para las
cuales se habia solicitado un periodo maximo de 20
anos a efectos de amortizacién de dichos costes,
dado que la fecha de entrada en explotacion de
dichas instalaciones fue el ejercicio 1985. Este
cambio de criterio en cuanto al periodo de
amortizacion ha supuesto una dotacién a la
amortizacion de los costes diferidos en el ejercicio
1996 superior en 42.471 millones de pesetas a la
que hubiese resultado de haber continuado con el
criterio anterior. No obstante, al tratarse de dos
instataciones de generacién procedentes de la
antigua IBERDROLA I, S.A., absorbida por fusion,
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los costes diferidos correspondientes a dichas
instalaciones tenian asignadas “Diferencias de
fusidn” por el importe total de los mismos, y que de
acuerdo con lo descrito en la nota 5.k, se han
imputado en la parte correspondiente a los costes
amortizados en el ejercicio 1996, por tanto, a los
resuftados de dicho ejercicio, al haberse amortizado
los costes mencionados a los que estaban asignados.
Por consiguiente, el efecto del cambio de criterio
descrito no es significativo en el patrimonio y
resultados correspondientes al ejercicio 1996.

Los diferimientos de costes y las amortizaciones
practicados durante 1996 y 1995 se presentan por su
cuantia neta en el epigrafe "Periodificaciones Real
Decreto 1538/1987" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas adjuntas.
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De acuerdo con lo comentado, las Sociedades han
diferido y amortizado costes en los ejercicios 1996 y
1995 por los importes reflejados en el Cuadro 5.

CUADRO 5 Mill, Ptas.
Diferido Amortizado Amortizado
Saldo al incorporado en enel Saldo at en el Saldo al
31.12.94 el Fjercicio 1995 Ejercicie 1995 31.12.95 Ejercicio 1996 31296

Central Hidroeléctrica de

Aldeadavila (Grupos VIl y VIIT} 3.285 {918) 2.367 (356) 2.01
Central Nuclear de Trillo {Grupo 1) 51.705 (7.682) 44.023 (6.296) 37.727
Central Hidroeléctrica de Valparaiso 1.734 - (332) 1.402 (35} 1.367
Central Hidroeléctrica de Saucelle 3.387 (534} 2.853 (14} 2.839
Central Nuclear de Cofrentes 67.859 (4.772} 57.087 (44.483) 12.604
Central Nuclear de Vandellds

(Grupo I} 29.556 (3.865) 25.691 (3.941) 21.750
Central Hidroeléctrica de La Muela

{Grupos |, [l y lil) 11.593 (1.253) 10.340 {600) 9.740
Central Hidroeléctrica de Cortes

(Grupos Ly I1) 3.789 - (600) 3.189 453) 2.736
Central Hidroeléctrica de

Soutelo (Grupo 1) 162 810 972 - 972
Central Nuclear de Ascé

{Grupo 1) 10.844 - 819) 10.025 {4.516} 5.509
Central Hidroeléctrica de

Agavanzal {Grupos 1, I y 111} - 234 - 234 - 234
TOTAL 177.914 1.044 (20.775) 158.183 (60.694) 97.489
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En el ejercicio 1996 y como consecuencia de la
variaciéon en las estimaciones de los parametros
macroecondmicos futuros intervinientes en la
evaluacion del diferido tedrico contenidos en los
expedientes de tarifas de los afios respectivos, se
ha puesto de manifiesto un exceso de
amortizacién acumulada registrada contablemente
al 31 de diciembre de 1995. La Sociedad,
siguiendo un criterio de prudencia, ha optado por
laminar contablemente este efecto entre el resto
de afios en los que se amortizaria el diferido de
cada instalacidn.

h) Existencias

Las existencias de materias energéticas y las de
materiales y repuestos se valoran a precio medio
ponderado de adquisicion o valor de mercado, si
éste fuera menor. Las existencias de materiales y
repuestos se encuentran clasificadas en el epigrafe
“Inmovilizaciones materiales en curso” del activo de
los Balances de Situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 adjuntos.

La Sociedad efectda ias oportunas correcciones
valorativas derivadas del riesgo de obsolescencia de
dichas existencias. Asimismo, y en lo que se refiere a
los repuestos de inmovilizado, las Sociedades
proceden a su depreciacién, de acuerdo con a vida
atil considerada para el inmovilizado al que estan
afectos.

i) Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una
estimacion de la energia suministrada que se
encuentra pendiente de facturacién por no haber
sido objeto de medicion al cierre del ejercicio
correspondiente, debido al periodo habitual de
lectura de contadores. Como consecuencia de la
progresiva puesta en explotacion entre 1995 y 1997
del Sistema Integrado de Clientes, nuevo sistema de
gestion comercial de IBERDROLA, cuya finalidad es
la mejora de la gestion, informacidn y servicio a los
clientes de {a Sociedad, se han producido

modificaciones en las fechas de lectura de
contadores y consiguientemente en la facturacion a
los clientes, con respecto a las previamente
establecidas en los anteriores sisternas. En este
sentido, ta estimacion de la energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995
asciende a 71.550 y 85.001 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se inciuyen en el
epigrafe *Deudores - Energia suministrada no
facturada” del activo de los Balances de Situacidn
consolidados adjuntos.

j} Desviaciones en tarifa

La regulacion sectorial vigente en la actualidad que
se explica en la nota 3 prevé que la tarifa de cada
afio incorpore, bajo determinados supuestos, las
desviaciones producidas en las variables y
parametros utilizados para el calculo de la tarifa del
ano anterior. Las tarifas aprobadas por el Real
Decreto 2657/1996 para el afio 1997 y por el Real
Decreto 2204/1995 para el afio 1996 incluyen un
porcentaje para corregir desviaciones producidas en
el cdleulo provisional de la tarifa aplicada en los
ejercicios 1996 y 1995. No obstante, el Real
Decreto 2657/1996 por el que se establece la tarifa
eléctrica para el ejercicio 1997 establece que una
tercera parte de la desviacién producida con
respecto al cdlculo provisional de la tarifa aplicada
en el ejercicio 1996 se incluird como mayor coste
en la tarifa del ejercicio 1997 y, por tanto, se
recuperard por las compafiias eléctricas en dicho
ejercicio. Las dos terceras partes restantes y
ajustadas por un factor de eficiencia del 32,5% se
periodificardn en las tarifas de ejercicios futuros a
partir de 1998 vy, por tanto, su recuperacion se
producird a largo plazo y condicionada al cobro
anuzl de la denominada “retribucién fija” incluida
en los costes de transicion de competencia, durante
los ejercicios 1998 a 2007 (véase nota 3). En este
sentido, IBERDROLA ha decidido registrar como
ingreso del ejercicio 1996, consistentemente con
los efectos en ejercicios anteriores, las desviaciones
que estan incluidas en la tarifa del ejercicio
siguiente, en este caso, 1997,
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Los importes que le correspondieron al Grupo
IBERDROLA, en funcién de la cuota de su
subsisterna, supusieron un menor ingreso en 1995
por importe de 20.280 millones de pesetas. £n el
ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado, en funcidn
a lo comentado anteriormente, un mayor ingreso por
este concepto por importe de 6.403 millones de
pesetas. Dichos importes han sido registrados en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
adjuntas (nota 16) y en la cuenta “Desviaciones en
tarifa” del epigrafe “Deudores” del activo de los
Balances de Situacién consolidados adjuntos.

k) Diferencias de fusiéon

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de
Fusién® del pasivo del Balance de Situacién,
originado, bdsicamente, por la diferencia existente
entre el precio de adquisicion de las participaciones
directas o indirectas en el capital social de ciertas
Sociedades absorbidas por fusion y el valor tedrico-
contable de dichas participaciones a la fecha de
adquisicion de las mismas, una vez realizadas
determinadas correcciones valorativas de ciertos
activos y pasivos correspondientes a las Sociedades
absorbidas, se imputa a resuitados de cada ejercicio
en la medida en que se amortizan los valores
contables de los activos no corrientes a los que
IBERDROLA asigné dichas diferencias. Esta
asignacién fue efectuada en base a la rentabilidad
esperada de los indicados activos en el momento de
la adquisicién de las participaciones en el capital
social de 1as Sociedades absorbidas, la cual fue
tenida en cuenta a efectos de la determinacién del
precio de adquisicién de las citadas participaciones.
De acuerdo con este criterio y con lo comentado en
fa nota 5.g respecto a fa homogeneizacién del
periodo de amortizacién de los costes diferidos por
determinadas instalaciones de generacién, en los
ejercicios 1996 y 1995 se ha cargado contra esta
cuenta de “Diferencias de fusién” 36.276 y 7.360
millones de pesetas, respectivamente, netos de su
correspondiente efecto fiscal, que se hallan recogidos
en los siguientes epigrafes de las Cuentas de Pérdidas
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y Ganancias y de los Balances de Situacion
consolidados adjuntos (Cuadro 6).

CUADRO 6 Abono (Cargo) en Mitl. Ptas.
1996 1995
Diferencias de fusién transferidas
al resultado del Ejercicio 55.808 11.323
Gasto por lmpuesto sobre
Sociedades (nota 15} {19.532) (3.963)
Diferencias de fusién (Pasivo) 36.276 7.360

Aungue la asignacion de las diferencias de fusion
del pasivo del Balance de Situacién a los diferentes
activos, se realizé neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusién al
resuktado del ejercicio se realiza por el importe
equivalente a las amortizaciones de los
mencionados activos, registrando el correspondiente
gasto por Impuesto sobre Sociedades, con la
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos
epigrafes de la Cuenta de Resultados que se ven
afectados como consecuencia de esta asignacion
tnotas 5.f, 7 v 15).

1} Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo
previsto en los convenios firmados entre el Ministerio
de Industria y Energfa, Diputaciones Provinciales y
Ayuntamientos en relacién con los planes de
electrificacién rural, se contabilizan en el epigrafe
"Subvenciones de capital* del pasivo de los Balances
de Situacién Consolidados adjuntos en cuanto las
Sociedades tienen conocimiento oficial de dichas
subvenciones.

Hasta el ejercicio 1995 estas subvenciones se
imputaban a los resultados de cada ejercicio en un
periodo de 10 afios que las Sociedades entendian era
el periodo considerado por la Administracion a
efectos de su periodificacion para la determinacion
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de la tarifa. Sin embargo, en el ejercicio 1996 las
Sociedades han adoptado el criterio de imputar
dichas subvenciones a resultados de cada ejercicio
en el periodo en el que se amortizan los bienes del
inmovilizado material por los cuales la sociedad ha
percibido dichas subvenciones. £l efecto de este
cambio no es significativo en las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 1996. Durante los
ejercicios 1996 y 1995 y en base a los criterios
mencionados, las Sociedades han registrado con
abono al epigrafe "Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio”, 512y 1.063
mitlones de pesetas, respectivamente.

m) Entidad de prevision y prestaciones a empleados

complementarias a las de la Seguridad Social y otros

compromisos sociales

Hasta el ejercicio 1995, la plantilla de IBERDROLA
se ha caracterizado por la existencia de varios
colectivos diferenciados, basicamente los
procedentes de la fusion de IBERDROLA |, 5.A. e
IBERDROLA I, 5.A. Ambos colectivos eran
beneficiarios de diferentes sistemas para la cobertura
de las prestaciones complementarias a las de la
Seguridad Social, existiendo con los empleados
procedentes de IBERDROLA I, S.A. el compromiso
de garantizar dichas prestaciones, siendo sin
embargo la dnica obligacion con los empleados
procedentes de IBERDROLA |, S.A. la realizacitn de
aportaciones definidas como un porcentaje de fa
masa salarial de estos empleados.

L.as caracteristicas bisicas de ambos sistemas eran las

siguientes:

1. Con respecto a los empleados procedentes de la
antigua IBERDROLA |, S.A. y de acuerdo con los
Estatutos de la Entidad de Previsién Social
Voluntaria “Juan Urrutia", cuyo objeto sacial era
complementar las prestaciones otorgadas a sus
asociados por el Instituto Nacional de la Seguridad
Social o por el Ente que asuma sus funciones,
IBERDROLA se comprometia a aportar anualmente
a dicha Entidad el 12% de las remuneraciones que

integraban la base reguladora que percibian los
empleados considerados de plantilla, y,
excepcionalmente, un 1% adicional de las citadas
remuneraciones, siecmpre que la mencionada
Entidad fuese deficitaria. Adicionalmente,
IBERDROLA habia concedido a la mencionada
entidad ciertos préstamos sin interés, en base a los
acuerdos alcanzados con la misma con la finalidad
de que ésta pudiese hacer frente a sus compromisos
financieros. En este sentido, el epigrafe "Otras
provisiones" del Balance de Situacion al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 adjuntos incluyen
15.896 millones de pesetas para cubrir el valor
actual estimado a dicha fecha del coste financiero
futuro que supondrian a IBERDROLA dichos
préstamos sin interés a largo plazo.

. £n lo que se refiere a los empleados procedentes

de IBERDROLA 11, S.A., IBERDROLA era promotor
de un Plan de Pensiones Sistema Emplec
constituido externamente, cuya finalidad era
garantizar a dichos empleados ciertas prestaciones
por jubilacién y otras complementarias a las del
Régimen General de la Seguridad Social. De
acuerdo con lo pactado en el citado Plan y con
los empleados afectos al mismo, IBERDROLA
asumia el compromiso de realizar al Fondo
Externo las aportaciones necesarias para la
financiacién de las mencionadas prestaciones.
Con independencia del momento en que se
produjese el desembolso efectivo de las indicadas
aportaciones, el cual venia establecido conforme a
los acuerdos alcanzados con el Plan, IBERDROLA
registraba dicho compromiso siguiendo el criterio
del devengo, procediendo a determinar el coste
anual de cada Ejercicio sistematicamente
mediante estudios actuariales efectuados en bases
individuales y aplicando una tasa de actualizacién
del 6% y otras hipdtesis biométricas y econémicas
razonables.

. Adicionalmente y como consecuencia de la fusidn

con Hidroeléctrica de Catalufa, S.A., IBERDROLA
asumié, basicamente, los compramisos por
pensiones complementarias a las de la Seguridad
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Social que aquélla mantenia con el personal
pasivo de la mencionada Sociedad, dado que el
personal en activo estaba asignado basicamente a
la rama de actividad que se aport6 a la nueva
sociedad (Hidroeléctrica de Catalufia |, S.A} y que
fue enajenada posteriormente en el ejercicio 1994
al Grupo ENDESA.

De acuerdo con lo comentado, el Consejo de
Administracién v la Direccién de IBERDROLA
manifestaron en 1995 su intencidén de crear un
sistema comin para la cobertura de dichas
prestaciones compliementarias a las de la Seguridad
Social con independencia de |a procedencia del
personal, procediendo a contabilizar en el ejercicio
1995 y siguiendo un principio de prudencia una
provision por importe de 28.694 millones de pesetas
como estimacién de los costes que le supondrian a
IBERDROLA el compromiso de homologacion
asumido. Esta provision se registr6 en el epigrafe
“Provisién para riesgos y gastos - Otras provisiones”
del Balance de Situacion al 31 de diciembre de
1995, con cargo al epigrafe “Gastos extracrdinarios”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio.

En el ejercicio 1996, se ha procedido 2 la
negociacion colectiva entre la empresa y la
representacion sindical de los empleados de
IBERDROLA con la finalidad de homologar fas
condiciones de trabajo de los mismos.

La homologacién global de las condiciones de
trabajo ha afectado a todo el conjunto de
condiciones retributivas, organizativas, de ventajas
sociales, habiéndose definido y establecido un nuevo
sistema de pensiones tnico y unificador para todos
los trabajadores. El convenio colectivo surgido de
dicha negociacién y con vigencia para los ejercicios
1996 al 2000 ha sido suscrito por una parte de ta
representacion sindical de los trabajadores y, en este
sentido, regird para los empleados que se han
adherido de forma expresa a {a totalidad de su
contenido. En este sentido, y al margen de que
pueda llegar a convertirse en el futuro en convenio
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estatutario de eficacia general, tiene actualmente
naturaleza extraestatutaria de forma que los
empleados no adheridos al mismo continuardn
rigiéndose por las condiciones que hasta la fecha les
aran de aplicacion. Finalizado el plazo de adhesién
el 31 de diciembre de 1996, se han adherido al
mismo 11.695 empleados, equivalentes
aproximadamente al 97% del colectivo.

Durante el ejercicio 1996, y dado que la adhesion
final al nuevo sistema no se ha producido hasta el 31
de diciembre, IBERDROLA, de acuerdo con los
oportunos estudios actuariales, ha continuado
realizando las aportaciones derivadas de sus
compromisos anteriores registrando contablemente
los devengos en base a dichos compromisos. En este
sentido, durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha
satisfecho a la Caja Juan Urrutia 3.863 millones de
pesetas que figuran registrados en el epigrafe
“Deudores - Deudores varios” del Balance de
Situacidn a dicha fecha correspondientes a las
aportaciones efectuadas en el ejercicio 1996 a la
Caja juan Urrutia por el personal adherido al nuevo
convenio, dado que dicho importe sera objeto de
liquidacién en el momento en el que se formalice el
nuevo régimen de relaciones con ia Caja juan
Urrutia en base a lo previsto en el nuevo modelo de
prestacion social acordado. Las aportaciones
realizadas a la Caja Juan Urrutia de acuerdo con lo
comentado en parrafos anteriores por el personal no
adherido al nuevo convenio, ascienden a 192
millones de pesetas y se encuentran registradas en el
epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1996
adjunta, ascendiendo las aportaciones efectuadas en
el ejercicio 1995 por el mismo concepto por la
totalidad de los empleados en activo integrantes de
la mencionada entidad a 4.147 miilones de pesetas,
registrados igualmente en el mencionado epigrafe de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
al ejercicio 1995 adjunta.

El nuevo modelo de unificacién del sistema de
prestacién social complementaria para los empleados
adheridos se basa en los siguientes compromisos:
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1. El personal en situacion de pasivo y beneficiaric
de algdn tipo de prestacién en este momento,
continuara rigiéndose a todos los efectos por las

normativas que se vienen aplicando hasta la fecha.

En este sentido, en el ejercicio 1996 IBERDROLA
ha realizado las siguientes acciones tendentes a
garantizar los compromisos con dicho personal
pasivor
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pendiente de formalizar a la fecha de
formutacién de estas cuentas el régimen de
relaciones y compromisos entre IBERDROLA y
la Caja Juan Urrutia, la Sociedad ha asignado la
provision que al 31 de diciembre de 1995 y por
importe de 28.694 millones de pesetas
constituyé a efectos de la futura homologacion,

a} Respecto a los pasivos del Plan de Pensiones de
IBERDROLA 1, la Sociedad ha emitido pagarés
a favor del Fondo de Pensiones con un valor
efectivo y de reembolso por importe de 13.353
y 15.095 millones de pesetas, respectivamente,
para la cobertura del valor actuarial devengado
al 31 de diciembre de 1996 derivado de los
compromisos del Plan de Pensiones con
respecto a dicho colectivo de pasivos.

Dichos pagarés aparecen registrados por su
valor de reembolso en los epigrafes “Emision de
obligaciones y otros valores negociables” a
largo y a corto plazo, del Balance de Situacion
Consolidado al 31 de diciembre de 1996
adjunto, y se han contabilizado con cargo a la
provision que a tal efecto estaba constituida en
el epigrafe “Provision para pensiones y
obligaciones similares” de los Balances de
Situacién por el valor efectivo de los mismos, y
con cargo al epigrafe “Intereses no devengados
de otras deudas representadas en valores
negociables” del pasivo del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto,
por la diferencia entre el valor de reembolso y
el efectivo correspondiendo dicha diferencia a
los intereses que se devengaran hasta el
vencimiento de los citados pagarés.

b} Respecto a los pasivos integrantes de fa Caja
Juan Urrutia, IBERDROLA asumiri el
compromiso de aportar los fondos necesarios
para la cobertura de los compromisos asumidos
por la Caja con dicho colectivo en la parte no
cubierta por el patrimonio de la propia Caja
Juan Urrutia. En este sentido, como se ha
mencionado anteriormente, y aunque esta

a la cobertura de los compromisos asumidos
pot 1a Caja Juan Urrutia con el personal pasivo
integrante de la misma. En consecuencia,
IBERDROLA ha procedido en el ejercicio 1996
a reclasificar dicho importe al epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del Balance de Situacidn adjunto al
31 de diciembre de 1996.

) Respecto al personal pasivo procedente de fa
sociedad Hidroeléctrica de Catalufia, absorhida
por fusion, la Sociedad tiene constituida al 31
de diciembre de 1996 y 1995 una provisién
para la cobertura de la totalidad del pasivo
devengado por dicho personal de acuerdo con
tos compromisos con ellos asumidos.

. El nuevo Sistema de Pensiones para el personal en

activo es de modalidad de empleo, de aportacién
definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacion.

Al personal en plantilla de la empresa, que a la
fecha de la firma del convenio tuviera la condicién
de socio de la E.P.S.V. Caja Juan Urrutia o participe
del Plan de Pensiones de IBERDROLA Hl y se hubiera
adherido a este Convenio Colectivo Extraestatutario
{en adelante CCE), y para las prestaciones de ahorro
{jubilacion y sus derivadas) se le reconocen
individualmente el valor actual de los servicios
pasados, seglin valoracién actuarial realizada.

Los valores reconocidos, derivados de este
acuerdo, constituirdn la aportacion inicial al
nuevo Sistema de Previsién Social
Complementaria de aportacion definida, que se
instrumentard a través de un Subplan del Plan de
Pensiones de IBERDROLA L.
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La externalizacion de los compromisos de
pensiones pactados en este CCE se realizaran al
mencionado Subplan de conformidad con tos
plazos y condiciones previstos en la Ley
30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, en la Ley
8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de Planes
y Fondos de Pensiones, su Reglamento aprobado
por R.1D. 1307/1988, de 30 de septiembre, y
demds disposiciones de desarrolio
reglamentario.

Si por cualquier motivo hubiera un diferimiento en
el tiempo de 1a aportacidn inicial correspondienie
a la cobertura de los servicios pasados
reconocidos, IBERDROLA retribuira las mismas
con el interés técnico acordado.

En lo que respecta a los fondos necesarios para la
cobertura de esta aportacién inicial, 1a situacion es
la siguiente:

a) Respecto al colectivo integrado en el Plan de
Pensiones de IBERDROLA I, el pasivo
devengado al 31 de diciembre de 1996 y
1995, derivado de los derechos consolidados
reconocidos como aportacion inicial al nuevo
subplan y que ascienden a 45.211 y 42.927
millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, estd cubierto mediante las
provisiones constituidas por la Sociedad y el
patrimonio existente en el fondo externo del
mencionado plan de pensiones a dichas
fechas.

b) En lo que se refiere al personal activo integrante
de la Caja Juan Urrutia, IBERDROLA ha
asumido, por tanto, un nuevo com-p-romiso no
existente hasta la fecha, y que consiste en el
reconocimiento de los derechos consolidados al
31 de diciembre de 1995 por importe de
38.716 millones de pesetas como aportacién
inicial al nuevo Subplan para dichos
empleados. El importe de dichos derechos
consolidados, actualizados al 31 de diciembre
de 1996, asciende a 41.039 millones de
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pesetas. En este sentido, IBERDROLA ha
adoptado la decision, de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados
aplicables al nacimiento de un nuevo
compromiso, de diferir en el tiempo el registro
del coste derivado de dicha obligacién
mediante su imputacién a la Cuenta de
Resultados de cada ejercicio, durante el periodo
de vida activa restante de los mencionados
empleados.

Ademds de {a aportacién inicial comentada, se fija
de forma individualizada una aportacion futura en
funcién de las condiciones econémicas y
personales de cada empleado al 31 de diciembre
de 1995, calculada coma un porcentaje del
salario pensionable anual.

La aportacion futura periddica a realizar en el
nuevo Sistema de Prevision Social
Complementaria de Pensiones serd financiada
tanto por el promotor (IBERDROLA) como por el
participe, en una proporcién de 2/3 - 1/3,
encontrandose condicionada {a aportacién del
promotor a la contribucion efectiva del participe.
Para las nuevas incorporaciones la relacion
contributiva sera 1/3 a cargo del promotor y 2/3 a
catgo del participe. En cualquier caso la
aportacién del participe no podra superar el 1%
del salario pensionable, corriendo el promotor
(IBERDROLA) con el sobrecoste que esta
limitacidn genera.

. Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad,

invalidez permanente y orfandad de activo), el
personal beneficiario de algin tipo de prestacion
de riesgo en este momento, continuard rigiéndose
a todos los efectos por las normativas gue se
vienen aplicando hasta la fecha.

En este sentido, el nuevo Sistema de Pensiones,
para estas contingencias es del tipo de prestacion
definida e independiente de la Seguridad Social,
que se instrumentara a través de una péliza de
seguros anual renovable, por la diferencia entre el
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valor actual actuarial de la prestacion en el
momento de la contingencia y los derechos
devengados y consolidados del participe al 31 de
diciembre del afio anterior al del hecho causante,
entendiéndose por tal el valor de las
participaciones en el Fondo de Pensiones de las
que cada participe sea titular, vy, en su caso, el
valor actualizado de la aportacién inicial
reconocida en este CCE que segun el plan de
reequilibrio no se hallan financiados por la
Sociedad como promotora del Plan.

4. Adicionalmente, y con la finalidad de alcanzar
igualmente la homologacion futura de otras
prestaciones sociales, como son las gratificaciones
por antigiiedad, rescate de seguro de vida en el
momento de la jubilacién, etc., se ha realizado de
acuerdo con el convenio, una compra por rescate
de los derechos adquiridos por parte del personal
en plantilia y devengados al 31 de diciembre de
1995, con la finalidad de comenzar a partir de
esta fecha con unas prestaciones unificadas para
todo el personal. El importe del rescate por estos
conceptos ha ascendido a 16.518 millones de
pesetas, de los cuales 11.926 millones de pesetas
se han hecho efectivos a los empleados antes del
31 de diciembre de 1996 con cargo al epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del Balance de Situacién
permaneciendo el resto registrados en la
mencionada provision.

Los valores actuariales de los pasivos devengados al
31 de diciembre de 1996 y 1995 por los
compromisos de IBERDROLA en materia de
pensiones y otras obligaciones similares existentes a
dichas fechas de acuerdo con lo comentado
anteriormente, una vez deducido el patrimonic del
Fondo Externo y de la Caja Juan Urrutia afectos a
dichos compromisos, se encuentran registrados en
el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo de los Balances
de Situacion a dichas fechas adjuntos, y se reflejan
en el Cuadro 7.
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CUADRO 7 Mill. Ptas.

31.1296 31.12.95

Pensiones causadas por el colectivo

integrado en la Caja juan Urrutia 31.369 -
Pensiones causadas por el colectivo

integrado en el Plan de Pensiones

IBERDROLA - 21167
Pensiones causadas por el

colectivo procedente

de Hidroeléctrica de Catalufia 9.608 8.963
Personal en activo del colectivo

procedente de IBERDROLA Il

adherido al nuevo

Subplan de Pensiones 24872  26.468
Personal en activo del colectivo

procedente de IBERDROLA |

adherido al nuevo

Subplan de Pensiones 6.753 -
Personal en activo

procedente de {BERDROLA Il

no adherido al nuevo

Subplan de Pensiones 2.759 -
Otras obligaciones similares 19.108 25915
TOTAL 94.469 82.513

Asimismo, las dotaciones a la provisién efectuadas
por IBERDROLA en los ejercicios 1996 y 1995, para
la cobertura de los costes anuales de todos los
compromisos anteriormente descritos, se han
registrado en dichos ejercicios con cargo a los
epigrafes “Gastos de personal - Cargas sociales”,
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” y “Gastos
extraordinarios” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias correspondientes a 1996 y 1995, por los
importes que sefialamos en el Cuadro 8.
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CUADRO 8 Mill. Ptas.
1996 1995
Cargas Rendimientos Resultados Cargas Rendimientos
Sociales atribuibles a las Extraordinarios Sociales atribuibles a las
provisiones provisiones

Personal activo no adherida al nuevo subplan

de pensiones;
- Procedente de la Caja juan Urrutia 192 - 4.147 (1) -
- Procedente de la antigua IBERDROLA || 68 175 33) (1.858) (2) 3.538 (2)
Constitucién de la aportacién inicial al nuevo

subplan por el personal activo adherido al mismo:
- Procedente de la Caja Juan Urrutia 4.755 - - -
- Procedente de la antigua IBERDROLA 11 . 1.413 (267) - -
Apaitacian anual definida por los empleados

de ambos colectivos adheridos al nuevo

subplan de pensiones 4.057 -
Personal pasivo:
- Integrante de la Caja Juan Urrutia - 2.675 - - -
- Procedente de IBERDROLA I - 945 (137) - -
- Procedente de Hidroeléctrica de Catalufa - 700 1.005 1.270 608
Otras obligaciones similares 358 1.275 4.082 1.956 1.732
TOTAL 3.430 7.183 4.650 5.515 5.878

(11 Estas aportaciones corresponden a la totalidad del personal integrante de Ia Caja Juan Urrutia al 31 de diciembre de 1995, independientemente de su adhesidn o no al

nuevo subplan de pensiones establecido en 1996.

12) Devengo carrespondiente al ejercicio 1995 de la totalidad del personal procedente de IBERDROLA 1. independiententente de su adhesion o no al nuevo subplan de 1996.

Por otra parte, IBERDROLA tenia obligaciones
contraidas al 31 de diciembre de 1995 con
miembros de su Consejo de Administracién ya
jubilados. Los valores actuariales devengados por
este concepto al 31 de diciembre de 1995
determinados en bases individuales aplicando
hipdtesis técnicas realistas, ascendian a 2.876
millones de pesetas, que figuraban contabilizadas en
el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del Balance de Situacion al
31 de diciembre de 1995 adjunto. Durante el
ejercicio 1996, la Sociedad ha instrumentalizado una
podliza de seguros para la cobertura de los

mencionades compromisos con los miembros del
Consejo de Administracién ya jubilados con cargo a
la provisién que a tal efecto tenia constituida al 31
de diciembre de 1995 y a la asignacion estatutaria
de los miembros del Consejo de Administracion
{nota 18).

Las dotaciones para las obligaciones contraidas con
los miembros del Consejo de Administracién, de
acuerdo con los Estatutos Saciales de IBERDROLA,
se efectdan con cargo a la asignacién estatutaria para
el mencionado Consejo (nota 18).
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Por otra parte, el valor actuarial del pasivo
devengado al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por
las obligaciones contraidas por las sociedades
dependientes consolidadas con sus empleados en
materia de complementos de pensiones de jubilacion
y otras prestaciones, el cual estd integramente
registrado en el epigrafe "Provisiones para pensiones
y obligaciones similares" de los Balances de
Situacidn consolidados adjuntos, caiculados
mediante la aplicacién de tasas nominales de
actualizacién entre el 6% y el 8% v otras hipdtesis
biométricas y econémicas razonables, se recogen en
el Cuadro 9.

CUADRO 9 Mill. Ptas.

311296 31.12.95
Pensiones causadas 1.840 471
Pensiones no causadas 3.487 3.430
TOTAL 5.327 3901

Las dotaciones a la provision por este concepto
contabilizadas en los ejercicios 1996 y 1995
ascienden a 1.238 y 539 millones de pesetas,
respectivamente. De estos importes, 784 y 334
millones de pesetas, respectivamente, se han
registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” y
178y 205 millones de pesetas con cargo al epigrafe
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
ejercicios 1996 y 1995 adjuntas, asi como 276
miliones de pesetas (nota 16) con cargo al epigrafe
de “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias correspondiente al ejercicio 1996
adjunta.

En la nota 11 de esta memoria se detalla el
movimiento en los ejercicios 1996 y 1995 de las
provisiones constituidas para pensiones y
obligaciones similares.

n} Plan de jubilaciones anticipadas para el personal

En diciembre de 1994 el Consejo de Administracidn
de IBERDROLA acord6 proponer a los empleados de
dicha Sociedad que cumpliesen determinadas
condiciones un plan de jubilaciones anticipadas a
partir del 1 de abril de 1995, que afectaria
inicialmente a 1.257 empleados, siendo voluntaria la
adhesion de éstos al mencionado plan.

De acuerdo con dicho plan, IBERDROLA
garantizaria a los empleados que se acogiesen al
mismo, una retribucion equivalente a la que
corresponderia en el caso de haber alcanzado ia
edad de jubilacién normal. El valor actuarial al 31 de
diciembre de 1994 correspondiente a los
compromisos asumidos por IBERDROLA como
consecuencia del mencionado plan, en base a las
mejores estimaciones de la Sociedad que preveian
que todo el personal afectado se adherirfa al mismo,
ascendia a 15.010 millones de pesetas. Este importe
fue calculado mediante la aplicacién de una tasa
nominal de actualizacion del 8% y otras hipétesis
biométricas y econdmicas razonables.

Durante el Ejercicio 1995 se adhirieron al
mencionado plan 1.058 empleados de los que
inicialmente podian haberlo hecho, generandose un
exceso de provision por el personal no adherido de
1.451 millones de pesetas (notas 11.a y 16), que
IBERDROLA revirtié con abono al epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio 1995, adjunta.

Adicionalmente, durante los ejercicios 1996 y 1995
se han pagado 4.531 y 5.420 millones de pesetas
con cargo a la mencionada provision. Por otra parte,
la actualizacién financiera del remanente de esta
provisidn al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ha
ascendido a 394 y 250 millones de pesetas,
aproximadamente, importes éstos que han sido
contabilizados con cargo al epigrafe “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y
abligaciones similares” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondientes a los ejercicios 1996 y
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1995 adjuntas. Asimismo, al 31 de diciembre de
1996 se ha puesto de manifiesto un exceso de
provision por importe de 445 millones de pesetas
que se han abonado al epigrafe “Ingresos
extraordinarios” (nota 16) de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a 1996 adjunta.

Por tanto, el saldo de la indicada provisién al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 por el Plan de Jubilaciones
anticipadas del ejercicio 1995 asciende a 3.807 y
8.389 millones de pesetas, respectivamente, y aparece
registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y
otras obligaciones similares” del Balance de Situacién
a dicha fecha (nota 11.a).

Asimismo, en el ejercicio 1996 el Consejo de
Administracion y la Direccién de IBERDROLA han
acordado proponer a los empleados de la Saciedad
que cumplan determinadas condiciones un plan de
jubilaciones anticipadas a partir del 1 de enero de
1997 y hasta el 31 de diciembre de dicho ejercicio,
que afectaria inicialmente a 734 empleados siendo
voluntaria la adhesion de los mismos al mencionado
plan.

De acuerdo con dicho plan, IBERDROLA garantiza a
los empleados que se acojan al mismo una
retribucidn equivatente al 80% del salario neto que
les corresponderia en caso de haber alcanzado la
edad normal de jubilacidn. El valor actuarial al 31 de
diciembre de 1996 correspondiente a los
compromisos asumidos por IBERDROLA como
consecuencia del mencionado plan asciende a
14.081 millones de pesetas, en base a las mejores
estimaciones de la Sociedad sobre el grado de
adhesidn al mencionado plan. Este importe ha sido
calculado mediante {a aplicacién de una tasa
nominal de actualizacién del 6% y otras hipétesis
biométricas y econémicas razonables y se encuentra
registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones
y obligaciones similares” (nota 11.a) del Balance de
Situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996, con
cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” (nota 16)
de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio.
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0) Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica de las Sociedades es la de dotar
provisiones para riesgos y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y
cuantificables, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes
de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de las sociedades en base a su
mejor estimacion, Su dotacién se efect(a al
nacimiento de la responsabilidad o de la obiigacion
{(nota 11.b).

P Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al
tipo de cambio en vigor a la fecha de la transaccién.
Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los
Balances de Situacién ai tipo de cambio en vigor a
esta fecha o al tipo de cambio asegurado, para las
operaciones que tienen concertado seguro de
cambio.

Las diferencias de valoracién que surgen por la
aplicacién de dichos tipos a los préstamos que
financian las inmovilizaciones en curso, y las
diferencias de cambio que surgen como
consecuencia de los reembolsos de los citados
préstamos constituyen parte integrante del coste de
tas mismas y se activan por la Sociedad en la forma
descrita en la nota 5.b,

De acuerdo con lo establecido en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en
empresas reguladas, de aplicacion para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 1992, las
diferencias negativas de valoracion que surgen como
consecuencia de la conversién de los saldos en
moneda extranjera que no forman parte del coste de
las inmovilizaciones en curso, son distribuidas por
las Sociedades entre los ejercicios en que se
mantienen dichos saldos, de modo proporcional a
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los saldos medios vivos en cada ejercicio,
registrandose dichas diferencias de valoracion de
acuerdo con los siguientes criterios:

e Las diferencias producidas en cada ejercicio
asignadas al mismo y a ejercicios anteriores son
cargadas a los resultados del ejercicio en que se
producen. No obstante, de acuerdo con el
Régimen Transitorio previsto en la citada Orden
Ministerial, las diferencias negativas de valoracién
generadas en el ejercicio 1992 y que
correspondian a ejercicios anteriores segtin el
procedimiento descrito fueron cargadas a reservas
disponibles.

e Las diferencias correspondientes a ejercicios
futuros se registran en el capitulo "Gastos a
distribuir en varios ejercicios" del activo de los
Balances de Situacidn para su imputacién a
resultados de acuerdo con el criterio financiero
utilizado para su distribucion.

Las diterencias positivas que, en su caso, surjan
posteriormente, salvo por la parte correspondiente
a ejercicios anteriores y hasta el [imite de las
diferencias negativas de valoracién producidas en
ejercicios anteriores y que hayan sido cargadas a
resultados o reservas en dichos ejercicios, las
cuales seran abonadas a los resultados del
ejercicio o reservas disponibles, respectivamente,
deberan reconocerse en la cuenta "Diferencias
positivas de cambio” del pasivo del Balance de
Situacion, una vez compensado el saldo existente
en la cuenta "Diferencias negativas de cambio" del
activo del Balance de Situacidn. Estas diferencias
de valoracion positivas en la medida en que
subsistan en el futuro se abonarén a resultados del
ejercicio en el que se hagan efectivas las deudas o
créditos que las originaron.

Las diferencias de valoracién y cambio producidas
en cada uno de los ejercicios 1996 y 1995 se han
registrado, de acuerdo con los criterios indicados

anteriormente, como se describe en el Cuadra 10.

CUADRO 10 Cargo o (Abono) en Mill. Ptas.
1996 1995
Diferencias de  Diferencias de Diferencias de  Diferencias de
valoracian (a) cambio (&) Total  valoracion (a) cambio (b} Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso (nota 5.b) (216} 1103) 319) (329 112 217
Imputadas a la cuenta “Diferencias positivas
de cambio” del pasivo de los Balances de Situacion (50} - {501 271} - 271
Imputadas a la cuenta “Diferencias negativas
de cambio” del activo de los Balances de Situacian (2.458) - (2.458) (5.822) (5.822)
Imputadas a los resultados financieros del Ejercicio
Diferencias positivas de valoracion y cambio:
Atribuibles af Ejercicio 288} (288) - {17 a7}
Atribuibles a ejercicios anteriores {2.514) - (2.514) (4.434) (4.434)
Diferencias negativas de valoracién y cambio:
Atribuibles al Ejercicio _ 632 2.006)  (1.374) 738 2.656 3.394
Atribuibles a ejercicios anteriores 150 - 150 2.324 - 2.324
(4.456) (2.397) (6.333} (7.794) 2.751 (5.043)

(2} Producidas por conversion al tipo de cambio al cierre de cada ejercicin.

6) Producidas por diferencia entre tipo de cambio de reembotso y ¢l tipo de cambio por el que figuraban registrarios los préstamos v créditos en moneda extranjera en el

momenta de producirse la amortizacion de los mismos.
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Asimismo, durante 1996 y 1995 se han registrado
de acuerdo con el procedimiento anteriormente
descrito en el epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas 18.012 y 14.602 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes a diferencias de
valoracién producidas con anterioridad a cada uno
de dichos ejercicios que en su dia se consideraron
como no susceptibles de activacion dentro del
inmovilizado material y que han sido periodificadas
de acuerdo con el procedimiento anteriormente
descrito, Asimismo y por el mismo cancepto se han
imputado en el epigrafe “Diferencias positivas de
cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio 1996, 270 millones de
pesetas correspondientes a diferencias de
valoracién positivas producidas en ejercicios
anteriores,

5i los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre
de 1996 se mantuvieran hasta la cancelacin de los
correspondientes préstamos, el saldo del epigrafe
“Diferencias negativas de cambio* que figura en el
activo del Balance de Situacion al 31 de diciembre
de 1996 adjunto, que asciende a 12.649 millones de
pesetas, representaria, de acuerdo con el
procedimiento anteriormente descrito y en tanto en
cuanto esté vigente la mencionada Orden del 12 de
marzo de 1993 (nota 3), un gasto diferido que seria
imputado a resultados durante los préximos diez
afos hasta el vencimiento de los préstamos que han
originado dichas diferencias.

Las Sociedades no han realizado durante los
ejercicios 1996 y 1995 transacciones en moneda
extranjera ni mantienen saldos al 31 de diciembre de
dichos ejercicios de importe significativo distintos de
los derivados de los préstamos contratados en divisas
(véanse notas 12 y 13).

q) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

En los Balances de Situacién adjuntos las deudas se
clasifican en funcién de los vencimientos al cierre
del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y
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como deudas a largo plazo las de vencimiento
superior a dicho periodo.

r} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las
Sociedades tunicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidos.

s) Compensaciones

Las Sociedades siguen el criterio de contabilizar
como mayor importe de las ventas o de los
aprovisionamientos de cada ejercicio los ingresos o
gastos devengados par las diferentes compensaciones
vigentes, que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son
las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su
objeto consiste en redistribuir entre las diferentes
empresas eléctricas los ingresos obtenidos via
tarifa, dado el cardcter unificado de ésta y la
existencia de diferentes costes de produccidn y
distribucidn y estructuras de mercado en cada una
de ellas (nota 3). Dichas compensaciones se
liquidan segin lo establecido por diversas
disposiciones del Ministeric de Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de
Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO).
Los diferentes conceptos compensables,
basicamente gastos de almacenamiento del
carbdn, tienen por objeto compensar las
diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se
producen en su explotacion.
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Los importes registrados por estos conceptos en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, se
reflejan en el Cuadro 11.

CUADRO 11 Ingresos (Gastos) en Mill. Ptas.

1996 1995

Gastos por compensaciones

entre subsistemas eléctricos  (26.939) (36.550;

tngresos por compensacién
de OFICO {nota 16) 703 710
(26.236) (35.840)

Los ingresos y gastos registrados por compensaciones
se recogen en los epigrafes "Importe neto de la cifra
de negocios - Ventas" y "Aprovisionamientos",
respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

A la fecha de elaboracion de estas Cuentas Anuales,
la Direccidn General de la Energia no habia
comunicado todavia a las empresas del Sector
Eléctrico la liquidacion definitiva de las
compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1994.
Los importes contabilizados por este concepto que se
indican con anterioridad corresponden a
liquidaciones provisionales recibidas y a las
estimaciones efectuadas por las Sociedades sobre los
pardmetros que definiran las liquidaciones definitivas,
recogiéndose las desviaciones existentes entre dichas
estimaciones y las liquidaciones definitivas en el
momento en que éstas son conocidas. Las Sociedades
consideran que no se produciran diferencias
significativas entre las estimaciones realizadas y las
liquidaciones definitivas.

t) Derechos de acometida, verificacion y enganche y
alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de
extension y de responsabilidad necesarios para hacer
posibles los nuevos suministros o la ampliacion de
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los ya existentes, asi como los derechos de
verificacion y enganche, todos ellos regulados por el
Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se
registran como un ingreso del ejercicia en que se
devengan. Los alquileres de contadores se regulan
por el Real Decreto 1725/1984, de 18 de julio. El
epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios -
Ventas" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995, incluye
como ingresos por estos conceptos y por alquileres
de contadores, 24.449 y 24.370 millones de pesetas,
respectivamente (nota 16).

u} Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en
Régimen de Declaracion Consolidada con
determinadas sociedades del Grupo que se indican
en el Anexo |, Jo gue implica la determinacidn de
forma conjunta del resultado fiscal del Grupo y las
deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio
se caicula en funcidn del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble
imposicion y por incentivos fiscales, y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades
aplicadas en la declaracion de dicho tributo,
minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

El efecto impositivo correspondiente a las sociedades
en régimen de transparencia fiscal se registra en las
Cuentas Anuales Consolidadas en el epigrafe
“tmpuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas, en el ejercicio de su
devengo econémico.

v} Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley
de Aguas”, todas las centrales de produccidn
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Normas de valoracion

hidroelécurica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen
de concesién administrativa temporal. Segin los
términos de las concesiones administrativas, a la
terminacion de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Las concesiones
administrativas que posee el Grupo IBERDROLA
expiran entre los aitos 1999 y 2067. El periodo de
duracién de dichas concesiones administrativas es
superior a la vida Gtil considerada por las Sociedades
(nota 5.c} a efectos de la amortizacion de las
instalaciones sujetas a concesién.

Los administradores de las Sociedades consideran que
no es necesario dotar un fondo de reversién por cuanto
los programas de mantenimiento de las instalaciones
aseguran un estado permanente de buen uso.

w) Gastos de gestion final de residuos radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto
1899/1984, de 1 de agosto, referente a la ordenacion
de actividades en el ciclo de combustible nuciear y a
las cuotas sobre la recaudacion por venta de energia
eléctrica a abonados finales que recibe Empresa
Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA} para
hacer frente a los costes de los trabajos
correspondientes a la segunda parte del ciclo del
combustible nuclear (almacenamiento en seco,
reprocesamiento y almacenamiento definitivo de
residuos nucleares), los administradores de las
sociedades estiman que los gastos que se incurran en
la gestion final de los residuos radiactivos generados en
l2 produccién de energia nuclear, incluyendo los del
desmantelamiento de las instalaciones productoras de
energia propiedad de las Sociedades, serdn con
caricter general a cargo de ENRESA v, por
consiguiente, las Cuentas Anuales adjuntas no incluyen
provisién alguna para hacer frente a dichos gastos,
salvo en lo referente a la sociedad consolidada
Nuclenor, S.A., propietaria de 1a Central Nuclear de
Santa Maria de Garofia, la cual ha sobrepasado en el
ejercicio 1996 los 25 afos de vida dtil inicial de
acuerdo con el Marco Legal Estable (nota 3) y que
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mantiene constituidas provisiones al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 por importe de 1.214 y 1.014 millones
de pesetas (en el 50% correspondiente a IBERDROLA)
para hacer frente a los mencionados gastos que figuran
registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y
gastos - Otras provisiones” de los Balances de
Situacion consolidados adjuntos a dichas fechas,
habiendo efectuado dotaciones en el ejercicio 1996
por importe de 200 millones de pesetas (50%
correspondiente a IBERDROLA) que figura registrado
en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios
exteriores” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 1996 adjunta.

x} Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que el Grupo IBERDROLA
posee conjuntamente con otras sociedades en
diferentes agrupaciones y asoctaciones se registran
en los correspondientes epigrafes de los estados
financieros adjuntos, en base a la participacion
efectiva de la Sociedad en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 dichas
participaciones se reflejan en el Cuadro 12.

CUADRO 12 Participacion (%)
Crupos | y Il de la Central Nuclear

de Almaraz 52,69
Crupo | de la Central Nuclear de Trillo 49,00
Grupo )i de la Central Nuclear

de Vandellés 28,00
Grupo Il de la Central Nuclear de Ascd 15,00
Central Térmica de Soto de Ribera 33,33
Central Nuclear de Valdecaballeros 50,00
Central Térmica de Aceca 50,00

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y
1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido reflejado en el Cuadro 13,
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CUADRO 13 Miil. Ptas.
Aunwrro Aumenio
Salidas, bapas,  {disminucion Salidas, hajas,  {disminucidn)
Saldo af Enradas o reducciones y  por tamsferencia - Sakdo al Entradas o reducciones y  por transferencia Saldo al
311294 dolaciones  sancamicnios (LR ALTERMI L1295 dolaciones sancamientos o traspaso  31.12.96
COSTE:
Plan de Investigacion Electratdenicn 0.437 867 2430 AR 15 LK) 476 (350) 6.216
Transferencias rocibidas de OCIDE
por el Plan de Investigacion
Ciectratéenico 5.971) 11.0506) 225 SR ED [T (454 - 20 (5.025)
464 1189} 1181 43 2 24 40606 1.191
Otros gastos de investigacion
y desarratlo 2.494 1586 [ARET (b1} L8 1.775 - 5.660
Totad gastos de investigacion
y desarrollo 3,358 1.397 1152 P 4.587 1.7G6 4606 6.851
Sistema integrado de clientes 2.631 332 . 2963 . - 2.963
Orras aplicaciones informaticas 31706 242 43 3030 118 123 1377
Total aplicaciones informaticas 5.807 h24 41 5.4999 218 123 (.340
Concesiones, patentes, licencias,
marcas v similares FHED 45 440 .12 130 129) 1.169
Dereches sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero i 1.643 428 (1643 418 048 - 1.076
TOTAL COSTE T1.392 2495 13795} £16) 12.076 3.000 - 560 15.636
AMORTIZACION ACUMULADA
Y PROVISIONES:
Otrus gaslos de investigacion + desarrollo. 764 W B8 1305 632 - 292 2.259
Aplicaciones informdticas 1.427 884 2 1,23 (1 83 3624
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 4 1 1 RE 45 287
TOTAL AMORTIZACIONES
ACUMULADAS 2.210 1458 37} Lot 2130 {n 410 6.170
Provision por depreciacian del
inmovilizado inmateria - - - 564 564
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA Y PROVISIONES 2.210 1458 [BYS] 3031 2,130 mn 974 0.734
TOTAL COSTE NETO 9.182 1.037 {1.756) {14) 8.4435 #70 L 414) 8.902

(a3} Al 31 de diciembre de 1994 cstaba vigente una operacion de arrendamiento financiero sobre un ediic io ¥ 1oy te
1994 con 10 cuotas anuales hasta octubre del eje
operacidn ascendian 1 1.068 millones de pesetas y se encontraban registrados n el epigrate
balance de situacidn al | de encro de 1995, En enero de 1995 ¥ denten de ia aperacidn de
igralmente a 12 cesion de este derccho de arendaimientc financiero &+ favar de 1a mentianads sociedad. Durante
operaciones de arrendamiento financiero de equipos informdticos para la amphiacion de su centro de proceso de

rrenos solire o3 que se asienta, formatizada en octubre de
rcicio 2003, a un 12,25% de interds y 453 millones de pesetas de valor resicual. Los pastos financieros diteridos de esta
“Castos a distribuir en varios ejercicios - Otros gastos & distribuic” def activo dof
vents de activos inmobiliarios entre IBERDROLA y Apex 2000 (nota 7), se procedic
tos ejercicios 1995 y 1996 las Sociedades han efectuado 3
datas, con las caracteristicas reflejadas en el Cuadro 14.

CUADRO 14

Millones de pesetas

Impaorte opcion

Fecha vencimiento

Intereses implicitos

N°de cuolas  Importe cuota de compra opcion de compra  Tipo de interés en la operacidn
Efectuado en 1995 3 71 3 1.11.98 9.9% 88
Efectuado en 1996 2 122 2 1.11.97 8,97% 26
Efectuado en 1996 2 233 4 1.11.98 6.5% 42
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

£l movimiento habido durante los ejercicios 1995 y
1996 en las diferentes cuentas del inmovitizado
material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el reflejado en el Cuadro 15.

CUADRO 15 Mill. Ptas.
Aumento Aumento
(disminucidn) {disminucion) Actualizacién
por Salidas, par Salidas,  Real Decreto-Ley
Saldo al  Entradas o transferencia bajas o Salkelo al Entradas 0 Wransferencia bajas o 7/1996 Saldo al

31294 dotaciones o lraspase  reducciones 31,1295 delaciones (0 o raspaso  reducciones  (notas 5hy 100 31,1296

COSTE:
Inmovilizado material
en explotacién
Instalaciones técnicas
y maguinaria:
Centrales hidroeléctricas 749.995 - 15.082 (170) 764.907 - 6.189 (239 131417  902.274
Centrales térmicas

convencionales 240.812 . 1.294 - 242,104 - 2,515 (158) 403 244.866
Centrales nucleares 9649.067 736 14,31 1450} 983.654 1.573 24.22% (3.598) 39921 1.045.269
Combustible nuclear 90.680 44 13.099 {12979 ai  90.844 - 19.746 128.691) {a) . 81.901
Lineas de transporte 95.065 - 5.27% 122) 100,322 932 3.923 } 8016 113192
Subestaciones de

transformacidn 227.408 - 11.952 239.360 169 11.183 E 24,560 275272
Instalaciones de distribucion 520,240 6 26.274 8 546512 6.133 22195 (68) 29.374  604.146
Contadores y aparatos de

medida 67.607 4.558 (1401 {46) 71.939 4.286 - (191} 363 77.397
Despacho de maniobras y

otras instalaciones 32982 29 422 - 33.433 1 1.765 - 515 35.724
Total 2.993.856 5.373 87.563 (13.715) 3.073.077 13.102 91,739 (32.946) 235.569 3.380.541

Otros elementos 100.891 3.424 433 (8.720) () 96.028 4.792 437 (2.734) (b) 2454 100977
3.094.747 8.797 87.996 (22.435} 3.169.105 17.894 92.176 (35.680} 238.023 3.481.518

Anticipos e inmovilizaciones
en Curso 87.787 86.719 {87.733) (18) 86.755 88.280 (92.081) B 582 83.536

TOTAL COSTE 3.182.534 95.516 263 (22453} 3.255.860 106,174 95 (35.680 138.605 3.565.054
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Mill. Ptas.

Aumernito Aumento
(disminueidn) {disminucién) Adctualizacién
por Salidas, por Safidas,  Real Decreto-ley
Saldo al  Entradas o transferencia bajas o Saldo af  Entradas o transferencia  bajas o 7/195G Saldo al
311294 dotacienes o lraspaso  reduccienes 31,1295 dotaciones fc) o fraspaso  reducciones (notas 5.by 103 31.12.96
AMORTIZACION ACUMULADA
Y PROVISIONES:
Instalaciones técnicas y
magquinaria:
Centrales hidroeléctricas 270408 14132 1492 284.648 14.352 3 - 298997
Centrales térmicas convencionales 172.826 7.494 180.320 7.708 74) 187.954
Centrales nucleares 329.376  42.504 {2561 371.624 41.754 (1.922) 411.456
Combustible nuclear 58.430 21.483 247 {12979 ta) H7.181 15.983 (28.691} (a) 57.473
Lineas de transporte 50.031 213 25 (15} 52.232 2722 2 43 54.955
Subestaciones de transformacion 99.321 5.127 e 1 104.448 5.554 1 110.003
tnstalaciones de distribucidn 217.642 14.995 5279 16) 237,910 18.371 {44) - 256.237
Conitadores y aparatos de medida 36.784 2.812 97y 2] 39.497 1317 {51 42.762
Despacha de maniobras y otras
instalaciones 15.184 2.079 28 17.293% 1.733 352y th 18.669
Total 1.250.002 113.017 5.481 (13.349) 1.355.151 114.494 (349) (30.790) - 1.438.506
Otros elementos 40.336 3.557 (5.234) (2.234) (b) 36.425 5.333 557 (1.909) (&) - 40.406
Total amortizacién acurudada 1.290.338 116.574 247 (15.583} 1.391.576 119.827 208 (32.699) - 1.478.912
Provisiones por depreciacién de
inmovilizaciones en curso 1.842 435 - {129) 2.148 235 04) - 2379
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA Y PROVISIONES 1.292.180 117.009 247 (15.712)  1.393.724 120.062 08 (32.903) - 1.481.091

(@l Estos importes se comesponden con elementos combustibles totalmente irradiados v amostizados, para los cuales se ha procedido 2 dar de baja contablemente su
con iente coste y amortizacion acumulada.
1b) Durante ef ejercicio 1995 y de acuerdo con lo establecido en la Ley de Ordenacion del Sector Electrica Nacional (nota 3) en cuanto a f2 Segregacidn de las actividades de
diversificacidn ajenas al negocio electrico, IBERDROLA ha procedido a vender a Apex 2000 (sociedad perteneciente al Grupo LHPICSA - Notas 2.¢ y 8) una serie de activos
de cardcter inmobilario, cuyo coste y amortizacion acumulads ascendia a 7.923 y 1.657 mitlones de pesetas, siendo el precio de venta de 6.266 miliones de pesetas.
Adicionalmente, durante los ejercicios 1996 y 1995 se han enafenado ciertos elementos de inmovilizade material, propiedad de {25 Sociedadk

operacion de 930 y 805 millones de pesetas, ap

imada y respecti

b

o

con un

io en la

y una pérdida en el glercicio 1996 de 499 millones de pesetas, registrados en el epigrafe
“Beneficios en enajenacicn de inmoviiizado” y “Pérdidas procedentes del inmavilizado”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

{c) Estos importes incluyen 9.769 millones de pesetas de coste y 3.455 millones de pesetas de amortizacién acumulada, corespondienies a los saldos que las sociedades
Electroplaz, Elfeo y Cadeb (nota 2.c} mantenian a la fecha de su adquisicidn por parie det Grupo IBERDROLA Energia.
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Inmovilizaciones materiales

E! Cuadro 16 recoge el detalle del inmovilizado
material en curso al 31 de diciembre de 1996 y 1995.

CUADRO 16 Coste actualizado en Mill. Ptas.
1996 1995

Recargas futuras de

combustible nuclear 12.159 20.373
Otros activos:
Centrales hidroeléctricas 13.446 10.296
Centrales térmicas

convencionales 1.607 1.117
Centrales nucleares 13.993 19.286
Lineas de transporte e

instalaciones de transformacion 10.224 9.887
instalaciones de distribucién,

aparatos de medida y despacho

de maniobra 13.689 7136
Otros elementos 18.418 18.661

83.536 86.755

Provisidn por depreciacion
{(nota 5.h) (2.179 (2.148)

81.357 $4.607

8. VALORES MOBILIARIOS
Y OTRAS INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995
y 1996 en las cuentas de “Inmovilizado financiero” y
de “Inversiones financieras temporales”, asi como en
sus correspondientes cuentas de provisiones, han
sido recogidos en el Cuadro 17.

El Cuadro 18, recoge las empresas del Grupo
IBERDROLA y asociadas consolidadas por el método
de valoracién de puesta en equivalencia al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 (nota 2.c y Anexo D).

CUADRO 18 Valor en puesia en equivalencia
Mill. Ptas.
1996 1995
Grupo UIPICSA 84.819 76.366
Hispano-Francesa de Energia
Nuclear, 5.A. 1.015  1.015
Sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia en el subgrupo
IBERDROLA Energia (Anexo i) 6.637  3.489

Otras 866 182

93.337 §1.052

Al 31 de diciembre de 1996, la informacion
carrespondiente a las sociedades dependientes
participadas por las cabeceras de los subgrupos
UIPICSA e IBERDROLA Energia en un porcentaje no
inferior al 5% de su capital no presenta un interés
significativo con respecto a la imagen fiel que deben
expresar las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo IBERDROLA, salvo la referente a las
sociedades que se sefalan en el Cuadro 19.
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CUADRO 17 Mill, Ptas.
Aumenta Aunmento
idisminucion} telisminucion) Actualizacion
por Satidas, paw Salidas,  Real Decreto-Ley
Saldoal  Entradas o transferencia hajas o Sakkr ai Entradas 0 transferencia  bajas o 711996 Saldo al

311294 dotaciones o traspase  reducciones 31,1245 dotacionies o fraspase  reducciones  (notas 5.6y 10) 31,1296

Inmovilizado financiero:

Participaciones en Sociedades

puestas en equivalencia 67250 20.653 - .o 41057 10.546 125 1B7 71 2.550 {d) 93.317
Créditos a Sociedades puestas
en equivalencia 2.446 264 - (2.446) 2hd . - 6] - 256
Cartera de valores a
largo plazo tb) 15.576 145 - (1.188) 14.533 2,50 - 1176 - 16.858
Otros créditos {a) 29.9M 11.644 (2.892 (H46) 17.807 5.844 {3.401) 3.290) - 36.960
Intereses a largo plazo
de olros créditos 1.241 - 727 514y - . - -
Administraciones Publicas
a largo plaze (nota 15) 140.623 20,166 {4,864 140.084) 115.835 3.133 (251 (17.592) - 101125
Depésitos y fianzas entregadas
a largo plazo () 7.78% 794 0h 8.442 3018 - {147} - 11.353
Provision por depreciacicn de
valores mohiliarios:
Empresas del Grupo y asociadas 1620) 124) - 620 (124; - 124 - - -
Otros valores a largo plazo 396) - - 396 - " - - - 3)
263.770 53.736 (8.483) {53.%74)  2b7.B4Y 15.029 (3.652)  (21.B90) 2550  259.886
Inversiones financieras temporales:
Participaciones en Empresas del
Grupo y asociadas a corto plazo - 9 - kS - - . - 9
Cartera de valores a cotto plazo 281 1 - 282 81 - - - 163
Créditos a empresas del Grupo
y asociadas - - - [ - (61 -
Intereses a corto plazo de
créditos a empresas puestas
en equivalencia - - - 58 - - - 58
Otros créditos (a) 4.698 2170 119 (7.144) 3.343 1,115 3.401 (3.790) - 4.069
Impasiciones de tesoreria
a corto plazo - 62 - - 62 1.360 - 62 - 1.360
Intereses de imposiciones de
tesareria a corto plazo - - - - 57 - - - 57
Depésitos y fianzas
constituidos a corto plazo 117 7 - 4) 120 27 - 150 - 97
Provision por depreciacion de
cartera de valores a corto plazo a3 {247) - - (2601 - - - - 260)
5.083 2.002 3.619 (7.148) 3.556 2.704 3.401 (3.908) - 5.753

{aj Los importes que figuran como saldo de otros créditos af 31 de dicierbre de cada afio coresponden, principaimente, a la cuenta a cobrr a Red Fléctrica de Esparia, 5.A, por
enajenaciones de instalaciones que bdsicamente, deveniga un tipa de interds variable que se fija en funcida del MIBOR medio de cada affo, asi coma a los préstamos concedidos a
La Entidad de Prevision Social Volurtaria “luan Urnatia”. que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 24.283 y 23.640 millones de pesetas respectivarmente, de fos cuales la
{otalidad al 31 de diciembre de 1996 y 22.701 millones de pesetas al 31 de diciesnbre de 1995 no-devengan interds alguno (nofa 5., devengando ef resio ef 8% anual,

b} La cartera de valores 2 largo plazo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 incluye 12,341 millones de pesetas por 12 paricipacicn que e Grupo IBERDROLA posee en Red Eléctrica de
Espafia, 5.A. ,equivalente al 27,29% de su capital social. Los administradores de IBFRDOROLA no consideran a esta sociedad como empresa asociada porgue, a pesar de ostentar una
participacidn superior al 20% en su capital social, no se eferce una Inflpencia notable sobe I pestion de 1a misma.

{c} Los importes que figuran en esia cuenta inchiyen la parte de las fianias y-depositos recibidos de clientes en ef momento de a contalacion (recagidos en ef epigrake “Fianzas y depositos
recibidos a largo plazo del pasivo de kos Balances de Situacion adjuntos), comi gatantia del pago det suministen eléctrico y que han sido depositatos en las Administaciones Publicas
competentes de acuerdo con la narmativa vigente.

id) Las actualizaciones efectuadas por las sociedades dependientes corsolidadas por el procedimiento de saloracion de puesta en equivalencia se cormesponden con b realizada por
sociedacies del subgrupo UIPKCSA (nota 2.¢) y figuran regisiratios con abono af epigrale Reservas de vonsolidacion de sociedades puestas en equivalenciz del Balance de Situacién
Consolidado al 31 de diciembre de 1936 adjunto.
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Valores mobiliarios y otras inversiones andlogas
CUADRO 19 Mill. Ptas.
Participacion Resultados  Dividendo
cabecera del Ejercicio  Activo a

Sociedad Domicilin Actividad de! subgrupo Capital Reservas 19946 Cuenta
GRUPO UIPICSA :
Subgrupo Corporacion IBY Bilbao Holding 50% 44.200 3.522 5.890 -
Cementos Portland, 5.A. Pamplona Cementos 10% 6.959 48.990 6.037 -
Apex 2000, 5.A. Madrid Promocion 100% 9.272 14.842 508

{nota 5.b} inmobiliaria
GRUPO IBERDROLA

ENERG1A:
IBERDROLA Holding

& Finance, BV Holanda Holding-Energia  100% 1.128 2.357 328 -
IBERDROLA

Investimentos, S.U.L. Portugal Holding-Energfa  100% 6.626 51 1166} -
Powerco, 5.A. Argentina Energla 20% 11.939 {959 (834) -
TIBSA Inversora Argentina Energia 17,4% 8.102 3an 1.087 (315)
Iberoamericana de

Energia lbener, 5. A Chile Energia 26,295% 3.740 174 49) -
Subgrupo Inversora

Eléctrica Andina Chile Energia 25%% 15.033 812 1538) -

Durante los ejercicios 1995 y 1996 no se han
producido operaciones significativas con respecto a
las inversiones financieras propiedad de
IBERDROLA, salvo [a adquisicién en 1996 por parte
de la Sociedad del 0,33% de la compaiiia belga
Tractebel, por un importe de 2.497 millones de
pesetas que figura registrado en el epigrafe “Cartera
de valores a largo plazo” del Balance de Situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto.
Esta compaiiia es, a su vez, accionista de
IBERDROLA en un porcentaje inferior al 5% del
capital de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 1996 se han
producido adquisiciones de sociedades consolidadas
por el método de valoracién de puesta en
equivalencia, dentro del Grupo IBERDROLA

Energia. Las operaciones mas significativas son las
siguientes:

e Participacion a través de IBERDROLA
Investimentos, S.U.L. en un 25% en Inversora
Eléctrica Andina, S.A., [a cual, y a través de su

participacién en un 51% en Inversora Tocopilla
Limitada, participa en Electroandina, S.A.,
propiedad en un 65,204% de Inversora Tocopilla
Limitada. Por tanto, el porcentaje de participacion
indirecta de los Grupos IBERDROLA Energia e
IBERDROLA en esta dltima sociedad, es del 8%,
aproximadamente. El importe de adquisicién de la
participacion en Inversora Eléctrica Andina, S.A.,
ha ascendido a 3.727 millones de pesetas,
aproximadamente.

Suscripcidn a través de IBERDROLA investimentos,
S.U.L. de un 26,295% del capital social de
Iberoamericana de Energia Ibener, S.A., por
importe de 1.526 millones de pesetas y dei cual se
ha desembolsado un importe de 734 millones de
pesetas. Esta sociedad estd encargada de la
construccion del aprovechamiento hidrdulico del
rio Duqueco en Chile, actualmente en
construccion.
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9, ACTIVOS AFECTOS A PROYECTOS DE
CONSTRUCCION DE CENTRALES NUCLEARES
PARALIZADOS, LEY 40/1994

Al 1 de enero de 1994, la Central Nuclear de
Lembniz y la Central Nuclear de Valdecaballeros,
proyectos en los cuales participa IBERDROLA en un
100% y 50%, respectivamente, se encontraban en
situacién de moratoria dado que el Plan Energético
Nacional aprobado por el Consejo de Ministros el 28
de marzo de 1984, suspendié la construccién de
dichas centrales y el Plan Energético Nacional en
vigor para la década 1991-2000 mantuvo dicha
moratoria, pendiente del tratamiento definitivo que
para estos activos se abordase en la correspondiente
disposicion legislativa. La Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional {nota 3), en su disposicién adicional octava
declar la paralizacion definitiva de dichas centrales,
con extincién de las autorizaciones concedidas. Esta
Ley establecié que los titulares de los mencionados
proyectos percibirian una compensacién por las
inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacion, mediante la afectacién a ese fin de un
porcentaje de la facturacién por venta de energia
eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinaria
el Gobierno y serfa como maximo el 3,54%,
debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunto de las centrales paralizadas al menos la
cantidad de 69.000 millones de pesetas en 1994, e
incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2
por ciento hasta la integra satisfaccién de la cantidad
total a compensar, que deberia efectuarse en un
plazo miximo de 25 afios desde la entrada en vigar
de la Ley. Durante los ejercicios 1996 y 1995, el
porcentaje de la tarifa determinado por la Direccitn
General de la Energia para hacer frente a las
obligaciones derivadas de la moratoria ha sido el
3,54%.

La Ley de Ordenacion del Sistema Eléctrico
Nacional determiné que el Ministerio de Industria y
Energia estableceria el procedimiento de calculo de
la anualidad necesaria para satisfacer la
compensacion y, en consecuencia, el importe

pendiente de compensacidn, que se fijaria con
efectos de 31 de diciembre de cada afio por
proyectos y titulares, de acuerdo con los valores
base establecidos en la Ley para la compensacion
de cada central paralizada y los repartos entre los
titulares. La determinacion de los intereses asociados
a la compensacién atenderia al tipo de interés sobre
depositos interbancarios en pesetas mas un
diferencial del 0,3. En el supuesto de que los
importes resultantes de la aplicacién del porcentaje
previsto a la facturacién de energia o la cantidad
minima que deberia alcanzar la compensacion
fueran, en algln caso, insuficientes para satisfacer
los intereses reconocidos asociados a la
compensacién, la compensacién para el
correspondiente titular deberfa alcanzar dicho ano
los citados intereses. Igualmente, la tey fijo que en
el supuesto de producirse cambios en el régimen
tarifario o cualquier otra circunstancia, que afectase
negativamente al importe resultante de aplicar el
porcentaje previsto a la facturacion de energia, o a
la percepcion par los titulares de los derechos de
compensacion de los importes establecidos a partir
de los valores base fijados, el Estado tomaria las
medidas necesarias para la efectividad de lo
dispuesto en 1a Ley, y la satisfaccion de la
compensacion en el plazo méximo establecido de
25 afios.

En este sentido, del importe recibido en el ejercicio
1995, que ascendi6 a 55.561 millones de pesetas,
52.336 millones de pesetas se destinaron a
compensar |a totalidad de los costes financieros
reconacidos para dicho ejercicio, habiéndose
contabilizado 2.252 y 973 millones de pesetas,
como menor valor de las inversiones realizadas en
las centrales nucleares de Lemoniz y
Valdecaballeros, respectivamente.

Por otra parte, la Ley de Ordenacion del Sistema
Eléctrico Nacional fijé como valores base de
compensacién a la fecha de su entrada en vigor el
20 de enero de 1995 (nota 3), la cantidad de
340.054 y 378.238 millones de pesetas para la
totalidad de {as centrales de Valdecaballeros y
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Activos afeclos a proyectos de construccion
de centrales nucleares paralizados, Ley 40/1994

Lemodniz, respectivamente, estableciéndose en la Ley
que la distribucién de la compensacion
correspondiente 2 cada uno de los proyectos entre
sus titulares serfa en 1a cuantia y forma que éstos
acordasen, debiendo someter dichos acuerdos a la
aprobacién del Ministerio de Industria y Energia.
Con fecha 15 de febrero de 1995 se sometid a dicha
aprobacién ministerial, un acuerdo entre los
presidentes de IBERDROLA y de la otra Compania
del Sector, propietaria del otro 50% de la Central
Nuclear de Valdecaballeros, en el que se establecio
que a IBERDROLA le correspondian 163.527
miflones de pesetas del valor base de compensacion
que se indica en el parrafo anterior para dicha
central. Este acuerdo fue aprobado mediante
Resolucién de la Direccién General de la Energia de
12 de abril de 1995. £l saldo contable de la
inversién en la Central Nuclear de Valdecaballeros al
1 de enero de 1995 era, por tanto, inferior en 5.512
millones de pesetas al valor base de compensacion
gue le correspondia a IBERDROLA en funcion del
acuerdo entre presidentes antes mencionado. En
este sentido, en el ejercicio 1995 la Sociedad decidid
adecuar el coste contable de la inversién en la
Central Nuclear de Valdecaballeros al valor base de
compensacién reconocido, contabilizando los
mencionados 5.512 millones de pesetas como mayaor
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valor de la inversién en dicha central con abono al
epigrafe “Ingresos extraordinarios” (nota 16) de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1995 adjunta. Asimismo, la Sociedad
decidié dotar una provision por el mismo importe,
con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” {nota
16) de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio 1995 en cobertura de los
costes en los que previsiblemente pudiera incurrirse
como consecuencia de fa cesion de los derechos de
compensacién, posibilidad ésta contemplada en la
Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional,
de acuerdo con lo comentado en parrafos
posteriores. Esta provision se encuentra registrada en
el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (nota
11.b) del Balance de Situacion al 31 de diciembre de
1995 adjunto. Durante dicho ejercicio se registraron
con cargo a la mencionada provision costes ya
incurridos en relacién con el mencionado proyecto
de cesién de los derechos de compensacion por
importe de 750 millones de pesetas.

De acuerdo con lo comentado, [os movimientos
habidos durante e! ejercicio 1995 en las inversiones
de las mencionadas centrales, se reflejan en el
Cuadro 20.

CUADRO 20

Mill. Ptas.

C.N. Lemoéniz C.N. Valdecaballeros

Saldo contable al inicio de! Ejercicio 378.238 158.015
Mds - Inversiones realizadas 1.061 148
- Activacion de gastos financieros, neto de
los ingresos obtenicos a través del fondo
de compensacién nuclear (2.252) {973)
- Adecuacién del coste contable de la inversion
al valor base de compensacién reconocido - 5.512
Menos - Importe de las enajenaciones de materiales
y equipos de la Central (28) .
Saldo contable al cierre del Ejercicio 1995 377.019 162.702
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Asimismo, segin la Ley de Ordenacion del Sistema
Eléctrico Nacional, los titulares de los proyectos de
construccién podrian ceder a terceros, sin
compromisos o pactos de recompra explicitos ©
implicitos, el derecho de compensacién reconocido.
En particular, tales derechos se cederian total o
parcialmente, en una o varias veces, a fondos
abiertos de los contemplados en la disposicion
adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de
adaptacién de la legislacion espaiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria, que se denominaron
“Fondos de Titulizacion de Activos Resultantes de la
Moratoria Nuclear”. En el supuesto de efectuarse la
cesién a terceros del derecho de compensacién, los
tipos de interés aplicables a la parte cedida se
determinarian atendiendo al tipo de interés sobre
depésitos interbancarios en pesetas mas un
diferencial de hasta el 0,50. Reglamentariamente se
establecerfan los supuestos en los que las
condiciones de cesién podrian realizarse a tipo de
interés de cardcter fijo, determinado atendiendo a los
de 1as emisiones realizadas por el Estado mds un
diferencial maximo del 0,50, que permitiria la plena
satisfaccion de los importes pendientes de
compensacion referenciados a un tipo fijo dentro del
plazo mdximo previsto. En todo caso, las
condiciones de cada cesién, incluido el interés
aplicable a la misma, deberian ser autorizados por
acuerdos del Gobierno.

En este sentido, el Real Decreto 2202/1995, de 28 de
diciembre, dicté determinadas normas de desarrollo de
la disposicién adicional octava de la Ley de
Ordenacién del Sector Eléctrico Nacional y establecio
los mecanismos que permitieran, mediante la cesidn
del derecho de compensacidn, dar de baja definitiva
en el balance de las empresas titulares de los proyectos
de construccion paralizados, la deuda reconocida por
las inversiones realizadas en los mismos.

Con fecha 27 de junio de 1996 se publicaron sendas
Ordenes Ministeriales autorizando las condiciones de
1a cesién al “Fondo de Titulizacién de Activos
resultantes de la Moratoria Nuclear” del derecho de

compensacion que las compaiias titulares habian
solicitado y otorgando aval del Estado en favor del
cesionario del derecho de compensacion, es decir del
mencionado Fondo de Titulizacion.

1a cesién de los derechos de compensacion se hizo
efectiva el 4 de julio de 1996 por el importe
méximo autorizado en las mencionadas érdenes
ministeriales de acuerdo con la Resolucién del
Ministerio de Industria y Energia del 10 de abril de
1996 por el que se determing el valor de
compensacion al 31 de diciembre de 1995. a salvo
de las inversiones y desinversiones de dicho ano,
pendientes de reconocimiento. Del importe méximo
autorizado correspondieron a IBERDROLA 376.204
millones de pesetas por el derecho de
compensacion de Leméniz y 162.647 millones de
pesetas por los derechos de compensacion de
Valdecaballeros.

No obstante, durante el ejercicio 1996 y hasta {a
fecha de la cesién, IBERDROLA recibi6 23.291 y
10.119 millones de pesetas para Lemoniz y
Valdecaballeros, respectivamente, en concepto de
compensacién con cargo al 3,54% de la tarifa. De
este importe, 16.260 y 7.080 miliones de pesetas se
destinaron a compensar los costes financieros
derivados del derecho de compensacidn,
destinindose los importes restantes a reducir el
saldo del mencionado derecho de compensacion,
por lo que el importe de los derechos efectivamente
cedidos ascendid para JBERDROLA a 369.173 y
159.608 millones de pesetas para las Centrales de
Leméniz y Valdecaballeros, respectivamente,
destinandose los fondos obtenidos a la
amortizacion anticipada de deuda financiera que la
Sociedad mantenia con terceros a dicha fecha
(notas 12 y 13).

Los costes incurridos en el afio 1996 como
consecuencia de la cesién de los derechos de
compensacién han ascendido a 2.300 millones de
pesetas y se han registrado con cargo a la provisién
mencionada anteriormente y que la Sociedad tenia
constituida a tal efecto. Dado que la Sociedad no
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espera gastos adicionales por este concepto, el saldo
remanente de la provisién al 31 de diciembre de
1996, que ascendia a 2.462 millones de pesetas, ha
sido abonado al epigrafe “Ingresos extraordinarios”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio 1996 adjunta (notas
11.by 186).

Posteriormente a la cesién de los derechos de
compensacion, las resoluciones de la Direccién
General de la Energia del 31 de julio y 23 de
diciembre de 1996 aprobaron las inversiones y
desinversiones efectuadas por IBERDROLA durante
los ejercicios 1995 y 1996 hasta el 31 de octubre,
respectivamente, en las Centrales Nucleares de
Lemdniz y Valdecabalteros, por los importes
sefialados en el Cuadro 21.

La Sociedad ha registrado como gastos de
explotacion aquellos costes incurridos durante el
ejercicio 1996 en las mencionadas instalaciones no
reconocidos en las Resoluciones sefialadas
anteriormente.

Por tanto y en base a todo lo comentado
anteriormente, el movimiento habido durante el
ejercicio 1996 en las inversiones afectas a las
mencionadas centrales ha sido recogido en el
Cuadro 22.
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De acuerdo con el Real Decreto 1202/1995, si las
desinversiones no superan a los gastos incurridos (los
del ano mas los de afios anteriores), como es el caso
de 1a Central Nuclear de Lemédniz en IBERDROLA, la
Sociedad tendrd derecho a ser compensada de la
diferencia, que se incrementard anualmente por el
tipo de interés previsto, efectudndose dicha
compensacién en el momento en el que se satisfaga
completamente el derecho de compensacion. En este
sentido, la Sociedad mantiene el saldo en la
mencionada central, registrado en el epigrafe
“Activos afectos a proyectos de construccion de
centrales nucleares paralizados, Ley 40/1994" del
activo del Balance de Situacién al 31 de diciembre
de 1996 adjunto.

Por el contrario, si las desinversiones superan a los
gastos incurridos (los del afoc més los de afios
anteriores) hecho éste que sucede al 31 de
diciembre de 1996 en la Central Nuclear de
Valdecaballeros, la diferencia debera ser ingresada
en la cuenta de la Comisién del Sistema Eléctrico
Nacional (nota 3) que ordenard el abono a los
titulares de las fracciones de la parte del derecho de
que se trata y que minorard el importe pendiente de
compensacién de cada uno de ellos. En este sentido,
la Sociedad ha registrado este saldo en el epigrafe
“Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del
pasivo de! Balance de Situacién al 31 de diciembre
de 1996 adjunto.

CUADRO 21

Mill. Pfas.

C.N. Lemoniz C.N. Valdecaballeros

Inversidn reconocida ejercicio 1995 999 124
inversion reconocida ejercicio 1996 hasta el 31 de octubre 157 43
Total inversidn reconocida 1.156 167
Desinversiones aprobadas ejercicio 1995 (28) (52)
Desinversiones aprobadas ejercicio 1996 {792) (341}

Total desinversiones aprobadas

{820) (393)
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CUADRO 22 Mill. Ptas.
C.N. Lemoéniz C.N. Vaidecaballeros

Saldo al 1 de enero de 1996 377.019 162.702

Mas - Inversiones realizadas en 1996. 170 62

-~ Activacién de gastos financieros, netos de

los ingresos obtenidos a través del fondo

de compensacién nuclear hasta la fecha

de titulizacion. (7.031} (3.039)
- Exceso de valores reconocidos al

31 de diciembre de 1995, sobre los registrados

por la Sociedad, segtin resoluciones del

10 de abril y 31 de julio de 1996. 156 17

Menos - Importe de las enajenaciones de materiales

y equipos de fa Central hasta el

31 de octubre de 1996. (792) (341)
- Imporste de las enajenaciones de materiales

y equipos de la Central durante noviembre

y diciembre de 1996. (2) 9}
- Importe recibido del fondo de titulizacién

en el momento de [a cesién de los

derechos de compensacion. (369.173) {159.608)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 347 (216)
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10. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en !as cuentas de “Fondos
Propios” durante los ejercicios 1995 y 1996 han sido
recogidos en el Cuadro 23.

ANUAL 1996

CUADRO 23

Mill. Ptas.

Capital Prima de Reservas Reserva
suscrito emision revaloracion legal

Reserva
acciones
propias

Saldo al 1 de enero de 1995 462.478 64.124 147.332 92.496
Ampliacion de capital 1.756 713 - .
Distribucidn de beneficios:

Dividendos - - - -

Remanente y reservas de consolidacion - -
Transferencias entre reservas - (351} - 351
Dividendo activo a cuenta - - - -
Beneficio del Ejercicio - - - -

1.921

Saldo al 31 de diciembre de 1995 464.234 64.486 147.332 92.847
Ampliacion de capital 136 81 -
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/19906 - - 231.178 -
Reduccidn de capital (4.543) - - -
Distribucién de beneficios:

Dividendos - - - -

Remanente y reservas de consolidacion - - - -
Transferencias entre reservas - - - (882)
Diferencias de conversidn - - - -
Dividendo activo a cuenta . - - -
Otros - - - -
Beneficio del Ejercicio - - - -
Acciones propias para reduccién de capital - - - -

Salido al 31 de diciembre de 1996 459.827 64.567 378.510 91.965

14.363

(a) En el ejercicio 1996, la Sociedad dependiente UIPICSA inota 2.c) procedic a [2 enajenacion a IBERDROLA, fde 10.491.431 acciones de estr Gltima, de las cuales 9.086.231
fueran amortizadas por parie de IBERDROLA, de acuerdo con fa auloeizacion concedida a tal fin af Consejo de Administracitn de la Sociedad, por la Junta General de

Accionistas de 25 de Mayo de 1996. La enajenacicn de las acciones posterigrmenie amoriizadas se efectud con beneficio en la aperacion para UIPICSA de

1.073 millones

de peselas. Asimismo en los ejercicios 1995 y 1996 v con aeterioridad a esta eperacion IBERDROLA, S.A. habia vendido a su vez a LIPICSA 9.013.717 acciones de las
mencionadas anteriormente con un benelicio para IBERDROLA en fa operacién de 888 millones de pesetas. Teniendo en cuenta que IBERDROLA amoxtizo fas acciones
propias por el previo de Iz adquisicidn que incluyd los mencionados beneficios, registrando el diferencial entre dicho precio de adquisicién y ef nominal como menor reserva
voluntaria de IBERDROLA, por importe de 6.230 millones de p a riivel lidado se han eliminado los beneficios obtenidos por IBERDROLA y UIPICSA en las

mencionadas operaciones con abono al epigrale “Reservas Voluntarias™.
tb) En el ejercicio 1996 se ha consolidade por primera vez, a través del subgrupo IBERDROLA Ingenieria y Consulteriz (nota 2.c), 1a participacicn de este grupo

en la Sociedad

Ghesa, que ya se encontraba en el Grupo IBERDROLA con anterioridad. Por tanto, los beneficios generados con anterioridad al T de enero de 1996 por la participacidn en

dicha sociedad durante el periodo en el que ya estuvo en ef Grupo IBERDROLA, se han considerado reservas de consofidacion al 31 de diciembre de 1996.
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Mill. Ptas.

Reservas de consolidacion

Acciones Propias

Diferencias Otras Puesta en Resuitados Dividendo para Reduccién

de conversion reservas Remanente  equivalencia Integracion del Ejercicio a cuenta de Capital Total
- 111.006 22.745 6.924 (767} 69.522  (28.685) - 949.096
- - ; - . ) ; - 2.469
- - - 140 (56.299) 28.685 (27.474)
- - 7.521 4.875 827 {13.223) - -
{150) 1.921 - (4.284) - - - - (150)
- - - - {28.781) - {28.781)
- - - 85.009 - - §5.009
(150) 112.927 30.266 7.655 60 85.009  (28.781) - 980.169
- - - . - - - - 217
- - - 2.550 269 - - 233997
(6.230)(a) - - (10.773)
- - - - - {59.733) 28.781 (30.952)
- - 20.538 2.320 2.418 (25.276) - - -
- {13.4871) - 4.284 - - - -
281 - - - - - 281
- - - - - - (28.454) - (28.454)
- 1.961(a) - - 28%9(b) - - - 2.250
- - - - - 96.637 - 96.637
- - - - - - (14.363)  (14.363)
131 95.177 50.804 16.809 3.036 96.637  (28.454) (14.363) 1.229.009
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Fandos propios

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social de
IBERDROLA estaba compuesto por 919.653.311
acciones al portador de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, la
mayoria de las cuales estaban admitidas a cotizacion
a dicha fecha en la totalidad de las Bolsas de Valores
Espaniolas.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, IBERDROLA ha
efectuado, mediante conversion de bonos y
obligaciones en acciones, las ampliaciones de
capital social sefialadas en el Cuadro 24.

Asimismo, la Junta General de Accionistas
celebrada el 25 de mayo de 1996 autorizo una
reduccién de capital por amortizacién de
9.086.231 acciones propias de 500 pesetas de
nominal cada una. Con fecha 24 de julio de 1996
se ha procedido a la mencionada reduccién de
capital con disminucion de 4.543 millones de
pesetas de capital social y 6.230 mitlones de
pesetas de reservas voluntarias.

Al ser al portadar las acciones de IBERDROLA, no
se conoce con exactitud la participacién de los
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accionistas en el capital social. No obstante,
siguiendo las prescripciones del Real Decreto
276/1989 vy la circular 6/1989 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre declaracién
obligataria de las participaciones directas e
indirectas en el capital social superiores al 5%,
IBERDROLA recibié comunicacion de Banco Bilbao
Vizcaya, S.A., informando que su porcentaje de
participacién en el capital social al 22 de junio de
1992 era del 10,01%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de
IBERDROLA celebrada el 25 de mayo de 1996
faculté al Consejo de Administracién de la
Sociedad a aumentar el capital social en la mitad
del existente a dicha fecha, mediante la emisidn de
nuevas acciones cuyo contravalor consistird en
aportaciones dinerarias o transformacién de
reservas de libre disposicidn y sin previa consulta a
la Junta General, pudiendo ejercer dicha facuitad
con anterioridad al 25 de mayo del afio 2001.
Asimismo, la mencionada Junta General autorizo al
Consejo de Administracién a reducir el capital
social con la finalidad de amortizar las acciones
propias en poder de la Sociedad o de otras
sociedades dependientes.

CUADRO 24 Mill. Ptas.
Emision de bones u Tipo de Capitat sacial Prima de
Fecha de ampliaci6n obligaciones convertidas ampliacion suscrito emision

1996
Mayo Noviembre 1989 160% 37 22
Noviembre Noviembre 1989 160% 99 59
136 81

1995
Marzo Diciembre 1991 140% 1 1
Marzo Noviembre 1989 138% 3 1
Junio Diciembre 1991 140% 309 123
Septiembre Diciembre 1991 140% 1.229 492
Septiembre Noviembre 1989 145% 214 96

1.756 713
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Prima de emision de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisi6n para la ampliacién de
capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
tegal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 esta reserva se
encontraba dotada en su totalidad de acuerdo con la
legistacion vigente descrita.

La reserva tegal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan
oftras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas

tl desglose de los epigrafes de reservas de
consolidacion al 31 de diciembre de 1996 y
1995, por sociedades consolidadas, es el reflejado
en el Cuadro 25.

CUADRO 25 Mill. Ptas.
1996 1995
Sociedades consolidadas por integracién global o proporcional
Valores Mobiliarios y Energia, S.A. 91 (842)
IBERDROLA International, B.V. 943 486
IBERDROLA Holding & Finance, B.V. (1) - 409
Nuclenor, S.A. 301 347
Vandellds, A.LLE. 431 {393)
Eléctrica Conquense, S.A. 331 53
Grupo IBERDROLA Energia 1.420 -
Grupo IBERDROLA tngenieria y Consultoria 381 -
3.0306 60
Sociedades puestas en equivalencia
Grupo UIPICSA (2) 16.818 6.991
Powerco, S.A. (1) - 46
TIBSA (1) - 632
Otras Sociedades 9) (14)
16.809 7.655
19.845 7.713

{1 Al 31 de diciembre de 1996 I aportacidn a reservas de consolidacion por dichas sociedades se produce a traves de su consolidacidn dentra del Grupe IBERDROLA

Energla, consolidado por ef método de integracion giobal (nota 2.cJ.

(2} Las reservas en sociedades puestas en equivalencia correspondientes at Grupo LAPICSA al 31 de diciembre de 1995, no incluian 4.284 miflones de pesetas
corespondientes al valor de las acciones de IBERDROLA en poder de UIPICSA at 31 de diciembre de 1995 y que se habidn traspasado al epigrafe *reserva para acciones

propias” del balance de situacidn a dicha fecha.

— il
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Reservas de revalorizacion

Como consecuencia de diversas dispasiciones
sobre regularizacién de balances y actualizacién
de los valores del inmovilizado material y
financiero, ef coste y la amortizacion del
inmovilizado se incrementaron en su dia en los
importes consignados en el Cuadro 26.

CUADRO 26 Mill. Ptas.
Anleriores a la Actualizacidn
Actualizacion RO Lov 21998,
R.D.-Ley neta ded pravamen
711996 onico del 3%
Importe neto de las
regularizaciones y
actualizaciones del
inmovilizado material:
Coste 1.040.837 231178
Amortizacion acumulada  (229.294) -
811.543 231.178
Regularizaciones y
acilualizaciones
del inmovilizado
financiero 48.021
859.564 231.178

El importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material y
financiero anteriores al Real Decreto-Ley 7/1996
incluye las plusvalfas correspondientes a las
actualizaciones efectuadas por fas sociedades
dependientes absorbidas por fusidn por IBERDROLA
en ejercicios anteriores, por importe de 423 026
millones de pesetas para el inmovilizado material y
3.162 millones de pesetas para el financiero. Por otra
parte, el importe de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado financiero incluye
25.885 millones de pesetas correspondientes a |as
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regularizaciones realizadas en su dia en el coste de
la participacién de las sociedades absorbidas
posteriormente por fusidn.

Las plusvalias correspondientes a las
actualizaciones de inmovilizado material
efectuadas con anterioridad a la actualizacién Real
Decreto-Ley 7/1996 se han venido amortizando,
desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacion de los valores de
coste, habiéndose amortizado hasta el 31 de
diciembre de 1996, 402.366 millones de pesetas
de la plusvalia neta que figura en el cuadro
anterior para IBERDROLA, correspondiente a
aquellos elementos en su propiedad a la indicada
fecha. El efecto de la indicada plusvalia sobre Ia
dotacién a la amortizacién de los ejercicios 1996 y
1995 asciende a 18.923 vy 19.845 millones de
pesetas, respectivamente. Por otra parte, la
revalorizacion correspondiente a las
actualizaciones de aquellos elementos de!
inmovilizado material gue al 31 de diciembyre de
1996 habian sido enajenados por IBERDROLA,
5.A. o por las sociedades absorbidas por ésta,
asciende a 45.592 millones de pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacion
originadas en su dia por las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material y
financiero, han sido aplicados de acuerdo con la
legislacidn existente al respecto, permaneciendo al
31 de diciembre de 1996 un saldo pendiente de
aplicacién de 376.611 millones de pesetas en
IBERDROLA y de 4.452 millones de pesetas en las
Sociedades dependientes consolidadas por el método
de integracion global, que estdn asignados a las
cuentas sefialadas en el Cuadro 27.

Los saldos de las cuentas "Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1983" podran destinarse, sin
devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta
que alcance la cuantia maxima exigida, y el exceso
sobre dicho limite, si lo hubiera, a reservas de libre
disposicidn. ’
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CUADROQ 27 Mill. Ptas..

Sociedades
dependientes
IBERDROLA  consolidadas

Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1983 127.604 1.633

Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1983

Fondo de reversién 19.728 -

Actualizacién Real Decreto
Ley 7/1996 231178 2.819
378.510 4.452

Respecto a la Actualizacion Real Decreto-Ley
711996, a partir de la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de
la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-
Ley 7/1996", de 7 de junio, o haya prescrito el plazo
de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los

resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio
ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
4 ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007, transcurridos diexz anos
contados a partir de la fecha def balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién, podra
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en fa parte
correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a {a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Acciones propias

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996
y 1995 en las acciones propias de IBERDROLA en
cartera de las Sociedades consolidadas por el método
de integracién global o proporcional (nota 2.¢) han
sido reflejados en el Cuadro 28.
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CUADRO 28 Mill. Ptas.
Coste Resultado
N de acciones Efectivo de en la
Acciones propias ta operacion  enajenacion
Saldo al 1 de enero de 1995 2.192.552 1.921 1.921 -
Adquisiciones 2.965.706 2.445 2.445 -
Enajenaciones {5.158.258) (4.366) {4.705) 339
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - - (339) 339
Adquisiciones 22.077.332 29.664 29.664 -
Enajenaciones {3.955.459) {4.528) (5.077) 549
Amortizacién de acciones propias (9.086.231) {10.773) (10.773) -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.035.642 14.363 13.814 549
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De las enajenaciones efectuadas en el ejercicio
1995, 5.058.258 acciones fueron vendidas a
UIPICSA (nota 2.c} participada en un 100% por
{BERDROLA por un precio de venta de 4.600
millones de pesetas, generdndose una plusvalia en la
operacion para IBERDROLA de 339 millones de
pesetas que fue eliminada en el proceso de
consolidacion.

Asimismo, la totalidad de las enajenaciones
efectuadas en el ejercicio 1996 se debieron a ventas
a UIPICSA. Consecuentemente, la plusvalia
generada, 549 millones de pesetas, ha sido eliminada
en el proceso de consolidacién.

Por atra parte, la adquisicidon de acciones propias en
1996, incluye 10.491.431 acciones compradas a
UIPICSA, con un beneficio en la operacién para esta
dltima de 1.561 millones de pesetas que ha sido
eliminada en el proceso de consolidacién. De dichas
acciones, 9.086.231 se han amortizado en el
ejercicio 1996 con un beneficio en la operacion para
UIPICSA de 1.073 miilones de pesetas
permaneciendo el resto en la cartera de IBERDROLA
al 31 de diciembre de 1996.
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Las acciones propias al 31 de diciembre de 1996,
figuran registradas en el epigrafe “Acciones propias
para reduccidn de capital” de Balance de Situacion a
dicha fecha, dado que es intencién de la Sociedad
proceder a la reduccién de capital por el importe de
las mismas en el ejercicio 1997.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Sociedad
tenia constituida la correspondiente reserva
indisponible para acciones propias por el importe de
ia totalidad de las acciones propias en cartera a
dicha fecha.

11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

a) Provisiones para pensiones y obligaciones
similares

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los
Balances de Situacidn consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra en el
Cuadro 29.

CUADRO 29 Mill. Ptas.
1996 1995
Saldo al inicio del Ejercicio 97.679 126.563
Incorporacién de sociedades fusionadas 477 -
Dotaciones:
Con cargo a las atenciones estatutarias {nota 18} - 720
Con cargo a pérdidas y ganancias {notas 5.m, 5.ny 16) 36.784 8.035
Exceso de provisiones (nota 5.n) (445) {1.451)
Traspaso de "Otras provisiones para riesgos y gastos” (nota 5.m} 28.694 -
Traspaso a “Emision de obligaciones y otros valores negociables”
por emisién de pagarés {(13.353) -
Otros - (246)
Menos- Pagos efectuados (32.152) (35.942)
Saldo al final del Ejercicio 117.684 97.679
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b} Otras provisiones para riesgos y gastos

El movimiento y composicidn de este epigrafe del
pasivo de los Balances de Situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se
muestra en el Cuadro 30.
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CUADRO 30

mill. Ptas.

Provisién por
Actualizacion

Provisidn per

Provisién para

de préstamos  homologacién ka cobertura

stn interés de de los costes
concedidos 4 compromises  de titulizacién Otras Total otras
la Caja fuan con el activos Ley provisiones provis_iones
Urrutia personal 40/1994 para riesgos para riesgos

(nola 5.m} (nota 5.m) {notas 2 y 16) y gastos y gastos

Saldo al 1 de enero de 1995 15.746 - - 15.760 31.506
Dotaciones 150 28.694 5512 2.295 36.651
Traspasos - - - 1.017 1.017
Pagos - - (750) (148) (898)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 15.896 28.694 4.762 18.924 68.276
Dotaciones (nota 16) - - - 3.019 3.019
Aplicaciones (nota 16) - - (2.462) {497) {2.959)
Pagos - - {(2.300) (476) (2.776)
Traspasos . (28.694) - (564)  (29.258)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 15.896 . - 20.406 36.302




12. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones de obligaciones, bonos y
pagarés pendientes de amortizacién al 31 de
diciembre de 1995 y 1996 y del vencimiento
previsto de estos Gltimos, se sefala en el Cuadro 31.
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CUADRO 31 Mill. Ptas.
Dreudas al 31 de diciembre de 1996 con vencimiento a
Corto plazo Largo plazo
Saldo al  Saldo al Total largo
31.12.95 31.12.96 1997 1998 1999 2000 200 Otros plazo
Obligaciones y bonos simples 510,949  436.753 42.557 70950 35052 58 25.809 262.327 394.196
Obligaciones hipotecarias 2.167 2.038 138 147 156 167 179 1.251 1.900
Obligaciones y bonos simples
en moneda extranjera:
Francos suizos 2111 21.725 - - - - 21.725 21.725
Marcos alemanes 25.440 25.958 25958 - 25.958
Ddlares USA (*} 54.625 55.952 - - - 55.952 55.952
Yenes japoneses 47.161 45013 45.033 - - - -
TOTAL OBLIGACIONES
NO CONVERTIBLES 661.453 387,439 87.708 71097 15.208 26,183 25,988 341.255 499.731
Obligaciones y bonos convertibles 714 - - - - - - -
Pagarés de empresa 58.370 46.821  10.588 7.503 - 28.730 - 36.233
720.537 634.260 98.296 78.600 35.208 54.913 25.988 341.255 535.964
Menos - Intereses no
devengados (nota 2.a)
Obligaciones y bonos
cupdn cero (nota 2.a) (38.673)  (29.842) - (10.805) - - - (19.037) (29.842)
Pagarés {nota 5.m} - {1.792) (5000 {992) - {300) - - (1.292)
TOTAL INTERESES
NO DEVENGADOS (38.673) (31.634) (3000 (11.797) - (3u) - (19.037) (31134
681.864 6502.626 97.796  66.803 35.208 54.613 25.988 3222118 504.830

(*} £l Grupo IBERDROLA teniz en circulacion a 31 de diciembre de 1995 dos emisiones de boras par importe de 200 y 250 miftones de dolares realizadas por la Sociedad

dependiente IBERDROLA Internacional, B.V. (notas 2.c y B, Iz cual otorgd 4 IBERDROLA sendlos préstamos por los importes emitidos. En el Ejercicio 1994, IBERDROLA
electud un “swap” a pesetas sobre &l préstamo de 250 millones de dolares con fo cual ef riesgo de caribio para el Grupo IBERDROLA se limita inicialmente & la emision de
200 mitlones de dolares. Adicionalmente, IBERDROLA ha efectuado un "swap” sobre la aperacidn de 200 millones de dolares, parciaimente y por importe de 150 millones
de ddlares. Se trata de un “swap” a ECUS (100 millones de dofaresi y @ Francos Franceses (50 milones de ddlares) (véase nota 13).
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1996
devengaban un tipo de interés medio ponderado
anual del 8,85% para las obligaciones y bonos no
convertibles en pesetas.

Los pagarés de empresa al 31 de diciembre de
1996 devengaban un interés medio anual del
7,18%.

Las obligaciones y bonos en moneda extranjera al 31
de dicientbre de 1996 devengaban un interés medio
anual del 6,57%.

Una parte del inmovilizado material en explotacidn
al 31 de diciembre de 1996 (nota 7) se encuentra
hipotecado por importe de 5.200 millones de
pesetas, en garantia de las emisiones de obligaciones
hipotecarias.

Las obligaciones convertibles en circulacion al 31
de diciembre de 1995 se correspondian con la
emisién de la serie 572, por un importe nominal de
7.798 millones de pesetas (8.578 millones de
pesetas a su valor de reembolso, dado que las
obligaciones de esta serie que no se convirtieran en
acciones se amortizarian a su vencimieato, al 110%
de su valor nominal), que podrian convertirse en
acciones de la Sociedad durante los meses de
marzo y septiembre de 1996 al cambio resultante
de practicar una bonificacion del 15% a la
cotizacion media de las acciones durante el
trimestre inmediatamente anterior al inicio del
periodo de conversién y dentro de los limites
sefialados en el Cuadro 32,

CUADRO 32
Minimo Maximo
Pesetas  s/nominal % Pesetas s/nominal %
650 130 800 160

Al 31 de diciembre de 1995, se mantenfan en la
cartera de IBERDROLA 7.149 millones de pesetas
(7.864 a su valor de reembolso) de obligaciones
propias por la serie 57%. Dichas obligaciones no
figuraban en el activo ni en el pasivo de los Balances
de Situacidn a dichas fechas.

Durante el ejercicio 1996 se ha producido la
amortizacion del saldo pendiente al 31 de diciembre
de 1995, de acuerdo con los plazos previstos para la
serie 57%, comentados anteriormente, habiéndose
dado de baja definitiva, por tanto, las obligaciones
propias en poder de la Sociedad.

En [a Junta General de Accionistas celebrada el dia
25 de mayo de 1996, se faculté al Consejo de
Administracion para emitir obligaciones y bonos
convertibles por una cuantia total de £0.000 millones
de pesetas en el plazo maximo de 5 afios, no
habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de
diciembre de 1996.
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13. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién
al 31 de diciembre de 1995 y 1996 y los
vencimientos previstos de estos dltimas, son
recogidos en el Cuadro 33.

CUADRO 33 Mill. Ptas.

Deudas al 31 de diciembre de 1996 con vencimiento a

Corto plazo Largo plazo

Saldo al  Saldo at Total largo
311295  31.12.96 1397 1994 1994 2000 20411 Qlros plazo
Préstamos en pesetas 519.611 187.654 31.001 3.372 39.824 36.431 18.436 58.590 156.653
TOTAL PESETAS 519.671 187.654 11001 b.372 39.874 36431 18.436 58.590 156.053
£n moneda extranjera
Ddlares - 7.970 537 5.363 1120 592 327 31 7.433
Yenes japoneses 33.489 30.872 1.361 4.993 4.993 4.993 3.633 10.899 29.511
Marcos alemanes 102.925 16.670 2.836 2.806 2,806 2.744 2.739 2.739 13.834
Francos suizos 97.477 14.573 - - - 14,573 - 14,573
ECUS 21.413 t61 - - - - - 161 161
Francos franceses 14,613 79 - . - - 79 79
TOTAL MONEDA EXTRANJERA 269.917 70.325 4,734 14162 #4919 22,902 6.69Y9 13.904 65.591
TOTAL 789.5248 257.97Y 35.735 16.534 48.743 593133 25.135 72 499 222.244

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1996 En general, los contratos de préstamos concertados

devengaban un interés medio ponderado anual del
6,82% para los préstamos en pesetas y del 4,67%
para los préstamos en moneda extranjera.

Los saldos de los préstamos que se indican
anteriormente corresponden a los importes
dispuestos y pendientes de amortizacion al 31 de
diciembre de 1995 y 1996. A esta dltima fecha las
Sociedades tenfan concedidos préstamos y lineas de
crédito no dispuestos por un importe de 63.164

millones de pesetas.

por las Sociedades establecen ciertas condiciones y
cldusulas de obligado cumplimiento, en refacién con
la estructura del Balance y otros datos econémicos.
Al 31 de diciembre de 1996, tas Saciedades cumplen
basicamente las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda
extranjera se reflejan a su contravalor en pesetas al
cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio
en vigor al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente, o al tipo de cambio asegurado para
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las operaciones que tienen concertado seguro de
cambio (véase nota 5.p).

Asimismo, las Sociedades tienen formalizados
contratos financieros derivados de operaciones de
cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio que, al 31 de diciembre de 1996, cubren
deuda financiera por importe de 166.762 y 107.142
millones de pesetas, respectivamente. Las
sociedades siguen el criterio de periodificar los
beneficios derivados de estos contratos de-permuta
financiera de acuerdo con los costes de la deuda
financiera cubierta y en tanto que las pérdidas, si
las hubiese, se reconocen en la cuenta de
resultados del ejercicio segin se tiene evidencia de
las mismas.
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14. CUENTAS CON EMPRESAS PUESTAS EN
EQUIVALENCIA

Las cuentas con empresas puestas en equivalencia a
corto plazo mantenidas al 31 de diciembre de 1996
y 1995 son las reflejadas en el Cuadro 34.

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con
empresas puestas en equivalencia al 31 de diciembre
de 1996 o tienen establecida fecha de vencimiento
alguna, pero generalmente éstas seran satisfechas
durante 1997. Estas cuentas devengan intereses en
funcién del tipo de interés del mercado interbancario
0 tipo de interés legal del dinero, segin corresponda
{nota 16).

CUADRO 34 Mill. Ptas.
31.12.96 31.12.95
Empresas puestas en equivalencia deudoras

FUNTAM, S.A. - 916
Apex 2000 1.135 710
Otras Sociedades 688 495
1.823 2121

Empresas puestas en equivalencia acreedoras
Corporacidn [BV, S.A. (Grupo UIPICSA) (nota 8) 12.206 7.094
UIPICSA 8.750 3.407
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 1.012 2.063
Apex 2000 - 2.953 -
UITESA - 538
EH.N. 547 90
Otras Sociedades 5.453 3.134
30.921 16.326
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15. SITUACION FISCAL

BERDROLA, S.A. esta autorizada a presentar
declaracién consolidada del Impuesto sobre
Sociedades, habiéndose concedido mediante Orden
Ministerial de fecha 2 de octubre de 1995 Ia
prorroga del citado régimen de declaracién
consolidada para los ejercicios 1995, 1996 y 1997,
No obstante, algunas de las sociedades filiales
presentan sus declaraciones fiscales en bases
individuales. Para el ejercicio 1996 las Sociedades
incluidas en dicho régimen de declaracién
consolidada se detallan en el Anexo I.

La conciliacién del resultado contable con la base
tmponible del Impuesto sobre Sociedades, es 1a
recogida en el Cuadro 35.

IBERDROI A INTORME ANUAL 1994

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los
ejercicios 1996 y 1995 y la que habra de pagarse por
dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
“Administraciones Piblicas a Largo Plazo" y
"Administraciones Piblicas" del activo o pasivo,
segun corresponda, de los Balances de Situacion
consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos;

* Diferencias temporales derivadas basicamente de
la aplicacion, a efectos de determinacién de la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades de
cada ejercicio, del beneficio de la libertad de
amortizacion al amparo del régimen de Accidn
Concertada del Sector Eléctrico, de las dotaciones
y aportaciones por compromisos de pensiones, asi

CUADRO 35 Mill. Ptas.
1996 1995
Aumento  Disminucion Importe  Aumento Disminucion Importe
Resultado contable
(antes de impuestos) - - 133.419 - - 103.309
Diferencias permanentes:
a) de las sociedades individuales 663 {59.171) (58.508) 19.120 (48.826)  (29.706)
b) de los ajustes por consolidacién 2.433 {2.903) (470) 1.725 (1.739) (14)
Diferencias temporales:
a) de las sociedades individuales:
- con origen en el ejercicio 33.305 (2.050) 31.255 64,832 - 64.832
- con origen en el ejercicio
anterior 16.465 {66.580) (50.115) 16.956 (74.108)  (57.152)
b} de los ajustes por consolidacién:
- con origen en el ejercicio - (348) (348) 445 (1.030) (585)
- CoN origen en ejercicios
anteriores 975 (108) 867 253 - 253
Resultado de Sociedades
puestas en equivalencia 2.154 (6.098) (3.944) 1.008 (4.235) (3.227)
Compensacién de bases
imponibles negativas - (2.958) {2.958) - {47.901)  (47.901)
Base imponible (resultado fiscal) 49,198 29.809
o
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como de las diferencias de criterios contable y
fiscal en la imputacién temporal de las diferencias
de valoracién en moneda extranjera.

® Como consecuencia de la aplicacién de los
beneficios de libertad de amortizacién antes
mencionados, el Grupo IBERDROLA generé en el
ejercicio 1992 bases impaonibles negativas, las
cuales pueden ser compensadas con los
resultados fiscales de los ejercicios inmediatos
siguientes sin sobrepasar el limite de 7 afios desde
su generacion. El efecto de dicha compensacisn
futura, por los remanentes adn no dispuestos, esta
recogido en la cuenta "Administraciones Piblicas
a Largo Plazo" del activo de! Balance de
Situacion.

® Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de
fusion imputadas a los resultados de los ejercicios
1996 y 1995 por importe de 19.532 v 3.963
millones de pesetas. Los importes se corresponden
con las disminuciones al resultado contable
efectuadas como diferencias permanentes en los
ejercicios 1996 y 1995, por importes de 55.808 y
11.323 mitlones de pesetas, respectivamente
{véase nota 5.k).

® Las Sociedades consolidadas se han acogido a los
incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones
en activos fijos, de acuerdo con lo previsto en la
normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales
que, por los indicados conceptos, se han
considerado para determinar el importe del
fmpuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1996
y 1995 ascienden a 8.419 y 3.361 millones de
pesetas.

No obstante, dado el volumen de las inversiones
realizadas y los limites anuales de deduccion que
impone la legislacion fiscal vigente, las
Sociedades consolidadas mantienen ademas el
derecho a utilizar en futuros ejercicios la
deduccién correspondiente a parte de las
inversiones en activos fijos nuevos realizadas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1996 por

importe de 11.993 millones de pesetas,
aproximadamente. La totalidad de los créditos
fiscales pendientes de aplicacién podrin deducirse
de las cuotas correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios inmediatamente
siguientes, siempre que no excedan los plazos y
limites aplicables. Los estados financieros adjuntos
no incluyen importe alguno de este posible
beneficio fiscal.

® Asimismo, las Sociedades consolidadas han
aplicado en los ejercicios 1996 y 1995,
deducciones por doble imposicién y
bonificaciones por importe de 542 y 751 millones
de pesetas, respectivamente.

* El efecto en el Impuesto sobre Sociedades
devengado en los ejercicios 1996 y 1995 por
ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal
con efecto en la base imponible del Grupo
IBERDROLA vy por otros conceptos, como
aumento y minoracion del mismo,
respectivamente, han ascendido a 1.431 y 6.202
millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuencia de los aspectos antes
mencionados, la composicidn de las cuentas de
"Administraciones Publicas a Largo Plazo* del activo
y del pasivo de los Balances de Situacién del Grupo
IBERDROLA al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son
los contenidos en el Cuadro 36.

El Impuesto sobre Sociedades anticipado relativo a
dotaciones por compromisos de pensiones no es
superior al correspondiente a los pagos
probabilisticos a efectuar por este concepto en los
proximos diez anos.

En general, las Sociedades tienen abiertos a
inspeccién fiscal los cinco dltimos ejercicios para los
impuestos que les son de aplicacién.
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CUADRO 36 Mill. Ptas.
1996 1995
Administraciones Piblicas a Largo Plazo Deudoras
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 57.356 57.074
tmpuesto sobre Sociedades anticipado por:
Aportaciones a la E.P.S.V. "Juan Urrutia" y dotaciones de cobertura de pensiones
y homologacién de sistemas de complemento de pensiones (notas 5.m y 5.n) 43.601 44.927
Otros conceptos 168 13.840
101.125 115.835
Administraciones Piblicas a Largo Plazo Acreedoras
Impuesto sobre Sociedades diferido por-
Libertad de amortizacidn 124.142 129.905
Correccidn valorativa de inmovilizado (nota 5.b) 4.979 5.151
129.121 135.056

16. INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios - Ventas

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas es el recogido en el Cuadro 37.

CUADRO 37

Mill. Ptas.

1996 1995

Importe neto de la facturacién
por energia suministrada
durante el Ejercicio

Energia suministrada
no facturada (nota 5.i)

718.010 717.472

71.550  85.0M

Desviaciones en tarifa (nota 5.)) 6.403 (20.280)
Compensaciones de OFICO
{nota 5.s) 703 710

Derechos de acometida,
verificacién, enganche,
alquiler de contadores,

peajes y otros conceptos (nota 5.t)  24.449  24.370
Otras ventas y prestaciones de
servicios ajenos al negocio eléctrico  1.276 1.904

822.391 809.177

La distribucion del importe neto de la facturacién de
energfa por comunidades auténomas, asi como las
ventas del ejercicio a otros subsistemas eléctricos y
en el exterior, a través de las Sociedades extranjeras
del Grupo IBERDROLA Energia (nota 2.¢) y los
importes de facturacién, durante 1996 y 1995 por
energia correspondiente a ventas de ejercicios
distintos a aquéllos en que se facturan, es el reflejado
en el Cuadro 38.
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FACTURACION NETA DE ENERGIA
POR COMUNIDADES

AUTONOMAS (CUADRO 38) Mill. Ptas.
1996 1995
Pais Vasco 129100 136.907
Madrid 158.601 161.989
Castilla y Ledn 91.860 95,148
Navarra 34.322 36.092
La Rioja 14.856 15,082
Extremadura 15.940 15.932
Castilla-La Mancha 42.533 44.078
Valencia 204.487 209.749
Murcia 48.069 48.779
Catalufia 1.125 1.182
Aragdn 8 8
Asturias 1.688 1.746
Cantabria 1.079 1.087
Galicia 71 1M
743.739  767.880
Ventas de energia a otros
subsistemas eléctricos 32373 23.800
Ventas de energia en el exterior
Electropaz, S.A.
{notas 2.c, 3y 5.e) 5.706 -

Elfeo, S.A. (notas 2.c, y 5.e) 913
Menos - Suministros de

energia de 1995 y 1994

facturados en 1996 y 1995,

respectivamente (nota 5.i) {85.001) (83.608)
Menos - Desviacién de tarifas
de 1995 y 1994 facturadas
en 1996 y 1995,
respectivamente (nota 5.j) 20.280 9.400
718.010 717.472

Gastos de personal

Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias de los ejercicios 1996 y 1995 adjuntas
se incluyen 435 y 406 milfones de pesetas
correspondientes a sueldos y salarios y otras
prestaciones devengados durante los mencionados
ejercicios por los miembros del Consejo de
Administracion de IBERDROLA que tienen o han
tenido relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles
ejecutivos,

Cargas sociales
La compasicién de esta partida de las Cuentas de

Pérdidas y Ganancias adjuntas, correspondientes a
1996 y 1995, se recoge en el Cuadro 39.

CUADRO 39 Mill. Ptas.
1996 1995
Seguridad Social a cargo
de la Empresa 18.478  18.593
Aportaciones a la Entidad
de Prevision Social Voluntaria
"Juan Urrutia” (nota 5.m) 192 4.147

Dotacidn a las provisiones para
pensiones y obligaciones
similares (notas 5.m y 5.n)
De los miembros del Consejo
de Administracién (nota 18) 453 720

Del personal {notas 5.my 11.a) 5.965 1.702
Aportaciones definidas al
nuevo sistema de prevision
social por el personal en activo
adherido al mismo (nota 5.m) 4.057 -
Otras atenciones estatutarias
(nota 18} 1.347 885
Otros gastos sociales 5234 4.544
35.726 30.591
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Castos extraordinarios

El detalle de los gastos extraordinarios
correspondientes a [os ejercicios 1996 y 1995 es el
recogido en el Cuadro 40,

IBERDROLA. INFORML ANUAL 195

CUADRO 40 Mill. Ptas.
1996 1995

Dotacién a la provisién por el plan de

jubilaciones anticipadas acordado en 1996 (nota 5.n) 14.081 -
Dotacién a la provisién por homologacion de

compromisos con el personal en 1996 (nota 5.m) - 28.694
Dotacién a la provisién para otras pensiones y

obligaciones similares (nota 5.m) 4.926 -
Dotacién a la provision para la cobertura de los costes de titulizacién

de los activos Ley 40/1994 (notas 9y 11.b) - 5.512
Dotacién a "Otras provisiones para riesgos y gastos” {nota 11.h) 2,613 1.662
Otros 796 597
TOTAL 22.416 36.465
Ingresos extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios
correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995 es el
reflejado en el Cuadro 41.
CUADRO 41 Mill. Ptas.

1996 1995

Exceso de provision para la cobertura de

los costes de la titulizacién (notas 9 y 11.b) 2.462 -
Regularizacion del valor reconocido en la

C.N. Valdecaballeros (notas 9 y 11.b) - 5.512
Indemnizaciones percibidas de compafias de seguros 616 771
Exceso de provisidn constituida sobre la necesaria para la cobertura

de los costes del plan de jubilaciones anticipadas de 1994 {nota 5.n) 445 1.451
Otros 2.046 551
TOTAL 5.569 8.285
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Operaciones con Sociedades puestas en
equivalencia

Las principales transacciones efectuadas por
IBERDROLA vy las Sociedades consolidadas por el
método de integracién global o proporcional durante
los ejercicios 1996 y 1995 con empresas puestas en
equivalencia en el proceso de consolidacién han
sido las recogidas en el Cuadro 42.

CUADRO 42 Mill. Ptas.
1996 1995
Compras de energia 1.984 2373
Ventas de energia - -
Servicios recibidos 1.240 725
Servicios prestados 1.019 2.026
Gastos por intereses 1.056 995
Ingresos por intereses 48 -
Dividendos recibidos - 16
Ventas de inversiones financieras y créditos - 9.256 {a)
Venta acciones propias (nota 10) 5.077 4.600
Dividendos pagados por acciones de IBERDROLA
en cartera de filiales (nota 10) 305 300

a) Este importe se corresponde con las siguientes
operaciones:

® Venta a UIPICSA de las siguientes
participaciones que mantenia IBERDROLA:

- HI Holding, S.A. por impaorte de 4.000 millones
de pesetas.

- FUNTAM, S.A. por importe de 493 millones de
pesetas.

- Cementos Portland, S.A. por importe de 1.994
millones de pesetas.

- Minicentrales del Tajo, S.A., por importe de 60
millones de pesetas.

Las ventas anteriormente descritas se efectuaron
ai valor neto contable en IBERDROLA y por
tanto sin resultado en la operacién.

Adicionalmente, se vendieron a UIPICSA varias
participaciones de la cartera a largo plazo de
IBERDROLA por importe de 1.018 miliones de
pesetas, con un beneficio en la operacién de
179 millones de pesetas, que ha sido eliminado
en el proceso de consolidacién.

* Subrogacién de UIPICSA en un crédito que
IBERDROLA tenia concedido a Energia
Hidroeléctrica de Navarra, $.A. por importe de
1.691 millones de pesetas.
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Personal empleado

El ndmero medio de empleados de las sociedades
consolidadas por el método de integracion global o
proporcional y prapios de IBERDROLA en el curso
de los Ejercicios 1996 y 1995, distribuido por
Categorias, ha sido el reflejado en el Cuadro 43.

CUADRO 43 Numero Medio
de Empleados

1996 1995

Titulados superiores 1.476 1.481
Técnicos 3.218 3.311
Administrativos 2.312 2.379
Auxiliares 5.378 5.533
Profesionales de oficio 1.615 1.662
T
TOTAL 13.999 14.366
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CUADRO 44 Mill, Pras,

1996 1995
IBERDIROLA, S.A. 89.217  80.806
Grupo UIPICSA 3.698 3.213
Grupo IBERDROLA Erergia 1.253 217
Otras Sociedades 2.469 773
— e —
TOTAL 96.637 85.009

17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo IBERDROLA
avalaba a otras sociedades, segtin el siguiente detalle
det Cuadro 45.

El ndmero medio de empleados a nivel consolidado
se ha determinado en base a porcentaje de
participacién que IBERDROLA tiene en el capital
social de Nuclenor, S.A. y de las Asociaciones de
Interés Econdmico, que han sido consolidadas por el
método de consolidacion proporcional, asi como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en
aquellas sociedades consolidadas por el método de
integracidn global (nota 2.c).

Aportacion al resultado consolidado

El detalle de 1a aportacion de las sociedades
incluidas en el perimetro ge la consolidacién ai
resultado neto consolidado de los Ejercicios 1996 y
1995 es el contenido en e Cuadro 44,

CUADRO 45 Mill. Ptas.
Tirme, S.A. 3.000
Unién Sindical de Usuarios del Jicar 68

— "
TOTAL 3.068

Los administradores de las Sociedades estiman que
los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados al 31 de diciembre de 1996, si los hubiera,
no serian significativos.

18. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 199¢ y 1995, el importe
devengado por los miembros del Consejo de
Administracion de IBERDROLA, S.A., de acuerdo con
el articulo 29 de los Estatutos Sociales, ascendis a
1.800 vy 1.605 miilones de pesetas, respectivamente, y
han sido registrados con cargo al epigrafe *Cargas
sociales" de las correspondientes Cuentas de Pérdidas
y Ganancias adjuntas {nota 16).
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Los pagos de retribuciones a miembros en activo en
calidad de consejeros han ascendido durante los
ejercicios 1996 y 1995 3 494 y 493 millones de
pesetas, respectivamente, y se han efectyado con
cargo a la mencionada asignacion estatutaria.

Asimismo y también con cargo a dicha asignacion,
se han efectuado en los ejercicios 1996 y 1995
dotaciones al régimen de previsién social voluntaria
de los consejeros ya jubilados por importe de 453 y
720 millones de pesetas, respectivamente (nota 5.mj).

Adicionalmente, los miembros del Consejo de
Administracién tienen suscrita con companias de
seguros una péliza para la cobertura de los riesgos
de viudedad, invalidez, y otra de responsabilidad
civil para el ejercicio del cargo de consejero para los
miembros en activo del mencionado Consejo para
los cuales no existen obligaciones adicionales
contraidas en materia de pensiones al 31 de
diciembre de 1996 (nota 5.m). £ importe de la prima
devengada en los ejercicios 1996 y 1995 ha
ascendido a 94 y 128 millones de pesetas,
aproximadamente, los cuales han sido registrados
con cargo a las atenciones estatutarias anteriormente
sefialadas.

En consecuencia y de acuerdo con los destinos de la
asignacidn estatutaria anteriormente descritos y
materializados en los respectivos ejercicios,
quedaban al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 759
y 264 millones de pesetas, respectivamente,
pendientes de asignacicn definitiva, que fueron
registrados en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas” de los Balances de
Situacién a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existe
ninglin préstamo ni anticipo concedido por la
Sociedad a los miembros del Consejo de
Administracidn de IBERDROLA, S.A.

19. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto
para el ejercicio 1997 y a las necesidades de
tesoreria que se derivan de la situacién financiera al
31 de diciembre de 1996, el Grupo IBERDROLA
necesitard obtener nuevos recursos financieros por
un importe aproximado de 70.000 millones de
pesetas.

Segin se indica en [a nota 13, al 31 de diciembre de
1996, el Grupo IBERDROLA tenfa créditos
concedidos pendientes de disponer por un importe
aproximado de 63.164 millones de pesetas.
Teniendo en cuenta los importes indicados
anteriormente, las emisiones de deuda y los
préstamos ya concertados a fa fecha de formulacién
de estas Cuentas Anuales, las necesidades de
tesoreria del ejercicio 1997 estin totalmente
cubiertas.

Por otra parte, en febrero de 1997 se ha procedido a
la reduccién de capital prevista por amortizacién de
9.035.642 acciones de IBERDROLA en poder de la
Saciedad, por importe de 14.363 miliones de pesetas
(nota 10), mediante la reduccién de 4.518 millones
de pesetas de capital social y 9.845 millones de
pesetas de reservas voluntarias.

Tal y como se describe en fa nota 3, fas conclusiones
de los grupos de trabajo creados en base a lo
establecido en el Protocolo Eléctrico se presentaran
antes del 31 de marzo de 1997, estimando ios
Administradores que no se pondrd de manifiesto en
dichas conclusiones ningdn aspecto con impacto en
las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 1996.
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20. CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

IBERDROLA, INETIRME ANUAL 1994

Mill. Ptas.
Aplicaciones 1996 1995
Gastos de formalizacién de deuda y otros gastos amortizables 653 8.216
Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales {nota 6) 3.001 2.495
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 105.792 96.977
Inmovilizaciones financieras (nota 8):
a) Empresas del Grupo 6.460 18.486
b} Otras inversiones financieras 11.360 12.583
Acciones propias 27.703 2.445
Activos afectos a proyectos de construccion de centrales
nucleares paralizados, Ley 40/1994 232 1.209
Dividendos (nota 10} 59.422 56.267
Fondo de Comercio de Consolidacién por adquisicidn e incorporacién
de sociedades al perimetro de consolidacion (nota 2.c) 4.331
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a largo plazo:
Empréstitos y otros pasivos andlogos 189.129 173.411
De otras deudas 426.731 147.492
Provisiones para riesgos y gastos (nota 11) 48.281 35942
TOTAL APLICACIONES 883.095 555.523
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 90.653 -
TOTAL 973.748 555.523
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Mill. Ptas.
Origenes 1996 1995
Recursos procedentes de las operaciones 309.671 269.440
Ampliaciones de capital con prima de emisién (nota 10 217 2.469
Diferencia de conversién 281 (150)
Socios externos 566 -
Subvenciones de capital 1.678 1.167
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 860 1.028
Provisién para pensiones por adquisicion e incorporacion
de sociedades al perimetro de consolidacién (nota 2.¢) 477 -
Deudas a largo plazo:
Empréstitos y otros pasivos anélogos 61.383 142.277
De otras deudas 45.410 36.668
Enajenaciones de inmovilizado:
Inmovilizado inmaterial - 1.646
Inmovilizaciones materiales 732 7167
Inmovilizaciones financieras:
a) Empresas del Grupo 685 30.965
b) Otras inversiones financieras 3.613 2.252
Acciones propias 4.528 4.366
Activos afectos a proyectos de construccién de centrales
nucleares paralizados, Ley 40/1994 539.995 3.253
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras:
Otras inversiones financieras 3.401 3.620
Administraciones Pdblicas 251 4.864
TOTAL ORIGENES 973.748 511.032
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 44.49
TOTAL 973.748 555.523
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Cuadros de financiacién de los Ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1996 v 1995

Mill. Ptas.
Variacion del capital circulante 1996 1995
Existencias 2.880 (3.497)
Deudores {8.009} 12.214
Acreedores 94.148 (47.643)
Inversiones financieras temporales 2.197 (1.527)
Tesoreria 1.577 (4.412)
Ajustes por periodificacion (2.140) 374
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAMTAL CIRCULANTE 90.653 (44.491)
La conciliacién del resultado contable del Ejercicio
con los recursos procedentes de operaciones es la
siguiente:
Mill. Ptas.
1996 1995
Beneficio del ejercicio, segin las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas 96.742 85.033
Mis:
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones del inmovilizado 118.737 119.016
Dotacién a la amortizacién del Fondo de Comercio de consolidacidn 399 -
Saneamiento de proyectos de investigacion - 112
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 36,389 44.074
Amortizacion de intereses de obligaciones cupén cero 8.831 7.886
Amortizaciones de gastos de formalizacién de deudas (nota 5.f) 4.283 3.643
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 3.025 706
Participacién en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia 2.158 2.238
Diferencias de cambio negativas 16.139 19.458
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.935) {5.883)
Menos:
Periodificaciones Real Decreto 1538/1987 (nota 5.8} 60.694 19.731
Diferencias de fusion transferidas al resultado det ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k)  (36.276) (7.360)
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio {nota 5.1) (512) (1.063)
Diferencias de cambio positivas (2.394) (4.434)
Beneficio en enajenacion de inmovilizado {980) (23.260)
Participacién en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia {5.895) (4.869)
Otros ingresos a distribuir transferidos al resultado del ejercicio (20} -
Impuesto sobre Sociedades anticipado 14.459 19.924
Activos afectos a proyectos de construccion de centrales nucleares
paralizados, Ley 40/1994 (nota 9) (173) (5.512)
309.671 269.440
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ANEXO |

SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN
FISCAL DE DECLARACION CONSOLIDADA

* IBERDROLA, S.A.

* [BERDROLA Energia, S.A.

o UIPICSA

» Amara, S.A. (a)

* Energy Consuiting Services, S.A. (b}

* Apex 2000, S.A. (a)

» Fiuna (c}

* Fuatam, S.A. (a)

* Servicios Integrales de Cogeneracion, S.A. (a)
» Ciener, S.A. (a)

* IBERDROLA Ingenieria y Consultoria, S.A.
* Ibersaic, S.A. (d}

* Uitesa {d}

* Valores Mobiliarios y Energia, S.A.

* Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)

*« Hidrola {, S.L.U. (a)

* Hidroeléctrica Espafiola, S.L.U, (a)

* Iberduero, S.L.U. (a)

ta) Sociedades pertenecientes al Subgrupo UIPICSA.

1) Sociedad perteneciente al Subgrupo IBERDROLA Energia.

{ct Sociedad perteneciente al Subgrupo Apex 2000.

{d) Sociedades pertenecientes al Subgrupo IBERDROLA Ingenieria y Consuftoria.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS
DEL EJERCICIO 1996

Protocolo eléctrico

Ef 11 de diciembre de 1996 se procedio a la firma
del “Protocolo para el Establecimiento de una Nueva
Regulacion del Sistema Eléctrico Nacional” entre el
Ministerio de Industria y Energia y los principales
integrantes del Sistema Eléctrico Espafiol con objeto
de ‘iberalizar el sector, asegurar la competencia entre
las empresas y garantizar un menor coste de la
energia eléctrica para el conjunto de la economia
espaiiola.

El acuerdo alcanzado establece las bases operativas
que deben regir el funcionamiento del Sistema
Eléctrico Espanol, los plazos, medidas y
salvaguardias que deberdn ser puestos en practica
durante el periodo transitorio, los criterios que
regiran la estructura del Sistema Eléctrico y las bases
de retribucién adecuada para cada una de las
actividades, contemplando los intereses de los
consumidores, trabajadores y accionistas que
sustentan el negocio.

Los puntos mas importantes del mencionado
Protocolo son:

» La generacion de energia eléctrica se constituye en
un mercado competitivo, que funcionara bajo el
régimen de oferta y demanda.

El orden de funcionamiento de los distintos grupos
generadores se establecerd en funcién de }a oferta
que Tos titulares de dichos grupos efectien para
cada uno de ellos individualmente. La programacion
se realizard partiendo de la oferta mas barata hasta
completar la demanda. La energia generada serd
retribuida al precio de la oferta realizada por el
dGltimo grupo cuya puesta en marcha haya sido
necesaria para atender la demanda.

La instalacién de nuevos grupos de generacién
eléctrica queda liberalizada a todos los efectos.
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Los abastecimientos de materias primas para la
generacion eléctrica se efectuardn sin
restricciones.

Queda excluido el carbon autdctono, que estara
sujeto a un tratamiento especifico.

Se dota de mayor transparencia a las actividades
de Despacho, Transporte y Operacién del
Mercado, para lo cual se establecen las siguientes
premisas:

Las actividades de Transporte y Operacion del
Sistemna seran desarrolladas, como hasta ahora,
por Red Eléctrica de Espafia, siendo exigible la
separacién contable de ambas actividades.

Se constituira, antes del 31 de diciembre de 1997,
el ente Operador del Mercado, juridicamente
separado de Red Eléctrica de Espaha, que se
encargara del desarrollo de los mecanismos de
recepcion de ofertas, casacién y comunicacion
necesarios.

Las actividades de Distribucion y Comercializacion
se desarrollardn en régimen de regulacion.

Se establece una retribucidn para estas actividades,
529.000 Mill Pts. para 1997, que se actualizarin
anualmente considerando el PC menos un punto y
las variaciones de mercado afectadas por un factor
de eficiencia. El reparto de la retribucién global entre
las diferentes empresas de distribucion responderd a
un modelo que caracterice las distintas zonas y
variables objetivas de la actividad y que evolucione
en funcidn de la calidad del suministro y reduccién
de pérdidas.

Se garantiza el acceso de clientes con capacidad
de eleccién y de compahias comercializadoras a
redes de transporte y distribucion propiedad de
otras compapias, mediante el pago de un peaje.

Se produce una progresiva liberalizacién del
suministro eléctrico, permitiendo gradualmente la
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eleccién de suministrador a los clientes,
comercializadores y distribuidores.

® Los precios y estructura de tarifas, que deberan ser
tnicas para todo el territorio nacional, contemplan
los siguientes conceptos como componentes del
coste del suministro:

Costes de generacién, distribucién y gestion
comercial y de la demanda.

Costes permanentes de funcionamiento del
sistema: incentivos sobre produccion en régimen
especial, costes del Operador del Sistema, del
Operador de Mercado y de la Comisién del
Sistema Eléctrico Nacional,

Costes de seguridad de abastecimiento, que incluye
los costes asociados a la Minerfa del Carbén.

Costes de transicién a la competencia: costes
asociados a la moratoria nuclear, al stock
estratégico de combustible nuclear y posterior
tratamiento de fos residuos y una retribucion fija,
durante el periodo transitorio, calculada como
diferencia entre ingresos medios y el resta de
costes mencionados.

® Se establece un periodo transitorio de 10 afios,
hasta el 2007, con el fin de permitir un proceso
gradual y de garantizar la viabilidad financiera de
tas empresas durante la transicién a un mercado
en competencia.

® Se establece que la separaci6n juridica de las
actividades de generacién y distribucion no sers
exigible antes del 31 de diciembre del 2000. Hasta
esa fecha las empresas procederdn a la separacion
contable de las mencionadas actividades.

Convenio Colectivo

La progresiva desregulacién del sector eléctrico,
recogida en el mencionado Protocolo, y la

introduccién de la competencia exigen una mayor
eficiencia en la realizacidn de las actividades del
negocio. Se hacen, pues, necesarias una mayor
flexibilidad organizativa y unas plantillas eficientes
abiertas al desarrollo de nuevas actividades con unos
Costes operativos competitivos.

El Convenio Colectivo firmado el 9 de Octubre de
1396, que ha contado con ia adhesién individual de
la prictica totalidad de la plantilla de la sociedad
matriz, pretende, desde el punto de vista de la
gestion de recursos humanos, desarrollar los
instrumentos y herramientas que permitan hacer
frente a este nuevo entorna liberalizado y lograr el
éxito del grupo en el mismo, lo que sélo serd posible
si se dispone, ademds, de unos recursos humanos
que propicien la adaptacién continua a los requisitos
que ese entorno va a plantear.

A continuacion se enumeran los aspectos mas
significativos y novedosos de este convenio:

* Este Convenio Colectivo homologa definitivamente
las condiciones laborales, retributivas y de
previsién social complementaria de todos los
empleados de IBERDROLA.

* Su duracion es de cinco anos, por lo que
mantendra su vigencia hasta el 31 de diciembre
del afio 2000, garantizdndose de este modo una
mayor estabilidad que permita dedicar todos los
recursos a los requerimientos de adaptacién,
competitividad y modernizacién anteriormente
mencionados.

¢ Se pacta un nuevo sistema de Gestién de Recursos
Humanos con el fin de dotar de mayor flexibilidad
a la organizacién en la asignacion de funciones,
fomentar el desarrollo profesional y ta motivacién
de las personas y favorecer [a entrada de nuevo
personal del exteriar.

* Se promueve un Plan de Empleo mediante la
contratacion de 150 trabajadores fijos por cada




90

T T T T e e

Hechos mas significativos del Ejercicio 19494

afio de vigencia del Convenio en las condiciones
pactadas y de conformidad con el mercado de
trabajo. Existe el compromiso de pasar a
situacion de fijos a los empleados contratados de
forma eventual que gocen de informe laboral
favorable.

¢ Se unifican los sistemas de previsién social
complementaria en uno nuevo que se concreta,
para las prestaciones de ahorro (jubilacién y sus
derivadas de viudedad y orfandad), en un subplan
de aportacién definida, dentro del actual Plan de
Pensiones de IBERDROLA II, y para las
prestaciones de riesgo, en un sistema de
prestacién definida, instrumentada a través de una
pdéliza de seguros anual renovable.

* En caso de producirse fusiones, absorciones,
intercambios de mercados y segregacién de
actividades o negocios, que pudieran efectuarse
durante la vigencia de este convenio, IBERDROLA
se compromete a no rescindir por tal razén los
contratos de trabajo de los empleados adheridos al
mismo. Ante una eventual segregacién de
actividades o de negocios de la empresa eléctrica,
y siempre que la titularidad de la nueva empresa
cuente con una participacién de IBERDROLA
superior al 50%, IBERDROLA se compromete
igualmente a realizar las actuaciones necesarias al
objeto de que los trabajadores adheridos al
Convenio mantengan vigente su estatus juridico-
laboral de procedencia por via de un futyro
Convenio Colectivo de grupo.

Titulizacién de la Moratoria Nuclear

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién
del Sistema Eléctrico Nacional, en su Disposicién
Adicional Octava, declaraba la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccién de las
Centrales Nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y
la Unidad !t de Trillo, con extincién de las
autorizaciones concedidas. Asimismo, reconocia el
derecho de los titulares a percibir una
compensacién por las inversiones realizadas y el
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coste de su financiacidn, afectando para ello un
porcentaje de la tarifa.

El Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre,
desarroll$ esta disposicion con el contenido propio
de un Reglamento, estableciendo los mecanismos
que permitirian, mediante cesién del derecho de
compensacion, dar de baja en el balance de las
empresas titulares de los proyectos de construccion
de centrales nucleares paralizados la deuda derivada
de las inversiones realizadas en los mismos. A este
efecto, con fecha 27 de junio de 1996, se
autorizaron, mediante sendas Ordenes Ministeriales,
la cesién de los derechos a los “Fondos de
Titulizacion de Activos resultantes de la Moratoria
Nuclear”, correspondiendo a IBERDROLA un
importe conjunto de 538.851 Mill.Pts. a 31 de
diciembre de 1995. Las inversiones y desinversiones
de 1995 y 1996 que quedaron pendientes de
recopocimiento, tras haberlo obtenido, se encuentran
a la espera de su liquidacion.

Durante el primer semestre de 1996, continuando
con el tratamiento anterior, IBERDROLA percibi6
33.410 Mill.Pts. con cargo al 3,54% establecido a tal
efecto en la tarifa, destinando 23.340 Mill.Pts. a
compensar el coste de la financiacién y
disminuyendo en los restantes 10.070 Mill.Ps. el
saldo pendiente de liquidacion.

Con fecha 4 de julio de 1996 se ingresaron 528.781
Mill.Pts. procedentes de la cesion de los derechos de
compensacién al “Fondo de Titulizacién de Activos
resultantes de la Moratoria Nuclear”. La mencionada
cantidad se desting en su totalidad a la cancelacién
de deuda financiera. Esta aplicacién, junto con la
reduccidn ordinaria lograda, da como resultado la
disminucidn de la deuda financiera del Grupo en
625.000 Mill.Pts.

Actualizacion de balances
El Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, autoriza

la actualizacién monetaria de valores contables con
un gravamen sobre la revalorizacion de activos del
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3%. Su posterior desarrollo reglamentario mediante
el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre,
especifica aspectos tan esenciales como los
coeficientes de actualizacion y la forma de
determinar en el célculo de la actualizacién la
incidencia del modo en que tales activos fueron
financiados.

La falta de desarrollo normativo sobre el nuevo
entorno en el que funcionara el Sistema Eléctrico
impone criterios de prudencia, por lo que, ademas
de la reduccién con cardcter general del 40% -art. 8
del R.D. 2607/1996- para considerar la estructura
financiera de IBERDROLA, la regularizacién se ha
limitado al 80% de los coeficientes maximos
permitidos, siempre que el valor de mercado no
marcase un limite inferior.

La conveniencia de esta revalorizacion de activos surge
de la comparacién de un gravamen inicial del 3% con
la posibilidad de recuperar un 35% de la misma por la
via def ahorro fiscal procedente del aumento de las
amortizaciones en los ejercicios futuros.

La actualizacién practicada por el Grupo
IBERDROLA supone la revalorizacién del
inmovilizado material neto en 238.605 Mill.Pts. y del
valor en consolidacién de UIPICSA -grupo integrado
por puesta en equivalencia- en 2.550 Mill.Pts,
generando Reservas por importe de 233.997 Mill.Pts.
Y una cuenta a pagar a la Hacienda Publica de 7.158
Mill.Pts., a satisfacer en 1997 junto con la
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1996.

La reserva generada implica un aumento de los
fondos propios ¥, por tanto, la mejora de la
estructura financiera y la aproximacién def valor
tedrico contable del Grupo a su valor de mercado.
De acuerdo con el art. 15 del R.D. 2607/199¢, la
Reserva por Revalorizacién serd indisponible hasta
que la actualizacién sea comprobada y aceptada
por la Administracién Tributaria, dentro de los tres
afos siguientes a la fecha de cierre del balance;

transcurrido dicho plazo, se podrd aplicar a
compensar resultados negativos y a ampliar el
capital. A partir del 1 de enero de! 2007,
transcurridos 10 afios desde la fecha de cierre en
que se reflejé la actualizacion, la reserva sera de
libre disposicion siempre y cuando se haya
realizado la plusvalia, bien por amortizacién o por
enajenacién.

Globalizacién del negocio eléctrico

El Grupo IBERDROLA, basindose en los
conocimientos y experiencia en el negocio eléctrico
nacional, con una asignacién moderada de recursos y
considerando la progresiva globalizacién del negocio
eléctrico, ha ampliado su presencia en Sudameérica,
mercado de gran proyeccién y crecimiento.

Concretamente se han adquirido, durante 1996, las
participaciones siguientes:

*» BOLIVIA: 90% de la sociedad Electropaz, empresa
distribuidora de energia eléctrica en La Paz y E
Alto, 95% de la sociedad Empresa de Luz y Fuerza
Eléctrica de Oruro (Elfeo), distribuidora en la
ciudad de Oruro y zonas préximas y 100% de la
sociedad Cadeb, dedicada a la fabricacién de
postes de hormigdn, por un importe global de 65
millones de délares LUSA. Entre ambas
distribuidoras suman alrededor de 270.000
clientes, lo que representa para IBERDROLA Ila
gestion del 45% de la energia eléctrica facturada
en Bolivia y la incorporacién de un mercado con
un crecimiento anual en torno al 6%.

¢ CHILE: 25% de a sociedad Inversora Fléctrica
Andina, por importe de 45 millones de délares
USA. Esta sociedad posee, a su vez, el 32% de
Electroandina, propietaria de la central térmica de
Tocopilla, de 600 MW de potencia instalada, que
suministra energia eléctrica a las principales
minas de cobre del norte del pais. A través de
Inversora Eléctrica Andina, IBERDROLA y su
socio local Minera Valparaiso, S.A. han resultado
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adjudicatarios del concurso internacional para la
venta del 37,5% del capital de Colbdn-
Machicura, S.A., uno de los tres principaies
generadores chilenos, con una potencia instalada
de 580 MW, potencia que serd duplicada entre
1998 y 1999. La transmisidn de la propiedad estd
prevista para marzo de 1997,

COMENTARIOS A LOS RESULTADOS
Resultados de explotacion

La demanda de energia eléctrica ha crecido, durante
1996, un 1,6% respecto a la registrada en el ejercicio
precedente. El incremento del consumo en tos
sectores domeéstico -propiciado por la oferta de
tarifas reducidas y por las campafas de publicidad
desarrolladas- y de servicios -motivade por la
progresiva terciarizacion de la economia espafola y
por la bonanza de la temporada turfstica- compensa
el decremento experimentado en el sector industrial,
que obedece, basicamente al descenso en la
inversion en construccion y obras publicas, producto
de la contencidn del gasto pablico en
infraestructuras.

De haberse mantenido la estructura de demanda dei
ejercicio anterior, el aumento del 5% en las
detracciones en tarifa hubiese supuesto un decremento
de la misma cuantia en el ingreso medio por kWh
facturado. Sin embargo, el desplazamiento del consumo
hacia tarifas de mayor valor afadido ha fimitado esta
disminucién al 4,2%, a pesar de que los consumos de
mayor crecimiento se centran en l0s que ofrecen
precios mds econémicos para el cliente, como la tarifa
nocturna. Estos hechos, unidos al efecto de los desvios
de tarifa, limitan al 1,8% el decremento experimentado
por el ingreso medio por kWh suministrado.

La bonanza del afio hidrdulico ha permitido
tncrementar de forma notable las ventas a otros
subsistemas, lo que unido a las mencionadas
variaciones de demanda y producto medio y a la
contribucion a este epigrafe de las sociedades
bolivianas, 6.600 Mill.Pts. sin contrapartida en 1995,
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ha derivado en una cifra de negocios superior en un
1,6% a la del ejercicio precedente.

La produccion propia ha resultado superior en 6.300
GWh a la registrada durante el ejercicio prececente,
a la vez que ha mejorado su estructura: el fuerte
incremento de la produccidn hidrdulica ha
permitido reducir las producciones térmicas. Este
aumento de fa produccidn ha disminuido las
adquisiciones de energia, mientras que su mejora
cualitativa ha generado un importante ahorro en ef
consumo de combustibles. Como consecuencia de
los hechos constatados el epigrafe
Aprovisionamientos ha experimentado una
significativa reduccion del 7,3%.

El epigrafe Gastos de Personal refleja un crecimiento
del gasto del 5,8%, si bien esta variacién debe ser
nuevamente matizada por la contribucion de las
sociedades bolivianas y por el aumento de actividad
en el negocio de ingenieria. Descontados ambos
efectos, la variacion se veria limitada al 3,4%, similar
al del {PC del ejercicio, concentrandase la
disminucién en el apartado de Sueldos y Salarios
como consecuencia de la disminucién de plantilia
asociada al Plan de Jubilaciones Anticipadas llevado
a cabo en los meses finales de 1995 en la sociedad
matriz, Cuya repercusién econémica ha superado el
efecto del incremento salarial del 3,5% pactado en
convenio. Por lo que respecta al apartado de Cargas
Sociales, el aumento consignado obedece a las
consecuencias econdmicas en materia de pensiones
del Convenio Colectivo recientemente firmado, que
se reflejan en el devengo del nuevo Sistema de
Prevision Social. Este aumento no supone un
encarecimiento respecto al sistema anterior, sino que
reconoce de forma anticipada en el tiempo, en
comparacién con el sistema anterior, los derechos de
los empleados activos adscritos a la Caja juan de
Urrutia, derechos que serdn imputados a la Cuenta
de Resultados de cada ejercicio durante el periodo
de vida activa restante de estos empleados.

La evolucién de los gastos de personal, el
mencionado ahorro en los aprovisionamientos y la
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contencion lograda en el resto de epigrafes gue
componen los gastos de explotacién ha permitido un
crecimiento del 17,1% en el Beneficio de
Explotacion, que llega a los 237.502 Mill.Pts.

Beneficio de las actividades ordinarias

Los gastos financieros netos -Resultado Financiero-
del Grupo IBERDROLA en el ejercicio 1996,
incluidos los resultados de las sociedades integradas por
el método de puesta en equivalencia, han alcanzado los
84.503 Mill.Pts,, cifra inferior en 9.652 Mill.Pts. a los
registrados en el ejercicio precedente. Este resultado,
unido al Beneficio de Explotacidn, eleva el Beneficio de
las Actividades Ordinarias hasta los 152.999 Mill.Pts.
frente a los 108.634 Mill.Pts. correspondientes a 1995,
con un incremento del 40,8%.

Esta cifra de beneficios lleva asociado un
significativo aumento del 14,9%, 40.231 Mill Pts.,
en los recursos generados en operaciones, que
alcanzan los 309.671 Mill.Pts. frente a los 269.440
Mill.Pts. correspondientes al ejercicio anterior, lo
cual ha permitido cubrir un volumen de inversiones
netas de 126.613 Mill.Pts. y adicionalmente reducir
por medios ordinarios ef endeudamiento financiero
en 96.000 Mill.Pts., sin contar los 529.000 Mill.Pts.
en que ha disminuido el mismo como consecuencia
de la entrada de fondos procedentes de Iz cesién del
derecho de compensacién anteriormente
comentado.

La referida mejora en el Resultado Financiero de
IBERDROLA obedece tanto a la favorable evolucién
de los tipos de interés como a la mencionada
reduccién ordinaria del endeudamiento financiero,
toda vez que, como se apuntaba en el Informe Anual
de 1995, la reduccién del gasto financiero por efecto
de la cancelacién de'deuda con los fondos
procedentes de la titulizacion se ve compensada por
la disminucidn, en un importe similar, de los ingresos
financieros por este concepto.

La aplicacidn de Diferencias de Valoracion en
Moneda Extranjera a resultados es ligeramente
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inferior a la registrada en el ejercicio precedente. Las
diferencias positivas de valoracién y cambio
generadas durante el ejercicio por la favorable
evolucién de los tipos de cambio de las monedas en
que estd endeudado el Grupo se han visto
compensadas por la inmediata aplicacién a
resultados de las diferencias negativas asociadas a la
deuda en divisa cancelada con los fondos obtenidos
de la titulizacién,

De los 191.500 Mill.Pts. en que se evalia el
impacto neto ocasionado por la fluctuacién de las
divisas en los ejercicios 1992 a 1996, se han
absorbido a cierre de éste dltimo 179.000 Mill.Pts.,
permaneciendo en balance pendientes de
aplicacién en ejercicios futuros 12.500 Mill.Pts., un
6,5% del total.

Beneficio antes de impuestos

E! beneficio bruto de IBERDROLA, 133.419
Mili.Pts., es superior en un 29,1%, 30.110
Mill.Pts., al consignado en 1995. La sustancial
mejora del Resultado de las Actividades
Ordinarias, 44.365 Mill.Pts,, se ve compensada
por el aumento de 14.255 Mill.Pts. en los
Resultados Extraordinarios negativos.

La partida mds significativa de las incluidas en este
epigrafe es la dotacién de 14.081 Mill.Pts. para la
aplicacion durante 1997 de un nuevo Plan de
Jubilaciones Anticipadas, que se ofrecerd a los 734
empieados que, a 31 de diciembre de 1996,
hubiesen cumplido los 60 afos.

Resultado del ejercicio

El beneficio neto del Grupo, 96.637 Mill.Pts., es
superior en un 13,7%, 11.628 Mill.Pts., a!
correspondiente del ejercicio precedente. El
crecimiento en 30.110 Mill.Pts. del Beneficio
antes de Impuestos se ve parcialmente
compensado por los 18.401 Mill.Pts. en que se
incrementa el Gasto por impuesto devengado
durante el ejercicio.
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Comentarios a os resultados

Este significativo incremento en el impuesto
devengado obedece tanto al aumento del propio
beneficio antes de impuestos como a la prictica
ausencia de ingresos correspondientes a plusvalias
exoneradas por reinversién, como las generadas en
1995 por la enajenacién del 45% remanente de
Hidrufia I.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

En enero de 1997 se efectud el pago de un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
1996 de 31,25 pesetas brutas por accién,
alcanzando un importe global de 28.454 Mill.Pts.

Durante el primer trimestre de 1997, IBERDROLA y
TELEFONICA han adecuado su anterior acuerdo al
nuevo entorno de las Telecomunicaciones,
ampliando los dmbitos de colaboracién entre ambas
entidades con el fin de impulsar el desarrollo de este
drea estratégica.

Durante el mes de febrero de 1997 se ha procedido
a la reducci6n del capital social en 4.518 Mill.Pts.
mediante la amortizacién de las 9.035.642
acciones propias que IBERDROLA mantenia en su
balance a cierre de 1996. De esta forma, el Capital
Social asciende a 455.309 Mill.Pts. y esta
compuesto por 910.617.669 acciones de 500 pis.
nominales cada una.

A la fecha de formulacién de este informe,
IBERDROLA, REPSOL y GAS NATURAL han
materializado una alianza energética, inscrita en las
lineas estratégicas de globalizacién del mercado
eléctrico, para cuya puesta en prictica creardn
sociedades o asociaciones temporales. Los objetivos
de esta alianza son compartir sus capacidades
financieras y tecnolégicas en nuevos proyectos de
produccién de energia eléctrica mediante ia
cogeneracion, atender de forma conjunta sus
intereses en Latinoamérica y asegurarse el
abastecimiento de gas.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

A raiz de la firma del “Protocolo para el
Establecimiento de una Nueva Regulacién del
Sistema Eléctrico Nacional”, el sector se encuentra
inmersa en un proceso de reestructuracion con objeto
de introducir la competencia como norma bésica de
funcionamiento. En este nuevo contexto, el ejercicio
1997 queda como un afio de transicidn entre la
aplicacién del Marco Legal Estable hasta 1996 v el
comienzo del periodo transitorio en 1998,

IBERDROLA, en previsién de la falta de desarroilo del
marco normativo y aprovechando a bonarza del afio
hidraulico, la contencién de los gastos de explotacién
y la favorable evolucion de los tipos de interés, cuyas
contribuciones al excelente resultado de 1996 han
sido determinantes, se ha preparado para afrontar las
oportunidades que, sin duda, ofrecerd el nuevo
entorno. La actualizacion de balances practicada deja
implicito un importante margen hasta los valores de
mercado, estimados de forma prudente; la definitiva
solucién de la Moratoria Nuclear deriva en una
estructura financiera mds adecuada y mejora la
valoracion de la calidad crediticia de IBERDROLA en
los mercados de capitales; se han saneado de forma
significativa determinados activos, como las
diferencias negativas de cambio y los costes diferidos;
se han reforzado las provisiones para pensiones y se
ha reducido el endeudamiento de forma drastica.
Como consecuencia de todo ello, IBERDROLA
aborda ef futuro en competencia sin lastres
significativos.

La aplicacién continuista de la metodologia del
Marco Legal Estable al ejercicio 1997 hubiera
provocado un aumento de tarifas no acorde con las
prioridades del Gobierno en materia de contencién
de precios a fin de propiciar la convergencia con los
criterios de Maastricht. Por ello, la Administracién ha
solicitado un esfuerzo econémico al sector,
plasmado en una reduccién nominal media de la
tarifa del 3%, que se verd compensado por el
incremento estimado de la demanda, cifrado para el
conjunto del sector en el 2,5%.




INFORME DE GESTION

La revalorizacion practicada en los activos
comentada con anterioridad supondra, como se
refleja en el Informe Anual 1996, el aumento de fa
amortizacién en unos 14.000 Mill.Pts,, que si bien
afectard al resultado contable, no menoscabars la
generacion de recursos procedentes de las
operaciones. fste efecto se verd compensado en
parte por la mejora del Resultado Financiero,
motivada por la progresiva reduccién del
endeudamiento, iniciada en ejercicios anteriores y
continuada en 1997.

ACTIVIDADES DE
INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad innovadora de IBERDROLA durante
1996 ha sido orientada hacia la mejora de la calidad
de servicio a nuestros clientes, el incremento de la
productividad, el uso eficiente de la energia y la
reduccion del impacto medicambiental,
concretandose en una cartera de 84 proyectos de
investigacion.

Estos proyectos se agrupan en tomo a siete lineas de
investigacion: Generacién Térmica y Nuclear,
Sistema Eléctrico -para optimizacion de la
explotacion de 1a red de distribucién (operacién,
calidad de servicio, etc.)-, Tecnologias Avanzadas,
Energias Renovables, Usos de la Energia Eléctrica
-para la optimizacidon del rendimiento energético-,
Medio Ambiente y Planificacion y Gestién -
aplicaciones informdticas para el desarrollo de la red
de distribucién-, entre las que destacan ias tres
primeras por volumen de recursos, habiéndose
realizado una inversién total del orden de 2.000
Mill.Pts. en esta actividad.

IBERDROLA continda colaborando en el desarrollo
de proyectos y programas de investigacion de la
Unidn Europea.

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de
mayo de 1996 autorizé al Consejo de
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Administracién, de acuerdo con el articulo 75 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
la adquisicién derivativa de acciones de la sociedad
matriz en determinadas condiciones y por un plazo
de 18 meses.

Ilgualmente autorizé a los Administradores a reducir
el Capital Social, con el fin de amortizar las acciones
propias que el Grupo IBERDROLA pudiera mantener
en su balance, para lo cual se adjuntaba un informe
del Consejo de Administracién sobre la mencionada
propuesta, de acuerdo con el articulo 144 de la
mencionada ley.

En virtud de estas autorizaciones, IBERDROLA ha
efectuado durante 1996 las operaciones siguientes:

1. Adquisicidn de 3.955.459 acciones, el 0,43% del
Capital Social, por importe de 4.528 Mill.Pts. Estas
acciones, junto con las 5.130.772 acciones que el
Grupo IBERDROLA ostentaba a cierre de 1995 a
través de su filial UIPICSA, totalizando 9.086.231
acciones, el 0,98% del Capital Social, fueron
posteriormente amortizadas.

2. Adquisicion de 9.035.642 acciones, el 0,98% del
Capital Social, por importe de 14.363 Mill.Pts.
Estas acciones figuraban en balance a cierre del
ejercicio 1996, minorando los fondos propios,
hasta su amortizacién, que ha tenido lugar en
febrero de 1997.
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IBERDROLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 Mill, Ptas.
ACTIVO 1996 1995
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales 7.748 7.624
Gastos de investigacion y desarrotlo y aplicaciones informaticas 11.219 9.137
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 1.061 1.048
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 1.076 428
Provisiones (564) -
Amortizaciones {5.044} (2.989)
inmovilizaciones materiates 2.059.441 1.844.695
Terrenos y construcciones 56.320 53.794
Instalaciones técnicas y magquinaria 3.326.154 3.028.091
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16.770 15.992
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 81.520 83.756
Otro inmovilizado 22.499 22.909
Provisiones (2.179) (2.148)
Amortizaciones (1.441.643) (1.357.699)
Inmovilizaciones financieras 253.251 265.4656
Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas 91.996 91.996
Cartera de valores a largo plaze 16.800 14.299
Otros créditos 36.770 37.635
Administraciones Pablicas a largo plazo 100.810 115.520
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 9.238 8379
Provisiones 2.363} (2.363)
Activos afectos a proyectos de construccion de centrales

nucleares paralizados, Ley 40/1994 347 539.711
TOTAL 2.320.787 2.637.506
GASTOS A DISTRIBUMR EN VARIOS EJERCICIOS:
Diferencias negativas de cambio 12.646 33.113
Otros gastos a distribuir 18.533 22.148
TOTAL 31079 33.261
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 97.489 158.183
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 13.325 11.466
Materias energéticas y otros aprovisionamientos 13.325 11.466
Deudores 166,838 175.401
Clientes 70.827 75.034
Energia suministrada no facturada 71.387 85.001
Desviaciones en tarifa 6.403 (20.280)
Empresas del Grupo y Asociadas deudoras 2.386 2.392
Deudores varios 12.963 32.830
Personal 153 261
Administraciones Publicas 10.712 9.170
Provisiones (7.993) (9.007)
Inversiones financieras temporales 3.786 3.453
Cartera de valores a corto plazo 244 244
Otros créditos ’ 3.690 3.340
Depésitos y fianzas entregados a corto plazo 96 113
Provisiones (244) (244)
Tesoreria 4.847 3.267
Ajustes por periodificacién 837 3.015
TOTAL 189.633 196.602
TOTAL ACTIVO 2.639.088 3.067.552




BALANCE ¥ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS D IBEROREH A, § A 79
Mill. Ptas.
PASIVO T4 19495
FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito 459.827 464.234
Prima de emision 64.567 64.486
Reservas de revalorizacion 378.510 147.332
Reservas 199.544 205.774
Reserva legal 91.965 92.847
Otras reservas 92.728 112.927
Reserva para acciones propias 14.851 -
Resultados de ejercicios anteriores - Remanente 50.33% 30.266
Pérdidas y ganancias 90.034 80.271
Acciones propias para la reduccion de capital (14.851) -
Dividendo a cuenta entregado en el Ejercicio (28.454) (28.941)
TOTAL 1.199.516 963.422
DIFERENCIAS DE FUSION 75.270 111.546
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital 6.777 5.926
Diferencias positivas de cambio - 270
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2,102 1.028
TOTAL 8.879 7.224
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 112,357 93.778
Otras provisiones 33.426 65.089
TOTAL 145.783 158.867
ACREEDQRES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 401.195 478.488
Obligaciones y bonos no convertibles 396.096 458.791
Otras deudas representadas en valores negociables 36,233 58.370
Intereses no devengados, obligaciones y bonos no convertibles cupén cero (29.842) {38.673)
Intereses no devengados de otras deudas representadas en valores negociables (1.292) -
Deudas con entidades de crédito 266.641 631.611
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas 51.312 117.973
Administraciones Pablicas a largo plazo 129.121 135.056
Otros acreedores a largo plazo 13.736 12.422
Otros acreedores 2679 1.947
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 11.057 10.475
TOTAL H62.005 1.375.030
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 62.014 68.797
Obligaciones y bonas no convertibles 42.695 54.325
Obligaciones y bonos convertibles - 714
Otras deudas representadas en valores negaciables 10.588 -
Intereses de obligaciones y de otros valores 9.231 13.758
Intereses no devengados de otras deudas representadas en valores negociables (500) -
Deudas con entidades de crédito 36.661 197.784
Préstamos y otras deudas 34.443 187.580
Deudas por intereses 2218 10.204
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas 88.790 32.641
Acreedores comerciales 46.600 54.765
Deudas por compras o prestacién de servicios 46.600 54.765
Otras deudas no comerciales 110.426 95.036
Administraciones Piblicas 42127 26,598
Otras deudas 67.172 67.468
Remuneraciones pendientes de pago 1.087 930
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 40 40
Provisién para eperaciones de trifico 3.118 1.791
Ajustes por periodificacidn 26 49
TOTAL 347.635 450.863
TOTAL PASIVO 2.639.088 3.067.552
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IBERDROLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DDE 1996 Y 1995 ML Pas.
DEBE 19%6 1995
GASTOS:
Aprovisionamientos 299.314 327.223
Compras 258.195 265.653
Consumos de materias energéticas 16.577 37.635
Otros gastos externos 24,542 23.935
Gastos de personal 96.633 93.971
Sueldos, salarios y asimilados 04.637 65.947
Cargas sociales 31.996 28.024
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 114.906 112.878
Variacién de las provisiones de trifico 1.673 2.893
Otros gastos de explotacién 79.521 77.567
Servicios exteriores 61.545 60.372
Tributos 17.976 17.195
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 233.548 202.846
825.595 817.378
Gastos financieros y gastos asimilados 98.713 137.711
Por deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 9.022 10.278
Por deudas con terceros y gastos asimilados 89.691 127.433
Diferencias negativas de cambio 16.584 20.203
Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares 7.577 6.128
Variacién de las provisiones de inversiones financieras de valores mobiliaries y de créditos a corto plazo - 244
122.874 164.286
{1l. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS {I-1h 145.654 105.255
Variacion de las provisiones de inmovilizade 235 1.575
Pérdidas procedentes de inmovilizado 3.021 1.637
Gaslos extraordinarios 21841 36.469
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1.379 8z
26.476 39.763
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (n-1vy 125.880 99.455
Menos - Impuesto sobre Sociedades 35.846 19.184

V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 90.034 80.271




BALANCL Y CUENTA I PLRDIDAS ¥ GANANCIAS DEF IBFRGRCH A, 5A 101

Mill. Ptas,
HABER 1996 1995
INGRESOS:
Importe nelo cifra de negocios - Ventas 813.573 806.879
Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (60.694) (19.731)
Trabajos efectuados por fas Empresas para el inmovilizado 10.373 11.573
Diferencias de fusion transferidas al resultado del ejercicio 55.808 11.323
Otros ingresos de explotacién 6.535 7.334
Ingresos accesorios v otros de gestion corrienie 6.535 7.334
825.595 817.378
Ingresos de participaciones en capital 1.520 2.107
En Empresas del Grupo y Asociadas 196 258
En Empresas fuera del Grupo 1.324 1.849
Ingresas de oiros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 764 941
De Empresas fuera del Grupo 764 941
Otros intereses e ingresos asimilados 1.146 1.138
De Empresas del Grupo v Asociadas - 15
Otros intereses 1.146 1.123
Diferencias positivas de cambio 2.784 4.440
Ingresos por compensacién de gastos financieros 23,340 52.336
Gastos financieros activados 5.426 5.733
. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 87.894 97.591
122.874 164.286
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 1.508 24.594
Subvenciones de capital transferidas at resultado del Ejercicio 501 1.063
Ingresos extraordinarios 4.185 8.268
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 508 38
1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 19.774 5.800

26.476 39.763
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Propuesta de Aplicacién del Resultado

Base de reparto Ptas.

Remanente de ejercicios anteriares
Resultado del Ejercicio 1996

50.338.326.524
90.034.000.705

TOTAL 140.372.327.229

Distribucion

A Dividendo

63.736.409.104
A Remanente

76.635.918.125

TOTAL 140.372.327.229
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