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JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

. A los Accionistas de
] CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos

5 comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de finandiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las

correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las

cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 1 de mayo de 1996 emitimos nuestro informe

de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinion
favorable.

3. Corporacién Financiera Alba, S.A. estd obligada a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas al ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo
Alba). Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, detallandose en la Nota 2 de la memoria el efecto de la consolidacién, que
supone un incremento de los resultados del ejercicio 1996 y de las reservas al 31 de
diciembre de 1996 de 6.163 y 12.194 millones de pesetas, respectivamente. Con esta misma
fecha emitimos nuestro informe de auditoria sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas, en el que expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
g significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Corporacion
Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
! contienen la informaciéon necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que

l guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

i parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

r BALANCES DE_CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 y 1996

(en millones de pesetas)

%g ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVIL]ZADO“ 92.193| 87.373 FONDOS PROPIOS (nota 7} 75.953) 8334
?ﬁ Inmovilizaciones materiales (nota 5) 21917 22.076; Capital suscrito 15,162 15960
‘ Terrenos y construcciones 25137 24.363| Prima de emision 40.704| 55.048
B Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 614 609| Reservas 19.622) 10958
gﬁ] Otro inmovilizado 129 49 Reserva legal 3.681 3.681
Provisiones i (363 (80) Reservas para acciones propias 7.029 131
Amortizaciones (3.6007 (2.865 Otras reservas 8912 7.146
Inmovilizaciones financieras 70.276; 65297 Pérdidas y ganancias 1.344 2.855
Participaciones en empresas del Grupo (notas 6ay 6¢) ¢ 59.095] 55.595! Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio (879 (977

Participaciones en empresas Asociadas {notas 6b y 6¢) 10,995 9.958 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 8)  2.043 2.100

&3 -l

Cartera de valores a largo plazo (nota 6¢) 3613 2.573  ACREEDORES A LARGO PLAZD 510 508

! Otro inmovilizado (nota 6f) 1.735 1.729| Fianzas recibidas a largo plazo 146 131

. Fianzas constituidas a largo plazo 17 124! Otras deudas 350 350

Eg E Provisiones {nota 6c) (5.279) (4.682] Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 14 27
‘ IACTIVO CIRCULANTE 12456 2.992]ACREEDORES A CORTO PLAZO 26.143 3913
Deudores ! 5.395 2.843 | Deudas con entidades de crédito {nota 9) 20.939 3.543

% Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17 4 54 Préstamos y otras deudas 20.756 34382
‘ Empresas del Grupo. deudores (nota 11b) i 4580 1.923 Deudas por intereses 183 61

m Administraciones Piblicas 521 673] Deudas con Empresas del Grupo (nota 11b) 4.247 -

Deudores varios 289 211 | Acreedores comerciales 795 226

z Provisiones ' (lzj (lb'z Otras deudas no comerciales . 162 144
i Inversiones financieras temporales 3 1 Administraciones Puablicas 44 100
: Acciones propias (nota 7b) ‘ 70290 131} Otras deudas 39! 2
B Tesoreria ‘L 29: 17! Remuneraciones pendientes de pago 79 42:
TOTAL GENERAL T ,,lﬁ‘ﬂ)ﬂ?j 90365 TOTAL GENERAL . 104.649| 90.363

Las notas nameros 1 a 15 que figuran en ta Memoria forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 1996,
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CORPORACION FINANCTERA ALBA, 5. A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y _GANANCIAS
N_FINANCIERA ALBA, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAD
“IEMBRE DE 1995 Y 1996
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal 587 402 importe neto de Ja cifra de negocios 1421 1609
Sueldos y salarios 401 345 Ingresos por arrendamientos 1409 1.609
Cargas sociales 186 57 Prestaciones de servicios 12
Dotaci para amorti de inmovilizado (nota 5} 548 552
Variacion de las provisiones de circulante 4 {4)
Otros gastos de explotacién i7 150
Servicios exteriores 179 176
Tibutos G
BENEFICIOS DE EXFLOTACION 117 469 e L
Gastos financieros y gastos asimilados 921 506 Ingresos de participaciones en capital 2.845 27
Por deudas con empresas del Grupo 883 ES] En empresas del Grupo (nota 6a) 2253 1.930
Por deudas con terceros 38 7 Ezn empresas Asociadas (neia 6b) 592 737
Pérdidas de inversiones financieras . 168 En empresas fuera del Grupe - 50
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 843 127 Otros i e ingresos itad 263 27
Diferencias negativas de cambio 4 - Dre empresas def Grupo (nota 11) 33 18
Otros intereses | 176 253
Beneficios en inversiones financieras : 54 -
Diferencias positivas de cambio . - 5
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | S
Variacion de las provisiones de la cartera de control Bleneficios en enajenacién de cartera de conirol {nota 6¢) - I.53%
Pérdidas en enajenacion de cartera de control _
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS | 1344 | 1440 o o
Pérdidas en enajenacion de inmovilizade material . 25 Heneficios en enajenacian de inmovilizado material i 7 -
Gastos extraordinarios 219 935 Beneficios por operaciones ¢on acciones propias ) - 27
Exeeso d¢ provisiones para riesges y gastos | 125 | 433
. | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (nota L2) ‘ w 50
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1257 ‘ 2.940
Impuesto sobre Sociedades (87) : LE3 ‘
BENEFICIOS DEI:. EJERCICIO ‘ 2.85% ' ’

1.344

Las notas numeros 1 a 15 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y (fanancias del gjercicio

1996, (\
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

1. Actividades

Corporacién Financiera Alba, S.A. es una sociedad que tiene un cenjunto de participaciones de control ¢ influencia
en una serie de empresas, con actividades en distintos sectores econémicos, que se detallan mas adelante. También
forman parte de sus actividades bésicas la promocién y adquisicién de inmuebles para su exploetacion en régimen

de alquiler y la promocidén y participacién en nuevas empresas.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anunales

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anénimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultadoes de la Sociedad.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos por
el Plan General de Contabilidad. Estas diferencias se preducen al no disponer de una adaptacién sectorial a
sociedades Holding que tenga presente gue los Resultados de la Cartera de Valores, aunque no regulares, son

ordinarios en las sociedades de dichas caracteristicas.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracin para su sometimiento a verificacion
de Auditorfa y posterior aprobacién de la Junta General de Accionistas y han sido obtenidas de los registros

contables de Corporacion Financiera Alba, S.A.

Dada la naturaleza de las actividades de Corporacién Financiera Alba, S.A., la verdadera imagen fiel sélo puede
obtenerse con sus Cuentas Anuales consolidadas, que son objeto de formulacion separada. El efecto que dicha

consolidacion tiene es el siguiente (en millones de pesetas):

- Activos + 34.484
- Pasivos + 16.127
- Fondos Proepios + 18.357
- Resultades + 6,163
- Reservas + 12194
T
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CQRPORACION FINANUCIERA ALBA, S. A

3. Distribucion de Resultados

i La propuesta de distribucién de beneficios de 1996, formulada por el Consejo de Administracion, es la siguiente (en
millones de pesetas):
] Bases de Reparto 1996
* Beneficio neto 1.344
* Remanente 969
2313
‘%g Diswibucién

g = A Remanente 570
g:' * A Dividendos 1.743
& Total 2.313

El dividendo a cuenta del resultado del ejereicio ha sido del 6% del capital social y figura registrado en el

1 Balance al 31 de diciembre de 1996 disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en ef articulo 216 de ia Ley de Sociedades Andnimas, a efectos de la
- distribucion de dividendos a cuenta, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesién del 5 de noviembre

?p‘ de 1996, adopté el acuerdo que se transcribe a continuacion:

"Dividendo a Cuenta

Conforme a lo tratado en la anterior reunion del Consejo, celebrada el 24 de septiembre pasado, a la vista de los resuitados del

presente gjercicio, se plantea el reparto de un Dividéndo a Cuenta, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

216 de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el siguiente estado eontable:

f Millones
; de pesetas
. 1.- Importe a distribuir 879
g 2.- Célculo beneficio disponible:
2.1. Beneficio acumulado al 31.10.96 1.002

Con ¢l siguiente desglosc:

Resultados ordinarios 1.083
Resultados extraordinarios !81)
(\ SUMA 1.002
./’/-/
T
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A.

- 2.2. A deducir: 0
. Pérdidas ejercicios anteriores 0
. Dotacién reserva legal 0

{Dotado al 20% del capital)

. Impuesto de Sociedades 0

Total beneficio disponible 1.002

3.- Tesoreria
Segin Balance a 31-10-96, la tesoreria de la Sociedad asciende a 11.039 M. Pis.

Teriende en cuenta que del anterior estado comtable se desprende que el Dividendo a Cuenta propuesto es inferior al
beneficio disponible y que la tesoreria de la Sociedad supera ¢l importe de dicho Dividende, el Consejo acuerda, por unanimidad,
pagar Dividendo a Cuenta de los resultados del ejercicio social de 1996, distribuyendo el importe correspondiente a las 509.304
acciones propias, entre las 14.652.696 acciones restantes, conforme a lo estabiecide en ¢l articulo 79.1* de la Ley de Sociedades

Andnimas.

En consecuencia, el importe bruto a pagar sera del 6% del nominal, es decir, 60 pts. por accidn, sobre el que se practicara,

en su caso, la retencién del 25% en concepte de IRPF o 1S, segiin la naturaleza del perceptor.
El pago se realizara a partir del dia 12 de noviembre préximo,

Se autoriza al Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado, D.Isidro Ferndndez Barreiro y al Consejero
Sectetario, D. Enrique Pifiel Lopez para que cualquiera de ellos, indistintamente, adopte las medidas complementarias necesarias

para ¢l abono del citado dividendo".

4. Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en ia elaboracién de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las

establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora a coste de adquisici6n, el cual incluye los gastos adicionales que se producen
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de! bien. No se incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los
costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida uti) de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes

bienes. Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

La amortizacién se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida

iitil estimada, aplicandose los maximos porcentajes fiscales admitidos, que son los siguientes:

ol
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CORPORACION FINANUIERA ALBA, 5. A

- . Porcentajes
anuales de
amertizacion
Edificios y otras construcciones 2ab
Instalaciones téenicas y maquinaria 8§a24
Elementos de transporie 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacién indicados
anteriormente. El inmovilizado en curse comienza a amortizarse a su entrada en funcionamientoe, momento €n que

se traspasa a su correspondiente cuenta del inmovilizado material.
b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

El criterio seguido en la contabilizacion de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable y tanto si son a corto o a largo plazo, s el de coste o valor de mercado, si éste es inferior. En este
caso se dotan las provisiones por depreciacién necesarias. Como valor de mercade de los titulos con cotizacién
oficial se considera el menor entre la cotizacion oficial media del filtimo trimestre del ejercicio y la cotizacién oficial
al cierre. Para los titulos sin cotizacion oficial y para las empresas del Grupo y Asociadas como valor de mercado
se considera el valor teérico contable al final del ejercicio corregido en las plusvalfas tacitas existentes en el

momento de adquisicién y que subsistan actualmente.

¢) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios.
d) Impuesto sobre beneficios

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y legislacion fiscal
aplicable, segin calculo en nota 10, esto es, considerando las diferencias penmanentes y temporales existentes entre
el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto), excluidas las deducciones y bonificaciones

de la cuota.
¢) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estd expresado en moneda extranjera se contabilizan en
pesetas mediante su conversién al tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio.
Esta valoracién se mantiene siempre que 1o supere la que resulta de aplicar el tipo de cambio vigente al cierre al
valor que tienen los correspondientes bienes en el mercado, en cuyo caso se dota la provision correspondiente por

la diferencia.

{
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CORPORACION FINANUIERA ALBA, S A.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen cuentas a cobrar, ni a pagar en moneda extranjera por importe

significativo.
f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del eriterio del devengo, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria

o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan inicamente los beneficios realizados al cierre del ejercicio,

en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.
g) Acciones Propias

Se consignan en el activo a precio de adquisicién, que no difiere sustancialmente de su valor de mercado (nota 7 b).

5. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el ejercicic 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el signiente (en miliones de pesetas):

Instalaciones
Terrenos y técnicas y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria  Inmovilizado _ Total

LOSTE :
Saldo al 1-1-1996 24.363 528 130 25.021
Entradas 922 36 2 1.010
Salidas N (L) S S €) N € 1),
Saldo al 31-12-1996 25.137 614 129 25.880
AMORTIZACION ACUMULADA;
Saldo al 1-1-1996 (2.496) (280) (89) (2.865)
Entradas (624) (131) (1) (766)
Salidas . 2 R SO S 1 &
Saldo al 31-12-1996 (3.092) “1n 97) {3.600)
PROVISIONES:
Saldo al 1-1-1996 (30) - - {(80)
Entradas @’ T - (283)
Saldo al 31-12-1996 (363) - - (363)

Las entradas corresponden en su totalidad a compras a empresas filiales.

Se formalizan pélizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos del inmovilizado material,




CORPORACION FINANUIERA ALBA, S A,

6. Inmovilizado Financiero

a) Participaciones en empresas del Grupoe

Millones de pesetas

_ Cifras consolidadas En Libros de C.F.A.
_Poreentaje de participacitn Resultado del Dividendo
- Datos de la sociedad o Directo Indirecto  Capital Reservas _ ejercicio ~ Valorneto percibidos
i
cLJ Inversiones Artd, 5.A. 100% - 4432 8199 3.063 14.321 1.951
Inversién mobiliaria e inmobiliaria
ﬁa Castells, 77 (Madrid)
il
i
! Inversiones Guadalquivir, S.A. 100% - 430 594 243 1.245 -
Inversién mobiliaria
Castelld, 77 (Madrid)
Alba Inmobiliaria, S.A. 100% - 11.918 1.641 (230) 12.369 -
” Inversion mobiliaria € inmobiliaria
"‘E Castell6, 77 (Madrid)
Arroyo Norte, S.A. 100% - 1.900 6.093 (668) 7.994 -
Inversién mobiliaria e inmobiliaria
Castetls, 77 (Madrid)
Deyé, S.A. 100% - 4.285 74 268 4.965 2.652
! Inversién mobiliaria
19-21, Bd.du Prince Henri (1724-Luxemburgo)
Banco Urquijo, S.A. 241% 64,82% 15.398 38213 1.292 6.706 -
Banca
Principe de Vergara, 131 (Madrid)
‘] Unipsa Corredurfa de Seguros, S.A. 82.57% - 60 324 269 1.817 171
d Seguros
Nufiez de Balboa, 70-Bis (Madrid)
i3l
i
ijz Ginés Navarro Construcciones, S.A. 7,79% 44.69% 7.257 16.857 3.003 1.911 131
Construccion
¢ Basauri, 3 v 5 (Madrid) .
Q TOTALES _55.0i5 2253
Provision acumulada al 31 de diciembre (nota 6¢) 4080
TOTAL COSTE {nota 6 ¢) 59.095

Las tinicas sociedades cuyos titulos cotizan son Ginés Navarro, Construcciones, S.A. cuya cotizacién a 31 de

-

diciembre era de 1.505 ptas/accién y Deya, S.A., que lo hace en la Bolsa de Luxemburgo y cuya cotizacion a 31

de diciembre de 1996 era del 450%, que persiste a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

:
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Datos de |a sociedad

CORPORACION FINANCIERA

b) Participaciones en empresas Asociadas

ALBA, S A

Centros Comerciales Pryca, S.A.
Campezo, s/n (Madrid)

Comercio al por menor

Formentera Interplan, S.A.
c/Aragén, 71 (Ibiza)

Turismo

Gerencia de Medios, S.A.
Juan Bravo, 38 (Madrid}
Publicidad. Central de ventas

Media Planning, S.A.
Avda. General Perén, 38 (Madrid)

Publicidad. Central de compras

Carrefour, S.A.
5, Av. Raimond Poincaré
75016-Parlis

Sogecable, S.A.
Gran Via, 32 (Madrid)
Television

TOTAL COSTE

Cotizacion en Bolsa

- Miliones de pesetas e _ (Prsfacchn)
Cifras lidnd En Librog de CF.A Media
Porcentaje de participacion Resultado de)l  Valorneto  Dividendos Al ultimo
Directo  indirecto  Capital Reservas cjereicio (nota 6¢) percibidos cierre trimestre
- 5,00% 18925 126,503 23.951 - - 2.750 2.495
- 19,79% 319 2.325 550 - - - -
20,00% - 20 296 241 202 - - -
- 40.00% 100 2.546 1.448 - - -
2,14% 3.01% 64102 359144 77.424 10.793 592 3376 (1) 3.061 (1)
- 12,65% 10000  3.644 6.03t - - - .
10.995 592

(1) La cotizacion se expresa en Francos Franceses por accién.
t
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A

¢) Movimiento de Cartera de Valores (en millones de pesetas):

Participaciones  Participaciones Cartera . _Provisibn
en empresas €n empresas de valores Empresas Empresas Resto
__del Grupo Asociadas alplazo del Grupo Asociadas Valores
SALDO AL 1-1-96 55.595 9.958 2.573 (4.309) - (373)
Entradas 15.730 6.590 1.206 (605) - (925)
Traspasos 1.911 (1911 - - -
Satidas (14.141) (3.642) (166} 834 - 99
- (1.199)

SALDO AL 31-12-96 59.095 10.995 3.613 {4.080)

Los movimientos més significativos de participaciones en empresas del Grupo corresponden a acciones de Deya,
S.A adquiridas a empresas filiales, reduccidn del capital de Deyd, S.A. y a 1a fusién de Inveralba, S.A, Albinvest,
S.A., Alba Inmobiliaria, S.A. y Residencias Collado de la Fronda, S.A. Las entradas de empresas Asociadas
corresponden fundamentalmente a Ginés Navarro, Construeciones, S.A. y a Carrefour, S.A., estas dltimas adquiridas
a empresas filiales, y las salidas a la venta de acciones de Ginés Navarro, Construcciones, 5.A. a empresas filiales.
En cuanto al resto de la Cartera de valores las adquisiciones corresponden a la ampliacion de capital de Airtel
Moévil, 8.A. y las salidas a la venta de la participacion en Acquapark, S.A. y a la devolucién de inversién de Advent
Uno, S.A..

d) Tomas de participacién
Se han netificado las modificaciones de participaciones en el capital social de las sociedades participadas con
cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un maltiplo de 5 o de un 10%

en los casos en que no tienen la condicidn de cotizadas.

A: Ginés Navarro, Construcciones, S.A.

¢€) Inversiones en moneda extranjera

El nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas en moneda extranjera, segiin los tipos

de moneda en que estdn instrumentados, es el siguiente:

Francos

ECUS Franceses
Empresas del Grupo 57.999.000 -
Empresas Asociadas - 82.193.000

\\A
-
/7-
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A,

1) Otro inmovilizado

El saldo de este epigrafe corresponde a inversiones financieras temporales, con vencimiento a largo plazo y a un

interés de mercado.

7. Fondos propios

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social esta representado por 15.162.000 acciones al portador de 1.000 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontriandose todas eflas admitidas a cotizacién

en el mercado continuo de las Bolsas de valores.

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 28 de mayo de
1994 aprobé delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el aumento de
capital social hasta un total de 8.750 millones de pesetas mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méaximo

de cinco afios.

Las tnicas sociedades accionistas que han declarado un control, directo mas indirecto, igual o superior al 5%

del capital suscrito, han sido las siguientes:

Banca March 24,92%
P.D.F.M. Limited 5,65%
The Chase Manhattan Bank, N.A. 5,01%

a} Movimiento de fondos propios (en millones de pesetas):

Reserva
Capital Primade Reserva  acciones Otras Dividendo
Suscrite Emisidn legal = pera propiss Reservas Resultados acuenta _Total
SALDO AL 1-1-96 15960  55.048 3.681 131 7.146 2.855 (977) $3.844

Distribucion de resultados 1.995 - - . - 968 {2.855) 977 (910)
Beneficio del ejercicio - - - - - 1.344 - 1.344
Dividendo a cuenta ejercicio 1.996 (nota 3) - - - - - - (879 (879)
Amortizacién acciones propias (798)  {7.315) - (131) 798 - - (7.446)
Constitucion de reservas por acciones propi - (7.029) - 7.029 - - - -

SALDO AL 31-12-96 i5162 40704 3,681 8912 1.344 (879) 75953

La columna de Otras Reservas incluye 3.244 millones de pesetas por Reserva capital amortizado.

C Mﬁ
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CORPORACION FINANCIEKA ALBA, S. A,

b) Acciones propias

El movimiento en el némero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos es e} siguiente:

Precio
Porcentaje medio de
N® sobre capital adquisicion
Acciones social (Pts./acci6n)
Saldo al 1 de enero de 1996 18.518 0,12% 7.079
Adquisiciones 1.425.726
Amortizaciones (798.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 646.244 4,26% 10.877

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por ¢l importe legal exigido
(nota 7a). Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion oficial de
Alba sobre el valor liquidativo estimado de la misma. En cualquier evaluacion del patrimonio de la Sociedad, el
saldo que presenta este epigrafe, deberia deducirse de la cifra de fondos propios del Balance al 31 de diciembre de
1996.

8. Provisiones para Riesgos y Gastos

E! movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente (en millones de pesetas):

Saldo al 1/1/96 2.100
Aplicaciones (nota 12) (125)
Traspasos 32
Dotaciones (nota 12) 36

Saldo al 31/12/96 2.043

El saldo al fina! del ejercicio corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios.

9, Deudas con entidades de crédito

La composicion al 31 de diciembre de 1996, en millones de pesetas, era la siguiente:

o m
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Financiacién a corto plazo Limite Dispuesto Vencimiento
Banca March, S.A. 15.000 10.848 19-01-97
Banco Urquijo, S.A. 15.600 9.706 30-12-97
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 1.500 202 20-01-97

Los gastos financieros devengados, a tipo de interés de mercado y pendientes de pago a 31 de diciembre de

1996, ascienden a 183 millones de pesetas.

Los créditos con vencimiento enero de 1997 han sido renovados con posterioridad al cierre del ejercicio, en
simnilares condiciones.
10, Situacién Fiscal
La sociedades espafiolas dependientes, Inversiones Guadalquivir, S.A., Alba Inmobiliaria, S.A., Inversiones Artd,
S.A.y Arroyo Norte, S.A., estdn sometidas al Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades para los

gjercicios 1996, 1 997 y 1998,

La base imponible fiscal de Corporacién Financiera Alba, S.A. se concilia con el resultado contable como sigue

(en millones de pesetas):

Resultado contable en Corporacién Financiera Alba, S.A. 1.344
Impuesto sobre Sociedades (87)
Diferencias permanentes y temporales (1351

Base imponible fiscal 94)

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las
diferencias temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar. En el ejercicio 1996
la tinica diferencia temporal significativa es la aportacion, normal y extraordinaria, a la péliza de seguro “Planes de
Jubilacién” suscrita con La Sudamérica, Compafiia de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 305 millones de

pesetas.

Existen bases imponibles negativas por importe de 4.230 y 94 millones de pesetas compensables hasta el afio

2001 y 2002, respectivamente.

Corpdracién Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal, para los principales impuestos que le
afectan, los ejercicios 1992 y siguientes . Se estima gue los impuestos adicionales, que pudieran derivarse de dichas
inspecciones fiscales no serian significativos. En 1995 finalizé la inspeccidn fiscal de los ejercicios 1987 a 1991,
firmandose un acta en disconformidad que se ha recurrido, esperando la Sociedad que de la resolucion de la misma

no se derive ningin pasivo adicional significativo.

C




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,

“11. Otra informacién

A
Pt said]
Loy

a) Nimero medio de personas empleadas

i
. J El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio de 1996, distribuido por categorias, ha sido ¢l siguiente:

Titulados 12

Oficiales Administrativos 14

J Otros 3
Total _29

b) Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

Las transacciones registradas con las sociedades del Grupo y Asociadas son las siguientes (en mitlones de pesetas):

Empresas Empresas

:J del Grupo Asociadas
: Gastos financieros 883 -
Ingresos financieros 33 -
4 Ingresos por arrendamientes 412 -
: Compraventa neta de acciones (333) -

Las deudas netas de empresas del Gropo ascienden a 333 millones de pesetas, y corresponden a préstamos

a corto plazo que devengan interds de mercado ¥y a una reduccién de capital de Deyé, S.A. pendiente de cobrar.

i 12. Ingresos y Gastos Extraordinarios

El detalle de los saldos de los Resultados extraordinarios de Ia cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es el siguiente

(en millones de pesetas):

Origen

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material 7

Gastos extraordinarios (nota 8) (219}
ZE Exceso de provisiones para riesgos y pastos (nota 8) 125
: - .
: ‘ Total (87)
] =
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

13. Retribucién al Consejo de Administracién.

La Sociedad ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién

(en millones de pesetas):

Salarios 90
Dietas y participacion en beneficios 21
TOTAL 111

Los miembros del Consejo de Administracion que no tienen la condicién de empleados de la empresa han

percibido, cada uno de ellos, 2.125.332 pesetas, por todos los conceptos.

Al 31 de diciembre de 1996 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Administracién. ,




i CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

ditl. Cuadr.'o de Financiacion

CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1995 Y 1996
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

(en millones de pesetas)

t
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
ﬁg Adquisiciones de inmovilizado 14140 | 13977 Recursos procedentes de las operaciones 2.425 4.711
Inmovilizado Material 508 | 109 Deudas a largo plazo 3 329
Inm. financiero empresas del Grupo 5.836 3.769 Enajenacion de inmovitizado 3934 15.888
Inm. financiero empresas asociadas 6.590 8.097 inmovilizaciones materiales 126 74
Inm. financiero otras inv. financieras 1.206 1.994 Inmovilizaciones financieras (a coste) 3.808 19.814
Otro inmovitizado financiero - 8 Empresas asociadas 3.642 18.235
Pago de dividendos 1.789 1.975 Otras inversiones financieras 166 1.579
Amortizacién acciones propias 7.446 9480 Reduccién de capitat de Dey4, 5.A. 4.247 “
TOTAL APLICACIONES 23.375 s 25432 TOTAL ORIGENES 10.609 24928
EXCESO ORIGENES SOBRE APLICACIONES - - EXCESO DE APLICACIONES SOBRE QRIGENES] 12.766 504
Q (AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) | | | {DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) |
P : B ,
: 1996 ; 1995
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 1.695 -
Acreedores - 17.983 -
‘ %g Inversiones Financieras Temporales 2 - - ' 151
; :
i Acciones propias ? 6.898 - __ 4.819
Tesoreria : 12 - - 4
TOTAL 6.912 19.678 4.470 4974
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE T I . S R - .

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Beneficio del ejercicio 1.343
Mias:  Provisiones para el inmovilizado financiero 597
Amortizaciones 548
i Variacion provisiones riesgos y gastos (57)
Eﬂ Resultado enajenacion inmovilizado material (6)
Recursos procedentes de las operaciones o o ) 2425
a
L&



CORPORACION FINAMCIERA ALBA, S.A.

S

‘15. Aconiecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de fa formulacion de cuentas, se ha adquiride un 0,74% del capital

social y posteriormente se ha reducido en un 5% el capital social, mediante amortizacién de acciones propias. El

capital social después de la citada reduccion estd compuesto por 14.403.900 acciones de mil pesetas de valor

nominal cada una.

i

i
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$id CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

"FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunién

de 19 de Marzo de 1997, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por | nta General,
dichas cuentas est4n extendidas en 18 hojas, todas efas firmadas por el Consejero Secretario, fipfando en esfa tltima

hoja, n° 18, todos los Consejeros. [
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A

INFORME DE GESTY
EJERCICIO 1996

1. Evoluci6n de los negocios y situacién de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Corporacidn Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 1996 representan la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compafiia y han
sido formuladas, con esta misma fecha, por los Administraderes de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 1996 la actividad de la Seciedad ha consistido en:

« La gestidén de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con

actividades en distintos sectores econémicos.

= Lapromocion y adquisicion de inmuebles para su explotacion en régimen de alquiler.

= La promocién y participacion en nuevas empresas.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del gjercicio y antes de la formulacion de cuentas, se ha adquirido un 0,74% del capital
social y posteriormente se ha reducido en un 5% el capital social, mediante amortizacidén de acciones propias. Ei
capital social después de la citada reduccion estd compuesto por 14.403.900 acciones de mil pesetas de valor

nominal cada una.

3. Evolucién previsible de la Seciedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la méxima rentabilidad, mejoren
su competitividad y aumenten su potencial humane, financiero v tecnolégico. Ademas, la estructura financiera de
la Sociedad y su dimensidn y flexibilidad permitirdn aprovechar las oportunidades de negocio que puedan

presentarse.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A,

4. Actividades en materia de investigacion y desarrolio,

Las especificas actividades de ia Sociedad y la ausencia de produccién, no hacen necesarias inversiones directas en

este area.

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el mimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos, es el siguiente:

Precio
Porcentaje medio de
Ne sobre capital adquisicion
Acciones secial _ {Pts./accién)
Saldo al 1 de enero de 1996 18.518 0,12% 7.079
Adquisiciones 1.425.726
Amortizaciones (798.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 646,244 4,26% 10.877

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal

exigido,

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion oficial de Alba

sobre el valor liquidativo estimado de la misma.

r
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CCORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A

6. Aprobacién del Consejo

El Consejo de Administracién de Corporacién Financiera Alba, S.A., en su reunion de 19 de Marzo de 1997, ha
aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 3 hojas, todas elias firmadas Sor el ‘Sbcr\etario

del Consejo, firmando en esta Gltima hoja todos los Consejeros.
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JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORiIA
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Raimunde Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrnd

INFORME DE AUDITORIA DF CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

|

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO ALBA (formado por
Corporacién Financiera Alba, 5.A. y sociedades dependientes), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya preparacién y
contenido es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sebre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

[

. De acuerdo con la legistacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a Jas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996.
Con fecha 1 de mayo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995 en el que =xpresamos una opinion favorable.

3. Tal y como se indica en la Nota 2, Corporacién Financiera Alba, 5.A. y otras sociedades
dependientes poseen una participacién mayoritaria en Banco Urquijo, S.A. y Ginés
Navarro, Construcciones, 5.A.. Dado el caracter de las actividades de las sociedades que
componen el Grupo Alba como sociedades de promocion e inversién en empresas y de
explotacién de inmuebles en arrendamiento, se ha considerado més adecuado consolidar
dichas participaciones por el método de puesta en equivalencia a partir de las cuentas
anuales consolidadas de ambas sociedades, revisadas por otros auditores en el caso de
Banco Urquijo, S.A., en lugar de aplicar criterios de consolidaciéon por integracion global,
con objeto de no distorsionar la imagen de las actividades del Grupo Alba. La comparacion
entre ambos métodos de consolidacién no pone de manifiesto diferencias en el patrimonio
y los resultados del grupo Alba, por lo que el tnico efecto significativo en el caso de
haberse registrado dichas participaciones por el método de integracion global hubiera sido
la incorporacion de los activos, pasivos, ingresos y gastos que se muestran en la Nota 18.
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£ 4. Taly como se indica en la Nota 7, Bance Urquijo, S.A. ha contabilizado en el ejercicio 1996,

;§ con cargo a sus reservas de libre disposicién, detaciones a fondos de pensiones y gastos
incurridos en relacién a un plan de reestructuracién de personal. Dicho cargo ha sido
autorizado por el Banco de Espafia en uso de las facultades que le atribuye la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991. En la elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Alba se ha respetado la normativa especifica relativa a dicha entidad,
ascendiendo el cargo a las reservas consolidadas del Grupo a 4.182 millones de pesetas,
tras aplicar la diferencia negativa de consolidacién existente a 31 de diciembre de 1995
asociada a Banco Urquijo, S.A..

s

[y

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
Alba al 31 de diciembre de 1996 y de los resuitados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informaci6én necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

. El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 1996 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado de este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
g! INMOVILIZADO 122,943 115.743 FONDOS PROPIOS (nota 11) 94,310 97.009
Inmovilizaciones materiales (nota 8) 21.917 22311 Capital suscrito 15.162 15.960
@ Tesrenos y construcciones 25137 24.727 Prima de: emisidn 40,704 55.048
Instalaciones técnicas y maquinaria 64 614 Otris reservas do I sociedad dominantes 19.622 10.958
; Otro inmovilizado 129 129 Reservas distribuibles 5.668 4.700
%gil Provisiones y amortizaciones (3.963) £3.159) | Reservas no distribuibles 13.954 6.258
Inmovilizaciones financieras 101.026 93432 | Reservas de consolidacion 12.154 9.144
Participaciones puestas en equivalencia (note 7) 96.310 88.838 Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 14.934 9.572
Cartera do valores a largo plazo (nota 9 c) 5.126 4.145 Reservas en sociedades puestas en equivalencia 3.130) (628)
Otro inmavilizado (nota § €) 1.841 1.848 Diferenciss de conversidn de sociedades consolidadas por
_ Provisiones (nota 9 c) (2.251) (1.403) integracitn global (130) (136)
i ACTIVO CIRCULANTE 11.943 3.300 Diferencins de conversion de sociedades p en
Existencias (nota 10) 782 1.849 oquivalentia 520 336
Deudores 2.048 1.275 | Péntides y gananciss atribuibles a la sociedad dominante 7.507 6.875
. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16 110 Dividendo a cuenta entregado on el gjercicio (879) (976)
E Administracioncs péblicas 1116 1.148 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION DE
[j Otros deudores 9238 33 | SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (rota 7) 417 442
Provisiones (12 (16) | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - 5
Inversiones financicras temporales 2.045 3 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {nota 12) 15.739 9.680
Acciones de la sociedad dominante (nota 11 ¢) 7.029 137 | OTROS ACREEDORES A LARGC PLAZO 510 1.077
Tesorerfa 39 30 ACREEDORES A CORTOPLAZO 23910 10.717
Ajustes poe periodificacion ; : 6 | Deudss con entidades do crédito (nota 13) 22.583 9.942
Acteederes comerciales 321 275
Otras deudas no comerciales 506 500
o AJUSTES POR PERIODIFICACION - 113
TOTAL ACTIVO 134.886

134.886

119.043

TOTAL PASIVO

119.043

Las notas nikneros 1 a 20 que figuran en la Memoria forman parie integrante del Balance consolidado al 31 de diciembre de 1996.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(en millones de pesetas)

9'! GASTOS 1996 : 1995 INGRESOS 1996 | 1995
gf Variscion de existencias (conte de lus venias) (nota 10) 758 Q47|  importe neto de I cifra de negocios 2.130 2.488
Gastos de personal {nota §5) 587 402 Asrendamientos notos 1.418 1.639
igc Sueldos, ealarios y asimilados 401 344 Ventas netas inmobiliarios 695 349
Cargas sociales 186 58 Otros inggtesos de explotacion 17 -
. Dotaciones par iraciones de inmovilizado (nota 8) 552 564
aﬂ Variscién de provisiones de trifico (nota 10) 37 537
Otros gaatos de explotacion 217 239
F] PERDIDAS DE EXPLOTACION 21 201
Gartos financieros (nota 16 b) 1.433 1.029|  Ingresos por participaciones en capital - 50
Variacién de provisiones de inversiones financierar (nota ¢ ¢) 867 677 Otron ingresos Sramcieros {nota 16 b) 233 284
E Diferencias negativas de cambio 4 - Beneficios procedentes del inmovilizado financiere 55 97
! RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.016 1.275
. Amortizacién del fondo de o de lidacion ynota 7) 3.148! 8,684 Participacitn en beneficios de sociedades puesias
B Otras provirionss por consolidacion (notas 6a y 12) sTel - on equivaléncia (ot 7) 9.981 9.833
. Bensficios por enajenacitn de participac
# : | puertss e cquivalencia (nota L6 6) 9.033| 7.504
h} BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 8.110 7177
Gustos y pérdidas extraordinarias 602 938|  Ingresos y beneficios extreordinari 125 924
% RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS {notn 16a) 477 14
: BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 7.633! 7.163
Impuesto sobre beneficios {nota 14) 126 288
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO !
A LA SOCIEDAD DOMINANTE - 1507 6.875

Las notas nameros 1 a 20 que figuran en la Memoria forman parte integrante de ta Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

del gjercicio 1996.
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1. Actividades

Corporacién Financiera Alba, S.A. (Alba) es una sociedsd que tiene un conjunto de participaciones de control e influencia en
1na serie de empresas, con actividades en distintos sectores econdmicos, que se detallan més adelante. También forman parte
de sus actividades bésicas la promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler o venta y 1a

promocién y participacién en nucvas empresas.

2. Socledades dependientes

A continuscién se muestra la informacién correspondiente sl afio 1996 de las sociedades dependientes que, excepto Banco
Urquijo, S.A., Unipsa Correduria de Seguros, S.A. y Ginés Navarro, Construcciones, S.A. , se consolidan por el método de
integracién global. Todas ellas refinen los requisitos del Real Decreto 1815/1991, Articulo 2, apartado 1, para ser consideradas
comosocicdadesdepmdim&sysckﬂammdoslosms,demvasimdwadmasmvocadéndcpmmci&

Valor neto en libros
Porcentaje de participacidn antes de consolidar

Sociedad dependiente Actividad Directa Indirecta (millones de pesetas)
Inversiones Artd, S.A. Inversién mobiliaria 100 - 14,321
Inversiones Guadalquivir, S.A. Inversion mobiliaria 100 - 1,239
Arroyo Norte, 8.A Inversién mobiliaria e inmobiliaria 100 - 7.994
Alba Inmobiliaria, S.A Inversion mobiliaria ¢ inmobiliaria 100 - 12.369
Deya, S.A. Inversion moebiliaria 100 8.595
19-21, Bd. du Prince Henri
(1724-Luxemburgo)
Banco Urquijo, S.A. Banca 12,41 64,82 42403 (D)
Principe de Vergara, 131 (Madrid)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A Seguros 82,57 - 539 (1)
Nuitez de Balboa, 70 bis (Madrid)
Ginés Navarre Construcciones, S.A. Construceion 7.79 44,69 14231 (1)

Basauri, 3 v 5 (Madrid)

(1) Estas cifmg corresponden al valor neto consolidado en libros (nota 7)

Los datos relativos a las sociedades Inversiones Artd, S.A., Inversiones Guadalquivir, S.A., Arroyo Norte, S.A. y Alba
Inmobiliaria, S.A. se agrupan en esta Memotia bajo la denominacién de “filiales instrumentales”. Estas socicdades tienen sn
domicilio en ¢f Castellé, 77, (Madnid).

A

—
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EI'Grupo Alba posec una participacion mayoritaria en Banco Urguijo, S.A. y Ginés Navatro, Construcciones, S.A.. Dado
dcuictadehsmﬁvidadwdcmaydemﬂﬁnlesmmomiedadesdepmmciéncinvcmiénmanpmasydeumlotacién
de bienes inmuebles en atrendamiento, y considerando gue la consolidacién del grupo financiero y bancario, que incluye al
Banco Urquijo, S.A., se realiza por Banca March, S.A. (véase nota 11), se ha estimado més adecuado registrar dichas
participaciones por ¢l método de puesta en equivalencis en lugar de aplicar criterios de consolidacién global, por considerar
thhmapmwiéndebswﬁvosypasivosasimhshgﬁygﬂospmedmtesdedichasactividadesoonlosdcl(}mpo
Alba distorsionaria la presentacién de sus cuentas anuales. Consecuentemente, se presenta la inversién en estas Sociedades,
a su valor tedrico-contable obtenido a partir de sus cuentas anuales suditadas. El hecho de no haberlas consolidado por
infegracion global, no tiene efecto sobre el patrimonio y los resuliados del Grupo Alba, por lo que si se hubiesen consolidado
lasmimnnsporcstcmétodo,clﬁniooefectosi_gniﬁcativohubimisidolaincotporaciéndclosaetivosypmivoscingrcsosy
gastos que s¢ muestran en la nota 18.

El Grupo Alba posee, asimismo, una participacién mayoritaria en Unipsa Correduris de Seguros, S.A. Dicha
participacion se ha registrado por el método de puesta en equivalencia debido al cardcter de su sctividad y a su escasa
importancia relativa en relacién con estas cuentas anuales consolidadas.

3. Socledades asocliadas

A continuacién se muestra la informacién correspondients al afio 1996 de las sociedades asociadas que se registran por el
método de puesta en equivalencia. Todas ellas cumplen los requisitos exigidos por el Real Decreto 1815/19%1, Articulo 5, de
influencia notable en la gestion, participacion en el capital social y vinenlacién duradera, contribuyendo a su actividad, para
ser consideradas como sociedades asociadas.

Porcentaje de participacion
Sociedad asociada Domicilio Social Actividad Dirocta  Indirecta (1) _ Total
Centros Comerciales Pryca, S.A. Campezo, s/ (Madrid) Comercio al por menor - 5,00 5,00
Formentera Interplén, S.A. (2) o/Aragén, 71 (Ibiza) Turismo - 1979 19,79
Carrefour, S.A. 6, Av.Raymond Poincare Comtercio al por menor 2,14 3,01 5,15
75016 Paris
Media Planning, $.A. Avda. General Perén, 38 Publicidad, - 40,00 40,00
(Madrid) Central de compras
Gerencia de Medios, S.A. Gran Via, 32 (Madrid) Publicidad. 20,00 - 20,00
Central de ventas
Sogecable, S.A. Gran Via, 32 {Madrid) Television privada - 12,65 12,65

(1) Participacién indirecta a través de filiales instrumentales y Deya.
(2) Esta participacién se ha vendido a la fecha de formalizacién de estas cuentas annales (nota 19).
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4. Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anusles consolidadas se presentsn de acuerdo con las disposiciones del Cbdigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anénimas y Real Decreto 1815/1991 y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situscitn financicra y de Jos resultados
del Grupo Alba.

Las cuentas de Péndidas y Ganancias consolidadas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos en ¢l Real
Decreto 1815/1991 sobre formulacién de Cuentas Anuales consolidadas, ya que no se dispone de una adaptacién de dichos
modelos a las Sociedades Holding, que tenga presente que los Resultsdos de la Cartera de Valores, aunque no regulares, son
ordinarios en las sociedades de dichas caracteristicas.

LasCue.ntasAmmleshansidoformxﬂadaSporelCmscjochdministacibnpmsusomeﬁmimmavu-iﬁcaciéndc
Auditoriayposterioraprobaciéndela}untaﬁmemlchcdmisms,yhansidnobtaﬁdasdelosmgislroseontablesdeAlba
ydclassociedad&sdcpcndientzs,asicomodclascnmlasammlcsauditaﬁasdelassociedadeswocimlas.

La modificacién del perimetro de consolidacién en 1996, en relacion at de 1995, ha sido la siguiente:

- Venta de Sociedad General de Television, S.A.

- Fusién de Sociedad de Gestién de Cable, S.A.y Sociedad de Televisién Canal Plus, S.A., denominéndose la sociedad
resultante Sogecable, S A

- Fusién de Inveralba, S.A., Albinvest, S.A., Alba Inmobiliaria, S.A.y Residencias Collado de la Fronda, S.A.

- El efecto global de Ia variacién del perfmetro de consolidacion respecto & las sociedades asociadas sobre el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del grupo consolidado queda reflejado en Ia nota 7.

5. Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios consolidados de 1996 fonmutada por el Consejo de Administracidn, en millones
de pesetas, es la siguiente:

Bases de Reparto
Pérdidas y ganancias 7.507
Distribucion

A Reservas 5.764

A Dividendos:
A cnenta 879
Complementario 864
7.507

————————=———
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T El dividendo a cuenta ha sido del 6,0% del capital social y figura registrado en el Balance consolidado adjunto
disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de 1a Ley de Sociedades Anbénimas a efectos de la distribucién
de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la sociedad dominante, en su sesién del S de noviembre de 1996,
adoptd el acuerdo que se transcribe en la nota 20-c.

6. Normas de Valoraclén

Lss principales normas de valoracion utilizadas en 12 elaboracion de las Cuentas Annales consolidadas, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contsbilidsd y ¢l Real Decreto 1815/1991, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacién

El procedimiento seguido para la cuantificacién del fondo de comercio y la diferencia negativa de consolidacién ha consistido
en comparar el valor de adquisicion con ¢l valor tebrico-contable de 1a sociedad participada en la fecha de incorporacion al
perimetro de consolidacién.

Los fondos de comercio se amortizan en el periodo estimado de contribucién a la obtencién de ingresos para el Grupo.
El Grupo Alba, en una operacién de reorganizacién de sus participaciones, ha tomado la decisidn de destinar la plusvalia
obtenida en la venta del 2% de Centros Comerciales Pryca, S.A. realizada en el gjercicio 1996, a compensar el fondo de
comercio que s origine en nuevas adquisiciones de acciones que se efectiien con dichos fondos. En este sentido, ¢l fondo de
comercio originado en ¢l ejercicio 1996 por adquisicién de acciones Carrefour, S.A. ha sido integramente amortizado, quedando
al 31 de diciembre registrada una provisién en ¢! epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos™ del balance de sifuacién adjunto
(nota 12).

La diferencia negativa de consolidacion correspondiente a la participacion en Banco Urquijo, S.A. ha sido utilizada para
compensar parcialmente ¢l cargo a reservas por gastos de reestructuracién realizado por dicha sociedad con la autorizacién
del Banco de Espafia (nota 7).

b) Transacciones entre socledades incluidas en el perimetro de 1a consolidacién

Las transacciones entre sociedades incluides en el conjunto consolidable s¢ eliminan en ¢l proceso de consolidacién.

¢) Conversi6n de cuentas anuales de Socledades extranjeras incluidas en ¢l perimetro de la consolidacién.

Las coentas anuales de Deys, S.A. se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos monetarios el cambio vigente ala
fecha del balance, al capital social y a los activos y pasivos no monetarios el cambio histéricoy a los resultados ¢l cambio

medio del periodo en que se generan. El resultado obtenido bajo esie método no difiere del que hubiera resultado si Dey4
registrara sus estados financieros en pesetas.

.
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~ La participacién en los fondos propios de Carrefour, S.A. se convierte 8 pesetas aplicando al patrimonio el cambio
histérico y a los resuitados ¢l cambio medio del periodo en que se generan, La diferencis con el cambio de cierre se registra
en el epigrafe "Diferencias de conversién” de los balances consolidados adjuntos.

d) Inmovilizado material

Elimmvﬂiadomatuialsevnlmaaooslcdeadqﬁsicién,deunlincluyalosgastosadicionalcsqueseproducmhastalapuwtn
en condiciones de fimcionamiento de! bien; 1o s incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de ampliacién,
modanizacibnomcjorasqwmpmsmtmmmmmdelapmdmﬁvid%capmidadowﬁciencia,omalargamimtodelavida
itil de los bienes, se activan como mayor coste de los cotrespondientes bienes. Los gastos de conservacién y mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ftil
estimada, aplicindose los méximos porcentajes fiscales admitidos, que son los siguientes:

Porcentajes
anuales de
7acid
Edificios y otras construcciones 236
Instalaciones técnicas y magquinaria 8a24
Elementos de transporie 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica ¢l doble de los porcentajes de amortizacion indicados anteriormente. El
mmavﬂizadomunsomnﬁmmamﬁzaﬁcammmdamﬁmimmmm,mommtomqmsetraspasaasucorrespond:icntc
cuenta del inmovilizado material.

¢) Valores mobiliarios a corto y a largo plazo

El criterio seguido en la contabilizacién de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si s trata de valores de renta fija como
variable y tanto si son 2 corto o a largo plazo, es el de coste o valer de mercado, si éste es inferior. En este caso se dotan las
provisiones por depreciacién necesarias. Como valor de mercado de log titmlos con cotizacién oficial se considers el menor
entre Ia cotizacién oficial media del ilfimo trimestre del ejercicio y la cotizacion oficial al cierre. Para los titulos sin cotizacién
oficial se considera el valor teérico contable al final del gjercicio corregido en las plusvalias ticitas existentes en el momento
de adquisicién y que subsistan actualmente.

i
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f) Existencias -

Las existencias se valoran al precio de adquisicién, menos las provisiones necesarias para adecuarlas al valor de realizacién
estimado, ¢} cual no es, en ningn caso, inferior al coste neto en libros.

g£) Acciones de 1a sociedad dominante
Se consignan en el activo a precio de adquisicién, que no difiere sustancialmente de su valor de mercado (nota 11 c).
h) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde alimpoﬂcesﬁmadoparahmﬁmﬂeariesgosvaﬂos,posiblmliﬁgiosyqucbrantosqmpudimponu‘sede
manifiesto en el futuro, asi como a los fondos de comercio de futuras adquisiciones (nota 12).

i) Impuesto sobre beneficios

Elgastodclcjaciciosecalm.ﬂadcamm‘dooon}asmxmasdclﬂmﬁmal de Contabilidad y legislacion fiscal aplicable, segin
cdlenlo en nota 14, esto es, considerando las diferencias permanentes y temporales existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (base imponible del impuesto) y minoréndose por las deducciones de la cuota.

El resultado participado de sociedades asociadas se recoge neto de este impuesto. Algunas de estas sociedades han
reconocido impuestos anticipados y créditos fiscales por bases imponibles negativas, cuya recuperabilidad se considera
garantizada.

) Transacciones en moneda extranjera
Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estd expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante su conversién al cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio. Esta valoracién sc mantiene
siempre que 1o supere la que resulta de aplicar el cambio vigente al cierre al valor que tienen los correspondientes biencs eo
ol mercado, En caso contrario, se dota la provisién correspondiente por la diferencia.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen cuentas a cobrar ni 2 pagar en moneda extranjera por importe significativo.
k) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes

y se:viciosqmbsmimosrepmtmgommd@mdmciadalmmmmqueseproduzcalaconimtcmonetariaoﬂnnnciaa
derivada de ellos.
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- Sigiuxbdpﬁndpiodcpmdania.scwnmbilimﬁnicmmlosbcneﬁciosrca}izadosalciared:lcja'cicio.mtnnto
quelosriesgosmevim'blesylasp&didas,scconmhﬂizantmpronmommsonconocido&

I) Regularkzacién de Balances (Real Decreto-Ley 11996)

Algunas sociedades consolidadas por puesta en equivalencia han actualizado sus balances al amparo de l1a norma citada. El

efecto en el Grupo Alba se recoge en lanota 7.

7. Participaciones en socledades puestas en equivalencia

La variacidn de este epigrafe en el ejercicio 1996 sereﬂgjamloseuadrosqncﬁguranawnﬁnuanién(enmiﬂmdepesems):

Saldo neto de Diferencias de consolidacién que surgen cn ¢l afio
Valores IRCOTPOCACIONES Fondo Diferensia Incorporadas Valores
consolidsdos  Resultados  Diividendos adquisiciones, de negativa de a cotsolidados
Sociedad al 1-1-96 paiticipados _ percibidos  y enajenaciones Comergio consolidecién Reservas 31-12-96
Banco Unquijo, S.A 45998 998 - k1 (442) (4.189) 42.403
Carvefour, S.A. 20.164 4.488 (1.514) 3.701 (3.148) 2.108 25.799
Centros Comercisles Pryes, S.A. 9326 1198 (517) {2.569) - - 1.032 8470
Gines Navarro, Construcciones, S.A. 1.517 1.576 (305) 4.944 417 82 14.231
Sogecable, 5.A. 2.7110 763 (299) (687) 2.487
Formentera Interplén, 5.A. 523 109 - - 632
Media Plamning, S.A. 1.409 579 {340) (10) 1638
Gerencia de Medics, S.A. 63 48 . - - 111
Sociedad General de Televisién, S.A. 640 - (640} -
Unipsa Correduria de Seguros, S.A 488 222 (171 . 539
TOTALES 88.838 9.981 (3.146) 4.787 (3.148) (25) o7 96.310

Banco Urquijo, S.A. ha abordado un plan estratégico que incluye un plan de reestructuracién. Las dotaciones a fondos

de pensiones y gastos incurridos en 1996 en relacién a dicho plan, se han realizado con cargo a reservas de libre disposicién,
de acuerdo a lo establecido en la norma decimotercera de la cireular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia, al haber
autosizado dicha Institucion la mencionada dotacién con cargo sreservas, En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
se ha respetado 1a normativa especifica de dicha sociedad participada, ascendiendo los cargos a las reservas consolidadas del
grupo v a la diferencia negativa de consolidacién a 4.182 y 442 millones de pesetas, respectivamente.

El resto de diferencias de consolidacién incorporadas a reservas corresponde, en el caso de Centros Comerciales Pryca,
S.A. alaregularizacion de balances efectuada al amparo del Reat Decreto-Ley 7/1996 y en €l caso de Carrefour, S.A., Ginés
Navarro, Construcciones, S.A. y Media Planning, S.A a diferencias de conversién producidas en sus respectivos perimetros
de consolidaci6n. |
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idacién (en millones de pegetas):

Fondo de negativas de
, Comercio consolidacién
] Saldo al 1-1-96 - 442
] Adiciones 3.148 417
Amortizaciones (3.148) -
Aplicaciones - (442)
Saldo al 31-12-96 - 417
]
El saldo final de la diferencia negativa de consolidacion corresponde a la participacion en Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
t,
b3,

8. Inmovilizado Material
Eﬂ El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del inmevilizado material y en las de sus
,1 cotrespondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente (en millones de pesetas):
Instalaciones
Terrenos y écmcas y Otro Inmovilizado
CH Construcciones maquinana Inmovilizado Total
LCOSTE :
Saldo al 1-1-1996 24.727 614 129 25.470
Traspasos de existencias 558 - - 558
?i Salidas (148) _ - - (148)
e Saldo al 31-12-1996 25.137 614 129 25.880
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 1-1-1996 ] (2.631) ) (359 (89) (3.079)
@ Entradas (489) (52) (11 (552)
Salidas A 28 - 3 31
Saldo al 31-12-1996 ) (3.092) . (411) o7 (3.600)
d PROVISIONES:
7 Saldo al 1-1-1996 (8D - - (80)
ﬂ Traspasos de existencias T ¢::5: ) N - {283)
Saldo al 31-12-1996 e ) N S € =X

10
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~ Se formaslizan pélizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos

fid

o

Laé'l 9. Valores Mobiliarios

iR

W 1) Tomas de participacién

1 Se han notificado las modificaciones de participaciones en el capital social de las participadas con izacién oficial.

han supuesto queclpommlajcresmmntehahfaspasadommﬁlﬁp]odcs o de un 10% en los casos en que no tienen la
gssl condicién de cotizadas.

Comunicacién de aumentos y disminuciones ;

ﬁg '
DEYA, S.A. Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
’f’] CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Ginés Navarro, Construceiones, S.A.
INVERSIONES ARTA, SA. Sociedad de Gestién de Cable, S.A.
I DEYA, SA. Sociedad General de Television, S.A.
L5
EE b) Inversiones en moneda extranjera
%} El nominal ds los valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas en moneda extranjera, segun los tipos de moneda
i

cnqlmesténinsmmcntados,csclsiguimtez

Francos
Uss Franceses
Empresas no consolidadas 80.000 -
Empresas consolidadas - 197.927.200
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¢) Movimientos de Valores Mobiliarios a largo plazo (en millones de pesetas):

Inversién
Renta Varisble Provisién
Saldo al 1-1-96 4.149 (1.403)
. Entradas 1.209 (947)
. Salidas (232) 99
Saldo al 31-12-56 5.126 2251

La entrada més significativa corresponde a una ampliscién de capital de Airtel Mévil, 8.A., por importe de 1.016

millones de ptas, sociedad participada en un 2,7 1%.

d) Informacién sobre sociedades no consolidadas

Los datos relativos a las sociedades no incluidas en el perimetro de eonsolidacién, por eatender que no se cumplen las
circunstanciss establecidas en el Real Decreto 181571991 (Normas para la formulacién de Cuentas Anuales consolidadas), en

las que se tiene una participacidén no inferior al 5%, excluyendo las de escasa importancia, son las sigujentes:

Millones de posciae
Porcentaje de Capital Resmultados
participacién y del
Socicdad Domivilio e ¢l capital rescrvas tjervicio
Advent Uno, 8.A. Miguel Angel, 23 (Madrid) 16,98 807 424
Advent Espegia, S.A. Miguel Angel, 23 (Madrid) 25,00 49 25
Scagram, S.A. Diagonal, 514 {Barcelons) 33,33 a7 @
Porto Pi, S.A. Sant Jaume, 6 (Palma de Mallorea) 26,32 932 {50}
¢) Otro inmovilizado.

El saldo de este epigrafe corresponde a inversiones financieras temporales, con vencimiento a largo plazo y a un intéres de

mercado.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

10. Existencias

El movimiento habido durante cl cjercicio 1996 ha sido el siguiente (en millones de pesetas):

Edificios Promociones Promociones no
de Edificios no residenciales residenciales
viviendas residenciales en Curso en curso Total

Inversién:

Saldo al 1/1/96 6 1.416 1.166 557 3.145
Compras . 7 - 7
Traspasos a

inmovilizado material - (358) - - (558)
Ventas (6) (763) (318) - (1.087)
Saldo al 31-12-96 - 95 855 557 1.507

Provisién:

Saldo al 1/1/96 - (679 (507) (110) (1.296)
Dotacién - - “n - 4D
Traspasos a

inmovilizado material - 283 - - 283
Recuperacién - 329 - - 329
Saldo al 31-12-96 - (67 (548) (110 (725)

11. Fondos Proplos

Al 31 de diciembre de 1996 ¢l capital social estd representado por 15.162.000 acciones al portador de 1.000 pesetas de valor
nominal cada 1ma, totalmente suscritas y desembolsadas, encontréndose todas ellas admitidas a cotizacién en el mercado
continuo de las Bolsas de Valores.

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 28 de mayo de 1994
aprobd delegar en el Consejo de Administracién Ia facuitad de scorder en una o varias veces el sumento del capital social hasta
tn total mAximo del 50% de 1a cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méximo de cinco afios.

Las sociedades accionistas que han declarado un control, directo ms indirecto, igual o superior al 5% del capital suscrito,
han sido las signientes:

Banca March, S.A. 24,92%
The Chase Manhattan Bank, N.A. 5,01%
P.D.FM. Limited 565%

t
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fF
i -
) Movimientoz de fondos propios (en miliones de pesetas):
Reservas de
Reservas consolidacidn
w Capital Prima de Reservas no y diferencies Dividendo
R suscrito enision distrjbuibles  distribuibles _deconversitn  Resuliados _ acucpts __ Tolal
LSALDO AL 1 DE ENERO DE 1996 15.960 55,048 4.700 6.258 9144 __ 6.875 976) 97009
o
gf Distribucién de resultados de 1995 - - 968 - 4021  (6.875) 976 (910)
1 Beneficio del cjervicio 1996 - - - - - 7.507 - 7.507
Dividepdo a cuents ejercicio 1996 (ot 5) . . - - . - (879) (879
Resultados de conversion monedsa extranjers sociedades dependientes - - - - 6 - - 6
1] Proceso de pucsta en equivalencia (nota 7) - . - - ez . - v
Amortizacion de capital (798) (1.315) - 667 - - - (7.446)
{ Traspaso de reservas por acciones de la sociedad dominante - (7.029) - 7.029 - - - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 _15.162 40.704 5.668 13.954 12194 _ 7.307 (879} ___94.310
Las reservas no distribuibles al 31 de diciembre de 1996 incliuyen 7.029 millones de pesetas por scciones de la sociedad
“] dominante, 3.244 millones de pesetas por capital amortizadoy 3.681 por la reserva legal de la sociedad matriz. La reserva legal
- de las sociedades dependientes asciende a 1.746 millones de pesetas.
5 b) Desglose de reservas de consolidacién y diferencias de conversién
Los saldos a 31 de diciembre de 1996 son los signientes (en millones de pesetas):
Diferencias
de
Reservas conversién Total
Sociedades consolidadas por integracién global (fundamentalmente Deyd, 8.A.) 14934 _{130) _14.804
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Banco Urquijo, $.A. (2.412) - (2.412)
Centros Comerciales Pryca, 8.A. 4.883 - 4.883
Formentera Interplan, S.A. (861) - (861)
Media Planning, 5.A. (2.055) - (2.055)
i Gerencia de Medios, $.A. (139) . {139)
i Ginés Navarro Construcciones, S A. 275 - 275
Sogecable, S.A. {1.182) . (1.182)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. {1.329%) - (1.329)
Carrefour, S.A 310 520 210
. TOTAL . (3130) _ . 520 _(2.610)

r
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CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. Y SOCIEDADHS DEPENDIENTES

— Las reservas de consolidacién de Jas sociedades filiales incluyen las provisiones de caricra dotadas por 1a sociedad
matriz, asf como otros sjustes de consolidacién.

c) Acclones de la socledad dominante

El movimiento en ¢l nlimero de acciones propias es ¢l siguiente:

Precio
Porcentaje medio de
sobre capital adquisicién
N° Acciones social (Pts./accidn)

Saldo al 1 de enero de 1996 15.293 0,12% 7.092

Adquisiciones 1.424,951

Amortizaciones {798.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 646.244 4,26% 10.877

Se ha dotado la reserva por acciones de la sociedad dominante por el importe legal exigido (nota 11 a). Las adquisiciones
del ejexcicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién de Alba sobre el valor liquidativo estimado de la
misma. En cualquier evaluacién del patrimonio de la Sociedad, el saldo que presents este epigrafe, deberia deducirse de la cifra
de fondos propios del Balance consolidado al 31 de diciezabre de 1996.

12, Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido ¢l siguiente (en

millones de pesetas):
Saldo al 1/1/96 9.680
Aplicaciones (nota 16a) (125)
Traspasos 38
Dotaciones (notas 6ay 16a) 6.146
Saldo al 31/12/96 15739

El saldo a final del ejercicio incluye 2.135 millones de pesetas para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios y 5.719
millones de pesetas que s¢ han dotado con un eriterio de extrema prudencia basado en la politica de inversién de la sociedad.
El resto se mantiene como medida de prudencia para cubrir posibles quebrantos que pudieran ponerse de manifiesto en el
futuro.

15
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13, Dendas coh entidades de crédito

Su composicién al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con sus vencimientos era ¢l siguiente (en millones de pesetas):

Financiacidn a corto plazo Limite Dispuesto Vencimiento
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 1.500 202 20-01-97
Banca March, S.A. 15.000 10.848 19-01-97
Banco Urquijo, S.A. 20.500 11.350 30-12-97

37.000 22.400

El saldo del balance consolidado adjunto incluye 183 millones de pesetas por los gastos financieros devengados, 2 tipos de
interés de mercado, pendientes de pago.

Los créditos con vencimiento enero de 1997 han sido renovados a su vencimiento, en similares condiciones.

14. Situacion Fiscal

Albay sus filiales instrumentales (nota 2) estdn sometidas al Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades para los
ejercicios 1996, 1997 y 1998. La base imponible fiscal del citado grupo se concilia con el resultado contable como sigue (en
millones de pesetas):

Resultado contable en régimen de tributacién consclidado 5.828
Impuesto sobre Sociedades 126
Diferencias permanentes y temporales (1.821)
Ajuste por régimen de tributacidn conéolidado (6.656)
Base imponible fiscal (2.563)

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las diferencias
temporales ni €l correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar. En el ejercicio 1996 la tinica diferencia
temporal significativa es la aportacion, normal y extraordinaria, a la Péliza de Seguro “Planes de Jubilacidén™ suscrits con La
Sudamérica, Compafifa de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 305 millones de pesetas. Existen bases imponibles
negativas por importe de 199,;)\‘:$532, 442y 2.563 millones de pesetas compensables hasta el afio 1999, 2000, 2001, 2002

C
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y 2003 respectivamente.

Deyi, S.A. estd sometida a la legislacién huxemburguesa y en las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se recoge el
efecto fiscal de la distribucién de sus resuliados y reservas, debido a que se estima que no se realizarén distribuciones no sujetss
8 tributacién en origen, recogiéndose sélo el impacto de la imposicién directa del ejercicio, que asciende a 219 millones de
pesetas.

Corporacién Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccitn fiscal, para los principales impuestos que lc afectan, los
ejercicios 1992 y signientes . Se estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales,
no serian significativos. En 1995 finalizé la inspeccién fiscal de los ejercicios 1987 a 1591, firméndose un acta en
disconformidad que se ha recurrido, esperando la Sociedad que de la resolucién de la misma no se derive ninglin pasivo
adicional significativo.

15. Niimero medio de personas empleadas

El niimero medio de personas empleadas en el ejercicio 1996, distribuido por categorias fue el signiente:

Titulados 12

Oficiales Administratives 14

Otros 3
Total 29

16. Ingresos y gastos

) Resultados extraordinarios (en millones de pesetas):

El detalle de los Resultados extraordinarios es «l signiente:

Origen
Beneficios extraordinarios (rota 12) 125
~ Pérdidas extraordinarias (nota 12) (602
Total 41
7
s
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b) Transacciones con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (en millones de pesetas):

Todas las operaciones efectuadas con sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién se realizan a precios de mercado.

Las operaciones realizadas en el ejercicio son las signientes:

(Gastos financieros 1.340
Otros servicios 26
Ingresos por arrendamientos 412

¢) Resultados obtenidos en la enajenacién de participaciones en capital de socledades incluldas en el perimetro
de consolidacién (en millones de pesetas):

SOCIEDADES
Sociedad General de Televisién, S.A. 110
Centros Comerciales Pryca, S.A. 8.867
Ginés Navarro, Construcciones, S.A. 56
TOTAL 9.033

d) Aportacién por socledades a los resultados consolidados (en millones de pesetas):

Por integracién global (fundamentalmente Dey4) 6.393
Por puesta en equivalencia 1.114
. Resultados participadas (nota 7) 9.681

. Amortizacién Fondo de Comercio (nota 7) (3.148)

. Otras provisiones de consolidacién (nota 6.a) B.719

7.507

18
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17. Retribucién al Consejo de Administracién.

La Sociedad dominante ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
{en millones de pesetas):

Salarios y otros 90
Dictas y participacién en beneficios 21
TOTAL 111

Los miembros del Consejo de Administracién que no tienen la condicién de empleados de la empresa, han percibido cada
uno de ellos, 2.125.332 pesetas, por todos los conceptos.

Al 31 de diciembre de 1996 no hay anticipos ni créditos concedidos a Jos miembros del Consejo de Administracién.

A
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18, Principales Socledades dependientes consolidadas por puesta en equivalencla

Los estados financieros consolidados de estas sociedades son Jos siguientes (en millones de pesetas):

ACTIVO 1996 1995
Caja y Banco de Espaila 2.538 8.796
Activos monetarios 54127 43.808
53 Intermediarios financieros 238796 214789
h Inversiones crediticias netas 296.119 346.664
] Cartera de valores 10.013 6473
Inmovilizado matenal 28.891 35.83%
Otros activos 13.532 14.272
644.016 670.641
9

.] PASIVO
H_Tg Capital social 15398 15.398
Reservas 38.213 43.1%4
J Beneficio del gjercicio, después de impuestos 1.292 1.028
& FONDOS PROPIOS 54903 59.620
J Accionistas minoritarios 148 119
“ Intermediarios financieros 183639 92658
J Acreedores 362.469 476.953
Empréstitos 22.449 25485
j" Otros pasivos 20.408 15.806

644 016 670.641
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DEL GRUPO BANCO UROQULJO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1996
DEEE 1996 1995

i ] Costes finaneieros 30.959 43398

Insolvencias 5.783 4.217

l Saneamiento y dotaciones 1.549 1.618
]

Gastos de explotacién 17.009 21.047

é ‘ Otros conceptos 6.159 3.694

: Beneficio del gjercicio, despuds de impuestos 1.292 1.028

62.751 75.002

HABER
i
Productos de la actividad financiera 44513 60.381
. Comisiones 9.655 11.196
; éi
E] Otros conceplos 8.583 3.425

62.751 75.002

o
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#
ACTIVO 1996 1995
Inmovilizado inmaterial 2214 1.508
Inmovilizado material 12.987 8.678
" Inmovilizado financiero 2934 3.598
oF
i
e - Fondo de comercio de consolidacion 1.174 407
Gastos a distribuir en varios gjercicios 363 72
Existencias 12.164 11.814
F Deudores 72.941 62.586
ig Inversiones financieras temporales y tesoreria 4.429 2981
‘]’fi 109.206 91.644
PASIVO
s
E Capital social 7.257 7257
Reservas 16.857 14.692
] Beneficio del ejercicio, despuds de impuestos 3.003 2.878
FONDOS PROPIOS 27.117 24.827
Eﬁg Accionistas minoritarios 1.698 124
Subvenciones 402 212
%L Provisiones para ricsgos y gastos 815 830
Acreedores a largo plazo 4.302 2772
L Acreedores a corto plazo 74.872 62,879
- - 109.206 91.644
&d
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o TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1996

i
Ei
£ DEBE 1956 1995
i Consumos y otros gastos externos 70.581 59.967
¥ i Gastos de explotacion 23.861 20.770
%{5 Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado 1.796 1.428
i Variacion de las provisiones de trifico (839) 1.644
Gastos financiercs 2239 2.353
Amortizacion fondo de comercio de consolidacion 178 405
Gastos y pérdidas cxtraordinarias 247 365
ﬁ Impuesto sobre beneficios 1.686 1.596
Resultados atribuidos a minoritarios 233 18
Beneficio del gjercicio 3.003 2878
103.385 91.424
HABER
b
ﬂ Importe neto de la cifra de negoeios 100.805 89218

Varacion de existencias y trabajos efectuados

j por &l Grupo para ¢l inmovilizado (523} 295
Otros ingresos de explotacion 1.435 808
a Ingresos financieros 1.127 765

Participacion en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia 102 (18)

Ingresos exgraordinarios 439 356

103385 91424
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19. Acontecimientos posteriores al cierre

2 Con posterioridad al cicrre del ejercicio y antes de 1a formulacién de centss, se han producido los siguientes acontecimientos
o importantes:

- VanadclaparﬁcipacibanmmmmIma'pién,SA.,pormimportcchSOOmillonssdcptas, con un beneficio
de 1.818 millones de ptas (nota 3).

“rey

- Adquisiciéndcmo,ﬂ%dclcapitalsocialdelnsociedaddomimntzyposmionodlmiéndeunS%dclmimno,
mediante amortizacién de accionss propiss. El capital social después de la citada reduccion esta compuesto por
14.403.900 acciones de mil pesetas de valor nominal cada ma.

EREEY
e

i

20. Informacién de la matriz (Corporacion Financlera Alba, S.A.)

Se incluye como informacién complementaria la relativa a la sociedad matriz, que ha sido extractada de sus cuentas anuales
del ejercicio 1996, que no recogen el efecto de la consolidacién. Las referidas cuentas anuales estdn pendientes de aprobacién
*’] por la Junta General y de depésito en el Registro Mercantil.

5 a) Balances

b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias

¢) Propuesta de distribucién de beneficios

%
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a)

EMBRE DE 1995

(en millones de pesetas)

1996

ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO 92.193| 87.373| FONDOS PROPIOS 75953 83.844
Inmovilizaciones materiales 21917 22076} Capital suscrito 151621 15.960
Terrenos y construcciones 25.137] 243637 Prima de emision 40.704| 55.048
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 614 5091 Reservas 19.622{ 10958
Otro inmovilizado 129 49 Reserva legal 3.681 3.681
Provisiones {363 {80 Reservas para acciones propias 7.029 131
Amortizaciones (3.600] (2.865]  Otras reservas 8912 7146
Inmovilizaciones Financieras 702761 65.297| Pérdidas y ganancias 1344 2.855
Participaciones en empresas del Grupo 59.095 55.595| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (879) (977]
Participaciones en empresas Asociadas 10.995 9.958 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.043 2.100
Cartera de valores a largo plazo 3.613 2.573| ACREEDORES A LARGO PLAZO 510 508
Otro inmovilizado 1735 1.729| Fianzas recibidas a largo plazo 146 131
Fianzas constituidas a largo plazo 117 124} Otras deudas 350 350
Provisiones (5.279] {4.682) Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 14 27
ACTIVO CIRCULANTE 12.456 2.992| ACREEDORES A CORTO PLAZO 26.143 3913
Deudores 5395] 2843 Deudas con entidades de crédito 20.939 350
Clientes por ventas y preslaciones de servicios % 17 54 Préstamos y otras deudas 20.756 3.482
Emnpresas del grupo. deudores | 45807 1921|  Deudas por interescs 183 61

Administraciones publicas ; 521 | 673| Deudas con Empresas del Grupo 4.247 -
Deudores varios 289 211 Acrcedores comerciales 795 226
Provisiones (12} {16} Otras deudas no comerciaies 162 144
Inversiones financieras temporales 3 1 Administraciones Piblicas 44 100
Acciones Propias 7.029 131 Otras deudas 39 2
Tesoreria 29 17 Rennmeraciones pendientes de pago 79 42
TOTAL GENERAL 104.649|  90.365 TOTAL GENERAL 104.649|  90.365

ol
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. b)
(millones de pesetas)
i
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
GASTOS INGRESOS
ala Gastos de personal 587 a02 tmperie neto de Ia cifia de negocios 1421 1.609
Sueldos y salarios 491 345 Ingreso por arrendamienios 1,409 1.609
| g Cargas socisles 186 57 Prestaciones de servicios 12
32[ Dotaciones para amortizaciones do movilizado 548 552
Variacién de las provisiones de circul “) )
8 Otros gestos de explotacion W13 190
*] Servicios extariores 179 176
Tributoa {5} 14
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 117 469
g Gaatos financieros y gastos asimilados 921 506 Ingreaos de participaciones et capital 2.843 277
Por dewdas con empresas del Grupo 883 I En empresas del Grupo 1.951 1.930
E Por deudas con terceros 38 7 En empresss Asociadas 824 737
% Pérdidas de inversiones financieras - 108 Ent empresss fuera del Grupo - 50
Yariacion de las provisiones de inversiones financieras 843 127 Otros intereses e ingresos asimilacos 263 2n
g'g Diferencias negativas do cambi 4 - De empresas del Grupo 3 18
by Otros intereses 176 253
fieneficios en inversiones financieras 54
@ Iiferencias positivas da canibio . 5
b4 RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.340 2.360
Variacion de las provisiones de la cartera de control (229) a7 Benefieios en enajenacion de cartera de control - 1.538
33 Pérdidas on ensjenacién de cartera de cantrol 342
d BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1344 3.440
Péndidas en enajenacién de inmovilizado material - 25 Beneficios en enajenacién d¢ inmovilizado material 7
t Gastos extraordinarios 215 935 | Dencficios por operaciones con ACOIONEs Propias - 27
i Exceso de provisiones para riesgos Y gastos 125 433
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS &7 500
ﬂ BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.257 2.040
Impuesto sobre Sociedades &N 85|
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1.344 2,855
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¢) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL EJERCICIO DE 1996 (en millones de pesetas)

1996
» Beneficio neto 1.344
+ Remanente 269
2.313

Distribucié
¢ A Remanente 570
» A Dividendos 1.743
Total 2.313

Se ha distribuido un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1996 del 6% del capital social que figura registrado en
el balance del 31 de diciembre de 1996, disminnyendo las fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de 1a Ley de Sociedades Andnimas a efectos de la distribucién de
dividendos a cuenta, ¢l Consejo de Administracién de 1 Sociedad, en su segién del 5 de Noviembre de 1996, adopt el acuerdo
que se transcribe a continuacion:

"Dividendo a Cuenta

Conforme a lo tratado en 1a anterior reunién del Consejo, eclcbrada el 24 de septiembre pasado, a la vista de los resultados del presente
tjetcicio, s plantea el repario de un Dividendo a Cuenta, & cuyo cftcto y en cumplimienio de lo dispuesto en ¢l articulo 216 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se formula ¢l signiente eatado contable:

Millones
deo poscias
1.- Importe a distribuir 879
2.- Céleulo beneficio dizponible:
2.1. Bensficio acumnlado al 31.10.96 1.002
Con el siguiente desglose:
Resultados ordinarios 1.083
Resultados extraordinarios (&1
SUMA 1.002
2.2. A deducir; 0
" . Pérdidas cjercicios anleriores 0
. Dotacibn reserva legal 0
(Dotado al 20% del capital)
. Impuesto de Sociedades 0
Total bepeficio disponible 1.002
7




iié%

S

aasec]

q
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3.- Tesoreria
Segiin Balance a 31-10-96, la tcsoreria de 1a Sociedad asciende a 11.039 M. Pts.

Teniendo en cuenta que del anterior estado contable sc desprende que <l Dividendo a Cuenta propucsio ¢3 inferior al beneficio disponiblc
y que la tesoreria de la Socicded supera ¢l importe de dicho Dividendo, ¢l Consejo acucrda, por unanimidad, pagar Dividendo a Cuenta de
los resultados del ejercicio social de 1.996, distribuyendo ¢l importe correspondicntc a las 509304 acciones propias, entre las 14.652.696
accioncs restantss, conforme a lo establecido en ¢l artienlo 79.1* de la Ley de Sociedades Anbnimas.

Enconsewmda,dimpoﬂcbmtoapngarmidd6%dclnomiml,ssdbcir,GOpts.poraccibn,mbredqueseptacﬁmré,ensucam,la
retencion del 25% en concepto de IRPF o IS, segiin Ia naturaleza del perceptor.

El pago sc realizaré a pertir del dia 12 de noviembro proximo.
Se autoriza al Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado, D Jsidro Fernéndez Barreire y al Conssjero Secretario,

D. Enrique Pifiel Lopez pamquecmlqﬁuadedlos,hdkﬁntnmcnto,adopwhsmedidasmplemcnmiasnmuiupnmelabmodcl cilado
dividendo”.
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R

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunién del 19 de
marzo de 1957, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General; dichias cuentas estén
extendidas en 29 hojas, todas ellas firmadas por el Consejero Secretario, firmeando en esta Giltima hdja n° 29, todos los
Consejeros.
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1. Evolucién de los negocios y situacién.

Las Cuentas Anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1996 representan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de la evolucidn de los negocios del Grupo Alba y han sido formuladas, con esta misma
fecha, por log Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 1996 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

= La gestién de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con actividades

en distintos sectores econdmicos.
+ La promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacion en régimen de alquiler o venta.

» La promocidn y participacidn en nuevas empresas.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, se han producido los siguientes
acontecimientos importantes:

- Venta de la participacidn en Formentera Interplan, S.A., por un importe de 2.500 millones de ptas, con un
beneficio de1.818 millones de ptas.

- Adquisicidn de un 0,74% del capital social de 1a sociedad dominante y posterior rednccién de un 5% del
mismo, mediante amortizacién de acciones propias. El capital social después de la citada reduccion estd
compuesto por 14.403.900 acciones de mil pesetas de valor nominal cada una.

3. Evolucién previsible.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabilidad, mejoren
su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademas, la estructura financiera de la
Sociedad y su dimensién y flexibilidad permitirdn aprovechar las eportunidades de negocio que puedan presentarse.
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4. Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

Las especfificas actividades del Grupo Alba y la ausencia de producci6n, no hacen necesarias inversiones directas en
este drea.

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el nlimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances consolidados adjuntos, es el

signiente:
Porcentaje Precio
sobre medio de
capital adquisicién
N" Acciones social (Pts./accion)
Saldo al 1 de enero de 1996 19.293 0,12% 7.092
Adquisiciones 1.424.951
Amortizaciones (798.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 646.244 4,26% 10.877

Se ha dotado 1a Reserva para acciones de la sociedad dominante y la Reserva por capital amortizado, por el importe
legal exigido.

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién de Alba sobre el
valor liquidativo estimado de la misma.
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6. Aprobacién del Consejo

aprobado el presente informe de gestién, que se halla extendido en 3 hojas, todas ellag firnadas
Consejo, firmando en esta iltima hoja todos los Consejeros.
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