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I Al Accionista de
Autopistas del Atldntico Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atldntico Concesionaria Espafiola, S.A.
(la Sociedad) que comprenden los balances de situaci6n ai 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ja evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

z*;?‘&':?; g R

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los principios contables y
normas de valoracién generaimente aceptados y a la legislacién especifica aplicable a las
sociedades concesionarias de autopistas de peaje.

Las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1996 incorporan el efecto de la
actualizacién del valor del inmovilizado material realizada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, y cuyos efectos se describen en las notas 6 y 10 de la memoria.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas del
Atldntico Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas
iﬂ contables descritos en el segundo pérrafo de este informe, aplicados uniformemente.

LT s

El informe” de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
iy con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificaci6n del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Autopistas del Atldntico Concesionaria Espafiola, S.A.
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(b)

(c)
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(a) Antecedentes

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de cuentas anuales

31 de diciembre de 1996 y 1995

Autopistas del Atldntico Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyé como sociedad anénima el 16 de octubre de 1973, al amparo de las
leyes espafiolas, otorgéndole el Estado Espafiol una concesién para la
construccién, conservacién y explotaciéon de una autopista de peaje entre las
poblaciones de El Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social
también incluye la explotacién, en la forma legalmente establecida, de las
llamadas dreas de servicio de la autopista. La duraci6n de la Sociedad estd
limitada al perfodo de la Concesi6n y al final de dicho perfodo dejar4 de tener
personalidad juridica o de cualquier fndole.

La totalidad del capital social es propiedad de la Empresa Nacional de Autopistas,
S.A. (ENAUSA).

Su domicilio social se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de La
Coruiia.

Las leyes, decretos y 6rdenes referentes a la autopista estabiecfan entre otras cosas,
que la misma revertirfa al Estado Espafiol sin compensaci6n el 20 de noviembre
del afio 2013. Durante 1994 se ampli6 el perfodo concesional hasta e] 18 de
agosto del afio 2023.

La Sociedad tiene presentado ante el Ministerio de Fomento un plan econémico
financiero que abarca todo el periodo de !a concesién ampliado, en el cual se
prevé la recuperacion de la inversién total en la autopista y la amortizacién de 1a
deuda.

Construccién

La-concesién modificada por legislacién posterior se encuentra al 31 de diciembre
de 1996 en la situacién siguiente:

Tramo de la Autopista Situacién

Fene (El Ferrol)-Guisamo En construccién
La Corufia-Vigo Abierto al tréfico
Rande-Puxeiros En construccién
Puxeiros-Tuy En proyecto

Financiacis

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de Concesién, la inversion
total en la autopista de peaje deberd ser financiada de la forma siguiente:

- un minimo del 10% por medio del capital propio

- un mdximo del 45% mediante fikanciacién interior
- un minimo del 45% mediante financiacién exterior

(Continiia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

~ De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado
Espafiol podré avalar el 75% de la financiacién exterior con el limite mdximo
de aval de 31.422 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no
se encuentra dispuesta cantidad alguna por este concepto.

El Ministerio de Fomento, ha concedido a Autopistas del Atldntico, C.E.S.A.,
anticipos reintegrables de un 30% de la inversién total de los tramos
Fene-Gufsamo y Rande-Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la
inversi6n total del tramo Santiago Sur-Pontevedra Norte y subvenciones a fondo
perdido del 50% sobre ejecucién de obra y expropiaciones de los tramos
Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-Pontevedra Sur.

(2) Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién
financiera de los ejercicios 1995 y 1996,

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad al 31 de diciembre de 1996, a los que se han incorporado las
operaciones de actualizacién que se describen en las notas 6 y 10 (c), para su
transcripci6n a los libros oficiales y aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1996 serdn
aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del gjercicio
1995, fueron aprobadas en Junta de fecha 19 de junio de 1996.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribuci6n de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre
de 1996, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, consiste en asignar a la reserva legal la totalidad del
beneficio neto de impuestos de dicho ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad
y con la legislaci6n especifica aplicable a las sociedades concesionarias de autopistas
de peaje. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones materiales
(i) Inversién en autopista

Segun los términos establecidos en la concesién, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al tréfico, todos los gastos de planificacién,
construccién, expropiacioén y otros gastos de construccién, incluyendo la
parte de los gastos de administracién, gastos financieros (véase nota 6) y la
amortizacién de otro inmovilizado material que le sean aplicables, son
considerados como coste de inversién en la autopista.

(Continda)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

~ De acuerdo con las Ordenes Ministeriales de 18 de mayo y 7 de junio de
1976, aplicables a las sociedades concesionarias de autopistas de peaje, el
exceso de los gastos operacionales y de la carga financiera sobre los
ingresos puede capitalizarse, mediante la revalorizacién de la inversién en
la autopista, siempre que este exceso no sobrepase el importe que resulte de
Ia aplicacién a la inversi6n en la autopista de los fndices del incremento del
coste de la vida aprobados por el Gobierno.

Debido a ello, la Sociedad ha capitalizado los resultados negativos de los
ejercicios anteriores a 1984. A partir de ese ejercicio los resultados
negativos se compensan mediante subvenciones que se aprueban en los
Presupuestos Generales del Estado y se registran como otros ingresos de
explotacién.

Asimismo, de acuerdo con las leyes aplicables, la Sociedad opté por revaluar
la inversién en autopista a 31 de diciembre de 1978, 1981, 1983 y 1996. El
importe de las plusvalfas resuitantes, salvo 31.580 millones de pesetas, ha
sido capitalizado mediante Ia emisién de acciones totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién de
determinados clementos del inmovilizado revertible con una vida itil
esperada inferior al perfodo de concesion. Estos elementos, principalmente,
marquesinas, cabinas y maquinaria de peaje, seiializaciones, elementos de
comunicacién, centro de control, etc., se amortizan en el perfodo de vida
titil esperado.

La legislacién aplicable a la inversi6n en autopista establece que a lo largo de
la concesion, cuando los resultados de la Sociedad lo permitan, se dotard un
Fondo de Reversion que alcanzard un importe igual al contable del activo
revertible (véase nota 11).

(i) Otro i ilizad ial

” Otro inmovilizado material se refleja principalmente a coste de adquisicién
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacién
vigente, menos su cotrespondiente amortizacién acumulada. La
amortizaci6én de los elementos de otro inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes
aftos de vida 1itil estimados.

Afios de
vida 1til
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado 7
{Contintda)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

~ Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizade material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida itil, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaci financi

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo no son consolidadas, siendo valoradas a su
coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios
cuando el coste de adquisicién es mayor que el valor tedrico contable de las
participaciones.

Otras inversiones incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de
sus derechos reconocidos en la legislacién laboral y en el Convenio Colectivo
vigente, y las fianzas y depésitos constituidos a largo plazo. Se reflejan en las
cuentas anuales a sus valores nominaies en las fechas de sus vencimientos.

G Jistribui

Representan gastos de formalizacién de préstamos recibidos y de emisiones de
obligaciones que se imputan a resultados, siguiendo un criterio financiero,
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Existenci

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicién,
determinado de acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado.

Inversiones financi 1

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran
inicialmente a su coste de adquisicién, recogiendo igualmente los intereses
devengados pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.

Subvenciones de capital

Las subvenciones a la inversién no reintegrables que financian activos revertibles,
se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios por el importe
original concedido hasta el final del periodo concesional.

(g) Provisiones para pensiones

La Sociedad viene obligada a complementar las percepciones que reciban de la
Seguridad Social los empleados que ingresaron en plantilia con anterioridad a 29
de marzo de 1990.

(Continia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Hasta el 31 de diciembre de 1989, la Sociedad seguia la préictica generalizada de
“ reconocer Gnicamente como gastos las pensiones satisfechas en cada ejercicio a
sus empleados. De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la
nueva legislacién mercantil, la estimaci6n actuarial de las obligaciones por
pensiones devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990 se
dotan linealmente a partir del propio ejercicio de 1990, en unos plazos de siete
afios para los empleados pasivos y de quince afios para los empleados en activo
en esa fecha.

Los compromisos por pensiones devengados a partir del ejercicio de 1991,
inclusive, se provisionan en funci6n de las estimaciones realizadas segiin célculos
actuariales, al objeto de constituir sistemdticamente durante la vida laboral de
los empleados los fondos necesarios para atender los compromisos de pensiones
contraidos.

La diferencia entre el importe total a constituir por los derechos adquiridos por
los empleados pasivos y en activo y el importe constituido por la Sociedad
acogiéndose a las normas de adaptacién de la nueva legislacién mercantil, sobre
estimaciones actuariales de pensiones devengadas pero no provisionadas, no es
significativo en las cuentas anuaies tomadas en su conjunto.

Fondo de Reversién

El fondo de reversién se constituyé a partir del primer ejercicio en que hubo
resultados positivos con la finalidad de recuperar el valor, incluidas las
revalorizaciones y actualizaciones, de los activos que revertirdn al Estado sin
compensacién al final del periodo concesional. Las dotaciones anuales al fondo

son las que se establecen en el Plan Econ6mico Financiero (véase nota 1(a)),
siendo el importe dotado el més bajo entre:

i) el importe que resulta de aplicar el método lineal durante los afios pendientes
hasta finalizar el periodo concesional, siempre y cuando después de efectuar
tal dotacitn el resultado del ejercicio antes de los impuestos sea positivo, y

-
i1) aproximadamente el 95% de dicho resultado antes de la dotacién resultante.

Antici , b

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en otros acreedores a largo
plazo por el importe original concedido, hasta que se proceda a su devolucién de
acuerdo con las condiciones establecidas en la normativa que los regula.

Debido a que el Estado Espaiiol estd facilitando a la Sociedad las divisas necesarias
para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones
y con entidades de crédito a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
contratacién, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los
tipos de cambio asegurados.

(Contimia)
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i AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

J Memoria de Cuentas Anuaies

- l:as demds transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
B contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
} que se realizan dichas transacciones.

(k) Otros ing

] Representan fundamentaimente ingresos por primas de emisién de obligaciones
) que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las
) correspondientes deudas.

.::l

() Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

%’i’! Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del

i empleo y dado gque no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,

) cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de

] efectuar el despido.

(m) Impuesto sobre Sociedades
)

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal. El gasto por Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales
y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones consolidadas aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales, se incluye, en su caso, en las

jg;;;] correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

QE El detalle y el movimiento es el siguiente:
' . Miles de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al
g 31.12.94 Altas 31.1295 Altas 31.12.96
Concesiones Administrativas 30.183 - 30.183 - 30.183

Aplicaciones Informéticas 27.647 4832 32.479 1.643 40.122
57.830 4.832 62.662 7.643 70.305
Amortizacién acumulada (33.489) (5.884) (39.373) (3.879) (43.252)

}i Valor neto 24.341 {1.052) 23.289 3.764 27.053
|
(Continua)
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#
i AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

; ] Memoria de Cuentas Anuales

En el-presente ejercicio, la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de balances

regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de

} sus activos materiales en un importe de 31.843.780 miles de pesetas (véasc la nota

12) en base a la tabla de coeficientes méximos de actualizacién publicados en el Real

2 Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre, siendo la parte més significativa la

l correspondiente a la inversitn en autopista en explotacién y en construccién con un
importe de 31.786.619 miles de pesctas.

! De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos actualizados en el presente
' ejercicio, se estima que el gasto de amortizacién del préximo ejercicio se verd
incrementado en un importe de 27.899 miles de pesctas. En base al Plan Econémico
Financiero, se estima que la dotacion al fondo de reversién del préximo ejercicio no
se verd sensiblemente afectada por la actualizacion efectuada ya que las dotaciones al
mismo se efectiian en base a la alternativa (ii) mostrada en la nota 4(h)). Sin
& embargo, cuando se aplique la alternativa (i) expuesta en dicha nota, la dotacién
I anual se verd aumentada en el importe que corresponda para la total constitucién del
fondo de reversi6n al finalizar el periodo de concesién. Tanto el incremento por
] amortizacién como por la dotacion al fondo de reversién tendrén la consideracién

) de gasto deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

. o
i

El detalle y movimiento es como sigue:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al
: 31.12.94 Altas _ Bajas  31.12.95 _Altas _ Bajas 31.12.96
'1 Participaciones en _
empresas del grupo  3.500 - - 3.500 - - 3.500
%[a Cartera de valores a
largo plazo 2.031 - - 2.031 - - 2.031
Otros €réditos 52406 12.257 (12.800) 51.863 10.706 (13.700) 48.86%
Depésitos y fianzas
constituidas 3.831 10 - 3841 28 - _3.869

61.768 12267 (12.800) 61.235 10.734 (13.700) 358.269

Las participaciones en empresas del grupo se refieren a ia participacion en un 100% en
el capital social de Servicios de Awopistas y Autovias, S.A. (SERAUSA), sociedad
domiciliada en Madrid, la cual se dedica a la explotacién de las estaciones de
servicio, situadas en la autopista y propiedad de la Sociedad.

e e &o

{Contimia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

:l Memoria de Cuentas Anuales

) Ia Sociedad ha comunicado a esta sociedad dependiente el porcentaje de participacién
ﬂ_I en su capital social.

El detalle de los fondos propios de la sociedad participada al 31 de diciembre de 1996
_ ] y 1995 es el siguiente:

Miles de pesetas
] 1996 1995
o Capital 10.000 10.000
Reservas 222.045 144.192
Resultados 73,257 77.853
305.302 232.045
4 e

Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal
cuyo vencimiento a 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

Vencimiento 1996 1995
! A dos afios 24.310 25.075
A tres afios 8.699 11.021
7 A cuatro afios 6.639 7.032
f A cinco afios 5.011 4.539
Resto 4.210 4.196
48.869 51.863

(Contintda)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(8) Beuderes
El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de pesetas
1996 1995
Clientes por prestacién de servicios 347.041 302.793
Deudores, empresas del grupo (nota 17) 131.014 257.129
Deudores varios 59.537 55.633
Personal 6.921 7.818
Administraciones Piiblicas, deudoras:
Por IVA 671.403 296.996
Por subvenciones de capital - 23.101
Por Impuesto sobre Sociedades (no
residentes) 1404 _672.807 1404  321.501
1.217.320 944.874
Menos, provisién para insolvencias (50.721) {44.318)
1.166.599 900.556
El movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
1996 1995

Saldo al 1 de enero
Dotaciones del ejercicio

44318 32.002
11.610 15.118

Recuperaciones y aplicaciones (5,20 (2.802)

Saldo al 31 de diciembre

50.721 44.31]

o0

e — .~

(9) Inversiones Financieras Temporales

La Sociedad recoge en inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1996 y
1995, Letras del Tesoro, Bonos del Estado y Pagarés de Entidades Bancarias y
Empresas Pédblicas, que devengan intereses a tipos de mercado y cuyo vencimiento

se sitda entre el 9 de enero y 27 de junio de 1997 (10 de
1996 al 31 de diciembre de 1995).

enero y 27 de marzo de -

(Contimia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(10) Fondos Propios
(a) Capital suscrito

El capital social a 31 de diciembre de 1996 y 1995, estd representado por
32.598.600 acciones nominativas ordinarias de 1.000 pesetas nominales cada una
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos, no estdn sometidas a cotizacion oficial y no existen
restricciones estatutarias a su transferibilidad. La Sociedad al 31 de diciembre
de 1996 cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo,
para ser considerada una Sociedad Anénima Unipersonal.

(b) Reserva de revalorizacién

Estas reservas son como sigue:

Miies de pesetas
1996 1995
Actualizacién 1983 745.477 745477
Actualizacién 1996 30.834.780 -

31.580.257  745.471

La Sociedad actualizé su inmovilizado material (véase nota 6) al amparo de
legislacién promulgada en 1979, 1981 y 1983 con abono a estas reservas. Las
actualizaciones de 1978 y 1981 fueron utilizadas para incrementar el capital
social. El saldo de la actualizacién de 1983 no es de libre disposicion.

Asimismo, acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la
Sociedad ha procedido a actualizar el valor de su inmovilizado material al 31 de
diciembre de 1996 (véase nota 6) segun el siguiente detalle:

»

Miles
de pesetas
Incremento neto de valor resultante de actualizar
los activos (nota 6) 31.843.780
Incremento neto de valor resultante de actualizar
el fondo de reversién (nota 11) (55.347)
31.788.433

Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (nota 15) (953.653)
30.834.780

(Continda)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El saldo correspondiente a la actualizacién 1996 serd indisponible hasta que sea
“comprobado y aceptado por las autoridades tributarias o hasta 31 de diciembre

de 1999 si dichas autoridades no realizaran esta comprobacién antes de dicha
fecha. La inica excepcitn corresponderd a aquellos casos de transmisi6n de
elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que el importe de la
actualizacién correspondiente a los elementos transmitidos, y hasta el limite de
la misma, se integrard en la base imponible del ejercicio y serd, por
consiguiente, distribuible. Una vez comprobada la actualizacién o transcurrido
el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo podré ser
destinado, libre de impuestos a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicio anteriores.

- Ampliacién de capital.

- Reservas de libre disposicién, a partir dei 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo tinicamente serd distribuible, directa o indirectamente,

en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose gue ello se
producirf cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacién, transmitidos o
dados de baja en los libros.

(c) Reserva legal
Las sociedades estdn obligadas a destinar un mfnimo del 10% de los beneficios de

cada ejercicio a la constitecidn de un fondo de reserva hasta que éste alcance una
cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el sakdo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Rgs;m_espmial
En el caso de que los beneficios netos de un ejercicio excedan del 10% del capital

“social, 1a Sociedad deberé transferir el 50% de dicho exceso a una reserva
especial. Esta reserva sélo puede ser distribuida come dividendo cuando el
beneficio liquido distribuible del ejercicio no alcance a cubrir el 6% del capital
social desembolsado y solamente en la cuantfa suficiente para permitir una
distribucién del dividendo del 6%.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen reservas especiales constituidas.

(Continiia)




4

14

#
] AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
} Memoria de Cuentas Anuales
De acuerdo con célculos actuales efectuados por profesionales independientes, el
' l valor actual de los compromisos que la Sociedad tiene asumidos por pensiones al
31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:
1 Miles
i de pesetas
Saldos al 31.12.94 325.511
Dotaciones 112.971
32! Saldos al 31.12.95 438.482
i Dotaciones _60.607
{ Saldos al 31.12.96 499.089
Las dotaciones se recogen en los siguientes epigrafes de la cuenta de Pérdidas y
g Ganancias:
Miles de pesetas
3 1996 1995
ES\
Gastos de personal 33.202 92.815
Si:ii Gastos financieros 27405  _20.156
v 60.607  112.971

(ii) Otras provisiones

L4 Sociedad ha contabilizado en concepto de provisién para impuestos el importe
del acta fiscal mencionada en la nota 16 con los intereses correspondientes hasta
el 31 de diciembre de 1996.

(iii) Fondo de Reversién
'] La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacién para el Fondo de Reversién
al 31 de diciembre de 1996 un importe de 2.319.549 miles de pesetas (1.359.513

miles de pesetas al 31 de diciembre de 1995), de acuerdo con la polftica
establecida en la nota 4(h).

‘? Asimismo y acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad ha
3 procedido a actualizar al 31 de diciembre de 1996, el valor del Fondo de
reversién por un importe de 55.347 miles de pesetas (véase nota 10).

(Continda)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(12) Emisi ie Oblizaci

El capitulo de emisiones de obligaciones, todas ellas avaladas por Empresa Nacional de
Autopistas, S.A., estd compuesto por obligaciones no convertibles, mostriandose su
detalle en el Anexo I, que forma parte integrante de esta nota.

El movimiento de las obligaciones no convertibles en circulacién a largo plazo ha sido
el siguiente:

Miles de pesetas
1996 1995
Saido al 1 de enero 62.184.428 51.466.930
Emisiones realizadas en el ejercicio 15.000.000  35.700.000
Otros movimientos (SWAP) (4.496.984) (15.999.122)
Traspaso de obligaciones a préstamos - (2.627.775)
Traspasos a corto plazo — 16.355.603)
Saldo al 31 de diciembre 72.687.444 62.184.428

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo al 31 de diciembre es

como sigue:
Miles de pesetas
Vencimiento 1996 1995
A dos afios 4.099.450 22.526.450
Resto, a mis de cinco ailos 68.587.994 39.657.978
72.687.444 62.184.428

Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo, todas ellas avaiadas por
Empresa Nacional de Autopistas, S.A., estdn constituidas por principales de
préstamos e intereses. Su detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas
Corto plazo Largo plazo Total
1996 1995 1996 1995 1996 1995
Préstamos en moneda
extranjera - - 9.585.800 4.691.425 9.585.800 4.691.425
Intereses 276,032 83.896 - - 276032 _ 83.896
276.032 83896 9385800 4.691.425 9.861.832 4.775.321

WPATACA T maTa s, P I IR TENTC Y
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Et vencimiento a largo plazo de estas deudas al 31 de diciembre de 1996, se sitiia entre
marzo del afio 1999 y junio del afio 2004 (entre abril del afio 2003 y junio del afio
2004 al 31 de diciembre de 1995).

(14) Otros Acreedores a Largo Plazo

El detalle de otras deudas al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas
1966 1995
Anticipos reintegrables 14.218.456 13.946.216
Comisiones seguro cambio y compra de moneda 1.561.704 1.201.224
Fianzas y depésitos 192.417 763

15.972.577 15.148.203

La Sociedad ha recibido en concepto de anticipos reintegrables a la inversion,
procedentes del Ministerio de Fomento, 272.240 miles de pesetas en 1996 y
1.302.247 miles de pesetas en 1995. Estos anticipos se reintegran a partir del afio en
que la Sociedad obtenga beneficios suficientes.

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras
relacionadas con la deuda exterior. El Estado Espafiol estd liquidando la mayoria de
dichas comisiones a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas
recibidas de lo$ prestamistas fueron vendidas al Estado. Los excesos de provisién
resultantes, en su caso, en el momento del vencimiento de las deudas son tratados
como resultados extraordinarios. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe a
corto plazo de dichas comisiones es de 64.385 miles de pesetas y 249.371 miles
pesetas, respectivamente.

(15) Administraciones Publicas

Los saldos acreedores con Administraciones Pidblicas al 31 de diciembre son los

siguientes:
Miles de pesetas
1996 1995

Hacienda Publica, acreedora:

Por retenciones fiscales 88.630 66.854

Por subvenciones a la explotacién 950.942 950.942
Gravamen del 3% actualizacién RD. 7/1996 (nota 10)  953.653 -
Seguridad Social 25.466 25.466
Por otros impuestos 14.050 12.163

2.032.741  1.055.425

(Contimia)
18
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1 AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
( Memoria de Cuentas Anuales
) (16) Situapion Fiscal
l La Sociedad tributa por el Impuesto de Sociedades en régimen de consolidacién junto

con las Sociedades del grupo, Empresa Nacional de Autopistas, S.A., Autopista

- Concesionaria Astur Leonesa, S.A., Servicios de Autopistas y Autovias, S.A. y

[ Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia Concesionaria de Ja Xunta de Galicia,
S.A.

1 Por el diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se presenta Ia conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 1996
y la base imponible fiscal que la Sociedad espera aportar en la declaracién
consolidada tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales, asf como la
correspondiente al ejercicio 1995.

R‘! Miles de pesetas
1996 1995
[ Resuttado contable del ejercicio 122.082 71.553
Diferencias permanentes £0607 112971
g Base imponible fiscal 182.689 184.524
Cuota al 35% 63.941 64.583
Deducciones por inversiones (22.534) (22.443)
(?::':] Gasto del ejercicio 41.407 42.140
Retenciones y pagos a cuenta (43.137) (87.71D
@ - Impuesto sobre Sociedades a devolver (1.730) (45.571)

Segin” establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse

i definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de

prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tiene abiertos a

i inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son

aplicables desde el 1 de enero de 1992. En 1993 la Inspeccién de Hacienda emitié

acta fiscal relativa a algunos aspectos que surgieron durante la revisién del Impuesto

sobre Sociedades del ejercicio 1990. Dicha acta, aunque ha sido recurrida ante el

Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Galicia, el cual todavia no ha

dictado resolucién, fue provisionada en su totalidad por la Sociedad en el ejercicio
1993 (véase nota 11 (ii) ).

(Contimia)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

En los ejercicios 1996 y 1995 se han realizado operaciones de compras, ventas y
prestacién de servicios con su sociedad dependiente SERAUSA, que explota las 4reas
de servicio de la autopista, con su accionista inico ENAUSA, y con Autoestradas de
Galicia, Autopista de Galicia, Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.
(AUTOESTRADAS), sociedad del Grupo que se encuentra en el mismo 4mbito

territorial.

El detalle de las transacciones es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Ingresos
Canon a SERAUSA 17.930 16.351
Alquiler oficina SERAUSA 668 867
Alquiler oficina AUTOESTRADAS 1.388 -
Asesoramiento AUTOESTRADAS 19.615 -
Gastos
Compras a SERAUSA 9.252 18.078
Canon de ENAUSA 28.850 25.284
Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 1996 y 1995 con las empresas
del grupo, son los siguientes:
Miles de pesetas
. 1996 1995

SERAUSA 14.747 38.552
ENAUSA 108.689 201.700
AUTOESTRADAS 71.578 16.877

131.014 257.129

(nota 8) (nota 8)
Saldos acreedores
SERAUSA 2.205 2.624
ENAUSA 33.466 =

35.671 2.624
(Contimia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Los ingresos de peaje netos durante los ejercicios 1996 y 1995 son los siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995
Cobro en efectivo 4.528.520 4.442.018
Cobro con tarjeta 3.402.738 2.884.376
Bonificacién y rappeles (132.107) _(114.976)

7.799.151 7.211.418
(19) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de pesetas
1996 1995
Intereses de inversiones financieras 424.119 519.883
Intereses de cuenta corriente 23.809 29.705
Intereses derivados de préstamos al personal 2622 2653
450.550 552.241

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacién:

Miles de
1996 1995
Intereses de préstamos 440390  465.054
Imtereses de obligaciones 2.958.558 3.250.702
Comisiones al Estado 283.616 282.566
Otros gastos financieros __378.800 287.743

4.001.364 4.286.065

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

(20) Personal
El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
1996 1995
Directivos 3 4
Técnicos 16 16
Administrativos 38 36
Obreros y subalternos 143 144
Eventuales 40 44
240 244
(21) Remuneraci

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1996 y 1995 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién en concepto de dietas de asistencia, Gnico
capitulo de gastos que soporta la Sociedad de su 6rgano de administracién, han sido
de 17.035.552 pesetas y de 14.772.864 pesetas, respectivamente. Los miembros del
Consejo de Administracién no mantenian saldos a cobrar o a pagar al 31 de
diciembre de 1996 y 1995.

La Sociedad tiene otorgados avales bancarios, ante el Ministerio de Fomento tanto en
concepto de fianza de construccién, como de fianza de explotacién por los importes

siguientes:
Miles de pesetas
1996 1995
Fianzas de Construccién 1.024.086 58.640
Flanzas de Explotacién 1.788.154  949.972
Otras Fianzas 288065 __498.667

3.200.365 1.507.279
(23) Acontencimientos Posteriores al Cierre

Durante el mes de marzo de 1997, la Direccién General del Tesoro y Polftica
Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda ha autorizado el plan de
financiacién para nuevas inversiones de la Sociedad, que prevé la contratacién de
nuevo endeudamiento en ECUS, por contravalor de 5.000 millones de pesetas.

El dfa 15 de marzo de 1997 se publicé en el B.O.E. el Real Decreto 365/1997, de 14 de
marzo, por el que se prorrogan las tarifas y peajes vigentes en las autopistas de peaje
de titularidad de la Administracion General del Estado hasta el dia 1 de septiembre
de 1997. EIl Real Decreto citado establece que, se adoptarin las medidas de
correccién necesarias que restablezcan el desequilibrio econémico-financiero que
pudiera producirse como consecuencia de la referida prérroga de tarifas.

(Continda)
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_ ‘ Memoria de Cuentas Anuales
k (24) Cuadros de Financiacién
{ ‘ Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 1996 y 1995 se muestra en el Anexo II de las cuentas anuales, el

cual forma parte integrante de esta nota.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Durante el gjercicio econémico del afio 1996, vigésimo segundo de la Sociedad, una vez
més la actividad se desarroll6 fundamentalmente en proyectos de nuevos tramos,
expropiaciones y construccién asf como en la explotacién atendiéndose con normalidad
el mantenimiento y cobro de peaje de los tramos en servicio.

El tréfico crecié un promedio del 2,80% y la intensidad media (IMD) del conjunto de
todos los tramos fue de 13.852 vehiculos. Asimismo, con efecto a partir del 13 de
marzo de 1996, fue aprobado un incremento de tarifas del 95% del IPC del afio
anterior, lo cual equivale a un 4,09% de aumento global.

El excedente de explotacién antes de imputar Resultados Financieros y de la dotacién al
Fondo de Reversién ascendié a 5.539 millones de pesetas, superior en el 11,4 por ciento
al registrado en el ejercicio 1995,

El saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, antes de la dotacién al Fondo de
Reversién e Impuesto sobre Sociedades, fue de 2.442 millones de pesetas de resuitado
positivo, mejorando en 1010 millores de pesetas el resultado del afio anterior.

El beneficio del ejercicio después de impuestos ascendié a 80,6 millones de pesetas,
como consecuencia de la conservadora politica en la dotacién al fondo de reversién,
siendo el segundo afio consecutivo en que se produce un resultado positivo.

En el apartado de inversiones en los tramos de autopista ya abiertos al trifico en
explotacién, destacan las siguientes inversiones: Instalacién de dos paneles Gpticos de
sefializacién variable en el acceso a Vigo y peaje de Teo; contratacién de 1a fabricacién
y suministro de un andamiaje especial para ia cabeza de las pilas del Puente de Rande; la
iluminaei6n del Eniace de Vilaboa: Plantaciones y Balizamiento, todo ello por importe
de 58 millones de pesetas. Asimismo destaca la campafia realizada de recuperacién de
la valla de cerramiento por un importe aproximado de 75 millones. Ademis se han
invertido 5.800 millones en el Tramo Guisamo-Mifio, 3.927 en el Tramo Rande-
Puxeiros, 31 millones en Proyectos y Estudios de Puxeiros-Rebullén y por ¢! mismo
concepto, 25 millones en Rebullén, Tuy. Todo ello supone inversiones superiores a los
9.903 miilones de pesetas en este afio 1996.

Durante ¢l ejercicio 1996 se han refinanciado recursos ajenos por un importe de 28.735
millones de pesetas a cambio asegurado, incrementéndose el endeudamiento neto en
9.041 millones de pesetas para hacer frente al plan de inversiones de la Sociedad. Las
nuevas operaciones que tienen vencimiento final en el afio 2006 se han obtenido con
unas condiciones muy ventajosas que permitirdn una reduccién significativa del coste
medio de la deuda en los préximos ejercicios.
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2.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD DESPUES

DEL CIERRE

Eldia 45 de marzo de 1997 se public6 en el B.O.E. el Real Decreto 365/1997, de 14 de
marzo, por el que se prorrogan las tarifas y peajes vigentes en las autopistas de peaje de
titularidad de la Administracién General del Estado hasta el dia 1 de septiembre de
1997. EIl Real Decreto citado establece que, se adoptardn las medidas de correccién
necesarias que restablezcan el desequilibrio econémico-financiero que pudiera
producirse como consecuencia de la referida prérroga de tarifas.

P

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio de 1997 se prevé una inversién en autopista y en otros inmoviliza-
dos de 16.884 millones de pesetas. La mayor parte de este importe ird destinado a Ia
construccion de dos nuevos tramos de autopista: Fene-Guisamo y Rande-Puxeiros.

Teniendo en cuenta las tendencias observadas en el segundo semestre del afio 1996, se
han presupuestado incrementos de trdfico relativamente bajos, del 0% para el tramo
Norte y ¢l 1% en los tramos Centro y Sur. Ademaés para el Tramo Guisamo-Miiio,
cuya nueva apertura se prevé para el mes de mayo de 1997 se han estimado 6.000
vehicuios de IMD. Por el momento los trificos reales superan ligeramente estos
pronésticos, pero todavia es pronto para confirmar estas tendencias.

La unica actividad llevada a cabo por la Sociedad en este drea durante el ejercicio 1996,
deriva del Convenio con la Universidad de Santiago de Compostela, para la elaboracion
del proyecto de investigacion denominado "Observatorio Econémico sobre la Autopista
de peaje y el desarrollo de su Entorno" (OBECAUDE). Dicho Estudio tiene como
objeto el andlisis de los efectos de la inversion en infraestructuras sobre el valor
afiadido de la economia de su zona de influencia.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No se han efectuado ni se prevé que se efectiien adquisiciones de acciones propias o de
la Sociedad dominante (Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Y, por tanto, no
procede consignar comentario alguno en este epigrafe.
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B Los Administradores de la Sociedad, Autopistas del Atldntico, Concesionaria Espafiola, S. A., formulan
por unanimidad las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de aplicacion del resultado
'i_ : que se reflejan en el documento que se adjunta a la presente diligencia, que consta de 28 péginas,
numeradas de 1a 1 a la 28, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Cédigo de Comercio
E asf como en el articulo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas.
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