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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Acciomnistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
51 basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente

aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los

] principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Entidad se ha acogido a la actualizacién de balances al 31 de diciembre de 1996. Los
efectos de esta actualizacion, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se describen
en las Notas 1f, 11 y 16 de la Memoria.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de 'a situacién financiera de Banco de
Sabadell, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
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con la de las cuentas anuales del gjercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye Ia revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

Price Waterhouse Auditozes, S.A.

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 14 de febrero de 1997 .
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BALANCE DE SITUACIGN DEL BANCO DE SABADELL, SA
A 31 de diciembre en miilones de pesetas

ACTIVO
1996 1995
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES . .............. 20.806 24.048
10 Caja . i, 7.533 7.056
1.2Bancode Espafa ............. .. ... .. ... 13.099 16.885
1.3 Otros bancos centrales ... ... ... ... ... ... ..... ..... 174 107
2.DEUDAS DELESTADD .. ...... ... . . ... 138.131 293.795
ENTIDADES DE CREDITO . ................covirnennn.. 751.785 500.661
3t Alavista ... 42108 40.900
320toseréditos ... L. 708.677 459.761
CREDITOS SOBRE CLIENTES .. ... .. .................... 576.414 562.892
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DERENTAFHA .. ... ... ... 15.256 16.995
BAlDeemisionpdblica ............ ... ..... .. ... ......... 3.177 5.452
B20trosemisores ... ... ... . 12.079 11.543
Promemoria: titulos propios . ... ... ......... . ... . ... ... --- -
6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE . .......... 21986 1.778
T.PARTICIPACIONES .. .. ... .. . .. 2.780 2.747
7.1 En entidades de crédito ... .. .. ... ... ... L., 2.644 2.644
7.2 Otras participaciones .. ... ... .. ...... ... . ... ....... 136 103
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO . ............. 39.853 16.665
8.1 En entidades de crédito . ........ ... ... ... ... .. 3351 10.345
B2 0tas ... 6.332 6.320
9. ACTIVOS INMATERIALES . ... ... .. . . . .. 634 947
9.1 Gastos de constitucién . ............... .. ... .. ....... 59 62
9.2 Otros gastos amortizables . ... ... ... .. ... .. ... . .. ... 575 885
10. ACTIVOS MATERIALES . .. .. ... ... . ... .. . .. 32.875 23.974
10.1 Terrenos y edificios de uso propio .. ............... . 15.211 10.563
102 Otros inmuebles . ... ... . ... ... ... 4888 4228
10.3 Mobiliaric, instalaciones yotros ... ... ... .. ........ 12.776 9.183
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO . ................ - ——
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados . .. ... ... -—- -
TL2Resto ... - -
12 ACCIONES PROPIAS .. ... e -— —
Promemoria: nominal . ... ... ... --- -

13 O0TROS ACTIVOS . . ... e, 8.984 11.257
14, CUENTAS DE PERIODIFICACION
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO

........................ 15.720 21.009

....................................... 1.605.434 1.476.768




PASIVO

1996 1995
! ENTIDADES DE CREDITO ... ... 265.939 232.256
MABvVsta 30.510 30.584
1.2 A plazo o con preaviso ... 235.429 201.672
2. DEBITOS A ClbNTES ... 1.154.722 1.070.139
&1 Depbsitos de ahorro ... 727.010 739.743
ZLlAlavista ... 464.782 412.320
SR2Aplazo . 262.228 327.423
22 Orosdébitos ... " 427.712 330.396
Z21Alavista ... 13.538 14.347
Z22Aplazo .. 414.174 316.049
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES . - -—
3.1 Bonos y obligaciones en cireufacion ... -— -—-
32 Pagarés y otros valores ... -—- -
HOROSPASIVOS ... 20.339 17.684
5- CUENTAS DE PERIODIFICACION ... ... . . 19.594 27.549
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS .. ... . . . . . 2.523 2513
6.1 Fondo de pemsionistas ... .. - ---
6.2 Provision para impuestos ... - -
63 Otras provisiones ... 2.523 2.513
6. bis FONDO PARA RIESGOS GENERALES ... ... .. . 20.992 20.992
7. BENEFICIOS DEL RIERCICIO ... ... . . ... 16.054 14.671
8. PASIVOS SUBORDINADOS ... ... .. ... . — ~—
S CAPALSUSCRITO ............ .. . 10.062 10.062
10-PRIMAS DEEMISION ... .. 4 4
-RESERVAS T 89.330 80.898
12. RESERVAS DE REVALORIZACION .. ..., . . . 5.875 -
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ... . . —-- -
TOTALPASNO ... 1.605.434 1.476.768
Cuentas de orden
- PASIVOS CONTINGENTES ... ... . 110946 107.889
1.1 Redescuentos, endosos Y aceptaciones ... . -—- ---
1.2 Activos afectos a diversas obligaciones . .. .. - -
1.3 Fianzas, avales Y cauciones ... 80.182 73.443
1.4 Otros pasivos contingentes ... ... . 30.764 34.446
2 COMPROMISOS .............. ... . 395.567 378.422
2.1 Cesiones temporales con opcion de recompra . ., --- ---
2.2 Disponibles por terceros ..., .. .. 309.688 288.118
23 Otros compromisos ... 85.879 80.304

OUMA CUENTAS DEORDEN ... ... ... ..

506.513 486.311
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL BANCO DE SABADELL, SA.
A 31 de diciembre en millones de pesetas

1996 1995
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ... ... ........ 142.791 153.227
De los que: de la cartera de renta fija . ...... . ... .. ... 16.982 27.349
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS ... ... ... . ... ... -86.898 -97.972
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ... ... 2.565 21
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable .. ... .. .. 280 97
3.2, De participaciones ... .. ... ... .. o 135 229
3.3. De participaciones en el Grupo . ......... .. .. ... .. 2.150 1.785
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ... ................... 58.458 57.366
4, COMISIONES PERCIBIDAS .. ... ... .. ... ... . ... ... 20.381 19.013
5. COMISIONES PAGADAS . ....... ... ... . i -3.304 -3.179
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS ........... 3.741 3.215
B) MARGEN ORDINARIO .. ........................... 79.276 76.415
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ................. 122 53
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ... ... ... ... -42.593 -39.087
81.Depersonal ...... ... .. .. -28.925 -26.843
De los que:

Sueldos y salarios . ... ... ... -22.252 -20.617
Cargas sociales ... ... . ... .. ... ... .. .. ... -5.403 -5.058
De las que: pensiones ... ... oL -29 -48
8.2, Otros gastos administrativos ... . ........ .. ...... -13.668 -12.244

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES .. ... -3.157 -2.845
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ......... ... ...... -1.396 -1.295
C) MARGEN DE EXPLOTACION . ... ..................... 32.252 33241
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSQLVENCIAS (neto) -9.403 -12.048
16. SANEAMIENTO DE !NMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) -213 ~4

17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES .. ... . 0 0
18. BENEFICIOS EXTRAORBINARIOS .. ... . ... ... ... .... 1.292 1.478
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . . ... ............. -801 -1.295
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. ... ... ... ....... 23.127 21.372
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .. ... ... ............ -1.073 -6.701

E} RESULTADO DEL BJERCICIO . . ... ... .. . . . ... ..... .... 16,054 14.671




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL BANCO DE SABADELL, S.A.

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1996 y el 31 de diciembre de 1995.

1. Actividad, politicas y practicas de contabilidad

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentacion

Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco, estando
pendientes de aprobacién por i3 Junta General de Accionistas.

Los Balances de situacion y las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las normas en
vigor a 31 de diciembre de 1996, en particular las que establece la Circular 4/1991 del Banco de Espana, de
14 de junio, y circulares posteriores que la modifican o desarrollan.

La entrada en vigor de la circular 2/1996, de 30 de enero, del Banco de Espafa, que establece ciertas
modificaciones a la circular 4/1991, ha supuesto vatiaciones en la presentacion de estas Cuentas anuales con
respecto a afios anteriores. En base a ello, las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan en estructura
vertical.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell se presentan separadas de fas individuales. Las
principales magnitudes que se desprenden de las Cuentas anuales consolidadas que han sido objeto de
auditoria son las siguientes:

Millones de pesetas

Activo total .. ... ... L, 1.986.443
Fondos propios . ......... .. .. ... 134.899
Ingresos de la actividad financiera .......... .. .......... 187.143
Beneficios consolidados después de impuestos atribuidos al Grupo 18.851

Principios de contabilidad aplicados
a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion del periodo de devengo de fos mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir
de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de intereses. Los intereses
devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las comisiones cobrados por anticipado, los intereses
devengados y atin no abonados a los acreedores, los gastes pagados y no devengados, y los gastos devengados
y no vencidos figuran en las "Cuentas de periodificacion™ del activo y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa del

Banco de fspafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro, no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro,
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b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de cambio
medio ponderado (fixing} vigentes al cierre del Ejercicio.

Las inversiones permanentes estan valoradas al cambio de la fecha de adquisicion, habiéndose efectuado las
correspondientes dotaciones a "fondos por diferencias de cambio” en los casos en que el vaior de final de ano
sea inferior al tipo de cambio de la adquisicion.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio contractual
y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del mismo, contabilizandose
como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura.

c) Morosidad y provision para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como “Deudores morosos”, los saldos y créditos vencidos en mas de 90
dias. La provisidon para insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles pérdidas que se puedan producir
en la realizacion de todo tipo de riesgos confraidos en ¢! desarrollo de la actividad crediticia.

La provision para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de [a Circutar 4/1991 del Banco de Espana.
El fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacion de importes previamente
provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres afios como morosos.

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circutar 41991, los gastos de elaboracion de proyectos informaticos
especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto amortizabie en tres
afios, por lo que se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversién financiera

De acuerdo con 1a Circular 6{1994 del Banco de Espana que modifica parciaimente la Circular 4/1991, las
inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracion segiin el tipo de cartera,

La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad de ser enajenados en un
corto periodo de tiempo. La valoracion de esta cartera se efectia cada final de mes a precios de mercado
pasando a resuttados los beneficios o pérdidas producidos. '

ta cartera de inversion a vencimicnto estd compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos como
cobertura de financiacion a medio o largo plazo. La cartera estd valorada a su precio de adquisicion,
efectuando mensualmente un ajuste, periodificando segin el vencimiento la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido y e} valor nominal y no efectudndose ajustes de vatoracion por fluctuacion de cotizacion.



La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable efectuadas en las Filiales
y Participadas que forman el Grupo {véase {a nota 2}, asi como las participaciones minoritarias en Sociedades
Cuya actividad es complementaria de fa actividad financiera. La cartera estd valorada por el precio de
adquisicion. Si este valor es superior al valor tedrico contable, se efectia provision por la diferencia con cargo
a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptuan de este principio las inversiones cuyo valor pagado en el
momento de la adquisicion es superior al valor teérico contable de las mismas, en cuyo caso esta diferencia
se considera como un fondo de comercio.

La cartera de inversion ordinaria recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en las carteras
anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicion, ajustandose mensualmente,
periodificando segun el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicion corregido y el valor de
reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacion con cargo a una cuenta periodificadora, exceptudndose las inversiones en renta variable, en que
el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Inmovilizade material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion actualizado conforme a las normas legales
aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos constituidos. La
amortizacion se ha calculado con arreglo a fos tipos maximos permitidos por Ia ley en cada caso.

Anos de vida
Inmuebles ... .. ... . 50
Instalaciones . ..... . .. ... .. ... . . .. . .. . . . 12,5
Mobiliario y equipo de oficina .......... ... ... 10
Vehiculos . ....... .. ... ... ... ... .. ... . .. 7
Ordenadores y material informatico ......... .. 4

Los afios de vida til se modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno de
trabajo o no es nuevo.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, amortizo aceleradamente
activos por un mporte de 510 millones de pesetas en el afio 1985 y 20 millones de pesetas en el afio 1986.
El fondo constituido se presenta en los Balances de situacién adjuntos rebajando el apartado "Activos
materiales”, en aplicacion de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, quedando al 31.12.96 pendientes de
amortizar 53 millones de pesetas {71 millones de pesetas en 1995},
Las fincas adquiridas por aplicacion de otros activos se incorporan al balance por el precio de adjudicacion,
efectudndose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la hormativa del Banco de Espafia.

El Banco, acogiéndose a 1o establecido en e articulo cinco del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ha
procedido a la actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Reai Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién ha supuesto, una vez deducido el impuesto del 3 % que grava

estas actualizaciones (véase nota 11), un incremento de las reservas de revalorizacion de 5.875 millones de
pesetas.

g) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el tonvenio colectivo del sector, el Banco ha de tener para
los empleados con antigiiedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que represente
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con los empleados jubilados Yy en activo, en

relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacidn, viudedad, orfandad e incapacidad
permanente,

El Banco tiene un fondo externo para todos los empleados del Grupo afectados, gestionado por BanSabadell
Gestio, S.A, EG.FP.
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El fondo estd constituido al 100 % del valor actuarial de los compromisos materializados con el personal
pasivo y los devengados por el personal activo, y al igual que en afos anteriores los cilculos se han efectuado
utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 6 % anual y estimando un incremento de las
retribuciones dei personal del 5.5 %.

Este afio en el Banco ne ha sido necesario hacer dotaciones al fondo de pensiones, mientras que en 1995 se
dotaron 33 millones de pesetas.

Para algunos de los empleados de [a Oficina de Londres, y en base a otros acuerdos, se han efectuado unas
aportaciones de 29 millones de pesetas [15 millones de pesetas en 1995) a ur fondo externo.

El pasivo actuarial de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones del personal activo asciende
a 18.200 millones de pesetas (17.601 millones de pesetas en 19935),

tos importes ya devengados ascienden para el Banco en 1996 a 11.108 millones de pesetas (10.33% millones
de pesetas en 1995).

El pasivo actuarial de los compromisos por pensiones causados ascienden a 1.684 millones de pesetas (1.548
millones de pesetas en 1935),

h) Aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos se imputan a resultados del Ejercicio en el momento de
su ingreso en el Banco de Espafia.

i} Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Banco en el ejercicio de
sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provisidn se considera como recursos propios
computables a los efectos del calculo dei coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa vigente.
Durante los ejercicios de 1995 y 1936 el saldo del Banco no ha sufrido variacion.

j) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” del Ejercicio recoge el gasto correspandiente al Impuesto sobre Sociedades,
en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el Ejercicio, el efecto del
diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resuftado contable antes
de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de
la cuota a que tiene derecho ta Entidad (véase la nota 19}

La contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerde con el Plan General de
Contabilidad segln establece la normativa del Banco de Espafa, por lo que figura en "Débitos a Clientes” de
los Balances a fin de afo, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las operaciones
realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segin cotizaciones; los procedentes del resto de

operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisichando mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a fos de las operaciones cubiertas.




2. Grupo Banco Sabadell

A continuacién se relacionan las Sociedades que,

indicacién de su domicilio sacial y actividad.

en fecha 31 de diciembre de 1996, constituyen el Grupo con

Sabadell MultiBanca, S.A. P de Gracia, 36 Barcelona Banca
Grupo Solbank (1)
Solbank SBD, SA. Principe de Vergara, 125  Madrid Banca
Banco de Asturias, SA. Fruela, 5.7 Oviedo Banca
Difusion de la Propiedad inmobiliaria, S.A. Fruela, §-7 Oviedo Inmobiiiaria
Solbank Inversién, S.G.LLC, SA Principe de Vergara, 125  Madrid Gestion fondos inversion
Solbank Pensiones, E.G.F.P, SA Principe de Vergara, 125 Madrid Gestion fondos pensiones
Salbank Servicios Financieros, S.A. Miguel Angel, 23 Madrid Tenedora de acciones
BanSabadell CAF, Ltd, (1) Elizabethan Square George Town Gestion fondos inversion
BanSabadell Crediequip, SA. EEC. (3) P1. Catalunya, 1 Sabadell Préstamos hipotecarios
BanSabadell Factoring, SA., EF.C. PL Catalunya, 1 Sabadel Factoring
BanSabadell Finance, S.A 10, Rue Muzy Ginebra Financiacion
BanSabadefl Financiacién, SA, EFC. Pl. Catalunya, 1 Sabadell Financiacion
BanSabadel! Finanziaria Spa. Via Fontana, 16 Milan Financiacién
BanSabadell Gesti, SA., EG.FP, Pl. Catalunya, t Sabadell Gestidn fondos pensiones
BanSabadell Hipotecaria, S.A., EFC. Pl. Catalunya, 1 Sabadell Préstamos hipotecarios
BanSabadell Inversion, SA. SG.LIC. Sant Pau, 3 Sabadeil Gestion fondos inversign
BanSabadeit Leasing, S.A., EFC. (3] Pl Catalunys, 1 Sabadef! Leasing
Europea de Inversiones y Rentas, S.A. P Castellana, 2 Madrid Inmobiliaria
Europea Pali Malt Ltd. 120, Pall Mall Londres Inmobiliaria
Hobalear, SA Pl Catalunya, 1 Sabadell Inmobiliaria
Hofanal, S.A. Pl. Catglunya, 1 Sabadell Inmobiliaria
Homapla, S.L (2) Pl. Catalunya, 1 Sabadeli Inmabiliaria
Inmobiliaria Sotecon, S.A, Sant Pau, 3 Sabadell Sin actividad
Solintee, SA Sakura, 8 St. Fruitos Bages Tratamiento de datos

BanSabadell AG., SA de Seguros y

Reaseguros Generales Rda. Ponent, 176 Sabadell Seguros
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Pi. Catalunya, 1 Sabadell Correduria de sequros
BanSabadell Réassurances, SA. 5, Place de la Gare Luxemburgo Seguros
BanSabadeil Vida, SA. de Seguros v
Reasegures Rda. Ponent, 176 Sabadel Sequros
Grupo Solbank (1)
Solbank Correduria de Seguros, SA, Miguet Angel, 23 Madrid Correduria de seguros
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria )
SA Miguel Angel, 23 Madrid tnmobiliaria
Solbank Sistemas Informaticos, S.L. Arrastaria, 11 Madrid Servicios informaticos
ASP Trade Promotion Pte., Ltd. 133, Cecil Street Singapur Servicios
Banco Guipuzcoano, SA. (2) Av. Libertad, 21 San Sebastian Banca
Companyia d'Aigiies de Sabadell, S.A (1) Concepceio, 20 Sabadeil Servicios
Homarta, S.L St. Isidre, 96-100 Sabadell inmobiliaria
Homont, S.L. {2} Pl. Catafunya, 1 Sabadell Inmobiliaria
Multi Barter, S.A. Pl Catalunya, 1 Sabadell Servicios
Muitibarter Mexicana, S.A. Mantes trales, 723-3 México Servicios
Persist, S.A. (1} Sta. Barbara, 24, bajos Sitges Servicios informaticos
Primnou, S.L. Ignasi glesias, 36 Vilafranca del Penedés  Inmobitiaria
Sabadell tnvestimentos S.ttda. (2) Rua Fialho Almeida, 1-2  Lisboa Servicios
Servicios Reunidos, S.A. Pl Sant Roce, 21-1 Sabadeli Sin actividad
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A (2) Sant Quirze, 30 Sabadell Inversion mobiliaria
Tecnocredit, S.A. Pe de Gracia, 50, 5° Barcelona Servicios

(1) Sociedades incorporadas en 1996,
(2) Socredades incorporadas en 1995,
(3} Socicdades tncorporadas en 1995 por integration global al 100 %, antcriormente consolidadas por integracién proporcional al poseer el 50 %,

Los porcentajes de participacion se detallan en las notas 9 y 10
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3. Distribucion de Beneficios y dividendos activos a cuenta

0E3217298

La propuesta de distribucion de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos tltimos

ejercicios ha sido:

Millones de pesetas

1996 1995
Adividendos ........_ . ... .. .. .. . .. . ... 6.842 6.239
A reservas voluntarias .. .. ... ... .. ... 9.212 B.432
TOTAL BENEFICIO NETO .................. 16.054 14.671

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros activos” del activo por

2.817 millones de pesetas (2.616 mitlones de pesetas en 1995).

Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo de |a existencia de un Beneficio suficiente en el pericdo

que permitia la distribucion del dividende a cuenta.

Millones de pesetas

1996 1995
Beneficio hasta el 30 de septiembre ... ... .. .. 16.119 14.224
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades . . . .. 5.937 4.862
Beneficios netos disponibles .. ... ... ..., . ... 10.182 9.362
Cantidad que se propuso y distribuye . ... .. ... 2817 26186
4. Deudas del Estado
El desglose de este apartado a 31 de diciembre ha sido el siguiente:
Millones de pesetas
1996 1995
Certificados Banco de Espana ... . ..... ... . 26.402 31.665
Letras det Tesoro . ...... ... ... .. .. .. 44 0B7 117.886
Otras Deudas anotadas .. ... ... .. ... ... ... 66.499 143.071
Otros titulos ... ......... . .. .. ... ... .. .. 1.143 1.190
Fondo fluctuacion activos financieros ... ... . .. ——— 17
TOTAL .. 138.131 293.795



Los Certificados de Deposito emitidos por ¢i Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en cumplimiento de Ia
Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1393 hasta setiembre del afo 2000 y devengan un tipo de interés
del & % anual. Todos los certificados del Banco de Espafia estén clasificados en ia cartera de inversion
ordinaria y estin contabilizados per su valor nominal. A 31 de diciembre de 1996 y 1995 no teniamos cedidos
ningdn importe con compromiso de recompra.

diciembre de 1996 habia unos Beneficios teoricos de 4 millones de pesetas por diferencia entre el valor de
adquisicion y el valor de cotizacion (7 millones de pesetas en 1995).

Las letras del Tesoro estan clasificadas en la cartera de inversién ordinaria por su valor nominal. A 31 de

En el total de "Otras Deudas anetadas” se encuentran clasificados 70 millones de pesetas (41 miliones de
pesetas en 1995) como cartera negociacion, valoradas a precio de mercado a 31 de diciembre, 45.997 millones
de pesetas como cartera de inversign a vencimiento {71,826 mitlones de pesetas en 1995) y 20.432 millones
de pesetas como cartera de inversion ordinaria (71.204 rillones de pesetas en 1995), teniendo unos beneficios
tedricos de 3.400 millones de pesetas (2.341 millones de pesetas de beneficios tedricos en 1995). Bl cdleulo
de los beneficios tedricos estd efectuada por diferencia entre ef precio de adquisicién vy el precio de mercado,
ajustando los plazos proporcionatmente en funcion de los periodos cedidos a Clientes.

Durante los dos Gltimos ejercicios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversion a vencimiento
¥ la ordinaria.

El Banco tenia constituido en 1995, con cargo a pérdidas y ganancias, un fondo de 17 millones de pesetas,
por las fluctuaciones de los activos financieros hasta el 30 de junio de 1994, fecha de entrada en
funcionamiento de la Circular 6/94 del Banco de Espafa.

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” ¥ "Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como de los
adquiridos temporalmente a otras entidades de eredito incluidos en el epigrafe "Entidades de crédito” (véase
la nota 5), los siguientes importes estin cedidos a Clientes con compromiso de recompra (véase la nota 13):

Millones de pesetas
1996 1995
336.558 301,516

5. Entidades de crédito

Este capitulo del activo presenta el siguiente desglose;

Millones de pesetas

1996 1995
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas .. ... .. ... . . . . 6.380 3.507
Cheques a cargo entidades de crédito ... ... . 21378 10.662
Camara de compensacion ........ ... ... . . 5.207 15.530
Otrascuentas ....... ... ... .. . .. . 9.143 11.201
42.108 40.900
Otros créditos:
Cuentasaplazo ............. ... .. . 409.381 405.545
Adquisicion temporal de activos . ... ... . 300.365 54,293
Provision para insolvencias ... ... . ... . 69 77
709.677 459.761
TOTAL ... 751.785 500.661
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Dentro de esta partida, la financiacion recibida del Bance Sabadell por cada una de ias sociedades del Grupo
o Participadas ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Sabadell MultiBanca, SA. ........ ... ... ..., 8.484 7.864

Solbank SBD, SA . ... ... L 24.593 -
Banco de Asturias, SA. ... ... .. ... 440 —-- .
BanSabadell Crediequip, SALEFC .. ... ... ... 2.524 4.000 )

BanSabadell Factoring, SAL, EFC. ... ... ... ... 2.380 2.455

BanSabadell Finance, SA. ... ... ... .. .... 2812 2.589

BanSabadell Financiacién, SAL EFC. ...... .. .. --n 419

BanSabadell Hipotecaria, SA, EFC. .......... 147.374 108.095

BanSabadell Leasing, SA, EFC. ... .. ... ... 46.979 31.672

Total empresas Grupo . .................. 235.596 157.094

Desglose por tramos residuales del apartado "Otros créditos™
Hasta 3 meses > 3 meses > 1 afio > 5 aiios TOTAL
hasta 1 afio  hasta 5 afios
TOTAL a 31.12.1996 479.999 221731 340 7.607  709.677
TOTAL a 31.12.1995 205.817 251.792 2.143 9 459.761




6. Créditos sobre Clientes

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Sector pablico ...... .. ... . . ... . 9.406 9.425
Credito comercial ... ... . . . 204.563 214.051
Deudores con garantia real . ... .. .. . 35.952 35.985
Deudoresalavista ... ... . ... . . 30.442 30.608
Devdoresaptazo ..... ... .. . . . . 243.586 218.712
Arrendamiento financiero . .. ... . . e -
Deudores no residentes .. ... .. . 52.446 48.854
Activos dudosos ..... ... . .. . .. . 18.916 26.598
Provision para insolvencias .. ... ... .. 18.410 21,230 I
Fondo riesgo-pais .. ... ... . . .. . . . . 487 mm
TOTAL ... 576.414 562.892 7

La financiacion facilitada a filiales asciende a 2.090 millones de pesetas (485 millones de pesetas en 1995) vy,
Como norma general, esta financiacion devenga un tipo de interés equivalente al MIBOR mas un diferencial.

Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:

Hasta 3 meses >3 meses > 1 aio hasta > 5 afios TOTAL

hasta 1 ano 5 afgs
TOTAL a 31.12.1996 414.780 109.297 50.683 1.654 576.414
TOTAL 3 31.12.1995 321,596 147.312 71.595 22.389 562.892

Incluidos en este epigrafe se encuentran clasificados 232.506 mitiones de pesetas de créditos a tipo variable
{176.493 millones de pesetas en 1985), de los que 195.822 miliones de pesetas estan en inversion en pesetas

No existe ningun Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo. i

El Banco no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1995 ni 1996 créditos de duracion indeterminada.
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La provision para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

Saldoa 1 deenerode 1985 ... .. .. .. ... ... ... 25.888
Dotacion del ejercicio .. .. ... ... .. ..., 14.922
Amortizacion de morosos totalmente dotados ... .. .. 16.920
Fondos disponibles . .. ... .. .. . ... . . ... ... .. 464
Diferencias de cambio .. ......... .. .. ... ..., 63
Saldo a 31 de diciembre de 1995 .. ........ ... .. 23.363
Dotacion del ejercicio .. ....... ... ... .. ...... 13.098
Amortizacion de morosos totalmente detados ... .. .. 15.585
Fondos disponibles .. ... ... ... ... .. ... .. 519
Diferencias de cambio ... ......... ... ... ... ... 134
Saldo a 31 de diciembre de 1996 .. ... ... . .... .. 20.491

La diferencia entre la cobertura total y la provisior para insolvencias del Banco Sabadeil de los créditos sobre
Clientes y las entidades de crédito, 2.012 millones de pesetas (2.056 millones de pesetas en 1995), corresponde
a la provision para riesgos de firma incluida en "Provisiones para riesgos y cargas” (véase la nota 14). La
cobertura de morosidad representa en 1996 un 101,2 % de los saldos morosos, contra un 83 % en diciembre
de 1995. Si consideramos las garantias reales, la cobertura asciende al 151,8 %.

El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

Saldoa 1 deenerode 1995 .. ... .. ... ...... 192

Dotacidn del ejercicio .. ... ... ... .. ... 53

Fondos disponibles .. ... ... .. ... ... .. ... 26

Diferencias de cambio .. ... ... ... ... .. .... 15

Saldo a 31 de diciembre de 1995 ... ......... 204

Dotacion delf ejercicio . . ......... .. ... ... 410

Fondos disponibles . ... .. ... .. ... .. ..., .. 57

Diferencias de cambio ...._............... 25 w
Saldo a 31 de diciembre de 1996 .. ...... .. .. 582 |

Del total de las provisiones, 35 millones de pesetas (33 millones de pesetas en 1995) corresponden a la
cobertura por riesgos de firma que estan incluidos en "Provisiones para riesgos y cargas” (véase la nota 14).

10



7. Obligaciones y otros titulos de renta fija

El detalle de fas inversiones en titulos de renita fija, neto del fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Administraciones publicas ... ... . . . . . 3177 5.452
Titulos de entidades oficiales de crédito (%) .. .. 526 656
Titulos de entidades de erédito . ... 7.547 5.721
Otros titulos sector residente sin cotizacién en bolsa . . - 276
Titulos dei sector no residente con cotizacion en bolsa 4.006 4.898
Fondo fluctuacion de valores .. ... .. . — 8
TOTAL oo 15.256 16.995

(*) Este inporte corresponde 3 bones del Banco de Créidito hdustrial, adquiridas por el Banco en su dia para la cobertura de los coeficientes de inversion
obligatories, de los que en el aic 1996 han vencido 130 millones de pesetas y en 1997 venceran 130 millones de pesetas.

1995 una pérdida teérica de 8 millones de pesetas en el apartado "Titulos del sector no residente”, por
diferencia de precio entre e valor contable y el de cotizacion, por lo que se constituyd un fondo de

8. Acciones y otros titulos de renta variable

El detalte de las inversiones en acciones y otros titulos de renta variable, una vez deducido el fondo de
fluctuacion de valores, es el siguiente:

Miliones de pesetas

1996 1995
Con cotizacion en bolsa ... ... . . . 20 76
Sin cotizacion en bolsa . .. .. ... .. . . . Nz 1.580
Participaciones en fondos de nversion ... 1.045 501
Fondo de fluctuacion de valores .. ... ... 586 379
TOTAL ... 2.196 1.778

Dei total de !as inversiones, 1.479 millones de pesetas estdn clasificados como cartera de participaciones
permanentes (1.347 millones de pesetas en 1995) por corresponder a  Sociedades con  activigades
complementarias a las financieras,

El resto, 1.303 millones de pesetas (810 millones de pesetas en 1995), estd clasificado como cartera de
inversion ordinaria.

T
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9. Participaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inversion en acciones de Sociedades de las que, aun superando
nuestra participacion ¢l 20 %, o el 3 % si cotizan en Boisa, no poseemos mayoria de capital ni decision y
estan englobadas como cartera de participaciones permanentes.

Millones de pesetas

1996 1995
Con cotizacion enbolsa . .......... .. .. .. . 2.770 2.714
Sin cotizacidn en bolsa . . ... .. .. .. ... . ... _ 10 33
TOTAL .o 2.780 2.747

Las variaciones mas importantes respecto a 1994 fueron la adquisicion de la totalidad del capital de
BanSabadell Leasing, SA. y BanSabadell Credinat, SA., S.CH, con lo que pasan a formar parte de las

participaciones del Grupo, y la venta de nuestra participacién en PRS International Consulting inc. y PRS
international Cayman Ltd.

La adquisicion de la participacién en BanSabadelf Leasing, S.A. se efectud por 1.536 millones de pesetas.

En cuanto a la adquisicion de la participacion en BanSabadell Credinat, SA, SCH. el precio de compra
ascendié a 773 millones de pesetas, que se corresponde con el valor patrimonial neto de dicha participacién
a 31 de diciembre de 1995. A partir de esta fecha, y segun el contrato privado firmado entre las partes, toda
la operativa que realice dicha Sociedad corresponde en exclusiva al Banco de Sabadell, S.A

Asimismo, a principios de! mes de julio de 1995 el Banco adquirid el 8,72 % de las acciones del Banco
Guipuzcoano, S.A,, porcentaje que fue incrementado hasta el 10,46 % a 31 de diciembre de 1995, con compras
en bolsa a través del Banco y de nuestra filial BanSabadel! Inversion, SA.

Durante el ejercicio 1996 se procedio a la desinversién en la Comunidad de Bienes MEP 92, como consecuencia
de su liguidacion. Por otro lado, y como consecuencia de 1a aplicacion de la circular 2/1996, de 30 de enero,

del Banco de Espafia, se ha incluido como participada la sociedad Companyia d'Aigiies de Sabadell, SA. por
poseer el Banco un porcentaje superior al 3 %.
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Las Empresas comprendidas en este apartado y los porcentajes de participacién son:

% Participacion Millones de pesetas
Valor
patrimonial
Fondos neto de |3 Coste para
Directa  indirecta propios (a} participacion el Banco
Sociedades consolidadas por puesta
€n equivalencia:
Banco Guipuzcoano, SA. ... 9,01 145 31.998 3.347 2.644 (b)
Companyia d'Aigiies de Sabadell, S.A 4,49 -—- 2586 17 56
Homarta, SL ....... . . . . . — 50,60 10 5 --- [b)
Persist, SA. ... ... .. . —= 26,74 96 26 --- (b}
Sabadell Investimentos, S. Ltda, .. 50,00 - 10 5 5
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A 26,52 - 886 235 70
Tecnocredit, SA. ... .. 50,00 - 12 6 5
TOTAL ... .. 3.741 2.780

[b) Los costes indicados corresponden a fa aportacion efectuada directamente por ef Banco; ¢l cpste del resto de las participaciones en dichas Sociedades
cfectuadas indirectamente ascrende a 419 millones de pesetas,

10. Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye las Sociedades en |as que ¢i Banco Sabadell posee, directa o indirectamente, fa mayoria
del capital social, sin que ninguna de eflas cotice en bolsa, clasificandose dentro de Ia cartera de
participaciones permanentes,

Millones de pesetas

1996 1995
Valor de las participaciones ... .. .. . .. 39.902 16.715
Fondo fluctuacion divisas .. ..., .. . 49 50
TOTAL ..o 39.853 16.665

El incremento de saldo respecto al afio anterior procede de:

Miliones de pesetas

a) Por adquisicion participaciones:

Grupo Solbank ... 23.168

BanSabadell CAF, Ltd. ... ........ .. .. . . . . 63
b} Por adquisicion 10 % BanSabadell Finanziaria Spa. . ... .. . .. 8
c) Por reduccion de capital;

Primnou, SL ... 49
d) Por ta liquidacion de la participacion de BanSabadell Portugal, Lda. .. 2
TOTAL oo 23.188

Con fecha 30 de septiembre de 1996 se firmé un contrato de compraventa de acciones entre National
Westminster Bank PLC y Banco de Sabadeil, S.A. por et que la primera entidad vende a la segunda un total
de 22.827.895 acciones de Solbank 58D, S.A, que representan el 79,73 % de su capital social.

13
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Con esa misma fecha, el Banco de Sabadell, S.A concede a National Westminster Bank PLC una opcién de

OE3217302

venta de 5.706.974 acciones, que equivalen al 19,93 % del capital social de Solbank SBD, S.A.

A continuacion indicamos el detafle de fas Sociedades que forman el Grupo:

Sabadell MultiBanca, S.A
Solbank SBD, SA. . ....... ... ... ... ...
Banco de Asturias, SA
BanSabadell CAF Ltd.

BanSabadell Crediequip, SALEFC. ... ... .. ..., ...

BanSabadell Factoring, SA

BanSabadel! Finance, S.A

BanSabadell Financiacion, 5.A, EF.C.

BanSabadell Finanziaria Spa. .......... ._ ... ......
BanSabadeil Gestio, SA, EGFP. ... ... ... ..
BanSabadell Hipotecaria, SA., EFC.
BanSabadell nversion, SA, S.GLLC
BanSabadell Leasing, SA, EF.C

Difusién de 12 Propiedad Inmobiliaria, S.A

furopea de Inversiones y Rentas, SA. . ... .. ... .
Europea Pall Mall Ltd.
Hobatear, SA

Hofanal, SA

Homapls, 5.L

Inmobiliaria Sotecdn, SA. .. ... . ... L.
Solbank Pensiones, EGFP,SA .. ........ .. . .. ..

Solbank Servicios Financieras, S.A
Solintes, SA

BanSabadeli AG., SA de Sequros y Reaseguros Generales . . .. . .

BanSabadel Correduria de Seguros, SA . ... .. .
BanSabadell Rtassurances, S.A

BanSabadell Vida, SA de Seguros y Reasequros .
ASP Trade Promation Pte, Ltd

Homont, S.L

Multi Barter, SA

Muttibarter Mexicana, S.A

Primnou, S.L ...
Servicios Rewnidos, SA ... ... ... .. ... .
Solbank Correduria de Seguros, SA

Salbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria, SA. . .

Solbank Sistemas informiticos, S.L

% Participacion Miliones de pesetas
Directa Indirecta Fondes propios  (a) Coste pars o Banco
100,00 5037 3,000
72,73 - 21.009 23.168
— 72,25 8.257
100,00 62 (b) 83
100,00 1.692 1273
100,00 822 300
100,00 778 b} 391
100,00 827 300
100,00 - 85 (b} B85
100,00 1.595 1300
100,00 5.965 1,000
100,00 - 1.418 101
100,00 4120 2.004
72,25 10
100,00 4042
100,00 2847 [b)
100,00 1 10
100,00 - 132 140
100,00 - 10 10
100,00 58 10
- 79,73 184
. 79,39 205
79.73 637
100,00 104 40
90.60 10,00 749 18 (o
100,00 244 10
66,67 3333 651 [b) 348 (c)
100,00 5273 3885
100,00 ——- " (v} 6
100,00 R 10 10
100,00 - 58 5
100,00 74 (b 49
65,83 115 196
106,00 - 12 n
- 73.73 79
— 79,73 63
. 7973 1.347
68,482 39.853

T4




{a) Valor de tos fondos propios 2 31 de diciembre de 1996, incluides tos Beneficios netos después de impuestos del 3fio 1996 y deducidos los dividendos
repartidos a cuenta.

(b} Contravalor en pesetas,
(¢} Los costes indicados corresponden a ka aportacian det Banco; e coste del resto de Ias participaciones asciende 3 186 millones de pesetas, siendo la mas

impartante BanSabadelt Réassurances, SA con 174 miltones de pesetas.

11. Activos materiales

El detalle del coste reqularizado y actualizado, sy correspondiente amortizacion aeumulada v los fondos
constituidos es el siguiente:

Millones de pesetas

Coste  Amortizacion Fondos Neto Impuestos

Acumulada anticipados {1)

nmuebles ... . . . . . . 19.267 3.347 41 15.879 -
Inmuebles adjudicados (2) ... .. ..., 7.632 ——— 3.312 4.220 1.325
Mobiliario e instalaciones .. ... . .. 38.087 25.299 12 12.776 -
TOTAL a 31 de diciembre de 1996 . . . . 54.886 28.646 3.365 32.875 1.325
TOTAL a 31 de diciembre de 1995 ., 53.235 25.781 3.480 23.974 1.325

{1} Reflejados en cuentas de orden y solo recuperables, en so €aso, af efectuarse las ventas de inmuebles adjudicados.

(2) Las fincas adjudicadas al Banco ascienden 3 d4n total de 7.537 miflones de pesetas v los fondos constituidos para su cobertura, sumados a los impuestos
anticipados que se encuentran reflejados en cuentas de orden, ascienden a 4.537 millones de pesetas, lo que supane una cobertura det 61,56 o,

Del total de "Mobiliario e instataciones™, el Banco tiene un total de 15.809 millones de pesetas (13.549
millones de pesetas en 1995) que estin totalmente amortizados.

De los fondos constituidos, corresponden 53 millones de pesetas (71 mitlones de pesetas en 1995) 3 )3
prevision de libre amortizacion segan el Decreto Ley 2/1985 y 3.312 millones de pesetas (3.409 millones de
pesetas en 1995) por sancamiento de los inmuebles adjudicados con una antigliedad superior a los 2 afios.

El importe maximo de actualizacién de cada elemento patrimonial ha sido el valor de mercado, de acuerdo
con el correspandiente informe pericial.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material han sido-

Millones de pesetas

Inmuebles de uso propio .. ... ... .. .. 4.047
Otros inmuebles ... . .. .. . . .. 333
Inmuebles adjudicados .. ... .. .. BO
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacion | 1.554
Ordenadores y materiai periféerico ... ... . .. 43
TOTAL oo 6.057

De la reserva de revalorizacion obtenida se ha deducido el importe de 182 millones de pesetas en concepto
del correspondiente Pago por impuestos a realizar a la Hacienda Publica.
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El efecto de la actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion y, por tantg, sobre el resultado del proximo
. ejercicio asciende a 569 millones de pesetas.
El coste neto del inmovilizado material del Banco Sabadell se desglosa como sigue:
Millones de pesetas
i 1996 1995
1 Inmuebles afectos a los servicios del Banco .. .. .. .. 15.211 10.563
Viviendas en alquiler ... ... ... ... L. 668 346
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacion . 9.424 7.230
Ordenadares y material periférico .. .. ... . .. ... 3.352 1,953
7 SUBTOTAL ... ... ... ... . ... 28.655 20.092
ﬁ Inmuebles adjudicados .. .. ... ... ... . ... ... .. 4.220 3.882
_ TOTAL ..o e 32.875 23.974
] El movimiento en millones de pesetas de los activos materiales del Banco ha sido el siguiente:
m Inmuebles Mobiliario e
instalaciones
. Saldoa 1 deenerode 1995 ... ... ... ... 16.395 9.678
j Adquisiciones .. ..... ... ... oL 722 1.921
Adjudicaciones . ........ ... . ... ... ... 1.890 -—-
Ventas inmuebles propios .. ... ... ... ..., 20 -—-
Ventas inmuebles adjudicados . .. ... .. ... ... 1.168 34
Amortizaciones . ... .. .. ... L L ... 327 2.382
g Dotaciones netas a fondos (1) ......... ... .. 2.701 ---
Saldo a 31 de diciembre de 1995 ... ... ... ... 147N 9.183
g Adquisiciones . ... ... ... L L, 1.872 4.705
Adjudicaciones ... ... ... .. .. ... .. .. ... 2174 -
Ventas inmuebles propios ... ....... ... . ... 960 185
Ventas inmuebles adjudicados . .. ... ... ... ... 2.012 -
Amortizaciones . . ........ ... ... ... 324 2.541
Dotaciones netas a fondos ... . ............ 98 17
................. 4.460 1.597
TOTAL ... 20.099 12.776

{1] De esta dotacidn, 1.759 millones de pesetas corresponden @ otros fondos especificos aplicados para la cobertura de los inmuebles adjudicados (véase la
nota 14},
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12. Entidades de crédito

La composicion de este capitulo del pasivo es la siguiente:

Mitlones de pesetas

1996 1995
Cuentas a la vista:
Cuentas mutwas ... .. . . 4.895 2.056
Camara de compensacion ... .. .. .. 6.852 2.970
Otras cuentas . ...... ... . . . .. 18.763 25.558
30,510 30.584
Cuentas a plazo:
Intermediarios financieros .. .. ... ... 214906 181.928
Cesion temporal de activos ... ... ... .. 20.523 19.744
235.429 201.672
TOTAL ..o 265.939 232.256
De estos totales los siguientes importes
corresponden a Empresas del Grupo ........ . 35.571 63.002
Desglose por tramos residuales del total de las cuentas a plazo:
Hasta 3 > 3 meses > 1 afio > 5 ahos TOTAL
meses  hasta 1 afic  hasta 5 afigs
TOTAL a 31.12.1996 . . . 176.736 32.198 20.503 5.992 235.429
TOTAL a 31.12.1995 . . . 151.898 31.308 13.159 5.307 201.672

13. Depésitos de Clientes

En este apartado se engloban los depositos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con organismos
oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros vatores negociables, segun detalle:

Millones de pesetas

1996 1995
Depésitosalavista .. ... .. . 464,782 412.320
Depésites aplazo . ... ... . . . .. 262.228 327.423
Otras cuentas especiales .... ... . .. . . 31.154 28.880
SUBTOTAL ................ .. ... 758.164 768.623
Cesion temporal de activos . ... . . . 396.558 301.516
TOTAL ..o 1.154.722 1.070.139

Dentro de "Otras cuentas especiales” estdn incluidas las provisiones para el Impuesto sobre Sociedades neto
de retenciones y pagos a cuenta por un importe de 4.608 millones de pesetas {2.892 millones de pesetas en
1995).
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Los depésitos recibidos de las sociedades del Grupo ¢ Participadas son los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995
BanSabadell Gestio, SA. .. ... ... .. .. ..... 532 103
BanSabadell Inversion, SA. ... ... ... .. ... ... 590 94
BanSabadeli Correduria de Seguros, SA. ... .. .. 272 148
BanSabadell Vida, SA. ....... ... ... . ..., 58.461 41.438
Otras ... ... .. 945 695
Total empresas del Grupo . ................ 60.800 42.479

Desglose por tramos residuales de "Depdsitos & plazo™ y "Pagarés y otros valores™:

Hasta 3 > 3 meses > 1 afo > 5 afios TOTAL

meses hasta 1 afic  hasta 5 afios
TOTAL 2 31.12.1996 . .. 135.899 103.017 23.235 77 262.228
TOTAL 2 31.12.1995 ... 167.572 126121 33.720 10 327.423

14. Provisiones para riesgos y cargas

El desglose de este apartado es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Fondos para riesgos de firma .. ..., ... ... .. 2.107 12149
Otros fondos especificos .. ...... ... .. ... .. 418 364
TOTAL .. 2.523 2.513

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma™ se recogen los fondos que no se han rebajado del activo y
que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 2.012 millones de pesetas {2.056 millones
de pesetas en 1995), y a riesgo pais por 25 millones de pesetas {93 millones de pesetas en 1995), que estin
cubriendo riesgos de firma y créditos documentarios (véase 1a nota 6).

En "Otros fondos especificos” se incluyen fondos compiementarios de los ya constituidos para saneamiento _
de activos, de los que 1.759 millones de pesetas se destinaron en 1995 a la cobertura para inmuebles e
adjudicados (véase la nota 11). :

15. Capital

El capital social del Banco esta compuesto a 31 de diciembre de 1996 por 20.124.720 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una, iqual que 2 31 de diciembre de 1995,

No existe ninguna ampliacidn de capital en curso. B8
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16. Reservas y primas de emisién

En este apartado se engloban las siguientes partidas:

Mitlones de pesetas

1996 1995
Reservalegal ..... ... .. . . .. . 2.809 2.809
Prima de emision de acciones ... ... .. 4 4
Prevision para inversiones .. .. ... .. 486 486
Reserva voluntaria ....... .. . . 83.182 75.106
Reservas acciones propias .. ... .. ... . . 2.853 2.497
Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley
7/1996, de 7 de junio Lo 5.875 —
TOTAL ..o o 95.209 80.902

Las "Reservas acciones propias” estan constituidas, segun la Ley de Sociedades, como cobertura de los créditos
concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco.

La reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1936, de 7 de junio, proviene de la actualizacién de balances
regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley.

El saldo de esta cuenta sera indisponible hasta que sea tomprobado y aceptado por Ia Administracion
Tributaria. El piazo para efectuar lIa comprobacién es de tres afios, contados desde la fecha de cierre del

A partir de la fecha en la que la Administracion haya aceptado expresa o ticitamente e! saldo de la cuenta,
dicho saldo podra destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.
b} Ampliar el capital social

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en
el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco, regularizando los dividendos cobrados durante cada
ejercicio, es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldoaldeenerodet99s ... .. . ... ... ... . . 73.168
Aplicacién de beneficios del ejercicio 1994 . ... .. 7.734
Saldo a 31 de diciembre de 1995 ... ... . 80.902
Aplicacion de beneficios del ejercicio 1995 .. ... .. 8.432
Por reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio . 5875
TOTALRESERVAS ........................... ... 95.209
Asignacion que se propone con cargo a los Beneficios de 1996 .. .. 9.212
TOTAL 104.421
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17. Cuentas de orden

Su desglose es el siguiente:

Avales y cauciones prestadas

Otros pasivos contingentes . ... ... ... .. ... .

Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros

Otros compromisos

Dentro de la partida de avales se incluyen los concedidos a Sociedades del Grupo, correspondiendo a
BanSabadell Leasing, S.A, EF.C. 100 millones de pesetas (72 millones de pesetas en 1995),

18. Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de los beneficios extraordinarios del Banco es el siguiente:

Millenes de pesetas

OE3217305

1996 1995
80.182 73.443
30.764 34.446

309.688 288.118
85.879 90.304
506.513 486.311

Millones de pesetas

1996 1995
Intereses de afios anteriores de deudores morosos 930 1.051
Subvenciones recibidas .. .. ... ... ... .. .. 81 160
Beneficios por la venta de inmuebles adjudicados 203 128
Otros ........... ... ... .. .. ... .. ... .. 78 139
TOTAL ..o 1.292 1.478

El detalle de fos quebrantos extraordinarios del Banco es el siguiente:
Millones de pesetas

1996 1995
Dotaciones netas a fondos de inmuebles -—- 896
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados . 51 210
Otros .. ... ... .. ... .. ... 230 189
TOTAL ..., 801 1.295
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19. Situacion fiscal

Debido a que al cierre del Ejercicio la inspeccion no habia concluido, todas las Sociedades del Grupo se hallan
abiertas a inspeccién de los impuestos y afios legalmente no prescritos.

Las previsiones para los Impuestos de Sociedades, pendientes de pago, que son de aplicacion para el Banco
Y para cada Entidad consolidada, se incluyen en el capitulo de "Depésitos de Clientes” (véase |a nota 13).

La conciliacion de fa diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base imponible del
Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Miilones de pesetas

1996 1995
Beneficio antes de impuestos .. ... ..., .. .. 23.127 21.372
Aumento por diferencias permanentes ... _ . . 1 38
Disminuciones por diferencias permanentes . . . .. - 63
Disminuciones por diferencias temporales . .. . .. 543 3.921
Aumentos por diferencias temporales .., ... . . 2.989 2.825
Base imponible del impuesto sobre Sociedades . . 25574 20.251

El importe de la tarifa integra del Banco resultante de aplicar ¢l tipo impositivo def 35 % a Ja base imponible
se ha disminuido en 883 millones de pesetas por deducciones por doble tmposicion {713 millones de pesetas
en 1995} y en 238 millones de pesetas por deducciones por inversion {68 millones de pesetas en 1995).

El impuesto diferido por importe de 386 millones de pesetas [1.347 millones de pesetas en 1995} originado
por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del pasivo "Otros
pasivos”,

El impuesto anticipado por importe de 183 millones de pesetas {287 miliones de pesetas en 1995) criginado
por los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del activo *Otros
Activos™.

Durante el Ejercicio se han practicado al Banco retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor
de 837 millones de pesetas (707 millones de pesetas en 1995),

Al cierre det Ejercicio se habia pagado un importe de 2.482 millones de pesetas (2.714 millones de pesetas en
1995) 5 cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al Banco.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de |a normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian
existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los Administradores,
{a posibilidad de Que se materialicen estos pasivos es remeota ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.
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El importe global de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera convertidos a

pesetas es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Totai Activo en moneda extranjera ... .. ... . . 193.383 219.483
Total Pasivo en moneda extranjera ..., ... .. . 195.357 170.141
21. Operaciones de compraventa de divisas
El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de diciembre es ef siguiente;
Millones de pesetas
1996 1995
-Compras ... 244,645 263.201
~Ventas ... 166.162 266.042
TOTAL .. 410.807 529.243
22. Operaciones de/con derivados financieros
El saido de todas tas operaciones a 31 de diciembre es ef siguiente:
Mitiones de pesetas
1996 1995
Futuros financieros sobre tipos de interés .. .. .. 15.030 41,890
Otros acuerdos sobre tipos de interés [FRA) . .. . 442 608 398.963
Opciones sobre divisas .. ..... . . .. 1.466 19.385
Opciones sobre tipos de interés .. ... ... 23.789 20.132

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o cambio
de otras operaciones en balance o bien siendo operaciones casadas entre ellas, sin representar por tanto riesgo

abierto para la Entidad.
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23. Productos de [a actividad en e} extranjero

La actividad en el extranjero se localiza en nuestras Oficinas de Estados Unidos, Francia, Gran Bretana y
Partugal.

Miliones de pesetas

1996 1995

tinién Estados Unién Estados

Europea Unidos Europea Unidos

Intereses y rendimientos asimilados . . ... ... ... 18.413 1.029 20.924 308

Comisiones percibidas . . . ... ... .. . .. .. . ... 285 88 279 50

Beneficios por operaciones financieras ... ... .. 184 7 iRh 8

TOTALINGRESOS . ... ... ... ...... ... . ... 18.882 1.124 21314 966

Intereses y cargas asimiladas . .. ...... ... . .. 17.267 778 19.769 o
Comisiones a pagar ........ ... ... .. . .. . 91 3 ER 2 [
Perdidas por operaciones financieras .. ... ... .. 189 --- --- -—- 5
TOTALCOSTES .................... .. ... 17.547 781 19.860 712 l

MARGEN FINANCIERO ................... 1.335 343 1.454 254

24, Plantilla de personal
La plantilla media del Banco ha sido de 4.841 empleados (4.658 empleados en 1995),

La clasificacion de los empleados det Banco, a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

1936 1995 \
Téemicos . .. ... 2.180 2012 |
Administrativos . ... ... . ... ... 2,751 2.660
TOTAL ... 4.931 4.672

25, Otras informaciones

Los 9 consejeros del Banco han percibido conjuntamente por ingresos salariales y atenciones estatutarias 1422
millones de pesetas (129,7 millones de pesetas en 1995). !

Los riesgos concedidos por e Banco y las Sociedades consolidadas a los Consejeros del Banco ascienden a 58
millones de pesetas (36 millones de pesetas en 1995), i

La financiacion concedida a Empresas en las que los Consejeros tienen una participacion significativa asciende
a 1.136 miliones de pesetas (1.332 millones de pesetas en 1995). [
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26. Cuadro de financiacion

Millones de pesetas

1986 1995
Aplicaciones Origenes Aplicaciones Origenes

Beneficio neto del Ejercicio .. ... oo L0 L .- 16.054 --- 14.671
Amortizacion de inmovilizado material .. ... ... L - 3.102 - 2.796
Amortizacidn de inmowvilizado inmaterial ... ... ... .. 780 --- 982
Dotacidn neta a provisiones para insolvencias. .~ --- 12713 -en 14.395
Dotacion neta a provisionss para riesgo pais . ...... ... - 378 -—- 12
Dotacion neta al fondo de fluctuacian de valores. . . . .. -— 187 8 ---
Dotacion neta al fondo para saneamiento activos
adjudicados ... .. ...l 96 - - B36
Resultados netos por ventas de inmovilizado ... ... .. .. a-- 308 - 82
Recursos netos generados de las operaciones ... .. ... .. 13.426 33.826
Inversion menes financiacién en Banco de Espana y
Entidades de Crédito y Ahorro . ... ... .. T 214,199 e 43.654 e
Inversion crediticia . ... ... .. .. e 26.655 6.063 --
Titulos de renta fija ............ .. ..., e - 167.428 103.900 -—-
Titulos de renta variabie no permanente. .. ... ... . ... 630 --- - 1.1
Acreedores . ... L - 34583 - 134.005
Empréstitos ... ... ... ... -u = 5.000 -
Adquisicion inversiones permanentes:

- Compra de participaciones en Empresas del Grupo y

asociadas .. ... L e 23.221 - 6.322 ---

- Compra de elementes de inmovilizado material . . 9.007 --- 3.423 -—-
Ventas de elementos de inmovilizado matentat ... ... . 2.849 —-- -
Otros activos y pasivos netos ... ... ......... L. — 1.847 -—- 4.606
Actualizacion de Balance ... ... .o L 182 --- --- ---
Dividendos del ejercicio anterior . ... ... ... 6.239 5.836 ---
TOTAL ... e 280.133 280.133 174.208 174.208
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27. Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracion, en su reunién del dia 13 de febrero, tomd, entre otros, el acuerdo de proponer
a la Junta General de Accionistas la emision de deuda subordinada convertible en acciones del Banco, por un
importe de 8.602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas.

La conversion podrs efectuarse de una sola vez transcurridos cinco afios y un dia desde la fecha de Ia emision,

la cual se prevé efectuar en julio de 1997. Por ello se solicitars autorizacion a la Junta General de Accionistas

para ampliar el capital social del Banco, en su moemento, por un imperte maximo de 1.037,6 millones de
pesetas nominales.

Las caracteristicas de dicha emision canstaran en la Memoria que se preparara a tal efecto.
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Informe de gestidn

El presente Informe de gestion, como cada afo, presenta las partidas mas significativas del Balance ¥ la Cuenta
de resultados, con el analisis y los comentarios que facilitan la comprension de su evolucion y caracteristicas,

gue lo desarrollan.

Como en anteriores ocasiones, también se incluyen en este Informe los comentarios sobre los aspectos mas

destacados de la gestion realizada, con los que se pretende dar una vision general de la actividad desplegada
durante el Ejercicio.

Recursos ajenos

Los recursos ajenos def Banco han aleanzado la cifra de 1.154.722 millones de pesetas, o que supone un
incremento del 7,90 % sobre la cifra del afio anterior.

Inversion crediticia

La inversion crediticia del Banco se ha incrementado un 2,40 % hasta alcanzar la cifra de 576.414 millones
de pesetas.

Fondos propios

Los fondos propios del Banco, una vez aplicados los resultados de 199g ¢ incluyendo la actualizacién de

Balances, quedan situados en 114,483 millones de pesetas, con un incremento del 15,18 % sobre el afo
anterior,

Beneficios

El incremento moderado del margen de intermediacion, como consecuencia de la bajada de tipos de interés,
junto a la moderacion de los gastos de cxplotacién y la mejora de los saldos morosos, que han significado
unas menores dotaciones al fondo de insolvencias, han permitido que el Beneficio neto del Banco alcance los

16.054 millones de pesetas, con un incremento del 9,43 % sobre ¢l afo anterior.

En el cuadro que sigue se detallan las inversiones y los recursos det Banco, con el peso especifico de cada

partida del desglose dentro del correspondiente conjunto, asi como los tipos de rentabilidad o de coste refativo
correspondiente.



1996 1995
Peso Tipos Peso Tipos

Empleos en pesetas
Empleos reglamentados 2,78 3,98 2,88 4,80
Inversiones libres

- Créditos y descuentos ... ... .. .. 30,67 12,69 31,18 14,36

-Morosos ... 1,31 - 1,95 _—
Sistema financiero

- Mercado monetario .. ........ ... 23,67 8,24 21,14 9,32

- Otras cuentas ... .. ... ... .. 1,38 1,15 0,75 2,06
Deuda del Estado .. ... ... . ... .. .. 19,46 8,30 18,07 10,03
Carterade valores ........ . ... . ... .. 1,71 10,44 1,20 13,27
Empleos no rentables .. .. ... . 6,36 — 6,42 ——
TOTAL ... 87.34 8.89 83.66 10,25
Empleos en divisas
Créditos y descuentos ........ ... .. .. 5,57 6,45 6,69 6,72
Morosos . ....... ... ... ... .. . . 0,27 - 0,28 —
Sistema financiero . ... ... .. ... .. ... 497 8,71 7.93 7.86
Cartera de valores .. ... .. ... .. .. .. 1,26 6,59 0,83 4,69
Empieos no rentables . ... . ... .. .. (2,59 —-- 0,61 ——
TOTAL . ... ... . 12,66 6,92 16,34 6,80
TOTALEMPLEOS ................., 100,00 8,64 100,00 9.69

1896 1995
Peso Tipos Peso Tipos

Recursos en pesetas
Depésitos de Clientes ... ... . ... . . .. 44,35 5.00 4543 575
Sisterna financiero

- Mercado manetario ........ .. ... 9,26 8,37 11,80 10,96

-Otras cuentas . ..... .. .. . .. .. 1,62 7.87 1,19 11,01
Cesion de activos a Clientes ... ... ... .. 18,07 7.39 15,03 9,49
Otrospasivos ............... ... . . 5,42 - 4,58 -
Fondos especiales .. ... .. .. . .. . .. 2,89 - 325 -
Recursos propios ...... ... .. ... .. .. 6,17 — 6,02 .
TOTAL ... ... ... ... ..., 88,38 508 87.30 6,26
Recursos en divisas
Depésitos de Clientes ... ... . .. . . . . 535 3,99 7,09 316
Sistema financiero ... ..... .. ... ... . 51 8,30 4,81 2,64
Otros pasivos  ....... .. ... ...... ... 0,27 - 0.46 -
Fondos especiales . ... ... ... . ... ., 0,29 — 034 —
TOTAL .., 11,62 578 12,70 2,76
TOTAL RECURSOS . ................ 100,00 516 100.00 581
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Para la mejor comprensian de la informacion detallada conviene indicar que:

- Los empleos reglamentados comprenden las coberturas del coeficiente de caja, asi como los rendimientos
de los valores en que se materializan los antiguos coeficientes monetario v de inversion.

- Las inversiones libres recogen, por una parte, los créditos y descuentos en curso, al costo medio [intereses
y comisiones) realmente satisfecho por los Clientes, y, por otra parte, los deudores morosos, en fos que,
siguiendo las normas vigentes, no se registran contablemente los intereses que corresponden hasta el
momento en que se logra su cobro.

-~ £l mercado monetario comprende tanto las cuentas operativas con las demas entidades de crédito como
los depositos efectuados en dichas entidades. Asimismo, estdn comprendidas en esta partida las facilidades
crediticias concedidas a las Sociedades filiales del Banco, importes que se reclasifican en el Balance
consolidado.

- En el apartado de Deudas del Estade, se incluye la inversion en actives monetarios negociados en el
mercado y las Letras del Tesoro y Deuda del Estado que estan cedidas a Clientes.

La clara tendencia de los tipos a 1a baja durante 1996 queda reflejada en las diferentes partidas del Balance,
siendo mas acusada la bajada en los tipos de los empleos, 1,05 puntos, que el descenso de los tipos de los
recursos, 0,65 puntos, con lo que un afo mas contina estrechandose el margen financiero.

Sigue creciendo el peso del mercado monetario como consecuencia de un incremento moderado de la
inversion en Clientes y el consiguiente aumento de nuestra inversion en el sistema financiero, tanto en la
adquisicion de Deuda del Estado para su posterior cesion 2 Clientes como el incremento del promedio de
nuestra liquidez en el mercado monetario,

Situacion de Tesoreria

El excedente de tesoreria a 31 de diciembre de 1396 ha disminuido, por una parte, como consecuencia de un
incremento de fa inversidn en Clientes y la disminucion de los depositos de Clientes, al derivarse éstos hacia
formas de ahorro de prevision [FIM y seqguros-ahorro), y, por otra parte, como consecuencia de la adquisicion
de una participacion mayoritaria de Solbank SBD, S.A.

Las cifras a 31 de diciembre de las cuentas a plazo de los intermediarios financieros han sido:

Millones de pesetas

1996 1995
Depdsitos prestados . .. ... ...... .. ... L 409.312 405.468
Depositos recibidos .. ... .. ... L. L. 214.906 181.928
EXCEDENTE DE TESORERIA ................... 194.406 223.540
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Operativa en divisas

Ei siguiente desglose del Balamce de situacion de los estados financieros del Banco Sabadell permite
contemplar las magnitudes -en millones de pesetas-, que, en cada epigrafe, corresponden a las divisas.

ACTIVO Pesetas Divisa Total
Caja y bancos centrales ... .. .. .. . 19.953 853 20.806
Deudas del Estado ... ... .. . .. . .. 136.988 1.143 138.131
Entidades de crédito .. ... . . . ©67.407 84,378 751.785
Creditos sobre Clientes . ... .. .. .. 487.920 88.494 576.414
Cartera de valores . ......_ ... .. .. .. . . 44950 15.135 60.085
Inmovilizado material ¢ inmaterial ... ... 32.929 580 33.509
Cuentas diversas ... ... ... ... . . . .. 21.904 2.800 24.704
TOTAL oo 1.412.051 193.383 1.605.434
PASIVO

Entidades de crédite ... ... .. . ... 153.126 112.813 265.939
Débitos a Clientes ... ... ... . . . . . 1.075.823 78.89% 1.154.722
Otros pasivos .......... . . .. . ... . 18.380 1.959 20.339
Fondos para riesgos generales ... . ... .. 20.992 -—- 20992
Cuentas diversas . .......... ... . . .. .. 36.485 1.686 38.1M
Recursos propios .. ....... ... .. .. ..., 106,271 - 106.271
TOTAL .o 1.410.077 195.357 1.605.434

En su Circular 4/1991, el Banco de Espafia, al valorar la situacion financiera de algunos paises, dictd normas

sobre la calificacion de riesqos y la cobertura necesaria, independientemente de las provisiones para
insolvencias.

De los 193.383 millones de pesetas a que asciende el contravalor de los activos en moneda extranjera, a 31
de diciembre de 1996 quedan afectados por las normas del Banco de Espaia respecto a tales provisiones tan
solo 2.820 millones de pesetas. Asimismo, quedan afectados por dicha normativa un total de 3.336 millones
de pesetas de avales y créditos documentarios, Para cumplir con esta normativa, el Banco tiene constituido
un fondo de 582 millones de pesetas.

Los riesgos con no residentes clasificados por areas geogréficas son los siguientes, expresados en millones de
pesetas:

Sobre Sobre Riesgos TOTAL
bancos otros de
sujetos firma
Union Europea . . 128.562 26.558 25711 180.831
Resto de Europa . 6.427 3.976 863 11.266
Ameérica del Norte 16.709 6.417 749 23.875
Resto de América 2.377 6.090 2.228 10695 (%
Asia ... ... .. 822 10.383 3.209 14414 v
Africa ...... ... 57 7.653 2.620 10330 (9
Oceania .. ... .. 13 2 9 24
TOTAL ......... 154.967 61.079 35.389 251.435

(*) De estos totales, 20.641 miliones de pesetas estan garantizados en un 95 % por CESCE, lo que supone una
cobertura del 58,24 %

29



OE3217310

CLASE 8

Accionistas

Un afio mas, fa poca disponibilidad de acciones sélo ha permitido que la base accionarial del Banco se
incremente en 204 Accionistas.

la evolucion por tramos, de la base accionarial, supone un incremento del nimero de Accionistas de fos
tramos inferiores.

Ntimero de Accionistas

1996 1995
Cantidad de acciones:
Hasta 500 ........ ... . ... ... . .. .. ... . 29.892 29.740
De 501 a 5000 ... .. 5926 5.876
De 5001 a 10000 ......... .. ... . 364 359
De 10001 a 50000 ........ .. ... . . .. 250 252
De 50,001 a 125000 ....... ... ... . . 16 17
TOTAL ... 36.448 36.244
Clientes

La estructura de las Cuentas de Clientes queda reflejada en el siguiente cuadro, en el gue se detallan por

tramos de saldos los porcentajes que representan respecto a los totales, en numero y en importes, en cada
una de las tres modalidades.

Tramos en miles de Cuentas Cuentas Cuentas
pesetas corrientes de ahorro a ptazo
Nuam. Importe Num, importe Nim. Importe
en % en % en % en % en % en %
Hasta 100 ... . ... .. .. 47,95 0,79 49,86 3,55 771 0,09
De 107 a 500 ... 26,3t 4,52 30,18 19,54 16,68 1,61
De 50t a 2500 ... 18,14 13.81 17,61 47,29 41,23 16,01
De 2501 a 5000 ... 3,59 8,64 1,73 15,35 17,56 18,53
De 5001 a 10000 ... 2,03 9,66 0,48 8,38 10,76 21,99
Mas de 10.000 ... 1,98 62,58 0,14 589 6,06 41,77
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La distribucién geografica de los recursos v la inversion queda indicada en el siguiente cuadro:

Recursos en % Inversidn en %
Provincia de Barcelona ... . 70,44 57,40
Resto de Catalupa . ... .. . 542 9,58
Comunidad de Madrid ... . 9,07 10,202
Comunidad Valenciana .. .. .. 5,90 9,42
Resto de Espana .. ...... . . 3,65 8,35
Oficinas en el extranjero .. .. . 5,52 5,05

Personal

Bl nivel profesional de nuestros Empleados ha seguido siendo una de las caracteristicas que distinguen a
nuestro Banco en el mercado.

Esta imagen positiva de nuestro personal se da gracias a la profesionalidad con que trabajan los 4,931
empleados del Banco Sabadell, con un promedio de edad de 36 afos y un promedio de antigiiedad de 12 afios.
El nivel de preparacion y la ilusién de las nuevas incorporaciones, junto a la fidelidad y la dedicacion de los
mas expertos, situan la calidad de servicio a nuestros Clientes como la razon principal de nuestra Empresa.

Pero el dinamismo del mercado, 1a creciente presion de la competencia y nuestra autoexigencia nos obligan
a3 mejorar continuamente nuestra preparacion técnica, administrativa v humana. Las iniciativas de las Unidades
de Negocio, de las Divisiones de Producto y Funcionales y de las Direcciones Regionales se han traducido en
multiples acciones de formacion.

Las 20.159 asistencias (un 32 % mas que en 1995) a cursos de formacion reglada, o acciones formativas
especiales vinculadas a fa puesta en marcha de novedades en productos y en procesos, y las 207 personas que
han seguido cursos de idiomas reflejan el esfuerzo de nuestro personal por adaptarse a las exigencias del dia
a dia y la decision convencida de la Empresa en invertir en ¢l desarrolio de sus recursos humanaos.

Esta politica de desarrollo continuado de las nabilidades, combinada con una valoracion periddica de las
calidades y actitudes de nuestro personal, ha hecho posible que el namero de directivos sea ya de 2.175 -con
1.006 apoderados-, la mayoria de ellos fruto de Ja promocién interna.

Desde este afio tenemos un nuevo reto: compartir con Sotbank y Banco de Asturias -donde trabajan 937 y
371 empieados, respectivamente- auestra vision estratégica de la gestion de los recursos humanos, sabiendo
que s6lo con un espiritu de mejora continua v sin tregua conseguiremos la satisfaccion de los Clientes, de
los Accionistas y de los Empieados.

Durante el Ejercicio, 65 Empleados han cumplido los veinticinco afios de antigiiedad al servicio del Banco, por
lo que nuestro Consejo de Administracion les rindio homenaje en un gesto ya habitual en nuestra
Organizacion.

Expansion

Durante el Ejercicio ha prosequido a buen ritmo {3 apertura de nuevas Oficinas del Banco Sabadell, A Citibank
compramos las Sucursales de VitoriafGasteiz, Oviedo, Cuenca, Jaén, Logrofo, Lugo, Palencia, Salamanca, Zamora
y Benetlsser (Valencia) y entraron en funcionamiento los locales adquiridos en Catalufia - 14 en I3 provincia

de Barcelona, 2 en las de Girona y Tarragona, ¥y 1 en la de Lleida-, 3 en la Comunidad de Madrid y 1 en
Baleares.
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En total, 37 nuevas Oficinas que conforman una red de 419 Sucursales Y Agencias a las que, a nivel de Grupo,
hay que anadir las 120 Oficinas de Solbank, las 92 del Banco de Asturias y las 7 de Sabadell MultiBanca, de
Mmanera que la red global det Grupo en Espafia esta constituida, af cierre def Ejercicio, por 638 Oficinas, con
la siguiente distribucion geografica:

Andalucia 31
Aragon 12
Asturias 62
Baleares 16
Canarias 2
Cantabria 1
Castilla-La Mancha 2
Castilla y Ledn 16
Cataluna 318
Comunidad de Madrid 87
Comunidad Valenciana 61
Galicia 71
La Rioja 3
Murcia 2
Navarra 2
Pais Vasco 4
Total 638

Calidad y Buen Servicio

Un ano mas, la calidad ha sido definida como uno de los elementos estratégicos esenciales para conseguir los
hitos que nuestra Entidad se ha fijado. Hacer bien las cosas, de acuerdo con las expectativas de nuestros
Clientes, v a la primera, es la definicion que hemos adeptado como base de un servicio de calidad que asegure
la satisfaccion de nuestros Clientes.

Transcurrido algan tiempo desde que iniciamos una serie de acciones especificas en este ambito, podemos ver
los primeros frutos de ese esfuerzo. Efectivamente, los controles de catidad que permanentemente estamos
realizando en toda la red de Oficinas han tentdo una evelucién totaimente positiva, en todos y cada uno de
los aspectos controlados. Asimismo, en Ia encuesta de «calidad percibida» efectuada en una muestra de 1.200
Clientes de diversos sectores, hemos podido constatar una evolucién altamente positiva en todos los factores
que intervienen en la percepcion de la calidad.

Una fuente inestimable de recogida de informacién relativa a la calidad son las observaciones de los Clientes,
Durante el afio 1996, coincidiendo con el lanzamiento de nuestra Cuenta Personal, se ha habilitado un
teléfono gratuito para facilitar el accesp a nuestro Servicio de Atencion al Cliente, donde se centralizan las
sugerencias que nos deben permitir mejorar constantemente el nivel de nuestra gestion.

Actividad internacional

La actividad internacional del Banca ha sido, como es habitual, muy intensa, siguiendo los intereses
comerciales ¢ inversores de nuestros Clientes en los mercados exteriores.

Gl
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Nuestra tradicional vinculacién ai comercio exterior y a fas instituciones y empresas que operan en el exterior
nos ha convertido en merecedores, en la persona de nuestro Presidente, D. Juan Corominas, del Premio a la
Internacionalizacién de Ia Economia que la Generalitat de Catalufa desde 1982 entrega a aquellas personas
y empresas que se han destacado por sus actividades e iniciativas en el ambito del sector cxterior.

Durante el Ejercicio, el Banco Sabadell ha sido elegido por la Comision Europea para gestionar en Espana e!
programa ECIP (European Community Investment Partners], que se establecié ocho afios atras para fomentar
la creacion de empresas mixtas entre socios europens y empresas de Latinoamérica, de la ribers mediterranea
no comunitarios y de Asia. Nuestro Banco también ha sido designado como entidad financiera gestora en
nuestro pais del Fondo Europeo de Desarrollo (FED), creado en 1958 para favorecer el desarrollo de los estados
de la ACP (paises de Africa, el Caribe y e Pacifico) y que es una importante fuente de oportunidades
comerciales para las empresas espafiolas interesadas en estos mercados,

Han sido varios los acuerdos y convenios de colaboracion financieros firmados por el Banco durante este afio
para apoyar a la actividad exterior de las empresas. Destacan por su importancia los que ha formalizado con
la asociacién empresarial AMEC {Asociacion Multisectorial de Empresas Exportadoras) para establecer canales
especiales de interlocucion y de relacion comercial con las empresas asociadas y con el CEPME (Crédit
d'Equipement des Petites ct Moyennes Entreprises), para financiar las inversiones industriales, a medio y largo
plaze, que llevan a cabo las pequedias y medianas empresas de Francia y Espafa.

También en ese ambitc de nuestro negocio, se han incorporado durante ef Ejercicio nuevos productos y
servicios. £l Crédito Capital Circulante, la Paliza 100 y el Credi 100, vinculado a dicha poliza, son algunos de
estos nuevos productos, y los dos dltimos se comercializan en colaboracion con 'a Compania Espafiola de

Seguros de Crédito a la Exportacién {CESCE), entidad de la que el Banco Sabadell es accionista, con presencia
en el Consejo de Administracion.

El Banco ha estado presente con un stand propio en Expotecnia, fa feria itinerante que anualmente organiza
et Instituto de Comercio Exterior {ICEX} con objeto de dar a conocer lo mejor de la oferta industrial espafola
en los mercados exteriores, que se ha realizado en Sao Paulo {Brasil). Con su participacion, el Banco ha
apoyado directamente a sus Clientes y ha fortalecido las relaciones con las entidades financieras mas
importantes de aquel pais, con las que ha establecido y renovado lineas de financiacién especificas.

Finalmente, durante el Ejercicio, se han organizade varios actos informativos destinados a las empresas
exportadoras y a otras empresas interesadas en el comercio exterior. Las nuevas modalidades financieras, !a
situacidn de los mercados exteriores y la realidad cubana fueron los temas tratados en los diferentes
seminarios organizados en 8arcelona y Madrid.

Organizacidn, servicios y productos

Los avances registrados en {a estructura organizativa del Grupo a lo fargo de los Ultimos afios han demostrado
su utilidad y eficacia en el presente Ejercicio, en Cuyo transclrso se ha producido la incorporacién de Solbank
y el Banco de Asturias.

La complejidad inherente a una operacion de estas caracteristicas ha sido asimilada por nuestra Qrganizacion
con relativa facilidad gracias a la delimitacion de responsabilidades y a la asignacidn de funciones previamente
definidas en nuestro organigrama. La Direccion General, por medio de la Secretario General, el Interventor
General, el Director General de Recursos, el Director General Adjunto de Inversiones y el Subdirector General
de Sistemas de Informacion, ha asumido la responsabilidad de la gestion correspondiente a sus respectivos
ambitos, como una simple ampliacion de la gue ya venia ejerciendo en el anterior Grupo.

La importancia actual de la Banca Telefonica y de la Banca Electrénica, asi como fa prevision de cambios en
los comportamientos de nuestros Clientes en su actividad financiera hacia una mejor y mas intensa utilizacion
de los canales tecnoldgicos de comunicacian, nos han decidido a concentrar este tipo de actividades del Grupo
en una unidad a la que denominamos Banca Virtual.

la red de cajeros automiticos del Banco Sabadeli se ha incrementado durante 1996 en 61 nuevas
instalaciones, lo que unido a ios 83 de Solbank ¥ los 63 del Banco de Asturias eleva a 420 la cifra total del
Grupo.
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Durante el Ejercicio, Y mas concretamente, a finales del primer trimestre, se inicio la campana de lanzamiento
de un nuevo producto, la Cuents Personal, dirigida a los particulares, con una serie de ventajas, como el
acceso de manera automatics al servicio telefénico ForoBane, I3 posibilidad de obtener al instante un
préstamo personalizado de hasta cinco mensualidades, ia no devolucign de recibos basicos en descubierto, etc.
En definitiva, se trata de una cuenta de operativa sencitla y clara, diferenciada de las de |5 competencia vy
disedada para ser I3 base de la relacion de los Clientes particulares con e Banco.

Hemos incrementado notablemente nyestrg negocio hypotecario v, durante el tjercicio, hemos procedido al
lanzamiento comercial de la Hipoteca Personal, un preducto que, financiando la adquisicion de la vivienda,
permite al usuario el futyro ACCese a préstamos al consumo en condiciones ventajosas.
Los fondos de inversion, que han sido, en general, el producto estrella de! mercado financiero espafiol en 1996,
han obtenido una especial relevancia en nuestro Grups habiends sido destacades por el prestigioso diario
econdmico Expansicn, que concedio, en los dos ratings que elabord durante el afo, ia mixima categoria de
*Cinco estrellas» a nuestros Fondos de renta fija. Tambiér Horizonte Patrimonio e Invesvida se han cansolidada
€N nuestra oferta de productos para el ahorro.

Se han suscrito acuerdos y convenios para potenciar la actividad de las empresas, entre los que conviene
destacar el formalizado con el Instituto de ia Mediang ¥ Pequefia Empresa industrial (IMPI1}, para facilitar Ia
adquisicion de bienes productivos mediante arrendamiento financiero, con a Camara de Comercio de Madrid

para establecer una liney especiai de crédito para fas inversiones de las PYME de aquella Comunidad, vy con

el Fomento del Trabajo Nacicnal, de Barcelona, para favorecer ef desarrolio de la economia y las empresas de
Catalufia.

También se han establecido acuerdos con Barcelona Moda Centre (BMC), e primer centro de negocios textiles
de Espaia, y con Centros Comerciales PRYCA, SA, en Catalupa.

También durante e ano 1996 hemos procedido a la renovacion de las lineas especiales de crédito con el

Instituto de Creédito Oficial {ICO) para financiar las inversiones de las pequenas y medianas empresas y la
adquisicion de vehiculos industriaies.

En un mercado fuertemente competitivo, tanto por Ia coyuntura econémica como por la elevada concurrencia
en la oferta, hemos incrementado  nuestros esfuerzos en la gestion comercial dirigida a los diferentes
segmentos, marcindonos como objetivos fundamentaies ol mantenimiento de nuestra elevada cuota en el

Por Ultimo, hemos seguido practicando ia filosofia del retorno social, colaborando con las mas diversas
actividades de tipo cultural, deportivo Y recreativo, desarrolladas en ef entorne social en el que prestamos

nuestros servicios profesionales. L Fundacién Banco Sabade!l, en su sequndo afo de actividad, ha canalizado
buena parte de estas acciones,
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Reunidos los Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, SA, en fecha 13 de febrero de 1997 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de fa Ley de Sociedades
Andénimas y del articulo 37 def Cédigo de Comercin, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1996 y el 31 de diciembre de 1996 del Banco de
Sabadell, S.A, las cuales se presentan en 38 pdginas que preceden a este escrito, impresas, con este escrito,
en 19 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estado de la clase 82

Tomas Casanas Guri
Consejero

uan Corominas Vila
Presidente

Domingo Fatjo Sanmiguel Miguel Bosser Rowira Juan Manuel Desvalls Maristany
Consejero (%) Consejero Consejero

Juan Llonch Andreu José Oliu Creus steban M. Faus Mompart
Consejero Consejero-Director General Consejero-Secretario

("} El Sr. Domingo Fatjo Sanmiquel ha sido informado del contenido de las cuentas anuales y el informe de
gestion, pero no ha podido firmar por incapacidad fisica.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Seflores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y las filiales
que se indican en la Nota 2 (Grupo), que comprenden los balances de situacién consolidados
al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la
memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Banco de Sabadell, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y Ia
evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

La Entidad y una de sus filiales se han acogido a la actualizacidon de balances al 31 de
diciembre de 1996. Los efectos de esta actualizacién, que se incorporan en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se describen en las Notas 1f, 12, 19 y 20 de la Memoria.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco de Sabadell y sus filiales al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y de los
resultados consolidados de sus operaciones para los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe

Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Magdnid, hoja 87.250-1, folie 75, tomo 9.267, libro 8054, seccion 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nlmero 50242

CiF: A-79/031290
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de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las Entidades que configuran el Grupo
consolidado.

Price Waterhouse Auditores, 5. A.

anuel Valls
Socio - Aududr de Cuentas

Barcelona, 14 de febrero de 1997
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) BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO BANCO SABADELL
' A 31 de diciembre en miliones de pesetas
ACTIVO
1996 1995
1. CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .. ... ........ ... ...... 28.391 24718
Yy Caja ..o e e .. 13,558 2058
- 1.2 Bancode Espafa ... ... ... L L 171659 17.555
i 1.3 Otros bancos centrales L . e . 174 107
iﬁ‘ 2. DEUDAS DEL ESTADO . ... ... ... ... .. ... . ... o Ce 149,421 317.302
3 ENTEDADES DE CREDITO . ... ... ... . . i i 617274 351,606
2 AT Alawsta ... . . e e P . 47.508 41,474
E? 3.2 Otros creéditos . L FE L 569766 310,132
4, CREDITOS SOBRE CLIENTES .. .. o i L. 1.061.309 768.389
i 5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA .. . ... ... ... 16.330 17.678
ﬁ 50 De emision pablica - . .. ... . 3284 5,457
5.2 Otros emisares . .. ... ... L. o o 13106 12.226
Promemoria: titules propies e e - ---
ﬁ 6. ACCIONES Y OTROS TITULDS DE RENTA VARIABLE .. ............ .......... 4.095 2.333
7. PARTICIPACIONES . ... ... .. .. e 3357 3.246
7.1 En entidades de crédito . e e 2356 3.004
7.2 Otras participaciones .. . e e R 401 247
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO .. .. ... PV 8.287 £.509
8.1 En entidades de crédito . ... .. ... - -
J 8.2 Otras .. ..., . L P 8287 6.509
e 9, ACTIVOS INMATERIALES .. ... ... ... .. ... . ..o i 692 966
9.1 Gastos de constitucion e . e 59 64
9.2 Otros gastos amortizables .. ... e S o 523 902
g 9.bis. FONDO COMERCIO DE CONSOLIDACION ... ... ... ... . ..., e 3,555 ---
9.bis.1 Por integracion glotal v proporcionat .. e . 3552
9.ns.2 Por puesta er eguivaiencia 3 -
E 10. ACTIVOS MATERIALES . .. ... ... . ... ...... ... ..... 03386 32.394
10.1 Terrenos v edificies de wso propio A .. - 27557 11,939
10.2 Otros inmuebles . ... ... .. .. PR . . R 17428 10.587
ﬂ 10.3 Mobitianio, instalaciones y olros .. .. ... .. . . T3.501 2.363
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO . . ........... ....... ... ... -- ---
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ... . ... ... . - -
i 11.2 Resto .. .. . e - --
12. ACCIONES PROPIAS .. ... ... e e e - ---
Pramemoria; nominal . i ---
13 OTROS ACTIVOS ... 11.498 11.731
I 14, CUENTAS DE PERIODIFICACION . _ ... .. 18227 12.325
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS . ... .. ......... . ....... . 161 an
15.1 Por integracion global y proporcionat ... ... .. P 123 o
| 15.2 Por puesta en equivglencia R e 2 19
15.3 Por diferencias de conversion e e RN 1
16. PERDIDAS DEL EJERCICID . ... ... ... i - ---
I 160 Del Grupo . ... .. - m--
16.2 De mingritanos . T EE R Zrs
TOTALACTIVO_ .. ........... . TN R 1.986.443 1.559.518



PASIVG

1996 1995

T.ENTIDADES DE CREDITO ...... .. ... .......... .. . . . . .. 198.025 174.543

TV Alawvista ... L 31.204 29.181

t2Aplazooconpreaviso .. ... ... 166.821 145382

2. DEBITOS A CLIENTES ... ........................ ... . 1.524.565 1.157.013

2.1 Depositos de ahorro . ... ... .. 998.858 788.958

21V Alavista ... . ... ... 569.723 415474

212Aplazo .0 429.135 373.484

22 Qwros débitos ... ... L. 525707 368,055

22V Al vista ... 13,750 14.348

222Aplaze .. ... .. ... . 511.857 353,707

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES .. ... .. 33.580 30.403

3.1 Bonos y obligacicnes en circulacién ... ... ... --- ---

3.2 Pagarés y otros valores ... ... ... . . 33.5%0 30.403

4. 0TROSPASIVOS ... ... ... ... ... .......... . ... . 32.018 21.957

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION . ... . ... ... . .. . . . .. 23.391 30.526

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS .. ........ . .. . .. 3.992 2.548

6.1 Fondo de pensicnistas . ... ....... ... ... .. . . 64 ---

6.2 Provisién para impuestos . ... ... .. ... .. 26 ---

6.3 Otras provisiones . .. .......... . ... ... . ... . .. 3.902 2.548

6.bis FONDO PARA RIESGOS GENERALES . ... ... .. ... ... ... 21.026 20.992

6.ter DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSQUDACION . . ... .. ... .. .. 300 300

6.ter.1 Por integracion gltobal . ... ., ... .. ... ... 300 300

6.ter.Z Por puesta en equivaiencia ... ...... .. .. ... - -

7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO (Consolidade) ... ... ... .. ... . 18.835 16.410

70 Det Grupo ... 18.851 16.410

7.2 Minoritarios ... . . -16 -

8. PASIVOS SUBORDINADOS . ... ... ............ . . .. ... 2.659 -—

8.bis INTERESES MINORITARIOS . ... .......... ... . .. . ... 11.833 5.593

9. CAPITALSUSCRITO ... ... ... . . . . 10.062 10.062

T0.PRIMASDEEMISION . ... .......... .. ... ... . .. 4 4

TLRESERVAS oo 90.085 81.668

12. RESERVAS DE REVALORIZACION .. ............ ... .. .. 5.875

12.bis RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS . .... .. ... .. 10.183 7.499

12.bis 1. Por integracion global y proporcional . ... ... . 7.918 6.132

12.bis 2. Por puesta en equivalencia ... ... .. 1.551 1.116

12.bis 3. Diferencias de conversion . . .. . 716 251

TOTALPASIVO ... . 1.986.443 1.659.518
Cuentas de orden

1. PASIVOS CONTINGENTES ... ......... ... ..... ... . ... 169.493 120.378

1.1 Redescuentos, endosos y aceptaciones . . . . ---

1.2 Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones . . .. . 16 -

1.3 Avales y cauciones .. ... ... ... ... . ... 134.405 84.446

1.4 Otros pasivos contingentes .. ...... ... .. . .. . .. 35.072 35.932

2.COMPROMISOS ... . .. ... .. . 398.739 327.718

2.1 Cesiaones temporales con opeién de recompra ... .. ... --- -

2.2 Disponibles por terceros ... .. 310.360 237414

2.3 Otros compromisos . 88.379 90.304

SUMA CUENTAS DEORBEN . . ........ .. ... ... .. .. . .. 568.232 448.096

hu_..
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CLASE 84

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO BANCO SABADELL
A 31 de diciembre en millones de pesetas

OE3217352

1996 1395
1, INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . 161.713 163.739
De fos que: de ia carters de renta fua 18.052 20251
2. INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS e -95.866 -103.879
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTAVARIABLE .. ... ... ... . ... . ... ... .. 917 263
3.1, Oe acciones y olros tituios de renti vanable 280 101
3.2, De parlicIpaciones . . L. L e e s 79 137
3.3, De participaciones en el grupo 518 25
A) MARGEN DE INTERMEDIACION . .. ... .. i i e GG B4 50123
3, COMISIONES PERCIBIDAS .. . . . . 24453 21.37
5. COMISIONES PAGADAS ... .. . e -3.526 -3.220
6. RESUETADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS ... ... ... 3.965 3337
B} MARGEN ORDINARIO .. ... . .. . .. ... . .. . ... ... 91.716 81611
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ... .. it e 459 313
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ... ... -48.172 -40.622
g1 Depersonal ... L. L -12 246 -27.872
De los que:  Sueldos y sofarios -24.898 -21.442
Cargas socigies . ... L. 5.903 -5.17%
f¢ ins Lueo penstones . . ... .. 3] -48
8.2. Otros gastos administrativos T -15926 -12.743
9. AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES .. .. .. .. -3 883 -3.207
10, OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . ... ... ... ... .o o e -1.480 -1.275
€] MARGEN DE EXPLOTACION ... .. e 38 634 36.820
11. RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SQCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA .. .. 110 951
11.1 Participacion en beneficias de sociedades puestas en eguivalencia .. 176 1.051
11.2 Participacion en perdidas de sociedades puestas en equivalencis -i -4
113 Correcciones de valor por cobre de dwdendos . N -96
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION -89 -184
13, BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPQ . . ... ... . o o --- 45
12.1 Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracion global y proporcional . o Lo - 45
14. QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUFG . ... ... .. . ... .o - -37
141 Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracion global y proporcional -3?
15, AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOHLVENCIAS {peto} .. ... ... ... ... .. -10.895 ~-12.787
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS [neto) . ... ........ . ... .. -245 -2
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BAMCARIOS GENERALES .. .. .. ........ .. - ---
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . . . . .. 1 609 1.545
19. QUEBRANTDS EXTRADRDINARIOS ... ... ... ... -1.296 ~1.106
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . ... ... i e 28,828 25.245
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS . . ... .. . e -9.993 -8.835
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .. ... ... . .o, 18839 16410
£ Resultade atribuido a la munaria . L o - ---
E2 Resyltado atnbyidg Ai qrupn 14 85] 16,410




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO
SABADELL

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1996 y el 31 de diciembre de 1995,

1. Actividad, politicas y practicas de contabilidad

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto a fa
normativa y regulaciones de fas entidades bancarias cperantes en Espafa.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuva actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentacion y consolidacién

Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabitidad del Banco vy de cada una de
las Sociedades dei Grupo incluidas en la consolidacion, cuya relacion nominal aparece en la nota 2, estando
pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Los Balances de situacion y las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las normas en
vigor a 31 de diciembre de 1996, en particular las que establece la Circular 4/1991 del Banco de Espana, de
14 de junio, y circulares gosteriores que la modifican o desarroilan.

la entrada en vigor de la circular 2/1996, de 30 de enero, del Banco de Espana, que establece ciertas
modificaciones a la circutar 4/1991, ha supuesto variaciones en la presentacion de estas Cusntas anuales con

respecto a anos anteriores. En base a eilo, las Cuentas de pérdidas v ganancias se presentan en estructura
verticaf.

Llas modificaciones contables mas importantes de 1996 han sido que [os ajustes y minoraciones de
consolidacion imputables a la Sociedad dominante tienen como contrapartida la Cuenta de reservas de la
Entidad dominante.

Asimismo, los beneficios distribuidos por las Sociedades puestas en equivalencia se registran en la Cuenta de
perdidas y ganancias consolidada simultaneamente como rendimientos de la cartera de renta variable y como
correccion del valor por cobre de dividendos.

Las informaciones del Banco y las consolidadas de 1995 se han homogeneizado a efectos comparativos, por
lo que difieren de las aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 21 de marzo de 1996,
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Los criteriosc&taizados‘en la consolidacion se correspan con Tos dictados por la Ley 13/1985 de 25 de mavyo,
por la que se regula la consoiidacion de los estados contables de las entidades de deposito, y por la Circular
4/1991 def Banco de Espafia que ha desarrollado esta norma. Por tanto. se han realizado los ajustes de
consolidacion necesarios, asi como las eliminaciones correspondientes a las cuentas y transacciones realizadas
entre las Entidades consolidadas. En concreto, el resuitado aportado por las Sociedades consolidadas por el
método de puesta en equivalencia se presenta por el importe bruto, registrandose por otra parte el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades correspondiente,

La amortizacion acumulada del fondo de comercio se presenta en las cuentas consolidadas como contrapartida
€n menos reservas de Sociedades consolidadas.

Como consecuencia del cambio de normativa, antertormente mencionado, al poseer mas del 3 9% de ias
acciones de la sociedad Companyia d'Aigues de Sabadetl, S.A, sc ha incorporado por puesta en equivalencia.

Durante el ejercicio se ha producido la compra del 79,73 % de fas acciones de Solbank 5BD, S.A (antes
Natwest Espafia, SAJ, propiedad de National Westminster Bank PLC, por el precio de 23.168 millones de
pesetas,

Dicha compra comporta ademas la titularidad de! 72,25 % de las acciones del Banco de Asturias, SA, cuyo
valor figura comprendido dentro del precic pagado.

La vendedora asumid la morosidad y las fincas no operativas de Natwest Espana, SA, con plena indemnidad
en ambos casos para Solbank SBD, S.A., que queda libre de cualquier minusvalia por estos conceptos. Tales
extremos estan debidamente contabilizados en el balance de Solbank SBD, S.A. y las obligaciones resultantes
estan reflejadas en los contratos de compraventa. Por io tanto, los saldos morosos asumidos per Nationat
Westminster Bank PLC no estan incluidos en estas Cuentas anuales consolidadas,

igualmente han quedado liberados Solbank SBD. SA. y Banco de Asturias, SA. de respensabilidades fiscales
concernientes a épocas anteriores a la transmision y de reclamaciones de terceros por iguaies periodos.

Principios de contabilidad aplicados

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contabiemente en funcion de! periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en ia fecha en que se producen, que puede diferir
de su correspondiente fecha de valor en base a la cuat se calcutan tos devengos de intereses, Los intereses
devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las comisiones cobrados por anticipado, los intereses
devengados y aun no abonados 2 los acreedores, los gastos pagados y no devengados, y los gastos devengados
y no vencidos figuran en las "Cuentas de pericdificacion” del activo y del pasivo,

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo estabiecido en la normativa del

Banco de Espaia, los intereses devengados por los deudores en mora, hitigio o de dudoso cobro, no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro,



b) Criterios de conversién de tuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneds extranjera se han convertido 2 pesetas utilizando, en general, los tipos de cambio
medio porderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio.

Las inversiones permanentes estin valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose efectuado las
correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en que ¢l valor de final de ado
sea inferior al tipo de cambio de la adguisicion.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio contractual
y ¢l cambio de contado del dia de contrato, se periodifican a fo largo de la vida de! mismo, contabilizandose
como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura,

Las diferencias positivas o negativas de cambio por conversion 3 pesetas de los conceptos patrimaoniales, de
sociedades extranjeras, que se integran en el perimetro de consolidacion, se registran en el epigrafe de
"Reservas o pérdidas en sociedades consolidadas”.

¢} Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como "Deudores morosos”, los saldos y creditos vencidos en mas de 90
dias. La provision para insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles perdidas que se puedan producir
en |a realizacion de todo tipo de riesgos contraidos en el desarrollo de la actividad crediticia.

La prowision para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de 13 Circular 4/1991 del Banco de Espana.
El fondo se incrementa con cargo a los resultados v se minora por recuperacion de importes previamente
provisionados y por fas amortizaciones ge deudas que han permanecide mas de tres afgs COMG MOrosos.

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracion de proyectos informaticos
especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse comao gasto amortizable en tres
anos, por lo gue se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversién financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espaiia que modifica parcialmente ta Circular 4/1991, las
inversiones financieras estan clasificadas a efectos de vaioracion sequn el tipe de cartera.

La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad de ser enajenados en un
corto periodo de tiempo. La valoracién de esta cartera se efectua cada final de mes a precios de mercado
pasando a resuitados los beneficios o perdidas producidos.

la cartera de inversion a vencimiento esta tompuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos como
cobertura de financiacion a medio o fargo plazo. la cartera ests valorada a sy precio de adguisicion,
efectuando mensualmente un ajuste, periodificando segun el vencimiento la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido v el valor nominat y no efectuiandose ajustes de valoracién por fluctuacién de cotizacion,
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POy et de renta variable efectuadas en las Filiales
y Participadas que forman e} Grupo {véase la nota 2), asi como las participaciones minoritarias en Sociedades
cuya actividad es complementaria de la actividad finanmciera. La cartera esta valorada por et precio de
adquisicion. Si este valor es superior af valor tedrico contable, se efectia provision por la diferencia con cargo
a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptian de este principio las inversiones cuyo valor pagado en el
momento de la adquisicion es superior al valor tedrico contable de ias mismas, en cuyo caso esta diferencia
se considera como un fondo de comercro, el cual se manifiesta en el Balance consolidado (véase 1a nota 11).

La cartera de inversidn ordinaria recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en las carteras
anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicion, ajustandose mensualmente,
periodificando segun el vencimiente la diferencia entre el precio de adquisicion corregido y el valor de
reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacion de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacion con cargo a una cuents pericdificadara, exceptudndose las inversiones en renta variable, en que
el fondo de fluctuacion se dota con cargo 2 la Cuenta de peérdidas v ganancias,

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion actualizado conforme a las normas legales
aplicables, del que se han deducide la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos constituidos. La
amortizacién se ha calculado con arregio a los tipos maximos permitidos por la ley en cada caso.

Anos de vida
Inmuebles ... ... ... .. . .. 50 - 100
tnstalaciones . ....... . .. . .. ... ... . . 12,5
Mobiliario y equipo de oficina ... ... .. .. ... 10
Vehiculos .. ........ . ... ... ... ... 7-10
Ordenadores y material informatico ... ... .. 4

Los afos de vida util se modifican en funcion de i el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno de
trabajo o no es nuevo.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en ¢l Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, amortizé aceleradamente
activos por un importe de 510 millones de pesetas en el afio 1985 y 20 millones de pesetas en el afio 1986,
El fondo constituido se presenta en ios Balances de situacion adjuntos rebajandc el apartado "Activos
materiales”, en aplicacion de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, quedando al 31.12.96 pendientes de
amortizar 53 millones de pesetas (71 millones de pesetas en 1995).

Las fincas adquiridas por aplicacion de otros activos se incorporan al balance par el precio de adjudicacion,
efectudndose las dotaciones correspondientes de acuerde con la normativa det Banco de Espafa.

£l Banco y la Sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.A. (consolidada por integracion global), acogiéndose
a lo establecido en el articulo cinco del Real Decreto-ley 71996, de 7 de jumio, han procedido a la
actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre. La actuaiizacion ha supuesto para el Banco, una vez deducido el impuesto del 3 % que grava estas
actualizaciones [véase nota 12), un incremento de las reservas de revalorizacion de 5.375 miliones de pesetas
y para la Sociedad Europea de Inversiones y Rentas, SA, 364 millones de pesetas, incrementandose en este
caso las reservas de Sociedades consolidadas.



Asimismo, el Banco Guipuzcoano, S.A., acogiéndose a la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre de 1926, ha
actualizado su inmovilizado material, representando para el Grupo Banco Sabadell un incremento neto de sus
reservas de Sociedades consolidadas de 164 millones de pesetas.

a) Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se presentan por su valor de coste de adquisicion, menos las
amortizaciones practicadas, una vez deducidos los intereses calculados en base al metodo financiero.

h) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, {as empresas del Grupo
afectadas han de tener para los empleados con antigiiedad en banca antericr al 8 de marzo de 1980 un fondo
de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de page futuros contraidos con los empleados
jubilados y en activo, en relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacion, viudedad, orfandad
¢ incapacidad permanente.

£l Banco tiene un fondo externo para todos los empleados del Grupo afectados, gestionado por BanSabadell
Gestié, S.A., EG.EP. El Grupo Solbank tiene externalizados los compromisos por pensiones con ef personal
active y pasivo mediante dos pdiizas suscritas con compafias de seguros.

£l fondo estd constituido al 100 % del valor actuarial de los compromisos materializados con el personal
pasivo y ios devengados por el personal activo, y al igual que en afos anteriores los calculos se han efectuado
utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 6 % anuai y estimando un incremento de las
retribuciones del personal entre el 4 y el 55 %,

Este afic en el Banco no ha sido necesario hacer dotaciones al fondo de pensiones, mientras que en 1395 se
dotaron 33 millones de pesetas.

Para algunos de los empleados de la Oficina de Londres, y en base a otros acuerdos, se han efectuado unas
aportaciones de 29 millones de pesetas (15 millones de pesetas en 1995] a un fonde externo.

El pasivo actuarial de los compromiscs que el Grupe tiene asumidos por pensiones del personal activo asciende
a 23.559 millones de pesetas (17.73% millones de pesetas en 1995}

Los importes ya devengados ascienden para et Grupo en 1996 a 14.257 millones de pesetas (10.415 millones
de pesetas en 1995).

£l pasivo actuarial de los compromisos por pensiones causados ascienden a 3.455 millones de pesetas (1.548
millones de pesetas en 1995}

i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos se imputan a resultados del Fjercicio en el momento de
su ingreso en el Banco de Espana.

[ ¥y}
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J} Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los resgos gererales tomados directa o indirectamente por ef Banco en el ejercicio de
Sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provision se considera como recursos propios
computables a los efectos del calculo def coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa vigente.
Durante los ejercicios de 1995 y 1996 ef saldo del Banco no ha sufrido variacion, aungue como consecuencia
de la incorporacion del Grupe Solbank el saldo se ha incrementado en 34 miflones de pesetas.

k) impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias" del Ejercicio recoge ef gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades,
en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el Ejercicio, el efecto del
diferimiento de fas diferencias producidas entre la base imponible det impuesto v el resultado contable antes
de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones v deducciones de
la cuota a que tiene derecho la Entidad {véase la nota 23).
La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segun establece la normativa del Banco de tspafia, por lo que figura en "Débitos a Clientes” de
los Balances a fin de afio, neto de retenciones ¥ pagos a cuenta efectuados.

) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principat en cuentas de orden. Los resultados de las operaciones
reatizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segun cotizaciones; los procedentes def resto de
operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionande mensualmente cuando proceda.

Los resultades de las operaciones de cobertura se reconocen simeatricamente a los de las operaciones cubiertas,

m] Intereses minoritarios

En este apartado figuran 6.093 millones de pesetas correspondientes al valor de coste de la inversion en las
soctedades Europea de Inversiones y Rentas, SA., vy Europea Pall Mall Ltd, efectuada por BanSabadell
Réassurances, S.A. Dado que esta uitima Sociedad se ha consolidado por el método de puesta en equivalencia,
debido a su actividad, mientras que sus Filiales se han consolidado por ¢l método de integracidn global, no
es posible efiminar ta inversion en dichas Filiales con el valor patrimonial de fas mismas, por [0 que se genera
esta cuenta.

Por otro lado, y en 1996, se ha incorporado dentro de este capitulo 5.740 millones de pesetas correspondientes
al valor patrimonial neto del 20,27 % de Solbank SBD, S.A. y el 27,75 % del Banco de Asturias, S.A., que no
estan en poder del Banco Sabadell.

&



2. Grupo Banco Sabadell

A continuacion se relacionan las Sociedades
indicacién de su domicilio social y activid

ad, se

integracion global o procedimiento de puesta en equivalencia,

Sociedades consolidadas por integracion global:

Sabadeil MultiBanca, SA.
Grupe Solbank (1)
Solbank SBD, S.A.
Banco de Asturias, S.A.
Difuston de (a Propiedad inmebiliaria, S.A.
Solbank Inversion, S.G.LI.C., S.A.
Solbank Pensiones, EG.F.P, SA.
Sotbank Servicios Financieros, S.A.
BanSabadell CAF, Ltd. (1)
BanSabadell Crediequip, S.A., EFC. (3)
BanSabadell Factoring, S.A, EFC.
BanSabadell Finance, S.A.
BanSabadell Financiacion, S.A, E£.C.
BanSabadell Finanziaria Spa.
BanSabadell Gestio, SA., E.GFP.
BanSabadell Hipotecaria, SA., EF.C.
BanSabadell Inversion, SA., S.G.I.LC.
BanSabadell Leasing, S.A., E.F.C. (3)
Europea de Inversiones y Rentas, S.A
Europea Pall Mall Ltd.
Hobalear, SA.
Hofanal, S.A.
Homapla, S.L (2}
Inmobiliaria Sotecon, S.A.
Solintec, S.A.

Pe de Gracia, 36

Principe de Vergara, 125
Fruela, 5-7

Frueta, 5-7

Principe de Vergara, 125
Principe de Vergara, 125
Miguel Angel, 23
Elizabethan Square

Pl Catalunya, 1

Pl. Catatunya, 1

10, Rue Muzy

Pt. Catalunya, 1

Via fontana, 16

Pl. Cataiunya, 1

Pl. Catalunya, 1

Sant Pau, 3

Pi. Catalunya, 1

Pe Castellana, 2

120, Pall Mall

Pl. Catalunya, 1

Pl. Catalunya, 1

Pl Catalunya, 1

Sant Pau, 3

Sakura, 8

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

BanSabadell A.G., S.A. de Seguros v
Reaseguros Generales

BanSabadell Correduria de Sequros, SA.
BanSabadeli Réassurances, S.A.

BanSabadeil Vida, S.A. de Sequros vy
Reaseguros

Grupo Solbank (1)
Solbank Correduria de Seguros, S.A,

Salbank Proyectos y Gestion tnmobiliaria,
SA.

Solbank Sistemas Informaticas, S.L.
ASP Trade Promotion Pte., Ltd.
Banco Guipuzcoano, S.A. (2)
Companyia d'Aigiies de Sabadeii, S.A (1)
Homarta, S.L.
Homont, S.L. (2)
Multi Barter, S.A.
Multibarter Mexicana, S.A.
Persist, S.A {1)
Primnou, S.L.
Sabadell Investimentos S.Ltda. (2)
Servicios Reunidos, S.A.
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A (2)
Tecnocredit, S.A,

{1} Sociedades incorporadas en 1996.
(2} Socicdades incorporadas en 1995,

Rda. Panent, 176
Pl Cataiunya, 3
5, Place de la Gare

Hda. Ponent, 176
Miguel Angel, 23

Miguei Angel, 23
Arrastaria, 11

133, Ceci} Street

Av. Libertad, 21
Concepeio, 20

St Isidre, 96-100

PL Catalunya, 1

Pl Catatunya, 1
Montes Urales, 723-3
Sta, Barbara, 24, bajos
Igrasi lglesias, 36

Rua fiatho Almeida, 1-2
PI. Sant Roc, 21-1
Sant Quirze, 30

Pe de Gracta, 50, 5¢

Barcetona

Madrid
Oviedo
Oviedo
Madrid
Madrid
Madrid
George Town
Sabadell
Sabadell
Ginebra
Sabadell
Milan
Sabadell
Sabadell
Sabadell
Sabadell
Madrid
Londres
Sabadel!
Sabadeil
Sabadell
Sabadel!
St. Fruitds Bages

Sabadell
Sabadell
Luxemburgo

Sabadell
Madrid

Madrid
Madrid
Singapur

San Sebastian
Sabadell
Sabadell
Sabadelt
Sabadeli
México
Sitges
Vilafranca del Penedés
Lisboa
Sabadell
Sabadett
Barcelona

que, en fecha 31 de diciembre de 1996, constituyen el Grupo con
parando las Sociedades consclidadas segun el sisterna de

Banca

Banca

Banca

Inmobiliaria

Gestion fondos inversion
Gestion fondos penstones
Tenedora de acciones
Gestion fondos inversion
Préstamos hipotecarios
Factoring

Financiacian
Financiacion
Financiacion

Gestion fondos pensiones
Préstamos hipotecarios
Gestion fondos inversion
Leasing

inmobiliaria

inmobiliaria

Inmobtiiaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Sin actividad
Tratamiento de datos

Seguros
Correduria de sequros
Seguros

Seguros

Correduria de sequros

Inmobifaria

Servicios informaticos
Servicios

Banca

Servicios

inmcbiliaria
Inmobiliaria

Servicios

Servicios

Servicios informaticos
Inmobiliaria

Servicios

Sin actividad
Inversion mobiliaria
Servicios

[3) Sociedades incorporadas en 1995 por integracion global al 100 %, antenarmente consohdadas por integracion proporcienal al poseer el 50 %o
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“CINCG PESETAS

CLASE 82 1 U oulide
} Los porcentajes de participacion se detallan en las notas 9, 10 y 20.
| i 3. Distribucion de Beneficios y dividendos activos a cuenta

La propuesta de distribucion de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos Ultimos
ejercicios ha sido:

St
R

Millones de pesetas

1996 1995

Adividendos ... .. .. ... ... ... ... ... 6.847 6.239

W A reservas voluntarias ... ... ... ... ... ... 9.212 8.432
; TOTAL BENEFICIO NETO .. ................ 16.054 14,671

El incremento de las reservas del Grupo después de la asignacion de resultados propuesta sera:

Millones de pesetas

i 1996 1995
g;’l Banco Sabadell:
Por resultados no distribuidos .. .. ... ... ... 9.212 8.432
i Por dividendos a cobrar de Sociedades consolidadas 1.009 755
J Sociedades consclidadas:
Por resultados no distribuidos ... ... ... .. ... 2.513 1.782
Por dividendos a cobrar de Sociedades consolidadas 12 15
TOTAL .. 12.746 10.984

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros actives” del activo por
2.817 miilones de pesetas {2.616 millones de pesetas en 1995)

Se incluye a continuacion un cuadro demostrative de la existencia de un Beneficio suficiente en el periodo
que permatia la distribucidn det dividenda a cuenta.

Millones de pesetas

1996 1985
Beneficio hasta el 30 de septiembre ... ... . . 16.119 14.224
Estirnacién del Impuesto sobre Saciedades . . . . 5.937 4.862
Beneficios netos disponibles ..., 10.182 9.362
Cantidad que se propuso vy distribuyé . ... ... 2817 2616



4. Deudas del Estado

El desglose de este apartado a 31 de diciembre ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Certificados Banco de Espafia ... ... . . . ... 33.447 31.785
Letras del Tesoro .. ... ... ... .. .. ........ 46.760 139.795
Otras Deudas anctadas .. .. ... ... ... ... 683933 144,549
Otros titules .. ... ... ... .. ... ... . ..., 1.143 1.190
Fondo fluctuacion activos financieros ... ... . 256 17
TOTAL ... 149,421 317.302

Los Certificados de Depdsito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en cumplimiento de la
Circular 2{1990, sobre coeficientes de caja de Jos intermediarios financieres. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrates desde marzo de 1993 hasta setiembre del afio 2000 v devengan un tipo de interés
del 6 % anual. Todos los certificados del Banco de £spafia estin clasificados en ta cartera de inversion

ordinana y estan contaoilizados por su valor rominal. A 31 de diciembre de 1996 v 1995 no teniamos cedidos
ningun importe con compromiso de recompra.

Las Letras del Tesoro estdn clasificadas en la cartera de inversion ordinaria por su valor nominal, A 31 de
diciembre de 1996 habia unos Beneficios tedricos de 4 mitlones de pesetas por diferencia entre el valor de
adquisicion y e} valor de cotizacion (7 millones de pesetas en 1995).

En el total de "Otras Deudas anotadas™ se encuentran clasificados 70 millones de pesetas (41 millones de
pesetas en 1995) como cartera negociacion, valoradas a precio de mercado a 31 de diciembre, 45.997 millones
de pesetas como cartera de inversion a vencimiento (71.826 millones de pesetas en 1995} y 20.432 millones
de pesetas como cartera de inversion ordinaria (71.204 millenes de pesetas en 1995}, teniendo unos beneficios
tedricos de 3.400 millones de pesetas [2.341 millones de pesetas de beneficios teéricos en 1995). Bl caiculo
de los beneficios tedricos esta efectuado por diferencia entre el precio de adguisicidn y el precio de mercado,
ajustando los plazos proporcionalmente en funcidn de los periodos cedides a Clientes,

Durante los dos ultimos ejercicios no se han realizadn traspasos entre las carteras de inversion a vencimiento
y 1a ordinaria,

El Banco tenia constituido en 1995, con cargo a pérdidas y ganancias, un fondo de 17 millones de pesetas
(256 miilones de pesetas para el consolidado en 1996), por las fluctuaciones de los activas financieros hasta
el 30 de junio de 1994, fecha de entrada en funcionamiento de la Circular 6/94 del Banco de Espafia.

Del total de los apartados de "Letras dei Tesoro™ y "Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como de los
adquiridos temporatmente a otras entidades de crédito inctuides en el epigrafe “Entidades de crédito™ (véase
la nota 5), Ies siguientes importes estan cedidos a Clientes con compromiso de recompra (véase la nota 15):

Millones de pesetas
1996 1995
484,208 338.484

—d

t
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5. Entidadesade gédito
Este capitulo del activo presenta el stguiente desglose:

Millones de pesetas

1996 1995
Cuentas a ta vista:
Cuentas mutuas .. ... ... . . . . .. . . . 6.380 3.507
Cheques a cargo entidades de crédito .. ... . 25.043 10.662
Camara de compensacion . ... ... . ... . 5.207 15.530
Otrascuentas .. ... ... ... .. ... .. ... .. 10.878 11.775
47.508 41.474
Otros créditos:
Cuentasaplazo ....... ... .. .. .. .. . .. . .. 184.101 249.476
Adguisicion temporal de activos . ... ... ... . 385.734 60.733
Provisién para insolvencias ... ... . 69 77
5693.766 310.132
TOTAL ..., 617.274 351.606 l
Desglose por tramos residuates de! apartado "Otros créditos”
Hasta 3 meses > 3 meses > 1 ang > 5 anos TOTAL
hasta 1 ano  hasta 5 anos
TOTAL a 31.12.19986 543.454 24813 190 1.509 569.766
TOTAL a 31.12.1995 190.945 117.035 2.143 9 310.132

6. Créditos sobre Clientes

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Sector pUbiico .......... .. . e 3161 11.498
Crédito comercial . ... .. ... ... . . .. .. 239.146 217.938
Deudores con garantiareal ...... ... . .. . . . 296.438 180.812
Deudoresalawista ..... . ... ... .. . . . 41.847 32.442
Deudores a plazo ....... ... .. . . ... ... 325.113 223.298
Arrendamiento financiero . . . .. e 64.901 41.689
Deudores no residentes . .. .. ... . 57.949 51.964
Actives dudosos ... ... ... L L 31.840 35.420
Provision para insgfvencias .. ... .. ... .. ... . 27.149 26.568
Fondo riesgo-pais .. ......... .. ... .. . 487 111

TOTAL ... 1.061.309 768.389




Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:

Hasta 3 meses >3 meses > 1 afp hasta > 5 afiops TOTAL

hasta 1 afo 5 afos
TOTAL a 31.12.1996 493.833 178.945 161.693 2726.838 1.061.309
TOTAL a 31.12.1995 340.138 163.81¢6 124.700 139.73%5 768.389

Incluidos en este epigrafe se encuentran clasificados 232.506 millones de pesetas de créditos a tipo variable
(176.493 millones de pesetas en 1995), de los que 195822 millones de pesetas estan en inversip
(134.933 millones de pesetas en 1995) v 36.684 millones de pesetas, en inversion en moned
(41.560 millones de pesetas en 1995),

n en pesetas
a extranjera

No existe ningtin Cliente con un riesgo superior al 10 % de Jos recursos prepios del Grupo.
El Grupo no tiene concedidos a 31 de diciembre ge 1295 ni 1996 créditos de duracion indeterminada,

La provision para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

saldoanydeencrodetoos .. . 30.056
Saldo de las nuevas Sociedades integradas giobaimente o 1.088 (a)
Dotacién del ejercicio ... . 16.654
Amortizacidn de morosos totalmente dotados ... 17.998
rondos disponibles ... 1.174
Diferencias de cambio ... 22
Saldo a 31 de diciembre detoss ... 28.718
Saldo de las nuevas Sociedades integradas globalmente . . . 3.626 (b)
lraspasos a otros fondos ... 835
Dotacién del ejercicio ... .. . e 15.581
Amortizacion de morosos totalmente dotades ... . 16.354
Fondos disponibles ... ... ... 1.163
Diferencias de cambio ... 122
Saldo a 31 de diciembre de 1996 L 29.695

{a) Correspende a los saldos en provisiones para insolvencias de BanSabacell Leasing, SA, £F.C. v BanSabader: Crediequip, SA, EFC en el momento de sy
Incerperacion totai al Grupo,

{b) Corresponde a Ios saldos en provisiones para nsolvencias

de Solbank SBD. A ¥ fanco de Asturias, SA en vl momento de sy neorporacian &l Grupo
Banco Sabadell,

La diferencia entre |3 cobertura total y ia provision para Insolvencias del Grupo de (gs créditos sobre Clientes
y las entidades de crédito, 2.477 millones de pesetas {2.073 millones de pesetas en 1995}, corresponde 3 fa
provision para riesqos de firma incluida en "Provisiones para riesgos y cargas” {véase la nota 16)

El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

Saldo a 1 de enero de 1995 .. .. 192
Dotacion del ejercicio ... .. 53
Fondos disponibles .. . 26
Diferencias de cambio .. . . 15
saldo a 31 de diciembre de 1995 204
Dotacion del ejercicio ... 410
Fondos disponibles . ... . 57
Diferencias de cambio ... ... 25

Saldo a 31 de diciembre de se . 582
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Del total dB(A$ Br&wsiones, 95 millones NI cs de pesetas en 1995) corresponden & la
cobertura por riesgos de firma que estan incluidos en “Proviciones para riesgos y cargas” (véase la nota 16).

7. Obligaciones y otros titulos de renta fija

El detalle de las inversiones en titulos de renta fija, neto del fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Miilgnes de pesetas

1996 1995

Administraciones pablicas ... ... . .. ... 3.284 5.452

Titulos de entidades oficiales de crédito o I . 526 656

Titulos de entidades de crédito ... .. ... .. .. . 7737 5.759
Otros titulos sector residente:

- ton cotizacién en botsa . ... .. . 837 643

- sin cotizacién en bolsa . ... ... ... . --- 278

Titulos del sector no residente con cotizacien en bolsa 4.006 4.898

Fondo fluctuacion de vatores ... ... . ... . .. --- 8

TOTAL .o 16.380 17.678

{*) Este importe corresponde a bonos def Banco de Credito industriai, adguindos por el Banco en su dia para -a cobertura de los coeficientes de inversion
chligatorios, de los que en ¢l afo 1996 kan vencido 130 mitlones de pesetas y en 1997 venceran 130 millones de esetas,

El total de este epigrafe esta clasificado como cartera de inversion ordinara, existiendo a 31 de diciembre de
1995 una pérdida teorica de 8 millones de pesetas en el apartado "Titulos del sector no residente”, por
diferencia de precio entre el valor contable y el de cotizacién, per lo que se constituyd un fondo de

fluctuacion con cargo a la Cuenta de pérdidas v ganancias, habiéndose revertido en 1996 aj no existir pérdidas
tedricas,

No existe ninguna inversidn que tenga el caracter de inmovilizacion financiera, en el sentido de que los titulos
hayan sido emitides por sociedades del Grupo y ascciadas, y hubiesen sido adguiridas para servir de una
manera duradera a la actividad del Banco.

8. Acciones y otros titulos de renta variable

Ei detalle de las inversiones en acciones y otros tituios de renta variable, una vez deducido el fondo de
fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Con cotizacior en bolsa . ..., . . .. o 51 108
Sin cotizacién enbolsa .. .. .. .. ... .. .. . 3.183 1.868
Participaciones en fondos de inversion . .. 1.545 770
Fondo de fluctuacién de valores ... .. .. S 684 413
TOTAL ..o 4.095 2.333



Del total de las inversiones, 1.479 millones de pesetas estan clasificados como cartera de participaciones

permanentes (1.347 millones de pesetas en 1995} por corresponder 2 Sociedades con actividades
complementarias a las financieras.

El resto, 3.360 mitlones de pesetas (1.399 miliones de pesetas en 1995}, estd clasificado como cartera de
inversion ordinaria,

9. Participaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inversion en acciones de Sociedades de ias que, aun superando
nuestra participacion el 20 %, o el 3 % si cotizan en Bolsa, no poseemos mayoria de capital ni decision vy
estan englobadas como cartera de participaciones permanentes.

Millones de pesetas

1996 1995
Con cotizacion enbolsa .. ... ... . 3.3586 3.074
Sin cotizacion enbolsa . ... ... ... 407 172
TOTAL .o 3.757 3.246

Las variaciones mas importantes respecto @ 1994 fueron la adquisicion de la totalidad del capital de
BanSabade!l Leasing, S.A. y BanSabadell Credinat, SA., SCHK., con lo que pasan a formar parte de ias
participaciones del Grupc, v la venta de nuestra participacion en PRS International Consulting Inc. y PRS
International Cayman Ltd.

La adquisicion de la participacion en BanSabadell Leasing, S.A. se efectud por 1.536 millones de pesetas. Dado
que el valor patrimonial neto de dicha inversién era de 1.836 millones de pesetas, en las cuentas anuales
consolidadas aparece una diferencia negativa de consolidacion de 300 millones de pesetas.

En cuanto 5 Ia adquisicion de 1a participacion en BanSabadell Credinat, SA. SCH., el precic de compra
ascendid a 773 millones de pesetas, que se corresponde con ef valor patrimonial neto de dicha participacian
a 3% de diciembre de 1995, A partir de esta fecha, y segun el contrato privado firmado eatre Jas partes, toda
la operativa que realice dicha Sociedad corresponde en exclusiva ai Banco de Sabadell, SA.

Asimismo, a principios del mes de julio de 1995 el Banco adquirio el 8,72 % de las acciones del Banco
Guipuzcoano, S.A., porcentaje que fue incrementado hasta ¢l 10,46 % a 31 de dictembre de 1995, con compras
en bolsa a través del Banco y de nuestra filial BanSabadell fnversion, S.A. En ia compra de estas participaciones
s¢ pago un fondo de comercic de 119 miliones de pesetas totalmente amortizado 2 fin de 1995,

Durante ¢l ejercicio 1996 se procedio a la desinversion en la Comunidad de Bienes MEP 92 como consecuencia
de su liquidacion. Por otro lade, vy como tonsecuencia de fa aplicacion de la circular 2/1996 de 30 de £nero,
del Banco de Espafia, se ha incluido como participada la sociedad Companyia d'Aiglies de Sabadell, SA por
poseer el Banco un porcentaje superior al 3 %,




Las Empres@ilcA@prdhdidas en este apartado § e

Saciedades consolidadas por puesta
en equivalencia:

Banco Guipuzcoano, SA. ... ... .

Companyia d'Aigles de Sabadell, S.A,

Homarta, S.L

Persist, S.A.

Sabadell Investimentos, S. Ltda. . ..
Sociedad de Cartera dei Vallés, SA.
Tecnocredit, S.A.

% Participacidn

0E3217359 '

participacién son:

Mitlones de pesetas

Directa  Indirecta Fondos Valor patrimonial neto
propios (a} de la participacion

9,01 1.45 31.898 3.347
4,49 2.596 117
- 50,00 10 5
26,74 96 26
50,00 —e- 10 5
26,52 - 886 235
50,00 --- i2 6
3.741

[a} Valor de los fondos propios 3 31 de diciembre de 1996, inclwdes los Bencficios netos despuds de impuestos del ado 1996 v deducidos los dividendos

repartidos & cuenta.

10. Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye las Sociedades en las que el Banco Sabadell posee, directa o indirectamente, la mayoria
del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en belsa, y que se han consolidado por el método de puesta
en equivalencia en razon de su actividad.

Valor de las participaciones

Ef incremento de saldo respecto al afio anterior procede de:

a) Por adquisicion de participaciones del Grupo Solbank

Millones de pesetas

1996

1995

8.287

6.509

Millones de pesetas

b} Por resultados de Sociedades consolidadas por puestz en equivalencia

¢) Por reduccion de capital de Primnou, S.L

d) Por la liquidacion de la participacion de BanSabadelt Portugal, Lda.

e) Por diferencias de cambio y otros . .

TOTAL

1.488
494
49

2
153

1.778



A continuacion detallamos |3 mencionadas Sociedades:

% Participacion Millones de pesetas
Directa Indirecta Valor patrimonial
neto correspondiente

a la participacién
Sociedades consolidadas por puesta en

equivaiencia
BanSabadel| AG, SA de Segurps y

Reaseguros Generates ..~~~ 90,00 10,00 249
BanSabadell Correduria de Sequros, SA. . 100,00 - 244
BanSabadel} Réassurances, SA. . . 65,67 33,33 651 (g
BanSabadell Vida, S.A. de Sequros y

Reaseguros ... .. 77 100,00 - 5.273

ASP Trade Promotion Pte. Ltd. . 100,00 - 1 (a3
Homont,st... ... . 10C,00 - 10
Multi Barter, SA. ... 100,00 - 58
Multibarter Mexicana, SA. . . 100.00 -—- 74 (a)
Primnou, S| e 65.83 - 207
Servicios Reunidos, SA. . 100,20 --- 12
Solbank Correduria de Seguros, SA. . .. - 79,73 79

Solbank Proyectos y Gestign Inmobiliaria,
SA

Sotbank Sistemas Infermaticos, S S -—- 79,73 1.347
OTAL o 8.278
(a] Contravalor en pesetas.

11. Fondo de comercio de conseitdacion

pesetas.

-
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12. Activbd Atedidles | _CINCO PESETAS

El detalle del coste reguiarizado y actualizado, su correspondiente amortizacidn acumulada y fos fondos
constituidos es el siguiente:

Mitlones de pesetas

Caste  Amortizacion  Fondos Neto Impuestos

Acumulada anticipados (1)

Inmuebles ... ... .. ... . ... .. 37927 4.862 41 33.024 ——
Inmuebles adjudicados (2) .. ... ... .. 18.497 ——— 6.736 11.761 1.325
Mobiliario e instalaciones . ... ... .. . 51.970 33.327 42 18.601 -
TOTAL a 31 de diciembre de 1996 . . . . 108.394 38.189 6.819 63.386 1.325
TOTAL a 31 de diciembre de 1995 . . 62.374 26.416 3.564 32.394 1.325

(1} Reflejados en cuentas de orden y s6lo recuperables, en su caso, 3l efectuarse las ventas de inmuebles adindicacns.

[2) Las fincas adjudicadas a1 Banco v a las Empresas det Grupo ascienden 2 un tofal de 18.437

sumados a los impuestos anticipados que se encuentran reflejados en cuentas de orden, ascie
del 43,58 %.

miliones de pesetas v 10s fondos constituidos para sy cobertura,
nden a 8.061 millones de pesetas, o que supone una cobertura

Del total de Mobiliario e Instalaciones, ef Banco tiene un total de 15.809 millones de pesetas (13.549 millones
de pesetas en 1995) que estan totalmente amortizados.

De los fondos constituidos a nivel Grupo, corresponden 53 millones de pesetas (71 millones de pesetas en
1995) a {a prevision de libre amortizacion segun el Decreto ley 2/1985 v 6.766 millones de pesetas (3.409

millones de pesetas en 1995) por saneamiento de los inmuebles adjudicados con una antigledad superior a
los 2 afios.

Bl Banco y la Sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.A. {consolidada por integracion global al 100 %)
se han acogido a la actualizacion de balances, regulada en el articulo 5 de! Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y han actwalizado sus inmovilizaciones materiales, de acuerdo
con las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, aplicando os coeficientes maximos segun
el articulo 6, y no habiéndose aplicado ninquna reduccidn por la forma de financiacion, segin el articulo 8,

al disponer las dos Sociedades de un coeficiente, entre los fondos propios v el pasivo total menos los derechos
de crédito v la tesoreria, superior at 0,40,

El importe maximo de actualizacion de cada elemento patrimonial ha sido el valor de mercado, de acuerdo
can el correspondiente informe pericial.

Los incrementas de los elementos del inmoviiizado material han sido:

Banco Sabadell  Europea de Inversiones
y Rentas, S.A.

thmuebles de uso propio .. .. ... .. 4.047 -
Otros inmuebles ... ... . .. . . .. 333 309
Inmuebles adjudicados ... .. . e 80 ---
Mobiliario, instalaciones y equipos de 66
comunicacién ... ... . 1.554

Ordenadores y material periférico .. ... ... ... 43 ---
TOTAL ... 6.057 375

16



De la reserva de revalorizacion obtenida se ha deducido el importe de 182 millones de pesetas del Banco y
11 millones de pesetas de Europea de Inversienes y Rentas, S.A. en concepto de los correspondientes pagos
par impuestos a realizar a la Hacienda Poblica,

El efecto de la actualizacion sobre fa dotacion a la amortizacion y, por tante, sobre el resultado del proximo

ejercicio asciende a 569 y 12 millenes de pesetas para el Banco y Eurcpea de Inversiones y Rentas, S.A,
respectivamente.

El coste neto del inmovilizado material del Grupo se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1996 1995
inmuebles afectos a los servicios del Banco . . . . . 32023 16.205
Viviendas en alquiler .. . ... ... .. ... 1.001 346
Mobiliario, instalaciones y equipos de
comunicacion .. ... ... ... 14.604 7.915
Ordenadores y material periférico ., ... . . .. .. 3.997 1.953
SUBTOTAL ...... ... .. . . . . .. 51.625 26.419
Inmuebles adjudicados .. ... ... .0, 11.761 5.975
TOTAL ... . 63.386 32.394

A continuacion se detalla el movimiento de tos activos materiales del Banco, ya que a nivel Grupo la variacion
mas importante ha sido la incorporacion del Grupo Solbank.

Millones de pesetas n
Inmuebles Mobiliario ¢
instalaciones
Saldo a 1 de enero de 1995 .. ... ... ..., .. 16.395 2678
Adquisiciones .. .. ..o 722 1.92%
Adjudicaciones ... ... ... L L. 1.890 -
Ventas inmuebles prepios ... ... oL 20 ---
Ventas inmuebles adjudicados . . ... ... ... 1.168 34
Amortizaciones .. ... 327 2.382
Dotaciones netas a fondos (1) ... .. ... ... .. 2.701 —-
Saldo a 371 de diciembre de 1995 = . . . 14.791 9.183
Adquisiciones .. ... L 1.872 4.705
Adjudicaciones .. ... ... oo 2174 -
Ventas inmuebles propios . ... ... 960 185
Ventas inmuebles adjudicados ... .. ... ... .. .. 2012 .-
Amortizacicnes . . . . o 324 2.541 l
Dotaciones netas a fondos .. ... . ... ... a3 17 |
Actualizacion de balances . ... ... . S 4.460 1.597 |
TOTAL .. o e 20.099 12.776

{1} De esta dotacién, 1.759 millones de pesetas corresponden 3 olros fondos especibicos aphcados para la vabieriura ¢e los inmuebles adjudicados (vease la
nota 16).

t7




M

O0BE3217361

13. Pérdidasn e Saciedades consolids

Los saldos reflejados corresponden tanto a las pérdidas acumuladas de las sociedades del Grupo como a las

diferencias de cambio negativas de conversion de las inversiones en moneda extranjera, antes de la
distribucion de Beneficios del Eercicio.

El detalle de las Empresas afectadas en cada afio es el siguiente:

Mitlones de pesetas

1996 1995

Pérdidas acumuladas ejercicios anteripres:
BanSabadell Finanziaria, Spa. ... .. ... . .. .. 3 9
2 BanSabadell Investimentes Ltda. .. ... .. . 2 -—-
1 Europea de inversiones y Rentas, SA ... . .. .. --- 161
. Europea Pall Mall, Ltd. .. ... . ... . .. .. .. _. 115 130
] Hobalear, SA. ... .. .. ... ... ... . .. . 5 -
Hofanal, SA. . ... .. .. . . ... .. ... .. Z 1
Multibarter Mexicana, SA. .. ... ... . .. ... ——- 14
Primnou, S.L. . ... ... - 5
1 Pérdidas por diferencias de conversion ... .. .. 3N i
TOTAL 161 321

Una vez aplicados los resultados de 1996, las pérdidas en Sociedades consolidadas se reduciran hasta 147
millones de pesetas.

:

14. Entidades de crédito

La composicion de este capitulo del pasivo es la siguiente:

MiHones de pesetas

1996 1995
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas ... ... ... ... ... . .. ... 5.440 1.172
g Camara de compensacion . ... ... ... ... ... 6.852 2.970
Otras cuentas ... ... ... .. . .. . ... .. .. 18.912 25.019
l 31.204 29.161
Cuentas a ptazo:
Intermediarios financieros ... ... ... ... . ... .. 147340 136.592
I Cesion temporal de activos ... ... .. ... . .. 19.481 8.790
166.821 145.382
' TOTAL ..o 198.025 174.543
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Desglose por tramos residuales del total de |45 Cuentas a plazo:

Hasta 3 > 3 meses > 1 afg > 5 anhos TOTAL

Meses  hasts 1 afg hasta 5 afgs
TOTAL 2 31.12.199¢ . 125943 13.825 21.061 54997 166.821
TOTAL 3 31.12.1995 A 100.211 26.705 13.159 5.307 145.382

15. Depésitos de Clientes

Millones de esetas

1996 1995
...................... 569.723 415,474

Depdsitos a la vists

Depésitos a plazo ... e 429.135 373.484
Pagarés v otros valores . S 33.590 30.403
Otras cuentas especiales . . e 41.499 23.571
SUBTOTAL .. . . = e . 1.073947 848.932
Cesion temporaf de activos ... ‘ 434.208 338.484
TOTAL 1.558.155 1.187.416

Dentro de "Otras cuentas especiales” estin theluidas fas provisiones para e Impuesto sobre Sociedades neto
de retenciones Y Pagos a cuenta Por un importe de 6156 milfanes de pesetas (3.918 millones de pesetas en

Los depésitos recibidos de las sociedades de Grupo o Participadas son los siguientes:

Millones de esetas

1996 1995
BanSabadel Correduria ge Seguros, SA. ., 272 149

BanSabade/| Vida, SA- o 58.461 41,438
Otras ... . . e S 697 563
Total empresas de| Grupo ... ..., . . 59.430 42.150

Desgiose por tramos residuales de "Depdsitos a Plazo™ y "Pagarés Y 0tros valores”

Hasta 3 > 3 meses > 1 aho > 5 anos TOTAL
meses  _hasta 1 afig hasta 5 afos
TOTAL 3 31.12.1996 Cen 267.090 172.087 23471 77 462.725

TOTAL a 31121995 | 226.040 144.083 33.754 10 403.887

Pagarés y otros valores

" |



OE3217362

CLASE 84
16. Provisiones para riesgos y cargas

| CINCO PESEiAS

El desglose de este apartado es el siguiente:

Miliones de pesetas

1996 1995
Fondos para riesgos de firma ., .. 2,572 2.166
Otros fondos especificos ... ... ... .. 1.420 382
TOTAL ..o 3.992 2.548

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos que no se han rebajado del activo y
que corresponden a los fondos para insclvencias por un importe de 2.477 millones de pesetas (2.073 millones
de pesetas en 1995) y a riesgo pais por 95 miliones de pesetas (33 millones de pesetas en 1995), que estan
tubriendo riesgos de firma y créditos documentarios (véase la nota &).

En "Otros fondos especificos™ se incluyen fondos compiementarics de los ya constituidos para saneamiento
de activos, de los que 1.759 millones de pesetas se destinaron en 1995 a |s cohertura para inmuebles
adjudicados (véase la nota 12). También se incluyen adicionaimente 200 miliones de pesetas en 1996
correspondientes a la provision para pensiones del Grupo Solbank.

17. Pasivos subordinados

El importe corresponde a un préstamo subordinado suscrito por Solbank SBD, S.A. por importe de 12 millones
de libras estertinas.

Dicho préstamo subordinado se suscribio con National Westminster Finance BV (Holanda) con vencimiento
indeterminado y devenga el tipo de interés dei mercado interbancario de londres mas 1/16 y es pagadero
semestralmente.

18. Capital

El capital social del Banco esta compuesto a 31 de dicembre de 1996 por 20.124.720 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una, igual que a 31 de diciembre de 1995,

No existe ninguna ampliacion de capital en curse de las Entidades dei Grupo.
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19. Reservas y primas de emision

En este apartado se engloban las siguientes partidas:

Miliones de pesetas

1996 1995
Reservalegal ........ . . .. . ... 2.809 2.809
Prima de emision de acciones .. . .. 4 4
Prevision para inversiones . . ... ... e 486 486
Reserva voluntaria .. ... . . . . . 83,937 75.876
Reservas acciones propias ...... .. ... .. . 2853 2.497
Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de 5.875 -—
TOTAL o 95.964 B1.672

Las "Reservas acciones propias™ estdn constituidas, segan la Ley de Sociedades, como cobertura de los créditos
concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco.

La reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, proviene de la actualizacion de balances
reguiada en el articulo 5 del mencionado Real Decretg Ley.

El saldo de esta cuenta sera indisponibie hasta cue sea comprebado v aceptado por la Administracion
Tributaria. £l plazo para efectuar ia comprobacion es de tres afios, contados desde la fecha de cierre de!
balance en el que constan las operaciones de actualizacion. Transcurrido dicho plazo sin que la comprobacién
se haya efectuado, las operaciones de actualizacion s¢ consideraran comprobadas de conformidad y el saldo
de la cuenta, aceptado por la Inspeccion de los Tributos.

A partir de fa fecha en ta que Ja Administracion haya aceptado expresa o ticitamente el saldo de la cuenta,
dicho saldo podri destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.
b} Ampliar el capital social

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en
el que se reflejarcn ias operaciones de actualizacién,

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco, regularizando los dividendos cobrados durante cada
gjercicio, es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo a 1deenerodetgos .. .. .. . . ... 73.862
Aplicacion de beneficios del ejercicic 1994 . 7.040
Dividendos de Sociedades consolidadas .. ... .. ... . 770
saldo a 31 de diciembre de 1995 ... . 81.672
Aplicacion de beneficios del ejercicio 1995 .. ... 7.662
Dividendos de Sociedades consolidadas ... .. ... . .. . . 755
Por reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 71996, de 7 de junio . 5.875
TOTAL RESERVAS .. ... ... .. ... .. ... ... ... ... ... 95.964
Asignacion que se propone con cargo & fos Beneficios de 1996 . .. . 8.457
Dividendos propuestos a cobrar de Sociedades consolidadas ... ... .. 1.009
TOTAL 105.430
21
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Estas reservas tienen sy
inversion/recursos propios de

TN DESETAS

crigen en las diferencias surgidas en la consolidacion y al compensar

cada una de las Sociedades incluidas en la consolidacien.

£l movimiento de la cuenta ha sido:

Saldo a 1 de enero de 1995
Aplicacion de beneficios del

Por incorporacidnfenajenacion de sociedades

Diferencias de conversion v

Saldo a 31 de diciembre de
Aplicacion de beneficios del

Por incorporacion de sociedades

OE3217363

Millones de pesetas

ejercicio 1994 ..,

otros

6.449
1.203
a5
238

1995
ejercicio 1995

Por reservas de revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio {1)

Por disminucion de perdidas de Sociedates consolidadas {2)

Diferencias de conversién Y
TOTAL RESERVAS .. ... ..

Asignacion que se propone con carge a fos Beneficios de 1996
Dividendos propuestos a cobrar de Sociedades consolidadas

TOTAL

{1} tas reservas de revalonizacidn corres
Guipuzcoano, S.A.

(2) Correspande a las pérdidas en Sociedades consolidadas. 4

Guipuzcoano, 5.4

oLros

7.499
1.796
62
528
167
465

10.183
2.513
12

ponden 164 milones de pesetas a Europea de Inversiones y Reptas, S.A ¥

El detalle de las reservas por cada una de las Empresas consoiidadas es el siquiente:

12.708

te4 mullones de pesetas a Banca

Mitlones de pesetas

8 mitlunes de pesetas de Furopea de Inversiones v Bentas, SA vy 119 millones de pesetas de Banco

1995 1996 Reservas despucés
asignacion beneficios
1996

Sociedades consolidadas por integracion global:
Sabadell MultiBanca, SA. . ... ... ... .. . . .. 1.302 1.666 2.007
BanSabadell Crediequip, SAL EFC. .. .. .. . ... 212 224 309
BanSabadell Factoring, S.A, EF.C. ... .. ... . e 271 359 438
BanSabadell Finance, SA. . ... . . .. o 208 237 288
BanSabadell Financiacion, SAL EFC. .. ... ... 458 4861 467
BanSabadet! Gestia, SA. ... ... .. . .. 213 230 250
BanSabadell Hipotecaria, SA, £FC. ... . . ... 987 1.746 2.665
BanSabadell Inversion, SA. . ... .. . 1.149 1.219 1.338
BanSabadell Leasing, SA, EFC. ... ... .. . . 1271 1.365 1.664
Europea de Inversiones y Rentas, SA. ... ... ... . ——— 318 444
nmobiliaria Sotecon, SA. . .. ... ... 34 45 51
Solintec, SA. oL 27 48 64



Sociedades consclidadas por puesta en equivatencia;

BanSabadell AG, SA. de Seguros v Reaseguros Generales . . . 10 95 98
BanSabadell Correduria de Sequros, SA ... ....... .. .. . .. 163 180 184
BanSabadell Vida, S.A. de Sequros y Reaseguros .. . .. . .. 704 988 1.316
ASP Trade Promotion Pte., Ltd. ... ... ...... .. ... . . 2 5 7
Banco Guipuzeoano, SA. .. .. .. L. - 45 113
Companyia d'Aigies de Sabadell, SA. ....... ... . .. .. --- 62 69
Multi Barter, SA ... ... ... . 26 32 34
Multibarter Mexicana, SA. ... . ... - 19 20
Persist, SA. ... ... ... ... . . ... ... e --- - 12
Primnou, S.L. ......... e e - - 8
Servicios Reunidos, S.A. .. ... .. 1 i 1
Sociedad de Cartera det Vallés, SA . . . .. o 118 123 144
Tecnocredit, SA. ... . . - 1 1
Diferencias de conversion .. ... ... .. ... ... .. - 251 716 716
TOTAL ..o 7.499 10.183 12.708

Las reservas totales del Grupo una vez aplicados los resultados de 1996 seran las siguientes:

Reservas consolidadas del Banco

.................... - 105.430
Reservas de las Sociedades consotidadas .. .. ....... .. 12.708
TOTAL 118.138

A continuacion indicamos ef detalle de las Sociedades consolidadas por el sistema de integracidn global:

Y% Participacion Millones de pesetas
Directa Indirecta Fondos Coste para el
propios Banco de su
totales (a) participacién
Sabadell MultiBanca, SA. ... .. .. ... ... 100,00 -— 5.037 3.000
Solbank SBD, S.A. ... .. .. ... ... .. . 79.73 - 21.009 23.168
Banco de Asturias, SA. ... ... ... ... .. ... -—- 72,25 8.257
BanSabadell CAF Ltd. ... ... ... . .. .. 100,00 --- 62 {b) 63
BanSabadell Crediequip, SA, EFC. ... .. . . .. 100,00 --- 1.692 1.273
BanSabadell Factoring, S.A. .. .. ... ... ... 100,00 --- 822 300
BanSabadell Finance, SA. .. ... ... .. ... ... 100,00 --- 778 (b} 391
BanSabadell Financtacion, SA, EFC, ... ..., 160,00 - 827 300
BanSabadell Finanziaria Spa, ....... ... . ... 100,60 --- 85 (b} 85
BanSabadell Gestié, SA, EGFP. . . . . . 160,00 - 1,595 1.300
BanSabadell Hipatecana, SA, EFC. ... ... 100,00 -— 5.965 3.000
BanSabadell Inversion, SA, SGLILC ..., ... 100,00 - 1418 101
BanSabadell Leasing, 5.A, EFC. ... ... .. .. 100,00 - 4.120 2.004
Difusion de la Propiedad Inmobiliaria, S.A. . .. -—- 72,25 10
Europea de inversiones y Rentas, SA. .. ..., . .. - 100,00 4042 (<)
Europea Pall Mall Lxd. .. . .. ... ... e 100,00 2.847 (b} (<)
Hobalear, SA. ... .. ... . . .. . ... . 100.00 --- 1 10
Hofanal, SA. .. .. ... ... .. e 100.00 - 132 140
Homapla, S.L. ... ... .. .. ... .. .. . 100,00 - 10 10
Inmabiliaria Sotecon, SA. ... ... ... ... ... 100.00 --- 58 10
Solbank Inversién, S.GIIC, SA ... ... . .. - 79,73 384
Solbank Pensiones, EGFP, SA . ... . s 79.39 205
Solbank Servicios Financieros, SA. ..., ... .. - 79.73 637
Selintec, SA, ... L, 100,00 - 104 40
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7‘después de impuestos del ano 1995 vy deducidos los dwidendos

i )
(a) Vator de tolrAndoS BeB 31 de sicembre de 1995, i i

repartidos a cuenta, .
(b) Contravalor en pesetas.

{c) Corresponde a ras Inversiones efectuadas por BanSabadell Reéassurances, cuyo coste de adquisicion fue de 6.093 millanes de pesetas (véase la nots | m).

Con fecha 30 de septiemore de 1996 se firmé un contrato de compraventa de acciones entre Natignai
Westminster Bank PLC y Banco de Sabadell, SA por ¢l que la primera entidad vende a |a segunda un total
de 22.827.895 acciones de Solbank SBD, SA. que representan el 79,73 % de su capital social.
Con esa misma fecha, et Banco de Sabadell, S.A. concede 3 National Westminster Bank PLC una opcidn de
venta de 5.706.974 acciones, gue equivalen al 19,93 % def capital social de Soleank SBO, S.A.

21. Cuentas de orden

Su desglose es el siguiente;

Mitlones de pesetas

1996 1995
Avales y cauciones prestadas ... ... 134.421 84.446
Otros pasivos contingentes . ... . . 35.072 35932
Limites de operaciones de active, disponibles por
terceros ... 310.360 237.414
Otros compromisos ... .. ... . . 88.379 20.304
TOTAL 568.232 448.096

22. Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de ios beneficios extraordinarios del Grupo es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Intereses de ahos anteriores de deudores morosos 335 1.052
Subvenciones recibidas . ... ... .. . 81 160
Beneficios por la venta de inmuebles adjudtcados 476 289
Otros ... 117 44
TOTAL oo 1.609 1.545

Ef detalie de los quebrantos extraordinarios del Grupo es el siguiente:

Miliones de pesetas

1996 1995
Dotaciones netas a fondos de inmuebies --- 685
Pérdidas por la venta de inmuebjes adjudicados . 608 257
Owos ... ............ ... . . 688 164
TOTAL ..o 1.296 1.106
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23. Situacion fiscal

La Direccion General de Tributos concedié en 1997 3 todas las sociedades espanolas del Grupo que reuniesen
los requisitos necesarios el regimen de declaracién consolidada. En afos posteriores se han ido incorporando
aquellas Sociedades que los reunian, en 1994 se renové la CONCesiOn por tres anos mas y en 1996 se han
incorporado las sociedades BanSabadell leasing, S.A., EFC., BanSabadell Crediequip, S.A, EFC, Homapla, S.L.
y Homont, S.L.

En febrero de 1996 se inicio, por parte de la Administracién, inspeccion tributaria por el Impuesto scbre
Sociedades para los ejercicios de 1991 a 1994, v por los Impuestos sobre Rentas de Capital, Impuesto sobre
Rentas de las Personas Fisicas e Impuesto sobre Valor ARadido para los ejercicios de 1991 a 1995 que afecta
a diversas Sociedades del Grupo v al Impuesto sobre Sociedades Consolidado.

Debido a que al cierre del Ejercrcio fa inspeccién no habia concluido, todas las Sociedades del Grupo se hallan
abiertas a inspeccién de los impuestos y afios legaimente no prescritos.

El Grupo Solbank también tiene concedido el regimen de declaracion consolidada  del Impuesto sobre
Sociedades, y todas fas Sociedades estan abiertas a inspeccion de los impuestos y afos legalmente no
prescritos.

El Grupo Solbank dispone a 31 de diciembre de 1996 de 796 millones de pesetas de bases imponibles negativas
pendientes de compensar, que vencen en el afo 2001 Asimismo, dispone de deducciones por inversiones
pendientes de aplicar por un importe de 117 millones de pesetas.

Las previsiones para los Impuestos de Sociedades, pendientes de pago, que son de aplicacion para el Banco
Y para cada Entidad consolidada, se incluyer: en el capituio de "Depositos de Clientes" {véase |a nota 15).

La concitiacion de la diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base imponible de!
Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Beneficio antes de impuestos .. ... ... . 28.828 25.245
Aumento por diferencias permanentes ... . 388 487
Disminuciones por diferencias permanentes . ., . 138 348
Disminuciones por diferencias temporales . .| 689 4.403
Aumentos por diferencias temporales . .. ., . 3.965 3211
Compensacion bases negativas . ... ... . ... ... 40 128
Base imponible del Impuesto sobre Sociedades 32314 24.064

El importe de la tarifa integra del consolidado resultante de apticar el tipo impositivo de cada sociedad a la
base imponible se ha disminuido en 890 millones de pesetas por deducciones por doble imposicion (722
millones de pesetas en 1995], en 13 millones de pesetas por bonificaciones {16 millones de pesetas en 1995)
y en 265 millones de pesetas por deducciones por inversion (68 millones de pesetas en 1995).
El impuesto diferido por importe de 442 millones de pesetas {1.349 millones de pesetas en 1995) ariginado
por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del pasivo "Qtros
pasivos”.

El impuesto anticipado por importe de 1.295 miliones de pesetas (744 millones de pesetas en 1995) originado
por los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del activo "Otros
Activos”.

Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impueste de Sociedades por valor de 845
millones de pesetas (790 millones de pesetas en 1995).

Al cierre del Ejercicio se habia pagado un importe de 3.294 mitlones de pesetas (3.737 millones de pesetas en
1995} a cuenta de la cantidad a pagar por el impuesto sobre Sociedades correspondiente al conjunto de las
Sociedades consolidadas.
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Debido a pgl'iéégirﬁearpretacionts diferentes™ i Frscal aplicable a algunas operaciones, podrian
existir determinados pasivos fiscales de carjcter contingente, Sin embarge, en opinion de Ios Administradores,
la posibitidad de que se materialicen estos pasivos es remota Y. €n cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales,

24. Total balance en moneda extranjera

El importe global de los elementos det activo y de pasivo expresados en moneda extranjera convertidos a
pesetas es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1935
Total Activo en moneda extranjera ... ..., . . 201.054 226.461
Total Pasivo en moneda extranjera . .. .. 203.028 77.119

25. Operaciones de compraventa de divisas

El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de diciembre es el siguiente:

Miliones de pesetas

1996 1995
-Compras oo 244,645 263.201
-Ventas ..o 166.162 266.042
TOTAL .o 410.807 529.243

26. Operaciones de/con derivados financieros

El saldo de todas las operaciones a 31 de dictembre es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Futuros financieros sobre tipos de interés .. | 15.030 42.020
Otros acuerdos sobre tipos de interés [FRA) . . . 474,073 412.855
Opciones sobre divisas ... .. . 733 6.486
Opciones sobre tipos de interés . e 17.376 19.346

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o cambio
de otras operaciones en balance o bien siendo operaciones casadas entre ellas, sin representar por tanto riesgo
abierto para las Entidades del Grupo.

27. Productos de la actividad en el extranjero

La actividad en el extranjero se localiza en nuestras Oficinas de Estados Unidos, Francia, Gran Bretafia ¥
Portugat, al no realizarse actividad significativa a nivel de Grupo, no se detalia el consolidado.
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Millones de pesetas

1996 1995

Unién Estados Unién Estados

Europea Unidos Europea Unidos

Intereses y rendimientos asimilados .. ... ... .. 18413 1.029 20924 908
Comisiones percibidas . .. ... L. 285 88 279 50
Beneficios por operaciones financieras ... ... .. 184 7 111 8
TOTAL INGRESQS . ... . ... ... ... ... ..... 18.882 1.124 21314 966
Intereses y cargas asimiladas . .. .. .. ... ... . 17.267 778 19.769 710
Comisiones a pagar .. ... ..... ... ... ... 9 3 91 2
Pérdidas por operaciones financieras .. .. . ... 189 --- --- -—-
TOTAL COSTES .. ... .. . .. ... . ...... 17.547 781 19.860 712
MARGEN FINANCIERO . .. ................ 1.335 343 1.454 254

28. Plantilla de personal

la plantilla media a nivel de todas las Empresas que forman el Grupo, antes de la incorporacion del Grupo
Solbank, es de 5.043 empieados [4.870 empleados en 1995).

La clasificacton de los empleados del Grupo, incluyendo el Grupc Solbank, a 31 de diciembre por categorias
es la siguiente:

1996 1995
Técnicos . .. ... 3.000 2.106
Administrativos ... ...... . ... ... L. 3,437 2.763
TOTAL ... 6.437 4. 869

29. Otras informaciones

Las Sociedades consolidadas, incluido el Banco, tienen en total 36 Consejeros, que en conjunto han percibido
por atenciones estatutarias 118 millones de pesetas (108 miliones de pesetas en 1995). De estos 36 Consejeros,
hay 20 gue son ejecutivos de Sociedades del Grupo vy, en conjunto, han tenido unos ingresos salariales de
363,2 miltones de pesetas (337 miliones de pesetas en 1995).

Los riesgos concedidos por ¢l Banco y fas Sociedades consolidadas 2 los Consejercs del Banco ascienden a 58
millones de pesetas (36 millones de pesetas en 1995) y al conjunto de los del Grupo, a 323 millones de pesetas
(390 millones de pesetas en 1995).

La financiacion concedida a Empresas en las que los Consejeros tienen una participacion significativa asciende

a 1.136 millones de pesetas (1.332 mitlanes de pesetas en 1995).

30. Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracidn del Banco Sabadell, SA., en su reunién del dia 13 de febrero, toma, entre otros,
el acuerdo de proponer a la Junta General de Accionistas la emision de deuda subordinada convertible en
acciones del Banco, por un importe de 8.602 millones de pesetas, ampliable 2 16.602 millones de pesetas.

La conversion podra efectuarse de una sola vez transcurridos cince afios v un dia desde la fecha de la emision,
la cual se preve efectuar en julio de 1997, Por ello se solicitara autorizacion a ta Junta General de Accionistas
para ampliar el capital social del Banco, en su momente, por un importe maximo de 1.037.6 millones de

pesetas nominales.

Las caracteristicas de dicha emisién constaran en s Memoria gue se preparara a tal efecto.
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Informe de gestion

El presente Informe de gestion, como cada afio, presenta las partidas mas significativas del Balance
consolidado y la Cuenta de resultades del Grupo, con el analisis v los comentarios que facilitan la comprension
de su evolucion y caracteristicas, especialmente convenientes en el altimo Ejercicio al que se refieren, por
cuanto en el mismo se ha producido la actuatizacion del Balance de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996,

de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, v la incorporacién del Grupo Solbank, que incluye el
Banco de Asturias, S.A.

En las partidas mas importantes del Balance, tales como Recursos ajenos ¢ Inversion crediticia, la incorporacion
de dichas entidades se traduce en una simple adicion de tas cifras de cierre de sus Balances con las del resto
del Grupo, mientras que en la Cuenta de resultados solo se incluyen los generados por Solbark y Banco de

Asturias en el cuarto trimestre y, por tanto, de escasa incidencia en el total de Beneficios obtenidos por e
Grupo.

Como en anteriores ocasiones, también se incluyen en este Informe los comentarios sobre los aspectos mas

destacados de la gestion realizada, con los que se pretende dar una vision general de la actividad desptegada
durante et Ejercicio,

Recursos ajenos

Los recursos ajenos del Grupo han alcanzade la cifra de 1.558.155 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 31,22 % scbre la cifra del afo anterior. La aportacién del Grupo Solbank a este apartado es

de 268.962 millones de pesetas, por fo que ¢f incremento comparativa scbre el ano anterior ha sido del 8,57
.

En este capitulo no se incluyen los recursos captados, que, por sus especiales caracteristicas, no estan incluidos
en los balances y que, junto con los recursos ajenos, suponen para ¢l Grupo un volumen de recursos
gestionados de 1.836.266 milicnes de pesetas, con un incremento del 38,71 % sobre el afo anterior.

Inversion crediticia

La inversion crediticia del Grupo ha superado el billon de pesetas al haberse incrementado un 38,15 g, hasta
alcanzar la cifra de 1.061.309 millones de pesetas. La aportacion del Grupo Solbank ha supuesto un total de

225.385 millones de pesetas, lo que supone que el incremento comparative sobre el aio anterior ha sido del
8,79 %.

A nivel de Grupo. el porcentaje de ia inversion con garantia real supone e 28 O del total, en comparacién
con el 23,5 % del afo anterior, lo que comporta un incremento importante de las garantias de los créditos
concedidos.
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Fondos propios

Los fondas propios del Grupo, una vez aplicadds los Beneficios del afo vy deducides ios dividendos a pagar por
el Banco, e incluyendo el incremente de reservas por ia actualizacion de Balances del Banco y de la Sociedad
Europea de Inversicnes y Rentas, S:A., segiin la prepuesta a efectuar a la Junta, alcanzan la cifra de 128.041
millones de pesetas, que supone un incremento del 16,92 % sobre ¢l ano anterior.

A nivel de Banco, los recursos propios, una vez aplicados los resultados de 1996 e incluyendo la actualizacion

de Balances, quedan situados en 114.483 miilones de pesetas, con un incremento del 15,18 % sobre el afo
anterior.

Beneficios

Et incremente moderado del margen de intermediacion, como consecuencia de la bajada de tipos de interés,
junto a la moderacion de los gastos de explotacion v la mejora de los saldos marosos, que han significado
unas menores dotaciones al fondo de insolvencias, han permitido que ¢l Beneficio neto del Banco alcance ios
16.054 millones de pesetas, con un incremento del 9,43 % sobre el afo anterior.

La incarporacion det Grupo Solbank, al haberse efectuado en el cuarto trimestre de! afic, no ha repercutido
sustancialmente en los resuitados totales del Grupo, que alcanzaron la cifra de 18.835 millones de pesetas,
con un incremento del 14,78 % sobre el afo anterior.

En el cuadro que sigue se detallan las inversiones y los recursos del Banco, con el peso especifico de cada

partida del desglose dentro del correspondiente conjunto, asi como los tipos de rentabilidad o de coste relativo
correspondiente.

1996 1995
Peso Tipos Peso Tipos

Empleos en pesetas
Empleos reglamentados . .. ... ... ... 2.78 3,98 2,88 4,80
Inversiones libres

- Créditos y descuentos . ... .. ... .. 30,67 12,69 31,18 14,36

- Morosos . ....... e 1,31 --- 1,95 ---
Ststema financiero

- Mercado monetario .. ...... o 23,67 824 21,14 9,32

- Otras cuentas ... ... ..., .... 1,38 1,15 0.75 2.06
Deuda del Estado .. .. .. . ... .. . 19,46 8,30 18,07 10,03
Cartera de valores ... ... . ... . ... . ... 1,71 10,44 1,20 13,27
Empleos no rentables .. ... . ... 6,36 -—- 6,49 -—-
TOTAL ... 87.34 8.89 83,66 10,25
Empleos en divisas
Créditos y descuentos .. ............. 5,57 6,45 6,69 6,72
Morosos . ... .. ..o 0,27 - 0.28 o
Sistema financiero . .... ... .. ... ... .. 4,97 8,71 7,93 7,86
Cartera de valores .. .. ............. 1,26 6.59 0,83 4,69
Empleos no rentables ... .. ... ..., 0,59 - 0,61 ---
TOTAL ... .. 12,66 6,92 16,34 6.80
TOTAL EMPLEOS .. ... ... . ......... 100,00 8,64 100,00 9,69
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Peso Tipos

Recursos en pesetas

Depositos de Clientes . 4495 5,00 45,43 575
Sistema financiero

- Mercade monetario ... ... . 9,26 8.37 11,80 10,96

- Otras cuentas .. ... . . 1,62 7,87 1,19 11,01
Cesion de activos a Clientes ... 18,07 7,39 15,03 9,49
Otros pasivos .. ... . 542 - 4,58 -
Fondos especiales ... . 2,89 --- 3,25 ~—-
Recursos progios ... ... . 617 o 6,02 —
TOTAL ... 88,38 508 87,30 6.26
Recursos en divisas
Depositos de Clientes ... ., . 5.35 3,99 7.09 3.16
Sistema financiero . ... . 571 8,30 4,81 2,64
Otros pasives ... ... .. . 027 --- 0,46 -—-
Fondos especiales .. .. . . 0,29 -—- 0,34 e
TOTAL ... . 11,62 5,78 12,70 2,76
TOTAL RECURSOS . ............ . ... 100.00 516 100,00 581

Para la mejor comprensicn de 1a informacion detallada conviene indicar que:

- Los empieos reglamentados comprenden las coberturas del coeficiente de caja, asi como los rendimientos
de los valores en que se materializan los antiguos coeficientes monetario y de inversion.

- Las inversiones libres recogen, por una parte, los créditos y descuentos en curso, al costo medio (intereses
y comisiones) realmente satisfecho por Jos Clientes, y, por otra parte, los deudores morosos, en los que,

siguiendo 1as normas vigentes, no se registran contablemente los intereses que corresponden hasta el
momento en que se logra su cobro.

- El mercado monetario comprende tanto las cuentas operativas con las demis entidades de crédito como
los depdsitos efectuados en dichas entidades, Asimismo, estan comprendidas en esta partida las facilidades

crediticias concedidas a las Sociedades filiales del Banco, importes que se reclasifican en el Balance
consolidado.

- En el apartado de Deudas del Estado, se incluye la inversion en activos monetarios negociados en ¢l
mercado vy las Letras de! Tesoro v Deuda del Estado que estan cedidas a Clientes.

La clara tendencia de los tipos a la baja durante 1996 queda reflejada en las diferentes partidas det Balance,
siendo mas acusada la bajada en los tipos de los empieos, 1,05 puntos, que el descenso de los tipos de los
recursos, 0,65 puntos, con lo que un afio mas continia estrechandose el margen financiera.

Sigue creciendo el peso dei mercado monetario como consecuencia de un incremento moderado de la
inversion en Clientes y el consiguiente aumento de nuestra inversién en el sistema financiero, tanto en la
adquisicion de Deuda de! Estado para su posterior cesion 3 Clientes como el incremento del promedio de
huestra liquidez en el mercado monetario.

30



Situacion de Tesoreria

El excedente de tesoreria a 31 de diciembre de 1996 ha disminuido, por una parte, como consecuencia de un
incremento de la inversion en Clientes y fa disminucién de los depdsitos de Clientes, ai derivarse estos hacia
formas de ahorro de prevision {FiM y segures-ahorro), y, por otra parte, como consecuencia de I adquisicidn
de una participacion mayoritaria de Solbank SBD, SA

Las cifras a 31 de diciembre de las cuentas a piazo de los intermediarios financieros han sido:

Milignes de pesetas

1996 1995
Depésitos prestados ... ... ... . .. 409.312 405.468
Depésitos recibidos . ... ... .. . . ... .. 214.906 181.928
EXCEDENTE DE TESORERIA . ........... . ... . .. 194.406 223.540

Operativa en divisas

El siguiente desglose del Balance de situacion de tos estados financieros del Banco Sabadeli permite
contemplar las magnitudes -en millones de pesetas-, gue, en cada epigrafe, corresponden a las divisas,

ACTIVO Pesetas Divisa Total
Caja y bancos centraies ... ... . . 19.953 853 20.806
Deudas del Estado .... .. .. . .. . .. 136.988 1.143 138.131
Entidades de crédito .. ... ... .. 667.407 84.378 751.785
Créditos sobre Clientes ... ... .. .. . .. 487.320 88.494 576.414
Cartera de valores .. ... . . ... . 44950 15.135 60.085
Inmovilizado material e inmateriai ... .. 32.929 580 33.509
Cuentas diversas ........ .. . . . . 21.904 2.800 24.704
TOTAL ... i i 1.412.051 193.383 1.605.434
PASIVO

Entidades de crédito ... ... . 153.126 112.813 265.939
Débitos a Clientes .. .. .. . ... .. 1.075.823 78.899 1.154.722
Otros pasivos . ........ . . . 18.38C 1.959 20.339
Fondos para riesgos generates .. . 20.992 --- 20992
Cuentas diversas .. ... . .. . . 36.485 1.686 3817
Recursos propios . ........ ... ... . . 105.271 --- 105.271
TOTAL ..o 1.410.077 195.357 1.605.434

En su Circular 4/1991, el Banco de Espafa, al valorar la situacién financiera de algunos paises, dicté normas

sobre la calificacion de riesgos v la cobertura necesaria, independientemente de las provisiones para
insolvencias,

De los 193.383 millones de pesetas a que asciende €] contravalor de los activos en moneda extranjera, 3 31
de diciembre de 1996 quedan afectados por fas normas del Banco de Espana respecto a tales provisiones tan
solo 2.820 millones de pesetas. Asimismo, quedan afectados por dicha normativa un total de 3.336 millones
de pesetas de avales y créditos documentarios, Para cumplir con esta normativa, el Banco tiene constituido
un fondo de 582 millones de pesetas.
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Los riesgos con no residentes clasificados por ar€as geograficas son ios siguientes, expresados en millones de
pesetas:

Sobre Sobre Riesgos TOTAL
bances otros de
sujetas firma
Unidn Europea .. 128.562 26.558 25711 180.831
Resto de Eurcpa . £.427 2.976 863 11.266
Ameérica del Norte 16.709 6417 749 23.875
Resto de Ameérica 2.377 6,090 23278 10695 [
Asia .. ... ... .. 822 10.383 3.209 14414 (1)
Africa ... ... 57 7.653 2620 10330 (%)
Oceania .. ... .. 13 2 9 24
TOTAL ......... 154.967 61.079 35.389 251.435

(*) De estos totales, 20.641 millones de pesetas estan garantizados en un 95 % por CESCE, lo que supone una
cobertura del 58,24 o,

Accionistas

Un afio mas, la poca disponibilidad de acciones solo ha permitido que ia base accionarial del Banco se
incremente en 204 Accionistas.

La evolucién por tramos, de la base accionarial, supone un incremento del numero de Accionistas de lps
tramos inferiores,

Namero de Accionistas

1996 1995
Cantidad de acciones:
Hasta 500 ........ ... ... . . . 29.392 29.740
De 501 a 5000 ... 5926 5.876
De 5000 a 10000 ... . .. ... .. 364 359
De 10,001 a S000O ... ... ... . . . 250 252
De 50001 a 125000 . .. ... .. .. 16 17
TOTAL ... 36.448 36.244
Clientes

La estructura de las Cuentas de Clientes queda reflejada en el siguiente cuadro, en el que se detallan por
tramos de saldos los porcentajes que representan respecto a los totales, en numero y en importes, en cada
una de las tres modalidades.



Tramos en miles de Cuentas Cuentas Cuentas
pesetas corrientes de ahorro a plazo
Num. Importe Num. Importe Nim. Importe
en % en 9% en % €n % en % en %
Hasta 100 ... ... .. | 4795 079 49,86 3,55 771 0,09
De 101 =2 500 ... 26,31 4,52 30,18 19,54 16,68 1,61
Be 501 a 2500 ... 18,14 13,81 17,61 47,29 41,23 16,01
De 25501 a 5000 ... 3,59 8.64 1,73 15,35 17,56 18,53
De 5001 a 10.000 ... 2,03 9,66 0,48 8,38 10,76 21,99
Mas de 10.000 . .. 1,98 62,58 0,14 5,89 6,06 4177

La distribucion geografica de los recursos y la inversion gueda indicada en e siguiente cuadro:

Recursos en % inversidn en %
Provincia de Barcelona . .. 70,44 57.40
Resto de Cataluma ... .. . . . 542 9,58
Comunidad de Madrid .. 9,07 10,202
Comunidad Valenciana ... .. 5,90 9,42
Resto de Espafia ... ... oL 3,65 8,35
Oficinas en el extranjero ... .. 552 5,05

Personal

El nivel profesional de nuestros tmpleados ha seguido siendo una de las caracteristicas que distinguen a
nuestro Banco en el mercado.

Esta imagen positiva de nuestro personal se da gracias a fa profesionalidad con que trabajan los 4.931
empleados del Banco Sabadell y los 199 de las filiales, que, hasta el mes de setiembre, antes de la adquisicion
de Solbank y Banco de Asturias, formaban nuestro Grupo, con un promedio de edad de 36 ahos y un
promedio de antigiiedad de 12. E| nivel de preparacion y la ilusion de fas nuevas incorporaciones, junto a la

fidelidad v ia dedicacion de las mas expertos, sithan {a calidad de servicio a nuestros Clientes como la razén
principal de nuestra Empresa,

Pero el dinamismo del mercado, 1a crectente presion de la competencia y nuestra autoexigencia nos obiigan
a mejorar continuamente nuestra preparacion tecnica, administrativa y humana. Las iniciativas de las Unidades
de Negocio, de las Divisiones de Producto y Funcionates y de las Direcciones Regionales se han traducido en
multiples acciones de formacian,

Las 20.159 asistencias (un 32 % mas que en 1995) a cursos de formacion reglada, ¢ acciones formativas
especiales vinculadas a la puesta en marcha de novedades en productos y en procesos, y las 207 personas que
han sequido cursos de idiomas reflejan el esfuerzo de nuestro personal por adaptarse a las exigencias del dia
a dia y la decision convencida de Ia Empresa en invertir en el desarrollo de sus recursos humanos.

Esta politica de desarroflo continuado de tas habilidades, combinada con una valoracion periddica de las
calidades y actitudes de nuestro personal, ha hecho posible que el nimero de directivos sea ya de 2.175 -con
1.006 apoderados-, la mayoria de ellos fruto de ta pramocion interna.

Desde este afio tenemos un nuevo reto: compartir con Solbank y Banco de Asturias ~donde trabajan 937 y
371 empleados, respectivamente- nuestra vision estratégica de la gestion de los recursos humanos, sabiendo
que solo con un espinitu de mejora continua y sIn tregua conseguiremos la  satisfaccion de los Clientes, de
los Accionistas y de los Empleados.

Durante el Ejercicio, 65 Empleados han cumplido tos veinticinco anos de antigiiedad al servicio del Banco, por

fo que nuestro Consejo de Administracion les rindic homenaje en un gesto ya habitual en nuestra
Organizacion.
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Durante el Ejercicio ha proseguido a buen ritmo Ia apertura de nuevas Oficinas del Banco Sabadell. A Citibank
compramos las Sucursales de Vitoria/Gasteiz, Oviedo, Cuenea, Jaén, Logrofio, Lugo, Palencia, Salamanca, Zamora

En total, 33 nuevas Oficinas que conforman una red de 419 Sucursales ¥ Agencias a {as que, a nivel de Grupo,
hay que afiadir las 120 Oficinas de Solbank, las 92 de: Banco de Asturias y las 7 de Sabadell MultiBanca, de

manera que la red global del Grupo en Espafia esta constituida, al cierre dei Ejercicio, por 638 Oficinas, con
la siguiente distribucion geografica:

Andalucia 31
Aragdn 12
Asturias 62
Baleares 16
Canarias 2
Cantabria 1
Castilla-La Mancha 2
Castilla y Ledn 16
Cataluna 316
Comunidad de Madrid 87
Comunidad Valenciana 61
Galicia 21
La Rioja 3
Murcia 2
Navarra 2
Pais Vasco 4
Total 638

Calidad y Buen Servicio

Un afio mas, la calidad ha sido definida Como uno de (os elementos estratégicos esenciales para caonseguir fos
hitos que nuestra Entidad se ha fijado. Hacer bien las cosas, de acuerdo con fas expectativas de nuestros
Clientes, y a ta primera, es la definicion que hemos adoptado como base de un servicio de calidad que asegure
la satisfaccion de nuestros Clientes.

Transcurrido algun tiempo desde que iniciamos una serie de acciones especificas en este ambito, podemos ver
los primeros frutos de ese esfuerza, Efectivamente, los controles de catidad que permanentemente estamos
realizando en toda la red de Oficinas han tenide una evolucién totalmente positiva, en todos y cada uno de
los aspectos controlados. Asimismo, en la encuesta de «calidad percibidan efectuada en una muestra de 1.200
Clientes de diversos sectores, hemos podido constatar una evolucion altamente positiva en todos los factores
que intervienen en la percepcion de |z calidad.

Una fuente inestimable de recogida de informacion relativa a ia catidad son las observaciones de los Clientes.
Durante el afo 1996, coincidiendo con el lanzamiento de nuestra Cuenta Personal, se ha habilitado un
teléfono gratuito para facilitar el acceso a nuestro Servicio de Atencién al Cliente, donde se centralizan las
sugerencias que nos deben permitir mejorar constantemente el nivel de nuestra gestion.
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Actividad internacional

la actividad internacional del Banco ha sido, como es habitual, muy intensa, siguiendo los intereses
comerciales e inversores de nuestros Clientes en los mercados exteriores.

nos ha convertido en merecedores, en la persona de nuestrg Presidente, D. Juan Corominas, del Premio a la
Internacionalizacion de |a Economia que la Generalitat de Catalufia desde 1982 entrega a aquelias personas
Y €mpresas que se han destacado por sus actividades e iniciativas en el ambito del sector exterior.

NG comunitarios y de Asia. Nuestro Banco también ha sido designado como entidad financiera gestora en
nuestro pais del Fondo Europeo de Desarrollo (FEDY, creado en 1958 para favorecer el desarrollo de los estados
de la ACP (paises de Africa, el Caribe y el Pacifico) Y Que es una importante fuente de oportunidades
comerciales para las empresas espafolas interesadas en estos mercados.

Han sido varios los acuerdos y convenios de colaboracion financieros firmados por el Banco durante este afo
para apoyar a la actividad exterior de las empresas. Destacan por su Importancia fos que ha formalizade con
la asociacion empresarial AMEC (Asociacion Multisectorial de Empresas Exportadoras) para establecer canates
especiales de interfocucion y de relacion comercial con las Empresas asociadas y con el CEPME {Crédit
d'Equipement des Petites et Moyennes Entreprises), para financiar las inversiones industriales, a medio y large
plazo, que llevan a cabo las pequefias v medianas empresas de francia y Fspana.

También en ese ambito de nuestro negocio, se han incarporado durante el Ejercicio nueves productos y
servicios. El Crédito Capitat Circulante, fa Péliza 100 y el Credi 100, vinculado 2 dicha poliza, son algunos de
estos nuevos productos, v los dos Ultimos se comercializan en colaboracion con la Comparia Espafiola de
Segures de Crédito a |a Exportacion (CESCE), entidad de la que el Bance Sabadell es accionista, con presencia
en el Consejo de Administracién,

El Banco ha estado presente con un stand propio en Expotecnia, la feria itinerante que anualmente organiza
et instituto de Comercio Exterior (ICEX) con objeto de dar 3 conocer o mejor de la oferta industrial espanola
en los mercados exteriores, que se ha realizado en Sao Pauls (Brasil). Con sy participacion, el Banco ha
apoyado directamente & sus Clientes y ha fortalecido [as reiaciones con las entidades financieras mas
importantes de aque! pais, con las que ha establecido y renovado lineas de financiacion especificas.

Finalmente, durante ¢l Ejercicio, se han organizado varios actos informativos destinados a las empresas
exportadoras y a otras empresas interesadas en el comercio exterior. Las nuevas modalidades financieras, la
situacion de los mercados exteriores v la realidad cubana fueron los temas tratados en los diferentes
seminarios crganizados en Barcelona y Madrid.

Organizacién, servicios ¥ productos

Los avances registrados en |a estructura organizativa del Grupo 2 lo largo de fos Gltimos afos han demostrado
su utilidad v eficacia en el presente Ejercicio, en cuyo transcurso se ha producido la incorporacian de Solbank
y ¢l Banco de Asturias,

Lla complejidad inherente 3 una operacion de estas caracteristicas ha sido asimilada por nuestra Organizacion
con relativa facilidad gracias a la delimitacion de respansabilidades y @ la asignacién de funciones previamente
definidas en nuestro organigrama, la Direccion General, par medio de |a >ecretario General, el Interventor
General, el Director General de Recursos, el Director General Adjunto de Inversiones y el Subdirector General
de Sistemas de Informacion, ha asumido |a responsabilidad de la gestion correspondiente a sus respectivos
ambitos, como una simple amptiacian de la que ya venia ejerciendo en el anterior Grupo.
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ta red de Cajeros automaticos del Banco Sabadel] se ha incrementago durante 1996 en g7 nuevas

instalaciones, |g que unmido a Jos 83 e Solbank v los 63 de Banco de Asturias eleva a 420 1a cifrg total de|
Grupo.

Durante ¢ Ejercicip, mas concretamente, g finales de primer trimestre, se Inicic la campafia de lanzamiento
de un nuevo producto, la Cuents Personal, dirigida a los particulares, con ung serie de ventajas, como ef
acceso de maners automatica al servicip telefonien FonoBanc, I3 posibilidad de obtener al instante yn
bréstamp personalizado de hasts cinco mensualidades, i3 no devolucion de recibos basicos en descubierto, etc.
En definitiva, se trata de una cuents de operativa sencijls ¥ clara, diferenciada de las de Ia competencia y
disefiada para ser I3 base de Ia refacion de los Clientes particulares con e Banco.

Hemos incrementado notablemente nuestra negocio hipotecaris y. durante e Ejercicio, hemos procedido 3l
lanzamiento comercial de | Hipoteca Personal, un producto que, financiandg I3 adquisicion de |3 vivienda,
permite al usuario e futuro acceso 3 préstamos al £onsumo en condiciones ventajosas,

Los fondos de Iversion, que han sido, en general ¢f producto estrella del mercado financiero espanol en 1996,
han obtenido una especial relevancia en nuestro Grupo habiendo sido destacados por e prestigioso diarip
econdmico Expansicn, que concedio, en los gog rotings  que elaborg durante el afo, Ia maxima categoria de
«cinco estreflasy a nuestros Fondcs de renta fija. También Horizonte Patrimonio e Invesvida se han consolidado

Hemos presentado al mercado el nuevo Preducto de activg Crediglobal, primer crédity multiuse para empresas
que, mediante una gnica poliza de f1esgo, cubre fzs operaciones mgs habituales, sean en pesetas o en divisas,
Y hemos ampiiado el servicio de banca electronica infoBanc con Ia introduccicn de entorno Windows y nuevas
aplicaciones en sy ya amplio meny de opciones,

el Fomento del Trabajo Nacional, de Barcelona, para favorecer e desarrcilo de Ig economia vy las empresas de
Catalufa,

También se han establecido acuerdos con Barcelona Moda Centre (BMC), el primer centro de negocios textiles
de Espafa, y con Centros Comerciales PRYCA, SA, en Catalupa,

También durante el afg 1996 hemos procedido a ia renovacién de las tineas especiales de crédito con el

Instituto de Crédito Oficial (jCQ) para financiar |as inversiones de |as Pequenas vy medianas empresas y |a
adquisicion de vehiculos industriales,

En un mercado fuertemente competitivo, tanto por la coyuntura economica como por la elevada concurrencia
en la oferta, hemos incrementado nuestros esfuerzos en la gestion comercial dirigida a Igs diferentes
s€gmentos, marcandonos como objetivas fundamentales ¢ mantenimiento de nuestra elevada cuota en e
sector empresarial y el incremento de Iz que nos corresponde en e sector profesional y de las economias
domeésticas,

En este uitimo aspecto, hemos sequidg profundizando en nuestros contactos con los colectivos existentes en
tos distintos ambitos geograficos en los que desarrollamos nuestra actividad, to que se ha traducido en Ia firma
de numerosos convenios de colaboracion, buena parte de eltos a traves de nuestra participada Tecnocredit,
S.A., que facilitan 13 captacion de nuevos Clientes entre sus miembros,
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Por dltimo, hemos seguido practicando fa filosofia del retorno social, colaborando con las mas diversas
actividades de tipo cultural, deportivo y recreativo, desarrolladas en el entorno social en el que prestamos

nuestros servicios profesionales. La Fundacion. Banco Sabadell, en su segundo afio de actividad, ha canalizado
buena parte de estas acciones.

Filiales y Participadas

Como informacion complementaria, este Informe de gestion se completa con los datos de ias sociedades del
Grupo que consolidan segiin el método de integracidn global y que ademads del Banco son:

Sabadell MultiBanca, S.A.

Solbank SBD, S.A.

Banco de Asturias, S.A.

BanSabadell CAF, Ltd.

BanSabadell Crediequip, S.A., EF.C.

BanSabadell Factoring, S.A., EF.C.

BanSabadell Finance, S.A.

BanSabadell Financiacion, SA, EFC

BanSabadell Finanziaria Spa.

BanSabadell Gestig, S.A., EG.F.P.

BanSabadell Hipotecaria, SA, EFC.

BanSabadeli Inversion, S.A., S.G.LLC.

BanSabadell Leasing, SA., EEC.

Difusion de la Propiedad inmobiliaria, S.A.

Europea de Inversiones y Rentas, SA.

Europea Pall Mall, ttd.

Hobalear, S.A.

Hofanal, S.A.

Homapla, S.L ﬁ
Inmobiliaria Sotecon, S.A. :
Solbank Inversiones, S.G.II.C.. S.A,
Solbank Pensiones, E.G.F.P. S.A.
Solbank Servicios Financieros, S.A.
Solintec, S.A.

Aparte de estas Sociedades, el Banco participa en otras varias, que por el caracter de su actividad o por poseer

mas del 3 % de tas acciones de Sociedades que cotizan en Bolsa, consolidan por el método de puesta en
equivalencia:

BanSabadell AG., S.A. de Seqguros v Reaseguros Generales
BanSabadelt Correduria de Seguros, S.A.

BanSabadell Réassurances, S.A.

BanSabadell Vida, S.A. de Seguros v Reaseguros

ASP Trade Promotion Pte, Ltd.

Banco Guipuzcoane, S.A

Companyia d'Aigies de Sabadell, S.A.

Homarta, S.L.

Homont, S.L.

Multi Barter, S.A.

Multibarter Mexicana, S.A. !
Persist, S.A.
Primnou, S.L
Sabadell Investimentos, S. Ltda. :
Servicios Reunidos, S.A.

Sociedad de Cartera del Vallés, S.A.
Solbank Correduria de Seguros, S.A. I
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiiaria, S.A.
Solbank Sistemas Informaticos, S.L
Tecnocredit, S.A.




OE3217371

Sabadell Nﬁl-t%ﬁcﬂ‘h'S.A. -filiat especializa‘_ ha consolidado, durante 1996, su actuacion

a traves de las oficinas de Barcelona, Madrid y Valencia ¥ la plena operatividad de las de Zaragoza, Girona,
ta Corufia y Palma de Mallorca.

Los recursos gestionados de Clientes -la magnitud mas relevante de la actividad de Banca Privada- han
aumentado un 36 % y han alcanzado, a final de afio, la cifra de 163.848 millones de pesetas, Este incremento
ha ido acompanado, también, de un aumento del 33 % en el numerc de Clientes.

La disminucion de tipos de interés y la modificacion del tratamientc fiscal de determinados activos han

condicionado un mayor dinamismo en ia gestion y el aumento en la oferta de nuevos productos y en el disefio
de operaciones.

La cuenta de resultados del Ejercicio presenta un Beneficio neto de 581 millones de pesetas.

Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A. Como consecuencia de la adquisicion, del paguete mayoritario
del 79.73 % de las acciones de Solbank SBD, S.A., gue comporta a su vez una participacion del 72,25 % en

el accionariado del Banco de Asturias, S.A., asumimos la gestién de ambas Entidades a partir del 1 de octubre
de 1996.

En el curso del cuarto trimestre se ha procedido, basicamente, al relanzamiente de la actividad de ambas
Entidades v a la adaptacién de los critetios contables de imputacién de costes y provisiones a los que se
vienen aplicando en et Banco Sabadell, a fin de que ya en 1997 las cifras de ambas Entidades sean

comparables con fas del Banco y podamos presentar, en el proximo informe, datos congruentes a nivel de
Grupo.

BanSabadell Factoring, S.A. ha concentrade su actividad en factoring internacional y doméstico sin recurso,
asumiendo el Banco el foctoring doméstico con recurso, lo que hz motivado que los volumenes captados,
39.029 miliones de pesetas, scan ligeramente inferipres a los del ano anterior,

El factoring internacional ha crecido un 22,5 %, lo que ha permitido a la Sociedad mantenerse como empresa
fider con una cuota de mercado del 22 %.

La facturacidn dei factoring doméstico sin recurso se ha incrementado un 27,8 %, lo que nos permite tener
una cuota de mercado del 3,2 %, manteniendo nuestra posicion dentro del ranking.

La fuerte competencia en el sector y la bajada de tipos de interés ha supuestc que ios beneficios obtenidos

durante el Ejercicio hayan sido de 163 millanes de pesetas, ligeramente inferiores a los obtenidos un afio
antes.

BanSabadell Gestio, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones mantiene una posicion destacada en el
ambito de las gestoras de fondos de pensiones. A fo targe de 1996 se han implantado 12 nuevos planes y 2
nuevos fondos, con o que la cifra a 31 de diciembre de 1996 es de 95 planes y 23 fondos. En esta fecha
gestionaba, tanto directa como indirectamente, un patrimonio de 113.024 millones de pesetas. El nimero de
participes se ha situado a final de afio en 75136,

En el ambito nacional presentd ponencias en los mas destacados seminarios que se han celebrado durante
1996. Asimismo, también asistid por nvitacian de la EFRP {European Federation for Retirement Provision) a
su conferencia anual, gue este ano se celebrd en Bruselas.

El Beneficio neto ha sido de 176 millones de pesetas, un 5 0 superior al del ano pasado.
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BanSabadell Hipotecaria, SA. ha continuado incrementando su  inversion gracias a la puesta en
funcionamiento en 1995 del Servicio Vivienda, que ha permitido que la inversion neta a 31 de diciembre
alcanzase las 184.360 millones de pesetas, que supone un incremento del 31,2 % sobre ef ano anterior.

Este incremento de la inversion ha permitide que ios Beneficios obtenidos en 1996, 1.219 mitlones de pesetas,
superen en un 15,2 % a los obtenidos ef afio anterior,

BanSabadell Inversion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversitn Colectiva ha incrementado su
actividad con 4 fondos y 1 sociedad de inversién, pasando a gestionar un total de 19 instituciones de inversion

1996 ha sido un afo en que se ha producido un descenso continuado de los tipos de interés. Este hecho junto
con el cambio en el tratamiento fiscal de ios incrementos de patrimonioc [RDL 7/199¢) y el crecimiento det
ahorro han provocade un fuerte crecimiento de Ios patrimonios de los fondos de inversién tanto por
revatorizacién como, sobre todo, por nuevas entradas.

El incremento del patrimonio de nuestros fondos ha sido superior, en términos relativos, al del conjunto def
sector, avalado por el reconocido prestigio en su gestion, Los rendimientos obtenidos a !o largo del afo, en
la practica totalidad de nuestros fondes, han sido de dos digitos.

El Beneficio neto alcanzada por BanSabadell !nversion ha sido de 709 millones de pesetas, con un incremento

del 7.1 9% respecto al efercicio anterior.

BanSabadell Leasing, SA. ha cumplido su primer afio completo como empresa 100 % del Grupo. En este
cjercicio ha incrementado en un 44 9 e volumen de las operaciones concedidas, hasta alcanzar los 27.909
millones de pesetas, con un increments det 55 % en el namero de operaciones nuevas.

El total de la inversion neta se situaba, a 31 de diciembre, en 53.621 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 23,7 % sobre el afio anterior,

Los Beneficios netos obtenidos han alcanzado los 650 millones de pesetas, que sobre e afo anterior supone
un incrementa del 71 o,

BanSabade!l Correduria de Seguros, S.A. ha cerrado el afio con una cartera total de 23.670 contratos, lo que
fepresenta un 26 % de crecimiento respecto al afic 1995

El crecimiento del volumen de primas ha sido del 58 %, alcanzando 1z cifra de 680 millones de pesetas,

El Beneficio neto obtenido ha sido de 54 millones, lo que representa un 28 % mas que el afio anterior,
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros durante el Ejercicio ha ingresado por primas un total de
38.685 millones de pesetas. Las provisiones técnicas a 31 de diciembre se han situado en 115.583 millones de

pesetas, incrementéndose respecto al gjercicio anterior en un 25 %,

El Beneficio neto se ha situado en 763 millones de pesetas, Jo que representa un crecimiento del 74 %
respecto a 1995.

Bl ndmero de asegurados se ha incrementado respecto al afic anterior en un 18 %, hasta alcanzar a 31 de

diciembre un total de 105.31s.

El resto de Sociedades no han generado operativa remarcable.
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Reunidos lqs)Aggungtaadores de la sociedad i S5A, en fecha 13 de febrero de 1997 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en Tos articulos 2 det texto refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas y del articulo 37 del Cadigo de Comercio, proceden a formular Jas cuentas anuales v el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1996 y el 31 de diciembre de 1996 del Banco de
Sabadell, S.A. y consolidadas, las cuales se presentan en 43 paginas que preceden a este escrito, impresas, con
este escrito, en 22 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estado de fa clase 8.
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Vicepresidente Co/y/sejero
! K
t S ”/ /
S f e
v
‘ /
/
Domingo Fatjé Sanmiquet Miguel Bosser Rovira Juan Manuel Desvalis Maristany
Consejero {} Consejero Consejero

L

Juan Llonch Andreu José Oliu Creus
Consejero Consejero-Director General

teban M. Faus Mompart
Consejero-5Secretario

{") El Sr. Domingo Fatjd Sanmiquel ha sido informado dei contenido de las cuentas anuales y el informe de
gestion, pero no ha podido firmar por incapacidad fisica.
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