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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES /\

i

A los Accionistas de
- Catalana Occidente, Sociedad Andénima
\ de Seguros y Reaseguros:

| Hemos auditado las cuentas anuaies de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de
1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

i De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
ki y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996.
Con fecha 29 de Marzo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién favorable.

Segun se indica en las notas 3.f, 7 y 13 de fa memoria, la Sociedad se ha acogido a la
! actualizacién del balance al 31 de Diciembre de 1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Catalana
: ‘ Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros al 31 de Diciembre de 1996 y de

los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
J adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados que
= guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

@ incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
ﬂ Sociedad.
GESCONTROL AUDITORES DELOITTE & TOUCHE

I Barcelona, 24 de Marzo de 1997.
Gescontrol Auditores, 5. A, Deloitte & Tovche, 8. A. )
Reg. Marc. Madrnid, Hoja 89514.2, Folio 152, Tomo 9754, Grol. B441, Sec. 3.2 Insc. 1% Reg. Merc. Madrid, Tomo 4619, I.ib(.n 0, Fohio 44, Sec. B, Haja M-?ﬁgzd, Inse. 41
Inscrita e of Registro Oficiol de Auditores de Cusnias [ROAC) con el n ¥ 56781 inscrito en ol Registre Oficiol de Auditores da Cusntos (ROI_\C} con el n.¥ 306465
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« CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

i
BALANCES DE SITUACION
|‘

4 (Cifras en Pesetas)

EJERCICIO ACTUAL 31-12-96 |EJERCICIO ANTERIOR 31.12.95]

' ACTIVO

J INMOVILIZADO ... ... ... ... .. 4.534.045.318 2.644.046.961
, dmmatemal ... 2.485.606.702 690.140.618
Otro inmovilizado inmaterial ................ ... 1.612.299 406 372.502.665
) Exceso sobre el valor de reembolso en valores. renta fija . ... 873.307.296 317.637.953
Material . ... 2.048.438.616 1.953.906.343
Equipo informatico, mobitiario e instalacién y elementos ... ..
detransporte ............ ... 4.849.615.788 5.688.792.828
Otro inmovilizado material ............................. 491.257.679 423.456.303
Amortizaciones acumuladas (a deduair) ... .. ... L) 3292434851 4.158.342.788

4 INVERSIONES ... 212.872.624.535 181.632.585.504
Materiales ...... ... ... 25.614.714.656 18.828.843 457

1 TeIrTenos y CONSIUCCORES .. ... ... ... ... ... ... 28.596.858.060 21.446.459.795

b Amortizaciones acumuladas (a deducir) ......... .. ... 2.982 143.404 2.617.616.338

=1 Finaneleras ... 160.678.364.967 136.663.998.793

ACCIONes ¥ olras Participaciones .....................o......... 9.3113.739.265 7.258.103.655
#  Desembolsos pendientes (a deducir) ......................... 0 18.860.000
i Titwlosderentafija .................. ...l 107.569.301.321 99.124 894 867
™ Préstamos Ripotecarios ........................c i 274.727.774 522.832.905
Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pbhzas ............ 8.838.799.736 9.614.758.618
"} Depésitos en bancos y otros establecimientos de crédito ........ 31.936.470.916 16.684.681.527
1} Otrasinversiones financieras ......................cocco.ieenn.. 3.529.645.934 4.886.887.183
' Depositos constituidos por reaseguro aceptado ................. 460.929.334 371.343.685
Provisiones (adeducir) ............. ...l 1.045.249.313 1.780.643.647
l Inversiones empresas grupo, asociades y participadas ........... 16.986.613.155 16.851.079.454
ii]  Acciones y otras participaciones en empresas del grupo ........ 5.990.083.461 7.590.333.427
Acciones y otras participac. empresas asoc. y pmﬁcipadas ...... 11.001.703.694 9.261.170.027
- Desembolsos pendientes (adeducir) .......... ...l 5.174.000 424.000
) Ingresos periodificados mversiones financieras ........ ......... 9,592.931.757 9.288.663.800
PROVISIONES TECNICAS REASEGURO CEDIDO Y 6.361.868.900 4.458.837.436

E‘] RETROCEDIDO ........ .o e,

" Provisiones técnicas para riesgos en curso ._..........._......... 1.650.321.752 1.622.353.307
Provisiones matemdticas (Vida) ............... ....... ......... 44.837.215 53.470.575
‘Provisiones técnicas para prestaciones ... 4.666.709.933 2.783.033.554

CREDITOS ... .. ... 6.762.285.775 6.257.167.201
Entidades y pools de seguros yreaseguros ....................... 1.004.896.884 555.600.538
Reaseguradoras ................. ... ... 657.027.108 209.651.085
CedenMes ... 161.891.185 211.617.752
Cosseguradoras ... ... 185.978.591 134.331.701

ﬁ Créditos contraagentes ... _..................................... 1.007.428.951 1.581.528.943
Provisiones (adeducir) .................. ... . e o 427.370.934 309.583.7719
Créditos contra asegurados ...................................... 2.710.865.904 2319445213

Recibos de primas pendientes de cobro ...... ....... ... 3.755.964.654 3.322.471.448
Prowvision para primas pendientes (adeducit) ................... 1.045.098.790 1.603.026.235
Creditos fiscales, socalesyotros ......................._......._. 1.266.464.970, 1.510.176.286
Dividendos activos acuenta .............. ..................... 1.200.000.000 600.000.000

l CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION . 1.600.109.500 968.280.184
Otras cuentas de periodificacion ... ... .. ... 1.600.109.500 9638.280.184

I EFECTIV( EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS

DE CREDITO, EN CAJAY ENCHEQUES ... . ... .. . . ... 2.955,493.141 3.872.728.953

l TOTAL GENERAL ... ... .. ... ... ... 235.086.427.169 199.833.666.239

(") - Las Notas 1 a 23 y los anexos } a 4 descritos en la Memoria adjunits forman parte integrante de estos Balances de Situacion
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:::HICATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

oy (Cifras en Pesetas)
_ l EJERCICIO ACTUAL 31-12-96 |EJERCICIO ANTERIOR 31-12-95)
' PASIVO
CJCAPITALES PROPIOS ... ... ... .. ... ... 38.314.846.171 29.048393.914
Capital suscrito (desembolsado al 31-12) . ... ... ... .. . . 3.000.000.000] 3.000.000.000
Primasdeemision .................... ... ... .. . ... ... 3.255.049.937, 3.255.049.937
Reservas ... ... ... 27.614.600.136, 18.851.907.212
Reservaslegales .................. ... .. .. .. .. ... 600.000.000 600.000.000
Reservas voluntarias ........................................... 20.393.343.977 18.251.907.212
wy Reserva Revalorizacién Real Decreto 7/1996 .................... 6,621.256.159
i Reservaacciones de Iz sociedad dominante . ........... ... . 0
t:4 Resultado del ejercicio después del impnesio .................... 4.445,196.098 3.941.436,765
Minusvalias en valores negociables de renta fija (2 deduc:r) ..... 0 0
{1 PROVISIONES TECNICAS ... ... . . .. . 186.086.475.348| 162.265.357.411
B Provisiones técnicas para riesgosencurso . ...................._. 16.718.450.058, 15.331.758.193
;;.Q Seguroditecto ... ... 16.277.358.209 14.974 908288
K3 Reasegoro aceMado ................................... 441.091,849 356.849.905
Provisiones matemdticas (V;da) ................................. i 137.881.910.693 119.579.610.716
Ty Segurodirecto ............... . ... ... 137.876.239.382 119.575.345.335
j Reaseguroaceptado ........................._.................. 5.671.311 4.265.381
“¥ Provisiones lécnicas para prestaciones ........................... 31.360.099.984 27.231.564.897,
Segurodirecto ............. ... 29.366,576.082 26.615.720.557
Reasegurosceptado ..................................... ... 1.593.523.902 £15.835.340
5 Otras provisiones técnicas ...................................... 126.014.613 122423.605
Segwrodirecto ... 126,014,613 122,423,605
Ei PROYISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 987.311.574] 227.790.574
u DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURC CEDIDO Y
(Y RETROCEDIDO ... 1,027.428.081 963.853.991
DEUDAS . ... B.670.365.995 7.328.570.349
Entidades y pools de seguros y reaseguros .............. ... 907.965.2281 799.273.364
Reaseguradoras ........................ . .. ... ... 391.280.794 556.829.057
Cedentes ............ ... ... ... 358.268.404 37.037.544
§ Coaseguradoras ................................................ 158.416.030 165.406.763
44 Deuvdasconagentes ... ... .. 470459021 430.710.287
Pendas conasegurados ...
wy Deudascondicionades ... ... ... 138.960.659 186.960.827
§ Deudas a empresas asociadas y participadas ......., ..., . .
Operaciones preparatorias o complementarias de seguros de
vida, no acogidas a la Ley 8/1987, de 8 dzjumo e 33.251.382 49.258.169
E Cuenias fiscales, socialesyotras ......... ... ... .. . 7.099.729.705 5.862.367.702
TOTAL GENERAL . . . .. ... ... . 23%5.08B6.427.169 199.833.666.239

(*) - Las Notas 1 a 23 y los anexos 1 a4 descritos en la Memoria adjunia forman parte integranie de estos Balances de Situacion
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ATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

1 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

) (Cifras en Peselas .
| SEGURO JREASEGUROJREASEGURO| NEGOCIO ngo
DEBE PIRECTO | ACEPTADO { CEDIDO NETO A_NJ?EQ OR
‘; 0) {®) Q(© (8) {®)
} GASTOS TECNICOS.
Gestos técnicos no vida
Prestaciones y gastos pagados no vida ........... 26.973.200487) 1477.654.861] 2.892420.961] 25.508.434.387| 21.445.463.231
Provisiones técnicas para prestaciones, no vida:
+ al cierre del ejercicio ...l 28 062.740.960F 1.993.523.902] 4.660.209.933] 25.396.054.929 22.995.739.305
- g} comicnzo del gjercicio ... 26.650.792.613] 2.145.753.380] 4.2383314.061] 23.958.23]1.932 18.225.405.57%
Otras provisiones técnicas no vida:
+ al cierre del ejercicio ....................... 126.014.613 126.014.613 122.423.605
- al comienzo del gjercicio .................... 125.829 393 125.829.393 121.731.940
-1  Gastos lécnicos vida
i;" Prestaciones y gastos pagados, vida _............ 11.268.116.973 10.753.302] 38.411.893] 11.240458.382F 9.723.316741
Provisiones técnicas para prestaciones, vida
+ al clerre del ejercicio ... 1.303.835.122] 0 6.500.000 1.297.335.122{ 1.452.792.038
B - al comienzo del gjercicio ................... 1.464.492.038 ol 11700000} 1.452.792.038] 1.276.564.730
i Provisiones mateméticas, vida:
+ &l cierre del gjercicio ..................es 137.876.239.382, 5671311 44.837.215] 137.837.073.478] 119.526.140.141
- - a] comienzo del gjercicio ...l 119.575.345.33% 4.265.381 £3.470.575] 119.526.140.141} 103.300.068.475
‘TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA .| 58.343.688.158 1'537;531.'62; 3.330.895.366] 56.342.377.407)52.342.1 04.337
COMIS. Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones y participaciones.
q Comisiones, no vida, del gjercicio ..............| 6.967.031.797 344.651.915 7.311.683.712{ 7.191.816.939
Comisiones, vida, del ejercicio:
+ comisiones y participaciones de las primas
I devengadas delafio .......................... 886 461 .449 3.806.365, 890.267.814 £90.284.432
3 Gastos de agencia .............o..iiiieennns 1.299.517.603 1.299.517.605] 1.232.957.814
Onros gastos de explotacion.
i SBEMA0S ¥ BALIROS ... ... o oLl et 5.327.107.454] 5.064.898.117
L Cargac 8ocialeE ... ... ...l e 1.409.003.640] 1.326.733.024
' Dotaciones del periodo para aMOTHZACIONES .. ... ..o tr oo a e 893.073.727 724 429.433
Dotaciones & 188 PrOVISIONES .............o.ouiiomr it 1.033.901.118 594.982 434/
g GaS108 de XPIOLACION VEEIOS .- o\ oo oo e oottt e 3.478.856.319| 3.403.652.434
Comusiones y parucipaciones del reaseguro.
; O VA vttt et e e e e e e e e -948.532.038 -B87.836.567
ﬂ V5T - N AR N -28.739.783 41.5 1_8.02._;’_5|
TOTAL COMISIONES Y OTROB GASTOS DE EXPLOTACION ... ... .. 106.666.139.578] 19.500,400.03%
GASTOS FINANCIEROS.
Gastos de inversiones materiales {Incluidas amoOMHZACIONES) ........... oo 836.048.504 796.409.363)
GaS10S INVETSIONES FBICIETAE .. ..o\ ottt e e a e ae e e o e e et et ts s 155.050.431 186.501.615
GastOs FIMBNCIETOR VAIIOE . ... oe ot a et et e et et 649.783.818 877.348.957
g Dotacion del €Jercicio Para PTOVISIONES .. ...........oooooo oo irnir e oo 1.045.249.313|  1.780.643.647
: Peérdidas por diferencias de cambio de divisas ...... ... 2.112.897 79.956.795
) Pérdidas en realizacion de inversiones maeniales . ..o 0 351.290)
Pérdidas en realizacion de inversiones SnANCIETEE ... ...t 99.0186.037 416.240.538
I TOTAL GASTOS FINANCIEROS ... e e, 2.787.263.000] 3.137.452.205
PERDIDAS EXCEPCIONALES ..o o e 789.103.340 16.134.574
TOTAL oo 80.584.883.325] 75,996.091.151
IMPUESTOS SOBRE SOUCIED ADE S .ot et aar e 2.162.160.133]  1.760.854.659
' BENEFICI) DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO (Saldo que pasa al Balance) ................... 4445.196.098] 3.941.436.763
TOTAL GENERAL .. e 87.222.239.556| 81.698.382.575

l (=) - Las Nowas 1 & 23 y los anexos 1 a 4 descritos en la Memoria adjunta forman pare integranie de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
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| pATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

N (Cifras en Pesetas)
! SEGURO |REASEGURO[REASEGURO|] NEGOCIO | NEGOCIO
HABER DIRECTO ACEPTADO CEDIDD NETO AN‘PE% OR
| @) (b) Q) (d) (©
PRIMAS Y RECARGOS.
Primas adguiridas, no vida.
’ Primas y recargos netos de snvlaciones, no vida 45.479.397.3081 1.650.836.094] 5.259.284.749] 41870.948.653] 42.479.830.031
J Provisiones técnicas riesgos en curso, no vida:
+ al comdenzo del ¢jercicio ... 15.350.811.643 410.749.533] 1.694.427.676] 14.067.133.500] 11.139.169.295
-al cerre del gjeracie ... 16277358209  441.091.849} 1.650.321.752| 15.068.128.306{ 13.709.404.886
_ Provisiones para primas pendientes, no vida:
+ al cormenzo del gjereicio ................. .- 1.032.396.685 1.032.396.685| 1.001.932.8%0
- &) cierre del ejercicio ..o 1.045‘098.79% 1.045.098.790] 1.003.026.235
1 Primas adquiridas, vida
it Primas vy Tecargos netos de anulaciones, vida 24 496.692.201 13.153.819 123.807.9731 24.386.038.097] 20.969.870.535
"7'.: TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA] 69.036.840.838] 1.633.647.597] 5.427.198.596] 65.243.289.839] 60.878.371.630
1 OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION.
Ingresos accesorios alaexplotacion ... ... 143.568.8%4 398.414.524
ittt ——— A e —————————————
q TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ... .. s 143.568.894 398.414.524
: INGRESOS FINANCIEROS.
Ingresos de inversiones MAETAlES ............. ... . .oeiiiciioiin e 1.846.202.729] 1.816.000.58%
_ Ingresos de inversiones fINANCIEIAS ... ... ... . ... .o i 15.953.116.890) 14.919.410.518}
B Ingresos de inveraiones en empresas del grupo, nsaaadaa b pmﬁc:pada:s ................................ 758.568.346 472.521.592
INETes08 fIMANCIETOR VAIIOE ........00e oeee i cae e et me o tr e et eia e ee e s 7.398.237 4.344.122
Provisiones aplicadas a 5o finalidad .. e e 1334.510.704] 1,939,572,245
Beneficios por diferencias de cambio de dw:.sas ........................................................ 74.520.716 8.954.799
Beneficios en realizacién de inversiones materiales ... ... ..o 146.621 275.836.960
Beneficios en realizacion de inversiones inANCIERAS ... ... ... .. . . i ey 1.855.679.082 984.955.5%96

]
1
:

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

BENEFICIOS EXCEPCIONALES

TOTAL GENERAL .

5.237.498

21.830.143.325} 20.421.596.421 |

87.222.239.556

81.698.382.875

(=) - Las Nowas 1 a 23 y los anexos 1 a 4 descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
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RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1.996 POR RAMOS

J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS

{(Cifras en Pesetas) :

MULTIRRIESGOS

i. PRIMAS ADQUIRIDAS.(Directo y Aceptado.} ................. e 15.247.588.893
1{. PRIMAS REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.} ...................o.oooiiiiiees 1.968.980.102
A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-El) ............. 13.278.608.791
[I. GASTOS TECNICOS.(Directo y ACEPIAA0.Y .. o evveenaeiaeiaaaiiiie e 9.706.635.541
1V. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO (Cedido y Retrocedido.) ................... 1.314.769.849
B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURO (III-IV) ............. 8.391.865.692

V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES (Ditecto y Aceptado.) ........................ 3.565.731.644
V1. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Directo y Aceptado.) ......................... 3.055.513.035
VII. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO.(Cedido y Retroced.) .. 516806316

C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

DE REASEGURO (V+VI-VID) .................... PP U TR R PP 6.104.438.363

VIIL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ... i 31.579.400
1X. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA ............. 0
D. RESULTADO TECNICO (A-B-C+HVIIIHIX) ... ... .......... TR -1.186.115.864

X. INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION ................... 854.208.985
X1. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS ALAEXPLOTACION . ................ 52.326.036
XII. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA ............. 0
E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XEXID) ... 301.882.949

F. RESULTADO TECNICO FINANCIEROMHE) .......................ocoon -384.232.915
XIIL INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO ... 0
NIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO ... 0
G. RESULTADO ORDINARIO DEL EJERCICIO (F+XHI-XIV) ... T -384.232.915
XV. BENEFICIOS EXCEPCIONALES . .. . oo e 0
XV1 PERDIDAS EXCEPCIONALES .. ... ... TUTUTR . 0
H. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI) ... ~384.232.915

1. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES .. ........coooooiiiiiiiiiiii 0
-384.232.915

(*} - Las Notas 1 2 23 y los anexos ! a 4 descritos en la Metnoria adpunta forman parte integrante de este Resumen




(Ctfras en

Pesetas)

[ AUTOMOVILES VIDA CTA CENERAL TOTAL
9.713.473.708 21.199.579.814 24,509 846.020 0 70.670.488 435
2.161.210.705 1.173.199.866 123.807.923 0 5.427.198.596
7.552.263.003 20.026.379.948 24.386.038.097 0 65243289839
7.536.974.018 13.017.149878 29.420.513.336 0 59.681.272.773
1.964.960.512 34.586.472 24.578.533 0 3.338.895.366
5.572.013.506 12.982.563.406 29.395.934.863 [ 56.342.377.407
1.789.027.668 2.801.516 859 1.345.192.960 0 9.501.469.131
- 1.759.817.746 4.070.478 304 2.725.409.091 §30.724.092 12.141.942.268
442.671.059 -10.945.337 28.739.783 0 977.271.821
3.106.174.355 6.882.940.500 4,041.862.268 530.724.092 20.666.139.578
16.826.618 44.881.938 50.280.938 0 143.568.894
0 0 9.746.554.417 0 9.746.554.417
_1.109.098.240 205.757,980 745.076.381 T830.724,002 1.875.103.838
1.056.494.636 2.328.273.035 13.642.261.965 0 17.881.238.621
64.716.621 142.620.966 835.671.998 0 1.095.335.621
0 0 9.746.554.417 0 9.746.554.417
991.778.015 2.185.652.069 3.060.035.550 0 7.039.348.583
-117.320.225% 2.391.410.049 3.805.111.931 -530.724.092 5.164.244.748
0 0 0 3.948.904.704 3.948.904.704
0 0 0 1.691.927.379 1.691.927.379
-117.320.225 2.391.410.049 3.805.111.931 1.726.253.233 7.421.222.073
0 0 0 5.237.498 5.237.498
0 0 0 789.103.340 789.103.340
-117.320.225 2.391.410.049 3.805.111.931 942.387.391 6.637.356.231
55.428.595 568.745.976 1.256.737.529 311.248.033 2.192.160.133
[ 172748820 1.822.664.073 374402 631.139.358 4.445.196.098

(*)- Las Notas 1 2 23 y los anexos 1 a 4 descritos en la Memoria adjuntu forman parte integrante de este Resumen
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CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en millones de Pesetas)
1.996 1.995% 1.994
1. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo ¥ ACEpLado.} ... ..oo.ooomvemamnarnioannes 70.670] 108,32| 65642 107.83| 61773} 116,87
1. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido.) ....ooovovimirrroenes s477| 832( 4763} 7831 8916} 1687
A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-ID) .| 65243 100| 60.878] 100] 52.856 100
11i. GASTOS TECNICOS.(Directo y Aceptado .} ... ..oooorimmmnrirneeaaass 59.681| 9147 54577 89,65 $0312) 9519
Iv. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.} ........ | 3339]  512] 2235 3.67) 5682 1075
B. TOTAL CASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURO (II1-1V) ..} 56342| 8636 234 8598| 44.630] 84,43
V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES. (Directo y Aceptado.) ............... 9.501] 14,56] 9315 153] 8590} 1625
V1. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION. (Directo y Aceptado.} ............. 12.142] 18,617 11.114| 1826) 10.657] 20,16
[V1l. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL
bz REASEGURO.(Cedido y Retrocededido ) .. ...........ccocovveiiinnens o77 1,5 929] 1,53 2325 4.4
C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
NETOS DE REASEGURO (VHVI-VII) _......oooivniirimneeees 20.666] 31,68| 19.500; 32,03| 16.922| 32,01
VIH. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ..o s 144] 022 398] 0,65 283 0,53
X  INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA .| 9.747| 14.94| 9.581; 1574 7.751] 14,66
D. RESULTADO TECNICO (A-B-C+VIIIHIX) ....oovvienniiainiiiinns -1.874] 2,87 984] -1,62{ -622{ -125
X INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION ...... 17.881] 2741 16.748] 27.51} 14.669| 27.75
[XI. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS ALA EXPLOTACION. . ..... 1.095 1L68] 1498] 246 1524 288
i INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA .| 9.747] 1494 9.581] 1574 7751 14,66
£. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XI-XID) ..oooooviniinens 7.039) 10,79] se68 931 5394: 1021
F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO +E) ..o 5165] 7,92| 4683] 7,69 4732] 895
XTI, INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO  .............. . 1949 6,05 36720 603 3574 676
XTV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO ..o 16921 259 2638 433 3000 568
G. RESULTADO omimamo DEL EJERCICIO (F+XIIE-XIV) ... 7.422]. 11,38] s718] 939 5306 10,03
[XV. BENEFICIOS EXCEPCIONALES ................. st 001
XVI. PERDIDAS EXCEPCIONALES .. ... . 789 1,21 16| 003 141l 026
H. RESULTADO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI) ... ... SRR 6.637| 10,17 &702{ 936 5165 9,77
I. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ... ... 2392 336/ 1.760] 2,89 1.585 3
J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS ... . a.445| 681 3941 647 3.580 6,77

(") - Las Notas 1 a 23 y Yos anexos 1 a 4 descrilos en ta Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta Analitica




CATALANA OCCIDENTE,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA
correspondiente a los ejercicios anuales
terminados ef 31 de diciembre de 1996 y 1995

1.- Activit

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (en adelante, la Entidad), fue fundada en el afio
1864. encontrandose sujetas sus actividades hasta e 9 de Noviembre de 1995 a la Ley 33/1984 sobre Ordenacion
del Seguro Privado y su Reglamento aprobado por i Real Decreto 1348/1985, y desde entonces a la Ley 30/1885,
de 8 de Noviembre, de Ordenacitn y Supervisién <e los Seguros Privados y demas disposiciones complementarias
vigentes.

El objeto social consiste en la practica de operaciones de seguros y reaseguros, en todos los ramos ¥ modalidades,
asi como de las demds operaciones sometidas a las disposiciones legales precedentemente indicadas, en particular
las de seguro o capitalizacion, gestion de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y cualesquiera otras
autorizadas, previo el cumplimiento de fos requisitos aplicables.

El domicilio social de la Entidad se encuentra situado en Avenida Alcalde Barnils &/n, Zona de San Juan, Sant
Cugat del Valles, Barcelona.

‘2.~ Bases de Presentacion de

2.a.- Imagen fiel

Las cuentas anuzles de ia Entidad correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995 han sido obtenidas de sus
registros contables, presentindose en linea con los requisitos y criterios de valoracién establecidos en las
disposiciones legales vigentes de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados anuales.

Adicionalmente, en ia configuracién de las mencionadas cuentas anuales, la Entidad ha considerado
oportunamente la normativa especifica establecida por la Direccién General de Seguros a nivel sectorial, as/ como
determinada informacién de gestion aplicable al 31 de diciembre de 1896 y 1995, -

Las cuentas anuales cormespondientes al ejercicio 1996 de la Entidad no han sido todavia sometidas a la
aprobacion de la Junta General Ordinafia de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion estima que
seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos (véase Nata 4).

2.b.- Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuaies, se han seguido principios contables generalmente aceptados (véase
Nota 3).

No existe ningin principio contable de aplicacidn obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.c.- Comparacién de la informacion

La Entidad ha adaptado convenientemente la estructura e importes del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente, a los efectos de su presentacion en &l ejercicio cormiente, con objeto
de facilitar la correspondiente comparacion.

Debido a la adquisicién con efecto 1 de Junio-de 1996 de la cartera de ramos no vida de seguro directo y
reaseguro a La Prevision Nacional, Compafia de Seguros y Reaseguros (véase Nota 18}, la Entidad ha registrado
las cofrespondientes provisiones técnicas de esa cartera que tenia constituidas dicha sociedad cedente al 31 de
Mayo de 1996, figurando las mismas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de! ejercicio 1996 adjunta incorporadas
dentro de las provisiones técnicas de nesgos en curso, para prestaciones y primas pendientes al comienzo del
ejercicio.

Las cuentas anuales al 31 de Diciembre de 1996 adjuntas, incorporan la actualizacion efectuada de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7/1996 (véanse Motas 3f, 7 y 13). En consecuencia, para la comparabiidad con las cuentas del
ejercicio 1995, debera considerarse el efecto de dicha actualizacion.
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2.d.- Otra informacion

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en fa Orden Ministerial de 24 de Abril de 1991, las cuentas anuales
de la Entidad adjuntas, no incluyen ios cuadros de financiacién correspondientes a ios ejercicios 1996 y 1995.

Segun la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992, sobre valoracion de inversiones en valores negociables de
renta fija por las entidades aseguradoras, las correctiones de valor (véanse Notas 3.9 y 8.a) resultantes bajo ias
consideraciones establecidas se registraran en el epigrafe "Minusvalias en vatores negociables de renta fija" del
capltuio "Capitales propios™, del pasive del balance de situacién,

3.- Principios

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos, aplicados por la Entidad en la elaboracién de ias
cuentas anuales adjuntas correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995, han sido los siguientes:

3.a.- Principios de devengo y periodificacién
Los ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcién de sus periodos de devengo.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre los
ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

3.b.- Cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utiizando los tipos de cambio
vigentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995

3.c.- Gastos de adquisicion de pélizas

Para determinadas modalidades del ramo de vida, la practica habitual seguida por la Entidad consiste en abonar
mayores importes de comisiones en el primer afio de vigencia de las polizas contratadas, decreciendo
sustanciaimente la cuantia de aquéltas en los afios siguientes. Siguiendo un criterio de prudencia, razonable en
funcion de la naturaieza de dichas comisiones, se imputan contra resultados en los ejercicios en que se incurren.

3.d.- Inmovilizado inmaterial y gastos amortizables

Formando parte def inmovilizado inmaterial (véase Nota 5) se inciuye por la Entidad principaimente la activacion de
los costes de adquisicion de programas de informética, amortizéndose linealmente atendiendo al breve periodo
previsible de su utilizacion.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, la amortizacion del inmovilizado inmaterial registrada por la Entidad con cargo a
resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascendié respectivamente a importes de 90.218.074 y
65.044.190 pesetas.

Los gastos amortizables (véase Nota 5) de cardcter financierc activados por la Entidad en los ejercicios 1996 y
1995, por importes respectivamente de 652.746.472 y 35.025.000 pesetas, se amortizan en lHinea con las
disposiciones vigentes, habiendo ascendido a su.vez sus cuantias a 89.155.764 y 113.119.000 pesetas. Los
gastos por la compra de la cartera activados (véanse Notas 5 y 18) durante ei ejercicio 1996 por importe de
900.588.237 pesetas, se amortizan mediante la aplicacion de.un coeficiente del 20% anual, habiendo ascendido la
cuantia amortizade en 1996 a 105.068:628 pesetas. Los restantes conceptos (véase Nota 5), asimismo activados
durante los ejercicios 1996 y 1995 por importes respectvamente de 358403775 y 133.589.000 pesetas, se
amortizan individualmente mediante la apiicacidn de crterios econdmicos de madma prudencia siendo su
amortizacién registrada con cargo a resutados en las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas en los ejercicios
1996 y 1995 respectivamente pot importes de 38.783.844 y 16.412.000 pesetas.
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3.e.- Inmovilizado material

Estos activos (véase Nota 6) figuran registrados a su coste de adquisicion y se amortizan linealmente sobre |a base
de los afios estimados de vida Util, aplicAndose coeficientes anuales que oscilan, segln su naturaleza, entre el 10 %
y el 25 %, que se encuentran dentro de los lirnites oficialmente establecidos.

La dotacidn total que, en concepto de amortizacién, ha sido imputada por la Entidad con cargo a resultados en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995, ascendid respectivamente a importes de
658.003.181 y 642.972 847 pesetas.

3.1.- Inversiones materiales

Este epigrafe incluye las inversiones en terrenos y edificios registradas a sus precios de adquisicion, reguiasizados y
actualizados legalmente (véase Nota 7), c¢on deduceibn de su cofrespondiente amortizacion acumulada, que se
determina individualmente mediante a aplicacién de un coeficiente anual del 2% comprendide dentre de los limites
oficiaimente establecidos, Gnicamente sobre ! vaior de Iz edificacion.

La dotacidn total que en concepto de amortizacion ha side imputada por la Entidad a resultados en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995 ascendié respectivamente a importes de 364.527.066
y 340.472.223 pesetas.

3.g.- Inversiones financieras

Los valores que componen los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 8), estan
individualmente registrades por fa Entidad a sus respectivos costes de adquisicion, en su caso regularizados
conforme a las hormas legales aplicables, o a sus valores de realzacién, si estos Gitimos fueran inferiores,
habiéndose aplicado los criterios siguientes:

- Titulos de renta variable:
- Cotizados: Cotizaciones medias del ulimo trimestre, 0 del cierre del ejercicio, ia menor de ambas.

- No cotizados: Principalmente, a sus correspondientes precios de adguisicion, regularzados v actualiza'dos,
€n su caso, que se aproximan a los valores tedrico-contables de aplicacién que se deducen de sus Ultimos
balances de situacién.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, la Entidad procedid a disminuir e incrementar respectivamente las provisiones
para depreclacion por importes de 137.798.172 y 105.261.480 pesetas, a su vez con abono y cargo a los
correspondientes epigrafes de "ingresos financieros - provisiones aplicadas a su finalidad” y “Gastos financieros -
dotacion a las provisiones”,

- Titulos de Renta Fija:
Por valor de realizacién se entiende, de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 19982:

- Con cotizacion representativa en mercados secundarios organizados y vencimiento superior a un afio: la
Gima cotizacién o precio a que se hayan negociado durante el dlimo trimestre.

- Con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior 2 un afo y valores no cotizades en mercados
secundarios organizados: el valor que resulta de actualizar al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los flujos
financieros futuros de cada titulo (incluido su valor de reembolso) a las tasas de rendimiento interno
contenidas respectivamente en ias Resoluciones de la Direccion General de Seguros de 2 de enero de 1997 y
de 1996.

En el caso de los valores de renta fija en que ef precio de adguisicion sea superior a su valor de reembolso, la
diferencia se registra como gastos. financieros a distribuir en vanos ejercicios y se presenta en la cuenta "Exceso
sobre el valor de reembolso en valores negociables de renta fija" del epigrafe "Gastos amortizables” (véase Nota 5).




Comao consecuencia de |a comparacion entre ef valor contable més los intereses, implicitos o explicitos,
devengados y no vencidos, mas, en su caso, e exceso pagado sobre el valor de reemboiso aun no amortizado, al
clerre def ejercicio 1956 no sa produce minusvalia siguna, mientras que al 31 de Diciernbre de 1995 se originaban
minusvalias por cuantia de 103.507.889 pesetas, a dichas fechas las piusvalias originadas ascenderian a imporntes
de respectivamente 5.055,054 227 y 4.565.013.056 pesetas para los titulos cotizados.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1095 la Entidad mantiene una provision por importe de 13.445.762 pesetas,
referentes a titulos de sociedades que se encuentran en suspension de pagos.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1996 y 1985, la Entidad ha procedido a aplicar a las inversiones en vaiores
extranjeros, el sistema de valoracién precendentemente indicado para los valores nacionales, tenien_do en cuenta

importes de 74.092.388 y 73.286.000 pesetas, asi como plusvailas a8 su vez en cuantias de 165.030.968 y
166.300.000 pesetas. Por otra parte, y atendiendo a las fiuctuaciones de los tipos de cambio, at 31 de Diciembre de
1995 se habia dotado una provision para. cubnir minusvalias (latentes) por importe de 640.297.000 pesetas con
cargo al epigrafe “Gastos financieros dotacion a las provisiones" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
Mientras que al 31 de Diciembre de 1996 tales minusvalias ascienden a una cifra de 247.731.291 pesetas, siendo
provisionadas con cargo al citado epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

- Otras inversiones financieras:

Al 31 de diciembre de 1996 y 1895, no se ha considerado necesaria provision alguna de importancia en concepto
de depreciacién para estasg inversiones,

3.h.- Créditos

El registro de los saldos adeudados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 paor tercetos a la Entidad, por operaciones
de negocio y de otra naturaleza, se resliza en base a sus devengos transaccionales.

Para cubrir las pérdidas estimadas que pudieran producirse en la realizacion de los créditos, asi como las
anulaciones operacionales que previsiblemente se espera que vayan a producirse, se dotan las provisiones
reductoras aplicables, evaluandose éstas eh razon de criterios econémicos ¥ practicas del negocio asegurador.

3.i.- Cuentas de ajuste por periodificacién

Al 31 de diciembre de 1 996 y 1995, ios saldos incluidos en este epigrafe de ios balances de situacién adjuntos,
estan representados por el importe de las primas devengadas y no emitidas a dichas fechas (netas de sus
correspondientes comisiones), y cuyos recibos se emiten en los ejercicios siguientes, por comesponder a pdlizas de
duracion anual con fraccionamiento de prima,

3j.-Provisiones técnicas
Matematicas:

Estas provisiones, especificas para los seguros de vida, estan constituidas por el importe que representa el exceso
del valor actual de las obligaciones futuras de ia Entidad, sobre el valor actual de ias primas que deba satisfacer el
tomador def seguro, habiendo sido determinadas por la Entidad, péliza a péiza, mediante célculos actuariales
adecuados y efectuados al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 por profesionales pertenecientes a la misma, de
acuerdo con las bases técnicas actuariales contenidas en ias Notas Técnicas de cada modalidad presentadas a la
Direccién General de Seguros.

Para riesgos en curso:

Constituyen la parte de las pnmas destinada al cumplimiento de futuras obligaciones no extinguidas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995,
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adquisicion devengados, con e limite de los porcentajes presupuestados en las notas técnicas de cada ramo, as|
como la dotacién efectuada a |a provision para desviacién de la siniestralidad.

Para siniestros o prestaciones pendientes de liquidacion, pago y declaracién:

Representan el importe de los siniestros pendientes de cancelacion, asi como de los que se han originado durante
el gjercicio y pendientes de comunicacién, pago o liquidacion,

Su valoracion al 31 de diciembre de 1896 y 1885 (véase Nota 16) por la Entidad ha sido efectuada teniendo en
cuenta individualmente las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose criterios de maxima
prudencia valorativa, ¥ considerandose cualquier tipo de respensabilidad con origen en los siniestros pendientes de
liquidacién o pago & dichas fechas.

Para primas pendientes de cobro;

Constituyen la parte de las primas devengadas en el ejercicio (netas de provisiones para riesgos en curso) que
previsiblemente, y con base en la experiencia de afios anteriores, se estima Que podran ser anuladas (véase Nota
15)

3.k.- Reaseguro

Las provisiones técnicas a cargo del reaseguro son determinadas por la Entided atendiendo a los porcentajes
convenidos con los reaseguradores en fos contratos establecidos,

Periédicamente, se llevan a cabo rendiciones de cuentas con los reaseguradores, como base para el registro de los
saldos de las operaciones realizadas durante cada ejercicio v al cietre de los mismos.

3.1.- Provisiones para responsabilidades y gastos

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos incluye una
cuantia de 227.8 milones de peselas que tiene principalmente 1a finalidad de atender al pago de las cuotas a
ingresar a la Administracion Tributaria, como consecuencia de la inspeccién efectuada a ja Entidad, sobre los
principaies impuestos que afectan a las opetaciones sociales para los afios de 1988 a 1992 inciusive {véase Nota

14).

Adicicnaimente, durante ei gjercicio 1996 se ha incluide en este epigrafe la cuantia suficiente y necesaria para
hacer frente a los compromisos que se defivan del Acuerdo de Movilidad Geogréfica def personal, firmado con
fecha 27 de Noviembre de 1996 por ia Comisién Negociadora de dicho Acuerdo entre {a Entidad y sus empleados.
Los pagos dimanantes del mencionado Acuerdo se efectuaran mayormente en los primeros meses del ejercicio
1997

3.m.- Deudas condicionadas

Los saldos de esta cuenta incluyen los importes de las comisiones comprometidas que se liquidaran por la Entidag,
a vez cobrados los recibos emitidos y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. La cuantia de dichos recibos se
-efleja en los saldos de la cuenta «Recibos de primas pendientes de cobroxs de los balances de sttuacién adjuntos.

3.n.- Plan de pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y Convenios Colectivos de aplicacion, la Entidad tiene adquinido e
compromiso de complementar las pensicnes de Jubitacion de la Seguridad Social percibidas por sus empleados, en
funcion de las situaciones ¥ por las cuantias establecidas.

Para atender a los menclonados compromisos con el perscnal, la Entidad tiene establecidos conciertos
Contractuates de importancia con terceros al 31 de diciembre de 1956 y 1995, registrandose con caracter adicional
las provisiones técnicas constituidas internamente al cierre de ambos ejercicios. Los pasivos actuariales
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correspondientes a los compromisos contraidos con el personal jubilado se mantienen Integramente cubiertos, y
las pensiones devengadas por el personal en activo se encuentran progresivamente dotadas a un nivel aproximado
y razonable de devengo.

Las provisiones matematicas globaimente constituidas al 31 de diciembre de 1996 ascienden a una cuantia total de
5.608 millones de pesetas, de la que 2.584 cofresponden al personal jubilado y 3.014 af personal en activo. Al 31
de diciembre de 1995, las mencionadas provisiones constituidas ascendian a un importe de 4.520 millones de
pesetas, del que 2.314 correspondian al personal jubitado y 2.206 al personal en activo.

Los pagos realizados en 1996 y 1885 por la Entidad, en concepto de las indicadas polzas concertadas con
terceros, ascendieron respectivamente @ importes aproximados de 769 y 439 millones de pesetas, registrandose
contra resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {(véase Nota 17).

L.a Entidad continuara actualizando sistematicamerite la cuantia total de los compromisos adquiridos en materia de
pensiones de jubilacién, en linea con los estudios actuariales internos e independientes efectuados, sustituyendo la
facuttad asumida actualmente que se establece en el régimen transitorio del Plan General de Contabilidad, por las
exigencias de cobertura de la Ley 30/1995, existiendo la intencion de continuar realizando anualmente dotaciones
suficientes por los importes devengados de acuerdo con dichas disposiciones legislativas.

Segun verificacion actuarial independiente de Febrero de 1997, los compromisos devengados registrados al 31 de
Diciembre de 1996 en favor del personal en activo de la Entidad, se han fundamentado en los parametros
actuariales y financieros estimados tazonables siguientes: Tipo de interés del 6,5%, Proyeccién salarial del 3%,
Crecimiento de las pensiones oficiales del 3%; Tablas de mortalidad GKM80. Estos factores seran ajustados
convenientemente por la Entidad en célculos futuros, en finea con las circunstancias financieras y de otra indole
concurrentes, no previéndose efecto negativo alguno relativamente importante en los capitales propios reflejados en
las cuentas anuales.

3.0.- Impuesto sobre sociedades

El gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se caicula en funcion del resultado economico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos
que no revierten en periodos subsiguientes (véase Nota 14),

3.p.- Indemnizaciones por despido

e acuerdo con la legisiacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aguellos empleados que puedan ser
despedidos sin causa justificada.

No existen razones que hagan necesana la creacidn de una provisién por este concepto al 31 de diciembre de
1996 y 1995,

4.- Distribucion de Resultados:]

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996, que el Consejo de Administracidn de la Entidad
sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es como sigue:

Miles de
pesetas

Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1996 4,445 196

Distribucion -

A dividendos 2.400.000
A resetvas voluntarias 2.045196
4. 445.196

iLa distribucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y
en los Estatutos Sociales vigentes.
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Con respecto a la distribucion de los resultados anuales, los Estatutos de ia Entidad establecen que;

- Una vez efectuadas las dotacicnes pertinentes de los beneficios liquidos a la reserva legal, se aplicard un
determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los mismos resultados del balance, como
retribucion del Consejo de Administragion.

+ El remanente, después de destinar las cuantias gue se acuerden a la formacion de reservas especiales y
fondos de previsién, sera distribuido entre los Accienistas en concepto de dividendos.

- Sera facultativo continuar attibuyendo pane de los beneficios al aumento de la reserva legal, cuando ésta
alcance el 20 % del capital social.

El Consejo de Administracion de la Entidad, en reuniones celebradas ef 27 de Junio y e 26 de Septiembre de
1996, y el 30 de Enero de 1997, acordé abonar a los Accionistas dividendas a cuenta del resultado del ejercicio
I 1996 por un importe total de 2.400 miliones de pesetas.

El importe bruto de los dos primercs dividendos ascendié a 600 millones de pesetas para cada uno de ellos,
equivalente a 200 pesetas por accién, mientras que para e tercero ascendid a 1.200 miliones de pesetas,
equivalente a 400 pesetas por accién.

L.os estados contables de liquidez previsional formulados por la Entidad de acuerdo con los requisitos legales, en
base a sus balances de situacidn al 26 de Junio y 26 de Septiembre, modificados con diversos ajustes
S extracontables de periodificaciones, y al 31 de Diciembre de 1996, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
5 suficiente para la distribucién de les mencionades dividendos a cuenta, fueron los siguientes:

ESTADOS CONTABLES DE LIQUIDEZ

Miles de pesetas
1 Junio Septiembre Diciembre
q Activos disponibles y realizables
4 Efectivos y activos monetarios 2.525.060 2.922.353 2955493
) Creéditos, netos de provisiones 7.031.142 7.948.351 6.762.286
[ Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 7.635.326 7.744.891 9.113.739
Titulos de renta fija 107.533.254 106.306.912 107.569.301
] Menos: Provisiones para depreciacién (1.573.485) (1.826.304) (1.045.249)
i Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 429,982 430.076 460.929
123.881.279 123.527.279 125.816.499
% Pasivos exigibles:
7 Provisiones técnicas para prestaciones
Ili Seguro directo 26.464 924 2B.256.656 29.366.576
Reaseguro aceptado 623.083 602.806 1.993.524
. Menos: Reaseguro cedido (2.497 668) (3.542.408) (4.666.710)
:J Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 985.356 973.273 1.027.428
Xl Deudas y gastos a pagar 5310453 5222763 8.670.366
Dividendo bruto a cuenta 600.000 600.000 1.200.000
:., 31.486.148 32.113.090 37.591.184
Superavit estimado de liquidez 92.095.131 91.414.189 88.225.315
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En base a los cierres contables de la Entidad a la fecha de formulacitn de los estados de liquidez precedentemente
indicados, el beneficio del periodo neto del impuesto sobre beneficios, después de considerar en su conjunto los
requisitos legales vigentes, excederia en cualquier caso elimporte del dividendo bruto a cuenta de los resultados del
ejercicio 1996,

Durante el ejercicio 1996, la Entidad registro la distnbucion del beneficio neto del ejercicio 1985, por importe de
3.941 436.765 pesetas (véase Nota 13), como sigue:

Miles de
pesetas
A dividendos 1.800.000
A reservas voluntanas 2.141,437
3.941.437

Los beneficios netos registrados por la Entidad en Ios ejercicios 1996 y 1995 ya han considerado la retribucion a los
Organos de Administracion, incluyendo ambos las periodificaciones aplicables de rendimientos implicitos de.
inversiones financieras.

|5.- Inmovilizado Inmater

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, fa compasicion de los saldos de estos capitulos de los balances de situacidn
adjuntos, expresada en valores netos, es la siguiente:

Miles de pesetas
1.896 1.995
Inmovilizado inmaterial
Programas informaticos............................... 201.444 165.996
Derechos de fraspaso. ...........coveeeeeeiiaeeaees 1.318 2.108
292.762 168.104
Gastos amortizables -
(astos de adquisicién de cartera (véase Nota 18) 785.519 0
Exceso sobre el valor de reembolso en
valores negociables de renta fija {véase
NOEE 3. et r e e 873.307 317.638
Reacondicionamiento de inmuebles
AMeNndados. ... ... 524.018 204.398
2.192.844 522.036
2.485.606 630.140




Durante los ejercicios 1896 y 1985, el movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial de la
Entidad, con inclusion de sus cotrespondientes amortizaciones acumuladas, muestra el detalle siguiente:

Programas Derechos de

Informéticos traspaso Total
INMOVILIZADO INMATERIAL
Saldos al 31 de diciembre de 1994 302.120 3.183 306.283
Activaciones 93.847 v} g93.947
Retiros (15.886) 0 {15.886)
Saldos al 31 de diciembre de 1986 380.181 3.183 383.344
Activaciones 214875 0 214875
Retiros 0 o] v}
Saldos al 31 de diciembre de 1986 595.056 3.183 588.219
AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
Salkdos al 31 de diciembre de 1994 (165.817) {264) (166.081)
Dotaciones (84.254) {7o1) {65.045)
Detracciones 15.886 C 15.886
Saldos al 31 de diciembre de 1895 {214.185) {1.068) (215.240)
- Dotaciones {89.427) (790) (90.217)
Detracciones 0 o 0
Saldos al 31 de diciembre de 1996 {303.612) {1.846) (306.457)
VALORES NETOS:
. Al 31 de diciembre de 1995 165.996 2108 168.104
Al 31 de diciembre de 1996 291.444 1.318 262762
-
‘ El detalle y evolucién durante los ejercicios 1996 y 1985 de los saldos que componen el epigrafe de gastos
- amortizabies, es como sigue:
Miles de pesetas
i Exceso sobre ef valor
) de reemnbolso en Reacondiciona- Gastos de
. valores negociables miento adquisicion Total
’ de rema fija (véase de inmmuebies de cartera
Nota 3.4) arrendados
Saldos al 31 de diciembre de 1584 876.142 87.221 0 963.363
Activaciones 35025 133.589 0 168.614
Amortizaciones (113.119) (16.412) o (129.531)
Cancelaciones (4B0.410) 0 0 {480.410)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 317.638 204.398 0 §22.036
Activaciones 652.746 358,404 ' 900.588 1.911.738
Amortizaciohes {89.160) (38.784) (105.069) (233.013)
Cancelaciones 7917 0 0 797
Saldos al 31 de diciembre de 1996 873.307 524,018 795.519 2.192.844




La composicién de log saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1995 de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos, es como sigue:

Miles de pesetas
1.956 1.996

Amortizacion Valor Valor

Goste acumulada Neto Neto
Mobiliario 2.833.459 {1.933.399) 1.000.060 1.063.899
Obras en locales arrendados 491,258 (218.809) 272,449 250107
Vehliguios 161.375 {53.652) 107.723 89.272
Equipo electronico 1.754.782 (1.086 575) 668.207 550628
5.340.874 (3.292.435) 2.048.439 1.953.506

El movimiento de ias diferentes cuentas dej inmovilizado matenal, asi como de Sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, durante ios ejercicios 1996 y 1885, ha sido como sigue:

L Miles de pesetas
- - Obras en loca- Equipo
Mobifiario  les arrendados  Vehiculos Electrénico Total
?:‘?‘i COSTES:
) Saldos al 31 de diciembre de 1994 2.514.871 371.185 127.671 2.565.780 5.583.377
] Adiciones y traspasos 217.258 52.301 30.305 289121 568.985
Retiros y transferencias (14.814) 0 (10.123) (45.176) (70.113)
5 Saldos al 31 de diciembre de 1995 2.717.316 423456 147,753 2823728 6.112.249
. f Adiciones y traspasos 216.144 67.802 5§1.604 451 457 787.017
l Retiros y transferencias 0 0 (37.982) {1.520.410) (1.558.392)
N Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.933.459 491.268 161,376 1.754.782 5.340.874
J AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
Saldos al 31 de diciembre de 1994 (1.397.688) {133.071) (49.882) (1.886.661) (3.5€7.002)
g Dotaciones (262.481) (40.341) (18.303) (321.848) (642.973)
Detracciones y transferencias 6763 63 5.504 35,302 51.632
i
jla Saldos al 31 de diciembre de 199§ (1.6563.416)} (173.349) {68.481) (2.273.087) 14.168.343)
Dotaciones (270.989) (47.666) (20.701) (319.647) (659.003)
Detracciones y transferencias (8.994) 2.206 25530 1.506.169 1.524 911
Q. Saldos al 31 de diciembre de 1996 (1.933.399) {218.808) {53.652) {1.086.576) (3.292.438)
i '
i VALORES NETOS:
Al 31 de diciembre de 1995 1.063 899 250107 88.272 550.628 1.953.906
Al 31 de diciembre de 1996 1.000.060 272.449 107.723 668.207 2.048.439

Los activos registrados en este epigrafe no son susc
7/1996, de 7 de Junio (véase Nota 7).

eptibles de actualizacion por aplicacion del Real Decreto Ley




7.- Inversiones Materiales:

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la evolucién de los saidos de este epigrafe de los balances de situacién
adjuntos, presenta la composicion siguiente:

Miles de pesetas
Terrenas Construcciones Total

COSTES:

Saldos al 31 de diciembre de 1954 752.208 17.558.198 18.310.403
Adiciones 32.318 3.147.946 3.180.264
Retiros y transferencias 0 (44.208) {44.208)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 784523 20.661.936 21.446.459
Adiciones 987 362.083 363.070
Actualizacién R.D.L. 7/96 174.266 6.651.771 6.826.037
Retiros y transferencias o (38.709) (38.709)

Saldos al 31 de diciembre de 1996 958.776 27.637.081 . 26.596.857

AMORTIZACIONES ACUMULADAS:

Saldos al 31 de diciernbre de 1854 0 {2.285.460) {2.286.460)
Dotaciones 0 (340.472) (340.472)
Detracciones y transferencias 0 8.316 8.316

Saldos al 31 de diciembre de 1995 0 {2.617.616) (2.617.618)
Dotaciones 0 (364.527) {364.527)
Detracciones y transferencias 0 0 0

Saldos al 31 de diciembre de 1996 0 {2.982.143) {2.982.143)

VALORES NETOS.

Al 31 de diciembre de 1995 784523 18.044.320 18.826.843

Al 31 de diciembre de 1996 950.776 24,654 938 25614.714

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, el valor neto de ios inmuebles afectos a la materializacion de las provisiones
técnicas de la Entidad {véase Nota 21.b), ascendia respectiva y aproximadamente a 22.446 y 12.886 millones de
pesetas.

Tomando como base de comparacin las tasaciones admitidas por la Direccion General de Seguros para dichos
inmuebles, a su vez por importes totales de 39756 y 36.814 miliones de pesetas, al 31 de diciembre de 1996 y
1995 las plusvalias no realizadas (latentes) de ia Entidad ascienden a 17.310 y 23.928 millones de pesetas.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decteto Ley 7/1896, de 7 de Junio, la Entidad ha procedido a actualizar el
coste de sus inmuebles y terrenos (véase Nota 13), resultando un incremento por importe de 6.826.037.277
pesetas y correspondiendo pagar ata Administracion Tributaria un importe de 204.781.118 pesetas (véase Nota 9),
€n concepto de gravamen Unico de actualizacion.

En el Anexo | adjunto se muestra el detalle de los inmuebles de la Entidad.




| 8.- Inversiones Financieras:]

La composicién neta de los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1895, correspondientes a los diferentes epigrafes
integrantes de este capitulo de los balances de situacion adjuntos para la Entidad, se detallan a continuacion:

8.a.- Acciones y otras participaciones, (excepto inversiones en empresas del
grupo, asociadas y participadas).

En el Anexo | | adjunto se muestra el detalle abreviado de la cartera de valores de la Entidad.

Los saldos netos de este epigrafe de ios balances de situacién adjuntos, presentan el detalle siguiente:

Miles de pesetas
1.996 1.886
Titulos de renta fija -
Con cotizacidn bursatil 102.834.417 98.872.870
- No cotizados 4734 885 262025
i 107.560302  99.124.895
THulos de renta variable -
o Con cotizacién bursati 8.707.603 6.809.835
% No cotizados - 406.136 448.269
Fondos de inversidn mobiliaria 1.583.926 1.156.374
10.697 665 B.414.478
o Otras inversiones financieras 43,456 647 30.924.130
A deducir:
! Desemboisos pendientes o (18.860)
Provisién para depreciacion de inversiones {1.045.248) (1.780.644)
] 160678.365  136.663.999

Ei movimiento que se ha producida en la cartera de valores de la Entidad, durante los ejercicios 1896 y 1995, ha
sido el siguiente:

Miles de pesetas

Provision Desem-

Acciones y para boisos

otras parti- Titulos de Otras deprecia- pendien

cipaciones renta fija Inversiones Total cion tes Neto
Saldos ai 31 de
diciembre de 1954 6.326.161  93.317.169 20.863.853 120.497.183 (3.955.960) (16.760) 116.626.473

Compras y suscripciones  3.571.576 44818460 1.420697.902 1.469.087.938 (531.384) (12.000) 1.458.544.554
Ventas y amortizaciones  (2.669.633) (39.010.734) (1.409.441.251) (1.451.121.618) 2.706.700 8.890 (1.448.406.028)

Traspasos 30.000 4 (30.000) o] 0 ¢] ¢]
Saldos al 31 de

diciembre de 1995 7.258.104 99.124.896 32.080.504 138.463.503 (1.780.644) (18.860) 136.663.998
Compras y suscripciones 4215883 20907.768 2415776733 2.440.900.384 0 (13.784) 2440.886.600
ventas y afnortizaciones  {2.264.545) (12.463.361) (2402 B16664) (2417544 570) 735395 27.804 (2.416781.281)
Traspasos (95.703) 0 0 (95.703) 0 475 (80.953)

Saldos al 31 de
diciembre de 1996 9.113.739 107.569.302 45.040.573 161.723.614 (1.045.248) 0 160.678.365
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La composicién y el movimiento de la provision para depreciacién de valores durante los ejercicios 1896 y 1995,
para la Entidad, presenta el siguiente detalle:

Miles de pesetas

Acciones y Empresas
ofrds partici- Titulosde  asociadas y
paciones rentafija  participadas Total

Saldos al 31 de diciembre de 1994 610.187 2.934.322 411.441 3.965.960

- Dotaciones det ejercicio 0 426119 466.434 892.653
Dotaciones con cargo a "Minusvalias en valares

! negociabies de renta fija" (véase Nota 13) 0 (2.016.388) 0 {2.016.388)

Provisiones dispuestas (137.504) {690.310) (223667)  (1.051.481)

Saldos al 31 de diciembre de 19835 472,693 653.743 654,208 1.780.644

Dolaciones del ejercicio 0 0 1.328 1328

Provisiones dispuestas {137.799) (392.566) {40.799) (571.164)

- Cancelaciones 0 0 {165.559) (165.559)

! Saldos al 31 de diciembre de 1886 334.894 261.177 448178 1.045.249

8.b.- Empresas del Grupo, Asociadas y Farticipadas

] Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los saidos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, para la
Entidad presentan la composicion siguiente:

Mites de pesetas
1.996 1.995
Empresas dei Grupo -

- Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros 2.200.000 2.200.000
J Catoc, Socledad Andnima de Inversitin Mobiliaria 2.021.250 2.M5.215
Salemno 94, S.A. 937.151 937.15¢

Inmoblliaria Catos, 5.A. 593.184 503.184

Casalud, Sociedad Andnima de Seguros 110.000 110.000

! Depsa, Scciedad Andnima de Seguros y Reaseguros 49.280 0
Editorial Catoc, S.A. 43.006 43.006

Prepersa, Socledad Anénima de Peritacion de Seguros y Prevencion 20.384 20.384

- Tecniseguros, Socledad de Agencia de Seguros, S.A. 15.000 15.000
i Baqueira Beret, S.A. 0 1655565

2 6.989.266  7.589.506

Empresas asociadas -

Compatiia Espariola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Gaucién, S.A. 7.608.537 7.608.537
Baqueira Beret, S.A. 1.346.063 0
Inpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobitiaria, S A. 661.517 661.517
Laiki Life insurance Company, S.A. 445.133 738.048

Bargain SIMCAV 388.303 o
Hercaso! 278912 o

Ingenieria de Software Avanzado, S.A. 8.800 9.800
10.739.265 8.017.902

I Empresas participadas - :
Bodegas Olarra, 5.A. 129.455 84.283
inverseguros, S.A. 58.333 56333

g Siresa (con deduccion de 4.750.000 pesetas pendientes de desembolso en 1806) 30.250 0
Asitur de Seguros y Reaseguros, 5.A. 30.151 30.151
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A 9.500 9.500
Vailes y Montaiias, $.A. (con deduccién de 424.000 pesetas pendientes de

i desembolso en 1996 y 1995) 405 405
Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros o} 60.995

258.094 243.672

16.986.614 16.861.079
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Al 31 de diciembre de 19896 y 1995 se incluyen camo empresas participadas las inversiones con porcentajes de
panticipacion entre el 5 % y el 20 %.

En 1896, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros, a la Entidad le ha sido atribuida, con efecto 1 de Junio de 1996, una participacion del 100% del capital
de la sociedad constituida tras el mencionado procesc de escision, que asume la actividad aseguradora y
denominacion social de la entidad escindida.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la Eptidad posee una participacién del 100% en el capital social de Salerno 94,
S.A., adquirida en Enero de 1993 por un importe de ©37.450.710 pesetas, habiéndose registrado abonos en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas por importes de respectivamente 40.799.259 y 223.667.051 pesetas, en
concepto de provisiones para depreciacion de inversiones aplicables al ciefre de los ejercicios 1996 y 19985,

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la Entidad posee una participacién del 49 % en el capital social de Ingenieria
de Software Avanzado, S.A., que de acuerdo con los estatutos sociales de esta Gttima, so6lo otergardn derecho a
una participacion del 9,61% del patrimonio social.

La inversion de la Entidad en Laiki Life insurance Company, S.A ha sido efectuada en Dracmas, siendo las
cotizaciones de esta divisa al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 a tipos de cambio respectivamente de 100 Dracmas
= 5208 y 53.65 pesetas. Durante los ejercicios 1996 y 1995, la Entidad procedié a efectuar desemboisos
adicionales por importes de respectivamente 164.217 400 y 57.846.512 pesetas, como consecuencia de las
ampliaciones de capital levadas a cabo. Tras una reduccién y posterior ampliacidn de capital, que no fue suscrita
por la Entidad, el porcentaje de participacién en esta Compafia al 31 de Diciembre de 1996 ha gquedado reducido
al 31,64%, manteniendo una provision por depreciacion de inversiones por el importe total del coste registrado.

Sequidamente se describe la informacién mas relevante concerniente a las inversiones en empresas del grupo,
asociadas y participadas de la Entidad:




Porcamaje e
participacién Capitales proplos eh Miles de pesstas
l Socledad Capitil Reservas Resultado
tDcnomimclén y domicilio) Actividad Facha Directo  indirecto Totat Social Patrimoniaies Neto
"NMOBILIARIA CATOC, SA. Explotacion 31-12-1996 100 100 564000  S570.324 49783
e Avenida Alcalde Bamils Inrooebles  31-12-1995 100 - 100  564.000 129.165 44,047
' \ Zona de San Juan
San! Cugal del Vallés - Barcelona
SALERNO 54, 5.A. inversiones  31-12-1996 400 - 100 80.000 329.067 47.004
Avenida Alcakde Bamils 31-12-1885 100 - 100 80.000 394,530 54,537
‘ Zona de San Juan
Sant Cugat del Valles - Barcalona
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE inversiones  31-12-1996 69 16711 85N 1.378.650 1377446 307319
INVERSION MOBILIARIA 21-12-1995 69 - €9 1.378.650 1324886 424.795
‘ Avenida Alcalde Barils
Zona de San Juan
Sant Cugat dei Valiés - Barcelona
: COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA Seguros de 31-12-1996 55 - 55 120.048 198,038 103.013
i DE SEGUROS Saluct 31-12.1995 55 - 55 120.048 100922 a7.115
- Paseo de Gracia, 2
Barcelona
" PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Prevencidny 31-12-1996 100 - 100 10.000 11.296 3.989
gﬁi PERITACION DE SEGUROS Y PREVENCION  Peritacion 31-12-1996 100 - 100 10.000 8.974 32322
Avenida Alcalde Bamils
- Zona de San Juan
o Sani Cugat del Vallés - Barcelona
e
I?f»’ TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE AGENCIA Agencia de 31-12-1996 100 - 100 10.000 5023 921
i DE SEGUROS, S-A. Saguros  31-12-1985 100 - 100 10,000 3.897 1.425
Avenida Alcaide Barnils
% Zona de San Juan
L Sant Cugat del Vallés - Barcelona
. CATOG VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE Seguros 31-12-1906 792 - 182 2.771.150 17.987 £5.167
SEGUROS de Vida  31-12-1995 100 - 100 2.200.000 - 3775
Avenida Alcalde Bamils
E Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Seguros 21-12-1896 100 - 100  500.000 - 20.792
i SEGUROS Y REASEGUROS de defensa
%] Gran Via ds les Corts Catalanes, 645 juridica
G Barcelona
EDITORIAL CATOC, S.A Edicion,  31-12-1996 100 - 100 43.000 30412 42927
i Avenida Alcalde Barnils jrmpresion 31.12-1995 100 - 100 43,000 21.340 8T
fos Zona de San Juan reiproduceion
Sani Cugat del Vallés - Barcelona
BAQUEIRA BERET, S.A. (n) Estacién da 31-12-1996 4945 . 4945 1566550 1.637930 292.8T
Salardd, Vaile de Aran escui'y explo- 31-12-1985 62,45 341 6586 1566550 554,082 323.050
Lérida taciones com-
plementarias
COMPARIA ESPANOLA DE SEGUROSY (b Seguros de 31.12-1996 3935 235 1.500.000 12224035 2.2375688
REASEGUROS DE CREDITO Y CAUCION, créditoy  31-12-1995 39,35 3935 1.250.000 40.594.105 1.350.909
; Paseo Casteliana, 4 de caucien
Madnd
LAIK! LIFE INSURANCE COMPANY, SA {€) Seguros 31-12-1996 3164 31,64 ™ 972 - (1070
| 135 Syngrou Avenua & Kratitos de Vida  31-12-1985 3506 35,06 924 321 {510)
: Alenas - Grecia
INPISA-DOS, SOCIEDAD DE INVERSION Inversiones  31-12-1996 15 036 1536 2086344 44202305 1.140.529
MOBILIARIA, S.A. 31.12-1995 15 1§ 2086344  3I4ET6T5 952.718
Manuel Arnas, 31
Barcelona
BARGAIN, SOCIEDAD DE INVERSICN Inversiones  31-12-1996 10,66 . 1066 2116647 1279526 285927
MOBILIARIA DE CAPITAL VARIABLE, S:A
Claudio Coello, 78
Madrid
HERCASOL, $.A. SIMCAV Invarsiones  31-12-1996 18,11 - s 942.761 387805 143774
Avenida Diagonal, 399
I Barcelona
("} Cifras en miliones de Dracmas
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(a) Los capitales propios incluyen a las Sociedades Dependientes. Viajes Baqueira Beret, S.A. Hoteles Valle de
Arén. SA. Hoteles Nevados, S.A., Maubeme, S.A. y Aranesa de Radio i Televisid, S.A (las 3 ultmas sin
actividad), en las que el porcentaje de participacion es el de 100%, no siendo su representatividad importante.

{b) Los capitales propios incluyen a ias Sociedades Dependientes: lberinform Internacional, S.A_ Invercyca, S.A. e
Iberinmobiliaria, S.A.. en las que el porcentaje de participacion es el 100%, no siendo su representatividad

' ’ importante.

(c} Cifras en millones de Dracmas.
No se dispone de informacion definitiva del ejercicio 1996.

Segun se requiere en el Real Decreto 181 5/1991, de 20 de Diciembre, la Entidad presenta separadamente sus
cuentas anuales cohsolidadas para los ejercicios 1996 y 19485,

! Durante los ejercicios 1996 y 1865, la Enfidad ha registrado como ingresos en sus cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, importes de respectivamente 758 y 472 milones de pesetas, en concepto de dividendos de
SUS inversiones en las empresas del Grupo, asociadas y participadas, cuyo detalie es el siguiente:

Miles de Pesetas
b 1.996 1.995
Catoc, Sociedad Anénima de inversién Mobiliana 263.706 103.534
. Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S.A 187.988 214 616
Salerno 94, S A 120.000 0
Baqueira Beret, S.A. 116.207 g7.618
E Inmobifiaria Catoc, S.A. 38.000 35.000
f Editorial Catoc, S.A 20.000 0
J inverseguros, S.A. 11.667 11.667
Prepersa, Sociedad Anénima de Pertacion -
5] de Seguros y Prevencion 1.000 100
t Bodegas Olarra, S.A. 0 5933
Depsa, Sociedad Anonima de Segures y Reaseguros 0 2.723
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. 0 1.331
g 758.568 472,522
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8.c.- Ingresos periodificados de inversiones financieras

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos al 31 de diciembre de 1986 y
1995 de la Entidad, es como sigue:

Miies de pesetas

1.996 1.995
Intereses a cobrar no vencidos,
cofrespondientes a inversiones en titulos
de renta fija y actives menetarios 4383877 3.768.309
Periodificacién de rendimientos implicitos
de inversiones 5.205.187 5.518.258
Cobros diferidos comespondientes a intereses
devengados de préstamos hipotecarios y olros conceptos 3.868 2097

9592932 9.268.664

8.d.- Cobertura de las provisiones técnicas

De acuerdo con las regulaciones vigentes, 1as inversiones en valores mobiliarios se dividen en aptas y no aptas a los
efectos de la materializacién de las provisicnes téenicas de las entidades aseguradoras (véase Nota 21.b).

8.e.- Plusvalias no realizadas

Teniendo en cuenta principalmente tas cotizaciones bursdties y demas procedimientos de valoracion aplicables, de
Iz totalidad de inversiones en cartera de ia Entidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995, resultan respectivamente
plusvalias y minusvalias netas no realizadas {latentes) en cuantias del orden de 21.324 y 7.628 millones de pesetas.

9.- Créditos y Deudas Fiscales, S¢

& A Bl » 0

La composicion de los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 correspondientes a estos capitulos de los
balances de situacion adjuntos, es como sigue:

Miles.de pesetas
1.996 1985
Créditos -
Préstamos al personal 0 14.799
Deudores diversos y otros conceplos 1.266.465 1.495.377
1.266.455 1.510.176
Deudas -
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Qrganismos Publicos 668.601 541 878
Hacienda Puablica (véase Nota 14) y
Organismos de la Seguridad Social: B
impuesto sobre beneficios dilerido 1.701.492 1.640.561
Deudas exigibles 1.309.738 735011
Otros acreedores por conceplos diversos 2.164.088 1.827.126
Periodificacion de gastos 1.255.811 1.117.692
7.099.730 5.862.368

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, formando parte de las deudas de la Entidad con acreedores por conceptos
diversos, se incluyen cuantias de 400,6 y 3552 millones de pesetas correspondientes a atenciones estatutanas
{vease Nota 19).
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10 Efectivoen Bancos: y s Establecimiontos d

~en Cheques:

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de los saldos de este capitulo de los batances de situacion
adjuntos es la siguiente:

Miles de pesetas
1.996 1.996
Efectivo en cuentas cormentes bancarias 2.887.613 3.810.588
Fondos de caja 66.809 62141
Cupcnes vencidos 1.07 0
2.955.493 3872729

La mayor parte del efectivo en cuentas corientes bancarias corresponde a saldos cuyos tipos aproximados de
interés en los ejercicios 1996 y 1995, han sido respectivamente del 6,5 % y 8,3 %.

11.- Capital Suscrito:

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, el capital social de la Entidad estd compuests pot 3.000.000 de acciones, de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmenie suscritas y desembolsadas, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con los mismos derechos y ebligaciones.

La Junta General Extraordinana de Accionistas (véase Nota 23} celebrada el 30 de Enero de 1897 acordd reducir el
valor nominal de las acciones de la Entidad a 250 pesetas cada una, manteniento el capita! social de 3.000.000.000
de pesetas, quedando representado éste por 12.000.000 de acciones.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, los Accionistas de la Entidad con participaciones del 10 % 0 superiores, se
relacionan a continuacion;

Porcentaje de participacion

1.996 1.996

Corporacion Catalana Occidente, 5.A. 25,36 25,36
La Prevision 96, S.A. 25,14 25,06

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 5549% de la Entidad al 31 de diciembre de 1996,
perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Parlicipacion, S.A. La
participacién de Inoc, S.A. al 31 de diciembre de 1995 era del 55,42 %.

Las acciones de la Entidad cotizan en la Bolsa de Barcelona, y desde Septiembre de 1995, en la de Madrid,

Las cotizaciones bursétiles de las acciones de la Entidad al 31 de Diciembre de 1996 y 1985 eran del 1.600% y
1.300%, siendo del 2.475% a mediados de Febrero de 1997 y 1.400% a principios de Marzo de 1896.

[12.- Prima de Emision de Acciones:

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de Diciembre de 1986 y 1995 asciende a un
importe de 3.255.049.937 pesetas.

Dre acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se permite expresamente la utifizacion del
saldo de esta reserva para ampliar e} capital y no se establece restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.
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13.- Reservas:

La composicién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los saldos de este capitulo de log balances de situacién
adjuntos, para la Entidad (véase Nota 4), es como sigue;

Miles de pesetas
1.998 1.996

Reserva legal 600.000 600.000
Otras reservas -

Reserva de Revalorizacién Rea! Decreto Ley de 7/1996 6.621.256 o;

Voluntarias 18.708.465 16.567.058

De fusién 1.630.448 1.630.448

Diversas 54.401 54 401

27.614.600 18.851.907

A continuacion, se relaciona el movimiento de los saldos de este epigrafe durante los ejercicios 1996 y 1995:

Miles de ptas.
Saldo acumulado al 31 de diciembre de 1994 14.755.288
Distribucion de Yos resuitados netos del ejercicio 1994 2.080.251
Dotacién a iz cuenta "Minusvalias en vakres negocidbles de renta fija”. (véase Nota 2.d) 2.016.388
Saldo acumuladc al 31 de diciembre de 1965 18.851.907
Distribucion de los resultados netos del gjercicio 1995 (véase Nota 4) 2.141.437
Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 6.621.256
Saldo acumulade al 31 de diciembre de 1996 27.614.600

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios deberan destinar el 10 % del mismo a la reserva jegal hasta que ésta alcance, al
menos. el 20 % del capital social. La reserva legal podra utiizarse para sumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20 % del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

£l 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo de |a reserva legal representa el 20 % del capital social.

Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley T/1966 de 7 de Junio

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de Diciembre de 1996, que asciende a una cuantia
de 6.621.256.159 pesetas, corresponde a la actualizacion del valor de los inmuebles y terrenos, neto del gravamen
unico de actualizacion del 3% por importe de 204.781.118 pesetas, efectuada por la Entidad de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio, y en ¢ Real Decreto 2607/1996, de 20 de Diciembre
{véanse Notas 3.1y 7).

Dicha actualizacion podra ser comprobada por 1a Inspectién de los Tributos en un plazo de tres afios, contados
desde Ia fecha de cierre del balance en el que consten las operaciones de actualizacién. Transcurrido dicho plazo
sin que la comprobacion se haya efectuado, las mencionadas operaciones se consideraran comprobadas de
conformidad y el saldo de la cuenta podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a ampliar el capital
social y, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance actualizado, a reservas de libre
disposicién,

Reservas Voluntarias

|_os saldos de las reservas voluntanas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 en la Entidad son de libfe disposicion.
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Reserva de Fusién
Durante el proceso de absorcién de Occidente, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A,, la Entidad determino
su correspondiente reserva de fusién en base a las dispoesiciones y posibilidades legaimente existentes, habiendo

procedido a actualizar el valor de sus inversiones financieras y en empresas del grupo, asociadas y participadas
{véanse Notas 8.a y 8.b), y resultando una plusvalia neta por importe de 1.630.448.000 pesetas.

Reservas Diversas

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo de estas reservas corresponde a conceptos individua! y relativamente
ne significativos.

{14.- Situacion Fiscal:)

La Entidad no ha presentado todavia la declaracién del impuesto sobre sociedades del gjercicio 1996, aungue en
sus cdiculos se han tenido en consideracion las diférentes disposiciones legislativas de aplicacion.

A principios de 1994, y con respecto a los principales impuestos que afectan a las operaciones sociales, se
efectud una inspeccién fiscal a la Entidad que comprendié (os afies de 1988 a 1992 inclusive, habiéndose emitido
las correspondientes actas con fecha 18 de octubre de 1994, determinando las cuctas y recargos a ingresar.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la Entidad mantiene una provision por las cuctas reclamadas por importe de
227,8 millones de pesetas, no obstante haber sida recurridas junto con otra cifra complementaria en concepto de
recargos. En el caso de no ser aceptadas las alegacionies presentadas ante la Administracién Tributaria, se
estima que la incidencia final que pudiera resultar ne seria relativamente importante con respecto al saldo de las

reservas patrimoniales de la Entidad.

La naturaleza de los créditos y deudas fiscales registrados al 31 de diciembre de 1996 y 1995, por la Entidad se
describen en la Nota 9.

Para la Entidad, ia conciliacion entre los beneficios contables antes de impuestos y las bases imponibles del
impuesto scbre sociedades, correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995, presentan la compaosicién siguiente:

Miles de pesetas
1.986 1.995
Resultado contable def ejercicio 6.637.356 5762291
Diferencias permanentes:
Aumentos 833.840 751942
Disminucicnes (58.896) (317.277)
Resultado contable ajustado 7.412.300 6.136.956
Diferencias temporales:
Aumentos, con origen en ejercicios anteriores 1.732623 0
Disminuciones, con origen en e ejercicio 0 {301.190)
Base imponible (resultado fiscal) §.144.923 5.835.766
Cuota, 35 % 3.200.723 2042518
Deducciches y bonificaciones {402.145) (374.934)
Impuesto a pagar 2798578 1 667 584
Impuesto diferido (606.418) 932N
2192160 1.760.855

Impuesto sobre sociedades

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por el sector asegurador, asi como de ios resultados de los mencionados recursos interpuestos o de las
inspecciones que pudieran llevarse a cabe para ios afios sujetos a verificacién, podrian existir obligaciones
adicionales de caracter contingente para la Entidad, que no sen susceptibles de cuantificacién objetiva, aunque
sus Administradores estiman que aquelas que se pudieran materializar no tendrian efectos relativamente
significativos en las cuentas anuales adjuntas at 31 de diciembre de 1996 y 19985 consideradas en su conjunto.




| 15.- Primas y Recargos: |

Los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1996 y 1995,
presentan el detalle siguiente:

| Miles de pesetas

‘ 1.896. 1.986
Seguro  Reaseguro Redseguro  Negock Seguro  Reaseguro Reaseguro  Negocio
directo aceptado  cedido neto directo  aceptado  cedido neto

| Primas adquiridas, no vida -
Primas y recargos netos de
anulaciones, no vida 45470307 1650836 (5.255.285) 41.870.948 | 43.897.743 1.452.853 (2.870.766) 42.479.830
Provisiones técnicas pana nesgos
N Curso, no vida:
+ al comienzo del ejercicio 15.350.812 410750 (1654.428) 14.067.134 | 14.187.800 334 843 (3.393.474) 11.139.189
- al cierre del ejercicio (16.277.358) (441.082) 1650322 (15.068.128)(14.974.908) (356.850) 1.622.353 (13.709.40%5)

Provisiones para pritias
pandientes, no vida:

+ 8l comienzo del sjercicio 1.032.397 0 0 1032397 1.001.933 - - 1.001.933
B - al cierre del ejercicio (1.045.099) 4] 0 (1045099 (1.002.026) - - (1.003.026)

Primas adquiridas, vida -

Primas y recargos netos de

anulaciones, vida 24,496,692 13154  (123.808) 24386038 | 21080598 11084 (121.812) 20.969.870
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS
w _ \VIDAYNOVIDA 50036841 1633548 (5.427.190) 65243290 | 64200140 1441930 (4.763.609) 60.878.3N

La cuantia de 69.976.089.508 pesetas corresponde a las primas y recargos netos de anulaciones del seguro
directo, incluyen un importe de 889.765.252 pesetas que corresponde al negocio de la Entidad en Andorra, con |a
o siguiente distribucién por ramos: Automéviles 769.280.172 pesetas, Multirriesgos 168.926.227 pesetas, Diversos
15(.385.736 pesetas y Vida 301.164.117 pesetas.

|1 6.- Gastos Técnicos: |
El detalle de los saldos de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1996

y 1985 es como sigue:
q Miles de peselas
1.99¢ 1998
Reage-
. Seguro  Reaseguro Reaseguro Negocio neto| Seguro guro Reaseguro  Negocio
: 1 directo aceptado  cedido directc  aceplado  cedido neto
' Gastos Técnicos, no vida - '
o Prestaciones y gastos pagados,
j no vida 26923200 1.4776%5 (2.892421) 25508434 24485126 1.182.790 (4.222.453) 21.445.483
Provisiones 16cnicas para
prestaciones, no vida:
+ ol cierre del ejercicio 28.062.741 1993524 (4680.210) 25396055 | 25151238 615835 (2.771.334) 22.995.739
- af comienzo del ejercicio (26.050.793) (2.145.753) 4.238.314 (23.858.232) (22218.746) (783.351) 4.786.602 (18.225.405)
Olras provisiones lécnicas,
! no vida:
E + al cierre del ejercicio 126.015 o ¢ 126.015 122.424 - - 122.424
- at comienzo del ejercicio (125.829) 0 0 (125.829) (121.732) - - (121.732)
P Gastos técnicos, vida-
ﬂ Prestaciones y gastos pagados, .
wida 11268.917 10.753 {(38.412) 11.240.458 9.866.718 6015 (149.416) 9.723.317
. Provisiones iécnicas para
ﬂ presiaciones, vida:
+ al cierre del ejercicio 1.302.835 0 (6.500) 1.297.335 1.464.492 - {11.700) 1.452.7192
- al comienzo del ejercicio (1.464 492) 0 11700 (1.452.792)] (1.411.181) - 134616  (1.276.565)
Ciras provisiones {écnicas, vida.
+ al cierre del ejercicio 137.876.239 5671 {44,837y 137.837.073 | 119.675.345 4265  (52.471) 119.526.139
- al comienzo del ejercicio (119.575.345) {4.266) 53470 (119.526.140)](103.346.437) {3.613) 51.982 (103.300.068)
VIDA Y NO VIDA 58343688 1.337.5856 (3.338.896) 56.342.377 53 567.247 1.009.941 (2.235.084) 52.342.104

I TOTAL GASTOS TECNICOS,



La composicién de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de pesetas
1.996 1896
Sueldos ysatarios. .. ... 4.914.166 4.674.754
Otros conceptos de remuneracién asimitades... . 412942 390.144
5.327.108 5.064.888
Seguros sociales. ... 1.126.040 1.076.284
Otros Gastos Sociales.... ... . 282.964 250.449
1.409.004 1.326.733
Costes de pensiones de jubilacién (Dotacién
alas provisiones)....................__..._. 769.670 438.876
7.505.862 6.830.506

Los pagos realizados por ia Entidag por complementos de pensiones se han registrado principalmente con cargo a
las provisiones constituidas {véase Nata 3.n).

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los costes de pensiones de jubitacién de la Entidad corresponden a las
coberturas adicionales efectuadas de compromisos con el personal, formalizadas con dos entidades aseguradoras,
una de ellas vinculada, mediante log oportunhos conciertos contractuales.

Los importes correspondientes han sido registrados con cargo a los respectivos resultados anuales, formando parte
de los saidos del epigrafe «Otros gastos de explatacion - Dotaciones a las provisioness de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas.

Los gastos de personal de la Entidad registrados en los ejercicios 1996 y 19985, incluyen las compensaciones
totales percibidas en concepto de gestidn por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracion, cuyos
Importes devengados ascienden respectivamente a cuantias aproximadas de 37 y 36 millones de pesetas.

El numero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 1996 y 1885, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente

NOmero de personas
1.996 1.985
Direccion General, Directores, Subdirectores
Y Apoderados Generales..................... . e 3 30
Jefes Supericresy Thulados ... 343 343
Adrministrativos e Inspectores.................__ 606 617
Subaltermnes........... . 1 12
91 1.002

18.- Transacciones con entidades vi

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la Entidad mantiene saldos deudores y acreedores con diversas entidades
relacionadas, aunque en su mayoria no son representativos, habiendo registrado asimismo en jos ejercicios 1996 y
1995 ingresos y gastos de relativa significacion, vinculados con las mencionadas compafiias.

A continiracion, se relacionan los conceptos e importes resultantes de las situaciones indicadas con La Prevision
96, S A (anteriormente La Prevision Nagional, Compadia de Seguros y Reaseguros, 5.A.), y Catoc Vida, Sociedad
Andnima de Seguros, dado que son los de mayor incidencia con respecto a los referidos ejercicios.
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Miles de pesetas
1.9% 1.998

Con La Prevision Nacionat, Compaiia
de Seguros y Reaseguros, SA -
Primas cedidas 0 61.307
Primas aceptadas 0 56.877
Depésitos recibides. por reaseguro cadido 0 68.283
Depésitos constituidos por reaseguro aceplado 0 13.325
Primas de pdlizas de segufos de vida 28.319 438.875
Adquisiciones de inversiones financieras (véase Nota B.b) 14,209 8.076
Adquisicién del negocio de ios ramos no viga 000.588 0
Beneficio en ventas de inversiones financieras 96617 1818
Con Catoc Vida, S.A.
Primas de pélizas de seguros de vida 741.250
Adquisiciones de inversiones financieras 17.708
Beneficio en venta de inversiones fimancieras 3.799

La adquisicién del negocio de los ramas no vida de La Previsién Nacional, Compafiia de Segurocs y Reaseguros,
S A se reaiizo con efecto desde el 1 de Junic de 1996, commespondiendo el importe activdado por la Entidad

{véanse Notas 3.d y 5) a ia diferencia entre el importe de 1.162.000.000 de pesetas pagado pof ésta, con el valor
de mercado del patrimonio recibido de La Previsidn Nacional.

19.- Retribucionesy

Durante los ejercicios 1996 y 1995 los miembros det Consejo de Administracién de la Entidad, por fa totalidad de
los conceptos (dietas y atenciones estatutarias, principaimente) aplicables a ia sctividad que tienen encomendada,
han devengado respectivamente impartes de 442 y 390 millones de pesetas (véase Nota 17).

No han existido anticipos ni se han concedido créditos pot la Entidad a los miembros de su Consejo de
Administracion durante los ejercicios 1996 y 1885, no habiendo asimismo percibido compensaciones de cualquier
otra indole y no existiendo obligaciones asumidas por cuenta de aquélios a tituio de garantia.

20.- Avalesy Garantias:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, teniendo en cuenta la naturaleza y volumen de las operaciones de la Entidad,
no existian avales y garantias, recibidos o prestados, relativamente importantes.

[21.- Situacién Legal:.

21.a.- Margen de solvencia y fondo de garantia -

De acuerdo con la legistacion vigente, las entidades aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio econémico
de un patrimonio propio no comprometido {margen de solvencia) y de un fondo de garantia (tercera parte del
margen de soivencia) que represemen los, porcentajes y cantidades minimas establecidas legaimente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, la Entidad presenta superavit en su margen de solvencia pof importe de 68.747
y 54.537 millones de pesetas, que representan a su vez el 621 2%y el 541,4% del minimo exigible. En el Anexo I

adjunto se muestra el detalle del margen de solvencia de la Entidad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996y 1995, ¢l fondo de garantia superaba el minimo exigido.
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21.b.- Materializacién de las provisiones técnicas -

La legislacion vigente establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en determinados activos
aptos, con arregio a los principios de congruencia, segundad, liquidez y rentabilidad.

Por lo tanto, las entidades aseguradoras tienen obligacion de cubrr, bajo ciertas consideraciones, las provisiones
técnicas matematicas, para fiesgos en curso, para siniestros o prestacianes pendientes de declaracion, de
liquidacion y de pago, asi como para desviacion de la siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Enfidad presenta superavit en la cobertura global de ias provisiones técnicas,
totalizando a dichas fechas importes de 45.575 y 40.482 millones de pesetas. En el Anexo |V adjunto se muestra el
detalle de la cobertura de provisiones técnicas.

22.- Plan-de Expansion:.

En linea con 1a estrategia mantenida por la Entidad de ampliar su participacién en el mercado asegurador, con la
consiguiente seleccién de operaciones en base a criterios de fantabilidad y potencial futuro, et plan para el afio
1997 prevé continuar en la linea ya iniciada en afos antetiores, potenciando la red de distribucién agencial con el
fin de atcanzar un elevado nivel de profesionalidad y prestando un setvicio de calidad integral 2 los asegurados.

23.- Hechos posteriores:

La Junta General Extraordinaria de Actionistas celebrada el 30 de Enero de 1987 adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

a) Reducir el valor nominal de las acciones, pasando de las 1.000 pesetas a las 250 pesetas por accién, sin
alteracion de la cifra total de capital social (véase Nota 11)

b} Realizar una Oferta Publica de Venta de un nimero determinado de acciones de Catalana Occidente, Sociedad
Andnima de Seguros y Reaseguros, que se reaiizara de acuerdo con lo estabiecido en el Real Decreto
201/1992, de 27 de Marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.
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ESTADO DE INMUEBLES
?;VAFECTOS A PROVISIONES (Citras on pesetas)
VALOR VALOR HETD VALOR NETO PLUSVALIA FECHA RENTA
TLUGAR DE EMPLAZAMIENTO ACTIVO CONTABLE TASACION MINUSVALIA TASACION LIGUIDA %

- YALBACETE Martinez Villena, 7 antt* 24.847 523 21.502 849 34.319.237 12.816.338 250705 2.080.918 8.48%
" |ALCALA DE HENARES Termante Ruiz, 15 bajos 21394 241 18.835 851 48,885 478 30.232 627 31112004 1,284 584 6.00%
1 |ALCOBENDAS Av. Ganeralisimo, 78 1* 21 987 307 19.186.414 27.219.247 8032 833 250705 1.785.568 8,04%
“TALICANTE Av Fedenco Soto, 13 ertio 103.020 838 69.325.528 132.022.836 43.897.310 1900485 5.371.319 521%
ALMERIA Carrstera de Ronda w/n bajos 71.220 765 63.227 115 83.327.115 o 20,0005 5100 313 7.47T%
»AALMERIA Po._ de Almena,52-1* 19.026 843 16.601.335 41.677.536 263762 1085 -240.008 1,31%
THALTO ARAN Apatamentos 40 564 121 35,850,002 42.000.000 6.111.008 1.534 175 378%
o [aviea 0. Fereol Hemandez, 2 2 13.806.711 11.820 421 17.324.352 5.404.511 26/00/05 245238 1,80%
- BADAJCZ Ennque Seguma, 6 A 1* 25 544 506 22.204 147 41.427.525 19.133.378 B8RS 2357184 9.23%
BADALONA Attonso XI, 14-16, 1 15 526 085 13.585 002 267680530 13.215.438 11284 1.348.378 2.08%
- 1BARACALDO Gral.Sanjuno, 2 2¢ 19.853 290 1B.624 442 28.008.312 11.173.870 311204 1.119.312 570%
| IBARCELONA (GRACIA) Plaza Lesseps 45y 8.7 36 767624 31484 478 41.780.128 30275 652 311204 3.578.535 87%
1 [BARCELONA (POBLE NOU]  Passeig de Pare IV, 212 entic 34 447 194 20.900 700 47 109.496 17.409.787 311254 3118.740 0.05%
. IBARCELONA Av Mernidiana, 11 1.574 649 1.427.006 8.455.903 7.028.004 21205 50795 513%
BARCELONA Av.Paralel 133 41, 829532 38,454 002 A5.557.062 0.203.080 ITN2e4 3508 406 8.53%
BARCELONA Avda Corts Catalanes, 1003 10.817.005 2.680 481 12.000.382 23109 30008 848 840 7,84%
T BARCELONA Avda, Diagonat, 652-856 £ 531 560.587 4724458 850 0.451.477 422 4.737,008 562 1293 358.588.304 6.45%
BARCELONA Avda Mendiana, 348/63 entric 31 180,581 27.010:683 35.001.108 8.800.423 A1 204 2936 253 9.42%
BARCELONA Céresga, 209, 3B 1.982 659 1790714 7.038.907 5.240.203 2800095 -185 750 0.37%
BARCELONA Fontanetla. 20 82 836.628 88.535.022 | 262.656.007 104.433 175 V005 4,312,582 521%
BARCELONA Josep Tamadalias 07 45 110:092 35.619.995 50.588.132 11.088.137 31M284 3.845673 5,59%
F1BARCELONA Maragall, 167 ©.055.023 8880835 14,037,000 5.176.785 0M185 542 850 £,00%
ji{BARCELONA Mayor de Gracia, 246 6 431,782 5.884 124 32.603.352 20.800.228 M2 2224853 3.62%
i]BARCELONA Muntaner, 118-120 14 2+ 15.488 758 13.532 070 19.536.611 £.004.54% 300/85 283 857 -1.83%
BARCELONA Muntaner, 555.557 Entic 71 897 478 62.048.786 90.502.8686 28.454.100 1005 6.040.504 8,44%
BARCELONA Passaig Maragal, 47-53 entio 30006998 26.978.661 86.036.276 30.119.415 311254 2.883.048 0.24%
- BARCELONA Passaig de Gricia, 21 4 2716571 862 2364 776 403 5.737128.223 3372.340.230 3tM280 124.081170 4,80%
L:{BARCELONA Sants, 273 entic 2 12 749 £52 11111623 15.870.300 4.758.677 30/00/95 B50.320 587%
T BARCELONA Travesera de Dait. 4 148,816 512 115,269,355 274.887 662 159.618.337 300805 5.370.564 361%
1BARCELONA Travesera de Les Cors, 236 19:311.882 18833479 25.291.350 8.557.871 200605 110291 571%
BENIDORM ~ Avda. Mediterr neo, 4, 2* 3* 7471 908 8407 557 10652217 4,164,760 2000095 524.084 7.00%
_|BENIDORM Emiiio OrtuRo &/n 2* B 23.093.487 19.614 720 19.814.720 0 20085 2.429 880 10,52%
”-g BENIDORM Emilia Ortufie, s 2* C 38.057 685 34.879:323 41.491.050 6.611.727 200K 2.49G.800 6.47%
“{BERGA Passeig de la Pau, 29 20.105.834 17.387 745 31.265.815 13.867 870 IVORRS 2.002.0%8 8,98%
S 1BILBAC Rodnguez Anas. 8, 1° 157 574 112 147 344.842 140,192,333 1.847 491 30/00/05 11,142,082 7.07%
BURGOS Plaza de la Cruzadz, 2, 1* 25.268.323 22007207 43.570.666 21 473350 31204 1.960.158 7.78%
CACERES Avda. Espata, 6 1* 19.824 184 17.337.708 52.387.863 35.049.877 BOB%S 485 470 -2,35%
CADIZ Santa Cruz de Tenerife, 5 1° 23.070:845 19.925:008 56.007.550 30.081.542 N0 2.152.817 2., 23%
CARTAGENA Alonsc Xitt, 8 14 B 12 ¥52.088 1 110017 20316118 £.208.000 250785 840,403 8,75%
A CASTELLON DE LA PLANA  Avda Rey Don Jaime, 45 antlo 39.031 096 57004 48.382.198 34.802.254 31204 3.511.7¢3 £,00%
CHIDAD REAL Avda M rbces. 3 1° 19041 499 +4.525.557 35219335 18.803.770 10/00/85 1.811.844 B.40%
Angel Guimera, 5 i 6 bajos 7.537.108 0.754.083 12.256.041 5.491.958 1NORNS5 500532 7.56%
Awvda. Pars Valencié, 15 bajos 30 149 724 26.019.523 25 577 408 9.357.885 2H2eS 203177 871%
Vayreda Trullol, 4. 1% A 16 587 478 14.495.108 19.874.782 53706854 MM204 230,684 1,30%
Pso de lss Germanias, 78 Bajos 56,751.528 50.776.:580 54.107 871 3.330.882 2800785 4.200.880 T 40%
Madrid 48 1* C-D-E-F.H-J £3.183 481 55 445:531 55,4495 D 240785 4,005 164 6,43%
Marques de San Esteban, 1- 1* 35660 239 3 872%10 37,880 546 4.216.630 31204 2219882 6,22%
Marqués de San Esteban, 1 1* 21.339.938 17.421.818 17121 318 o 3284 2.502 508 11, 73%
Gral. Mendeza, 11° 35,104 428 30.067 540 B5.022.425 34,954 885 281085 2,036.600 5,80%
Gral. Mendaza,1 Terraza Cral. 27 434 659 2T E 27525 0 AWroes 700.407 2.50%
Gral. Mendoza, 2: 3 50377 121 43234 473 71.400.087 , 28105814 28N0005 2942127 5,84%
Girona, 4 1* 9745772 8.508.518 34,889 718 26.180.200 A4 204 754 807 7.74%
Girona, 4 entto B 22.264.007 19 449,057 27197 474 7.747.517 3111284 2.220.534 0.67%
GUADALAJARA Gral. Motz, 4 5.970.840 5.303.847 22236 622 WR22.775 20000/05 B18.004 13,71%
S| HOSPITALEY Avda. Masnou, 4347 entic 43 152 536 37.457.582 37.457.582 0 3012195 4240 93 5.83%
HUELVA Puerto, 1-3.5 Entio tzq 22.680.41% 10.801 360 40.707.987 20.906.807 V0695 1.546.263 8.50%
HUESCA Duguesa Viliahermosa, 2 44959 983 30.144.117 114.601.141 75.847.024 300085 5358 431 1,19%
HUESCA Zaragoza, 8 Bajos 67 372151 50.142.854 56.142,854 0 2TM2R5 4930213 7.359%
IGUALADA Sant Jordi, 2-4-6, 2* 23.807 686 20538373 28:032.217 6.393 844 0005 2.344.885 ¢.85%
JAEN Avda. Martinez Acosta, 2 4* 320087 544 27.973.410 51.821.927 20.848.517 300005 3.281.011 10,23%
LA CORUNA Cantén Grande, 16-17 2* A 25115120 22010568 B3 149,834 51.138.886 250785 2.158.768 5,00%
LAS PALMAS Juan XXII, 7 2 20.120.672 17 458.414 33.874.008 16.415.624 ITMB4 1.808.381 9,20%
LEON Avda. Gral. Sanjufjo, 13 2* 23109 492 20.009.551 35.905.001 15.910.140 THOD5 1.992.238 BB%
o [LLEIDA Avda, Gral. Mois, 29 Entia 40.729.915 35.600.406 52.260.779 16.561.373 300ND5 3.808.481 9,35%
[ LLORET DE MAR Rambia Roman Bamils, 11 2122145 18.189.948 18.189.548 0 28H095 1.112.040 5.03%
! Qi LORCA Avda Martires, 42 21.648 876 19135874 31.188.704 12,052 830 30X06/95 1907744 ,10%
lLuGo Juan Montes, 6-8 Entlo 15.745.685 13.820.439 14.416.502 £96.153 18G5 579.084 -3,88%
MADRIC Amado Nervo, 18° 0D 6911872 6.044 100 12.887.301 6.853.192 208068/95 283,250 -4.00%
MADRID Arzobispo Cas,2 2*A(C Lineal) 28.019.271 244711520 53.828.508 29.154.677 311284 2 858.000 0.50%
MADRID Castetlana, 4 2.918.102.000 2.B57.985.302 2.871.970.000 13.904.£08 812196 -992.105 0,00%:
MADRID Cedaceros, B 769:653.022 B34 114,008 2,489,455 528 1.855.341 432 301283 10.204.341 1,33%
MADRID Gral.Yague.57(Bravo Manlio) 33067 548 |* 25.855.004 57639142 26.080.758 3112004 2714157 8.21%
MADRID Los Madrazo, 10 116.935975 95 745,499 372.768.545 277.023.045 2600085 11.704 644 10,01%
MADRID Los Madrazo, 6 253 746 542 209.254.125 368.305.541 189.051.418 2006/%5 7.6680.850 3.02%
i | MADRID tas Madrazo B 52541162 43,000,653 122 457.005 79.368.352 2670045 1.253.028 2.38%
i [MADRID Los Madraze, 6 Pabellzn 54 023822 44 288 789 182.9683.510 138 654. 744 26000005 1,448 371 2,60%
@l |MADRID Monte Igusido, 13, 1* 0.074.022 7 878.860 11 458 884 3.580.024 A8 935 407 10.31%
MADRID Oca. 103 1*{Carabanchel] 44 471 158 38 845 788 468154210 10,3054 424 204 4158 918 £.35%
HMADRID Pechuan 14 27.392 470 24 467 370 24.467 370 0 250795 2.271.380 8.20%
MALAGA Avda Gral Franco 55 1% £1 686 547 53.264.607 83.079 448 20.814.751 31284 5 444 257 8.83%
MALAGA Pso Maritrme esq Gutemberg 16,257 035 14 480,081 14 480931 0 28000095 1.244 BBO 7.08%
MANRESA Passerg de Pere Ii] 1216 260.379 643 251.376.766 621.731.906 370.355 110 TIHORS 10.17t.782 3.50%
MARBELLA Anas Maldonadg, 2 2* 50.530.011 44,691 432 58.322 089 13.630.657 30N0BIG5 3,708 244 7.51%
MATARO Tercio Ntra Sra Montserrat, 103 20203 195 17.845 226 54.076 562 36 431,337 3111204 2154 686 10.6M%
Calle Hospicio, 17 1* dcha 13,382 571 11.291 006 15.045.192 3754188 30008095 1.480.184 11,05%
Parque San Lazaro 356 2 K +0.530 382 9.319.102 15.700.198 6.381.097 0SS -197.814 -1.65%
Astunas. 2 esq Conde Toreno 283 1T 720 24B 150 735 248 150.735 0 16/00/05 22913530 8,00%
Av Alcalde Gascia Conde 1 31330774 27.324.084 46.676.916 19,352 832 AW12004 2.008 009 8,80%
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o AFECTOS A PROVISIONES

{Cifras on petetas)

VALOR VALOR NETO VALOR NETO PLUSVALIA FECHA RENTA

LUGAR DE EMPLAZAMIENTO ACTIVO CONTABLE TASACION MINLISVALIA TASACION LIQUIDA %
lPALAMOS Avda. Onze de Setembre, 16 76761608 70.403.402 £3.132.803 2720401 2001105 3.375.841 4.29%
ALMA DE MALLORCA Gral Pnmo Rwvers, 28, 1° 18.800.097 1647877t 36.170.060 10.004 150 M4 1.702.083 0.02%
{PAMPLONA Av Bajg Nevairra, 3-5.7 1* AG AT D40 43.248 400 167.168 890 63.920 481 3000/85 3.571.540 T.72%
“TPUENTE GENIL Creipo Liano, B4 7.582. 732 6.340.908 10.882.121 4533123 00095 -18.802 0,25%
SABADELL Cartetera de Termassa 114 451 437 114.451. 437 357.000.000 242.548.583 A 205 248,081 0.2%
...\SABADELL Gral. Mola, 1 1* 77.215.384 68,573,786 75.146.850 8.572 804 300085 4.881 425 8.31%
" SALAMANCA Pso de Canaiejas, 2 2* 2T119.443 23:841 873 54385 754 30.745.081 3124 2779480 10.25%
AN FELIU DE {LOBREGAT  Vidals Ribas, © 26.857 582 3.19.232 27621 11 430N 879 30M085 2.002.817 7,40%
ANT CUGAT DEIL VALLES  Avda Alcaide Bamils, &/n 1.674.229.513 1.431528 718 233588111 905,334 403 30/00/05 125 705.280 8, 11%
SANT CUGAT DEL VALLES  Santmgo Rusinyol, 2i 4 018212 16.983 T4 40.038 986 23.043.245 N4 1.804. 023 7.05%
_|SANT CUGAT DEL VALLES  Banador §.Joan P.ER.U 824675018 824675048 3.018:000.000 2.193.324. 082 VNS -15.431.700 -1.87%
" [SANT CUGAT DEL VALLES  Hotel Novotel 1.878.310. 475 1,724,048 015 2138.170.852 412122837 121183 132 541 285 7.00%
:. SANTA CRUZ DE TENERIFE  C/del Si, 1, 4° §.524 90 5.684 192 12.185.051 6.500.859 2008785 756.252 11,84%
. JSANTA CRUZ DE TENERIFE ~ C/ del Si, 15° 821153 7150 546 12.780.887 5.821.3 28/00/05 142 968 -1,74%
SANTA CRUZ DE TENERIFE  Pusrta Canseco, 1 38875281 3373272 51.029.280 17.056.008 180795 3.444.008 8,54%
SANTANDER Cuesta, 21* 28.162.314 24.703 558 80.962.600 56.250.042 31204 3.000.500 10,87%
EVILLA San Feo. Jever, 22 4.075.437-757 3.801 768 188 3.058.241 050 156.445.782 31124 140 978 957 3,40%.
EVILLA Terwente Coronel Seguio,& 17 3B.506 149 33.650. 154 48.386.33 14727477 3V00R5 1.347.207 3.40%
[BoRIA Matques de Vadillo, § 21.80% 602 24:080.773 64.120 439 40.088.886 360005 44280 3.40%
TARRAGONA Marstinez Aridao, 1 1° 15.105 478 13.285 917 22175022 8.900.105 3 1.398 408 9.22%
TARRAGONA Martinez Amido, 1 2° 10.701:878 17.308.013 35.468.328 18.158.315 N84 1522573 7.00%
Torrella, 2-4 Entia 36 140 544 31.278. 35 50.167.486 18881 151 311284 2814510 7.79%
Méjico, 1 Bajos 2 23.428.843 20480510 55177674 34.706.161 L0703 2200802 9.85%
Roselidn-Enrgue de Ossd 41,626 890 35.256. 434 4t 142,267 4,885 833 21185 2 895303 6,90%
“JVALENCIA {EL GRAD) Cardenal Benlioch, 50 33 183.067 28. 773508 34.119.824 5.806.188 30/00/05 392858 1,18%
VALENCIA Gran Via Mamuiés del Tuna s/n 180.085.458 181572297 161.572.207 o 2500755 16.040.948 8,40%
AVALLADOUID Migusi Iscar, 18 3% 18:031:008 24 449 980 84.285 443 30 835 477 300805 2.205.200 7.8™%
Verdaguer esq. Morgaces 32:818,492 27.600.734 87.755.285 60.085.151 3005 2.405625 7.35%
: Colon, 72 31.010.232 26:862.254 44.8957.092 18.005 438 I1M204 1749.831 5,04%
#vu arnanca peL PENEDES Duque Victona, 2, 2* 27400838 2850284 12 788.956 8.858.682 3204 2.208.624 8,30%
VILANOVA | LA GELTRU Pelegnn Ballester-Plaza Soker 20271108 24880331 24.880.331 0 201215 2163333 7.70%
ZARAGOZA Plaza de Espahs 4 182748 437 B6. 808200 3090.169.238 322.303138 131085 8.382.251 515%
25178.770.087 | 22445.750.508 | 2§.755.748.355 17.300 586.849 1.188 653452 472%

3 TOTAL INMUEBLES AFECTOS




INO AFECTOS, A PROVISIONES

(Criras en pesatas)

VALOR YALOR NETO VALOR NETOQ PLUSVALLA FECHA RENTA

JLUGAR DE EMPLAZAMIENTO ACTIVO GONTABLE TASACION MINUSVALIA TASACION LiGUIDA %
ALBACETE Calle del Pozs, 8 bajs 21.265.042 18 483,711 0 ] 1.833.878 8.42%
ALHAMA DE MURC IA Plaza Consbiucién, 2 bajos 13.216.228 12 658.349 0 0 910.932 6.00%
ALICANTE Calle Lira, 7 Bajos 17,824 867 15,847 810 0 0 1.817.904 10.20%
ALICANTE Gral. Espartero 73-75 bajos zq 14,054 343 12205197 0 0 1.284.262 9,14%
LICANTE Hacienda San José 20.640.404 20049 484 o ¢] 2.414.378 11,00%
LICANTE Poeta Sansano, 32 19,193 7117 18.475.483 0 0 1.291.260 a7
ALICANTE Salamanca 37-bajos 18.017.851 17 435 180 ] o 308 740 1,71%
ALICANTE Sta Marja Mazarelio, 3 bajos 16.580.804 14.10G 573 0 0 1.521. 504 .10%
- ALMORAD! (ALICANTE) Virgen del Pilar, & 18.843 470 16 545974 o G 1.205.232 7.24%
NDORRA Avnguda Carlemany 65 A« B 46 302 832 39.581.810 ¢} 0 2740.854 5.94%
RCHENA Avda cet Camil, 34 bajos 72811082 20984010 0 4} 1733108 7.00%
'AS PONTES DE GARCIA ROD Rua Naron, 4, bajos 8 19 553 242 18 131441 0 0 1.415.940 7.24%
AVILES-PIEDRAS BLANCAS  Acebo6 28 713 466 28,622 256 0 0 155.019 0.54%
_ lAvILES Joss Manue! Pedregal, 18 Bajos 66 560.038 61,394 463 1 1 52631 0.00%
ANYOLES Altonso X, 58 Bajos 1B 057 614 15 588.061 a i 1.557.188 b8
ARACALDO San Vicente, 11 bajos 22 912.261 21.403 557 0 o 1.859.162 7.24%
ARCELONA (VERNEDA) Cantabna, 54 €nt. 2* 17.133.388 15 734 572 0 0 1.152.048 6,73%]
HARCELONA-GRACIA Alcalde ge Mostoles 1 28.253.980 28.097.022 0 0 463278 1,84%
BARCELONA Andrace (Poligono Sant Martl) 6 354.004 § 120.007 0 0 512,600 £,07%
BARCELONA Arage. 56 enti§ 24 22358 472 21.052.893 0 o 1.604 700 7.10%
BARCELONA Cartella, 58-Bajos 26486844 26.058.20 0 0 1.781.004 7%
BARCELONA Clot, 106 bajog 1" 26 968,306 25 429.229 o 0 1013544 T.10%
BARCELONA Ecuador 84 18 595 180 16 836.348 0 0 205.548 1.06%
BARCELONA Gav 7375 13 274 679 13.256.735 a 0 o 0,00%
. JBARCELONA Juan de Garay, 58 17 483 516 16 467 474 0 D 1.285.088 7.23%
ARCELONA Mayor de Sam , 32 43.968.624 41 417607 0 0 2157 776 7.180%
_{BARCELONA Pasec Carlos |, 104-106 1* 7 18,350,138 16673 4458 i 0 +,395.264 7.00%
BARCELONA Faseo Torres | Bages, 102-104 22,961,038 22512.939 o o 1.544. 700 6,7%
BARCELONA San Adnan, 138.142, 3* 1 914 B30 730 475 0 o 4104 0,45%
BARCELONA San Hermenegiido, 20-22, bjos 28,0845 131 26 142 647 0 0 2033.820 7.24%
. IBARCELONA Vila Climpica 3, 28 ba). 36 185 324 35 826.250 o 0 1.208 950 3.40%
qBEJAR Carretara de Salamanca, bajos 19.888.622 18.502.774 0 0 1434784 7.22%
~IBENIDORM | Limones esq. Tomas Onufic 18.307.200 17.441 088 0 o 1274724 .90%
BURJASOT Jorge Juan, 107 bajos 21.332.875 19.410.128 0 0 1.622.052 7.60%
.. [CARAVACA DE L» CRUZ Heman Cortés e5q. Av. Granada 18,788 532 17 680 4TS [ 0 1,334 138 7.40%
#:{CARBALLINO {ORENSE) Aldarz, 26 entdo +6.226 415 15 154927 [ 0 1.175.040 7,24%
" {CARTAGENA Altanso XII, 17 84.550.513 78.198.678 0 ] 5110.721 6.04%
{- JCASSA DE LA SELLVA Passeig de Vilarel, &/n Baoos 21.964.211 19.023.232 0 [ 1.825.188 B.62%
CASTELLDEFELS 1* de Mayo, 10 bajes 15 288.088 14 233976 [ 0 1.107.084 7.24%
CORDOBA Pza. Colon/Conde Tormes Cabrera 178.553.901 172.081.020 o} Q 11.562.830 5,45%
CORNELLA Dels Catatans.13-bajos 12.266.458 12.228.286 0 o 0 0,00%
DENIA Avda Monge, &/n§ bajos 1 70.825 26 59.040277 o 1 7 152,800 10,10%
. JDENIA Avda. del Marquesade, 62 bajos B.605.316 730817 0 0 768192 B.93%
EL VENDRELL Roquetes sxa, Av. Catalufa, 10 16 564,034 15.257.012 4 0 1.334.256 8,00%
ELCHE Avda. Pais Valencia, 15, entr 18,339,230 17.790.449 o] 43 -181.238 -1,04%
ELDA Manuel Maestre, 48 bajos 20477 452 10.011.134 0 0 1.432.828 7.24%
FIGUERES Avda Mangnane, s/n 73 073.081 83.414.909 0 0 5882772 8.02%
GETXO Safrikobaso, 20 Bajos 18,515 802 16.338.442 ol [+} 815134 3,32%
GRANADA Gran Via Coldn, 26 1° 85 138.958 £0.008.788 0 0 5.300.002 8.2
GRANOLLERS Joan Prim, 76-bawos 21.447 550 20 479.327 o 1] 1.492.080 6.98%
HERNANI Padre Cardavaraz, 4C 22 845 179 21.862.845 0 s 1.588 632 6,008%
 IGUALADA Avda. Bairnes esq. Beliprats 26 406134 24,352 882 o 0 1985872 7. 44%
. |JEREZ OE LA FRONTERA Avda. Mejico 13 (32 855 12,840,400 o} 0 198.912 1,53%
OALA LAGUNA-TENERIFE Nuhez de la Peha, 90 27 .850.762 27 24T 808 0 4 1,264,044 A 40N
LAS PALMAS Avda. Juan XX, parking 521 402 457 445 D s} 20.220 5,00%
__JLAS PALMAS 18 de julio 3930376 23.885.601 0 o] 126.233 0.53%
©JLAS ROZAS {(MADRID) Estacion, 8 bajos | 20 238 784 17.734.102 G 0 1.745.388 B.02%
. JLEGANES Avda. de la Mancha, 36 Bajos | 20822874 18.156.930 [+ 0 1.484.200 7.13%
;».j LINARES San Joaquin, bajos 18332430 14.542 901 ¢} 0 1.087.562 6,08%
LLEIDA Passeig de Ronda, 56 baros L 26.965 182 249320683 o 0 1.852.852 7.24%
LOGRO¥O Mujica. 4 Bajes 66,942 157 58 083.815 o [} 1.852 488 247%
LORCA ¢! José Mouhna, &t bajos 19 310,568 10,401 034 o 0 85§.506 7.00%
2ol | OS DOLORES (CARTAGENA) Fiondablanca, sin 19.685.083 18.246.565 0 0 1428212 7.24%
$|LOS REALEJOS- TENERIFE ~ Av. Canarias, P. Baja 22 §57.226 22.577.280 0 0 1.058.939 481%
LUGD Ronda de ka Muraiia, 84-1° 64 678.410 60917 455 0 0 4,428.008 8,84%
MADRID (VISTA ALEGRE) Marques de Vadillo, © bajos 22128135 20 976.266 ° 0 1.540.728 5.00%
MaDRID Cedacergs, 11 parking 1714758 1.337.868 Q 03 -149 48 A4.74%
MADRID Claudio Coetio, 23 parking 98 785 237 704 0 c 87.028 20.43%
R MADRID Magqueda, 82 Bajos (Aluche) 24 856 580 21 475361 0 ] 2128172 8.62%
MADRID Torquemada, 21-bajes 25118114 24.737.075 0 o} 1.027.004 4.00%
MALAGA Caretera de Cadiz, 64 bajos 26,005 566 25.845 693 0 ] 1.873.426 £.00%
MANACOR Avernida de Eduardo Hugo Heusc 24158 532 22:805 058 o] [*] 1.725.420 7.14%
“EMANLLEU Avda, Roma, 103 1B.511 916 17 956.800 0 o 1.243.388 B.72%
#HIMANRESA Barceiona, 31 bajos : 16.880.986 15.364.128 o 0 1.283 658 7.60%
MANRESA Tomres 1 Bages, 719 ‘ 2124 538 1752871 o 0 25868 | -187%
MAZARRON Isaac Peral 17 764 463 17 401 738 0 0 1163.843 68,72%
MOLINA DE SEGURA Paraje Casada de Las Heras 18 767 482 17 640 201 0 0 [} 0,00%
MONTBLANC Muralla Sta Tecla B 17 190 209 16.652 404 0 3} 1456478 8,73%
| MONTORNES Estisila, Fbaps 15,850 106 15 743 622 0 o} 0 0.00%
MORA D'EBRE Roger de Launa, &/n bajos B 486 214 7 443 497 0 0 731 844 8.62%
MURCIA Gran Via Jos. Antorio 17 2* 1821220 4 208 952 o] 4] 3.248 084 17, 84%
!MURCIA Ricargo Gil 81 21 119.204 20 800 751 o 0 450 229 2.13%
|PALAFRUGELL Bams 1 Bux¢ s/n 16 984 755 14 718 841 0 0 1 464 758 8.67%
PALMA DE MAL; ORCA avda Gabnel Alomar, B bajos 83 708 332 79052 414 ol o] 4 481.258 5,35%
PAMPLONA Travesia de Velate, 2 bajos 21451 799 18 848 700 4 0 1 843,680 8.61%
|PINEDA DE MAK Passeig Diputacio, 3 bajos 8 16 818 550 14082174 0 1] 1355.520 8,06%
|PUENTE GENIL Avda General Franco sin Bajos 10 953 659 9 841 87§ o o 832.968 7,60%




_LO AFECTOS A PROVISIONES

(Cifran on pesetes)
VALOR VALOR NETO VALOR NETO PLUSVALIA FECHA RENTA

) LiUGAR DE EMPLAZAMIENTO ACTIVO CONTABLE TASACION MINUSVALIA TASACION LIQUIDA %

v EERTO DE LA CRUZ Complejo ‘CLUB CASABLANCA' 23.115.841 21,527 838 0 ] 1.6065 472 8,95%,
FUERTO SAGUNTO Pje. Vicente Mohner, 2-Ent 5.841.813 52368112 o] [¢] 490 D68 8.54%
PUERTOLLANO Soledad. 4 18029527 18,507 185 ¢ 0 767120 4,05%

IREUS Avda X! Septembre 16.853.751 16.551.261 0 0 1434 464 8.7
[eus San Juan, 36 pral 2002 796 20.188.730 4] 0 1.780.584 B8.00%
|ABADELL Corominas, 80 9.425.558 6433410 0 0 R AN 0,7
JaBADELL Vignemale, a/n Banos 14.215.70¢ 14,044 407 o 0 1.553.408 9,58%
SALLENT Anpel Guimerd, 13 Baixos 16.239.183 14.539 185 0 0 1.385.680 841%
SAMA DE LANGREC Ennque Celaya,1-bajos 10.227.585 18:817.524 [ 0 1.085.850 5,54%

"|AN FERNANDO DE HENARE Avda. de Montserat, 10 bajos 21.474.049 20.232.838 o 0 1.553.388 T

AN JAVIER (MURCIA) Calie Alcanters, bajos ‘A 24,800,030 23.254.088 1] 1] 1.712.802 6.90%
AN JUAN DE ALICANTE Capitan Marti, 4 p.b 12 pato 22.783.324 21032518 0 0 1.721.708 7,50%|
SAN PEDRO DEL PINATAR (M Calle Miguel Hemincaz, bajos 26.889527 25.225.231 0 0 1.856 580 5,90%
SANLUCAR DE BARRAMEDA Banda de la Playa 23352.045 21000429 0 0 1801020 7.24%
|SANT ANDRELS DE LA BARCA La Font, 5-Entic 1E876:401 17.580 488 0 0 1.400 044 T.70%
ANT CUGAT DEL VALLES  Zona Deportiva 206120 188.717 0 o 5826826 -
ANT FELIU DE GUIXOLS Ruto,73 18722778 18.548.058 o 0 S04 805 270%
JANT FRUITOS DE BAGES Caretera de Vic, 40, bajos 1+0.103. 727 17.703.557 0 1] 1.383.396 7.24%|
SANT JOAN DESPI Francesc Cambe, 2 banos 10.448.420 18.672.925 s 0 1337 518 0.05%

JSANT VICENS DEL HORS Avda. Barcelons, 205 bajos 1325150 0.717.304 0 0 1.504.428 7.45%

T {ANTOMERA Calle Lz Glona, #/n 10.745.245 18,604,931 0 0 1427 244 7.2%%

i{aNTS Rabrenyo, 14-bajos 23284 518 23.000.772 o 0 1] 0,00%

JEVILLA Av Montesiena 15.005.826 14.802.8M1 [} 0 ] 0,00%
TARRAGONA Trafaigar, 35 B.E10.324 8,492 £33 0 0 o 0.00%
TARRAGONA Amposta,5-Bajos-L 3 11.852 966 11.670.008 [*] 0 o 0,00%

1ZARRASA Avda Barcelona, 217 31.605.018 20.786 534 o] 0 800.000 253%

o ENERIFE Edihcio Simon 120 20.518 900 20,367 061 o 4 0 0.00%
OLEDG Centro Caomercial Santa Teresa 82.505.431 82,427 410 0 c 4.098.508 6.00%
TONA . Carrer de les Madupes, 13-15 12.528 488 11.950:05¢ 0 54 887 672 .93%
TORRE DEL MAR(MALAGA)  Av. del Faro Edil. Morales 2° A 0.387.548 8.146.505 ] o B44.738 8,87%

L JTORREMOLINOS CJ Hoyo Parking 100 264282 238.007 0 6 -17.199 -5,05%|

g;_;]omamounos Plaza Costa del Soi &/n 50.760.43% 445403 0 ¢ 4B40T718 | 0TI

L JORRENTE Av.Pais Valenciano, BS sntio 34.641.118 2:247 058 0 0 1.785.164 5,15%

i FALENCIA (EL GRAC) Clanano n® 14 y 16 bajos 110.247.507 104:648.87¢ 0 o} 7.231.185 4.50%
VALENCIA (RUZAFA) . Uruguay, 1 93.277 018 82/570.352 g [} 7.406.757 7.94%
VALENCIA - MISLATA Tomas Sanz, 13 8.482.53% B.204. 744 G 4] o 0,00%

RALLS (TARRAGONA} Mossen Jacint Verdaguer, 1 1°8 0.833.357 9258726 [ 0 0 0.00%
- FICAR Avda Garcia Lorca 1,208.101 20096 840 o 4] 1.430.820 &5TY%
: G0 Lopez Mora, 12 20.020.087 20.557.178 0 0 1.403.830 8.71%
"TVILAFRANCA DEL PENEDES S Feliu,35 o5q.Eugenia 007 17.785.008 15,088.781 +] 0 1.285.788 7.24%
VILLAJOYOSA Av.Pais Valenciano s/n 22843215 19.819.574 4] D 2234757 D,AT%.
Dos de Mayo, 27-29 bajos 2046271 19.307.542 0 0 1.458.462 7.1%

Avda. de Gasteiz, 72 bayos 133,901,428 117.614.198 0 ] 10.707.361 8,09%

Satvador Azpiazu,t ¥ 3 bajos 0405878 o 0 1.864.700 0.97%

: Geligk, 11 bajos 39,558 204 0 0 1.485.672 7.80%|
TOTAL INMUEBLES NO AFECTOS 3 418.507.203 1] 0 213.268.900 8.24%
[TOTAL INMUEBLES 25,508 B58.080 30.755 746 355 17,300,088 845 1.402.922 442 4,80% |

:;_}
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

(Cifras en Pesetas)

EVOLUCION DE LOS INMUEBLES DURANTE EL EJERCICIO 1996

A continuacion se reaciona si movimienio SONRNO de Jos 58100s de e5te epiginte .

Saldo acumulado al 31 de Diclembrede 1885 .. _............... .. IR 21446 459.795
Actualizacion e Balances RUD 7-1996 ... ... .. .. i it 6826037277
Adqulsiclén adiclonal sobre sctivos YR exIStRREEE ... 250.955.787
NUBVES BAQUISICIOMOE ... ... .. et s T e 13.405.191

LASPALMAS - fAde Julto ... .. ......... e s 23930.376

TARRAGONA - Amposta, 5bajos L3 ................ooiiiiinns 11.882.966

TARRAGONA - Trafolgat, 35 . ............... s 6.610.324

TENERIFE - ENCIO SIMON, 29 ... ... i 20.518.990

VALENCIA - TOmSs SBRZ, 13 ... ... oo ciiean s 8.462.535
Enajonacionss ©: ... S L LLCECETRE R Q...
Saldo acumudado sl 3t de Diclembre de 19BE ... ..... 28 .596.058.060




" ANEXO Il - Detalle de la Cartera de Valores




‘| CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

§

ESTADO RESUMEN DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

i

y

o

AR

E‘ ‘i'ii‘ﬁ E % E_wmx

i (Cifras en miles de pesetas)
!
Afic 1996
Clase de valor Caste de Cupin Providéa per Valer de
Adquiiicién Excess Devengade _depreciaciéa __Reslizacién Flus Valins

TITULOS DE EMPRESAS DEL GRUPOQ

* Acciones admitidas a negociaciéon ........... 2.621.250 0 0 0 2.904.618 883.368

~ Acciones no admitidas a negociacién ........ 3.968.834 0 0 0 7.121.118 3.152.284
TOTAL ...t iiiiaiiaaraians 5,990,084 G 0 0 10.025.736 4.015.652
TITULOS DE EMPRESAS ASOCIADAS
Y PARTICIPADAS

| Acciones admitidas a negociacién . .......... 2.674.795 0 0 0 3.728.398 1.053.603
Acciones no admitidas a negociacién  ........ 8.326.909 Q Q 449,178 8.224.546 346.815
TOTAL .. i iiiiae e 11.001.704 0 0 449.178 11.952.944 1.400.418
TITULOS DE RENTA VARIABLE
Acciones admilidas a negociacion ........... 8.707.603 0 0 232059  10.991.884 2.516.340
Acciones no admitidas a nepociacién ........ 406.136 0 0 102.835 349.843 46.542
L N 9.113.739 0 0 334894 11341.727 ! 2.562.882
TITULOS PE RENTA FIJA . .
Efectos piblicos admitidos a negociacion ... .. 83.730.171 807415 4.308.875. ¢ 101.019.021 12.172.560
Efectos pablicos no admitidos a negociacion ...  4.526.272 0 2.124.133 0 8.197.852 1.547.447
Otros valores admitidos a negociaciéon ....... 19.104.246 30.524 2.228.650 247.731 22.696.632 1.580.943
Otros valores no admitidos a negociacién .. ... 208.612 ] 0 13.446 214.636 19.470
TOTAL ... 107.569.301 837.939 B.661.658 261.177 132.128.141 15.320.420
PAGARES DE EMPRESA
Pagarés de empresa admitidos a negociacién .. .. 0 0 0 0 0 0
Pagarés de empresa no admitidos a negociacion 1.251.531 0 567.800 0 2.221.538 402.207
TOTAL ... ..ot iriiiiiiaiianinaennn 1.251.531 0 £67.800 0 2.221.538 402,207
PARTICIPACIONES EN FONDOS
DEINVERSION ..........ccociiiinennns 1.450.618 0 - 0 0 1.495.168 44 550
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y .
ANTICIPOSVIDA ...........occoiuen... 8.838.800 35.368 92.326 0 10.035.253 1.048.75%
OTRAS INVERSIONES, PRESTAMOS Y
DEPOSITOS ... oo 33.499.625 0 271.147 0 33.770.772 0
DESEMBOL50S PENDIENTES (A DEDUCIR) . (5.174) 0 0 0 {5.174) 0
TOTAL ..., 43.783.869 35368 363.473 0 45.276.019 1.093.309
TOTAL CARTERA DE VALORES ANO 1996 178.710.228 873.307 9.592.931 1.045.249 212.946.105 24.814.888

- . O




ANEXO il : Margen de Solvencia
al 31 de Diciembre de 1996 y 1995
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‘! CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

(Cifras en miles de pesetas)

1.9% 1.995
Vila _ Novida __ Total Vida __ Novida __ Total
CAPITAL SOCIAL ....evvvnnnnnnn ., 2430000 570000 3000000 2430000  570.000  3.000.000

RESERVAS PATRIMONIALES
(incluida Prima de Emision de Acciones) . 25004416 5865234 308B69.650 17.906.635 4200322 22.106.957

PLUSVALIAS (Netas)
VALORES MOBILIARIOS ......... 16.333.551 B.281.337 24814888 6128336  4.424419 10.552.755
OTRASPFLUSVALIAS ............. 5504714 11.805.273 17.309.987 7.006.069 16921940 23.928.009
SALDCO ACREEDOR DE PERDIDAS
YGANANCIAS ....ovvvvivnvnennnnn. 1.656.609 388 587 2.045.196 1.734.564 406873  2.141.437
50 % BENEFICIOS FUTUROS ......... 6.384.117 0 6384117  5.854.586 - 5854586

! A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES ........ -1.368970  -1.116.637 -2.485.607 -559.014 -131.127 -6%0.141
MINUSVALIAS EN VALORES .....

MOBILIARIOS ........000ovvennn.. - - - - - -

TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO
COMPROMETIDO ........covvunnnnn 56.144.437 25793794 B1.938.23] 40.501.176 26.392.427 66.893.603

kg N

- CUANTIA MINIMA DEL MARGEN

DE SOLVENCIA ....ccviiiinnnennnn. 6458304 6.732.570 13.190874 5645510 6.710.932 12.356.442
RESULTADO DEL MARGEN DE
SOLVENCIA ... .iiiiiiiiinnanes 49.686.133 19.061.224 68747357 34855.666 19.681.495 54.537.161

EL PATRIMONIO SOBRE EL MINIMO

EXIGIDO REPRESENTA .............

869,34

383,12

621,17

717,41

393,28

541,37




ANEXO IV : Cobertura de las Provisiones Técnicas

al 31 de Diciembre de 1996 y 1995
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
ESTADO DE PROVISIONES TECNICAS Y SU COBERTURA

(Cifras en miles de pesetas)

1.996 1.995
LPROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RAMOS NO VIDA:
Riesgos en curso (netas de recibos pendientes) .. ......... 15.293.570 13.553.146
Desviaciones de simiestralidad .. .............. . .. .. 126.015 122.424
Prestaciones pendientes de pago ................... e 1.130.063 987.572
Prestaciones pendientes de liquidacion negocio directo . . . . . 24.317.612 21.091.505
Prestaciones pendientes de liquidacion reaseguro aceptado 1.993.524 615.835
Prestaciones pendientes de liquidacion reasegwro cedido . ., . -4.625.563 -2.637 851
Prestaciones pendientes de declaracién ................. .. 2.615.065 2.350.353
A) TOTAL PROVISIONES,NOVIDA ................ 40.850.286 36.082.984
RAMOS VIDA:
Matematicas (neta de recibos y anticipos) ................ 137.454 918 118.406.978
Prestaciones pendientes de liquidacion ........... e, 1.159.563 1.225306
Prestaciones pendientes de declatacion ................... 137.772 227.988
B) TOTAL PROVISIONES, VIDA .................... 138.752.253 119.863.272
TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR 179.602.539 155.946.256
IL. BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA: .
Efectivo en caja, bancos yotros . ............. ... 7.624.633 10.919.349
Titulosderentafija ................... . ... . . . . . 17.950.051 16.598.845
Titulos de renta variable ..................... .. .. . . 19.563.337 7.027.500
Participacion en fondos de inversion .................. . 1.495.169 1.159.535
Inmueblesurbanos ................. ... ... .. ... 31.156.394 28.176.394
Préstamos no hipotecarios ..................... .. .. .. .. 102.192 102.123
Otras inversiones financieras .................. . ...... 280.365 7.692.989
C) TOTAL BIENES AFECTOS,NOVIDA .......... ... 78.172.141 71.676.735
RAMOS VIDA:
Efectivo en Caja, Bancos y otros ..................... ... , -
Titlosderentafija ................ e eenaaas e 99.049.517 90.286.767
Titulos derenta variable ... .......'. ... . . . . . . 1.683.974 -
Inmueblesurbanos ....... ... ... ... . .. .. . . . 8.599.352 8.638.097
DepositosenBancos .................. ... ... . 27.340.622 9.004.620
Préstamos hipotecarios ...... .. ... ..... .. ... ... 2.208.477 2.752.697
Otras inversiones financieras .............. ... ... .. . 8.123.120 14.069.747
D) TOTAL BIENES AFECTOS, VIDA ... .. ... _ 147.005.062 124.751.928
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA .. ... ... 225.177.203 196.428.663
HLSUPERAVIT ......... . .. ... . ... — 45.574.664 40.482.407
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CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros

Que en cumplimiento de lo establecido en la ley
de Sociedades Anbénimas (Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) y
disposiciones concordantes, asi como en los
Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo
de Administracion a la Junta General de
Accionistas del 24 de Abril de 1997, para dar
cuenta de la gestién del afio 1996, y para la
Aprobacién de las Cuentas Anuales del ejercicio
132 de la Compaifiia.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anuales que
se acompafian, se depositaran para su
inscripcién en el Registro Mercantil
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CONCEPTOS 1.995 % 1.994
Variacion
A) INGRESOS
- POR PRIMAS 64.978 7.7 61.077
- POR RENDIMIENTO DE INVERSIONES 18482 109  17.832
TOTAL INGRESOS 83.460 84 78.809
B) CAPITALES PROPIOS
- CAPITAL SOCIAL 3.000 3.000
- -RESERVAS PATRIMONIALES 26.048 356  21.591
TOTAL CAPITALES PROPIOS 29.048 31,9  24.591
C) PROVISIONES TECNICAS NETAS 157.807 13,9 134.063
TOTAL CAPIT ROPIOS Y
PROVISIONES TECNICAS 186.855 16,7 158.654
D) PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO T 66.894 225 52615
E)TOTAL INVERSIONES Y TESORERIA 196.726 15,7 171.666
AMORTIZACIONES 1065 18,1 1.074
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 5702 164  5.166
BENEFICIO NETO 3941 128  3.580
G) DISTRIBUCION DEL RESULTADO
A RESERVAS VOLUNTARIAS 2141 45  2.080
A DIVIDENDO 1.800 33,3  1.500
H) DATOS POR ACCION (Cifras en Pesetas)
BENEFICIO POR ACCION 13136 128 1.1933
DIVIDENDO POR ACCION 600 333 500
PAYOUT (%) 457 41,9

Las cifras por accién se han calculado en funcion del valor nominal existente a 31 de diciembre de
1996, 1000 pesetas por accion. Con posterioridad, la Junta de Accionistas del 30 de Enero de 1997

ha acordado reducir el valor nominal a 250 pesetas por accion

Debemos resaltar que, con efecto primero de junio del presente ejercicio, Catalana Occidente
adquiere, de forma general, la totalidad de los ramos no vida de seguro directo y de reaseguro de La

Previsidn Nacional, Compafiia de Seguros y Reaseguros.
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El presente ejercicio se ha destacado por una mejora de la economia, con un crecimiento del PIB
del 2,3%, asi como la mejora de los distintos indicadores econdémicos, Como ef deficit publico, que
se ha situado en el 4,4% del PIB y de ia inflacién con el 3,2%.

Eilo, ha posibilitado un crecimiento del Sector Asegurador que se estima, segun los uttimos datos
conocidos de aproximadamente del 8,8%, distribuido en un 20% en el ramo de Vida, un 2,7% en
Autos y un 7,8% en el Resto de Ramos.

En cuanto al mercado, se ha venido caracterizando por ja fuerte competencia que ha propiciado una
bajada de los precios, especiaimente en los ramos de Automéviles y de Familia Hogar y
consecuentemente un empeoramiento de los margenes técnicos.

En referencia a los canales de distribucion sigue la progresiva incorporacion de las organizaciones
de-venta telefénica y de redes bancarias en determinados ramos que propician un constante
movimiento de las carteras.

Con respecto a los productos de Vida y Pensiones las perspectivas han sido favorables, sobre todo
en las modalidades de ahorro y que no dudamos seguirén con unas excelentes expectativas de
desarrollo, como consecuencia det nuevo régimen fiscal, la externalizacion de los compromisos de
pensiones, la homologacién de los sistemas complementarios de previsién social, asi como el
aumento de la capacidad de ahorro.

Sigue siendo importante para nuestro grupo, el hecho constatado de que la exigencia de los
clientes, va siendo cada vez mayor en la demanda de un aito nivel de profesionalidad y de un trato
personalizado, que nuestra organizacion viene prestando a través de los agentes mediante un
servicio rapido y eficaz. |

Asimismo, han sido relevantes los cambios introducidos en nuestros productos teniendo como
premisa las necesidades de los clientes para proporcionarles las coberturas deseadas, con la
maxima flexibilidad a precios adecuados a su nivel personal ( Multirriesgo del Automovil, Familia
Hogar Vida Patrimonio).

Por otra parte, significar que los ratios de solvencia y rentabilidad de nuetra compafiia siguen
afianzandose y mejorando cada afio, destacando positivamente sobre la media del sector.
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Ei volumen total de primas de negocio directo en el afio 1996 ascendi6 a 69.976
millones de pesetas, con un aumento de 4.998 millones en relacion con el afo
precedente. La distribucién por ramos y su comparacion con el afo anterior, ha
sido la siguiente:

PRIMAS
PRIMAS ( en millones de pesetas) TOTALES Y

RAMOS Diterenc. % 1994

Multirriesgos 897 62 12962 ¢

Diversos F -127 16 8.052

Autos 21056 811 39 20339

LoTAL SEGLROS 43898 1581 36 41.363

Vida Individual 18033 3.706 206 16.969

Vida Colectivo 3047 289 -95 2755

TOTAL VIDA 21.080 3417 162 19.724

TOTAL GENERAL | § 64978 4998 17,7 61.077

En el afo 1996 las primas retenidas ascienden a 66.257 millones,
significando el 94,7% de las primas totales del negocio directo. En

1995 las primas fetenidas ascendlan a 61.404 milones Yy T 1996
representaban el 94,5% del total de primas.

Primas Totales

B Primas Retenidas

ion de la Cartera

La distribucién de nuestras operaciones de seguro por ramos componen una
cartera equilibrada y de un alto grado cualitativo. El ramo de Vida, conjuntamente
con los ramos de Multirriesgos suponen el 672% de la cartera, mejorando en 2,3

puntos, respecto de! ejercicio anterior.

Dichos aspectos nos singularizan respecto al mercado en general.

Diversos
118 ~Muttiriesgos
RAMOS 1995 1.994 2 20

Multirriesgos 223 212
Diversos 12,9 13,2 g“ﬁf
Automéviles 32,4 333 ’
Vida 32,4 323

TOTAL 100 100
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El volumen total de ingresos por primas en 1996 se reparte geografi-
} camente de ia siguiente forma:

- Resto _
---Eareﬁna [TCataluha TERRITORIOS M grtnaes de toGuotage— _N°de

24,3% ~21,5% tas AT LN Bacie: Oficinas (1
/‘“\\ o \ Barcelona 14926 sy 48
" syante ™ Resto Catalufia 15.017 78
| F17.9% i ey P Total Catalufia 29.843 126
\?Q Seemeg ' Levante 12.540 82
e Madrid 10.237 39
N Norte 9.076 40

L. Sur 8.180 44
;_]“:g{;e,o Yo%  TOTAL 69.976 331
= i (1) Sucursales y Oficinas de Agencia.

;j En el presente ejercicio se han creado 12 nuevas Oficinas de Agencia

En Barcelona y Madrid, dadas sus especiales caracteristicas economicas,
se concentra la mayor parte de nuestro negocio de grandes empresas y
corredores, compaginandolo con el del mercado medio procedente de sus
sucursales.

E En los demas Temitorios se integran las sucursales provinciales Yy
comarcales cuyo tipo de negocio corresponde en un alto porcentaje ai
mercado medio de particulares, comercios y pequefias empresas.

Nuestra orientacion comercial tiene como Propdsito Estratégico a largo
plazo “Ser lideres en el Mercado familiar y de la pequefia y mediana
Empresa”, por ser el mas rentable y con mayor potencial de crecimiento.

Para alcanzar el mencionado Proposito Estratégico, consideramos esencial
afianzar y mejorar nuestros principios de actuacién hacia los clientes,
centrandonos fundamentalmente en la prestacion de un Servicio Excelente,
precios competitivos, asesoramiento en la prevencién de riesgos y una
adecuada cobertura de sus necesidades para mejorar la percepcion de
nuestros clientes hacia la Compafiia, lograrido al maximo su fidelizacion.

| La distribucion de nuestros productos la realizamos a través de agentes,
% con una alta cualificacion profesional, a los que la Compafiia les presta un
-« solido apoyo técnico y administrativo que les permite dar respuesta a las
crecientes necesidades de nuestro mercado y ofrecer un servicio de calidad
y personalizado

peg;wﬁa 1 %

La red de agentes estd apoyada por sucursales y centros de sefvicio que

[
me(baﬂa : estan estratégicamente ubicados en las principales capitales y otras
| ciudades de la geografia nacional, con lo que se obtiene una cobertura total
E _nlpre LY | de! territorio, prestandose un alto nivel de asistencia y atencion a nuestra

amplia red de agentes.



-7 -

| A dicienjbre de 1996 disponemos de 331 oficinas de las que 97 son

sucursa

lbs y 234 son agencias. Hemos seguido potenciando nuestra 97 Sucursales

organizalion comercial mediante la creacién de nuevas oficinas de agencia .
y la asigracién de una mejor estructura de recursos a las ya previamente 234 Agenc|as
existentels.

Nuestra

Por todp ello, nuestra organizacién comercial destaca por su gran
capilandad, con ia consiguiente garantia de prestacion de servicios
inmediatps y eficaces a los asegurados.

Como €n pasados ejercicios, en 1996 hemos dedicado una especial
atencion| a la profesionalizacién de los agentes, a través de la imparticion de
numeroslos cursos formativos, con la finalidad esencial de mejorar la
capacidegd técnica de servicio y atencién al cliente, dando una prioridad
absolutal al desarrollo de agentes a tiempo total y dedicacion exclusiva

cuales 1.173 son a tiempo tota! y dedicacion exclusiva, aportando el 46%
del volumen de negocio. Igualmente invertimos fuertemente en dotar a
nuestras| agencias de los medios informéaticos més avanzados disponiendo
de orderjador 1.466 agentes.

red de distribucién estd compuesta por 7.899 agentes, de los

lcanzar nuestro Propésito Estratégico de “Ser lideres en el

familiar y en el de la pequefia y mediana Empresa” nos

hemos fljado unos Objetivos a Medio Plazo que persiguen la EXPANSION

Sin expiinsién no hay rentabilidad de futuro
Para lofrario trabajamos activamente en las cinco &reas de actuacion 2 nds
siguientps: J Oblctl vos a
- Creacién Red Agencial ]'.ICJIO .Plaza F
Directrices para
- Mejora de la Productividad de la Red 1997:

- Desarrollo del Negocio de Seguros Generales

- Desarrolio del Negocio de Vida EXP AN SIO N
- Proyecto de Calidad integrail Y

RENTABI-

Muestrc| objetivo de negocio es el de impulsar el desarrollo de la red

agenci

Al, va que es el factor clave para garantizar la expansion y L ID AD

diferendliar nuestra oferta sobre ia base de la profesionalidad de la red y

y Técni

que ccnjuntamente con la mejora de la competitividad de nuestros
productios, de la calidad de servicio y de una adecuada Gestion Financiera

so-administrativa, deben permitirnos afrontar con éxito los retos en

los pro|imos ejercicios.




En el presente ejercicio se ha-obteriido un buen nivel de crecimiento, sobre

mey Individual

Cotectivo

PROVISIONES

l\r'h'\TEl\ﬂATlCi\?3
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Nuestra permanente respuesta a este reto ha sido y sigue siendo el
desarrollo y consolidacion de una red de agentes altamente
profesionalizada, que nos permita conseguir una expansion solida y
selectiva en mercados y productos que nos ofrezcan perspectivas y margen
de beneficio. Para ello en 1997 proseguiremos en incrementar el numero
de nuestros agentes a tiempo total y dedicacion exclusiva, lo cual permitira
una mayor aportacion de estos agentes al total del negocio. Del mismo
modo, y como consecuencia légica, se pretende continuar la implantacion
de oficinas de agencia en dreas con potencial de mercado que garantice su
futura expansion.

En 1997 seguiremos intensificando nuestra accion en los ramos de Vida,
Multirriesgos y Automoviles.

iyt |02t P it e R R IR AR e 2

todo en las modaiidades de ahorro. Esta evolucién positiva se debe en
parte al aumento de la capacidad de ahorro de la poblacién, a la bajada de
los tipos de interés y a la competitividad de nuestros productos.

| Facturacién y Resultados

La facturacién total del ramo de Vida pasé de 21.080 millones de pesetas

i| en 1995 a 24.497 millones en 1996 lo que representa un crecimiento de

' | 3.417 millones y del 16,2% respecto del afio anterior.

En su conjunto el ramo de Vida, supone una participacion significativa de
las primas globales de la entidad (el 36%), y que viene incrementandose

3.1 ano tras afio, como consecuencia de nuestras pollticas de expansion y

7.876

&

119575

103.346

1994 18985

T TTTT

1896

rentabilidad, aportando con elio una gran estabilidad a nuestros resutados.

Los resultados han sido muy positivos al aumentar coyunturalmente
nuestro margen financiero, en algunas de las inversiones asignadas al
ramo. El beneficio antes de impuestos asciende, en 1996, a 3.806
millones de pesetas, superior al ejercicio precedente que fue de 2.850
millones. En relacion a las primas representan el 15,8% vy el 13,8%
respectivammente.

Provisiones matemséticas

El importe acumulado de las provisiones matematicas que garantizan las
obligaciones asumidas con nuestros asegurados han pasado de 119,676
miliones de pesetas a 137.876 millones con un incremento del 16,3%.
Estos importantes recursos representan ya el 75,1% del total de las
Provisiones Técnicas del seguro directo de la Compafia y su prudente
inversién son un factor importante de contribucién a la cantidad y
estabilidad de los Resuitados del Ramo.

Otros fondos Administrados

Como Gestora de Fondos de Pensiones la entidad administra el patrimonio
de Catalana Occidente, Fondo de Pensiones, que integra los planes
“Universal Pian de Pensiones" y "Prevision Nacional Plan de Pensiones” asi
como el Fondo Catalana Occidente Prevision E.P.S.V que integra el plan
del mismo nombre, que a Diciembre de 1996 contabilizaban 1.646
millones de pesetas, representando un incremento del 91,6% sobre el afio
anterior.

La rentabilidad correspondiente al afio 1996 ha sido del 18,7%, siendo del
13,9% en el ejercicio anterior
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No cabe duda gque éste es un mercado con gran gotencial de crecimiento, tanto en los
Fondos Individuales como en los del sistema de Empieo, y creemos que el mercado al
que estamos orientados podra encajar perfectamente estos productos juntamente con
los tradicionaies de Vida y Jubilacién, habida cuenta de la necesidad de ambos y su
complementariedad.

Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de la solvencia y
servicio esperados de sus poélizas y coberturas.

Les importes pagados en el conjunto de prestaciones del ramo ascendieron a 21.015
millones de pesetas, de los cuales 9.747 millones fueron aplicados a la
revalorizacién de las provisiones matematicas a favor de los asegurados

Por via de pagos directos, en efectivo, a los titulares de las diferentes coberturas,
efectuamos 17.469 liquidaciones por pélizas de Vida Individual 2.801 por Vida
Colectivo y se atendieron 16 asegurados que, tras haber superado la fase inicial
post-infarto, iniciaron el programa de rehabiiitacién fisica y psicolégica previstos en la
cobertura de Cardiocerc.

Ventas y persistencia de la cartera

Ei gran esfuerzo que la Entidad viene realizando en la profesionalizacion de los
agentes ha generado una dinamica y disciplina en ia cantidad y calidad del trabajo de
nuestra red agencial profesional que empieza a dar unos fesultados de productividad
satisfactorios.

En 1996 la organizacion comercial formalizé un total de 46,984 nuevas operaciones
de Vida, con unas primas anualizadas por este negocio de 8.653 millones de
pesetas.

Por lo que respecta a las anutaciones de contratos, incluidos los terminados por
vencimiento o fallecimiento, ascendieron a 20.861 equivaiente al 12,1% de la cartera.
Esta tasa es inferior a ia media del sector y es un reflejo, tanto de la fidelidad de
nuestros clientes, como de su satisfaccion por la calidad de nuestros productos.

Innovacion y concurrencia

Es evidente que para el 6ptimo aprovechamiento de una excelente red de distribucion
es preciso disponer de productos competitivos por calidad, claridad de sus
condicionados y novedad de sus prestaciones.

Fieles a este compromiso, durante el presente ejercicio, se han introducido los sgguros
Vida Patrimonio Anual a prima Unica, y el seguro Temporat Vitalicio Super 100, as|
como la garantia del Servicio de Orientacién Médica Telefénica (24 horas) que han
tenido una excelente acogida por parte de nuestros asegurados y de toda nuestra Red
de distribucioén.

En términos de competitividad de nuestros productos, nuestros asegurados se
beneficiaron de unos tipos de retribucién a-su ahofro muy ventajosos y estables, en un
escenario de tipos de interés a la baja. La bondad de nuestras inversiones y nuestra
politica de trasladar el méximo rendimiento inversor a los asegurados hizo que la
rentabilidad media neta acreditada a nuestra cartera para el promedio del afo fuese
del 8,25 % anual.
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~6.2"Seguros Generales

Bajo esta denominacion incluimos el resto de productos que
comercializamos y que agrupamos en Multimesgos, Diversos vy
Automoviles. La facturacidon total de estos Ramos ha pasado de 43.898
millones de pesetas a 45.479 millones, con un incremento de 1.581
millones, un 3,6% mas que el afo anterior.

Las ventas totales en el ejercicio han sido de 164.343 pélizas, con un
importe de 8.717 millones de pesetas en primas anualizadas.

Evolucion Prestaciones pagadas
( Cifras en Millones )

| S 1.995 1.994

MULTIRRIESGOS 7395 6.342

DIVERSOS 4.299 3.944

AUTOMOVILES 12.791 11.972

TOTALES 24.485 22.258

s ) % Variacion 10.0 472
s/aho anterior e ! :

Evolucion Provisiones Técnicas para Prestaciones

( Cifras en

& | < 1.994

MULTIRRIESGOS 2.998
! DIVERSOS 5.180
| AUTOMOVILES 14.042
g TOTALES 22218

e

J sgl}iltaa anterior 18,9

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del
@ 64,9%, siendo del 83,6% en el pasado ejercicio.

Los resultados obtenidos antes de impuestos, del conjunto de Seguros
Generales, ascienden a 1.890 millones de pesetas, que suponen el 4,2%
de las primas facturadas, similar al del pasado ejercicio, que fue de 1.834
millones y el 4,2% sobre primas.

Dada la importancia conceptual asi como la magnitud alcanzada por las
Provisiones Técnicas para Prestaciones, la Entidad valida sus propios
célculos y metodotogia a través de la consulta externa a la empresa Watson
Wyatt Worldwide que ha certificado la suficiencia en la cuantificacion de las
mismas, tanto en la provisién del ramo de automoviles como en las del
resto de ramos de seguros generaies, como también o hizo en el pasado
ejercicio.

Multirriesgos

Los Seguros Multirriesgos han obtenido una tasa de incremento del 6,2% y
I una facturacion de 15.365 millones de pesetas, lo que representa un

22,0% del total de la facturacién de la Compafiia, que da una idea de la
importancia que estos ramos estan alcanzando, a la vez que seguimos
manteniendo una posicion de liderazgo en el mercado.
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El nimero de pélizas vendidas en el ejercicio ha sido de 77.119
operaciones con un importe total de primas anualizadas de 2.761
millones de pesetas.

Se han atendido 137.901 siniestros y ia cuantia total del valor de los
mismos ha sido de 9.672 millones, incluidas las provisiones para los
ocurridos y no declarados. El porcentaje de siniestralidad técnica del
negocio directo ha sido del 63,9%, frente al 57,0% del afto anterior, lo que
ha significado un incremento de 6,9 puntos.

En cuanto a la siniestralidad técnica, in¢luido el negocio del reaseguro, el
porcentaje de siniestralidad es del 64,7%, siendo del 58,7% en el pasado
ejercicio.

Los factores que han incidido en el incremento de la Siniestralidad son ef
aumento de la frecuencia y las adversas condiciones metereologicas que
produjeron inundaciones en los meses de Enero, Septiembre y Diciembre.

El resultado neto antes de impuestos def conjunto de estos ramos se ha
reducido considerablemente por el incremento de Iz siniestralidad, pasando
a ser de pérdidas, por importe de 384 millones de pesetas, que supcnen
et -2,5% sobre las primas facturadas. En 1995 el resultado antes de
impuestos fue de 368 millones y del 2,5% sobre las primas facturadas.

Los reaseguradores han obtenido un resultado técnico positivo de 124
millones de pesetas, cifra algo inferior a la del afo anterior {239
millones).

Diversos

En conjunto se han facturado 8.247 millones de pesetas, frente a los
8.374 millones en el afio anterior, lo que representa un decremento del
1,6% vy significando su participacién sobre el total de la facturacion el
11,8%.

El nimero de pélizas vendidas asciende a 28.598 operaciones con un
importe total de primas anualizadas de 2.536 millones de pesetas.

Las indemnizaciones por siniestros han sido de 6.367 millones, incluyendo

las provisiones para los ocurridos y no declarados, con un total de 18.477 [~ == T T

siniestros,

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directc ha sido del |

77,2%, frente ai 75,6% del afio anterior. Los Reaseguradores han tenido
una perdida de 141 millones de pesetas, frente al resultado positivo del
pasado ejercicio, que fué de 230 millones.

La siniestralidad de estos ramos viene condicionada especiaimente por los
ramos de Responsabilidad Civil y en menor medida por Accidentes, que si
bien han mejorado bastante por las medidas de saneamiento tomadas,
siguen siendo sus tasas muy elevadas. '

El resultado antes de impuestos de este grupo de ramos, si bién ha
mejorado sensiblemente, la pérdida, ha sido de 117 millones de pesetas.
En 1995 la pérdida ascendié a 747 millones.

Dentro de la politica de rigor técnico que inspira nuestra gestion se han
dotado las provisiones para siniestros pendientes con criterios de maxima
prudencia valorativa.

Esto es fundamental en ramos como el de Responsabilidad Civil por la
larga duracion de los siniestros. La provision para siniestros pendientes de
dicho ramo, a 31 de Diciembre de 1996 era de 5.950 millones de pesetas,
el 219% de las primas.

MULTIRRIESGOS

1994 1995 1996

DIVERSOS

1994 1995 1996

Primas

D Siniestralidad



g Automoviles

} El Sector del Seguro del Automdvil ha venido experimentandc en estos
: ulitimos tiempos, mdltiples cambios tanto en nuevos sistemas de
! AUTOMOVILES distribucion como en el aspecto de los niveles de precios.

A 1 Para hacer frente a estos cambios, hemos introducido un nuevo producto
lzo a3g 21056 21.887| denominado "Seguro Muitirriesgo del Automévil’, que incorpora un
[20. S =4 innovador sistema de personalizacion de la prima, ademas de las
| coberturas necesarias para la seguridad del vehiculo y del conductor.
Nuestra facturacién en primas en 1996 en el conjunto de las operaciones
del seguro de automoviles, ascendié a 21.867 millones de pesetas, con
un incremento del 3,9% sobre el ejercicio anterior, lo que representa un
2895/ 31,2% del total de la facturacién.

' =1 Las pélizas vendidas en el ejercicio han sido §8.625 operaciones, con un
importe de primas de 4.420 millones.

El total de indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas,
incluyendo las provisiones para ios ocumdos y no declarados han sido
12.895 millones de pesetas. El porcentaje de siniestraiidad técnica del
negocio directo es del 60,8% inferior en 2,4 puntos al del ejercicio anterior
(63,3%). El resultado da un beneficio antes de impuestos de 2.391
i millones de pesetas, representando el 10,9% sobre las primas,
ligeramente mejor al del pasado ejercicio, que fue de 2.183 millones.

1994 1995 1996

H Primas Las medidas tomadas para mejorar ia calidad de nuestro servicio y agilizar
W la administracion del siniestro, han permitido acortar su plazo de
U Siniestralidad tramitacién y liquidacién, especialmente en los que concurren dafios
' materiales. El aumento del nimero de siniestros pendientes de dafios

. corporales se debe a cambios en los plazos legales para la presentacion
de denuncias.
! Evolucion Nimero Siniestros Pendientes
1.996 1.995 1.994
SN Declarados Pendientes Declarado Pendientes
i snelafic a31-1295 seneclafio a3i-12-94
4,267 2.801 3.984 2771

Danos corporales

J % pendientes

i s/ declarados 65.6 69,6
Danos materiales 62.348 30158 59157 30.686
%pendientes s/
declarados 48.4 51.8

Igualmente se realiza un estricto seguimiento de los siniestros de dafios
corporales y de sus provisiones para los pendientes, actualizando
constantemente sus valoraciones. Su evolucion ha sido la siguiente:

Evolucion media de provisiones para siniestros pendientes

Dafos Corporales

1.995 1.994
N°® Siniestros Pendientes 2.801 2771
!’:‘roy:s:ones smresn:os Pendientes 11,790 11.657
{ miles de pesetas
Media Provisiéon por Siniestro ~— "
( miles de Pesetas ) a.212 4.207
% Incremento valoracion media ek ik 0,1 24,3

Las Provisiones Técnicas totales considerando el conjunto del ramo
ascienden a 24.063 millones de pesetas, el 110,0% de las primas.
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Si tenemos en cuenta Unicamente las. primas de Responsabilidad Civil (sin
Danos Propios, Ocupantes, Defensa, Asistencia, etc...), las provisiones
técnicas de estas coberturas ascienden a 18.799 millones de pesetas, el
126,6% de ias primas. Este alto porcentaje confirma ia prudencia y cauteia
que tradicionalmente hemos seguido en ia constitucion de ias mismas.

Adicionalmente nos hemos sometido también a la opinidn independiente

de la consultoria Watson Wyatt que ha certificado la suficiencia de dichas
provisiones.

Evolucion prestaciones pagadas y provisionadas

1.995 1.994
Prestaciones Pagadas 12.791 11.972
% variacién sobre el afio anterior 6,8 -7,2
Provision para Prestaciones 14.550 14.042
% variacion sobre el afio anterior  SEeE 3,6 97

Como en ejercicios anteriores, las coberturas de reaseguro se contrataron
con las principales Reaseguradoras det mercado mundial, figurando en
nuestros Cuadros para 1996, con participaciones mayortarias, las
Ctompahlas Munchener Rack , Suisse Re. (Grupo) y Koélnische Rick., entre
otras.

En 1996 nuestros programas de reaseguro se han mantenido sin
variaciones significativas en retacién a los del pasado afio.

En su conjunto, los resultados para los Reaseguradores han sido positivos
excepto en T.R. Construccion y Singulares, ramos que se han cerrado con
pérdida, originada por frecuencia de siniestros de mediana talla en el
primero y por un evento puntual en el segundo.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos en
1996, han ascendido a §.383 millones de pesetas, lo que supone el 7,7%
del total de las primas del negocio dél seguro directo. Referente al negocio
retenido, el porcentaje ha sufrido un ligero aumento en relacién al del
gjercicio anterior, pasando del 84,5% ai 94,7%.

El conjunto de contratos de reaseguro cedido han comportado unos
beneficios para los reaseguradores de 1.111 millones de pesetas siendo
especiaimente positivos los contratos de exceso de siniestros. En cuanto al
negocio del reaseguro aceptado el resulftado ha sido negativo en 52
millones de pesetas. Teniendo en cuenta el reaseguro aceptado, el coste
total del reaseguro para la Compafiia ha sido 1.163 millones de
pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1996 la cuantia total depositada por los
Reaseguradores como consecuencia de las cesiones y retrocesiones que
se les han efectuado asciende a 1.027 millones de pesetas. En dicha
fecha, el importe de los depodsitos constituidos por la Compafila por
aceptaciones de reaseguro era de 461 millones.
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Plantilla

El nimero de personas empieadas al 31 de Diciembre de 1996 es de 991,
con un decremento de 11 personas sobre la cifra del afio anterior.

La distribucion de ia plantilla es:

1.995 1.994
Directivos 30 31
Jefes y Titulados 343 342
Administrativos e Inspectores 617 600
Subalternos 12 13
TOTAL 1.002 986

De esta plantila, el 73,9% realiza funciones técnico-administrativas y el
26,1% restante desempefia la funcién comercial.

Considerando la distribucién geogréfica, el 76% de esta plantilla se
encuentra en las Oficinas Territoriales.

La antigiedad media de la plantilia es de 17,6 ahos y su edad media 40,6
afos. Durante 1886 han pasado a la situacién de jubilacién 12 personas,
alcanzando a 31 de Diciembre un total de 228 personas en esta situacién,
a las que agradecemos una vez mas su aportacién durante su vida activa a
los logros conseguidos por la empresa.

ta Compania tiene adquindo, a través de Convenios Colectivos, el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacién en los casos y
cuantias que se establecen en dichos Conveniocs.

La Compania tiene cubiertos suficientemente estos compromisos a través
de polizas de seguro, tanto para el personal jubilado como en activo.

Las Provisiones establecidas al 31 de Diciembre de 1996 ascienden a
5.608 millones de pesetas, frente a los 4.520 millones a que ascendian el
gjercicio anterior, lo que representa un incremento del 24%. De las
provisiones del afo actual, 2.594 millones corresponden al personal
jubilado y 3.014 millones al personal en activo. En el presente ejercicio se
han dotado 770 millones, con cargo a resultados.

Promociones

Durante 1996 han promocionado a categorias superiores a las que venian
ostentando un 8,9% de l1a plantilia. En los afios anteriores, las promociones
efectuadas en el Grupo superan, porcentuaimente, a las que realiza el
Sector
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Absentismo

El indice de absentismo ha sido del 3,4%. Esperamos que esta cifra, siga
siendo, como en afios anteriores, inferior a la media del sector.

Cumpleafios de permanencia en la empresa

En el ano 1996, 7 empleados han celebrado los 40 ahos de permanencia
en la empresa, y otros 32 empleados han celebrado los 25 ahos. Con este
motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha
entregado la gratificacion establecida para estos casos.

Reiteramos aquf nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Formacion continuada

La reorganizacién intemna de la empresa como consecuencia del Plan de
Calidad Integral ha orientado el tipo de acciones formativas durante el
gjercicio.

El énfasis ha sido puesto en realizar formacion de tipo informético a todos
los usuarios que iban incorporandose a las nuevas plataformas ya que la
agi utilizacién de las nuevas tecnologlas seréd un elemento de vital
importancia en la nueva organizacion.

Se han continuado impartiendo cursos de Model-Netics, estrechamente
vinculados a nuestra cultura corporativa.

Se ha proseguido con la formacién de desarrollo de habilidades, con la
imparticién, por un lado, de los diferentes cursos de los programas LIMRA
dinigidos al personal comercial y por otro acciones de formacién orientados
a la direccion de equipos de trabajo.

Es de destacar, el esfuerzo realizado en el disefio de acciones de formacion
dirigidas a las personas que deben realizar nuevas funciones en nuestra
empresa, consecuencia de la aparicion de nuevos perfiles profesionales.

Cuantitativamente, se han efectuado 245 acciones formativas, que en su
conjunto han representado un cémputo de 38.572 horas aproximadamente.

Productividad

Durante el ejercicio 1996, se ha trabajado intensamente en el redisefio de
procesos, dentro del "Proyecto de Calidad Integral”, con el fin de optimizar
todas Ias fases de los mismos, Los trabajos se han iniciadoe en los ramos de
Responsabilidad Civil, Automéviles y Familia Hogar.

Como consecuencia de este redisefio de procesos se ha llevado a cabo I

una prueba piloto de centralizacion de las funciones técnico-administrativas

en el Territorio de Barcelona, a través de un centro de Servicios que da ||
amplia cobertura a las necesidades de las sucursales y permite la j|

dedicacion de estas a labores plenamente comerciales.

La implantacion de estas medidas estan produciendo ya un aumento de la
productividad, medida en primas por empleado, que ha pasado de 64,8
millones en 1995 a 70,6 millones en 1996. A medic plazo nos ha de

permitir absorber el nuevo volumen de negocio, asl como reducir ji

considerablemente nuestro nivel de gastos.

PRIMAS POR EMPLEADO
(en miles de pesetas)

70.612

1994 1995 1996
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Provecto de Calidad Inteqral

Durante el ejercicio se ha trabajado intensamente en el Proyecto de Calidad
integral, en su fase de diseno, planificacion y desarrollo de nuevos
procesos.
Con este proyecto, se persiguen obtener cuatro grandes objetivos de
mejora en:

- Servicio a los Clientes y Agentes

- Eficacia de la Organizacion Comercial

- Gestidn Técnica, tanto en la suscripcién como en el siniestro
- =ficacia en |a Gestién y Administracién del negocio.

Como respuesta y solucion més adecuada a los retos que hoy tenemos
planteados para ser mas competitivos.

Este proyecto supone importantes cambios internos, tanto estructurales,
como de redisefio de gran parte de los procesos de nuestro negocio para
hacerios mas eficaces, con la utitizacion de los medios informéaticos mas
avanzados, tanto en la gestién como en las comunicaciones.

Nuestros agentes también se veran favorecidos en este Proyecto de
Calidad integral, ya que dispondran de los medios técnicos y de ia
formacién precisa, que les permitird ofertar directamente las coberturas
segun las necesidades personales de cada cliente y su precio
correspondiente asl como la adecuada planificacion y gestion de su
actividad.

Es pues, nuestro proposito para 1997 ilevar a cabo su implantacion. Dada
la magnitud del cambio gue representa y la trascendencia que tiene para
nuestro futuro, lo consideramos como objetivo priorfitario para toda nuestra
Organizacion.

Desarroilo Informatico

Dentro del Proyecto de Calidad integral, se ha puesto en marcha un nuevo
Servidor de Comunicaciones internet-Infovia, que permite Ia interconexion
de toda la Red Comercial, tanto de ordenadores de sobremesa como de
portatiles, a unos costes reducidos y que potencia enormemente la accion
comercial al permitir la tarificacion y suscripcion de pélizas en presencia del
Cliente.

Senalar también la configuracion de lineas, ordenadores y programas que
permitiran la puesta en servicio del Centro de Atencion Telefonica a
Clientes, con gestion automatizada de llamadas entrantes y salientes.

El ordenador central de Sant Cugat se ha sustituido por un equipo de
nueva tecnologia (IBM 9672) de mayor potencia y menores costes que el
anterior IBM 8021
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En paralelo, se ha seguido ampliando y renovando ia dotacién de medios
informaticos disponibles en la Organizacién. Destacar en este aspecto, que
el valor de activo de los ordenadores y programas actualmente en uso ha
alcanzado este afio la cifra de 2.350 millones de pesetas, de los que solo
quedan por amortizar 959 millones.

Defensor del Asequrado

El Consejo de Administracion de Catalana Occidente, en la reunion del 28
de marzo, acordé, de conformidad con el articulo 63 de la Ley de
Ordenacion y Supervision dei Seguro Privado, instituir la figura del Defensor
del Asegurado, con el objeto de tutelar los derechos de los clientes y
asegurados.

Para desempenar esta funcién ha sido designado Don Miquel Roca
Junyent, abogado, parlamentario de las Cortes Constituyentes desde 1977
hasta 1994, y profesor Universitario. Es una persona de reconocido
prestigic en todo el pais.

Asimismo fue aprobado el Regiamento del Defensor del Asegurado
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1 % Gastos Generales

El incremento total de gastos generales y amortizaciones ha sido dei
5,67%. Los gastos de inversion como son las ampliaciones de fa
capacidad informatica, cursos de formacién, apertura de nuevas oficinas
0 potenciacion de les servicios de progreso, han tenido un peso
importante, siendo destacable la reduccion alcanzada en los gastos
comientes, cuyo incremento ha sido de escasa consideracion.

El porcentaje de gastos generales sobre primas y recargos se ha
reducido pasando del 16,97% en el afio anterior al 16,45% en 1996,
mejorando en 0,52 puntos.

Asimismo, considerando giobaimente ios gastos generales mas las

} comisiones abonadas a los agentes, el porcentaje en relacion a tas

primas se sitta en el 27,68% a final de 1996, frente al 28,98% que se
registraba en igual fecha del afio anterior. La mejora ha sido de 1,30

% Gastos + Comisiones puntos.

% SALDOS AGENTES

ZSaldos dezagentes y recibos pendientes. -

Hemos proseguido aplicando los maximos porcentajes de amortizacién
posibles de acuerdo con la legalidad vigente, pasando de 1.065
miliones de pesetas en 1995 a 1.268 millones en 1996. De esta cifra
corresponden 364 millones a la amortizacion de las inversiones

inmobiliarias.

El porcentaje de saldos al cierre del ejercicio era del §,2%, con una
reduccion de 0,5 puntos sobre el del afio anterior, manteniéndose a un
reducido nivel en relacion a las primas emitidas, y a fa media sectorial.
Este bajo nivel de saldos, ademas de incidir positivamente en nuestros
activos rentables, es un exponente adicional de la calidad de nuestra
gestion.

Al cierre del 1996 existia una provisién para primas pendientes de
cobro por importe de 1.045 millones de pesetas, establecida teniendo
en cuenta la expenencia de afios anteriores de fa propia Compafiia.

Asgimismo, ia provisiéon para saldos de agentes ascendia a 427
millones de pesetas, frente 2 310 millones en el pasado ejercicio.
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En este afio 1996, y tal como se se ha venido publicando, el Producto
Naciona! Bruto espafiol habra temide un crecimiento apreciable, cifrado
alrededor del 2,3%, en contraste con la desaceleracion economica que se
esta registrando en los principales paises de la Union Europea, debido
sobretodo a la atonia del consumo, ya sea por la falta de confianza en el
futuro, por el incremento de las tasas de desempleo, y la obligada revision
de las prestaciones sociales, ya sea por la necesaria adaptacion europea a
las exigencias de la productividad y competitividad internacionales. El
hecho es que hasta et momento ha impedido un crecimiento econdmico
scgrsgt7enido, apuntdndose, sin embargo, ligeras mejores perspectivas para
1 .

Por su parte, la inflacion ha registrado una tasa récord del 3,2%, con
tendencia a seguir reduciéndose en 1997, permitiendo la continuidad en el
descenso de las tasas de interés iniciada a finales de 1995.

Los tipos de interés, que cerraron airededor del 10% en plazos medios y
largos a fin de 1995, han seguido una trayectoria descendente a lo largo de
1996, hasta niveles del 7% a finales del afio, en los plazos mas largos. El
Banco de Espafa ha secundado esta evolucién reduciendo el tipo de
intervencién del 9% ai 6,25% en igual periodo.

Las boisas han tenido un buen comportamiento, concentrado sobre todo en
la Gitima parte del afo, confirmando la regla que se viene observando en
varios mercados europeos, de que las cotizaciones de las acciones en las
Bolsas se mueven casi exclusivamente en funcién de los movimientos en
los tipos de interés. La Bolsa de Madrid cerré con el indice en el 444,77,
con una revalorizacién del 38,96% en el afo. Ei resto de Bolsas mundiales
también registré subidas y especiaimente la de Nueva York con un
incremento del 24,54% cerrando el Dow-Jones a 6448,27.

En los mercados de divisas, la peseta ha estado fuerte en este gjercicio
después de las devaluaciones anteriores, manteniéndose estable respecto
de las monedas europeas, pero retrocediendo respecto al dolar que ha
cerrado a 131,07 ptas. frente a las 121,29 ptas. al ciemre de 1895, Un
aspecto a destacar en este ejercicio ha sido la reduccion del diferencial de
tipos de interés de la Deuda Publica espafiola respecto del bono aleman
que, bajando de los 3,69 puntos, se ha situado en 1,01 puntos, es decir
que ha subido la confianza en Espafia del inversor internacional, al bajer la
prima de riesgo exigida para invertir en pesetas respecto de invertir en
marcos alemanes. A ello no son ajenas la clarificacién politica, tras las
Uitimas elecciones generales, y la apuesta por la entrada de nuestro pais
en la primera fase de la Unidn Monetaria.

El mercado inmobiliario sigue estabilizado en estos dltimos afios, y se
comienza a vislumbrar su recuperacién a medio plazo. De las tasaciones de
nuestro patrimonio inmobiliario resulta un vaior de mercado que es un
55,2% superior al coste por el gue figura contabilizado en el Balance y, por
tanto con unas plusvalias latentes muy importantes en la actualidad.

En resumen, para Catalana Qccidente ha sido un buen ejercicio desde el
punto de vista financiero, con rentabilidades ordinarias obtenidas
relativamente altas y con una revalorizacion importante de los activos en el
afo por la caida de los tipos de interés y la subida de las Bolsas, situando
el total de plusvalias latentes no contabilizadas, financieras e inmobiliarias,
en 42.125 millones de pesetas.



- 20 -

B1-Iniversion-global y su distribucion

Como puede apreciarse en el cuadro, el incremento neto de la inversién en
i el ejercicio ha sido de 30.962 milllones de pesetas, pasando 1a inversié.:
total acumulada de 196.725 millones en 1995 a 227.687 millones en
1996 con un incremento del 15,7%.

El fondo de amortizacion acumulado, tanto del inmovilizado como de las
inversiones materiales, no figura deducido en las cifras del cuadro y
ascendia a 7.327 millones de pesetas al cierre, con una dotacion realizada
en el ejercicio de 1.258 millones.

Inversion global y su distribucién
(en miliones d setas y sin deducir amortizaciones)

1.995 1.994
importe % Distrib. Diferencias Importe % Distrib.
Inmovilizado 6.802 3.5 1.024  6.686 3,9
] Inversiones Materiales 21.447 10.9 7150  18.310 107
= inversiones Financieras 147 752 75,1 23.565 120184 753
:f:i::::;::f’“p’esas 16.851 85 141 14319 83
Tesoreria 3873 2,0 -918 3157 1,8
Total Inversiones 196.725 100 30962 171.656 100

DISTRIBUCION DE Las Inversiones en Inmovilizado siguen centréndose en los capltulos de
™ LAS INVERSIONES informatizacién de la organizacién que suponen 2.047 millones de
pesetas, y en amueblamiento e instalaciones necesarias para nuestras
oficinas con 4.111 millones. También dentro de este apartado figura el
e €Xces0 sobre el valor de reembolso en valores negociables de renta fija, que
asciende a 873 millones, asi como los gastos amortizables de adquisicion
-de cartera, gue ascienden a 795 millones.

Las Inversiones Materiales o Inmobiliarias se han incrementado en
27.150 millones de pesetas, de los cuales, 6.826 millones corresponden a
{a revalorizacion de activos segin el Real Decreto 7/1996, y 324 millones
| de pesetas que se han dedicado en su mayor parte a fa compra y
§ adecuacién de iocales, dentro de la politica de ampliacion de nuestra red
""" j de oficinas. De las tasaciones actualizadas de los inmuebles de la
- | Sociedad, y tras ia revalorizacion de Activos efectuados, se desprenden
unas plusvalias latentes de 17.310 millones.

En cuanto al grueso del activo, materializado en Inversiones Financieras,
4 alcanza los 171.317 millones de pesetas, con un incremento de 23.566
74 millones de pesetas. La distribucion de las principales partidas de que se
kcompone es la siguiente: en activos de Renta Fija, el 62,4%; en préstamos
y en activos del Mercado Monetarioc a medio y largo plazo, el 9,9%, en

1994 1995 1996 activos del Mercado Monetario a corto plazo, el 16,8%; en activos
i——‘ . denominados en divisa, tanto acciones como obligaciones, el 6,7%, v,
Tesoreria finalmente, en participaciones y acciones de empresas, el 4,2%.

! inv. Empr. Partic.
Inv. Financieras
L= Inv. Materiales

ﬁ inmovilizado
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La inversién en Empresas del Grupo y Participadas alcanzaba, al cierre
del ejercicio, ia cifra de 16.992 millones de pesetas. La participacion mas
significativa es la de Credito y Caucion con 7.608 millones. Otras
participaciones importantes, que S€ detallan ampliamente en el informe
consolidado son las de Catoc Vida, S.A, de Seguros, con 2.200 miillones,
Catoc Sim, con 2.021 millones, Baqueira Beret con 1.346 millones,
Salerno 94 S.A. con 937 millones, inpisa Dos con 661 millones,
inmobiliaria Catoc con 593 millones, Laiki con 446 millones, Bargain
Simcav, con 388 millones, Hercasol con 279 mitiones, Cosalud con 110
millones y Depsa con 49 miliones.

fas‘inversiones

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1996 ha ascendido a
20.496 miliones de pesetas con un 10,9% de incremento sobre los 18.482
millones del afio anterior, lo que ha representado el 9% de la inversion
total al cierre del ejercicio y el 29,3% de las primas emitidas.

{ os rendimientos derivados de las inversiones Materiales (Inmuebles en
atquiler) han aicanzando los 1.846 miliones, con un incremento del 1,6%
sobre el ejercicio anterior.

Rendimientos de las Inversiones
(en millones. de pesetas)

1.995 % Incr. 1.994
De Inversiones Materiales 1.816 1.6 1.874
De Inversiones Financieras 14.923 7,0 12.794
De Inversiones en Empresas Participadas 473 60,5 1.020
Beneficios en Realizaciones Materiales 276 0 16
Beneficios en Realizaciones Financieras 894 94 4 2.128
Rendimientos Totales Brutos 18.482 10,9 17.832

Los rendimientos ordinarios de las Inversiones Financieras, incluyendo la
Tesoreria, se han incrementado en un 7% sobre el afioc antefior,
representando el 77,9% de los rendimientos totales. La bajada de los tipos
de interés durante el ejercicio ha propiciado unos incrementos de
rendimientos ordinarios financieros moderados.

Las rentas derivadas de las Empresas Participadas han aumentado comoe
consecuencia del aumento de los beneficios obtenidos por las mismas en
este ejercicio.

Por ultimo, Ia extraordinana evolucién de los mercados financieros durante
e! ano, ha propiciado una cifra de Beneficios por Realizaciones superior
al ejercicio precedente.
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El Capital Sociat suscrito y desemboisado es de 3.000 millones de pesetas.

El Capital social y las reservas patrimoniales pasan de 29.048 millones
de pesetas en 1995 a 38.315 millones en 1996, con un incremento de
9.267 millones. De esta cifra corresponden 6.621 millones a la
regularizacion de balances segin R.D. 7/1996.

vencia -~ -

MARGEN
- DE SOLVENCIA

81.938

De acuerdo con las normas legales que rigen el margen de solvencia, la
Compafia debe contar como minimo, en 31 de Diciembre de 1996, con un
patrimonio propio no comprometido de 13.190 miliones de pesetas.

66895

52.615

T154.537%

: 42337L---

Dicho patrimonio asciende a 81.938 millones de pesetas, lo que
representa el 621,2% del minimo exigible. E! exceso en cifras absolutas es

| | de €8.748 millones, superior @ la del afio pasado que fue de 54.537
millones, debido al incremento de las reservas libres y de las plusvalias de

valores mobiliarios e Inmuebles.

i En la composicién de este margen giobal contribuye de forma significativa

la cuantia de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este

| amplio superavit es la expresion de la solidez de la Compafila y de su

s8.748]

politica de ir incrementando sus recursos propios.

Margen de Solvencia
{en millones de pesetas)

& 1.995 1.994
, 66.893 52615
% 12.356 10278
R 54537 42337

Patrimonio Propio no Comprometido
Cuantia minima del Margen de Solvencia
Exceso del Margen de Solvencia

El Patrimonio sobre el minimo exigido,
representa

G 541,4% 511,9%

1995 1996

[ ] Patrimonio Propio no Comprometido

D Exceso

[Z] Minimo Exigido
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9.3 Provisiones Técnicas

Las Provisiones Técnicas del negocio directo, han alcanzado 183.646
millones de pesetas, que suponen un incremento de 22.358 millones y el
13,9% sobre las del ejercicio anterior, que eran de 161.288 millones.

El mayor incremento (15,3%) corresponde a las provisiones matematicas,
que suponen el 75,1% del total de las provisiones técnicas del negocio
directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, ias provisiones técnicas
liquidas ascienden a 179.724 millones, con un incremento del 13,9%
sobre el mismo concepto del afio anterior.

Provisiones Técnicas
(en millones de pesetas)

1.995

Directo Reasg. Reasg. Liquido
4 Acept. Ced,

Riesgos en Curso

Matematicas 118.575 4

Prestaciones

14.975 357 1622 13710

53 119526

26.738 616 2783 24.5M

Total Provisiones
Técnicas

161.288 977 4458 157.807

El Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para su
cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y
rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con la normativa fiada por la
Direccién General de Seguros, ias provisiones técnicas a cubrir eran
179.603 millones. El exceso de cobertura era de 45.574 millones de
pesetas frente a los 40.482 millones del pasado ejercicio.

(en millones de pesetas)

1.995 1.994

155946 134.827
196.428 168.699

- Provisiones Técnicas a materializar
- Materializacion en activos aptos

40482 33.872

Exceso de cobertura

COBERTURA
PROVISIONES TECNICAS

226.177

1994 1995 1996

[ ] Activos aptos
[ ] Exceso Cobertura

(] Provisiones Técnicas
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957 Valor Anadido

Ei valor afiadido por la Compafila ai Producto Nacional en 1996 ha sido de
23.413 millones de pesetas, un 7,6% superior al del pasado afno.

Habida cuenta que 1a inflacidn ha sido det 3,2% el aumento real ha sido del
4,4%.

En el cuadro que sigue se detallan los componentes de este valor aftadido
pata los dos Uitimos ahos, con expresion de su distribucion.

Distribucion del V.

1.996 1.994

£ Millones %  Millones %
Ptas. Comp. Ptas. Comp.

RENTAS DEL FACTOR TRABAJO -
Liguido de Retribuciones
Liquido de Comisiones

4998 230 4622 229
7.391 340 6.943 345
12389 570 11565 574

’ Total _
- RENTAS DEL FACTOR CAPITAL
: Liquido de los Dividendos
l BENEFICIO RETENIDO
Por aplicacion a reservas
J patrimoniales
' SECTOR PUBLICO
Seguridad Social
Hacienda Publica
Total
TOTAL VALOR ANADIDO

1350 62 1125 56

2141 9,8 2080 103

1.340 6,1 1.312 6,5
4545 209 4072 20,2
5885 27,0 5.384 267
21.765 100 20.154 100
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Ina vez dotadas adecuadamente las provisiones, practicadas las
amortizaciones pertinentes y deducidas las participaciones del personal
legalmente establecidas, asl como considerando un importe de Pesetas
2.192 160.133 para impuestos (a pagar y diferidos) resulta un beneficio
neto de pesetas 4.445.196.098

El Consejo de Administracién propone repartir el beneficio resultante de la
siguiente forma:

1. A Reserva Voluntaria 2.045.196.098

2. A Dividendos con impuestos a 2 400 000.000
cargo de los Sres Accionistas (1) ST

4,445 196.098

(1) - Este dividendo representa 800 pesetas por accién. En julio y en
octubre de 1996 se abonaron a los Sres. accionistas 200 pesetas por
accién, en cada una de las fechas citadas, en febrero de 1997 se abonaron
400 pesetas por accién, todas ellas en concepto de dividendo a cuenta,
disponiendo la Sociedad a dichas fechas de liquidez suficiente, segin se
exige legalmente. No esta previsto repartir un dividendo complementario.

Resultados del ejercicio
{en millones de pesetas)

1.996 % 1.994
Incrto

Resultado antes de amortizaciones e impuestos 6.767 16,7 6.240
Amortizaciones 1.065 18,1 1.074
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 5.702 16,4 5.166
IMPUESTOS (netos de deducciones) 1.761 24,5 1.586
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 3941 128 3.580
DISTRIBUCION

A Reserva Voluntaria 2141 45 2.080
A Dividendos 1.800 33,3 1.500
TOTAL 3.941 128 3.680




El Consejo de Administracidn propone la reeleccidn como Consejero de la
entidad Gestion de Activos y Valores, S.L., nombrada por el Consejo de
Administracion para cubrr una vacante producida durante el ejercicio.
Asimismo, propone la reeleccion como Consejeros de D. Jorge Enricia
lzard, D. Federico Halpern Blasco y de D Rafael Latorre Vega, de
conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.

Durante el ejercicio de 1996, con el objeto de conseguir una mayor
transparencia y claridad del Grupo Catalana Occidente, y muy
especialmente para facilitar una percepcién clara y sencilla del mismo por el
mercado, se ha procedido a una reestructuracion del negocio de seguros a
fin de que fa totalidad del mismo se ubique en Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reasegurcs o en sus sociedades
dependientes.

A tal efecto se ha procedido a realizar las siguientes operaciones:

- La Prevision Nacional Compafiia de Seguros y Reaseguros, hoy La
Previsién 86, S.A. -sociedad dependiente de inoc, S A - cedié la cartera
de todos los ramos de seguro directo distintos del ramo de vida y de
reaseguro a Catalana Occidente, mediante compraventa, y asimismo
cedi6 a la entidad Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros su cartera
del ramo de seguro directo de vida, mediante una aportacién no dineraria
a una ampliacion de capital de dicha sociedad, recibiendo acciones que
representan el 20,8% del capital social de la misma y quedando la
participacion de Catalana Ococidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros en Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros en un 79,2%.

Las dos cesiones de cartera indicadas, que implicaron naturaimente la
cesion de ios pasivos inherentes al negocio y de los activos de cobertura,
fueron autorizadas por la Direccién General de Seguros y se realizaron
con efectos contables de 1 de Junio de 1996, otorgandose las
correspondientes escrituras publicas dei dia 11 de Noviembre de 1986,
habiendo sido inscritas en el Registro Mercantil.

La entidad Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros gue
controlaba ai 41,55% del capital social de inoc, S.A. y el 9,03% de! capital
social de Catalana Occidente, y que operaba en los ramos de defensa
juridica, asistencia en viaje y pérdidas pecuniarias diversas fue objeto de
una escision total, mediante su disolucion sin liquidacion y la divisién de
su patrimonio en dos partes que se traspasaron en blogque a sendas
sociedades de nueva creacion beneficianias de la escision.

La totalidad de las acciones integrantes del capital social de una de ellas,
gue consefva la denominacidn de la sociedad escindida y que asumid el
negocio de seguros de dicha sociedad, correspondieron en la escision a
Catalana Qccidente, que las recibié a cambio de su participacién en la
sociedad escindida, mientras que las acciones de la ofra sociedad
beneficiaria, Depsa 96, S A a la que correspondieron la totalidad de las
acciones de lnoc, S A y de Catalana Occidente, de que era titular ia
socledad escindida, fueron atribuidas a ios restantes accionistas de
aqueila sociedad.
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La referida escisién, que se acordd con efectos contables a 1 de Junio de
1996, fue autorizada por la Direccion General de Seguros, habiendo sido
otorgada la correspondiente escritura publica e! dia 17 de Enero de 1997,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

- Por tltimo, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 30

de Enero de 1997 acordd realizar una Oferta POblica de Venta (OPV) de
acciones por cuenta de los accionistas que as{ lo deseen y manifiesten su
voluntad de adherirse a dicha OPV, de acuerdo con el régimen que
estableciera el Consejo de Administracion que, en su reunion de 27 de
Febrero de 1997, fij6 el referido perfodo de adhesién del dia 5 de Marzo a
tas 9,00 horas hasta el dia 21 de Marzo a las 11,00 horas.

Como medida previa a la indicada Oferta Publica de Venta de acciones la
propia Junta General de 30 de Enero de 1897, acordé reducir el valor
nominal de las acciones de la Compafila pasando de mil pesetas a
doscientas cincuenta pesetas de valor nominal cada una de ellas, sin
alteracién del capital social que sigue siendo de tres mil millones de
pesetas, dividido en doce miliones de acctones del nuevo valor nominal.
La escritura publica de modificacién del valor nominal de las acciones,
‘previo los tramites legales oportunos fue inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona al dia 13 de Febrero de 1997.

Nuestro agradecimiento a los clientes y asegurados que, afio tras afio, nos
distinguen con su confianza en nuestra gestién, a los que queremos
corresponder prestandoles un sefvicio dptimo y respaidado por nuestra
solvencia financiera. También queremos agradecer la plena dedicacion y
entrega entusiasta por la leal colaboracion prestada, a todos los agentes y
empleados que forman parte de nuestra organizacion.

El Consejo de Administracion propone a la Jurta General Ordinaria de
Accionistas los siguientes acuerdos:

Primero : Examen y aprobacion det Informe de Gestion y de
las Cuentas Anuales, individuales y consolidadas, del

gjercicio 1996.

Segundo : Aprobacion de la gestion del Consejo de
Administracién y de la Direccidn de la Compafiia.

Tercero: Resolucién sobre aplicacién del resultado del gjercicio 1996

Cuarto: Reeleccién de Consejeros

Quinto :  Aprobacién del Acta de la Junta General.

Sant Cugat del Vallés a 21 de Marzo de 1997
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‘ : INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
i Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros:

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
- una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y de la memoria, ademas de las
“7‘?"’] cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere

exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 1996. Con fecha 29 de Marzo de 1996
‘ emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995, en
] el que expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en las notas 3.9, 7 y 15 de la memoria, la Sociedad Dominante y alguna de sus
sociedades dependientes y asociadas, se han acogido a la actualizacion del balance al 31 de Diciembre
g de 1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.

, En nuestra opinién, las cuentas anuales censolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
J aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Catalana Occidente,
o Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros y Sociedades Dependientes que integran, junto con la

g El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma pante integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad Dominante y de cada una de las Sociedades Dependientes del Grupo.

GESCONTRQL AUDITORES % DELOITTE & TOUCHE

Barcelona, 24 de Marzo de 1997.

Gescontrol Audltores, 8. A, Dedvitie & Touche, 5. A,

Reg. Merc, Moarid, Hoja 895142, folio 152, Tomo 9754, Gral. 8441, Sec. 3.5, Insc. | ¥ Reg. Mesc. Madrid, Tomo 4819, libra 0, Folio 44, Sec. 8, Heja M-75974, Insc. 41
Inscrita en ef Reyistro Oficial de Auditores da Cuentas [RCAC} con et 0 ® 50781 Inscrita en el Regisiro Oficial de Auditores de Cusntas IROAC) con el n¥ S0665
s del Planfic 35. 28220 Madric - CIF, A79/220968 Plazo Poblo Ruiz Picasse, s/n. Torre Picosso 28020 Madrid - C.LF A-78/478492



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
"_""“—_*—"‘—l_——.—____._

Forman una unidad los documentos siguientes:

* Balances de situacién al 31 de Diciembre de 1996 y 1995,

* Cuentas de pérdidas y. anancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de Diciembre de 1996 y 1995,

* Memoria correspondiente a log ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1996 y
1995,



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{En miles de pesetas)
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
_ 19898 0 1995
INMOVILIZADO N 5.524.68¢ 2.693.638
inmatenal, y gastos amortizables {neto) 3.345.373 718.208
Matenal:
Coste 5.586.715 6.146.073
Amortizaciones acumuladas {a deducin 3.387.408 4.170.643
INVERSIONES 223.906.481 183.132.707
Materiales 27.900.618 19.488.328
: Temenos y construcciones 31.085.278 22.285.896
‘T Amortizaciones acumuladas (a deducit) 3.184.660 2.797.568
" Financieras 173.652.771 143.457.862
Acciones y ofras participaciones 12.182.980 . 10.101.720
Desembolsos pendientes (a deducin) _ 0 18.860
g Titulos de renta fija 110.527.893 99.587.740
- Préstamos hipotecarios 274727 522833
Préstamos no hipotecarios y anl. s/. polizas 9.344.869 ‘ 9.614.759
Depésitos en bancos y oiros est. de crédito 37.673.390 16.684.681
Otras inversiones financieras 3.810.174 . 7.961.331
Depésitos reaseguro aceptado 450.929 371.344
Provisiones (a deducin) 821191 1.367 686
] inversiones en empresas grupo, asac. y particip. 267.893 J 245.931
. Acclones y otras participaciones emp. grupo 829 829
Acciones de emp. asociadas y participadas 272.238 245526
. Desembolsos pendientes (a deducir) 5174 ‘ 424
Acciones de ia sociedad dominante 514,950 514,949
| Panticipaciones puestas en equivalencia 11.811.602 10.090.708
: l | Ingresos periodificadas de inversiones financieras 9.757.647 9.334.929
£
FONDC DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1.552.407 1.773.261
" | De soc. consolidadas por Integracion Globai 298,363 165.438
: De sociedades puestas en equivalencia 1.254.044 1.607.823
PROVISIONES TECNICAS DEL REASEG.CEDIDO 6.190.784 4.458.857
Provisiones para riesgos en curso 1.445.732 1.622.353
Provisiones matematicas 66.642 53471
Provisiones para prestaciones 4.678.410 2.783.033
g CREDITOS 7.318.556 7.047 871
Entidades y Pools de Seguros y reasequros:
Reasequradores 657.027" 209 651
Cedentes 190.991 211.818
i Coaseguradoras 185.979 134.332
Créditos contra agentes 1.053.588 1.583.720
Provisiones para insolvencia (a deducin 435.942 316492
f Créditos contra asegurados:
; Recibos de primas pendientes de cobro 4045914 3.357.885
Prov. primas pendientes (a deducir) 1.087.251 1.013.279
Créditos fiscales, sociales ¥ ofros 1.507.250 2.270.438
Dividendos activos a cuenta 1,200.000 600.000
CUENTAS AJUSTES POR PERIODIFICACION L. .. 1600103 968.280
TOTAL ACTIVO 248.232.808 204.073.22¢

' EFECTIVO EN BANCOS , CAJA Y CHEQUES e 3.139.492 4.004.615 |
I Las notas 1 a 26 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion.




CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

ﬁ“wi Ei - ﬁiiﬁ Iﬂ i .

{En miles de pesetas) .
i
PASIVO ! EJERCICIO EJERCICIO
| 1.996 1.995

CAPITALES PROPIOS 42.237.715 30.840.623
Capital suscrito 3.000.000 3.000.000
Prima de emision de acciones 3.255.050 3.255.050
Otras reservas de la sociedad dominante

Reserva legal 600.000 600.000

Reservas voluntarias 19.878.394 17.736.959

Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 7 Junio 6.621.256 0

Reserva indisponible acciones sociedad dominante 514.950 514,549
Reserva en sdes. consolidadas - |.Globai 1.288.213 183.181
Reserva en sdes. consolidadas - P equivalencia 1.787.437 1.002.680
Resutltado neto del periodo 5.292.415 4.647.824
SOCIOS EXTERNOS P 1.093.884 1.087.176
PREVISION LIBERTAD DE AMDRTIZAGION 16.686 o
PROVISIONES TECNICAS 194.426.153 162.670.549
Provisiones técnicas para riesgos en curso

Seguro directo 16.927.023 15.243.939

Reaseguro aceptado 441.092 356.850
Provisiones matemiticas

Seguro directo 144.294.908 119.575.345

Reaseguro aceptado | 5.671 4.266
Provisiones para prestaciones |

Seguro directo i 30.048.428 26.742929

Reaseguro aceptado 2574573 615.835
Otras Provisiones Técnicas

Seguro directo 134458 131.385
PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES
Y GASTOS 987.312 227.790
DEPOSITOS RECIBIDOS REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDO 1.054.264 963.554
DEUDAS 9.418.495 8.189.537
Entidades y Pools de seguros y reaseguros:

Reaseguradores 364.382 596.829

Cedentes 358.268 37.037

Coaseguradoras 158.416 165.407
Deudas con agentes 507.401 453.037
Deudas condicionadas 185.983 188.357
Operaciones preparatonas o complementarias de segures de .
vida no acogidas a la Ley 8/1987, de 8 de Junio 53.251 49258
Cuentas fiscales, sociales y otras 7.788.784 6.698612

I
TOTAL PASIVO 2438.232.509 204.079.229

Las notas 1 a 26 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacién.
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

{En miles de pesetas)

EJERCICIC 1996 EJERCICIO 1996
DEBE . SEGURC | REASEGURO | REASEGURO | NEGOGIO NEGOCIO
: __DIRECTO ! ACEPTADO CEDIDO NETO NETO
GASTOS TECNICOS [ ?
Gastos técnicos no wvida ! i
Prestaciones y gastos pagados, no vida . 27316860 1794 435 2892 421 26.223.874 21.700.533
Prowvisiones técnicas prestaciones no wida !
+ al cierre del ejercicio 28724812 2574.573 4.660.210 26.639.175 23122938
- al comienzo del ejercicio 26 667.297 2667 252 4.238.314 25.086.235 18.318.085
Otras provisiones técnicas, no vida
+ af cierre del ejercicio 134 458 0 [} 134.458 131.386
- al comienzo del ejercicio 134 791 01 0 134.791 130.317
Gastos 1écrucos vida l
Prestaciones y gastos pagados, wda i 11531890 i0.753 38.412 11.504.231 8.723.317
Provistones técnicas prestaciones, vida | i
+ al cierre del epercicio ; 1.323616] 1] 18.200 1.305.416 1.452.792
- al comienzo det ejercicio : 1493.789 0 23.400 1.470.389 1.276.565
Provisiones matematicas, vida i
+ al cierre det ejercicio [ 144.294.908 5671 66.642| 144.233.937 119.526 140
- al comenzo del ejercicio | 124683 439 4.265% T4.713| 124.612.961 103.300.068
TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA : ©60.362.228 i 1713 ¢e 3.339.458 58.726.686 62.632.971
. |
Ll
COMISIONES Y OTROS GTOS. EXPLOTACION ‘
Corrusiones, no vida, del ejercicio ?,22?,8545 344,652 7.572.506 7.280.513
Comisiones, vida, del ejercicio I 890.566 3806 864.372 850.284
Gastos de agencias 1.307 810 1.307.810 1.239.474
Otros gastos de explotacion
Sueldos y salarios 5.772.342 5.140.462
Cargas sociales 1.516.784 1.341.979
Amontizaciones del mmovikzado 1.006.353 727.532
Datacidn a ias provisiones 310.814 602.212
Gastos de explotacion vanos 3.817.376 3.483.462
Comisiones y participaciones del reaseguro
No wvida 348,532 -887.837
Vida -28.968 -41.518
TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 21.220.857 19.776.563
PARTICIPACION EN PERDIDAS DE SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 173,144 96.433
GASTOS FINANCIEROS
Gasltos de inversiones matenales (incividas amortizactones) 899,154 852,994
Gaslos de inversicnes financieras 180.862 186.502
Gastos financieros venos 650.050 B77.463
Dotacidn del ejercicio para provisiones 1.084.186 1.518.897
Pérdidas por diterercias de cambio de divisas 2324 83,955
Pérdidas en realizacion de inversiones materiales 1] 351
Pérdidas en realizacién de inversiones financieras 128.717 440.481
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2.956.307 3.960.643
AMORT, FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 362.400 536.318
PERDIDAS EXCEPCIONALES T792.689 16.135
RESULTADOS DE CONSOLIDACION \
Beneficio consolidado antes de impuestos 7.766.328 6.687.688
Impuesto sobre socedades 2.343.397 1.843.628
Beneficio consclidado del ejercicio después de impuastos 5.422.931 4.843.960
Beneficio gel ejercicio atribuico a la socredad dorminante 5.292.415 4.647.824
Beneficio el ejercicio atnbuido a 10s SocI0s externos 130 516 196 136
TOTAL DEBE 91.898.310 83.767.761

las notas 1 a 26 :nclvidas en la Memoria adjunta forman pane integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

3
]

S

{En miles de pesetas)
| EJERCICIO 199 | EJERCICIO 1335
I T
HABER | SEGURO ' REASEGURO | REASEGURO |  NEGOCIO | NEGOCIO
| DIRECTC | ACEFTADO CEDIRDO ¢ NETO | NETC
PRIMAS Y RECARGOS ! ] :
Primas adquiridas, no vida
Prmas netas de anulaciones, no vida | 46.859.236 1.676.058 5027.864 43.507 430 43.157.011
Provisiones técnicas de resgos en curso, no vida |
+ 8l cormierzo del ejercicio 15.868.763 566.797 1492030 15.043.521 11.336.705
- al treme del ejercicio 16 927023 441,092 1.445.732 15.922 383 13.978.436
Provisiones para primas pendientes, no wida: f
+ al comienzo del ejercicio | 1082562 ] o1 1.082.552 1.011.120
- al cierre del ejercicio | 108725 0 o 1.087.251 1.013.279
Primas adquindas, vida !

Primas netas de anulaciones, wida 25.207 186 13154 125771 25.094.589 20.969.871
TOTAL PRIMAS ADCUIRIDAS VIDA Y NO VIDA 71.103.463 1831407 5.199.942 §7.718.438 61.482 992
DTROS INGRESOS DE EXPLOTACION i

t
INgresas accesonos a ka explotacion i 247 285 354 262
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 247.288 364.262
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOC. PUESTAS EN EQUIVALENGIA 1.600.097 1.014.627
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos de inversiones matenales 2.008.761 1.968.784
Ingresos de inversiones financieras 16.716.870 15.165.962
Ingresos de nversiones en empresas del grupo, asoc. y pafticip 41.855 20.453
Ingresos financierso varios 10.600 5577
Provisiones aplicadas a su finalidad 1.533.245 2.112.834
Beneficios por diferencias de cambio de dvisas 77.007 9.138
Eeneficios en la realizacidn de inverdiones matenajes 146 275837
Beneficios en la realizacion ce inversiones financieras 2.038.769 1.353.855
TOTAL INGRESOS FINANCIERCS 22.427.253 20.916.470
!
BENEFICIOS EXCEPCIONALES 5.237 ]
|
|
|
;
|
TOTAL HABER 91.958.310 . 83.767.751

l.as notas 1 a 26 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias




CATALANA OCCIDENTE, S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA ANALITICA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EJERCICIO 1996 EJERCICIO 1995:EJERCICIO 1994 :

% de variacion

" Milones Millones Millones
depesetas % de pesetas %  depesetas % 96/95 95/94

. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptada) 72918 107.7% 66246 107,7% 52204 1167% 101%  6,5%
Il PRIMAS REASEGURO (Cedido y retocedido) 5200 77% 4763  77% B916 167% 9.2% (46,6%
“A TCTAL PRIMAS ADQUIRTDAS NETAS DE REASEGURO 67718 100.0% 61483 100,0% 532868 100.0%| [ 10.1% 154%
Hl GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) G2 067 917% 954867 892% 50527 94.8% 13.1% 8,6%
IV. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO(Cedida y Retrocedido} 2340 49% 2235 6% 5682 107% 48.44% . (60.7%
B TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURD - 58727 #6.7% 52632 " 856% 44845 842%|| 11.6%  17.4%
V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES (Directo y Aceptado) 9775 144% 9410 153% 8658 16.2% 3.9%. 87%
VI. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION. (Directo) 12423 183% 1129 184%. 10867 20.4% 10,0% 3.9%
Vil COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO (Cedido) | 977 1.4% 929 15% 2325  4.4% 5.2%  (60,0%
| C.TOTAL COMISIONES Y OTROS GTS'S DE EXPLOTACION NET 21221 31.3% 19777 32%" 17200 323%|L T3% 150%
Vill. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 248 04% 354 06% 265 05%[| (29.9%) 33.6%
X INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA | 10156 15.0% 9 584 15,6%5 7751 145% 6.0% 236%
. D-RESULTADO TECNICO (AB-CRVIIR] ~ " 7 " 1"(ie28) (27%]  (991) " TR (747) (1A% MEERINERL)
X. INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION 18307 27.0%' 16.805 27.3% 14700 27.6% 8.9%' 143%
XI. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS A LA EXPLOTACION 1133 7% 1501 24%| 1528 29%|] (24.5%) (1.8%
XIt INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA § 10 156 45,0%:‘ 9581 156% 7751 145% 6.0% 236%
[ E INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-X-KIT . .~ |" 7,018 10 ,4% LSTA 93| 5471 102% _22.6%§ 5.6%
. .F.RESUCTADO TECNICOFINANCIERG (k) =~~~ | 5132 77% ~4732 _TT%AB0BER|[ 9T% 1%
Xt INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO | 4126 61% 4111 67% 3575 67% 0.2% 15,0%
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Las notas 1 a 26 incluidas en ia Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta Anaiitica de Resultados Consolidados
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CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Actividades Sociales:

Catalana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, Catalana
Occidente), Entidad Dominante del Grupo Consolidado, fue fundada en el afio 1864,
encontrandose sujetas sus actividades hasta el 9 de Noviembre de 1995 a la Ley 33/1984
sobre Ordenacion del Seguro Privado y su Reglamento aprobado por el Real Decreto
1348/1985, y desde entonces a la Ley 30/1995, de 8 de Noviembre, de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, y demds disposiciones complementarias.

El objeto social consiste en la practica de operaciones de seguros y reaseguros, en todus los
ramos y modalidades, asi como de las deméas operaciones sometidas a las disposiciones
legales precedentemente indicadas, en particular las de seguro o capitalizacién, gestion de
fondos colectivos de jubilacién, pensiones y cualesquiera otras autorizadas, previo el
cumplimiento de los requisitos aplicables.

Ef domicilio social de Catalana Qccidente se encuentra situado en Avenida Alcalde Barnils s/n,
Zona de San Juan, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

La relacién de las Sociedades Dependientes en las que Catalana Occidente participa, directa o
indirectamente, en un porcentaje mayoritario de sus respectivos capitales sociales y que por la
actividad que desarrollan son entidades consolidables, asi como el detalle de otras empresas
asociadas, se muestra en ifa Nota 2.d junto con la informacién pertinente relativa a sus
capitales propios.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales y Principios de Consolidacién:

a) Imagen Fiel -

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes a los gjercicios 1996 y 1995 han
sido obtenidas de los registros contables de Catalana Occidente y de sus Sociedades
Dependientes, presentandose en linea con los requisitos y criterios de valoracion establecidos
en las disposiciones legales vigentes de aplicacién, de forma que muestran ia imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados anuales.
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En la configuracién de las mencionadas cuentas anuales consolidadas, tanto Catalana
Occidente como las restantes entidades aseguradoras han considerado oportunamente la
normativa especifica establecida por la Direccion General de Seguros a nivel sectorial, asi
como determinada informacién de gestion aplicable al 31 de Diciembre de 1996 y 1995.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio 1996 de Cataiana
Occidente y de sus Sociedades Dependientes, no han sido todavia sometidas a la aprobacion
de la pertinente Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante. No
obstante, el Consejo de Administracién de Catalana Occidente estima que seran ratificadas sin
cambios, en su caso, significativos (véase Nota 4).

b) Principios Contables -

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Sociedades, se han
seguido principios contables generalmente aceptados (véase Nota 3).

No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparacion de la Informacién -

Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes han adaptado convenientemente la
estructura e importes del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente, a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente, con objeto de
facilitar la correspondiente comparacién.

La mayoria de las Sociedades Dependientes se habian incorporado al perimetro de Ia
consolidacion en el ejercicio 1995, excepto Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros, que ha sido objeto de inclusién en el ejercicio 1996 (véase Nota 2.d).

Debido a la adquisicién con fecha de efecto 1 de Junio de 1996 de |a cartera de ramos no vida
del seguro directo y reaseguro por parte de Catalana Occidente y de la cartera del ramo de
vida del seguro directo por parte de Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros, a La Prevision
Nacional, Compania de Seguros y Reaseguros (véase Nota 21), el Grupo Consolidado ha
registrado las correspondientes provisiones técnicas de dichas carteras gue tenia constituidas
la mencionada Sociedad cedente al 31 de Mayo de 1996, figurando las mismas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 adjunta incorporadas dentro de las
provisiones técnicas para fiesgos en curso, matematicas, para prestaciones y para primas
pendientes de cobro al comienzo del ejercicio (véanse Notas 18 y 19).

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de Diciembre de 1996 adjuntas, incorporan la
actualizacion efectuada de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 3.1, 7y 13).
En consecuencia, para la comparabilidad de las cuentas del ejercicio 1995 debera
considerarse el efecto de dicha actuaiizacién.

d) Principios de Consolidacién -

La configuracion del grupo formado por Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes
(en adelante, Consolidado), se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto 181 5/1991, de 20
de Diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, habiéndose considerado asimismo la Ley 13/1992, de 1 de Junio, de recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras y su desarrollo
mediante el Real Decreto 1343/1992, de 6 de Noviembre, y disposiciones y practicas
concordantes adicionales de aplicacion.



m ‘. o R

e

La consolidacion se ha reafizado por el método de integracion global para las Sociedades
Dependientes (aquélias en que Catalana Qccidente detenta la mayoria de los derechos de
voto, directa o indirectamente) y mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en
equivalencia para las entidades asociadas, identificandose como tales:

* aquéllas en las que la participacion, directa y/o indirecta, de Catalana Occidente es de al
menos el 20% si no cotizan en Bolsa, o del 3% si estan sujetas a cotizacién bursatil, y

¢ cuando las Sociedades Dependientes tienen actividades suficientemente diferentes, como
para considerar que su inclusion por el método de integracién giobal, resultaria contraria a la
finalidad informativa de las cuentas consolidadas.

En la presentacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de Diciembre de 1996 y
1995, se ha seguido la normativa general y sectorial aplicable a Catalana Occidente. Por lo
tanto, las cuentas anuales individuales a dichas fechas de las Sociedades Dependientes han
sido adaptadas convenientemente, efectuandose a tal fin las reciasificaciones contables
necesarias.

El valor de la participacién de los Accionistas Minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las Sociedades Dependientes consolidadas se presenta, respectivamente en el saldo del
epigrafe “Socios Externos” del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos y en
el saldo del epigrafe “Resultado - Atribuido a socios externos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

En el proceso de consalidacion se han eliminado la totalidad de las transacciones de
importancia y de los resultados significativos no realizados externamente, asi como los créditos
y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, se
ha considerado la eliminacién de los resultados no realizados externamente, por las
transacciones aplicables efectuadas con sociedades valoradas por el procedimiento de puesta
en equivalencia.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto
fiscal que corresponderia a la incorporacion en la contabilidad de Catalana Occidente de las
reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las Sociedades Dependientes, por
considerarse que se utilizardn como recursos propios por parte de estas, una vez efectuadas
las distribuciones que se acuerden.

A los efectos oportunos, seguidamente se describe la informacién mas relevante concerniente
a las sociedades que componen el grupo consolidabie:
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Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, las cotizaciones correspondientes a las sociedades
consolidadas cuyas acciones cotizan en mercado de valores, se indican a continuacién:

1996 1995
Catoc, Sociedad Andnima de Inversién Mobiliaria 293% 253%
Baqueira Beret, S.A. 220% 225%
Bargain, Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable, S.A, 218% -
Hercasol, S.A. SIMCAV 165% -
Inpisa-Dos, Sociedad de inversion Mobiliaria, S.A. 325% 290%

Al 31 de Diciembre de 1996, Catalana Occidente ha disminuido su participacién en la sociedad
Baqueira Beret, S.A., hasta ei 49,45% de su capital social, por lo gue esta sociedad ha pasado
a tener la condicion de asociada, valoréndose a los efectos de la consclidacién por el
procedimiento de puesta en equivalencia. Al 31 de Diciembre de 1995, a los efectos de la
consolidacion, la entonces Sociedad Dependiente Bagueira Beret, S.A. fue tipificada como
actividad diferenciada en razén de su objeto social, habiéndose valorado por el procedimiento
de puesta en equivalencia.

La inversion de Catalana Qccidente en Laiki Life Insurance Company, S.A. ha sido efectuada
en Dracmas, siendo las cotizaciones de esta divisa al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 a tipos
de cambio respectivamente de 100 Dracmas = 52,98 y 53,65 pesetas. Durante los ejercicios
1996 y 1985, Catalana Occidente procedi6 a efectuar desembolsos adicionales por importes de
respectivamente 154.217.400 y 57.946.512 pesetas, como consecuencia de las ampliaciones
de capital llevadas a cabo. Tras una reduccion y posterior ampliacion de capital, que no fue
suscrita por Catalana Occidente, el porcentaje de participacidon en esta Compaiifa al 31 de
Diciembre de 1996 ha quedado reducido al 31,64%.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, Catalana Occidente posee una participacion del 49% en el
capital social de Ingenieria de Software Avanzado, S.A., que de acuerdo con los estatutos de
esta ditima sociedad sdlo le daran derecho a una participacion del 9,61% del patrimonio social,
por o que al 31 de Diciembre de 1996 no se ha procedido a valorar a esta sociedad por el
procedimiento de puesta en equivalencia (véanse notas 8 y 9).

En 1996, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseguros, a Catatana Occidente le ha sido atribuida con fecha de etecto 1 de
Junio de 1996, una participaciéon del 100% del capital de la Sociedad constituida tras el
mencionado proceso de escision, que asume la actividad aseguradora y denominacion social
de la entidad escindida. Debido a los diversos tramites administrativos que ha supuesto dicho
proceso de escision, y en especial la obtencion de la preceptiva autorizacion de la Direccion
General de Seguros, la sociedad ha sido inscrita en el Registro Mercantil en Enero de 1997.



s

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, Catalana Oceidente posee una participacion det 98,60%
en el capital social de Valies y Montafas, S.A. (sociedad constituida en 1962; con domicilio
social en el Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, cuyo capital social asciende a 860.000
pesetas). A dichas fechas, la inversién registrada en esta sociedad asciende a 829.132
pesetas (véase Nota 8.b), encontrandose pendiente de desembolso una cuantia de 424.000
pesetas. La Sociedad se encuentra practicamente inactiva, consistiendo principalmente su
objeto social en la construccién y expiotacion de instalaciones relacionadas con los deportes de
nieve y montafia. Esta sociedad no ha sido incluida en el perimetro de consolidacion, dada su
reducida significacion cuantitativa.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, Catalana Occidente ha registrado como ingresos en sus
cuentas de pérdidas y ganancias, importes de respectivamente 747 y 452 millones de pesetas,
en concepto de dividendos de sus inversiones en las sociedades consolidadas, cuyo detalle es
el siguiente:

Miles de Pesetas

1996 1995
Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mobitiaria 263.706 103.534
Compafia Espanola de Seguros y Reaseguros
- de Crédito y Caucidn, S.A. 187.988 214.616
Salernc 94, S.A. 120.000 -
Baqgueira Beret, S.A. 116.207 97.618
Inmobiliaria Catoc, S.A. 38.000 35.000
Editorial Catoc, S.A. 20.000 -
Prepersa, Sociedad Andnima de Peritacion
de Seguros y Prevencion 1.000 100
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. - 1.331
746.901 452.199

En las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, se ha procedido a la oportuna
consideracion de las cuantias precedentemente indicadas.
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e} Otras Disposiciones Sectoriales -

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la Orden Ministerial de 24 de Abril de 1991,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, no incluyen los cuadros de financiacién
correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995,

Segun la Orden Ministerial de 28 de Diciembre de 1992, sobre valoracion de inversiones en
valores negociables de renta fija por las entidades aseguradoras, las correcciones de valor
{(véanse Notas 3.h y 8.a) resuitantes bajo las consideraciones establecidas se registraran en el
epigrafe “Minusvalias en valores negociables de renta fija” del capitulo “Capitales propios” del
pasivo del balance de situacion. Por consiguiente, en cualquier evaluacion del patrimonio neto
consolidado, el saldo del capitulo “Capitales propios” del balance de situacién consolidado
adjunto, se veria disminuido por et valor de las mencionadas minusvalias, no produciéndose
dicha situacion al 31 de Diciembre de 1996 y 1995,

Principios Contables y Normas de Valoracion:

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos, aplicados por las
Sociedades del Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995, han sido los siguientes;

a) Principios de Devengo y Periodificacion -

Los ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcién de sus perfodos de
devengo.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion
existente, entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

b) Fondo de Comercio de Consolidacién -

El fondo de comercio de consolidaciéon (véase Nota 10} corresponde a ia diferencia positiva,
que surge de comparar el valor contable de la inversion con la parte proporcional aplicable del
patrimonio neto de la sociedad dependiente, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de adquisicion de la participacion (asimilada a la fecha de primera
consolidacion en el ejercicio 1991, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1815/1991 ).

Con cardcter general, la amortizacién del indicado fondo de comercio se efectia linealmente a
razén de un 10% anual, ya que las mencionadas participaciones adquiridas, se estima que
contribuirdn a la obtencion de beneficios futuros crecientes para el grupo consolidado, en plazo
igual o superior a diez afios. Sin embargo, para las situaciones que puntualmente lo requieran,
se aplican criterios alternativos de aceleracion de jas amortizaciones.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, ta amortizacion imputada contra resultados en las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, asciende respectivamente a importes de
362.400.000 y 598.318.000 pesetas (véase Nota 10).

c) Cuentas en Moneda Extranjera -

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas en moneda extranjera se han convertido a
pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de Diciembre de 1996 y 1995,
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d) Gastos de Adquisicion de Pdlizas -

Para determinadas modalidades de!l ramo de vida en el que operan Unicamente Catalana
Occidente y Catoc Vida, la practica habitual consiste en abonar mayores importes de
comisiones en el primer afo de vigencia de las pdlizas contratadas, decreciendo
sustancialmente la cuantia de aquéllas en los afos siguientes.

Siguiendo un criterio de prudencia, razonable en funcién de la naturaleza de dichas
comisiones, se imputan contra resultados en los ejercicios en que se incurren.

e) Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables -

Durante los ejercicios 1996 y 1995, la amortizacion del inmovilizado inmaterial registrada con
cargo a resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, ascendié
respectivamente a importes de 114.932.000 y 66.700.000 pesetas.

Los gastos amortizables (véase Nota 5) de caracter financiero, que corresponden a Catalana
Occidente y Catoc Vida en el ejercicio 1996 y a Catalana Occidente en el ejercicio 1995, por
importes respectivamente de 862.494.000 y 35.025.000 pesetas, se amortizan en linea con las
disposiciones vigentes, habiendo ascendido a su vez sus cuantias a 116.097.000 y
113.119.000 pesetas. Los gastos de adquisicion de cartera activados durante el ejercicio 1996
por Catalana Occidente y Catoc Vida (véanse Notas 5 y 21) por importe de 1.387.032.000

pesetas, se amortizan mediante la aplicacion de un coeficiente del 20% anual, habiendo

ascendido la cuantia amortizada en 1996 a 161.821.000 pesetas. Los restantes conceptos
(véase Nota 5), asimismo activados durante los ejercicios 1996 y 1995 por importes
respectivamente de 411.247.000 y 158.848.000 pesetas, se amortizan individualmente
mediante la aplicacion de criterios econémicos de méxima prudencia. La amortizacién de los
gastos amortizables registrada con cargo a resuftados en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, ascendit en los ejercicios 1996 y 1995 respectivamente a importes de
48.757.000 y 19.080.000 pesetas.

f) Amortizacién del! Inmovilizado Material -

Estos activos (véase Nota 6) figuran registrados a su coste de adquisicion y se amortizan
linealmente sobre |a base de los afios estimados de vida util, aplicindose coeficientes anuales
que oscilan segun su naturaleza entre el t0% y el 25%, que se encuentran dentro de los
limites oficialmente establecidos.

La dotacién total que, en concepto de amortizacion, ha sido imputada con cargo a resultados
en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995,
ascendio respectivamente a importes de 680.843.000 y 668.296.000 pesetas.

g) Inversiones Materiales -

Este epigrafe incluye las inversiones en terrenos y edificios (véase Nota 7) registradas a sus
precios de adquisicién, regularizados y actualizados legalmente, con deduccion de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se determina individualmente mediante la
aplicacién de un coeficiente anual del 2%, comprendido dentro de los limites oficialmente
establecidos, Unicamente sobre el valor de la edificacion.

La dotacién total en concepto de amortizacion, que ha sido imputada con cargo a resultados en
las cuentas de pérdidas y ganancias consotidadas adjuntas de los ejercicios 1996 y 1995,
ascendié respectivamente a importes de 387.092.000 y 355.612.000 pesetas.
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h) Inversiones Financieras -

Los valores que componen los saldos de este epigrafe de los balances de situacién
consolidados adjuntos (véase Nota 8), que mayormente corresponden a Catalana Occidente,
estan individualmente registrados a sus respectivos costes de adquisiciéon, en su caso
regularizados conforme a fas normas legales aplicables, o a sus valores de realizacion, si estos
Jditimos fueran inferiores, habiéndose aplicado los criterios siguientes:

+ Titulos de Renta Variable:

— Cotizados: Cotizaciones medias del titimo trimestre o del cierre del ejercicio, la menor de
ambas.

- No cotizados: Principalmente, a sus correspondientes precios de adquisicion,
regularizados y actualizados, en su caso, que se aproximan a los valores tedrico-
contables de aplicacion que se deducen de sus Gltimos balances de situacion.

Durante ios ejercicios 1996 y 1995, las Sociedades Consolidadas procedieron a su vez a
disminuir las provisiones para depreciacion por importes de 154.015.000 y 151.708.000
pesetas, con abono al epigrafe “Ingresos financieros-Provisiones aplicadas a su finalidad”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

» Titulos de Renta Fija:

Por valor de realizacion se entiende, de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de
Diciembre de 1992:

- Con cotizacion representativa en mercados secundarios organizados y vencimiento
superior a un afio: la dltima cotizacién o precio a que se hayan negociado durante el
ultimo trimestre.

— Con cotizacién ro representativa, con vencimiento infetrior a un afo y valores no
cotizados en mercados secundarios organizados; el valor que resulta de actualizar al 31
de Diciembre de 1996 y 1995 los flujos financieros futuros de cada titulo (incluido su valor
de reembolso), a las tasas de rendimiento interno contenidas respectivamente en las
Resoluciones de la Direccion Generat de Seguros de 2 de Enero de 1997 y 1996.

En el caso de los valores de renta fija en que el precio de adquisicién sea superior a su valor
de reembolso, la diferencia se registra como gastos financieros a distribuir en varios
efercicios y se presenta en la cuenta “Exceso sobre el valor de reembolso en valores
negociables de renta fija” del epigrafe “Gastos amortizables” (véase Nota 5).

Como consecuencia de la comparacién entre el valor contable mas los intereses, implicitos
o explicitos, devengados y no vencidos mas, en su caso, el exceso pagado sobre el valor de
reembolso aun no amortizado, a nivel consolidado at cierre del efercicio 1996 no se produce
minusvalia alguna, mientras que al 31 de Diciembre de 1995 se originaban minusvalias por
cuantia de 105.541.000 pesetas, asi como plusvalfas en cuantias a su vez de 4.573.135.000
pesetas para los titulos cotizados.
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Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 Catalana Occidente mantiene una provision por importe
de 13.445.762 pesetas, referente a titulos que corresponden a sociedades que se
encuentran en suspensién de pagos.

dotado una provisién para cubrir minusvalias {latentes) por importe de 640.297.000 pesetas
con cargo al epigrafe “Gastos financieros - dotacién a las provisiones™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, mientras que al 31 de Diciembre de 1996 tales
minusvalias ascienden a una cifra de 247.731.000 pesetas, siendo provisionadas con cargo
al citado epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

* Otras Inversiones Financieras -

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1985, no se ha considerado necesaria provision alguna de
importancia en concepto de depreciacién para estas inversiones,

i) Créditos -
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k) Provisiones Técnicas -

Matematicas:

En el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de Diciembre de 1995, Unicamente
figuran las provisiones matematicas de Catalana Occidente.

Para Riesgos en Curso:

Constituyen Ia parte de las primas destinada al cumplimiento de futuras obligaciones no
extinguidas al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 (véase Nota 18).

En los ejercicios 1996 y 1995, Catalana Occidente aplico para el célculo de esta provision,

tomando como base las primas de tarifa y recargos externos a las mismas de las pdlizas en
vigor al 31 de Diciembre de cada ejercicio, el método denominado “pdliza a pdliza”, consistente
en determinar individualmente la parte de primas y recargos correspondientes a| riesgo no
consumido al cierre de los ejercicios, y deduciendo las comisiones y los gastos de adquisicion
devengados, con el limite de los porcentajes Presupuestados en las notas técnicas de cada
ramo, asi como la dotacién efectuada a Ia provisién para desviacién de Ia siniestralidad.

Las restantes entidades aseguradoras del Grupo Consolidado efectian el célculo de estag
provisiones técnicas en linea con las disposiciones que les resultan de aplicacion.

Para Siniestros o Prestaciones Pendientes
de Liquidacién, Pago y Declaracién:

Representan el importe de los siniestros pendientes de cancelacién, asj como de los que se
han originado durante el ejercicio y pendientes de comunicacién, pago o liquidacion.

Su valoracién al 31 de Diciembre de 1996 y 1985 (véase Nota 19) por Catalana Occidente y
restantes entidades aseguradoras del Grupo Consolidado, ha sido efectuada teniendo en
Cuenta individualmente las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicaidose
criterios de maxima prudencia valorativa, Y considerandose cualquier tipo de responsabilidad
con origen en los siniestros pendientes de liquidacion o pago a dichas fechas.

Para Desviacién de Ia Siniestralidad:
Se constituyen por el recargo de seguridad (2%) de la parte no consumida de las primas de

tarifa al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, que Corresponden al seguro obligatoric de
automoviles, conforme a indicaciones oficiales de caracter sectorial, y habiéndose revertido
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Para Primas Pendientes de Cobro:

Constituyen la parte de las primas devengadas en el ejercicio (netas de provisiones para
riesgos en curso) que previsiblemente, y con base en la experiencia de afos anteriores, se
estima que podran ser anuadas (véase Nota 18).

[) Reaseguro -

Las provisiones técnicas a cargo de los reaseguradores son determinadas por Catalana
Occidente y Catoc Vida, atendiendo a los porcentajes convenidos con i0s mismos en los
contratos establecidos.

Periddicamente, se llevan a cabo rendiciones de cuentas con los reaseguradores, como base
para el registro de los saldos de las operaciones realizadas durante cada ejercicio y a su cierre.

m) Provisiones para Responsabilidades y Gastos -

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos que corresponden uUnicamente a Catalana Occidente, incluyen una
cuantia de 227,8 millones de pesetas que tienen principalmente la finalidad de atender al pago
de las cuotas a ingresar a la Administracion Tributaria, como consecuencia de la inspeccion

efectuada a Catalana Occidente sobre Jos principales impuestos que afectan a las operaciones

sociales para los afos de 1988 a 1992 inclusive (véase Nota 17).

Adicionalmente, durante el ejercicio 1996 se ha incluido en este epigrafe la cuantia suficiente y
necesaria para hacer frente a los compromisos que se derivan del Acuerdo de Movilidad
Geografica del personal, firmado con fecha 27 de Noviembre de 1996 por la Comision
Negociadora de dicho Acuerdo entre Catalana Occidente y sus empleados. Los pagos
dimanantes del mencionado Acuerdo se efectuaran mayormente en los primeros meses del
ejercicio 1997.

n) Deudas Condicionadas -

Los saldos de esta cuenta incluyen los importes de las comisiones comprometidas que se
liquidaran por las entidades aseguradoras del Grupo Consolidado, una vez cobrados los
recibos emitidos y pendientes de cobro al cierre de! ejercicio. La cuantia de dichos recibos se
refleja en los saidos de la cuenta “Recibos de primas pendientes de cobro” de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

o) Plan de Pensiones -

De acuerdo con las disposiciones laborales y Convenios Colectivos de aplicacion,
principalmente la Sociedad Dominante Catalana Occidente tiene adquirido el compromiso de
complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados, en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

Para atender a los mencionados compromisos con el personal, Catalana Occidente tiene
establecidos conciertos contractuales de importancia con terceros al 31 de Diciembre de 1996
y 1995, registrandose con caracter adicional las provisiones técnicas constituidas internamente
al cierre de ambos ejercicios. Los pasivos actuariales correspondientes a los compromisos
contraidos con el personal jubilado se mantienen integramente cubiertos, y las pensiones
devengadas por el personal en activo se encuentran progresivamente dotadas a un nivel
aproximado y razonable de devengo.
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Las provisiones matematicas globalmente constituidas al 31 de Diciembre de 1986 ascienden a
una cuantia total de 5.608 millones de pesetas, de la que 2.594 corresponden al personal
jubilado y 3.014 al personal en activo. Al 31 de Diciembre de 1995, las mencionadas
provisiones constituidas ascendian a un importe de 4.520 millones de pesetas, del que 2.314
correspondian al personal jubilado y 2.206 al personal en activo.

Los pagos realizados en 1996 y 1995 por Catalana Occidente, en concepto de las indicadas
pdlizas concertadas con terceros, ascendieron respectivamente a importes aproximados de
769 y 439 millones de pesetas, registrandose contra resultados en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 20),

Catalana Occidente continuard actualizando sistematicamente la cuantia total de los
compromisos adquiridos en materia de pensiones de jubilacién, en linea con los estudios
actuariales internos e independientes efectuados, sustituyendo la facultad asumida
actualmente que se establece en el régimen transitorio det Plan General de Contabilidad, por
las exigencias de cobertura de la Ley 30/1995, existiendo la intencién de continuar realizando
anualmente dotaciones suficientes por los importes devengados de acuerdo con dichas
disposiciones legislativas.

Segun verificacion actuarial independiente de Febrero de 1997, los compromisos devengados
registrados al 31 de Diciembre de 1996 en favor del personal en activo de Catalana Occidente,
se han fundamentado en los parametros actuariales y financieros estimados razonables
siguientes: Tipo de interés del 6,5%: Proyeccion salarial del 3%; Crecimiento de las pensiones
oficiales del 3%; Tablas de mortalidad GKMB80. Estos factores seran ajustados
convenientemente por Catalana Occidente en calculos futuros, en linea con las circunstancias
financieras y de otra indole concurrentes, no previéndose efecto alguno reiativamente
importante en los capitales propios reflejados en las cuentas consolidadas adjuntas.

Las restantes sociedades consolidadas, en razén de sus reducidas plantillas de empleados al
31 de Diciembre de 1996 y 1995, no son representativas a este respecto.

P) Impuesto sobre Sociedades -

El gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos gue no revierten en periodos
subsiguientes (véase Nota 17).

q) Indemnizaciones por Despido -

De acuerdo con Ia legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada.

No existen razones que hagan necesaria la creacion de una provision por este concepto ai 31
de Diciembre de 1996 y 1995,
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(4) Distribucion de Resultados:

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996, que el Consejo de Administracisn
de la Sociedad Dominante Catalana Occidente sometera a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es como sigue:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1996 4.445.196
Distribucion -
A dividendos 2.400.000
A reservas voluntarias 2.045.196
4.445.196

La distribucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

Con respecto a la distribucién de los resultados anuales, los Estatutos de Catalana Occidente
establecen que:

» Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de los beneficios liquidos a la reserva legal,
se aplicara un determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los mismos
resuitados del balance, como retribucion del Consejo de Administracion.

» Elremanente, después de destinar las cuantias que se acuerden a la formacién de reservas
especiales y fondos de prevision, sera distribuido entre los Accionistas en concepto de
dividendos.

» Sera facultativo continuar atribuyendo parte de los beneficios al aumento de la reserva legal,
cuando ésta alcance el 20% del capital sccial.

El Consejo de Administracién de Catalana Occidente, en reuniones celebradas el 27 de Junio y
el 26 de Septiembre de 1996, y el 30 de Enero de 1997, acordd abonar a los Accionistas
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1996 por un importe total de 2.400.000.000 de
pesetas.

El importe bruto de los dos primeros dividendos ascendié a 600.000.000 de pesetas para cada
uno de ellos, equivalente a 200 pesetas por accién, mientras que para el tercero ascendié a
1.200.000.000 de pesetas, equivalente a 400 pesetas, por accion.

Los estados contables de liquidez previsional formulados por Catalana Occidente de acuerdo
con los requisitos legales, en base a sus balances de situacion al 26 de Junio y 26 de
Septiembre de 1996, modificados con diversos ajustes extracontables de periodificaciones, y al
31 de Diciembre de 1996, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de los mencionados dividendos a cuenta, fueron los siguientes :
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Miles de Pesetas

| \ Junio Septiembre Diciembre
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 2.525.060 2.922.353 2.955.493
Créditos, netos de provisiones 7.031.142 7.949.351 6.762.286
Inversiones financieras -
Acciones y otras participacionas 7.635.326 7.744 8N 9.113.739
Titulos de renta fija 107.533.254 106.306.912  107.563.301
Menos: Provisiones para depreciacion -1.573.485 -1.826.304 -1.045.249
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 420982 430.076 460.929
123.581.279 123.527.279  125.816.499
Pasivos exigibles:
Provisiones técnicas para prestaciones -
- Seguro directa 26.464.924 28.256.656 29.366.576
i Reaseguro aceptado 623.083 602.806 1.993.524
= Menos: Reaseguro cedido -2.497.668 -3.542.408 -4.666.710
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 985.356 §973.273 1.027.428
‘;‘;; Deudas y gastos a pagar 5.310.453 5.222.763 8.670.366
i Dividendo bruto a cuenta 600.000 600.000 1.200.000
31.486.148 32.113.090 37.591.184
77
5 Superavit estimado de liquidez 92.095.131 91.414.189 88.225.315
g En base a los cierres contables de Catalana Occidente a la fecha de formulacién de los
estados de liquidez precedentemente indicados, el beneficio del periodo neto del impuesto
o sobre beneficios, después de considerar en su conjunto los requisitos legales vigentes,
51 excederia en cualquier caso el importe del dividendo bruto a cuenta de los resultados del

ejercicio 1996.

<J Durante el ejercicio 1996, Catalana Occidente registré la distribucion del beneficio neto del
ejercicio 1995, por importe de 3.941.436.765 pesetas (véase Nota 15), como sigue:

Miles de
Pesetas

A dividendos
A reservas voluntarias

1.800.000
2.141.437

3.941.437

Los beneficios netos registrados por Catalana Occidente en los ejercicios 1996 y 1995 ya han
considerado la retribucion a los Organos de Administracion, incluyendo ambos las
periodificaciones aplicables de rendimientos implicitos de inversiones financieras.
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(5) Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los saldos de estos capitulos de los
balances de situacién consolidados adjuntos, expresada en valores netos, es la siguiente:

Miles de Pesetas

1996 1995
inmovilizado inmaterial -
Programas informaticos 380.180 167.195
Derechos de traspaso 1.348 2.859
Fondo de comercio 93.003 -
474.531 170.054
Gastos amortizables -
Exceso sobre el valor de reembolso en valores negociables
de renta fija (véase Nota 3.e) 1.052.625 317.638
Reacondicionamiento de inmuebles arrendados 575.539 204.398
integracién de Cosalud (véase Nota 2.d) en el Grupo
Asegurador Catalana Occidente y gastos de otra naturaleza 17.467 26.118
Gastos de adquisicién de cartera 1.225.211 -
2.870.842 548.154
3.345.373 718.208

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial con inclusion de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, muestra el
detalle siguiente:
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Miles de Pesetas

. F Programas Derechos de Fondo de
‘ informaticos tragpaso Comercio Total
K COSTES :
i
Saldos al 31 de Diciembre de 1994 302.120 6.763 - 308.883
|
; Activaciones 96.082 - - 96.082
Retiros -15.900 - - -15.900
‘ Saldos al 31 de Diciembre de 1995 382.302 6.763 - 389.065
Activaciones 215.359 - 105.287 320.646
] Incorporaciones 123.291 - - 123.291
Saidos al 31 de Diciembre de 1996 720.952 6.763 105.287 833.002
. AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
! Saldos al 31 de Diciembre de 1994 -165.817 -2.394 - -168.211
. Dotaciones -65.180 -1.510 - -66.700
j Detracciones 15.900 - - 15.900
Saldos al 31 de Diciembre de 1995 -215.107 -3.904 - -219.011
H Dotacicnes -101.137 -1.511 -12.284 -114.932
Incorporaciones -24.528 - - -24.528
’I Saldos al 31 de Diciembre de 1996 -340.772 -5.415 -12.284 ~-358.471
VALORES NETOS :
J Al 31 de Diciembre de 1995 167.195 2.859 - 170.054
Al 31 de Diciembre de 199§ 380.180 1.348 93.003 474,531

Ei detalle y evolucion durante los ejercicios 1996 y 1995 de los saldos que componen el
epigrafe de gastos amortizables, es como sigue :

L
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(7) Inversiones Materiales:
Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la evolucion de los saldos de este epigrafe de los balances
de situacidén consolidados adjuntos, presenta la composicién siguiente:
Miles de Pesetas
Terrenos Construcclones Total
COSTES :
Saldos al 31 de Diciembre de 1954 752.205 18.396.471 19.148.676
S
Adiciones 32.318 3.149.110 3.181.428
Retiros y transferencias . - -44. 208 -44,208
Saldos al 31 de Diciembre de 1995 784.523 21.501.373 22.285.896
A -
Adiciones 987 1.565.591 1.566.578
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 174 266 7.097 247 7.271.513
Retiros y transferencias - -38.709 -38.709
= Saldos al 31 de Diciembre de 1996 959.776 30.125.502 31.085.278
: AMORTIZACIONES ACUMULADAS :
Saldos al 31 de Diclembre de 1994 - -2.450.272 -2.450.272
Dotaciones - -355.612 -355.612
Detracciones y transferencias - B.316 B8.318
E Saldos al 31 de Diciembre de 1995 - -2.797.568 -2.797.568
A
i Dotaciones - 387 002 -387.002
i
w1 Saldos al 31 de Diciembre de 1996 . -3.184.560 -3.184.660
———— etk
] VALORES NETOS :
i
Al 31 de Diclembre de 1895 784.523 18.703.805 19.488.328
Al 31 de Diclembre de 1996 959.776 26.940.842 27.900.618
I

Al 31 de Diciembre de 1996, el valor neto contable de los inmuebles afectos a la
; materializacion de las provisiones técnicas de las Sociedades consolidadas, que corresponden
a a Catalana Occidente, Cosalud, Catoc Vida y Depsa (véase Nota 23), asciende a

aproximadamente 23.651 millones de pesetas. Dicho valor neto contable, al 31 de Diciembre
de 1995 ascendia a 12.886 millones de pesetas, correspondiendo en su totalidad a Catalana
; Occidente.

Tomando como base de comparacion las tasaciones admitidas por ta Direccion General de
Seguros para dichos inmuebles, a su vez por importes totales de 40.994 y 36.814 millones de
pesetas, al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 las plusvalias consolidadas no realizadas
(latentes) ascienden a 17.343 y 23.928 millones de pesetas.

A nivel consolidado global, existen plusvalias adicionales al 31 de Diciembre de 1996 y 1995,
por importes estimados respectivamente de 2.496 y 2.994 millones de pesetas, que
corresponden en su practica totalidad a inmuebles propiedad de fa Sociedad Dependiente
Inmobiliaria Catoc, S.A.

- -
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De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, las Sociedades
consolidadas Catalana Occidente e Inmobiliaria Catoc, S.A., han procedido a actualizar el
coste de sus inmuebles y terrenos (véase Nota 15 ), por un importe total de 7.272 millones de
pesetas, correspondiendo 6.826 y 446 millones de pesetas respectivamente a cada una.

La deuda a pagar a la Administracion Tributaria en concepto de gravdamen unico de
actualizacion asciende a un importe de 205 miliones de pesetas para Catalana Occidente y a
una cuantia de 14 millones de pesetas para Inmobiliaria Catoc, S.A.

Asimismo, en el epigrafe Reservas en Sociedades consolidadas por integracion giobat, del
pasivo del balance de situacion conselidado adjunto al 31 de Diciembre de 1996, se incluye un
importe de 432 millones de pesetas correspondientes a la reserva de revalorizacion del Real
Decreto-Ley 7/1996 correspondiente a inmobiliaria Catoc, S.A.

Inversiones Financieras:

l.a composicion neta de ios saldos al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, correspondientes a los
diferentes epigrafes integrantes de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, se detallan a continuacion:

‘a) Acciones y Restantes Patticipaciones,

Excepto Inversiones en Empresas del
Grupo, Asocladas y Participadas -

Los saldos netos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos,
presentan ei detalle siguiente:

Miles de Pesetas

1996 1995
Titulos de renta fija -
Con cotizacion bursatil 105.793.009 99.335.715
No cotizados 4.734.884 252.025
110.527.893 99.587.740
Titulos de renta variable -
Con cotizacion bursatil 11.652.616 9.518.641
No cotizados 530.364 583.079
Fondos de inversion mobiliaria 1.583.926 1.166.374
13.766.906 11.258.094
Otras inversiones financieras 50.180.163 33.998.574
A deducir:
Desembolsos pendientes - -18.860
Provisién para depreciacion de inversiones -821.191 -1.367.686
173.653.771 143.457.862_
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b) Empresas del Grupo, Asociadas y Participadas -

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, los saldos correspondientes a las Empresas Participadas
de este epigrafe de ios balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 2.d),
presentan la composicion siguiente:

Miles de Pesetas

1996 1995
Empresas Participadas -
Bodegas Olarra, S.A. 129.454 84.288
Inverseguros, S.A. 58.333 58.333
Siresa (con deduccion de 4.750.000 pesetas pendientes de
desembolso en 1996) 30.250 -
Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A. 30.151 30.151
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, S.A. 9.500 9.500
Ingenieria de Software Avanzado, S.A. (véase Nota 2.d) 9.800 -
Valles y Montafias, S.A. {con deduccién de 424.000 pesetas
pendientes de desembolso en 1986 y 1995) 405 405
Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. - 63.254

267.893 245.931

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, se incluyen como Empresas Participadas las inversiones
con porcentajes de participacion entre el 5% y el 20%, con la excepcion de Valles y Montanas,
S.A. por su escasa significacion (véase Nota 2.d).

¢) Acciones de la Sociedad Dominante -

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos, reflejan la cuantia de 43.140 acciones de Catalana Occidente en poder
de Catoc, Sociedad Andnima de Inversién Mobiliaria y de Salerno 94, S.A. (véase Nota 2.d).

d) Ingresos Periodificados de Inversiones Financieras -

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, es como sigue:
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Miles de Pesetas

1996 1995
intereses a cobrar no vencidos, correspondientes a
inversiones en titulos de renta fija y activos monetarios 4,525,234 3.796.172
Periodificacién de rendimientos implicitos de inversiones 5.228.545 5.536.660

Cobros diferidos correspondientes a intereses devengados de
préstamos hipotecarios y otros conceptos 3.868 2.097

9.757.647 9.334.929

e) Cobertura de las Provisiones Técnicas -

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las inversiones en valores mobiliarios se dividen en
aptas y no aptas a los efectos de la materializacion de las provisiones técnicas de las
entidades aseguradoras (véase Nota 23.b).

f) Plusvalias no Realizadas -
Teniendo en cuenta principalmente las cotizaciones bursétiles y demds procedimientos de
valoracion aplicables, con respecto a la totalidad de sus inversiones en cartera del Grupo al 31

de Diciembre de 1996 y 1995, resultan respectivamente plusvalias netas no realizadas
(latentes) en cuantias del orden de 22.255 y 10.467 millones de pesetas.

Participaciones Puestas en Equivalencia:

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de
Diciembre de 1996 y 1995, que representan las valoraciones de diversas inversiones de
Catalana Occidente (véanse Notas 2.d y 8.b), tienen la compaosicion siguiente:
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Compahia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A.

Baqueira Beret, S.A.
inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria, S.A.
Editorial Catoc, S.A.

Bargain, Sociedad de Inversion Mobiliaria
de Capital Variables, S.A.

Hercasol, S.A. SIMCAV
Ingenieria de Software Avanzada, S.A. (véase Nota 2.d)

Laiki Life Insurance Company, S.A.

Miles de Pesetas

1996 1995
7.850.652 7.126.351
1.729.440 1.609.982
1.174.620 976.011

396.037 73.111
393.984 -
266.869 -

178.639

- 126.614

11.811.602  10.090.708
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(11) Créditos y Deudas Fiscales, Sociales y Otros:

(12)

La composicion de los saldos al 31 de Diciembre de 1996 y 1895 correspondientes a estos
capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, es como sigue:

Créditos -

Hacienda Publica:
Devoluciones por retenciones a cuenta del impuesto sobre
sociedades de:
Afo precedente
Ejercicio actual

Impuesto sobre beneficios anticipado

Préstamos al personal
Deudores diversos y otros conceptos

Deudas -

Consorcio de Compensacién de Seguros y otros Organismos
Publicos
Hacienda Publica (véase Nota 17) y Organismos de Ia
Seguridad Social:

Impuesto sobre beneficios diferido

Deudas exigibles
Otros acreedores por conceptos diversos
Periodificacion de gastos

Miles de Pesetas

1996 1995
74.517 25.743
24.032 23.502
98.549 49245
- 1.314
98.549 50.559
- 15.118

1.408,701 2.204.759
1.507.250  2.270.436

672.257 543.233
1.701.911 1.643.016
1.512.822 863.822
2.400730  1.893.182
1.501.064  1.755.359
7.788.784  6.698.612

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, las Sociedades consolidadas han
liquidado cuantias relativamente significativas de los créditos y deudas existentes a dichas

fechas.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, formando parte de las deudas con acreedores por
conceptos diversos, se incluyen cuantias de 4006 y 355,2 miliones de pesetas

correspondientes a atenciones estatutarias de Catalana Occidente (véase Nota 22).

Efectivo en Bancos y Otros Establecimientos
de Créditos, en Caja y en Chegues:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los saldos de este capitulo de los

balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:
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Miles de Pesetas

1996 1995
Efectivo en cuentas corrientes bancarias 3.026.060 3.938.395
Fondos de caja 112.360 66.220
Cupones vencidos 1.072

3.139.492 4.004.615

La mayor parte del efectivo en cuentas corrientes bancarias cotresponde a saldos cuyos tipos
aproximados de interés en los ejercicios 1996 y 1995, han sido respectivamente del 6,5% y
8%.

Capital Suscrito:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Catalana Occidente, Unico que figura
en los balances de situacion consolidados adjuntos como consecuencia del proceso de
consolidacion, esta representado por 3.000.000 de acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con los mismos derechos y obligaciones.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, los Accionistas de Catalana Occidente con participaciones
del 10% o superiores, se relacionan a continuacion:

Porcentaje de
participacioén

1996 1995
Corporacion Catalana Occidente, S.A. 25,36 25,36
La Prevision 96, S.A. 2514 25,06

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 55,49% de Catalana Occidente al 31
de Diciembre de 1996, perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A. La participacién de Inoc, S.A. al 31 de Diciembre de
1995 era del 55,42%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Occidente (véase Nota 26)
celebrada el 30 de Enero de 1997 acordé reducir el valor nominal de las acciones de la Entidad
a 250 pesetas cada una, manteniendo et capital social de 3.000.000.000 de pesetas; quedando
representado éste por 12.000.000 de acciones.

Las cotizaciones bursatiles de las acciones de Catatana QOccidente at 31 de Diciembre de 1996
y 1995 eran del 1.600% y 1.300%, siendo del 2.475% a mediados de Febrero de 1997 y del
1.400% a principios de Marzo de 1996.
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Prima de Emision de Acciones:

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por importe de
3.255.049.937 pesetas al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, corresponde a Catalana Occidente.

De acuerdo con el Textc Refundido de la l.ey de Sociedades Anénimas, se permite
expresamente la utilizacion dei saldo de esta reserva para ampliar ef capital y no se establece
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas:

La composicion al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 de los saldos de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 2.b) es como sigue:

Miles de Pesetas

1996 1995

Reserva fegal 600.000 600.000
Otras reservas -

Reserva de revalorizacitn

Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio 6.621.256 -

Voluntarias 18.193.545 16.052.110

De fusion 1.630.448 1.630.448

Diversas 54.401 54.401

26.499.650 17.736.959

Reserva indisponible para acciones de la sociedad dominante 514.950 514.949

Reservas de consolidacidn 3.075.650 1.185.841
30.690.250 20.037.749

Al 31 de Diciembre de 1996, el incremento del saldo de las reservas voluntarias por importe de
2.141.435.000 pesetas, procede principalmente de la distribucion de los resultados netos del
gjercicio 1995 de Catalana Occidente (véase Nota 4).

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta aicance, al menos, el 20% del capital social. La reserva iegal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, el saldo de la reserva legal representa el 20% del capitai
social de Catatana Occidente.
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Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio -

El saldo de este epigrafe deil balance de situacion consolidado adjunto at 31 de Diciembre de
1996, que asciende a una cuantia de 6.621.256.159 pesetas corresponde al valor de la
actualizacion de los inmuebles y terrenos, neto del gravamen Gnico de actualizacion del 3% por
importe de 204.781.118 pesetas, efectuada por Catalana Occidente, de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, y en el Real Decreto 2607/1996, de 20
de Diciembre (véanse Notas 3.9y 7).

Asimismo el saldo neto de esta reserva correspondiente a la Sociedad consolidada Inmobiliaria
Catoc, S.A., y una vez efectuado el procesc de consolidacién, se incluye en el epigrafe
"Reservas en sociedades consolidadas por integracion globai" (véase Nota 7).

Dichas actualizaciones podran ser comprobadas por la Inspeccion de Tributos en un plazo de
tres anos, contados desde la fecha de cierre detl balance de las Sociedades consolidadas en el
que consten las operaciones de actualizacion. Transcurrido dicho plazo sin que la
comprobacion se haya efectuado, las mencionadas operaciones se consideraran comprobadas
de conformidad y el saldo de la cuenta podra destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a ampliar el capital social y, una vez transcurridos diez aiios contados a partir de la
techa det balance actualizado, a reservas de libre disposicion.

Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 son de libre disposicion,
correspondiendo fundamentalmente a Catalana Occidente.

Reserva de Fusién -

Durante el proceso de absorcion de Occidente, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.,
Catalana Occidente determiné su correspondiente reserva de fusién en base a las
disposiciones y posibilidades legalmente existentes, habiendo procedido a actualizar el valor de
sus inversiones financieras y en empresas del grupo, asociadas y participadas (véanse Notas
8.ay 8.b), y resultado una plusvalia neta por importe de 1.630.448.000 pesetas.

Reservas Diversas -

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, el saldo de estas reservas corresponde a conceptos
individual y relativamente no significativos.

Reserva Indisponible para Acciones
de la Sociedad Dominante -

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en los
ejercicios 1996 y 1995 procede constituir una reserva indisponible, equivalente al importe por el
que figuran contabilizadas en el activo {véase Nota 8.c) las acciones de Catalana Occidente
propiedad de Catoc, Sociedad Anonima de Inversidn mobiliaria y de Salerno 94, S.A. (véase
Nota 2.d), al cierre de dichos ejercicios.

Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucion.
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Reservas de Consolidacion -

La composicién de los saldos al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 de este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos, representa la diferencia entre los valores
proporcionales de los fondos propios de las sociedades dependientes o asociadas y sus
valores contables (véase Nota 2.d), siendo su detalle como sigue:

Miles de Pesetas

1996 1995
En sociedades consolidadas por integracion global 754.776 99.465
En sociedades puestas en equivalencia 1.787.437 1.002.660

Diferencia negativa de consolidacion de sociedades
consolidadas por integracion global 533.437 83.716

3.075.650 1.185.841

La diferencia negativa de consolidacion se corresponde con el importe que resulta de comparar
el valor de la parte proporcional de los fondos propios de tres sociedades consolidadas por
integracion global atribuible a Catalana Occidente, de acuerdo con su participacion, con el
valor contable de dicha participacion de Catalana Occidente en las mencionadas sociedades.

Socios Externos:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, ios saldos de este epigrafe de los batances de situacion
consolidados adjuntos, respectivamente por importes de 1.093.884.000 y 1.087.176.000
pesetas, representan la parte proporcional de los fondos propios y de los beneficios o peérdidas
consolidados de los ejercicios 1996 y 1995, que corresponden a la participacion de los socios
externos (véase Nota 2.d), perteneciendo a las sociedades que se relacionan a continuacion:

Miles de Pesetas

1996 1995
Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros 603.411 -
Catoc, Sociedad Andnima de Inversion Mobiliaria 258.630 923.289
Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros 231.843 163.887

1.093.884 1.087.176
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Situacion Fiscal:

Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes consolidadas siguen la practica de
presentar separadamente las correspondientes declaraciones fiscales.

Aunque Catalana Occidente y las indicadas Sociedades Dependientes no han presentado
todavia las declaraciones del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1996, en sus célculos se
han tenido en consideracion las diferentes disposiciones legislativas de aplicacion.

Las cuentas consolidadas adjuntas incluyen provisiones constituidas por Catalana Occidente al
31 de Diciembre de 1994, para cuotas reclamadas en actas de la inspeccion fiscal de los anos
de 1988 a 1992 inclusive por importe de 227,8 miliones de pesetas, y no obstante haber sido
recurridas junto con otra cifra complementaria en concepto de recargos. En el caso de no ser
aceptadas las alegaciones presentadas ante la Administracién Tributaria, se estima que la
incidencia final que pudiera resultar no seria relativamente importante con respecto al saldo de
las reservas patrimoniales de Catalana Occidente.

Para las restantes sociedades que integran el Grupo Consolidable, practicamente se
encuentran no inspeccionados los ejercicios econémicos no prescritos.

La naturaleza de los créditos y deudas fiscales registrados al 31 de Diciembre de 1996 y 1985
a nivel consolidado, se describen en la Nota 11.

Para Catalana Occidente, la conciliacion entre los beneficios contables antes de impuestos y
las bases imponibles del impuesto sobre sociedades correspondientes a los ejercicios 1996 y
1995, presentan la composicion siguiente:

Miles de Pesetas

1996 1935
Resultado contable del ejercicio 6.637.356 5.702.291
Diferencias permanentes:
Aumentos 833.840 751.942
Disminuciones -58.896 -317.277
Resultado contable ajustado 7.412.300 6.136.956
Diferencias temporales:
Aumentos, con origenes en ejercicios anteriores 1.732.623 -
Disminuciones, con origen en el ejercicio - -301.180
Base imponible (resultado fiscal) 9.144.923 5.835.766
Cuota, 35% 3.200.723 2.042.518
Deducciones y bonificaciones -402.145 -374.934
Impuesto a pagar 2.798.578 1.667.584
Impuesto diferido -606.418 83.271
Impuesto sobre sociedades 2.192.160 1.760.855
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(20) Otros Gastos de Explotacion - Gastos de Personal:

] La composicion de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
‘ consolidadas adjuntas, que mayormente o en su totalidad corresponden a Catalana Occidente,
es la siguiente:

‘. Miles de Pesetas

. 1996 19395

‘ Sueldos y salarios 5217173  4.731.710
Otros conceptos de remuneracién asimilados 845.599 659.913
Seguros sociales 1.226.354 1.090.818

Costes de pensiones de jubilacion
(Dotacion a las provisiones) 775.524 438.875
8.064.650 6.921.316

Los pagos realizados por Catalana Occidente por complementos de pensiones se han
registrado principalmente con cargo a las provisiones constituidas (véase Nota 3.0). Durante
los ejercicios 1996 y 1995, los costes de pensiones de jubilacion de Catalana Occidente
corresponden a las coberturas adicionales efectuadas de compromisos con el personal,
formalizadas con dos entidades aseguradoras, una de ellas vinculada, mediante los oportunos
g conciertos contractuales. Los importes correspondientes han sido registrados con cargo a los

respectivos resultados anuales, formando parte de los saldos del epigrafe “Otros gastos de
! explotacion - Dotaciones a las provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.

Los gastos de personal de Catalana Occidente registrados en los ejercicios 1996 y 1995,
incluyen las compensaciones totales percibidas en concepto de gestion por los ejecutivos que
pertenecen al Consejo de Administracién, cuyos importes devengados ascienden
respectivamente a cuantias aproximadas de 37 y 36 millones de pesetas (véase Nota 22).

l El nimero medio de empleados de las Sociedades consolidadas en los ejercicios 1996 y 1985,
distribuidos por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

¥ XE36000
RS

N2 de personas

Categoria profesional 1996 1995
JJ Direccion General, Directores, Subdirectores y Apoderados
Generales 33 32
Jefes Superiores y Titulados 40 363
:ﬂ Administrativos € Inspectores 739 683
Subaliernos 42 41
1.215 119
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(21) Transacciones con Entidades Vinculadas:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, de las Sociedades consolidadas principalmente Catalana
Occidente mantiene saldos deudores y acreedores con diversas entidades relacionadas,
! aunque en su mayoria no son representativos, habiendo registrado asimismo en los ejercicios
i 1996 y 1995 ingresos y gastos de relativa significacion, vinculados con las mencionadas
compafiias.

l A continuacién, se relacionan los conceptos e importes resultantes de las situaciones indicadas
con La Prevision 96, S.A. (anteriormente La Prevision Nacional, Compania de Seguros y

Reaseguros, S.A.) dado que son los de mayor incidencia con respecto a los referidos
ejercicios:
Miles de Pesetas
1996 1995
Con La Prevision 96, S.A.
Primas cedidas - 61.307
Primas aceptadas - 56.877
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido - 68.283
- Depositos constituidos por reaseguro aceptado - 13.325
: Primas de pdlizas de seguros de vida 28.319 438.875
l Adquisiciones de inversiones financieras (véase Nota 8.b) 14.209 £5.076
Beneficio en ventas de inversiones financieras 96.617 1.818
! Adquisicion del negocio de los ramos no vida y vida 1.387.032 -

La adquisicién del negocio de los ramos no vida y vida de La Prevision Nacional, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, 3.A. se realizé con efecto desde el 1 de Junic de 1996,
correspondiendo el importe activado (véanse Notas 3.e y 5) por Catalana Occidente y Catoc
Vida a la diferencia entre el importe de 1.753.963.000 pesetas pagado por éstas, con el valor
de mercado del patrimonio recibido de La Prevision Nacional.

(22) Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion:

Durante los ejercicios 1996 y 1995, los miembros de los Consejos de Administracién de las
Sociedades consolidadas, por la totalidad de los conceptos (dietas y atenciones estatutarias,
principalmente) aplicables a la actividad que tienen encomendada, han devengado
: respectivamente importes de 460,5 y 446,9 millones de pesetas (véase Nota 20),
RE correspondiendo en su mayor proporcién a Catalana Occidente.

Y

No han existido anticipos ni se han concedido créditos por las Sociedades consolidadas a los
miembros de sus Consejos de Administracién o Administradores Unicos durante los ejercicios
1996 y 1995, no habiendo asimismo percibido compensaciones de cualquier otra indole y no
existiendo obligaciones asumidas por cuenta de aquéllos a titulo de garantia.
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Situacion Legal:

a) Margen de Solvenciay Fondo de Garantia -

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades aseguradoras deberan disponer en cada
gjercicio econémico de un patrimonio propio no comprometido (margen de solvencia) y de un
fondo de garantia (tercera parte del margen de solvencia) que representen los porcentajes y
cantidades minimas establecidas legalmente.

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, las entidades aseguradoras presentan individualmente
superdvits en su margen de solvencia, que mayormente corresponden a Catalana Occidente,
por importes consolidados respectivamente de 69.791 y 59.033 millones de pesetas, que
representan a su vez el 601 ,8% y el 573,2% del minimo exigible.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, el fondo de garantia superaba el minimo exigido
a las referidas entidades.

b) Materializacion de las Provisiones Técnhicas -

La legislacién vigente establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en
determinados activos aptos, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y
rentabilidad.

Por lo tanto, las entidades aseguradoras consolidadas tienen obligaciones de cubrir, bajo
ciertas consideraciones, las provisiones técnicas matematicas, para riesgos en curso, para
siniestros o prestaciones pendientes de deciaracién, de liquidacion y de pago, asi como para
desviacién de la siniestralidad.

Al 31 de Diciembre de 1996, Catalana Occidente, Catoc Vida, Depsa y Cosalud presentan
individualmente superavits en la cobertura global de las provisiones técnicas, totalizando a
dicha fecha importe de 48.949 millones de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1995 Catalana Occidente y Cosalud presentaban un superavit giobal en
la cobertura de provisiones técnicas por importe de 40.790 millones de pesetas.

Cabe destacar que al 31 de Diciembre de 1996 y 1995 el superavit de cobertura de provisiones
técnicas de Catalana Occidente asciende a importes de 45.575 y 40.482 millones de pesetas.

Avales y Garantias:

Al 31 de Diciembre de 1996 y 1995, teniendo en cuenta la naturaleza y volumen de las
operaciones de las Sociedades consolidadas, no existian avales y garantias, recibidos o
prestados, relativamente importantes.
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(25) Plan de Expansion:

(26)

En linea con la estrategia mantenida por la Sociedad Dominante Catalana Occidente de
ampliar su participacién en el mercado asegurador, con la consiguiente seleccion de
operaciones en base a criterios de rentabilidad y potencial futuro, el plan para el ejercicio 1987
prevé continuar en la linea ya iniciada en anos anteriores, potenciando la red de distribucidon
agencial con el fin de alcanzar un elevado nivel de profesionalidad y prestando un servicio de
calidad integral a los asegurados.

Hechos Posteriores:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Occidente celebrada el 30 de
Enero de 1997 adoptd, entre otros, los sigulentes acuerdos:

+ Reducir el valor nominal de las acciones, pasando de las 1.000 pesetas a las 250 pesetas
por accion, sin alteracion de la cifra total de capital social (véase Nota 13).

e Realizar una Oferta Publica de Venta de un numero determinado de acciones de Catalana
Occidente, que se realizara de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de
27 de Marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.
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A) VOLUMEN DE NEGOCIO .
Los ingresos de! ejercicio 1996 correspondiente al grupo consolidado han ascendido
a 92 960 millones de pesetas, con un incremento respecto del afio anterior de 8502
millones de pesetas, lo que representa un 10,1% de crecimiento
De dichos ingresos, corresponden 72 066 millones de pesetas 2 Primas de Seguros
jcon un incremento sobre el afo anterior de 6411 millones de pesetas, lo que
| representa un crecimiento porcentual del 9,8%, y 200 894 miliones de pesetas a
Rendimiento de las Inversiones con un incremento de 2.094 millones de pesetas con
, un crecimiento porcentual del 11 A%
' Cabe destacar la significativa evolucion de las Primas del ramo de Vida y Salud, con
‘ un crecimiento del 19.6%.

PRIMAS ( en millones de pesetas)

RAMOS 1996 Diferen % 1994
C.
Muttirriesgos 14469 896 62 12962
Diversos 9.050 6 01 8.561
| Autos 21056 1382 66  20.340
TOTAL SEG.GLES. 44575 2284 651  41.863
TOTAL VIDA 21.080 4.127 19,6 19.723
TOTAL GENERAL 65655 6411 98  61.586

! B) INVERSIONES
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Al 31 de Diciembre de 1996, el volumen total de las inversiones del Grupo
Consolidado ascendian a 239.969 millones de pesetas con un incremento de 41.783
miilones sobre el ejercicio anterior.
Del conjunto de dichas inversiones, la mayor parie corresponden a Inversiones
Financieras y Tesoreria por un importe de 199 672 miliones de pesetas,
representando un 83,3% del Total.

C) RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

Las inversiones han generado un rendimiento de 20.894 millones de pesetas en el
ejercicio 1996, lo que representa un 8,7% de las inversiones totales al 31 de
Diciembre de 1896, y el 29,0 % de las Primas

D) SITUACION PATRIMONIAL

Los Capitales Propios del Grupo Consolidado, antes del reparto de beneficios
propuestos, ascienden a 42.238 millones de pesetas

Dichos capitales representan un alto porcentaje sobre el volumen de primas (68,6%),
lo que da una solida situacion patrimonial a nuestra organizacion

E) RESULTADOS

Ei beneficio generado por el Grupo Consolidado antes de impuestos, asciende a
7 766 millones de pesetas, con un incremento de 1 078 millones de pesetas
respecto del afio anterior, con un incremento porcentual del 16,1%

El beneficio neto asciende a 5 423 millones de pesetas con un incremento de 579
millones de pesétas respecto del ejercicio anterior, y un incremento porcentual del
12%

De dicho beneficio neto correspanden a socios externos 131 millones de pesetas y a
la sociedad dominante 5 292 millones de pesetas representando el 97 6% del total

olidado

i St A D el
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

’ Es la sociedad dominante del grupo consolidado, con un capital social de 3.000 millones de pesetas, unos
capitales propios totales de 38.315 millones de pesetas y unas inversiones totales netas con un valor contable de
217.877 millones de pesetas.
Su facturacion ha pasado de 83.460 miliones de pesetas en 1995 a 90.472 en 1896, con un incremento del 8,4%
El resultado después de impuestos ha pasado de 3.941 miliones de pesetas en 1995 a 4.445 en 1996, con un
. incremento del 12,8%.
A continuacion se describe pormenorizadamente la evolucion de cada una de ellas:

éﬂ DEPSA

Su nombre completo es "Depsa Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros” Y es una compaiiia de seguros y
o] reaseguros de los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas, participada en el 100%
] por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 500 millones de pesetas, unos capitales propios de 530 millones y unas inversiones
netas contabilizadas de 1.910 millones.
! Su facturacién ha sido de 616,7 miliones de pesetas, que corresponde 571 millones a primas de seguros y 45,7 a
. ingresos financieros, con un beneficio de 29,8 miliones

CATOC VIDA _ , .

Su nombre completo es “"Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros” siendo su objeto social la realizacion de
operaciones de seguros del Ramo de Vida. . _

Catalana Qccidente posee el 79,2% del capital social, que ha sido desemboisado en su totalidad, por importe de
2.778 millones de pesetas, con.unos capitales propios de 2.851 millones.

i J Ei beneficio neto del ejercicio es de 55,2 millonas de pesetas.

Las inversiones financieras realizadas ascienden a 8.766 millones de pesetas.

Su facturacion es de 1.938 millones, que corresponden 1.452 millones a primas de seguros y 486 a ingresos

..

% financieros.
COSALUD
Su nombre completo es * Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros” y es una compalfiia de seguros sobre la
Q salud, participada directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, correspondiendo el 45%
restante a la compania Austria Versicherungsverien auf Gegenseitigkeit.
) Tiene un capital social de 120 millones de pesetas, unos capitales propios de 421 millones de pesetas y unas
E inversiones netas contabilizadas de 944 millones de pesetas.
Su tacturacion ha sido de 886 millones de pesetas , que corresponden 809 millones a primas de seguros y 77

millones a ingresos financieros, con un beneficio de 103 millones de pesetas, mientras que en 1995 con una
facturacion de 734 millones de pesetas el beneficio ascendic a 97 millones de pesetas.

TECNISEGUROS | | |
I Su nombre completo es ‘Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A". Su objeto social lo constituyen
las actividades propias de mediacion de seguros,
Desde finales de 1995, esta Sociedad esta participada en el 100% por Catalana Occidente. 7
Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales propios de 16 mitiones de pesetas, siendo
I sus inversiones financieras de 29 millones de pesetas.
Su facturacién es de 218 millones de pesetas, con un beneficio neto de 0,9 miilones de pesetas. En 1995 su
facturacion fue de 182 millones de pesetas y el beneficio de 1,1 millones de pesetas.



PREPERSA

Su nombre completo es "Prepersa, Sociedad Anonima de Peritacion de Seguros y Prevencion” y se trata de una
sociedad cuyo objeto social consiste principaimente en el asesoramiento técnico-profesional y evaluacion de
medidas de prevencion, asi como de la causa de los siniestros.

Desde finales de 1995, esta Sociedad esta participada en el 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales propios de 25 millones de pesetas y una
inversiones netas contabilizadas de 41,2 millones de pesetas.

Su facturacion ha sido.de 217 millones de pesetas, con un beneficio neto de 4 millones de pesetas, mientras que
en 1995, con una facturacion de 201 miliones de pesetas, ef beneficio ascendid a 3,3 millones de pesetas.

CATOC, S.L.M.

Su nombre completo es "Catoc, Sociedad Anonima de Inversion Mobiliaria” y se trata de una sociedad regulada
por la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente paricipa directamente en un
porcentaje del 69% e indirectamente hasta el 85,71%.

Tiene un capital social de 1.378 millones de pesetas, con unos capitales propios de 2.903 miliones de pesetas y
unas inversiones totales con un valor contable de 2.882 miliones de pesetas, en su mayoria en acciones de
sociedades cotizadas en Belsa.

Su facturacion ha pasado de 509 miliones de pesetas en 1995 a 373 en 1996.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 425 millones de pesetas en 1995 a 307 en
1986

INMOBILIARIA CATOC, S.A.

Es una sociedad de inversidn inmobiliaria, participada directamente por Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 564 millones de pesetas, unos capitales propios de 1.146 millones de pesetas y unas
inversiones, constituidas principaimente por un inmueble en la caile Valencia de Barcelona, de 1.193 miliones de
pesetas.

Su facturacion ha pasado de 172 miliones de pesetas en 1895 a 176 en 1996

El resultado después de impuestos ha pasado de 44 miliones de pesetas en 1985 a 50 millones en 1996.

SALERNO 94, S.A.

Su actividad se concentra en la gestion y administracion de la cartera de valores. La participacion directa de
Catalana Occidente es del 100%.

Tiene un capital social de 80 millones de pesetas, unos capitales propios de 456 millones de pesetas y unas
inversiones de 468 millones de pesetas. '

Los ingresos en 1996 de esta Sociedad han alcanzado una cuantia de 66 millones de pesetas. El resultado
después de impuestos asciende a 47 millones de pesetas.

CREDITO Y CAUCION

Su nombre completo es "Comparfiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S A" La
participacién directa de Catalana Occidente es del 39,35%.

Crédito y Caucion tiene un capital social de 1.500 millones de pesetas, con unos capitales propios de 15.962
millones de pesetas y unas inversiones netas de 35.357 millones de pesetas.

Su facturacién ha pasado de 31.269 millones de pesetas en 1995 a 32.166.en 1996, con un incremento del 2,9%
El resultado después de impuestos ha pasado de 1.352 millones de pesetas en 1995 a 2.237 en 1996.

BAQUEIRA BERET S.A.

La actividad de esta sociedad es la explotacion de Ia estacion de esqui y el complejo invernal de Baqueira Beret y
esta participada directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 49,45%.

Baqueira Beret, S.A., consolida principalmente sus cuentas con las filiales Hoteles Valle de Aran S A y Viajes
Baqueira Beret, S.A..

Tiene un capital social de 1.566 mitiones de pesetas, con unos capitales propios consolidados de 3.497 millones
de pesetas y un inmovilizado neto de 3.775 millones de pesetas a 30 de septiembre de 1996 (fecha de cierre del
ejercicio).

La facturacion consolidada ha pasado de 3.326 millones de pesetas en la temporada 1994/1995 a 3,620 en la
temporada 1995/1996 con un incremento del 8,8%.

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 324 millones de pesetas de beneficios en
1994/1985 a 293 en 19951996
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INPISA-DOS

Su hombre completo es “Inpisa-Dos, Sociedad de Inversion Mobiliaria, S A " y se trata de una sociedad regulada
por la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un
porcentaje del 15%, e indirectamente a través de Catoc Vida en un 0,36%, siendo la participacion total del

Tiene un capital social de 2.086 millones de pesetas, con unos capitales propios de 7.647 miilones de pesetas y
unas inversiones totales con un valor contable de 7.316 miliones de pesetas, en su mayoria acciones de
sociedades cotizadas en Bolsa.

Su facturacién ha pasado de 1.106 millones de pesetas en 1995 a 1.171 en 1996

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 933 millones de pesetas en 1995 a 1.140 en
1956,

EDITORIAL CATOC, S.A.

Es una sociedad con objeto social especifico de actividades de editorial, que est3 participada directamente por
Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 43 millones de pesetas, unos capitales propios de 396 miliones de pesetas y unas
inversiones, de 5 2 millones de pesetas.

Su facturacién en 1996 ha sido de 525 millanes de pesetas de los que 510 millones proceden de beneficios por
fealizaciones, y el resultado después de impuestos, de 343 millones de pesetas, siendo la facturacion en 1995
de 11,3 millones de pesetas y el beneficio de 8,8 millones de pesetas.

LAIKI LIFE

Su nombre completo es “"Laiki Life Insurance Company, S A"y es una compafiia de seguros griega participada
directamente por Catalana Occidente con un horcentaje del 31,64%.

Tiene un capital social de 972 millones de dracmas (497 millones de pesetas). Su volumen de facturacién
estimado para 1996 asciende a 2753 millones de dracmas.

HERCASOL

Su nombre completo es “Hercasol Sociedad de inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A" en la que Catalana
Occidente participa directamente en el 18,1%.

Tiene un capital social de 942,8 millones de pesetas, con unos capitales propios de 1.474,3 millones y unas
inversiones netas de 1.448 4 millones.

Su facturacion es de 160,4 millones en 1996

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 75 miliones en 1995 a 143,8 millones en 1996,

BARGAIN

Su nombre completo es "Bargain Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S A" en |a que Catalana
Occidente participa directamente en un poreentaje del 10,7%.

Tiene un capital social de 2117 millones de pesetas, con unos capitales propios de 3.682 millones y unas
inversiones netas de 3.782 mitlones.

Su facturacion ha sido de 533 millones de pesetas en 1996.

El resuitado después de impuestos ha pasado de unas pérdidas de 37.7 millones en 1995 a un beneficio de
285.9 millones en 1896,

INSA -

Su nombre completo es “Ingenieria de Software Avanzado, SA" en la que Catalana Oc_cidentg participa
directamente en un porcentaje del 49,00% y su objeto es proporcionar servicios de softwar_e mformatth a las
empresas espafiolas. Tiene un Capital Social de 20 millones de pesetas, unos Capitales Propios de 570 millones
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Durante el ejercicio de 1996, -con €l objeto de conseguir una mayor transparencia y claridad del Grupo
Catalana Occidente, y muy especialmente para facilitar una percepcioén clara y sencilla del mismo por €l
mercado, se ha procedido @ una reestructuracion del negocio de seguros a fin de que la totalidad del mismo
se ubique en Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros O en Sus sociedades
dependientes.

A tal efecto se ha procedido a realizar las siguientes operaciones.

- La Prevision Nacional Compania de Seguros y Reaseguros, hoy La Prevision 96, S.A. -sociedad
dependiente de Inoc, S.A - cedio la cartera de todos los ramos de seguro directo distintos del ramo de vida
y de reaseguro a Catajana Occidente, mediante compraventa, y asimismo cedié a la entidad Catoc Vida,
Sociedad Andnima de Seguros su cartera del ramo de seguro directo de vida, mediante una aportacién no
dineraria a una ampliacién de capital de dicha sociedad, recibiendo acciones gue representan el 20,8% de!
capital social de la misma y quedando a participacion de Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros en Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros en un 79,2%.

Las dos cesiones de cartera indicadas, que implicaron naturalmente la cesion de los pasivos inherentes al
negocio y de los activos de cobertura, fueron autorizadas por la Direccion General de Seguros y se
realizaron con efectos contables de 1 de Junio de 1996, otorgandose las correspondientes escrituras
publicas del dia 11 de Noviembre de 1996, habiendo sido inscritas en el Registro Mercantil.

La entidad Depsa, Sociedad An6nima de Seguos y Reaseguros que controlaba al 41,55% del capital
social de inoc, S.A. y el 9,03% del capitat social de Catalana Occidente, y que operaba en los ramos de
defensa juridica, asistencia en viaje y pérdidas pecuniarias diversas fue objeto de una escision total,
mediante su disolucion sin liquidacién y la divisién de su patrimonio en dos partes que se traspasaron en
blogue a sendas sociedades de nueva creacion beneficiarias de la escision.

La totalidad de las acciones integrantes del capital social de una de ellas, que conserva la denominacion
de |a sociedad escindida y que asumio el negocio de seguros de dicha sociedad, correspondieron en la
escision a Catalana Occidente, que las recibié a cambio de su participacion en la sociedad escindida,
mientras que las acciones de la otra sociedad beneficiaria, Depsa 96, S.A, a la que correspondieron 1a
totalidad de las acciones de Inoc, S.A. y de Catalana Occidente, de que era titular la sociedad escindida,
fueron atribuidas a los restantes accionistas de aquetia sociedad.

La referida escision, que se acordd con efectos contables a 1 de Junio de 1996, fue autorizada por la
Direccion General de Seguros, habiendo sido otorgada la correspondiente escritura plblica el dia 17 de
Enero de 1997 inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

Por ultimo, ta Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 30 de Enero de 1997 acordd
realizar una Oferta PUblica de Venta (OPV) de acciones por cuenta de los accionistas que asi lo deseeny
manifiesten su voluntad de adherirse a dicha OPV, de acuerdo con el régimen que estableciera el Consejc
de Administracién que, en su reunion de 27 de Febrero de 1997, fijo el referido periodo de adhesién de!
dia 5 de Marzo a las 9,00 horas hasta el dia 21 de Marzo a las 11,00 horas.

Como medida previa a la indicada Oferta Publica de Venta de acciones la propia Junta General de 30 de
Enero de 1997, acordd reducir el valor nominal de las acciones de la Compaifiia pasando de mil pesetas &
doscientas cincuenta pesetas de valor nominat cada una de ellas, sin alteracion det capital social que sigue
siendo de tres mil millones de pesetas, dividido en doce millones de acciones del nuevo valor nominal. Le
escritura pubiica de modificacién del valor nominal de las acciones, previo los tramites legales oporntunos
fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al dia 13 de Febrero de 1997

Al 31 de Diciembre de 1996 Catatana Occidente ha disminuido su participacion en la sociedad Bagueir:
Beret S.A. hasta el 49,45% de su Capital Social, por lo que esta sociedad ha pasado a tener la condicion de
asociada, valorandose a los efectos de consolidacion por el procedimiento de Puesta en Equivalencia.



