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ADOLFO DOMiNGUEZ 5. A. (mmmm ADA NUEVAS FRANQUICIAS, 8. A.)
' EPENDIE (GRUPOADOLFODOMINGUEZ)
(V!i.les de Pesem}

"ACTIVO 301206 | 31,1208 (* PASIVO 311296 |31.12.95 (*)
INMOVILIZADO: ' FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Gastos de establecimiento - 340 | Capital suscxito " 284.680 | 282.000
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)- | Revexvas- ~ :
Coste . 844217 | 844733 | Reservas de la sociedad dominante 1.540.581 6.045
Amortizaciones (608.717] (500.438)| Reservas en sociedades consolidadas por .

' ' 235.500 | 341.295.| integracion giobal - (275.323)  530.569
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) : ‘ 1.265.258 |  536.634
Terrenos v construcciones _ 1.276.735 | 1.233.584 | Beneficio neto del ejercicio atribuible a la '

__ | Instaiaciones técnicas v maquinaria’ 1.363.762 | 838412 | sociedad dominante, segin la cuerrta
Otras instalaciones, utillaje v mabiliario 340705 | 208.685 | de pérdidus y ganancias adjunta-
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.291 - Pérdidas y ganancias consolidadas 1258104 | 728202
Otro inmovilizado 114.847 $3.997 |  Pérdidas v ganancias atribuibles a socios externos - -
. " [3.097340 | 2386.678 1258.104 | 728.202
Amortizaciones (677.307]  (468.000 Total fondes propios 2.500.042 | 1.546.856
2420033 | 1.918.678
Inmovilizaciones financieras INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS :
Cartera de vaiores a largo plazo - © 22| EIERCICIOS: -
Fianzas v depositos 23376 19.553 | Diferencias positivas de cambio - 1102
Otros créditos - 15.633 | Subvenciones de capital (Nota 9) 15.757 | . 19.505
o 23.576 35208 15.757 20.607
Total inmovilizada 2.679.109 | 1.298.721
. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 60.000 | 140.000
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLI_DACION 15.120 ’
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédito (Noh 10) 612.956 763.544
EJERCICIOS 75145 | 119.610 | Otros acreedores 7117 | 292622
Total acreedores a largo plazo 620073 | 1.058.166
ACTIVO CIRCULANTE: : )
-Existencias (Nota 7) 2069849 | 1572208 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores- Deudas con entidades de crédito (Nota lﬂ) 190.516 139.863
Clientes por ventas v prestacion de servicios 722285 | 712963 | Deudas con empresas asociadas - 34.614
Admirustraciones Piablicas (Nota 11) 135.863 224.630 | Acreedores comerciales 1.155.397 | 1.252.749
Deudores diversos 12484 37.283 | Otras deudas no comerciales (Notas 6 v 11) 1.204.968 917.121
Provision para insolvencias A173.340] (295,297} Total acreedores a corto plazo 2350581 | 2544347
695288 | ©99.579 '
Inversiones financieras temporajes (Nota 6} 301924 | 293132
Tesoreria 187.254 |  321.303
Ajustes por periodificacién 31.064 3403
Total active circulante 12853579 | 1389625 ‘
| TOTAL ACTIVO 6.084.783 | 5.307.956 TOTAL PASIVO 6.054.753 | 3.307.956

Las Notas 1 a 14 de la memoria adjunia forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996,

(*) Cifras no sometidas a auditoria obiigatoria. Se presentan unicamente a efectos mmpuaﬂvm.




'ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. (ANTERIOMNTE
: Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES {(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ')

DENOMINADA NUEVAS FRANQUIGIAS S.A)

DEBE 311256 |31.11.95 {*) HABER 311296 [31.12.95 (%)
A) GASTOS: B) INGRESOS: "
Aprovisionamientos 3.864.151 | 3.064.612 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12) 7531.612 | 5.534.360
Gastos de personal (Nota 12) 049167 |  363.743 | Aumento de existencias de productos terminados 255.489 47.908
Dotaciones para amortizaciones de mmowhzadu 319757 | 241.535 | Otros ingresos de explotacién 192122 | 166343
Variacion de provisiones de trafico 4191 10.470
Otros gastos de explotacion (Nota 12) 1014203 | 739.195 -
6.151.499 | 1.619.355
I. Beneficios de explotacién | 1.827.724 | 1.129.356
- _ 7979.223 | 5.748.811 7979.225 | 5748811
Gastos financieros y gastos asimilados- Ingresos de otros valores mobiliarios 5.649 14.791
Por deudas con terceros 133.521 100.930 | Otros intereses e ingresos asimilados-
Diferencias negativas de cambio 33.790 23039 | Otros intereses 28.529 20208 |
Resultados negativos de conversion - 12.702 | Diferencias positivas de cambio 24.387 27.653
Resultadoa positivos de corversion 32968 -
Variacion de provisiones de inversiones financieras - 8.000
IL Resultados financieros negativos 778 | 66019
167.311 | 136,671 ' ' 167311 | 136671
Amortizacion del fondo de comercio de '
consolidacion * 1.680 1.060
11L. Beneficios de las actividades ordinarias 1.750.266 | 1.059.177
Beneficios procedentes del inmovilizado 656 27
Subvenciones de capital transferidas al resuitado
Gastos extraordinarnos 2200 13,687 | Jel sjercicio 3.748 3747
Gastos v pérdidas de otros ejercicios 3115 2612 | Ingresos extraordinarios (Nota 12) 20.600 7.258
Ingresos v beneficios de otros ejercicios 3z 2678
[V. Resuitados extraordinarios positivos 22.968 - IV. Resuitados extraoedinarios negativos - 30.589
' ‘ . 28283 | 4299 - 2283 | 4129
V. Beneficios consolidados antes de impuestos 177323 | 1.028.588
Impuesta sobre Sociedades (Nota 11) 513.130 | 300.386
V1. Beneficio consolidado del eicrcicio‘ . 1.258.104 | 718202
VIL. Beneficio del ejercicio atribuido a la
Sociedad dominante 1.258.104 7o8.202

Las Notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de la

(%) Cifras no sometidas a auditoria obli

gatoria. Se presentan unicamente 2 efectos comparativos.

cuenta de pérdidas ¥ ganmcns comolidn&a del ejercicio 1996.




1)

ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA
NUEVAS FRANQUICIAS, 5.A) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES .
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

MEMORIA CONSOLID
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

SOCIEDADES DEL GRUPO Y OPERACION DE
I-'USION

El Grupo Adoifo Dominguez estaba compuesto al inicio del ejercicio 1996 por Nuevas
Franquicias, S.L. como Sociedad dominante, v por Adolfo Dominguez, S.A., Moliba,

S.L., Cediad, S.L., Mildiecinueve, S.A., Adoifo Dominguez, Ltd. (con domicilio en
Londres) v Adolfo Dominguez, S.A.R.L. (con domicilio en Paris) como Sociedades -
dependientes, todas ellas participadas en porcentajes del 100% 0 '99,99%. Durante el
ejercicio 1996 ha tenido lugar una rusién v otra serie de operaciones que se describen a

continuaciéon con objeto de reorganizar ia estructura societaria del Grupo, de forma

que al 31-de diciembre de 1996 existen una tinica Sociedad en Esparia y las dos ﬁhales

extranjeras con domicilio en Londres v Paris mencionadas anteriormente.

De forma resumida, las operaciones que han tenido lugar durante este ejercicio 1996
son las siguientes:

1. Canje mediante aportacion a Nuevas Franquicias, S.L. de la Sociedad Adolfo
Dominguez e Hijos, S.L., participada por las personas fisicas accionistas a su vez
de Nuevas Franquicias, 5.L.

1~

Transtormacién de Nuevas Franquicias, S.L. en Nuevas Franquicias, S.A.

3. Disolucion de la Sociedad Mildiecinueve, S.A., que se encontraba sin actividad. -

4. Fusion por absorcién de Nuevas Franquicias, S.A. de las Sociedades Adolfo

Dominguez e Hijos, S.L., Adolfo Dominguez, S.A., Moliba, S.L. y Cediad, S.A. con
disolucion sin liquidacion de estas altimas y atribucién a titulo universal de sus

patrimonios a la absorbente Nuevas Franquicias, S.A. que pasa a adoptar el
_ nombre de una de las Sociedades absorbidas, Adolfo Dominguez, SA

Esta operacion de fusion fue aprobada por las Juntas Generales de Accionistas de
las Sociedades mencionadas celebradas el 4 de noviembre de 1996, habiendo sido
elevada a publico la correspondiente escritura con fecha 27 de diciembre de 1996 y
depositada ésta en el Regutro Mercantil el dfa 31 de diciembre de 1996.




De acuerdo con la escritura de fusion, las operaciones de las Sociedades absorbidas
se tendran a efectps contables como efectuadas por la Sociedad absorbente desde
el 1 de enero de 1997.°

En consecuencia, estas cuentas anuales consolidadas de Adolfo Dominguez, S.A.
(anteriormente denominada Nuevas Franquicias, S.A.) incluyen el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1996 de la Sociedad absorbente, que incluye a su vez los activos y
pasivos de las Sociedades absorbidas mencionadas anteriormente, asi como los activos
v pasivos de las Sociedades filiales extranjeras consolidadas, no participantes en la
fusiéon (Adolfo Dominguez S.A.R.L. v Adolfo Dominguez, Ltd.), y la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio 1996 incluve las operaciones realizadas por todas las

- Sociedades que han formado parte del Grupo durante el penodo de dpce meses

terminado el 31 de dmembre de 1996

Las empresas incluidas en el Grupo Adolfo Dominguez integrado por Adolfo
Dominguez, S.A. (anteriormente denominada Nuevas Franquicias, S5.A.) y sus’
Sociedades Dependientes, asi como la mformamon relacionada con las mismas es la
51g111ente

Adolfo Dorm’nguez, S:A. (antertormente
denominada Nuevas Franguicias, 5.3).-

Se constituve el 9 de marzo de 1989, siendo su objeto social la adquisicion y venta, y
comercializacion al por menor. importacion v exportacion de prendas confeccionadas,
calzado, bolsos v complementos. Su domicilio social se encuentra en el Poligono
Industrial de San Ciprian de Vifas. crovincia de Orense. Durante el ejercicio 1996
Nuevas Franquicias, S.A. mantiene una prarticipacion del 100% en el capital social de
Adolfo Dominguez e Hijos, 5.L. v Adolfo Dominguez, S.A., que a su vez participaba en
el 100% de las restantes sociedades gue se indican a continuacién. En consecuencia las
cuentas anuales de Adolfo Domunguez. =.A. (anteriormente denominada Nuevas
Franquicias, 5.A.) se han consoiidado con sus sociedades dependientes 51gmendo el
rnetodo de mtegracmn globai tal v como se describe en la Nota 2.c.

Adolfo Dommguez e Hijos, 5.0~

Se constituveé el 12 de enero de i¥7h. Su objeto social, de acuerdo con sus estatutos, es
la confeccion de prendas de sefora, cabatiere v nifio. Su domicilio social se encuentra
en el Poligono Industrial de San Ciprian de Vifas, provincia de Orense. Esta Sociedad
se incorpord al perimetro de consolidacion del Grupo Adolfo Dominguez el 19 de
noviembre de 1996 dado que con dicha fecha Nuevas Franquicias, S.A. acord6 ampliar
el capital social en 2.680.000 pesetas {2.630 nuevas acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una de ellas) {Nota 8), ampliacion que fue suscrita mediante la
aportacion no dineraria de la totalidad de las participaciones de la Sociedad Adolfo
Dominguez e Hijos, S.L., tal v como se indico anteriormente.
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Adolfo Dominguez, S.A.-

Es una sociedad con domicilio social en Orense que se dedicaa la conm:hzauén de
articulos de confeccién vy otros complementarios, la participacion en otras sociedades,

- la prestacion de servicios de-asesoramiento, gerencia, marketing, contabilidad, estudic.

¥ gestion de sistemas empresariales. Adoifo Dominguez, S. A durante el ejercicio 1996
participa en las siguientes sociedades:

Cediad, S.L.-

Es una sociedad con domicilio social en Orense, que se encuentra sin actividad,
manteniendo tinicamente un préstamo con Adolfo Dominguez, S.A.

Moliba, 5.L.-

Es una sociedad con domicilio social en Orense, cuyo objeto social es la fabricacién,

- comercializacién, distribucién, importacién y exportacién de toda clase de tejidos

prendas de vestir y complementos, podrd asimismo desarrollar - las actividades
integrantes del ob]eto social total o parcialmente de forma directa o indirecta mediante
la titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades con objeto idéntico o
analogo. Dicha Sociedad fue adquirida el 20 de abnl de 1995 por Adolfo Dominguez,
S.A.

Adolfo Dominguez, Ltd.-

Es una sociedad con domicilio social en Londres; cuyo objeto social es el comercio al
por menor de ropa de hombre, mujer v nifio y todo tipo de accesorios, asi como todo

' tipo de operaciones comerciales, financieras, mobiliarias o inmobiliatias que pudiesen

relacionarse directd o indirectamente al objeto social y a todos los objetos similares o
conexos o cualquier otro negocio o actividad de licito comercio. Actualmente esta
Sociedad explota un punto de venta en Londres. El porcentaje de participacion de
Adolfo Dominguez, S.A. en esta Sociedad al 31 de diciembre de 1996 es del 99,99%.

Adolfo Domz’nguez, S.ARL-

Es un sociedad con domicilio social en Paris, cuyo objeto social es el comercio al por
menor de ropa de hombre, mujer v nifio v todo tipo de accesorios, asi como todo tipo
de operaciones comerciales, financieras, ‘mobiliarias o inmobiliarias que pudiesen
relacionarse directa o indirectamente al objeto social y a todos los objetos similares o
conexos. La participacién de la sociedad en todas las sociedades o empresas creadas o
de nueva creacion, podra relacionarse directa o indirectamente al objeto social o todos
los objetos similares o conexos. Actualmente esta Sociedad explota dos puntos de
venta en Paris. El porcentaje de participacién de Adolfo Dominguez, S.A. en esta
Sociedad al 31 de diciembre de 1996 es del 99,99%.




(2) BASES DE PRESENTACION DE LOS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

) DImagen ﬁel- )

Las cuentas anuales consolidadas, correspondientes al ejercicio 1996 han sido
obtenidas de los registros contables de Adolfo Dominguez, S.A." (anteriormente
denominada Nuevas Franquicias, S.A.} y Sociedades Dependientes, y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel 'del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Adolfo
Dominguez, S.A. (anteriormente denommada Nuevas Franqulcms, SA) y
‘Sociedades Dependientes. -
El gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1996 es el primer ejercicio en el que se
cumplen los requisitos legales para formuiar cuentas anuales consolidadas. Para
- hacer comiparativas las cifras del ejercicio 1996 con las del ejercicio 1995 se
incluven el balance v la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio
1995, que han sido preparados especificamente para esta comparacion.

Adicionalmente. v con objeto de homogeneizar los principios y criterios contables
aplicados por las diversas sociedades consolidadas, se han adaptado las cuentas
anuales de aquellas sociedades que empleaban criterios distintos a los aplicables
en Fsparia. El etecto de .aguellos ajustes necesarios para realizar dicha

" homogeneizacion se ha reaiizado con cargo al epigrafe “Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global” si corresponden a transacciones realizadas
en afos anteriores a 1996 v con cargo a los resultados del ejercicio si corresponden
a 1996.

El detaile de ios ajustes realizados con cargo a reservas es el siguiente:

] Miles de

| Pesetas

: Amortizacion (e derechos de traspaso

I de Adolfo Dominguez. Ltd. v Adolfo

| Dominguez. 5.ARL. 26.681

Diferencias de saldos entre compaiiias

I del Grupe 71.436
98.117

-En el concepto “Diferencias de saldos entre compariias del Grupo” se incluyen los
ajustes realizados para regularizar las diferencias de criterio en los saldos entre las
companias del Grupo.




En el ejercicio 1996 se han realizado ajustes con abono a resultados mlludos enel
epigrafe “Resuitados positivos de conversion”, por importe de 31.273.000 pesetas,
- que incluyen 29.717.000 pesetas correspondientes a diferencias de saldos entre _
compaiias de ejercicios anteriores que han sido regmndas individualmente : !
durante el ejercicio. ' ’

b) Principios contables-

Los principios v criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas
anuales consolidadas han sido desarrollados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados v con las disposiciones legales vigentes y se
resumen en la Nota 3. Todos los principios contables obligatorios cog incidencia
en el patrimonio, la situacién financiera v los resultados se han aplicado en la
elaborac:lon de estas cuentas anuales.

). Pnnczp:os de consolidacion-

La consolidacién de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de Adolfo |
Dominguez, S.A. (anteriormente denominada Nuevas Franquicias, S.A.) y sus B
Sociedades Dependientes se ha realizado siguiendo el método de.integracion '

global, eliminando todas las cuentas y transacciones mportantes entre las

sociedades consolidadas.

Asimismo, dado que, segun se explica en la Nota 1, los porcentajes de
participacién de Adolfo Dominguez, S.A. en sus Sociedades Dependientes son del
99,99%, no se ha considerado el efecto de socios externos al Grupo. :

(3) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de estas cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 1996 han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacion -Métodos de
conversion (método monetario-no
monetario)~

Como consecuencia de la existencia de una estrecha ligazon entre las actividades
de las sociedades extranjeras Adolfo Dominguez, S.A.R.L. y Adolfo Dominguez,
Ltd. y su matriz espafiola Adolfo Dominguez, S.A., en la conversién de las cuentas
anuales de las citadas sociedades extranjeras se ha utilizado el método monetario-
no monetario, mediante la aplicacién del siguiente procedimiento:

1. Las partidas monetarias de los balances de las soaedades extranjeras (tesorerfa
y todas aquellas partidas representativas de derechos de cobro y omgluones
de pago) han sido convertidas al tipo de cambio wgente en la fecha de cierre
del ejercicio de'dichas sociedades.




b)

c)

2. Las partidas no monetarias de los balances de las sociedades extranjeras han
sido convertidas a los tipos de cambio histéricos existentes a la fecha en que
‘cada elemento paso a formar parte del patnmomo de la Socmdad

3. Las partidas de la cuenta de pérdxdas v ganancias se han convertido al tipo de
cambio medio del ejercicio, excepto las relacionadas con partidas no
monetarias, que se han convertido al tipo de cambio histérico aplicado a las
citadas partidas no monetarias. |

La diferencia surgida de la aplicacion de este método de conversion se ha
imputado a los resultados v se muestra separadamente en la partida "Resuitados
positivos de conversion® de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de 1996
adjunita, por importe de 1.693.000 pesetas, aproximadamente.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estaban formados por los gastos de constitucion, los
de primer establecimiento v los de ampliacion de capital, v estdn contabilizados
por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracion v registro, que se amortizan a razon del 20% anual. El cargo a la
cuenta de pérdidas v ganancias consolidada del ejercicio 1996 por el concepto de
amortizacion de’ los gastos dJde establecimiento ascendié a 540.000 pesetas,
aproximadamente, quedando totalmente amortizados.

Inmovilizado inmmaterial-
Como- consecuencia de una operacion de fusién aprobada en el ejercicio 1991,

parte de los derechos de trasvaso Je ios iocales comerciaies de la Sociedad Adolfo
Dominguez, 5.A. se han regisirado a su valor de mercado a dicha fecha que

‘ascendia a 340.242.000 pesetas. v se amortizan linealmente en un periodo de 5

anos. El resto de los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en
su adquisicion. Durante ei ejercicio 1996 se han amortizado 114.944.000 pesetas.

Las aplicaciones informaticas. se registran en el activo del balance de situacion por
su coste de adquisicion, amortizandose iineaimente en 4 afios. Durante el ejercicio
1996 se han amortizado 2.393.000 pesetas.

Los umportes pagados en concepto de marcas se contabilizan como “Propiedad
Industrial”, amortizandose lineaimente en un periodo de cinco afios. Elcargoala
cuenta de peérdidas v ganancias consolidada durante el ejercicio 1996 ascendié a
1.136.000 pesetas.




d)

el

Los derechos derivados de los .contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de Ia opcion
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre biemes en régimen de
arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos cnt&nos que con los
elementos del inmovilizado material.

El cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias consohdada del ejercicio 1996 por la
amortizacion de este inmovilizado ascendi6 a 5.179.000 pesetas.

Inmovilizado materiai-

Una parte del inmovilizado material, cuvo valor en libros asciende a 157.535.000
pesetas, se encuentra registrada a su valor de mercado, como consecuencia de una
operacién de fusién que fue aprobada en 1991. El resto del inmovilizado material
se halla valorado a precio de coste de adqmsmlén

Los gastos de conservacion v mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacxén
del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material Lsiguiendo el método lineal,

- distribuvendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el

siguiente detalle:
Afios de Vida
Util Estimada
Construcciones - 33
Instalaciones técnicas v Maquinaria Bal0
Utillaje y Mobiliario _ 3al0
Otro inmoviitzado. ’ 3alo

El cargo a la cuenta de perdidas v ganancias consolidada del ejercicio 1996 por el
concepto de amortizacion del irunovilizado mateérial ascendié a 195.563.000
pesetas. ' '

Inmovilizaciones financieras

Las. Sociedades siguen el criterio de contabilizar sus inversiones en valores
mobiliarios al menor valor entre el coste de adquisicién o el valor teérico contable
de las participaciones, obtenido del ultimo balance de situacién disponible,
dotando la correspondiente provisién en cobertura de las minusvalias existentes. -
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Los cred.ttos concedidos se registran por el importe entregado, y los ingresos

financieros que generan se contabilizan en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta, a medida
que se devengan.

Los depositos y fianzas a largo piazo corresponden basicamente a las cantidades

entregadas en concepto de depésito para garantia de pago de alquiler de los
locales comerciales utilizados por las sociedades corisolidadas y se encuentran
registradas por el unporte satisfecho.

Fondo de comercio de consolidacion-

Como consecuencia de la operacion societaria descrita en la Nota 1 réferida a la
aportacibn a Adolfo Dominguez, S.A. (anteriormente denominada Nuevas
Franquicias, 5.A.) de la Sociedad Adolfo Dominguez e Hijos, S.L. se generé un
fondo de comercio de primera consolidacién por importe de 16.800.000 pesetas,
aproximadamente, consecuencia de la diferencia positiva entre el coste de
adquisicion v el valor teérico contable de la sociedad a dicha fecha.

Dicho fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo méximo de 5
afios. En el ejercicio 1996 se han amortizado 1.680.000 pesetas, aproximadamente,

.que se han registrado en el epigrafe “Amortizacién del fondo de comercio de

consolidacion” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de 1996 adjunta.
Existencias-

Las materias primas v auxiliares se valoran al coste de -adquisicién, el cual se
determina aplicando ei método de precio medio ponderado, o al valor de mercado,
si fuera menor.

Las existencias de productos terminados v en curso de fabricacion se valoran a su
coste promedio de fabricacion. que mcluve el coste de los materiales incorporados,
la mano de obra, los costes externos de confeccion v dos gastos generales de
fabricacion, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

El valor de mercado corresponde en el caso de las materias primas y auxiliares a su
valor de reposicion, v en el caso de los productos terminados y en curso de
fabricacion a su vaior estimado e reajizacion, deducidos los gastos necesarios
para su venta.

La valoracion de los productos obsoietos. defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de reaiizacion.




h) Subvencwnes-

)

Y

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el mporhe concedido
y se registran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

- Subvenciones de capital” en el momento de su concesién, imputéndose a

resultados en funcion de la depreciacion experimentada por los activos
financiados por dichas subvenciones. Durante el ejercicio 1996 se han imputado a
resultados 3.748.000 pesetas, que figuran reg:stndn.s en el epigrafe “Subvenciones
de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. - ‘ '

Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el e)ercu:m en el que
se conceden, en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la"cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Provisiones para riegos y gastos-

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de registrar una provision para todo
tipo de responsabilidades, litigios v demandas que se pudman derivar del
desarrollo de su actividad. El movimiento habido en el ejercicio 1996 en este

- epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo inicial 140
Aplicaciones de la provision (Nota 11) - {115
Provision de ‘Adolfo Dominguez e Hijos, S.L. 35. °
Saldo final 60

La adicién de 35 millones de pesetas se produce por efecto dg la incorporacién de
Adolifo Dominguez e Hijos, S.L. al perimetro de consolidacién.

Deudas, a corto y a largo plazo-

Siguiendo las directrices del Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican

. en funcién de los vencimientos residuales de las operaciones, considerando como

acreedores a corto plazo los vencimientos hasta 12 meses-y como acreedores a
largo plazo los que vencen en periodos superiores a los 12 meses.
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Immpuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la. base imponible del citado impuesto, v minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversiéon en moneda nacional de la moneda extranjera, de los créditos y
débitos. expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo Ue cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valordindose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos v créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcién del ejercicio en que vencen v de la moneda, agrupandose a estos efectos
las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como ingresos a distribuir en varfos ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se havan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuvo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias posmvas hasta el limmute de las diferencias neganvas netas cargadas
a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de caua gruvo se imputan a resuitados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resuitados
en el ejercicio en que vencen o se canceian anticipadamente los correspondientes
créditos v débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas. por iguai o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos v gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que representan v con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de eilos.

No obstante, siguiendo ef principio de prudencia, las Sociedades tnicamente
contabilizan los benefictos realizados a ia fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
- los riesgos v las pérdidas previsibies, aun siendo eventuales, se contabilizan.tan
pronto son conocidos.
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n) Premio de jubilacion-

* De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente para las Sociedades del Grupo,
aquellos trabajadores con diez o mads afios de antigiiedad tendrén derecho a
percibir un premio de jubilacién, consistente en una compensacién en metilico
que, dependiendo de la edad de jubilacién, oscila entre las 91.000 y las 225.000°
pesetas. Las Sociedades del Grupo no han contabilizado importe alguno por este
concepto, por evaluar que su efecto no es significativo sobre las cuentas ariuales
consolidadas consideradas en su conjunto. | '

Al margen de este cohcepto, las Sociedades no mantienen ningtin compromiso en
materia de complemento de pensiones o jubilacién con sus trabajadores,

0) Indemnizaciones por despido-
De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones

objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de una provision por este
concepto. - :

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 199 para cada una de las

Sociedades del Grupo, que presentara cada Consejo de Administracion a su respectiva
Junta General de Accionistas, consisfira en su traspaso a reservas.

' (5) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiénte: - :
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o
§ - . ‘ Miles de Pesetas
N . Traspasos al |,
- Inmovilizado | :
Saldo al 1. Material Saido al
. 311295 |Adiciones| (Notaé) | 31.12.96 o
|COSTE: - : )
Propiedad industrial - 10.945 - 10.945
Gastos de investigacion v desarrolio - 105 - 105
Derechos de traspaso 604.248 7.025 - 611.273
Aplicaciones informdticas 20.637 549 - 21.186
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 219.848 (19.140) | 200.708

844.733 18.624 {19.140) 544.217

AMORTIZACION ACUMULADA:

‘ Propiedad industrial - 1.136 - 1.136

— ' " - |Derechos de traspaso (Nota 3.c) 162.364 114.944 - 577.808

: Aplicaciones informaticas 13.752 2.395 | - 16,147
Derechos sobre bienes en régimen de "

arrendarniento financiero. 23.822 5.179 {15.375) - 13.626

~ 500.438 123.654 (15.375) 608.717

Las Sociedades utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

-

i Miles de Pesetas
Duracion ! i ‘ Cuotas Pendientes
G L | L Cuotas Satistechas {Nota 10) °

Contrato Meses ' | Anws Presente Corto Largo | Opcion

Descripcion imeses) | Transcurmidos | -“oste | Anteriores Eiercicio Plazo Plazo Compra
Nave industrial |- 120 iz SLE L 1n26l 9.258 6.024 476537 9.225 o

Local Comercial X o ‘ SO L4334 6.571 9,211 67.564 7.500

Local Comercial {7} TouIn 2 ~ 208 234070 14360 12.993 92,631 1.621

100708 | 34263 30189 | 28230 | 207.848{ 18346

(") Locai comercal situado en Uportoiertugai)

(6) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente: '
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Miles de Pesetns
Traspasos del
Saldo al ) Inznaterial Saldoal |
31.12.95 | Adiciones | Retiros | Traspasos (Nota 5) Otros () | 31.129

COSTE: : )
Terrenos y construcciones 1.233.584 18.724 - (16.395) - 2082 | 1.276.735
Instalaciones técnicas y maquinaria | 838.412 | 461079 | (2.885) 67.156 - - | 1363762

|Otras instalaciones, utiilaje v _ . :
mobiliario 208.685 132.020 - - - - 340.705
Inmovilizado en curso . - 32.052 - (50.761} - - 1.291
Otro inmovilizado 85.997 }_"1..371 {3.269) - 19.140 1.608 134.847
2.306.678 678.246 | (6.134) - 19.140 27490 | 3097340
AMORTIZACION ACUMULADA: ‘ ‘ _ C
Terrenos y construcciones 62.021 31.873 - (46.681) - «898 4311
Instalaciones técnicas v maquinaria 232374 1245801 (1.042) | 16.681 - - 402593
Otras instalaciones, utillaje v ] ' : '

y mobiliaric 114539 25.276 - - - - 139.815
- Otro inmovilizado ' 39.066 13.834 | (3.095) - 15.375 1,608 86.788
Total 468.000 | 195363 | (4.137) - 15.375 2506 | 677307

(*) Corresponde al inmovilizado material que se incorpora en el ejercicio como consecuencia
de la entrada de la empresa Adolfo Dominguez e Hijos, SL. en el perimetro de
consolidacion del Grupo Adolfo Dominguez (Nota 1).

H desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 adjunto es el siguiente:

Millones

de Pesetas

Terrenos 201.423
Construcciones, 1.075.312
1.276.735

Un local de Barcelona, adquirido en 1995 por 750 millones de pesetas, fue aportado por
la Sociedad dependiente Mildiecinueve, S.A. (Sociedad liquidada en 1996) (Nota 1) que
fue adquirida en 1995 por 795 millones de pesetas, habiéndose atribuido la diferencia
positiva de consolidacion originada por esta adquisicién al valor del local que figuraba
entre los activos de esta Sociedad. Por esta adquisicién, se encuentran pendientes de
pago, de acuerdo con el contrato de compra-venta, 250 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Otras deudas no comerciales”, que vencen en
1997. Esta deuda no devenga intereses. Dicha deuda se encuentra avalada en su
totalidad por entidades financieras. Para obtener parte de los avales, se formalizé un
préstamo por 250 millones de pesetas (Nota 10) que fueron colocados en depdsitos
bancarios, como garantia de dichos avales. Dichas inversiones devengaron un interés
anual medio en el ejercicio del 5%.
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Adicionalmente, et 1995 se adquirié otro local en San Sebastidn por 244 miliones de
pesetas, aproximadamente. Dicho local se encuentra hipotecado en garantfa de un -
préstamo del Banco Guipuzcoano, 5.A. '

Durante 1996 las principales adiciones corresponden a las inversiones en instalaciones
de la Sociedad dependiente Adolfo Dominguez, S.A.R.L. para el acondicionamiento de
su nuevo punto de venta en Paris por 158 millones de pesetas, aproximadamente.
Asimismo, Adolfo Dominguez, S.A. efectud inversiones para el acondicionamiento de
sus tiendas por importe de 115 millones de pesetas, asi como inversiones en la.
maquinaria e instalaciones del Poligono Industrial de San Ciprian de Vifias por 190
millones de pesetas, aproximadamente.

Inmovilizado material por un coste de 270 millones de pesetas, aproximadamente, se
encuentra localizado en el extranjero (locales comerciales de Paris, Londres y Oporbo)

La politica de las Sociedades es formalizar polizas dé seguros para cubrir los posibles.
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen bienes totalmente amortizados por importes
significativos.
(7) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Materias primas 382.238
Existencias comerciales
en Hendas . 1.044.742
Productos en curso 335155 | _
Productos terminados 306.322
Anticipos 1.392
2.069.849

No existen compromisos firmes de compta v venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampogo limitaciones de disponibilidad.
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(8) FONDOS PROPIOS

- El movimiento habido en ‘el ejercicio 1996 en este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido el siguiente: |

Miles de Pesetas
] Distribucion Otros : N
Saldoal | de Resultados | Ampliacion | Traspasos | Resultado | Movi- | Saldoal
31.12.95 de 1995 de Capital *) de 1996 mientos. | 31.12.96 -
Capital social -282.000 - 2680 : - - - 284.680
Reservas de la Sociedad
1 dominante- [~
Reserva legal 3.569 - - - - - 5.569
Reservas voluntarias 4176 - . - 1.536.152 - - 1.536.628
. Resultados negativos _
de ejercicios anteriores - {1.616} - - - - {1.616)
- - 6.045 (1.616) - 1.536.152 - - 1.540.581
1 Reservas en sociedades
consolidadas 53(.589 729.818 - {1.536.152) - 422 (275.323)
Resultado del ejercicio 728.202 (728,202 - - 1.258.104 - 1.258.104
1.546.836 - 2.680 - 1.290.10¢ 422 2.508.042 |

(*) Estos traspasos tienen su origen en el proce_sd de fusién descrito en la Nota 1.

Capital social-

Con fecha 1 de octubre de 1996 la Junta General de Socios de la Sociedad acordé
ampliar el capital social en 2.680.000 pesetas mediante la emisién de 2.680 nuevas
participaciones. de mil pesetas de valor nominal cada una de ellas, que fueron
integramente suscritas v desembolsadas mediante la aportacién de la totalidad de las
participaciones de la Sociedad Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., Sociedad
posteriormente absorbida en el proceso de fusi6n descrito en la Nota 1.

El capital social de Adolfo Dominguez, S.A. (anteriormente denominada Nuevas
Franquicias, S.A.) al 31 de dicientbre de 1996 esta representado por 284.680 acciones al
portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. '

Todos los accionistas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1996 son
personas fisicas.
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Reserva legal—

‘ De acuerdo con el texto refundido de la Lev de Sociedades Anémmas debe destinarse

una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1996 la reserva legal
de Adolfo Dommguez, S.A. aun no habia alcanzado el porcentaje antes indicado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capxtal en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no-supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

* A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, del epigrafe “Reservas” del

pasivo del balance de situacion consolidado adjunto:

Miles de
. Pesetas
Reservas atribuidas a ia Sociedad dominante-
Reserva legal 5.569
Reservas voluntarias 1.536.628
Resultados negativoes de ejercicios anteriores (1.616)
1.540.581
Reservas de Consoiidacion-
Adolfe Domimnguez. > ARL. (101.135)
Adolfo Dominguez. Ltd. (174.188)
\ ' ~ (275.323)

En el ep1grate “Reservas voluntarias” se incluven reservas aportadas por la Sociedad
absorbida Adolfo Dominguez, =.A. (Nota 1) por importe de 1.536.201.000 pesetas,

. aproximadamente. -

(9}

SUBVENCIONES DE CAPITAL

El detalle de las subvenciones de capital recibidas es el siguiente:
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o
Miles de Pesetas
Imputacion & Resultados
Importe Ejercicio | Ejercicios | Saldo
Entidad Concedido 1996 Anteriores Neto
Xunta de Galicia 8.160 | 816 - 3.243 4101
Xunta de Galicia 3.440 344 1491 | 1.605
Centro de Disefio y Moda 9.200 930 4.850 3.420 .
[Xunta de 'Galicia 13.697 1.658 5.408 6.631
' 34,497 3.748 | 14.992 15.757

La subvencién de la Xunta de Galicia de 13.697.000 pesetas, se enéontraba‘pendiente
de cobro al 31 de diciembre de 1996, figurando registrada en el epigrafe "Deudores-
Administraciones publicas" del balance de situacién consolidado de 1996 adjunto.

(10) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1996 es el siguiente: ' :

Miles de Pesetas :
Acreedores a | Acreedores a
Tipo de Interés | Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos vy créditos-
Préstamo sindicado {Nota 6) Mibor+1,5% 25.000 . 225.000
Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.) Mibor + .
comision 14.544 58.184
Caja Madrid _ Mibor 1 afio 2.750 2.062
Banco Guipuzcoano, 5.A. Mibor+1% 36418 117.873 -
Banco de Santander, S:A. 11,5% 7.362 1989
Deudas con entidades de leasing (Nota 5)- -
Urquijo Leasing, S.A. : Mibor+1,5% . 9211 67.564
Interleasing, S.A. Mibor+2,5% 6.024 - 47.653
CISF - IMOVEIS - CPLFL S.A. 1045% | 12995 92.631
Efectos descontados pendientes de , ,
vencimiento 74.883 -
Deuda por intereses no vencidos . 1.299 -
- 190.516 612.956

3

Durante 1995 se formalizé un préstamo sindicado de 250 millones de pesetas, el -
- cual tiene vencimientos semestrales de 25.000.000 de pesetas, a partir del 31 de
E diciembre de 1997, siendo el ultimo de ellos el 30 de junio de 2002. El detalle de
las entidades financieras participantes de este préstamo es: :
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Miles de

‘Pesetas
Caixa Vigo. | 125.000
Banco Atldntico, S.A. 125.000

. El ‘préstamo obtenido del Instituto -de Crédito -Oficial cuenta con garantia
hipotecaria de un local comercial en Madrid adquirido en 1994, que se amortiza
en cuotas semestrales, con dos afios de carencia, siendo su tltimo vencimiento en
el afio 2002. Asimismo, el préstamo obtenido. de Banco Guipuzcoano, S.A.
cuenta con garantia hipotecaria de un local comercial en San Sebastidne

El detalle por afios de vencimiento del saido del epigrafe "Acreedores a Largo
- ' Plazo-Deudas con entidades de crédito" es el siguiente:

Miles de
Afio | Pesetas

1998 133.631

[999 132.840
2000 133.779
2001 92.777
Resto 119.929
612.956

(11) SITUACION FISCAL

En el transcurso del ejercicio 1996 la Agencia Estatal Tributaria de Orense levanté
diferentes Actas de Inspeccion de los Tributos del Estado correspondientes
basicamente a la Sociedad absorbida tdolfo Dominguez, $-A. (Nota 1) referidas,
fundamentalmente, a ios ejercicios 1984, 1990, 1991 v 1992, derivandose una deuda
tributaria total de 145 muillones de pesetas, aproximadamente.

En cobertura de esos pasivos, ai 31 de diciembre de 1995 estaba constituida una
provision para riesgos v gastos (Nata 3.1} a la que se han apiicado en 1996 115 millones
de pesetas para el pago de esos conceptos. El importe restante, correspondiente a
intereses de demora, ha sido registrado como gastos financieros del ejercicio 1996.

El resto de las Sociedades presentan sus declaraciones fiscales en bases individuaies y,
en general, tienen pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los dltimos
cinco ejercicios para los principales impuestos que les son de aplicacién, salvo aquellas
en que se han producido actuaciones inspectoras definitivas o son de. reciente
constitucion. | '

.\.
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio
1996 con la respectiva base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue: -

Miles de
Pesetas
Resuitado antes de la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades 1.773.234
Diferencias permanentes netas-
De las sociedades individuales (77.528)
De los ajustes. de consalidacion . (49.253)
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio (8.685) -
Con origen en ejercicios anteriores 158.853
Base Imponible (=Resultado fiscal) 1.796.621

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de mpumén contables y
fiscales de determinados ingresos v gastos, en relacién con el Impuesto sobre

Sociedades, hasta el 31 de diciembre de 1996 se habian acumulado un total de-

139.140.000 pesetas, aproximadamente, de impuestos diferidos (correspondientes a
bienes adquiridos en. régimen dJe arrendamiento financiero, a la amortizacién
acelerada del R.D. Ley 3/93, a la libertad de amertizacién del R.D. Ley 7/%4 y R.D. Ley
2/95 y a la amortizacién de derechos de traspaso revalorizados). Asimismo, a 31 de
diciembre de 1996 se habian originado 2.526.000 pesetas, de impuestos anticipados
derivados, fundamentalmente, del distinto tratamiento, fiscal y contable de las
dotaciones a insolvencias y amortizacion de derechos de traspaso.

La Sociedad espaficla que posee bases imponibles negativas pendientes de
' compensacion, después de la prevision de gasto por Impuesto sobre Sociedades

correspondiente al ejercicio 1996, es Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., y se’

corresponden con el siguiente detalle:

| Miles de Ejercicio Limite
Ejercicio. : DPesetas de Compensacién.
1992 8.428 1999
1994 3.100 2001
1995 15.024 2002
31.552

Los créditos fiscales derivados de la posible compensacion de estas bases imponibles
negativas no se encuentran activados en ¢l balance de situacion conaohdndo al 31 de
diciembre de 1996 adjunto.

L
o

L
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Las Sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales que con objeto de
fomentar las inversiones establece la normativa fiscal vigente: Si bien ain no se ha
presentado la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del presente ejercicio, se han
considerado tinas deducciones por importe de 21.577.000 pesetas, aproximadamente,

- correspondientes a inversiones en activos fijos nuevos v ‘de 42.650.000 pesetas,

aproximadamente, correspondientes a actividades -exportadoras, no quedando

- deducciones pendientes de aplicacion.

INGRESOS Y GASTOS

Ventas-~ .

- La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad

ordinaria de las Sociedades en 1996 es como sigue:

Miles de

Pesetas
Esparia 6.314.437
Europa 754.540
- | Asia _ 739.183
Devoluciones de Ventas {276.548)
7.531.612

Personai-

La composicion de este epigrare de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de
1996 es Ia siguiente: :

Miles de

Cesetas | -
Sueidos v salarios 715.543
Indemnizaciones 13.868
Cargas sociales : 219.686
949.197

El nmimero medio de personas empieadas en el curso del ejercicio por las Sociedades
distribuido por categorias ha sido el siguiente:
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- .
. [
’ o N°Medio |
Categoria Profesional de Empleados |
Personal directivo 7
Encargados de seccién 13
Encargados de tienda 11
Administrativos 32
Disefiadoresy patronistas - 15
Dependientes comerciales 127
Operarios 192
Personal de oficio 23
420

Otros gastos de explotacion-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gamncxas
consolidada al 31 de diciembre de 1996, se muestra a continuacién:

Miles de
Pesetas
Arrendamientos v canones 195.257
Servicios profesionales independientes 100.564
Transportes 124.782
Servicios bancarios v similares 97.551
Publicidad, propaganda v relaciones
publicas 163.471
Otros 315.219
Tributos 17.359
1.014.203

Transacciones en moneda extranjera- _ -

El importe en pesetas de las principales transacciones realizadas en moneda extranjera
durante el ejercicio 1996 se resumen a continuacion:




- Miles de Pesetas
: Otros Ingresos | Aprovisio- | | :
Moneda ‘Ventas | de Explotacién | namientos ' v

Escudo portugués 105.075 - . 136.829
Dolar USD | - - 103.159
Franco frances 164,578 - 78.916 :
Yen japonés - 80.613 -
Libra esterlina 184.863 - 13.659
Marco aleman - - - 20.730
Franco suizo - - 34.774
Lira italiana - - 598.063
Chelin - - 9.986 4

754.516 80.613 ‘1 996,116

Ingresos extraordinarios-

El detalle de este ep:grafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 1996 es como sigue:

_ Miles de ‘
Origen Pesetas
Ingresos extraordinarios-
Indemnizaciones por robo de mercancia 5.218
Otras partidas 15.382
' 20.600

Resuitado por sociedades-

La aportacion de cada sociedad incluida en estas cuentas anuales a los resu.ltados
consolidados del ejercicio 1996 ha sido ia siguiente: -




e
: ' Miles de Pesetas
Sociedad Beneficio (Pérdida)
Adolfo Dominguez,S.A. (anteriormente
denominada Nuevas Franquicias, 5.A). 6.865
Adolfo Dominguez e Hijos, S.L. 53.942
Adolfo Dominguez, S.A. ‘ 1.169.432
Adolfo Dominguez, SARL : _ (1.944)
Adolfe Dominguez, Ltd. 12122
Moliba, S.L. ‘ 17.569
Cediad, S.L. 118
' 1.258.104

— * (13) . RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
-~ CONSEJO DE ADMINISTRACION

Unicamente los Administradores de Adolfo Dominguez, S.A. (anteriormente
- denominada Nuevas Franquicias, S.A.) han devengado sueldos y salarios por importe
~ de 27 millones de pesetas, aproximadamente.

Adolfo Dominguez, S.A. suscribio en el transcurso del ejercicio 1996, un seguro de
accidentes en favor de los Administradores de la Sociedad dominante. No existen con
los Administradores de la Sociedad dominante compromisos en materia de pensiones.
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'(14) CUADRO DE FINANCIACION DEL
EJERCICIO 1996
. : | Miles de _ Miles de
APLICACIONES ! Pesetas ORIGENES Pesetas |
Adquisiciones de inmovilizado inmatemii‘ 18.624 Recursos procedentes de las operaciones 1.594.
Adquisiciones de inmovilizado material | 575.2461 Aumento de capital 2
Adquisiciones de inversiones financieras | +001| Enajenacion de inmovilizado 2673
Aplicacion de provisiones para riesgos v | Otros créditos 15,
gastos © 115.0001 Gastos a distribuir en varios ejercicios ¥| 25557
Diferencias positivas de cambio \ 1.102| Otros movimientos 422
Cancelacion o traspaso a corto plazo de | '
" deudas a largo plazo L 136.093
Recursos aplicados por adquisicién de
sociedades consoiidadas 1.724
TOTAL APLICACIONES 1.251.7501 TOTAL ORIGENES 1.661.010|
EXCESO DE ORIGENES SOBRE : '
APLICACIONES {AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) *59.2201
TOTAL - 1.641.0100 TOTAL 1.641.0104
’ VARIACION DEL CaAPITAL Miles de Pesetas |
CIRCLLANTE Aumentos|Disminucion
Existencias 4497641 -
Deuduares - +.291
Inversiones nnancieras tempoerales 792 -
Acregaores ; - 6.334
Tesvreria i‘ - 124,049
Alustes por penodincacon I 27561 -
TOTAL © 234094 144874
. AUMENTO DEL CAPITAL i i -
N CIRCUTANTE - i 389.220
) LT 534.094 ¢ 334.094
RECLTZOS OBTENIDOS EN | Miles de
AN UPERACIONES Pesetas
Beneticio det elerciaio. svaun ia cuenta de perdidas
¥ 2apancias adiun ' 1.238.104
Dotaciones a las amertizaciones ue tnmowvilizado 319.757_’
Benencio en enawnidion de tamovihizado i036)
Subvenciones en cacital 13,748y
Amuortzacion dei Fonag de comerco de Consoiidacion 1.680
Lasto DOF IRECreRes JdE0TIgos . 18.908
TOYT AL, 1.594.045

A




INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

C'OR-RESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL TERMINADO
===4L LEAMINADO

EL31DE DICIEMBRE DE 1996

Reestructuracion dej Grupo Adolfo Dominguez

El ejercicio 1996 se ha caracterizado por |a reorganizacion interna del Grupo Adolfo
Donmunguez con ] objetivo de obtener |5 maxima transparencia, eliminando los flujos
entre sociedades vinculadasg V unificando e] conjunto de operaciones ¥ sociedades,

Espana: ADOLFO DOMINGUEZ. 5.3 sociedad matriz de dos filiales extranjeras:
" ADOLFO DOMINGUEZ, SARL on ‘rancial v ADOLFO DOMINGUEZ LIMITED
(en el Reino Unido). ‘

Actividades
W) Consofidacion dei nnevo sis tenn 4 YeSIion

En cuanto a las actividades desarroladas por el Grupo, el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre ha consoiidado el ststema e vestion integrada implantado en 1993, Io
Jue ha representado un HUIment exvectacuiar de Jag ventad v correlativamente de
105 beneficios obtenidos, v iy Hevado a ADOLEO DOMINGUEZ, s.A. a confirmar
U POsICion de. empresa unicy. Plonera v ider de [a industria de la moda en g
sector de [ujo.

b)  Lineas de negocio

En este ejercicio se ha continuado von ta fabricacion v comercializacion de lag
colecciones tradicionales e i, ymeresa; ADOLFO DOMINGUEZ HOMBRE y
ADOLFO DOMINGUEZ MUITER. ast comy con Ia innovadora coleccion ADOLFO
DOMINGUEZ GOLEF que. dada su vran aceptacion, serg mantenida y ampliada en

eJercicios posteriores.




Por otra parte, visto el excejente resultado de Ia expiotacion de las marcas a través
de contratos de licencia, se han iniciado contactos para suscribir otros nuevos que
tendran por objeto ropa Interior v productos dpticos. De esa forma se amplia Ia
gama de productos al tiempo que se potencia el contrato de licencia con [a

Asimismo, se ha prbrrogado el contrato de licencia suscrito con la compaiiia
japonesa TAKA-Q y se ha reorganizado también la red de tiendas en e] sudeste
asiatico. S

€) Expansion

Se ha continuado en 1996 con Ia pdh‘f:ica de expansion mediante el establecimiento
de nuevas tiendas propias o en Franquicia. '

iniciado en 1993 v suponen la consolidacién de Ila. tendencia mostrada por los
resultados de los ultimos gjercicios. -

Las ventas se han incrementado en un 36%, generandose un cash-flow que ha
permitido acometer inversiones tanto en la mejora del proceso productivo como en la
apertura de nuevas tiendas, ampliando asi las posibilidades futuras de expansion e
incremento de ventas. '

Operaciones con acciones propias

La sociedad ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. no posee acciones propias ¥y, en
consecuencia, no se han realizado Operaciones de ningun tipo relativas a este tipo de
acciones. ‘

Ao, 1
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InversionesenI+ D

‘Siguiendo Ia politica de la Sociedad, aunque internamente el ejercicio ha continuado
con la mejora v perfeccionamiento del sistema de gestion, tanto de produccién como
de gestién de tiendas v de los procesos informaticos, no se han realizado inversiones
especificas en programas de Investigacion v Desarrollo (I +D). . .

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio v hasta la etn.isién de este informe de gestién
no se han producido hechos que deban ser mengionados. - -

~No obstante, es intencion del Consejo de Administracion, una vez aprobadas las
cuentas del ejercicio, y Ia aplicacion de los beneficios a dotar las cuentas de reservas,
proponer de inmediato a los socios el aumento de] capital social con cargo a reservas.

Crense, a dos de enero de mil novecientos noventa v siete

EL CONSEIO DE ADMINISTRACION
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INFORME DE AUDITOR}A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Adoifo Dcmz'nguez, S.A.
. (anteriormente denominada N\ u«:vas Franquicias, S.A.):

_ 1. Hemos auditado las cuentas snuales consolidadas de ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIE: . TES (GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ) (Nota 1), que

, pérdidas V ganancias v la memoria correspondientes ai ejercicio anuai terminado en
dicha fecha, cuva formulaciin es responsabilidad de los Admnustrndmu de la
sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es €xpresar una opinién sobre las

€Xamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales v fu evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados v de las @stimaciones realizadas.

. con cada una de las-
partidas del balance v de la cucnta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido preparadas
especificamente ‘para esta comparacion, pues el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1996 es e] primer ejercicio en el que se cumplen los requisitos legales
para lformular cuentas anugjes consolidadas.  Nuestra opinion se refiere

exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996,
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. en todos
los aspectos significativos, [a imagen tiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Adolfo Dominguez, S.A. ¥ Suciedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y
de los resultados de sus Operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha Vv contienen ia informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion v comprension adecuada, de conformidad con
principios v normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior. :
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GRUPOQ ADOLFO DOMINGUEZ
(Mﬂu dc Pesebs}
ACTIVO 31129 | 31,1295 | 211294 FASIVO 311296 | 511298 | 311284
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Gastos de establecimiento - 540 1.080 | Capital suscrito 284680 | 284680 | 284680
o Inmovilizaciones inmateriales {Nota 6)- Reservas-
Coate B44.217 | 844733 | 785.854 | Reservas de la sociedad dominanie 1.530.536 6.045 1.860
{71 | Amortizaciones (60817 (500.438)} (MMI Resultndos negativos de ejecicion anteriores (1.615) - -
235500 | 344.295 805 ] Reservas en sociedades consolidadas por
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)- ) integracién global (275.323)] 533951 | 211.483
Terrenos y construcciones 1.276.735 1 1.274406 | 265.396 1253598 | 539996 | 213343
Irstalaciones técnicas y maquinaria 1363762 | 838412 | 358510 | Beneficio neto del ejercicio atribuible & la
Otras instalaciones, utillsje y mobiliario 340705 | 2086851 165673 | sociedad dominante, segin la cuenta
Anticipos ¢ inmovilizaciones en curso 1291 . 1.214 | de pérdidas y ganancias adjunta- :
Otro inmovilizado 114.047 87.605 76, 993_ Pérdidas y ganancias consolidadas 1.254.644 { 713.178 326.653
3.097.340 | 2409108 | 907791 | Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos - - -
Amortizaciones (6773073 (470.467)] {334.461) 1254644 | 713.178 | 326.653
2420093 1 1.938.641 | 573330 Total fondos propios 2.792.922 | 1.537.854 | 824.67%
T Inmovilizaciones financieras-
: ; Cartera de valores a largo plazo - 22 22 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
i Fianzas y depbsitos 23.576 19.553 11175 | EJERCICIOS:
Otros créditos (Nota 8) - 15.633 18.658 { Diferencias positivas de cambio - 1.102 3459
£ 2576 | 352081 29355 | Subvenciones de capital (Nota 11} 15.757 19.505 23.252
n Total inmovilizado 2.679.109 | 2.318.654 | 990070 15,787 20.607 26.711
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 60.000 | 175.000 | 150.000
EJERCICIOS 75145 | 119.610 ] 76497
8 ACREEDORES A LARGO PLAZO:
‘ ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 612.956 763,544 437 631
"7 | Existencias (Nota 9) 2.069.849 | 1.586.981 | 1.176.901 | Dtros acreedores-
Deudores- Acreedores de inmovilizado - 250,000 -
Clientes por ventas y prestacién de servicios 722288 | 743634 | 600.202 | Impuestos diferidos 7.117 42.622 79.308
ﬁ Empresas asociadas - - 14604 7117 | 292622 79308
Administraciones Piblicas (Nota 13) 135863 | 224830 | s8m Total acreedores a largo plazo 620.073 | 1.056.166 | 516939
Deudores diversos 12484 54114 79.029
o Provisién para insolvencias (Nota 14) (175347) (309.389)] (299.136)} ACREEDORES A CORTO PLAZO:
%ﬂ 695.285 | 712989 | 448430 | Deudas con entidades de crédito {Nota 12) 190516 | 339.863 | 228450
hil Inversiones financieras temporales {Nota 8) 301.924 { 293.132 7,245 | Deudas con empresas asociadas - 12.746 108
Tesoreria 187.254 | 321846 | 121320 | Acreedores comerciales 1155397 | 1.252.749 | 738.089
i Ajustes por periodificacién 31.064 3.383 2.204 | Otras deudas no comerciales-
i Administraciones Priblicas (Nota 13) 803341 | 549.030 | 239479
Personal 70493 89.940 46.795
Dtros acreedores 331134 | 322,670 51.420
1.204.968 | 961.640 | 337.694
ﬁ Total active circulante 3.285.379 | 2.918.331 | 1.756.100 Total acreedores a corio plazo 2.550.881 | 2.566,998 | 1.304.341
: TOTAL ACTIVO _ 6.039.633 | 5.386.628 | 2.822.667 TOTAL FASIVO 6.039.633 | 5.356.625 | 2.822.667
. "\i
3 ' ta forman parte integrante de estos balances de situacién.
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GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ

DEBE 311296 | J11295 | SLI1ZM HABER 311296 | 311295 | 311284
A) GASTOS: B) INGRESOS:
Aprovisionamientos 3729556 | 2860433 | 2.672.875 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 14) 7.531.612 | 5485704 | 4.365.188
Gastos de personal (Nota 14) 1097744 | 732150 | 539792 | Aumento de existencias de productos terminados 263.846 22590 | 113128
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 39796 | 241588 | 216,339 | Otros ingresos de explotacién (Nota 14) 209.295 | 205065 | 181.978
Variacién de las provisi de circulante 119 10470 222387
Otros gastos de explotacion (Noka 14) 1031210 | 754517 | 585075
6.182496 | 4.599.143 | 4.0%6.418
L Beneficios de explotacién 1572357 | 114716 | 623876
8.004.755 [ 5.718.399 | 4.660.204 8.004.750 | 5.713.359 | 4.660.294
Gastos financieros y gastos asimilados- ' Ingresos de otros valores mobiliarios 56491 14791 5.061
Pot deudas con terceros 133521 | 100933 | 102349 | Otros intereses e ingresos asimilados- .
Diferencias negativas de cambio 33.790 23.039 20368 | Otros intereses 28529 20.208 9649 |
Resultados negativos de conversién - 12702 - Diferencias positivas de cambio 24.386 27.653 36853
Resultados positivos de conversién 32.96% - 3.545
Variacién de provisiones de inversiones financieras - 8.000 -
iL. Resultados financieros negativos 75.778 66,032 63,609
167311 | 136674 § 122717 167511 | 136674 | 1227117
Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién - 4,060 -
IIL Beneficio de las actividades ordinarias 1746479 | 1.044.134 |  560.267
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 656 27 3.203
Subverniciones de capital tranaferidas al resultado
Gastos extraordinarios (Nota 4.h) 2.200 34.759 11.878 | del ejercicio 3.747 3747 3.981
Gastos y pérdidas de otros sjercicios (Nota 14) ans 9612 | 109.665 | Ingresos extraordinarios (Nota 14) 20.618 7.348 16272
Pérdidas procedentes del inmovilizado - - 7.877 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios (Nota 14) 3589 2679 26.510
1V. Resultados extraordinarios positives 13.295 - - IV. Resultados extraordinarios negativos - 30570 79454
28,610 HA71 | 129420 28.610 437 | 129420
V. Beneficio consolidado antes de impuestos 1769774 | 1013564 | 480813
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 515130 } 300386 154.160
VL Beneficio consolidado del ejercicio 1254644 | 713375 | 326.683
Pérdida atribuible a socios externos - - -
VIL Beneficio del ejercicio atribuido a la
Socledad dominante 1254644 | 713178 | 1326653

i

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte de estas cuerttas de pérdidas y ganancias
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GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ

MEMORIA CONSOLIDADA PRO-FORMA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1996, 1995 Y 1994

JUSTIFICACION DE LA PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRO-
FORMA

El Grupo Adolfo Dominguez tiene intencién de solicitar su admisién a cotizacién
en las Bolsas de Valores Espafiolas. En este contexto desea presentar una
informacién econémico-financiera contenida en estos estados financieros pro-
forma que sea de la maxima utilidad para los diferentes agentes econémicos y
sociedades interesadas en la situacién presente y futura de la Sociedad. Estos
estados financieros consolidados pro-forma han sido preparados de acuerdo con
la legislacién mercantil vigente, basada en la transparencia y con objetoc de
mostrar la imagen fiel de la situacién patrimonial y financiera y los resultados de
los ejercicios 1996, 1995 y 1994 y sometida a la opinién de auditoria
independiente.

La necesidad de la preparacién de estos estados financieros surge de la
conveniencia de que la informacién facilitada permita obtener una visién de la
imagen fiel del Grupo y su evolucién a lo largo de los tres tltimos ejercicios de
forma totalmente comparable. Dado que durante este periodo el Grupo ha
tenido diversas modificaciones en su estructura societaria se ha optado por
presentar unos estados financieros pro-forma en los que se refleje la imagen fiel
del Grupo bajo la hipétesis de que durante este periodo hubiera estado
configurado de la misma forma que en su situacién actual.

En la Nota 2 se expone la evolucién de la estructura juridica del Grupo durante
estos tres Gltimos ejercicios. Asimismo, en Ja Nota 3 se evalta la diferencia que
existe entre los estados financieros pro-forma que aqui se presentan frente a los
que resultan de lﬁ-\'esm'cta aphjsacién de la realidad juridica del Grupo.

I}
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(2) ACTIVIDAD Y ESTRUCTURA DEL
GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ

h Segtn se ha sefialado anteriormente, la estructura societaria del Grupo ha
sufrido varias modificaciones, especialmente en 1996, afio en que se aprob6 una
operacién de fusi6én, mediante la cual la Sociedad dominante del Grupo absorbi6
a sus sociedades filiales espafiolas (todas ellas participadas al 100%). De esta
manera se ha simplificado la estructura societaria y se han concentrado en una
sola sociedad todas las actividades desarrolladas en Espafia por las diferentes
empresas que componian el Grupo (disefio, fabricacién, comercializacién en la
red de puntos de venta propios y/o de terceros, etc.).

A continuacién se puede ver esquematicamente la evolucién de la composicién
societaria del Grupe en los iltimos tres afios, junto con los porcentajes de
participacién correspondientes:

Al 31 de diciembre de 1994-

FAMILIA DOMINGUEZ J

3
REEs
ﬂ

91,60% | }00%

Adolfo Dominguez Nuevas

gﬂ e Hijos, S.L. ~ Franquidias, 5.L.
100%
i
%1 Adolfo
hiE Dominguez, 5.A.
FW’ 99,99, 59,99% 100%
4 - —_—
Adolfo Adolfo Cediad, S.A.
Egg ] Dominguez, 5.A.R.L. Dominguez, Ltd.
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Al 31 de diciembre de 1995-
limm\ DOMINGUEZ]

91,600 I |100%

Adolfo Dominguez Nuevas (1)
e Hijos, 5.L. Franguicias, S.1.

100%
- Adolfe
Dominguez, S.A.
99,99% 99,9944, 100% 100% 100%
Adclfo Adolfo Moliba, S.L. | Mildiecinueve, 5.A. Cediad, S.L.
Dominguez, S.AR.L. J| Dominguez, Ltd. | - 2

Al 31 de diciembre de 1996 (antes de la fusion)-

FAMILIA DOMINGUEZ I
Nuevas (1)
Franquicias, S.A.
- 100% 100%
Adolfo Dominguez 'Adolfo Dominguez,
¢ Hijos, S.L. S.A.
99,99%, 99,99%, 100% 100%
Adolfo Adolfo Moliba, S.L. | | Cediad, S.L.
Dominguez, S.AR.L. | | Dominguez, Lid.

(1) En 1996 Nuevas Franquicias, S.L. se transformé en sociedad anénima y
steriormente%bié su depominacion social por la de Adolfo Dominguez, S.A.

V3] diecinueve; SA;P fue a durante el ejercicio 1996.
‘ e oo—
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Al 31 de diciembre de 1996 (después de la fusién)-

' FAMILIA DOMINGUEZ l

10084

Adolfo Dominguez,
S.A-(*)

99,99% 99,99%

Adolfo Adolfo
Dominguez, $.AR.L. | Dominguez, Ltd

(*) Anteriormente denominada Nuevas Franquicias, S.A.

Como se puede apreciar en los cuadros precedentes, durante el ejercicio 1996 la
Sociedad dominante del Grupo pasé a participar en un 100% en la Sociedad
Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., operacién que se formalizé mediante una
ampliacién de capital por importe de 2.680.000 pesetas, que fue suscrita por los
Accionistas personas fisicas mediante la aportacién de su participacién en el
100% del capital de dicha Sociedad. De esta manera, una vez agrupadas todas
las sociedades filiales bajo el dominio, directo o indirecto, de Nuevas
Franquicias, S5.A. se aprobé la fusién por absorcién por parte de esta Gltima de
las sociedades de Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., Adolfo Dominguez, S.A.,
Moliba, S.L. y Cediad, S.A. Por dltimo, Nuevas Franquicias, S.A. adopté el
nombre de una de las sociedades absorbidas, Adolfo Dominguez, S.A.

Esta operacién de fusion fue aprobada por las Juntas Generales de Accionistas
de las Sociedades mencionadas celebradas el 4 de noviembre de 1996, habiendo
sido elevada a piablico la correspondiente escritura con fecha 27 de diciembre de
1996 y depositada ésta en el Registro Mercantil el dia 31 de diciembre de 1996.

De acuerdo con la escritura de fusién, las operaciones de las Sociedades
absorbidas se tendrdn a efectos contables como efectuadas por la Sociedad
absorbente desde el 1 de epero de 1997.

L
A continfiacién se incluye V{fo
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Adolfo Dominguez, S.A. (anteriormente
denominada Nuevas Franquicias, S.A)-

Se constituy6 el 9 de marzo de 1989, siendo su objeto social la adquisicién y
venta, y comercializacién al por menor, importacién y exportacién de prendas
confeccionadas, calzado, bolsos y complementos.

Adolfo Dominguez e Hijos, S.L.-

Se constituy6 el 12 de enero de 1976. Su objeto social, de acuerdo con sus
estatutos, era la confeccién de prendas de sefiora, caballero ¥ nifio.

Adolfo Dominguez, S.A.-

Era una sociedad con domicilio social en Orense que se dedicaba a la
comercializacién de articulos de confeccién y otros complementarios y a la
participaci6n en otras sociedades. Hasta el ejercicio 1996, hasta que se realizé el
proceso de fusibn mencionado anteriormente, participaba en las siguientes
sociedades:

Cediad, S.L.-
Era una sociedad que se encontraba sin actividad.

Mildiecinueve, S.A -

Era una sociedad con domicilio social en Barcelona, que fue adquirida por
Adolfo Dominguez, S.A. el 14 de junio de 1995 y no ha mantenido actividad
durante dicho ejercicio 1995 y 1996, El principal activo de esta Sociedad era un
local comercial en Barcelona, que fue vendido en 1995 a Adalfo Dominguez, S.A.

Moliba, S.L.-

Su objeto social era la fabricacién, comercializacién, distribucién, importacién y
exportacién de toda clase de tejidos prendas de vestir y complementos. Dicha
Sociedad fue adquirida el 20 de abril de 1995 por Adolfo Dominguez, S.A.

Asimismo, Adolfo Dominguez, S.A. participa en dos sociedades extranjeras, que
no han sido absorbidas en el proceso de fusién ¥ que se citan a continuacién:

Adolfo Dominguez, Ltd.-

Es una sociedad con omicilio social en Londres, cuyo objeto social es,
béasicamerjte, el comercig a} por mfenot, de ropa de hombre, mujer y nifio y todo
i Actualmente] estq \sociedad explota un punto de venta en
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Adolfo Dominguez, S.A.R.L.-

Es una sociedad con domicilio social en Paris, cuyo objeto social es, béasicamente,
el comercio al por menor de ropa de hombre, mujer y nifio y todo tipo de
accesorios. Actualmente esta Sociedad explota dos puntos de venta en Paris.

BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PRO-FORMA

a) Imagen fiel-

Estos estados financieros consolidados pro-forma correspondientes a los
ejercicios 1996, 1995 y 1994 han sido obtenidos de los registros contables
individuales de las sociedades que integran el Grupo, y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad.

El ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1994 es el primer ejercicio en el
que se formulan estos estados financieros consolidados pro-forma. Si bien la
informacién que se presenta relativa a dicho ejercicio incluye el detalle de los
principales epigrafes del balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1994, no se incluyen los movimientos habidos en algunos
epigrafes del balance de situacién ni e] cuadro de financiacién de dicho
ejercicio, pues eflo requerirfa la preparaciéon de unos estados financieros
consolidados del afio 1993 que no fueron preparados en su momento.,

Tal y como se ha explicado en la Nota 1, estos estados financieros se han
preparado bajo la hipétesis de que durante los tres ejercicios, la estructura
juridica de las Sociedades hubiera sido equivalente a la que presentan en la
actualidad. Esto implica realizar la hipétesis de que el 100% de la
participacién en la Sociedad Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., que en realidad
fife incorporada al Grupo en 1996, hubiese sido adquirida por el mismo
importe el 1 de enero de 1994. Con objeto de simplificar, y dado que el
importe no era significativo, no se ha considerado ningtin importe en
concepto de Fondo de Comercio. Asimismo, y pese a que a 31 de diciembre
de 1995 y 1994, un porcentaje del 8,4% de las acciones de Adolfo Dominguez
e Hijos, S.L. estaba en posesién de personas fisicas ajenas al Grupo, no se ha
imputado importe alguno por este concepto a los accionistas minoritarios
dado que en ambos ejercicios ha registrado pérdidas que han provocado que
sus fondos propios al 31 de diciembre de 1995 sean negativos. Los Fondos
Propios al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 resuitan de la aplicacién de
las hipétesis realizadas Y que ge incluyen en estos estados financieros se
hubieran vi if; 08 importes que se citan a continuacién si se
i de acuerdo con la legislacién mercantil
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Miles de Pesetas
Aumenta (Disminuye)
1996 1995 1994
Fondos propios - (2.680) (2.680)
Reservas 11.660 (3.363) | (11.460)
Beneficios del ejercicio 3.460 15.024 8.097
15.120 8.961 (6.043)

b) Principios contables-

c)

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estos
estados financieros consolidados pro-forma han sido desarrollados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y con las
disposiciones legales vigentes y se resumen en la Nota 4. Todos los
principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracién de estos estados
financieros.

Principios de consolidacion-

La consolidacién de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de las
Sociedades que forman el Grupo Adolfo Dominguez se ha realizado
siguiendo el método de integracién global, eliminando todas las cuentas y
transacciones importantes entre las sociedades consolidadas.

Adicionalmente, y con objeto de homogeneizar los principios y criterios
contables adoptados por las diversas sociedades consolidadas, se han
adaptado los estados financieros de aquellas sociedades que empleaban
criterios distintos a los aplicables en Espafia. El efecto de aquellos ajustes
necesarios para realizar dicha homogeneizacién se ha realizado con cargo al
epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global” si
corresponden a transacciones realizadas en afios anteriores a 1994, y con
cargo a los resultados de cada ejercicio si corresponden a 1996, 1995 o 1994.

El detalle de los ajustes realizados con cargo a reservas es el siguiente:

Miles de Pesetas
1996 1995 1994
Amortizacién de derechos de traspaso
de Adolfo Dominguez, Ltd. y Adolfo
Dominguerz, S.A.R.L. 26.681 28.603 30.345
Diférencias de salaos entre compaiiias
deF Grupo S r‘!\ 71.436 71436 | 71.440
| \ 98.117 | 100.039 | 101.785
i -
/\\\t iﬁ | i /-zé _,177 .7_‘/_,./




i

o

J

En el concepto “Diferencias de saldos entre compaiifas del Grupo” se
incluyen los ajustes realizados para regularizar las diferencias de criterio en
los saldos entre las compaiiias del Grupo.

En el ejercicio 1996 se han realizado ajustes con abeno a resultados, incluidos
en el epigrafe “Resultados positivos de conversién”, por importe de
31.273.000 pesetas, que incluyen 29.717.000 pesetas correspondientes a
diferencias de saldos entre compafiias de ejercicios anteriores que han sido
registradas individualmente durante el ejercicio.

(4} NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de estos
balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias consolidados pro-forma
adjuntos han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacién -
Métodos de conversion (método
monetario-no monetario)-

Como consecuencia de la existencia de una estrecha ligazén entre las
actividades de las sociedades extranjeras Adolfo Dominguez, SARL. y
Adolfo Dominguez, Ltd. y su matriz espafiola Adolfo Dominguez, S.A., en la
conversién de las cuentas anuales de las citadas sociedades extranjeras se ha
utilizado el método monetario-no monetario, mediante la aplicacién del
siguiente procedimiento:

1. Las partidas monetarias de los balances de las sociedades extranjeras
(tesoreria y todas aquellas partidas representativas de derechos de cobro
y obligaciones de pago) han sido convertidas al tipo de cambio vigente en

. la fecha de cierre del ejercicio de dichas sociedades.

2. Las partidas no monetarias de los balances de las sociedades extranjeras
‘han sido convertidas a los tipos de cambio hist6ricos existentes a la fecha
en que cada elemento pasé a formar parte del patrimonio de la Sociedad.

3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido al
tipo de cambio medio del ejercicio, excepto las relacionadas con partidas
no monetarias, que se han convertido al tipo de cambio histérico aplicado
a las citadas partidas no monetarias.

imputado a los pegultados x se muestra separadamente en la partida

La diferencia surgida de la aplicacién de este método de conversién se ha
"Resuyifados negativgs (positiyos) de conversién” de las cuentas de pérdidas y




b)

)

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1995
adjunta incluye la cancelacién de un fondo de comercio de 4 millones de
pesetas, originado en 1995 por la diferencia de consolidacién surgida entre
los importes satisfechos por la adquisicién de la sociedad Moliba, S.L. y el
valor teérico-contable de la misma en la fecha de su adquisicion.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estaban formados por los gastos de
constitucién, los de primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y
estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracién y registro, que se amortizan a razén del 20% anual.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma de los
ejercicios 1996, 1995 y 1994 por el concepto de amortizacién de los gastos de
establecimiento ascendi6 a 540.000, 540.000 y 837.000 pesetas, respectiva y
aproximadamente, quedando totalmente amortizados al 31 de diciembre de
1996.

Inmovilizado inmaterial-

Como consecuencia de una fusién aprobada en el ejercicio 1992, Adolfo
Dominguez, S.A. revalorizé diversos elementos de su inmovilizado
inmaterial y material para reflejarlos a su valor de mercado a dicha fecha en
funcién de una tasacién independiente. El importe de la revalorizaci6n
ascendi6é a 532.387.000 pesetas y se registr6, neto del correspondiente
impuesto diferido por importe de 183.335.000 pesetas, como un incremento
de reservas por importe de 349,052.000 millones de pesetas.

El detalle de la revalorizacién efectuada se muestra a continuaciéon:

- Miles de Pesetas
Valores
antes de la Valores
Rectificacion | Rectificados | Plusvalias

Inmovilizaciones inmateriales:
Derechos de traspaso 26.600 540.424 513.824
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero 52.841 54,725 1.884
79.441 595.149 515.708

Inmovilizaciones materiales:
Terrenos y construccignes 65.819 §2.960 17.141
Instalaciones técrﬁcas}“z\aqumm 67.166 69.561 2,395

Otras instalaciones, ut aje y mopiliario 7.871 5.014 (2.857)
v \ 140,856 157.535 16.679
A\

] 220.297 752.684 532.387
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En consecuencia, parte de los derechos de traspaso de los locales comerciales
de Adolfo Dominguez, S.A. se hallan registrados a su valor de mercado al 31
de diciembre de 1991, que ascendia a 540.424.000 pesetas, y se amortizan
linealmente en un perfodo méxime de 5 afios. El resto de los derechos de
traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisicién.

Las aplicaciones informaéticas, se registran en el activo del balance de
situacién por su coste de adquisicién, amortizandose linealmente en 4 afios.

Los importes pagados en concepto de marcas se contabilizan como
“Propiedad Industrial”, amortizdndose linealmente en un perfodo de cinco
afios. -

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas maés el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectfia siguiendo idénticos criterios
que con los elementos del inmovilizado material.

d) Inmovilizado material-

Una parte del inmovilizado material, cuyo valor en libros asciende a
157.535.000 pesetas, se encuentra registrada a su valor de mercado al 31 de
diciembre de 1991, como consecuencia de una operacién de fusién que fue
aprobada en 1992. El resto del inmovilizado material se halla valorado a
precio de coste de adquisicion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
expldtacion del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida dtil
estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y Maquinaria 8a10
Utillaje obiliario 3al0
inmoyilizado. f\ 3a10
Tl
|
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Inmovilizaciones financieras

Las Sociedades siguen el criterio de contabilizar sus inversiones en valores
mobiliarios al menor valor entre el coste de adquisicién o el valor tedrico
contable de las participaciones, obtenido del Gltimo balance de situacién
disponible, dotando la correspondiente provisibn en cobertura de las
minusvalfas existentes.

Los créditos concedidos se registran por e] importe entregado, y los ingresos
financieros que generan se contabilizan en el epigrafe “Otros intereses e
ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, a medida que se devengan.

Los depésitos y fianzas a largo plazo corresponden bésicamente a las
cantidades entregadas en concepto de depésito para garantia de pago de
alquiler de los locales comerciales utilizados por las sociedades consolidadas
y se encuentran registradas por el importe satisfecho.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicién, el cual se
determina aplicando el método de precio medio ponderado, o al valor de
mercado, si fuera menor.

Las existencias de productos terminados y en curso de fabricacién se valoran
a su coste promedio de fabricacién, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra, los costes externos de confeccién y los gastos
generales de fabricacién, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

El valor de mercado corresponde en el caso de las materias primas y
auxiliares a su valor de reposicién, y en el caso de los productos terminados
y en curso de fabricacién a su valor estimado de realizacién, deducidos los
gastos necesarios para su venta.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su posible valor de realizacién.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido y se registran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios- Subvenciones de capital” en el momento de su concesién,
imputandose a resultados en funcién de la depreciacién experimentada por
los activos financiados por dichas subvenciones.

subvencion _Squb explotacidp se registran como ingreso en el ejercicio en
c&;‘aﬁ, en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de las
jagidonsolidadas pro-forma adjuntas.

-
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Provisiones para riegos y gastos-

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de registrar una provisién para
todo tipo de responsabilidades, litigios y demandas que se pudieran derivar
del desarrollo de su actividad.

El movimiento habido en los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe del pasivo
del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Millones
de Peselas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 150
Dotacién con cargo a gastos extraordinarios 25
Saldo al 31 de diciembre de 1995 175
Aplicaciones de la provisién (Nota 13) (115)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 60

Deudas, a corto y a largo plazo-

Siguiendo las directrices del Plan General de Contabilidad, las deudas se
clasifican en funcién de los vencimientos residuales de las operaciones,
considerando como acreedores a corto plazo los vencimientos hasta 12 meses
y como acreedores a largo plazo los que vencen en periodos superiores a los
12 meses.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera, de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de
cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacitn,
valorandose al ciz{r’lre del ejercigio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en

5¢ momento. |
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la

valoracién al cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda

- extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda,
. agrupandose a estos efectos las moenedas que, aun siendo distintas, gozan de
3 convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salve que por el grupe
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del
s ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas
netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

!};: Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

i Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
& resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los
correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo
homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o
superior importe.

ﬁ ) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

]

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

it m) Premio de jubilacion-

De acuerdo con los Convenios Colectivos vigentes para las Sociedades del
Grupo, aquellos trabajadores con diez o mas afios de antigiiedad tendran
derecho a percibir un premio de jubilacién, consistente en una compensacién
en metalico cuya cuantia depende de la edad de jubilacién. Las Sociedades
b del Grupo no han contabilizado importe alguno por este concepto, por

evaluar que su efecto no es significativo sobre los estados financieros
i consolidados pro-forma considerados en su conjunto.

Al margen dr,x:‘te concepto, las Sociedades no mantienen ningan

ateria de{complemento de pensiones o jubilacién con sus

FEae
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n) Indemnizaciones por despido-

De acuerde con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una
provisién por este concepto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 1996 para cada una de
las Sociedades del Grupo, que presentar4 cada Consejo de Administracién.a su
respectiva Junta General de Accionistas, consistird en su traspasc a reservas.
Asimismo, la distribucién de los resultados de los ejercicios 1995 y 1994 ya
aprobadas también consistié en su traspaso a reservas.

INMOVILIZADO INMATERIAL

cuentps de inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumfiadas ha sido e’ siguiente:
i ! ! g \

El movimiento h.;%c;z durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 en las diferentes
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Miles de Pesetas
Gastos de Derechos
Propiedad | Investigacitn | Derechos de| Aplicaciones |sobre Bienes
Industrial | v Desapyollo | Traspaso | Informéticas | en Leasing Total
' I COSTE:
' Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.593 - 583.029 12.532 77683 | 674.837
Adiciones - - - 1.078 111.500 112.578
Retiros (1.593) . - . " (1.593)
l Otros - - - - 32 32
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - - 583.029 13.610 189,215 785.854
Adiciones - - 25.000 7.027 89,208 121,235
Retiros - - (3.781) - - (3.781)
Traspasos al inmovilizado
material (Nota 7) - - - - (58.575) (58.575)
Salde al 31 de diciembre de 1995 -~ - - 604.248 20.637 219.848 844.733
i Adiciones 10.945 105 7.025 549 - 18.624
; Traspasos al inmovilizado
material (Nota 7) - - - . (19.140) | (19.140)
; Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.945 105 611.273 21.186 200.708 844.217
§1 AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.593 - 163.506 6,031 27.673 198.803
- Adiciones - - 186.756 3.207 14694 | 204657
: Retiros (1.593) - - - - (1.593)
i Otros - - - - (1.818) (1.818)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - 350.262 9.238 40.549 400.049
Adiciones - 114.820 4.514 8.961 128.295
Retiros - (2.218) - - (2.218)
I Traspasos al inmovilizado
material (Nota 7) - - - {25.690) {25.690)
Otros - - - - 2 2
i Saldo al 31 de diciembre de 1995 - - 462.864 13.752 23.822 500.438
Adiciones 1.136 - 114.944 2395 5179 123.654
Traspasos al inmovilizado
material (Nota 7) - . - (15.375) | (15.375)
*ﬂ Saido al 31 de diciembre de 1996 1.136 . 577.808 16.147 13.626 | 608717
il

Del importe amortizado en 1994, correspondiente a derechos de traspaso, 70.150.000
pesetas corresponden a defectos de dotacién de ejercicios anteriores y figuran
registradas-en el epigrafe “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” (Nota 14).

Las Sociedades utilizan al 31 de diciembre de 1996 los siguientes bienes en régimen de

arrendamiento financiero:

i Miles de Pesetas
ig Duracién Cuotas Pendientes
del Cuotas Satisfechas {Nota 12)
Contrato Meses Afios Presente | Corto Largo Opcién
Descripcién (meses) | Transcurridos | Coste Anteriores | Ejercicio Plazo Plazo Compra
Nave industrial 120 32 16.261 9.258 6.024 47.653 9.225
Local Comercial 120 28 14.334 6.571 9.211 67.564 7.500
Local Comercial 120 23 23.670 14,360 12.995 92631 1.621
|l ] \ 54.265 30,189 28.230 207.848 18.346

]
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El movimiento habido durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Otras
Terrenos y | Instalaciones | Instalaciones
Construc- | Técnicas y Utillajey | Inmovilizado Otro
ciones Maquinaria Mobiliario en Curso Inmovilizado Total

COSTE:
Saldo al 31 de diciembre de 1993 156.756 295.240 164.132 - 63.681 679.809
Adiciones 10B.640 124.270 1.557 1.214 19.532 255,213
Retiros - - {21.000) (16} - (4.397) (25.413)
Otros - - - - (1.818) (1.818)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 265396 398.510 165.673 1.214 76.998 907.791
Adiciones 998.640 349.555 43012 - 13.745 1.404.952
Retiros - - - (1.214) (3.123) (4.337)
Traspasos del inmovilizado

inmaterial (Nota 6) - 58.575 - - - 58.575
Otros 10370 31.772 - - {15) 42,127
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.274.406 838412 208.685 - 87.605 2.409.108
Adiciones 18724 461.079 132.020 52.052 11.371 675.246
Retiros (2.885) . . (3.269) (6.154)
Traspasos (16,395) 67.156 - (50.761) - -
Traspasos del inmovilizado

inmaterial (Nota 6) . . . - 19.140 19.140
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.276.735 1.363.762 340.705 1.29 114.847 3.097.340
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 31 de diciembre de 1993 47 485 93.073 86.276 - 35.543 262377
Adiciones 7.759 40.234 14.014 - 17.637 79.644
Retiros - (3.570) 3) . (3.987) (7.560)
Otros - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 55.244 129.737 100.287 - 49193 334.461
Adiciones B.144 75.848 14.542 - 14.225 112.759
Retiros {508) - - - (2.700) (3.208)
Traspasos del inmovilizado

inmaterial (Nota 6) . 25.690 - - 25.690
Otros - - 1.099 (290) - (44) 765
Saldo al 31 de diciembre de 1995 62.880 232374 114.539 - 60.674 470467
Adiciones 31.912 124.580 25.276 - 13.834 195.602
Retiros - (1.042) - - (3.095) (4.137)
Traspasos {46.681) 46.681 - - - -
Traspasos del inmovilizado

inmaterial (Nota 6) - - - - 15375 15.375
Saldo al 31 de diciembre de 1996 48111 402,593 139.815 - 86.788 677.307

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” a 31 de diciembre de 1996

es el siguiente; |
i
J

Miles de

Pesetas
Terrenos 201.423
Construcciones 1.075,312
1.276.735
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Las principales adiciones del ejercicio 1994 se corresponden a la adquisicién por
la sociedad dependiente Adolfo Dominguez, S.A. de un local en Madrid para la
apertura de una tienda por 100.924.000 pesetas, que se encuentra hipotecado en
garantia de un préstamo del Instituto de Crédito Oficial, y las inversiones
realizadas en el acondicionamiento de diversas tiendas por 102.568.000 pesetas.
Durante el ejercicio 1995, las principales adiciones corresponden a la adquisicién
de dos locales, uno en Barcelona y otro en San Sebastidn, por 750.000.000 y
244.260.000 pesetas, respectivamente.

El local de Barcelona era el principal activo de la Sociedad Mildiecinueve, S.A.
que fue adquirida en 1995 a terceros, por importe de 750 millones de pesetas,
habiéndose atribuido la diferencia positiva de consolidacién originada por esta
adquisicién al valor de este local. Al 31 de diciembre de 1996 se encuentran
pendientes de pago 250 millones de pesetas, registrados en el epigrafe “Otras
deudas no comerciales” y que vencen en 1997. Esta deuda no devenga intereses
y estd avalada en su totalidad por entidades financieras. Para obtener parte de
los avales, se formaliz6 un préstamo por 250 millones de pesetas (Nota 12) que
fueron colocados en depésitos bancarios (Nota 8), que se encuentran pignorados
como garantia de dichos avales.

El local de San Sebastidn se encuentra hipotecado en garantia de un préstamo de
Banco Guipuzcoano, 5.A. Adicionalmente, durante 1995, Adolfo Dominguez,
S.A. efectud inversiones para el acondicionamiento de sus tiendas por importe
de 185.989.000 pesetas.

Durante 1996 las principales adiciones corresponden a las inversiones en
instalaciones de la Sociedad dependiente Adolfo Dominguez, S.A.R.L. para el
acondicionamiento de su nuevo punto de venta en Paris por 158 millones de
pesetas, aproximadamente. Asimismo, Adolfo Dominguez, S.A. efectud
inversiones para el acondicionamiento de sus tiendas por importe de 115
millones de pesetas, asi como inversiones en la maquinaria e instalaciones del
Poligono Industrial de San Cipridn de Vifias por 190 millones de pesetas,
aproXimadamente.

Al 31 de diciembre de 1996, inmovilizado inmaterial y material por un coste de
270 millones de pesetas, aproximadamente, se encuentra localizado en el
extranjero (local comercial de Oporto e instalaciones de éste y de los locales de
Paris y Londres).

La politica de las Sociedades es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. ’1

Al 31 de d1c1embxe/ de FQQG no existen bienes totalmente amortizados por

s;gnlﬁcahVos
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Inmovilizaciones financieras- Otros créditos-

Representan créditos concedidos a socios y administradores en los ejercicios 1995
y 1994 por un importe de 15.633.000, y a terceros por un importe de 3.025.000 en
1994. Estos créditos no devengaban interés. Al 31 de diciembre de 1996 estos
préstamos estan cancelados.

Inversiones financieras temporales-

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de Pesetas
31.12.96 | 31.12.95 | 31.12.94
Depésitos bancarios-
Caixavigo (Notas 7 y 12) 125.000 | 125.000 -
Banco Atlantico, S.A. (Notas 7y 12) | 125.000 | 125.000 -
Banco Central Hispano, 5.A. 45.000 - -
Banco de Galicia, 5.A. 5.000 5.000 -
300.000 | 255.000 -
Deuda del Estado - 29,992 -
Otros 1.924 3.140 7.245
301.924 | 293.132 7.245

Los depésitos bancarios en Caixavigo y Banco Atlantico, S.A. devengaron en
1996 un interés medio del 5% y tienen su vencimiento en junio de 1997.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias es la siguiente:

Miles de Pesetas

31.12.96 31_.12.95 31.12.94

Materias primas 382.238 372,666 | 217.036
Existencias comerciales

en tiendas 1.044.742 818.451 600.469

Productos en curso 335.155 133.315 156.363

Productos terminados 306.322 262.549 199.798

Anticipos 1.392 - 3.235

) ~ 2.069.849 | 1.586.981| 1.176.901

: !
Ng pxisten comp{c‘y"‘rﬂsos ia
lad existencias, ni/tdmpoco Ii

‘\a

eé\ de compra y venta, ni coniratos de futuro sobre
itaciones de disponibilidad.
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(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe de los
balances de situacién consolidados pro-forma adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Resgervas de la Sociedad Dominante
Resultados
Negativos Reservas en Resultado
Capital Reserva Reservas de Ejercicios Seciedades del
Social Legal Voluntarias Anteriores Consolidadas Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 1994 284.680 1.384 476 - 211.483 326.653 824.676
Distribucitn del resultado de 1994 - 4.185 - - 322.468 {326.653) -
Resultado del ejercicio 1995 = - - - - 713.178 713.178
Saldo al 31 de diciembre de 1995 284.680 5.569 476 - 533.951 713178 | 1.537.854
Distribucién del resultado de 1995 - - - (1.615) 714.793 (713.178) -
Traspasos (%) - - 1.524.491 - (1.524.491) - -
Resultado del ejercicio 1996 - - - - - 1.254644 | 1.254.644
Otros movimientos - - - - 424 - 424
Saldo al 31 de diciembre de 1996 284.680 5.569 1.524.967 (1.615) (275.323) 1.254.644 | 2.792.922

(*) Estos traspasos tienen su origen en el proceso de fusién descrito en la Nota 1.

Aunque no es posible presentar el movimiento en recursos propios durante el
ejercicio 1994, por cuanto ello exigiria preparar unos estados financieros
consolidados del ejercicio 1993, es posible afirmar, en base a los estados
financieros individuales, que durante el ejercicio 1994 el tnico movimiento
significativo en este epigrafe, fue el traspaso de resultados del ejercicio 1993 a
reservas, ya que no hubo reparto de dividendos ni otros movimientos.

Capital social-

El capital social de Adolfo Dominguez, S.A. (anteriormente denominada Nuevas
Franquicias, 5.A.) al 31 de diciembre de 1996 estaba representado por 284.680
acciones al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Todos los accionistas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1996 son
personas fisicas.

Ampliacién de capital en 1997-

En su reunién de fecha 17 de enero de 1997, la Junta General Extraordinaria
Universal de acciz)\istas cordé reducir el valor nominal de sus acciones de 1.000
a 100 pesetas cad"é una,
| manteniendo asi sy caglital

crementando diez veces el namero de acciones, y
284.680.000 pesetas.
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Adicionalmente, en esa misma reunién se decidié ampliar el capital social en
569.360.000 pesetas con cargo a reservas voluntarias mediante la emisién de
5.693.600 acciones de 100 pesetas de valor nominal cada una, que fueron
atribuidas proporcionalmente a los actuales accionistas.

En consecuencia, después de esta ampliacién, el capital queda establecido en
854.040.000 pesetas dividido en 8.540.400 acciones de 100 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1996
la reserva legal de Adolfo Dominguez, S.A. afin no habia alcanzado el porcentaje
antes indicado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, del epigrafe “Reservas”
del pasivo de los balances de situacién consolidados pro-forma adjuntos:

Miles de Pesetas

Saldo al Saldo al Saldo al

31,1296 31,12.95 311294
Reservas atribuidas a la Sociedad dominante:
Reservas legal 5.569 5.569 1.384
Reservas voluntarias 1.524.967 476 476
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.615) - -

1.528.921 6.045 1.860
Reservas de Conselidacion:
Adolfo Dominguez, 5.A. - 799.180 450.035
Adolfo Dominguez ¢ Hijos, S.L. - 3.363 11.460
Adolfo Dominguez, S.A.R.L. {101.135) | (102.884) | (106.736)
Adolfo Dominguez, Ltd. {174.188) (169.551) (146.183)
Ce?.iad, SL. ~ - 3.843 2.907

- ~ (275323) | 533951 | 211483
- [
. [
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o (11) SUBVENCIONES DE CAPITAL
F‘ El detalle de las subvenciones de capital recibidas es el siguiente:
i Miles de Pesetas
5 Imputacién a
B 'Imputacién a Resultados|  Ejercicios Anteriores Saldo Neto
Entidad Concedido{ 1996 1995 | 1994 | 1996 1995 | 1994 1996 1995 1994
Rits
%L Xunta de Galicia 8.160 816 816 816 3.243] 2.427| 1.611 41011 4917 5.733
Xunta de Galicia 3.440 344 344 344 1491 1.147 803 1.605] 1.949| 2293
Centro de disefio ) ‘
y Moda 9.200 930 930 930 4.850| 3.920| 2990 3.420] 4.350] 5.280

Xunta de Galicia 13.697 1.658 | 1657 | 1.891 5408] 3.751] 1860 6.631] 8289 9.946

arsenit

34497 | 3748 | 3747 | 3.981 | 14.992] 11.245] 7.264 | 15.757] 19.505| 23.252

Las subvenciones adjuntas han sido recibidas en ejercicios anteriores a 1994,
fundamentalmente, por inversiones en inmovilizado material y asistencia a
ferias y desfiles.

fu ::'59";

La subvencién de la Xunta de Galicia de 13.697.000 pesetas, se encontraba
pendiente de cobro al 31 de diciembre de 1994, 1995 y 1996 (véase Nota 13). La
Sociedad estima que su cobro se producir4 en 1997.

(12) DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

i

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados pro-forma
adjuntgs al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 es el siguiente:




]

31 de diciembre de 1996~
Miles de Pesetas
Acreedores a | Acreedores a
Tipo de Interés | Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos y créditos-
Préstamo sindicado (Nota 7) Mibor+1,5 25.000 225.000
Instituto de Crédito Oficial (LC.O.) Mibor + 0,05 14.544 58.184
Caja Madrid Mibor 1 afio 2750 2.062
Banco Guipuzcoano, S.A. Mibor+1 36.418 117.873
Banco de Santander, S.A. 11,5% 7.392 1.989
Deudas con entidades de leasing (Nota 6)-
Urquijo Leasing, S.A Mibor+1,5 9.211 67.564
Interleasing, S.A. Mibor+2,5 6.024 47.653
CISF - IMOVEIS - CPLFI, S.A. 10,45% 12995 92.631
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 8,5% 74.883 -
Deuda por intereses no vencidos 1.299 -
190.516 612.956
31 de diciembre de 1995-
Miles de Pesetas
Tipo de | Acreedores a |Acreedores a
Interés | Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos y créditos-
Préstamo sindicado (Nota 7) 11,50% - 250.000
Instituto de Crédito Oficial (1.C.0O.) 8,40% 7.272 72.728
Caixa Galicia 12,25% 2.639 13.883
Caja Madrid 9,84% 2.752 4.811
Banco Guipuzcoano, 5.A. 10,93% 29.296 154.964
Bancg de Santander, S.A. 11,50% 6.592 9.376
Deudas con entidades de leasing (Nota 6)-
Urquijo Leasing, S.A. 12,93% 10.365 83.548
Interieasing, S.A. 10,95% 6.958 60.846
CISF - IMOVEIS - CPLFI, 5.A. 10,45% 13.971 113.388
LB.M., S.A.E. 15,73% 6.501 -
Efectos descontados pendientes de vencimiento | 10,00% 250.565 -
Deuda por intereses no vencidos - 2.952 -
339.863 763.544
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EE‘; 31 de diciembre de 1994-
. Miles de Pesetas
ng Tipo de | Acreedores a | Acreedores a
A Interés | Corto Plazo | Largo Plazo
it Préstamo sindicado 7,90% 98.661 172.656
i Instituto de Crédito Oficial {1.C.O.) 8,40% - 80.000
Caixa Galicia 15,62% 2.289 16.431
. Caja Madrid 8,40% 2.752 7.561
%:g Deudas con entidades de leasing (Nota 6)-
j Urquijo Leasing, S.A. 10,50% 9.351 87.152
Interleasing, S.A. 10,50% 6.570 64.442
‘ Pastor Leasing, S.A. 17,30% 26.992 4.499
@Eﬂ 1.BM., S.A.E. 15,73% 6.404 4.890
Descubiertos - 592 -
; Efectos descontados pendientes de vencimiento | 10,00% 73.373 -
%} Deuda por intereses 1.466 -
" 228.450 437.631

FasE

El préstamo sindicado vigente en 1994 fue cancelado durante el ejercicio 1995,

formalizindose otro préstamo sindicado de 250 millones de pesetas, el cual tiene
g vencimientos semestrales de 25.000.000 de pesetas, a partir del 31 de diciembre

de 1997, siendo el dltimo de ellos el 30 de junio de 2002. El detalle de las
entidades financieras participantes de este préstamo es:

Miles de

Pesetas

mg Caixa Vigo 125.000
Banco Atldntico, S.A. 125.000

m 250.000

L4

Los préstamos obtenidos del Instituto de Crédito Oficial y el de Banco
Guipuzcoano, S.A., cuentan con las garantias hipotecarias descritas en la Nota 7.

El detalle por afios de vencimiento del saldo del epigrafe "Acreedores a Largo
Plazo-Deudas con entidades de crédito" es el siguiente:
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_ Miles de Pesetas
Afo 31.12.96 | 31.12.95 | 31.12.%4

1996 - . 136.622
1997 - 116.770 | 110.337
1998 133.631 | 139.998 36.223
1999 132.840 | 140.822 34.844
Resto 346485 | 365.954 | 119.605

612.956 | 763544 | 437.631

SITUACION FISCAL

En el transcurso del ejercicic 1996 la Agencia Estatal Tributaria de Orense
levant6 diferentes Actas de Inspeccibn de los Tributes del Estado
correspondientes basicamente a la Seciedad absorbida Adolfo Dominguez, S.A.
(Nota 2) referidas, fundamentalmente, a los ejercicios 1989, 1990, 1991 y 1992,
derivindose una deuda tributaria total de 145 millones de pesetas,
aproximadamente.

Una parte significativa de las actas se originé por el tratamiento de operaciones
entre las diferentes sociedades del Grupo realizadas con anterioridad a los
procesos de fusién y reestructuracién que se describen en la Nota 2.

En cobertura de esos pasivos, al 31 de diciembre de 1995 estaba constituida una
provisi6n para riesgos y gastos {Nota 4.h) a la que se han aplicado 115 millones
de pesetas para el pago de esos conceptos. El importe restante, correspondiente
a intereses de demora, ha sido registrado como gastos financieros del ejercicio
1996.

El resto de las Sociedades presentan sus declaraciones fiscales en bases
individuales y, en general, tienen pendientes de inspeccion por las autoridades
fiscales los altimos cinco ejercicios para los principales impuestos que les son de
aplicacién, salvo aquellas en que se han producide actuaciones inspectoras
definitivas o son de reciente constitucién.

El desglose de los epigrafes “Administraciones Puablicas” del activo y del pasivo
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:




i
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Miles de Pesetas
1996 1995 1994
H Deudores:
i Por subvenciones de capital (Nota 11) 13.697 13.697 30.406
Retenciones y pagos a cuenta 99.690 67.756 3.420
1 Impuestos anticipados 4.106 1.580 -
LV.A. y otros 18.370 | 141.597 19.905
o 135.863 | 224.630 53.731
o Acreedores:
i Provisién para el Impuesto de Sociedades | 556319 | 220.409 | 155597
& Impuestos diferidos 132.022 | 146.551 46.420
Organismos de la Seguridad Social 33.848 22.737 14.840
&‘ Otros 81152 | 150.333 22.622
g 803.341 | 549.030 | 239.479

ETER

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente a los
ejercicios 1996, 1995 y 1994 con la respectiva base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue; :

Miles de Pesetas
ﬁ 1996 1995 1994
Resultado antes de la provisién
: para el Impuesto sobre Sociedades 1.769.774 | 1.013.564 480.813
Diferencias permanentes netas-
: De las sociedades individuales (77.528) | 122.022 18.849
De los ajustes de consolidacién (45.793) | 588.452 (10.855)
! Diferencias temporales-
ém Con origen en el ejercicio (8.685) | (308.203)| (124.785)
Con origen en ejercicios anteriores 158.853 127.527 176,958
Base Imponible {(=Resultado fiscal) 1.796.621 | 1.543.362 | 540.980

¥ :

i Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
“f] fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre

Sociedades, hasta el 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 se habian acumulado
i un total de 139.140.000, 189.173.000 y 125.728,000 pesetas, respectiva y
!j aproximadamente, de impuestos diferidos (correspondientes a bienes adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero, a la amortizacién acelerada del R.D.
Ley 3/93, a la libertad de amortizacién del R.D. Ley 7/94 yRD.Ley2/9 yala
amortizacién de derechos de traspaso revalorizados). Asimismo, al 31 de
diciembre de 1996 se habian originado 2.526.000 pesetas de impuestos
ticipados derivados damentalmente, del distinto tratamiento, fiscal y
table de laé_}deta fones a insolvencias y amortizacién de derechos de

o. .
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Las Sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales que con
objeto de fomentar las inversiones establece la normativa fiscal vigente. Si bien
aiin no se ha presentado la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
presente ejercicio, se han considerade unas deducciones por importe de
21.577.000 pesetas, aproximadamente, correspondientes a inversiones en activos
fijos nuevos y de 42.650.000 pesetas, aproximadamente, correspondientes a
actividades exportadoras, no quedando deducciones pendientes de aplicacién.

En los ejercicios 1995 y 1994 se han computado unas deducciones por importe de
54 y 35 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Los administradores de la Sociedad consideran que, pese a la complejidad de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas, al haberse ajustado ésta a
los criterios jurisprudenciales y doctrinales predominantes, no deben producirse
pasivos fiscales de cardcter contingente, como consecuencia de la comprobacién
por parte de las autoridades fiscales de los ejercicios no prescritos.

INGRESOS Y GASTOS
Ventas-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria de las Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas
1996 1995 1994
Por mercados geogrificos-
Esparia 6.314.437 | 4.349.093 | 3.180.987
Europa 754.540 452.028 415.894
-| Asia-
Japén 693.057 867.271 987.752
Resto 46.126 72.717 14.567
739.183 939.988 | 1.002.319
Devoluciones de Ventas {276.548) | (255.405) | (234.012)
7.531.612 | 5.485.704 | 4.365.188

Las cifras de devoluciones de ventas incluyen, ademas de devoluciones
ropiamente dichas, operaciones de cambio de prendas y otras anulaciones que,
or| motivos de control, el sistema informatico registra como ventas y
evplyciones s@xu},t&ne te.
- i
fh
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Otros ingresos de explotacién-

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

-27 -

siguiente:
Miles de Pesetas
1996 1995 1994
Ingresos por royalties 148.619 | 153.060 | 115.356
Subvenciones de explotacién | 18.383 18.209 7.713
Otros 42.293 33.796 58.909
- 209.295 | 205.065 | 181.978

Personal-

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas de 1996, 1995 y 1994 es la siguiente:

El niimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1996, 1995
y 1994 por las Sociedades distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
1996 1995 1994
Sueldos y salarios 827458 | 545.135 | 405,383
Indemnizaciones 16.016 10.769 10.019
Cargas sociales 254.270 | 176226 | 124.3%
1.097.744 | 732130 | 539.792

! N° Medio de Empleados
Categoria Profesional 1996 1995 1994
Personal directivo 7 5 5
Encargados de seccién 13 2 6
Encargados de tienda 11 13 8
Administrativos 32 a5 30
Disefiadoresy patronistas 15 17 13
Comerciales - 2 5
Dependientes comerciales 127 78 54
Operarios 192 150 136
Personal de oficio 11 1
L A 313 258
T
\ : ] Z/ o
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Otros gastos de explotacién-

El detalle por conceptos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas pro-forma al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, se muestra a

continuacién:
Miles de Pesetas
199 1995 | 1994
Arrendamientos y canones 216.935 | 184.787 { 135.963
Servicios profesionales independientes | 103.691 68.768 67.370
Transportes 124.782 86.998 71.193
.. Servicios bancaries y similares 97.557 78.806 43.592
f; Publicidad, propaganda y relaciones
piblicas 163471 | 113450 | 77.746
Reparaciones y conservacién 41.451 29.764 26.560
il Energia y otros suministros 83.159 65.594 51.895
] Otros 182.689 | 117.580 | 104.136
Tributos 17.475 8.770 6.620
] 1.031.210 | 754.517 | 585.075

Provision para insolvencias-

El saldo de la provisién para insolvencias cubre todos aquellos saldos de dudoso
cobro que en su gran mayoria se originaron en ejercicios anteriores a 1993.
Durante el ejercicio 1996 se han cancelado con cargo a la provisién 121,325.000
pesetas de saldos considerados como fallidos definitivos.

ey

Transacciones en moneda extranjera-

El importe en pesetas de las principales transacciones realizadas en moneda
ﬁ extranjera durante el ejercicio 1996 y en el extranjero durante los ejercicios 1995 y
: 994 ge resumen a continuacién:
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1996-

1995-

Miles de Pesetas
Otros Ingresos | Aprovisio-
Moneda Ventas | de Explotacién | namientos
Escudo portugués 105.075 - 136.829
Dolar USD - - 103.159
Franco francés 464.578 - 78.916
Yen japonés - 80.613 -
Libra esterlina 184.863 - 13.659
Marco aleman - - 20.730
Franco suizo _ - - 34.774
Lira italiana - - 598.063
Chelin - - 9.986
754.516 80.613 996.116
Miles de Pesetas
Otros Ingresos | Aprovisio-
Moneda Ventas | de Explotacién | namientos
Escudo portugués 50.555 - 119.704
Delar USD - - 113.728
Franco francés 184.172 - 40.251
Yen japonés - 114.538 191.39
Libra esterlina 185.572 - 7.996
Marco alemdn - - 12,192
Franco suizo - - 36.453
Lira italiana - - 391.620
Chelin - - 12.762
420.299 114.538 926.102
A4
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1994-
Miles de Pesetas
Otros Ingresos | Aprovisio-
Moneda Ventas | de Explotacién | namientos
Escudo portugués 52.167 - 125.413
Dolar USD - - 108.230
Franco francés 178.388 - 46.941
Yen japonés - 100.471 -
Libra esterlina 184.500 - 3431
Marco alemén - - 1.664
Franco suizo _ - - 25.509
Franco belga - - 77
Lira italiana - - 312.538
Chelin - - 13.660
Florin - - 450
415.055 100.471 637,912

Las ventas realizadas en Asia son facturadas en pesetas, excepto los ingresos por
royalties, que estdn denominados en yenes.

Gastos y pérdidas de otros ejercicios-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 1994 es como sigue:

Miles de

Pesetas
Amortizacién de derechos de traspaso (Nota 6) 70.150
Retrocesién de subvenciones de explotacién 6.795
Saneamiento de cuentas a cobrar y a pagar 28.532
Otros 4.188
- 109.665
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Ingresos extraordinarios e Ingresos y
beneficios de otros ejercicios-

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 1996, 1995 y 1994 es como sigue:

Miles de Pesetas
Origen 1996 | 1995 1994
Ingresos extraordinarios:
Indemnizaciones por robo de mercancia 5.218 2039 [ 7.823
Recuperaciones de comisiones - - 4.332
Otras partidas 15400 [ 5309 | 4.117

20.618 | 7.348 | 16.272

Ingresos y beneficios de otros ejercicios:

Devoluciones de impuestos extranjeros - - 3.393
Devoluciones de primas de seguros - 1.005 [ 6.784
Saneamiento de saldos con comisionistas - - 12.762
Saneamiento de cuentas a pagar - - 1.326
Otros 3.589 1.674 | 2.245

3.589 2.679 | 26.510

Resultado por sociedades-

La aportacién de cada sociedad incluida en estos estados financieros a los
resultados consolidados de cada ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de Pesetas
Sociedad 1996 1995 1994

AdolfdDominguez, S.A. (anteriormente

denominada Nuevas Franquicias, 5.A.) 8.545 (1.616) 4.185
Adolfo Dominguez e Hijos, 5.L. 48.802 | (15.024) (8.097)
Adolfo Dominguez, 5.A. 1169432 | 737.200 | 349.145
Adolfo Dominguez, SARL (1.944) 1.749 3.852
Adolfo Dominguez, Ltd. 12.122 (4.637) | (23.368)
Moliba, S.L. 17.569 {5.826) -
Cediad, 5.1. 118 1.934 936
1019, S.L. - (602) -

. 1.254.644 | 713178 | 326.653
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(15) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994 los miembros de los Consejos de
Administracién de las sociedades consolidadas han devengado retribuciones
por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo en
concepto de sueldos y salarios por importes de 26, 22y 21 miliones de pesetas,
respectivamente.

Adolfo Dominguez, S.A. suscribié en el transcurso del ejercicio 1996, un seguro
de accidentes en favor de los Administradores de la Sociedad dominante, euya
prima ascendié a 2.360.000 pesetas, aproximadamente. No existen con los
Administradores de la Sociedad dominante compromisos en materia de
pensiones.
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(16) FLUJOS DE FONDOS CONSOLIDADOS
DE LOS EJERCICIOS 1995 Y 199

Miles de Pesetas
1996 1995
Fondos generados en operaciones:
Resultado neto 1.254.644 713.178
Amortizaciones de inmovilizado 319.795 241.593
Dotaciones a (aplicaciones de) provisiones (115.000) 25.000
Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio (3.747) (3.747)
Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién - 4.060
Resultados por enajenaciones (656) (27)
1.455.036 980.057
Variacién en el fondo de maniobra-
Existencias (482.868) (410.080)
Deudores (135.172) (111.686}
Acreedores 250.598 711.685
Otros (37.151) (42.715)
{404.593) 147.204
FONDOS GENERADOS 1.050.443 1.127.261
Fondos aplicados en actividades de inversion:
Inmovilizado inmaterial 18.624 121.235
Inmovilizado material 675.246 1.447.079
Inmovilizado financiero 4.023 8.378
697.893 1.576.692
Desinversiones (18.328) (5.744)
679.565 1.570.948
Fondos-generados (aplicados) en actividades
de financiacién:
Financiacion bancaria recibida - 457.612
Financiacién bancaria cancelada (255.470) (313.399)
Préstamos recibidos - 750.000
Préstamos a largo plazo cancelados {250.000) (250.000)
(505.470) 644.213
Dividendos pagados - -
Vatfiacién neta en tesoreria (134.592) 200.526
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(17) CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

Miles de Pesetas

1996

1995

1954

Ventas Netas, Prestacion de Servicios y otros ingresos

de Explotacién 7.740.907 | 5.690.769 | 4.547.166
Variacién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacién 263.846 22550} 113.128

Valor de la produccién 8.004.753 | 5.713.359 | 4.660.294
Compras netas 3.729.556 | 2.860.433 | 2.672.875
Gastos externos y de explotacién 1.031.210 | 734.517; 585.075
Valor afiadido de la empresa 3.243.987 | 2.098.409 | 1.402.344
Gastos de personal 1.097.744 | 732130 539.792
Resultado bruto de explotacién 2.146.243 | 1.366.279 | 862.552
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado 319.795| 241.593| 216339
Variacién de las provisiones de tréfico 4191 10470 22.337
Resultado neto de explotacién 1.822.257 | 1.114.216 | 623.876
Ingresos financieros 91.533 70.652 59.108
Gastos financieros 167311 ] 136.674| 122.717
Resultado de las actividades ordinarias 1.746.479 | 1.048.194 | 560.267
Ingresos y beneficios extraordinarios 28.610 13.801 49.966
Gastos y pérdidas extraordinarios 5.315 48.431 | 129.420
Resultado antes de impuestos 1.769.774 | 1.013.564 | 480.013
Impuesto sobre Sociedades 515.130| 300386 154.160
Resultado defpués de impuestos 1.254.644 | 713.178 | 326.653
Resultado atribuido a socios externos - - -
Resuftado atribuido a la Sociedad Dominante 1.254.644 | 713178 | 326.653
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Manuel Olivié, 2
36203 Vige

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS PRO-FORMA

A los Accionistas de
Adolfo Dominguez, 5.A .-

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados pro-forma de ADOLFO
DOMINGUEZ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (que componen el GRUPO
ADOLFO DOMINGUEZ) que comprenden los balances de situacién consolidados
pro-forma al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas pro-forma y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas. Estos estados financieros se han elaborado con
las hipétesis indicadas en las Notas 1 y 3 y su formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Adolfo Dominguez, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre los citados estados financieros consolidados pro-forma en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de los estados financieros consolidados pro-forma y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

]

o

2. Hasta el ejercicio 1996 el Grupo Adolfo Dominguez no ha tenido obligacién de
presentar cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, por primera vez en 1994 y en
1995 prepard unos estados financieros consolidados del Grupo y combinados con la
sociedad Adolfo Dominguez e Hijos, S.L., que han servido de base para la preparacién
de los estados financieros pro-forma adjuntos, sobre los que emitimos, con fecha 27 de
junio de 1996, nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién
favorable. Igualmente, con fecha 16 de enero de 1997 hemos emitido nuestro informe
de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas de Adolfo Dominguez, S.A. y
Sociedades Dependientes en el que expresamos una opinién favorable.

Los Administradores de la Sociedad han formulado estos estados financieros
consolidados pro-forma con objeto de dar cumplimiento a la obligacién legal que se
deriva de la Orden de 12 de julio sobre folletos informativos y otros desarrollos del
R.D. 291/1992 sobre Emisiones y Ofertas Ptiblicas de venta de valores y con el fin de
facilitar la comparacién y comprensién de la globalidad del Grupo Adolfo Dominguez
durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994,

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en eb Registro Oficial de Auditores du
Reg. Mere, Madrid, Tomao 3190, Libro ¢ Folie 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-hd4414, Ingcrip 1Y Inserita en ol Registro de Peonomistas Auditores {REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal 1 79114400




Como consecuencia de los criterios empleados en su elaboracion, que se detallan mas
ampliamente en las Notas 1 y 3, los estados financieros consolidades pro-forma
adjuntos difieren en algunos aspectos de las cuentas anuales consolidadas formuladas
por los Administradores. Adicionalmente, al ser el ejercicio 1994 el primero en que se
prepararon estados financieros consolidados, la memoria adjunta incluye el detalle de
los principales epigrafes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio, pero no incluye los movimientos de algan epigrafe ni el
cuadro de financiacién del ejercicio 1994.

3. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados pro-forma adjuntos expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Adolfo Dominguez, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre
de 1996, 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995 y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

ARTHUR AYDERSEN

Rafael Abella

18 de enero de 1997




