oy

o 2\5‘5

TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez.“\_fs]]avcrd;‘, 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Telefonica
de Espana, 5. A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica de Espainia, 5.A. que comprenden el
balance de situaci6n al 31 de diciembre de 199 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de ta Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de jos principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Telefénica de Espana, S.A. ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido, con fecha 27 de febrero de 1997, nuestra opinién de auditoria
que coincide con la expresada en el parrafo 5 siguiente sobre sus cuentas anuales
individuales. El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas, se detalla en la Nota 4.d.

3. De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha
1 de marzo de 1996, Price Waterhouse Auditores, S A. y Audiberia Auditores, S.L. emitieron
conjuntamente su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el
que expresaron una opinién sin salvedades.

4. Segutn se indica en las Notas 2.b, 6 y 10, Telefénica de Espafia, S.A. se ha acogido a la
actualizacién de balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que ha supuesto una
plusvalia, neta del gravamen tinico, de 219.076 millones de pesetas, que estd incorporada en
el epigrafe “Reservas de revalorizacién” de las cuentas anuales adjuntas.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Telefénica de
Espana, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior, excepto por el cambio de
criterio descrito en la nota 2.b en relacion con el registro de las deducciones por inversiones,
cambio de criterio con el que estamos de acuerdo.
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6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemaos
verificado que la informacién contable Gue contiene el citado informe de gestion, concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no
incluye la revisién de informacién distinta a la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
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27 de febrero de 1997



TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 920 Y 1985

AC T1V O (Millones de Pesetas) 1.996 1.995
A) INMOVILIZADO J.473.645 3313073

1. Gastos de Establecimiento 76 1"

. Inmovilizado inmaterial (Nota 5) 110.822 89.426
Gastos de Investigacion y Desarrciio 105.860 84.078
Amendamiento Financiero 7.977 7.395
Otro Inmovilizado Inmateriai 71.984 55.438
Amortizaciones (74.999) (57.483)

lll. Inmovilizado Material (Nota 6) 2.992.254 2.891.873

Terrenas y Construcciones 561.090 496.624

Instalaciones Técnicas y Maguinana 116.557 118.260

Instalaciones Telefénicas 4.588.158 4558.393

Otro inmovilizado Material 145.006 135.514
Inmovilizaciones Materiales en Curso 154,156 149.638

Anticipos de Inmovilizaciones Matenales 7.988 12.695

Materiales de Instalacion 15.292 16.459 '
Amortizaciones (2.595.993) (2.600.010)

IV. Inmovilizado Financiero (Nota 7) 375.493 331.957
Participaciones en Empresas del Grupo 192.017 180.537
Participaciones en Empresas Asociadas 34.705 13.858
Otras Participaciones - 10,003 10.826
Créditos a Empresas dei Grupo 148.377 124.396
Créditos a Empresas Asociadas 12.500 -

Otras Créditos 28852 14.379

Depésitos y Fianzas Entregados a Largo Plazo 977 938

Provisiones de Cartera {25.938) {13.078)
B} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Nota §) 122.554 135.572
C) IMPUESTOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZOD (Nota 17.1) 66,854 49.699
D) ACTIVO CIRCULANTE 7612 336.301

I. Existencias 4,634 4.303

Il. Deudores 371.257 313.562
Clientes {Nota 9} 265528 244 839
Empresas del Grupo Deudores 37689 29.483
Empresas Asociadas Deudores 2281 285
Deudores Varios 57.665 38.555
Personal 9.886 9.689
Adminisiraciones Pdblicas (Nota 17.2) 34.057 2t.414
Provisién para Insolvencias (Nota 9) (18.458) (24.105)

Provisiones Deudores Varios (7.360) {6.598)

1. Inversiones Financieras Temporales 14.615 11.019
Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas 12.294 10.887
Cartera de Valores a Corto Plazo 2.321 -

Otros Créditos 132
V. Tesoreria 5.240 5375
V. Ajustes por Periodificacidn 1.266 2,042
TOTAL ACTIVO 4.065.668 3.834.645

Las notas 1 a 23 incluidas en la memoria forman parte inlegrante de estos Balances de Situacitn




TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1595

P A S |V O (Millones de pesetas) 1.996 1.995
A) FONDOS PROPIOS (Nota 10) 1.734.072 1470.679
l. Capital Suscrito 469.735 469.728
K. Prima de Emisién 43,067 43,087
lii. Reservas de Revaiorizacion 872.856 85).780
iV. Reservas 260.769 225.951
Reserva Legal 86.071 75.453
Ctras Reservas 174.698 150.498
V. Resultados de Ejercicios Anteriores - 112 147
V. Pérdidas y Ganancias 120414 106.183
VIil. Dividendo a Cuenta {32.881) (28.184)
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Nota 11) 80.428 78.93)
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 12) 272.141 240,998
D) IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO {Nota 17.1) 53.084 44,145
E) ACREEDCORES A LARGO PLAZQ 1.196.103 1.318.872
I. Emisiones (Nota 13) 563.464 5§71.271
Obligaciones y Bonos no Convertibles 561.533 570.391
Otras Deudas en Valores Negociables 1.931 880
ll. Deudas con Entidades de Crédito (Nota 14) 419.508 496,269
lit. Deudas con Empresas dei Grupo ¥ Asociadas (Nota 15) 126.615 149.31%
IV. Otros Acreedores 83.143 98.509
Ctras Deudas 83.143 97.998
Deudas Representadas por Efectos a Pagar - s
V. Desembolsos pendientes sobre Accs. no Exigid. (Nota 7) 3.378 3.604
De Empresas del Grupo 750 1.147
De Empresas Asociadas 1698 -
Oe Otras Empresas 2.457 2.457
F} ACREEDCRES A CORTQ PLAZO 729.837 680.921
[. Emisiones (Nota 13) 117.000 104.670
Obiligaciones 52.345 55.971
Otras Deudas en Valores Negociables 51.688 35.858
Intereses de Obligaciones y Otros Valores 12.967 13,141
I. Deudas con Entidades de Crédito {Nota 14) 60.848 118.326
Préstamos y Otras Deudas 5$3.829 110.440
Deuda por Intereses 7016 8.686
ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas {Nota 15) 133.281 92.150
Deudas con Empresas del Grupo 106 683 73.941
Deudas con Empresas Ascciadas 26.598 18.209
IV. Acreedores Comaerciaies 173.520 119.439
Deudas por Compras o Prestacién de Servicios 173.134 118.073
Deudas'hepresenladas por Efectos a Pagar 386 366
V. Otras Deudas no Comerciales 222.278 220.504
Administraciones Publicas (Nota 17.2) 85.156 82233
Otras Deudas no Comerciales {Nota 18) 137122 138.271
Vi. Ajustes por Periodificacion 22.913 25332
TOTAL PASIVO 4.065.668 3.834.648
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A. .
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

D E B E (Millones de pesetas) 1.996 1.995

A} GASTOS
Aprovisionamientos 145.69¢ -

Compras a Empresas del Grupo 9.058 -

Compras a Empresas Asociadas y Otras 17.284 -

Trabajos Realizados por Empresas del Grupo 72649 -

Trabajos Realizados por Otras Empresas 46.699 -
Gastos de Personal (Nota 19.2) 442.562 433.655
Dotaciones para Amaortizaciones de Inmovilizado 423.736 446.480

Material 406.178 429.023

Inmaterial 17.516 17.416

Gastos Amortizables 42 41
Variacidn de Provisiones de Trafico 10.699 20,383

Variacién de Créditos Incobrables 10.104 16.718

Variacidn de Otras Provisiones de Trafico 595 3.665
Otros Gastos de Explotacion 152.161 183.501

Servicios Exteriores de Empresas del Grupa 23.7116 54.516

Servicios Exteriores 78.711 94 641

Tributos 25.183 27.055

Otros Gastos de Gestién Carrente 20.551 7.289
. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 405.743 390.419
Gastos Financieros por Deudas con Empresas del Grupo (Nota 19.4) 10.125 10.795
Gastos Financiercs por Deudas con Empresas Asociadas {Nota 19 .4) - 48
Otros Gastos Financieros por Deudas (Nota 19.4) 139.170 160.697
Amortizacién Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios 2749 2.954
Diferencias Negativas de Cambic (Nota 19.5) 13219 16.903
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -
IILBENEFICICS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 272.104 220,096
Varniacién de las Provisiones de la Cartera de Control (Nota 7) 14.687 1.708
Pérdidas Procedentes del Inmovilizado (Nota 19.8) 43.496 47778
Gastos y Pérdidas Extraordinarias (Nota 19.7) 90.049 65.745
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
V. RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 139.879 121.128
Impuesto sobre Sociedades devengado en Espaiia (Nota 17) 15.389 12.452
Impuesto devengado en el extranjerc (Nota 17) 4.076 2.454
VI, RESULTADQ DEL. EJERCICIO {BENEFICIO} 120.414 106.183

Las notas 1 al 23 incluidas en ta memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias




TELEFONICA DE ESPANA, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

H A B E R (Millones de pesetas) 1.996 1.996
B) INGRESOS
Ventas Netas a Empresas del Grupo (Nota 19.1) 99.918 22300
Ventas Netas y Prestacion de Servicios (Nota 19.1) 1.373.127 1.349.274
Trabajos de ia Empresa para el Inmovilizado 69.926 72.154
Otros Ingresas de Expilotacion 37.620 29.610
ingresas Accesorios y otros de Gestidn Corriente 36.038 ‘ 28.568
Subvenciones de Explotacion 1.095 942
Exceso de Provisiones de Riesges y Gastos 487 -
i. PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Ingresos de Participaciones en Capital 8.391% §.073
En Empresas del Grupo 5.883 3170
En Empresas Asociadas 245 113
En Otras Empresas 2.263 1.790
ingresos de Otros Valores y Créditos 18.799 10.620
En Empresas dei Grupo 14.192 7716 ,
En Empresas Asociadas 582 ]
En Otras Empresas 4.025 2.899
Diferencias Positivas de Cambio 4.434 5381
II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 133,639 170.323
I.PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS . -
Beneficio en Enajenacion de Inmovilizado ’ 1.165 5.603
Subvenciones de Capital (Nota 11.1) 10.314 7.980
Ingresos Extraordinarios (Nota 19.6) 4528 2.679
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 132.225 98.967

V. PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
VI, RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - ACTIVIDAD, INFORMACION GENERAL Y CONTRATO CON EL ESTADO

Teiefénica de Espania, S.A.(Telefonica) es una sociedad andnima mercantil, constituida por
tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, que tiene su domicilio social en la calie Gran Via, 28,
28013, Madrid (Espafia).

a) Objeto Social

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, [a Sociedad tiene
por objeto:

1) La prestacion y explotacion de toda clase de servicios puablicos o privados de
telecomunicacion y, a tal efecto, el disefio, instalacion, conservacion, refaccién, mejora,
adquisicion, enajenacion, interconexion, gestién, administracion y cualquier otra
actividad no incluida en ia enumeracion precedente, respecto de toda clase de redes,
lineas, satélites, equipos, sisternas e infraestrucluras lécnicas, actuales o futuras, de
telecomunicacién, incluidos los inmuebles en que unas y otros se ubiquen.

2) La prestacion y expiotacion de toda clase de servicios auxiliares o complementarios
derivados de los de telecomunicacion.

3) La investigacién y desarrollo, promocion y aplicacién de toda clase de principios
componentes, equipos y sistemas utilizados directa o indirectamente para las
telecomunicaciones.

4) La fabricacion o produccitn y, en general, las demas formas de actividad industrial
relacionadas con las telecomunicaciones.

5) La adquisicion, enajenacién y, en general, las demas formas de actividad comercial
relacionadas con tas telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran et objeto social descrito en los apartados anteriores
podran desarrollarse tanto en Espafia corno en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo, bien
directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con objeto social
idéntica 0 andlogo.

b) Régimen de prestacion de los servicios

Telefonica es concesionaria del Estado para ia prestacion de determinados servicios
publicos de telecomunicaciones, segin resulta del Contrato de Concesion suscrito con la
Administracion del Estada el 26 de diciembre de 1991. De acuerdo con lo establecido en
dicho Contrato, Telefénica pedra desarrollar ademas cuantas actividades financieras,
industriales o de servicios considere necesarias para sus intereses, siempre que no causen
deterioro en el normal funcionamiento de los servicios portadores y finales objeto del
aludido Contrato o no lleven aparejadas la asuncion de obligaciones contrarias a las

- previsiones del Plan Nacional de Telecomunicaciones.

A
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Telefénica, en cuanto concesignaria de los aludidos servicios, se obliga, con caricter
general, a prestar los mismos atendiendo a las motivaciones de interés general de
naturaleza no econdmica que determine |a reglamentacién de los servicios de
telecomunicacién y, en especial, tornando en consideracién el mantenimiento de la
seguridad en ei funcionamiento de las redes y los servicios, [a integridad y la
interoperabilidad de los mismos, la proteccion de los datos y el secreto de las
comunicaciones.

El desamrollo del proceso de liberalizacién ha determinado ei paso al régimen de
competencia restringida o competencia plena de parte de los servicios objeto del Contrato
de Concesion con el Estado de 26 de diciembre de 1991. En particular, el Real Decreto-Ley
6/1996 ha concedido a Reétevisién titulo habilitante para prestar el servicio telefénico basico
urbano, interurbano e intemacional, asi como el servicio portador soporte del servicio
telefénico basico, para lo que ha creado una sociedad andnima que serd la encargada de
prestar el servicio en régimen de gestion indirecta.

La Ley de Telecomunicaciones por Cable reconoce a Telefénica el derecho a prestar el
servicio de forma integrada con el servicio telefénico basico, en cada demarcacién que 1o
solicite, una vez transcurridos 24 meses desde ia resolucién det concurso de operador de
cable en cada demarcacién, salvo que el concurso quede desierto, en cuyo caso, el
comienzo de la prestacién seria inmediata. El Gobierno, a propuesta de la ‘Comisién del
Mercado de las Telecomunicaciones podra reducir dicho plazo a la vista de las condiciones
del Mercado.

¢) Régimen de tarifas

El Contrato de Concesién establece un régimen de tarifas y precios regulados que debe
garantizar, salvo las modificaciones expresamente previstas en el propio Contrato y
derivadas det cambio de régimen de monopolio a competencia de los servicios, el equilibrio
financiero global de la concesion, a la vez que salvaguardar el principio de universalidad en
'a prestacién de los servicios. Para elio, en el marco de una discipiina de costes y de una
gestion eficaz de los recursos productivos de la Compafia concesionaria, el régimen
tarifario ha de garantizar que Telefénica pueda cubrir tanto los gastos de explotacién como
las dotaciones para reservas y retribuciones det capital, en el contexto de una aproximacion
de la estructura de tarifas a la de costes.

Recientemente, e! Real Decreto-Ley 6/1996 de 7 de Junio, de liberalizacién de las
Telecomunicaciones, determind que el Gobierno, a propuesta de! Ministerio de Fomento,”
establezca los supuestos de aplicacién de tarifas fijas, maximas y minimas y ias de simple
regulacion de precios, asi como los criterios de fijacion de éstos, en funcion del grado de
concurrencia en el mercado de los diversos servicios.

d) Régimen fiscal

En virtud de lo establecido en |a Ley 15/1987 de 30 de julio, de Tributacién de Telefénica, y
en el Real Decreto 1334/1988 de 4 de noviembre, que la desarrolla parcialmente, desde el
dia 1 de enero de 1988, Telefénica esta sujeta al régimen general tributario, respecto de los
tributos estatales. En retacion con los tributos locales, esta sujeta al impuesto sobre bienes
inmuebles, sustituyéndose el resto de la tributacién local por una compensacién en metilico
de periodicidad anual equivalente al 2 % de los ingresos brutos procedentes de la
facturacion.
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Telefonica obtuvo de fa Direccién General de Tributos, mediante Orden Ministerial de 27 de
diciembre de 1989, el régimen de declaracion consolidada del impuesto de Sociedades
para los ejercicios de 1990, 1991 y 1992, prorrogado para los ejercicios de 1993, 1994 y
1985 mediante O.M. de fecha 21 de julio de 1993.De conformidad con lo establecido en fa
Ley 43/95, reguiadora det impuesto sobre Sociedades y en virtud del acuerdo de la Junta
General de Accionistas, celebrada el pasado dia 29 de marzo de 1996, se ha comunicado a
la Administracion la aplicacién del Régimen Especiat de los Grupos de Sociedades para los
ejercicios 1996,1997 y 1998,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de
Telefonica, que incluyen los efectos de ia actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, y han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad de acuerdo con ios principios y normas contables recogidos en la Ley de
Sociedades Andnimas aprobada por el Real Decreto Legisiativo 1564/1989 de 22 de
diciembre, que se desarrolla en el Pian General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre y ta normativa especifica aplicable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
cada ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 se someteran a la aprobacidn de la Junta General
de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas
anuales del ejercicio 1995 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
el 29 de marzo de 1596.

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las emisiones de
obtigaciones y bonos “Cupdn Cero”, que figuran en balance por el valor de emisién mas los
intereses devengados.

b) Comparacién de la informacion

Las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance de situacién ai 31 de
diciembre de 1996 incluyen la actuatizacion de balance realizada ai amparo del R.D. Ley
7/1996 (Notas 6.7 y 10.5), no siendo, por tanto, comparables con (as del ejercicio anterior.

En el ejercicio 1996, con motivo de tos cambios en ia normativa fiscal sobre deduccién por
inversiones, la Sociedad ha modificado el criterio de contabilizacién del gasto por Impuesto
sobre Sociedades en relacién con las deducciones por inversiones generadas a partir de
1996 y apiicadas en {a declaracién fiscal, pasando a periodificarias durante la vida media
de los activos que las generan, posibilidad contemplada en {a nermativa contable. Como
consecuencia de este cambio, el gasto por el Impuesto sobre Saciedades del ejercicio 1996
se ha incrementado en 14.732 millones de pesetas, revertible en ejercicios futuros a
medida que se amorticen los mencionados activos. Este cambio no afecta a la cuota
impositiva a ingresar.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, asi como el informe de gestidn, estdn
expresadas en millones de pesetas, salvo indicacién en contrario.
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NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracién presentara a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es la siguiente:

Bases de reparto

Pérdidas ¥ QANANCIAS ...ouueercerreresccrcoormereserseses eoeos oo oo 120414
Remanente ejercicio antelor ..o 112
Total @ diSHIDUIN ... e 120526

Digtribucion

Dividendo a cuenta del 7 % puesto al pago el 20de enero de 1997 32.881
Dividendo complementade del 10,8 % pendiente de aprobacion 50.732
AdIVIdeNdOS ..o 83613
ATeSeNVa legal ..o 7.876
Areserva vo!unt; T et ess et tr st se e oo oo 28.800
ATEMANEIE ..o oo 137
DistnBUCION tO1Al ooooooooooeo e 120.526

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién, en su reunién del 18 de diciembre de 1996, en base a la
informacién econdémico-financiera que le fue facilitada, acordé, conforme a lo establecido en el
Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley sobre Sociedades Anénimas, la distribucién de un
dividendo a cuenta del ejercicio 1996 de 35 pesetas brutas por accitn.

El estado contable formulado de acuerdo con los requisitos legales (articuio 216 del Texto
Refundido de |a Ley de Sociedades Andnimas), poniendo de manifiesto Ia existencia de liquidez
suficiente para |a distribucion de ios dividendos a cuenta del ejercicio 1996 fue el siguiente:

Resultados desde el 1de enero de 1996 al 30 de

noviembre de 1996 ... .o 113610
Remanente ejercicio 1985 112
Aplicaciones obligatorias a reservas (7.876)
Beneficios diStibUBIES ... 105.846
Dividendo a cuenta propuesto ... 32881

Situacién financiera (previsién en fecha 30-11-1 298):

Fondos disponibles para la distibucién:

TESOMEIA ..o eeeeteeeee e 5074
Créditos disponibles ... 295,069
Dividendo a cuenta propuesto .o (32.881)
267 262
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En la propuesta de distribucién de resuitados de Telefénica que se presentarad para su aprobacién
a la préxima Junta General de Accionistas se solicitard la distribucién de un dividendo
complementario del ejercicio 1996 de 54 pesetas brutas por aceién.

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales para los
ejercicios 1996 y 1995 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan formados por los gastos de constitucién y gastos de ampliacién de capital que se
contabitizan por los costes incurridos, amortizandose linealmente en un periodo de cinco afios.

b) Inmovilizado inmaterial
Dentro def inmovilizado inmaterial se incluyen;
1) Gastos de investigacion y desarrollo

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrolio de nuevas productos,
susceptibles de comercializacion o de aplicacién en la propia red, amortizdndose
linealmente en un periodo de 5 afos. Los proyectos sin viabilidad de aprovechamiento
futuro se imputan a la cuenta de resuliados del. ejercicio en que se incurren.

2) Arrendamiento financiero

Los derechos derivados de los contratos de arendamiento financiero se contabilizan por el
coste de adquisicion de los bienes, refiejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas
mas la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operaci6n, se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejercicios" y
se imputa a resultados en funcidn de un criterio financiero. Los contratos existentes en Ia
actualidad, que corresponden a equipos informaticos, se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afios, coincidente con ia vida util de los equipos.

3) Licencias de software

Se contabilizan por el coste de adauisicion y se amodizan linealmente en un periodo de 3
anos.

4) Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen otros conceptos, comrespondiendo [os principales a los cosles
incusridos para la obtencion de capacidad y derechos de paso en cables de otros
operadores. Se amortizan linealmente en un periodo de 25 afios. '

¢) Inmovilizado material

Et inmovilizado material se haila valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las que se encuentra el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota 6),

El precio de coste incluye los costes exteriores mas los costes intemos, formados por consumos
de materiales de aimacén, costes de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacion de costes indirectos necesarios para levar a cabo la inversion. Estos dos uitimos

. conceptos se registran como ingreso en el epigrafe “Trabajos de la empresa para el inmovilizado™.

'Los.costes de ampliacion, modermizacion o mejora, que representan un aumento de la

;;';'.,produ.ctj‘vidad, capacidad o eficiencia, ¢ un alargamiento de la vida (til de los bienes, se
»Capitalizan como mayor coste de los mismos.

"
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de péndidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se amoniza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida til estimada, que se calculan de acuerdo con estudios técnicos
realizados por Telefdnica y revisados peridédicamente en funcién de 1os avances tecnoldgicos y el
ritmo de desmontaje, segun el siguiente detatle:

Afos de Vida Utit
Estimado
Edificios 40
Equipos de fuerza 12
Equipos de conmutacién 78
Equipos de transmisién 510
Redes urbanas e interurbanas 7-25
Equipos de abonado y ofras instalaciones 4-7
Mobiliario, equipos de oficina y otros 4-10

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida Gtil remanente
de ios elementos patrimoniales actualizados.

d} Inmovilizaciones financieras
Los criterios aplicados en la contabilizacién de las inversiones financieras, son los siguientes:

- Para los titulos con cotizacién oficial se considera ef valor que resuite menor entre el precio de
coste y el de mercado. La cotizacién oficiat media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion
al cierre, si esta fuera inferior, determina el valor de mercado.

- Para los titulos sin colizacidn oficial se considera el precio de coste. Si el vaior en Libros at
cierre del ejercicio fuese inferior, el precio de coste se igualaria a éste.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el vaior razonable al cierre del ejercicio se
registran en el epigrafe “Provisién por depreciacién de! inmovilizado financiero”,

Los dividendos son contabitizados como ingreso en el momento de su cobro y l0s resultados en la
enajenacion de participaciones, Como ingresos o gastos def ejercicio en que se realizan.

La Sociedad ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas. El efecto de la
consolidacion, en comparacién con tas cuentas individuales adjuntas, supone los siguientes
aumentos:

-

Millones de
Pesetas
Activos 1.369.950
Fondos propios 129.688
Beneficio del ejercicio 39.868




24/02/97

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo se incluyen los siguientes conceptos:

1) Gastos de formalizacién de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emisién de
obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en funcién de los
capitales vivos.

2) Diferencias negativas de cambio

Corresponden a diferencias de cambio negativas no realizadas que se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero, de acuerdo con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adapta el Plan General de Contabilidad
para determinadas empresas (Nota 4-h).

3J) Intereses de pagarés

Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés
emitidos a mas de un afo, que se imputan a resuitados siguiendo un método financiero.

4) Intereses de contratos de arrendamiento financiero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero, que se
imputan a resultados segun su correspondiente plan financiero (Nota 4-b-2),

§5) Complementos de pensiones del personal pasivo (déficit)
Corresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica con el

personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde entonces a
resultados en un pericdo de 15 afios siguiendo el método lineal (Notas 4-i y 12).

f) Existencias

Los materiales en almacén para instalacion en proyectos de inversioén asi como las existencias
para consumo y reposicién se valoran a coste medio ponderado.

La valoracidn de los productos obsoletes, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
postble valor de reatizacion. La provision por depreciacion de existencias se dota en funcién de la
antigiiedad de las mismas y de su rotacién.

a) Subvenciones de capital

Se valoran por et importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un periodo maximo
de 10 afios, plazo que no difiere &gmf:ca!wamente de la vida uti! de ios activos financiados por
dichas subvenciones.

\\)
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Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organisimos y conceptos:

Organismos Concepto

Organismos oficiales, Comunidades Extension del servicio al medio rural
Auténomas, Dipuiaciones y Ayuntamientos

Unidén Europea Promocion y desarrollo de actividades de
telecomunicacién

Unidn Europea (Fondos FEDER) Dotacién de infraestructuras en zonas
desfavorecidas

En todos los casos, Telefénica viene cumpliendo con los requisitos necesarios para su concesion.
h) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda &éxtranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de efectuar la correspondiente opetacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el
tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
ejercicio se clasifican en funcion de la moneda y del vencimiento, agrupandose a estos efectos ias
monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficiat.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos
a Distribuir en Varios Ejercicios”, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado
diferencias negativas de cambic a resultados de ejercicios anteriores, en Cuy0 ¢aso0 s€ abonan a
resultados det ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas
cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el gjercicio
en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la
medida en que, en cada grupo homogéneo, se van reconociendo diferencias en cambio negativas
por igual o superior importe.

Como resultado de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda del 12 de
marzo de 1993 (B.O.E. nimero 64 de 16 de marzo de 1993), que adapta e! crterio del Pian
General de Contabilidad para algunas empresas, entre ellas Telefdnica, ias diferencias de cambio
de cada operacidn producidas en el ejercicio, deben imputarse, mediante un criterio financiero, a
lo largo dewla vida de la operacidn. '

Ante 1a perspectiva de la liberalizacion total de las teiecomunicaciones a partir del 1 de enero de
1998, Telefdnica procedié al saneamiento en 1995 (con cargo a resultados) de aquellas pérdidas
potenciales por diferencias en cambio correspondientes a deudas cuyo vencimiento es posterior a
la fecha citada. En 1996, la Sociedad ha dotado con cargo a resuitados las pérdidas diferidas
correspondientes al periodo. Las diferencias negativas atribuibles al aflo 1997 se recogen bajo el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, y se registraran como gasto en dicho ejercicio
{Nota 8.3).
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i) Pensiones y obligaciones similares

Hasta el 31 de diciembre de 1991 el personal de Telefénica era beneficiario de un sistema de
prevision social atendido por la Institucién Telefénica de Prevision (L.T.P), actuatmente en
liquidacion. Con fecha 30 de diciembre de 1991 una Orden del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social dispuso la integracion de los colectivos activos y pasivos de la |.T.P. en el régimen general de
la Seguridad Social. A padir det 1 de enero de 1992, Telefonica y sus trabajadores cotizan al
régimen general de la Seguridad Social,

Los criterios de contabilizacion y de calculo de los compromisos derivados del hecho descrito
anteriormente son fos siguientes:

1) Coste de integracién de pensionistas en la Sequridad Social

La Resolucién de la Direccién General de Planificacién y Ordenacién Econdémica de la
Seguridad Social, de fecha 25 de mayo de 1992, determin® que el coste de integracion en la
Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la 1. T.P. ascendia a 130.683 millcnes de
pesetas. La |.T.P. debia aportar dicho importe de acuerdo con las siguientes condiciones:

1. Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas.

2. Los 55.683 millones restantes se aportan mediante cuolas anuales constantes en un piazo
de 10 afios, con 2 de carencia y un tipo de interés del 8%.

Dado que la L.T.P. se encuentra en liquidacion y no dispone de recursos para atender los
pagos, Telefonica, como responsable civil subsidiario, ha venido aportando a la Seguridad
Social ios fondos necesarios para atender 10s mismos. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la
deuda pendiente de pago ascendia a 38.688 y 44.794 millones de pesetas respectivamente,
deuda para la que Telefdnica tiene constiluidas las correspondientes provisiones dentro del
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (Nota 12).

2) Compensacion econdmica para la integracion de activos

Con motivo de la integracion del personal activo en la Sequridad Social, Telefonica debe
realizar durante 25 afios aportaciones adicionales sobre las bases de cotizacidn de los
trabajadores, consistentes en el desembelso de un 1% adicional durante los cuatro primeros
afios y un 2,2% en los restantes.

Durante el ano 1992, la Sociedad alcanzé un acuerdo colectivo estatutario con los representantes
de los trabajadores para la creacion de un plan de pensiones para el personal activo, asi como para
el reconocimiento al personal pasivo del derecho a percibir complementos a 1a pensién de la
Sequridad So.gial. Los compromisos adquiridos y o5 criterios de contabilizacidn son tos siguientes:

1} Plan de pensiones
Telefdnica, tras su oferta presentada el 30 de junio de 1.992, refrendada por los trabajadores el -
17 de septiembre del mismo afo, flegd a un acuerdo colectivo estatutario con los
representantes de los trabajadores,

Los terminos mas significativos del acuerdo son los siguientes:

Creacion de un plan de pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes y Fondos
de Pensiones con las siguientes caracteristicas:

- Plan de Pensiones del sistema de empleo
- Aportacion definida.
~—==Aportacion obligatoria para el paricipe.
N Srstema de capitalizacion individual y financiero

‘f’La aponauon del promotor consiste en un 6,87% del salario regulador de los participes. Para
LR personal mcorporado a Telefonica con posterioridad al 30 de junio de 1992, la aporiacion
" Ces del 4 51% del salaro regulador.
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- La aportacion directa del participe consiste en un minimo del 2,2% de su salario regulador.

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos por servicios
prestados reconocidos a los trabajadores que se acogieron al Plan, ascendieron a 228.489
millones de pesetas, cuya financiacién, de acuerdo con el Plan de Reequilibrio aprobado con
fecha 18 de julio de 1995 por la Direccién General de Sequros y por la Resolucidn del
Ministerio de Economia y Hacienda, de fecha 24 de abril de 1996, se realizard de Ia siguiente
forma;

- Telefénica aportara fondos constituidos que tenia contabilizados dentro det epigrafe
*Otros acreedores a largo plazo” por importe de 121.350 millones de pesetas. Su
transferencia al plan de pensiones se realizara hasta el afio 2000, aplicindose un tipo de
interés efectivo anual del 6,7% .

- El déficit resuitante, 107.139 millones de pesetas, debe aportarse al plan de pensiones
en un plazo maximo de 28 afios mediante cuotas mensuales prepagables, aplicandose
un tipo de interés anual del 6%. La Sociedad sigue el criterio de dotar contablemente el
déficit en 28 afios, conforme a un plan sistematico con cuotas crecientes de razon 1,042
hasta el afo 2002 y a partir de ese afio de acuerdo con el Plan de Reequilibrio. La
dotacién correspondiente a 1996 ha sido de 4.677 millones de pesetas (en 1995, 4.486
millones de pésetas). La diferencia acumulada resultante entre las dotaciones
registradas y las aportaciones efectuadas al plan de pensiones, que asciende al 31 de
diciembre de 1996 a 9.121 millones de pesetas, se registra dentro de! epigrafe
‘Provisiones para riesgos y gastos”, bajo el concepto “Provisiones Plan de Reequilibrio”
{Nota 12).

De acuerdo con las condiciones de incorporacién al Plan se han efectuado transferencias por
un importe global de 124.099 millones de pesetas, conforme a la siguiente distribucidn:

Plan de transferencia Amortizacion déficit Aportacion

Principal | intereses | Principal | Intereses | extraord. | Total
Hasta 31-12-1994 30.142! 18.261 4900| 14628 1.308| 69.239
Transferido en 1995 14.304 5.391 2761 5.648 575 28.679
Transferido en 1996 13.961 44861 1625 5.531 578] 26.181
Total 58.407] 28.138 9.286]| 25807 2.461{ 124.099

A 31 de Diciembre 1996, el principal pendiente de transferir al Plan se eleva a 158.335
millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1996 figuran adheridos al Plan 67.135 empleados (66.830 en la misma
fecha de 1995). Las piestaciones causadas, tanto por jubilaciéon e invalidez como por
fallecimiento, afectaron a 4.615 participes (3.446 en 1.995).

2) Corfiplementos de pensiones al personal pasivo

El 8 de julio de 1992 Teleftnica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en virtud del cuai
reconocid a aquéllos que al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de jubilados un
complemento equivalente a la diferencia entre 1a pensién plblica acreditada ante la
Seguridad Social y la que les correspondia por la L. T.P. Los complementos, una vez
cuantificados, tienen el caracter de fijos, vitalicios y no revalorizabies y resultan trasladables
en un 60% al cényuge que tuviera tal condicion al 30 de junio de 1992 y a los hijos menores
de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefonica, aplicando tablas GRM-80 y un

tipo de interés técnico del 8%, al 30 de junio de 1992 el valor actual de los compromisos
. oTrascendia a 132.025 millones de pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provisiones
¢ =-para.riesgos y gastos”. La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones por importe de
.~14.356millones de pesetas. Et déficit resultante, 117.669 miliones de pesetas, se registrd en
" jel'epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa contablemente a resuitados
““desde di;cha fecha de forma lineal durante 15 afos, vida esperada del colectivo de pasivos.
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Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha venido actualizandoe el estudio actuarial utilizando
las hipdtesis anteriores. El aumento del valor actual debido a las dotaciones financieras al
fondo se registra como gasto en el epigrafe “Gastos extraordinarios” (Nota 19.7).

En el ejercicio 1996 la Sociedad, debido a la evolucién a la baja de los tipos de interés en el
mercado, ha modificado el tipo de interés técnico utilizado en el célcuio de los COMmpromisos,
pasando del 8% al 6,5%, lo que ha incrementado el valor de la provisién necesaria en 10.597
millones de pesetas. Esta provision se ha registrado con contrapartida en el apigrafe “Gastos
a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a resultados en la vida esperada del coiective de
pasivos desde el 1 de enero de 1996, es decir, en 11,5 aflos.

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacién, de acuerdo con o regulado en la
Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, en los plazos
establecidos en la Disposicién Transitoria 14 de dicha Ley.

3} Seguro Colectivo de capitales en vida

- Aquellos empleados que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen
manteniendo el derecho a percibir una prestacion de supervivencia al cumplir 65 afios. La
Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisas anteriores, de
acuerdo con los calculos actuariales realizados, basados en las siguientes hipétesis: tabla de
mortalidad GRM/F-80 y tipc de interés técnico del 6%. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ei
fondo constituido ascendié a 13.219 y 16.548 miliones de pesetas respectivamente, y se
encontraba registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos® (Nota 12).

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacion, de acuerdo con lo regulado en la
Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, en los ptazos
establecidos en la Disposicién Transitoria 14 de dicha Ley.

J) Provisiones para jubilaciones incentivadas

Con motivo de la liberatizacidn del sector de las telecomunicaciones en Espafia, que hace
necesaria una adecuacién de [os recursos humanos a las necesidades reales de la empresa, se
ha continuado con el plan de jubilaciones incentivadas, ya iniciado en 1994, amplidgndose a
prejubilaciones voluntarias para el colectivo mayor de 58 afios. Asimismo, el Plan Estratégico de
la compaitia 1996 - 2000 conterpla la posibilidad de prejubiiaciones a partir de los 57 anos. Estos
pianes admiten ia posibilidad de cesar en la actividad laboral sin pérdida notable de percepciones
econdmicas, permitiendo 1a adecuacién de la piantilla a las necesidades reales de cada uno de los
negocios de forma no traumatica.

La Sociedad sigue el criterio de provisionar el valor actual de los desemboisos estimados que se
generaran en ejercicios futuros por las jubilaciones incentivadas, de acuerdo con un plan
sistematigp (Nota 12).

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sabre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes. Las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, se
consideran como una minoracion en |a cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son
aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a pantir del ejercicio
1996 las cuales, en el momento de su aplicacién, se periodifican durante la vida media de los
activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto pagado se debe a
la referida periodificacion y a las diferencias temporales de imputacién de gastos e ingresos que
-.--dan lugar a impuestos anticipados y diferidos ( Nota 17).
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I) Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio
o de tipos de interés existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran
como de cobertura. Telefénica realiza sus cobertuyras a través de contratos de SWAP de divisas y
de tipos de interés. Los importes devengados y no pagados o cobrados al cierre del ejercicio, se
periodifican de forma correlativa a los ingresos o costes de (a operacion cubierta, registrindose
las comrespondientes periodificaciones activas o pasivas por este concepto.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la comriente real de bienes Y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzea la comiente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La facturacién de
€5t0s servicios se realiza con caracter general, bimestraimente. Los ingresos no facturados desde
el comienzo del ciclo de facturacién hasta el finat de cada mes se estiman o se registran segun
son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y los facturados posteriormente no
son significativas y se reconoceran en el periodo siguiente.

Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado Gnicamente los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos,

NOTA 5 - INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimientos de las panidas que lo componen son los siguientes:

Gastos de Licencias Ctro
mnvestigacion  Arrendamiento  Uso indefinido inmovilizado
y desarrolio financiero software inmaterial Total
Saldo al 31.12.94 .. 63614 5.846 37.410 4027 110.897
Adiciones ... .. .. 20.464 1549 13.584 415 36.012
Bajas ... - - - - -
Saldo al 31.12.95 ... 84.078 7.395 50.994 4442 1486.909
Adiciones ... . 21782 582 15.888 660 38.912
Bajas ... . - - - - -
Saldo al 31.12.96 .. .. 105.860 7977 66.882 5102 185.821
La correspondiente amortz acion ha sufrido las siguientes variaciones:
Gastos de Licencias Ctro
- investigacion  Arrendamiento uso indefinido  inmovilizado
y desarrolio financiero software inmaterial Total
Saldo al 31.12.94 . 17697 427 20677 1.265 40.066
Adiciones ... 11.051 1.169 519 178 17.417
Bajas ... ... ... - - - - -
Saldo at 31.12.95 .. . 28.748 +.586 25695 1.443 57.483
Adiciones ... ... . 10.822 < 475 5011 204 17.516
Bajas ... ... - - - - -
38.570 3.075 30,707 1.647 74,999
66 290 4,902 36175 3.455 110.822
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NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 La composicién y movimientos del inmovilizado material y su amortizacién acumulada es la

siguiente:
Actuaiz.
Saldo ai Saldo al R.D. Ley Saido al
31,1294 Atas  Bajas Traspasos 31.1295 Altas Bajas Traspasos 7/1986 31.12.96
Tarrenos y construcciones 479.951 22 4 17.122 496,624 242 3.160 t5.577 51.807 561.090
Instalaciones técnicas ymaqui  119.540 114 5249 3855 118.260 1.699 6588 3168 - 116,557
Equipos de conmutacién 1.433.908 107 171.213 82,586 1.345.398 976 205.227 67.848  1.245 1.210.240
Equipos de transmision 859.730 386 50040 (48817) 761,259 1.163 129.222 43908 1675 678.784

Redes urbanas & interurbanas 2.070.673 53475 59.989 92.780 2.156839 56092 70.974 93.088 188.637 2.401.780
Equipos de abonado yatras in 264,277 25973 32.220 6.787 294797 17.422 23.607 6.135 2607 297354
Mobiliario, utitlaje y otros 129.297 43 1525 11699 139.514 134 4518 7995 1.881 145.006

Total inmovilzado n servicio  5.387.376 80.120 320.707 166.002 5.312.791 77728 443.276 237.716 225.852 5.410.811

Obra ean curso 177.218 308,149 42 (335.687) 149638 281.665 S0 (277.09N - 154,156
Anticipos a proveedores det in 11.730 9%6S - - 12695 (4,70 - - - 7.988
Materialos de instatacion en al 18.194  AA87T - {BE1Y 16,459 (1.167) - - - 15.292

Total inmovilizado material 5.592.518 388.111 320.749 (178.297)5.491.583 1351.519 443326 (39.381) 225.852 5.588.247

Las variaciones de la amortizacion acumulada han sido las siguientes:

Actuskz.

Saldo a Salkdo al RD.Ley Saidoal

311294 Ablas Baps Traspasos 31,12.95 Allas Bajas Traspasos 7/1996 31.12.96
Tamrenos y construcciones 102,120  11.365 54 {547y 112.884 11.641 444 - - 124081
Instataciones lécnicas y maquina 59.097 7.458 4.299 {517y 61749 7.417 5.849 - - 63.317
Equipes de conmutacidn 775587 140078 135939 - 779726 125777 177238 (17.836) - 710331
Squipos de transmision 411.614 90912 39584 (48904) 413548 71.862 115678 {155) - 369.577
Redes urbanas e interurbanas B61.264 132421 51134 - 942551 145523 66.018 - - 1.022.058
Equipos de abonado y olras ins. 195963 30634 25459 (1.222} 196916 28.664 21905 (218) « 203457
Mobiiario, utétaje y otros 77651 16.145 1.160 - 92.636 15.294 4,756 - - 103174
Total amortzacion acumukada 2.483.206 429023 261.02% (51.280) 2600010 406.178 391886 (18.309) - 2595993
hnovilzado material nelo 3.109.222 (30.912) 59720 (127.017) 2.891.573  (52.659) S1.440  (21.072) 225.852 2992254

6.2 Los materiales para insialacion en almacén se presentan netos de provisiones. Estas
ascienden a 5.936 miliones de pesetas (en 1995, 4.921 millones de pesetas). En el ejercicio
se han dotado 2.486 millones de peselas (en 1995, 2.598 millones de pesetas) para
depreciacion de existencias, en funcion de {a perdida de valor experimentada.

6.3 Al 31 de diciembre los importes de tos elementos totalmente amortizados son 10s siguientes:

ARG 1996  Ado 1995

Edificios 851 825
= Equipos de fuerza 26.380 27973
Eguipos de conmutacion 279982 310254
Equipos de transmision 131.442 160.164
Redes urbanas e interurbanas 134204 122444
Equipos de abonado y ofras instalaciones 130262 106.139
Mobiliario, equipos de oficina y otros 67.527 50.418
Totales 7708648 778217

6.4 El presupuesto de inversiones para 1997 asciende a 554.835 millones de pesetas. El caracter
continuo y plurianual que tienen las inversiones realizadas por Telefénica, obliga a que una
parte del presupuesto esté asociada a la continuidad de las realizaciones de obras del afo

--anterior.

S

;.act'f\i,OS-“_inmovilizados de Telefonica afectos al servicio no son susceptibles de hipoteca,
'salvo autdrizacion det Delegado del Gobierno, previa su desafectacion.
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6.6 Telefénica tiene contratadas pélizas de seguros para dar coberiura a posibles riesgos sobre los

inmovilizados afectos a la explotacién, con excepcion de la franquicia exstente en las pélizas
en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas ¥ equipos de abonados.

6.7 El 31 de diciembre de 1996 Telefénica actualizo su inmovilizado material al amparo del Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Gnico del 3%. Con anterioridad la
Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién especificas para Telefénica. La
actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes mé&ximos autorizados por &l
Real Decreto-Ley, y la reduccion del 40% por el efecto de la financiacion de la Sociedad y
tomando en consideracién el limite a la revalorizacion impuesto por et valor de mercado de los
activos considerados.

La plusvalia resultante de iz actualizacion, neta del gravamen unico del 3%, ha sido abonada a
la cuenta "Reservas de revalorizacién”. Como conlrapartida de la plusvalia se han utilizado las
cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de
la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los
periodos impositivos que resten por completar la vida (til de los elementos patrimoniales
aclualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondrd un aumento en las
amortizaciones del ejercicio 1997 de aproxmadamente 35320 pesetas.

Las regularizaciones de balances practicadas desde 1946 a 1987 supusieron los siguientes
movimientos en los epigrafes que se indican:

Valores Amontzaciin Reservas de

brutos Acumulada Revalorzacien
Solares 30.041 - 30.041
Construccicnes 93 282 25034 ©6B8.248
Equipos de fuerza 31.52% 14.973 16.652
Egquipos de conmutacion 504 642 215.890 288,952
Equipos de transmision 151 036 85.018 56.018
Redes urbanas e interurbanas 548 945 N7 317.194
Equipos de abonado y otras instalacione {4 153) 27 849 {31 802)
Totales 1455 318 710 115 745 203

El efecto de estes regularizacicnes sobre |as amodizacicnes ded ejercicio 1998 ha sido de
10.673 millones de pesetas (en 1995 42.548 milones)
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NOTA 7 - INMOVILIZADO FINANCIERO

7.1 La composicién y el movimiento experimentado por el inmovilizado financiero, la
correspondiente provisién por depreciacién y los desemboisos pendientes se muestran a
continuacion:

&)Variaciones del inmovilizado financiero:

Saldo al Saildo ai Saldo al

311294 Atlas Bags Traspasos 31.12.85 Afas Bajps Traspasos 31.12.95
Farticipaciones empresas grupo 118.893 4582 1.885 58.847 180537 22683 79235 (3.267) 192017
Participaciones empresas asociadas  14.348 - 390 - 13958 3.953 10 16.804 34705
Otras participaciones 11176 3.852 4185 (7} 10826 854 1677 - 10.003
Créditos con enpresas filiales 66668 213 1138 58431 124396 20222 5241 - 148377
Olros créditos 601 14250 472 - 14379 5057 16584 12500 15.352
Flanzas y depésitos 1.026 159 246 - 939 250 22 - a77
Totales 213032 23056 B.324 117.271 345035 62029 231670 26.037 401.431

b)Variaciones de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero:

Saldo al Saido al Saldo al

311254 Alas Bajps Traspasos 31.1295 Alas Baps Traspascs 31.12.96
Participaciones empresas grupo 3963  1.384 63 - 5284 (3) 1367 - 3914
Participaciones errpresas asociadas 6277 334 2 878 7167 14650 8 - 21849
COtras participaciones B75 (10) 238 - 627 - 452 - 175
Tolales 11115 1.708 623 878 13.078 14687 1.827 - 25938
Total inversiones financieras 201917 21348 7701 116383 331.957 47342 29843 26.037 3754863

c)Variaciones de los desembolsos pendientes:

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.94 Afas Bams Traspasos 31.12.95 Ahas Baps Traspasos 31.12.96

Participaciones empresas grupo 2.662 360 2.475 - 1.147 - 397 - 75Q
Farticipaciones empresas asocadas . - - . . 169 - - 169
Ctras participaciones - 2457 - - 2.457 - - - 2.457
Totales 2.862 3.417 2475 . 3.604 169 397 - 3.376
Total mnnvslizago tinanciero neto 199,255 17931 5226  116.393 328353 47173 29.446 26.037 372117




24/02/971

7.2 Detalle de empresas filiales, asociadas y participadas

%0E

FARTICIP.  CAPITAL

VALOR

RESERVAS REIULTADOS ENUBROS

EMPRESAS. 1 LIALES
Cabi Telefdnicas, S.A. o 1
mmma.r-umajmurv o

Piara oe Caros Tries Beririn, T . 20020 Macrid
Casiopea Reaseguradora, S.A. (J)
Acihdeces 08 ressegurns
Inmeutin “Cantrs Europe” n* 5 Puze ge u Gare L1018 L
Pléyade Peninsular, Correduria de Sequros de Talfdnica, SA,
Diatrrbucxin, promaocrdn © proguccedin de conraios de 28Qured en caided de comredurte
Auda. Ganersl Fardn, 38 - 28020 Madrid

Segquros de Vida y Pensiones Antares, S.A. {3
Saguros de wos ¥ pensionea
Avda. Genersl Perdn, 38 - 28020 Madrd
Corvpafila Espafiol de Tecrologla, 5.A. (COVET) [
Promocsin ge th P MBI Y Orp 6n de waiores
Vilanuewe, 2 duplicado plants 1° . 28001 Medrid
Fonditsl Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A, )]
Adminiarecn de fondos oe pensiones
Fedra Texers n* 8 - 28020 Madrid
Playa de Madrid, S.A. (*) (*} (2
Dizinbucion de srticuios oe 100 tpo, expibiackin de milelec. depOrtied y da hasteiers
Doctor Fleming, 3 - 28038 Madrid
Sencios de Teledistribucion, S.A. (S.T. HLO) (1} (*9) (2}
Fresacitn de senscios en el seclor de i teledistrbucion
Luchana, 23 - 28010 Madrod
Taetel, S.L. (") (3)
AdQisciin, enenca y enamnaceén oe ACCONAS ¥ pArTCIDECINAS J8 OF RS 3OC mdadey
Besva de Bobagme. J - 28040 Maorud
Telecartera, S.A. (2)
Aag, Bn, tenence y enap 16N d@ SCCONEST Y POrICIDaCIONes g8 HXY 30C edades
Beakriz de Bodacwa. 3 . 28040 Magrid
Sociedad General de Cabievision Madrid, S.A.
Sisternes ge telewaidn por cabe y servics do e shediin
Gran Via, 32 - 28013 Madng
Societat General de Cablevisit Barcelona, 5.A.
Sistomes de tewsidn por cavie ¥ sorvcios Ge v allddudo
Avia. icana, 134 - 08005 Barceiona
Sociedad General de Cablevisién Cantabria. S.A.
Sistemes do lelsv3dn por CaD ¥ 38rvicns T8 vRIOr 30X
La Milegross, 2 - 39001 Santander
Sociedad General da Cablavision Alcanie, S.A.
Sisiemas de teiswsiin por cabie y Serici03 dd vaDr aAAKIS
Avde, Férer Galdoa, 5-7 - 01004 Alicante
Sociedad General de Cablevision Asturias, S.A.
Sistamas ae lemwsitn por crbie y Servicios de varior §ANCE0
Eloza. 17 - 33001 Oweao
Sociedad General de Cablevision Birkaia, S.A.
Sistemas de iiewsdn por Catke y servieos de v ior aAadidc
Gregora de la Revia, 27 - 48010 Bilbao
Sociedad General de Cablovision Cadiz, S A
Sistemas de temusidn por cabie ¥ sanTos da vaior aledso
Sanfa Marie Sckedad. 6 - 11000 Céde
Sociedad General de Cablevision Geanada, S.A.
Sistermas da lemwadn por cabie y sercios de vetr shaddo
Avene gef Sur, 1 - 18614 Granade
Sociedad General de Cablevisién Leon, S.A.
Sislames de lelewain por Cabie ¥ S8rvICIOS 08 valor N adio
Podre ixlm. 18 - 24002 Ledn
Sociedad Genersl de Cablevision Lieida, 5.A.
Sstemes 0o miewsEin Dor cabile y 3ervcio3 08 vaior afedida
Clot da 83 Momges, 8-8 - 25007 Lieida

20

100.00%

100.00%

16,67%

21.23%

100.00%

7.22%

100,00%

100,00%

100,00%

75.00%

51.00%

51.00%

51.00%

51,00%

51.00%

51.00%

51,00%

51.00%

51,00%

$1,00%

200

1.500

1.049

241

210

4.700

2287

4.250

146

41)

(5

267

(2

23

(29

]

(22)

(16

200

498

1.682

1.909

51

5

51

St

51

B}

31

51

N

51
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EMPRIS AS TILIALES

% 0E
PARTICIP.

CAPITAL

VALOR

REIERVAS RESULTADOS ENLBRO3

Sociecad General de Cablevisidn Makigs, S.A.
Sistarms de leiRvarin por cabis ¥ tervcns de veor aAsdido
Hilgre, 2 + 2000T Ménge
Sociedad General de Cablevision Murcia, S.A.
Sistama s de lelrvada por cadie y Servic o3 de weior efadido
Sen Anfono, 4 - 30003 Mute
Sociedad General de Cablevision Navarra, SA.
Sisterne s de leievoite por cadie y 3ervicas de valor sfedida
Monesterry oo is Olhe. 0 - Pampiona
Sociedad General da Cablevisidn Ricja, S.A.
Sisternas de lelevwsin por cabie y servics de vaior aftedcio
San Mukn, 3- 26004 Logrodo
Sociedad General de Cablevision Sevka, S.A.
Sisterrm 3 de telewsin por cabis y serviess de valor adaddo
Grehem Bed. 5 Sevia
Sociedad General da Cablevision Valencia, S A
Sisterres de RVINN POr CRDIR ¥ SHVEDI o WIOr 8ARIKIC
San Vicante. 14§ - 48007 Velencm
Sociedad General de Cablevision Valadolid, S A
Sishamas oo RSN pOr Cable ¥ secveD de vaior aftadioo
Suque de I Vicions, 10 - 47001 Vasedosd
Societat General de Cablevisit Balears, 5.A.
Sisiernas de lelmven por Cabie y 3ervicmd de valor afieduio
Federco Garcia Lorcs. 2 - GTO14 Puime de Makorce
Sociedad General de Cablevisidn Burgos, S.A.
Sistemes da Mavixin por CRbE ¥ SHrvEGs de veor afsdido
Avds. Reyes Cambicos 18 - A - Burges
Sociedad Genaral de Cablewsidn Canarias, S.A.
Sistemas de ipusdn por cubie y 36rvcios de var ARCIO0
Alcaide Mengio Temrel 8. - 38007 Santa Cruz oe Tenorde
Sociedad General de Cablevisién A Coruta, S.A_ (4
Sociedad General ga Cablevision Samiago, S.A. (4
Sociedad General de Cablevision Vigo, S.A. (4)
Telscorunicaciones Marimas, S.A. (TEMASA) (7} (") (2)
Sonoeq, lendida ¥ reparscon de cebies submaimos
Sihve, 1 - 28013 Macorid
Telefonia y Finanzas, S.A. (TELFISA) () (") (3}
Gastisn misgrada oe leoreria, a o y dpoye i e & s CNias. oel grupo
Fazeo de je Cazemens. 151 . 10* B . 28040 Madrd
Teloférica invastigacion y Desamolio, 5.A. (TIDSA) () (**) (2)
ReaiIacin 68 sctmaades y proyecios ds mvesigacon &n el CRmpo oe g tewcom.
Emdsy Vargas, 8 - 28043 Meoros
Telef6rica North America, INC ()
Medmcgin Inancars
1209 Orange Strwet Wimmgron/New Castio Covnty Osleware (.54}
Teleforica Mulimedia, SA. (*) (") (2)
OrgamIecn y expiOiacain 0o actinadsdes y negocms reacnnados con seev. mulanadm
Rafael Caho, 18 -28010 Madrd
T.1. Telefénica Internacional de Espaca, S.A. (1) (6)
iAverasn en 8f secir oe ks Telecomuncacones an & exteror
Jorge Manrqua. 12 - 28008 Madrid
T.S. Telefdnica Sisterras, SA. () (**} (D}
ingeneria de sistemas, redes ¢ NITEAITUCILNE de I8 BLOMUNCACONSS
Sor Angals de s Cruz, 3 - 28020 Maara
Telefénica Telecomunicaciones Pibicas. S.A. (*7)
Reanrraciin ae 3. CoN a3 teivco o8 430 pub
FPaseo de Recolios 41 - 28004 Madnd
Teleinformatica y Comunicaciones, S.A. (TELYCO) " (") (2
Promocia, COMMNTRKISCIN y dIETducdn de ¥
Ramunda Fers§acer Vaaverde, 28 - 26003 Maded
Lrbana lbénca SA (3
Cobro di ¥ ge306n Oa tesoreria goa. por is via. de NNTENOS y sddacones
Ptde i Casellans, 151, 10% 8 . 28046 Madcod
Telefonica Servicios Moviles, S.A. (") {*7)} (1)
Gasiion y comercizecon teiefonis mowi automéica
Plara de s indepandence. 8 - 28001 MADRID
Teleforica Publicidad e Informacion, S.A. ("} (*1) (2}
Eticin de Quiss y puicxiad tobre cusiqusr o o8 10poTTe
Avda. de Manoteras, 12 - 28050 MADRID
Telefonica Europe, B V.
Caplactin de 1ondos en ks mercados de caprsies.
Aert van Nesiraat 43, 4% Rotterdam - 3012 CA - Holenda

TOTAL EMPRESAS FILIALES. ...

2t

51,00%

51.00%

51,00%

51.00%

51,00%

51.00%

51.00%

51.00%

51,00%

51.00%

51,00%
51,00%
$51.00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

76,22%

100.00%

100.00%

100,00%

100.00%

100,00%

100.00%

100.00%

100

100

100

{e]

100

100

100

100

100

215

1.000

1.250

119.009

1.403

2mm

2.0

(131

165.536

120

11.654

2823

1

an

(16}

(4

7

(15)

e

(28

250

28.457

16.011

5.061

51

51

51

51

51

51

51

51

51

110

5t
51
51
1.326

2.099

1.000

1.250

90.713

2.366

1

2075

78.480

192,017



LIl S

% DE VALOR
EMPRISAS ASOCIADAS PARTICIP.  CaAPYTAL RESERVAS RESULTADOS ENUBAOS
Tolefénica Fiat Factoring, Entidad de Financiacion, S.A, 50,00% 1.560 S5 (259) TS
Fedro Temirs, 8 - 28020 Megri
Torre de Colcarola, S.A, 42,00% 2.000 an 12 845
Expiy TR de s, +
Crre. Vaividrarn-Tididado, am=_ 08017 Barcelons
Pabelén de Op. Europecs de Telecomunicaciones, 5.4, (POETY(S) 38,46% S0 - - 200
Gran Via, 28 - 28013 Mednd
Indra 5St, SA. 36,56% 2.302 2235 167 2121
Software de apicacmnes nformdtices
Velkrquer, 132 . 28008 Maaret
Sistemas Técnicos de Loterias del Estads, S A, IN.75% 2.000 3333 1.467 6%
Explot. 13ime de ermmaies de G0 8 servcar el Q.Nai g8 Lot v Aplas del Etledo
Menusl Tover, 9 - 20024 Macry
Unisource, NV, 25,00% 6.838 43.867 (22.018 20,418
Provesdor pan-auropec de servcos ge telecomyncecon
Poisnaswnue, 97 - 2132 JH MHoclddorp, the Netherands
Hspasat, 5.A. 22.74% 15.312 (3.770) (1.231) .23
Gobems, 41-45. 28023 Mearey
Expio de un GO 3aléides de islecomuncacones
Sofres Audiencia de Medios, S A. 25,00% 210 112 425 435
E3tudios ve mercado, ¥ medicxin de audunce
Piexa Carics Tries Bervdn, T - 28020 Madrid
Compafila Colular de Colombia, S A (COCELCD) (COLOMBLA) 1451% 75.017 MP 8222 743 878
Frosia serwcos ce felafonia mow cekiier en el dree occtentel de Colombe
Santa Fe de Bogote 0.C. Colomom
Amper, S.A, 15,008 6977 1.657 . 854 3.039
Cesarrolo, fabrcecon ¥ Feparsgcxin oo sistermas y 4QUIPGE OB temtom y 3us componentes
Torrslguna. 73 - 28027 Meors
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS,. | . . 34.708
% DE VALOR
EMPRESAS PARTICIPADAS PARTICIP.  CAPITAL RESERVAS RESULTADOS EN LIBRO3
Compafila de Fibra Optica Telcor, S.A. 35,00% 10 ND ND s
Reto 2000, S.A. 21,74% 2 WD ND i
ERborecdn proyecto pars ia IUprasxin del lenQKac adreo en sl centry Mistdrica ce Toledo
Plaln oo San vicenm. J - 43001 Toledo
Agrupacid dEmpreses Llei 181982 do 26 Maig (ACEFHAT) 20.00% 110 ND ND 2
Certro da Investigacidn en Tecnologlas y Apicationes MUR(CITAM, 20,00% 1 ND ND -
Compania Inmobiliaria Carsa Gaditana, 5.A. 10,23% 25 ND ND 3
Conawuceidn ve fincas urdanas PRD WARNTSS. IOCHINT O NEVEE CON 8l in da arrence Q venm
Avde, Marconi 34 - 11011 Cadz
Promocid de Ciutat Vella, S.A. 357% 2.800 ND ND 100
Rehebditecin urbanistice ce La Cuitai Vel de Barcebns
Rambies, 17 - 08002 Barceiona
Catalana Driniciatives, C.R, .SA, 2,35% 5.000 ND ND 140
Promocein socadades no financeves
Paasexy de Gracm, 2 - 2B . 08007 Harceone
1-CQ Globail Communications (HOLOINGS) Limited 2,18% 189.069 75.621 {2.804) 3.asz
Ciub da Irversores para sl Desarrolo da la provincia da Alcante, S A 1.00% 250 ND ND 2
Agencia EFE, S A. 0,16% 3.475 WD WD 140
Otrencon y aistrbucidn de mformacen Perndisics en kodo #f munda
Espronceas. 32 - 28003 Madre
Ctras participaciones WA, WA NA, NA 5.708
TOTAL EMPRESAS FPARTICIPADAS... ... . . 10.002
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7.3 En el ejercicio 1.995, en aplicacion de la Ley 29/91, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las directivas y reglamentos de las Comunidades
Europeas, se realizaron las siguientes operaciones:

- Aportacién de las ramas de actividad de los negocios de telefonia movil a la filial
Telef6nica Servicios Moviles S A,

- Mediante operacion de "canje de valores” Telefénica de Espafia S.A. apono a Telefénica
Publicidad e Informacion S.A. el 100% del capital de la entidad Estrategias Telefonicas
SA.

Las menciones a que hace referencia el ariculo 14 de |a referida ley 29/81, figuran en la primera
memoria anual aprobada tras la operacién.

7.4 Durante el ejercicio 1.996 se han materializado las siguientes operaciones amparadas en el
Capitulo VIII, de la Ley 43/1895 de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades:

A) Con Telefonica Transmision de Datos, S.A.

Aportacion no dineraria de aclivos realizada a Teiefanica Transmisién de Dalos S.A. conforme a
Io previsto en el articulo 108 de la Ley 4371995 del Impuesto sobre Sociedades, habiéndose
concretado la misma en

Activos Aportados Pasivos Valor neto
netos de Amortizacion asignados de la aportacion
26.036 12.500 13.536

En contraprestacion, Telefonica ha recibido de dicha Sociedad acciones de la ampliacién de
capital realizada al efecto, por un nominal de 9.328 millones de pesetas y una prima de emision
por un importe de 6.219 millones de pesetas. La referida inversion ha sido recogida en el
inmovilizado financiero de Telefénica por la diferencia entre el valor neto contable de 1os activos
aportados y el importe corespondiente al pasivo financiero asignado a los activos transmitidos.
Telefénica Transmision de Datos S.A. ha asumido la obligacion de devolver a Telefénica el
importe de dichos pasivos en el plazo de tres anos.

El beneficio por libertad de amontizacion disfrutado por Telefonica y referido a los aciivos citados
revierte en Telefonica en el ejercicio en que se malerializa la aporlacidn. De los activos
aportados por Telefonica, se encuentran afectos a deduccion por inversiones 27.335 millones de
pesetas por los ejercicios 1.991 a 1.995. De las deducciones pendientes se trasladan a
Telefénicg Transmisién de Datos las correspondientes a 1991 por imporie de 250 millones de
pesetas.

B) Con UNISOURCE, N.V

Mediante una operacién de “Canje de Acciones" Telefénica aporté a UNISOURCE, N.V.
1.208.149 acciones de Telefénica Transmisién de Datos S.A. y 26.200 acciones de Telefénica
VSAT, S.A. constitutivas del 100% def capital de ambas sociedades, recibiendo a cambio en el
canje 23.000 nuevas acciones de la entidad UNISOURCE, N.V., de 1.000 Florines Holandeses
de valor nominal cada una, correspondiente al 25% de su capital social, habiéndose realizado Ia
precepliva valoracion por experto independiente.

Por su parte Telefonica ha reconocido en su inmovilizado financiero estos impores por el mismo
- -valor. por el que tenia reconocidas las acciones de Tetefonica Transmision de Datos S A. y de
--Jelefonica VSAT S A es decir, 16 804 millones de pesetas.

()
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7.5 En el aflo 1996, Telefénica ha enajenado participaciones en diversas compafiias en |a
proporcidn y con los resuitades que se detallan:

Porcentaje de
capitalsocial Importe
enajenado enajenadoResultado

Sistemas e Instalaciones de Telecomunicaciones, SA. (SINTEL 100,00 7935 (1.667)
AMPEE, S A s sses s e eses e eee oo oo 0385 10 72
European Silicon Structures 038 460 ®)

Financial Network Association .. 8,33 2 1
Telecartera, SA.....o 0,12 1 -

NOTA 8 - GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
8.1 La composicién del saldo y 5u calendario de amortizacion son los siguientes:

Vencimientos

Saldo al Saido ai
- 1997 1998 1999 2000 2001 Poster 31.12.96 31.1285

Compiemanto pasivos (déficit) 9.108 $.108 5108 9108 9108 50.102 95642 94.154

Intereses de pagarés puntuales a largo 3.388 3741 2740 1550 183 - 11802 15548
Gastos de formalizacion de deudas 2.544 1941 13268 1054 615 676 8.156 11.500
Diferencias negativas en cambio 6.401 - - - - - 6401 12951
Intereses de operaciones de leasing 215 215 - - - - 430 1.159
Intereses de pagarés de ermpresa a fargo 174 39 - - - - 213 99
Ctros 110 - - - - - 110 161
Totales 21.840 15.044 13174 11.712 9906 50.778 122554 135.572

8.2 Complemento pasivos (déficit)

Bajo este epigrafe se registran los compromisos por complementos de pensiones con el personal
pasivo, pendientes de dotacion a Ia cuenta de resultados (Nota 4-i).

Las variaciones experimentadas por este epigrafe han sido las siguientes:

Importe
Saldo al 3132-84 101.002
Amorizacicnes {8.455]
Otras vanaciones 1807
Saldo al 314295 ' 94.154
- |[Amorjzaciones {G.1¢
Modificacién delinterés técnico (Nota 12) 10.597
Saido al 31-42-85 ] 95642

El concepto “Otras varaciones” fecoge las diferencias que surgen de un ejercicio a otro en los
calculos actuariales de los complementos.

Como se indica en la Nota 4-i, en el ejercicio 1996 Telefonica ha modificado a |a baja el tipo de
interés técnico utilizado para sus caiculos acluariales, desde el 8% hasta el 6,5%, lo que ha
SUpUEesto un incremento de Ios compromisos registrados de 10.597 millones de pesetas.
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3.3 Diferencias de cambio

Segun se indica en la Nota 4-h Telefénica ha
cambio al cierre de cada ej
diferido al 31 de diciembre

quedar&n amortizadas en su totalidad.

NOTA 9 - CLIENTES

La composicién del saido al 31 de diciembre es {a siguiente;

El epigrafe “Servicio no facturado® re
y servicio medido pendientes de facturar.
para facturar a los abonados, no coinciden

Servcio facturado:

Ciientes faciurados
Clientes dudoso cobro

Ctros

Servicio no facturado

Provision para insolvencias

Total

El saldo de la cuenta de clientes del seclor

1995, 59.586 millones de pesetas). La Admi
julio de 1996, ha aprobado el pago de 24.75

Ourante el ejercicio se produ

21.652 mitlones de pesetas)

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

10.1 El importe y los movimientos de los fondos

sido los siguientes:

Saldo al

1.996  1.995
66.901  77.904
17.733  22.430

2978 1.420
87612 101.754

167.916  143.085
255528 244.839
(18.459) (24.105)
_237.069 220734

diferido pérdidas potenciales por diferencias de
ercicio, que tienen su vencimiento hasta el afo 1997. E importe
de 1996 asciende a 6.401 millones de pesetas (12.951 miliones de

pesetas al 31 de diciembre de 1995). Durante el ejercicio 1997 estas diferencias de cambio

coge el importe de las cuotas de conexioén, cuotas de abono
Este importe se origina por el calendario que se sigue
te con el cierre del ejercicio.

publico asciende a 52.671 miliones de pesetas (en
nistracién Espafola, por Real Decreto-Ley dei 29 de
8 millones de esta deuda en el ejercicio 1997.

jeron bajas de incobrabies por 15.522 millones de pesetas (en 1995,

propios durante los ejercicios 1996 y 1995 han

Distribucion Otros Sakdo al  Distribucién Ctros Sakdo al

31.12.94  resutados movimentes 31.12.95 resubados movimentos 31,1295
Captal social 465, - - 4697735 - - 469.735"
Prima de emision 43.067 - 43.0687 - - 43.067
Reservas de revalorizacian 653.780 - - 653,780 - 219.076 872.858
Reserva legal 66.279 9474 75453 10.618 - 86.071
Reserva voluntaria 129.998 20.500 - 150.498 24200 - 174.698
Remanente 91 56 - 147 {35) - 112
Resuttado del ejercicio 91.734 (91.734) 106.183 106.183  (106.183) 120414 120414
Dividendo a cuenta - - (28.184) {28.184) 28.184 (32.881) (32.881
Total 1454 B4 (B2.0014) 77 1.470. (43 ! 734
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10.2 A 31 de diciembre de 1896 el capital social de Telefonica estd formado por 839.470.820
acciones al portador totalmente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal de 500
pesetas cada una representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan en las cuatro bolsas
espaiiolas, asi como en las de Frankfurt, Londres, Paris, Tokio y Nueva York. Segun {a
informacién a que Telefénica ha tenido acceso, el dia 31 de diciembre de 1996 ostentaban
parlicipaciones significativas en su capital social el Patrimonio del Estado, a través de ia
Sociedad Estatal de Farticipaciones Patrimoniales (SEPPA) y de la Sociedad Estatal de
Patrimonio It (en total un 22,2% del capital social), la Caja de Ahomos y Pensiones de
Barcelona (5,010% del capital social), el Bance Bilbao Vizcaya, S.A. (5,005% del capital
social) y Argentaria (3,090% del capital social).

10.3 La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizd al Consejo de
Administracion para que, por un plazo méximo de 5 afos y sin necesidad de convocatoria ni
acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias veces, al aumento del capital social
hasta que éste alcance un méximo de 704.603 millones de pesetas.

10.4 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundida de la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse una
cifra iguai al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésita alcance al
menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar e{ capital en
la parte de su saldo que exceda e! 10% del capital ya aumentado. Salvo para ia finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

10.5 Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalotizacién™ se ha originado por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por ta regularizacion practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el saldo de las reservas de revalorizaciéon asciende a
872.856 y 653.780 millones de pesetas, respectivamente, de acuerdo con el siguiente detaile:

_Importe
Reguiarizaciones desde 1946 a 1987: .
Revalorizaciones practicadas 749.667
Disposiciones de la reserva .
Ampliacion de capital afios 1977 a 1986 {74.487)
Traspaso a provisiones, aio 1982 (18.829)
fros movimientos, 1981 a 1986 (2.571)
Saldo al 31-12-1995 653.780
Regularizacian ano 1996:
Actualizacion R.D. Ley 7/1996 225852
Gravamen unico actualizacion R.D. Ley 7/1996 (6.775)
Salde at 31-12-199%6 872.856

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de las reservas comespondiente a regulanzaciones
practicadas desde 1946 a 1987 es de libre disposicion.

CO}\!SE'JO
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A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de la Reserva de revalornizacion originado por el Real Decreto-L.ey 7/1996, de 7 de junio, (o
haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negatives que puedan producirse
en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afo 2007
(transcurridos diez aflos contades a partir de fa fecha del baiance en el que se reflejaron las
operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvaiia en la pare
correspondiente a la amortizacidn comtablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

NOTA 11 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

111

Los importes y las variaciones producidas en este epigrafe del balance de situacién han sido
las siguientes:

Millones de pesetas
Subvenciones de |Diferencias positivas | Aportaciones gjenas

capital de cambio no reembolsables Total
Saldo al 31-12-94 60.136 2.085 5310 67.531
Altas 18.507 469 742 19.718
Aplicacion a resuttados (7.980) - (336 (B.316)
Saldo al 31-12-95 70.663 2.554 5716 78.933
Altas 13.485 {502) 1.431 14.414
Aplicacién a resultados (10.314) {2.052) (553 (12.919)
Saldo al 31-12-96 73.834 - 6.554 80.428
11.2 El detalle de las subvenciones de capitat pendientes de imputar a resultados es el siguiente:
1.996 1.895
De organismos oficiales, comunidades
autonomas, diputaciones, ayuntamientos y otros 31.452 30.220
De las comunidades europeas
Programa STAR 14223 16.952
Programa FEDER 6.570 7243
Programa iRTA 2.000 2322
Programa Operativo FEDER 94/95 16.368 10.481
Otros 3221 3.445

Total 73.834 70.663
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NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

12.1 Los importes y las variaciones experimentadas por las provisiones para riesQos y gastos han
sido los siguientes:

Miones de pesetas
Saldo 1l Saldo at Saido &l
31,1294 jhctacones | Apkcacones | Otros 31.12.95 |Ootaciones j Apicacones| Otros 31,1296
Pensiones complementarias ce pASVOS 122.049 9.195 14938 1.607 117.913 7,853 14328 t0 597 122.03%
Prejuid y ubda ncentrvadas 22.500 46.452 16.333 - 52619 58519 24,354 - 86,784
Coste ntegracn pasivos - - -
en 2 Sequridad Socail £2.198 - 5.654 {11.750 44 794 - 6.106 - 23.688
Sequra Colectivo 19,853 2.040 5344 - 16.549 1620 4.950 - 13.219
Pan de resquiibrio 4344 4,488 2761 - 5.069 4677 1.625 . R
Sinwstros 1.468 - 197 [Fra) 1.048 - 160 (511) 377
Ctras provisiones - 560 B 1.443 2.003 - 86 . 1.917
Total 332,412 62713 45227 {8923 240.995 72.669 51.609 10.088 272141

La mayor de los conceptos provisionados han sido explicados en [a nota 4.

NOTA 13 - EMISIONES

13.1 Los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de las emisiones de obligaciones, bonos y de
pagarés de empresa son [0S siguientes:

Qbligaciones y Bonos Pagarés de
simples moneda nacional empresa Total
Saldo al 31.12.94 705.712 42.620 748.332
Emisiones nuevas - 144.653 144 653
Amonizaciones, conversiones y canjes (131.657) (150.835) (282.452)
Actualizaciones y otros movimientos 52.307 - 52.3Q7
Saldo al 31.12.95 626.362 36.438 662.800
Emisiones nuevas - 168.138 168.136
Amortizaciones (61.207) (150.955) (212.162)
Actualizaciones y otros movimientos 48,723 - 48.723
Saido al 31.12.96 £13.878 53.619 667.497
Detalle de vencimientos:
Largo plazo 561.533 1.931 563.464
Corto plazo 52.345 51.688 104 033

-
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13.2 El detalle de obligaciones y bonos en circulacién a 31 de diciembre de 1996 y sus
principales caracteristicas es el siguiente:

VENCIMIENTOS

EMISION TIPQ OF INTERES %INTERES 1997 1998 1999 2000 2001 Poster. TOTAL
CALIGACIONES
JLIO 1989 12,0000 10.300 10.300
OICEMBRE 1989 VARIABLE 57160 800 800 800 2.400
ENERO 1990 12,0000 20 27.7T28  27.748
FEBRERO 1990 SERIE A 12,6000 9.350 9.350
FEBRERQ 1990 SERIE B 12,6000 1,267 1.367
FEBRERC 1930 SERIE C 12,6000 626 628
FEBRERO 1990 SERIE D CUPCN CERO 12,4896 14.631 14.631
FEBRERO 1990 SERIE E CUPON CERO 12,8532 4,768 4.768
FEBRERO 1990 SERIE F CUPON CERG 12,5793 526 526
DICIEMBRE 1590 CUPON CERO 13,5761 42.589 42,989
FEBRERO 91 SERIE A 14,2500 29.486 29.486
FEBRERO 91 SERIE B CUPONCEROG 14,4676 65,197 65.197
MARZO 91 CUPON CERO 14,4813 8.810 2202 11.012
EMISION PRIVADA ABRIL 91 14,2500 20.000 20.000
ABRIL 91 SERIE A 13,5000 10.000 10.000
ABRL 91 SERIE B CUPON CERO 13.5659 41.558 41,558
< SEPTIEMBRE 98 CUPON CERO 10,1250 41.881 41,881
O SEPTIEMBRE 01 CURGN CERO 10,2500 56.612 56.612
B NOVIEMBRE 00 10.0625 20,439 20,439
C NOVIEMBRE 02 10,0625 19315 19.315
B OCTUBRE 00 - 8.0000 12.372 ’ 12.372
C OCTUBRE 04 8.2500 11520  11.520
BONDS
NOVIEMBRE 1990 14.0625 500 500
NOVIEMBRE 1950 VARIABLE 6,7575 400 400
ENERO 1 VARIABLE 6,7575 1,370 1.270
FEBRERO 91 13,9375 3.449 3.440
FEBRERO 91 VARABLE 6,7575 400 400
ABRIL 81 CUPON CERO CUPON CERQ 14,5154 100 894 100.804
ABRIL 91 12,3750 10.160 10,160
ABRL 91 VARIABLE 6,7575 00 300
MAYO 91 12,3750 4.437 4,437
ALK 91 VARIABLE 67575 5100 5.100
JULID 91 CUPON CERO CUPON CERO 14,5154 7.342 7.342
FEBRERO 92 11,1875 1.470 1.470
NOVIEMBRE 92 12,9375 400 400
ABRIL 93 12,2500  21.000 21.000
MAYO 93 11,7500 2,468 2.468

TOTAL EMISIONES 32345 166174 111238 56792 108.190 119139 611878
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13.3 Las Cbligaciones y Bonos Cupdn Cero figuran en el Balance por el valor de emisién m4s los
intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1.996.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las mismas es el siguiente:

FECHA DE TNPODE VALOR VALOR DE
EMISION AMORTIZACION REEMBOLSO ACTUAL REEMBOLSO
OBLIGACIONES
FEBRERO 1990 SERIED  26-02-2000 336,154 % 14.631 21.447
FEBRERO 1990 SERIE E 26-02-2005 613,338 % 4.768 12.776
FEBRERO 1990 SERIE F 26-02-2010 1069.470 % 526 2.503
DICIEMBRE 90 28-12-2005 675,000 % 42,989 135.000
FEBRERO 1991 SERIE B 28-02-1998 257,500 % 65.197 76.488
MARZO 91 01-03-1998 257,729 % 2.203 2.577
MARZO 91 01-08-1998 266,659 % 2.203 2.667
MARZO 91 01-09-1998 275,899 % 2.202 2.759
MARZO 91 01-12-1998 285,353 % 2.202 2.854
MARZO 91 01-03-1999 295,022 % 2.202 2.950
ABRIL 91 SERIE B 17-04-2001 380,000 % 41.6858 72.000
C SEPTIEMBRE 98 19-09-1998 198,531 % 41.881 49.4M1
D SEPTIEMBRE 01 - 19-09-2001 265,543 % 56.612 89.687
BONOS
ABRIL 91 15-04-1999 295,740 % 100.894 137.519
JULIC 91 15-07-1999 295,740 % 7.342 10.351
387.410 620.979

Al 31 de diciembre de 1995 el valor de reemboiso ascendia a 676.

y el valor actual a 394.130 millones de pesetas.

13.4 Existen dos programas de emision de Pa

caracteristicas:

LImite saldo vivo

Destinatario

importe nominal

Adjudicacidn

200 millones de pesetas

garés de Empresa, con las siguientes.

75.000 millones de pesetas PGblico

500.000 pesetas

Subastas competitivas con perodicidad mensual

Empresas e instituciones 100 millones de pesetas Subastas competitivas con periodicidad mensual

75.000 millones de pesetas Empresas e instiluciones 500 mitones de pesetas Operaciones puntuales
minimoc

13.5 El tipo medio da interés de ias obligaciones y bonos en circulacidn ha ascendido a un 12,30%
para et ejercicio 1996 (12,55% en 1995) y el de los pagarés de empresa 3 un 8,26% en 1998
(9,38% en 1995).

-
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NOTA 14 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITG

14.1 Los saldos ai 31 de diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:

Media tipos interéd 1,996 1.995
1.996! 1.995/Corto plazo]targo plazo| _Total | Corto plazn|Large plaze]  Total
Pagarés 1337 1337] ass 36.855 37.220 15.385 37.220 52585
Préstamos y créditos 8,71 9,97 2B.652 199.604 228.256 55773 251.504 307.277
Préstamos y craditos
moneda extranjera 6,54 7.08 24 812 183.046 207.858 39.002 207.545 246.547
Total 53.829] 419505| 4733341 110.140( 496.269| 506.409

14.2 El detalle de vencimientos es & siguiente

Vencimentos
Salkdoa
1,997 1.998 1,999 2.000 2.001| Posteri. § 31.12.95
Pagarés 365 1.314] 21.837 1.618| 12285 - 37.220
Préstamos y créditos 28.652) 21.2331 42837] 45540| 482721 41.7| 228258

Fréstaros y créditos moneda extranjera 248121 28861 28861 27.830| 26.799( 70695 207.858

Totales 53.829| 51.408| 93.335| 74.988] 87.357| 112.417 7473.334

14.3 En préstamos y créditos en moneda nacional se inciuye la disposicidn en pesetas de un
préstamo multidivisas concedido originariamente en ECUS por el Banco Europeo de
inversiones por importe de 12.750 millones de pesetas y tres operaciones SWAP, realizadas
con ias siguientes entidades:

- Union de Bancos Suizos y J.P.Morgan, sobre el préstamo BEI-TELFISA de 120.000
millones de liras itatianas, permutadas por 8.926 millones de pesetas.

- CITIBANK y J.P.Morgan sobre el préstamo BEI-TELFISA de 17.000 millones de yens,
permutados por 23.074 millones de pesetas,

- Unién de Bancos Suizos sobre el préstamo BEI-TELFISA de 65 miliones de ECuUs,
permutados por 10.575,5 millones de pesetas.




i Ll T

- 14.4 Préstamos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos en moneda extranj

principales caracteristicas son las siguientes:

€ra a 31 de diciembre de 1996 y 1995 y sus

Saldo vivo
Tipo de interés Divisa Pesetas

[Entidad | Afo [Divisa[to. | 1996] 1.995[31-12-06]31-12-95|31-12-06]31-12.0
1°ICO-BEI 1988 ECU 2003 615 6,115 106 122 17347  18.961
1° ICO-BE! 1988 FRF 2003 580 590 455 520 11379 128%
1° ICO-BE] 1988 CHF 2003 430 430 75 86 7258 9.014
FICOBEI 1989 ECU 2004 785 785 240 270 39075 42043
4° ICCBE] 1989 DEM 2004 870 6,70 164 185 13872 158681
5° ICO-BE! 1990 ECU 2005 1020 1020 127 142 20729 22.158
5° ICO-BE| 1990 CHF 2005 7685 7855 229 256 22231 27002
5% ICO-BE] 1990 NLG 2005 8,80 8,80 98 108 7.356 8284
5° ICO-BE| 1990 JPY 2005 745 745 7668 8.570 8693 10.095
7° ICORBE| 1.992 ECU  2.007 5732 663 150 150 24422 23358
8° ICO-BEI 1882 JPY 2002 Q77 1,90 19500 19500 22109 22970
9° ICO-BEI 1992 NLG 2002 337 509 82 82 6172 6219
S.B.GRAL.LEAS 1987 JPY 2000 3.11 425 6384 8.182 7215 9638
Papel Comercial 1985 USD 1996 530 5,90 - 145 - 17622
Péliza credito 1995 USD 1996 - 5861 - 5 - 606

207.858 246547

A continuacién se describen los principales préstamos en moneda extranjera:
ICO-BE|

En 1988 Telef6nica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BEI) un compromiso de
financiacion para proyectos de inversién destinados a mejorar {a infraestructura y a nuevas
tecnologias. Esta financiacién se obtiene a través del Instituto de Crédito Oficial (ICQ). En ese
momento se formalizé un préstamo multidivisa concedido originariamente por 1.200 millones de
ECU (1° al 5° ICO-BED), que ha sido dispuesto por Telefénica en 6 divisas distintas, a un plazo de
15 afios, con 5 adAos de carencia y amortizable en 20 semestralidades. Ei tipo de interés es fijo
para los cinco primeros afios y posteriormente se renegocia por periodos de cinco afios.

En 1992 se formalizé un nuevo préstamo multidivisa por 150 millones de ECU, 82 millones de
florines holandeses y 19.500 millones de yens (7° al 9° ICO-BEI), con la misma finalidad y
condiciones de amortizacién que el anterior, a un lipo de interés del Libor 3 meses menos 0,75%
en las disposiciones en ECU vy florines, y Libor 6 meses mas 0,175% en la disposicién en yens.

Papel comercial
-

En 1986 Telefénica formalizé una operacién financiera muitiple para la emisién de euronotas con
vencimiento inferior a 6 meses, con Chase Manhattan Bank como banco agente y por un importe
maximo de 250 millones de délares. Durante el ejercicio 1996 se ha producido el vencimiento y
amortizacién de esta operacién.
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14.5 Créditos disponibies

Los saldos de préstamos y créditos solo reflejan ta parte dispuesta. Existen [as siguientes
disponibilidades por créditos no dispuestos:

1.998 1.995
Crédito disponible a largo plazo 103.729  31.450
Otras faciidades de crédito (polizas flotantes) 76.000 88.000
Credito disponible a corto plazo 94.889 56.016
Total 274628 175.466

NOTA 15 - DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOGIADAS
15.1 Su composicidn es la siguiente:

1.996 1.995

Large plazo Corto plazo Total Large plazo Corto plazo Total

Por préstamas 123.226 41,596 164.822 142.852 11.920 154.772
Por compras y prestacion de servicios:
Empresas del grupo - 64.919 64.919 - 61653 61.653
Empresas asociadas - 26.598 26.598 - 18209 18.209
Filiales, por régimen de declaracian
consclidada en impuesto de sociedad 3.389 168 3.857 6,467 368 6.835
Total 126.615 133.281 253.896 149.319 52.150 241.469

15.2 Los préstamos se componen de:

a) Un préstamo con ef B.E.I., olorgado en 1991 a través de !a filial Telefonia y Finanzas, S.A,
(Telfisa), de 600 millones de ECU'S, dispuesto en cuatro multidivisas, a plazo de 15 afos,
con 5 afios de carencia, amortizable en 20 semestralidades y tipos de interés variable por
periodos trimestrales. El lipo de interés medio en el afioc 1996 fue del 4 8% (en 1995,
6,08%).

b) Un segundo préstamo con el B.E.I. otorgado en 1993 a través de la filial Telefonia y
Finanzas, S.A. (Telfisa) de 300 millones ge ECU'S a disponer en pesetas, por un importe
equivalente de 38,700 millones de pesetas. En 1994 se reslizd ia tercera y ultima
disposicion por 18.700 mitlones de pesetas, amortizéndose en 2 anualioades iguaies en (os
afios 1997 y 1998 y tipo de interés variable por periodos trimestrales. En 1996, el tipo
medio de interés ha sido del 8,04% ( 9.21% en 1995).

c) Un tercer préstamo con el B.E.L. otorgado en 1995 a través de la filiai Telefonia y
Finanzas, S.A. (Telfisa) por un importe de 15.000 millones de pesetas, amortizandose en 8
anualidades iguales con tres anos de carencia y lipo de interés variable por periodos
trimestrales. El tipo medio de interés ha sido del 7,92% (9.4% en 1995).

d) Un cuarto préstamo con el B.E.l. otorgado en 1996 a través de (3 filial Telefonia y
Finanzas (Telfisa) por un importe de 10.000 millones de pesetas amortizandose en 8
anualidades iguales con 5 afos de carencia y tipo de interes varable por periodo
trimestrales. El tipo medio de interés ha sido del 4.63%.

e) Un contrato de préstamo mercantil con la filial Telefénica North América Inc., hasta un
limite de USS$ 125 millones y vencimiento en el aiio 1997, que se encuentra dispuesto en su
Lo - o totalidad. Los fondos de este préstamo proceden de un programa de papel comercial
% emitido poria filial en USA con la garantia de Telefénica. El tipo medio de interés se elevé
. %al 5,45% en 1996 (5.97% en 1995).
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15.3 Los saldos a corto plazo por compras o prestacion de servicios con empresas del grupo son
los siguientes:

Millones de
Pesetas

Telefénica Senvcios Mdviles, S.A 25147
Telefonica Sistemas, S.A. 11.539
Telefénica investigacién y Desarrollo, S.A. 8.418
Teleinformatica y Comunicaciones, S.A. 4.429
Telefénica Sistemas tngenieria de Productos, S.A. 3.680
Cabinas Telefénicas, S.A. 3.298
Telefénica Publicidad e Informacidn, S.A. 2.809
Otros 5.599

64.919

NOTA 16 - PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad ha realizado operaciones de cobertura sobre posiciones existentes con el objetivo de
obtener un ahorro en el tipe subyacente. Con el mantenimiento de la tendencia de bajadas en los
tipos de interés se han realizado cancelaciones de operaciones con beneficio para minorar la
carga financiera. Respecto a los tipos de cambio se han realizado seguros de cambio y permutas

. @ pesetas para inmunizar el riesgo de cambio ante la posible inestabilidad cambiaria durante el
proceso de [a Unidn Monetaria.

A 31 de diciembre de 1996 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de 88.035
milfones de pesetas (137.349 millones de pesetas en 1895) con una imputacién contable positiva
en el ejercicio de 1.041 millones de pesetas ( 2.038 mitlones de pesetas en 1995).

A continuacién se presenta el desglose de los valores contratados (nocional) por tipos de
productos derivados que mantiene Telefénica al 31 de diciembre de 1996:

Miflones
Tipo de riesgo cubierto Pesetas Divisas
Riesgo deinterés 45480 -
Riesgo de tipo de cambio 8.926 120.000 URA
Riesgo de tipo de cambio 23074 17.000 JPY
Riesgo de tipo de cambio 10.575 65 ECU

La distribucion por vencimientos es ia siguiente:

Vencimienios

- Hasta | Det1a | De 3a |importe
lafo | 3anos | Safos | total

Obligaciones, bonos y préstamo | * 31.160| 23.074] 33.801| 88035
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NOTA 17-SITUACION FISCAL

17.1 Impuestos anticipados y diferidos

El saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los impuestos anticipados y diferidos de
Telefonica, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios, han sido los

siguientes:

impuestos anticipados  [impuestos diferidos

Largo plazo |Corto plazo [Largo plazo [Corto plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1994 30.764 606 52273 -
Reversién - {515] (9.028] -
Creacidn 18.835 779 200 -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 49609 B70 44145 -
Reversion (2.093] (176} (11.035) -
Creacion 19248 4727 19.974 -
Saldo at 31 de diciembre de 1996 66.854 5421 53,084 -

17.2 Administraciones publicas

Los saidos mantenidos por Telefonica con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de

1996 y 1995 son los siguientes:

1.996 1.995
Administraciones pdblicas acreedoras:
Retenciones impuesto renta personas fisicas g.061 8.509
Hacienda ptblica acreedora poriVA. 2122 10.556
Retenciones capital mobiliano y otros 308 3286
Impuesto sobre Sociedades
Trabutacion individual 30.713 37.589
Resto grupe fiscal 5548 178
Gravamen tinico actualizacion R.D. Ley 7/1896 6.776 -
Haciendas locales 6.580 1484
Segunidad social 24048 23.581
Total 85136 82233
Administraciones publicas deudoras:
Pagos a cuenta impuesto sobre Sociedades:
Retenciones en Ia fuente por rendimientos de capital 2378 1.822
Fagos a cuenta enregimende declaracién consolidada 16.514 14241
Impuestos y sobretasas a recuperary otros 520 525
impuestes anticipadas 5421 870
Hacienda puablica deudora porlVA. e 1GJ.C. 9224 3.956
Total 34.057 21414

17.3 Conciliacion entre resuitado contable y base imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y ta hase imponible del
Impuesto sobre Sociedades comrespondiente a los gjercicios 1996 y 1995:

i

led
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1.996 1.995

Resuitado contable 139.879f 121.129

Diferencias peananentes 29233 {4.689)
Diferencias temparales

con origen en el ejercicio 67.121 54.986

conorigen en efercicios anteriores 18.044 18210

BASE IMPONIBLE 2279771 189636

Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, basicamerte, a provisién cartera de
valores, provision riesgo pais, imputacién base imponible sociedad transparente, seqguro colectivo
y aplicacién fondo autoseguro.

Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro detalla su
movimiento en el ejercicio 1996:
Aumentos Disminuciones

Diferencias Temporales con ongen en el ejercicio

Jubilaciones anticipadas 44 310 -
Dotaciones por complementos pasivos 2833 -
Fondo de pensiones 3.052 -
Provision insolvencias 12257

Otros 6222 1.383
TOTAL 68.474 1.353

Diferencias temporaies con origen en ejercicios anteriores

Reversion libertad de amorizacion 23727 -
Diferencias de cambio - 5.189
Otros 494
TOTAL 23727 5683
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17.4 Determinacion del gasto devengado y de la cuota liquida

El cuadro que se presenta a continuacién establece I3 determinacién del gasto devengado y la
cuota liquida dei Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995,

1.995 1.995

Resuttado contable
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

139.879 121.129
2.933  (4.689)
85.165  73.196

Base imponibie

227.977  189.636

Cuota integra
Deducciones y bonificaciones

79.792  66.373
(49.079) (28.784)

Hacienda publica acreedora por el impuesto sobre sociedades

30.713  37.589

Efecto impositivo de las diferencias tempoerales y otros diferidos
Retenciones imputadas por sociedades transparentes y otros

(15.076) (25.619)
(248) 522

Impuesto sobre sociedades devengado en Espafia

15388  12.492

Impuesto devengado en el extranjero

4.076 2.454

Impuesto sobre beneficios

19.465  14.946

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1996 y 1995 han
ascendido a 49.079 y 28.784 millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites
existentes en la aplicacion de las deducciones por inversiones, al 31 de diciembre de 1996,
después de aplicar las correspondientes ai ejercicio, Telefdnica tiene 62.956 millones de pesetas
de deducciones pendientes de aplicar, correspondiente a los siguientes ejercicios:

1.982 1.993 1.985 1.996

Total

Importe 18972  18.962 18.820 6.202

62.956

17.5 Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los principales impuestos abarcan desde

1993 inclusive, hasta el presente ejercicio.
NOTA 18 - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La compogicion del saldo de este capitufo es fa siguiente:

Dividendos a pagar -
Gaslos devengados pendientes de pago
Provision paga de beneficios

Provisién para responsabilidades

Otros acreedores

Intercambio servicio telefdnico

Fianzas y depdsitos

1.986 1.995
32880 28224
31110 35.061

20.071 20.329
16.647 7.936
14.716 25611
13.168 11.034

8.520 10.076

Total

137 1221 128271
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NOTA 19-INGRESOS Y GASTOS

19.1 Ventas y prestaciones de servicios

La distribucidn por negocios de la cifra de ventas y prestacion de servicios es la siguiente;

Concepto 1.996 1.995
Telefonia basica
Servicio teletonico basico 947748 843.748
Alquiterde circuitos 73317 29.809
ibercom 69290 58517
Centralitas digitales, red inteligente, RDSiy otros 49.898 19.493
Teminales 71696 75983
Guias 11.547 15.435
1223496 1047385
Comunicaciones internacionales 136.124 145222
Telefonia publica 4 655 65.452
Transmision de datos 44 645 38642
Telefonia mdvil - 76494
Ctros ingresos 4125 3879
Total 1.473.045[1.372.674
19.2 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguignte:
Concepto 1.996 1,985
Remuneraciones y atenciones sociales 325.646 322.324
Fondo de pensiones 22.823 22 561
Cargas sociales y otros 94.683 88.770
Total 442.562] 433.555
19.3 Numero medio de empieados
Categoaria 1996 1995
Generalde jefaturas 1.027 1.060
Titutados facultativos y técnicos especiales 3930 3.982
Titulados auxiiares y técnicos 6256 6.399
Encargados y operadores de pianta intena 17.051 17605
Encargados y opemadores de planta extema 18.552 19.301
Operadores de aplicaciones y ayudantes informaticos 713 727
Adminisfrativos 9777 10.163
Servicio de abonados 3289 3415
Cperacidn 5225 5.506
Almacenes, oficios y garajes 1637 1.691
Subaitemnos 915 1.013
Otros 8 11
Total 68.380 70.875

El namero de empleados al 31 de diciembre de 1996 es de 67.217 (en 1995, 69.543).
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19.4 Gastos financieros por deudas

El detaile de este epigrafe es el siguiente:

1.996 1.995
Emisiones 78817 85.079
Préstamos y créditos en moneda nacional 31.387 29.770
Préstamos enmoneda extranjera 18642 30.794
Oftros 20449 25897
Total 149.295 171.540

19.5 Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resuitados es el
siguiente:

1.996 1.995
Poramortizacién de préstamos vencidos en el ejercicio 5799 4829
Periodificacién de pérdidas O.M. 12- 3-1993 (Nota 4-h) 4226 (6.300)
Saneamiento pérdidas potenciales vencimiento 1998 y siguientes 1226 16.545
Poroperaciones comientes 1.968 1.829
Total 13.219 16.903
19.6 Ingresos extracrdinarios
El detalle de ingresos extraordinarios es el siguiente:
1.996 1.995
Indemnizaciones porincumplimiento de contratos 816 387
Consorcio compensacién seguros 508 507
Partcipacion en EURESCOM 67 419
Ingresos ejercicios anteriores 914 428
Varios 1.823 3938
Total 4.528 2.67%
19.7 Gastos extraordinarios
El detalle d& gastos extraordinarios es el siguiente:
' 1.996 1.995
Complementos paswos 9.109 8.455
Subvenciones y donaciones voluntarias 882 879
Dotaciones a provisiones:
Coste integracién pasivos 3876 4,035
Prejubilaciones y jubitaciones anticipadas 58519 46.452
Otros 13707
Indemnizaciones por sentencias - 3.365
Compensaciones portransferencias 897 1.198
Varios 3258 1.361

Jotal - _ 90.049 65,745
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19.8 Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen fundamentalmente las pérdidas originadas como consecuencia
del desmontaje de planta para la digitalizacion de la red.

19.9 Contrato de gerenciamiento con Telefonica de Argentina

En noviembre de 1990, Telefdnica de Espaia, S. A. y Telefonica de Argentina suscribieron un
contrato de gerenciamiento con vigencia hasta el adc 2003, por el cual se reguian los servicios de
asesoramiento prestados por Telefénica de Espafa. S.A. y el precio de 10s mismos. Los ingresos
recibidos por este conceplo, netos de los pagos por asesoramiento de tlerceros, durante los
ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 8.296 y 8 403 millones de pesetas respectivamente.

19.10 Operaciones con empresas del grupo

Las operaciones més reievantes registradas durante ei ejercicio entre Telefdnica y las empresas del
Grupo han sido 1as siguientes:

R 1996 1995
Dividendos recibides .. ... ... ... 65128 3.283
Adquisicién de bienes y servicios en el grupo Telefonica ..... 155.352 132.233

NOTA 20-RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas durante los ejercicios 1996 y 1995 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion de Telefénica junto con las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y sistemas alternativos, han ascendidc a 278 y 147 millones de pesetas respectivamente.

No se ha concedido por parte de Telefénica, durante el afio 1996, préstamo ¢ crédito alguno a favor
de los vocales del Consejo de Administracion.

NOTA 21-OTRA INFORMACION

21.1 Compromisos y derechos varios

Garantias por operaciones financieras 83.934 80.014
Avales concedidos a empleados 219 1.815

Bajo el epigrafe de "Garantias por operaciones financieras”, se recogen fundamentalmente,
aqueltas garantias prestadas por Telefonica mediante aval bancario a sus filiales y participadas para
asegurar sus operaciones frente a terceros. .

Asimismo, Telefénica interviene como garante en un programa de Emision de Notas a Medio Plazo
por un importe maximo de 1.500 millones de ddlares USA, cuyo emisor es Telefdnica Europe, B.V,
una filial creada a! efecto radicada en Holanda. Al 31 de diciembre de 1996 no se habia realizado
ninguna emisién con cargo al Programa.

21.2 Litigios en curso

Existen litigios contra Telefénica referentes a desconexion de lineas de entretenimiento, aspectos
relacionados con la competencia y otros. Dichos Iitigios se encuentran en etapa de tramitacion o

L Tecurso.: Los asesores juridicos de la Sociedad estman que de los resultados de dichos litigios no se

5 deravaran pagivos por importes significativos.

111
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NOTA 22 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
22.1 Adquisicién de acciones de Telefénica internacional

Telefénica estd negociando con Patrimonio del Estado la adquisicién de la participacion del
23,78% que este (ltimo posee en T.|. Telefénica Intemacional, S.A. Hasta la fecha, no se ha
alcanzado ningian acuerdo definitivo acerca del precio de la operacién ni def momento en el que
se efecluard la adquisicion.

22.2 Oferta Publica de Venta de Acciones

Con fecha 17 de febrero de 1997 culming la Oferta Publica de Venta {O.P.V)) de acciones de
Telefénica realizada por la Sociedad Estatal de Padicipaciones Patrimoniales (SEPPA), que ha
colocado en manos privadas el 20,3% del capital de la Sociedad, quedando Ia participacién
restante del Estado para garantizar el pago de premios incluidos en la O.P.V.

El Gobiemo se reserva determinados derechos de veto desanmoliados en Ia Ley de
Privatizaciones, relacionados con la toma de decisiones estratégicas por la Sociedad.

22.3 Plataforma digital -

Con fecha 24 de enero de 1997 se constituyd Distribuidora de Television Digital, S.A., en cuyo
proyecto se agrupan diversos medios de comunicacién nacionales y extranjeros, y en el que
Telefonica participa con un 35%,sociedad que prestara servicios de televisién via satélite a través
de Hispasat a partir del primer semestre de 1997, antes de que comience a operar ningan medio
de televisién por cable.

La Compaiiia espera que ias inversiones necesarias para el lanzamiento y desarrollo del proyecto
se reaficen durante 10 afios, y que los importes anuales destinados a las mismas no Sean
significativos.

A \ - ' 41
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INFORME DE GESTION DE TELEFONICA DE ESPANA

En 1996 el resultado antes de impuestos ha ascendido a 139.879 millones de pesetas, un
15,5% por encima del obtenido en 1995, mientras que el beneficio neto ha sido de
120.414 millones de pesetas, con un incremento del 13,4% con respecto al ejercicio
anterior, después de descontar el impuesto de sociedades cuyo tipo efectivo se situd en
el 13,9%.

Evolucion del servicio

La cifra de peticiones registradas de telefonia basica ascendio a 1.241.399, con un
decremento anual del 0,3%. La demanda neta. deducidas las bajas, contabilizd 371.341
peticiones, un 14.7% inferior al dato de 1995, a consecuencia de la progresiva
implantacion tanto de la telefonia movil como de la RDSI. La red al final del ejercicio se
situd en 15.412.785 lineas en servicio con un crecimiento anual del 2,1%, de las que
221.044 estan soportadas con tecnologia de acceso celular.

La planta en servicio de Telefonia de Uso Piblico en via publica, cuya titulanidad

corresponde a Telefonica, se situo en 58.234 lineas, con un crecimiento interanual del
11,0%.

Por lo que respecta al servicio Ibercom. de comunicaciones integradas de empresa
experimentd descensos del 22,2% y 20,1% en peticiones registradas y altas al servicio;
asimismo, como consecuencia de ta regularizacion de las bajas, la demanda neta aumento
un 11,4% frente a 1995, -

El mercado de circuitos alquilados digitales ha presentado una evolucion favorable,
consecuencia del descenso producido en las bajas, un 26%, ya que las peticiones
registradas de circuitos digitales disminuyeron un 6,7%. El esfuerzo de instalaciones
durante el afio supuso un total de 9.314 aitas, un 2,0% mas que en el gjercicio anterior,
mientras que la planta en servicio a finales del afio se elevo a 38.950 circuitos con un
crecimiento interanual del 9 4%

Ha continuado la progresiva implantacion de los nuevos servicios, como por ejemplo
INFOVIA que termind el aio con 155.499 usuarios y 843 clientes (Centros proveedores
de servicios de informacion) o la Red Digital de Servicios Integrados (RDSI) con una
planta en servicio de 96.040 lineas equivalentes, lo que representa un incremento
interanual del 242,9%., y unas altas en el ejercicio de 69.770 lineas frente a las 22.010 de
1995,

Actividad inversora

+ Lasi mversmnes totales de Telefonica en 1996 fueron de 457.361 millones de pesetas, lo
que Ka supuesto una disminucion del 0.2% respecto a 1995, La inversion matenial, sin
icipos a proveedores ni materiales, ascendio a 359.393 millones de pesetas, lo que
‘fepresento un descenso interanual del 7,.4% La inversion inmatenal ha sido de¢ 38 912
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millones de pesetas, frente a los 36.011 millones invertidos el afio anterior. La inversion
financiera ascendio a 62.163 millones de pesetas, un 13,6% de la cifra total de mnversion,
de los que el 36,6% correspondié a participaciones en empresas del Grupo, el 7,7% en
empresas asociadas y otras participaciones, principalmente en Unisource, y el 55,7%
restante a creditos con empresas filiales y otros creditos.

La planta desmontada total en el ejercicio ascendio a 439.502 millones de pesetas, con
un crecimiento del 39,2%, lo que refleja el importante esfuerzo que se esta haciendo de
renovacion y modernizacion de las infraestructuras. Este importe se encuentra
amortizado en un alto grado, quedando tan solo un 10,% sin amortizar. Esta
circunstancia sitia la planta desmontada no amortizada al cierre del afio en 47.918
millones de pesetas, un 14,8% inferior a la existente al finalizar 1995.

El nimero de lineas de abonado instaladas a lo largo del ejercicio se elevo a 2.255.277,
lo que ha situado la cifra acumulada, incluyendo lineas no comercializables, en
16.400.033, un 1,2% superior a la de 1995 El grado de digitalizacion al finalizar el
ejercicto se situaba en el 67,4%, mientras que el numero de lineas desde las que se puede
facilitar facturacion detallada alcanzo la cifra de 14,1 millones.

Actividad de investigacion y desarroflo

El importe total de las inversiones en investigacion y desarrolio durante 1996 fue de
21.782 millones de pesetas, lo que representd un 4,8% del total de las inversiones.

El mercado ha continuado siendo el principal motor de las actividades de investigacion y
desarrollo, enfocando las mismas preferentemente a la obtencion de aplicaciones con el
objeto de atender mejor a nuestros clientes. Para ello se ha realizado un esfuerzo de
adaptacion a las nuevas tecnologias, que seran claves para el desarrollo de futuras
concepciones de redes y servicios y que permiten que Telefonica oferte soluciones a las
necesidades de comunicaciones actuales y disponga de una gama de servicios de
telecomunitacion cada vez mas amplia y diferenciada.

Acciones propias

Durante el ejercicio 1996 no se han realizado adquisiciones de acciones propias.
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JAVIER REVUELTA DEL PERAL, CONSEJERO SECRETARIO
DE "TELEFONICA DE ESPANA, SA"

CERTIFICO:

Que el presente documento, visado en todas sus hojas por quien suscribe
y autenticadas todas ellas con el sello del Consejo de Administracién,
contiene las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
¥ Memoria) y el Informe de Gestién de "TELEFONICA DE ESPANA,
S.A.", correspondientes al Ejercicio de 1996 (terminado el 31 de diciembre
de 1996); que han sido formulados, por acuerdo del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Compaiifa, adoptado vélidamente en reunién celebrada
en Madrid, el dia 26 de febrero de 1997.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el
articulo 37.1.3° del Cédigo de Comereio, los Administradores que forman
parte del Consejo de Administracién de "TELEFONICA DE ESPANA,
S.A." firman a continuacién este documento.

Madrid, 26 de febrero de 1997.

Wi Jete

D. Juan Villalonga Navarro D. José M* Concejo Alvarez

%D‘ISldl'O Fainé Casas D. Francisco de Asfs Gém:z_ﬁoldén

Telefénica de Espafa, S.A
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ARTHUR
ANDERSEN

ﬁinundo Fdes. Villaverde, 65
28003 Madnd

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Telefénica de
Espafia, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica de Espafia, 5.A. v Sociedades
Dependientes (Grupo Telef6nica), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1996
¥ 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 1 de marzo de 1996,
Price Waterhouse Auditores, S.A. y Audiberia Auditores, 5.L. emitieron conjuntamente su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 en el que expresaron una
opinidn sin salvedades.

3. Segin se indica en las Notas 2.¢, 7 y 11, Telefénica de Espafia, 5.A. se ha acogido a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que ha supuesto una plusvalia, neta del gravamen
unico, de 219.076 millones de pesetas, que esti incorporada en el epigrafe “Reservas de
revalorizacion” de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales cansolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Telefénica de Espaiia, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y norrmas contables generalinente aceptados que guardan unifermidad con los
aplicados en el gjercicio anterior, excepto por el cambio de criterio descrito en la Nota 2.c en relacién
con el registro de las deducciones por inversiones, cambio de criterio con el que estamos de acuerdo.

5. El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores de Telefénica de Espafia, 5.4. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Telefénica, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citade
informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anuales cansolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta a la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
B P I}
% FART

Eduardd Sanz Hernandez

27 de febrero de 1997
Arthur Andersen y Cla, S Com Inserita en ol Registro O feial de Sugditogaes e
Reg. Mere. Madrid. Tamo 3190, 1ibro 0, Folio 1. Cuentas {ROAC}
Sce. 8, Hoja M-3d414, Inserip, 0 Insonita en el Regastro de Eeonomistas Audilaces (104

Domicilio Social:
Raimundo Fduz, Villaverde, 65, 28003 Mad il
Cidigo de Mdentificacion Fiscal 1-79 1144649



TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBREDE 1998 Y 1995
GRUPO CONSOLIDADO
ACTIVO (en miliones de pesetas) 1996 1995
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS - 174
B) INMOVILIZADO 4.585.143 4.084.356
|.Gastos de Establecimiento 577 714
il.Inmovilizaciones Inmateriales {(Nota 6} 337.825 317.239
Gastos de investigacion y desarrallo 104.047 79.628
Arrendamientos financieros 15.425 10.711
Otro inmovilizado inmaterial 313.336 295.201
Amortizaciones (94.983) (68.301)
IIl.Inmovilizaciones Materiales (Nota 7) 3.973.870 3.597.426
Terrenos y construcciones 656.279 570.203
Instalaciones técnicas y maquinaria 130.487 135.885
Instalaciones telefénicas - 5.588.023 - 5285469
Mobiliario utillaje v otros 237.582 231.058
Inmovilizaciones materiales en curso 327.861 291.302
Anticipos de inmovilizaciones materiales 23.840 10,574
Materiales de instalacion 50.804 14.014
Amorizaciones {3.050.806) (2.941 080
tV.inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 272.871 148.977
Participaciones en empresas ascciadas 116.317 85.339
Oftras participaciones 128.540 45.875
Otros créditos 31.374 20.429
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 1.369 1.262
Provisiones (4.729) {3.928)
C} FONDO DE COMERCIO DE CONSOQLIDACION (Nota 5) 48.798 47.687
D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 9) 130.294 141.310
E) IMPUESTOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO (Nota 18) 70.007 50.336
F) ACTIVO CIRCULANTE 600.373 514,395
I. Accionistas por desembolsos exigidos - 4
Il.Existencias 33.834 29.036
{i.Deudores 505.653 398.837
Clientes (Nota 10) 405.722 352.750
Empresas asociadas, deudores . 4.453 6.589
Deudores varios 77.811 42.580
Personal 14,417 15.077
Administraciones plblicas {Nota 18) 53.839 25180
Provisiones para insolvencias {Nota 10) (43.196) (36.485)
Provisiones deudores varios (7.393) (6.864)
== | _IV.Inversiones Financieras Temporales 35.843 68.247
LT DE Ei;;{gCre'ditos a empresas asociadas 61 530
gt T 4,}}artera de valores a corto plazo 8.779 7.262
I “@tfos créditos 27.496 60.455
Peodisiones (493) (1)
=
OV.T‘equ‘eria ‘ - , 12.647 11.933
e L oE | =
N ¥ Aflistes por periodificacion 12,396 6.338
S/ MISTRES Z '
SN B
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F) 5.435.615 4,818,258

Las Notas 1 a 24 y los anexos I v 2 forman parte integrante de estos balances de situacién consslidados.



TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DEDICIEMBRE DE 1998 Y 1995
GRUPQ CONSOLIDADO
P AS1VO (enmillones de pesetas) 1996 1995
A} FONDOS PROPIOS (Nota 11) 1.863.760 1.546.472
|.Capital suscrito 469.735 469.735
Il.Prima de emisién 43.067 43.067
[l.Reservas de revalorizacian 868.392 649.316
iV.Reservas 355.053 279177
Reserva legal 86.071 75.453
Otras reservas 157.061 130.149
Reserva de consoclidacién 75.935 51.597
Diferencias de conversién de consolidacion 35.986 21.978
V.Resultados de ejetcicios anteriores 112 147
VI.Pérdidas y ganancias 160.282 133.214
Pérdidas y ganancias matriz y filiales 211,148 175.599
Peérdidas y ganancias de empresas asociadas 7.811 8754
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (58.678) (51.139)
Vli.Dividendo a cuenta entfegado en el ejercicio {32.881) (28.184)
B) SOCI0S EXTERNOS (Nota 12) 374.693 313.753
C) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Nota 13) 87.486 91.258
D) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Nota 14} 336.615 287.996
E) IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO (Nota 18) 83.743 71.013
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.602.8%6 1.665.508
|.Emisiones {Nota 15) 654.378 643.938
Obligaciones y bonos no convertibles 837.918 614.329
Obiligaciones y bonos convertibles 14.645 13.553
Otras deudas en valores negociables 1814 16.056
Il.Deudas con entidades de crédito (Nota 16) B43.349 501.885
Il.Deudas con empresas asociadas 271 -
IV.Otros acreedores N o 103.147 116.547
Otras deudas 103 147 116.434
Deudas representadas por efectos a pagar 513
Vv Desembolsos pendientes s/acciones no exigidos 2781 2738
De empresas del grupo - 10
De empresas asociadas 243 184
De otras empresas 2.508 2.544
G) ACREERQCRES A CORTO PLAZO 1.085.422 842.258
|.Emisiones (Nota 15) 147 427 108.154
Obligaciones 63.580 64.993
Ofras deudas en valores negociables 68.854 29.170
Intereses de obligaciones y otros valores 14.993 13.99
Il.Deudas con entidades de crédito (Nota 16} 244617 168.246
Préstamos y otras deudas 234.136 151.105
Deuda por intereses 10.481 17.141
il. Deudas con empresas asociadas 28B.458 19.392
. i nE 7 «-1V.Acreedores comerciales o 374580 257112
,"’,?": ;“'- * "¢ Anticipos recibidos por pedidos 933 1.938
o 3 qas peor compras o prestacién de servicios 370 564 246.430
¢ unl'_i?s representadas por efectos a pagar 3083 8.744
| _V.Offagideudas no comerciales 264 204 260.771
\ L) A\c\irr;tfnistraciones pubiicas (Nota 18) 104 167 100.545
\‘:\'%} DF| Qftas deudas no comerciales (Nota 19) 160 037 160.226
w, sl o
‘%?@IISTF ~~VI.Ajustes por periodificacion L o 26.136 28.583
TOTAL GENERAL (A+B+CH+D+E+F+G) 5.435.615 4.818.258

Las Notas 1 a 24 y los anexos 1 ¥ 2 forman parte integrante de estos balances de situacion ronsolidados.
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TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

EJERCICIOS CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1995

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA LOS

GRUPC CONSOLIDADO

Sy

Las Notas 1 a 24 ylos anexos 1 ¥ 2 forman parte integrants de sstas cuentas de pirdidaz y ganancias consolidadas

D E B E {en millones de pesetas) 1996 1995
A) GASTOS
Reduccién de existencias 3.253 1.286
Aprovisionamientos 228.604 128.043
Comipras a empresas asoctadas y otras 136.314 88.434
Trabajos realizados por otras empresas §2.290 39.609
Gastos de personal (Nota 20) 554.682 543.547
Dotaciones para amontizaciones de inmovilizado 526.229 501.480
Material 489.924 477.616
Inmaterial - 26.087 23.700
Gastos amortizables 218 164
Variacién de las provisiones de tréfico 26.569 25.159
Variacion de provisiones de existencias 266 644
Variacion de créditos incobrables 17.161 17.383
Variacion de otras provisiones de trafico 9.142 7132
Otros gastos de explotacion 262.051 190.826
Servicios exteriores 207.638 153.431
Tnbutos 35.106 27.687
Otros gastos de gestidn corriente 19307 9.728
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 575.965 509.882
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 60 B2
Otros gastes financieros por deudas {(Nota 20) 181 645 200.448
Amortizacion de gastos financieros a distrbuir en varios ejercicios 3.603 3317
Variacion de las provisiones de inversiones finarncieras 665 821
Diferencias negativas de cambic {Nota 20) 20 452 19.188
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -
Participacion en pérdidas de empresas puestas en equivalencia 8.114 1.787
Amontizgcion del fondo de comercio de consolidacion (Nota 5) 16.786 6.985
Ill. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES QORDINARIAS 390.399 319.482
Variacion de las provisiones de la cartera de control 246 9)
Pérdidas procedentes del inmovilizado 45.034 47 871
Pérdidas por enajenacion de sociedades consolidadas 2.809 102
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 20) 98.570 77.681
IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 275881 223.711
“lmpuesto sobre beneficios (Nota 18) 25.804 16.554
Tﬁ\?\gestos devengados en el extranjero (Nota 18) 37 22.764
L2
VI.}"-RE-.SULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 218.960 184.353
) J ! ,5
R\esgnado atribuido a los socios externos {beneficios) (Nota 12} 59.287 51.235
\L_l‘,,y
"/ Vil. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 160,282 133.214




TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS FARA LOS
EJERCICIOS CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 19968 Y 1995
GRUPO CONSOLIDADO

H A B E R (en millones de pesetas) : 1996 1995
B} INGRESOS
Ventas netas y prestacicnes de servicios (Nota 20) 2.006.058 1.740.557
Aumento de existencias 6.218 4716
Trabajos de la empresa para el inmovilizado 127.319 121.548
Otros ingresos de explotacion 37.758 33.402
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente . 32,653 27.817
Subvenciones 1.643 1.188
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 3.462 4.397

. PERDIDAS DE EXPLOTACION - -

Ingresos de participaciones en capital 2.375 1.821
£n empresas asociadas 25 18
En otras empresas 2.350 1.803

Ingresos de ofros valores y creditos 16.781 16.981
En empresas asociadas 889 378
En otras empresas 15.892 16.603

Diferencias positivas de cambio 10.678 12.685

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIWOS 176.591 192.169

Participacion en beneficios de empresas puestas en equivalencia 15.925 10.541

lil. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -

Beneficies en enajenacion de inmovilizade ' 2.150 5187 |
Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas 10.335 7.278
Subvenciones de capital 10.315 7.983
Ingresos extraordinarios (Nota 20) ) 9.141 8.426
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 114.518 95.771

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS) -
Resultado atribuido a los socios externos (perdidas) (Nota 12) 609 98

VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO {(PERDIDAS) - -
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995

ACTIVIDAD, INFORMACION GENERALY
CONTRATO CON EL ESTADO

Sociedades del Grupe-

Telefénica de Espana, S5.A. (en adelante Telefénica) y sus Sociedades participadas
configuran un grupo integrado de empresas del sector de las telecomunicaciones
(Grupo Telefénica).

En el Anexo | a esta Memoria se incluyen las empresas filiales, asociadas y
participadas, directa o indirectamente por Telefénica, asi como su actividad,
patrimonio y resultados. En el Anexo Il se describen los principales datos operativos
de las sociedades filiales operadoras de telecomunicaciones.

Comparniia Matriz-

Telefénica de Espana, S.A. es una sociedad andnima mercantil, constituida por tiempo
indefinido el dia 19 de abril de 1924, que tiene su domucilio social en la calle Gran Via,
28, 28013 Madrid.

a) Objeto social-

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, la Sociedad
tiene por objeto:

1. La prestacién y explotacion de toda clase de servicios piiblicos o privados de
telecomunicacion y, a tal efecto, el disefia, instalacién, conservacion, refaccién,
mejora, adquisicién, enajenacién, interconexion, gestion, administracion y
cualquier otra actividad no incluida en la enumeracion precedente, respecto
de toda clase de redes, lineas, satélites, equipos, sisternas e infraestructuras
técnicas, actuales o futuras, de telecomunicacion, incluidos los inmuebles en
que unas y otros se ubiquen.

2. la prestacién y explotacion de toda clase de servicios auxiliares o
complementarios o derivados de los de telecomunicacion.




3. La investigacién y desarrollo, promocién y aplicaciéon de toda clase de
principios componentes, equipos y sistemas utilizados directa o
indirectamente para las telecomunicaciones.

4. La fabricacion o produccién y, en general, las demas formas de actividad
industrial relacionadas con las telecomunicaciones.

5. La adquisicién, enajenacién y, en general, las demés formas de actividad
comercial relacionadas con las telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados
anteriores podran desarrollarse tanto en Esparia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo, bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras
entidades juridicas con objeto social idéntico o anélogo.

b) Régimen de prestacion de servicios-

Telefénica es concesionaria del Estado para la prestacion de determinados
servicios publicos de telecomunicaciones, segun se establece en el Contrato de
Concesién suscrito con la Administracién del Estado el 26 de diciembre de 1991.
De acuerdo con lo establecido en dicho Contrato, Telefénica podra desarrollar
ademas cuantas actividades financieras, industriales o de servicios considere
necesarias para sus intereses, siempre que no causen deterioro er el normal
funcionamiento de los servicios portadores v finales objeto del aludido Contrato o
no lleven aparejadas la asuncion de obligaciones contrarias a las previsiones del
Plan Nacional de Telecomunicaciones.

Telefénica, en cuanto concesionaria de los aludidos servicios, se obiiga, con
caracter general, a prestar los mismos atendiendo a las motivaciones de interés
general de naturaleza no econémica que determine la reglamentacion de los
servicios de telecomunicacién y, en especial, tomando en consideracién el
mantenimiento de la seguridad en el funcionamiento de las redes y los servicios, la
integridad y la interoperabilidad de los mismos, la proteccién de los datos y el
secreto de las comunicaciones. '

El desarrollo del proceso de liberalizacién de las telecomunicaciones ha dado paso
al desarrollo de regimenes de competencia restringida o competencia plena de
parte de los servicios objeto del Contrato de Concesién con el Estado de 26 de
diciembre de 1991. En particular, el Real Decreto-Ley 6/1996 ha concedido a
Retevision titulo habilitante para prestar el servicio telefénico basico urbano,
interurbano e internacional, asi como el servicio portador soporte del servicio
telefénico bdsico, para lo que ha creado una sociedad anonima que serd la
encargada de prestar el servicio en régimen de gestion indirecta.

\\‘
YN ) N .
4&& Ley de Telecomunicaciones por Cable reconoce a Telefénica el derecho a

b3 ’ .. L. . -
.g‘r‘:estar el servicio de television por cable de forma integrada con el servicio



telefénico basico, en cada demarcaciéon que lo solicite, una vez transcurridos 24
meses desde la resolucion del concurso de operador de cable en cada demarcacion,
salvo que el concurso quede desierto, en cuyo caso el comienzo de la prestacidon
seria inmediata. El Gebierno, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado
de las Telecomunicaciones, podra reducir dicho plazo a la vista de las condiciones
del mercado.

¢) Régimen de tarifas-

El Contrato de Concesitn establece un régimen de tarifas y precios regulados que
debe garantizar, salvo las modificaciones expresamente previstas en el propio
contrato y derivadas del cambio de régimen de monopolio a competencia de los
servicios, el equiliﬁrio financiero global de la concesion, a la vez que salvaguardar
el principio de universalidad en la prestacién de los servicios. FPara ello, en el
marco de una disciplina de costes y de una gestién eficaz de los recursos
productivos de la Compania concesionaria, el régimen tarifario ha de garantizar
que Telefénica pueda cubrir tanto los gastos de explotacién como las dotaciones
para reservas y retribuciones del capital, en el contexto de una aproximacién de la
estructura de tarifas a la de costes.

Recientemente, el Real Decreto-Lev 6/1996, de 7 de junio, de liberalizacién de las
Telecomunicaciones, determiné que el Gobierno, a propuesta del Ministerio de
Fomento establezca los supuestos de aplicacién de tarifas fijas, maximas y
minimas y las de simple regularizacién de precios, asi como los criterios de fijacién
de éstos, en funcidon del grado de concurrencia en el mercado de los diversos
servicios.

d) Régimen fiscal-

En virtud de lo establecido en la Ley 15/1987 de 30 de julio, de Tributacién de
Telefénica, y en el Real Decreto 1334/1988 de 4 de noviembre, que la desarrolla
parcialmente, desde el dfa 1 de enero de 1988, Telefénica esta sujeta al régimen
general tributario, respecto de los tributos estatales. En relacién con los tributos
locales, esta sujeta al impuesto sobre bienes inmuebles, sustituyéndose el resto de
la tributacién local por una compensacién en metalico de periodicidad anual
equivalente al 2% de los ingresos brutos procedentes de la facturacién.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel-

R

= i%;\;l\;ds cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo Telefénica se han preparado

) ‘{;a‘pdrtir de los registros contables de Telefénica de Espana, S.A., v de cada una de
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las sociedades dependientes que junto con Telefénica componen el grupo e
incorporan adicionalmente los efectos de la actualizacién practicada al amparo del
Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de junio. Las respectivas cuentas anuales
individuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con los principios y normas contables recogidos en la Ley de Sociedades
Anénimas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre,
que se desarrolla en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1643/1990 de 20 de diciembre, asi como en las normas para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas aprobadas por Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre y la normativa especifica aplicable, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resuitados y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios 1996 y 1995.

Las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 1996 de Telefénica de
Espanta, S.A. y de cada una de las sociedades del Grupo se someterdn a la
aprobacion de las respectivas juntas Generales de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales individuales del
ejercicio 1995 de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién fueron aprobadas por sus correspondientes Juntas Generales de
Accionistas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefonica
correspondiente a dicho ejercicio fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 29 de marzo de 1996.

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las
emisiones de obligaciones y bonos “Cupén Cero”, que figuran en balance por el
valor de emisién mas los intereses devengados (véase Nota 15).

b) Principios de consolidacion-

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que existe un dominio efectivo por tener mayoria de votos en
sus Organos de representaciéon y decisién; por el método de integracion
proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con
terceros; y mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia
cuando se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos
ni se gestiona conjuntamente con terceros; se entiende que existe influencia
significativa cuando la participacién es superior al 20% si la sociedad no cotiza en
bolsa, y al 3% si cotiza .

Todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido

eliminadas en el proceso de consolidacion. En las sociedades participadas en las

que se ha seguido un criterio de contabilizacién v valoracion distinto al aplicado

por Telefénica, se ha procedido a su ajuste en el proceso de consolidacién con el
T _‘~_;fm de presentar las cuentas anuales consolidadas de forma homogénea. Los
g _V\U'igglﬂrgenes incluidos en la facturacion de filiales a Telefénica para sus instalaciones,
sﬁ'han eliminado en ¢l momento de la operacion, reconociendo dichos resultados a
. medlda que van amortizandose las instalaciones.




c)

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global, se
presentan en los epigrafes “Socios Externos” y “Resultados atribuidos a los socios
externos” (véase Nota 12).

De acuerdo con la practica habitual en Espana, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas no incluyen el efecto fiscal, si lo hubiese, correspondiente a la
incorporacién de las reservas de las sociedades filiales consolidadas en el
patrimonio de la Sociedad dominante por considerar que las citadas reservas se
destinaran a la financiacién de sus operaciones, y las que puedan ser distribuidas
no supondrén un coste fiscal adicional significativo.

Comparacion de lainformacién-

La cifras de inmovilizade material y de fondos propios del balance de situacién al
31 de diciembre de 1996 incluyen la actualizacién de balance realizada al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, no siendo, por tanto, comparables con las del
ejercicio anterior (véase Notas 7 y 11).

En el ejercicio 1996, con motivo de los cambios en la normativa fiscal sobre
deduccion por inversiénes el grupo ha modificado el criterio de contabilizacién
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en relacion con las deducciones
generadas a partir de 1996 y aplicadas en la declaracion fiscal, pasando a
periodificarlas durante la vida media de los activos que las generan, posibilidad
contemplada en la normativa contable.

Como consecuencia de este cambio, el gasto por el impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1996 se ha incrementado en 17.027 millones de pesetas, revertibles en
ejercicios futuros a medida que se amorticen los mencionados activos. Este cambio
no afecta a la cuota impositiva a ingresar.

En las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 se han reclasificado 16.946
millones de pesetas de servicios exteriores a aprovisionamientos para hacerlo
comparable con los criterios de 1996. Este importe recoge las compras de
terminales telefénicos vendidos y el trafico por interconexién

Durante los ejercicios 1996 y 1995 se han producido las siguientes variaciones en el
perimetro de consolidacién:

Ejercicio 1996-

1. Telefénica ha adquirido el 25% de la sociedad Unisource, N.V. mediante el
canje por la totalidad de sus acciones (100%) en el capital de las sociedades
Telefénica Transmisién de Datos, S.A. y Telefénica V.S.AT, S A. Dicha
sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia (véase Notas
8d.1 y 8d.2). Existe una aprobacion preliminar de la Union Europea a la

, 4@“\ incorporacién de Telefénica a Unisource, NV, pendiente de aprobacion
- F

Y

LA, definitiva,
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El 17 de diciembre de 1996 el consorcio liderado por T.I. Telefénica
Internacional de Espana, S.A., (en adelante Telefénica Internacional) resulté
adjudicatario de la licitacion internacional convocada para la adquisicién del
35% de las acciones con derecho a voto de la Compagnia Riograndense de
Telecomunicagoes (CRT), equivalente el 13,45% de las acciones con derechos

econémicos, por un importe de 681 millones de Reales.

La participacién

adquirida representa, en su parte imputable al Grupo Telefénica el 7,87% del
capital total de la sociedad. Las compaiiias que participan en el consorcio
junto con Telefénica Internacional, son R.B.S. Participagoes, S.A., Compaiiia
de Telecomunicaciones de Chile, S.A. Telefénica de Argentina, S.A. y

Citicorp.

Con fecha 30 de diciembre de 1996 se formalizé la adquisicion de las

31 de diciembre de 1996 a su coste de adquisicién.
consolidard por el método de puesta en equivalencia.

- mencionadas acciones. La participacién en esta Sociedad se ha registrado al

Durante 1997 se

Telefonica ha vendido el 100% de su participacién en la sociedad Sistemas e
Instalaciones de Telecomunicacién, S.A. (SINTEL). Como consecuencia de
ello, las sociedades Sintelpert, S.A. y Sintelar, S.A., ambas participadas en un
25% por Telefénica Internacional y en un 38% y 50% respectivamente por la
socledad Sintel, S.A., pasan a consolidarse por el método de puesta en

equivalencia (véase Nota 8d.3) .

Telefénica ha continuado la constitucién de sociedades para operar de forma
local sistemas de television por cable y servicios de valor anadido. Durante el

ano 1996 se constituyeron las siguientes sociedades:

- Sociedad General de Cablevision Sevilla, S. A,

- Sociedad General de Cablevisio Balears, 5.A.

- Sociedad General de Cablevisién Cadiz, S.A.

- « Sociedad General de Cablevisién Navarra, S.A.
Sociedad General de Cablevisién Murcia, S.A.

- Sociedad General de Cable\{isiém Lleida, S.A.
Sociedad General de Cablevision Bizkaia, S.A.

- Sociedad General de Cablevision Rioja, S.A.
Sociedad General de Cablevision Asturias, S.A.
Sociedad General de Cablevisién Burgos, S.A.
Sociedad General de Cablevision Leén, S.A.
Sociedad General de Cablevisién Valladolid, S.A.
Sociedad General de Cablevisién Valencia, S.A.
Sociedad Ceneral de Cablevision Alicante, S.A.
Sociedad General de Cablevisién Malaga, S.A.
- Sociedad General de Cablevision Granada, S.A.

i

3

que se han consolidado por el métocto de integracion global.,

A
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Telefénica Internacional ha adquirido el 25% de participacién en el capital de
las sociedades argentinas Multicanal, S.A. y PEM, S.A. consoliddndose ambas
por el método de puesta en equivalencia.

T.S. Telefénica Sistemas, S.A. ha participado en la constituciéon de la sociedad
Negocios Cibernéticos, S.A. adquiriendo el 50% del capital de la nueva
sociedad. Esta sociedad se consolida por el método de integracién global.

También ha participado en la constitucion de la sociedad Madrid 112, con el
49% de su capital. La sociedad se consolida por el método de puesta en
equivalencia.

T.5. Telefénica Sistemas, S.A. ha adquirido el 50% de la sociedad Gestion y
Operaciones de Redes, 5.A. (GESTIRED) a su filial Telefénica Gestion de
Sistemas, S.A. (T.G.S.). Posteriormente ha adquirido el 49% restante en dicha
sociedad hasta completar el 100% de su participacion en el capital. La
sociedad contintia consolidandose por el método de integracion global.

También ha adquirido el 50% del capital de la sociedad Servicios y
Contenidos por la Red, S.A., con lo que su participacién actual se eleva al
100%. La sociedad continta consolidandose por el método de integracion
global.

Maptel, S A, y TS.C. Telefénica Seguridad y Comunicaciones, S.A. han
cambiado su denominacién social por Telefénica Sistemas de Informaciéon
Geografica, S.A. (T.S.1.G) y por Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos,
Seguridad, S.A. (TS.1.P.S).

T.5. Telefonica Sistemas, S.A. ha vendido la totalidad de su participacion (el
55,64%) en la sociedad T.P. Servicios Integrales de Proteccion Civil, S.A.
(TEPESA). (véase Nota 8D.3).

También ha vendido la totalidad de su participacién (24,9%) en la sociedad
Telecom Valles, S.A. (véase Nota 8D.3).

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (TPI) ha participado en la
constitucién de REM Infogréfica, S.A., adquiriendo el 60% de su capital.
Dicha sociedad se consolida por el método de integracién global.

T.PL ha adquirido el 51% del capital de la sociedad T.M.P. Worldwide
Espana, S.A. La sociedad se cansolida por el método de integracién global.

El 20 de diciembre de 1996, la sociedad TPl ha procedido a la disolucién y
liquidacion de las sociedades Promotora de Mercados Telematicos, S.A. y
~ Central de Compras de Papel, S.A., ambas participadas en un 100% de su
: '\\ capital.
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11.

12.

13.

14.
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Estrategias Telefonicas, S.A. (ESTRATEL) ha constituido la sociedad
Tempotel, Empresa de Trabajo Temporal, S.A. suscribiendo la totalidad de su
capital. La sociedad se consolida por el método de integracién global.

Telefénica Multimedia, S.A. ha vendido la totalidad de su participacién en las
sociedades Cable del Guadalquivir, S.A. (20%) y Grupo Gallego de Empresas
para el Cable, S.A. (10%). (véase Nota 8.3).

Radiored 1, S.A. ha adquirido el 9% del capital de la sociedad Radiored
Zaragoza, S.A. Con esta compra, su participacion en dicha sociedad aumenta
hasta el 100%. La sociedad sigue consolidandose por el método de integracion
global. - :

Durante el periodo Radiored 1, S.A. ha constituido las sociedades: Radiored
Extremadura, S.A.; Radiored Canarias, S.A. y Radiored Baleares, 5.A. que se
consolidan por el método de integracion global. Su participacion en el capital
de éstas sociedades es del 100%.

En noviembre de 1996 Telecartera, S.A. permuté a Sogecable la participacion
que poseia en la Socidad General de Cablevisidon, S.A. (50%) a cambio de su
participacion en las Sociedades Operadoras Locales (el 10% de participacion
en el capital de las mismas, excepto Canarias, Madrid y Barcelona). Al mismo
tiempo, Telecartera adquirié a Cablevision por un importe de 635 millones de
pesetas su participacion en las Sociedades Operadoras Locales, que era del
39% del capital salvo en las de Madrid y Barcelona (49%) v en Burgos (24%).

Servicios de Teledistribucion, S.A. (ST-Hilo) ha vendido su participacién
(33%) en la Sociedad Anénima de Productos Electronicos v de Comunicacién
(5.A.P.E.C)) (véase Nota 8d.3).

La Sociedad Hispasat, S.A. ha ampliado capital durante el ejercicio 1996, sin
que Telefénica suscribiera todas las acciones que le correspondian. Como
consecuencia de ello, Telefénica ha visto reducida su participacién en dicha
sociedad en un 2,26%, quedando ésta filada en el 22,74%. La sociedad
continta consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

Telefénica ha vendido 30 acciones de Telecartera, S.A. reduciendo su
participacion en el capital en ésta sociedad al 75%. La sociedad continda
consolidandose por el método de integracion global (véase Nota 8d.3).

También ha vendido 48.000 acciones de la Sociedad Amper, S.A.. Con esta
venta su participacidn en dicha sociedad queda en el 15%. lLa sociedad

contintia consohdandose por el método de puesta en equivalencia (véase
Nota 8d.3).
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Telefénica ha vendido la totalidad de su participacién en las sociedades
European Silicom Structures, S.A. (ES-2) (0,38%) y Financial Network
Association (F.N.A.) (8,33%) (véase Nota 8D.3).

15. Incorporacién de STARTEL, S.A. dentro del grupo CTC. Esta sociedad surgid
a raiz de los acuerdo firmados el 11 de marzo de 1996 entre CTC-Celular y
VTR-Comunicaciones Méviles, S.A. para operar conjuntamente en el negocio
celular. En la nueva sociedad CTC participa en un 55% y VIR en un 45%.
Estos porcentajes de participacion se alcanzaron tras una aportacion de
activos en la que CTC aportaba el 75% de la sociedad y VTR el 25% restante y
la posterior venta de un 20% de capital de la sociedad restante por parte de
CTC a VTR por importe de 67 millones de délares estadounidenses. Como
consecuencia de esta venta, el Grupo Telefdénica Internacional ha registrado
un beneficio extraordinario de 2.444 millones de pesetas netos de impuestos y
minoritarios, cuyo importe bruto, 6.597 millones de pesetas, esta incluido en
el epigrafe “Beneficio por enajenacion de participaciones en sociedades
consolidadas “ de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

Ejercicio 1995-

1. La sociedad Sistemas e Instalaciones de Telecomunicacion, S.A. (SINTEL)
adquirio en el ejercicio 1995 un 2,1% adicional del capital social de Informatca
y Comunicaciones, S.A. (INCOSA) y de un 2% del capital de Construcciones
de las Conduccicones del Sur, S.A. (COTRONIC). Con estas compras el Grupo
Telefénica paso a poseer la mayoria del capital social de ambas sociedades
por lo que en el ejercicio 1995 se cambid el método de consolidacion,
comenzando a consolidarse por el método de integracion global. SINTEL
vendié sus participaciones del 44% en Inalca, S.A. y del 42,12% en Sistemas
Avanzados de Control, S.A., por lo que estas sociedades fueron eliminadas
del perimetro de consaolidaciéon. También participé en la constitucién de la
sociedad Sintel-Abengoa Multimedia, A.LLE. con un 50% del capital social.
Esta sociedad se consolidé por el método de integracién proporcional.

2. Telefénica inicié la constitucién de sociedades para operar de forma local
sistemas de televisién por cable y servicios de valor afiadido. Durante el afio
1995 se constituyeron las siguientes sociedades: Sociedad General de
Cablevision Madrid, 5.A.; Societat General de Cablevisio Barcelona, S.A.;
Sociedad General de Cablevisién Cantabria, S.A.; Sociedad General de
Cablevisién Canarias, S.A. Estas sociedades se consolidaron por el método de
integracién global.

Se constituyé la sociedad Telefénica VSAT, S.A. para la prestacion de
. servicios de telecomunicaciones por satélite. Esta sociedad se consolidé por el
.\ método de integracion global.
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4, La sociedad Telecartera, S.A. adquirié un 16,67% de Sociedad General de
Cablevisién, S.A., alcanzando una participacién del 50% por lo que esta
sociedad pasé a consolidarse por el método de integracién proporcional.

5. La sociedad Telefénica Sistemas, S.A. participé en la constitucion de
Telefénica Sistemas Portugal, S.A., Hispaservices, 5.A. y Portel Servictos
Telematicos, S.A. consoliddndose la primera por integracion global y las
restantes por puesta en equivalencia.

d) Las cifras contenidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en
millones de pesetas, salvo indicacién en contrario.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1996 que el
Consejo de Administracién presentarda a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, es la siguiente:

BASES DE REPARTO Millones de Ptas.
Pérdidas y ganancias ... e 120.414
Remanente ejercioio anberor et e 112
Total a distribuir.............. ... PSSP SSRUTOU RO 120.526
DISTRIBUCION

Dividendo a cuenta del 7%, puesto al pago el 20 de enero de 1997 32.881
Dividendo complementario del 10,8%, pendiente de aprobacion................ 5(.732
A dIVIONAOS 1o 33.613
Avreservalegal et e et e bt e neaeer e e s e ne s e srneenana 7.876
A reserva woluntaria ........... OSSOSOV USROS ORRPUOOt 28.900
A TRIAREIIEE ..ottt et s s en e e e st b e 137
Distribucion total ........c.cccvemeriericrnriecenennes erabesu e e s ant s ta s srs e bt b e b s sn 120.526

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién, en su reunion del 18 de diciembre de 1996, en base a la
informacién econémico-financiera que le fue facilitada, acordo, conforme a lo
establecido en el Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,

la distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 1996 de 35 pesetas brutas por
‘ac_g_ién.




El estado contable formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta de
1996 fue el siguiente:

Estado contable justificativo para la distribucién
del dividendo a cuenta:

Millones de Ptas.

Resultados desde el 1 de enero de 1996 ai 30 de noviembre de 1996........... 113,610
Remanente ejercicio 1993 : 112
Pérdidas de ejercicios anmleriores. ... e ot -
Aplicaciones obligalorias a reservas. ... s (7.876)
Beneficios distribuibles ... 105.846
Dividendo a cuenta propuesto ... 32.881

Situacion financiera (prevision al 30.11.1996}):

Fondos disponibles para la distribucion:

TESOLOTTA oottt et e e e e e e n e e eanens 5.074
Créditos disponibles ... 295.069
Dividendo a cuenta de propuesto. ..o (32.881)
D @ IBTICHA e s rvereeemeeneeseectee e cecae e eeee e vemesbereneeeneseessnsmsamestenssensanersnnenesanensennrnes 267.262

En la propuesta de distribucién de resultados de Telefénica de Espana, S.A. que se
presentard para su aprobacion a la proxima Junta General de Accionistas se solicitara
la distribucion de un dividendo complementario del ejercicio 1996, de 54 pesetas
brutas por accién.

-

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas para los ejercicios 1996 y 1995 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de conselidacién-

Los balances de situacion consolidados adjuntos de 1996 y 1995 incluyen un fondo
de comercio de consolidacion, neto de amortizaciones originado por la diferencia
positiva de consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos por las
o adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas en
@ gio~oequivalencia vy el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de su

2l e L
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El fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo de diez anos, toda
vez que es éste el periode estimado durante el que dicho fondo contribuiré a la
obtencién de beneficios para el Grupo.

Meétodos de conversién (método del tipo
de cambio de cierre)-

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades exiranjeras del Grupo se
han utilizado los tipos de cambic en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a
excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio
medio del ejercicio.

3. Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacién con ajustes por
inflacién siguen las normas contables vigentes en los respectivos paises que
consisten en valorar los activos y pasivos monetarios a su valor nominal y
ajustar el coste histdrico de los activos no monetarios por la inflacién habida
entre la fecha de incorporacion del activo a la sociedad y la fecha de cierre del
pertodo. El efecto de la inflacion del ejercicio sobre los activos y pasivos
monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
Durante el ejercicio 1995 la legislacion argentina suprimié la aplicaciéon de
ajustes por inflacién a los estados financieros contables de las empresas
radicadas en ese pais.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aphicacion de este
criterio se incluye en el epigrafe ”Diferencias de conversion de Consolidacion” en
el capitulo “Fondos Propias” de los balances de situacién consolidado adjunto,
deducida la parte de dicha diferencia que corresponde a los socios externos, que se
presepta en el epigrafe “Socios externos” del pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos.

Gastos de establecimiento- :

Estan formados por los gastos de constitucién y gastos de ampliacién de capital
que se contabilizan por los costes incurridos, amortizandose linealmente en un
periodo de cinco anos,

Inmovilizado inmaterial-

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen los
siguientes conceptos:
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Gastos de investigacién y desarrollo-

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos
productos susceptibles de comercializacién o de aplicacién en la propia red,
amortizandose linealmente en un periodo de cinco anos. Los proyectos sin
viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Arrendamientos financicros—

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan por el<oste de adquisicién de los bienes, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas mas la opcién de compra. La diferencia entre ambos
importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza
como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a resultados en funcién
de un criterio financiero. Los contratos existentes en la actualidad, que
corresponden a equipos informiticos, se amortizan linealmente en un periodo de 5
anos, coincidente con la vida atil de los equipos.

Licencias de softwarc~

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un
periodo de tres anos.

Otro inmovilizado inmaterial—

En este epigrafe se recogen otros conceptos, correspondiendo los principales a los
costes incurridos para la obtencion de capacidad y derechos de paso en cables de
otros operadores. Se amortizan linealmente en un periodo de 25 anos.

Las concesiones administrativas corresponden a una concesion otorgada por el
estado peruano a CPT y Entel Peri en el momento de adquisicién de dichas
companias por parte de Telefénica Internacional, se contabilizé por la diferencia
entre el precio pagado en la adquisicion de CPT y Entel Peri y la parte
proporcional a la participacién adquirida de sus fondos propios, ajustada por la
estimacion de ciertos costes de fusién y reestructuracién de ambas sociedades. Su
amortizacion se realiza en un periodo de 20 afios, periodo de vigencia de la
concesion, y en funcién del namero de lineas instaladas, al ser esta la variable
principal que determina la obtencién de ingresos asignables a la concesién.

Inmovilizado material

El inmovilizade material se haila valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales practicadas entre 1946 y 1996, entre las

f;;',ﬁ\ue se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7). En
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aquellos paises en que la normativa vigente asi lo exige, se valora al coste de
adquisicién o valor de tasacién ajustado por inflacion.

El precio de coste incluye los costes externos mas los costes internos formados por
consumos de materiales de almacén, costes de mano de obra directa empleada en
la instalacién y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo
la inversién. Estos dos Gltimos conceptos se registran como ingreso en el epigrafe
“Trabajos de la empresa para el inmovilizado”.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan come mayeor coste de los mismos.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ftil estimada, que se
calculan de acuerdo con estudios técnicos realizados por Telefénica y las empresas
del Grupo, revisados periédicamente en funcién de los avances tecnoldgicos y el
ritmo de desmontaje, segin el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada

Edificios 30 - 50
Equipos de fuerza 10-20
Equipos de conmutacion 7-17
Equipos de lransmusion 2-14
Redes urbanas e inlerurbanas 7-25
Equipos de abonado y otras instalaciones 4-8

Mobiliario, equipos de oficina v otros 4-15

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida
atil remanente de los elementos patrimoniales actualizados.

f)  Inmovilizaciones financieras ¢
Inversiones financieras temporales-

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizaciéon de sus inversiones en
su inmovilizado financiero e nversiones financieras, salvo las sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia (véase Nota 2b).

- 1. Titulos con cotizacién oficial;
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A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera el menor
entre la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la
cotizacién al cierre.

2. Titulos sin cotizacion eficial.

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del
ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en el epigrafe “Provisiones”.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen los
siguientes conceptos:

Gastos de formalizacion de deudas-

Corresponden a costes de formalizacion de deudas a largo plazo y a primas de
emisién de obligaciones y bonos. Se amortizan siguiendo un criterio financiero en
funcién de los capitales vivos.

Difcrencias negativas de canibio-

Corresponden a diferencias de cambio negativas no realizadas que se imputan a
resultados siguiendo un criterio financiero, de acuerdo con lo dispuesto en la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993, que
adapta el Plan General de Contabilidad para determinadas empresas (véase Nota
4-j). -

Intereses de pagarés a largo plazo-

Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los
pagarés emitidos a mas de un afio, que se imputan a resultados siguiendo un
método financiero.

Intereses de contratos de arrendamicnto
financicro-

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento
financiero, que se imputan a resultados segun su correspondiente plan financiero
<{véase Nota 4-d).

by ‘;;* \
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Complementos de pensiones del personal
pasivo (déficit)-

Corresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica
con el personal pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde
entonces a resultados en un periodo de 15 afos siguiendo el método lineal (véanse
Notas 4-k y 14).

h) Existencias~

Los materiales en almacén para instalacion en proyectos de inversion asi como las
existencias para consumo y reposicion se valoran a su coste medio ponderado,
corregido monetariamente en los paises en que asi lo indique la legislacién local
vigente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizaciéon. La provisién por depreciacién de
existencias se dota en funcién de la antigitedad de las mismas y de su rotacién.

i) Subvenciones en capital-

Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un
periodo de 10 anos, plazo que no difiere significativamente de la vida atil de los
activos financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organismos y
conceptos:

Organismos Conceptlo

Organismos Oficiales, Comunidades Extension del servicio al medio rural
Auténomas, Diputaciones y Ayuntamientos

Unién Buropea Promocidn y desarrollo de actividades de
lefecomunicacion

Union Europea (Fondos FEDER) Dotacion de infraestructuras en vonas
desfavorecidas

En todos los casos, las subvenciones obtenidas corresponden a la Compania
Matriz, que viene cumpliendo con los requisitos necesarios para su concesion.

j)  Transacciones en moneda extranjera-

"',-"._ pout :' Y . i .. .

R 8o -.»..,g;,j;ka conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y

7 Aty . . - - - .

N "6’:6 "’e;lél\)ltos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio
;s R
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vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimiento,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance
como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores
diferencias negativas-de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio
las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas
a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Como resultado de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda del 12 de marzo de 1993 (B.O.E. namero 64 de 16 de marzo de 1993), que
adapta el criterio del Plan General de Contabilidad para algunas empresas, entre
ellas Telefénica, las diferencias de cambio de cada operacién producidas en el
ejercicio, deben imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de
la operacion.

Ante la perspectiva de la liberalizacion total de las telecomunicaciones a partir del
1 de enero de 1998, Telefénica procedié al saneamiento en 1995 (con cargo a
resultados) de aquellas pérdidas potenciales por diferencias en cambio
correspondientes a deudas cuyo vencimiento es posterior a la fecha citada. En
1996, lg Sociedad ha dotado con cargo a resultados las pérdidas diferidas
correspondientes al periodo. Las diferencias negativas atribuibles al ano 1997 se
recogen bajo el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, v se registraran
como gasto en dicho ejercicio (véanse Notas 9 y 20).

Pensiones y obligaciones similares~

Hasta el 31 de diciembre de 1991 el personal de Telefénica de Espana, S.A. era
beneficiario de un sistema de prevision social atendido por la Institucién
Telefénica de Prevision (ITP), actualmente en liquidacion. Con fecha 30 de
diciembre de 1991 una Orden del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social dispuso
la integracion de los colectivos activos y pasivos de la ITP en el régimen general de
< a Seguridad Social. A partir del 1 de enero de 1992 Telefénica y sus trabajadores

a%mtlzan al régimen general de la Seguridad Social.
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Los criterios de contabilizacién y de calculo de los compromisos derivados del
hecho descrito anteriormente son los siguientes:

Costes de integracion de pensionistas en la
Seguridad social-

La Resolucién de la Direccién General de Planificacién y Ordenacion Econdmica
de la Seguridad Social de fecha 25 de mayo de 1992 determiné que el coste de
integracién en la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la TP ascendia
a 130.683 millones de pesetas. ITP debia aportar dicho importe de acuerdo con las
siguientes condiciones:

1. Un desembolsoinicial de 75.000 millones de pesetas.

2. Los 55.683 millones restantes se aportan en un plazo de 10 aros con 2 de
carencia y con un tipo de interés del 8%.

Dado que ITP se encuentra en liquidacion y no dispone de recursos para atender
los pagos, Telefénica como responsable civil subsidiario, ha venido aportando a la
Seguridad Social los fondos necesarios para atender los mismos. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 la deuda pendiente de pago a la Seguridad Social
ascendia a 38.688 y 44.794 millones de pesetas respectivamente, deuda para la que
Telefénica tiene constituidas las correspondientes provisiones, dentro del epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” (véase Nota 14).

Compensacion econdmica para la
integracion de personal activo-

Con motivo de la integracién del personal activo en la Seguridad Social,
Telefénica debe realizar durante 25 anos aportaciones adicionales a la Seguridad
Social sobre las bases de cotizacion de los trabajadores, consistentes en el
desembolso de un 1% adicional durante los cuatro primeros anos y un 2,2% en
los restantes.

Durante el ano 1992, la Sociedad alcanzé un acuerdo colectivo estatutario con los
representantes de los trabajadores para la creacién de un plan de pensiones para
el personal activo, asi como para el reconocimiento al personal pasivo del
derecho a percibir complementos a la pensién de la Seguridad Social. Los
compromisos adquiridos y los criterios de contabilizacién son los siguientes:

Plan de pensiones-

*/’; 1 Eé‘y;&\,\]‘elefénica, tras su oferta presentada el 30 de junio de 1992, refrendada por los
) /ﬁ\“‘ . ":'/‘;:E\t\rabajadores el 17 de septiembre del mismo ano, llegé a un acuerdo colectivo

* estatutario con los representates de los trabajadores.

. [
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Los términos mas significativos del acuerdo son los siguientes:

Creacién de un plan de pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de
Planes y Fondos de Pensiones con las siguientes caracteristicas:

a) Plan de Pensiones del sistema de empleo.
b} Aportacién definida.
c) Aportacién obligatoria para el participe.

d) Sistemas de capitalizacidon individual y financiero.

e) La aportacién del promotor consiste en un 6,87% del salario regulador de los
participes. Para el personal incorporado a Telefénica con posterioridad al 30
de junio de 1992, la aportacién es del 4,51% salario regulador.

f) La aportacién directa del participe consiste en un minimo de 2,2% de su
salario regulador.

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el 1 de julio de 1992. Los derechos
por servicios prestados reconocidos a los trabajadores que se acogieron al
Plan ascienden a 228.489 millones de pesetas, cuya financiacion, de acuerdo
con el Plan de Reequilibrio aprobado con fecha 18 de julio de 1995 por la
Direccién General de Seguros y por la Resolucién del Ministerio de Economia
y Hacienda, de fecha 24 de abril de 1996, se realizara de la siguiente forma:

1. Telefénica aportara fondos constituidos que tenia contabilizados dentro del
epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” por importe de 121.350 millones
de pesetas. Su transferencia al plan de pensiones se realizard hasta el ano
2000, aplicandose un tipo de interés efectivo anual del 6,7%.

2. El déficit resultante, 107.139 millones de pesetas, debe aportarse al plan de
“Pensiones en un plazo de 28 afios mediante cuotas mensuales prepagables,
aplicandose un tipo de interés anual del 6%. La Sociedad sigue el criterio
de dotar contablemente el déficit en 28 anos, conforme a un plan
sistematico, con cuotas crecientes de razén 1,042 hasta el afio 2002 y a
partir de ese afio de acuerdo con el Plan de Reequilibrio. La diferencia
acumulada resultante entre las dotaciones registradas y las aportaciones
efectuadas al plan de pensiones, que ascciende al 31 de diciembre de 1996 a
2.121 millones de pesetas. Se registra dentro del epigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos”, bajo el concepto “Provisiones Plan de Reequilibrio”.
La dotacién correspondiente 2 1996 ha sido de 4.677 millones de pesetas
(en 1995, 4.486 millones de pesetas). (véase Nota 14).
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De acuerdo con las condiciones de incorporaciéon al Plan se han efectuado
transferencias por un importe global de 124.099 millones de pesetas,
conforme a la siguiente distribucién:

Plan de transferencia | Amortizacion déticit Aportacion

Principal | Intereses | Principal | Intereses | Extraordinaria Total
Hasta 31.12.1994 30.142 18.261 4.900 14.628 1.308 69.239
Transferido en 1995 14.304 2.391 2.761 5.648 575 28.679
[Transferido en 1996 13.961 1.486 1.625 5.531 578 26.181
[Total 58.407 28.138 9.286 25.807 2461 124.099

Al final de ejercicio, el principal pendiente de transferir al Plan se eleva a
158.335 millones de pesetas.

. A 31 de diciembre de 1996 figuran adheridos al Plan 67.135 empleados

(66.830) en la misma fecha de 1995). Las prestaciones causadas, tanto por
jubilacion e invalidez como por fallecimiento, afectaron a 4.615 participes
(3.446 en 1995).

Complementos de pensiones af
personal pasivo-

El 8 de julio de 1992 Telefénica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en
virtud del cual reconocié a aquellos trabajadores que al 30 de junio de 1992
ostentaban la condicién de jubilados un complemento equivalente a la
diferencia entre la pension publica acreditada ante la Seguridad Social y la
que les correspondia por la ITP. Los complementos, una vez cuantificados,
tienen el caracter de fijos, vitalicios v no revalorizables y resultan
trasladables en un 60% al cényuge que tuviera tal condicién al 30 de junio
de 1992 y a los hijos menores de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando
dablas GRM-F80 y un tipo de interés técnico del 8%, al 30 de junio de 1992
el valor actual de los compromisos ascendia a 132.025 miliones de pesetas,
que fueron registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”.
La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones por importe de
14.356 millones de pesetas. FEl déficit resultante, 117.669 millones de
pesetas, se registré en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”
y se imputa contablemente a resultados desde dicha fecha de forma lineal
durante 15 anos, vida esperada del colectivo de pasivos. Al 31 de
diciembre de 1996 los saldos remanentes de dichas cuentas se muestran en
las notas 9 y 14.

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha venido actualizando el estudio
actuarial utilizando las hipotesis anteriores. El aumento del valor actual
debido a las dotaciones financieras al fondo se registra como gasto en el
epigrafe “Gastos extraordinarios” (véase Nota 20).



En el ejercicio 1996 la Sociedad, debido a la evolucién a la baja de los tipos
de interés en el mercado, ha modificado a la baja el tipo de interés técnico
utilizado en el calculo de los compromisos, pasando del 8% al 6,5% lo que
ha incrementado el valor de la provisién necesaria en 10.597 millones de
pesetas. Esta provisién se ha registrado con contrapartida en el epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a resultados en la
vida esperada del colectivo de pasivos desde el 1 de enero de 1996, es
decir, en 11,5 anos.

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacién, de acuerdo con
lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, en-los plazos establecidos en la Disposiciéon Transitoria 14 de
dicha Ley.

Seguro Colectivo de capitales en vida-

Aquellos empleados que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones
siguen manteniendo el derecho a percibir una prestacién de supervivencia al
cumplir 65 afios. La Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir
los compromisos anteriores, de acuerdo con los célculos actuariales
realizados internamente, aplicando la tabla de mortalidad GRM/F80, un
tipo de interés técnico del 6%. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el fondo
constituido ascendié a 13.219 y 16.549 millones de pesetas respectivamente,
y se encontraba registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”
(véase Nota 14).

Estos compromisos deberan ser objeto de externalizacion, de acuerdo con lo
regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, en los plazos establecidos en la Disposicion Transitoria 14 de dicha
Ley.

!} Provisiones para jubilaciones
incentivadas-

Con motivo de la liberalizacién del sector de las telecomunicaciones en Espana,
que hace necesaria una adecuacién de los recursos humanos a las necesidades
reales de la empresa, se ha continuado en el plan de jubilaciones incentivadas, ya
iniciado en 1994, ampliandose a prejubilaciones voluntarias para el colectivo
mayor de 58 afnos. Asimismo, el Plan Estratégico de la compania 1996 - 2000
contempla la posibilidad de prejubilaciones a partir de los 57 afos. Estos planes
permiten la posibilidad de cesar en la actividad laboral sin pérdida notable de
percepciones econdémicas, posibilitando la adecuacién de la plantilla a las
necesidades reales de cada uno de los negocios de forma no traumatica.

P
‘gﬁgb«? Sociedad sigue el criterio de provisionar el valor actual de los desembolsos
“%s.fj@ados que se generaran en ejercicios futuros por las jubilaciones incentivadas,
(:l_e.'z::cuerdo con un plan sistematico (véase Nota 14).




m)} Provisiones técnicas-

Bajo este epigrafe se recogen, fundamentalmente, las provisiones matematicas
correspondientes a los compromisos adquiridos en el ramo de seguros de vida,
pensiones y reaseguros, por las sociedades Seguros de Vida y Pensiones Antares,
S.A.y Casiopea Re.

n) Impuesto sobre Sociedades-~

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la_ cuota,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta se consideran como una minoracion en
la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son aplicados excepto en el
caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del ejercicio 1996 las
cuales, en el momento de su aplicacién se periodifican durante la vida media de
los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto
pagado se debe a diferencias temporales de imputacion de gastos e ingresos que
dan lugar a impuestos anticipados y diferidos (véase Nota 18).

0) Productos financieros derivados-

Las operaciones que tienen por objeto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio o de tipos de interés existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran como de cobertura. El Grupo realiza sus
coberturas a través de contratos de SWAP de divisas y de tipos de interés. Los
importes  devengados y no pagados o cobrados al cierre del ejercicio se
periodifican de forma correlativa a los ingresos o costes de la operacion cubierta,
registrandose las correspondientes periodificaciones activas o pasivas por este
concepto (véase Nota 17).

p) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellas.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La
facturacién de estos servicios se realiza con caracter general bimestralmente. Los
ingresos no facturados desde el comienzo del ciclo de facturacién hasta el final de
cada mes se estiman, o se registran segun son conocidos. Las diferencias entre los
ingresos estimados y los facturados posteriormente no son significativas y se
st reconocen en el periodo siguiente. Siguiendo el principio de prudencia, se han

’-i;:‘" i *i%ﬂ;ontabilizado unicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
f oy _ N . L. . .
- P ‘%;en tanto que los riesgos previsibles v las pérdidas, aun las eventuales, se

edntabilizan tan pronto son conocidos {véase Nota 20).
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{5}  FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su
amortizacién acumulada en el ejercicio 1996 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al Diferencias Saldo al
31-12-95 Adiciones Bajas Traspasos Conversion 31-12-96
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 5.508 - - - - 5.508
T.L.D. (Puerto Rico) 7.3935 (116} - - 7479
Publiguias (Chile) 426 . - , - 426
T. Peru Holding 163 : 2 - 161
Multicable T.V. (Chile) 992 - - 2 10t 1.095
Invercom - 6,71 - (6.710) - -
Instacom 1.214 - (126) - 244 1.334
[ntercom . {111y - - - (L1
Servivios y Contenidos por la Red - 126 - - - 126
TMP Worldwide . 8 . _ N 8
22,910 23 {242) (6.710) 345 16.326
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, A.M. 157 - - - - 137
Venworld (Venezuela) 19.982 - - 2.348 - 22.330
Tepesa 4 - @ - - A
Cointel (Argentina) 23.835 - - 1 - 23.836
Multicanal - 9155 - - 9.155
[nvercom - - 6.648 775 7423
Unisource, N.V. R 7742 . - - 7.742
Siris v DRKOM - L1x0 - - . 1.130
43.98] 18.027 (7 | §.997 775 71.773
Total Fondo de Comercio 66,891 18.050 (249) 2.287 1.120 88.099
Empresas consolidadas
por inlegracion giobal:
C T (Chile) 3151 351 - 1 - 3.703
T.L.I} (Puerta Rico) 2.360 748 18] - - 2,992
Publigusas (Chile) 128 13 B - N 171
T. Peru Holding 52 16 : {H - ¥
Multicable T.V_ (Chile) 35 105 . 1 7 148
invercom L4 - - (1.114) - -
[nstacom 230 130 {126) - 165 399
[ntercom - - (8} 7 - (20} (28)
Servivios v Contenidos por la Red - 126 - - - 126
TMP Waorldwade . S R - - 8
7070 1.749 (242) (£.113) i52 7616
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, AM. 140 |7 - - - 157
Venworld {Venezuela) 583 2233 - 2.347 - 11.165
Tepesa 7 _ (7) R . -
Cointel (Argentina) 3402 2495 - 1 - 7.898
Multicanat . 704 R - - 704
Invercom 716 - 1.052 izl 1.889
Unisource, N.V. - 7742 B - - 7.742
Siris v DRKOM - 1.130 - - - 1.130
i 12.134 15.037 (7} 3.400 121] 30.685
* Qﬁafa%m){zacion acumulada 19.204 16.786 (249) 2.287 273 38.301
fidode K;gﬁ:_'\'ciﬂ de conselidacion
findiente dgatmortizacion 47.687 1.264 . - 847 49.798

Ll | s -
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Debido al largo periodo de maduracién de las inversiones a efectuar por Unisource,
NV. y a la dificil prediccion del impacto que la liberalizacién de las
telecomunicaciones en Europa tendrd sobre esta compaiiia, Telefénica ha decidido
amortizar con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 1996 el fondo de comercio
generado en la adquisicion de su participacién accionarial.

La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su
amortizacién acumulada en el ejercicio 1995 fue la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo af Diferencias Saldo al
31-12-94 | Adiciones Bajas Traspasos | Conversion | 31-12-95
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 5.508 - - - - 5.508
T.L.D. (Puerto Rico) 7.595 - - - - 7.595
Publiguias (Chile) 426 - - - - 426
T. Peri Holding 463 - - - - 463
Multicable T.V. (Chile) - 992 - - - 992
Invercom 6.710 - - - - 6.710
Instacom 1.216 - - - - 1.216
21.918 992 - - - 22.910
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, A.M. 157 - - - - 157
Venworld (Venezuela) 19.982 - - - - 19.982
Tepesa 7 - - - - 7
Cointel {Argentina) 23.823 12 - - - 23.835
43.969 12 - - - 43.981
Total fondo de comercio 63.887 1.004 - - - 66.891
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.T.C. (Chile} 2.6M 530 - - - 3.151
T.L.D. (Puerto Rico) 1.612 748 - - - 2.360
Publiguias (Chile) * 86 42 . ; - 128
T. Pera Holding 6 16 - - - 52
Multicable T.V. (Chile) - 37 - - (2) 33
Invercom 373 678 - - 63 1.114
Instacom 94 126 - - 10 230
+.772 2.227 - - 71 7.070
Empresas consclidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, A.M. 109 3 " . . 140
Venworld (Venezuela) 4+.349 2.234 . - 2 6.585
Tepesa 7 - . - - 7
Cointel (Argentina) 2909 2.493 - - - 5,402
7.374 4.758 - - 2 12.134
o Total amortizacién acumulada 12.146 6.985 - - 73 19.204
BT R
’, s Eondo défomercio de consolidacién
" [geydiente de amortizacion 53.741 (5.981) - - (73) 47.687
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(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimiento del inmovilizado inmaterial en los ejercicios 1996 y 1995
han sido los siguientes:

Millones de Peselas
Gastos de Arrenda- Licencias de Otro

Investigacion | mientos | uso indefinido | Inmovilizado

y Desarrollo | Financieros | JeSoftware | Inmaterial Total
Saldo al 31-12-94 60.193 9132 39.875 236.793 345993
Adiciones 19.522 1.588 14304 3.288 38702
Bajas - . (33) {1.208) (1.238)
Traspasos (87) 70y 25 2.584 2452
Altas de sociedades - - 61 9 8 78 °
Variacion de tipo de cambio

¥ otros - - - (447) (447)

Saldo al 31-12-95 79.628 10.711 54.178 241023 385.540
Adiciones 21.170 4,080 19330 802 45382
Bajas - - (168) 38 -(206)
Traspasos 3.170 732 80 (2.155) 1.827
Altas de sociedades - - - - -
Variacion de tipo de cambio 79 1 52 295 427
Baja sociedades } (99) {6) (57) (162)
Saldo al 31-12-96 104.047 15.425 73466 239.870 432.808

La principal partida recogida en el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”
corresponde a la concesién administrativa descrita en la Nota 4-d, por importe de
224.491 millones de pesetas.

La correspondiente amortizacién ha sufrido las siguientes variaciones:

Mitlones de Pesetas
Gastos de Arrenda- Licencias de tro
Investigactén | mientos | uso indefinido} Inmovilizado
y Desarrollo | Financieros | de Software Inmaterial Total
-
Saldo al 31-12-94 ) 17814 741 21.764 2467 45.786
Dotaciones 11.084 1.242 5.604 5.770 23.700
Rajas - - (31) (1.041) (1.072)
Traspasos {36) [{13)] (49} 85 (16)
Altas de sociedades - 2 4 10 16
Variacion de tipo de cambio
v otros - - - (113) {113)
Saldo al 31-12-95 28862 1.969 27.292 10.178 68.301
Dotaciones 11.768 1.784 5.846 6.863 26,261
Bajas R - (63) (46} (109)
Traspasos 536 (29) 55 (112} 450
Altas de sociedades - - - - -
Variacion tipe de cambio 61 14 65 (57 13
Baja sociedades - 2 &N (28) (33)
Saldo al 31-12-96 41.227 3.766 33192 16.798 94,983
{Inmovilizado inmaterial neto 62.820 11.659 40.274 223.072 337.825



(7 INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimientos en el ejercicio 1996 de las partidas que integran el
inmovilizado material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Actuali-
Saldo al Altas de | Bajas de | Diferencia zacion de | Saldo al
31-12-95 Altas Bajas Empresas | Empresas | Cambic | Traspasos i Balances | 31-12-96
Coste:
Terrenos y construcciones 570.203 643 (4.058) 90 {900) 4.638 33.896 51.807 | 656.279
Instalaciones técnicas y
maquinaria 135.885 3855 |  (6.752) A o9 - (1.472) -l 130487
Instalaciones telefénicas, redes y - -
equipos 5.285469| B0.178 | (430.982) 2.619 . 59547 | 429028| 172164] 5.598.023
Mobiliario, utillaje y otros 231.059 13.702 (6.521) 1.117 (5.365) 6.170 (4.461) 1.881 ] 237.582

Total inmovilizado en servicio 6.222.616 983781 (448.353) 3.826 (7.254) 70.355 456.991 2258521 6622371
Movimiento neto de-

Obra en curso 291302 564.848 {69) - - 6936 | (535.156) - 327861
Anticipos a proveedores sobre

inmovilizado 10.574 5.812 (238) - - 47 7445 - 23640
Materiales de instalacion en

almacén 14.014 7.338 - - - {183) 29.635 - 50.804
Inmovilizado material bruto 6.538.506 | 676376 | {448,660} 3.826 (7.294) 77.155 (410854 225852 | 7.024.676
Amortizacién Acumulada:
Construcciones 133.389 14.196 {729) 8 (142} 1.477 (22) - 148177
Instalaciones técnicas y

maquinaria 68.861 9.066 (5.930) - (601} - 323 - 71.599
Instalaciones telefonicas, redes y

equipos 26058591 454.045| (381.334) M - 21.977 (18.024) -1 2.682757
Muabiliario, utillaje v otros 132971 23.674 (6,170} 100 (3.727) 2329 (904} - 148.273
Total amortizacién acumulada 2941.080 | 500981 ] (3%4.183) 342 (4.470) 25.783 {18.727) - | 3.050.806
Inmovilizado material neto 3.597.426 | 175395| (54477) 3484 (2.824) 51.372 {22.358)] 225.852| 3.973.870




La composicién y movimientos en el ejercicio 1995 de las partidas que integran el
inmovilizado material y su correspondiente amortizacion fueron las siguientes:

Millones Je Pesetas
Saldo al Altas de | Diferencias Saldo al
3i-12-94 Altas Bajas Empresas | de Cambio | Traspasos | 3i-12-95

Coste:
Terrenas y construcciones 529777 3.261 (604) 182 (1.333) 38,920 570.203
Instalaciones técnicas y maquinaria 132412 3.420 (5.795) 118 (10) 5740 135.885
instalaciones telefonicas, redes v

equipos 5.189.741 118480 | (315.566) - (16.315) 309,129 5.285.469
Mobiliario, utillaje v otros 188.039 11.013 {3.727) 239 {87) 35.582 231.059
Total inmovilizado en servicio 6.039.969 136174 | (325.692) 539 (17.745) 389.371 6.222.616
Movimiento neto de-

Obra en curso 1l 247.143 446.513 {1.2819) - 362 (401.435) . 291.302
Anticipos a proveedores sobre

inmovilizado 8221 2474 - - - azn 10.574
Materiales de instalacién en

almaceén 16,194 6432 - - - (8.612) 14.014
Inmovilizado material bruto 6.311.527 591503 | (326.973) 539 (17.383) §20.797) | 6.538.506
Amortizacion acumulada: ' -
Construcciones 118.674 13.212 (67) 36 {451) 1.985 133.389
Instalaciones técnivas y maguinaria 62.830 11.071 {4.6086) 103 (4) (533) 68.861
Instalaciones telefonicas, redes y

equipos 2.46]1.283 429.673 | (258.868) - (8.045) (18.184) | 2.605.859
Mobiliario, utillaje v otros 109.156 23.660 (2.991) 150 {590) 3.586 132.971
Total amortizacion acumulada 2.751.943 477616 | (266.332) 289 {9.000) (£3.146) | 2.941.080
Inmovilizado material neto 3.55%.584 113977 (60.441) 250 {8.293) {7.651) | 3.597.426

Los materiales para instalacién en almacén se presentan netos de provisiones. Estas
ascienden al 31 de diciembre de 1996 a 5.936 millones de pesetas (4.921 millones de
pesetas en 1995). En el ejercicio se han dotado 2.496 millones de pesetas (2.598
millones de pesetas en 1995) para depreciacién de existencias, en funcién de la
perdida de valor experimentada.

El epigrafe “Altas de empresas” recoge en 1996 las variaciones producidas en el
inmovilizado material por la fusién de las empresas chilenas VTR y CTC Celular, ya
que como consecuencia de la misma se aportan activos al grupo.

El epigrafe “Bajas de empresas” recoge en 1996 los saldos acumulados que tenian al 31
de diciembre de 1995 las empresas que formaban el Grupo Sintel, Tepesa, Telefénica
Transmisién de Datos (TTD), Seciedad General de Cablevision y Telefénica VSAT al
salir éstas en 1996 del perimetro de la consolidacién.

La columna “Diferencias de cambio” refleja tanto el efecto de la evolucién de los tipos

de cambio sobre los saldos iniciales, como la correccién monetaria que aplican ciertas
sociedades sobre sus saldos para corregir el efecto de la inflacién, de acuerdo con las
précticas contables en sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio sobre los

“; 7 movimientos del ejercicio se incluyen dentro de la columna correspondiente a cada
R ""‘rﬁp';;y‘_imiento.
\ ZORI
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los importes de los elementos totalmente
amortizados eran los siguientes:

Millones de Peselas
1996 1995

Edificios 7.201 4+.716
Equipos de fuerza 26.583 29.732
Equipos de conmutacion 334.529 328.525
Equipos de transmision 157.050 174.764
Redes urbanas ¢ interurbanas 160.350 160.617
Equipos de abonado y otras instalaciones 155.987 119.769
Mobiliario, equipos de oficina y otros 87.454 67.905
Total 929.154 886.028

Los activos inmovilizados de Telefénica afectos al servicio no son susceptibles de
hipoteca, salvo autorizacién del Delegado del Gobierno, previa su desafectacién.

Telefénica tiene contratadas pélizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos
sobre los inmovilizados afectos a la explotacién, con excepcion de la franquicia
existente en las pélizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de
abonado.

Al 31 de diciembre de 1996 Telefénica de Espana, S.A. actualizé6 su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un
gravamen unico del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes
de actualizacién especificas para Telefénica de Espafia, S.A.. La actualizacion de 1996
se ha practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley y la reduccién del 40% por el efecto de la financiacién de la Sociedad y tomando
en consideracién el limite a la revalorizacién impuesto por el valor de mercado de los
activos considerados.

La plusvalia resuitante de la actualizaci6n, neta del gravamen anico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacién”. Como contrapartida de la plusvalia
se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996
supondrd un aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de, aproximadamente,
35.320 millones de pesetas.

/,—‘if—-—-l-ds regularizaciones de balances practicadas desde 1946 a 1987 supusieron los
T BE £

ientes movimientos en los epigrafes que se indican:
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Millones de Pesetas
Total Efecto

Valores | Amortizacion| Reservas

Brutos Acumulada |Revalorizacion
Solares 30.041 - 30.041
Construcciones 93.282 25034 63.248
Equipos de fuerza 31.525 14.973 16.552
Equipos de conmutacién 504.642 215.690 288952
Equipos de transmisién 151.036 95.018 56.018
Redes urbanas e interurbanas 648.945 331.751 317.194
Equipos de abonado y otras

instalaciones (4.153) 27.649 (31.802)

Total - 1.455.318 710.115 745.203

El efecto de estas regularizaciones sobre las amortizaciones de los ejercicios 1996 y

1995 ha sido de 10.673 y 12.548 millones de pesetas, respectivamente.

El detalle del inmovilizado material
31 de diciembre de 1996 y 1995 es

extranjero, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Coste 1.133.947 864.724
Amortizacion acumulada (374.528) | (292.142)
Total 759.419 572.582

que se incorpora al Grupo Consolidado y que al |
propiedad de sociedades del Grupo ubicadas en el

(8} INMOVILIZADO FINANCIERO

A) La composicién y el movimiento experimentados en 1996 y 1995 por el
inmovitizado financiero, la correspondiente provisién por depreciacién y los
desembolsos pendientes, se muestran a continuacién:

1. Variaciones del inmovilizado financiero:

Millones de Pesetas
Saldo al Traspasos | Saldo al Traspasos | Saldo al
31-12-94 | Adiciones Bajas YCongol. | 31-12-95 | Adiciones | Bajas y Consol. | 31-12-96
Participaciones en empresas asociadas 88.843 2,173 (498) (5.179) 85.339 35350 (6.395) 2.023 116317
Mtras participaciones 36406 15365  (4.598) (1.298) 45.875 85.276] (2.649) 38 128.340
Otros créditos 10.4%0 14954  (4.89) (119] 20429 17913 (19.416) 12.448 31374
Depésitos v flanzag entregados a largo
lazo 1313 4 {298) 1.262 209} (o4 2 1.369
e
. i - 137.05 32739 (10.290) (659)| 152.905| 138.M8| (28.764) 14.511 | 277.600
s
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2. Variaciones de la provisién por depreciacién det inmovilizado financiero:

Millones de Pesetas
Saldoal Traspasos | Saldoal Traspasos | Saldoal
31-12-94 | Adiciones Bajas v Consol. | 31-12-95 | Adiciones{ Bajas yConsol. | 31-12-9
Otras participaciones 4.642 ] {802) - 3.928 1.702 {901) - 4.729
Totales 4.682 sJ {802) - 3928 1.702 (901) - 4.729
Total inversiones financieras 132410 32651 (9.488) (6.596)| 148.977 137.246]| (27.863) 14511 272.871
3. Variaciones de los desembolsos pendientes:
Millones de Pesetas
Salde al Traspasos | Saldo al Traspasos | Saldo al
31-12-94 | Adiciones Bajas y Consol. | 31-12-95 | Adiciones Bajas y Consol. | 31-12-96
De empresas del grupo - 104 - . 10 - (10) - -
De empresas asociadas R 184} - - 184 169 (110} - 243
De otras empresas 50 2.503 - (9) 2.544 - (36) - 2.508
Totales 50 2697 o @ 2738 169 (156) . 2751
Total inmovilizado financiero neto 132. 19.954; (9.488) (6.587)] 146.239 137.077 (27.707) 14.511 270.120

B) En el Anexo | a esta memoria se muestra la informacién detailada relativa a las

sociedades del Grupo, Asociadas, y Participadas, el porcentaje de participacién y el

método de consolidacion.

C) Telefénica, dentro de su politica de reorganizacién del grupo empresarial, ha
realizado las siguientes operaciones:

L. En el ejercicio de 1995 con aplicacién de Ley 29/91 de 16 de diciembre, de
adecuacién determinados conceptos impositivos a las directivas y reglamentos
de las Comunidades Europeas:

- Aportacién de las ramas de actividad de los negocios de telefonia mévil a la
filial de Telefénica Servicios Méviles, S.A.

- Mediante operacién de “canje de valores” Telefénica de Espafia, 5.A. aport6 a
Telefénica Publicidad e informacién, S.A. el 100% del capital de la entidad
Estrategias Telefénicas, S.A.

Las menciones a que hace referencia el articulo 14 de la referida Ley 29/91,
figuran en la primera memoria anual aprobada tras la operacién.

5 )

R.Durante el ejercicio 1996 se han materializado las siguientes operaciones
ﬂi}{nparadas en el Capitulo VIII, de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
_“lmpuesto sobre Sociedades:

hol




1.)

2)

Con Telefénica Transmisién de Datos, 5.A.:

Aportacién no dineraria de activos realizada a Telefénica Transmisién de
Datos, S.A., conforme a lo previsto en el articulo 108 de la Ley 43/1995 del
Impuesto sobre Sociedades, habiéndose concretado la misma en:

Millones de Pesetas

Activos
Aportados Valor Neto
Netos de Pasivos de la

Amortizacion | Asignados | Aportacién

26.036 12.500 13.536

En contraprestacién Telefénica ha recibido de dicha sociedad acciones de la
ampliacién de capital realizada al efecto, por un importe nominal de 9.328
millones de pesetas y una prima de emisién por un importe de 6.219 millones
de pesetas. La referida inversién ha sido recogida en el inmovilizado
financiero de Telefénica por la diferencia entre el valor neto contable de los
activos aportados y el importe correspondiente al pasivo financiero asignado
a los activos transmitidos. Telefénica Transmision de Datos, 5.A. ha asumido
la obligacién de devolver a Telefénica de Espafia, S.A. el importe de dichos
pasivos, en el plazo de tres afios.

El beneficio por libertad de amortizacion disfrutado por Telefénica y referido
a los activos citados revierte en Telefénica en el ejercicio en que se materializa
la aportacién. En lo referente a la deduccién por inversiones de los activos
aportados, éstas ascienden a 27.335 millones de pesetas por los ejercicios 1991
a 1995. De las deducciones pendientes se trasladan a Telefénica Transmisién
de Datos correspondientes a 1991 por importe de 250 millones de pesetas.

Cen Unisource, N.V.:

Mediante una operacién de “Canje de Acciones” Telefénica de Espana, S.A.
aporté a Unisource, N.V. 1.208.149 acciones de Telefénica Transmisién de
Datos, S.A. y 26.200 acciones de Telefénica VSAT, S.A., constitutivas del 100%
del capital de ambas sociedades, recibiendo a cambio en el canje 23.000
nuevas acciones de la entidad Unisource, N.V. de 1.000 Florines Holandeses
de valor nominal cada una, correspondientes al 25% de su capital social,
habiéndose reatizado la preceptiva valoracién por experto independiente.

Por su parte Telefénica ha reconocido en su inmovilizado financiero estos
importes por el mismo valor por el que tenia reconocidas las acciones de
Telefénica Transmisién de Datos, S.A. y de Telefénica VSAT, S.A., es decir

>, 16.804 millones de pesetas.
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3.) En el afio 1996, el Grupo Telefénica ha enajenado participaciones en diversas
compaiiias en la proporcién y con los resultados que se detallan:

Porcentaje
de Capital| Millones de Pesetas
Social | Importe

Enajenado|Enajenado| Resultado
Empresas filiales y asociadas:
Sistemas e Instalaciones de Telecomunicaciones, 5. A. 100,00 7.935 (2.347)
Sociedad General de Cablevision, S.A. 30,00 1.069 (222)
Tepesa, S.A. 55,64 139 (30)
Telecartera, S.A. 0,12 1 -
VTR - 20,00 |67 M.US$ | 6.597
Telefonica Argentina, S.A. 0,67 2.526 3.666
Telecom Valles, S.A. 24,90 26 -
S.A.PEC. 33,00 13 1o
Amper, S.A. 0,35 10 72
Empresas participadas:
Participaciones de CTC - - 183
European Silicom Structures, S.A. 0,38 460 6)
Cable del Guadalquivir, S.A. 20,00 5 -
Grupo Gallego de Empresas para el Cable, S.A. 10,00 5 1)
Financial Network Association, S5.A. 8,33 2 1

PRI Y
LA -
\;‘\)\‘ . 18
) 7
DA B
e

&)

G
NigTR P

.
e -




En el afo 1995, el Grupo Telefénica ha enajenado participaciones en- diversas
compaiiias con los resultados que se detailan:

Porcentaje
de Capital| Millones de Pesetas
Social | Importe

Enajenado|Enajenado| Resultado
Industria Electrénica de Comunicaciones, S.A. 20,74 67 a53
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones 19 430 -
ATT Network System International, B.V. 3,84 2.849 3.693
Inalca, S.A. 44 12 32
Telefénica de Argentina, S.A. 215 | 8.317 7.283
Sistemas Avanzados de Control, 5.A. 42,12 - -

E) Las sociedades del Grupo que cotizan en bolsa y sus cotizaciones de cierre y
media del dltimo trimestre, son las siguientes:

Cotizaciones
1996
Media
Ultimo

Sociedad Moneda Bolsa Cierre | Trimestre
Telefonica Acciones Peseta Madrid 3.015 2.742
Telefénica ADS's Délar USA Nueva York 69,25 63,14
Telefonica Acciones Yens Tokio 2.590 2.378
Telefonica Acciones Marcos Frankfurt 36,20 3231
Telefonica Acciones Délar USA SEAQ 69,31 63,06
Telefonica Acciones Francos Paris 122,50 110,06
Amper Peseta Madrid 2.975 2.084
CTC (Chile) Acciones A |Peso Chileno Santiago 2.435 2.394
CTC (Chile) Acciones B |Peso Chileno Santiago 2.200 2.202
CTC (Chile) ADS's |Doélar USA Nueva York 23,79 23,10
TASA (Argentina) Peso Argentino |Buenos Aires 2,65 2,51
TASA (Argentina) ADR’s |Délar USA Nueva York 25,38 25,12
Telefoénica del Peri (Perd) Acciones B | Nuevo Sol Lima 4,86, 5,31
Telefonica del Peri (Peri) Acciones C | Nuevo Sol Lima 1,86: 3,31
Telefénica dei Peri (Per) ADR’s |Dolar USA Nueva York 18,88 20,74
C.ANTV (Venezuela) Bolivar Caracas 1.865 1.787
C.AN.T.V. (Venezuela) Délar USA Nueva York 28,13 26,74

Las cotizaciones se expresan en la moneda en la que cotizan:

- Telefénica:
- T.ASA.:
- CTC.:

TR e%};_-l"elefénica del Pera:
. -y D

1 ADS =

3 acciones.

1 ADR = 10 acciones.

1 ADS =

4 acciones.

1 ADR = 10 acciones.

1 ADR =

7 acciones.
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GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

La composicién del saldo y su calendario de amortizacién son los siguientes:

Millones de Pesctas
Vencimientos Saldo al | Saldo al
1997 1998 1995 2000 2001 Posterior § 31-12-96 | 31-12-95
Complemento
pasivos (déficit) 9.108 9.108 9.108 9.108 9.108 50.102 95.642| 94.154
Gastos de formalizacion
de deudas 1913 3345 2407 1.839 1.000 2.206 157101 15818
Intereses de pagarés
a largo plazo < 3.562 3780 2740 1.550 183 - 11.815{ " 15.647
Diferencias negativas
de cambio 6.401 - - - - - 6401 12.951
[ntereses de contratos de
arrendamiento financiero 293 270 36 16 - 1 616 2.579
Otros gastos diferidos 1o - - - - - 110 161
Total 24.387 16.503 14.291 12513 10.291 52.309] 130.294] 141.310

Complemento pasivos (déficit)-

Bajo este epigrafe se registran los compromisos por complementos de pensiones con el
personal pasivo, pendientes de dotacién a la cuenta de resultados (véase Nota 4-k).

Las variaciones experimentadas por este epigrafe en los ejercicios 1996 y 1995 han sido
las siguientes:

Millones
de Pesetas

- Saldo al 31-12-94 101.002
Amortizaciones - (8455
Otras variaciones o 1.607
Saldo al 31-12-95 94.154

Amortizaciones {9.109)
Modificacion del interés técnico (Nota 4-k) 10.597
Saldo al 31-12-9% 95.642

El concepto “Otras variaciones” recoge las diferencias que surgen de un ejercicio a otro
en los calculos actuariales de los complementos (véase Nota 4-k).

<
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Diferencias de cambio-

Segiin se indica en la Nota 4-, Telefénica ha diferido pérdidas potenciales por
diferencias de cambio al cierre de cada ejercicio, con vencimiento hasta el ejercicio
1997. El importe diferido al 31 de diciembre de 1996 asciende a 6.401 millones de
pesetas (12.951 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995). Durante el ejercicio
1997 estas diferencias de cambio quedaran amortizadas en su totalidad.

(10) CLIENTES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al | Saldo al
31-12-96 | 31-12-95
Servicio facturado:

Clientes facturados 133.294 | 185.815
Clientes dudoso cobro 39.394 22.430
Otros 2.978 1.420
175666 1 209.665

Servicio no facturado 230.056 | 143.085
405.722 | 352.750
Provision para insolvencias (43.196) | (36.485)
Total 362.526 | 316.265

El epigrafe “Servicio no facturado” recoge el importe de las cuotas de conexién, cuotas
de abono y servicio medido pendientes de facturar por Telefonica y los restantes
operadores del Grupo. Este importe se origina al no ser coincidentes con el cierre del
ejercicio los distintos calendarios que siguen estas compaiiias para la facturacién a sus
abonados (véase Nota 4p).

En Telefénica de Espana, S.A. el saldo de la cuenta de clientes del sector publico
asciende a 52.671 millones de pesetas (en 1995, 59.586 millones de pesetas). La
Administracién espariola, por Real Decreto-Ley del 29 de julio de 1996, ha aprobado el
pago de 24.758 millones de esta deuda en el ejercicio 1997.

Durante el ejercicio 1996 se produjeron bajas de incobrables en Telefénica por importe
de 15.522 millones de pesetas, (en 1995, 21.652 millones de pesetas).

(11) FONDOS PROPIOS

ST T e
OO




Millones de Pesetas
Distribucion Distribucion
Saldo al Resultados Otros Saldo al Resultados Otros Saldo al
31-12-94 1994 Movimientos{ 31-12-95 1995 Movimientos | 31-12-96
Capital social 469.735 - . 469.735 - - 469.735
Prima de emision de acciones 43.067 43.067 - - 43.067
Reserva de revalorizacién 649316 - 649316 - 219.076 868.392
Reserva legal 66.279 9.174 75.453 10.618 y 86,071
Reserva voluntaria 107.280 22.869 - 130.149 26816 96 157.061
Reserva de consolidacion 32.0m8 18.504 1.058 51.597 24415 77 75.935
Remanente 91 56 - 147 (35) - 112
Diferencias de conversién de
consolidacién 31.620 - (9.642) 21.978 - 14.008 35.986
Resultado del ejercicio 112608 | (112.608) 133.214 133.214 (133.214) 160.282 160.282
Dividendo a cuenta de} ejercicio - (28.184) (28.184) 28.184 {32.881) (32.881)
Total 1512031 (62.005) 96,446 1.546.472 (43.216) 360504 | 1.863.760
a) Capital social-

b)

a

e

> ST

A 31 de diciembre de 1996 el capital social de Telefénica estd formado por
939.470.820 acciones al portador totalmente suscritas y desembolsadas, con un
valor nominal de 500 pesetas cada una representadas por anotaciones en cuenta,
que cotizan en las cuatro bolsas espafiolas, asi como en las de Frankfurt, Londres,
Paris, Tokio y Nueva York. Segtn la informacién a que Telefénica ha tenido
acceso, el dia 31 de diciembre de 1996 ostentaban participaciones significativas en
su capital social el Patrimonio del Estado, a través de la Sociedad Estatal de
Participaciones Patrimoniales (SEPPA) y de la Sociedad Estatal de Patrimonio II
(en total un 22,2% del capital social), la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
(5,010% del capital social), el Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (5,005% del capital social)
y Argentaria (3,090% del capital social).

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizé al
Consejo de Administracién para que, en un plazo méximo de cinco afos y sin
necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias
veces, al aumento del capital social hasta que éste alcance un méximo de 704.603
miilones de pesetas.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la
nsacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
s para este fin.
a8
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¢) Reservas de revalorizacion-

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacién” se ha originado por
regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacién
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el saldo de la reservas de revalorizacion
asciende 868.392 y a 649.316 millones de pesetas respectivamente, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Millones de Pesetas

1996 1995
Regularizaciones desde 1946 a 1987:
Revalorizaciones practicadas 745.203% | 745.203
Disposicion de la reserva-
Ampliacion de capital afos 1977 a 1986 (74.487) | (74.487)
Traspaso a provisiones, ano 1982 (18.829) { (18.829)
Otros movimientos, 1981 a 1986 {2.571) (2.571)

649.316 | 649.316

Regularizacion ano 1996:

Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 225.852 -
Gravamen unico actualizacion (6.776) -
Total 868.392 | 649.316

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de la reserva correspondiente a las
regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987 es de libre disposicion.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, (0 haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprébacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos
diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las
operaciones de actualizacién) podra destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.
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d)} Reserva de consolidacion-

La composicion y el movimiento de la reserva de consolidacién durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al Saldo al
Ejercicio 1996 31-12-95 | Aumentos| Disminucién | 31-12-96
Empresas consolidadas por
integracién global y propordonal 27.314 33.864 (2.836) 58.342
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia - 24.283 917 (7.607) 17.593
Total 51.597 34.781 | (10.443) 75.935
Millones de Pesetas
Saldo al Saldo al
Ejercicio 1995 31-12-94 | Aumentos| Disminucién | 31-12-95
Empresas consolidadas por
integracion global y proporcional 8.168 23.349 (4.203) 27.314
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia 23.867 1.346 (930) 24.283
Total 32.035 24.695 (5.133) 51.597

e} Fondos propios de la Sociedad
Dominante-

El estado de capital y reservas de la sociedad dominante al 31 de diciembre de
1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
- 1996 1995
Capital social 469.735 | 469.735
Prima de emision de acciones 43.067 43.067
Reserva de revalorizacién 872.856 653.780
Reserva Legal 86.071 75.453
Reserva Voluntaria 174.698 150.498
Remanente 112 147
Resultado del ejercicio 120.414 | 106.183
Dividendo a cuenta {32.881) | (28.184)
Total 1.734.072 |1.470.679
ST
/’5 {j;,s% da :;Ehferencxas en las reservas de revalorizacién, entre las cuentas individuales de

j;,‘g@‘ (g,:,';‘,_'l'e efonica y las Consolidadas, por importe de 4.464 millones de pesetas, se producen
42 ! .‘::/ n el;proceso de consolidacién por la reclasificacién de las reservas de procedentes de
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las sociedades vendidas a la cuenta de reservas voluntarias y de las procedentes a las
sociedades existentes a la cuenta de reserva de consolidacién.

Aportacion de las empresas del Grupo a
las cuentas consolidadas-

La aportacién de las empresas del Grupo al patrimonio consolidado a 31 de diciembre
de 1996 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas

31 de Diciembre de 1996
- Aportaciones _
A Total
Al Diferencias | Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Consolidado | Reservas | Conversion Propios

Capital social Empresa Matriz - - - 469.735
Cabitel 2.7%4 2.257 - 5.051
Fonditel 390 297 - 687
G. Casiopea 33 1.288 3n 1.692
G. Comet (34) (848) - (882)
G. Servicio Teledistribucién (61) 309 - 248
G. Sintel (hasta el 30-(4-96) 710 (30) - 680
G. Telecartera y Sociedad de

Cablevision (804) (82) - (886)
G. Telefénica Servicios Moéviles 15.135 1.664 - 16.799
G. Telefonica Sistemas 674 2.261 - 2.935
G. Telefénica Internacional 22.445 66.067 34.800 123.312
Telefénica Publicidad e Informacion 3.611 3.041 - 6.652
Playa de Madrid 12 84 - 96
Taetel 325 1.129 - 1454
Telefénica Multimedia (Grupo) (210) (131} - (341)
Telfisa 65 (107) - (42)
Telyco 848 (1.533) - (685)
Temasa 1.885 2.791 - 4.676
Tidsa 953 2.021 - 2.974
Urbana Ibérica 4 89 - 93
Telefénica de Espasa 111.364 966.953 1.155 1.079.472
Total Grupo Telefénica 160479 [1.047.520 |  35.986 1.243.985
Actualizacion R.D.Ley 7/199 - 219.076 - 219.076
Variacion del resultado y reservas en

operaciones de inmovilizado (197) (35.958) - (36.155)
Dividendo a cuenta - - - {32.881)
Aportaciones a los fondos propios
_del Grupo Telefénica 160.282  |1.230.638 |  35.986 1.863.760
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La aportacién de las empresas del Grupo al patrimonio consolidado al 31 de diciembre

de 1995 fue la siguiente:
Millones de Pesetas
31 de Diciembre de 1995
Aportaciones
A Total
Al Diferencias { Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Consolidado | Reservas | Conversidn Propios

Capital social Empresa Matriz - - - 469.735
Cabitel - 2.622 1.435 - 4.057
Fonditel 354 n - 365
G. Casiopea 453 868 82 1.403
G. Comet (54) (794) - (848)
G. Servicio Teledistribucion 9 387 - 396
G. Sintel (1.893) 2.016 (27 9%
G. Telecartera y Sociedad de

Cablevision (36) {84) - (120)
G. Telefénica Servicios Méviles 1.238 427 - 1.665
G. Telefonica Sistemas 552 1.670 - 2222
G. Telefénica Internacional 22.526 43.480 21.923 87.929
Telefonica Publicidad e Informacion 2.73% 2.698 - 5.434
Playa de Madrid 23 61 - 84
Taetel 422 1.309 - 1.731
Telefénica Multimedia (Grupo) (127) 4) - (131)
Telfisa 9 137 - 228
Telyco 147 (1.602) . (1.433)
Temasa 1.449 1.843 - 3.292
Tidsa 775 1.848 - 2.623
Telefénica Transmision de Datos 37 . - 37
Urbana Ibérica 8 82 - 90
Telefénica de Espana 103.391 928.394 - 1.031.785
Total Grupo Telefénica 134.723 984.182 21.978 1.140.883
Variacion del resultado y reservas en

operaciones de inmovilizado {1.509) (34.433) - (35.962)
Dividendo a cuenta - - - (28.184)
Aportaciones a los fondos propios

del Grupo Telefénica 133.214 949,729 21978 | 1.546.472

(12} SOCIOS EXTERNOS

Intereses de socios externos-

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en
=== 103 resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por el
AT ic
A7, .&%}ng de Integracién Global.
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Al 31 de diciembre de 1996, el saldo estaba formado por la participacién de los socios
externos en las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas

Diferencias
% de Saldo al
Sociedad Participacion| Patrimonio ; Conversién Resultados | 31-12-96
C.T.C. Chile 56,38 91.955 12.107 21.052 125.114
Otras sociedades chilenas - 4.472 14 831 5317
Telefénica del Perii 65,00 105.712 7.949 28.518 142.17‘2
Negocios Cibernéticos 50,00 5 - - 2
Mensatel 10,00 102 - 4 106
Publiguias B 45,07 565 80 609 1.254
Telefénica Internacional 23,78 48.914 10.858 7.003 66.775
T.L.D. Puerto Rico 21,00 2.424 187 (268) 2.343
Telecartera (4) 25,00 135 - (166) (31)
T. Romanda 40,00 572 58 307 937
T. Peri Holding 10,00 27.824 998 868 29.69%0
Otras sociedades peruanas - 920 - - 20
REM Infogréfica 40,00 20 - (63) (43)
TMP Worldwide Espaiia 49,00 14 - 2 16
Radio Red Cataluiia 9,00 11 - ) 7
Fonditel 19,00 539 - 92 631
5.G. Cablevision Madrid (1) 12,25 12 - (3) 9
5.G. Cablevision Barcelona (1) 12,25 12 - (11) 1
$.G. Cablevision Cantabria (2) 12,25 12 - (3 9
5.G. Cablevision Canarias (3) 49,00 105 - (13) 90
S.G. Cablevision Alicante 12,25 12 - (1) 11
5.G. Cablevisién Asturias 12,25 12 - 1 13
S.G. Cablevision Bizkaia 12,25 12 - Q) 9
S.G. Cablevisién Burgos 23,50 24 - (1) 23
5.G. Cablevision Cadiz 12,25 13 - (1) 12
S.G. Cablevision Granada 12,25 13 - - 13
S.G. Cablevision Ledén 12,25 13 - - 13
S.G. Cablevisién Lleida 12,25 13 - (2) 11
5.G. Cablevisiéon Madlaga 12,25 13 - - 13
S.G. Cablevision Murcia 12,25 12 - (1) n
S5.G. Cablevision Navarra 12,25 12 - {2) 10
S.G. Cablevisién Rioja 12,25 12 - - 12
5.G. Cablevisién Sevilla 12,25 12 - (2 10
S.G. Cablevisién Valencia 12,25 12 - (1} 11
S.G. Cablevision Valladolid 12,25 12 - - 12
5.G. Cablevisio Balears 12,25 12 - (2 10
Gestired - 21 - (21) -
Servicios y Contenidos por la Red - 39 - (39 -
283.764 32.251 58.678 374.693

Total
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Al 31 de diciembre de 1995 el saldo estaba formado por la participacién de los socios
externos en las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas
Diferencias
% de Saldo al
Sociedad Participacién| Patrimonio | Conversion | Resultados | 31-12-95
C.T.C. Chile 56,38 86.426 4.870 15.933 107.229
Telefonica del Peru 63,00 93.818 (3.827) 26.519 116510
Gestired - 49,00 4 - 10 K
Mensatel 10,00 97 - 5 102
Publiguias 45,07 509 (96) 182 895
Sintel Peru 37,00 53 - 82 135
Sintelar 25,00 431 (18) 41) a72
Telefonica Internacional 23,78 12105 6.798 7011 35.914
T.L.D. Puerto Rico 21,00 2.254 177 (10) 2421
Telecartera 24,88 247 - 3 244
T. Romania 40,00 300 9 175 571
T. Peru Holding 10,00 27603 (56) 380 28.427
Cotronic 49,00 40 - 28 68
Incosa 48,90 55 - 39 9
Servicios y C. Por La Red 30,00 11 - 1 12
Tepesa H,36 136 - (25) 111
Rred. Zaragoza 9,00 17 - (6) 11
Rred. Cataluia 9,00 17 - (8) 9
Fonditel 19,00 433 - 67 500
5.G. Cablevision Madrid 48,70 10 - - 10
S.G. Cablevision Barcelona 48,70 10 - - 10
5.G. Cablevision Cantabria 34,35 14 - - 14
5.G. Cablevision Canarias 39,99 60 - - 60
Total - 254.670 7.944 51.139; 313.753
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Movimiento de socios extermos-

El movimiento de los socios externos durante los ejercicios 1995 y 1996 ha sido el

siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 292.293
Resultados del ejercicio 51.139
Dividendos distribuidos (16.910)
Altas de sociedades 1.003
Bajas de sociedades -
Diferencias de conversion (10.853)
Otros movimientos (2.919)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 313.753
Resultados del ejercicio 58.678
Dividendos distribuidos (25.496)
Altas de sociedades 4.722
Bajas de sociedades (873)
Diferencias de conversién 24,289
Otros movimientos (380)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 374.693

(13) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS

Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe del balance de situacion

consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
- Aportaciones
Diferencias | Ajenas no
Subvenciones | Positivas | Reembolsables
de Capital | de Cambio y Otros Total
Saldo al 31-12-94 60.136 8.684 6.209 75.029
Altas 18.313 10.477 939 29.929
Aplicacién a resultados (7.983) (5.381) {336) (13.700)
Saldo al 31-12-95 70.666 13.780 6.812 91.258
Altas 13.485 (8.724) 4.352 9113
Aplicacién a resultados (10.317) (2.067) (501) {12.885)
Saldo al 31-12-96 73.834 2.989 10.663 87.486
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Subvenciones de capital-

El detalle de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados es el

siguiente:
Millones de Pesetas
Entidad Concedente 31-12-96 | 31-12-95
Organismos oficiales, comunidades auténomas,
diputaciones, ayuntamientos y otros 31.452 30.220
Comunidades Europeas-
Programa STAR 14.223 16.952
Programa FEDER 6.570 7.243
Programa IRTA 2.000 2322
Programa operativo FEDER 94 /95 16.368 10.481
Otros 3.221 3.448
73.834 70.666

Diferencias de cambio-

El calendario de amortizacién de las diferencias positivas de cambio es el siguiente en
millones de pesetas:

1997 1998 1999 2000 2001 |Posteriores| Total

3 - - 1.361 1.625 - 2989
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(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los importes y las variaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y

gastos han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-94 | Dotaciones | Aplicaciones | Otros 31-12-95 | Dotaciones | Aplicaciones| Otros 31-12-96
Coste de integracion
de pasivos (Notas 4-k ) 62.198 - (5.654) (11.750) 14.794 {6.106) - 38.688
Pian de Reequitibrio
(Nota 4-k) 4.344 1.486 (2.761) - 6.069 4677 {1.625) - 9.121
Complementos de
pensiones (Notas 4-k y 9)|  122.049 ~ 9.195 (14.938) 1.607 117.913 7.853 (14.328) 10.597 122.035
Seguro Colectivo
{Nota 4-k) 19.853 2.040 {5.344) - 16.549 1.620 {4.950) - 13.219
Jubilaciones
incentivadas (Nota 4-1) 22.500 16.452 (16.333} - 52.619 58.519 {24.354) - B6.784
Provisiones técnicas
(Nota 4-m) 25,162 10.573 (512} - 35223 13.263 {18) (30) 48.438
Siniestros 763 - (197} 3y 1.100 - (160) (563) 377
Otras provisiones 14.007 1% (2.202) 730 13.729 11.807 (6.790) (793) 17.953
Total 270.876 73.940 (47.941)| (8879) 287.9%6 97.739 (58.331) 9.211| 336.615

La mayor parte de los conceptos de las provisiones han sido explicados en la Nota 4.
Bajo el epigrafe provisiones técniicas se incluyen las provisiones constituidas por las
sociedades del grupo que tienen como objeto social la actividad aseguradora. Su
contrapartida se encuentra en los epigrafes de inversiones financieras por un importe
similar.




(15) EMISIONES

Los saidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de las emisiones de obligaciones y bonos
y otros valores negociables son los siguientes en millones de pesetas :

CONSOQLIDADO
Obligaciones y bonos Obligaciones y bonos
moneda nacional m da extranjera
Simples | Convertibles y/o | Simples | Convertibles y/o | Pagarés de Total
canjeables canjeables empresa

Saldo al 31-12-1994 707.734 - 58.935 14.728 52968 834.365
Emisiones nuevas - - - - 144.653 144.653
Amortizaciones,

conversiones y canjes | (131.657T - (7.363) {135) (150.835) | {289.990)
Actualizaciones y otros

movimientos 52307 - {634) (1.040) {1.560) 49.073
Saldo al 31-12-1995 628.384 - 50.938 13.553 45.226 738.101
Emisiones nuevas - - 30.809 1.087 168.774 220670
Amortizaciones,

COnversiones y (61.206) - {18.670) {1.094) (150.955) | (231.925)

canjes
Actualizaciones y otros

movimientos (46.700) - 4.519 1.124 7623 59.966
Traspasos - - (278) 278 - -
Saldo al 31-12-1996 613.878 - 87.318 14.948 70.668 786.812
Detalle vencimientos:
Largo Plazo 561.533 - 76.386 14.645 1.814 654.378
Corto Plazo 52.345 - 10.932 303 68.854 132434
Intereses devengados

putes. vencimiento 12.967 - 2.026 - - 14.993
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Obligaciones y bonos~

El detalle de las obligaciones y bonos en circulaci6n al 31 de diciembre de 1996 y sus
principales caracteristicas es el siguiente:

Nombre de la Tipo de Vencimiento
Ernisitn Interés 1997 1998 1999 2000 2001 Posterior Total

Obligaciones:
Serie B 1987 5,80 513 - - - - - 513
Serie C 1987 575 - 1.521 - - - - -1 1.521
Yankee Bonds

1987 7,63 . - - - - 26255 26.255
Serie Suscriptores

1987 3,50 9 - - - - - 9
Serie D 1989 5,80 3077 3077 £.539 - - - 7.693
Julio 1989 12,00 - - - - - 10.300 10.300
Diciembre 1989 572(M 300 80¢ 800 - - - 2.400
Enero 1990 12,00 - - - - 20 27.728 27.748
Febrero 1990

Serie A 12,60 - - - 9.350 - - 9.350
Febrero 1990

Serie B 12,60 - - - - - 1.367 1.367
Febrero 1990

Serie C 12,60 - - - - - 626 626
Febrero 1990

Serie D 12,89 - - - 14.631 - - 14.631
Febrero 1990

Serie £ 12,85 - - - - - 1.768 1.768
Febrero 1990

Serie F 12,58 . - - . ; 526 526
Diciembre 1990 13,58 - - - - - 42.989 42989
Serie E 1991 6,00 1.282 1.282 1.282 1.282 1.282 1.925 8.335
Serie F 1991 6,00 293 293 293 293 293 4,250 5.715
Febrero 1991

Serie A 14,25 - 29.486 - - - - 29.486
Febrero 1991

Serie B - 1447 - 65.197 - - - - 65.197
Marzo 1991 14,48 . 8.810 2.202 . - - 11.012
Emision privada

Abril 1991 14,25 - 20.000 . - - - 20,000
Abril 1991 Serie A 13,30 - - - - 10.000 - 10.000
Abril 1991 Serie B 13,67 - - - R 41.558 - 41.558
Serie (G 1993 1,50 - : - - - 14.645 14.645
Serie H 1994 5,80 - - 1.026 2.052 2.052 11.285 16.415
Serie [ 1994 5,50 - - - 256 513 7.438 8.207
CSeptiembre 1998 [ 10,12 - 41.881 - - - - 41.881
D Septiembre 2001 | 10,25 - - - . 56.612 - 56.612
B Noviembre 2000 | 10,06 - . . 20.439 - - 20,439
C Noviembre 2002 | 10,06 - - - - - 19.315 19.315
B Octubre 2000 8,00 . . . 12.372 - - 12.372
C Octubre 2004 825 - - - - - 11.520 11.520
Sl 7.495 170.826 7.142 60.675 112.330 184,937 543405




-52.

Nombre de la - Tipode Vencimiento
Emisién Divisa [nterés 1947 1998 1999 2000 2001 Posterior Total
7495 170.826 7.142 60.675 112.330 184.937 543.405

Bonos:

Noviembre 1990 Pesetas 14,06 600 - - - - - 600
Noviembre [990 {Pesectas 6,76 400 . - - - - 400
Enero 1991 Pesetas 6,76 (1) 1.370 - - - - - 1.370
Febrero 1991 Pesetas 13,94 3440 - “ - - - 3.440
Febrero 1991 Pesetas 6,76 (*) 100 - - - - - 400
Abril 1991 Pesetas £4,51 - - 100.8%94 - - - 100.894
Abril 1991 Pesetas 12,37 10.160 - - - - - 10.160
Abril 1991 Pesetas . 765 00 - - - - - 300
Mayo 991 Pesetas 12,37 4437 - - - - - 4437
Julio 1991 Pesetas 6,76 (%) 5.400 - - - - - 5.100
Fulio 1991 Pesetas 14,31 - - 7.342 - - - 7342
Febrero 1992 ["esetas 15,18 1470 - - - - - 1470
Noviembre 1992 Pesetas 12,94 ~ 400 - - - - Co- 400
Abril 1993 Pesotas 12,25 21.000 - - - - - 21.000
Mayo 1993 Pesetas 11,75 2468 - - - - - 2.468
Serie A 1996 N. Soles 15,00 1.540 - - - - - 4.540
Serie G 1996 N. Saoles VAC+S,1% - - 3.655 - - - 3.635
Serie | [996 N. Soles VAC+56% - - - - 4.763 - 4763
Total emisiones 63.580 170.826 119.033 60.675 117.093 184.937 716.144

(*} Emisiones a tipo de interés variable, tipo medio del ejercicio 1996.

Las obligaciones y bonos cupoén cero figuran en el balance por el valor de emisién mas
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1996.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las mismas al 31 de diciembre
de 1996 es el siguiente:

% Millones de Pesetas
Fecha Tipo de Valor Vaior de
Nombre de la Emision Amartizacion| Reembolso Actual Reemboiso
Obligaciones:
Febrero 1990 Serie D 26-02-2000 336,154 14.631 21447
Febrero [990 Serie E 26.02-2005 613,338 4768 12.776
Feb:;o.;ro 19490 Serie F 26-02-2010 1069,470 526 2503
Diciembre 1990 28-12.2005 675,000 £2.989 135.000
Febrera [991 Serie B 28-02-19498 237,300 65.197 76.188
Marzo 1991 01.03.1998 257,729 2.203 2.377
Marzo 1991 01-06-1998 266,639 2.203 2.667
Marzo 1991 O1-09.1998 275,899 2.202 2739
Marzo 1991 01-12-1998 285,353 2.202 2854
Marzo 199] 01-03-1999 295,022 2.202 2,930
Abril |99 Serie B 17.04-2001 360,000 11.358 72.000
C Septiembre 1998 19-09- 1998 196,331 41.881 19401
DSeptiembre 2001 19-09.2001 263,343 36.612 89.687
Bonos:
Abril 1991 15-04-1999 293,740 100.894 137.519
Julio 1991 15.07-1999 295,740 7.342 10.351
387.410 620,979

,—»—C;,_ >~
1’7:\
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o Al ST de diciembre de 1996 el valor de reembolso ascendia a 620.979 millones de
pesetqfs y el valor actual a 387.410 millones de pesetas.

~




Pagarés de empresa-~

Existen en Telefénica dos programas de emisién de Pagarés de Empresa, con las
siguientes caracteristicas:

Millones
de Pesetas
Limite Pesetas
Saldo Vivo Destinatario Importe Nominal Adjudicacién
75.000 Pablico 500,000 pesetas Subastas competitivas con
periodicidad mensual
Empresas e instituciones 100 mullones Subastas competitivas con
periodicidad mensual
75.000 Empresas e instituciones | 500 millones (minimo) {Operaciones puntuales

Deudas en valores negociables-

Otras deudas de valores negociables en moneda extranjera proceden de un programa
de papel comercial emitido por Telefénica North Ameérica Inc. con la garantia de
Telefénica. El tipo medio de interés ha sido del 5,45% en 1996 y del 5,97% en 1995.

Programa de EMTN-

El dia 12 de noviembre de 1996 se formalizé un programa de Emision de Notas a
Medio Plazo en el mercado EMTMN (Euro Medium Term Notes) que permite realizar
emisiones sucesivas en el tiempo de titulos de deuda, convencionales o estructuradas,
de forma continuada o discrecional en una gran variedad de monedas y vencimientos
por importe maximo equivalente a 1.500 millones de dolares USA. El emisor del
programa gs Telefénica Europe, B.V. una filial creada al efecto radicada en Holanda.
Telefénica de Espana, S.A. interviene como garante. Al 31 de diciembre de 1996 no se
habia realizado ninguna emisién con cargo al programa.

&
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(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Millones de Pesetas
Saldo al 31-12-96 Saldo al 31-12-95
Interés Corto Largo Corto Largo
1996 1995 Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total

Pagares de empresa 13,37 1337 368 36.855 37.220; 15365 37.220 52,585
Préstamos y créditos 8,71 997 59.594 249906 309.500 77.794 325.264 403.058
Préstamos en moneda

extranjera 6,54 7,08 174.177 356.588 730.765 57.946 539.401 597.347
Total 234134 843.349| 1.077.485 151.105 901.885| 1.052.990

Los vencimientos previstos para amortizacién de la deuda al 31 de diciembre de 1996
son los siguientes:

Millones de Pesetas
1997 1998 1999 2000 2001 Posteriores | Total
Pagarés de empresa 365 1314 21.637] 1.613| 12 0 37.220
Préstamos y créditos 59.5941 52 60.390y 49.784) 53.% 34.047 309.500
Préstamos en moneda extranjera 174177 112 112.974F  110.25Q) 107, 114.024 730.765
Total 234134 165588 1950m| 1enes2] 17273  1480m | 1077485

Préstamos y créditos—

En préstamos y créditos en moneda nacional se incluye entre otros la disposicién en
pesetas de un préstamo multidivisas concedido originariamente en ECUs por el Banco
Europeo de Inversiones, por importe de 12.750 millones de pesetas, y tres operaciones
swap realizadas con las siguientes entidades:

- Unién de Bancos Suizos y ].P. Morgan, sobre el préstamo BEI-Telfisa de 120.000
millones de liras italianas, permutadas por 8.926 millones de pesetas.

- Citibank y ].P. Morgan sobre el préstamo BEI-Telfisa de 17.000 millones de yens,
permutadas por 23.074 millones de pesetas.

- Unién de Bancos Suizos sobre el préstamo BEl-Telfisa de 65 millones de ECUs,
permutados por 10.575,5 millones de pesetas.

- Existen varios contratos de cobertura de tipo de cambio instrumentados en
SWAPS en Telefénica Internacional cubriendo prestamos por importe de 410
~ millones de délares USA cuyo contravalor en pesetas se han fijado en 49.826
--millones de pesetas.

2,
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Préstamos en moneda extranjera-

El detalle de los préstamos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
sus principales caracteristicas, son las siguientes:

Saldo Vivo
Tipo de [nlerés Divisa Pesetas
Entidad Afo Divisa Vio. 1996 1995 311296 { 311295 § 31.1296 | 31.12.95
Telefénica-
1° ICO-BE] 1988 ECU 2003 6,15 6,15 106 122 17.347 18961
1° ICO-BEI 1988 FRF 2003 5,90 5,90 455 520 11.379 12.896
1 [CO-BEI 1988 CHF 2003 4,30 430 75 86 7.258 %.014
3* ICO-BEI 1989 ECU 2004 7,83 785 240 270 39.075 42.043
4° [CO-BEI 1989 REM 2004 6,70 6,70 164 185 13.872, 15.681
3* ICO-BEI 1990 ECU 2005 10,20 10,20 127 142 20.729 22.158
5° ICO-BEI 1990 CHF 2005 7,65 7,65 229 256 22231 27.002
5° 1CO-BEI 1990 NLG 2005 880 8,80 98 109 7.356 8284
4° ICO-BEI 1990 144 2005 745 745 7.668 8570 8.693 10.095
7° ICO- BEI 1992 ECU 2007 532 6,63 150 150 24422 23.358
9 1CO-BEI 1992 NLG 2002 337 5,09 82 82 6172 6.219
8% 1CO- BEI 1992 JPY 2002 0,77 1,90 | 19.500 19.500 22109 22.970
S.B.GRAL. 1987 PY 2000 3,11 4,25 6364 8182 7.215 9.638
Papel Comercial 1986 UsD 1996 530 590 - 145 - 17.622
Poliza - Credi. 1995 usD 1996 - 5,61 - 5 - 606
Tefilsa~
BEIL 1991 ECU 2006 6,37 6,33 237 250 49,251 38.929
BEI 1991 NLG 2006 4,20 4,78 137 144 10312 10.938
BEI 1991 FRF 2006 5,90 6,99 414 435 10.348 10.801
BEI 1991 usp 2006 6,29 5,80 134 141 17.652 17.184
BEI 1995 LIRA 2000 - - 120.000 120.000 10.303 9.203
BEI 1995 YENS 1999 17.000 17.000 19.274 20,026
Telefénica
Internacional-

Sindicado 1994 usb 2001 3,95 6,82 690 690 90.579 83.773
CTC (M " ™) {**) 6,17-9,6 5,69-9 65 ) ) 144.356 102.208
ABN Amro Bank 1996 UsD 1997 5,66 - 42 - 5514 -
Otros *9 *9 ) (**) " ) | 165318 57.738

730.765 597.347

(*) Al tratarse de varios préstamos se indica el rango de oscilacién de los tipos de
intereses aplicables.

{(**} Se trata de diversos préstamos en distintas monedas por lo que no se muestran el
detalle de afio de cancelacién, divisa, tipo de interés y vencimiento.

A continuacién se describen los principales préstamos en moneda extranjera:

ICO-BEI-

,;;‘”EEZ\‘i;Q@zTelefénica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BEI) un compromiso de

' a’i‘llﬁf’ﬁgi\én para proyectos de inversién destinados a mejorar la infraestructura y a
K U
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nuevas tecnologias. Esta financiacién se obtiene a través del Instituto de Crédito
Oficial (1CO).

En ese momento se formalizé un préstamo multidivisa concedido originariamente por
1.200 millones de ECU (1° al 5° ICO-BEI), que ha sido dispuesto por Telefénica en 6
divisas distintas, a un plazo de 15 afios, con 5 aftos de carencia y amortizable en 20
semestralidades. El tipo de interés es fijo para los cinco primeros anos y
posteriormente se renegocia por periodos de cinco afos.

En 1992 se formalizé un nuevo préstamo multidivisa por 150 millones de ECU, 82
millones de florines holandeses y 19.500 millones de yens (7° al 9° ICO-BED, con la
misma finalidad y condiciones de amortizacién que el anterior, a un tipo de interés del
Libor 3 meses menos 0,75% en las disposiciones en ECU y florines, y Libor 6 meses
maés 0,175% en la disposicién en yens.

Papel comercial-

En 1986 Telefénica formalizé una operacién financiera miltiple para la emisién de
euronotas con vencimiento inferior a 6 meses, con Chase Manhattan Bank como banco
agente y por un importe maximo de 250 millones de délares. Durante el ejercicio 1996
se ha producido el vencimiento y amortizaciéon de esta operacion. ‘

Para poder captar fondos en el mercado norteamericano Telefénica creé la filial
Telefénica North América, que en 1987 formalizé un programa de emision de papel
comercial con vencimiento inferior a 9 meses y por un importe méaximo de 125
millones de délares. Los bancos que respaldan el programa son Fuji Bank Ltd,
Mitsubishi Bank Ltd., Mitsui Bank Ltd., Sumitomo Bank Ltd. y Tokyo Trust and

Banking Co. Ltd., por partes iguales. El programa tiene su vencimiento durante el afio
1997.

BEI (Telfisf)-

En 1991 Telefonia y Finanzas, S.A. (Telfisa) obtuvo un préstamo multidivisa de BEI, de
600 millones de ECU, que ha sido dispuesto en cuatro divisas distintas, a un plazo de
15 afios, con 5 afios de carencia y amortizable en 20 semestralidades. El tipo de interés
es variable y se negocia con el BEI por periodos trimestrales.

Préstamo sindicado (Telefonica
[nternacional)-

- P “::El 30 de diciembre de 1994 Telefénica Internacional formalizé un préstamo sindicado
Y de‘:‘;y‘IUO millones de délares, actuando como directores de la operacion ABN Amro
[F‘feBank"-,P\]V y Banco de Negocnos Argentarla El prestamo tiene un plazo de devoluc10n
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meses , a eleccién de la Sociedad, y el tipo de interés aplicable sera el Libor para el
periodo elegido mas un margen del 0,275%.

ABN Amro Bank (CTC)-

En mayo de 1995 CTC formalizé un préstamo sindicado de 275 millones de délares
con un grupo de bancos encabezado por ABN Amro Bank. El saldo pendiente al 31 de
diciembre de 1996 era de 36.257 millones de pesetas de los 36.100 son a largo plazo.

Credito disponible-

Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan la parte dispuesta. Existen las
siguientes disponibilidades por créditos no dispuestos:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
31-12-96 | 31-12-95

Crédito disponible a largo plazo 253.848 | 183.041
Otras facilidades de crédito

(polizas flotantes) 76.000 88.000
Crédito disponible a corto plazo 140.665 63.635
Total 470.513 | 334.676

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Se han realizado operaciones de cobertura sobre posiciones existentes con el objetivo
de obtener un ahorro en ¢l tipo subyacente, cambiando tipos fijos por variables. Con el
mantenimiento de la tendencia de bajadas en los tipos de interés se han realizado
cancelaciones de operaciones con beneficio para minorar la carga financiera. Respecto
a los tipos de cambio se han realizado seguros de cambio y permutas a pesetas para
inmunizar el riesgo de cambio ante la posible inestabilidad cambiaria durante el
proceso de la Unién Monetaria.

A 31 de diciembre de 1996 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de
140.240 millones de pesetas (187.174 millones de pesetas en 1995) con una imputacién

contable positiva en el ejercicio 1996 de 1.041 millones de pesetas (8.679 millones de
pesetas en 1995).
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A continuacién se presenta el desglose de los valores contratados (nocional) por tipos
de productos derivados que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 199:

Millones
Tipo de Riesgo Cubierto | Nocional en pesetas Valor Divisa
Riesgo de interes:
Swaps de tipos de interes 47.839 -
Riesgo de tipo cambio:
Swaps de cambio 8.926 120.000 Liras
23.074 17.000 Yens
10.575 65 Ecus
49.826 410  Dolares USA

La distribucién por vencimientos de los swaps es la siguiente:

Millones de Pesetas
Subyacente Hasta Dela | De3a | Masde | Fijoa | Variable
cubierto Importe | 1Afo | 3 Afos | 5 Aflos | 5Safios | Variable | a Fijo
Obligaciones y bonos 88.035 31.160 23.074 33.801 - 88.035 -
Préstamos moneda
nacional 2.379 285 644 771 679 2.379 -
Préstamos en moneda , -
extranjera 49.826 15.106 34.720 - - 49.826 -
140.240 46.551 58.438 34.572 679 140.240 -

{18) SITUACION FISCAL

Desde 1990, Telefénica tributa en régimen de declaracién consolidada con
determinadas compaiias del Grupo. El nimero de sociedades que componen el
grupo consolidado fiscal en 1996 es de 33, siendo las més significativas, por volumen
de cifra de negocios, Telefénica de Espania, S.A., Telefonica Servicios Méviles, Cabitel,
Telefénica Publicidad e Informacién y Telefénica Sistemas.
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Iinpuestos anticipados y diferidos-

El saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los impuestos anticipados y diferidos del
Grupo Telefénica, asi como los movimientos de dichas partidas en ambos ejercicios,
han sido lo siguientes:

Millones de Pesetas
Impuestos Anticipados | Impuestos Diferidos

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Saldo al 31 de diciemBre de 1994 728 31.230 - 74.447
Reversion - (500) - {8.290)
Creacion 133 19.677 - 5.500
Otros 9 (71) - (644)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 870 50.336 - 71.013
Reversién (209) (2.354) -1 (13.010)
Creation 4.747 22,147 - 26,392
Bajas de sociedades y otros 69 (122) - (652)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 5.477 70.007 - 83.743

Los principales conceptos por los que la Sociedad tiene registrados impuestos
anticipados son las jubilaciones anticipadas y las dotaciones por complementos del
personal  pasivo. Los impuestos diferidos registrados corresponden
fundamentalmente a diferencias temporales por libertad de amortizacion.




Administraciones piiblicas-

Los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Pablicas al 31 de
diciembre de 1996 v 1995 son los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldo al | Saldo al
31-12-96 | 31-12-95

Administraciones pablicas acreedoras:

Retenciones impuesto renta personas fisicas 10.142 9.560
Hacienda Publica acreedora por [[V.A. e 1.G.I.C. - 10.230
Retenciones capital-mobiliario y otros 2.085 2351
Impuesto sobre sociedades 36.817 38.194
Gravamen iinico actualizaciéon R.D.Ley 7/1996 6.776 -
Hacienda locales 6.633 1.499
Seguridad Social 24.797 24494
Administraciones Publicas extranjeras 16.917 14.217
Total 104.167 | 100.545

Administraciones puablicas deudoras:
Pagos a cuenta impuesto sobre sociedades-

Retenciones en la fuente por rendimientos de capital 2347 2.186
Pagos a cuenta en régimen de declaracién consolidada 16.514 14.241
Pagos a cuenta en régimen de declaracion individual 71 5
Impuestos y sobretasas a recuperar y otros 529 357
Impuestos anticipados 5477 870
Hacienda Publica deudora por IVA e LG.L.C. 8.912 -
Hacienda Piiblica deudora por IVA pendiente de deducir 9.224 3.990
Administraciones Piiblicas extranjeras 10.565 3.331

Total 53.839 25.180
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Conciliacion entre resultado contable y
base imponible-

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas
199 1995
Beneficios antes de impuestos 275.881 223.711
Diferencias permanentes (102.081) (95.856)
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 68.288 40.504
Con origen en ejercicios anteriores 22,364 22.258
Base imponible 264.452 190.617

Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, bésicamente, a los resultados
obtenidos en empresas filiales que tributan en administraciones extranjeras, resultados
correspondientes a empresas asociadas, amortizacion de fondo de comercio de
consolidacién.

Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro
detalla su movimiento en el ejercicio 1996:

Millones de Pesetas
Aumentos |Disminuciones

Jubilaciones incentivadas 44.310 396
Dotaciones por complementos pasivos 2,633 -
Fondo de pensiones 3.052 -
Provisién insolvencias 18.299 -
Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado - 6.467
Otros - 8.539 1482
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 76.833 8.545
Reversion libertad de amortizacién ejercicios anteriores 25.080 -
Provisién por depreciacion de cartera de valores

ejercicio 1995 - 413
Diferencias de cambio - 5192
Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado 3.578 -
Otros 135 824
Diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores 28.793 6.429
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Determinacion del gasto devengado y de
Ia cuota liguida-

Millones de Pesetas
1996 1995
Resultado consolidado 275.881 | 223.711
Diferencias permanentes (102.081) | (95.856)
Resultado contable ajustado 173.800 | 127.885
Impuesto bruto al 35% 60.830 44.749
Deducciones y bonificaciones 34.759 28.522
Gasto por Impuesto sobre Sociedades espafiol 26.071 16.227
Ingresos diferidos y otros (21.643) -
Efecto impositivo de las diferencias temporales 32389 21.967
Hacienda Piblica Acreedora por el Impuesto ,
sobre Sociedades a pagar 16.817 3819
Gastos por Impuesto sobre Sociedades espariol 26.071 16.227
Periodificacion de Impuestos (267) 367
Impuestos devengados en el extranjero 31.117 2,764
Total de impuesto de sociedades y asimilables 56.971 39.358

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1996 y 1995 han
ascendido a 55.755 y 30.909 millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites
existentes en la aplicacion de las deducciones por inversiones, al 31 de diciembre de
1996, después de aplicar las correspondientes al ejercicio, el Grupo Telefénica tiene
67.725 millones de pesetas de deducciones pendientes de aplicar, correspondientes a
los siguientes ejercicios:

Millones de Pesetas
Ano 1992 1993 1994 1995 1996 Total
Importe 19.214 19.047 19.128 10.336 67.725

Considerando lo anterior, el cuadro que se presenta a continuacidn establece la
determinacién del gasto devengado y la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacion con los principales impuestos varian

oy

-=.--para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1993
Bl h‘a‘s@_;él presente ejercicio.
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(19) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién del saldo de este capitulo de Jos balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
31-12-96 | 31-12-95

Gastos devengados pendientes de pago 31.261 35.061
Dividendos a pagar 39.327 28.224
Provisiones paga de beneficios 23.440 22.761
Intercambio servicio telefénico con otros operadores 13.168 11.034
Fianzas y depésitos 11.291 10.076
Provisién para responsabilidades 18.245 7.978
Otros acreedores 23.305 45.092

Total 160.037 | 160.226




(20) INGRESOS Y GASTOS

Ventas y prestaciones de servicios-

La distribucién por negocios de la cifra de ventas y prestacién de servicios es la
siguiente:

Millones de Pesetas '
1996 1995

Telefonia basica-

Servicio telefonico bésico 947.748 843.748

Alquiler de circuitos 73.317 29.809

Ibercom 69.290 58.517

Centralitas Digitales, red inteligente, RDSI y otros 49.898 19.493

Terminales 71.696 75.983

Guias 11.547 15.435

1.223.496 | 1.042.985

Comunicaciones internacionales 136.124 145.222
Telefonia publica 64.653 65.452
Transmision de datos 44.645 38.642
Telefonia mévil - 76.494
Otros ingresos (*) 4.125 3.879
Total ingresos de Telefonica 1.473.045 | 1.372.674
Telefénica internacional 331.398 281.050
Telefénica Servicios Maviles 256,384 35.028
Otras filiales 252.354 212.927
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 2.313.381 | 1.901.679
Ventas entre empresas del Grupo (307.323) (161.122)
Total ingresos por operaciones del Grupo 2.006.058 | 1.740.557

(*) Incluye Publicidad e Informacion y multimedia.

Gastos de personal-

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Remuneraciones 413.668 | 412.651
Dotaciones al fondo de pensiones y
otros compromisos con el personal 22.823 22.751
Cargas sociales y otros 118191 | 108.145
554.682 | 543.547
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Namero medio de empleados-

Categoria 1996 1995
General de jefaturas 1.6%4 1.590
Titulados facultativos y técnicos especiales 5.255 5.532
Titulados auxiliares y técnicos 12.911 12.075
Encargados y operadores de planta interna 17.051 17.605
Encargados y operadores de planta externa 18.552 19.302
Operador de aplicaciones y ayudantes informaticos 713 750
Administrativos y personal de apoyo 22.294 26.252
Servicio de abonados 3.289 3.426
Operacion - 5.696 5.816 .
Almacenes, oficios y garajes 1.640 1.691
Subalternos 928 1.038
Operarios 970 3.164
Otros 1155 962
Total 92.148 99.203

Otros gastos financieros por deudas-

El detalle de “Otros gastos financieros por deudas” es el siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995
Emisiones 81.361 85.879
Pagarés con entidades de crédito 3.946 1.373
Préstamos y créditos 33.124 32.815
Préstamos en moneda extranjera 45.017 43.861
Otros 18.197 33.520
181.645 200.448




Diferencias negativas de cambio-

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados
es el siguiente:

Millones de Pesetas

Concepto 1996 1995
Saneamiento pérdidas potenciales
1998 y siguientes (Nota 4-j) 7.431 16.545
Amortizaciones de préstamos 6.827 7.114
Periodificacién pérdidas O.M. 12.3.93 (Nota 4-j) 4.226 (6.300)
Operaciones corrientes 1.968 1.829

20452 | 19.188

Ingresos extraordinarios-

El detalle de los ingresos extraordinarios es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Ingresos de ejercicios anteriores 2.077 1.182
Indemnizaciones por incumplimiento

de contratos 1.063 1121

Amortizacion prima seguro de cambio - 636

Consorcio compensacion de seguros 934 507

Beneficio en venta de acciones - 469

Participacion en EURESCOM 67 419

Otros 5.000 5.092

9.141 9.426
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Gastos extraordinarios-

Millones de Pesetas
1996 1995
Complementos al personal pasivo (Nota 4-k) 9.109 8.455
Indemnizaciones por sentencias - 4.708
Dotacién a provisiones:
Coste de integracion de pasivos 3.676 4.035
" Jubilaciones incentivadas, prejubilaciones 58.519 54.798
Otros 13.707
Compensacién por transferencias 897 1.198
Subvenciones y donaciones voluntarias 882 879
Programa PRI 4 4444 -
Varios 7.336 3.608
98.570 77.681

Pérdidas procedentes del inmovilizado-

Dentro de este epigrafe se incluyen los importes brutos por importe de 47.918 y 56.210
millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente, registrados como consecuencia
del desmontaje de planta de Telefonica para la digitalizacion de la red.

Contrato de gerenciamiento con
Telefénica de Argentina, S.A.-

En noviembre de 1990, Telefénica de Esparia, S.A. y Telefénica Argentina suscribieron
un contrato de gerenciamiento con vigencia hasta el ano 2003, por el cual se regulan
los servicios de asesoramiento prestados por Telefénica de Espafa, S.A. y el precio de
los mismos. Los ingresos recibidos por este concepto, netos de los pagos por
asesoramiento de terceros durante los ejercicios de 1996 y 1995, han sido de 8.296 y
8.403 millones de pesetas respectivamente.

(21} RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACICNES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas durante los ejercicios 1996 y 1995 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién de Telefénica de Espania, S.A., junto con las
obligaciones contraidas en materia de pensiones y sistemas alternativos, han
ascendldo a 278 y 147 millones de pesetas respectivamente.

ST RN
T ilﬁ@se ha concedido por parte de Telefénica de Esparia, S.A., durante el afio 1996

;..'__:\’ f:: y préshmo o crédito alguno a favor de los miembros del Consejo de Administracion.
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OTRA INFORMACION

a)

b)

<)

Y

Compromisos varios-

Millones de Pesetas

1996 1995
Garantias por operaciones financieras 84.434 94.603
Avales concedidos a empleados 219 2.253

Bajo el epigrafe -“Garantias por operaciones financieras” se recogen,
fundamentalmente, aquellas garantias prestadas por Telefénica mediante aval
bancario a sus filiales y participadas para asegurar sus operaciones frente a
terceros.

Opcibn de venta de Telefénica Perit
Holding-

Telefénica Internacional suscribié una operacién de compra por la e se obliga,
antes del 8 de noviembre de 1997, en el plazo de tres afios a contar desde el
momento de la venta anteriormente descrita, a recomprar a sus actuales
propietarios el 10% de las acciones de Telefénica Peri Holding vendidas por esta
Sociedad en 1996 en el caso de que éstos ejerciten la opcién de venta.

En el caso que se produzca el ejercicio de la opcion, Telefénica [nternacional se
compromete a pagar por las acciones un precio de ejercicio de la opcién que
vendra determinado por la diferencia que resulte entre:

L. El precio de adquisicién de las acciones capitalizado a un tipo de interés de
mercado.

2. Cdantos flujos de caja haya recibido el comprador por el mantenimiento de la
inversion y su participacién en el contrato de transferencia de la capacidad
técnica y de gestion, capitalizados al mismo tipo de interés.

Contenciosos entre CTC y Entel Chile

Con fecha 15 de enero de 1996, Compaitia de Telecomunicaciones de Chile, S.A.
(CTC) y Empresa Nacional de Telecomunicaciones, S.A. (Entel Chile) han llegado
a un acuerdo respecto de todos los contenciosos que ambas empresas tenian
pendientes en los afos precedentes ante los tribunales y organismos
administrativos, y por los que se reclamaba a CTC unos 21.000 millones de

: Fgiopesetas. Por este acuerdo las partes desisten de todos los juicios y procesos
- Egu K

“eXjstentes entre ellas, no quedando ninguna demanda pendiente a la fecha de la
firma del citado acuerdo. El efecto en los resultados del ejercicio 1995 imputables




d)

e)

a Telefénica Internacional por la firma de este acuerdo ascendié a 325 millones de
pesetas.

Contrato de opcién de venta acciones
CRT-

Telefénica Internacional, ha suscrito un contrato de opcién de venta con RBS, socio
brasilefio del Consorcio adjudicatario de las acciones de CRT, por el que se obliga
a comprar el 10% de las acciones del consorcio o sociedad inversora que sustituya
a éste, propiedad de RBS. Dicha opcién sera ejercitable el 27 de diciembre de 2001,
en funcién del cumplimiento o no por parte de RBS de determinadas obligaciones
financieras. El precio sera el de adquisicién inicial de las acciones. en caso de que
se produzcan minusvalias por diferencia entre el precio de ejercicio de la opcién y
el precio de mercado de las acciones en el momento de la venta, RBS debera
compensar a Telefénica Internacional, mediante acciones del Consorcio (6
sociedad que le sustituya) propiedad de RBS. Si por el contrario existiese una
plusvaria, ésta correpsoderia a RBS.

Por otra parte, RBS es titular de un derecho de opcién de compra sobre el 17% de
las acciones del consorcio (o sociedad que le sustituya) propiedad de Telefénica
[nternacional. El ejercicio de dicha opcidn, en su caso, tendra lugar el dia mil
noventa y siete, contado desde la fecha de adquisicién de las acciones de CRT.
Hasta la fecha del posible ejercicio de la opcién, los derechos politicos derivados
de dichas acciones corresponderan a RBS. Si llegada la fecha de ejercicio de la
opcion ésta no se ejecuta, dichos derechos politicos pasaran automaticamante a
Telefénica Internacional. El precio de dicha opcién sera el precio de adquisicién
inicial capitalizado a un tipo de interés LIBOR a tres afios mas 40 puntos basicos.

Litigios en curso-

Existen litigios contra algunas operadoras del Grupo Telefénica, referentes a la
desconexién de lineas de entretenimiento, aspectos relacionados con la
compe‘fencia y otros. Dichos litigios se encuentran en etapa de tramitacién o
recurso. Los asesores juridicos de las companias estiman que de los resultados de
dichos litigios no se derivaréan pasivos por importes significativos.

(23) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

a) Adgquisicién de acciones de Telefénica

Internacional-

Telefénica estd negociando con Patrimonio del Estado la adquisicién de la

. ‘-";_.';V.Eg; _f;{g‘rﬁcipacién del 23,78% que este Gltimo posee en Telefénica Internacional. Hasta
v 7 "Hafecha, no se ha alcanzado ningtn acuerdo definitivo acerca del precio de la

ogg}gcién ni del momento en el que se efectuara la adquisicion.
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b) Oferta Priblica de Venta de Acciones-

c}

Con fecha 17 de febrero de 1997 culminé la Oferta Pablica de Venta (OPV) de
acciones de Telefénica de Espana, S.A. realizada por la Sociedad Estatal de
Participaciones Patrimoniales SEPPA, que ha colocado en manos privadas el 20,3%
del capital de la sociedad, quedando la participacién restante del Estado para
garantizar el pago de premios incluidos en la OPV.

El Gobierno se reserva determinados derechos de veto desarrollados en la Ley de
Privatizaciones, relacionados con la toma de decisiones estratégicas por parte de
Telefénica.

Plataforma digital-~

Con fecha 24 de enero de 1997 se constituyé Distribuidora de Televisién Digital,
S.A., en cuyo proyecto se agrupan diversos medios de comunicacién nacionales y
extranjeros, y en el que Telefénica participa con un 35%, que prestara servicios de
television via satélite a través de Hispasat a partir del primer semestre de 1997,
antes de que comience a operar ningun medio de televisién por cable. El capital
social de la nueva sociedad asciende a 10.000 millones de pesetas.

La Compania espera que las inversiones necesarias para el lanzamiento y
desarrollo del proyecto se realicen durante diez afios, y que los importes anuales
destinados a los mismos no sean significativos.
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Las conciliaciones entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones son la siguientes:

Millones de Pesetas
1996 1995
Pérdidas y ganancias (beneficios) 160.282 | 133.214
Pérdidas y ganancias socios externos 58.678 51.139
Pérdidas y ganancias empresas asociadas (7.811) (8.754)
211.149 | 175.599
Mds- -
Dividendos sociedades puestas en equivalencia 5.550 6.766
Amortizaciones del inmovilizado 526.229 | 501.480
Amortizacién gastos de formalizacion de deudas 3.603 3.317
Amortizacion fondo de comercio de consolidacién 16.786 6.985
Provision depreciacion inversiones financieras 911 - {(9)
Diferencias de cambio 1.416 7.834
Planta desmontada no amortizada 47.918 56.210
Provisién ajuste inventario 2.496 2.598
Dotacién a provisiones 97.739 74.220
Intereses diferidos 55.987 60.979
Amortizacién gastos COOB 92 y EXPO 92 12 33
Inmovilizado material e inmaterial 5.707 1.611
Dotacién financiera y complemento pasivos 9.109 8.455
Pérdidas enajenacion sociedades consolidadas 2.609 -
Menos-
Beneficio enajenacion inmovilizado financiero 73 3.926
Beneficio enajenacion inmovilizado material 10.435 12.293
Subvenciones en capital 10.317 7.983
Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo 7.935 20.926
Beneficio enajenacion sociedades consolidadas 10.335 7.287
Otros (564) 433
Reciftsos procedentes de las operaciones 948.690 | 853.230




Los recursos aplicados por adquisicién o enajenacién de participaciones son los

siguientes:
Millones de Peselas
31-12-96 31-12.95
Efectos sobre el Capital Circulante Adquisiciones | Fnajenaciones § Adquisiciones | Enajenaciones
Inversion financiera compradora y cambio criterio (5.155) 5.852 (183) -
vonsolidacion

Accionistas desembolsos no exigidos - (198) - -
Gastos de establecimiento - 67) - -
Inmovilizaciones inmateriales - (129} - -
Inmovilizaciones materiales 3484 {2.824) 62 -
Inmovilizaciones financieras 225 (3.096) 250 -
Gastos a distribuir en varios ejercicios - {121) - -
Ampliacion de capital - - (3.000% - -
Impuestos anticipados - (121) - -
Sacios externos - 1.243 - -
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 4 - -
Resultados del ejercicio hasta la fecha de venta - (903) - -
Provisiones 1.520 - -
Pasivos a largo plazo (28) 8.542 - -
Pérdidas enajenacion participaciones - 2.843 - -
Impuestos diferidos - 1.455 - -
Capital circulante (1.474) 11.000 129 -
Precio de adquisicién o enajenacién de las participaciones 5.155 5.852 3
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ANEXOII

Las principales sociedades operadoras de telecomunicaciones del Grupo Telefé-
nica cuyo porcentaje de participacién y método por el que han sido consolidadas
se detallan en el Anexo [ son las siguientes:

Telefénica del Peru, S.A.

Esta sociedad presta servicios telefénicos locales, de larga distancia e internacio-
nales en Perii, mediante contratos de concesion suscritos con el Estado Peruano
¢l 16 de mayo de 1994 por un periodo de 20 afios prorrogables por otros 20 sien-
do los 5 primeros en régimen de exclusividad. Al 31 de diciembre de 1996 cuenta
con 6.338 empleados (8.456 en 1995), administra 1.764.809 lineas (1.309.908 en
1995} y cuenta con 130.895 clientes de telefonia mévil celular (38.465 en 1995),
101.387 abonados a la television por cable (19.060 en 1995). Al 31 de diciembre de
1996, Telefonica del Pert participa en un 85% en Telefénica Muitimedia, S.A.

Compaiia de Telecomunicaciones

de Chile (CTC)

Esta sociedad presta servicios telefénicos en Chile. Al 31 de diciembre de 1996
tiene 9.430 empleados (9.276 en 1995), administra 2.296.042 lineas (1.999.028 en
1995) y cuenta con 186.059 clientes de telefonia mévil celular (57.842 en 1995),
216.630 abonados a la televisién por cable (77.034 en 1995) y 37.657 abonados a
los servicios de Radio Trunking y Buscapersonas. La adquisicién se efectud en
abril de 1990 y en enero de 1991, cuando se ejercié una opcién de compra sobre
un namero reducido de acciones. CTC es cabecera de un grupo de sociedades,
compuesto por:

Porcentaje de
participacién
~ CTT-Red Multimedia, S.A. ......cuuuuermmimmimmermcmmeniensesnresnareseseesesresseree 99,99%
=~ CTCHsapre, S.A. ..ottt bttt 99,99%
— CTC-Equipos y Servicios de Telecomunicaciones, S.A. ................... 99,99%
= CTC-COrp., S.A ottt e rien 99,99%
- CTC-Transmisiones Regionales, S.A. 9,15%
- CTC-Marketing e Informacion, S.A. ..o e 60,00%
= INVercom, S.A. ..ot 80,00%
= MELIOPOLIS. ...ttt ettt et 32,00%
—INStacom, S.A. e aes 99,99%
= CTC Internacional .........cccommmrrnueneceeceeseseeeei s eeress e e 99,99%
=Startel, S.A. e e 55,00%
~ Multicable Television, S.A. ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 99,93%




ANEXO 11

Telefénica de Argentina, S.A.
(TASA)

Presta servicios telefonicos en la regién sur de Argentina. A 30 de septiembre de
1996, fecha del cierre de su ejercicio contaba con 14.279 empleados (15.928 en
1995), administraba 3.911.965 lineas (3.562.123 en 1995) y contaba con 189.241
clientes de telefonia mévil celular, 28.094 clientes del servicio radiobusqueda y

37.783 clientes de guias.
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- RADIO LLAMADA, S.A.CL oo sieiens
- TELEFO:N]CA COMUNICACIONES PERSONALES.......ccocoeins
~ TELEFONICA SERVICIOS GLOBALES, 5. A. ...coievicveiiiiennens

Porcentaje de
participaciéon

99,99%
50,00%
50,00%
50,00%
80,00%
50,00%
99,99%
99,99%

Compaiiia Andénima de Teléfonos
de Venezuela (CANTYV)

Esta sociedad presta servicios de telefonia en Venezuela. Al 31 de diciembre de
1996 gestiona 3.214.214 lineas (2.942.544 en 1995} y cuenta con 210.885 clientes de
telefonia moévil celular (169.758 en 1995), cuenta con 17.983 empleados (20.993 en
1995). La participacion se adquirié en diciembre de 1991. A su vez, CANTV par-

ticipa en las siguientes sociedades.

Porcentaje de
participacion

100%

80%
100%
100%

Telefénica Larga Distancia (TLD)

Esta sociedad presta los servicios de telefonia de larga distancia por via terrestre
. en Puerto Rico. Al 31 de diciembre de 1996 cuenta con 307 empleados (268 en

4+ 1995). La adquisicién se realizo el 22 de diciembre de 1992.




ANEXO I

Telecomunicaciones Ultramarinas

Esta sociedad presta en Puerto Rico los servicios de telefonia de larga distancia
por satélite y radio.

Telefonica Romania, S.A.

Esta sociedad presta servicio de telefonia movil celular en Rumania mediante
licencia concedida el 24 de marzo de 1992. El servicio comenzé a operar el 5 de
abril de 1993. La concesién de la licencia incorpora la posibilidad de desarrollo
de la telefonia rural aprovechando la infraestructura de la red de telefonia mévil.
A 31 de diciembre de 1996 cuenta con 189 trabajadores (112 trabajadores en
1995), tiene 17.660 clientes de telefonia mévil celular (9.068 en 1995).

Compania Celular de Colombia,
S.A.

Sociedad colombiana que presta servicios de telefonia moévil celular en el drea
occidental de Colombia mediante contratos de concesién suscritos con el Estado
Colombiano el 28 de marzo de 1994 y con una duracién de 10 afos prorrogables
por otros 10. A 31 de diciembre de 1996 cuenta con 42.253 clientes de telefonia
celular.

Multicanal, S.A.

Sociedad argentina que presta servicios en el campo del multimedia en el sector
de la televisién por cable. Al 31 de diciembre de 1996 operaba 22 licencias, conta-
ba con 831.243 clientes y con 2.154 empleados.

-

Companhia Riograndense de Tele-
comunicagoes, S.A.

Sociedad brasilefia que presta servicios de telecomunicaciones en el Estado de
Rio Grande do Sul en Brasil. Al 31 de diciembre de 1996 tenia 4.735 empleados y
administraba 946.447 lineas, de las que 781.789 estaban en servicio, y contaba con
168.479 clientes de telefonia maévil celular. El porcentaje de participacién en el
capital total es de 10,3% a través de las distintas participaciones que mantienen
las sociedades del Grupo en el Consorcio ganador en diciembre de 1996 del con-
curso de adjudicacién del 35% del capital ordinario de la sociedad.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO TELEFONICA

Durante el ejercicio 1996, el Grupo Telefonica ha desarroilado una amplia actividad,
mediante actuaciones dirigidas tanto al mantenimiento de su posicion de liderazgo en el
mercado de telecomunicaciones en Espafia frente a la progresiva liberalizacion de los
servicios telefonicos, como a la consolidacion y reforzamiento de su presencia
internacional, ampliando su area geografica de actuacion, y extendiendo sus operaciones
a nuevas lineas de negocio de elevado potencial de crecimiento, especialmente en el
sector multimedia (TV por cable). Todo ello bajo el objetivo primordial de buscar
soluciones eficaces para satisfacer las nuevas necesidades de comunicacion de sus
clientes

El Grupo Telefénica ha <ontinuado la potenciacion de los productos y servicios, que
ofrecen las empresas del grupo, tanto con el desarrolio de importantes campafias
publicitarias destinadas a incrementar la penetracion y utilizacion de los mismos, como
mediante un contacto mas personalizado con el cliente a través de la implantacién de un
nuevo servicio de distribucion denominado “TeleSpacto”, donde los clientes pueden
comprar, contratar y solicitar informacion personalmente en las tiendas abiertas al efecto
o telefénicamente en el servicio gratuito de TeleSpac!o Directo.

En esta linea, con objeto de mejorar y potenciar los servicios que cada cliente necesita,
asi como la competitividad de sus productos, el Consejo de Administracion aprobé una
nueva estructura organizativa, en virtud de la cual el Grupo Telefonica se articula en tres
piezas basicas:

e El Centro Corporativo, garante de la orentacion estratégica del Grupo,
constituido por las areas de Planificacion y Control de Gestion, Relaciones
Institucionales, Finanzas Corporativas, Regulacion y Secretaria General y del
Consejo.

e Las Unidades de Negocio, enfocadas hacia mercados, clientes y productos,
integradas por las areas de Empresas, Gran Publico, Telefonica Internacional,
Moviles e Internacional.

¢ Dos Unidades de Recursos Compartidos, como apoyo a las Unidades de
Negocio y para provision de servicios comunes a éstas, que son las de
Infraestructuras y Recursos.

A lo largo del afio, ha tenido lugar una serie de acuerdos y alianzas con diversas
entidades tanto en el ambito nacional como en el internacional, que han permitido
consolidar y ampliar la posicion de Telefonica en el mercado de las telecomunicaciones.

prestacnon de servicios de valor afiadido en el sector energético, desarrolle actividades
’m :(glonjuntas en operadoras locales participadas por Telefonica, y establecezca acuerdos




para optimizar el uso de las infraestructuras de telecomunicacion de ambas empresas y la
extension de esta colaboracion al mercado hispanoamericano.

En febrero de 1996, Telefonica firmo un acuerdo con el grupo Fomento de
Construcciones y Contratas (FCC), que contempla la posibilidad de que éste tome una
participacion det 20%, como minimo, en el capital social de Cabitel, empresa del Grupo
Telefonica dedicada a la explotacion comercial de la telefonia de uso publico.

También en el mismo mes, Telefonica Internacional formalizé su entrada en el capital
social de Multicanal, operadora de TV por cable en el mercado argentino, mediante la
adquisicion de un 25% de sus acciones por un valor total de 168,5 millones de $USA. E!
resto de los socios de la compailia son el Grupo Clarin (principal grupo de medios de
comunicacion de Argentina) y Citicorp Equity Investments, con un 52,5% y un 22,5%
del caprtal, respectivamente.

Asimismo, respecto al mercado de TV por cable, la filial Telefonica Muitimedia del Peri
dio entrada en su capital al Grupo El Comercio, el mayor grupo de comunicacion de
Peru, con un 15% de las acciones.

Estos acuerdos refuerzan la estrategia de expansion del Grupo Telefonica en el campo de
la Multimedia en Latinoamérica, operando TV por cable en Argentina, Chile y Per, de
la mano de los principales grupos de comunicacion locales.

En el marco de la politica desarroliada por el Grupo Telefonica en los ultimos afios con
el objetivo de desprenderse de sus participaciones en empresas no estratégicas, el 30 de
abril se formalizo 1a venta por Telefonica de Espaia a MasTec International Inc. de la
totalidad del capital social de Sistemas e Instalaciones de Telecomunicacion, S.A.
(SINTEL), empresa dedicada a la instalacion de equipos y tendidos de lineas y cables en
el campo de las telecomunicaciones, por un precio de 4.900 millones de pesetas.

En mayo, se produjo la formalizacion de la entrada de Telefonica de Espafia como socio
del consorcio europeo de telecomunicaciones UNISOURCE, mediante un intercambio
de acciones, consistente en la entrega del 100% de las acciones de Telefonica
Transmision de Datos, S.A,, operadora de transmision de datos, y Telefonica VSAT,
S.A., operadora del negocio de telecomunicaciones por satélite VSAT paneuropeo, por
el 25% de las acciones de Unisource N.V., no suponiendo esta operacién desembolso
monetario alguno para Telefonica.

En noviembre, Telefonica de Espafia, Telecartera, Sociedad General de Cablevision y

Sogecable, firmaron un acuerdo por el que ponian fin al rubricado en julio de 1995 en

materia de television por cable. Por este pacto, Sogecable ha comprado a Telefonica las
emmTRageiones que ésta poseia en Cablevision, y Telefonica ha adquirido de Sogecable y de
/" b 8L Ga,blevnsnon las acciones que ambas sociedades poseian en las operadoras locales de
f’ “’~\ r:_‘wTele’fomca excepto en Canarias, por lo que pasa a controlar el 100% de las citadas




Asimismo, Telefonica, Radio Television Espaiiola, Antena 3 de Television, Televisa,
Televisio de Catalunya, Telemadnid, Canal 9 (Television valenciana) y Television de
Galicia suscribieron un acuerdo por el que se comprometian a desarrollar una sociedad
andnima para la difusion de los servicios de television digital, con soporte de satélite en
todo el territorio espaiiol antes del 16 de diciembre de 1996, Como consecuencia de la
alteracion de las bases del proyecto original por alguno de los socios (Antena 3), la
estructura y los plazos de puesta en marcha del proyecto estan siendo reconsiderados.

El consorcio liderado por Telefonica Internacional, y en el que participan la compaifiia
local brasilefia RBS (Participagoes Rede Brasil Sul), Telefonica de Argentina y CTC de
Chile resultd adjudicataria del 35% de las acciones ordinarias de la Companhia
Riograndense de Telecomunicagoes (CRT) en el Estado de Riogrande do Sul (Brasil),
tras la conclusion del proceso de licitacién internacional el 17 de diciembre de 1996, por
un importe de 681 millones de reales. La presencia estratégica de Telefonica
Internacional en Brasil, permitira complementar sus inversiones actuales en
Latinoameérica y fortalecer tanto su posicion de liderazgo en el sector de
telecomunicaciones de América del Sur como su presencia en el area de Mercosur.

También, Telefonica Internacional ha sido precalificada con vistas a la adjudicacién de un
35% del capttal de la Empresa Ecuatoriana de Telecomunicaciones (EMETEL).

En el ambito financiero,en ¢l mes de noviembre Telefonica formalizo un Programa de
EMTNs (Euro Medium Term Notes) a través del cual se podran realizar emisiones,
sucesivas en el tiempo, de titulos de deuda en el mercado de EMTNs hasta un volumen
maximo de 1.500 millones de dolares USA.

Requisito previo a la formalizacion del mencionado Programa fue la obtencion del
“rating” a largo plazo. La Compaiia se dirigio a Standard & Poor's e IBCA para
solicitar el “rating” a largo plazo, obteniendo la calificacion AA- de ambas agencias de
rating.

En el mes de diciembre, el Consejo de Ministros autorizo a la Direccion General del
Patrimonio del Estado a transferir a 1a Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales
(SEPPa) la participacion accionarial del Estado en Telefonica, para su venta en los
mercados nacionales e internacionales mediante Oferta Publica de Venta, realizada con
fecha 18 de febrero de 1997. Al final de la misma, la participacion Estatal en Telefonica
ha quedado reducida al 0,65% del capital, acciones mantenidas para hacer frente al
bonus de fidelidad que se entregara a los inversores minoristas que mantengan su
inversion durante un afio.

Lo anterior supone la salida del Estado en el capital y en el Consejo de Administracion
_...de Telefonica y la adopcion de un nuevo reglamento interno que regula la organizacion y
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RESULTADOS ECONOMICOS

El comportamiento de los resultados del Grupo Telefonica en el ejercicio 1996 resulto
positivo, con la obtencién de crecimientos en todas las diferentes lineas de margenes.
Esta evolucion favorable permitid situar el beneficio neto consolidade en 160.282
millones de pesetas, lo que significo un 20,3% de incremento sobre el obtenido en 1995.
Los principales factores determinantes de este resultado fueron:

» Los ingresos de explotacion aumentaron un 14,5%, favorecidos por la positiva
evolucion del consumo en minutos por linea (9,5%), los ingresos procedentes
del alquiler de circuitos (146,0%) la paulatina implantacion de los nuevos
servicios de telefonia basica (53,3%) y la creciente participacion en los
ingresos de Telefonica Servicios Moviles y los Negocios Internacionales,
respondiendo al perfil de negocios de alto crecimiento, situandose el aumento
de sus ingresos en tasas del 129,9% y 18,0% respectivamente.

* Los gastos por operaciones crecieron un 20,5% frente al 5,3% registrado en
1995. Frente a la contencion en los gastos de personal, que aumentaron un
2,0%, los gastos relacionados con ingresos por actividades de
comercializacion y promocion han mantenido un comportamiento expansivo,
alcanzando un crecimiento conjunto los asociados a aprovisionamientos y
servicios exteriores del 55,8%.

+ La disminucion de los gastos financieros (7,7%) como consecuencia de la
caida de tipos de interés. Asimismo, destaca la aportacion al crecimiento del
beneficio que se produce por la caida del 14,8% en la planta desmontada no
amortizada.

Al finalizar 1996 el Grupo Telefonica participaba en la gestion de mas de 26,5 millones
de lineas en servicio, de ellas 16,3 millones en el mercado espafiol y el resto en los
mercados latinoamericanos. Asimismo tenia 1,1 millones de clientes de Television por
Cable, miefitras que en el negocio de Telefonia Mévil Celular alcanzo 3,3 millones de
clientes con un crecimiento interanual del 142, 1%.

Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacion consolidados ascendieron a 2.171.134 millones de pesetas,
con un incremento del 14,5%, constituyendo su principal componente los ingresos por
operaciones que crecieron un 15,3%, alcanzando un importe de 2.006.058 millones de

pesetas, frente a un aumento del 10,2% en el afio anterior.

— Telefonica alcanzo unos ingresos por operaciones de 1.473.045 millones de pesetas, con

P
o . BL £ un\aumento interanual del 7,3%, de los cuales un 83,1% ha procedido de la telefonia
/433‘ o '-lbasica nacional, un 9,2% de las comunicaciones internacionales siendo el resto generado

/= ./ por los servicios de telefonia publica, transmision de datos y proyectos especiales.




/‘v FS
‘\\\,

El crecimiento interanual de los ingresos de Telefonia Basica registro una tasa del
17,3%, alcanzando un importe de 1.223.496 millones de pesetas. Este elevado
incremento contrasta con el 5,6% de 1995, ya que junto a la variacion debida a los
ingresos procedentes de la cuota de abono, conexion y trifico nacional de clientes con
origen en la red fija, a la que contribuy6 de forma significativa el aumento del 2,8% de la
pianta facturable y del 8,1% en los minutos de uso por linea nacional, se han producido
nuevos ingresos como consecuencia de la segregacion de negocios, procedentes del
alquiler de circuitos a otras operadoras (TSM, TTD y Airtel), del trafico de
interconexion mévil-fijo con otras operadoras y de los contratos con otros negocios.

Ademas de la aportacion de Telefonica a los ingresos por operaciones del Grupo,
destacaron las correspondientes a la telefonia movil y a los negocios internacionales.

La telefonia movil, gestionada totalmente por la sociedad Telefonica Servicios Maviles,
contabilizd unos ingresos de 256.384 millones de pesetas, con un aumento del 129,9%.
A finales de 1996, dicha filial, contaba con una cartera totai de 2.345.645 clientes, lo que
represento un aumento del 152,5% con respecto al ejercicio anterior, de los cuales
1.037.716 abonados corresponden al servicio Movistar de tecnologia GSM. Este
volumen de clientes ha permitido alcanzar una cuota de mercado conjunta (Servicio
analogico y GSM) del 78%.

Las actividades del Grupo en el exterior, que desde sus comienzos han sido gestionadas
por la filial Telefonica Internacional, obtuvieron unos ingresos de 331.598 mitlones de
pesetas, con un cremiento interanual del 18,0%.

Gastos de Explotacién

Los gastos por operaciones del Grupo ascendieron a 1.023.065 millones de pesetas, lo
que se tradujo en un crecimiento del 20,5% respecto a 1995. A lo largo del ejercicio ha
continuado Ia contencion de gastos de personal que ascendieron a 554.682 millones de
pesetas, un 2,0% mas que en el gjercicio pasado, a lo que ha contribuido la caida media
de la plantilla en un 7,1%, finalizando el afio con una media de 92.148 empleados.

Telefénica de Espaia registro unos gastos de personal de 442562 millones de pesetas y
una plantilla de 67.217 empleados al cierre del ejercicio 1996, 2.326 empleados menos
que en 1995, lo que posibilité la continuidad en la mejora del indicador de productividad
de lineas por empleado, pasando de 226,8 en 1995 a 243,1 en 1996. En cuanto al resto
de las filiales del Grupo, sobresale el incremento del 7,6% de los gastos de personal del
Grupo Telefonica Internacional. Este crecimiento se debe en buena medida a que en
1995 CTC presenté sus gastos de personal capitalizados deducidos del epigrafe “Gastos
de Personal”, en lugar de hacerlo como trabajos realizados por la empresa para su
mmov:llzado

‘ dlngnCla de la trayectoria de contencion de los gastos de personal, los gastos de
‘,rowsmnamlentos y servicios exteriores crecieron a una tasa interanual del 55,8 %,

c(pnsecuenqna de la mayor actividad comercial que estan llevando a cabo algunas
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empresas det Grupo, especialmente Telefonica Moviles, Telyco, y Telefonica de Espaiia.
El principal factor explicativo del crecimiento de estos gastos se deriva de la expansion
de la Telefonia Movil Celular en Espafia, con gastos procedentes de publicidad y
promocion, asi como de las comisiones a distribuidores de Telefonica Méviles, y de los
gastos de aprovisionamiento de terminales de Telyco.

Las amortizaciones del inmovilizado ascendieron a 526.229 millones de pesetas, lo que
supone un crecimiento de 4,9% en el periodo, motivado fundamentalmente por la
aportacion de Telefonica Internacional con 64.289 millones de pesetas, que supone un
crecimiento del 21,3%. Esta evolucién en el Grupo Telefonica Internacional se debe
prioritariamente a la creciente actividad inversora tanto en CTC como en Telefonica del
Perl y al efecto de la aplicacion de ajustes por inflacién al inmovilizado en Chile y Peni.

Resultado de Explotacién

La combinacién del crecimiento de los ingresos y el comportamiento de los gastos por
operaciones se tradujo en un resultado de explotacién a nivel consolidado por importe de
575.964 millones de pesetas, un 13,0% superior al de 1995.

Resultado de las Actividades Ordinarias

El resultado de las actividades ordinarias se sitio en 390.398 miliones de pesetas, un
22,2% por encima del obtenido en 1995, debido principalmente al descenso operado en
los gastos financieros.

Los gastos financieros siguen jugando un papel impulsor del crecimiento del beneficio al
mantener la tendencia de caida, que para 1996 fue del 7,7% con un importe total de
206.425 millones de pesetas, siendo su peso en relacion con los ingresos de explotacion
del 9,5% (11,8% en 1995). A esta evolucion favorable contribuyo especialmente la
reduccion de los tipos de interés.

La participagion de Telefonica de un 25% en Unisource ha supuesto la integracion de sus
resultados en las cuentas del Grupo por el método de puesta en equivalencia, al igual que
sucede con las participaciones en otras sociedades tan relevantes como Telefonica de
Argentina y CANTV-Venezuela. Asi, los resultados de las empresas que consolidan por
puesta en equivalencia alcanzaron un importe de 7.811 millones de pesetas, un 10,8%
inferior al obtenido en 1995, motivado principalmente por el reconocimiento de la
participacion de Telefonica en las pérdidas de Unisource correspondientes a dicho
periodo.

Resultado Antes de Impuestos

== ="l heneficio antes de impuestos obtenido por el Grupo Telefonica ascendio a 275.881
Tk B b . .
//" W thillones de pesetas, con un incremento interanual del 23,3%.
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Dentro del apartado de resultados extraordinarios cabe sefialar por un lado, el
comportamiento de los ingresos extraordinarios que alcanzaron 31.945 millones de
pesetas, un 6,9% mas que en 1995, Esta partida se compone, fundamentalmente, de los
ingresos extraordinarios generados por Telefonica Internacional que han ascendido a
13.543 millones de pesetas, como consecuencia, sobre todo, del resultado extraordinario
contabilizado en CTC (6.597 millones de pesetas) por la fusion de su filial de moviles,
Compaiiia de Telecomunicaciones Moviles de Chile, con VTR Celular, y por la venta de
la participacion no estratégica en Telefonica Argentina, que tuvo lugar en el primer
trimestre del afio. El resto proceden basicamente de subvenciones de capital e
indemnizaciones.

Por otro lado, los gastos extraordinarios ascendieron a 146.462 millones de pesetas con
un incremento del 16,6% respecto al ado anterior. El principal factor que explica la
evolucion de esta partida han sido los pagos y provisiones para jubilaciones anticipadas y
bajas incentivadas, que registraron un crecimiento del 6,8%, alcanzando un importe de
58.519 millones de pesetas. La disminucion del 14,8% en las dotaciones para planta
desmontada no amortizada, que alcanzaron un importe de 47.918 miliones de pesetas, ha
compensado en parte este incremento.

Resuitado Neto

La provision del impuesto de sociedades ascendio a 56.921 millones de pesetas lo que
supone un tipo efectivo para el Grupo del 20,6%, frente al 17,6% aplicado en 1995. Esta
provision es un 44,6% superior a la de 1995 como consecuencia de la evolucién del
resultado y de las mayores tasas impositivas efectivas resultantes. En el caso del Grupo
Telefonica Internacional, los impuestos conjuntos de este subgrupo crecen un 38,2%,
aumentando su tipo efectivo, que pasa del 21,3% al 24,6%.

El resultado neto atribuible a los socios externos alcanzé un volumen de 58.678 millones
de pesetas, creciendo un 14,7%, en base al aumento de los resultados de las sociedades
participadas por Telefonica Internacional.

La favorable evolucion de las diferentes lineas de margenes de la cuenta de resultados en
comparacion con la de 1995, ha posibilitado que el resultado neto consolidado
aumentara un 20,3% hasta totalizar 160.282 millones de pesetas.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1996, las inversiones en investigacion y desarrollo se elevaron a 21.170 millones
de pesetas, con un crecimiento del 8,4% en relacion a las efectuadas en 1995, Esta cifra
supone un 46,6% del total de las inversiones inmateriales realizadas por el Grupo.

T -T\ras la consolidacion de un nuevo marco operativo, Telefonica I+D ha continuado

//ff\;‘ oW ‘Eu@’ame el afio 1996 su actividad orientada a lograr que las empresas del Grupo




soluciones a las necesidades de sus clientes cada vez mas potente y diferenciada de la
competencia.

Fruto de esta actividad han sido, en el ambito del Desarrollo de Servicios, la
consolidacion de Infovia ya implantada en Peri1, Chile y Argentina, los desarrolios en el
ambito de los Servicios Mowiles, la Muitimedia y la Telefonia Publica. Por otra parte, en
el marco de las actividades dirigidas al logro de una mayor eficiencia y calidad en la
explotacion de las redes, pueden mencionarse, entre otras, las nuevas versiones de la
Estructura de Operacion y Supervision (EOC), el sistema MORE para la modernizacion
de las centrales analogicas y las nuevas herramientas de planificacion de redes.

ACCIONES PROPIAS -

Durante el ejercicio 1996 no se han realizado adquisiciones de acciones propias.
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CERTIFICO:

Que el presente documento, visado en todas sus hojas por quien suscribe
y autenticadas todas ellas con el sello del Consejo de Administracién,
contiene las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién Consolidado de
"TELEFONICA DE ESPANA, S.A" y las Sociedades de su Grupo,
correspondientes al Ejercicio de 1996 (terminado el 31 de diciembre de
1996); que han sido formulados, por acuerdo del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Compafifa, adoptado vélidamente en reunién celebrada
en Madrid, el dia 26 de febrero de 1997,

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en concordancia con el
articulo 44.8 del Cédigo de Comercio, los Administradores que forman
parte del Consejo de Administracién de "TELEFONICA DE ESPANA,
S.A." firman a continuacién este documento.

Madrid, 26 de febrero de 1997.
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D. Juan Villalonga Navarro D. José M® Concejo Alvarez

?Iff& Isidro Fainé Casas D. Franciseo de Asfs Gémez Roldan
0

Tetefbnica de Espafia, S.A.




D. Ignacio Larracoechea Jausoro D.Antonio Massanell Lavilla

D. Judn Perea Séenz de Buruaga D. Juan Antonio Sagardoy Bengoechea
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D. Carles Vilarrubi Carrié

D. Martin
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D. Miguel Zorita Lees

No han podido firmar el presente documento los Consejeros seiiores -}ﬁ‘
D. JOSE MARIA CONCEJO ALVAREZ y D. ISIDRO TFAINE CASAS po ‘--:_;;\\

encontrarse ausentes.
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El Consejo de Administracién de "Telefénica de Espaiia, S.A.7, en reunion

celebrada el dfa 26 de febrero de 1.997, adopt6 por unanimidad los siguientes acuerdos:

1) FORMULAR las Cuentas Anuales {que comprenden el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias vy la Memoria), incorporando la Actualizacién de Balances conforme al
Real Decreto Ley 7/1.996, de 7 de junio, y el Informe de Gestion de "Teleféﬁica de Espana,
S.A.", correspondientes al Ejercicio econémico de 1,996 {terminado el dfa 31 de diciembre del

afio 1.996), asi como la Propuesta de aplicacién del resultado de dicho Ejercicio.

2°) FORMULAR las Cuentas Anuales Consolidadas {(que comprenden el Balance,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria) y el Informe de Gestién Consolidado de
"Telefénica de Espafia, S.A." y su Grupo de Empresas, correspondientes ai Ejercicio de 1.996

{terminado el dfa 31 de Diciembre del afio 1.996}.

Todo ello para dar cumplimiento a la obligacién impuesta a los Administradores
por el Articulo 171 vy siguientes de la Ley de Sociedades Andénimas, as{ como por los articulos

34 y siguientes y 42 y siguientes del Cédigo de Comercio.

Se adjunta copia de las Cuentas Anuales y los Informes de Gesti6n, tanto de
"Telejénica de Espafia, S.A." como de su Grupo Consolidado de Sociedades, y la propuesta
de aplicacién del resultado de "Telefénica de Espafia, S.A.", correspondiente al Ejercicio de
1.996 (Nota 3 de la Memoria), asf como de los Informes del Auditor de Cuentas relativos a las

Cuentas Anuales e informes de Gestidn antes mencionados.

Madrid, 27 de febrero de 1.997

Diego L. Lezano Romeral
VICESECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO

CONSEIO DE
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