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Bilbao, 4 de febrero de 1997
Asunto: i

Muy Sres. nuestros:

Acompafiamos texto que aparecerd maifiana en prensa, que recoge
la convocatoria a Junta General.

Asimismo, acompaiiamos un ejemplar de las Cuentas Anuales y del
Informe de Gestién, a nivel individual y consolidade, de conformidad con las
especificaciones del R.D. 291/1992.

-

Esta informacién se pondrd igualmente a disposicién de los
accionistas a partir de la fecha de convocatoria.

Les saludamos atentamente.

BANCO BILBAQ VIZCAYA, S A - Plaza San Nicolds, 4 - 48005 BILBAD CIF.: A 45265163 - RM Vizcava, T 2083 L. 1 545, Sec 3.4 F 1H 14741
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ARTHUR
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Rodriguez Arias, 15

A los Accionistas de 48008 Bilbao

Banco Bilbao Vizcaya, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. (Nota 1), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. ‘

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco, como cabecera del Grupo Banco Bilbao Vizcaya,
esta obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma
‘fecha, en el que expresamos una opini6n favorable. EI efecto de la conselidacion (Nota 1),
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya, en comparacién.con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un

iricremento de las reservas y del resultado del ejercicio 1996 por importes de 198.195 ¥ 33.024

millones de pesetas; asi como un incremento de los activos por importe de 4.924.835 millones de
pesetas (164.902, 22.351 y 3.557.011 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1995).

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién’ y comprensibn adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion del ejercicio 1996 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién coricuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye fa revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco. '

77 de enero de 1997
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BANCO BILBAO VIZCAYA, §.A;
cuentas £ | me de Gestién

Las Cuentas Anuales, Propuesta de Apligacién de Resultados e Informe de Gestién del Banco Bilbao Vizcaya, -
S.A. del Ejercicio 1996 se recogen en los folios de |a Clase 2* - F numeros 7561633 al 7561639, 7561688,
y 7561641 al 7561701, todos ellos inclusive, de 25 pesetas cada uno, Timbre Foral de la Diputacién Foral
de Vizcaya. B

Se firman por los Administradores del Banco, en cumplimiento de 1o establecido en el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Anénimas. '
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CLASE 22,
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

F 7561633

CUDNTAS DE ORDEN (Xaoea 11}

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1896 Y 1995 (Notas 1, 2 ¥y 3)
- Millones de Pesetas -
ACTIivao 199§ 1395 PASIVO 1996 1995
CAJA ¥ DEPOSITOS EN MANCOS CINTRALES 24,738 36.451 [ENTIDADES DX CZEDITO (Mata %) 4.561.92) 3.834.258
Caja 41.912 39.430 A la viseca 159.174 99.022
Baaco de Rspafla 29.992 56.27¢ A pla=g o ¢on preavisae 4.402.74% | 1.535.214
dcros Bancas Cenctrales 12.814 745 ) -
DEBITOS A CLIINTES (Nota 14} ................... §.661.838 6.043 787
DEUDAS DEL XSTADG [Moea 4) ..................... 1.353.028 920.982 Dapdsitos de ahorra 4.778.132 4.720.657
Ala wista ..., Ll 2.208.409 | 2.148.169
BffIDADES DE CRYDITO (Moks 53 ............. ... .. 4,179,542 3.607.434 A plazo .. 1,567.723 2.572.483
A la wigea 195,560 sl Qtzos dibitos 1.387.706 | 1.323 130
Quzag axddicas . ... ..., oLl 3.984.022 1.4858.220 A la wvisca ..., ... 27.101 1l.012
APLAZO .. 1.360.50% 1.310.128
CIZDITOS 30BAR CLIINTES (Nota €} ........_.... ... 4.530.0905 4.093.849 ‘
|PEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
OBLIZACIONES ¥ OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota T) 954,905 22.LEE H(HoBA 1S) ... ... 10,172 19.530
De emisidn pdblleca .00, ..o 12.758 18.375 Bonos y obligaciones en circulacida . 16.681 19.293
OLESs emiSOras ...........i.iiiiii $42.147 903.813 fagaréds y atrom valoray ..... TN 191 197
. . ATRQS FASTVOS (Mosa 3} ... ..................... T3.120 51.283
ACCICHNES Y OTXOS TITULOS RE RENTA VARIABLE (Noes &) 13.231 13.133 X
COENTAS DE PERIODITICACION (Nota 23} ..,......... 1532.422 234.173
PARTICIZACIONES (Wotm #} _......... ............ 148.475 94.737
Escidades da coédito 100 95 |PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS {(Mota 1] 51.4699 13.194
Otras participaciones 148.375% 94.642 Fondo de pensisndistas ... .................... 348 404
) Provisidn para impusstos - -
PARIZCIPACIONES BN EMPRESAS DEL CRUPG (Nota 1.0} . 356.124 243,150 OtTas provisiones ... ....... ..., . ..... §1.351 1% 190
Entidades de crédice 162.231 1'6.39% :
Otras ,............ S 193.4843 1312.4941 {roNgpo BARA RIESGOS BAMCARTOS GINERALES ......... - -
ACTIVOS INMATIRIALXS 782 - BINEFICIOS DEL BIERCICIO ...............0oonn... €9.21¢ §1.662
762 - PASIVOS SUBOADINADOS (Nobta 17} ................. 171,232 $5.351
ACTIVOS MATERIALIS (Moka 11) ....., . . T80.344 215,774 CAPITAL SUSCRITO (Noca L8) ... ....... ., ......... 123.210 114,118
Terzencs y edificios de uso propio 139.409 120.719
Otros inmuebles ............... s 45.917 .33.401 1PRIMAS DE EMISION (Mota 13) .................... 180.300 160.800
Mcbiliario, instalacicnes y ocrog 95.0148 41.852 ’
. RESRRVAS (Maca 20} ..., ... ................... 157.379 141.430
CAPITAL SUSCRITO NG DESEMBOLSADO {Hota 18) ..... - -
Dividendos pasivos raclamados no desamboliados - - SLSIRVAS OE REVALORIZACION (Homa 21) ... .. - jo.x: -
ROITO L - -
. AXSTLIADGS EJERCICICS ANTERICRES ..., ......... - -
CICNTS PROPIAS (Mota 18) ,.................... - -
fromemoria : ncednal ......0....,,. . ... 000 - -
OTROS ACTIVOS (Mota 12} ........................ 1i2.172 113.437
CULITAS DE PERIODIFPICACION {Nota 13} ..., ....... 213.489 220.135
PORDIDAS DEL EJTRCICIO ... .. ... ... . ... - -
TOTAL ACTIVO ... ......ovvnnnnn.nn. 12.281.962 [10.578.312 TOTAL PASIVO ........ ... ........ 12.201.862 |10.578.312
...................... 2.782.282 3.305.644

Lis Wocas 1 a 26 deseritas en la Memoria, asf como los Anexos I & IV adiunzos,

forman parte incegrante de astos Salances de situacidn.
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SFIMBRE . FORAL. | :
FORU SEILUA- i :
CLASE 2, : j

2. MOETA

BANCC BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CCRRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS EL 31 DE.DICIBEBRE DE

F 7561634

1996 ¥ 1995 (Notas 1, 2 y 3)

- Millones da Zagebas -

(DEBE) EADER
CONCER YO

1996 1995
INTZRESKS ¥ RENDIMIENIOS ASIILADOS {HaTA 25} ............oi vv . 932.651 594.730
. D& los que: carcera de renfa FA3A ..........ooiiii i 155.432 186.083
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) ............ ... ........ ... ... ... ... .. ... (695.332) (673,439
RENDIMIENTOS DR LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Noca 25) 14.297 44.874
De acciones y otsos titulos de renca variable ............. 1.333 643
Ce pazticipaciones ..................... ... ...... 6.L64 1.476
De participaciches -en el grupo 26.300 40.709
MARGIN DE INTERMEDIACION .. .....oo..iiini ittt et e e 271,446 165.765
COMISIONES PERCIBIDAS (NOEA 25) - ...ent it ttee ottt e e L1 86,738
COMISIONTS PAGADAS (Noca 25 .......... U, 120.798) (13.961)
RESULTADOS DE OFERACICNRS FINANCIERAS (NOEA 25} ........ceoor o, 24,638 §.312
MARGEN ORDINARIO ...ttt st i e e e te e e e et e s ae e e e e 1§3.49%0 1313 481
CTROS nbbur:ms DE EXPLOTACION (NOB& 25) .. .oniioiiiinss e e ree 150 s
GASTOS GENERALIS DR ADKINISTRACION ... ....... e e e e {133.581) {190,710}
D& parsonal (NOTA 25) .. urouetunn e inn et o it e e {149.267) {141.046)

Ca los que:

© Sueldos ¥y Salarios ...... ... e (110.953) {102.1711)
- Cargas Socialas ........... (28,187} {30.410)
. De las qua: peasgicnas (1.464) (5.081)
Ocras gascoy administratives ........ . ............ (5Q.334) {49 . 684}
AMORTIZACION Y SANEAMITINIO DE ACTIVOS MATERIALZS E LMMATERIALES (Nota 11) ........ (18.344) {16,632)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ..ottt ee ettt it e e 13.815) (2.820)
WARCEN DE EXPLOTASION ................... R P B, 136.400 111.1%4
AMORTIZACION Y PROVISIONTS FARA IMSOLYVEINCIAS {Neco) (Noca 6) ..................... {13.638) © (36,267}
SANEAMIZNTG DE INMOVILIZACIONES PINANCTERAS (N&TO} .. ....................o 00 ... (9.314) (14.085)

DOTACICN AL FONDO PARA RIESGOS RANCARIOS GEMERALES .................0oo''o'oono . - -
BENEPICIOS EXTRAORDINARIOS (NGEA LL) ..o vinn i 26,226 13.520
QUEBRANTOS EXTRAGRDINARIOS (NGTA 16) . .....oo'eninninannn e, €30.96%) (16.710}
RESTLIADQ AMTES DE IMPUESTOS . ...ttt o e 18562 §9.652
TMPUZSTO SOBRE BENEFICIOS {HOCA 22} ...o.'niniinn o (1r.72%) (7,3%0)
RESTLTABG DEL BITRCTICTO .. ..ottt ittt e e e e §%.236 6l.662

Lads Notas 1 a 2§ descritas en 1a Memozia, agf come las Anexos ‘I a IV adjuntes, forman parss integranca de

®5Ca3 Cuencas de pérdidas y ganancias.
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F 7561635

CLASE 22, ‘
2. MOETA

BANCO BILBAC VIZCAYA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) RESEﬁﬁ,HISTORICA, BASES DE PRESENTACICN Y PRINCIPIOS CONTABLES
Reseria histérica—

Banco Bilbao Vizcaya, $.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades rancarias
cperantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad dispene ds sucur-
sales y agencias distribuidas por todo el tarritorio nacional, asi comc en
el extranjero.

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de *
Accionistas de Bancoe de Bilbao, S§.A. y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusidn paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucidén sin liguidacidn de las mismas Yy traspaso en bloque
a la nueva sociedad, a titulo de sucesidén universal, de los respectivos
patrimonios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad en todos los
derechcs y obligaciones de las sociedades disueltas, con cardcter general
Y sin reserva ni limitacidn alguna, de conformidad con los articulos 142 Y
143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades
Anénimas y demis legislacidén concordante. ’

Las plusvalias generadas como consecuencia del proceso de fusidén (Nota 19)
Y los correspondientes beneficios fiscales, pravistos en la Lay 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29
de julio de 1588. La-escritura de fusidn se formalizd el 1 de octubre de
19588. . -

Bases de Presentacién-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendc los modelos establecidos
por la Clrcular de Banco de Espafia 4/1391, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados del Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad del Banco y adicionalmente, incorporan leos
efectos de la actualizacidn practicada al amparo del Real Decreto-Ley
7/19%6, de 7 de junio (Notas 11 y 21).

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicic 1996 se encuen-
tran pendientes de aprcbacidn por la Junta General de Accionistas. No obs-
tante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas anua-
les serdn aprobadas sin cambios significatives.

Principios contables-

Para la elabecracidén de las cuentas anuales adjurtas se han seguido los prin-
cinios contazles gansralments aceptados dsscritcs ern la Nota 2. No existe

rincipio contable obligatsrio alguno que, sisnde significative su efacto
en la a=laboracién de las cusntas anualas adiuntas, se hava dajado de
aplicar.
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CLASE 22,
2. MOETA

Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelosg
establecidos por Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro,
Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de
1556 y 1995, hay que considerar los siguisantes epigrafes de los balances de
situacidn adjuntos:

Millznas da Pesetas
CONCE®PTOS 19535 153%
Capital suscrito (Nota 18) 125.220 114.8338
Resarvas
Primas de emisién (Nota 139) 160.4040 160.8¢0
Reservas (Nota 20) 157.979 141.490
Reservas de revalorizacidn (Nota 21) 30.2131 -
Jig.s510 302.290
Mas-
Beneficica del ejercicic {(Nota 3) §9.238 61.662
Menoa-
Dividendos activos a cuenta (Notss 3 Y L2}-
Pagado {21.125) (19.068)
Pendiente de pago (10.362) ~ (9.419)
{31.687) (28.507)
Patrimonio nato contable 515.673 470.283
Mancs-
Dividendo complementaria (Nota 3} (20.001} (16.180)
Patrimonio neto, después de la aplicacidn de
lod resultados del ejercicio 435.678 . 454.103

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley -13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisidén en base consolidada de las Enti-
cdades Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades
de crédito deberin mantener, en todo momento, un coeficiente de sclvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimo-
niales, comprcomisos y demds cuentas de orden, asi comc del riesgo de tipo
de cambic de su posicién global neta en divisas y de las posiciones pondera-
das en cartera de negociacidén e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, los recursos propiocs computables del Grupo exceden amplia-
mente de los requerimientos minimos exigidos per la citada Circular.

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materia-

les netas.y el conjunto de 1los riesgos de los grupos consolidables de
entidades de crédito con una misma persona o grupe econdmice, no podrin
exceder del 70% y del 40% d= los recursos Dropios computables, respectiva-
mente, establsciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1993 Yy 1%85,

JRCHETE R
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CLASE 22,
2. MOETA

Comparacidn de la informacién-

La Circular 2/19%6, de 30 de snero, de Banco de Espafia, modificd la Circular
4/1991, en lo referente a la valoracidn de las "Participacicnes" cotizadas
entre el 3% y 10%. Asimisme, introdujo ctras modificaciones en rslacidn caon
diverscs aspecteos de la constitucidn de fondos de’ insolvencia, el saneamien-
to de los actives adquiridos por impago de crédite ¥y el tratamiento de
daterminadas inversiones en sistemas informiticos, entre otras materias,
Pichas modificacicnes supusieron, =n aplicacidn de 1o previsto en la Norma
Transitoria de la Circular 2/1995, una raduccidn de las rasarvas dal Banco
pPor importe de 486 millones de pesetas en el ejercicio 1595 (Nota 20) .

[ORs )

Adicionalmente, la mencicnada Circular 2/1996 modificd las normas de presen-
tacidén de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciends
diversas reclasificaciones en el Balance vy en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, que ademds se presenta en formato de cascada. Dichas raclasificaciones
han side realizadas también en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejerci-
cic 1995 adjunta, para permitir una Tejor comparacidn.

Por dltimo, el 31 de diciembre de 1996, =l Banmeco ha revalerizade su inmovi-
lizado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 11 y 21).

Conselidacidn-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste esg
sociedad matriz (Notas 2 v 10) se preparan, bidsicaments, aplicando los
mismos principios y procedimientos contables (Neta 2). No obstante, 1la
gestidn de las operaciones del Grupc se efacifa er bases censolidadas, con
independencia de la imputacién individual cel correspondiente zfecto patri-
monial y de los rasultados relativos a las mismas. En consecuencia, las
cuentas anuales del Banco han de considerarse en el contexts del Grupo dado
que no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de
aplicar criterios de consclidacién (global o proporcienal) o puesta en
equivalencia, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, a las inversicnes financieras en el capital de las socieda-
des participadas en un porcentaje igual o superior al 20% {3% si cotizan en
Bolsa) (Nota 2.e}). -

Dichas variaciones se raflajan, de hacho, en las cusntas anuales consoli-
dadas del Grupo Ranco Bilbac Vizcaya correscendientes a los ejercicics 1996
Y 19385 que el Bance asimismo prepara Y gue se pressantan a continuacidn:

. T



CLASE 22,
2. MOETA

ZTIMBRE_ FORAL
E2FORU - SKILUA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. ¥ SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPQ BANCC BILBAC VIZCAYA

F 7561638

SALANCES DE SITUACION CONSCLIDADQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

- Millones de Pegetas -

L
ACTIVO 1396 1995 i PASIVE 1136 1945
i
1.
i
CAJA ¥ DEPOSITOS EN AANCOS CENTRALIS INTIDADSS DE CREDITO :
CaZa ..., 10%.63¢ 61.82+ B A lawisra ..., o . 54.512 27,868
Banco ds EZapafia . 40.9158 65.051 | Ovros débitos ..., .. ..., 0. . . . Tt 4.826.9)% 1.828. 053
Otros Bancos Centrales ........................ 103.260 §§.0048
) 4.381.452 31.355.92¢
Z43.358 L8z.91]3
{DEBITYS A CLIENTSS
DEUDAS BEL 2STADG ..............o.eiiio i, 1.622.715 1.341.785 § Depdsiros da ahorro-
A la wiata 3,114,111 | 2.381.935
INTIDADES 2 CRSDITO do Aplaze ...l oL 3.364.423 | 1.614,408
Ala wiaRa ... 171.915 132.923 I Ctzos débicas- :
Orzog Crddicas ... ... ..., .., ... ... ... 4.923.292 | 4.286.021 A la vigra 43.480 27.334 f
1 A DBLAZO L 2.590.031 1.969.194
5.095.207 | 4.364.944 | ]
$.822.052°| 3.432.921 !
CREDITOS SCBRZ CLIENTZS ........................ §.737.935 | 5.31%.004 |
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ..... 1.821.47% 1.232.426 |DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NECOCIABLES )
Bunos y obligqaciones en circulacién .......... 143.464d 102.308
ACCIONES Y QTROS TITULOS DE RENTA VARIASLT ..... 72.241 45.861 | Pagarés y ocros valores ..... e . - 452,811 115.475
PARTICIPACIONES ......... ... .. ......... ... 0. .. 446,749 354.551 596.277 1!9.“"3
PARTICIPACIONZS N EMPRESAS DEL GRUPD .......... T2.184 §7.596 loTRas AN .. 121.29¢ 117,554
ACTIYOS INMATERIALZS CUENTAS D PERIODIFICACEON ..................... 135.557 294.462
Gtas. de constityeidn ¥y de ler. escablecimianta 848 763
Ocs9s gastos amorzizables ................... .. 10.664 6.05) [PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARCAS :
Fondo dm pensioniscas ........ 8.545 4,759
11,317 6.822 Provigidn para impuestos ... - -
Otzag provisionss ............................ 63,152 42.912
FONCC DE GOMERCIO DE CONSOLIDACION : .
Por integracisdn glebal o pkeporcional . ..., .. 66,404 31.293 §8.4897 AT.871
Por puesca en aquivalencia ....,............. .. 46. 831 .46
FONDO PARA RIZSGOS BANCARIOS GEMERALES __....,.. - -
113.445 13.709 .
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ........... 26.141 28.136
ACTIVOS MATERIALZS :
Tarxenos y edificios de uso prepic .....,._ ... 214.778 188.51§ ||3ENEPICIOS CONSOLIDADGS DEL EIRRCICIC
Qtros iomuebles ......, Ceeerae 45 .840 £4.130 Dal Grupo ... 104.260 84.013
«Mobiliaria, inscalacicnes ¥ otroy 144,244 116.582 De minaritarios .. ... _....._._......... . L AN 22,2212 21.008
463.465 17).288 126.481 105.021
CARITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ............... - - [?A.SI‘-J'CS SURBORDINALOS .. ......................... 252.982 152.289%
ACTISNES PROPIAS - .................. . ... %.856 5.67S | INTERESES MINORITARIOS ....ovovnnnnnnnnonnnnn, 155.933 114.23¢
QTA0S ACTIVOS ........ e e e 167.280 139158 JOAPITAL SUSCRITO . ... 123,220 134.838
CUBNTAS DT PERIODIFICACION ..................... 230.143 257.379 YPHIMAS DE EMISION ........... e 160.3¢ce0 160.800
:ra.n:s'-\s DE EJTACICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES RESERVAS ..., 173.552 157.4456
CONSOLIDADAS .....................0ooeiiis 41.405 319,620
RISERVAS DE REVALORIZACTION ..................... ig.131 -
RESERVAS IN SOCIEDADRS CONSOLIDADAS ............ 19.027 138,546
TOTAL ACTIVO ..................... 17.206.697 [14.135,32) TOTAL PASIVE ..................... 17.206.6397 |14.135.320 7
i
CUENTAS BE ORSEN ..................... .. 0 . 3.008.555 | 2.446.732
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN

EL GRUPC BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRZSPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICI;‘JMBRZ DE 1996 Y 1935

- Millones de Pegsatasg -

{DEBZ} -KABER
CONCEPTOS
13%¢ 1995
INTEZRESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADBOS .. .. .vvuren s rroneat rannrosoonnneansoianosonan 1.373.794 1.249.949
De los que: carcera de renfa Fifa ... .o i i e e e 179.648 I18.261
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS ... 1. .. .vtrmnem e mmaman e nar g (990.444) {#21.020
RENDIMIENTO DZ LA CAATERA DE RENTA VARIABLE ..... 312.223 23.1a1
De acciones y ocros citulos de renca variable | 3.108 1.487
De parcicipacicnas ................... N 20.617 13.133
De participacicnes =n &l grupd ................- 4.298 6.541
HARGEN DE INTERMEDIACTON ... ...ttt ittt iaaiaa et rearon 415.571 341,287
COMISIONES PERCIBIDAS | .ottt i it ittt e et sttt e et e e s 162,092 145.201
SMISIONES PAGADAS .. ... iiiuutn ot ene e e ane st tamaemioeana aanaaeesssessanansn (28.545) (24.777)
RESULTADCS DE OPERACIONES FIMANCIERAS .. .. ... it it iiie it iiiiieaaaiaannann 37.793 10.37§
MARGEN ORDINMARIO | .. ooeneeeennannaantarerss rranmnns . 536,871 474,569
CTROS PRODUCTOS DE SXPLOTACION .t ittt i e e c e ctaaa e e e e iaeananns 1.722 2.154
GAS'!‘éS GENERALES DE ADMINISTRACION ........ . ... couonnuns e eeaiaa e (L7 .484) (277.134)
b - T 7 {222.149) (136.725}
Ce los que:
- Sueldos y Salarios ....... ... .. .o (257.199) (143,412}
- Cargas Sociales . (39.579) {39.661)
. Da las que: pe {3.576} (5.998)
Quros gastos administrativos (95.335) (40.409)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES B IMMATERIALES .. ................ (34.3861) (26.903)
OTAAS CARGAS DE EXPLOTACTION . ... ...ttt iiitiiin i titc e tatee tieaaaiasnancervrsnn {14.44%5) {12.759)
MARGEN DE EXPLOTACION . ...........c..cenonu.nn b 222.3103 160.131
RESULTADOS NETOS GENERADCS POR SOCIEDADES PWESTAS BN EQUIVALENCIA . 36.557 16.781
Participacidn en baneficics da sociadades pudstas dn squivalencia 72.250 45.06%
Participacisn sn pérdidas de sociadades pusstas en squivalencia ......... (6.781) (11.814)
CorTsecciones de valor por tobro de dividendos ..... P e e (28.810) (16.460)
AMORTIZACION DEL FONDC DE COMERCIC DE CONSOUIDACION ... ... ... . . viiiivnvennanes {11,442y [7 {7.051}
BENEFICIOS POR QPERACIONES DEL GRUDD ..o oottt taae e i ananane s 26.595 Ja.257
Baneficios por snajenacidn de participacionas un eu.:.dad.ns :onsol‘.ﬂd.u por
incegracidn global y proporeicnal ......... e e e 178 633
Benelicios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia .......... 21.877 32.601
3denstficios por cperacionas con accioties de la sociedad dominante y con pasivos
financiercs emitidos por el grupo ................ ... 3.340 1.023
Reversitn de difersncias nagativias de consolidacién - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO ... -v - uvnmnaommar i cr v s ranaronanenn (2.771) (1.741)
Pérdidas por snajenzcidn de participaciones an ancidades consolidadas par
integracidn global y propeccional ..... PRI e e (154) (a7
24zdidas por enajenagidn de participaciones puur.u en equivalencia ............ (1.6637 (1.156)
Pérdidas por cperaciones con acciones de la sociedad domigante y ¢on pasivos
financiaros emitidos por &l GUUREE .. .. .o {911} (498}
AMORTIZACION Y PROVISICMES PARA INSCLVENCIAS I(Nero) .......................oion.., {73.329) {51.592)
SANEAMIENTO DE INMOYILIZACIONES FIMNANCIZRAS (Metol ............................... (1.0641 (4.624)
DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES ....... .0 iiievrviniaiinnnn . - "
BINEPICIOS EX TR IR IS . oot i e vmr ot b i m e 27.545 18.498
QUEBRANTOS EXTRACRDIMARIOCS ... .ot ihir o mmie it ot ta e e m s FEEREE {44.112) (1%.421}
RESULTADOD ANTES DE IMPTES TS & .. i iin ittt it et st et et e e e e 180.474 145.1318
IS0 SOBAE BEME T IO ...ttt e (53.3%7) = {40.217
RESULTADG CONFOLIDADO DEL EBREIG NG .. oottt nte i imatbame e et otae i 125401 1as.021
RESULTADO ATRIZUINO A LA MINCRIA . ... ...ttt e ettt 1.3t at.aod
RESULTAZO ATRIZBULSO AL GRUPO ... .i.iiivnurenrnnnans FS 134.160 31.013

< S
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
' EL GRUPO BANCC BILBAO VIZCAYA

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1596 Y 1995

-~ Millones de Pesetas -

COQONCEPTOCS 1995 1995
APLICACIONMES
Dividendos pagados 46,264 40.834
Aportaciones externas de capital-
Reduccién de capital S.518 -
Compra de acciones propias, neta 1.485 13.768
Intereses minoritarios, nato 1.390 20.870
Pasivos subcrdinados 3.092 4.801
Incorporacidn de sociedades al Grupo - 35.018
Inversiones menos financiacién en entidades
de crédito - §91.491
Inversién crediticia 1.236.722 904 .821
Titulos de renca f£ija 803.200 -
Tituloes de renta variables 29.5338 74
Adquisicién de inversicnes permanentas-
Compra de participacicnes en smpressas del
Grupo ¥y asociadas 151.815 99.748
Compra de elementos de inmcwiliz:i- material
e inmaterial 34.097 63.228
255.712 1682.974
Ctros conceptos activos menos pasivos - 57.520
TOTAL APLICACIONES 2,.429.491 1.932.177
ORIGENES
Recursos generados de las operacionas
Resultados del ejercicio- 104.260 894.013
Mis - Amortizaciones 45.805% 33.954
- Dotacienes netas a fondos de depregiacidén
de actives y otros fondos especiales 121.904 a3.801
- Pérdidaz en ventas de acciones progias,
participaciones e inmovilizado 4,042 2.871
- Resultados mineritarios 22.221 21.003
Menos - Beneficics en ventas de accicnes propias,
participaciones e inmovilizado (31.890) {37.832)
266,342 192.81%
Incorporacién de scciedades al Grupe 52.415 -
Aportaciones externas al capital-
Pagiveos subordinadoes 81.024 36.421
Financiacién meénos inversién en antidades
de crédito 248.513 -
Acresdores 1.338.136 1.233.511
Titulos de renta fija - 199.899
Débitos en valoras negociables 250.417 134.673
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 81.423 52.9336
Venta de elementcs de inmovilizade material >
T & inmaterial 42.300 21.922
124.223 74.3583
CIIc3 <onoaptos $asives mencs activos 58.41% -
TCTAL, ORIGENES 2.429.491 L.332.177
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PRINCIPICS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacidn de las cuentas anuales adjuntas se han aplicade los
siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en tuncidn de su periodo
de devengo, aplicidndose el métode finanmciaro para aquellas operacicnss con
plazo de liquidacién superior a doce mesas. No cbstante, siguiendo el prin-
¢ipioc de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco
de Espafia, los intereses devengados per los actives dudosos, créditos con
una cucta en mora, asi como los derivades del riesgo-pais, se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c)
de esta Wota.

Segilin la prictica bancaria en Espafia, las transacciocnes se registran en la
facha en la que se producen, gue puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se caleulan los 'ingresos y gastos por
intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién riormales
y de arrendamiento financiesro ("leasing"”) se registran durante su periodo
de devengo siguiendo el métode financiero. De acuerds con este método, estos
ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro,
en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en monada extranjera-

Los activos v pasivos en moneda extranjera, incluyendo lcs de las sucursales
en el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado
espafiol (a través de la cotizacién del délar en los mercados locales, para
las divisas no cotizadas en el mercado espafiol} al cierre de cada ejercicio,

.con excepcidén de las inversicones permanentes en valores dencminades en

divisas y financiadas en pesetas, que se han valorado a tipos de cambio
histdrices.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contrata-
das y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a lcs tipos de cambio

del mercadq de divisas a plazo al cisrre de cada ejercicio, publicades por
el Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que Se producen como consecuencia de la aplicacién
de los criterios indicados en los pirrafos anteriores se registran integra-
mente y por el neto en el capfitulo "Resultados de Cperaciones Financieras®.
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25), adeuddndose las
correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe "Otros activos -
Diferencias de cambio por operaciones a plazo" de los balances de situacidn’
adjuntos (Nota 12). '

"
i
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Con objeto ds mitigar el riesgo futurc de diferencias de cambio, una carte
de la inversidn en sociedades daperdientes extranjeras y de los fondos de
dotacidn a las sucursales en el extranjero estd financiada en 1a misma
meneda de la inversidn, con lo cual las diferencias de -cambio gu2 se origi-
nan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables, por
las derivadas de sus correspondientes financiacicnes.

El contravalor total de los elementos de active y de pasivo exgrasades en
monada extranjera asciende a 4.184 y 3.673 millardos de pesatas, respactiva-
mante, al 31 de diciembrs de 1586 (2.477 v 3.133 millardosz de pesaktas, ras-

pectivamente, al 31 dez diciambre de 1955},
¢) Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presenta minorando los capitulos "Entida-
des de Créditeo", "Créditos sobre Clisntes" y "Obligaciones y ctros valores
de renta fija" del activo de los balances de situacién adjuntos, tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su casc, pudieran preducirse en la racu-
peracidn iIntegra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad firanciera. La provisién para insolvencias se
ha determinado de acuerde con los siguientes criterios:

- Riesgos nacicnales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de
Esparia. '

Ademés, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una
provisién adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas opera-
ciones hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente como problemdticos en la actua-
lidad. Esta provisién adicional asciende a 42.126 y 38.622 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1956 y 1995, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcidn de la clasificacién estimada del grado de difi-

cultad financiera de cada pais (Nota 6). : .
El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa pcor las dotaciones
registradas con cargo a los resultades de cada ejercicio v se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido mids de tres afios en situacidén de morocsidad (seis afos en el caso de
operaciones hipotecarias c¢on cobertura plena) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados
(Nota s8) .

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individua-
les vy a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones no
se registran como ingresos hasta el momento de su cobro. ST

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como.
consecuencia de los riesgos de firma mantenides por el Banco se incluyen en
2l epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisicnes" dal
pasivo de los balancas de situacién adjuntos (Notas 6 y 18).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valeres de renta fija-

Los valores gque constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan,
atendiendo a su clasificacidn, segin los siguientes criterios:

1) Cartera de negociacién: Incluve los valores cotizadeos con finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercada.

2) Cartera de inversidén a vencimientso: Comprands los valores que sa dacidan
mantener hasta su amcrtizacidn. El Banco ne incluye saldos en esta cate-
goria al 31 de diciembre de 1996 ni 19595.

3) Cartera de inversién ordinaria: Figuran los valores de renta fija no
asignados a las otras carteras. o

Cartera de negociacidn-

Los valores que constituyen la cartera de negociacidén se contabilizan al
precic de mercado que, al 31 de diciembre de 1996, es superior a su pracio
de .adquisicidén en 1.244 millones de pesetas. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién no causadas por el devengo de l
intereses, se registran por el neto en el capitulo "Resultados de !
Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Cartera de inversidn ordinaria-

Las. Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que inte-
gran la cartera de inversidn ordinaria, se hallan individualmente valorados
a su precic de adquisicidn, corregido por el importe devengado de 1ia
difarencia existente entre éste y el valor de reembolso. En el caso de
titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacidn de valores per la
diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera,
. 81 fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del dltimo dia
del ejercicio. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a
Lerceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del
pericdo comprendide entre la fecha pravista de recompra v la del wvencimien-
to. Asimismo, aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operacio-
nes a plazos equivalentes y tipo de interés fijo, y por tanto no sujetos a
riesgo de fluctuacién del tipo de interds, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 1996, una vez considerado el efecto de
las mencionadas operaciones de cobertura o cesiones, existen plusvalias
latentes en esta cartera por importe de 9.475 millones de peseatas,
aproximadamente (Nota 7).

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente
con cargo a cuentas de periedificacidn del activo gue se presentan conjun-
tamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los
balances de situacidn (Notas 4 y 7). Sin embargo, las provisiones constitui-_
das en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
sélo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacidn o de recupera-
¢idn del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron. :
. \ .

LA
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Asimismeo, la Circular 4/1991 establace que deke censtituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicicnal por el importe de los beneficios cbtanidasg
en la enajenacidn de valores de ranta fija de la cartera de inversidn ordi-
naria, que se aplica a la cuenta de periodificacidn activa mencionada en el
pédrrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. En 1996 v 1935 no ha
sido necesaric efectuar dotacidn alguna. :

Las dotacionas netas, con cargo o ahbono a los resultades de cada ejarzicia,
por todos los conceptos mencicnados, se recogen =2n el capitulo "Resultados
de Operaciones Financieras" de las cuentas da pérdidas y ganancias adjuntas
(Nota 25} . I

e} Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance pPeY su pracic de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado
si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios: T

1. Acciocnes de sociesdades del Grupo y asociadas, es decir, aquéllas en las
que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa): valor tedrico-contable. de la participacién,
corrsgido en el importe de las plusvalias tdcitas y de las previsiones
de generacidn de beneficios existentes =n el momamro de la adguisicidn
que subsistan a la facha de la valoraci: o l. Z2 diciembre de 1995,
el mencionado criterio de valcracién se aplicaba a las sociedades coti-
zadas en las que la participacién superara el 10%.

2. Reste de titulos:

- Cotizados: cotizacidn. media del tltime trimestre o cotizacidn del
dltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- No cotizades: en base al valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del dltime balance de situacidn disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legalas aplicables scBre regularizacidn
Y actualizacidén de balances o de acuerdo con los criteries derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de £fusidén
{Notas 13 y 21).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacidén de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fonde de fluctuacidn
de valores, que se presenta disminuyendo los saldos de los capitulos "Accio-
nes y Otres Titulos de Renta Variabler, "Participaciones" y "Participaciones
en Empresas del Grupo" del activo de los balances de situacidén adjuntos
{(Notas 8, 9 y 10). :
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f) Actives materiales-

Actualizacién-

El irmovilizado material ‘del Banco se ha valorado al 31 de diciembre de 1996
& su precio de costo actualizado al amparo de lo dispuesto en el Raal
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El importe de la citada actualizacidn
asciende a 31.083 millones de pesetas (Nota 11).

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y rsvalorizacionas de
inmovilizade se amortizan en el perfodo de vida Gtil residual de los alemen- .
tos actualizados. Se estima que la actualizacién efectuada en 1995 supcndra
una amortizacién adiciconal, durante el afio 1997, de 570 millones de pesetas,
aproximadamente.

Inmovilizado de uso propio-

La amortizacidn se calcula aplicando &l método lineal, én funcidn da los
afios de wvida dtil estimada como promedic de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas eguivalen a los
porcentajes de amortizacidn siguientes:

CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles : 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

Activos adjudicados por regularizacidn de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor
contable de los activos aplicades a su adquisicién ¥y 2l valor de mercado,
deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos dpli-
cados, hasta el 25% de dicho wvalor. En los ejercicios siguientes a la
adjudicacidn, deben realizarse dotaciones adicionales &n funcidn de la
antigiiedad, salveo para viviendas, oficinas ¥ locales polivalentes en gque
dichas provisicnes no son necesarias si se mantiene el valor de mercado
(Nota 11}.

g) Compromisos por pensiones y otros compromiscs con el personal-

De acuerde con el convenic colectivo vigente, la banca espaficla tiene el
compromisc de complementar las prestaciones de la Seguridad Social perci-
bidas por sus empleados o derechohabientes en casgo de jubilagidn, incapaci-
dad permanente, viudedad u orfandad. El primerc de estos compromisos no es
aplicable a agquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

En los ejercicios 1996 vy 1995, el Banco ha complementado los contratos de |
seguro realizados con Eurosaguros, 5.A., ¥y Aurora Polar, $.A., sociadades
participadas por el Grupo (Nota 10), para garantizar la cobertura futura de
los pagos por complemento de pensicnes, tanto del persconal en activo como
del jubilado normal o anticipadamente. Las primas Unicas gpetas corrsspon-
dientes a estos contratos de seguro han ascendide a 2.322 Yy 4.862 millones
de pesetas en los ejercicics 1996 y 1995, raspegtivamante, habidndosa cance-
lade simultdneamente los fondos intsrros censtituidos hasta entoncas para
2stos colectivos (Mota 18) .
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Al 31 de diciembre de 1596 y 1935, el imports de las reservas matemdticas
correspondientes a estos contratos de segurs v a los formalizados en ejerci-
Cios anteriores asciende a 53.878 y 50.906 millones de pesetas, respectiva-
mente, en relacidn con el personal en activo; Y & 118.933 ¥y 115.110 millones
de pesetas, respectivamente, que abarcan a la totalidad de los empleados que
a dichas fechas se encontraban en situacidn pasiva o jubilados anticipada-
mente. Los estudios actuariales para la valoracidn da eate compremiso han
sido realizados en bases individualas v cuantificados por el mitcdo de la
unidad de cridito proyectada, habiédndose aplicado en lcs mismes las tablas
de mortalidad GRM/F 80 y tasas de actualizacidn infaricres a las tasas
internas da rantabilidad de las inversisres asignadas a su cobertura, o del
6% para aquellos plazos e importes no cubiertos ceon iaversiones.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el epigrafe "Provisicnes para riesgos y
cargas - Fondo de pensionistas" de los correspondisntes balances de situa-
¢ién adjuntos recoge bisicamente el pasivo devangado pdr el perscnal de las
sucursales en el extranjerc (Nota 16).

Asimismo, =21 epigrafe "Provisiones para riasges y cargas - Otras provi-
sicnes" del pasivo de log balances de situacidén adjuntos recoge, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, 5.369 v 5.469 millones da pesetas, raspectiva-
mente, para completar la cobertura del valor actual total a dichas fachas
de los posibles compromiscs por pensiones que pudieran derivarse de una
parte de la retribucidn fuera de convenio, establacida con antericridad al
31 de diciembre de 1990, gue no sufrird modificaciones en ejercicios futu-
ros, concepto por el cual se han realizado aportaciones a las compafiias de
segurcs por los empleados jubilados y por una parte de los pozibles compro-
misos con el personal en active (Nota 16). :

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han =fec-
tuado cargos a los resultados de los ejercicics 1996 y 1995 por importes de
2.245 y 5.613 millones de pesetas, respectivaments, correspendiantes al
coste devengado durante diches ejercicios (Nota 16).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1598 y 1995
han sido reembolsados por las compafiias de segurss mencionadas anteriormen-
L2, en cumplimiento de los contratos suscritos. .-
Por otro lade, el Banco tiene establecido un sistema ccnzributivo mixto que
se& concreta en un fonde de pensiocnes externo que pueds afectar a todo su
personal y cuya cuantia se determina en funcién de una parte de la retri-
bucidn Zuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pé&rdidas
Y ganancias adjuntas como consecuencia de ests necho ascienden a 450 y 494
millones de pesetas en los ejercicios 1996 y 1995, respectivamente, y fi-
guran ragistrados en el epigrafs “"Gastos generales de administracidn - De
personaln”., :

Por Glcimo, el Banco tiene asumidos desterminadas ccmpromisos con Su perso-_
rnal, cuyo coste viene determinado por la evolucidn de la cotizacidn en Bolsa

de las accicnes del Banco y Se encuentra intasramenta cubierto por las
' correspendientes provisiones (Nota 18) . -

h) Indemnizaciones por despido-

D2 acusrde con la legislacidn vigenta, existe la chl:
a4 aquellos empleados que sean despedidses sin causa jus:z
plan alguno de raduccidn da versonal que haga nacesaria
Frovisiin por =2st2 cancepto.

!
!
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i) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto per el Impuesto scbre Scociedades de cada ejercicic se calzula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuide,
segin corresponda, por las diferencias permanentas con el resultado fiscal,
entendiendo éstas cemo las producidas entre la base imponible v el rasultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguisntas. Log
impuestos anticipados derivados de las difsrsncias temporalas dnicamente sge
activan si su recuparacidén ss va a producir en un plaze de 10 afics (Nota
12).

Adicionalmente y dado que el Banco es la matriz del Grupo que trikuta en
Régimen de Declaracidn Consolidada, en la ceatabilizacidn del gasto por
Impuesto sobre Sociedades se han seguido los criterios establecidos por la
Resclucién del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 30 de
abril de 13992.

E]l beneficio fiscal correspondients a las deducciones per doble impesicidn,
borificacionas v deduccidn por inversicnes se considera COmMC uUr menor impor-
te del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicic. Para que estas daduc-
ciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidcs en la
nermativa vigente.

j)} Productos financiercs derivados Y otras operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en cperaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operacicnes, '

De acuerdo cen la normativa de Banco de Espafla, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromi-
sos futuros gque puedan taner repercusidn patrimeonial, bien por aguellos
saldos que fueran necesariocs para reflejar las operaciones aungue no hkubiera
incidencia en el patrimonio del Banco. Por tante, el wvalor nocioral y/o
contractual de estos productos no expresa el riesge total de crédito o de
mercade asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
"Cuentas Diversas" (Nota 12} como un activo patrimcnial pepr =21 comprador y
Como un pasiveo para el emisor.

Las operaciones que tisnen gor cbjetc vy por efecto eliminar o reducir signi-
ficativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentas en
Posiciones patrimeoniales o en otras operaciones, se consideran cocmo de
Cobertura. Los beneficios o quebrantos generadcs en estas operacicnes de
cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresecs o c¢ostas del
elemento cubierto.

Las cperacicnes que no son de cobertura, también denominadas operacicnes de
negociacidn, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo _
con su cotizacidn, reagistrdndose las variacicnes de las cotizacicnes fnte-
gramente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Se efectdan valoracicnas de las operaciones de negociacidn contratadas fuera

de mercades organizados, provisiornindese con carge a rasultados las pérdidas

potenciales netas por cada clase de rissge v divisa que, en su casc, han

resultado da dichas —raloracionas (vdanss Notas 14§ v 25}, wmisntras guz los

Lereficios potencialsas, que ascienden a 2.534 4.065 millones dea pesztas
r

23, q v
al 31 de diciembre da 13%3 @ no $2 raccencecen 20 la

cusnta da pirdidas y garancias Las clasas d= riascos
QU2 se conszidaran a =astog 2 an iro da inwarids, 2l da =r2clo
d= las accicnes v =l da ca
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k) Actives y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasives adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcidn
de los valores negociables con vencimiento a mis de un afio, sa contabilizan
por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor v los importes
pagados o cobrados se registran en los capitulos "Cuentas de periodifica-
cién" del pasivo y activo de los balances de situacién adjuntos (véanse

Notas 13 y 17}.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficioc de Banco Bilbao Vizcaya, $S.A.
el Consejo- de Administracidén
presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la

correspondiente al ejercicic 1996, que

siguiente:
Millcnes de
CONCEPTOS Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 199§ 69.236
Distribucidn:
Dividendos (Nota 1)
- a cuenta 31.687
- complementario 20.001
Reservas voluntarias 17.548
69.236

En junio, septiembre y diciembre de 1996, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordd abonar a los accionigtas dividendos a

cuenta del resultadoc del ejercicio 1996, por 47 pesetas brutas por accidén .

cada uno, El importe total del dividendo active a cuenta ha ascendido a
31.687 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros Acti-
ves" del active del balance de situacidn al 31 de diciembre de 1996 (Nota
12} . El dividendo a cuenta acordado en diciembre es pagadero a legs accio-

nistas a partir del 10 de enero de 1937 y figura registrado en el capitulo -
"Otros Pasives" del balance de situacién adjunto.

El dividendo complemen-

tario del resultado del ejercicic 1996, que el Consejo de Administracidn del
Banco tiene previsto propener a la Junta General de Accionistas, asciende

4 89 pesetas brutas por accién.

Los estados contables previsicnales formulados por el Banco de acuerdo con
los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucidn de los dividendos a cuenta, fueron los

siguientes:
Millones de Pesetas ’
CONCEPTOQOS 31 Mayo 31 Agosto | 30 Noviembre
T 1995 1998 1956
Beneficie neto 29.87¢ §0.405 - 56.282
Menog-
Diridendes a cusnta pagados - {10.362) {21.125)
25.670 39.843 .1

e B
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(4) DEUDAS DEL ESTADO

La ccmposicidn del salde de este capitulo de los balances de situacidn
adjuntos es la siguiente: *

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Certificados de Banco de Esgpafia 153.870 132.082
Cartera de inversidén ordinaria-
Letras del Tesoro 855.824 425.735
Deuda del Estadc cotizada 108.726 114.275
Otras deudas anotadas nc cotizadas 6.361 6.238
Otros titulecs cotizados 37.538 £§9.102
Otres titulos no cotizades 80.20C0 130,300
1.0B8.649 715.650
1Cartera de negociacién-
Deuda del Estado 116.50¢% 23.241
1.358.0218 920.983

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Bancc de Espafia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco ad-
quirid en 1990 certificados de depdsito emitidos por Banco de Espaiia por im-
porte de 233.046 millones de pesetas. Dichos actives tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1393 hasta septiembre del afic 2000 y devengan un
tipo de interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 la practica
totalidad de estos activos ha sido cedida temporalmente a Banco de Espafia
" (Nota 5). .

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1996 ha sido el 7,66% (8,79% en 1995). De estos actives y de los adquiridos
temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco ténia cedides al 31
de diciembre de 1996 y 1995 un importe efectivo de 987.433 y 527.623 millo-
nes de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia ¥ a otros intermediarios
financieros (Nota 5} y a clientes (Nota 14).

En 1994, el rFondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios

efectud una emisién de Deuda Pdblica no cotizada por importe de 445.000

millones de pesetas, que devenga un interés anual variable en funcién de la

media de las subastas decenales de certificados de Banco de Espafia (7,44%

Y 9,16%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 y 1993) y con venci-

mientos entre junio de 1995 y junio de 1998, cuyo objeto es financiar los

apoyos al Grupo Banesto. El Banco suscribié 119.050 millones de pesetas de-
esta Deuda, de los cuales se han amortizadd 18.750 y 20.100 millones de

pesetas en 13995 y 1996, de mcdo que al 31 de diciembre de 1996 vy 1995, el
importe de dicha Deuda en poder del Grupo asciende a 80.200 ¥ 100.300 millo-

nes de pesetas, respectivamente.

R PR
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El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cectizada al cierrs dal
ejercicio 1996 varia entre el 6,75% v el 12,25% (entre el 7,30% vy el 13, 453
al 31 de diciembre de 1995). De estos titulos, y de los adcuiridos tempo-
ralmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenfa cedidos al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 un importe efectivo da 1.064.051 Y 71%.486 millones
de pesetas a Banco de Espafia Y otros intermediarios financisros (Nota s} vy
a clientes (Nota 14).

2l desglose de este capitulo por olazos de vencimiento al 31 ds diciembre
de 13596 y 1995, es el sigulente:

Millznes de Pesatas

CONCEPTOS Entre 3 Meses|Entre 1 afio y

Hasta ] Meses v 1 Afio 5 Afos Mds de 5 Afjos

Saldos al 31 de diciembra da 1596-

Certificades de Bapco de Espafia 15.375 HPSE A1 113.3383 -
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 178.039 637.4859 153.098 54.643
De negociacidn : 77 . 63 72.891 43.478
. 194.592 705.343 350.572 98.121
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Certificados de Banco de Espafia 14.947 15.755 : 151,370 -
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 76.678 395.958 125.583 117.435
De negociacidén - 123 14.224 9.894
91.643 411.834 29%.177 126,329

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balan-
ces de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPRPTOS 185¢ . 995
Saldo al inicio del ejercicio 920.983 1.244.703
Compras 14.035.650 $.129.264
Ventas (13.5C2.692) (5.296.734)
Amortizaciones y otros {95.913) {156.250)
Saldo al cierre del ejercicio 1.359.028 920.983

Por otra parte, el movimiento gue se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valcres* durante los ejearcicios 1996 y 1995 se in-
dica a continuacidn: )

Millones de Pasetas
CONCEPTOQCS 1395 1995
Saldo al inicio del ejercicio > - 15.559 ~
Dotacidn neta del ejercicio-
- Fondos disponiblas - (82z)
Provisidn registrada contra cuenta de '
periodificacidn (Nota 2.4d) - {14,952}
Utilizacidn en ventas, saneamientas vy otros - (785)
Saldo al cierre del ejarcicio - -
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ENTIDADES DE CREDITO

El desglose dal saldo de este capitulo del activo v pasi
de situacién adjuntos, atendiendo a 1a monada de contrata

leza, es el siguiente:

19,

F 7561651

ve de los halancesg
cidn y a su natura-

Millonas d= Pasetas

CONCEPTOS 1938 1995
ACTIVO
Por moneda:
En pesetas 1.893.393 1.762.755%
En moneda extranjera 2.286.189 1.844.679
' N 4,179.582 3.607,434
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 48.942 12.105|
Cheques a cargo de entidades de cradito 52.930 19.170!
Cimara de compensacidn - 3g.322
Otras cuentas 33.688 50.627
195.560 121.224
Menos - Fondes de insolvencias (Nota §) - {10}
135.5680 121.214
Otros créditos-
Depdsitos en entidades de crédito ¥y Einancieras 3.029.244 2.789.325
Adquisicidn temporal de activos (Mota 4) 954.434 6§94.357
Acrivos dudoses 3.228 7.535
3.586.906 3.491.277
Menos - Fondos de insolvencias (Nota §) (2.884) (5.057)
3.584.022 3.486.220
4.17%,582 31.607.434

S N UL
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Al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1295, el Baznco tenfa 5.251 v 13.355 milleonesy
de pesetas, respectivamente, da pagarss de empresa, aceptaciones bancariag
Y bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América, en garantia de depssi-
tos y de otros aspectos regulados por la legislacidn de dicha pais, clasifi-
cados en los capftulos "Entidades de Créditon ¥ "Obligaciones y OCtros
Valores de Renta Fija" del activo de los balances de situacidn adjuntos.

Millenes de Pasatas

CONCEZ2TOCS 199§ 1995

PASIVO

Por moneda: .

En pesetas ‘ 2.098.1391 1.401.869

En moneda extranjera 2.483.732 2.232.1389

4.561.923 3.634,258

Por naturaleza:

A la vista-

Cuentas mutuas y aplicacidn de efectos 1%.029 18.049

Cidmara de compensacidn - 4.016

Otras cuentas 140.145 78.957
' 159.174 99.022

A plazo o con preaviso-
Banco de Espaifia:
Cesidn tampeoral de Ceriificades cd2 Eancs da

Espaia (Nota 4) 153.867 182.088
Cesidn temperal de otros actives (Nota 4) 91.8590 127.058
Cuentas a plazo 3.045.241 2.671.816
Cesidn temporal de otros activos {Ncta 4) 1.042.038 467.912
Acreedores por valores 65.753 86.361
4.402.749 3.535.236

4.561.523 | 3.634.258

El limite asignado al Banco por el Banco de Espafla para el sistema de .cré-
ditos de regulacida de liquidez con garantia de fondos pdblicos ascendia a
378.064 millcnes de pesatas al cierre de ambos ejercicics, de los que a di-
chas fechas el Banco no tania dispussto importe alguno.

Rl AREET e T
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A continuacidn se indica el desglose por plazes dz vencimiento,
promedic de cada ejercicio de los epigrafes

preaviso" (del
situacidn adiuntos:

tipos de interss
tos" (del activo) y "A plazo
de los balances de

Otros créditos (activo)-

o con

(o,
GETAICETATA

n
(@)

’._L

on

asi como log
"Otros crédj -
pasivo) de estos capitules

Millznies da Pagetas
Tipo de
Intarésg
CONCEPTOS Entre 3 | Entre 1 Medias
Hasta 3 Meses Aflo y S| Mas de S . del
Mages v 1 Afg Aflos Afios Ejercicio
Saldos al 11 da dicismbre de 1996- '
Depdsites en entidades de ’
crédito y financieras 2.494.055| 474.15 53.9a2 2.054 6,3%
Adquisicidn temporal de activos 915.155 39.2 - - 7,8%
Activos dudcses 3.223 - - - 1,6%
. 3.412.449 513.421 53.982 2.054
Saldos al 31 de diciembre de 19$5-
Jepésitos en entidades de
crédito y financieras 2.224.,593] 513.342 45 .77 5,013 7,1%
Adquisicidn tempcral de activos 691,854 2.503 - - 9,1%
Activos dudesos 7.595 - - - 2,6%
2.924.042 S15.845 46.377 5.013
A plazo o con preaviso (pasivo)-
Millenss de Pesetas
' Tipo de
Interés
CONCEPTOS Ences 3 Encra 1 Medio
Hasta 3 Meses | Afio y 5 | Mis de 5| del
Meses v 1 Afio Aflos Afiog Sjercicio
Saldos al 31 de diciembra de 1996-
3anco de Espafia 245,717 - - - -
Cuentas a plazo 2.470.899| 513.831 §3.048 1.664 6,2%
Cesidn temporal de activos 960,564 a1.474 - - 7.5%
Otras cuentas 344 . 21.003 44 .4086 1,0%
3.677.523) 595.10% 94.051 46.070
Saldos al 31 de diciembre da 1395-
3ance de Espaiia 309,147 - - - 9,0%
Cusntas a plazo 2.215.190| 406.181 43.540 905 6,7%
Cesidén temporal de activos 413.519] 54.393 - - 8,7
Ctras cuentas 5.319| 15.3802 25,611 38.610 1,4%
2.944.175| 476,375 75.151 39.535 -
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicidén de este capitulo de los balances .de situacidn adjuntos,
atendiende a la moneda de contratacidn y al sector que lo origina, esg 1la
siguiente:

Millones de Pesatas
CONCEPTOS 1996 1995

Por moneda:

En pesetas 3.971.694 3.563.622

En moneda extranjera 608.312 530.018
4.580.0086 4,093.640

Por gectores:

Administraciconas Publicas 396,742 292.0s58

Qtros sectores rasidentes 3.825.042 3.552.122

No residentes 488.500 385.75¢9

Menos-

Fondos de insolwvencias (130.278) {136.299)

4.580,006 4.093.640

A continuacién se indica el desglose de este capitulc de los balances de
situacidn adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insol-
vencias" del detalle anterior, atendiendc al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacién de las operaciones:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1598 1855

Por plazc de vencimiaento:

Hasta 3 meses 2.178.423)1.813.655
Entre 3 mases v 1 afio 935.718 852.701
Entre 1 afio y 5 afos 1.027.351 942.171
Mis de 5 afios 567.7886 621.412

4.710.28474.229.939

Por modalidad y situacidn del crédito:

4.710.284(4.229.939

Cartera comercial 536.737 $85.230
Deudores con garantia real 942.397 832.993
Otros deudores a plazo 2.774.867}12.334.004
Arrendamientos financieros 156.609 146.136 - -
Deudores a la vista y variocs 181.932 181.118
Activeos dudosos 117.582 150.460
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Al 31 de diciembre de 1235 y 19935, la composicidn da2l salde del enigrafe
"Otras provisiones" de este capitulo ds los kalamces de situacién adjuntosg
es la siguiante:
Millones de Pasetas
CONCEDR2TOS 1229 1395

Tondo en cobertura da obrog complementos

pensicnablas (Neta 2.g) 3.383 5.459
Fonce para ccbextura de otros compromisos

con el personal (Notas 2. gy 2.h) 10.8258 1.390
Fonde para contingencias 2.032 12.232

Fondos para la cobertura de riesgos de firma
{(Notas 2.c y &) 825 797

Fondo por las plusvalias afloradas en la
venta de activos a sociadades vinduladas

{Notas 9 v 11) 1.487 1.815
Provisiones por cperaciones de futurc

(Nota 2.7) 10.883 5.046

Otres fondos 12.948 11.240

51.351 37.750

La cusnta "Otros fendos" del detalle anterior corresgonde a provisiones
cons:ituidas per el RBanco en cobertura de contingencias de cardcter
especifico derivadas de la actividad ordinaria del Barco.

e
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(17) PASIVOS SUBCRDINADGS

Al 31 de diciembre de 1996 Y 1325, 21 detalle del saldc dz este capitulo des
los balances de situacidn adjuntos es el siguisnte: .

Millones de Pasetas Tiza de interis Facha de

o vigantsz al Ulzimo
Fecha de la Zmisidn 159¢ 1335 ) I1.12.9¢ Vancimianto
- Abril, 19%0C 21.6239 21.354 (a) Parpatua
Satiszmbre, 1330 17.447 17447 5,25% (3] 15.91.29001
Julio, 1351 3.0aqa l.gao {c) 19.07.2001
Diciembre, 1991 " 13.830 1l3.850 Mikor &m«0,25% 15.01.2001
Julio, 1995 14.000 - 9,13y 22.,12.200¢
Julio, 139§ 4.630 - 3,37% 22.12.24Q1s
Julio, 1928 44.845 - 3,75% 12.07.2006

121.222 55.951

(a) El rendimiento de esta amisidn estd sujeto al promedic dal LI3CR a seis meses; mis un
margen que sé& va incresmentando a lo- larsgo de la vida ds la emisidn v que para lsos cince
primercs afios es el 0,575% ¥y para e) pericdo entrs 6 y 10 afics es el d,80%.

() El tipoc da interés de esta emisién es variable Yy no puedes exceder del 14%.

{c) EL rendimiento de esta emisidn viene determinade par el resultado de capitalizar, durante
los diez afios de vida de la emisidn, el principal de la misma a un tigo anual dal MIZOR
al 17 de jilioc de cada ajs incysmentado en un 0, 23%.

En el caso de las obligaciones emitidas en 1936, el tipo de interéds es fijo.

Las emisiones de deuda del Banco se encuentran instrumentadas en bonos de
tesoreria y obligaciones y tienen el caricter de deuda subordinada que, a
efectos de prelacidn de créditos, se sitdan detrds de todos los acreadores
comunes,

La emisién de abril de 1950 fue realizada por Bilbao Vizcaya International
Limited y asciende a 180 millcnes de délares USA, estando asegurada por un
depdsito subordinado con el Banco. EL importe de dicha emisidén ha sido
clasificado como pasivo subordinado en el Banco, debido a que cumple con los
raquisitos de Banco de Espafia para ser considerada como subordinada en
Espafia.

La Gltima de las emisiones, de 350 millones de délares da valer nominal, es
convertible o canjeable por 5.357.500 acciopas dal Bancz, que serdn valeora-
das al precio £fijo de 5.9%0,2 pasatas por accidn, en cualquier momento hasta
su vencimiento. En caso de que los tenedorss ds los bonos no ejercieran el
derecho de ¢anje o conversidn, al vencimiento o amortizacidn anticipada re-
cibirian una prima crescients entra el 15,543% para la primera fecha posible
de amortizacidn (julio del adc 2001) y el 136,646% para la fecha de venci-
misnto dafinitive (Nota 13).

Los intareses devangados por los pasivos subordinados durante los ejercicios
1326 y 1995 han ascendido a 6.290 y 4.758 millones de pesetas (Nota 25).

De la emisién de diciembre de 1991, al 31 da dicismbrs de 1996 y 1995 se
encontraban en poder de sociedades del Grupo 7.335 + 7.984 millonas de
Pesatas, raspactivamente.
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(18) CAPITAL SUSCRITO

La Junta Gansral d= Accionistas galakrads al 21 da f£2braro de 1996, acords
la r cion en 25 pesetas del valcr neminal de cada accidn, con devoluecidp
da ¢ imporce a los accionistas, acusxrds que fuz lls2vado a cabo el 31 de

ar
julio del citado afo.
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Asimismo, el Cons=2jo de Adminisctracidn, en su

b S i S d2 24 de fabrars ¥
24 de nevismpbra de 1995, acords Ll2var a cazd sexdas raducciones 42 capital
ECcr imports da 2.400 Y 1.362 millcnas da casetas, rasgectivamente, en hLase
a los acusrdos de las Juntas Genaralas d= Azcinsmiscss celabradas el 25 ds
S Ge& 153+ y 25 da fabrars da 1353, medianca la amortizacidn da un
de 6.270.000 acciones, previamenta adguiridas por el Grupo.

Tras dizhas operaciones, al 31 de dicismbra da 1996 v 1895, el capital
social del Banco ascendia a 129.220 v 135.833 millenes da pesetas, respecti-
vamente, estando rspresentadc por 224.730.000 acciones nominativas da 575
Y 600 pesetas de valor nominal cada una en las fachas mencionadas, totalmen-
t2 suscritas y desembolsacdas (Nota 1). i

1 su reunién del 23 de enero de 1587, el Ccnsejo da Administracidn ha 3cor-
dado proponer a la Junta General da Accionistas la raduccidn en 23 pesetas,
é2l valor nominal de cada accidn, con devolucidn Qs dicho importe a los
accionistas.

Las acciones de Banco Bilbao Vizecava, S.A. cocizan en el mercado continuo

de las Bolsas de Valoras espalfioclas, asi ccmo en les marcados de Nueva York,
FrankZure, Londrss, Zurich, Ginsbra, Basilas ¥ Tokio.

Al 31 de diciambra da 199¢ ¥ 1585, algunas ssciedades depaendientes consoli-
dadas poseian, ccn cardeta- inscrumanzzl, el @, 75% Yy el 0,69% del capital
‘'social en ecirculacién del "'Banco. Asimismo, ctras scciadades dependientes
consclidadas pesefan, com cardctar de inversidn, el C,18% y el 0,17% del
capital social en cireculacidn a las fechas indicadas.

A continvacidn se indica el importa de las transaccicmas con accicnes del
Banco realizadas durante los ejerciciocs 1995 y 1335 por las sociedades que
Compenen el Grupo Comsolidable Banco Bilkao Vizcaya:

Millones da Desatas
CONCEZTP®TOS Neminal Reszo Total
{5alde al 31 de dicienbre de 1994 2.4938 ) 10.704 13.402
Compras 5.352 25.533 311.995%
Reduccicnas de capital (MNota 20) (31.752) (17.250} (21.012)
Ventas {3.133) (14.233) (17.702)
Fendo de fluctuacisdn - 1.008) (1.063)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.155 4.510 5.67S
Compras 4,533 34,3552 39.51¢
Reduccidén da valer nominal (33) - (517
Vantas {4.333) (30.354) (35.523)
Fendo da fluctuacisn ' - 357 257
Saldo al 31 de diciembra de 15395 1.222 g.334% 9.358
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La Fundaciin Banco Bilbao Vizcawva, institueidn T2ndfico-docanta da cardcter
culzural vada sin fin lucrative, creada an 1938 madianta aportaciin por
parta dsal Zanco de 14.000 millones de Tes2tas con carzo a las plusvalias de
fus%én, rosa2ia, al 31 ds diciembre &= 1995 ¥ 1295, un total de 31.818.423
accionas da2! Banca. \

Al 31 da déiciambre de 1336, el capital adicional auvtcrizado por la Junta
'Ganerzl de Accicnistas asciends a 64,610 millcmaz da f2satas. El plazo que
id Administradoras para efactuar ampliacicnas da capital hasta
finalizd en £febrsro da 200L. Asimismo, la Junta Ganaral da
celaprada el 26 de fabrsro da 195+ zu=srizs al Ccnszjo da Admi-

racicn, por un plazo de S afios, para la 2misidn de un mdximo de 50,000
millcnas d2 pesetas en cbligaciones convartialag en capital ¥ la celekrada

el 24 de fabrero de 1995 autorizd asimismo, hasca la siguients Junta, 1la
emisidn d2 ctros S0.000 millones de pesatas, ranuncia=mdo en este caso los
jod a

accicristas su deracho de suscripcidn prafaranta. En base a esta dltima
autorizacidn, en 1996, ha sido efactuada una emisidn d=2 bones convertibles
v/o canjeaahlas por impeorte de 250 millcnes da ddlarss {Nota 17).

Este capitulo de los balances de situacidn adiuntss incluve los saldos de
reservas vcluntarias de Banco de Bilbao, S.A. y Earcs das Vizcaya, S.A. y las
plusvalias da fugidn (Nota 2.s) gue figurakan an los kalances individuales
d2 amScs Dzness en 2l momento de la fusidn (Nota 1).

Las plusvalias de fusidn fuercn las gque se datallan a continuacién:

Millznes de
CONCEPTOS Fasatas
Revaleorizacidn de:

Inruables ‘ 98,541
Cartara de titulos de renta variabls 45.319
Mencs- : -

Aplicacionas realizadas durantes 1933 (33.183)

' 106.577

El Texto Ralundido ds la Ley da Sccisdades Andnimas permite exprasamenze la
utilizacidn-dal saldo de la prima de emisidn Para ampliar el capital y no
establece rastriccidn especifica algura en ctanto a la disponibilidad de
dicho saldo. '
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(20) RESERVAS

La composicién de este capitulo d= los balances de situacidn adjuntos es la
siguizante: ' '

‘ Millones de Pasetas
CONCEPRTOS 19385 1595

Resaervas reatringidas-

Legal 27.720 27.720
Reserva indisponible sokre acciones
de la sociedad dominante 381 -
28.101 27.720
Reservas de libre dispogicidn-
Veluntarias y otras - 129.878 113.770
157.979 141.490

El movimiento que se ha producide durante los ejercicies 1996 y 1935 en las |
reservas del Banco, se indica a continuacién: !

Millones de Pesatas

CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 141.490 | 138.310
Beneficio neto del ejercicio anterior 6L.85 §0.452
Dividendos correspondientes al ejercicio antsrior {44.587) (40.194)
Efecto de la Circular 2/19%6 de B.E. {Nota 1) {488) -
Amortizacién de acciones (Nota 18) - {17.078}
Saldo al cierre del ejarcicio 157.579 141.490

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lay de Sociedades Andnimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicio econdémico beneficias, debexdn dotar
el 10% del beneficio del ejercicioc a la raserva legal. Estas dotaciones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital sccial,
limite va alcanzado por Banco Bilbaog Vizecava, S.A. al 31 de diciembre de

13%6 y 1995. La reserva lsgal podrd utilizarse para aumentar el ‘capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y miantras no supers el 20% del

capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacidn de
pérdidas y siempre gue no existan ctras resaervas disponiblas suficientes
para este f£in.

Reserva indisponible-

De acuerdo con el Taxto Refundido de la Ley &2 Socisdades Aardnimas, en 1996 -~
se ha constituido una reserva indisgenibls equivalents al importa ncminal
dz las accicnss pignoradas poy cliamtas anm garanzfa ds préstamos,’ cuyo
imgorta asciande, a 31 da diciambrs da 1$93, a 3131 millzpaes da pesakas.
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RESERVAS DE REVALORIZACION

Banco de Bilbao, §.a. y Banco dz Vizcava, S.A. sa accgieren, con antario-
ridad a la fusidm, .a lo astabplecido en la legislacién aplicabls sobre
ragularizacidn y actualizacidn de balancas. Asimismo, al 31 da dicizmbra
ds 1525 el Banco se ha accgido a la revalcrizacidn de izmovilizado matarial
pravista en el Raal Decreto-Lay 7/19%6, ds 7 da junio, aplicando los coafi-
clentes midximos auzcrizados, con al 17mica d&al o 2 m2rzado gue s2 dari-
va d2 las valoracicnes sxistentes. Como consscsancia dz elle, =1 costa v la
amortizacién del immovilizado material v, an su caso, el costa da les valo-
ras ds renta variablsa, se incrementarcn en los siguisntes imgportas cue, a

su vez, fueron aplicados en la forma gus g2 indica a ccntinuacidn:

&1

Millcnes de Pasetas

Regularizacicras v | Revaleorizacidn
CONCEPTOS actualizaciones Re2al Dacrato-

antaricras Lavy 7/15%3

Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado
material:

Coste 51.135 31.083
Amortizacidn acumulada {8.620) -
42.516 31.083 .
Regularizaciones y actualizaciones ' S
legales de la cartera de valores 29.793 -
72.308 31.083
Mencs-
Gravamen Gnico de actualizacidn - . (932)
{(3%)
Traspasos:
Capital social {40.054) -
Resarva lagal y otras (25.731) | . -

Importes destinados a cubrir
pérdidas preducidas en la
enajenacidn de bienas -
regylarizades y otras

™
wn
Ly
W

30.131

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Una vaz que la Administragidn Tribuzaria hays cemgrobado v acsptado el saldo
c2 la cuenta "Reserva de ravalorizacidén Rzal Decrato-Ley 7/1996, da 7 de
junio", o haya prescrito el plaza da 3 d%cs gpara su verificacidn, dicho
saldo sélo podrd destinarse, sin devengo de impuastos, a eliminar resultados
gentables negativos v/c a la ampliacidn del cazizal sccial, hasta 2l 1 de
anare dal 2007, ez que el saldo rsmananta peodrd cambidn destinarse a raser-
vas de libre dispesicidn, en la medida ex gua las plusvalias hayan sido
amorcirzadas o hayan sido transmitidos o cadcs da »aja los elamentos actuali-
zados. Si el saldo de la cuanta se disgusiara an forma distinta a la aguf

dascrita, pasaria a sszar sujats cributacisn. =

-
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo dal epigrafs “Débitos a cliantas - Otros cébitos" del balanae da
situacidén a 31 de diciembre de 1995 incluve el pasivo correspondisnts a les
cdifersatas impuestos que son aplicablas, entrs los gus se incluve el pasive
por el Impuestc scbre Scciedades ralativo a los beneficics dal ejercicicg,

rneto d2 las ratencicnes y pagos a cuenta ¢zl misme efactuados en cada peria-
Co. Ests ccncepkso v en rslacisn al ajarcicic 1995 s= =ncusnira r2csgido en
al eplgraZz "Otros activos" del balanca da situacidn al 31 de digiambra da

1595,

Bancc Bilkbao Vizcaya, S.A. ¥ sus scciedades dapandisntas fiscalmenta conso-
lidablss han venido triburando en Rigimen de Declarasién Censolidada. Cen
f2cha 11 de octubrz de 1954 el Ministario da Econcmia y Hacianda concedis
la prdrrega del mencionado Régimen para el triesnio 1994/1996. Asimismc, con
facha 31 de diciembre de 1996 se ha prasantado la pertinenta cemunicacién
para el accgimiento al Rigimen de tributacidn de los Grupcs d= Socizdades
duranta el préximo trisnic 1957/1599.

£l Banco tiene pendiente de inspaccidn por las autcridades fiscalss los
Gltimes cuatro ejercicies para los principales impuastos que le son da
aplicacidn, una vez firalizadas durantas el ejercicic 1996 las actuacicnes
inspectoras scbre las declaraciones fiscales ccrrespondisntes a los ejerci-
cios 1988 a 1992, sin que de las mismas se havan derivado sfectos pazrimo-
niales significativoes. ‘

La conciliacidn entrs la cucta dal Impuesto sobre Scciedades, calculada
partiandc del resultado contable antss de impuestecs, y la provisidn
constituida es la siguiante:

CONCEZPTOS 1598 ‘1995

Impuesto sobrs Sociadades al tipo impositiveo del 35% 31,138 24.375

Disminucicnes por difarencias permanentas:

Dotacidn nata al fondo de pensionistas {1.226) (37)
Deducciones, bonificagicnes v otvras (L0.185) (15.349)
_ ‘ (1%.411) {15.386)
Disminuciornes netas por difsrsncias tamgorales {2.953) {.338
’ 1la.772 5.634
Dotacidn /Utilizacidn de impuestos diferidos/
anticipados 2.953 Z.3586
‘Provisidn Impuesto sobre Sociedadds 19.725 7.95%0

El Banco se ha accgide a las daduccicnes por inversién en activos Zijos
nusvos, bonificacicnes y deducciones por dobls imposicidn, de conformidad
con lo previsto an la normativa del Impuasto scbra Sociedadas. En el caso
de la deduccidn por inversiones (1.1$5 y 934 millonaes d2 gesatas ez los
ajarcicios 1996 y 1935, raspectivamentea), para qus la daduccidn sea efec-
tiva, deberdn cumplirse los requisitcs de permanencia éa las inversisones
duranzs cineco afies. =
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LCezido a las diferantes izterpratacicras que puaden racersa d2 las normag
fiscales aplicables a las operacionas realizadas per el sactox bancarin

existen, para los afos pandientas da inspeccidn, detarminados pasivos fis.
cales de cardcter contingentes, que no scn susceptiblas ds crantificarcidn
cbjetiva. Sin embkargo, en cpinién d2l Comsejo de Administracidn dal Banco
Yy de sus asasores fiscalas, la posibilidad de que en futuras inspeccicnes
Se materialicen diches pasivos contingentss es rameta, v, an cualgui=sr ¢aso,
la deuda tributaria gus de ellos pudiara derivarss no afactaria sien: izgeq.
vamante a las cusantas anualss adiuntas. ’

(23) CUZNTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1995 y 19%5, el capitule “"Cuentas de orden" ¢z los
balances de situacién adjuntes izncluve los principales compremisos vy
contingencias contrafidos en a2l cursc normal da las cperaciones bancarias,
con el siguisante datalle:

CONCEPTOS 19¢&5 1333 l

Pasivaos Contingentas-

Fianzas, avales y caucicnes 934.507 941.037
Activos afactos a ckligacionss de tercercs 17.180 15.780
Redescuentos, endosos v aceptaciones - 2.362
Ctros §3.428 64,454

1.035.215 [1.023.633
Compromisos- -
Valores suscritos pendientes des

dasembolso’ 409 4082
Disponibles por tercercs: :

Por entidades de criédito 143.793 170.861

Por el sector Administraciones Pdblicas 124344 57.883

Por otrcs sectorag rasidentas 1.135.332 737.477

Por no raesidentas 284.439 228.05%
Otros compromiscs ] 53.598 87.325

1.747.067 |[1.282.9Q15
2.782.282 [2.3035.648

En diciembra de 1596, el Banco ha llsgado a acuerdes, afn no ejecutadcs a
la fecha de formulacién de asta Memoria, con los princizales accionistas del
3anco Provincial, $.A. y el resto da scciedades que cgmponen el Grupc Pro-
vincial, para la adquisicién de alradedor del 35% de participacidén en el _
capital da las mismas, Qua s=2 espera incrementar hasta el 40% mediante
compras o ampliacicnes de capital posteriorss ya acordadas, estando previsto

qu2 se asuma la gastidn da dicho grupe una vez tarminen las ravisicnas -
pertinentas y se obtangan las corraspondisntes autorizacionss. El imgorta

toctal de la invexsidn prevista en ests Gruzo, el maysr de Venazuela, ascizn-

A . N Ly
c2 a 3350 millcnes de ddlaras, aproximadamenta, que se racscgs 2n el cagitule
ds "Gtros compromisos' da aste epigrafe, =
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El valor necicnal o esntractual éz las cpaeracicnes ds fuburc no venridas al
en los balances de situvacidp

31 de dicizmbra da 13593
b

25 vy 1995, no raccgidas
adjuntos, =5 la sigulente

e
Millones de Pasatas
CONCE®TOS 1995 1995 |

Compravantas d= divisas a slazo 11.100.690Q B8.261.738
Compravantas de actives financisras 235.702 " 793.457
Acuerdsos sckyz tipo de intsxvds futurc (FRA) 2.343.855 1.741.867
Permutas financisras scbra2 tipos de interds 5.824.730 4,855.414

Futurcs financiercs sobre valores y tipos de
interds 1.027.987 172.633
Cpcicnes sobra valcres v tises de interés 1.911.378 $17.330
Cpcionas sobrz divisas 247.853 72.947
Otras cperaciones 22.433 22.2058
’ 22.885.434 17.040.591

.

- s - -

S
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2l dasglose da estas operacicnes por plazos de vancimisnte al 31 g@e
Cicismbre de 1996 y 1995 es el si guiante
Millones da Dasatas ]
' CONCEPRPTOS Hasta 1 Afic [De L a 5 Afos|De S a 10 Afios|Mds de 10 ames
Saldos al 31 de diciembre da 1395-
Operaciones sobre tipos da intares
Y valoras-
Parmutas fimancisras 1.077.085% 2.804%.709 ~.337.539 235.247
Acuerdos sobre tipo de intards futurs 951.827 1.390.013 - -
futurss financiars 1.037,337 10.100 - -
Camn'av-.cas no vancidas ds actives
inancierass 238.702 - - -
Ouc;anes sebre valorss y tigos de
intarsg 1.587.¢67 267,150 249.861 20.000
Otras operacicnes - 22.434 - -
4.952.573 4.494.711 1.864.5390 225.247
Cparaciones gocbra tipo de cambio-
Compraventa de divisas a plaza 7.580.113 3,272,431 173.108 95.01%
Qpciones sobrs divisas 247.833 - - -
7.807.778 3.272.431 173.106 $5.038
12.740.354 7.767.142 2.037.658 330.282
Saldos al 31 de diciembxe de 1995-
Cperaciones mobre tipos de interss
y valores-
Permutas financiaras 1.530.650 2.641.017 535.740 97.997
Acuerdes sobre tipo de interds futurs 954.2853 787.532 - -
Futuros financiazos 172.633 - - -
lsmpraventas no vencidas de
actives financisros 793,457 - - -
Cpciones sobre valores y tigos de
interés T45.743 137.645 12,942 -
Otras gperacionas 1 20.519 1.553 -
' +.447.773 1.586.882 570.247 97.397
Cperacicnes gobra tipo de cambia-
Compraventa da divisas a plazo 5.310.835 2.135.133 213.619 -
Cpciones sobre divisas 72.947 - - -
5.583.873 2.135.192 218.519 -
10.431.652 5.722.Q7§ 783.888 97.95%7
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scor 1295, por vencimisntos
¥ @ivisas v con indicacidn de los tipes da intersds ccbrados y ragados, ag
el siguienta:
Millcnes da Pasertas (axsamis Scrcantaies)
CCNCZPTOS Hasta 1 Aflc 15e 1 a 5 Afss|De 5 a 10 2Acs! Misz 4a 13 Afgs
?eroutas financisrag-
Zn pesetas:
Cobrande un tipe de inktards fijo-
Valor nocisnal 443,188 533.437 171.5351 $3.435
Tipa de intaris promedio ccbrads 3,02% 3,413% 9,30% 3,45%
Tipe d= interés promedio pagado 6,59% 5,82% 8,89% §,59%
Pagando un tipo ds interss fijo-
Valor nocional 444,789 673.030 193,445 T4.709
i premedio cabrado 5,42% 3,33% £,52% T.T%
rromedie pagade 3,05% 3.57% 3,55% 3,31%
Bg97.377 1.233.577 155.035 155.194
=n moneda extraniara-
Cobrande un tipo da intaras fijo-
Valor nocional 36.29% $59.8:11 1.068.9375 15,600
Tipo de interds promedio cobrado 5,07% 5,6838% 6,15% 6,41%
Tipo de intsrés promedio pagado 4,90% "5,79% 6,52% B,40%
Pagando un tipo de interds fijo- ’
Valor necional 92.309 605.321 405.678 3.453
Tize d2 intards promedic cobrado 5,05% 5.48% §,15% 5,15%
Tipe de interds gromedio pagade 5,37% 5,73% 6,29%" 5,63%
133,194 1.535.132 1.4%2 533 40 083
1.077 63s 2.8495 700 1.837.639 205,247
Hasta 3 De 3 a6 De § a 12 :
Mases Meses Meses Mds d= 1 Aflo
Acuerdos gobre tipo de inter=&s futuzo
Ea pesetas: '
Csbrandec un tipe de interés fijo-
valor nocicnal 5.000 5%.15 115,530 359,239
‘Tipo da intazés preomedio cobrado §,32% 5,35 5,85% 5,51%
Tipo da iztards promedio pagade 8,33% 8, §,25% 7,10%
Fagando un tip i fijo- .
Valor nocicnal - §1.530 132,252 331.300
Tipo ds cogrado - §,52% 6,31% 7,12%
Tipo de pagado - 5,35% - 5,60% 5,61
£.2490 122,333 237,792 iLE: P 1]
Zn monwda
Ccbrando un tipo de incerds fijo-
Valor nocicnal 2.540 22.1353 3137.951 433,115 _
Tipo ds intaris promedio cobrade 2,42% 2,30% 1,96% 2,22%
Tipo da intards promedio pagado 2,52% 2,95y 2,03% 2,32
?agando un zipo da interig fije-
Valor nccional 1.747% 9.1235 2.7.3335 143.753
Tipc da intards promedio caBrads 1.93% 3, 18% 2,53% 3,07%
Tiga de incarés promedis pagado 1.95% 2.94% 1,57% 1.79%
4,219 11,337 €3z %07 497,353
2 7133 | tge 122 731 933 1,230 At
V3asa en Neza 25 el dasglesz dal salde d2l epigraifs “Rasulzadss de
Cp2raciznas Financisrasg® )
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CLASE 2.
2. MOETA

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDASLE ¥ No
CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS '

Zl detalla de los saldos Wads significativeos mantanides Eor el Banco, al
cierra de los ejercicics 1994 Y 18835, con acuallas sociadades que estin
scmetidas a la diraccidn dnica de Banco 3ilbao Vizcaya, S.A. (scciedadas del
Grupe), asi comc con aquillas con participaciin entra 21 20% v el 50% (3%
51 cotizan en Eclsa) {sociadadss asociadas), sz muest=a a ceontinuacidn:

Millcnias de Pesetas
CONCEPTOCS 13353 * 1995
Empresas del Grupo-
Activo:
Entidaces de cridito 345.211 281.713
Cr2dicos scbre cliantas 422,740 302.3519
Obligacicrnes y otros valores de renta fija 51 1.134
‘ 778.902 585.371
Pasivo; S
Entidades de crédito 432.414 455.692
Débitos a clientes 441.031 374.914
Débitos representados por valores
negociakbles 53.878 7.984
' §27.323 838.550
Pérdidas y ganancias:
Debe- .
Interases y cargas asimiladas 58.155 51.610
Comisiones pagadas 599 821
| 58.854 52.431
Haber-
Intereses y randimientos asimilados 49,283 43.209
Rendimiantos da la cartera da renta )
variable : 26.5301 40.709
Comisicnes percibidas 4.828 2.882
Beneficios por operaciones financisras - -
) g1.022 86,800 |
Cuentas de ordaen:
Pasivos contingentas 526,642 410.731
Empresas asociadas-
Activo: '
Entidades da Cridito 5.747 2.903
Créditcs scbre cliaentas 119.831 125.070
Obligaciores y ctros valores da renta fija 4.625 1.080
| 130.223 129.033
Pasiva;: .
Zntidades da Cridito 1.223 ] 1.251
Déoitos a clian=as 14,723 3.723
‘ 13.8:7 9.9739
Cuentas de Orden:
Pagivos contingantas 13.054 13.425
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CLASE 22.
2. MOETA

Las emisicnes dé deuda subcrdinada en moneda extranjera realizadas por BzV
Internaticnal ~Finance Ltd. y por Bilbao Vizcaya Iavestment BV, cuvo
contravaler, al 31 de diciembre de 1996 v 1995, asciend= a 176.121 Y 97.127
millcnes de pesatas, respectivamenta, estidn garantizadas por el Banco,

- (25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

In ralacidn con las cuentas da pérdidas y ganancias adjuntas, a centinuacidn
se indica determinada informacién ralsvante:

A)‘ Distribucidn geogridfica-

La distribucidn gecgrdfica de los principales capitulos de ingresos de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que
estdn localizadas las sucursales del Banco cue los originan, es la si-
guiante:

Millones de Pesetas
CONCEZTOS © 1996 1995

Intereses y rendimientos asimilados-

Espalia 714.612 €62.846
Resto de Europa ‘ 178.702 193.756
América 31.9886 31.931
Resto ' 6.351 6§.257
932.651 | 894.730C
Rendimiento de la cartera de ranta variable-
Espafia 33.934 44.590
Resto Europa ' , 1 i
América 362 283
34.297 44.874
Comisiones percibidas- -
Zspafa ‘ 85.527 85.344
Resto d2 Eurcpa 1.042 939
América 613 335
Resto ' ' 74 1290
’ , 88.655 85.738
Resultados de cperacicnes financieras-.
Espafia - : 25.327 5.567
Resto de Eurcpa (1.434) 518
América 548 123
Resto 245 326
24.686 §.939
Ctros productos de explotacidn-
Ispatia 21Q 359
Raste da Iuropa 8 22
Améric 2 3

250 875
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CLASE 22,

A Lt I
JINTCNCT HCGETAECITTA

2. MOETA . s ==

3) - Naturalaeza de las operaciones-

Zl d2talls de daterminados capitulos da las cuentas

adjuntas, atendiando a la nacuralaza gda
s2 indica a continuacidn:

las cperacicn=as

53.

F 7561685

da

pérdidas y ganancias
gue las originan,

Millcenas da ?aseta;ﬁq
CCNCEZz2Tos 1335 1395 |
Iatereses y rendimientos agimilados-
De 3anco de Ezpaia Y ©otros banccs centrales 212 363
De entcidades de crédito 333.410 313.535
De la cartera de ranta £ija 155.022 154.0838
De cxédito sobre Administracionss Ptblicas 25.723 22.003
De créditos sobre cliantes 397.845 391.944
Qtzoos oraductog 233 437
932.851 894.790;
Comisionas percibidas-
Ce pasivos contingentes 7.6807 7.719!
De servicios de ccbros y pagos £0.643 61.013
De servicios dea valores 9.243 9.862
De otras operacionas 11.153 8.144
88.4854 86.738
Intereses y cargas asimiladas-
e Bancs de Eszpaia 25,230 le.645
De entidades de crédito 344,815 311,254
De acresdores: Administracicnes Pislicas 20.739 © 24.365
De otros acresdoras : 256.415 294.73%
De empréstitcs y ctres valoras negaciables 1.337 1.359
De pasivos subordinadas (Nota 17 6.290 4.758
Cesto imputable a los fondos de pensionas
cecnstituidos ([Nota 16) - 249 374
Ctras intarasses 57 238
635.502 §73.899
Comisiones pagadas-
Comisiones cadidas a otras entidadag Vi
corraspensalas 14,305 15.492
Corretajes en operaciones activas vy pasivas 453 450
Otras ccmisionas ' §.015 4.009
20.798 19.961
Resultados de operaciomss financiaras- -
ZIn ventas y cperacionss de futuro da la carras
de rexta fija v schra tipos da ingerig
(Notas 2.j, 16 v 23) 15.57§ 4.427
Zn vantas y cparaciones cds furu@o Sozra ,
l2 cartara de ranta variabla (Mota g) vy
otIss actives 1.005 2.149
2ar o valoras = {183y 1,380
20r difsrancizs de cambis (Nec: 2.3) 7.232 (2871
24.333 5.939
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CLASE 22, JENTCMCY - CGETABCS: 7TA
2. MOETA : =

- oene el oy

C} Gastos generalea de administracidn - De perscnal-

La composicidn del saldo de esta epigrafe da 1as cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millcnes de Dagatas
CONCEIDTOS 18395 1935
Sueldecs v salarics 110.959 102.1377
Segurys soclales 25.293 5.349
Dotacicnes a laos fondos da pensicnes interncs
{Nota 1s8) . ‘ 1.841 4.862
Aportacicnes a fondos de pensionas externcs 223 139
QOtros gastos . 10.141 ‘8.259
145.297 141.0456
El nimerc medio total de empleados del Banco en los ejercicios 1996 y 1385,
distribuido por grupos profesionalesn ha sido el siguisnte: !

Ntmero de personas

CONCEPTOS 1223 1835
Diraccién Ganeral 75 73
Ticnicos 10.73¢9 1G.438
Administrativos 9,254 9.537
Servicios Generaleas 273 353
Extranjero 447 465

20.82% 20.864

D) Retribuciones y otras prestacicnes al Consajo de Administragidn-

Duranta los ejercicios 1996 vy 19395, el imgorte devengadc por los ejecutivos
pertenacientas al Consajo de Administracidn dal Samczo en concepto de susaldos
. Y dietas ascendid a 264 y 2319 millonss da pesatas, raspectivamentsa, y se.
encuentra recogido en el epigrafe "Gastos generalas de administracién - De

personal" ds las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El importe
devengado por los miembros del Consajo de Administracidén en concepto de

atencionses estatutarias durante los ejercicios citados ra ascendido a 1,094
Y 993 millones de pesetas, raspectivamente.

Las obligaciones contraidas en mataria de pensicres v seguros de vida res-
pecto cz los miempros del.Consejo de Administracidn con funciones ejacutivas
se darivan exclusivaments &2 su condicién da emnleades v ascienden a 1.361
¥ 1.134 millenes de pesatas al 31 de diciambre da 1995 v 1995, raspectiva-
mente,



(26)

A continuacidn se prasentan los cuadros da flnanLaCLOn correspondisnte g
los ejercicios 1956 y 1995:

CLASE 22,

TENTENGS T HCSETASCST FTA

2. MOETA .

CUADRGC DE FINANCIACION

55,

F (551687

Millcnas da Pasatas
CONCER2TOCS
1995 1395
APLICACIONES
Dividendos pagados 45,744 41.3585
Aportacicnes externas de capirzal-
Reduccidn de qapital y rsservas 5.6813 20.840
Pasives subordinados - 2.113
Interbancazio neto - 837.7C7
Dékitos en valerss negociahles 9.413 379
Inversidn craditicia 525.3193 459,335
Titules de ranta fija $70.430 -
Titulos da ranga variable - £.071
-Adquisicidn inversiones permanentas-
Participaciones 173.409 103 .472
Inmovilizado material e immatesrial 48.875 39.43¢
227.2384 142.857
Otros concaptos activos menos pasivos - 33.258
TOTAL APLICACIONES 1.234.393 l.371.284
ORIGENES
Recursos genarados de las cperacionss-
Resultades del ejercicio- §9.23¢ §L.662
Mds - Amortizaciones 13.334 15.632
- Dotaciones netas 75817 84.421
- Pérdidas enajenacicnas 1.002 12.137
Menos - Beneficios enajenacicnes (5.946) {2.721}
157.453 154.181
Aportaciones externas de capital-

Pasivos subordinados 4% .484 -
Interbancario nato 3583.413 -
Agreadorag 6193.612 755.280
Titulos de renta fija - ) 442.35848
Titules de renta variable 6§.852 -
Venta inversiones permanentass -

Participaciones 12.484 4.006
Inmevilizado matsrial 14.233 14.251
25.717 13.2%7

Ctras concaptos pasives mencs actives 55.3562 -
-TOTAL ORIGENES 1.234.893 1.371.284

¢
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INFORME DE GESTIQN DE BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

PRESENTACION

Banco Bilbao Vizcaya, 3.A. e5 la sociedad m
de Gestidn (nicamente sz hace mencid
fundamentalmente datos contables,
capitulos de las Cuentas Anuales.

Los miembros

Anuales d=l1 BBV,

1997,

ambas fechas.

Las sociedades instrumentales del Banco,
al mercado de las accicnes,
7.052.126 acciones,

no habiéndeose

atriz del Grupo BBV. En este Informe
n a los aspectos relativos al
que complementan los incluidos en otras

negocie,

del Ccnéejo.de Administracién del Banco firmaron las Cuentas

y vendieron 6.838.712,

referidas al 31 de Diciembre de 1996,
producido ningln hecho relevante digno de mencidn entre

el dia 23 de energ de

que se dedican a proporcionar liguidez
adguirieron durante el ejercicic 1996 un total de
resultande un salde comprador de

213.414 acciones gue, afiadido a la existencia de 1.557.321 accicnes contabili-

zadas al cierre del ejercicio de 1995,
acciones al 31.12.9¢,

anual de autocartera ha side de 1.751.387 acciones, el 0,78%.

MAGNITUDES DEL BALANCE

La economia espaficla ha continuado con un c
Quizds lo mds destacado haya sido el avanc
librics bdsicos de nuestra economia,
sactor publico.

interés y el bue

En 1998,
de actuacisdn,
bancaria. son

la expansidén del Grupe,
Repsol y Telefénica)
donde el Banco ha asumido el

mérica-,

el Banco ha continuado su progras

es decir,

El promedio

recimiento moderadamente positivo.
2 en la correccidén de los desequi-
la inflacidén y el dé&ficit del
A ello hemos de afladir la continua reduccidn de los tipos de
n comportamiente de los mercados monetarios y financieros.

iva mejora en los distintos frentes

tanto en lo que se rafiere a la clientala como a intermediacidn

destacables las

el Banco Francés del Rio de la Plata {Argentina) .

de valores ha crecide en un 43%.

fuertes inversiones realizadas para llsvar a cabe
no solo en el interior (aumento de la participacidn en
sinc tambidn en el exterior -mds en concreto en Latinoa-
control del Bance Ganadero (Colombia) v

Consecuentemente la cartera

Una parte importante de este crecimiento se ha financiado mediante la emisidn
de empréstitos en pesetas y délares.

totalizan una altocartera de 1.770.735"°
lo que supone el ©,79% del capital social.

En lo referente al negocioc con la clientela, los créditos han aumentado en un
billones de pesetas. Y los depdsitos lo han.

12%,

alcanzando la cifra de 4,5
hacho en un 10% intaran

ual, para situarse en 6,7 billones de cesetas,

El activo

total se eleva a 12,3 billones de pesetas, con un aumento intszrancal del 16,1%.

IERarairn
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RESULTADOS

El beneficio netso del Banca en al ejexcicic 1996 ha sido de 69.235 millones de
resetas, con un incremento dal 12.3% ssbrs el obtaride en el ejearcicig
crecedernta,.

Zl margen de intermediacidn, aungue czndiciznado por el dascanso da los tipos
és interids, ha experimentado un incramenso intaranual dal 2,1%. Es esvecialmenta
d2stacakls la busna gestidn dal difersncial de clientela, con uma agrasiva
disminucidn d= los costes firancisros cue ha compensado el descense de les
randimientos impuesto por el marcada. -

Los. ingresos netos por comisicnes aumentan el 1,6%, pero el positivo comporta-
mianto de los mercades menstarics y de capitales, asi como un eficisnts centrol
de los riesgos asumidos en esta dreza, ha originado unos rasultados favorahlas
en nuestras operaciones financieras, muy rer encima de las obtenidas en el
ejercicio precedente. Todo ello permite qgue el margen ordinaric sa sitda en
163.9%0 millones de pesetas, un 7,2% mas cue en 1995.

Il mantenimiento de un rigide control de les gastgs generales ha originade que J
el margen de explotacién, claro indicador de la actividad bancaria,  -se incre- !
mente en un 10,7% interanual, alcanzando una ¢ifra absoluta de 136.400 millones
de pesetas, a pesar de los mayores costes provocados por la integracidn de
cficinas procedentes de Banca Catalana ¥ Banco del Comercio.

En el capitulo de saneamientos, se ha acentuado la politica de rigor y consarva-
durismo que viene practicindose en estos dltimos afios, realizindose asi sanea-
mientos importantes. gue, entre otros efaectos, han llevado la tasa de cobertura
de los activos dudosscs a rebasar el 100%. En rasultados extraordinarios se
ccntabilizan, entre ctros, las dotacicnes a fondos especiales para la cocbertura
ces posibles riesgos y contingencias futuras.

El beneficio antes de impuestos alcanza los 88.951 millones de pesetas, con un
cracimiento interanual del 27,7%. El ecracimianto de la prasidén fiscal neta ha
conllevado que el beneficio distribuibla, 69.236 millones de pesetas, crezca en
ur 12,3% respecto al del afic anterior. -

OTROS ASPECTOS

Acdemids de la fuerte expansién de las invarsicnes raalizadas en Latincamérica,

s2 ha prestado especial atencién.a aspectos de vital importancia entrs los gue

cabe destacar la integracién cperativa ds Banco del Comerzio, ya plenaments
relizada en 1996, y Banca Catalana, Gue se egpera culminar a lo largo de 1997.

En ambos casos se trata de aprovechar toda la potencialidad que el Banco tiene
cara a conseguir la midxima -eficacia oparativa. Asimismo y en la linea de alcan~-~
zar el miximo nivel en el compromiso con la calidad, el Banco ha conseguido la
calificacidr de calidad AZNOR, segin la norma IS0 5000 vara el Creditén.

El Banco se mantiene en la linsa da majora intagral da sus sarvicios, para lo
cual =l Prcgrama 1000 Dias contempla una invarsidrn de 50.000 millonas ds pasetas
gue le2 permitixd contar con una platafayma tecnoldgica adecuada ante al futuro.

Fimalmante, se mantiens 2! alts ritmo d2 reancvacidn v ccoi2nciacidn de nuawvos
groducsics en tarto a las terninalas da autsgarvicic, gu2 incorperan nuavas
facilidades da sarvicis a la clianz=la, asf como la 2misidn é2 nuavas taxjatas:
l1a "Traval Club" <+ la "Visa Casa® {mensdaro)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA AL J1 DE DICIEMBRE DR 1996
BANCQ BILBAQ VIZCAYA, S.A.
|
: ) I
1. INTEIRESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS. ... .ouurenneeon.... [ 932.631.406.969

| rss. 0“1 579.009

Da los qua: Da la cartara da resta 2iia

2. INTIRESES ¥ CARGAS ASTMILADAS .t v vt st e e e mrennennnns |(695.501 831.5568)
' |
: |

J. RENDIMIENTO DE L)\ CARTEIRA DE RENTA VARIABLE. . .....00.n ] 34.296.471.229

.3.2 De participacionas 6.163.598.627

|
3.1 Da acciones y otros titulos da reata variablae 1 1.232.468.313
2 |
3.3 Da participaciones ano &l gzupe |- 26.900.404.289
|

i
l
I
I
l
|
|
f
|
!
[
I
]
(
!
I
I
I
!
|
|
I
[
|
[
|
I
[

8.2 Otzos gastos administratives (50.313.925.081) |

#. AMORT. Y SANZAMIINTO ACTIVOS MATERIALES 3 INMATZRIALRS | (18.341.745.823)(

A) MARGEN DE INTEZRMEDIACION. covuotennnr vntiaeeneennannnns ] 271.445.996.412
[
' i
4. COMISIONES PERCIBIDAS......... e R e B4.833.243.712
I
5. COMISIONES PAGAPAS . ... vttt itarnrnnrrnsssnnscoronannes | (20.798.033.474)
' _ \ i
§. RESULTADOS DE OPZRACIONZS P ANCIZAAS . . .t i itnnnnvnn s o] 24.685.593.404
!
Bl MARGEN ORD INAR I . 1 vt s uusacarnesanasecnnnenennnsnnssennnn | 363.989.805.274
‘ |
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1 250.226.934
. ‘ [
8. CASTOS GENRRALES DE ADMINISTRACION | (139.580.650.306)
8.1 Ba perscnal [{143.266.7235.24%) |
Da los gus: |
Sualdos y salarios |{110.%68.702.521) |
Cargas socialas R ! (38.186.773.190) |
Da las quae: pensicdes b (1.3832.944.181} |
I
I
I
I

10. OTR@S CARGAS D EXPLOTACTON . . vttt ii et e enenanensnnns ] (9.915.579.37%)
z

C} MARGEN OF EXPLOTACION..... L R R R R R T s | 136.400.056.03%6
o S

135. AMORT. ¥ PROVISIONEZS PARA INSOLVEMNCIAS {aeta) ........ I (31.6834.992.175)

=3}

16, SANZIAMIZNTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIZR. (zato)....| (9.914.041.219)

17. DOTACION AL FONDO PARA RIZSGAS BANC. GENZRALES....... [

13. BINEFICIOS EXTRAORDINARIOS............ e I 2§.225,933.821 |
1%. QUEARANTOS ZXTRAOADINARIOS .. ..'vereuunnnnnnnnnnsnn ... I (:n.oss.zns.x:{ni
RIFULTADO ANTES DE IMPUESTOS...... e e st eereiaaas ; 88.9%60.747.385 |
20. TMPUZSTO SOBRT BENEPIOI0 . o vt i ettt ee e e e e |I (19.13*.9;;.;07)]

. |
RIBULTALO DEL BoZRCNCI0. it tin et iaee et ee e eiainans | 62.235.743.978 |
i

()
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PROPUESTA DE APLICACION DEL BENEFICIO DEL EJERCICIO

- Datos en Pesetas -

t
BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS ..........

REMANENTE 1995 ... ... ...t

Su distribucidn :

A DIVIDENDO ACTIVO .......... .

A RESERVA VOLUNTARIA .........

.......

51.687.900.C00

17.547.900.000

41.470

69.235.748.978

. 32.492

69.235.841.470

§9.235.841.470

[PUREE Y
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al 31 de diciembre da 1995 y 1995 no existan créditos concedidos a cliantag
con duracidn indecermizada.

Los kienes cedidos en rédgimen da arrendamiento financia
cuenta "Arrendamientos financisros" del datalls antari
¢a las cuotas pendientas da vancimisanta, mds 21 valor r
s2 efectie la opcidn de compra, sia incluir las car
Impuesio sobre el Valor Adadido.

o sa raflajan en 1a
r por el principal
sidual scbra el que
financisras ni el

a 't

1
Y
w b

n el mes de rovismbre da 1295 se smitisrsn participacicnes hipotscarias por
i 2 15.000 millonas da pasatas, a a la cartara de préstamos
ics para la comgra da vivianda 2l Banco, cue, pecr corsi-

[t I
{
by
L3

2, han sido rstajados del presante capitule del talance da situacién
al venderse a clientes las participacicnas a través de ua fondo da tituliza-
cidn hipoctacaria.

Al 31 ce diciembre de 1885 y 1995, el importe pandiente de vencimiantc de
los pristamos a emplsades vy clientss rara la adgquisiciin de acgicnas del
3anco asciands a 2.595 y 1.5435 millcnas da Tesatas, rsascectivamanta.

Zl impcrte de los anticipos v cridcitos concedidos al 31 da diciambrz da 199§
al conjunte de les mismbros del Consejo de Administracidn ascisnds a 338
millonss de pesetas (354 millones de pesatas ai 31 de diciembre de 199S) vy
cdavengan un tipc de interds anual comprandido entrs el 5% y el 12,5%. Los
importss reembolsades durante los sjercicics 1996 Y 1585 ascienden a 26 y
18 millones de pesetas, respectivamente. Adicicnalmente, al 31 de diciembre
s 1395 existen avalss prastados por su cuenta gue ascisandan a 36 millecnes
de pesstas (32 millcnes da pesatas al 31 de diciembre ds 1995).

El movimiente gue se ha producide durants los ejercicios 1996 y 1595 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insclvencias" del detalle anterior
¥ 22 los asignados a entidades de criddisc (Nota 5) v valoraes de renta fija
(Nota 7) se muestra a continuacién:

v Millonss de Pesatas
CONCE®TOS 1596 1955
Saldo al inicie del ejercicio 141.433 125.651
Dotacidn neta del ejercicio-
Provisidn para crédditos =n mora £1.3490 54.479
Provisién para rissgo-pafs 37 1.719
Fondos disgonibles - " (12.036) (12,390}
39.233% 43.808

Cancelacianes por traspasos a créditos en’
suspanso, venta de activos : (46.277} (29.204)

Traspaso a fondos para cobertura de
activos adjudicados pox regularizacidn )
de créditosg (Nota 11) - (2.5393}) {1.459)

Piferencias de cambic v otros 1.345 (1.328)
Saldo al cierra del ejercicio 133.223 141.453

I
|

T SRERMNE R
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Lecs actives en suspenso recuparacos en los ejarcicios 19%4 v 1995 asciendan
4 8.838 v 9.772 millones de pesalas, respectivamentsa, v se Praszantan dedu-
ciz2ndo el salde del capitule "Amertizacidn y Provisicnes para Insolvenciage
de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, capitulo que ra2ocge, por
Otra parte, las amortizaciones da criditos considerados diractamenta coma
fallidos (3.292 v 2.231 millones de pesetas en c¢ada sjarcicio).

Zl detalls al 31 d= diciembrs ds 1998 v 12835 d2 los saldos mantanides por
el Banco con antidadas pdklicas v privadas dz paises =n dificultades de
distinto gracde "riesgo-pais"), asf como da las provisicnes constituidag
para su cgbertura, incluidas en los fondos da insolvencias, se muegtra a
continuacién:
Millones de Pesetas
CCNCEPTOS 13884 1995
REil=zsgo pals 9.15¢C 5.344
Provisidn ccnstituida 7.040 5.691
Porcentaje ds cobertura (%) 74% 72%

Adicionalmente, de acuerdo con la rormativa en. viger de Banco ds Espadia, la
Provisidn para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Notas 2.c
¥ 16) del pasivo de los balances de situacidn adjuntes por importe da 826
Y 797 milleones de pesetas al 31 de dicismbra de 1596 ¥y 1995,
respactivamente. :
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OBLIGACIONES Y OTROS VALGCRES DE RENTA FIJA

La compesicidn pecr meneda, sector que io crigiaa, admis
Y naturaleza del saldo de este capitulo da

adjuntos, es la siguienta:

idnono a cotizacidp
lcs kalanges de situacigp

Millcnes de Pasetas

CONCEPTOS 1895 1955
Por moneda:
In pesetas ’ 39.059 80.403
Zn moneda extranjera 915.836 841.785
954.905 922.138
Por naturaleza:
De inversidn ordinaria-
Administraciones Piblicas raszidan-sas £.0354 13.453
Instituto de Cridito Oficial 4.507 7.125
Otras entidades de crédito rasidantas 533 17.963
|Qtros sectores residentes N 13.557 26.927
Administracionas Pdblicas no rasidactag 749.174 534.141
Eatidades de ¢rédite no residentes 77.188 124.249
Otros Sectores no residentss 87.919 187.43%
Menos- .
Ffondo de fluctuacidn de valorss {(527) {1.139)
Fondos de insolvencias (Nota 6) (58) (102)
S42.334 915.062
De negociacidn- '
Administraciones Piblicas residentes 3.694 &
Instituto da Crédito Oficial - 467
Otras entidades de cridito regsidentes - 2
Otros'sectores residentes 1.215 1.212
Administraciones Pliblicas no residentasg 370 115
Fntidades de crédito no residentas 3.991 4.319
Qtros sactoras nc rasidentas 1.281 1.005
12.551 7.126
954,945 522.188
Pox cotizacidn:
Cotizados 954,901 522.183
No cotizados 4 5-
954,905 922.188

AT

B =
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Al 3: d= diciambre de 1255 y 19%3,
ta fija afacztos a obligacicnes, pr
34.718 millones de pesetas, rescec

El saldo al 31 de diciembre de 1996 v 1295 de la cuen
Pikblicas no rasidsntes" corrasgponds basicamenta a wvalo

Sector publico de paises dz la C.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartsra al 31 da diciambr

=
Side cedida temporalmenta, bisicamente a acrasdozes &
figura contabhilizada en al epigrafe "Débitos a clisnta

los kalances de situacidn adjuntes (Nota 13).

3
-

d2 19%5 v 19
2l sector pr
- Qtros dib

1 imperte nominal da los valerss dz ran.
pias v de tarceros, ascandia a 1%.433 v

"Administraciopeg
25 emitidos por el

Del total de la cartera ds valores de renta fija del Banco al 31 de diciem-
bre da 1996, 194.131 millenes d= Desetas vencen duranta 1997,

El movimiento que se ha producido en el salde de este capitulo de los kalan-
ces d2 situacidn adiuntos duranss lcs @jercicics 1995 v 1995, sin considerar

los Zondes de fluctuacién da valcras e insolvancias,
nuacidn:

Millones de Pegetas

" CONCEPTOS 19396 1995
Saldo al inicioc del ejercicio 923.42% 1.043,434
Compras 1.746.717 893.280
Ventas, amortizaciones y otros {1.714.548) {1.013.285)
Saldo al cierre del ejercicio 555.498 | 923.429

S22 muestra a conti-

Por otra parte, el movimiento que s& ha preoducido en el saldo é= la cuenta
"Fondo de fluctuacién de wvalores" durants los ejercicics 1336 y 1995 se

indica a continuacién:

Millcnes ds Pasetas

CONCEPTOS 1998 1995
Saldo al inicio del ejezcicio 1.139 13.119
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidn: registrada contra resultados (Nota 2.d) - 203
- Fondos disgonibles (237) (1.208}
(237} {1.005)
Provisidn registrada contra cuentas de
periodificacidn del ackivo (Nota 2.d) - (10.602)
Utilizacidn en ventas, saneamientos y otrog (375) (373}
Saldo al cierre del ejercicio 527 1.139
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(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulc de los balances da situacidn adjunteos racoge las accicnes da

scciedades en las gque se posae una
cotlizan en Bolsa)
Cicipacionas en fondos de inversidn
2ste capitulo, en Ffuneidén d= la mona

participacidn infsrior al 20% (33 si

a nivel Grupe Financisro Censolidade, asi como las par-

maoniliaria. El desglose del saldo de

da da contratacidn v de sy admigidn o -

O a cotizacidn, se indica a continuacidn:

Millcnes de Pasetas
CONCEPBTOS 1996 1955
Cartera de inversidnm ordinaria-
Por menada: '
En pesatas 5.373 $.959
En menada extranjera €.853 13.234
13.231 19.1953
Por cotizacidn:
Cotizades $.135 13.724
No cotizades 5.688 7.484
Mencs-
Fondo de fluctuacién de valcras {2.550) (2.015)
13.231 15.183

A continuacién se indica el movimisen

to que se ha producido en el saldo de

este capitulo de los balances de situacidn adjunteos durante los ejercicios

1386 y 1995, sin considerar el fonde

de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Salcdo al inicio del ejercicio 21.208 © 38.813
Compras 5.706 13.758%
Vantas/Desinversiones (13.757) (6.710}
Canjes, traspasos y otros 2.5684 (24.650)
Saldo al cierre del ajarcicio 15.821 21.208

Durante 1996 se ha vendido un 0,57% de Corporacidn Financiera Reunida, s.A:
Al 31 de diciembre de 1995 la participacién dsl Bance es inferior al 3%,

raclasificdndosa asta invarzidn dal

capitulo de "Participaciones” al de

"Acciones y Otros titulos da Ranta Variable»,

v AT
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En el Anexo IV sa indican las adguisiciones dal Sance,

Las, da rparticipaciosnes en
pPosterioras ventas, y fechas de
dz2 lo dispuests en el artfeula

Al 31 de diciembra da 1898 Yy 19395, =1
accicnss v otros titulas da
a2xzadia de su orrasrondianta
Pesetas, raspectivamenta.

Por otra parta, el
"Fondo daz fluctuacidn de wvaloras"
indica a ccocncinuacidn:

ra2nta wvariabla
valsr en libhr

movimianto ¢ue sa ha producidg
durante los ejer

& ™
-

Scciedades Andnima

e
ci

23,

-
(N
8>
|-.1.
o
N
o

irsctas o

valor da cstizacidn sn S5clsa da

2l

-
2502

indirece-

ewpresas y los porcentajes adquirides, netag da
notificacidn a las mismas,
85 de la Ley da
articulo 53 de la Ley 24/1988 dal Mercado de Valares.

en cumplimientg
S Y en el

las
capitulo

S8 2z 2.330 ¥ 597 millcnas de

1 saldo de la cuenta
cios 19%6 vy 1995 ga

Millenes de Pesetas
CONCEZ2TOES 15%6 193%
Saldo al inicio del ejercicio 2,015 2.03%
Dotacidn neta del ejercicig-

-~ Provisidn registrada 364 €09
- Fondos disponribles {27) {6253)
337 {18}

Utilizacidn en ventas, saneanmientos,
traspases y otros 238 {8)
Saldo al cierre del ejercicio 2.5%0 2.015
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(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos raccge las participa-
ciones en el capital de ctras socisdadas qua, sin constitulr una unidad de
decisidn, mantienan con el Barcs vaa vinculacién duradara, de acuerdo con
2l apartado 2 del articulo 185 de 1la Ley dz Sociedadas Andnimas v con 1a
Circular ¢/1521 da Eanco da Espafiz, es dacir, que no 2stdn sometidas a la
diraceidn Gnica dal Bance c qua tianen una accividad no diractaments rslsz-
cionada con la de dste, y en las que, por xagla general, se d=tenta una par-
ticizaciéa da anira ol 20% (1% si cobizan en Bolsa) v el 50% a nival Gruro
Financisro Consclidado (2n adalanta emmrasas ascciadas) .

El detalle d= este capituls de lcs balances de situacidn adjuntaos, aten-
diendo a la moneda de contratacidn Y a su admisidén o no a cotizacidn, es el
siguiente:

Millecrizs de2 Pasectas
CONCEZPTCOCS 18986 1955
Por monada:
En pesstas 138.8581 84.774
En moneda extranjera 9.614 9.953
148.475 94,737
Por cotizacién: .
Cotizados 145.0Q093 $1.272
No cotizados 7.333 7.780
Menos- _
Fondo de fluctuacidn de valores {(3.951} (4.295)
148.475 94,737

Z1 el PAnexc II se indican las empresas asociadas, ingluyéndese los
porcentajes de participacifn, diracta e indiracta, Yy btra infcrmacidn
relevante. '

El movimiento que se ha preducido en el saldo de este capitulec d= los
balances da situacidn adjuntos, sia considarar 21 fondo de fluctuacidn de
valores, se indica a continuacidn:

: Millones de Pasatas
CONCEPTO S 19948 1995
Saldo al inicio del ejercicio 99.032 42.202
Compraé/Ampliacicnes d2 capital £§2.090 315.810
Ventas/Dasinvarsionas (7.274) (2.075)}
Canjes, traspascs y otres (1.422)| = 23.096
Saldo al ciarrze dal ejercicis 152.425 $9.032

AR L
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Las cperacicras mis significativas efectiadas en los ejarcicios 1598 v 1395
S2 rsessuman a ceontiruacidn: .

- En 19%¢ se ha incrementado hasta el 8,17% la participacidn.en Repsol,
S.A., con una inversidn total de 93.302 millenes de pesetas (5,023 da
Participacidn y S54.972 millznes da Fasetas da coste a 31 de diciambra

da 18535) .

- Asimismo, en 1996 se ha rsalizado una inversién da 12.530 millonas da
Pesetas en Telefdnica de EZspada, S5.4., adguirisndo una participacisin dal-
0,49%. '

En el Anexo IV sa indican las notificacicnrss efactyadas For el Ranco ena cum-
plimiento del articulo 86 de la Ley de Scciedades Anénimas y en el articule
53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valoras.

Al 31 de diciembre de 1998 Yy 1335, el valeor de cotizacidn en Belsa da las
acciones v otros titulcs de ranta variaklas ingluibdng 2st2 capiculs de los
balancas de situacién adjuntos excada ds su corraspondisnte valor en libros
en 43.930 y 17.580 millones de paesatas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta
"Fonde de fluctuacidén de valorss" durants los ejercicios 199%s Yy 1995 sa
indica a continuacidn:

Milleres de Pesetas
CONCEPTOCS 1994 15985

Saldo al inicio del ejercicio . 4.295 4.543
Dotacidn neta dal aejercicio-
- Provisién registrada 45 587
- Fondecs disponibles (78) {(374)

, | (33} 213
Utilizacidn en ventag, Saneamiantgs, '
. tragpasos v otros (311) - (¢51)
Saldo al cierre del ejercicio 3.351 4.295



(10) PARTICIPACIONZS EN EMPREISAS DEL GRUPO

i~ TIMBR® FORATL
L FORY "BNILUA -
TNEQEE

CLASE 2, [
2. MOETA :

Este capitulo de los balancss da situacidn adjuntos racegs el valor Contable
de las accicnes de sociedadas, cuya actividad esti diractaments i

con la del Banco y estdn scmetidas a la dirsczién dnica de ésta (Grupo
Consolidabla}, asi como el valer ccontabls da 133 accrconas de sceiadadas
pcr tansr

= -
participadas mayoritariamsnce gue no son ctjaus &= csoasolidacidn o
una actividad no dirsctamsnta relaciorssa czn 1 3anco © por no estar
somatidas a la diresccidn Gnica da £23ta {Grupe ‘2ablz) . En 21 Anex
III se indican lcs porcentajes de particisacidn, 42 ind:
infermacidn ralavanta da dichas sociedades,

ALl 31 de diciembre de 1996 no 2xisten ampliacicnasz de capital en curso en
nincuna emprasa dal Grupo.
ituacidn adjuntos, aten-

El detalle de este capftulo de los balancss ¢ = 7
i © no a cotizacidn y Tor

diendo a la moneda ds contratacién, a su admis
sociadades significativas, es el siguiant

pe- b
1 in

Millonas da DPagatas
CONCEPTOS 1825 1955
Por monada:
En pesetas 130.812 166.554
En moneda extranjera 175.312 82.686
356.124 249.230
Por cotizacidn:
Cotizados 106.608 62.746
No cotizados 255.973 221.284
Menog-
Fondo de fluctuacidn de valoras : (37.457) (35.434)
’ 356.124 249,280
Por sociedades:
Banca Catzlana, 5.A. 52. - €2.470
Corporacidén Ganaral Finapciara, $.A. §0.057 60.Q57
Inversora Otar, s.A. +9.130 -
Banco Ganadero, S.A. 43. -
BBV International Investment
Corporation 2%.238 29,127
Canal Intarnational Holding, S.A. 23.155 23.3€5
fHolding Continental, S.A. 15.5581 15.447
Eurcseguros, s5.A. 11.277 11.277 .
Banco del Comercio, §.A. 8.457 8.457
Otras 352.6850 33.080
355,124 249.280

[RCE R
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A continuacidn se indica el movimisnts Tue sa ha producido en el saldg da
este capitulo de los balancas des situacidén adjuntos durante los ejercicios
1986 y 1395, sin considerar el fonde de fluctuacidén de valeres;

[—1

Milliones de Pesstas

CONCEPTOS 1888 1995
Saldo al inicic dal ejercicio 284.714 248.1959
Compras/ampliaciones de capitcal 116.319 67.661
Ventas/Desinversiones {(10.9%02) (30.955)
fanjes, traspasos y otros 3.450 (191}
Saldo al cierrae del ejercicio 393.581 284.714

25 cperaciones mds significativas efactuadas en los ejarcicios 13%5 v 1995

32 rasumenl a continuacidn:

En el mes de agosto de 1995, sa adquirid un 40% de las accicnes oxdina-
rias (equivalentes al 34,70% del cagpital total) del Banco Ganaderc, S.A.
(Colombia). Dicha inversidn ha supueste un desembolso de 330 millones
de délares, aproximadamente. :

En diciembre de 1995 se ha adquiridc el 100% de la sociedad Inversora
Otar, $.A., a través d= la cual se participa con un 30,04% en el Banco
Francés dal Rio de la Plata, S.A. (Argencina). Esta inversidn ha supues-
to un desembclsc de 375 millones ds délares, aproximadamente.

En 1996 se ha suscrito la ampliacidn de capital realizada por BBV Inter-
naticnal. Investment Corporation per unl importe de 38 millecnes de
délares. '

Durante el ejercicio 1995 se llevd a cabo la constitucidn de BBV Inter-
national Investment Corporation en Pusrto Rico, sociedad que racegae la
participacién del Grupo B3V en =21 Grupe Financiers Probursa, realizidn-
dose una aportacidn de capital de 2450 millones de délares (31.922 mi-
llocnes de pesetasg) participando el Bancc en el 100%.

Asimismo durante 1995 se constituyd Holding Continental, S.A. (Pexrd) en
la que el Banco participa en un 50%. Esta Scciedad ha racogido en su
balance la participacién del Grupo 23V en el Bance Continental, S.A. La
aportacidn de capital rsalizada ascendid a 287 millones de scles nuevos
peruancs (15.447 millones de pesetas).
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En lcs 2j=rcicics 1350, 1334 v 1995 fusron inczadas a gurcsaguros, S.A., v
Sengria Vida v Pansionas, S.3., actas =-ibutarias pcr los ejarcicics 193g
& 1520 por uncs importes totalss d2 14.533 millcnas da pesatas de pPrincipal
Y §.501 millones de pesetas da intarasas da damora, incorpordndose adamis
sancicnes, una vez corragidas tras la rafcrma da la Ley Ganeral Tributaria,
por imports de 10.991 millonses de pasetas. Las Scciedades han formulade las
cerraspondisntas alegacicnes v racurses, sin cue exista una rasclucidn
definiciva al respacts. El Banco tiane astados avalss antz la 2dmiaistra-
ciin Trikuiaria garantizando el priack v log iateraeses d2 damora de lag
actas incoadas a Eurossegurss, 3.A., porte tctal da2 14,175 millenes da
pes2tas. &2 opina qu2 estcs asunios s2 rasclvardn d2 Zgorma favorabls para
el Grupo vy, en l2s efacteos no afactarian signifi-

Por ctra carte,
"Fende de fluctuacidn da wvalerass® duran
indica a ccntinuacidn:

cralgquier casc, sus eventua
las cusntas anualss adjuntas.

el movimianto que se ha producido en el saldo de la cuanta

te los ejercicios 1998 y 13595 se

Millones da Pesetas
CONCEPTOS 1535 | 1933
S5aldo al inicio del ejercicio 35.434 39.028
Dotacidn neta del ejercicio-

- Provisidén ragistrada 15.717 14.036
- Fondos disponibles (3.770) (185)
9.947 13.871

Utilizacidn en ventas, saneamientos,
traspasos y oktros (7.324) (17.465)
Salde al cierre del ejercicioc 37.457 35.434

P
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(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimierntq habido durantea los =

actives materialag ha

jercicies 1996 b4

sido el siguienta;

~-J
(N

'..

(@)

)
(@)
)

1995 en lag cueantas gde

Millenes da Sagaras
et
CeNcEotToas Mcbiliarjoe,
Ctres Inzcalacignes Y TOTAL
! Inmuaslas Otxras

Coatas regularizadg Y actualiradae,

fDeto da provisianeg-
Salds al 31 de diciembra de 1394 147.172 37.189 164.405 348.765
Adiciones . 4.483 3. 244 24.077 17.734
Retiros (4+52) {11.133) (12.573) (24.234)
Traspascs {1.430) 1.430 - -
Saldo al 31 da diciembras da 1995 145.742 36.8a84 175.909 3§2.2158
Adicionas 1.527 9.432 30.0863 41.152
Ratiros (334) (9.995%) {10.367) (20.718)
Compras Grupo 937 283 1.603 2.853
Traspasos (3.523) 8.929 - -
Actualizacidn Real Decreto-Laey

. 7/1994 (Notas 2. ¥ 21) 26.974 4.034 - 55 31.063
Saldo al 31 de diciembra de 1235 170.023 13.377 197.2581 416.6623
Anortizacisn acuzulada-
Saldo al 31 da diciembre da 1394 27.083 3.151 $1.350 121.594
Adiciones 1.378 432 14.224 15.812
Retirss (325) (42) (11.317) {11.684)
Traspascs 29¢Q (290} - d
Saldo al 31 de diciambra da 1935 29.024 3.261 54,257 126.542
Adicicnes 2.229 1038 l5.013 13.344
Ratiros (25} (674) (9.089) (3.7693)
Cemprasg Grupo 155 - E 1.041 1.297
Traspasas (785} 765 - -
Saldo al 31 da diciembre da 1938 30.619 31.430 102.245 135,324
Iamovilizada, paeto- ) .
Saldo al 31 da Siciembre da 1395 120.713 31.403 81.852 235.774
Saldo al 31 dg diciembra de 193¢ 133.409 45.917 95.018 210.344

Al 31 de diciembrae da 1996 vy 1995,
Sibles pérdidas

m2nL2 y se prasentan minorando el
actualizadeo, nato de provisicnas™,

&2 los resultados des los ejercicio

"Quebrantog Zxtracrdinarios" de
adjuntas, por importe da 2.5350 Yy 1
{flotas 2.£ y 25), que complemanran
regqularizarsa les
{Nota q) .

que pudieran producir nin
irmuebles y solares due no son utilizados por el Bance para el ejercicio de
Su actividad, ascienden a 12.600 y 8.9
saldo de la cue
Las dotaci
$ 1336 vy
Cuantas
.703 m
fondeos de insolver-ia
créditos mediants 1a adjudicacidn d= activos en garantia

las provision
se en la realiz

las

les

111

48 millones de pesatag,
Ata "Ccste regularizado y
ones netas efasctuadas con cargo .
1995 sz reccgan en el capitulo
de pérdidas y ganancias
ores ds pesatas, respactivamante
ttraspasadcs al

raspactiva- -

2s en ccrertura de las po-
acidén de determinados

DLt
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Les beneficios por enajenacidén de activos materialas han ascendido a 3.g73
Y 2.53% millonss de besetas =n los ejarcicios 13%8 y 12353, raspactivamente,
¥ S& brasentan ea el capitulo "Bepeficios Extraordinarios" da las cuentasg
de pérdidas y ganancias adjuntas. Por ctrs lado, las rérdidas paor enajena-
cidn da activos matariales qu2 ascisnden a 754 v 835 millcnes de pesatag,
al 31 de diciambra de 19596 Y 19385, respectivaments, s= prasantan en el capi-
tulo "Quakbrantos Extraordirarios" da las cusntas da cérdidas v Gananciasg
adjuntas.
Cel saldeo nazto da asta capitulo d2 "Activos matarialas® da los balancss da
situacidn adjuntes al 31 da diciambra da 1255 ¥ 1825, 2.40C v 1.822 millcones

fe, cerrasgonden a bisnas -=
de arrandamisnto financiero.

{12) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de egts capitule de los balazces <= si-.acién adjuntos

es el siguiante:

cupsrados procadantesg

CONCEPTOS

Millenes de
Pasatas

fHacienda Pablica:
Impuesto sobra benaficios anticipado {Noca 2.i)
‘Otros conceptos
Dividendos activos a cusnta {Neta 1)
Cperacicnes en camino
Opciones adguiridas {Nota 2.7j)
Difersncias de cambio POr operaciones a plazo (Nota 2.
Partidas a recularizar ber operaciones da futuro
de cokertura
Ctrds conceptos

1996 1895

26.872. 23.271
1l2.833 6.485
31.887 28.507

739 536

6.932| 5.785

=) 581( 20.341
y 4,959 19.143

27.40% 14.344
112.178/) 118.437

e tsate o .
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CUENTAS_DE PERICDIFICACION

composicidn de estaos capitulos dal acti

situacidn adjuntos es la siguienta:
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F 7551668

36,

ve y del pasivo de los balanceg

Milleora2s de Pasgatas

CoNCEPRTOES 15395 1599
Activa:
Intersses no devengadecs de racurses
tomados a descuento 733 233
Devengo de productos ne vencideos de
inversiones no tomadas a descuento 188.912 206.323
Gastos pagades no devengados 1.253 1.822
Gastos financiercs difsridos {Nota 17) 12.795 381
Ctras periodificaciocnes 8.771 11.8635
212.48% 220.155
Pagivo:
Producteos no devengados de cperaciones
Comadas a desctento 37.473 29.553
Devengo de costes no vencidos de :
racurscs ne tomados a descuento 183.049 178.7%82
‘Gastos devengados no vancidos 17.381 7.375 -
Otras periodificacicnes 14.51¢% 18.259
‘ 252.422 234.379
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CLASE 22,

2. MOETA

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicidn

da este capitulc da los balan
atendiaqdo a la monada de contratacién

37.

F 7561569

ca8 de situacidén
¥ segLor,

adjunteg,

S2 1ndics a con:inuacidn:

CONCEGSRTT O s 1583 1533
Por moneda:
In pesatas 5.817.008 5.247. 216
En moneda exXtranjara 1.045.83¢ 795.571
6.683.,838 6.043.787
Por sectores: .
Administracisnes Sidblicas 471.7513 526.%95
Otrcs sectoras rasidantag-
Cuentas cecrrientes 1.053.132 958.511
Cuentas da ahorro 8952.197 893.74¢0
Imposiciones a plazo 1.605.854 1.810.46%
Cesidn temporal de actives (Notas 4 v 7) 1.431.442 951.300
Otras cuentag 40,223 13.000
5.082.898 4.625.017
No rasidentes 1.109.177 B91.775
6§.643.838 6.043.787

El desglose por vencimie

ntos de los sal

ces de los epigrafas

"Depdsitos de

allorre - A plazon v

"Ctros déhitos

- A plazog"

¢z los kalances de situacidn

adjuntcs se indica g continuacidn:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1596 | 1995
DepSsitos de ahorro - a pPlazo-
Zasta 3 meses 1.855.99%1 |1.910.824
Entre 3 meses ¥y 1 afio 523.453 5138.790
Entre 1 afio v 5 afos 52.558 140.074
Mds de-5 afies 33.718 2,800
2.5587.723 |2.572.488
Otros débitos - A plazo-
Easta 3 meses 1.427.985 [1.093.298
Entre 3 meses ¥y 1 afio 640 215.820
1.850.605 11.310.118

B LT
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2. MOETA

=
VENTONGD - SCGETARCIT AT

(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIA3LES

El desglose del epigrafe "3cnos Y obligacicnes ez circulacigne de ests capi -
tulo da los balancas da situacién adjuntos, es el siguisznte

Millzras da Pasatasg
CONC:...DTO 1835 1335
2onos no GInvertibles a tipo da int2rds varianlse L.432 1.739
3cnoes o Convartinlas da rendimianko variabla
rafzaranciadcos a indicas da: mercada d= Fupyu-og
¥ Opcicras 3.530 '17.554
10.081 19.293

"La cuenta "3cnos no convertibles a tizc de ingerss variablan
dmportas cSrraspondientes a la emisidn de bones no convartibles ¢ a tipo de
interés variable realizada en diciembre de 1986. Los tipos de interds medios
anuales de los ejercicios 1998 ¥ 1855 han sido sl 6,63% y el 7,25%. La
amortizacidn final de esta emisidn se producird en el alio 2000, sin verjui-
cio de que el Banco pueda efactuar recompras -anticipadas, procedisndose 3
la amortizacidn ds los nominales adguiridesg.

La cuenta "BEocnos po convertibles de readimiento variable referenciades a
indices dal mercado de futuros y opcionas® recsge, al 31 de diciembre de
1395, el imgorte reminal suscrito de la sagunda, tercera y cuarta emisiones
d2 bones de Tesoreria B3V, efactuadas el 30 de diciembrs de 1993 v 30 de

Marzo de 1994, gue asciends & 5.000, 3.964 v 8.3530 millones de pesetas,.

respectivamenta. Los bonos integrantes de 13 segunda y cuarta emisiones
tienen cupén cero Y SU rentabilidad wviepe detarminada por una Prima de
amortizacién variable que se calcula por la variacidn porcentual entre al
valor del indice IREX 35 a la facha de emisidén y el de la fecha de
amortizacidn, tres afos pPosterior. En el case de la tarcera emisidn, la
rentabilidad para el Suscriptor se determina POr un cuprén explicito del 4%
anual, mds una prima de amortizacidn variable qu2 se calcula como el 50% de
la variacién indiecada antariormenta. En diciambra de 1356 ha vancido la
Sagunda y targera emisién por importe de 8.944 millcnes de pesetas.

El vencimients pPravisto del saldo de aeste @pigrafs al 31 de diciembra de
1538 as al Siguiente:

Aﬁp de Millones de
Vendimiento Pasetag
1597 8.530
20490 l.451
10.081

l
|

T et
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CLASE 22,
2. MOETA

A continuacidn se indica por plazos de vancimiento el detalle dal erigrafa
“Pagards v otros valores" de los kalances da sicuacidn adjuntos:
Millcn=2s de Pasetas
PLAZOS 1995 ! 138395
Hasta 3 meses 13 142
Zntrs 3 meses y 1 ala €3 70
Entre 1 afic y 5 afes 113 138
Mds de 5 afos 2 -
191 |- 397

(1s) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

1 movimiento que se ha producide en el saldo de los epigrafes "Fondo ce
ensicnistas" y "GCtras provisiones" ds este capitulo de los balancas cde
ituacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a
continuacidn: :

[ORie MG}

Millones de Pasetas
1994 1595
CCNCEZPTOS Fonda de Otras Fondo de Qtras
Pensgionistas Provisicnas Pensionistas Pravigiones
Saldos al inicio del ejercicio ' 404 37.790 426 41.117
Mig-
Cotacidn con cargo a resultades .
del ejercicio (Nota 2.9} 1.83%0 23.647 5.236 3.229
Hancs- .
Prima de segquros para la cober-
tura de pensiones {Nota 2.9) (2.322) - £4.862) -
Fondos disponiblas - (1.331) - {2.509)
Otros movimientos y utilizacidn
de fcondos (Neta 22) ' 178 (3.353) {3%5) (4.047)
Saldos al ciarcss del ejercicia 343 51.351 404 37.7990

Las dotacicnes con carge a resultados corraspondisntes al epigrafe "Fordo
de pensionistas" figuran registradas en los capftulos "Intersses Y cargas
asimiladas" y "Gastos generalas de administracién" da las cuentas de par-
didas y ganancias adjuntas (Nota 25) por imports ds 249 v 1.641 millonas de
Desetas al 31 de diciembres de 1996 (374 ¥ 4.862 millenes de pesatas al 31
de diciembrs de 1995), mientras que los fondos disponiblas se recogen en al
epigrafs "Beneficios Extracrdinarios®.

Asimismo, las dotacionss dal ejercicio 199% corraspendisntes al epigrafe
"Otras provisiones" figuran ragistradas en el capiculeo . "Resultadss de
Cpa2racicnes Financisras", "Aamortizacidn v provisicnas rara insclvencias" y
'Quedbrantos extraordinarics” da la cuenta : ¥ garancias adjunta
FCr imgorsa da 7.005, 151 v 18.541 millonas da pasetas, respactivamante

i y 125 da
(.822, 522 4 1.097 millcnas d2 pesaias, rasgpacs!
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENT AS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES i

A LOS E}ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
 EL31DE DICIEMBRE DE 1996 Y1995
~ JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA |




THUR
ANDERSEN

A los Accionistas de . Rodriguez Arias, 15
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 48008 Bilbao
)

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA,
S.A. y SOCIEDADES que componen el GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA (Notas 1
¥ 3), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 v las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de

la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. -

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los -

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya

al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los

recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que

- contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafa y
no incluye la revisién de informaci6én distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas. '

Alberto

27 de enero de 1997
Arthur Andersen v Cia, S, Com. {nscrita en ef Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madnid, Tomo 31%4, Libro 0, Folio 1. Cuventas (ROAC)
Sec. B, Hoja M-54414, [nserip. 1.4 ’ Inscrita en ¢ Registre de Economistas Auditores (REA)
Diomicilio Social:

" Raimundo Fdee. Villaverde, 65, 26003 Madrid
Cddigo de ldentificacion Fiscal O-7410446Y

s AR



ugntas Anuales e lnfort_ga de cestién

Se recogen las Cuentas Anuales e Informe de Gestion ¢ - nsolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondientes a! Ejercicio 1996 en los folios de la Clase 2 - F numeros 7556145 al 7556250 ambos
inclusive, de 25 pesetas cada uno, Timbre Foral de la Diputacion Foral de Vizcaya.

Se firman por los Administradores del Banco, en cumplimiento de lo establecido en el articuto 171 delaley
de Sociedades Anonimas. '

D. Emilic de Ybatra y Churruca
f
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CLASE 22,
2. MOETA

vsnmcmw mﬁsrr..aosr oTh |

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. ¥ SOCIEDADES QUE COMPONEN ’
. EL GRUPO BANCO BILBAQ VIZCAYA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1985 (Notas 1,2,3 y 4)

- Millones de Pegetas -

ACTIVO 1894 1885 PASIVO 19%¢ 1395
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS mss : ERTIDADES DE CREDITO (Nota 16)
Caja v, 101.680 61.824 Rla VisLR ...........,..,., e 54.512 27.868
Banco de Espafia . e 40.915 £€5. 091 Quros débitos ....... ... L. 4.826.93% | 3.828.058
Otros Bancos Cantra e aabe e 1031.260 66.008
’ - 4.881.451 | 3.855.926
) 245.85% 192.923
. DEBITOS A CLIENTES (Nota 17) : - !
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) ..................... 1.622.716 1,34).78% Depépitos de ahorro-
: AlM vista ............... e 3.334.111 | 2.881.91%
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6}: . ' APazo ... ... i 3.064.428 | 3.614 508
A la ViBER ... i et 311.915 102.923 otros débizos-
Otros Créditos ............... ... cccccmeennann. 4.923.282 | 4.266.021 A la vigta .. P 43.480 27.384
Aplazo ... ........ 2.590.033 | 1.969.194
5.095.207 | 4.368.544
- 9.832.052 { 8.492.921
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) . .............. 6€.737.936 5.539.004 g
F 708 REPRSSBNTADOS POR VALORES NEGOCLABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA(Nota 8)| 1.821.475% | 1.282.626 J{Nota 18}
. Bonos y ubl;glcwnel en circulacidn .......... 143.466 102.308
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9) 72.241 45.661 Pagarés y otros valores ....... ......... ..... 452.812 178.475
PARTICIPACIONES {Nota 10) ...........ovcuuananes A4E.TaS 164,553 ; 596.277 280,781
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota 11}. 72.186 | &7.596 JOTROS PASIVOS .... .. ... ... ... ... ... .. ...... 123.296 117.554
ACTIVOS INMATERIALES : CUENTAS DE PERIODIFICACION {(Nota 15) ........... 325.587 194 .462
Gros. de constitugisn y de ler. establecimiento 649 169
Ocros gastos amortizables ..................... 10.660 €.051 YPROVIEIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 13)
. - Fondo de pensionistas ........................ 8.545 v 4,759
11.317 [ 9% Fi Provisidn para impuestos .. . - -
Otras provisiones ......._ ... .. .. _...., .... €0.152 42.912
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12) -
Por integracién global o proporcional ......... 66.004 32.293 68.83%7 47.67%
Por pniésta en equivalencilm .................... 46.601 8416
. 3 PONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES ......... - -
113,485 19.709 .
. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 12) . 26.141 28.13%
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13) !
Terrencs y edificios de uso propio ............ 234,778 188 516 JHENEFICIOS CONSOLIDADOS DKL EJERCICIO :
Qrros inmuebles . 25,840 68.190 PBL GIUPD ..ttt teiteanneaeen st 104.260 84,013
Mobiliarie, instalaciones y otros 144,248 116.582 D minoritarios (Nota 21] .................... 2. 21.008
168,866 173.288 . 176,481 105.021
CAPITAL SUSCRITO MO DESEMBOLSADO (Mota 220 ..... n . - PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 20) ......... Qe 252.0882 152.229
ACCIONES PROPIAS {Mota 22) ..................... 9.§SG §_675 ] INTERESES MINORITARIOS {(Nota 21) ............ e 285.93) 118,930
OTROS ACTIVOE (Mota 14} ...................... '167.260 199.158 QCAPITAL SUSCRITY (MOt 22) ....cevrnurnernvrins 129.310 134.838
CUENTAS DE PERIODIFICACION ‘lﬂntn s ...l 2B0,14) 25?.51‘9 ‘ ERIMAS DE EMISION (Nota 23) .................... 160.800 160.400
PERDIDAS DE EJERCICIOS AMTERIORES EN SOCIEDADES RESERVAS {(Nota 23) .. ...............civennnnnnnn 178.552 157. 446
CONSOLIDADAS (Nota 23} ....................... 41,608 19,600
RESERVAX DB REVALORIZACION (Nota 23} ..... ...... g1 -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Noca 23) .. 219.027 188 . 546
TOTAL ACTIVO .. ..........uuninn... 17.206.697 [14.135.323 TOTAL PASIVO ..........,........... 17.30€. 687 [14.125.32)
CUBNTAS DE ORDEN (NOL& 25) .......cceocvonny,.... 1.008.555 | 2.446.752

Las Notas 1 a 28 deacritas en la Memoria, asi como los Anaxos I & IV adjuntos, forman parte integrante de estos balances de eituacién consolidados.
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CLASE 2*. I VEWTIONCD nOcemaosrm :
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPD BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 189%6 Y 1995 (Notas 1,2,3 7-4)

- Millones de Pagetas -

(DEBE} HAMER
CONCEPTEO
198§ 1535
v
- 7
INTERESES Y RENDIMIENTCS ASIMILADOS (Nota 27) ... . ... e e e e e 1.373.794 1.240.949%
De los que: cartera de renta £ija .. ... ... ... . i e 279.648 218.261
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Neck 277 . ... ... ... e e e e {990, 444} (921.028)
RENDIMIENTC DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27) ... . .................... .. 32.223 23.341
De acciones y otyos titulos de renta vaciable ... B 3.308 31.467
De parti:ipacioncl ............ e 20.617 13.333
De participaciones en el grupe ... ... ....... 8.29%8 6.541
MARGEN DE INTERMEDIACION .......................0.. 415,573 3143.287
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) e s e e e e e 162.0%2 145.202
COMISIONES PAGADAS {NOLA 27) . ....... ........iii it tiinne o imieineiiaaaan PR (2B.585) (24.777)
RESULTADOS DE OPERACIOMES FINANCIERAS {(Notax 19 ¥y 27) ... ..... ...... ... ... . ... 17.793 19.876 |
MARGEN ORDIMARIO ..ottt e mmm e ey ies e eee e e caneenar s e 586.873 474,589
. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27) ...... e e e e e 1,722 2.358
GASTOS GENERALES DE I.DHIHISTRAC!UN e e e e e {317.484) (277.134)
De personal (Nata 27) ........... : {222.1489) (196.72%)
De log qQues
-SualdnsySalarios..A....w. ({167.159) {143 .412}
- Cargas Sociales ............... . (39.579) {39.661)
. De las que: pensiocnes e ieeae . (3.576) {5.998}
Otros Gastom AABAnEBETaLdVOR . . L. iy {%5,31%) 180.409)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13} ........ (34,363} {26.903) -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ..... .............. P X T (14.445} (12.75%)
B T L ‘222,303 - 160.131
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUEVALKNCIA (Mota 27} ...... 35687 |” 16.782
Participacién en beneficios de sociedades puestas an equivalencia _.........,.... 72.150 45.061
Parcicipacidn en pérdidas de sccisdidas pusstas an equivalencia .. .............. [6.783) {11.818)
Correcclones de valor por-cobre de Bividendos ............. e abeeieeaaaaan (23.820) {1€.460)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIC DE CONSQLIDACTON (MOTa 32) .......... . ... ..u.. (11,442} (7.081)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DRL GRUPOQ ... ... ., -uciiiirrrnescmonaanaacannananansrss 26,595 34.257
Baneficios por apajsnacidn de participaciones en cn:mdn consolidadas por 1]
integracifn global y proporcionll .. ... ...l i 178 [%:})
Beneficicos por enajenacidn da part:icipneinnu puasStas en equiv-hncia
(3T T 1 L T TN . 23.077 32.601
ot Beneficios por ap-nci.onu con atciones de la -ociudad "dcminante Y con pasives ]
financieros emitidos por el grups ...................... e, 3.340 1.023
Reversién de diferencias negativas de comaslidacida ..... .......... e - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO . ... ...t imnain atiteenanaaaiaenaaann {2.773) (1.741)
. PArdidas por enajenacisn de participeciones an -ur.idun msoliem: por .
integracién global y gn roportional ............... Y (194) (87)
Pérdidas por enajenacidn de participaciones puastasr en quimgn:u . (1.668) (1.156)
Pérdidas por operaciones con acciones de la sogiedad domihante ¥y con pa
financieros emitidom POX @) GIUPO ..... ... .. ...t {511) {458)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS TMeta) (Neta T° . .. . ... ......... {7).32%} {51.592}
SANEAMIENTC DE INMOVILIZACIONBS FIMANCTERAS (Meto) (Notas 10 y 31} ... ........... £1.068) {4.624)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES . . ...... A . -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOQS (Nsta 271 .. .. ... .. ......... . A 27 645 ~  18.49%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27} ... e e P [44.112) (19.411)
’ RESTLTADO AMTES DE INPUKSTOS ...... ...... PN et At aaan 180,478 145,238
IMPUESTO SOBRE BENEPICIOS (Nota 24} ..... .. ... _.,.......... (53.997} (40.317)
RESULTADO COMSOLIBADO DEL EJERCICIO ... .. ... . ..........0... 4 .u.ua e 126.4801 105.021
RESULTADCG ATRIBUIDO A LA MINGRIA (Nota 21) ........ et e eamae e aaaana e 22.221 21.008
RESULTADO ATRIBUIDD AL GRUPO .......... e e, A et 104 .260 84,012

- Lag Notas 1 a I} JeSCOAtAs &0 lsa Memoria, asl como 1os Anexos I a IV adjuntos, forman parte incegrante de
egtas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL
GRUPO BANCQ BILBAO VIZCAYA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS
DE CONSOLIDACTON

Resgefia histérica-

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado, sujeta a  la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. Para el desarrolle de su actividad dispone de sucur-
sales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi comc en
el extranjero. '

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco de Bilbao, 5.A. y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucién sin liquidacién de las mismas y traspasc en blogue
a la nueva sociedad, a titulo de sucesién universal, de los respectivos
patrimonios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad en todos los
derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con caridcter -general
Y sin reserva ni limitacién alguna, de conformidad con los articulos 142 ¥
143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades
Anonimas y demids legislacidén concordante. ;
Las plusvalias generadas como consecuencia del proceso de fusién (Nota 23)
y los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia Yy Hacienda de 29
de julio de 1988. La escritura de fusidén se formalizé el 1 de octubre de
1988. :

» B

Bases de presentacidn-

Las cuentas  anuales consolidadas adjuntas del Banco y sociedades que
componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya (el Grupo, véase Nota 3), se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de~
Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas .
cuentas anuales se han preparado a parntir de los registros de contabilidad
individuales de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de cada una de las sociedades
del Grupo y adicionalmente, en el caso del Banco y Banco del Comercio, S.A.,

incorporan los efectos de la actualizacién practicada al. amparo del Real _

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Notas 13 y 23), e ineluyen los ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabili-
dad y de presentacién segquidos por las sociedades dependientes con los
utilizades por el Banco {(Nota 2).

!
!



e
NG

¢ 7556175

CLASE 2°.
2. MOETA

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1996 del
Banco y de cada una de las sociedades dependientes incluidas en la consoli-
dacién, asi como las correspondientes cuentas anuales consclidadas del
Grupo, se encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del
Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios signifi-
cativos. ’

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han se-
guido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
2. No existe principic contable obligatoric algune que,.siendo significa-
tivo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjun-
tas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacidn-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad estd direc-
tamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una uni-
dad de decisibén {(Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el
método de integraciém global, de acuerdo con las normas contenidas en la
citada Circular. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn.

Asimismo, se aplica el criterio de integracidn proporcional, que consiste
en incorperar los bienes, derechos y obligaciones y los ingresos y gastos
de las sociedades en la proporcidn que corresponde al porcentaje de parti-
cipacién del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esté
relacicnada con la del Banco y en las que, teniendo una participacién minima
del 20%, existe una gegtidén compartida con otro u otros accionistas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Banco y de otras empresas con las gue se mantiene ung vinculacidn duradera,
en. las gque generalmente se posee una participacién igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial
que representan esas participaciones, una vez considerados los dividendos
percibidos de las wmismas y otras eliminaciones patrimoniales {criterio de
puesta en equivalencia) . ‘

'El resto de las inversiones en valores representativos -de capital se pre-

sentan en los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los
criterios que se indigan en la Nota 2.e.
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Determinacién del patrimonio~

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Banco de Espafia para las entidades de crédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupeo al 31 de diciem-
bre de 1996 y 1995 hay que considerar los siguientes epigrafes de los ba-
lances de situacidén conseolidados adijuntos:

¥

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995

Capital suscrito (Nota 22) 129.220 : 134.838
Researvas (Nota 23)- .
Primas de emisién 160.800 160.800
Reservas 178.552 157.446
Reservas de revalorizacién 30.131 -
Reservas en sociedades consolidadas 219.027 188.546
Pérdidas de ejercicios anteriores en

sociedades consolidadas {41.405) ) (39.600)

547.1058 467.152

Még-
Beneficios consclidados del ejercicio-
Dal Grupo ’ 104.260 84.013
Manos-

Dividendos activos a cuents (Notas 4 y 14)-

Pagado (20.905) (18.7€8)
Pendiente de pago (10.384) (9.439)
Acclones propias (Nota 22} {9.856) {5.675)
(41.145) {33.882}
Patrimonio neta contable 739.440 652.161
Menos - N
Dividendo complamentario (Notw 4) {19..800) T (15.920)
Patrimonic neto, después de la aplicacién de .
los resultados dal ajercicie 719.640 636.241

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las Enti-
dades Financieras, establece gue los grupos consolidables de las entidades
de crédito deberin mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimo-
niales, compromisos y demis ¢uentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicién glcbal neta en divisas y de las posiciones pon-
deradas en cartera de negociaciém e instrumentos dergvados. Al 31 de di-
ciembre de 1996 y 1995, los recursos propios computables del Grupo exceden
ampliamente de los regquerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la mencicnada Circular establece que las inmovilizaciones materia-
les netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de
entidades de crédite con una misma persona © grupo econfmico, no podrén
exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables, respectiva-
mente, estableciéndose” también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1996 y 1995.
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Comparacidn de la informacidn-

La Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de Espafia, modificé la Circular
4/1991, eliminandeo la necesidad de una participacién minima del 10% para
aplicar el criterioc de puesta en equivalencia a las inversiones en empresas
asociadas cotizadas (véase Nota 10). Asimismo, introdujo otras modificacio-
nes en relacién con diversos aspectos de la constitucién de fondos de
ingolvencia, el saneamiento de los activos adquiridos por impago de crédito,
y el tratamiento de determinadas inversiones en sistemas informiticos, entre
otras materias. Dichas modificaciones supusieron, en aplicacién de lo pre-
visto en la Norma Transitoria de la Circular 2/1996, una reduccién de las
reservas del Grupo por importe de 795 millones de pesetas en el ejercicio
1996 (Nota 23). :

‘Adicionalmente, la mencionada Circular 2/1996 modificé las normas de presen-

tacién de los estados financieros de las entidades de créditeo, introduciendo
diversas reclasificaciones en el balance, cque afectan a la clasificacién de
las reservas de congolidacidn atribuidas a la sociedad dominante (Nota 23),
Yy la cuenta de pérdidas y ganancias, que ademis se presenta en formato de
cascada. Dichas reclasificaciones han sido realizadas también en el balance
Yy la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicioc 1995 adjuntos,
para permitir una mejor comparacién.

Por tiltimo, el 31 de diciembre de 1996, el Banco Y Banco del Comercio, S.A.
han revalorizade su inmovilizado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
(véanse Notas 13 y 23).

|
!
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En 1la pfeparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han
aplicado los siguientes principios de contabilidad:

‘a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo
de devengo, aplicéndose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo-el prin-
cipio de prudencia y de acuerdo c¢on lo dispuesto en la normativa de Banco
de Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos, créditos con
una cuota en mora, asi como los derivados del riesgco-pais, se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c}
de esta Nota. ‘ '

Segin la prédctica bancaria en Espafia, las transscciones se registran en la
fecha en la que se producen, gue puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos. por
intereses. .

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contratos de financiacidén normales y de arrendamiento
financiero ("leasing") durante su periodo de devengo siguiendo el método
financierc. De acuerde con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcidn del capital pen-
diente de wvencer en cada momento.

b} Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranijera, incluyendc los de las sucursales
y sociedades dependientes en el extranjero, y las operaciones de compraventa
de divisas contratadas Y no vencidas que son de cobertura, se han convertido
a pesetas utilizando los tipos de cambio medios al cierre de cada ejercicio
en el mercado de divisas de contado espaficl (a través de la cotizacién del
délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en el mercado
espafiol) , a excepcién de: '

- las reservas de las sociedades dependientes Yy las inversiones permanen-
tes en valores denominades en divisas y financiados en pesetas, gue se
han valorado a tipeos de cambio histéricos. :

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extran-
jeras, que ge han convertide a los tipos de cambioc medios de cada ejer-
cicio.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas
que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco de
Espafia a tal efecto,

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién
de los criterios indicados en los pirrafos anteriores se registran de la
siguiente forma:

-
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- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacién se
registran en los capitulos "Pérdidas de ejercicios anteriores en socie-
dades consolidadas" y "Reservas en sociedades consolidadas" de los
balances de situacién consolidados adjuntos, respectivamente, deducida
la parte que de dicha diferencia corresponde a accionistas minoritarios
{Notas 21 y 23).

- El resto de diferencias de cambio se registran integramente por su im-
porte neto en el capitulc "Resultados de operacicnes financieras" de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 27), adeu-
dandose las correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe "Otros
activos - Difereneias de cambic por operaciones a plazo® de los balances
de situacidn comsclidados adjuntos (Nota 14).

Con objeto de mitigar el riesgo futuro de diferencias de cambic, una parte
de la inversidén en sociedades dependientes extranjeras y de los fondos de
dotacién a las sucursales en el extranjero estd financiada en la misma
moneda de la inversidn, con lo cual las diferencias de cambio que se origi-
nan en dichas inversiones se ven compensadas, en los cagos aplicables, por
las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de active y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 7.105 y 6.520 millardos de pesetas, respectiva-
mente, al 31 de diciembre de 1996 (5.043 y 4.619 millardos de pesetas al 31
de diciembre de 19%5).

¢) Fondos de insoclvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos "Enti-
dades de crédito", “Créditos sobre clientes" y “Obligaciones y otros valores
de renta fija" del activo de los balances de situacién consolidados adjun-
tos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran produ-
cirse en la récuperacién integra de los riesqos crediticios, contrafdos por
el Grupo en el desarrolle de su actividad financiera. =Ta provisidn para
insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerde con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de
Espaiia. ’

Ademis, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una
provisidén adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1% de las '
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (0, 5% para determinadas opera-
ciones hipotecarias con cobertura plena), destinada a la cobertura de
riesgos no identificades especificamente come problemiticos en la actua-
lidad. Esta provisién adicional asciende a 58.683 y 46.558 millones de

pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, rsspectivamente. ’

- Riesgo-pais, en funcidén de la clasificacién estimada del grado de difi-
cultad financiera de cada pais (Nota 7).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio Y se minora por las
cancelaciocnes de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido mis. de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de 16s importes previamente provisionados
{(Nata 7).
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Por otra parte, los .intereses correspondientes a los prestatarios indivi-
duales y a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones
no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesges de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisicnes" del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 7 y 19).

d}) Deudasg del Estado, oblig;ciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan,
atendiendo a su clasificacidn, segin los siguientes criterios

1) Cartera de negociacién : se incluyen los valores cotizados con los que
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de variaciones en
‘los precios de mercadeo.

2) Cartera de inversién a vencimiento : se podrian incluir los valcores que
el Grupo hubiera decidido mantener hasta su amortizacién. Sin embargo,
el Grupo no incluye saldos en dicha categoria al 31 de diciembre de 19%6
Yy 1895.

3) Cartera de inversidn ordinaria : se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos carteras anteriores.

Cartera de negociacidn-
Los valores que constituyen la cartera de negociacidén se contabilizan al

precioc de mercado gue, al 31 de diciembre de 1996, es superior a su precio
de adquisicibén en 1.230 millones de pesetas. Las diferencias que se produ-

cen por las variaciones de valoracién no causadas por el devengo de intere-

ses se registran por el neto en el capitilc "Resultades de operaciones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada.

L] -

Cartera de inversién ordinaria-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija gue inte-
gran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados
a su precioc de adguisicién, corregide por el importe devengado de la
-diferencia existente entre éste y el valor de reembolsc. En el caso de
titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores por la
diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera,
si fuera inferior, determinado en funcidn de las cotizaciones del dltimo dia
del ejercicio., Las minusvalias correspondientes a .los valores cedidos a
terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporc10na1 del
periocdo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimien-
to. Asimismo, agquellos valores adgquirides como cobertura de otras operacio-

nes a plazos eguivalentes y tipo de interés fijo, y por tanto no sujetos a .

riesge de fluctuacifn del tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicién. Al 31 de diciembre de 1996, una vez considerado el efecto de
las mencionadas operaciones de cobertura o cesiones, existen plusvalias
latentes en esta cartera por importe de 15.600 millenes de pesetas,
aproximadamente (Notas 5 y 8).
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El saneamiento de la cartera de renta fija ¢otizada se realiza integramente
con cargo a cuentas de periodificacién del activo que se presentan conjunta-
mente con los titules afectados en los correspondientes epigrafes de los
balances de situacidn consolidados (Notas 5 y 8). Sin embargo, las provisio-
nes constituidas en ejercicios anteriores con carge a la cuenta de pérdidas
y ganancias sélo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o
de recuperacién del valor de mercade de los valores concretos que las
ocasionaron.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacidn de valores adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacidén de valores de renta fija de la cartera de inversién or-
dinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en
el pdrrafc anterior, hasta el salde calculado para ésta. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en el ejercicioc 1995 ascendieron a 554 millones
de pesetas, mientras que en el ejercicio 1996 han sido abonados a resultados
831 millones de pesetas al haber desaparecido las minusvalias que obligaron
a su dotacidén en ejercicios precedentes.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio,
por todos los conceptos mencionados, se recogen en el capitulo “"Resultados
de operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias conseoli-
dadas adjuntas (Nota 27).

e) Valores reprasentativos de capital-
: 1

Los wvalores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o en otras
empresas en las que se posea una participacién igual o superior al 20% (3%
si cotizan en Bolsa} y que no cumplan las condicicnes para su consolidacién
proporcicnal, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalen-
cia indicado en la Nota 1. Dicha valoraciém ha sido realizada en base a
estados financieros provisiocnales facilitados por las sociedades, que, de
acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima no diferirdn significativa-
mente de sus cuentas anuales definitivas, salvo por la pdsible revaloriza-
ci6én de su inmovilizado al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, cuyo efecto no se incluye en las cuentas anuales consolidadas del
-ejercicio 1996 adjuntas, dade que, a la fecha de formulacidén de esta Memo-
ria, se desconoce la decisidén final que adoptar&n dichas sociedades y, en
su caso, el importe de la actualizacién. Dicho efecto se incorporard en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, vy supondri una reduccidn
de los fondos de comercio registrados correspondientes a algunas de estas
sociedades (Nota 12), asi comoc un incremento de las reservas en sociedades
consolidadas (Nota 23). Al 31 de diciembre de 195%5, salvo por la excepcidn
descrita en la Nota 10, el mencionado criterio de valoracidn de puesta éen
equivalencia solamente se aplicaba a las empresas cotizadas en las que la
participacién superara el 10% (véase Nota 1}.

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado que, al 31 de diciembre de 1996, es superior a su coste de adqguisi-
cién en 1.057 millones de pesetas.

El resto de los valores representativos de capital se regiStran en el balan-~
ce por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, ©
a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los sigquientes criterios:
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- Titulos cotizados: cotizacidn media del dltimo trimestre o cotizacién
del Gltime dia del ejercicio, la que sea menor.

- Titules no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la partici-
pacion, obtenide a partir del dltimo balance de situacidén disponible,
una vez consideradas, en el caso de sociedades con las gue existe una
vinculacién duradera, las previsiones de generacién de beneficios en los
proximos ejercicios que se incorporaron en la determinacién del precio
de adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacidn
y actualizacidn de balances ¢ de acuerdo con, los criterios derivados de la
legislacidén sobre fusiones de empresas apllcados en las correspondientes
fechas de fusidn {Nota 23).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacidén de los
criterios indicados anteriocrmente, se han constituido fondos de fluctuacién
de valores gque se pressntan disminuyendo el saldo de los capitules "Acciones
y otros titulos de renta variable®, "Participaciones® y "Participaciones en
empresas del Grupo" del activo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos (Notas 9, 10 y 11}.

f} Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos incluye
gastos de ampliacidn de capital de sociedades dependientes y gastos de
emisién de bonos y otros instrumentos financieros pendientes de amortizar.
Estos gastos se amortizan en un periodo miximo de cinco afios, salvo los
gastos de emisidén de instrumentes financieros, que se amortizan durante la

vida de cada emisién. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias

conselidadas adjuntas por amortizacidén de estos gastos en 1996 y 1995 han
ascendido a 2.401 y 2.047 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo "Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales"
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

g) Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de
consolidacién-

Las diferencias entre el precio de adgquisicién de acciones de sociedades
dependientes o puestas en equivalencia (Nota 1) y su valor tedrico contable,
en la medida en que no sean imputables al mayor valor de elementos
patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como
fondos de comercio, y se amortizan linealmente en un periodo midximo de diez
afios, debido a que se considera cque éste es el perfodo durante el cual
dichas inversiones contribuyen a la obtencién de resultados para el Grupo
(Nota 12).

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan,
en su caso, en funcidén de su depreciacidén efectiva, con un periodo miximo
de diez afios para los activos de explotacién.

Cuando en dichas adguisiciones el precio pagado es inferior a su valer
tedérico-contable surge una diferencia negativa de consolidacién, que tiene

la consideracién de provisién y no puede abonarse a resultados salvo que.

corresponda a beneficios realizados {(Nota 12).

R
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h} Activos materiales-
Inmovilizado de uso propio- ‘

El inmovilizado perteneciente al Banco y a Banco del Comercio, S.A. se ha
valorade al 31 de diciembre de 19%6 a su precioc de coste actualizado al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/19%6, de 7 de-junic (Nota
23)., Asimismo, los inmuebles correspondientes a algunas otras de las
sociedades del Grupe gque llevaron a cabo procesos de fusién se valoraron,
de acuerdo con las disposicicnes legales aplicables (Nota 23), tomando como
referencia precios de mercade a las fechas de las correspondlentes fusiones,
determinados por tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles poste-
riores a dichas fusiones se valoran a coste de adguisicién.

En general, el restante inmovilizado material adguirido con anterioridad al
31 de diciembre de 1983, asi como el correspondiente a determinadas socieda-
des extranjeras del Grupe, se halla valorado a precioc de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales y las adiciones posteriores
se han valoradoc a coste de adquisicién (Nota 23).

.La amortizacidn se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los
afios de vida dtil estimada como promedioc de los diferentes elementos del ac-
tivo inmovilizado. .Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los por-
centajes de amortizacién siguientes

CONCEPTOS PORCENTAJES
Inmuebles 2%
Mobiliarie B% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacidn 10% a 25%

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de

inmovilizado se amortizan en el pericdo de wvida fitil residual de los elemen-
tos actualizados. Se estima que la actualizacién efectuada en 1996 supondréd
un. aumento en las amortizaciones en el ejercicio 1997 por importe de 640
millones de pesetas, aproximadamente.

Actives adjudicados por regularizacidn de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor gque resulte entre el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicidn y el valor de mercado,
deducido inicialmente por las provisiones gue cubrieran los activos apli-
cados hasta el 25% de dicho wvalor. En los ejercicios siguientes a la

adjudicacién, deben realizarse dotaciones adicionales en funcién de la

antigtdedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en que
dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado
(Nota 13).
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i} Acciones propias-

El saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos
corresponde a acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de socieda-
des dependientes consolidadas (Nota 22), que se reflejan a coste de adquisi-
cién saneado, en su caso, en funcidén del valor gque resulte mis bajo entre
el tedrico-contable consolidado o el de cotizacién, excepto aquellos titulos
adguiridos. como cobertura de determinados compromisos con el personal, en
que los fondos de cobertura correspondientes han sido calculados por dife-
rencia entre el coste de estas acciones y los precios de referencia estable-
cidos en dichos compromisos (Notas 2.3 y 19). En aplicacién de dicho
criterio de valoracién, en -el ejercicio 1995 se efectuaron dotaciones por
importe de 1.008 millones de pesetas, de los que 257 millones de pesetas
netos han sido recuperados en 1996, importes ambos que han sido contabiliza-
dos en el capitulo "Saneamiento de immovilizaciones financieras" de las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas.

De acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 4/1991, los resul-
tados positivos y negatives derivados de las enajenaciones de acciones
propias figuran contabilizados en los capitulos "Beneficios y Quebrantos por
operaciones del Grupo" de las cuentas de pérdidas y ganancias comnsolidadas
adjuntas, por importe de 3.340 y 311 millones de pesetas en 1996 y 1.023 y
498 millones de pesetas en 1995, respectivamente.

j} Compromisos por pensiones y otros compromiscs con el personal-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaficla tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social per-
cibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, inca-
pacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos
no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de
1580. )

En los ejercicios 19%6 y 1995, los bancos espafioles del Grupo han formali-
zado determinados contratos de seguro con Eurosegures, €.A. Compafiia de
Seguros y Reasegurcs, sociedad participada por el Grupo (Nota 11), para
garantizar la cobertura futura de los pagos por complemento de pensiones
tanto del personal en activo como del jubilade normal o anticipadamente.

En el ejercicio 1994 y anteriores, se realizaron contratos similares con
Eurcoseguros y Aurcra Polar, S§.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad. asimismo
participada. Las primas Unicas netas correspondientes a estos contratos de
seguro han ascendido a 2.641 v 5.637 millones de pesetas en los ejercicios
1996 y 189%5, respectivamente, habiéndose cancelado similtéaneamente los
fondos internos constituidos hasta entonces para estos colectivos (Nota 19).

Al 31 de diciembre de 1996, el importe de las reservas matemiticas corres- _

pondientes a estos contratos de seguro y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 63.571 millones de pesetas en relacién con el personal

en activo y 135.030 millones de pesetas que abarcan a la totalidad de los -

empleados que a dicha fecha se encontraban en situacidén pasiva o jubilados
anticipadamente (61.905 y 12%.585 millones de pesetas, respectivamente, al
31 de diciembre de 1985). Los estudios actuariales para la valoracién de
este compromiso han sido realizados en bases individuales>y cuantificados
por el método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicade en los
mismos las tablas de mortalidad GRM/F 80 y tasas de actualizacién inferiores
a las tasas jinternas de rentabilidad de las inversiones asignadas a su
cobertura, o del 6% para agquellos plazos e importes no cubiertos con
inversiones. ‘

s
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Al 31 de diciembre de 1296 y 1995, el epigrafe “"Provisiones para riesgos y
cargas - Fondo de pensionistas® de los correspondlentes balances de situa-
cién consolidados adjuntos, recoge bidsicamente el pasivo devengado por el
personal de las sucursales y sociedades dependientes en el extranjerc (Nota
19).

Asimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisio-
nes" de los balances de situacidn consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 1596 y 15995 recoge 7.046 y 7.561 millones de pesetas, respectivamente,
para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas de los
posibles compromiseos por pensiones gue pudieran derivarse de una parte de
la retribucidn fuera de convenio, establecida con anterioridad al 31. de di-
ciembre de 1290, que no sufrird modificaciones en ejercicios futuros,. con-
cepto por el cual se han realizado aportaciones a las compafiias de seguros
por los empleados jubjlados y por una parte de los posibles compromisos con
el personal en activo (Nota 19).

Para la cobertura de los comprcmisos mencionados en esta Nota, se han efec-
tuado cargos netos a los resultados de los ejercicios 1996 y 199% por impor-
tes de 2.953 y 6.648 millones de pesetas, correspondlentes al coste devenga-
do durante dichos ejercicios (Nobta 19).

Los pagos por complementoz de pensiones durante los ejercicios 1996 y 1595
han sido reembolsadeos por las compafiias de seguros menc;onadas anteriormen-
te, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro lado, el Banco y los bancos nacionales dependientes tienen estable-
cido un sistema contributivo mixto gue se concreta en un fondo de pensiones
externo que puede afectar a todo su personal y cuya cuantia se determina en
funcién de una parte de la retribucién fuera de convenio. Los importes car-
gados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas como con-
secuencia de este hécho ascienden a 627 millones de pesetas en cada uno de
los ejercicios 1996 y 1995, réspectivamente, y figuran registrados en el
epigrafe "Gastos generales de administracidén - De personal".

Por ldltimo, el Grupo tiene asumidos determinados compromisos con su perso-
nal, cuyo coste viene determinado por la evolucién de la cotizacién en Bolsa
de las acciones del Banco y se encuentra integramente cubierto por las
correspondientes provisiocnes (Nota 19).

k) Indemnizhcionas por deapido-.

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la obligacidén de indemnizar
a aquellos empleados dque sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal gue haga necesaria la creacién de una
provisién por este concepto.

1) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto scbre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumenta®o o disminuido,
segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como lag producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los
1mpuestos anticipados derivados de las diferencias temporales tinicamente se

activan 3i su recuperac;én se va a producir en un plazo de 10 afios (Nota
14).
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciocnes por doble imposicién,
bonificaciones y deduccidn por inversiones se considera como un menor impor-
te del Impuesto scbre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que
estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos estableci-
dos en la normativa vigente.

m} Productos financiergs derivados y otras operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tahto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales come¢ en otras operaciones.

De acuerdc con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compro-
misos futurog que puedan tener repercusidén patrimonial, bien por adquellos
saldos cque fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera
incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional y/o
contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de
mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas, respectivamerite, se contabilizan entre
las cuentas diversas como un activo patrimonial por el comprader y como un
pasivo para el emisor.

- Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir signi-
ficativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de
cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de
cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones gque no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacidn, contratadas en mercades organizados, se han valorado de acuerdo

con su cqtizacidn, registrindose las variaciones de las cotizaciones inte-

gramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectfian valoraciones de las operaciones de negociacién tontratadas fuera
de mercados organizados, provisionindose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, han
resultado de dichas valoraciones (véase Nota 19), mientras que los benefi-
cios potenciales, que ascienden a 2.684 y 4.065 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente, no se recohocen en la cuenta
de pérdidas:y ganancias hasta su liquidacién. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de las
acciones y el de cambio.

n) Activoa y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién

de los valores negociables con vencimiento a més de un afio, se contabilizan

por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes
pagados o cobrados se registran en los capitulos "Cuentas de periodifica-
;cién"*del pasivo y active de los balances de situacién consolidados (véanse
Notas 15 y 20}. '
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Al 31 de diciembre de 19396, las sociedades dependientes consclidables que
junto a Banco Bilbao Vizcaya, 8.A. componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya,
con los. porcentajes de participacién total del Bance (directa e indirecta)

son las siguientes:

Porcentaje de
NCOMBRE DE LA SOCIEDAD Partici_pacién

Banca Catalana, S.A. 96,23%
Banco del Comercio, S.A. 99,98%
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 99,91%
Banco Industrial de Catalufia, S.A. 100%
Banco Occidental, S.A. 100%
Banco Depositario BBV, S.A. $9,59%
Banco de Barcelona, §.A. 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. S55%
Banco Bilbao Vizecaya Puerto Rico, S5.A. 99, 91%
Bilbao Vizcaya. Bank (Jersey) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Panamd), S.A. 100%
Banco de Promocidn de Negocios, S.A. 99, 72%
Banco Bilbao Vizcaya (Deutschland), A.G. 100%
Banque de Gestién Financiére, S.A. GESBANQUE 99,97%
Banco Bilbao Vizcaya (Suisse), S.A. 100%
Privanza Banco Personal, S.A. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Gibraltar) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (México}, S5.A. (antes -

Multibanco Mercantil Probursa, S$.A.) 63,87%
Banco Ganadero, S.A. 35,11%
Banco Ganaderc Panamd, S.A. . 35,11%
Banco Francés del Rio de la Plata, S.A. 30,01%
Banco Continental, S.A. 37,57%
Otras 155 sociedades gue incluyen las de cartera,

financieras, de inversidn mobiliaria, gestoras de
fondos de inversidn y de pensiones e inmobilia- :
rias instrumentales 3,% - 100%

hl

En el Anexo I se incluye otra informacidén relevante sobre estas sociedades.
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A continuacidn se indican las sociedades consolidadas por integracién global
en las que, al 31 de diciembre de 1596 y en base a la informacidén disponi-
ble, existen accionistas ajencs al Grupo con una participacidn en las mismas
superior al 10% de su capital:

- Finanzia,

Banco de Crédito, S.A.

- Banc Interpacional D‘/Andorra, S.A.

- Holding de Centrales Integradas de Mercancias, S.A.

- Sociedad Andnima de Alimentacidn, S.A.

- Kisa, §.a.

-~ Holding Continental, S.A.

Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus estados fi-
nancieros individuales se preparan aplicande los mismos prinecipios y cri-

terios contables que se describen en la Nota 2,

con excepcién de la valora-

¢idn de las participaciones representativas de capital en sociedades en las
que el Banco directamente posee una participacién igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Belsa), que figuran registradas,

Circular 4/1991,

a su precio de adguisicidn, regularizado y actualizado en

en cumplimiento de la

su caso, 0 a su valor de mercado; si fuera inferior, entendiéndose éste como
el wvalor tedrico-contable gue corresponda a dichas participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias téacitas existentes en el momento
de la adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracién.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados f1nanc1eros de
Banco.Bilbac Vizcaya, $.A. al 31 de d1c1embre de 1996 y. 1995
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R ACTIVO 1936 1995 PASIVG 19%6 19958
CAJA Y DEPCSITOS XN BANCOS CEMTRALES _......... 84.738 35.45) | DNTIDADES DE CREDITO . ... ................. 4.561.%23 | .3.634.358
DEUDAS DEL ESTADO .............0000cmemeennn... 1.359.028 920.98) F DEBITOS A CLIKMNTES .. .............. .. ....... 6.663.838 | £.041.787
INTIDADES DE CREDITO ..................... . 4.179 502 § 3.607.434 { DEBITOS EEPAESENTADOS POR VALORLS NELGOCIAALES . 10.272 19.§30
CREDITOS SOBRE CLIENTES ...................,... 4.580.006 | 4.053.640 | OTROS PASIVOS ... .. ...... ... ............... 73.120 $3.263
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DX REMTA FIJA ... 954 .%0% 4212.188 | CUENIAS DK PERIODIFICACION .......... . .,.... isz.izz. 234.379
ACCIONES Y OTROS ;z:u:ns DE RENTA VARIADLE . ... 13.231 1%.193 { PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS ......_ ... . 51.699 38,194
PARTICIPACIONES ......_.............ccuuueuo... 148 475 3$4.737 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO ... . ................ 69.236 €1.662
PARTICIPACTONES EX EMPRESAS DEIL GRUFC ......... 356.124 249.280 § PASIVOS SURORDIMADOS . .. . ................. 121.222 £5.951
ACTIVGS !xiat:lxh&zl .......................... T62 - CAPITAL SUSCRITO . .........c..ooupun. vunnn.n. . 129.220 134,438
ACTIVOS MATERIALES ..... Cheenna i aeaieaaaa, 240,344 ns.rul PRIMAS DE ENISYOM .......................... T 160.808 150,800
OTROS ACTIVOS ... ... ....\iiieinncncn..nas P 112.17# 128437 | BRSEBVAS . .. 157978 141.(_!0
CURNTAS DE PERIQDIFICACION ...... berernanaiars 213 .48% 220.19% | RESERVAS DX REVALORIZACION _................... 310.131 -

‘ .
TOTAL ACTIVO .........ccocvvon.... 12.381.862 {10.378.012 TOTAL ;as:vu ........... - 12.301.!6:P 10.578.3312
CURNTAS DE ORDEN . ............................... 2.782.282 | 2.305.648%
[
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BANCO BILBAQ VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS E&ERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

- Milloneas de Pesetas -

(DESE) EABER
CONCEPTO
. 1996 1395
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS As:nxnnnos P 932.651 894.750
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .. . .. .. .. ..uveirinimne o e ie i (695,502) {673 899}
. .
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE . .. .. ... ...... ..o veoonnriannamnn... 34.297 44.874
MARGEIN DE INTERMEDIACION . ... ..... . ........... ... . u.cuun e e 271.446 265.765
COMISIONES PBROIBIDAS .. .o.. @ tunnnrmannen e et iae e taa it cmn e e e s an e eaaannes 88.656 86.738
COMISIONES PAGADAS ......,.....,... e e ' (20.798) (19.961)
RESULTAD;S Ex'opznac:onzs FINANCIERAS ... . ... [ A 24.686 6.939
MARGEN ORDIMARIO . ...oo,eonnn it i ir e i e e 363.990 339,481
OTROS pnoudcwos DE BKPLOTACION . .......oiiiiiaiiiiiinnie e e 250 875
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION .................. e e e (199,581} {180,710}
Anonszxéxou Y SANEAMIRNTO DE ACTIVOS MATERIALES B INMATERIALBS ,.......,..o-..... " (18300 116.632)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. . ...... ... . v..cueronannns e EEPRP (9.918) |. 19.820)
MARGEN DE EXPLOTACION ........ e e e B 118,400 123.194
AMORTIZACION Y. PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NELO} . ........ccoceeivnveeonunann ... {33685} (36.267)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FEMANCIBRAS {Reto) ........ ...i............... . 19.914) {14.085}
DOTACION AL FONDO PARA!kIISGOS BANCARIOS GENERALES ............... covveenonnnnonunn - -
BENEPICIOS EXTRAOGRDINARTOS ... .. ... ieioiiiii it iane oo aaaee e, 26.226 13.520
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS ... ... ......oo oo e (30.0686) {16.710}
RESULTADO ANTES DE IMPURSTOS ... .................cc.cccnnn T [ 118 I3 €9.652 )
IMPUESTO SOBRE BENBFICEOS ... ... ....... oot me i e aae e e et - {19.72%) .(1.9991
SESULTADG DEL EJERCICIO (Nota 4} S £3.23¢ s1.662

19.
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CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS) CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOCS
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TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

- Millones de Pesetas -

20.

APLICACIONES 199§ 1985 ORIGRNES 1598 1335
DIVIDENDOE PAGADOS ... .vvviunuevuir vt nuvsvn o 4t T44 41 .566 RECURSGS GENERADOS DE LAS OPERACIONES :
Resultado del ejeICicio .......... ... €9.23§ 61.662
MIiF - AMOTCITACLOOAE ... . .uuuvsavarriocaccerins 18.344 16.632
- Dotacionesx netas a t.‘ondos de deprecia-
cién de activos y ocros fondos aspecia-
LB e iaaeaie e 75.81% 86,421
- Pérdidas en ventas de participaciones ¢
impovilizado ...l 1.002 12.187
Menos - Ben#ticlos en ventas de participacio-
neg e inmovilizade .. ..... ... .. {6.946) {2.721)
157.453 154.181
REDUCCION DE CAPITAL Y RESERVAS _.............. 5.618 20.840
‘ TITULOS SUBORDINADOS ... i.iiviiicinnicnnnnnann - Z.133 TITULCS SUBORDINADOS .........,..c0ceininnnnnnnn £1.51%1 -
IRVERSION MENOS FINANCIACION EN BQ.NCO DE BSPARA FIHANCIACION MENOS INVERSICH BN BANCO DR ESPARA
Y ENTIDADES DE CREDITO Y AHORRD ....... PP - 657.70% Y ENTIDADES BR CREDITO Y AHORRO ............... 369 413 -
DEBITOS EN VALORES NEGOCIABLES ...............- %.418 . 879 ACREBEDORES ... iiitiii it e mcae e €19.612 756.280
INVERSION CREDITICIA ....... P raar e 525.33% 460.895 TITULOS DB RENMTA PIJA ... ... ... .. ... vo..- - 442 566
TITULOS DE RENTA FIJA . ........«.......cevnnnnn 470.490 - TITULOS DE RENTA VARIABLE ..................... 6.852 -
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE ....... - 6,07t | VENTA DE INVERSTONES PERMANENTES-
Venta de participaciones en empresas del
ADQUIEICION DR INVERSICNES FPERMANENTES- Grupo y asociadas . ... ... 12.484 4.006
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas I75.409 1 163.473 Venta de elementos de inmovilirado material 14.233 14.251
Compra de elamentos de inmovilizado material
« inmaterial ................ . . 48 .875 39.4E6
227 .284 142.957 - 26.7117 18.357
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS .. ... ... - 38 154 OTROS CONCEPTOS PASIVOS MENOS ACTIVOS 43.135 -
TOTAL APLICACIONEE ........... 1.284.893 | 1.371.284 TOTAL ORIGENES ........... ... 1.284.00) 1.371.284
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Las modificaciones mids destacadas producidas en el &mbito del Grupo consoli-
dable en los ejerciciocs 1996 y 1995 han sido las siguientes

Banco Ganadero, S.A.-

En el mes de agoste de 1996, el Grupo adquirid un 40% de las acciones ordi-
narias (equivalentes al 35,1% del capital total) de Banco Ganaderc, S§.A.,
el mayor banco colombiano, asumiende la gestidén de dicha entidad y de sus
sociedades dependientes (entre las gue se encuentra Banc¢o Ganadero Panamd,
S.A.). Dicha inversién ha supuesto un desembolso de 330 millones de ddlares,
aproximadamente, generindose un fondo de comercio de 12.816 millones de
pesetas (Nota 12). Las sociedades del Grupo Ganadero aportan 558.837 millo-
nes de pesetas al activo del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 35.317 mi-
llones de pesetas a sus ingresos financieros en el ejercicio 1996.

Grupo BBV-Latinvest-

En octubre de 1996, el Grups adgquirié la totalidad de las acciones de las
sociedades gue componen el Grupe Latinvest (en la actualidad, BBV Latin- |
vest), especializadas en la intermediacién en los mercados de valores de
renta fija latinoamericana, con un desembolso de 50 millones de dSlares, gue
ha supuesto la generacidn de fondos de comercio por importe de 1.156 millo-
nes de pesetas (Nota 12). Los activos aportados en 1996 al Grupo por estas
~sociedades ascienden a 46.072 millones de pesetas, mientras que sus ingre-
sos, dada la fecha de incorporacién, no son significativos.

Banco Francés del Ric de la Plata, S.A.-

En diciembre de 1996 el Grupo ha adquirido el 30% del capital y asumido la
gestidn de Banco Francés del Ric de la Plata, S.A., con un desembolso total
de 375 miliones de délares, que ha generado un fondo de comercio de 26.107
millones de pesetas (Nota 12). Los activos incorporados al Grupo por este
banco argentino y sus sociedades dependientes ascienden a 505.314 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996, sin que, dada la fecha de adquisi-
cidn, se haya aportado importe alguno a los resultados “consolidados del
ejercicio 1996.

Grupo Provincial-

En diciembre de 1596, el Grupo ha llegado a acuerdos, aiin no ejecutados a
la fecha de formulacidn de esta Memoria, con los principales accionistas del
Banco Provincial, S.A. y el resto de sociedades gque componen el Grupo Pro-
vincial para la adquisicién de alrededor del 35% de participacién en el
capital de las mismas, gque se espera incrementar hasta el 40% mediante
compras o ampliacicnes de capital posteriores ya acordadas, estando previsto
que se asuma la gestidén de dicho grupo una vez terminen las revigiones_
pertinentes y se obtengan las correspondientes autorizaciones. El1 importe
total de la inversién prevista asciende a 350 millones de délares, aproxima-
damente, y se generari un fondo de comercio de alrededor de 120 millones de
délares. Los activos totales de las sociedades del Grupo Provincial, el
mayor grupo bancario venezolano, ascienden a 4.270 mlllones de dbélares,
aproximadamente, al 21 de diciembre de 1996.




22.

2
e et ARNES vt N,
T TIMBRT FORAL
~ L FORU - BEILUA

¥ 7556193

CLASE 22
2. MOETA

Banco Continental, S.A.-

En el mes de abril de 1995, el gobiernc peruano adjudicd en subasta piblica
la participacién mayoritaria en Banco Continental, S.A., a la candidatura
formada por los Grupos Banco Bilbaco Vizcaya y Brescia. De este modo, la
sociedad Holding Continental, S.A., en la que ambos socios participan al 50%
Yy que es gestionada peor el Grupo Banco Bilbao Vizgaya, adquirid el 75,14%
del capital del mencionado bance, con un desembolso global de 254 millones
de délares, generandose para el Grupo un fondo de comercio de 9.626 millones
de pesetas (Nota 12). Los activos totales aportados al Grupo al 31 de di-
ciembre de 1996 y 1985 por Banco Continental, S.A. y sus sociedades depen-
dientes ascienden a 321.232 y 257.0%4 millones de pesetas, respectivamente,
v sus ingresos financiercs en los ejercicios 1996 y 1995, desde su incor-
poracién al Grupa, suponen 41.501 y 23.087 millones de pesetas, respectiva-
mente. )

Grupe Financiero BBV-Probursa, S.A. -

Durante 1995, como consecuencia de la crisis econdmica que afectd profunda-
mente al sistema financiero mejicanoc, el Grupo Financierc Probursa, en el
que el Grupo Banco Bilbao Vizcaya participaba previamente en un 20,65% (Nota
10), acometid un proceso de saneamiento y recapitalizacidén, con el concurso
del Gobierno mejicano, gque adguirid activos de su cartera crediticia. En
dicho proceso, el Grupo adqguirid dos series de obligaciones subordinadas
emitidas por Grupo Financiero Prebursa, S.A. (en la actualidad, Grupo Finan-
cierc BBV-Probursa, S.A.), con un desembolso total de 338 millones de déla-
res, aproximadamente. La primera de dichas series, por importe equivalente
a 158 millones de ddélares, fue convertida en capital en el mes de julio de
1995, tras lo cual la participacidén del Grupo se situé en el 69,76% del
capital de la sociedad, gue consecuentemente pasd a formar parte del mismo,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, entre las que destaca Banco
Bilbao Vizcaya (Mexico), S.A. {(antes, Multibanco Mercantil Probursa, S5.A.)
En esta operacién se gener$é un fondo de comercio de 12.560 millones de
pesetas (Nota 12). La segunda serie de obligaciones subordinadas sera
obligatoriamente convertida en acciones en un plazo de entre cuatro y cinco
afios a partir de su emisién, estande el tipo de conversidn ligado a los
resultados generados en dicho periodo (véase Nota 20).

En setiembre de 1996, Bance Bilhao Vizcaya {(México), S.A. adquirid al
gobierno mejicanc el negocio con .clientes de Banco Cremi, S.A. y Banca del
Oriente, S.A.,, posteriormente fusionados con aquél. Dicha inversién supuso
un desembolso de alrededor de 20 millones de ddlares, con un fondo de comer-
cio poco significative. Las ampliaciones de capital realizadas en 19%6 en
Grupo Financierc BEV-Probursa, S.A.., en el marco del proceseo de recapitali-
zacién acordado en 1995 y para financiar la expansién del negocio, han
supuesto la reduccién de la participacién del Grupo hasta el 63,87% actual, -
con la consiguiente disminueién de los fondos de comercio en 1.057 millones
de pesetas {Nota 12).

Las sociedades del Grupo BBV-Probursa aportan al ‘Grupo unos activos de
B72.412 vy S11.124 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1985 ¥
unos ingresos financierocs en 1996 vy 1995 de 153.958 y 85.358 millones de
pesetas, respectivamente. "
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizecava, S5.A.
correspondiente al ejercicic 1996, que el Consejo de Administracién
presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacidén, es 1la
siguiente: }

CONCEPTOCS Millones de Pesetas

Beneficic neto del ejercicioc 1994
{Nota 3) 6%.236

Distribucién:
Dividendos {(Nota 1}

- a cuenta 31.687

- complementaric 20.001
Reservas voluntarias 17.548
69.236

En junio, septiembre y diciembre de 1996, el Consejo de Administracidn de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejerciecio 1996, por 47 pesetas brutas por accién
cada uno. El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido
el importe percibido por las sgciedades del Grupo consolidable, ha ascendido
& 31.289 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros
activos" del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996
(Nota 14). El dividendo a cuenta acordado en diciembre es pagaderoc a los
accionistas a partir del 10 de enero de 1997 y figura registrado en el
capitulo "Qtros pasivos® del balance de situacién consolidado adjunto. E1
dividendo complementario’ del resultado del ejercicio 1996, que el Consejo
de Administracidén del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de
Accionistas, asciende a 89 pesetas brutas por accién. - _
. .

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. .de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la exis-
tencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuen-
ta fueron los siguientes:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 31.5.96 31.8.96 30.11.96
Beneficioc neto . 29.670 50.405 56.282
Menos-
Dividendos a cuenta pagados - (10.562) {27.125)
29,670 39.843 35,157
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La composicidén del saldo de este capitule de los balances de situacién
consolidados adjuntos es la siguiente:

. Millones de Pesetas
CONCEPTOS 159%6 1955
Certificados de Banco de Eapaiia 181,245 229.342
Cartera de renta fija:
De inversidn ordinaria-
Letras del Tesoro 1.051.037 587.645
Deuda del Estado cotizada 137.805% 324.249
Otras deudas anotadas no cotizadas 6.693 6.564
Otros titulos cotizados 39,056 70.635
Otros titulos no cotizados 80.201 101.247
1.314.792 1.090.340
Menos- _
Fondo de fluctuacién de valores ‘ {171} (1.937})
g:iiodificacién del saneamiento de
renta fija (Neota 2.d}) - - -
1.314.621 1,088.403
De negociacidn-
Letras del Tesoro L 263 574
Deuda del Estado 116.587 23.466
116,850 24.040
1.622.716 1,341.785

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balan-
ces de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1395,
sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores, se muestra a continua-
cidén:

-

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1985
Saldo. al inicio del ejexcicio 1.343.722 1.619.988
Compras 16.046.231 10.772.853
Ventas (15.581.278) (10.858.740)
Amortizaciones y otros (185.788) (190.379)
Saldo al cierre del ejexcicio 1.622.887 1.343.722

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espafia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo ad-
quirié en 1990 certificados de depbsito emitidos por Banco de Espafia por
importe de 331.753 millonés de pesetas. Dichos actives devengan un tipo de
interés del 6% anual y tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afic 2000. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la précti-
ca totalidad de estos activos se encuentra cedida temporalmente a Banco de
Espafia (Nota 16) . o . ) ’
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1396 ha sido el 7,66% (8,79% durante el ejercicio 1995}). De estos actives
y de los adquirides temporalmente a entidades de crédito (Nota 6} y clien-
tes, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe
efectivo de 1.173.641 vy 676.350 millones de pesetas, a Banco de Espafia v a
otros intermediarios financieros (Nota 16) y a clientes (Nota 17). -

En 1994, el Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios
efectud una emisidén de Deuda Piblica no cotizada por importe de 445.000
millones de pesetas, gue devenga un interés anual variable en funcidn de la
media de las subastas decenales de certificados de Banco de Espafia (7,44%
Y 9,16%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1956 y 1995) y con venci-
mientos entre junioc de 19%5 y junio de 1998, cuyo objefo es financiar los
apoyos al Grupo Banesto. El Bance suscribié 119.050 millones de pesetas de
esta Deuda, de los cuales se han amertizado 18.750 y 20.100 milleones de
pesetas en 1595 y 1996, de modeo gque al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el
importe de dicha Deuda en poder del Grupo asciende a 80.200 v 100.300 millo-
nes de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del
ejercicio 1996 varia entre el 6,75% y el 12,25% (entre el 7,30% y el 13,45%
al 31 de diciembre de 1995} . De estos titulos, y de los adquirides tempo-
ralmente a entidades de crédito {(Nota 6) y clientes, el Grupo tenia cedidos
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe efectivo de 1.584.317 vy
1.288.782 millones de pesetas a Banco de Espafia y a otros intermediarios
financiercs {(Nota 16) y a-clientes (Nota 17).

El desglose de este capitulec por plazos de vencimiento al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacidén de valores, es el
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS Entre 3 Meses|Entre i afic y
’ Hagta 3 Meses vy 1 Afio S Afios M&s de 5 Afios

Saldos al 311 de diciembre de 19%6-

Certificados de Banco de Espafia 20.980 21.630 " 14B.635 : -
Cartera de Renta Fija:

De inversidn ordinaria 215.322 847.443 174.019 78.008

De negociacién 340 69 72.914 43.527

236.642 869.142 395.568 121.535

Saldoa al 31 de diciembre de 1%95-
Certificados de Banco de Espafia 18.851 19.843 . 190.648 -
Cartera de Renta Fija:

De inversidén oxrdinaria 106.569 679.421 146.986 157.364
' De negociacién 249 496 14.379 8.916

125.669 698,760 352.013 166.280
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Por otra pafte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se

indica a continuacién

Millones de Pesetas
CONCEPTOS u 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.937 . 24.268
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisidn registrada centra resultados (Nota 2.4) - -
- Fondos disponibles (330} (920)
. {330) {920)
Provisién registrada contra cuenta de v
periodificacidn {(Nota 2.4d) - (21.609)*
Cancelacidn por utilizacién en ventas, i
saneamientes y otros {1.436) 198 !
Saldo al cierre dal ejercicio 171 1.837
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El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de si-
tuacidn consolidades adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y a

su naturaleza, es el siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 18396 1595
Por moneda:
En pesetas 2.358.131 2.089.569
En moneda extranjera 2.737.076 2.279.375
5.085.207 4.368.944
Por naturaleza: -
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 53.842 26.318
Cheques a cargg de entidades de crédito 66.042 30.323
Cémara de compensacidn 2.611 37.456
Otras cuentas 49.420 8.826
171.915 102.5923
Otros créditos- |
Depésitos en entidades de crédito y financieras 3.307.616 3.063.740
Adquisicién temporal Me activos (Notas 5 y 16) 1.514.721 1.144.476
Otras cuentas 100.611 . 55.277
Activos dudosos 3.228 7.585
4.926.176 4.271.088
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) (2.884) (5.067)
4.923.292 4.266.021 |
5.095.207

4.368.944 |

A‘continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés promedio de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos"
de este capitulo de los halances de situacidén consolidados adjunteos, sin

considerar los fondos de insolvencias :

Millones de Pesetas Tipo de
Interés
CONCEPTOS Entre 3 Entre 1 Medio
Hasta 3 Meses |afio y 5| Mds de  del
Meses y 1 Afio Afios s Afios | Ejercicioy.
Saldos al 3] de diciambre de 1996- ]
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 2.748.379] 512.754} 46.483 - 6,1%
Adquisicifn temporal de activos 1.424.855 B9.866 - - 7.9%
Otras cuentas y activos dudosos 103.829 - Y - 3,2%
4.277.073] 602,620 46.483 -
Saldos al 31 da diciembre de 19855-
Depbsitos en entidades de
crédito y financieras 2.424.730| S595.861] 38.553 4.596 6,9%
Adquisicién temporal de activos 1.113.435 31.041 - - 9,5%
Otras cuentas y activos dudosos 62.872 - - - €,5%
3.601.037] 626.902| 38,553 4.596
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Al 31 de diciembre de 1396 y 1995, el Banco tenia 5.251 y 13.355 millones
de pesetas de pagarés de empresa, aceptaciones bancarias y bonos del taescoro
de los Estados Unidos de América, en garantia de depdsitos y de otros aspec-
tos regulados por la legislacién de dicho pais, clasificados en los capitu-
los "Entidsddes de créditeo" y "CObligaciones y otrog valores de renta flja“
del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de aste capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidén y al sector que lo origina,

es la siguiente:

situacién consolidados adjuntos,
"Fondos de insolvencias" del detalle

anterior,

vencimiento y a la modalidad y sitvacidn de las operaciones

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1896 1595
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 3.300.007 2.621.344
Entre 3 meses y 1 afio 1.252.476 1.026.260
Entre 1 afic v 5 aifios 1.480.323 - 1.242.514
Mas de 5 afios 948.334 856.550
_ 6.981.140 5.746.668
Por modalidad y situacidn del crédito:
Cartera -comercial 1.041.115 = 926.403
Efectos financieros y 4.051 B6.601
Deudores con garantia real 1.700.875 1.285.728
Otros deudores a plazo - 3.428.899 2.744.301
Deudores a la vista y varios 334.292 263.119
Arrendamientos financieros 244,708 198.289
Activos dudosos ' 227.203 242.227
‘ 6.981.140

5.746.668

Millones de Pesgetas
CONCEPTOS 1996 1995
Por moneda:
En pesetas 4.865.203 4.428.300
En moneda extranjera 1.872.733 1.110.704
6.737.936 5.539.004
Por sectores:
Administraciones Piblicas 483.478 371.157
Otros sectores residentes 4.621.675 4_351.365
No residentes * 1.875.987 1.024.146
Menos- N
Fondos de insolvencias (243.204) (207.664)
6.737.936 5.535.004

‘A continuacién se indica el desglose de este capitulo-de, los balanées de
sin considerar el saldc de la cuenta
atendiendo al plazo de

- —
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En el mes .de noviembre de 1985, se emitieron participaciones hipotecarias
por 1mporte de 15.000 millones de pesetas, en base a la cartera del Grupo
de préstamos hipotecarios para la compra de vivienda libre, que, por consi-
guiente, fueron rebajados del presente capitulco del balance de situacién
consolidado al venderse a clientes las participaciones a través de un fondo
de tltullzac1on hipotecaria.

Al 31 de diciembre de 1%96 y 1995, no existen créditos concedidos a clientes
con duracidén indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financieroc se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendlentes de vencimiento, mis el valor residual scbre el que
se efectle la opcidén de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto scbre el Valor Afiadido. )

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe pendiente de vencimiento de
los préstames a empleados y clientes para la adquisicién de acciones de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. asciende a 3.712 y 2.053 millcnes de pesetas,
respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1996

. al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco asciende

a 338 millones de pesetas (354 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995) vy devengan un tipo de interés anual comprendldo entre el 5% y el
12,5%. Los importes reembolsados durante los ejercicios 1996 y 1995 ascien-
den a 26 y 18 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31
de diciembre de 1996 existen avales prestados por su cuenta gque ascienden
a 36 millones de pesetas (32 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995) . '

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencids" del detalle anterior
y de los asignados a entidades de crédito (Nota 6) vy valores de renta fija
(Nota.8), se muestra a continuacidén:

Milloned de Pesetas

CONCEPTOGCS 1996 1995
Saldo al idicio del ejercicio 212,903 165.551
Datacidén neta del ejercicio:
Provisidén para créditos en mora 99.540 76.840
Provisidén para riesgo-pais 45 1.777
Fondos disponibles (18.1653) (17.753)
81.420 60.864

Incerporacidén de sociedades al Grupo conso-

lidable (Nota 3) y compras de activos 46.435 30.772
Cancelaciones por traspasos a créditos en :

suspenego y venta de activos (93.955F {40.721)
Traspaso a fondos para cobertura de

activos adjudicados por regularizacidn

de créditcas (Nota 13) (4.343) (1.459)
Diferencias de cambio y otros 3.694 (2.104)
Saldo al cierre del ejercicie 246.154 212.903
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Los actives en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascienden
a 12.172 y 12.347 millones de pesetas y se presentan deduciendo el saldeo del
capitulo "Amortizacién y provisiones para insclvencias® de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capituloc que recoge, por otra
parte, las amortizaciones de créditos congiderados directamente como falll-
dos (4.081 y 3.075 millones de pesetas en cada ejerc1c;p)

El detalle al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los saldos mantenidos por
el Grupo con entidades piiblicas y privadas de paises en dificultades de
distinto grado {("riesgo-pais*}, asi como de las provisiones constituidas
para su cobertura, incluidas en los fondos de insolvencias (Nota 2.c), se
muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1895
Riesgo pais S.468 95.443
Provisién constituida 7.048 6.777
Porcentaje de cobertura 74% 72%

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaifia, la
provisidén para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Nota 19)
del pasivo de los balances de situacidén consolidados adjuntos por importe
de 1.184 y 1.100 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1985,
respectivamente.
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que lo origina, admisién o no a cotizacién

y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacidén consoc-

lidados adjuntos, es la siguiente

. Méis-

: renta fija (Nota 2.4)

; Cotizados

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Por moneda:
En pesetas 59.735 114.036
En moneda extranijera 1.761.740 1.178.590
1.821.475 | 1.292.626
Por naturaleza : [
De inveraidén ordinaria- j
Administraciones Pfiblicas residentes 10.022 22.887 ‘
Instituto de Crédite Oficial 5.632 11.485
Otras entidades de crédito residentes 2.905 17.914
Otros sectores residentes 21.289%9 38.889
Administraciones Piiblicas no residentes 1.359,998 €39.051
Entidades de crédito no residentes 209.362 359.000
Otros sectores no residentes 199,732 231.446
Menos-
Fondo de fluctuacidén de valoreg (454) {37.600})
Fondos de insolvencias (Nota 7} (66) {172}
Periodificacién del saneamiento de )
. 1.808.420 1.282.870
De negociacidn-
Administraciones Pliblicas residentes 3.912 6
Entidades de crédito residentes 199 995
Otros sectores residentes 1.310 1.980
Administraciones Piblicas no residentes 370 1.486
Entidades de crédito no residentes 5.991 4.319
Otros sectores no residentes 1.273 970 .
’ 13.055 9,756
1.821.475 1.292.626
Por cotizacidn:
1.786.338 1.262.274
No cotizados 35.137 - 30.352 -
1.821.475 1.292.626

RS



Y

32.

(G
“TIMBRY FORAL |
“*FOIY_ SEILY

£ (556203

CLASE 2°.
2. MOETA

Al 31 de diciembre de 1996 y 1985, el importe nominal de los valores de ren-
ta fija afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 132.115
Yy 42.823 millones de pesetas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996
y 1935, el saldo de este capituleo de los balances de situacién consolidados
adjuntos incluye 12.299 y 21.772 millones de pesetas pignorados en garantia

" de depdsitos de fondos piblicos, de lineas de financiacién, de depésitos del

sector piblico y de activos cedidos con pacto de recompra.

El saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de la cuenta "Administraciones
piblicas no residentes” del detalle anterior corresponde en su mayor parte
a valores emitidos por el sector pilblico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1996 Yy 1995 habia
sido cedida temporalmente, bisicamente a acreedores del sector privade, vy
figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de
los balances de situacién consolidades adjuntos (Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de di-
ciembre de 1996, 427.735 millones de pesetas tienen su vencimiento durante
1897.

El movimiento gque se ha producido en el saldo de este capitulo de los bha-
lances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996
1995, sin considerar los fondos de fluctuacidn de valores e insolvencias,
se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1595
Saldo al inicio del ejercicio I 1.330.398 1.218.523
Compras e incorporacién de nuevas sociedades 7.314.305 1.585.018
Ventas {(5.984.488) (1.267.793)
Amortizaciones vy otros (838.220) (205.350)
Saldo al cierre del ejercicio 1.821.995 1.330.398

¢
Por otra parte, el movimientc gue se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se in-
dica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995 7
Saldo al inicio del ejercicio 37.600 14.103
Dotacidén neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra resultados (Nota 2.d) - 594 -
- Fondos disponibles : (i.279) (1.383)
{(1.279) (769)
Incorporacién de sociedades al Grupo Consclidable
{Nota 3) : - 36.371
Provisidn registrada contra cusntas de
periodificacion del activo {(Nota 2.d) - (11.044)
Utilizacién de fondos y otres movimientes . (35.867) (1.061)

" |Saldo al cierre dael ejercicio . 454 |- 37.600
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Este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se posee una participacidn inferior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en fondos de inver-

sidén mobiliaria.

continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995

Por moneda:

En pesetas 3B.7286 19.098

En moneda extrénjera 33.515 26.563
72.241 45,661

Por cotizacidn:

Cotizados de negociacifn 7.625 B.757

Cotizados de inversidén ordinaria 45.156 29.698

No cotizados 25.959 12.503

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores (6.499) (5.297)
72.241 45.661

El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la

moneda de contratacién y de su admisidén o no a cotizacidn, se indica a

A continuacién se indica el movimiento gue se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balanceg de situacidn consolidados adjuntos durante los
ejercicios 1996 y 1895, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1955
Saldo al inicio del ejercicie 50.558 86.430
Compras’ 394 .592 326.273
Ventas ,(381.610) (328.286)
Traspascs y otros 14.800 {23.459)
Saldo al cierre del ejercicio 78.740 50.958




[

PT—

34.

f?'r

g T “SEILUA L
TR \ msy

F 7556205

CLASE 2% | ¥ETCINGD - HOGEITABCAT P
2. MOETA T ol

En el Anexo IV se indican las adguisiciones del Grupo, directas o indi-
rectas, de participaciones en empresas y los porcentajes adqulrldos, netos
de posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas,, en cumpli-
miento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades AnSnimas
y en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de cotizacidn en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo exce-
dia de su correspondiemte valor en libros emn 7.567 y 1.315 millones de
pesetas, respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se in-
dica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1956 1385
Saldo al inicioc del ejercicio 5.297 3.537
Dotacién neta del ejercicio- .
- Provisién registrada 2.114 2.041
- Fondos disponibles {511} {1.525)
. 1.603 516
Utilizacidén en ventas, saneamientos,
traspasos y otros ' (401) 1.244
Saldo al cierre del ejercicio 6.499 5.297




35.

F 7556206

CLASE 22,
2. MOETA

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una
unidad de decisidén, mantienen con el Grupe una vinculacién duradera, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas
y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en las que, por regla gene-
ral, se detenta una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa)
y el 50%.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, es el siguiente: :

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995

Por moneda:

En pesetas 408.672 343.333

En moneda extranjera 38.077 21.220
446.749 364.553

Poxr cotizacidn:

Cotizados 376.849 310.968

No cotizados 70.339 63.01¢

Menos-

Fondo de fluctuacién de valores " (439) {9.431)

446.749 364.553

Estos saldos incluyen 254 y 291 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1996 y 1995, respectivamente, correspondientes a inversiones mantenidas en
entidades de crédito.

'En el RAnexo II se indican las empresas asociadas mas significativas, inclu-
yéndose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra infor-
macién relevante.

El movimiento que se ha producido en el salde de este capitulc de los balan-
ces de situacidn consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctua-
cibén de valores, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

. CONCEPTOS 1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 373.984 270.961
Compras 170.858 B6.753
Ventas (59.155) | 111.931)

Aplicacién de fondog de fluctuacién
de valores de Sociedades puestas
en equivalencia en 1996 {5.805) -

Traspasos y otrosg (32.694) 28.201 ¢
Saldo al cierre del sjarcicio 447.188 373.984
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Las operaciones mis significativas efectuadas en los ejercicios 1996 y 1985
se resumen a continuacién:

En 15396 se ha incrementado hasta el 8,41% la participacién en Repscl,
S.A., con una inversién total de 101.345 millones de pesetas, (5,14% de
participacién y 56.346 millones de pesetas de coste al 31 de diciembre
de 1995} . La valoracidén de esta participacién por el método de puesta en
equivalencia en 1996, ha generado fondos de comercio por importe de
13.564 millones de pesetas (Nota 12).

La aplicacidn en 1996 del método de valoracidn de puesta en equivalencia
{(Nota 1) a la participacién del Grupe en Promodés, S.A., que supone el
6,71% del capital con un coste de 794 millones de francos franceses
adquirido en su totalidad en ejercicios anteriores, hace surgir un fondo
de comercio de 5.069 millones de pesetas (Nota 12).

En febreroc de 1996, el Grupo suscribid un acuerdo estratégico con el
Grupo Axa, importante grupo asegurador francés. Como parte de dicho
acuerdo, el Grupo adquirié 4,72% del capital de Finaxa, S5.A., la sociedad
matriz del Grupo Axa, con un desembolso total de 700 millones de francos
franceses, que ha generado fondos de comercio por importe de 3.654 mi-
llones de pesetas (Nota 12}. Asimismo, el Grupo Axa ha adquirido
3.685.869 acciones del Banco, que representan el 1,6% de su capital, por
un importe de 17.170 millones de pesetas.

Venta en noviembre de 1996 de un 5% del capital de Compafiia Sevillana de
Electricidad, $.A. por un importe de 19.358 millones de pesetas; origi-
nidndose un beneficic de B.475 millones de pesetas, La participacidn
residual al 31 de diciembre de 1996 es inferior al 3%, por lo gue se
registra en el capitulo "Acciones y otros titulos de renta variable" del
balance de situacién consolidado a dicha fecha (Nota 12) .

En 1995, el Grupo incrementd hasta el 3,05% su participacidn en Telefd-
nica de Espafia, S$.A., con una inversién total de 45.910 millones de
pesetas. En el mes de mayo se suscribid un compromiso de sindicacién de
dichas acciones con otros dos accionistas de la sociedad, en virtud del
cual se constituyd un nicleo estable de accionistas comprometidos en la
gestién de la sociedad, por un periode de cinco afibs, prorrogables
automdticamente, durante el cual cada entidad se compromete a mantener
una participacién no inferior al 2,5% del capital. En virtud de dicho
acuerdo, ¢gue garantiza la vinculacién duradera existente con la sociedad,
Y con la autorizacidén de Banco de Espafia, desde 1995, el Grupo aplica a
la participacién en Telefénica de Espafia, S.A., el método de valoracién
de puesta en equivalencia (Nota 2.e), generdndose una diferencia negativa
de consolidacién por importe de 88% millones de pesetas. En 1996 se ha
incrementado la participacién hasta el 5,02%, con inversiones adicionales
de 51.466 millones de pesetas, que han generado fondos de comercio por
importe de 18.878 millones de pesetas, una vez deducidas las diferencias
negativas de consolidacién surgidas en 1995 (Nota 12).

Del mismo modo, en el ejercicio 1995 el Grupo incrementd hasta el 11,64%
(11,75% al 31 de diciembre de 1996) su participacién em el capital de
Acerinox, S.A., con un coste total de 16.780 millones de pesetas, gene-
randose un fondo de comercic de 4.103 millones de pesetas (4.272 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996) al aplicar el método de valoracién
de puesta en equivalencia (Nota 12). )

§
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- Tal come se indica en la Nota 3, en 1995 se alcanzd una posicién mayori-
taria en Grupo Financiero Probursa, 5.A., con lo que al 31 de diciembre
de 18996 Y 1985 se consolida por integracién global, mientras que
anteriormente se recogia en este capitulo del balance de situacién
consolidado. -

- Ventas en julio y diciembre de 1995 de un S% del capital de Centres
Comerciales Continente, S.A., originindose beneficios por importe total
de 10.715 millones de pesetas.

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas v el articulo
53 de la Ley 24/1988 del Mercade de Valores.. ’

Al 31 de diciembre de 1996, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
Yy otros titulos de renta variable incluides en este capitulo de los balances

de situacién consolidados adjuntos, excede de su correspondiente valor neto

en libros en 218.250 millones de pesetas, una vez considerados asimismo sus
correspondientes fondos de comercio y diferencias negativas de consolidacién
(Nota 12). : -

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se in-
dica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 : 1595
Saldo al inicio del ejercicio 9.431 7.178
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisién-registrada 1.269 4.286
- Fondos disponibles (209) |~ {670)
' 1.060 3.616

Aplicacién de fondos de fluctuacidn
de valores de sociedades puestas

en equivalencia en 1996 (Nota 1) (5.805) -
Utilizacicnes en ventas,
traspasos y otros . (4.247) (1.363)

Saldo al ciexrre del ejercicio 439 9.431
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(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la
inversidn en sociedades dependientes, generalmente participadas en mis de
un 50%, gque no se consolidan por integracidén global por no estar su act1v1—
dad dlrectamente relacionada con la del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen ampliaciones de capital en curso en
las sociedades dependientes no consolidables.

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjun-
tos, atendiendo a la moneda de contratacidén ¥y a su admisgién o no a cotiza-
¢idén, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEZPTOCS Y1996 139%
Por moneda:
En pesetas _ 53.814 66.103
En moneda extranijera 18.372 1.493
72.186 67.596
Por cotizacidn:
Cotizados 13.113 12.227
No cotizados 76.518 72.469
Menoce-
Fondo de fluctuacidén de valores ' {17.445}) (17.100)
72.186 67.596

La informacién més relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica en el
Anexo III.

A continuacidén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos durante los

ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 84.696 76.528
Ampliaciones de capital y compras 8.1%0 12.995
Ventas (824) (8.354)
Traspasos Yy otros {2.431) 3.527
Saldo al cierre del ejercicio 89.631 |  84.696

En el ejercicio 1995, el Grupce vendidé su participacién en las sociedades

Helados y Congelados, S.A. y Compafifia del Frio Alimentario, S.A., registrén-
dose un beneficio en la operacifn por importe de 18.8%0 millones de pesetas,
antes de considerar su efecto fiscal y la participacién de los acciocnistas
minoritarics (6.420 y 3.635 millones de pesetas, respectlvamente) Al tiem-
po, se cancels el fondo de comercio existente por dichas participaciocnes,
que ascendia a 5.762 mlllones de pesetas (Nota 12).
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En los ejercicios 1980, 1994 y 1995 fueron incoadas a Buroseguros, S.A.,

Senorte Vida y Pensiones, $.A., sociedades dependientes no consolidables,
actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1920 por unos importes totales
de 14.653 millones de pesetas de principal y 6.501 millones de pesetas de
intereses de demora, incorporandose ademds sanciones, una vez corregidas
tras la reforma de la Ley General Tributaria, por importe de 10.991 millones
de pesetas. Las Sociedades han formulado las correspondientes alegaciones
Y recursos, sin que exista una resolucién definitiva al respecto. El Banco
tiene prestados avales ante la Administracidn Tributaria garantizando el
principal y los intereses de demora de las actas incoadas a Euroseguros,

S.A., por importe total de 14.175 millones de pesetas. Se opina que estos

asuntos se resolverdn de forma favorable para el Grupo vy, en cualquier caso,
sus eventuales efectos no afectarian significativamente a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. ’

Por otra parte, el movimiento cque se ha producido en el salde de.la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 ¥ 1895 se in-
dica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEP.TQOS : 1986 1955
Saldo al inicio del ejercicic 17.100 10.234
Dotacién neta del ejercicio:
- En "Quebrantes extraordinariosg" - 7.000
- En "Saneamiento de inmovilizaciones ¢
financieras" 345 -

Otros movimientos : - {134)
Saldo al cierre del ejercicio 17.445 17.100
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIA NEGATIVA DE

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de comercio de consolidacidén" de
en funcidn de la sociedad

los balances de situacién consolidados adjuntos,
que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1598 1595
Sociedades consclidadas por integracién global
o propeorcional (Nota 3)-
Grupo Financiero BEV-Probursa, S.A. 10.121 12.420
Banco Francés del Rioc de la Plata, S.A. 26.107 -
Banco Ganadero, S.A. 12.388 -
Grupo BBV-Latinvest 1.126 -
Banco Continental, S.A. 8.026 8.986
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), £.A. 5.586 6.990
Axa-Aurora, S.A. 2.060 2.384
Otras sotiedades 1.3990 513
66.804 31.293
Sociedades integradas por puesta en equivalencia
(Nota 10) - . ¥
Repscl, S.A. 12.401 -
Telefénica de Egpafia, S.A. 17.01e -
Promodés, S.A. 4.469 -
Finaxa, S.A. 3.370 -
Acerinox, S.A. &.272 3.797
Axa Gestidn, S.A. de Seguros y Reaseguros 1.298 490
General Electric Capital Puerto Rico 58S 705
Ctras sociedades 3.270 2.424
46.681 8.416
. 113.485 39.709

El movimiento que se ha
balances de situacién consolidados adjuntoes,
19385 se indica a continuacidn:

producide en el saldo de este capitulo de los
durante los ejercicios 1996 y. _

s

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 19885
Saldo al inicio del ejercicio 39.709 - 25.068
Mag- ‘
Adiciones (Notas 3 y 10) ’ B7.785 27.774
Menos- '
Reducciones . (Nota 11) (2.567) (6.082)
Amortizacién - {11.442) (7.051)
Saldo al cierre del ejercicio 113.485 19.709
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El saldo del capitulo "Diferencia negativa de consolidacidn" de los balances
de situacidn consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 corres-
ponde bidsicamente a Iberdrola, S.A. El movimiento que se ha producido en
dicho capitulo durante los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 28.136 29.014
Mis- '
Adiciones (Nota 10} 6.433 1.340
Menosg-
Retiros (8.428) (2.218)
Saldo al cierre del ejexcicio 26,141 28.136

Las adiciones y los retiros del ejercicio 19%6¢ corresponden bisicamente a
los saldos derivados de Compafifa Sevillana de Electrieidad, 5.A., sociedad
a cuya participacién pasé a aplicarse el criterio de valoracién de puesta
en equivalencia come consecuencia de las modificaciones introducidas en la
Circular #/1991 por la Circular 2/1996 (Nota 1}, aungque se cesd en su apli-
cacidn al situarse la participacién por debajo del 3% (Nota 10).
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(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habide durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de
activos materiales ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y

CONCEPTOS Edificios Mobiliario,
de Uszo Otros Instalaciones y TOTAL
Propia Inmuebles Otros

Coste regularizado y actualizada,
néto de provisiones-

Saldo al 31 de diciembre de 1954 206.466 55.665 228.082 490.223
Incorporaciones al Grupc y otras 26 .269 31.624 38.895 96,788

adiciones
Retiros i2.250) (18.327) | {16.100) {(36.677)
Traspasos (3.640) 3.640 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1955 226.845 | 72.6802 250.887 550.334
Incorporaciones al Grupe y otras

adiciones 53.847 24 .B53 87.603 166,303
Retiros [6.408) {26.418) {33.755) (66.578)
Actualizacién Real becreta~Ley

7/1996 (Notas 2.h y 23) 28.844 4.264 58 33.166
Traspasos {1B.642) 18.642 - -
Salde al 31 de diciambre de 1596 '2&4,489 53.943 304.793 683,225

Amortizacidén acumulada-

Saldo al 21 de diciembhre de 1994 36.326 3.331 127.430 167.087
Incorporaciones al Grupo y otras

adiciones : 2.941 309 23.640 27.490
Retiros (710) . (56) (16.765} (17.531)
Traspasos (228) 228 - -
Saldo al 31 de diciembre ds 1955 38.32% 4.412 "134.308 177.0456
Incorporaciones al Grupo y otras

adiciones 12.5459 i.169 531.343 65.061
Retiros {1.070) (1,575} {25.103) (27.748)
Traspasos . {37) 97 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1986 . 45.711 4.103 160.545 214.359
Inmovilizado, neto- ' :
Saldo al 31 de diclembre de 199§ 1EB.516 68,190 116.582 373.288
Saldo al 31 de diciembre de 1996 234.778 8%.840 144,248 468. 6866

A

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las provisiones en cobertura de las po-
sibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de determinados
inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicioc de
su actividad, ascienden a 18.546 y 11.375 millones de pesetas, respectiva-
mente y se presentan minorando el saldo de la Cuenta “"Coste regularizado y
actualizado, neto de provisiones". Las dotaciones netas efectuadas con cargo
a los resultados de los ejercicios 1996 y 1995 se recogenten el capitulo
"Quebrantos extraoxdinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias consoli-
dadas adjuntas, por importe de 3.456 y 2.396 millones de pesetas, respecti-
vamente (Notas 2.h y 27), que complementan los fondos de ingolvencia traspa-
sados al regularizarse los créditos mediante la adjudicacién de activos en
garantia (Nota 7).
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Los beneficios y pérdidas por enajenacién de activos materiales han ascen-
dido a 5.433 y 1.463 millones de pesetas en el ejercicio 1996 (3.993 y 1.217
millones. de pesetas en el ejercicioc 1995, respectivamente) y se presentan
en los capituleos "Beneficios y Quebrantos extraordinarios® de la correspon-
- diente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada- adjunta {Nota 27).

El valor neto en libros al 31 de diciembre de 199¢ Y 1995 de los activos
materiales correspondientes a sociedades dependientes extranjeras asciende
a 121.977 y 61.124 millones de pesetas. Dor otra parte, del saldo neto de
este capitule de los balances de situacién consolidados adjuntes al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, 3.403 y 2.615 millones de.pesetas, respectivamen-
te, corresponden a bienes adquiridos en régimen de arrendamiente financiero
sobre los que se espera ejercitar la opcidn de compra.

(14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consoli-
dados adjuntos es el siguiente:

' Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1596 1595
Hacienda Pdblica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.1) 24.057 26.939
Otros conceptos . ’ 46.685 31.234
Dividendos activos a cuenta (Nota 4) 31.289 28.207
Operaciones en camino 7.212 3.504
Opciones adquiridas 3.285 3.219
Diferencias de cambio por operaciones a plazo -
{Nota 2.b) . ' ; ' 1.133 21.887
Partidas a regularizar por operaciones de
futurc de cobertura 5.150 20.322
Otros conceptos 48.449 63.446
167.260 199.158
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La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacién consolidados adjuntos es la siguiente

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1855
Activo:
Intereses no devengados de recursos
tomados a descuento 5.441 1.634
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 241.809 233.238
Gastes pagados no devengados "7.954 5.076
Gastos financieros diferidos !
(Nota 20) 13.318 801
Otras periodificaciones 11.620 17.230
280.143 257.979
Pasiveo: '
Productos no devengados de opera-
ciones tomadas a descuento B7.676 44.737
Devengo de costes no vencidos de
recursos neo tomados a descuento l86.111 . 212.315
Gastos devengados no vencidos 33.694 16.331
Otras periodificaciones 18.076 21.07¢9
325.557 294.462
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(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicidén de este ca

balances de situacién consolidados adjuntos,
contratacién y a la naturaleza de las operacion

G
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pPitulo del pasivo de los
atendiendc a la moneda de

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Por moneda:
|En pesetas 2.187.754 1.596.080
En moneda extranjera 2.693.697 2.259.84¢6
4.881.451 3.855.526
Por naturaleza: )
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacidn de efectoes 40.833 14.446
' Otras cuentas . 13.679 13.422
54.512 27.868
Otros débitos-
Banco de Espafia:
Cesidén temporal de certificados de Banco de
Espaiia (Nota 5) 188.103 225,966
Cesién temporal de otros acfivos {Nota 5) 91.850 131.794
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 3.082.851 2.513.758
Cesidn temporal de otros activos. 1.157.987 663.502
{Notas 5 y §)
Acreedores por valores 66.055 86.375
Otras cuentas 240.053 206.663
4.826.939 3.828.058
4.881.451 3.855.926

Al 31 de diciembre de 1996 Y 1395, el limite asignado a los bancos espafioles
del Grupo por el Banco de Espafia para el sistema de créditos de regulagién
de liquidez, con garantfia de fondos piblicos, ascendfa a 420.281 Yy 424.659
millones de pesetasg, respectivamente, de los que a dichas fechas el Grupo
‘no tenia dispuestoc importe alguno. ‘
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El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos"

de este capitulo de los balances de situacién consolidado

s adjuntos, asi

como los tipos de interés promedic de cada ejercicio, se indican a conti-

nuacidn:

Millones de Pesetas

Tipo de

Entre 3 ‘ Interés
CONCEPTOS Hasta i Meses y 1 |Entre 1 Afio| Mas de s Medio
Meses Afio y S Afios Afics del
Ejercicio
Saldos al 31 de diciembrs de 1996
Banco de Espaifia 279.353 - - - 7,6%
Entidades de crédito :
Cuentas a plazo 2_428.573 S71.663 76.991 5.824 7.2%
. Cesidén temporal de activos 1.076.982 81.005 . - 7T.6%
QOtras cuentas 240.739 - 21.003 44.406 1,1%
4,026,247 652.668 97.954 50.030
Saldos al 31 de diciembre de 1995
Banco de Espafia 3157.7¢0 - - - 9,1%
Entidades de crédito
Cuentas a plazo 2.044.172 400.055 - 64.676 4.815 6, 9%
Cesidén temporal de activos 575.217 88.285 - - ' 8,8%
Otras cuentas 293.0238 - - - 2,2%
3.270.187 488.380 64.676 4.815
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(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicidén del saldo de este ca
consolidados adjuntos,
indica a continuacién:

r

71556218

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1296 199%

Por moneda:

En pesetas . 7.274.012 6.7%4.312

En moneda extranjera 2.558.040 | 1.698.609
$.832.082 8.492,.921

Por sectores: i

Administraciones Pablicas 532.203 583.371

Otros sectores residentes-

‘Cuentas corrientes 1.332.763 | 1.242.341
Cuentas de ahorro 998.862 534.517
Imposiciones a plazo 2.000.934 2.257.239
Cesién temporal de activos

(Notas § y 8) 2.043.778 1.466.216
Otras cuentas 51.982 20.569
6.428 318 5.920.882

No residentes 2.871.531 f.988.668
9.832.082 8.492.521

El desglose por vencimientos de los saldos
ahorro - A plazo" y "Otros débitos -
balances de situacidn consclidados adjun

47.

pitulc de los balances de situacién
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se

de los epigrafes "Depdsitos de

A plazo* de este capitulo de los

tos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 2.840.749 2.575.553
Entre 3 meses y 1 afic 802.305 786.087
Entre 1 afio v 5 afios $6.101 204.751
ﬂés de 5 afios 125.273 48.017
3.864.428 3.614.408
Otros débites - A plazo - '
Hasta 3 meses 2.047.344 1.648.686
Entre 3 meses y 1 afio 542 .689 315.516
Entre 1 afio y 5 afios - 4.992
' 2.590,033 1.969.194
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(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe "Bonos y‘obligaciones en circulacién" de este capi-
tulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, en funcién del tipo
de empréstito y de la moneda de emisidn, es el siguiente

Millonees de Pesetas
b CONCEPTOUQ 1996 1955

En pesetau;

Bonos no convertibles a tipo de interés variable
(tipo de interés medic anual del 8,56% Yy 8,64%
para 1936 y 1395, respectivamente) 14.907 19.566

Bornos no convertibles de rendimiente variable
referenciados a indices del mercado de futuros
y opciones 7.557 18.676

22.464 38.242

En moneda extranjera-

| "Floating rate notes" a tipo de interés sujeto al
promedic del LIBOR a seis meses (tipo de
interés medio anual del 5,47% Y 5,B6% para _
1996 y 1995, respectivamente) i 18.510 17.119
Obligaciones en moneda extranjera a tipo de
interés fijo (tipo de interés medie anual del
14,09% y 12,24% para 1996 y 1995, respecti-
vamente) 97.836 46.177
Obligaciones en moneda extranjera de
rendimiento variable referenciade a diversos
indices 4.656 770

121.002 64.066
143.466 102.308

-

La cuenta "Bonos no convertibles de rendimiento variable referenciados a
indices del mercado de futuros Y opciones" recoge al 31 de diciembre de 1995
el importe nominal suscrito de 1la segunda, tercera y cuarta emisidhes de
Bonos de Tesoreria BBV, que asciende a 5.000, 3.964 Y B.590 'millones de
pesetas, respectivamente, as{ como 1.750 millones de pesetas emitidas por
. una sociedad dependiente. Los bonos integrantes de la segunda Y cuarta

entre el valor del indice IBEX 35 a la fecha de emisién Y el de la fecha de
amortizacidén, tres afics posteriocr. En el caso de la tercera emisifdn, la
rentabilidad para el suscriptor se determina por un cupén explicito del 4%
anual, més una prima de amortizacidn variable que. se calcula como el 50% de
la variacién indicada anteriormente. Durante 1996 han vencide 8.964 millones
de pesetas de las emisiones de Bonos de Tesoreria BBV y 1.650 millones de
pesetas de-la emisién realizada por la sociedad dependiente.
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Por otra parte, durante los ejercicios 1996 y 1995 BBV International Finance
Ltd., sociedad dependiente del Grupo, ha realizado diversas emisiones por
importe de 16.103 y 18.518 millones de pesetas, respectivamente, enmarcadas
en un Programa de emisidén de eurobligaciones a medio plazo en divisa con un
limite de 1.000 millones de ECUS. Estas emisiones, que se han efectuado en
dbélares, yenes, florines holandeses y liras italianas, tienen en general una
rentabilidad variable, la cual se determina en base a un rendimiento anual
mis una prima de reembolso que varia en funcién de diversos parametros. El
saldo vivo de las eurobligaciones no subordinadas asciende a 9.605 y 10.178
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 Y 1895, respectivamente, el
cual se recoge en las cuentas "Obligaciones en moneda extranjera de
rendimiento variable referenciado a diversos indices" y "Obligaciones gn
moneda extranjera a tipo de interés fijo". Adicionalmente, al amparo de
dicho programa han sido realizadas en 1996 Y 1955 tres emisiones de‘bonos
subordinados por un importe total de 450 millones de dSlares (Nota 20).

Al 31 de diciembre de 1996, una parte significativa de las obligaciones en
moneda extranjera a tipo de interés fijo han sido emitidas por sociedades
del Grupo residentes en paises con elevadas tasas de interés de mercado.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
19%6 es el siguiente: '

Afio de Millones de
Vencimiento Pesetas :
1597 319.482
1998 . 32.484
1999 25.032
2000 8.495
2001 35.071
Después de 2001 2.902 -
143.466

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el detalle del
epigrafe "Pagarés y otros valores" de los balances de situacidn
consolidados adjuntos, bédsicamente emitidos por sociedades dependientes
de Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A.:

Millones de Pesetas
PLAZOS 1996 1995
Hasta 3 meses 415.953 177.683
Entre 3 meses Yy 1 afio 32.028 227
Entre 1 afio v 5 afios. 4.630 270
Mis de 5 afios 200 295
452.811 | 178.475 =
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PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas" y "Otras provisiones" de este capitulo de los balances de
situacidn conscolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se mues-
tra a continuacién: :

Millones de Pesetas
1896 1995
CONCEPTOS Fondo de Otras Fonda de Otras
Pensicnigtas Provisiones Pensionistas Provisiones

Saldoa al inicio del ejercicio 4.759 42.912 3.831 39.691
Mis -
Dotacidn con carge a resultados

del ejercicio 2.787 31.807 6.159 8.261
Incorperacidn de sociedades al

Grupe (Nota 3) y otros

movimientos 4,068 1.300 BSO 5.513
Menos-
Fondos disponibles (1e7) (2.778) - (2.778)
Prima de seguros para la cobertura

de pensicnes (Nota 2.3) (2.641) - (5.386) (253)
Otras utilizaciones de fondos )

{Nota 24) 1261} {12.8688} (735} {7.522)
Saldos al cierre del ejercicio B.545 60.352 4.759 42.912

Las dotaciones con carge a resultados gel ejercicioc 1996 correspondientes
al epigrafe "Fondo de pensionistas" figuran registradas én los capitulos
"Intereses y cargas asimiladas" y "Gastos generales de administracién® de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta INota 27) por importe
de 391 y 2.396 millones de pesetas, respectivamente (564 ¥ 5.595 millones
de pesetas, respectivamente, en el ejercicioc 199s).

Asimismo, las dotaciones del ejercicio 1956 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiones" figuran bdsicamente registradas en los capitulos "Resul-
tados de operaciones financiergs" y “Quebrantos extraordinarios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importe de 7.005 y
22.952 millones de pesetas, respectivamente (1.724 y 5.481 millones de
pesetas, respectivamente, en 199%) (Nota 27).
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1895, la composiciédn del saldo del epigrafe
"Otras provisicnes" de este capitulo de los balances de situacién consolida-

dos adjuntos es la siguiente:

Millones de

Pesetas
CONCEPTOS 1996 1955
Fondo en cobertura de otros complementos
pensionables {Nota 2.3} 7.046 7.561
Fondo para cobertura de otros compromisos
con el perscnal (Notas 2.1 y 2.3) 10.924 1.438 -
Fende para contingencias 18.497 20.048
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Notas 2.¢ vy 7) 1.184 1.100
Provisiones por operaciones de futuro
(Nota 2.m) 12.206 5.118
Otros fondos 10.485 7.647
60.352 42.912

La cuenta "Otros fondos" del detalle anterior corresponde a provisiones
constituidas por el Grupe en cobertura de contingencias de caracter
especifico derivadas de la actividad ordinaria del Grupo.
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PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1296 y 1985, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de situacidn consclidados adjuntos era el siguiente

Millones Pesetas | Tipos de Interés
ENTIDAD EMISORA ’ vigente al Fecha de
1996 1595 31.12.%86 Vencimiento
Banco Bilbao Vizeaya, S.A. {septiembre 1990) 17.447 17.447 6,25% 15.01.2601
Banco Bilbao Vizcayi. S$.A.{julio 1991) 3.000 3.000 (a} 19.07.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.(diciembre 1991) 5.75% 5.666 | Mibor 6m+0,25% 15.01.2001
Banco Bilbao Vizcaya, $.A.{julic 1996) 14.000 - 9,33% 22.12.2006
Banco Bilbao Vizcaya, §.A. (julio 1996) 4.650 - 9,37% 22.12.2016
Banco Continental, S.A.{diciembre 1995) 4.342 4.103 6,30% 15.11.19598
Bilbao Vizcaya International Ltd. (abril 1990) 23.629| 21.854 {b} " Perpetua
BBV International Finance Ltd. (abrii 1990} - 3.092 - 05.04.1996
BBV International Finance Ltd.{julic 1%9%) {¢) 13.128 12.140 Libor 6m+0Q,4% 14,09.2004
BEV Internaticonal Finance Ltd. {odtitbre 199%) (¢} 18,651 18.21L 6,875% 27.10.2005
BBV International Finance Ltd. {(julio 1995} 15.691 18.212 6,875% 01.07.2005
BBV International Finance Ltd. {(julic 1995) 6.564 £.070| Libor ém+0,5% 15.01.2005
BBV International Finance Ltd. {(diciembre 1995) 9.846 9.106] Libeor 3m+0, 1BS5% 11.05.2005
BBV International Finance Ltd. {(diciembre 1995) 9.B4€ 9.106 | Libor 3m+0,185% 09.05.2008
BBV International Finance Ltd. (diciembre 1995} 26.255 24.282 7.-% 01.12.2025
BBV International Finance Ltd. {noviembre 19%6) (¢!} 26.255 - Libor 6m+0,3125% 27.11.2006
Bilbae Vizcaya Investments BV. (julie 1996) 44.846 - 3,50% 12.07.2006
Banco Bilbao Vizcaya (México}, §.A. '
{diciembre 1996} '3.837 - Libor &m+l¥% _ 20.12.2006
252.882| 152,289

(a)

{b)

(c)

El rendimiento de esta emisién viene determinado por el resultado de capitalizar, durante
diez afios de vida de la emisidn, el prinecipal de la misma a un tipo anual del MIBOR al 17 de
julic de cada afio incrementade an un ©,25%. -

El rendimiento de esta emigidm es el promedioc del LIBOR a seis meses, mas un margen que se

los

va incrementando a lo largo de la vida de la emisién, que para los cinco primeros anos es el 0,575%

y para los afios sexto al décimo el 0,60%. .
Emisiones enmarcadas en el programa de eurcbligaciones que se describe en la Nota 18.

Las emisiones de deuda de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se encuentran instru-
mentadas en bonos de caja y bonos de tesoreria. Su tipo de interés, para
la primera emisidn, es variable, no pudiendo exceder del 14%.

Las emisiones de Bilbao Vizcaya International Ltd., BBV International
Finance Ltd. y Bilbao Vizcaya Investments BV est&n generalmente nominadas
en ddlares y garantizadas por el Banco. Las emisiones realizadas en 1995 y
1996 pueden ser amortizadas anticipadamente en cualquier momento, una vez
transcurridos 5 afics, en el caso de que hubieran surgido determinadas
circunstancias que modificaran las condiciones de las mismas, con autoriza-
cién de Banco de Espafia.
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La emisién de Bilbao Vizcaya Investments BV, de 250 millones de délares de
valor nominal, es convertible o canjéable por 5.357.500 acciones del Banco,
que serdn valoradas al precio fijo de 5.990,2 pesetas por accién, en cual-
quier momento hasta su vencimiento. En caso de gue los tenedores de los
bonos no ejercieran el derecho de canje o conversidn, al vencimiento o
amortizaciédn anticipada recibirian una prima creciente entre el 15,548% para
la primera fecha pesible de amortizaciébm y el 36,646% para la fecha de
vencimiento definitivo (Nota 15).

El 20 de diciembre de 1996 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de Banco Bilbao Vizcaya (México), S5.A. acordd llevar a cabo una emisidn de
obligaciones subordinadas por un importe total de 30 millones de dblares,
integramente suscrita por un organismo internacional ajeno al Grupo. Dichas
obligaciones, que podrdn ser amortizadas anticipadamente bajo determinadas
condiciones a partir del 19 de julio de 1999, son convertibles en acciones
a partir de dicha fecha, egtando el tipo de conversidn ligado a la sitdacidn
patrimonial de Banceo Eilbac Vizgaya (México), S.A. en la fecha de
conversién.

Estas emisiones tienen el caridcter de deuda subordinada que, a efectos de

prelacidén de créditos, se sitlan detris de todos los acreedores comunes.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1956 y 1995 han ascendido a 16.16B y 11.572 millcones de pesetas
(Nota 27}.
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En este informe se amaliza la

evolucién de la actividad de negocio y de los
resultados del Grupo BBV en el gjercicio
1996, Los estados financieros consolidados
del Grupo constituyen ta base para la
elaboracién de las cifras de los cuatros y
sraficos que se adjuntan. Su fonmulacion
responde a los criterios establecidos por el
Banco de Espafia.

El complemento de este andlisis se
encuentra ¢n la Documentacion Legal en la
que, ademas del balance y cuenta de
resultados consolidados, figura la Memoria
que da cuenta de los criterios conrables
aplicados y ofrece un detalle de las ribricas
mas importantes, asi COMmo otras
informaciones.

En este Informe Anual se incluyen
también, en otros apartados, los estados
financieros e informe de gestién del Banco
Bilbao Vizcaya (cabecera del Grupo), los
estados financieros de los bancos nacianales
v extranjeros més destacados, asi como una
serie  histdrica del balance, cuenta de
resultados, y otros datos relevantes del
Grupo BBY en los dltimos cinco afios.

=

F1ON BEL GRUPOQ BBY

La composicion del  Grupo
consolidado se ha visto alterada en 1996
como consecuencia, principalmente, de
nuestra expansian en Latinoamérica. En este
sentido, cabe resaltar que, a partir de
septiembre, se integraron jos estados
financieros del Banco Ganadero, de
Colombia, y que, al 31.1296, se ha
incorporado el balance del Banco Francés
del Rio de La Plata, de Argentina.

LA ACTIVIDAD DE
NEGOCIO
La  dimension  del  balance

consolidado del Grupo BBV ha registrado
un notable incremento en 1996, Asi, los
activos totales al 31.12.96 ascienden a 17,2
billonies de pesetas, lo que representa un
aumento del 21,7% con relacitn a la misma
fecha del afio anterior.

Este crecimiento es el fruto de la
favorable evolucion de todas las partidas del
balance, a pesar de! tono moderado de la
actividad econdmica tanto en Espaila como
en los paises de nuestro entorno mas
cercano. En efecto, en Espafia, todo el sector

Balance de situacion consolidado

{Millonas de pesetas)

Caja y depdsitos en bancos centrales
Deudas del Estado’

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Carnera de renia fija

Cartera de renta vanable
Inmovilizado matenal

Otros activos

72T OTADRACTIV O s (s

Entdades de crédito
Débitos a clientes
Empréstitos y pagarés
Otros pasivos
Beneicio neto
Pasivos subondinados
Intereses minontados
Capital )
Reservas

bancario  muestra  unos  crecimientos
1996 A% 1995 1994
245855 274 192,923 152,372
1,622,716 209 1,341,785 1,617,329
5,085,207 166 4368944 4,259,740
6,737,936 216 5539004  4,696589
1821475 409 1202626  1,215311
591,176 27 477 810 412,970
468,866 256 373,288 323138
623,468 136 548,943 387,738
4881451 266 3855928 4,396,148
9832052 158 8492921  7,259410
598277 1124 280,783 142,533
543,891 115 487,823 385,728
125,481 204 105,021 66,643
252,882 66.1 152,289 57,730
255933 1152 118,930 121,328
129,220 42) 134,838 138,600
.588 510 § 16 1 5!3 792 477 065

Promemona: Activos bum medios
Recursos propios medios

TAEBE

0.4

638,527 50 606,205 597,135

T3 mzm

7556145

Q€ ==}

Estructura del balance
(EBilonas os pesetas)

O<~adw

17,2 «17
14,4 51
'4‘ imarbancarie|

55 | frelén B.7 {+as
3.9 | Cie | 40
T Oiicins sei 14
139 Interbancadol 49

3.9 Racursas ¢ 107 o7
- Owes "'1..5'
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interanuales ciertamente contenidos en la
inversion crediticia v en los recursos de
clientes contabilizados en el balance, como
consecuencia de la moderacién del consume
y del importante trasvase de recurses desde
depésitos tradicionales hacia fondos de
inversion.

Entre otros, se¢ pueden citar como
factores determinantes del fuerte ¢crecimiento
de nusstro Grupo, la mejora de nuestra
posicidn  competitiva en ¢l negocio
doméstico, con una nueva ganancia de cuota
de mercado, el desarrollo de nuestra
estrategia latinocamericana, y, por altime, los
mayores niveles de actividad mantenidos en
los mercades financicros imtemacionales.

En efecto, la inversidn crediticia
neta registra un crecimiento anval del 21,6%
y representa casi el 40% del activo total. Por
su parte, los depdsitos y otros recursos de
clientes, empréstitos y pasivos subordinados
han aumentado en casi un 20%, con lo que
su saldo al 31.12.96 representa mas del 62%
de los recursos totales del Grupo.

Por tanto, {as partidas mas
representativas  del’ balance evolucionan
satisfactoriamente. Y ello es debido, tanto al
negocio con fa clichteta en pesetas, cuye
crecimicnta supera a la media del sector,
como también al denominade ¢n moneda
extranjera, donde han influido las nucvas
incorporaciones al Grupo consolidade.

D CESTHON DI <

H

AR

El aumento de h importancia
relativa de la actividad intemacional es, por
tanto, otro aspecto a destacar.

La consecuencia de nuestra expansidn en
el exterior, cuyo objetivo es convertir al
Grupo BBV  en  un  gran  grupo
eurc-latinoamericano, es quk ¢l peso de los
activos en ¢l extranjero se ha elevado, a
finales de 1996, al 38,2% desde el 29.9%
existente en la misma fecha del afio anterior.

El fuerte incremente de los
intereses minoritarics se debe, igualmente, al
desarrolio de nuestra estrategia
intemacional. Asi, la compra de una mayoria
cualificada del capital de las entidades
adquiridas, pero no del 100%, eleva
sustancialmente esia partida sobre los
niveles de 1995,

La elevada liquidez continua siendo
ofra de las principales caracteristicas del
balance. La posicién interbancaria neta
aparente continia siendo excedentaria, a
pesar de que presenta un cierto descenso
sobre el afo anterior, debido al superior
incremento de la inversién crediticia
respecto de los rtecursos de clientes en
balance, asi como al aumento de las carteras
de titulos de renta fija y de nuestra cartera de
participaciones.

En 1996, ¢i Grupo BBV ha elevado
atn mas el significative nivel de
capitalizacion  que  tradicionalmente ha

Composicidn del balance consoiidado por tocalizacién de negocios

{Millones de pasetas}

Negocios an Espafia

Hegocios en | extrinjero

1956
Caja y depbsilos an bancos 88,109
Deudas del Estedo 1 ABS,084
Entidades de cridite. 257551
Criditos sobre clantes 5072282
Catters da renta his 165,081
Carlara de rantn varabls 555954
inmovitizado materisl 391,246
Olros activos 201,608

F 7556146

1996 AL 1996 1995 A
110,360 (20 157,746 82563 9
1,250,388 {11 ] 137,632 91,300 506
2,585,106 04 2519676 1803838 97
4,656,458 B9 1665654 882548 887
267,208 (379 1655614 1025420 815
48,207 238 35,882 28513 25.8
305214 281 202422 14799 1708
356,678 un 197,056 235143 {18.2)

Entidades de cridiio 3253212
Débitos & Chinias 6. 844,082
Empnbstilos y paganrés 27.543
Otros hiasivos 418318
Banelcio nio 103,857
Pastvos suboadinados B4
intereses minontanos nmm
Capital 129.220
Raseras " 510,089

2,402,802 34 1620229 1453734 120
B 4TI ATS 08 2987300 2315448 200
45202 ] ) 88,334 235,581 1412
2288 38 127,373 150,534 (15.4}
83470 ey 2480 11,543 1151
7967 428 164401 104322 788
19,504 871 220,205 £0.348 1247
134,838 [L¥) ] 1] ns.
448,485 144 71540 80,307 208
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venido manteniendo. Asi, la base de capital
del Grupo al 51.12.96 asciende a 1.085.054
millones de pesetas, es decir, un 24,4% mds
que la existente a la misma fecha del afo
anterior, a pesar de las importantes
adquisiciones materiglizadas a lo largo del
ejercicio. Ademds, se¢ ha mejorado vy
abaratado su composicion mediante fa
emision de nueves pasivos subordinades,
Esta importante base de capital excede en un
53.4% los exigentes requerimientos legales
del Banco de Espaiia,

El grado de solvencia y la solidez
det Grupg BBV se refuerzan por la mejoria
de 12 calidad de los riesgos crediticios y per
el hecho de que, en (996, también se ha
elevado el nivel de las plusvalias latentes de
la cartera de participaciones industriales.

A modo de resumen, puede decirse
que ef balance del Grupo BBV muesira un
gran equilibrio v una evolucion muy
satisfactoria. El aumento de 1a dimensidn v
de la solvencia, asi como el mantenimiento
de un elevado nivel de liquidez asi lo

prueban. Todo ello garantiza al Grupo BBV~

un amplio margen de maniobra cara a las
posibles oportunidades de crecimiento que
vayan apareciendo en el futuro, asi como
una cada vez mayor capacidad de generar
beneficios recurrentes.

Inversién crediticia
(Millones de pesetas)

Crédito a las Administraciones Piblicas
Crédito a olros sectores residentes
- Crédito comercial
-Con garantia real
- Préstamos personales
-Culentas de crédito
-Olros deudores a plazo
-Deudores a la vista y varios
- Arendamienios financieros
Crédito a no residentes
Activos dudosos

INVERSIO

HIEAES T B RS A LI S W TR TR0

Financiacion crediticia a
a clientela

En 1996, la demanda de crédito en
Espafia, aunque algo mas dindmica que en el
ejercicio pracedente, ha seguido mostrando
un comportarmiento moderado, situindose su
crecimiento, en el conjunto del afio, por
debajo de las previsiones iniciales,

El aspecto més positivo de la
evolucion de la inversion crediticia del
sistema bancario espafiol ha continuado
siendo la mejora de la calidad del crédito, de
tal manera que ¢l indice de morosidad de
bancos y cajas se sitda al 31.12.96 en el
3.84% que, como luego se wverd, es
aproximadamente un punto mas que el del
Grupo BBV.

La inversién crediticia neta del
Grupo BBV asciende al 31.12.96 a 6,7
biliones de pesetas y registra un incremento
del 21,6% con refacion al aflo anterior.
Como se aprecia en el cuadro adjunto,
practicamente todas las meodalidades y
segmentos muestran  una  evolucion
favorable.

Precisamente, en el negocio
doméstico destaca ¢l crecimiento del crédito

-

1996 L 1985 1994
483326 305 370.31}5 279,354

4,483 441 72 4183116 38651519
712576 (44) 808,266 754 644
1212941 121 1,082,974 837314

1,500,056 68 1405097 1253851
489 177 78 453849 362,350
105836 1011 52617 48,354

192,857 55 182,824 146,011

209.998 59 198289 168,395

1,787 170 879 950980 - 696,694
242227

21203 (62 230827

Fondo de insolvencias

Enpeselas
Enmoneda extranjera

4865203
1872733 686 1.110,704 841,144

88 4428300 3855445

F 7556147

Evolucion del crédito
{Hillones de peselan)
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SO ORME BE CESTHOR DEL GRUPOD sy
) a las Administraciones Publicas, cuyo salde ali :
se eleva al 31.1296 3 0,5 bitlones de La -c.a!ldad del rtesgo
Activos dudosos pesetas, un 30,5% mis que a la misma fecha  crediticio

{Millardos de peaeias)

231 242
183 g0

138
94 95 %6

T Sectwr ve crsitem
(5 Secir pubion y secsr tomisome

Tasa de morosidad
1)

del afio anterior.

Ef crecimientoc interanual del
crédito al sector residente es similar al
promedio del sector, un 7,2%. Su saldo
asciende a 4,5 billones de pesetas. Por
modalidades, destaca el crecimiento de la
ribrica de deudores con garantiz real, que
absorbe alrededor de un 44%  del
crecimiento de la inversion otorgada a este
segmento de la clientela y que continda
siendo, COMO ¢n ¢jercicios anteriores, una de
las modalidades mas dinamicas. También
destaca el crecimiento de los saldos de
tarjetas  de crédite, incluidos en "Ofros
deudores a plazo™ .

La imcorparacion al  Grupo
consolidado de las entidades adquiridas en
Latinoamérica, asi ¢como la mayer actividad
‘crediticia de nuestra red de sucursales y de
nuestros bancos filiales en el exterior,
explican el significativo aumento del crédito
al sector no residente, casi un 8§% con

. relacién a 1995,

Activos dudosos
(Millones de pesatas)

(T s bt it o S

- Sector pdblico
- Sectorresidenie
- Sector no residents

Riesgo de firma dudosos

T R T

Pero el notable crecimiento de la
cartera crediticia nto es la Unica nota positiva.
Hay que destacar también la mejora de su
calidad, medida por el porcentaje que los
activos dudosos representan sobre el total
del crédito gestionado. En el cuadro adjunto
s¢ aprecia que, al 31.12.96, el saldo de los
activos dudosos ha deseendido en mas de un
6%.

~ La importante disminucién de los
créditos en dificultad en todas las entidades
del Grupo BBV ha logrado asi compensar la
incidencia de las nuevas incorporaciones al
Grupo consolidado, que preseatan unas tasas

de mora superiores a los  estdndares
espaitoles.

Con todo ello,,los indices de
morosidad del Grupo, tante sobre la

inversién crediticia come sobre el total de
riesgos, han registrado un importante
descenso en 1996, Asi, el indice de
morosidad sobre inversidn crediticia ha
pasado de} 4,22% en 1995 al 3,25% en 1996,
y desde ¢l 3,73% al 2,93% para el indice de
morosidad medido sobre el total de ricsgos.

1896 A % 1985 1994
RN 2 2 732 Y 2 (02 A2 4 21 12 T2 308 2T,
152 {81.3) 812 12¢
138,234 (17.8) 168249 192588
88,817 214 73,166 38,110
6,155 80 5608 5324

inversidn crediticia bosta
Riesgos sin inversidn

215 5746688 48584M
077,545 76 90BG7E 604372

indices de rnorosidna_ Ry

Activos dudosos 7 lwversion crediticia
' Riesgos dudasos / Rissgo total
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La tasa de morosidad del sector residente

. queda establecida en el 2,99%, cifra inferipr
en casi un punto a la existente en la media de
los bancos y cajas de ahotros en el mercado
doméstico. Este aspecto evidencia la mayor
calidad de la inversion crediticia de nuestro
Grupo.

Esta mejoria en la calidad de la
inversién crediticia, asi como la aplicacién
de unos criterios muy conservadores en
nuestra politica de saneamiento crediticio,
han determinado- un muy significative
aumento en ¢l grado de cobertura de los
activos dudosos durante el ejércicio, como
muestran los diferentes indices que, en fodos
los casos, superan ¢l 100% de! volumen fofal
de créditos en dificultad.

Los fondos de inselvencias
constituidos para ia cartera crediticia han
aumentado un 17% y su saldo al cierre del
ejercicio asciende a 243.204 millones de
pesetas. Con ello, 1a tasa de cobertura se
sitha en.el 107%, nivel muy superior al
85,7% existente al 31.12.95. Si a esos fondos
constituidos se afiaden las garantias
hipotecarias ligadas a los saldos en mora, la
tasa de cobertura s¢ situariz en el 140,8%.

'Recursos gestionados de clientes

(Millones de peselas)

Acreedores Administracidnes Pihlicas
Acreedoras seclor residente

- Cuentas cormientes

+Cuentas de ahomo

* Imposiciones a plazo

-Cesidn lemporal

-Dtras cuentas .
Acraedores seclor no residente
Valores negociables
Pasivos subordinados

TS AT N S A
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Captacién de recursos de
la clientela

La captacion de recursos de la
clientela se ha caracterizado en 1996 por el
importantc trasvase de saldos procedentes de
ios depdsitos tradicionales hacia los fondos
de inversion, debido al escaso atractivo de
los primeros fras ¢! descenso de su
rentabilidad, provocado por los sucesivos
recortes de los tipos de interés. Ademas, los
fondos de inversidn se han visto favorecidos
por la buena evolucién de los mercados de
Deuda Piblica y bursatiles, por su favorable
fiscalidad frente a otros pasivos financieros,
tras las nuevas medidas aprobadas por el
Gobierno a findles del primer semestre, ¥y
por las agresivas campafias comerciales
realizadas por las entldades en el
tanzammiento de los fondos garantizados.

Todo elic ha determinado que en
1996 se haya producide el mayor
crecimiento anual del patrimonio de los
fondos de inversion, hasta alcanzar un
volumen total de 18,7 billones de pesetas en
el total del sector y un incremento superior
al 50%. Frente a cllo, ¢! conjunto de los
depdsitos de residentes de bancos y cajas

1996 1995 1aga
532,703 ©8) 583371  426.592°
5:428,248 86 5920882 £156923
1,332,763 73 7 1242341 1290236
SOBB62 69 934517  B8BA227
200088  (114) 2257239 1758433
2,043,778 304 1486216 1,180.737
S198t 1527 20,569 43,300
2571531 444 1988568 1675785
595,277 t124 280,783 142,533
252882 86.1 152,289 §7,730

6,867,277

Enpeselas 7.346907 7.0 5950521
Enmoneda extranjera 3,334,304 620 2058618 1,503,152
Fondos de inversion 2343095 558 - 150261 1337580
Fandos de pensiones 454,254 a7 270763 221747
Careras de clienles Sea.667 kLN 685 553290
Reservas écnicas de Ewnseguros 09994 "7 277594 256,749

F 7556148

Tasa de cobertura de los
deudores morosos

)
140.8
1"
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103, .
.57
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Recursos gestionados

de clientes
{Billorves de pesetas)

147
116 4.0
9.8 2.7 "
59 K07
7.4 -
N
94 95 96
[0 Owts recanscs de chenies

1 Recursas de chenies on balanca
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-excluidas cesiones temporales de activos-
muestra un escaso crecimiento del 2,4% vy,
considerande - s6lo los de la banca, se
produce un descenso del 3%.

El concepto de recursos gestionados

de clientes en e} Grupo BBV incluye tanto

Estructura de los depésitos  |os conmbilizados en batance, como los

i fondos de inversion y de pensiones vy ptros

recursos registrados fuers de balance. Como

se aprecia en el cuadro adjunto, el volumen

total gestionado asciende al 31.12.96 a 14,7

billones de pesetas y registra un incremento
de mas del 26% en el ejergicio.

Los FeCUrsos de clientes
contabilizados en batance se elevan, a finales
de 1996, 'a 10,7 billones de pesetas y
aumentan en mds de 1.7 billones, es decir,
casi un 20%. E1 Grupe BBV ha consegyido
2 Curman camecum este significative incremento gracias a la
S inpotiaones » pinte expansién intemacional desarrollada y a un
comportamiento més positivo que la media
del sector en el negocio doméstico,

Los acreedores del sector residente
avanzan un 8§,6%, fruto de los aumentos
experimentados en todas {as tineas, salvo en
los depdsitos a plazo. El saido de estos
ultimes  desciende por la  reduccion -
gencralizada de los tipos de interés y por el
desplazamiento experimentade hacia otros
productos. En cualquier caso, ¢s importante

inversidn colectiva destacar que el crecimiento det conjunto de
(Mittardos de pesstas) las cuentas corrientes y de ahorro -el
componente de micnor coste en los recurses
2797 _de clientes- supera el 7%, aumentando su
peso en ef conjunto de los depésitos, como
se observa en el grafico adjunto. Esto es
debido al aumento de nuestra cuota de
mercado en fas transacciones ¢condmicas y
financieras, asi como al éxito ebtenido en
las campafias promocionales del Libreton.
Finalmente, la cesién temporal a clientes
crece por la mayor demanda recibida para
fondos de inversién y para puntas de
tesoreria.

El aumento de los acreedores del
sector no residente supera el 44% debidoa, en
buena medida, a !a aportacidn de las
entidades adquiridas en  Latingamériea,

aunque también, al favotable
comporiamiento del resto del negocio con no
residentes.

-
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El  resto de las partidas
contabilizadas en el balance, es decir, los
valores negociables y los  pasivos
subordinados presentan también notables
incrementos, un 1124% y un 66,1%
respectivamente. £n el primer caso, influye
la aportacién de los bancos en el exterior y,
en el segundo, las emisiones de deuda
subordinada, asi como de obligaciones
convertibles y canjeables lievadas a cabo en
1996, con ¢l objeto de reforzar la base de
capital.

Las nuevas formulas de
ahorro y otros recursos

Lz evolucion de los recursos de
clientes fuera de balance ha side muy
positiva en este ejercicio. En conjunto, su
importe asciende a 4 billones de pesetas, con
un incremento superior al 47%.

El BBV es el lider en innovacion y
calidad en imversion colectiva. Asi lo
demuestran  las . novedosas modalidades
creadas en 1996 y el certificado AENOR
obtenido por Gestinova. En fondos de
inversién, el BBV ocupa, por velumen, el
segundo lugar del ranking, con Gna cifra de
2,3 billones, un crecimiento del 55,9% en ¢l
ultimo afto, y una ganancia de cuota de
mercado de 0,2 puntos. Los fondos de renta
fija absorben 1a mayor parte de la demanda y
s muy destacable el enorme crecimiento de
los fondos garantizados.

La rentabiiidad para los panicipes
obtenida en 1996 por los fondos gestionados
por ¢l BBV ha sido muy favorable. Asi,
¢ntre  nuestros fondos se encuentran el
primero por repabilidad entre todos los det
mercado en renta fija, el tercero en FIAMM
Fondtesorcs, y también el tercero en renta
variable. Por tanto, e éxito en la gestidn es
también otra caracteristica de nuestros
fondos

En fondos de pensiones, el BBV es
el primero -de! canking por volumen,
claramente destacado del resto, con 454
milizrdos de pesetas de saldo, y ha
experimentado un incremento del 68% en
1996,

F 7556150
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Fondos de inversion det Grupo BBV en Espafia: patrimomo gestionado
(Wnes de pesetas)
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19456 A) 1985 1994

S5 h1,009,089 15T AS. 355 T4g 6867 s4s) 183}

-Remta hja
-Mixios
*Renta vanable

PATRIMONIO YOTAL GESTIONADGIF
.

Promemona: Fondos garantzados

- Finalmente, tanto das carteras de
clientes como la distribucion de seguros a
través de la red de oficinas, registran
también  importantes crecimientos. El
patrimonio de las primeras asciende a
903.697 millones de pesetas, con wun
incremento del 35,7%, vy las reservas
técnicas de Eurcsegures se sitian en
309.994 millones de pesetas, e¢s decir, un
11,7% mas que en 1995,

La cartera de valores

La cartera de valores, que incluye
tanto los titulos de renta fija como los de
renta variable, slcanza un volumen de 4
billones de pesetas y experimenta unm
incremento del 29.7% sobre el cierre del
ejercicio anterior,

El cuadro correspondiente muestra
que los titulos de renta fija, con un saldo que
asciende a 3.4 billones de pesetws,
constituyen ¢l principal componente de la
cartera de valores. Su importe se ha
incrementado casi en un 31% en 1996. £l
mayor aumento se produce en tos titulos de
renta* fija no espafola y se explica,
fundamentalmente, por la ampliacidn del
perimetro de consolidacion.

La disponibilidad de un clevado
ratio de capital , que permitiria absorber sin
ningin  problema  cualquier  eventual
minusvalfa latente, asi como la bisqueda de
una mayor (lexibilidad, han flevado a-que,
en la clasificacién contable de 1a cartera de
renta {ija del Grupo BBV, no se recurra, en

Al 7 341865 0 0t

iR R iR 2su 2 se e G RT3 60 ST YT

1024478 785 586,155 606,782
181,902 19.4 152,339 163,286
37876 1507 15111 19,308

i1:503,261:14,337, 560}

335,674 5803 49,343 -

abseluto, a la cartera de inversion a
vencimiento. La mayor parte de los titulos,
un. 96,2%, se-clasifican como cartera de
ipversién ordinana, 'y una pequefia parte,
sélo un 3,8%, como cartera de negociacion.

La subida de precios en los
mercados ha permitido disminuir
drasticamente el fondo de fluctuaciéon de
valores hasta un nivel cercano a cero y, por
supussto, el santamiento periodificado es
nulo, al igual que un afio antes.

El volumen de la cartera de renta
variable se sitda al 31.12.96 en 591.176
millones de pesetas, lo qué equivale a un
crecimiento anual del 23,7%. El origen de
este incremiento se encuentra en nuestras
inversiones en el sector industrial, que han
superado claramente a las desinversiones
entre las que sdle cabe citar, como
significativa, 1a venta parcial de nuestra
participacién en Sevillana. E! importante
saldo- de nuestra cartéra de participaciones
industriales, asi como los elevados indices
de -rentabilidad que de elta s¢ derivan, la
configuran como la mis impertante de la
banca en Espafa. Destacan las inversiones
en los sectores de telecomunicaciones,
petrdles y cléctrico (Telefonica, Repsol ¢
Iberdrola, respectivamente). Un  mayor
detalie de fas participacidnes significativas
puede encontrarse en los anexos de las
Cuentas Anuales.

En 1996 ha aumentado la
imperiancia relativa de las panicipaciones
contabilizadas por pucsta en equivalencia,
tuyo peso sobre el 1ol de la’ cartera
asciende al 30.12.96 al B7%, desde el 69%
del afio antetior. El motivo principal de este

F 7556151
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Cartera de valores
{Miliones de pesetas)

1996 A % 1995 1594
3722%15619;988}

DEUDAS;DELESTADO RGNS

-Cartera de negociacion 116850 3881 24,040 72175

- Carlera de inversion.ordinara 1,506,037 1417 1319682 1547813
OTROSVALORESY ERE TA&:FI‘JA‘M"M‘I%S FE3 710844330, 398&1‘21 B"SZ:!;
- Canera de negociacion 13,055~ 338 9,756 26,142

- Carera de inversion ordinarna 1,808,840 370 1320842 1,192,381
Fondo de fluctuacién de valores {625) (98.4) (39,537) {38.371)
Fondo de insolvencias {66) {61.6) (172} (153}
Periodificacion del saneamienio 0 0.0 0 32,653

CART,ERA':DE;REN,{T}MEI;IA FoiiiEE -3‘444';1 uwoﬂgz 634, 411 2; 832 ,640x
Contabilizada pof piesta en'efinvalencia 32

Otros titulos 78,740 {50.4) 158,879 138,197
-Cantera de negociacion 7625 (12.9) 8,757 19,350
-Carlera de inversion ordinana 71115 {526) 150,122 118,847

Fondo de fluctuacién de valores {24.383) (234) (31,828) {20,949)

CART ERAYD E:RENTAVARIAB LERERN 5915176 Mah 2 WK 477:81 OWRA12,970)

CART.ERA'D E:VACOR E STt 4,035:3 8 180 29: 75 341 2,221K3,245,610]

aumento se explica por la entrada en vigor acuerdo con los criterios que fija Ta
de la Circular 2/96 del Bance de Espafla, que normativa vigente del Banco de Espafia, y
permitié contabilizar en esta categoria todas después de la distribucién de beneficios
aquellas participaciones, superiores al 3%, propuesta con cargo al ejercicio finalizado.
en sociedades cotizadas.
' De esta cifra, la mayor parte

El resto de las participaciones se¢
coma_bilim. en su inmensa mayoria, como
cariera de inversitn ordinaria,
manteniéndose un pequefo salde como
cartera de negociacién,

El aumento de valor de las acciones
en los mercados bursatiles ha determinado,
por un lado, la dréstica reduccién del! fondo
de fluctuacion de valores de renta variable y,
por otro y sobre todo, el incremento del
volumen de plusvalias lateates de cesta
cartera, En virtud de ello, ¢l Grupe BBY ha
reforzado aun més la enorme fortaleza v
salvencia de su negocio.

Base de capital

La base de capital del Grupo BBV
asciende & .1.085.054 millones dc pesetas, de

corresponde a los fondos propios en sentido
estricto, ¢s decir, al patrimonio aeto que, tras
¢l incrementp derivade de' la dota€ion
procedente de los resultados del afio, suma
719.640 millones de pesetas, lo que equivalte
al 66,3% del total de 1a base de capitat e
implica que el valor contable de la accién .
BBV alcanza la cifra de 3.202 pesetas al
cierre de 1996, cifra superior enun 13%a la
existente en Ja misma fecha del aflo
precedente.

Durante el ejercicio, ¢l BBV
procedié a gha reduccion de su capital social
en 5.618,23 millones de pesetas, mediante la
devolucién a sus accionistas de 25 pesetas
por cada accién. De esta forma, e valor
nominal de la accién BBV ha pasado a ser
de 575 pesetas frente a las 600 anteriores. £
cbjetivo de esta actuacidn consiste en
mejorar la composicién de la base de capital
del Grupo, a la vez que se incrementa de
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Base de capital {Normativa Banco de Espafia)

{Miliones de pesetas)

Recursos prapios basicos
- Capital
-Reservas
- Minoritarios
~Acciones preferentes
- Otros minoritarios
-Fondt de comercio de consolidacion
-Qtras deducciones

Recursos de segunda calegona
- Financiacion subordinada
-Recursos porrevalorizacidn de activos

Deduccion de recursos propios

RECURSOS.PROPIOS:COMFU TABLES:=1;085,054 iz 24

1996 AR 1965 1994
832,899 146 726484 718,893
129,220 (42) 134838 138600
568,105 121 506957 482937
272823 8957 138426 134,956
80,570 204 75.202 82,300
182253 1838 64,224 52,656
(113,485) 1858 (39.709)  {25,068)
(23764) 581 (15028)  (22,532)
259,524 751 148,186 54,420
227,353 534 148,186 54,420
a247t - - - -
{7.360) 1890 (46,036)

{2,739)

Recursos propios minimos exigibles

707,326 171 604,162 542,084

EXCEDENTE DE RECURSOSXy easi el 2377, 72830 4112677890185, 183§

Activos ponderados por iesgo

8,385,046 15 7289374 6364229

RATIC DE CAPITAL (o) 5 i o i1 2. 9 Bt S oo 20 e 1143

forma sustancial la rentabilidad obtenida por
los accionistas.

Junto a fo anterior, los intereses
minoritarios suman 272.823 millones de
pesetas, Esta partida ha experimentado un
notable incremento como consecuencia,
principalmente, de la incorporacién en 1996
al balance consolidado del Grupo BBV, del
Banco Ganadero y del Banco Francés del
Rio de la Plata, entidades ambas en las que
el BBV posee ¢l control de la gestién pero
con una participacion accionarial inferior al
50%: También se incluyen, ecntre los
intereses minoritarios, las acciones
preferentes cmitidas desde BBV
International (Gibraltar} entre 1991 y 1993,
por un total de 693 millones de délares.

Los fondos de comercio de
consolidacién  aumentan  notablemente
debido, sobre todo, a la incorporacién de las
adquisiciones realizadas en Latinoamérica y
a la contabilizacién de otras sociedades por
¢l método de puesta en equivalencia tras las
nuevas disposiciones del Banco de Espafia.

Restandd dichos fondos de comercio, asi.

como otras deducciones establecidas por la
normativa  vigente, _los recursos propios
bisicos del Grupo BBY ascienden a

31.12.96, a 832.899 millones de pesetas, es
decir, representan un 76,8% de la base de
capital total.

En cuanto a los recurses propios de
segunda categoria, estan censtituidos, en su
mayor parte, por las financiaciones
subordinadas computables, que ascienden a
227353 milones de pesetas. Durante el
ejercicio 1996, estos  recursos  han
experimentado también wn fuerte ascenso
como consecuencia de las nuevas emisiones
réalizadas, Dos de clias, por un importe
conjunto de 18.650 millones de pesetas, se
han colocado en el mercado doméstico
espafiol enfre inversores institucionales. Por
ofra parte, se han realizado otras dos
emisiones destinadas a 1los mercados
internacionales, una de 200 millones de
délares a 30 afios, y otra de obligaciones
subordinadas convertibles y canjeables por
acciones del propio Banco, por importe de
250 millones de délares. Esta dltima es fa
primera emisidn de’ rtales caracteristicas
realizada por un emisor espafiol y ha renido,
¢n condiciones muy ventajosas para el BBV,
una mity buena acogida: por el mercado.

Ademds de lo anterior, lbs recursos
propios de sepunda categoria te han visto

F 7556153
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también incrementados durante este ¢jercicio
en 32171 millones de pesetas, como
consecuencia de |a actualizacitn de balances
realizada por el Grupo, de acuerdo con la
nueva normativa, »

Con todo ello, el ratio de solvencia
del Grupo BBV alcanza el 12,9%, de
acuerdo con la normativa del Banco de
Espafla. De esta forrna, el excedente de
recursos propios a esa fecha es de 377.728
millones de pesetas, es decir, casi un 35% de
la base de capital 101al. El ratia BIS, definido
segin la normativa imernacional, resulta
todavia mds elevado y alcanza el 13,9%. El
Tier | ¢s del 9,8% frenie al 4% exigido
como minimo.

Esto es representative del elevado
grado de fortaleza patrimonial que mantiene
el Grupo BBV, como uno de los pilares
basicos de su politica de recursos propios a
largo plazo, y que le permite contar con un
adecuado margen de flexibilidad para hacer
frente a su estrategia de crecimiento nacional
¢ internacional, a la vez que continda con su
politica de gestionar activamente su base de
capital, reduciendo su coste medio e
incrementando con cllo ef valor para ef
accionista.

Productos derivados

El Grupo BBV opera con preductos
derivadas, realizandoe  una  labor  de
intermediacién y creacién de mercado y,
también, como usuario final de dichos

Productes derivados
(Millones da pesetas)

instrumentos, utilizandolos para ta cabertura
y optimizacidn de sus propias posiciones de
Tiesgo.

En cuante a la intermediacién, el
BBV ofrece una amplia gama de productos y
estructurag destinados a facilitar la gestidn
de los riesgos de mercado asumidos en las
actividades de su clientela,

Del mismo modo, el BBV utiliza
los productos derivados en fa gestion diaria
de sus propias posiciones de activo y pasivo,
tanto a nivel individual de cada una de las
unidades que componen el drea de
Mercados, como, a nivel global, en la
gestion  del  conjuntc  del  balance
consolidado,

El importe nocional de productos
derivades contabilizados en el balance
consolidade del Grupo BBV es de 234
billon#s de pesetas, un 31,2% superfor al
importe existente un aflo antes. De aste
importe, ¢l 48 % corresponde a operaciones
de compraventa de divisa a plazo, y el 25%
corresponde a permutas de tipos de interds,
tanto en pesetas como en moneda extranjera,

En ¢l cuadro adjunto puede verse et
desglose de la cartera de productos
derivados, distinguiéndose las operaciones
de cobertura de las de negociacién. En esc
mismo cuadro se incluye el valor neto de.
reposicion de dicha cartera a 31.12.96, el
cual resulta especialmente significativo en el
caso de las operaciones de negociacién, ya
que ¢l correspondiente a las operacionies de
cobertura, por su propia naturaleza, se

YALOR NOGIOMAL VALOR NETO OE REPOSICION
Clnnpllon Cobartura. Megaciatién Toul Cotiariurs Nagotiaclon  Toul

FRAs nm

Opcones y luums 119,458
- OVR3S oparscianes 5800

Prowiiones maktadas .

- COmpravent s deviahs & plass 2N

- Opoxares sobm dwass 010
- Panmuas bnnrciems Ban

27100838 11301418 (5.348) 526 4319)

2730 240
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Productos derivados {Distribucién por modalidades)

(%)

Modalidades Pesetas
Compraventa de divisas a plazo -
Futuros financieros 28
Opciones 82
FRAs 50
IRS 12
Ctros 13

Moneda Sobre valoresy Sobre tipos
extranjera lipos de interés de éambio

485 - 485
21 49 - -
45 8z 15
5.1 1R -
138 50 -
[+ ] ] 18

TOTAL.: v oo

LTt DEUE g T A LG A2

%-50.08 200,027 F

encuentra compensado con el vaior
patrimonial de los productos que sirven de
contrapartida a dichas coberturas.

Como  complemento  de la
informacion anterior, se incluye otro cuadro
adicional en el que sc detalla el importe y ¢l
tipo de preductos de balance que se hallaban
cubiertos mediante productos derivados al
cierre de 1996.

Por ultimo, en ¢l grifico puede
verse el desglose de la cartera de productos
derivados del Banco matriz, la cual
representa el 98% de la cartera de derivados
consolidada, atendiendo al rating de las
entidades que actian como contrapartida.
Puede observarse la calidad crediticia de
dicha canera en el hecho de que un 68% del
volumen nocionat ha sido cerrade con
entidades con un rating minimo de AA.

GESTION DE RIESGOS
DE MERCADO

La gestion y el control de les
riespos  ocasionados por las  posibles

fluctyaciones ¢n los mercados de capitales y
de cambips, ocupan un puesto relevante
entre las actividades que = se desarrolizn
internamente en el Grupe BBV,

A este respecto, los esquemas
organizativos adeptados diferencian el
tratamiento dade & los riesgos que afectan al
conjunto del balancé del Grupe, del relativo
al riesgo propio de las carteras de productos
con queé trabaja el irea de Mercados. En fa
gestion y control de los riesgos del conjunto
del. balance se aplican metodologias cuyo
objetivo, entre otros, ¢s detectar variaciones
significativas en el wvaler liquidative
pattimonial y en el margen financiero del
Grupo BBV, como consecuencia de los
posibles movimientos de los tipos de interds
o de cambio en el mercado. Las posiciones
gestionadas por el drea de Mercados, dadas
sus caracteristicas, se analizan con criterios
todavia mds exhaustivos, principalmente
bajo la metodologia "Valor en Riesgo”.

El control y gestidn de los riesgos
de mercado se extiende al conjunto de
entidades que compoenen el Grupo financiero
consolidado BBV. La organizacién interna
de esa gestidn permite detectar y corregir
con rapidez cualquier eventyalidad con

Tipos de activo e importe cubierto en las operaciones de cobertura

(Millones de pesetas)

NHOGCIQNALES
Conceptos ‘mporte cublerto ERAg RS Qtrog
Crédilo sobre clientes 228673 10,871 213,669 5.1
Enbtdadeas de crédio 25208 18,000 T1.208 -
Cariera de valores 711,380 - 613,260 98120
Débitos a clientes ) 312,966 2868 -
Otros actvos y pasivos 108,770 66,869 . 42,101

TOTAL A aitsn £ v ni e, car adbaBeatin ] 38,

F 7556155
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(21) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el
saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos
se muestra a continuacién

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1996 1985
Saldo al inicio del ejercicio “118.930 121.328
Ampliaciones y reducciones de capital 14.479 (2.105)
Beneficio neto del ejercicio anterior 21.008 14.313
Dividendos satisfechos a minoritarios {12.222) {(16.491)
Variaciones en la composicién del Grupo y en
los porcentajes de participacién (Nota 3) 102.083 | 9.580
Diferencias de cambio (Nata 2.b) 14.540 (8.150)
Otros movimientos (2.885) 455
Saldo al final del ejercicio 255.933 118.930
Participacidn en bensficios del ejercicio
(Nota 11) . 22.221 . 21.008
278.154 135.938

El desglose por sociedades del saldo conjunto de ambos capitulos de los
balances de situacién consolidados adjuntes se indica a continuacién

Miilones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995
Banco Bilbaoc Vizcaya Internat. (Gibraltar), Ltd. 80.570 82.995
Grupo Banco Ganadero (Nota 3) 89,956 |~ -
Grupo Banco Francés del Rio de la Plata
{Nota 3) - 54.577 -
Brunara,. S.A. SIMCAV 21.2386 16.978
Grupo Banco Continental (Nota 3) ‘ 14.753 11.958
Otras Sociedades 27.062 28.007
278.154 139.938

En los ejercicios 1993, 1992 y 1991, Banco Bilbao Vizcaya International

(Gibraltar), Limited, efectud emisiones de 248, 100 y 345 millones de

délares en acciones preferentes, no a¢umulativas, garantizadas por Banco
Bilbaoc Vizcaya, S.A., sin derecho a voto y con un dividendo anual fijo del
B%, 9% y 9,75%, respectivamente. Estas emisiones fueron suscritas por ter-
ceros ajenos al Grupo y son amortizables por decisién de la Sociedad, ‘en su
totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 afios para la emisién realizada

-en el ejercicioc 1993 y 10 afios para las dos emisiones anteriores.
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(22) CAPITAL SUSCRITO

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 1996 acordd
reducir en 25 pesetas el valor nominal de cada accién, con devolucién de
dicho importe a los accionistas, acuerdo gue fue llevado a cabo el 31 de
julio. - ’

Asimismo, el Consejo de Administracidn, en sus sesiones de 24 de febrero y
24 de noviembre de 1995, acordd llevar a cabo sendas reducciones de capital
por importe de 2,400 y 1.362 millones de pesetas, respectivamente, en base
a los acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 26 de
febrero de 1994 y 25 de febrero de 1995, mediante la amortizacidén de un
total de 6.270.000 acciones, previamente adquiridas por el Grupo.

Tras dichas operaciones, al 31 de diciembre de 19%6 y 1535, el capital
social de Banco Bilbao Vizecaya, $.A., que ascendia a 129.220 y 134.838 mi-
llones de pesetas, respectivamente, estaba formalizado en 224.730.000 de
acciones nominativas de 575 y 600 pesetas, respectivameénte, de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desemholsadas.

Asimismo, en su reunién del 23 de enero de 1997, el Consejo de Administra-
cién ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas la reduccidn,
en otras 25 pesetas, del valer nominal de cada accién, con devolucién de
dicho importe a los accionistas.

Las acciones de Banco Bilbac Vizcaya, S.A. cotizan en el mercado continuo
de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, 2Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. DAsimismo, al 31 de
diciembre de 1996, las acgiones de Banca Catalana, S.A., Brunara, S5S.A.
(SIMCAV) y BBV Cartera, S.A. (SIMCAV) cotizan en las Bolsas de Valores espa-
ficlas, mientras que Grupe Financiero BBV-Probursa, S.A., Banco Continental,
S.A., Banco Ganadero, S.A. y Banco Francés del Rio de la Plata, S.A. cotizan
en sus respectivos mercados de valores locales y, en el caso de las dos
filtimas entidades, en la Bolsa de Nuewva York. -

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, algunas sociedades dependientes con-
solidadas poseian, con cardcter instrumental, el 0,78% vy el 0,69% del capi-
tal social en circulacién de Banco Bilbac Vizcaya, S.A. Asimismo, otras
sociedades dependientes consolidadas poseian, con cardcter de inversién, el
0,16% vy el 0,17% del capital social en circulacién a las fechas indicadas
(Nota 2.1). . :

i+
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_A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicics 1935
y 1996 en el capitule “Acciones propias" del activo de los balances de

-

. situacién consolidados adjuntos:

Millenes de Pesetas
CONCEPTOS Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1554 2.698 10.704 13.402
Compras 5.362 26.633 31.995
Reducciones de capital (Nota 23} (3.762) {17.250) {21.012}
Vventas (3.133) (14.5692) (17.702)
Fondo de fluctuacién {Nota 2.i) - (1.008) {(1.008}
Saldo al 31 de diciembre de 1985 1.165 4.510 5.6875
Compras 4 .659 34.851 39.510C
Reduccién del valor nominal (63) - (63}
Ventas (4.539) (30.984) (35.523)
Fondo de fluctuacién (Nota 2.1} - 257 T 2387
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.222 8.634 9.856

La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucién benéfico-docente de carédcter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por
parte de Banco Bilbao vizcaya, S.A. de 14.000 millones de pesetas con Cargo
a las plusvalias de fusidn, poseia al 31 de diciembre de 1996 y 1835 un
total de 3.81B.428 acciones de Banco Bilbac Vizcaya, S.A.

Al 31 de diciembre de 1396, el capital adicional autorizadec por la Junta
General de Accionistas asciende a 64.610 miliones de pesetas. El plazo que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta
este limite finaliza en febrero del 2001. Asitismo, la Junta General de
accionistas celebrada el 26 de febréro de 19%4 autorizé al Consejo de
Administracién, per un plaze de S afios, para la emisidén de un maximo de
50.000 millones de pesetas enl obligaciones convertibles en capital Y la
celebrada el 24 de febrero de 1536 autorizé asimismo, hasta la siguiente
Junta, la emisién de otros 50.000 milleones de pesetas, renunciando en este
caso los accionistas a su derecho de suscripcién preferente. En base a esta
Gltima autorizacién, en 1986 ha sido efectuada una emisidén de bonos conver-
tibles y/o canjeables por importe de 250 millones de délares (Nota 20). Por
otra parte, a dicha fecha no existen ampliaciones de capital en curso en las
entidades del Grupo Financieroc. '
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(23) RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de "Reservas" de los
balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicics 1585 ¥y
1996, cuya composiciém se indica en la Nota 1, se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

Reservas y
pérdidas en

WCONCEPTOS Primas de Reservas y Sociedades Total
Emisién Reservas de Consolidadas,
Revalorizacién neto
Saldo al 31 de diciembre de 13994 160.800 149.042 150.171 4603.013
T " .
Beneficic neto del ejercicio !

anterioer - 60.452 11.878 72.330]
Dividendos correspondientes al ¢

ejercicio anterior - {40.1%4) 789 (39.405)
Rmortizacién de acciones

propias (Nota 22) - {(17.078) {172) {17.250)
Diferencia de cambic por

consolidacidén {Nota 2.bj} - - . (7.928}) (7.928)
Traspasos y otros movimientos - 5.224 {5.792) {568}
Salde al 31 de diclembre de 19395 160.800 157.446 148.946 467.192
peneficio neto del ejercicic

anterior - 61.662 22.351 84,013
Dividendos correspondientes al

ejercicio anterior - {44 .687) 560 (44.127)
Resarvas de revalorizacién Real - -

Decreto-Ley 7/1996 (Nota 13} - 30.131 2.040 32.171
Circular 2/19%6 (Nota 1) - (486) (309) {795}
piferencia de cambic por

consolidacién (Nota 2.bh} - - B.B16 8.816
Traspasos y otros movimientos - 4.617 {4.782) {165) -
Saldo al 31 de diciembre de 1936 160,800 208.683 i77.622 547.105

Primas de emisidn-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye los
saldos de reservas voluntarias de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcava, -
S.A. y las plusvalias ge fusién (Notas 2.e y 2.h} gque figuraban en los
"palances individuales de ambog bancos en el momento de la fusisdn (Nota 1).
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Las plusvalias de fusién fueron las que se detallan a continuacién :

Millones de
CONCEPTGOCS Pegetas

Revalorizacidn de:

- Inmuebles 98.541
- Cartera de titulos de renta variable * 46.319

Menos-~
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183}
106.677

El. Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriccidn especifica algquna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo. .

Reservas y Reservas de revalorizacidn-
El desglose de estos capitulos de los balances de situacidén consolidados

adjuntos, que recogen las reservas del Grupo atribuidas al Banco, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS . 1896 1585
Reservae restringidas-
Legal 27.720 | | 27.720
Reserva indisponible 381 -
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 30.131 -
Reservas de libre disposicidn-
Voluntarias y otras 129.878 113.770
Reservas de consolidacidén atribuidas
al Banco {Nota 1} 20.573 15.956
208.683 157.446

Reserva legal:

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las.
sociedades que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar

el 10% del beneficio del ejercieioc a la reserva legal. Estas dotaciones

deberin hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social,

limite ya alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31.de diciembre de

1996 y 1995. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital

social en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital social ya
aumentado. :

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital sogial,
esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en 1996
se ha constituido una reserva indisponible egquivalente al importe nominal
de las acciones del Banco pignoradas por clientes en garantla de prestamos

Regularizaciones y actuallzaciones del balance (Notas 2.e y 2.h):

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S8.A. se acogieron, con anterio-
ridad a la fu51on, a lo establecido en la legislacidn aplicable sobre re-
gularizacién y actualizacidn de balances. Asimismo, el 31 de diciembre de
1996 el Banco se ha acoagido a la revalerizacidén de inmovilizado material
prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicande los coefi-
cientes maximos autorizados, con el limite del valor de mercado gque se
deriva de las valoracicones existentes. Como consecuencia de estas actualiza-
cicnes, el coste y la amortizacién del inmoviljizado material y, en su caso,
el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los siguien-
tes importes que, a su vez, fueron aplicados en la forma que se indica a
continuacidn:

Millones de Pesetas

Regularizaciones y | Revalorizacidn
CONCEPTOS actualizaciones Real Decreto-
anteriores Ley 7/1996

Regularizaciones y actualizaciones
legales del inmovilizado material:

Coste 51.136 31.063
hmortizacién acumulada (8.620) -
42 .516 31.063
Regularizaciocnes y actualizaciones i
legales de la cartexra de valores 29.793 -
: 72.309 ° 31.063
Menos-
Gravamen dnico de actualizacidén (3%) ’ - (932)
Traspasos
Capital social {40.054) -
Reserva legal vy otras : {25.731) -

Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacidén de
bienes regularizados y otros (6.524) -

Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 30.131

Una vez gue la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptade el saldo
de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio", o haya prescrito el plazo de 3 afios para su verfflcac16n, dicho
saldo sélo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negatives y a la ampliacién del capital social, hasta el 1 de
enero del afio 2007, en que el saldo remanente podrd también destinarse a
reservas de libre disposicién, en la medida en que las plusvalias hayan sido
amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja 10s elementos actuali-
zados. Si el saldo de la cuenta se dispusiera en forma dlstlnta a la aquf
descrita, pasaria a estar sujeto a tributaciénm.
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Regervas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién

consolidados adjuntos se indica a continuacidn:

CONCEPTOS

Millcones de Pesetas

19%6 1895
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracién glocbal y proporcional:
Banc Internacional D‘Andorra, S.A. 6.645 6.220
Banca Catalana, S.A. 8.475 5.313
Banco del Comercio, S.A. 33.481 31.253
Canal International Holding, S$.A. 25.531 25.128
Cia. de Cartera e Inversicnes, S.A. 443 6.067
Corporacién General Financiera, S.A. 6.792 10.510
Corporacién Industrial y de Servicios, S.A. 2.221 8.715
Banco Industrial de Eilbao, S.A. 7.19¢ -
BBV Interactivos, SVB 7.3985 4.824
Corporacidén de Alimentacidén y Bebidas, S.A. £.110 §.382
Otras sociedades y ajustes de consolidacidn 65.914 45.984
170.203 145.396
Por puesta en equivalencia:
Senorte Vida y Pensicnes, S.A., Cia. de Seguros
Y Reaseguros 6.722 6.229
Centros Comerciales Continente, S.A. 3.605 3.378
Brilen, S.A. - 1.%40
Inmobiliaria Metropolltana Vagco Central,S.A. 3,183 2.785
Iberdreola, S.A. 5.271 1.829
Bodegas y Bebidas, S5.A. S 2.970 3.312
Inmobiliaria Estrella Polar, S.A. 3.139 1.281
Acerinox, S.A. 2.407 -
Otras sodiedades 20.191 18.396
47.488 39.150
Por diferencias positivas de cambio en consolidacién 1.336 -
) 219.027 | 188.546
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consclidadas-
Por integracién global:
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 3.251 2.043
BBV Gestinova, S.A. Sdad. Gestora de I.I.C. 6.210 5.681
S.A. de Alimentacidn T 1.497 10.890
Otras Sociedades 20.015 7.762
30.973 26,376
Por puesta en equivalencia (varias Sociedades) 10.432 5.744
Por diferencias negativas de cambioc en consolidacién - 7.480
' ) . 41.405 39.600
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A efectos de 1la asignacidn de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores
en las sociedades consolidadas del cuadro anterior, se han considerado las
transferencias de reservas generadas por los dividendos pagados y los sanea-
mientos o transacciones efectuados entre dichas sociedades en el ejercicio
en que las mismas han tenido lugar.

origen a los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Reservas y
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas - Por integra-
cidn global y pProporcional® del detalle anterior al 31 de diciembre de 193¢,
105.755 millones de Pesetas tienen la consideracidn de reservas restringidas
(57.288 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995), que incluyen 10.607
millones de pesetas de reservas indisponibles para acciones de la sociedad
dominante (6.769 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995) y 2.040
millones de pesetas de "Reserva de revalorizacisn Real Decreto-Ley 7/19%6",
entre otras. -

(24) sITUACION FISCAL

El salde del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balances
de situacidén consolidados adjuntos  incluye el Pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye el pasivo
por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejerci-
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La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada a
partir del resultado contable antes de impuestos, Y 1a provisién constituida
es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1596 1995°°

Impuesto sobre Scociedades al tipo impositivo

del 35% 63.167 50.833
Disminuciones por diferencias permanentes:
Dotacién neta al fondo de pensionistas {1.488) (58)
Deducciones y bonificaciones en
sociedades consolidadas (3.907) (2.793)
Otros conceptos, neto _ (3.775} {7.765)
(8.170) {10.616)
Aumentos {Disminuciones) netes por
diferencias temporales (3.037} 581
50.960 40.798
Dotacibén {(Utilizacién) de impuestos
anticipados 6 diferides 3.037 {581)
Provisidén Impuesto sobre Sociedades 53.997 40.217

~

El Banco y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a las
deducciones por inversién en activos fijos nuevos, bonificaciones Y
deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo previsto en 1la
normativa del Impuesto sobre Sociedades. En el caso de la deduccidén por

inversiones (1.308 ¥ 1.342 millomes de pesetas en los ejercicios 1996 vy

1995, respectivamente), para que la deduccién sea efectiva, deberdn cumplir-
se los requisitos de permanencia de las inversiones durante cinco afios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fisca-
les de cardcter contingente, gque no son susceptibles de cuantificacién obje-
tiva. Sin embarge, en opinién del Cohsejo de Administracién del Banco y de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasives contingentes es remota, Y. en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarig significati-

vamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capitulo "Cuentas de orden" de los
balances de situacién consolidados adjuntos incluye los principales compro-
misos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones

bancarias, con el siguiente detalle:

Millecnes de Pesetas
CONCEPTOS 1996 ¢ 1995
Pagivos contingentes-

g Fianzas, avales y cauciones 670.384 745.997
Activos afectos a gbligaciones de terceros 116 .671 17.463
Redescuentos, endosos y aceptaciones 32.301 37.977
Otros 157. 005 105.541

976.361 906.978
Compromisocs-

Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 151.290 170.077
Por el sector Administraciones Pdblicas 134.626 71.888
Por otros sectores residentes 1.267.33¢6 802.940
Por no residentes ‘ 417.506 392.008
1.970.758 1.436.913
Otros compromisos 61.436 .102.861
2.032.194 1.539.774
3.008.555 2.446.752

E1l valor nocional o contractual de las operaciones de futurc no vencidas al
< 31 de diciembre de 1996 y 1995, no recogidas en los balances consolidados

adjuntos, es la siguiente

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 19%6 1995
Compraventas y permutas financieras de divisas 11.363.889 8.560.851
Compraventas de activos financieros 289.933 1.100.236
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 2.362.692 1.754.537
Permutas financieras sobre tipos de interés 5.856.345 4.865.945
Futuros financieros sobre valores y tipes de '
interés 1.162.278 457.403
Opciones sobre valores y tipos de interés 1.924.283 926 .307
Opciones y futuros sobre divisas 358,758 88.865
Otrag operaciones ) 114.728 108.373
' 23.432.906 17.862.517
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El desglose de estas operaciones por plazos de

diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente

T
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venicimiento al 31 de

Millones de Pesetas

CONCEPTOS Hasta 1 afico ]De 1 a 5 afics]De 5 a 10 afios| Mas de 10 ARos
Saldos al 31 de diciembre de 1956-
Operaciones sBobre tipos de interés
y valores-
Permutas financieras 1.025.418 2.791.488 1.833.181 206.258
Acuerdos sobre tipo de interés future 972.674 1.380.018 - -
Futuros financieros 1.152.178 10.100 - -
Compraventas no vencidas de
activos financieros 289.933 - - -
Opciones sobre valores y tipos de
interés 1.609.972 267.450 26.861 20.000
Otras operaciones 92.284 22.434 - -
5.142.469 4.481.450 1.860.042 226.258
Operaciones gobre tipo de cambioc-
Compraventa de divisas a plazo 7.518.498 3.484.806 298.113 -
Permutas financieras - . 62.473 - -
Opciones y futuros sobre divisas 358.758 - - -
7.877.256 3.547.278 298.113 -
13.815.728 8.028.768 2.158.155 226.258
Saldosg al 31 de diciembre de 1995-
Operaciones sobre tipos de interés y
Y valores-
Permutas financieras 1.583.282 2.656,928 547.768 97.397
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 266.9%55 787.582 - -
Futuros financieros 457.403 - - -
Compraventas no vencidas de
activos financieros 1.100.236 - - -
Opciones sobre valores y tipos de
interés 755.720 ¢ 137.645 32.942 -
Otras operaciones 86,169 20.639 1.565 -
. 4.829.735 3.602.754 582.275 97.8597
Operaciones sobras tipc de cambio-
Compraventa de divisas a plazo 6.030.087 2.233.97¢6 218.619 -
Permutas financieras - 78.169 - -
Opciones y futuros sobre divisas 85,865 - - -
6.118.952 2,312.145 218.619 -
11.048.687 5.514.839 800 .854 27.997
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El detalle por vencimientos y divisas de las permutas financieras sobre
tipos de interés y de los acuerdos sobre tipos de interés futuros al 31 de

diciembre de 1396,

con indicacién de los tipos de interés cocbrados y

pagados, es el siguiente:
Millones de Pesetas (excepto porcentajes)
CCNCEPTOS Hasta 1 Afic jDe 1 a 5 Afios|De S a 10 Afios] Mids de 10 Aflos
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipoc de interés fijo-
Vaior neocional 446,036 564 032 169.406 90.485
Tipo de interés promedio cobrado 9,04% B,S2¥% 9,34% 9,45%
Tipo de interés promedioa pagado 6,59% 6, B4% €,88% 6,59%
Pagande un tipo de interés fijo- ’
Valor nocional 399.365 678.646 190.65B 74.709
Tipo de interés promedio cobradoe 6€,39% 6,60% 6,60% 7,72%
Tipo de interés promedio pagado 7,88% 8,57% 8,67% 5,31%
845.401 1.242.678 360.064 165.194
En moneda extranjera-
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocicnal 85.201 935.862 1.067.439 37.611
Tipo de interés promedio cobrado 4,28% S,63% 6,35% 6,35%
Tipo de interés promedio pagado 4,83% 5,82% 6,52% 8, 26%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocicnal 94 .816 612.948 405.678 3.453
Tipo de interés promedio cobrado 5,06% 5.45% 6,15% 5,16%
Tipo de interés promedic pagado 5,97% S, 80% 6,29% 5,69%
180.017 1.548.810 1.473.117 41.064
: 1.025.418 2.791.488 1.833.181 206.258
Hasta 2 De 3 a6 De 6 a 12
Meses " Meses Meses Mis de 1 Afio
Acuerdos sobre tipo de inter&s futuro-
En pesetas:
Cobrando un tipc de interés fijo-
Valor nocional 5.000 65.168 127.500 390.250
Tipo de interés promedic cobrado 6,32% 5,B5% 5,65% 5,61%
Tipo de interés ﬁromedio pagadc €.,18% 6,35% 6,25% 7,10%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 61.500 122 .22 351.%00
Tipo de interés promedio cobrado - €,52% 6§,31% 7.12%
Tipo de interés promedio pagado - 5, 86% 5,60% 5,61%
5.000 126.668 249.762 782.150
En moneda extranjera-
Cobrande un tipo de interés fijo-
Valor nocional 3.377 21.185% 337.951 459.115
Tipo de interés promedio cobrado 2,42% 2,80% 1.96% 2,22%
Tipo de interés promedic pagado 2,52% 2,96% 2,03% 2,32%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 1.749 9.326 217.656 148.753
Tipo de interés promedio cobrade 1,96% 3,16% 2,58% 3,17%
Tipo de interés promedic pagado 1,96% 2,94% 2,57% 2,79% .
5.126 30.511 555.607 §07.868
10.126 157.17% 805.369 1.350.018
Véase en Nota 27 el desglose del saldo del epigrafe "Resultados de

operaciones financieras®.
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacién se muestra el detalle de los saldos mis significativos
mantenidos por el Grupe Banco Bilbao Vizcaya, al cierre de los ejercicios
1996 v 1995, con aguellas sociedades consclidadas por integracién proporcio-

nal o puestas en eguivalencia (Nota 1}:

Millones de Pesetas
CONCEPRTOS 1896 1985
Activo:
Entidades de crédito 5.964 2.903
Créditos sobre clientes 170.039 160.072
Obligaciones y otros valores de renta fija 2.171 2.599
178.174 165.574
Pasivo:
Entidades de cradito 1.2%¢6 1.251
Débitos a clientes 175.062 153.792
176.358 155.043
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 43.620 34.550
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67.

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
a continuacidén se indica determinada informacién relevante:

A) Distribucidn geogréfica-

La distribucidén geogrdfica de los principales capitulos de ingresos de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en base al
pais en que estdn localizadas las sucursales y soc1edades del Banco y del

Grupo que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Intereses y rendimientcs asimilados-
Espafia 862.465 836.9389
Resto de Europa 225.853 240.711
América 276.174 153.754
Resto 9.602 9.545
1.373.794 1.240.949
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 30.548 22.524
Resto de Europa 1.250 539
América 424 277
Resto 1 1
. 32,223 23.341
Comisiones percibidag-
Espafia 135.254 "~ 126.954
Resto de Europa £.995 5.533 -
América 19.494 12.397
Resto 3489 319
162.092 145.203
Resultados de operaciones financleras-
Egpafia 2B8.122 5.448
Resto de Europa 1.610 2.640
América 7.786 2.462
Resto © 275 326
37.793 10.876
Otros productos de explotacién-
Espafia 766 1.580
Resto de Europa 119 253
América 7435 % 495
Resto 101 30
1.722 "~ 2.358
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B) Naturaleza de las operaciones-
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El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las

originan, se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 11995
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 3.452 452
De entidades de crédito 411.422 191.1431
De la cartera de remnta fija 278 .648 218.261
De crédito scbre Administraciones Pidblicas 30.777 26.741
De créditos sobre clientes 645.957 603.024 |;
Otros productos 2.538 1.330 }
1.373.7%4 |[1.240.949 |.
Comigioneés percibidas-
De pasivos contingentes 11.662 11.558
De servicios de cobros y pagoes 77.457 74 .380
De servicios de valores , © 53.828 42.818
De otras operaciones 19.145 16.447
162.092 145.203
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia - 29.446 46,385
De entidades de crédite 376.269 332.595
De acreedores 475.623 . 488.463
De empréstitos y otros valores negociables B7.641 36.208
De pasivos subordinados (Nota 20} 16.168 11.572
Costo imputable a los fondos de pensiones i
constituidos {Nota 189) is1 564
Otros intereses 4.90¢ 5.236
590.444 $21.023
Comisiones pagadaa-
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales 19.117 18.762
Corretajes en operacicnes activas y pasivas 519 497
Otras comisiones 8.949 5.518
28.58S 24.777
Resultados de operaciones financieras-
En ventas y operaciones de futuro de la cartera
de renta fija y sobre tipos de 1nterés
{Notas 2.m, 19 y 25) 24,859 10.535
En ventas y operaciones de futuro sobre ‘
la cartera de renta variable (Nota 9) y - i
otros activos _ 1.709 2.221
Por saneamientos de valores y otros (151} {155}
Por diferencias de cambio (Nota 2.b) 11.376 {1.725)
37.793 10.876
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¢) Gastos Generales de Adminiatracidén - De Persconal-

La comp051c1on del saldo de este epigrafe de las cuentas de perdldas Yy
ganancias consolidadas adjuntas egs la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1996 1995

Sueldos y salarios ) 167.192 143.412

Seguros Sociales 36.003 33.663
Dotaciones a los fondos de pensiones internos

(Nota 19) 2.396 5.595

hportaciones a fondos de pensiones externos . 1.180 403

Otros gastos 15.371 13.652

222.149 156.725

El nimero medio total de empleados del Grupo en los ejercicios 1996 y 1835,
distribuido por categorias, ha side el siguiente:

Nimero de personas
CONCEUPTO 19%¢ 1985
Direccidn General 81 87
Jefes 13.553 13.333
Administrativos 11.033 11.456
Subalternos 307 408
Scciedades en el exterior 13.533 5.765
Otras sociedades no bancarias . 281 | 300
38.788 31.345
L

D} Retribuciones y wtras prestaciones al Consejoc de Administracién-

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el importe devengado por los ejecutivos
pertenecientes al Consejo de Administracidn del Banco en concepto de sueldos
y dietas ascendidé a 264 y 239 millones de pesetas, respectivamente, y se
encuentra recogide en el epigrafe "Gastos generales de administracidn - De
perscnal" de las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolida-._
das. El importe devengade por los miembros del Consejo de Administracidn
en concepto de atencjones estatutarias durante los ejercicios 1996 y 1395
ha ‘ascendido a 1.254 y 1.153 millones de pesetas, respectivamente. ’

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida res-
pecto de los miembros del Consejo de Administracién con funciones ejecutivas
se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y aBcienden a 1.361
¥y 1.134 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectiva-
mente.
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E) Resultados netos generados por
sociedades puastas en equivalencia-
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El desglose por sociedades del saldo neto de este capitulo de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
SOCIEDAD 1996 1995
Participacién en beneficios y pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia, neto-
Repsol, 5.A. (Nota 10} 13.762 -
Ibexdrola, S.A. 13.736 12.747
Buroseguros, S5.A. 11.293 9.970¢
Telefdnica de Espafia, S.A. (Nota 10) 8.618 3.715
Acerinex, S.A. (Nota 10) 2.246 4,772
Axa Gestidn de Seguros Y Reasaguros, S.A. 1.652 1.029
Sevillana de Electricidad, S.A. (Nota 10) 1.518 -
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central, S.A. 1.479 1.336
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. 1.188 903
Bodegas y Bebidas, S5.A. 1.118 267
Centros Comerciales Continente, S.A. 713 468
Grupo Financiero Probursa, S.A. (Nota 10) - (7.231)
Otras sociedades, neto 8.084 5.267
’ 65.467 33,243
Menos- Correcciones de valor por cobro de
dividendos-
Complementarios o de ejercicios anteriores (24.115) (15.082)
A cuenta del propio ejercicioc (4.695) (1.378)
(28.810) {16.460)
316.657 16.783

F) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

La composicién del saldo neto de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas

Y ganancias conscolidadas adjuntas es la siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1996 1995
Dotaciones netas a fondos especiales (Notas 13 y 19) (24.878) (14.568)
Resultados en enajenacién de inmovilizado (Nota 13) 3.970 2.776

Recuperacién de intereses de activos dudosos!

devengados en ejercicics anteriores 7.364 7.162
Otros resultados extraordinarios, neto {2.923) 3.706
! {16.467) (925}
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(28) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién consolidade correspon-
diente a los ejercicios 1996 y 1995 :

Millones de Pesetas
CONCEPTOS
1996 1395
APLICACIONES
Dividendos pagados 46.264 40.834
Aportaciones externmas de capital-
Reduccién de capital {Nota 22} 5.618 -
Compra de acciones propias. neta (Nota 22) 1.45S 13.768
Intereses minoritarios, neto 1.390 20.870
Pasivos subordinades (Nota 20) 3.0%2 4.801
Incorporacién de sociedades al Grupo (Nota 3) - 35.018
Inversiones menos financiacién en entidades
de crédito - 6§91.491
Inversién crediticia 1.286.722 904.821
Titulos de renta fija 808.200 -
TL{tulos de renta variable 20.998 78
Adquisicién de inversicnes permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y aseociadas {Notas 19 y 11) 161.61% 99.748
Compra de elementos de 1nmovil;zado material
e inmaterial 94.097 63.228
255,712 162.976
Otros cenceptos activos menos pasivos - $7.520
TOTAL APLICACIONES - 2.429.491 1.832.177
ORIGENES
Recursos generados de las cperaciones
Resultados del ejercicio- 104.260 B4 .013
Mis - Amortizaciones 45.805 313.554
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y otros fondos especiales 121.504 BB.601
- Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 4.042 2.871
- Resultados minoritarios 22.221 21.008
Menos - Beneficios en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (31.890} (37.8632)
266.342 192,815
Incorpeoracién de sociedades al Grupo (Nota 3) 52.415 -
Aportaciones externas al capital-
Pasivos subordinades {Nota 20} B1.024 96.421
Financiacién menos inversién en entidades
de crédito 248.513 -
Acreesdores 1.338.136 1.233.511
Titulos de renta fija - 199.899
Débitos en valores negociables 260.417 134.673
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas [Netas 10 y 11} B1.428 52.93¢€
Venty de elementos de inmovilizado macerial .
e inmaterial ‘42,800 21.922
124.228 74 .858
Otros conceptos pasivos meanos activos 58.416 -
TOTAL ORIGENES 2.429.451 ©1.932.177
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repercusiones relevantes en el nivel de
riesgos.

La Alta Direccitn del BBV aprueba
los sistemas de medicion aplicados,
concretando los limites de riesgo méximo
admitido,  definiendo la  estructura
organizativa y auiorizando ios medios
necesarios para la comsecucidn de las
finalidades perseguidas.

El Comité de Activos y Pasivos
(COAP), constituido por los mdximos
responsables de cada drea, vigila los niveles
de riesgo asumidos en cada momento en el
confunto del balance, y los adecia a las
circunstancias del mercado, impulsando, -en
su caso, la realizacién de operaciones de
toma de posicidn o cobertura.

Las unidades integradas en ef area
de Mercados’ pestionan internamente &l
riesgo, y lo distribuydn entre las diferenies
actividades que las componen, de acuerdo
con los limites que les hayan sido asipnados
y seglin las directrices establecidas por fa
normativa interna.

La unidad central de Riesgos de
Mercado se enicuentra separada orgénica y
funcionalmente de las unidades encargadas
de 1a contratacidn, y se encarga de medir los
riesgos asumidos por ¢l . conjunto de
unidades del Grupo BBV y contrglar ¢!
cumplimiento de las politicas definidas a ese

respecto.  Ademds, propone, part su’
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aprobacion por la Alta Direccion, los
sistemas de medicidn de riesgos a aplicar y
tos limites adecuadas para cada actividad.

Finalmefite, la unidad de Auditoria
vigila la informacién generada en cada
momento y el efectiva cumplimiento de la
normativa aprobada.

-

La gestion de riesgos del
conjunto del balance

El conjunto de posiciones del
balance consolidado del Grupo BBV se
analizs pericdicamente con el fin de medir
los diferentes niveles de riesgo de interés,
cambio y liquidez; anticipar las necesidades
futuras que en cada caso puedan generarse; y
propener las actuaciones que resulten
convenientes en cada momento.

En el riesgo de  interds s
consideran  fanto  las  posiciones y
condiciones de mercado a una fecha como
las previstas a lo largo del periodo de
estudic. Es un doble andlisis, estdfico y
dindmico, en el que las mediciones se
realizan con los métados GAP, Duracitn y
Simulacién.

Tal y como se observa en el cuadro
"Sensibilidad del balance por mercados
{riesgo’ de interés)”, el GAP total det Grupo
BBV, considerando las partidas sensibles al
riesgo de interés, es positivo en 754.526
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millones de pesetas, lo que supone
anicamente un 4,4% sobre el total del activo
consolidado, y entrafia, por tanto, un riesgo
de interés muy moderado. Por otra parte, los
efectos de un GAP total positive sobre los
mirgenes a largo plazo’ en escenarios de
tipos decrecientes, quedan aminorades por
las diferentes maduraciones de las masas
patrimoniales del activo y del pasivo, y por
las posiciones mantenidas en operaciones
fuera de balance,

El estudio del riesgo de interés para
el conjunto del balance se completa con un
andlisis mas detatlado por divisas y por dreas
de negocio del BBV,

La evolucién del riesgo de cambio
queda reflejada en el grifico "Consumo del
limite de riesgo de cambio”. Dicho riesgo,
calculade segiin las especificaciones de Ia
circular 5/93 del Banco de Espafia, se ha
situado, como media del aflo 1996, en un
52% del limite méaximo prefijado. En los
vitimos meses del ejercicio, dicho censume
se ha incrementado como consecuencia de
las posiciones estructurales de cambio
asumidas con la incorporacidm, al balance
consolidado, del Banco Ganadero y del
Banco Francés del Rio de la Plata. Las
posiciones estructurales de cambio en cada
moneda, especialmente las referidas »
divisas latinoamericanas, son ohjeto de un
seguimiento individualizado y constante,
realizindose operaciones de cobertura en
funcién de las posibilidades y oportunidades
existentes en ¢l mercado en cada momento,

El riesgo de liquidez, “entendido
coma la posibilidad de que en determinadas
circunstancias no sea factible, o resule
excesivamente gravosa, Ja obtencion de
recursos en el mercado para poder cumplir
con los compromisos asumidos, se controla
“mediante brechas de liquidez ¢ indicadores y
ratios que combinan diferentes magnitudes
de! balance. En este sentido, se vigila que ta
estructura de activo y pasivo, desde el punta
de vista de ia liquidez de sus ¢omponentes,
se mantenga adecuadamente equilibrada en
tode momento, y, ademas, s mantienen una
seric de partidas como segundas lineas de
liquidez a fin de contar con un amplio
margen de maniobra cn esic aspecio.

La gestion de los riesgos
del drea de Mercados

La metodologia "Valor en Riesgo”
aplicada al Grupo BBV para calcular el nivel
de riesgos de interds, de cambio y de renta
variable de las posiciones del area de
Mercados, mide la pérdida méaxima
probable, con un nivel de confianza del
95%, y dado un horizonte temporal de una
semama. Con el fin de eliminar la no
tinealidad de algunos productos, como es ef
caso de las opciones, se realizan ajustes por
riesgo gamma y vega que mejoran fos
resultados obtenidos.

Las mediciones del riesgo de
mercado son periddicamente contrastadas
con los resultados reales para validar Ia

herrantienta  empleada  ("Back-Testing").
Adicionalmente, er el Grupo BBV se
realizan  pruebas  de  “Stress-Testing”,

simulando escenarios ocurridos en periodos
criticos. )

En el Grupo BBV sec disponc de
sistemas  informatizados que  permiten
obtener los datos necesarios (por productos,
arcas, divisas, tipos de riesgo, etc.) para la
gestién y control del riesgo de mercado de
las unidades con posiciones significativas.
De la informacién extraida se observa que,
en general, durante el gjercicio 1996 &l
Grupo BBV ha mantenido niveles muy
moderados de riesgo, A pesar de que las
cotas méaximas alcanzadas han triplicado las
ciftas de riesgo medio, las ocasiones en que
se han producido han side minimas y
durante un periodo corto de tiempo,

Las carteras de las unidades que
compenen cl drea de Mercados en Espana
concentran la mayor pane del riesgo del
Grupo, tal y como se desprende del grifico
"Riesgo de mercado por paises”. Por divisas,
destacan las posiciones de riesgo abiertas en
pesetas, (al y como se aprecia en ¢l grifico
"Riesgo de mercado por divisas®, que
muestre  la proporcion  del  riesgo
concentrade en  las  divisas mis
significativas.

F 7556157
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LOS RESULTADOS DEL
GRUPO BBV

El Grupo BBV ha culminado el
segundo afic de aplicacién del Programa
1000 Dias con un elevade grado de
superacion de los ambiciosos objetivos
establecidos inicialmente para 1996. Asi,
frente a un objetive de crecimicnio det
beneficio atribuido a los accionistas dei BBV
en el entorno del 10% para ¢l conjunto del
afio, sc¢ ha conseguido un aumente del
24,1%. Con la cifra de beneficio obtenida,
que asciende a 104.260 millones de pesetas,
el Grupo BBV reafirmz su tradicional

posicién de tliderazgo en el ranking de
beneficios del sector bancario espafiol,

El andlisis de la cuenta de
resultados  muestra que el origen del
beneficio en 1996 se encuentra, basicamente,
en una mayer capacidad para generar
beneficios de caricter recurrente, como lo
indica el importante incremento del margen
de explotacién y ef hecho de que suponga ya
el 123% dei beneficio antes de impuestos, 13
puntos mas que en 1995. Al tiempo, sc ha
reducido considerablemente la aportacién de
los beneficios extraordinarios netos y por
operaciones de Grupo que, en conjunto, ha
disminuido su peso sobre el beneficio en t4
puntos porcentuales. Por otra parte, se ha
aplicado  una  prudente  politica de

Cuenta de resultados consolidada

{Millones de pesetas)

Productos financieros
Costes financieros

'MARGEN:DEIINTERMEDIAGION psasuts o

Comisiones netas
Resultados poraperaciones financieras

199§ A% 1995 1994

1406017
(990,444)

112
75

1,264,280
(921.023)

1011471
(676,288}

111,010

Gaslos de personal
De los que: Susldos y salarios
Cargas sociales
Otros gastos administalivas

Amonizaciones
Otros producios de explotacion
Ctras cargas de explotacion

MARGEN.DE EXPLOTAGION Bt R

Resultados porpuesta en aquivalencia
Amortzacion del fordo de comercio de consalidacion
Benefcios netos por aperacianes da Grupo
Saneamianto creditcio: ne o
Saneamiente de inmovilizaciones fnancieras
Beneficios extraoddinarios Asios

De los que: Dotacion neta a londos especiales

133807 109 120426
37,793 2475 10,876 (32,182)
(222,149) 128 (196726) (185,096)
{167,199) 166 {143412) (133,602)
{39,579) ©2) (39661} (40,770}
95335) 186 (8040%) (71171}
SR TR 26T
(34,363) 217 (26,903)  (24,764)
1722 (21.0) 2358 2,960
(14,845) 132 {12,759 (9,801)
1601311 2624207
36,657 1184 16,783 3,189
{11.442) 621 {7,051} {4,327)
23,822 (26.7) 32,516 5,225
(73329 421 (51.592) (48,723}
{1,066) (76.8) {4.624) (928)
{16457) 18802  (925) 34792
(24878) 708 {14,569) {5,503}

6

{40.217)

{28,214}

58 (21,008

(14,313)

4
L

58
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Cuenta de resultados consolidada

(% sobre ATM)

MARGEN:DE INTERMEDIACION g

« Comislones nelas
Resultados por cperaciones fnancieras

1998 1985 1994

0.89 c.a9 0.89
025 008 (026)

oL

GASTOS GENERALES DE'ADMINISTRACION (2.0 kRN 2T06) 00
Amortizaciones ©23) . {020 (0.20)
Otras productos y cargas de explotacian (0108) (©.08) (0.05)
"MARGEN DE EXPLOTACIONZENE v « st E1 ) Eviagy
Resultados porpuesta &n equivalencia 025 0.12 0.03
Saneamien crediticio net {049 {0.38) (0.39)
Otros saneamientos {025 (0.19) 0,09
Beneficios por operaciones de Grupo y exiracrdinarios netos 02z 0.34 035

BENEFICIO ANTESDEIMPUEST OS54

Impuesto sobre sociedades

‘BENEFICIO, CONSOUIOADOITELIEJE R CICI GYNEN

Actvos tolales medios

sancamientos, con unas dotaciones netas
#lobales que suponen 8§ puntos més sobre el
BAI que en el gjercicio anterior.

Margen de intermediacién

El margen de intermediacion
asciende a 415.573 millones de pesetas y
registra un crecimiento del 21,1% sobre &l
ailo anterior. Inctuso, descontando ef efecto
del cambio del perimetro de censolidacion,
el incremento seguirfa siendo encrmemente
satisfactorio, un 7,8%, . claramente por
encima del sector.

Para analizar con mds detalle esta
partida, se presenta el cuadro adjunto, que
tecoge, en el periodo 1994-1996, la media
anual de los saldos de balance, asf como de

"14,935 517

13527240 124877333

los rendimiemtos y costes. Estos datos
permiten cuantificar la incidencia que, en el
comportamisnto del margen de
intermediacion, han tenido el volumen, la
‘estructura y los tipos de interés.

" El Grupo BBV ha cerrado ef
ejercicio 1996 con un crecimiento de los
activos totales medios det 10,4% que, sin
duda aiguma, cabe calificar de” muy
satisfactorio. Es destacabie que todo el
balance refleja {a entrada en consolidacién
de los bancos adquiridos en Latinoamérica y,
por ¢llo, las partidas en moneda extranjera
muestran un fucrte dinamismo. Ahora bien,
el aumento de difpension no sélo se explica
por esta circunstancia. De hecho, Ia
actividid en Espafis, aunque menos
dindmica debido al clevado grado de
madurez del negocio bancario en nuestro
pais, también contribuye de  manera

F 7556159

Margen de explotacidn
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importante a2l crecimiento del balance toral
del Grupo.

Como se aprecia en el cuadro
adjunto, el aumento de los recursos de
clientes y la tnversién crediticia en pesetas,
en saidos medios anuales se sitia en el
entono del 1 1%. Ademds, el balance del
Grupo BBV se ha redireccionado hacia una
estrustura més rentable, de forma que las
partidas ‘'de mayor rendimiente o menor
coste ganan peso en el conjinto del balance,
En- concreto, la partids mas rentable, es
decir, Ja inversién erediticia, gana 1,4 puntos
sobre el activo total; vy los recursos de
clientes ganan 3,3 puntos.

El descenso de los tipos de interés y
la fuerte competencia desatada en los precios
del activo, que han caracterizado £l mercado
bancario espafiol ‘en 1996, constituyen el
punto de referencia necesario para apalizar
la evolucién de los rendimientos y costes
medios de los saldos en pesetas. Ello se ha

" traducido en un descenso generalizado de los

tipos medios de activo y pasive de fas
diferentes nibricas en pesetas del balance.
Esta traslacidon ha sido mas acusada en las
modalidades de vencimiemo mas largo,
como la renta fija, que en ¢] rendimiento de
la inversion y el cosiz medio de los recursos
de clientes.

El mereado crediticio se ha vuelto a
caracterizar por una intensa competencia en
Adicionalmente, otros factores,
mayor crecimiento  de  las

menos remables como el
hipotecario, y la rotacién de la cantera, que
conlleva el vencimiento de operaciones
contratadas en su momento a lipos muy
superiores a los actusles, han provocado la
disminucign de! rendimiento medio que, en
nuestro caso, ha sido de 0,81 puntos.

En el mercado de recursos, fa
mayor competencia en la captacién de
fondos de inversién ha determinado una
menor presién  sobre ef coste de los
depésitos, que ha favorecido su reduccion,
Adicionalmente, en e! Grupe BBV sc ha
venido aplicando una estricta polftica de
control de los costes del pasivo. Ambos
factores nos han pemnitido compensar el
descenso  del rendimiento” medio de Ja
inversién crediticia con un menor coste de
los_ depdsitos, cuyo nivel es inferior en 0,70

JESTION DELGRUPO Ry

puntos al de 1995. De esta forma, el
diferencial de clientela en pesetas sdlo se ha
reducido en 0,11 puntos, cifra que contrasta
con el descenso estimado para el conjunto
del sector, que es notablemente superior.

Hay que destacar también el
aumento de la rentabilidad contable de la
cartera de participaciones por Ja inclusion en
el margen financicro de los dividendos de las
sociedades puestas en equivalencia. Por otra
parte, cabe sefialar el poco significado de los
rendimientos y costes interbancarios, que
resultan distorsionados por los ingresos y
costes de la rabrica contable de.
rectificaciones por operaciones de cobertura.

En lo que se refiere a las- partidas
denominadas en moneda extranjera, los tipos
resuitantes son  un  promedio dé  los
caorrespondientes a la actividad en divisas
fuertes -contabilizadas sobre todo en e
BBV-  que, normalmente, son tipos de
interés relativamente bajos, y los derivados
de las monedas locales de los banhcos
integrados en el Grupo consolidado que, en
Su mayoria, son tipos mas altos. Ademds,
hay un cambio de estructura importante al
ganar peso estas Ultimas divisas. Todo ello
hace que sea poco relevante ef analisis de la
evolucién de estos rendimientos y costes
promediocs.

En cenjunto, la rentabilidad del
activo total queda bastante estable al pasar
del 9,35% al 5,41% en 1996, en tanto que ¢l
coste medio del pasivo desciende del 6,81%
al 6,63%. De esta manera, el porcentaje que
representa ¢l margen de intermediacién
sobre  los  activos totales medios ha
experimentado un repunte de 0,24 puntos,
pasando del 2,54% en 1995 al 2,78% en
1996, y logra alcanzar asi el mayor nivel de
los Gltimos ejercicios.

En definitiva, el aumento absoluto
del margen de intermediacién ha sido de
72.300 millones de pesetas. El origen de este
aumento se encuentra cn el mayar volumen
de negocio, que aporta unos 33.100 millones
de pesetas, y en un efecto precio, también
positivo, que asciende a unos 39.200
millones de pesctas, y que se deriva de la
adecuada gestidn de los rendimientas de las
activos y costes de los pasivos.
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Desglose de rendimientos y costes
{Millones de pesetas y %)

1996 1995 1994

PROBUCTOS FINANCIEROS T SOk % TIP0¥ T Saldos % Tipos Saldos % TIpos
medios  Ingresos  medios medios  Ingresos madios medios  Ingresos  medios
Inversiones creditcias 5,957 AT8 676,734 - 136 5.208,760 629,765 12,09 4677354 498,072 10865
-Peselas 4673094 492,736 10.54 4204 841 AT?I 277 11.35 3837111 443 492 11.56
-Moneda extranjera 1,284,381 | 153998 14.33 1,004,119 152,488 15.19 840,243 54,580 6.50
Cariera de renta fija 2,725,164 267,058 9.80 2,526,391 203 411 805 2,266,362 172722 782
- Pesetas 1,208,740 100,291 766 1,303,019 115816 887 1,299,578 109,091 839
-Monada extranjera 1416424 166,767 11.77 1,223,372 87,795 7.18 968,784 63,631 6.58
Participaciones puestas en equivalencia 4784688 28510 6.02 323419 16,460 5.09 300,381 18,203 £.06
Resio de participaciones 64,805 3412 §.27 185,050 6,681 417 133,144 5457 4.1¢
Entidades de crédito 4677 444 414862 887 4295882 I 230 an 4,234,382 258,984 7.08
-Pesetas 2,152,726 265642 12,34 1,870,925 229,476 1227 1620,773 153,856 249
-Moneda extranjera 2,524,718 149,020 5.90 2424757 161,754 6,67 2,613,609 145,528 555
Banco de Espafia 208,949 12,802 612 308,002 15213 4.54 280842 17,230 €.14
Actives sin rendimientos 822.9M 699,836 594 888
Otros producios fnanciems 2533 1,330 803

1996 1995 1494

COSTES FINANCIEROS Saldos % Tipos Saldos % Tipos Saldos % Tipos
madlos Costes  mudios - medios  Costes  medios medios -Castas maedios
Recursos de clientes 8227209 579.432 628 7919014 535,243 677 7,051,873 378,955 537
: P!SQIS_ 6,008 425 krad-vl] 5,55 8,135,883 380,538 820 5,666,113 16,707 559
jDeplOSlhl 5,132,898 248,40 484 4873564 - 270,145 554 4 440844 210,412 491
-Cesiones emporales 1585174 123485 T.74 L7196 104,178 a.8as 1,107,835 90,396 816
- Empréstios y otros valores nagociables 78,358 5812 1.16 8723 6,215 7.54 108,634 7.098 727
- M.m\edl exranjems 2420781 201,904 . 8.4 1,783,101 155,705 8.7 1,385,760 62,248 449
Entidades de crédin 4_31(!,&8_5 405,715 941 4314897 IT8.080 878 4172882 28713 6.8
-Pesetas 2062.521 248,262 11.84 1,880,423 s 11.91 1.780,9084 153,230 850
*Moneda extranjera . 2248144 159,453 7.09 2454774 15TAS6 . 841 2,382,008 133,901 560
Fordos propios 638,527 808,205 587,138
Otros pasivos sin cosie 781,115 687124 665,333
Ctros cosies Snancieros 5287

54800 10202
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO BBV

Comisiones Netas
Ml e Pryeas)

Reauitados por operaciones
financlerss
(rrekarces de pesetsel

Margen ordinario
{Millones de pesetas)

1996 A% 1995 1994
. Riesgaos de firma 11,662 25 11,558 9,243
. Servicio de cobos y pagos 11457 14 74,380 68 228
. Servicio de valores 53,828 iR 41818 39,428
. Onras comisianes 19,145 a2 16,447 11,374
COMISIONES PERCIBIDAS 162,092 116 145,203 130,273
COMISIONES CEDIDAS (28,585) 154 (24,777 (19,263)
COMISIONES NETAS 133,507 109 120,426 111,010
Resullados por operaciones financieras 37,193 2475 10.876 32.097)
MARGEN ORDINARIO 586,873 23,7 474,569 414,001*

Margen Ordinario

El comportamignte d¢ las comisiones
en el merendo bancano espafiol se ha
camaclerizado en 1996 por un moderado
dinamismo y por ur cambio en su estruc-
tura

Las comisiones percibidas por el
Grupo BBV ascienden a 162.092 millones
de peselas y apmentan un 11.6% sobre el
afio precedente.,

El peso especifico de las comisiones
percibidas por ricsgos de firma y por los
servicios de cobros y pagos se ha reduci-
do en unos cuatro punios porcenmales
hasta representar ¢l 55% del total, desde
el 59% de 1995. En cualqui¢r caso,
siguen ‘constituyendo ¢l nicleo més im-
pomanic de esta corriente de ingresos,
como consecuencia del imporanie peso
que of negocia con la clientela minorista
tiene en et Grupo BBV, Entre su¢ com-
ponentes, destaca ef incremenito de los
ingresos generados por tarjetas de crédito
y débilo, asi como por cobro de chicques.

Los ingresos netos procedentes del
servicio de valores represenian mids del
332% del weal, casi coaum punios por-
centuales mds que en 1995. Son, por
120, ¢l componeate mds dindmico de las
comisiones debido, sobre todo, a los
fondos de inversidn, sunque también a fas
comisiones de operationes corporativas,
en Ins que e Grupo BBV es un lider
destacade.

Las comisiones pagadas sufren un
fuerte incremento en 1996 por las intensas
campaifias promocionales que se  han
llevado a cabo. Su carfeter no plenamente
recurrente es, sin embarge, un factor
positivo, cara al futaro.

Finalmenie, los resultados de operacio-
nes financicras mds que triplican los del
ejercicio anterior, El descenso de los tipos
de interés, ia mejora de los precios de los
activos y la reorganizacidn acometida en
el drea de Mercados en 1995 son factores
que explican e¢sta evolucion.

Gastos de explotacion

El total de los gastos de explotacion
del Grupo BBY, es decir, 1a suma de los
corespondientes a personal, generales y
amortizaciones del activo fijo, asciende a
351.847 millones de pesetas y aumentan
un 15,7% con relacién al afio anterior.

-Ahora bien, este clevado incremento
s¢ explica, en su mayor_pane, por la
incorpomcidn de las emidades adquiridas
en ¢l contiencnie americano. En efecto,
sobre bascs homogéncas, ¢s decir, exclu-
yendo -esios bancos, los gastos de perso-
nal y generales crecerfan solamenic un
4%. En téminos reales, o descontando la
tasa de inflacién. el crecimiento scria
cercano g cero, o que refleja la conten-
cidn de costes en el Grupo.
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Gastos de explotacion
(Miliones de pesetas)

TOTAL GRUPO BBV

Gaslos de personat
Gastos generales

Amortizaciones

1996 &% 1995 1994
222,149 129 196725 185096
- 95335 186 80,408 717
34363 277 26,903 24,764

TOTALGASTOS, DE:EXPLOTACION 351,847,561 5. Tiakrs 304103 15328 1;031;

En cualquier caso, se ha producido
una notable mejorfa en la eficiencia del
Grupo al disminuir ¢! peso que ef total de los
gastos  generales de  administracién
representan sobre ¢l margen ordinario, como
consecuencia de que [a generacidn de
ingresos es muy superior a la de gastos. En
L9935, este porcentaje sesituaba en e} 58,4%
y ha descendido en 1996 hasta el 54,1%.

El andlisis detallado de los gastos
de  explotacién muesta que  los
correspondientes a personal ascienden a
222.149 millones de pesetas, una cifra
superior en un [2,9% a la de 1995, y s6lo en
un 4,4% si se descuenta ¢l efecto antes

comentado. Entre sus componentes destaca -

la disminucién de las cargas por pensiones,
debidd a la optimizacién del coste de las
nuevas pdlizas contratadas este aflo, y a la
disminucién de las prejubilaciones.

El crecimiento del 18,6% de los
gasios generales se reduciria, en ¢l negocic
doméstico, hasta el 2,9% que, en érmiinos
reales, se convierte en un ligero descenso. La
moderacitn preside el comportamiento de la
mayoria de sus partidas, y sélo aquéllas
refacionadas con ‘la remodelacion de la red
de oficinas y con la expansion del Grupo, se
han visto incrementadas significativamente.

_ Por dltimo, las' amonizaciones del
activo fijo se incrementan en un 13,7%, y en
un 27,7% ‘si se incluyen los bancos
latinoamericanos. Su.volumen asciende a
34.363 millones: de pesetas y se explica, en
buena medida, por la incidencia de tas

nugvas inversiones efectuadas en ef Grupo, y
por una agresiva politica de amortizacién
acelerada.

Resultados de las
sociedades puestas en
equivalencia

La alta rentabilidad de la cartera de
participadas s¢ reflefa en los elevados
beneficios que, aflo tras afio, viene
obteniendo de |a misma el Grupo BBV.

En efecto, en 1996 los resultados de
las sociedades contabilizadas por el método
de puesta en equivalencia ascienden a
65.467 millones de pesetas y registran un
inctemento muy significativo del 96,9%
frenfe a los obtenidos en 1995,

Varios son  los factores que
justifican estos elevados, beneficios. Entre
otros, se pueden citar ¢ aumento
generalizado de los resultades de nuestras
cmpresas participadas, lo que muestra el

- acierto inversor del Grupo BBV; la inclusion

de nuevas sociedades fras la entrada en vigor
de la Circular 2/96 del Banco de Espafia; y,
por Gltimo, el cambio dristico de signo de ta
sportacion de Probursa, que ef afio pasado
arrojd unas pérdidas de 7.231 millones de

-pesetas imputables & la primera inversion

realizada,
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Resultados de.las sociedades

puestas en equivalencia
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Resultados de las sociedades puestas en equivalencia

{Millones de pesetas}

Resultados netos

- Panicipacion en baneficios
- Participacidn en pérdidas

Cameccionas de valor por cabro da dividendos

1996 A 1985 1994
65467 96.9 33243 21,392
72250 60.3 45,061 28.735
(6,783 (426  (11.818) {7.343]

{28,610} 750  (16.480) (38,203}

Las pariicipaciones mis
importantes contabilizadas por ¢ste método
son, por orden de mayor a menor apertacidn
a resultados en 1996, las siguientes: Repsol,
Iberdrola, Eureseguros y Telefdnica. Otras
importantes son Acerinox, Axa, Sevillana,
Metrovacesa, Autopista Vasco Aragonesa y
Bodegas v Bebidas.

Ahcra  bien, por normativa
contable, el total de los beneficios obtenidos
por este concepto no se incluye en este
epigrafe. En cfecto, los dividendos
percibidos de estas  sociedades  se
contabilizan en el margen de intermediacion,
micntras que ¢l resto de beneficios se
registran como resultados por puesta en
equivalencia, por.debajo del margen de
cxplotacion.

En el Grupo BBV, los dividendos
gscienden a 28.810 miliones de pesetas y
aumentan un 75% respecto a los del aflo

anterior, por los mismos matives apuntados
anterigrmente.

En definitiva, la cartera de
participaciones del Grupo BBV, ademas de
diversificar los riesgos puramente bancarios,
se ha convertido en una fusnte permanente
de beneficios. -

Beneficios extraordinarios
y por operaciones de -
Grupo

La ausencia . de  plusvalias
sxgmﬁcanvas ¢s otra nota rejevante de los
resultados obtenidos por e Grupo BBV en
1996. D¢ hecheo, sélo cabe mencionar, como
verdaderamente  significativa, la  venta
parcial de nuestra participacion en Sevillana,
en ¢l marco de la OPA lanzada por Endesa,

Beneficios extraordinarios y por operaciones de Grupo

(Mitlones de pesatas)

Beneficios por operaciones de Gnpo
Perdidas por operaciones de Grupo

Beneficios extraordinarios nelos
- Porenajenaclén de inmovikizado
-Dotacion neta a fondos especislas
-Otras

1996 A% 1995 1954
20595 (224} M 257 7,725~
edgp] §9.3 (1741} (2,500}

(16467 NS. ©25) 34292
3970 430 2,778 3477
(24.78) 708  (14,569) (5.503)

4441 (581} 10868 3828
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que ha supuesto unos beneficios de unos
8.500 millones de pesetas.

El éxito en la gestidn activa de los
inmuebles pertenecientes al Grupo por la
unidad especializada, se refleja en el
incremento dei 36% de los beneficios
obtenidos, que han ascendido a 3.970
millones de pesetas, por la venta tanto de les
de uso bancario que resultan sobrantes,
como de los adjudicados por impago de
créditos.

Entre los beneficios extraordinarios
netos se¢ incluye también la recuperacion de
intereses de créditos en dificultad, que ha
supuesto 7.364 millones de pesetas. Se
incluyen, asimismo, las dotaciones netas a
fondos especiales, que ascienden a 24,878
millones de pesetas. En 1996, esta partida ha
adquirido una especial relevancia en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo
BBV y, por ello, se le dedica una especial
atencion en el apartado de saneamiecntos
totales,

En conjunto, la suma de los
beneficios por operaciones de Grupo ¥y
extraordinarios asciende a 7.355 millones de
pesetas y registra un notable descenso, casi
un 77%, respecto a 1995,

Saneamientos

La aplicacién de unos criterios muy
rigurosos en la politica de sancamiento es
una de las notas mis caracteristicas del
Grupo BBV, especialmente en 1996, Se ha

Saneamientos netos totales
{Millones de pesetas)

Saneamient crediticio neto
-Dotacion especifica
- Dotacidn genérica
-Fondos disponibles '
‘Recuperacidn de ACtivos an suspento

Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacion

Saneamienio de inmovilizaciones inancieras

Dohci_én nata 8 kndos especiales

R
GEITA8D:
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optado asi por la maxima prudencia con el
objeto de disponer de-un Sptimo nivel de
saneamiento ante el futuro.

La cifra total de saneamientos netos
astiende a 119.715 miltones de pesetas y ha
registrado un incremento del 42,2%, debido
a jas meyores dotaciones efectuadas en todos
los conceptos. ‘

Por  volumen, el  principal
componente es ¢l saneamiento crediticio
neto, que alcanza 73.329 millones de pesetas
y aumenta un 42%. Con ello, e Grupo BBV
ha saneado pn 123% de la inversidn
crediticia promedio, un porcentaje superior
al ya exigente nivel de 1995, que se situaba
en ¢l entomo del 1%.

Las  dotaciones  brutas  han
ascendido a 103.666 millones de pesetas,
casi un 27% mas que n 1995, Por su parte,
fa gestion realizada en la recuperacién de
créditos ya amortizados se ha traducido en ¢l
recobre de 12,172 millones de pesetas de
activos en suspenso, ¢ifra gue pricticamente
iguala a la obtenida en ¢! afio anterior, pese
al progresivo agotamiento del proceso
recuperatorio.

Como se ha indicado en otros
apartados, la fuerte mejora en la calidad del

crédito, junto a este elevado nivel de-

saneamiento crediticio, hace que la tasa de
coberura se sitie en el 107% y supere en
més de 21 puntos el nivel de [995.

En segundo lugar, es destacable la
dotacién neta 2 fondos especiales, que
alcanza 24.878 millones de pesetas, un 70%

1996 A 1995 1994
e ra] 421 {51.582) 43,720
(97,559} 254 {77957 - (35519)

6,107 635 (3.735) {2.465}
. 18,165 23 17,753 17579
12472 (14 12347 11583
{11.442) £23 (Fosn (4320
{1,008) 76.9) 4.824) m28)
(24.878) 708 (14,568} (5.503)
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Beneficio antes de
" impuestos
- (Millardos de pesetas)
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Beneficio atribuido al Grupo
{Millones de pesetas)
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1996 RO 1995 1984

BENEFICIOANTESIDEIMPUESTOSK anfe 180,476+ . 24,37 145,238.7.114,8673

Impuesto sobre sociedades

{63,997) 343 {40,217} (28,214)

Resultado atribuido a la minoria
-Acciones preferentes
- Ofros

‘BENEFICIO NET.0 S0 i i i

i, 12648120 5 . 20.4551105,0214 - 86,6433

(22,221) 58 (21008  (14,313)
(7.915) 16 . (1.793) (8.233)
{14,308) 83 (13215 {6,080)

BENEFICIO-ATRIBUIDGsALGRUP O, 104,260 ;.

‘Dividendo
Dotzcidn a reservas

mas que fa efectuada en 1995, Se ha Hevado
a cabo para cubrir posibles contingencias
futuras ¢ incluye, entre otros, saneamientos
de inmuebles adjudicados, asi conmig
provisiones genéricas para cCompromises con
la plantilla y para nuestras entidades en
Latinoamérica.

El  tercer  compenente  en
importancia s la amortizacién de los fondos
de comercio por un importe de 11.442
millones de pesetas, lo gue supone un
incremento del 62,3%. Las adquisiciones
realizadas  en  Latincamédrica y |la
contabilizacion de nuevas sociedades por
puesta en equivalencia, tras la entrada en
vigor de Ia Circular del Banco de Espafia
2/96, explican este notable aumento.

Por ultimo, la evolucion positiva de
nuestras  sociedades  participadas  ha
determinado un descenso del 77% en el
saneamiento de cartera.

El beneficio y su
distribucién

El beneficio antes de impuestos se
sitia en mas de 180.000 millones y registra
un crecimiento superior al 24% sobre 1995,

" La provisién para el impuesto de sociedades

registra un ingremento  del 143%. El
resultade miribuide a la minotfa  soio

51089 158 44,127 39,405
53,171 333 39,886 32925

aumenta un 5,8%, debido a ia elevada cifra
contabilizada el " afio anterior por la
imputacién de los resultados de la venta del
grupo Heladas y Congelados, donde el BBV
no poseia el 100% de la participacion. Esta
circunstancia modera el incremento

" experimentada por esta ribrica en 1996,

debido a Ta adquisicidén de mayorias
cualificadas, pero ne el 100%, de las
entidades compradas en Latiffoamérica.

El beneficio neto atribuido a los
accionistas del BBV queda asi situado en
mas de 104.000 millones, con un 24% de
incremento. Es, con gran diferencia, la
mayor cifra de beneficio obtenida por una
entidad financiera espadola.

El importante aumento de los
beneficios se 1traduce en una mejora .
sustancial de los indices de rentabilidad. Asf,
el ROE, o rentabilidad sobre los fondos
propios medios, pasa def 13,8% en 1995 al
16,4% en 1996. El ROA, o remtabilidad
sobre los activos medios, s¢ sitda ya en ¢l
0,85% desde ¢l 0,78% del ejercicio anterior.
Y, por tltimo, et RORWA, es decir, la
rentabilidad obtenida sobre™ los activos
ponderados, de acuerdo a los Indices de
ponderacién establecidos por ¢f Banco de
Espafia en la normativa sobre capital, ha
pasado del 1,53% al 1,72%.

El beneficio por accién, que en
1995 ascendié a 374 pesetas, se sitda en

* 341 55 64,01 30w 12,3301
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1996 en 464 pnesetas
incremento del 24,1%.

y registra un

La distribucién de beneficios que se
propone a Ia Junta Generat de Accionistas
contempla un dividendo global, neto del
percibido por la autocartera, de 51.089
millones de pesetas, un {5,8% mds gue en
1995. De esta manera, se relienen en ¢l
negocio, como dotacién a reservas, 33.171
millones de pesetas, un 33,3% mas que en el
ejercicio amterior, lo que garantiza fa
capacidad de expansion futura del Grupo.

En definitiva, ¢l Grupo BBV ha
cumplido todes los compromisos asumidos
en el Programa 1000 Dias en materia de
resultados. Asi, los crecimientos del
beneficio global, del beneficio por accion, de
los indices de rentabilidad y, por Ghimo, del
dividendo, han rebasado ampliamente el
aumento establecido inicialmente para todos
estos conceptos, que se sitbaba en el 10%
como minimo.

LA ACCION BBV

La accibn BBV ha cemade un
extraordinario ejercicio 1996 con una
cotizacion de 7.010 pesetas, Comparando
esta cifra con las 4.370 pesetas alcanzadas a
31.12.95, resulta una revalorizacién durante
el Gliimo afo superior al 60%, muy por
encima del crecimiento medio del mercado y
del propio sector bancario. Come dato de
referencia, ¢l indice General de la Bolsa de
Madrid registrd, en ese mismo periedo, un
alza del 39%, y e! sector bancarie, un 33%.

Ratios bursatiles

PER (Precio/Beneficio; numero de veces)

Rentapilidad por dividendo (Dividendo/Precio; %)

Pay-out {Dividendo/Beneficia; %}

Precio/Valor contable {nimero de veces)

Capitalizacién bursati {(millones de pesetas}

FEEREE [
[ P A B

La capitalizacién bursdtil, o valor de
mercado del BBV al cierre del afio, era de
1,58 biliones de pesetas, la mayor de la
banca espafiola, con una gran diferencia
sobre ¢l siguiente competidor. El indice
precio/eneficio (PER) con 1a cotizacién del
cierre de 1996 v el beneficio de ese mismo
ado, asciende a 15,1 veces, y el indice
preciofvalor contable aleanza 2,19 veces.
Ambos  indices muestran  sustanciales
incrementos respecto de los valores de cierre
de 1995, la cual implica que la subida de la
accidn BBV durante 1996 no séio ha
respondido al fuerte incremento de los
beneficios logrado en ¢l egjercicio,' sino,
también, a una importante mejora de las
expectativas que los inversores y analistas
tienen sobre [n evolucidn de dichos
beneficios para fos prdximos afos.

Con cargo a los.resultados de 1996, y
siguiendo el sisterna tradicional de repario
de dividendos trimestrales, se han abonado
47 pesetas por accion en julio y octubre de
ese mismo afio, y 47 pesetas mas ya en enero
de  1997. Ademas, ¢! Consejo de
Administracion propone a la Junta General
de Accionistas la  disgibucidn de un
dividendo complementario por importe de
89 pesetas, con lo que el dividendo total
repartido con cargo 2 los resultados de 1996
ascenderd 8 230 pesetas por accidn, es decir,
32 pesetas mads que las distribuidas en el
ejercicio  anterior, lo cual supone un
crecimiente del dividendo del 16,2%. Con
ella, 1a rentabilidad de la accion, en la parte
derivada  exclusivamente  del  dividendo
recibido, y segun la cotizacién de cierre de
1996, se sitha en el 3,28%; y ¢l “pay-out™, ©
porcentaje del bencficio que se dedica a

1994 1995 1994
15.1 nz 10.4
328 453 5.33
49.0 525 545
2.19 1.54 122

1575357 982,070 754215

F 7556167
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Capitalizacion burséatif

(Millaruns de pasetas)
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Distribucion estructurat del accionariado

1996 1985
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dividendos, se sitia ¢n ¢l 49%, por debajo
del alcanzado en aftos anteriores,

De acuerdo con todo esto, 5i a la
revalorizacidn de la accidn durante el
ejercicio, le afiadimos los dividendos antes
mencionados, mas la devolucién de 25
pesetas de nominal por accién, realizada en
¢l mes de julio de 1996, Ta rentabilidad total
obtenida por los accionistas de BBV resulta
haberse elevado por encima del 66% anual.
Este hecho confitma a la accién BBV, de
acuerdo con ¢l Programa 1000 Dias, como la
mejor alternativa de inversion del mercado
en valores bancarios.

Al cierre del ejercicio, el capital social
del Banco Bitbao Vizcaya era de 129.219,75
millones  de  pesetas, representade por
224.730.000 acciones nominativas de 575
pesetas de valor nominal cada una. El
descenso respecto al cierre de 1995 obedece
a la devolucin de parte del nominal
realizada durante el aflo, ya mencionada,

Las acciones del BBV cotizan en ¢l
Mercado Continuo espafiol y, sdemnds, en las<
Bolsas de Nueva York (en denominacion
ADR)}, Londres, Tokio, Frankfer, Zurich,
Ginebra y Basilea,

El admero de accionistas del BAV
ascendia n 257.355 y su distribucién puede
observarse en ¢l cuadro adjunto.

El tramo de mas de 15.000 acciones
engloba a 1.249 accionistas que, en
conjunte, poseen mas del 51% del capital del
Bance. No  existen  participaciones
individuales que alcancen ¢l 5% de su total.
La Fundacién BBV es titylar de 3.818.428
acciones, el 1,70% del capital.

El descenso del numero de
accionistas continiia, un afio ‘mas, afectando
2 todos los tramos del cuadro adjunto,
aunque de-forma un tanto m4s pausada. Este
fenémeno tiene su origen en ¢f aumento de
la complejidad de los mercados financieros,
que hace que los inversores individuales
picrdan progresivamente terreno en favor de
los grandes inversores institucionales,
principaimente fondos de pensiones y de
inversién, que son, cada vez mas, los
encargados de canalizar y gestionar ¢l ahorro
de los particulares entre Jas diferentes
alternativas que ofrece el mercado.

Otro fendmeno que se produce con
una cierta recurrencia durante los ultimos
afios, ¢s el progresive aumento del
porcentaje  del capital en poder de
accionistas extranjeros. Asi, eff 1996, dicho
porcentaje ha vuclto a subir hasta el 27,8%,
desde el 26,4% del ejercicio precedente.

Las sociedades instrumentales que
se dedican a dar liquidez a las acciones en el
mercado, compraron durante el ejercicio
1996 un total de 7.052.126 acciones, ¥
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vendieron 6.838.712. Ei saldo comprador
resultante de 213,414 acciones, junto a fa
existencia de 1.557.321 aceiones
centabilizadas al cierre del ejercicio 1995,
totalizin una aulocartera de 1.770.735
acciones, lo que supone el 0,79% del capital
social. EI promedio anual de autocattera ha
sido de 1.751.387 acciones, &l 0,78%. El
mantenimiento de este nive! de autocartera
responde a la necesidad que tiene ¢} BBY de
disponer de acciones propias para hacer
frente a compromisos futuros de diversa
indole, como son el plan de reinversion del

" dividendo, el programa de remuneracion al

personal mediante enfrega de acciones, el
posible canje de obligaciones convertibles en
vigar, etc.

La elevada liquidez de ia accion
BBV se pone de manifiesto con fa cifra de
103.573.298 acciones contratadas. durante el
ejercicio en el "Mercado Continuo, lo que
supone un 46,1% del capital, y 548022
millones de pesetas efectivas. Por otro lado,
en los mereados internacionales donde la
accién coliza, se han contratado 4.134.302
acciones, lo que representa el 4% de lo
negociado en Espaia. El total contratado,
tanto en los mercados nacionales como en
fos extranjeros, ha sido de 107.707.600
acciones, ¢s decir, ¢l 47,9% del capital.

Es destacable, asimismo, ia tiquidez
de las ires serics dc acciones preferentes

& Mies de acciones

.

volumen

actyalmente
negociado en 1996 asciende a 7.821.600
titutos, mds det 28% del total de acciones
. preférentes en circutacion,

en  vigor, cuyo

La oficina del accionista

El BBV ha creado esta oficina
como drgano de comunicacién permanente
con sus accionistas, a fravés del cual se
facilitz informacién sobre los aspectos mas
relevantes del Grupo.

Al mismio tiempo, esta actividad de
informacidn, que viene siendo utilizada por
un creciente nimero de accionistas, se ha
visto completada por fas actuaciones

realizadas a través de "Privilegio, Club de

Accionistas BBV”", que ha continuado
informando a fuestros accionistas sobre
interesantes promociones en condiciones
muy ventajosas. En 1996, este tipo de
acluaciones ha continuadd ieniendo una
aceptacidn muy positiva, como muestra el
hecho de que 16.000 accionistas se hayan
acogido a las mismas,

De twodas tas iniciativas Ilevadas a
cabo por "Privilegio, Club de Accionistas” el
plan de rcinversidn del dividendo es fa mas
favorablemente . acogida, habiéndose
adherido ol mismo 10000  nuevps

F 7556168
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accienistas en 1996, con lo que ya son mas
de 60.000 los beneficiarios de lag ventajas
que ofrece este Plan.

Esta iniciativa, promovida por el
BBV hace ya seis afios, ha sido adoptada
recienlemente  por  otras entidades
financieras, como via de fidelizacion de sU3
accionistas. '

PERSPECTIVAS PARA
EL ANO 1997

El proximo ejercicio -el de 1997.
serd para ¢| Grupo BBV un afo espacial. Y
lo serd porque va a representar  la
culminacién del Programa 100G Dias, eg
decir, el punto final de up plan estratégico
que ha supuesto un gran cambio en e BBV,
una recuperacion de los ratios de
rentabilidad vy una remuneracién a los
accionistas plenamente satisfactoria,

En el entorno del nenocio en
Espafia, el hecho mds destacado es el
reducido nivel de tipas de interés que nos
Vamos a encontrar, mds bajos que nunca, lo
que supone una presién adicional sobre los
mirgenes. Un crecimiento ecendmica y
monetario moderado completa el contexto
nacional. Pero, la nueva cenfiguracion del
Grupo BBV exige considerar también ei
entorno  previsible en Latinoamérica. La
recuperacién de las tasas de crecimiento de
ta actividad y el descenso de las tasas de
inflacidn  configuran  un  contexto
relativamente positivo ¢n aquella regidn.

Los objetivos det Programa 1000
Dias para 1997 suponen una nueva e
importante mejora de la petividad ¥ de los
resultados del Grupo. En las dreas de Banca
al por Menor, ai por Mayor y Privada, la
minimizacion del descenso en el diferencial
de clicniela y un notable crecimiento en
volumen de negocio deben servir para
codtinuar mostrande tasas positivas  de
aumento en los resultades, més intensas ¢n
unos casos que en otros. El drea de
Mercados continuars aplicando su plan de
relanzamiento, con una progresiva ganancia
de peso de los resultados derivados de ia
actividad con la clientela. Y el Grea de
Diversificacion ~ contiouard  con  sus
cxtraordinarias - aportacionss -no en su
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caricier, que es tipico y recurrente, sino en
su volumen- z los beneficios consolidados.

En cuanto a BBV-Latinoameérica,

estd claro que 1997 debe ser un afle de
consolidacion, tras las fueries inversiones del
aflo anterior, en el que ia buena evolucién
dei entorne tocal va a sumarse a los frutos de
la aplicacién de nuestro modelo de gestion.
si, debe producirse un gran salto en su
parlicipacién en los beneficios cansolidados.
Las entidades de Peri y México afrontarin
¥a su tercer afo en nuestro Grupo (segundo
completo) y las de Argentina, Venezuela ¥,
practicamente, Colombia, e! primero.

Con todo ello, el Programa 1000

Dias debe mostrar un final extremadamente
positivo, con  un nuevo e importante
aumento de la cifra de beneficios que supere,
al menos, el 10%.

Pero el final del Programa 1000

Dias no es -no debe ser- ni mucho menos, el
fin de nuestras ideas o miestros proyectos.
Asi, su culminacién es en realidad el
comienzo del futuro. El inicio de un firturo
que se presenta Heno de desafios y de
oportunidades para un Grupo como el BBY.

INNOVACION -
Y DESARROLLO
TECNOLOGICO

Por lo que se refiere a innovacion

financiera, el Grupo BBV ha vueito a
ratificar en 1996 su posicién de vanguardia
con la creacién, desarrollo ¥ lanzamiento de
nuevos productos y servicios. Enire ellos,
destacan los fondos de inversion y de
pensiones a la medida, entre los que pueden
citarse las fondos garantizados indexados al
IBEX, los fondos Gama 25 meses, log
fondos de la Gama Plan Renta, o los fondos
de pensiones Décadas, en funcién de ta edad

los  participes.  Otro ciemplo  de

innovacidn es la creacién de nuevos
productos para los comercios, asi como de
nuevos créditos al consume, lanzados en ta
tampaifia de promocién Credilandia,

En lo que se refiere al desarrollo

lecnolégico, se pueden seleccionar los
siguientes hechos destacados:



CLASE 2*,
2. MOETA

* La inclusion de  nuevas
aplicaciones en los sistemas del Grupo,
tomo las “tarjetas chip”, la difusién de
informaci(')n‘ bursatii o la red de
videoconferencia, que ya abarca 40 puntos
entre Espafia v los centros BRY €n otros §
paises.

* Oira linea estratégica  del
Programa 1000 Dias, en 1a que se ha
progresado  este  afo, se vefiere a 1Ia
homogeneizacion técnica, a la integracion ¥
generacion de economijas de escala, asi como
al logro de una evolucian adecuada a
-medio/largo plazo del sistema corporarivo
del Grupo BBV en Espafia. En 1996 se ha
iniciado fa inclusion en dicho modelo de las
operaciones que dan servicig a Banca
Cartalana. )

* La politica de alianzas estratégicas
€on  suministradores de tecriologia  ha
permitido la potenciacién de los sistemas
que dan servicio al drea de Mercados,

* El BBV ha seguido ampliando
fuertemente ¢ numero de ferminafes de
autoservicio de la nueva generacidn, que ya
supera el millar.

* Por dltimo, se esian implantando
progresivamente nuevas  plataformas
tecnolégicas, asi come nuevos sistemas
operativos y de informacion financiera, en
las entidades latinoamericanas incorperadas
al  Grupo. La contribucidn  al mejor
desarrollo de| negocio y a la difusion de
nuestra cultura empresarizl, que se consigue
con ello, son asj muy notables.

OTROS TEMAS

La firma por los miembros del
Consejo de Administracién de las Cuentas
Anuales consolidadas de! Grupo BBv,
referidas al 31 de diciembre de 1996, tuvo
fugar el 23 de enero de 1997, no habiéndose
producido ningin hecho refevante digne de
menci6n entre estas dos fechas,
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