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La Ley de Sociedades Andnimas, n
su Articulo 202, exige que las Socieda-
des emitan el Informe de Gestion en el
que se plasmen detalladamente datos
sobre la evolucién reciente y previsible
de los negocics. En cumplimiento de
estas obligaciones, LINGOTES ESPE-
CIALES guiere ofrecer amplias explice-
ciones sobre los criterios gue han presi-
dido su gestidn durante 1995, con Io
que el lector pueda extraer una clara opi-
mion sobre |3 situacidn de la empresa.

3

ENTORNO

Nuestras fabricaciones van dirigidas
fundamentalmente al sector de fa auto-
mocion, porque, bien directa o bien indi-
rectamente, colocamos en aquél mas
del 70% de nuestros productos. Por
etlo, no se puede hacer un andlisis de 1a
evolucidn de nuestra Sociedad sin que
se haga referencia al sector Autome-
cion.

Durante 1995 la produccién de auto-
moviles de turismo crecid un 7% en
nuestro pais y se situé por encima de
1,9 miliones de unidades. Teniendo en
cuenta que en la Unién Europea la pro-
duccién también se incrementd en el
1% sobre el afo precedente y que
nuestra empresa es netamente exporta-
dora, podremos concluir gque el entorno
en e} que se han desenvuslto las activi-
dades de la Sociedad ha estado marca-
do por un buen ambiente en general.

+

PRODUCCION

La produccion de LINGOTES durante
1895 se incrementd el 26% sobre la ob-
tenidz el ano anterior, situéndose en
mas de 46.000 Tm. y creciendo, por tan-
to, mucho mas de lo que lo hizo fa in-
dustria de Automacidn.

Hemos de destacar que las cifras a-
canzadas supusieron un récord en toda
la histeria de ta Compania, lo que signifi-
ca que las importanies inversicnes de
los Gltimos afos ya comienzan a dar sus
frutos.



CUADRO HISTORICO DE VENTAS
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VENTAS

El nivel de ventas superd las 48.000
Tm. y también fue el récord de la histo-
ria de la Sociedad. Los 4.832 millones
de pesetas supusieron un incremento
sobre el ejercicio anterior del 38%, su-
perando los niveles del afio 1991 que
consideramos como ¢! jercicio antarior
a la crisis de finales de 1992 v, sobre to-
do, del aciage 1993.

Hay que destacar que la Sociedad ha
hecho un gran esfuerzo en las exporta-
ciones directas, gue suponen mas del
36% de todas las ventas y que han per-
mitido mantener fas cuotas del mercado
europeo en el 3%, habiendc también
abastecido al mercado nacional en un
12%.

Aunque siempre dentro cel sector
Automocion, hay que hacer notar el
gran esfuerzo por diversificar clientes y
productos, consiguiendo algunos de
aquellos de relevante importancia en el
mercado mundial.

RECURSQS HUMANOS

La plantitta media se situd en 325 per-
sonas, con un notable aumento sobre el

gjercicio anterior, debido a los incremen- CUADRO HISTORICO DE PRODUCTIVIDAD
tos de produccion y ventas chtenidos. 160 -

No obstante este increments;, a oro- o T T e
ductividad mejor6 sobre el gjercicio an- B : . '
terior al haber sido capaces de conse- T )
guir 143 Tm. efectivofafio, comparable ® W - . ;
con las mejores del mundo en el sector g X 00 '
de tundicion de hierro. £ 0

A destacar que esta productividad se s 80 _ -
considera manifiestamente meyorable, i‘é . '
pues no se incremento mas debido a la 30
gran cantidad de pruebas & investigecio- ?3
nes en las que se ocupod el 2quipo pro- 0 ‘
ductivo v que deben dar sus frutos en gL, ®G 87 88 89 90 91 92 93 94 95

anos venideros.
¢ Productividad



CUADRO HISTORICO DE INVERSIONES
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INVERSIONES e

Salvo en algun ano de cnsis comenta-
do, la Compania vino haciendo inversio- - = e
nes que siempre superaron las amorti- : — J S o
zaciones practicadas. Durante 1995 se f_—‘* =

L]

ha vuelto a recuperar la tradicion v se in-
virtieron 444 millones de pesetas frente g
a 234 millones aplicados a la amortiza- [:H_'_[
cion. '

La mejora y facionalizazidn de proce-
sos productivos, nuevas instafaciones ' MILLONES Pis. .
que aportan més valor afadido a algu-
nas piezas y una insialacion pionera en
medio ambiente, con el que estamos
muy comprometidos, fuaron las areas
principales a las que se destinaron las
inversiones.

La planta productiva sigue estando en
la vanguardia de 1a tecnologia a nivel
mundial v sigue siendo una avanzadilla
en los logros que se van consiguiendo
en et campo de 1a fundicisn de hierro.

: T LA
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Cada dia son mayores las exigencias
de nusstros clientes en cuanto a la cali-
dad de los productos cue incorporan,
Para cumplir las especificaciones, 1a
Compaiifa tiene un equipe de técnicos
bien formados que son capaces de sa-
tisfacer estas demandas cada vez més
altas.

Por otro lado, LINGCTES ESPECIA-
LES participa en nuevos centros de di-
sefio y desarrollo tecnoldgico, como
son: C.1.D.A.U.T.: Centro de Desarrollo
para la Automocién; C.1.D.1.: Centro de
Disefio, 0 CAR.T.LF: Centro de Auto-
matica. Todos ellos estan ubicados en el
modemo Parque Tecnoldgico de Boeci-
llo que solamente acoge: empresas fim-
pias y de un alto grado de desarroilo
Tecnolégico.

Ademds, constantemente tenemos
acuerdos puntuales y concretos con la
Universidad de Valladolid y con otros
centros, como AZTERLAN, dedicado es-
pecialmente a la investigacion en el érea
de la fundicién. En concreto, durante el
afo 1995 se ha desarroliado un proyec-
10 llamado SIAMA con Jarticipacién de
la Escuela de ingenieros Industriales y
otras empresas extranjeras, que ha teni-
do como objetivo ef conacimiento a fon-
do del comportamiento de las arenas de
moldec en la fundicion de hierro.




MOVIMIENTOS EN EL
CONSEJO

Los Estatutos Sociales prevén reno-
var el Consejo de Administracion cada
cuatro anos, por mitades. Durante 1995
correspondia esta renovacion, por lo
que fueron reelegidos los siguientes
Consejeros:

D. Didio Cuadrado Garcia

D. Francisco Galindo Mariin

D. Vicente Garrido Capa

D. Jaime Marina Diez

D# Fuencisla Mendoza y de Arroquia

De esta forma la composicién del Or-
gano de Administracidn continué esta-
bie tanto a nivel numérico como de fas
personas que lo componern.

NEGOCIOS CON ACCIONES

La Sociedad estima que e valor LIN-
GOTES en Bolsa es muy inferior al valor
real, a pesai de lo cual no ha intervenido
en la misma, ni directa ni indirectamen-
te ni a través de fitiales, y no ha tenido
autocartera a lo largo del eje-cicio 1995,

A pesar de no intervenir, el valor se
comportd bien en cuanto a frecuencia
de cotizacion, pues lo hizo durante 156
dias en el Mercado de Corros de Ma-
drid, lo que representd ser el valor pun-
tero de su sector.

Con uncs maximos y minimos a lo lar-
go del affo de 1.850 y 995 Ps. respecti-
vamente, el nimero de titules cotizados
fue de 418.614 que representan un va-
lor efectivo de 479 millones Je pesetas.




RESULTADOS
ECONOMICOS

El beneficio bruto fue de 163 millones
de pesetas gue fa Compania considera
manifiestamente mejorable en cuanto
haya podide repercutir en los precios de
venta los incrementos en los costos que
viene soportando. Este resultado supo-
ne el 222% sobre el del gjercicio ante-
rior, habiendo crecido el cash-fow hasta
403 millones de pesetas.

Después de hacer la correspondiente
dotacion para impuestos con 30 millo-
nes, guedan unos beneficios disponi-
bies de 139 millones.

El Consejo de Administracion, en su
reunion del dia 23.6.95, 3 a vista de los
beneficios obtemidos hasta entonces,
decidid repartir un dividendo «a cuenta»
de estos resultados consistente en el
10% sobre el nominal, o lo que es lo
mismo, 50 Pts. brutas por sccién, que
supusteron 90 millones de pesetas. Es-
te dividendo se hizo efectivo con fecha
10.7.95 quedando, por tanto, 49 millo-
nes de pesetas disponibles, sobre cuyo
destino decidira la Junta General de Ac-
cionistas a la vista de la marcha del ejer-
cicio 1996.

EL FUTURO

Después de la crisis de finales de
1992, del dificilisimo 1993 y del conside-
rado aro de transicion 1994, en el ejer-
cicio que nos ocupa hemos conseguide
cifras que se pueden considerar rorma-
les en el mundo de la automocian en el
QUE NOS MOVEMOS.

El automévil en Espana es el primer
sector industrial, ocupando corro fabri-
cante el tercer lugar de Furopa v el quin-
1o del munde, aportando el 5% el PIB.
lotal y facturando mas de 4 billcnes de
pesetas,

De la importancia del sector da prue-
ba ¢l que de los diez maycres EXDOrta-
dores, siete pertenecen al sector de au-
tomocion y uno a su industria auxiliar.

Por ello, la Compania tiene ‘e clega
en el sector, como la tienen los {zbrican-
tes de automéviles que siguen invirtien-
do en nuestro pals vy que son £3paces
de exportar el 75% de sus produccio-
nes, lo que supcne el 25% de toda Ia
exportacion espanola, por lo gue s un

CUADROQ HISTORICO DE BENEFICIOS

Antes de impuestos

MILLONES Pts,

W | |

Them [
Rl O |

93 94 95 |

sector & sequir curdando por la Adminis-
tracion.

Solo faltaria que la demanda intema
tire del carro para equilibrar la exporta-
cion con el mercado interior, para lo cual
es necesario que los tipos de interés y
la fiscalidad vayan adecuandose a los de
la Unién Europea.

Mientras, LINGOTES tiene un gran
potencial de crecimiento hasta mds de
60.600 Tm. v tiene el mejor equipo hu-
mano y la mas avanzada tecnologia para
conseguirio.



P’ Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.

Sanhago, 19 21
47001 Valladohd

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Acclonistas de
Lingotes Especiales, S_A. :

Hemos auditado las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memorta correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas. cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Lingotes
Especiales, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y conticnen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién dzl informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

< ' KPMG Peat Marwick
N MIEMBHO EIERGIENTE DEY
INSTITUTCO DE AUDITORES

- CENSORES JURADOS
Enrique Llano DE CUENTAS DE ESPANA
1996 S0702 006b

20 de marzo de 1996 e e
COPIA GRATULTA

Inxceita en ef Registro Oficial de Auditores da Cugnias con el n.® 50702, y en ef

Registro de Sociedades del Insti de Audi -C Jursdos do Cuentas
coneln® 10
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LINGOTES ESPECIALES, S. A.

BALANCES DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

ACTNVO ©1995. 1994

Inmovilizado
inmovilizaciones materiales (nota &} 2.026.637 1.697.762
Inmovilizaciones financieras (nota 6} 1568 12.466

Total inmovilizado 2.028.205 1.710.228

Activo circulante )
Existencias {nota 7) 397.310 515.744

Deudores (nota 8) 1.409.649 1.127.450
Tesoreria 79.265 16.044
Ajustes por perioddicacion 4786 1509

Total activo circulante 1.841.010 1.660.747

Total activo 3.869.215 3.370.975

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales



PASIVO

EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS

Fondos propios {nota 9)
Capital suscrito
Reservas

Beneficios del ejercicic
Dividendos a cuenta

Total fondes propios
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 10l

Acreedores a corto plazo

Entidades de crédito (rota 11)
Acreedores comerciales, proveedores
Otras deudas no comerciales (nota 12)

Total acreedores a corte plazo

Total pasivo

/1995 1994
900.000 300.000
1137.037 1121415
138.954 60.622
190.000) -
2085991  2.082.037
152,888 160.177
548512 420.466
897.939 573.041
183.885 135.254
1630336  1.128761
3869215  3.370.976




| LINGOTES ESPECIALES, S. A.

| CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERC
. ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y

GASTOS

Gastos de explotacion

Reduccion de existencias de productos terminados
Aprovisionamientos (nota 7}

(Gastos de personal (nota 14}

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade (nota 5)
Variacion de las provisiones de trafico

(tros gastos de explotacion {nota 15)

Tctal gastos de explotacién
Beneficios de explotacion
Gastos financieros (ncta 16)

Totat gastos financiercs

Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas y gastos extraordinarios
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y cartera de control
Otros gastos extraordinarios

Tctal gastos extraordinarios
Hesultados extraordinarios positivos

Beneficios antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades {nota 18)

Beneficios del ejercicio

La memoria adjunta forma pa e integrante de las cuentas anuales

ICIOS
1994

- 199,

1994

102.924 -
2.454.357 1.793.279
1.252.830 1.026.725

234.305 236173

- ‘ 2.244

540.683 427,663
4.685.099 3.480.084

159.047 68.846

£9.514 47.759
69.514 41.758
99.461 26.421
6.467 1.316
500 49
6.967 1.365
69.753 49.965

169.214 76.386

(30.260) {15.764)

138.954 60.622




INGRESOS

EXPRESADAS EN MILES DE PESETAS

Ingresos de explotacion

Ventas netas (nota 13)

Aumento de las existencias de productos terminados
Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacion

Ingresos financieros
Total ingresos financieros

Resuttados financiercs negativos

Beneficios e ingresos extraordinarios

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio {nota10)
Ingresos extraordinarios {nota 8)

Total beneficios e ingresos extraordinarios

1995

1994

4832309  3.353.634
- 191.020
11.837 4776
4844146 3.548.930
9928 5.334
9.928 5.334
59.586 42.425
13.993 7.094
26.524 21717
36.203 16.519
76.720 51.330




MEMORIA

DE CUENTAS ANUALES
31 DE DICIEMBRE

DE 1995 Y 1994

1. Naturaleza y Actividades Principales de
la Sociedad

Lingotes Especiales, S, A len adelante la Sociedad)
se constituyé como sociedad anénima, con duragion
indefinida, el 20 de julio de 1968.

Su objeto social consiste en la fabricacion, transfor-
macion, venta, importacion y exportacion de toda cla-
se de lingotes y piezas metalicas, tanto de materiales
ferrosos como no ferrosos.

Las actividades principales de la Sociedad estan
onentadas a la fabricacién y posterior comercializacion
de piezas de hierro fundico. La factorfa, sede social y
oficings centrales se encuentran enclavadas en Valla-
dolid.,

Ei 130% de las acciones de la Sociedad cotizan en la
Bolsa de Madrid desde 1989.

2. Bases de Presentacion

En cumphimiento de la legislacion vigente, ios Admi-
nistradores de la Sociedad han formulado estas cuen-
tas anuales con objeto de mostrar 2 imagen fiel del pa-
trimorio, de la sttuacion financiera, de los resultados y
de los cambios en fa situacidn financiers de ios ejer-
cicics 1994 y 1995, asi como 'a propuesta de distribu-
cién de resultados de este dlitimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a
partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de Iz Sociedad estiman que las
cuentas det ejercicio 1995 seran aprobadas por la Jur-
ta Gereral de Accionistas sin varaciones significativas.,
Las cuantas comparativas del ejercicio 1934 fueren
aprobadas en Junta de fecha 23 de junio de 1995

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del gjer-
cicio firalizado en 31 de diciernbre de 1995, formulada
por los Administradores de la Sociedad y pendiente de
aprobacidn por la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

Miles
de pesetas
Base de repario
Beneficio dei gjercicio 138.954

Distribucién
Dividendos 90.000
Remanente  48.954

138.954

El beneficio del ejercicic finalizado en 31 de diciem-
bre de 1994 fue distribudo de la siguiente manera:

Miles
de pesetas

A dividendos 45000
A Reservas Voluntarias 15.622
60.622

4. Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de
acuerdo con 103 principios gontables y normas de valo-
racion y clasificacion contenidos en el Plan General de
Contabilidad. Los principales principios aplicades scn
los siguientes:

{a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizade material se presenta a su valor de
coste 0 coste actualizade, neto de sus correspondien-
tes amortizacionas acumuladas. La actualizacion del
coste se efectué de acuerdo con o establecido en el
Decreto Ley 12/1973 y en las Leyes 1/1979 y 9/1983.

El coste o coste actualizado de los elementos de in-
movilizado material se amortiza siguindo el método ii-
neal, basicamente en los siguientes periodos de vida
util para los correspondientes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maguinaria 10-15
Otras instalaciones, utillaje y maobiliario 10-15
Equipos para procesos de informacion 5

Los gastos de manterimiento y reparaciones de in-
movilizado material gue no mejoran la utilizacion o pro-
longan la vida Gtil de los activos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento que se produ-
cen.

bl Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable figuran va-
forados a precio de adguisicién, mcluides fos gastos in-
herentes a las mismas.

Las inversiones en sociedades del grupo y asocia-
das no son consolidadas, siendo valoradas a su coste
de adquisicion y dotandose |as oportunas provisiones
por depreciacidn cuando se aprecian circunstancias de
suficiente entidad y clara constancia

(c)  Existencias

La Sociedad vaiora sus existencias siguiendo los cri-

terios ndicados a continuacion:

+ Las malenas prmas y aprovisionamientos se va-
loran al menor entre el precio medio ponderado
de compra y el valor de reposicion.

* | os productos terminados se valoran al menor en-



tre ef coste medio de produccion y el valor neto
de realizacion. B coste se calcula anadiendo al
precio medio ponderade de compra de las mate-
rias primas y auxiliares, @ mano de obra directa e
indirecta y tos gastos incurridos en su fabricacion.
El velor neto de realizacién equivale al precio de
venta menos gastos normales de venta.

) Clientes

Siguiendo la practica comercial generalizada, una
parte sustancial de las ventas efectuadas por la Socie-
dad se instrumenta mediante efectos comerciales. En
los balances de situacion ad untos, fos saldos de deu-
dores inctuyen los efectos descontados pendienies de
vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y 1994, figu-
rando su contrapartida por 2l mismo imperte como
deudas con entidades de crédito (vease nota 11}

Los gastos relativos al descuento de efectos se d-
fieren 3 lo largo del periodo de vencimiento de dichos
efectos.

La Sociedad sigue e criteria de dotar provisiones pa-
ra insolvencias con el fin de cubrir los saldos de deter-
minada antigliedad o en los que concurren circunstan-
cias que permiten razonable mente su calificacion co-
mo de dudoso cobro.

le) Transacciones en moneia extranjera

Las transacciones en moeneda extranjera se regis-
tran contablemente por su contravalor en pesetas, uti-
lizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio, surgidas en la cancelacion de los saldes pro-
venientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en ia cuerta de pardidas y ganancias en el
momento en gue se producen,

Los saldos a cobrar y paga” en moneda extranjera al
cierre de cada ejercicio se veloran en pesetas a los ti-
pos de cambio vigentes al J1 de diciembre de cada
aho, recenociendese como gastos las pérdidas netas
de cambio no realizadas y difiriéndose hasta su venci-
miento los beneficios netos no realizados.

(f) Clasificacion de las deudas

Los saldos a pagar se encuzntran en los balances de
situacion adjuntos clasificades en cuanto a plazo, de
acuerdo cen el siguiente criterio:

* largo plazo: deudas con vencimiento superior a

doce meses.

+ Corto plazo: deudas con vencimiento inferior o

igual & doce meses.

lg)  Indemmizaciones por despido

Exceplo en los casos de causa justificada, las socie-
dades vienen obligades a indemnizar a sus empleados
cuando son cesados en sus servicios.

Dado que no reciben indemnizaciones aguelics em-
pteados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizacionas, cuando sur-
gen, se cargan a gastos en el momento en que se pro-
ducen.,

ih  impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio se calcula scbre el beneficio econdémice, co-
rreqido por las diferencias de naturaleza permanente
con los cnterios fiscales y tomando en cuenta las boni-
ficaciones y deducciones aplicables. El efecto impositi-
vo de las diferencias termporales se incluye, en su ca-
50, en 1as correspendientes partidas de impuestes an-
tieipados o diferidos de los balances de situacion

i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se va-
loran por el importe original concedido y se imputan a
resultados siguiendc el método lineal, durante un pe-
riodo de tiempo equivalente a la vida Util de los efe-
mentos del inmovilizado financiados con dichas sub-
VENCIones.

5. Inmovilizaciones Materiales

El detalle det coste del inmovilizagdo material y de su
corraspondiente amortizacién acumulada al 31 de dr-
ciembre de 1995 v 1994, asi como el movimiento ex-
penmentado durante los ejercicios enfonces termina-
dos, es el siguiente:




Miles de pesetas

31.12.94 Altas Bajas 31.12.95
Coste actualizado
Terrengs 85415 - - 85415
. Construcciones 363.736 53.810 - 417.546
e Instalaciones técnicas y maquinaria 2.900.386 342.220 - 3.242.606
Otras instalacicnes, utiliaje y mobiliario 82.376 62.139 i977) 143.538
Equipos para procesos de informacion 88.301 2316 (15.068) 75548
Irmovilizeciones materiales encurso 8.909 120.366 117.441) _111.834
31528123 580.850 {33.486) 4.076.487
Amortizacion acumulada actualizada
Construcciones {137.944) {12.506} - {150.450)
instalacicnes técnicas y maquinaria {1.661.787) {196.359) b {1.758.146)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (52469} 121.897) 748 {73.618)
Equipos para procesos de informacion (79 161} {3.543) 15068 __{67.636)
(1.831.361) (234.305) 15816 2.049.850
1.697.762 (346.545) {17.670) 2.026.637

Mites de pesetas

31.12.93 Altas Bajas Traspasos 31.12.94

Coste actualizado

Terrencs B8.450 - {3.035) - 8h.415
Construcciones 382,712 11.024 - - 363.736
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.881.834 18.652 - - 2.800.386
Otres instalaciones, utillaje y mobiliario 67.828 25.768 - {11.220) 82.376
Equipos para procesos de informacion 86.475 1.826 - - 88.301
inmovilizaciones materiales en curso 1.357 25228  (28.856) 11.220 _ B.S08
3.478.656 82398  (31.931) - 3.529.123

Arnortizacién acumulada actualizada
Construcciones {127.072) {10.872) - - (137.944)
instalaciones técnicas y maquinaria {(1.371.097)  (190.690) - - {1.561.787)
Otres instalacicnes, utilaje v mobiliario (27.469)  (25.000) - - (52.469)
Equipos para procesos de informacion -~ (70,5500 i8.611) - o (79.161)
1596188 (235.173} - oo 11831.361)
1.882.468  (152.775)  (31.831) - 1.687.762

La Sociedad, haciendo uso de las distintas disposi-
ciones f.scales de actualizacidn de activos, incremento
en 1873, 1979 y 1983 el coste y la amortizacion acu-
mulada de su inmoviiizado material en un importe totat

Miles de pesetas

neto de 346.046 miles de pesetas. 1995 193
El capitulo «Terrenos» incluye un importe de 40.372 Construcciones h.746 b.746
miles de pesetas, correspondiente al valor actualizado Instataciones técnicas y maqui-
de una parcela adquinda en 1977 con objeto de darle naria 595913 588.892
un fin industrial, que no ha sido utilizada hasta la facha. Otras nstalaciones, utillaje v
Su valor estimado de realizacion al 31 de diciembre de mobiliario 33.630 32634
1995 y 1994 es superior al coste. Equipes para procesos de infor-
l.os saldos de inmovilizaciones matenales al 31 de macion 55682  46.069

diciembre de 1995 y 1994 incluyen activos totalmente

amortizados. Su detalle s el siguients: 690.971 673341




(6)

Inmovilizaciones Financieras

La composicién del inmovilizado financiero al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, asi como del movimiento
experimentado en dichos ejeicicios es como sigue:

Miles de pesetas

311293 Bajas 31.12.94 Bajas 31.12.95

Participacio-
Nes en em-
presas del
grupo

Otras inver-
siones finan-
cleras pef-
manentes
Depdsitos v
fianzas cons-
tituidos

9145 9145 {9 145)

15000 8.626) 6375 (48670 1518

50 50 &

24195 (B625] 15570 (14.002)  1.568

Menos, pro-
visiones (10413) 7.309 (3.104) 3104

13.782 (1.316) 12.466 (10.898)

1.568

Las participaciones en empresas del grupo corres-
pondian &l coste de adquisicion def 91% del capital so-
cial de Inversiones Fuensaldana, S. A, sociedad cons-
tituida y domiciliada en Valiadolid, cuya principa! activi-
dad es la tenencia de valores mobiliarios. Al 31 de
diciembre de 1994 esta sociedad estaba practicamen-
te inactiva y no tenia personal.

El detalle de tos fondos propios de esta sociedad, al
31 de diciembre de 1994 era el siguiente:

Miles de pesetas

Capital social 10.000
Reservas 4103
Resultados negstivos de gjer-
cicios anteriorss {7.438)
Pérdida del ejercicio _26)
6.639

-En el ejercicic de 1995, la Sociedad ha vendido su
participacion en Inversiones Fliensaldana, S. A. obte-
niendo un beneficio de 329.000 pesetas.

Otras inversiones financieras permanentes, recoge
una participacior: en el Real Valtadolid, Seciedad Andni-
ma Deportiva.

7. Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre es ef si-
guiente:

Miles de pesetas

1985 1994

Materias primas y aprovisiona-
mientos 134582 150.092
Productos terminados 262.728  365.652

397.310 515.744

Los gastos por aprovisionamientos de existencias
han sido los siguientes:

Mites de pesetas

1995 1994
Materias primas y otras mate- '
rias consumibles

Compras netas  1.752.760 1.296.905
Variacion de existencias 15510 (42,265}
1.768.290 1.254640
Otros aprovisionamientos  686.532  538.639

Rappet sobre compras {465) -
2.454.357 1793279

Durante tos ejercicios 1995 y 1994 la Sociedad realizo
compras en moneda extranjera por importe de 513.827
y 166.728 miles de pesetas, respectivamente, principal-
mente en francos franceses y marcos alemanes.

8. Deudores

El detalle de los deudores a 31 de diciembre es el si-
guiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Clientas y efectos comercia-
les acobrar 777648  623.271
Clientes de dudosc cobro 5.621 5621
Efectos comerciales descon-
tades pendientes de venci-
miento (nota 11)  B48.612  420.466
Administracicnes publicas 82687  82.913
Otros deudores 801 800
1415270 1.133.0M
Menos, provisiones para in-
solvencias  (5.621)  (b.621)
1.409.649 1.127.450

Clientes y etectos comerciales a cobrar incluye
134.302 miles de pesetas al 31 de diciembre de 1995
{135.003 miles de pesetas en 1994} correspondientes
al contravalor en pesetas de 5.271 miles de francos
franceses y 32.000 ddlares (5.484 miles de francos
franceses en 1994).

Los saldos deudores con adrministraciones publicas
son los siguientes:




Miles de pesetas

1995 1994

Hacienda Publica, deudora
Por indemnizacién expropiatoris 56,692 -
Por IVA  25.995 2.979
Impueste sobre Sociedades - 79.934

82.687  82.913

Con fecha 26 de octubre de 1995, el Tribunal Supe-
rior de Justicia de Castilla y Ledn ha fallado en favor de
la Socizdad el recurso interpuesto por ls exprepiacion
forzosa de determinados terrenos para la construceion
de la autavia de Castillz, reconociendo el citado Tribu-
nal el derecho de la Sociedad & recibir una indemniza-
cicn por dicha expropiacién por un importe de 41.763
miles de pesetas, de las que 10.127 miles de pesetas
se recibieron a cuenta en el ejercicic anterior, Asimis-
mo, la sentencia establece el derecho al cobro de unos
intereses legales de demora que han sido estimados
en 20.844 miles de pesetas, de los que un importe de
4.005 miles de pesetas ha sido recibido con anteriori-
dad al cierre del ejercicio 1995. En base al criterio de
prudencia, el importe de los intereses atin ne cobrados
se ha reconocido como ingresos diferidos en el balan-
ce de situacion {véase nota 10}

Asimismo, durante el ejercicio 1995 la Sociedad, en
base a otra sentencia del Tribunal Superior de Justicia
de Castilla y Ledn que reconoce el derecho de fa So-
ciedad a recibir una indemnizacion por la expropiacian
forzose de determinados terrencs para la construccion
de la carretera Valiadolid-Fuensaldana, ha contabilizado
4567 miles de pesetas como ingreso extraordinario
por dicno concepto. La citada sentencia establece ade-
més el derecho al cobro de intereses de demora que
han sico estimados 3.650 miles de pasetas y que, en
base al criterio de prudencia al no haber sido adn co-
bredos han sido reconocidos como ingresos diferidos
en el balance de situacion (véase nota 10).

9. Fondos Propios

El detalle del movimiento de fos fondos propics se
muestra en el Anexo } adjunto, que forma parte inte-
grante de esta nota.

fa)  Capital suscrito

Al 31 de diciembre dg 1995 v 1994 el capital susch-
to de Je Sociedad esté representado por 1.800.000 ac-
ciores a! portador de 500 pesetas de valor nominal ca-
da una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de iguates derechos politicos y eco-
némices.

o) Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10%
de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de
un fonco de reserva hasta que éste alcance, al menos,

una cantidad igual at 20% det capital social. Esta reser-
va no es distribuible a los accicnistas y sélo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener ¢tras reser-
vas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdi-
das y ganancias. También bajo determinadas condicio-
nes se puede destinar a incrementar el capital social.
Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994, Ia Sociedad tiene
dotada esta reserva en el importe gue marca la Ley.

(¢} Dividendos

El 2 de enerc de 1995, de acuerdo con Iz autcriza-
cion de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordé la distribucion
de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio
1994 por un importe de 43.000 miles de pesetas, con-
validado posteriormenie como dividendo defintivo de
dicho ejercicio. Dicho dividendo fue efectivo el 16 de
enero de 1995

El 23 de junio de 1995, contando asimismo con la
autorizacién de la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracién acordo la distribucion de un
dividendo a cuenta de los beneficios del gjercicio 1995
por un importe de 90.000 miles de pesetas. Dicha divi-
dendo fue efectivo el 10 de julio de 1995. Los Admi-
nistradores han formulado el preceptivo estado de te-
soreria en el que se pone de manifiesto la existencia
de liquidez suticiente para proceder a su distribucién.

(d}  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion pa-
ra la Sociedad.

10. Ingresos a Distribuir en
Varios Ejercicios

El detalle de ingresos a distribuir en varios ejercicios
al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994

Subvenciones de capital 131617 158.141
Diferencias positivas de cambio 782 2.036
ingresos por ntereses difendos

ota B 20489 -

152.868 160.177

Las subvenciones de capital son de cardcter no rein-
tegrable y fueron obtenidas del Ministerio de industria,
Comercio y Turismo, de la Junta de Castillay Leon y de
la Direccidn General de Telecomunicaciones. Ei detalle
es el siguiente:



Miles de pesetas

1995 1994

Ministerio de industria, Comercio
y Turismo 234550 734 650
Junta de Castillay Leén 28684  28.684
Direccidn Generat de Telecomuni-
cacones  1.006 1.006

764,240 264 240

Menas, ingresos reconozidos
Alinicio del eje-cicio 106.099  76.382
Enelegecicio 26524 27717

Alfinal def eje cicio 132.623 106,039
131.617 158.141

Las subvenciones obtenicas del Ministeria de In-
dustria, Comercio y Turismo corresponden a una inver-
sion total de 1.102.0600 miles de pesetas, destinada a
ung nueva linea de fundicién con previsiones de ahorro
energético y al desarrolio de plantas con tecnologia
medig-ambiental.

En el gjercicio 1994, Iz Sociedad recibio una subven-
cién de la Junta de Castilla y Ledn, por un importe de
3.973 miles de pesetas, dest nada a la transformacién
por gas natural de cuatro hornos eléctricos.

11.  Deudas con Entidades de Crédito
a Corto Plazo

La Sociedad recoge en este capitulo del batance de
situacion al 31 de diciembre de 1995 v 1994 el saldo
de los efectos descontados cuyo vencimiento no su-
pera normalmente tres meses

12. Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994

Administraciones Plblicas  73.52Z7  60.368
Acreederes no comercisles  51.755  26.671
Remuneraciones pendientes de
pago 51.099 48265
Anticipos de clientes  7.509 -

183.885 135.754

Los saldos acreedores con Administracicnes Publi-
cas son los siguientes:

Miles de pesetas

1995 1994

Hacienda Publica, acreedora
Retenciones IRPF - 20.766 17789

impuesto sobre Sociedades
(nota 18) 24560 14.238
Por VA - 3.017
Sequridad Social  28.196  25.324

73.522  60.368

13. Ventas Netas

'

La distnbucién del importe neto de la cifra de nego-

cios correspondiente a la actividad ordinaria de la So-
cledad es la siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994

Por sectores
Automocion 3.317.866 2.812.684
Electrodomeésticos  737.484 327583
Ferrocarriles 64359 43660
Repuestos  663.648  149.668
Verios 125828  93.748

4.509.185 3.427 343

Menos, rappel sobre ventas {1.167) -
Menos devoluciones de
ventas (75709 (73.709)

4.832.309 3.353.634

Las cifras indicadas incluyen ventas realizadas al ex-
terior, principalmente en pesetas convertibles, por im-
porte de 1.780.819 y 984 116 miles de pesetas en
1895 v 1994, lo que supone, respectivamente, 2| 36%
y &l 29% de las ventas totales.

14. Gastos de Personal

Su detalle para el gjarcicio anual terminado en 31 de
diciembre es el siguiente;

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos, saiarics y asimilades  964.731  790.888
Cargas sociales  288.099 235837

1.252.830 1.026.725

El numero medio de empleados, distribuido por ca-
tegonas, ha sido ef siguiente;




N° empleados

1995 1994

| Técnicos y administrativos 57 56
: Fabricacién

Fipgs 223 152

Fventuales 45 B4

325 267

15. Otros Gastos de Explotacion

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1934

Traksjos realizados por otras em-

presas 386.029 255717

Servicios de profesionales indepen-
dientes 40683
Transportes 171.816
Otros servicios  14.36b
Varios 18.938 18.032
Tributos 9852  9.714

640.683 422.663

42.779
94.810
2117

16. Gastos Financieros

Su dztaile es ef siguiente:

Miles de pesetas

1995

Intereses por deudas con entidades
de c-édito y descuento de efectos
Diferencias negativas de cambio
QOtros gastos financieros

1994

55925 43.906
11126 2915
2463 936

£9.514 47.759

17. Remuneraciones del Consejo
tle Administracion

Elimporte total devengado por los Administradores
de Iz Sociedad, que incluye remuneracion por aporia-
cion d= trabajo personal y dietas, ha ascendido a
20.585 y 28.660 mites de pesetas en 199by 1994, res-
pectivamente.

Al 3 de diciembre de 1995 v 1594 nc existen sal-
dos de anticipos o créditos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracion, no existen obligacio-
nes contraidas en matena de pensiones ni existen obk-
gaciones ¢e ningun tipo asumidas por cuenta de ellos
a titulo de garantia.

18. Situacion Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar
anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios, determinados con-
forme a ta legislacion fiscal, estan sujetos a un grava-
men del 36% sobre la base impenible. De la cuota re-
sultante pueden practicarse cierias deducciones.

Dehide al diferente tratamiento que la legislacion fis-
cal permite para determinadas operaciones, el resulta-
do contable difiere de la base imponible fiscal. A conti
nuacion se incluye una conciliacion entre el beneficio
contable det ejercicio v el beneficio fiscal que fa Socie-
dad espera declarar tras la oportuna aprobacion de 1as
cuentas anuales. Asimismd se presenta la determina-
cion def gasto del ejercicic 1995, y el Impueste sobre
Sociedades a pagar con las cifras comparativas del
gjercicio 1994,

Miles de pesetas

1995 1994

Resultado contable dei ejercicio,
antes de impuestos
Disminuciones {diferencias perma-
nentes)

Plusvalias por enajenacion de acti-
vOS a reinvertir

169.214  76.386

(36.203) (7.094)
138011 69292
46554 24252

Base imponible fiscal
Cuota &l 35%

Deducciones por inversiones (16.294)  (8.259)
Otras deducciones - (229)
Cuota liquida (gasto por Impuesto
sobre Sociedades)  30.260 15.764
Retenciones y pagos a cuenta  5.700 {1.526)
Impuesto sobre Sociedades a pa-
gar inota 12)  24.560 14.238

La Sociedad tiene el compromiso de mantener du-
rante cinco aMos los activos fijos afectos a la desgrava-
€Ion por inversiones.

Seqin establece la legislacion vigente, los impues-
tos no pueden considerarse definitivamente liguidacos
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccicnadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurndo el plazo de prescripcion ge cinco anos. Al
31 de diciembre de 1995, la Sociedad tiene abiertos a
inspaccién por las autondades fiscales todos los im-
puestos principales que le son aplicables desde el 1 de
enero de 1990. Los Administradores ge la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

La Sociedad dispone de deducciones por inversio-
nes pendientes de aplicar, originadas en el gjercicic
1995 por un importe de 22 594 miles de pesetas v apli-
cables hasta el ejercicio 2000.



19. Garantias Comprometidas con
Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

Al 31 de diciembre de 1935 la Sociedad ha prestade
avales ante terceros por un importe de 51,328 miles
de pesetas {53.873 miles dz pesetas al 31 de diciem-
bre de 1994).

20. Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1995 ¥
1994 se presentan en el Anexo Il adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

ANEXOS



LINGOTES ESPECIALES, S. A.

Detalle y Movimiento de Fondos Propios para los ejercicios terminados

Saldos al 31.12.1993

Distribucidn de resuftados
Traspasos
Beneficios del gjercicio 1394

Saldzs a1 31.12.1994

Distribucin de resultados
Traspasos

Dividendos

Beneficios del ejercicio 1995
Dividento activo a cuenta

Saldos al 31.12.1995

en 31 de diciembre de 1995 y 1994

(Expresado en miles de pesetas)

ANEXO |

Capital Reserva Reserva Beneficio
suscrito Legal voluntaria  del ejercicio Total
900.000  180.000 940.866 549 2.021.415
- - 549 {549) -
e 60.622 60.622
900.000 180.000 941 415 60.622 2.082.037
- 15622 (15.622) -
- - {45.000) {45.000)
- - 138.954 138.954
= - = {90.000)
900.000  180.000 957.037 138.954 2.085.991

Este anexo forma parte integrante de las notas 3 y 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con las cuales deberia ser leido.



LINGOTES ESPECIALES, S. A.

CUADROS DE FINANCIACION PARA LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

APLICACIONES 1995 1994

Adquisiciones de inmovilizado
inmovilizaciones materiales 563.409 82.398
Dividendos 135.000 -

Aurnento en €l capital circulante - 221.647
698.409 304.045

Variaciones en el capital circulante son ias siguientes:

1995

Aumentos  Disminuciones

Existencias - 118.434

Deudores 282.19% -
Acreedores - b01.575

Tesoreria 13.221 -

Ajustes por periodificaciin de activo 3.277 -
298.697 620.009

Aumento en el capital circulante 321.312 -
620.009 620.009

Este anexo forma parte intagrante de |a nota 20 de la memoria, junto a la cual deberia ser leide.



~ ORIGENES

1994
Aumentos  Disminuciones
233.285 -
318.434 -
- 338580
9.266 -
s 758
560.985 339.338
- 221647
560985 560.985

ANEXO I

EXPRESADOS EN MILES DE PESETAS

Recursos procedentes de las operaciones

Bensficio del ejercicio

Dotacidn para amortizaciones del inmovilizado

Provision de inversiones financieras

Beneficios netos en la enajenacién del inmovilizado
Amortizacion de ingresos a distribuir en varios €jercicios
Diferencias da cambio

Total recursos procedentes de las operaciones

ingresos por intereses diferidos
Enajenacion de inmewhzado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financiaras

Disminucion en el capital circulante

1995

138.954
234.305

{7.526)
{26.524)
_{1.254)

337 955
20.489
12.283

6.370

321312

698.409

. 1994

60.622
235.173
1316
7.094)
(27.717)
{1.253)

261.047
3.973

39.025

304.045



