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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accicnistas de
Elecnor, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ELECNOR, S.A., que comprenden los balances de
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situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacén es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requiéren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. .

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26 de abril de 1996 sin salvedades. El efecto
de la consolidacién en comparacién con las cuentas individuales adjuntas supone un incremento
de las reservas y del resultado del ejercicio 1995 por importes de 384 y 189 millones de pesetas (161
y 223 millones de pesetas en el ejercicio 1994), as{ como un incremento de los activos de 2.744
millones de pesetas (2.385 millones de pesetas en el gjercicio 1994).

. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Elecnor, S.A. al 31 de diciembre de 1995y
1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administradores

- consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. -

26 de abril de 1996
Arthur Andrrsen s Ciz.. §. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditares de
Reg Merc. Madnd. T, 31911, Libro D, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sex. &, Hojs M-33414, Inwcrip. 1. Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Damicilio Social:

Ratrunde Fdez. Visavesde, 63 26003 Madrnid
Coaizgn de identifiandr Fiscal D-TY11446%
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacidn vigente, todos los miembros, a excepcidn del Sr.
Patrick Palmer, que se encontraba en el extranjero, y que componen en el dfa de la fecha la totalidad
del Consejo de Administracién de la Sociedad ELECNOR, S.A,, han formulado 1as cuentas anuales

" de ELECNOR, S.A. correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre de 1.995
y 1.994, todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

- El Balance de Situacién de ELECNOR, S.A. figura transcrito en un (1) folio de papel
timbrado de la Clase 82, Serie OD, Nimero: 7521223,

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. figura transcrita en un (1) folio de
papel timbrado de la Clase 8*, Serie OD, Ndmero: 7521224.

- La Memoria figura transcrita en treinta y cinco (35) folios de papel timbrado de la Clase 8%,
Serie OD, Nimeros: 7521225 a 7521259.

- El Informe de Gesti6n figura transcrito en tres (3) folios de papel timbrado de la Clase 8%,
Serie OD, Niimeros: 7521260 a 7521262.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,
‘mediante la suscripcién de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 8%, Serie OD, Niimero

7521219 y Serie OD, Nimero 7521220.

En Madrid a veintiuno de Marzo de mil novecientos noventa y seis.
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PRESIDENTE:

VICEPRESIDENTES:

VOCALES:

D. IGNACIO CERVERA ABREU

SALAZAR

D. FERNAN ON DOMECQ

D. MIGUEL MORENES GILES

Lo

CONSEJERO-DELEGADO:

CONSEJERO-SECRETARIO:

D. PATRICK PALMER
Ausente en el extranjero, segun se hace constar
en la diligencia.

D. RAFAEL P NGUREN

D. TUANIGNACIO LANDECHO ZUAZOLA

. GABRIEL DE ORAA Y MOYUA
¢
u

0D7521220

D.N.I. 14.735.340

D.N.I. 14.444.293

D.N.I 15.524.446

D.N.L 219.506

D.N.I. 14.167.922

D.N.I. 31.582.770

D.N.I. 31.552.959

r;",f.i;.iig.!'.5‘.5'12.'7.3';«. o

Pasaporte Britdnico
0-96559 _

D.N.I 16.042.601 _

D.N.L 7.626

D.N.IL. 14.170.156
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ELECNOR, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 NOTAS 1.2, 3 Y 4)
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 199
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10)
Gastos de establecimiento 2 4 | Capital suscrito 1.500 1.500
Inmovilizaciones inmateriales, neto Reservas 5.832 5383
(Nota 5) 78 76 | Beneficio del ejercicio 927 779
Inmovilizaciones materiales, neto Dividendo a cuenta del ejercicio (90) {90}
{Nota 6} 1.551 1.587 TOTAL FONDOS PROPIOS 8.169 7.542
Inmovilizaciones financieras, neto INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
(Nota7) 2358 2344 | EJERCICIOS (Nota 7) 46 61
TOTAL INMOVILIZADO 4.029 4.011 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GAS-
ACTIVO CIRCULANTE: TOS (Nota 11) 326
Existencias- ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Almacenes 71 93 | Otros acreedores (Nota 7) 85 30
Obra en curso 1.532 995 | ACREEDORES A CORTO PLAZO: |
Anticipos a proveedores 499 384 | Deudas con entidades de crédito
2.102 1472 | (Nota12) 2.783 2334
Deudores- Deudas con empresas del Grupo y
Clientes por ventas y prestaciones de asociadas (Nota 8) 434 499
servicios (Nota 14) 17.303 15.170 | Acreedores comerciales-
Empresas del Grupo y asociadas, " | Peudas por compras o prestaciones
deudores (Nota 8) 648 762 | de servicios 9.435 7.278
Deudores varios 1.053 808 | Anticipos de clientes y facturacién
Provisiones (564) (485)] anticipada (Nota 13) 2.583 2.744
18.440 16.255 12.018 10.022
Inversiones financieras temporales Otras deudas no comerciales- .
{Nota 9) 108 140 | Hacienda Publica {(Nota 15) 678 655
Tesorerfa 596 293 | Organismos de la Seguridad Sodal 177 | 180
Ajustes por periodificacién 62 62 | Otras deudas (Notas 4 y 7) 551 502
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 21308 18.222 . 1.406 1.337
Provisiones para operaciones de trifico 12 -
Ajustes por periodificacién (Nota 7) 38 72
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 16.711 14.264
TOTAL ACTIVO 25337 22233 TOTAL PASIVO 25.337 22233

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién.
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(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Bjercicio | Ejercicio
DEBE 1995 1994 HABER 1995 1994
GASTOS: INGRESOS:
Reduccién de las existencias de produc- importe neto de la cifra de negocios
tos terminados y en curso de fabricacién . 935 | (Nota14) 30.887 29.011
Aprovisionamientos 15.580 13.191 | Aumento de existencias de productos
Gastos de personal (Nota 14} 9.852 9.372 | terminados y en curso de fabricacién 537 -
Dotaciones para amortizaciones de in- Trabajos efectuados por la empma pan
movilizado (Notas 5 y 6) 400 384 | elinmovilizado M 14
Variacidn de las provisiones de Otros ingresos de explotacién:
circulante 92 14 | Ingresos accesorios y otros de gestidn
Otros gastos de explotacién: corriente (Nota 8) . 368 429
Servicios exteriores 4377 4114 | Subvendiones 35 2
Tributos i 3
Qtros gastos de gestién corriente
(Nota 3.c) 92 93
L BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.441 1.442
31.86) 29.576 31.861 29.576
] Gastos finandieros (Nota 12) mn 256 | Ingresos financieros (Nota 8) 459 w1
Yariacién de las provisiones de inver- Diferencias positivas de cambio 214 118
siones financieras (Nota 7) - 82 | IL RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencias negativas de cambio 412 385 | NEGATIVOS 50 363
723 78 78 723
LIl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS (I-ID 1391 1.07%
Variacidn de las provisiones de la
cartera de control (Nota 7) 297 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado 4 24 | Beneficios en enajenacién de inmovilizado 4 3
Gastos extraocdinarios [ 70 | Ingresos extracrdinarics 104 |- 8
Beneficios por operaciones con acciones
propias a -
IV. RESULTADQS EXTRAORDINA-
RIOS NEGATIVOS 25 L]
365 94 365 94
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUES-
TOS ali-IV) L1156 1.071
Menos - Impuesto sobre Sociedades
(Nota 15) 229 292
YL RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFIQ0S) 927 779

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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(1) ACTIVIDAD

El objeto social de Elecnor, S.A., de acuerdo con sus estatutos, es la mds amplia
actividad mercantil con base en ingenierfa, proyecto, construccién, montaje, ;
reparacién, mantenimiento y conservacién de toda clase de obras e instalaciones I
de cualquier género o especie en el sentido més amplio de la palabra, es dedir, la 3
ejecucién completa de las mismas con o sin suministros de material, por cuenta
Propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de la asociacién en cualquiera
de sus modalidades.

Las actividades enumeradas podrén también ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras
sociedades con objeto anélogo. :

(2} BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
Elecnor, S.A., que incluyen las "Uniones Temporales de Empresa” en las que
participa al 31 de diciembre de 1995 y 1954 (Nota 17), y se presentan en general
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con las normas contables
establecidas en la legislacién mercantil en materia de sociedades y de acuerdo
con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que se
aprueba la adaptacién del Plan General de Contabilidad al sector de la
construccién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la -
situacién financiera y de los resultados de Elecnor, S.A. (en adelante la
Sociedad). Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1995
se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, los Administradores de la Sociedad opinan que dichas cuentas serén
aprobadas sin cambios.

ST T TR T T
S LR A L R




CLASE 83

“TIMBEE |}
DEL }S,MDD-

FATENH

(3}

NORMAS DE VALORACION

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de ampliacién
de capital, y estén contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en conceptc de
honorarios de abogados, escrituracién y registro, etc, y se amortizan
linealmente en un plazo de 5 afios.

b) Inmovilizado inmaterial-
En este capftulo se recogen los siguientes conceptos (Nota 5):

1. Gastos de investigacién y desarrollo: Estos gastos corresponden a los
costes incurridos para la consecucién de las Normas de Calidad ISO-
9001/87 e ISO-9002/87. Dichos gastos se amortizan linealmente en 4
afios.

2. Aplicaciones informéticas: Recoge los costes incurridos en la obtencién de
aplicaciones inform4ticas de produccién, siendo amortizados linealmente
en un plazo que oscila entre 4 y 5 afios.

¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste regularizado y actualizado al amparo
de diversas disposiciones legales. Las -adquisiciones realizadas con
posterioridad a dicha fecha se hallan valoradas a su coste de adquisicién.

Los costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

e . ‘e . e, . .
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d)

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se
contabilizan en e] activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustitufdos o renovados.

La amortizacién se calcula linealmente en funcién de las siguientes vidas
itiles estimadas:

Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 4-7
Elementos de transporte ' 2-8

Por lo que respecta a los "Utiles y Herramientas" registrados en el
inmovilizado material (Nota 6), la Sociedad efecttia una regularizacién anual
por recuento fisico con cargo a la cuenta "Otros gastos de explotacién - Otros
gastos de gestién corriente” de las cuentas de pérdidas y ganandias adjuntas,
déndose de baja directamente de la cuenta de inmovilizado dicho importe.
La depreciacién as{ realizada ha ascendido en los ejercicios 1995 y 1994 a 92 y
87 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que figuran
registrados en dichos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas (Notas 6 y 19).

Inmovilizado financiero-

El inmovilizado financiero incluye, entre otros, ttulos sin cotizacién oficial,
los cuales, con independencia del porcentaje de participacién, se reflejan a su
coste de adquisicién actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley
9/1983. -

No obstante, cuando el precio de adquisicién de estas participaciones es
superior al valor te6rico-contable, corregido en el importe de las plusvalfas
ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al derre
del ejercicio, la Sociedad sigue el criterio de constituir las correspondientes
provisiones, en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la
realizacién de estas inversiones financieras (Nota 7).

-
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Las cuentas anuales individuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria
de consolidar por el método de integracién global o aplicar el criterio de
puesta en equivalencia, segyin procediera, a aquellas sociedades en las que la
Sociedad posee participaciones superiores al 20% (Nota 7). El efecto de
aplicar los mencionados criterios de valoracién, supondrfa un incremento de
las reservas y de los resultados del ejercicio 1995 de 384 y 189 millones de
pesetas, respectivamente (161 y 223 millones de pesetas en el ejercicio 1994),

- asf como un aumento de los activos de la Sociedad de 2.744 millones de
pesetas (2.385 millones de pesetas en el gjercicio 1994).

Existencias-

Las obras en curso se valoran en base al coste incurrido, incorporando los
materiales, la mano de obra, los costes de subcontratacién y otros costes
directos e indirectos imputables a las mismas, de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a coste de adquisicién.

- Mano de obra, en base al coste esténdar de las horas reales incurridas,
que no difiere significativamente de la aplicacién del coste real.

- Costes de subcontratacién y otros costes directos a precio de adquisicién.

- Costes indirectos, en base a un coeficiente de absorcién aplicado sobre la
produccién realizada. Dicho coeficiente es el que resulta de dividir el
presupuesto de gastos estructurales entre el objetivo de produccién
Optima.

Los materiales de almacén se valoran a coste promecho de adquisicién, o
valor de mercado, si este Gltimo fuese menor.

Los materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han redudido
- a su valor estimado de realizacion.

Derechos de cobro por factoring-

La Sociedad registra el importe de los derechos de cobro cedidos a la entidad
de factoring, neto de las disposiciones de efectivo realizadas al 31 de
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diciembre de 1995 y 1994, en el epigrafe “Deudores varios” de los balances de
situacién a dicha fecha adjuntos. Al 31 de diciembre de los ejercicios 1995 y
1994 el importe de los derechos de cobro cedidos ascienden a 1.157 y 1.681
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, habiéndose realizado
disposiciones de efectivo de los mismos, a las citadas fechas, por importe de
193 y 994 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

La Sociedad sigue este criterio de traspasar los derechos de cobro a la entidad
de factoring dado que es ésta quien asume el riesgo de insolvencias en dichos
derechos.

Reconocimiento de resultadoé en
obras-

La Sociedad sigue el criterio de registrar los beneficios correspondientes a
cada obra en curso en funcién de la facturacién efectuada por trabajos
realizados que es similar al que resultaria de registrarse en funcién del grado
de avance de las obras.

La determinacién del beneficio reconocido para cada obra en curso se obtiene
mediante la aplicacién del porcentaje del grado de avance a la diferencia
entre:

- Los ingresos totales a obtener en base al precio de venta segun contrato,
més el importe de las reclamaciones previamente aceptadas por los
clientes, asf como una estimacién de los ingresos derivados de revisiones
de precios contractuales y otros conceptos aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta la fecha mds una estimacién de los
costes pendientes de incurrir hasta la terminacién del proyecto.

La Sociedad contablemente cancela los costes incurridos en las diferentes
obras a medida que va reconociendo el resultado obtenido en las mismas,
segn el criterio indicado anteriormente.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en
su totalidad cuando se conocen 0 se pueden estimar.
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k)

D_eudas—

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento
posterior a 12 meses. '

Transacciones en moneda
extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la
aplicaci6n de los tipos de cambio en igor en el momento en que se realiza la
fransaccién. No obstante, en la preparacién de las cuentas anuales adjuntas,
la Sociedad refleja los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1995
y 1994 al tipo de cambio en vigor al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las diferencias de cambio que se producen
por la aplicacién del indicado criterio, se clasifican en funcién del ejercicio en
que vencen y de la moneda, agrup&ndose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento similar en el mercado. La Sociedad ha imputado a
resultados las diferencias negativas de cada grupo. Asimismo, ha recogido
las diferencias netas positivas de cada grupo en el pasivo del balance como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios” Ppor un importe que asciende, en los
dtados ejercicios, a 25 y 10 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
Durante los ejercicios 1995 y 1994 el importe registrado por este concepto en
"Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas ha
ascendido a 33 y 115 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.
Asimismo, no existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

Provisién para riesgos y gastos-

La polftica de la Sociedad ha sido constituir provisiones con objeto de cubrir
determinadas contingencias derivadas de su actividad. Asi, la Sociedad al 31

oy
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de diciembre de 1995 y 1994 tiene constituida en el capitulo "Provisiones para
riesgos y gastos” del pasivo de los balances de situacién adjuntos una
Provisién en cobertura de estos riesgos (Nota 11).

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del impuesto (Nota 15).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y
bonificaciones se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas
deberédn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m) Ingresos y gastos-

4)

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
dedir, cuando se produce la corriente real de bienes y servidios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudendia, tinicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibies y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan
pronto son conocidos. '

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto correspondiente al ejercicio 1995
formulada por los Administradores de la Sociedad, es la siguiente:
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Distribucion Millones de Pesetas ' i
Reservas voluntarias 582
Dividendos-
A cuenta 90
Complementario 255 345 =
Total ) 927 : ‘;‘:.'

El dividendo a cuenta, que fue aprobado por el Consejo de Administracién con
fecha 16 de noviembre de 1995, se encontraba pendiente de pago al 31 de
diciembre de 1995, figurando contabilizado en los epfgrafes “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas”y "Dividendo a cuenta del ejercicio”, del pasivo del
balance de situacién adjunto (Nota 10). Dicho dividendo ha sido distribuido en
su préctica totalidad a comienzos del ejercicio 1996.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), poniendo
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
dividendo fue el siguiente:
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SITUACION CIRCULANTE AL 31.10.95

007521233

(Excluido Existencias, Cuentas Financieras y Ajustes Periodificacién)

Millones de
Pesetas
Valores realizables-
Clientes 14.014
Otras cuentas 2.577
16.591
Deudas a corto plazo-
Proveedores 8.679
Préstamos a corto plazo (incluido anticipos
sobre certificaciones) ' 2420
Otras cuentas 1.925
13.024
Total circulante neto 3.567
Disponibilidades al 31.10.95- ‘ ‘
Cuentas de caja central/bancos (incluido
moneda extranjera) 591
__Total disponibilidades 591
Dividendo bruto a cuenta planteado-
(Pesetas 30 por 3.000.000 de acciones) 90
% sobre beneficio neto al 31.10.95 11,72%
% sobre saldo circulante + disponibilidades 2,16%

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 Y 1994 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, ha sido el siguiente:
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Milones de Pesetas
Gastos de
Investigacién | Aplicaciones
y Desarrollo | Informéticas Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 1993 16 160 176
Adiciones 37 - 37
Retiros - {58) {58)

Saldo al 31de diciembre de 1994 53 102 155
Adiciones 49 - 49
Retiros - (12) (12)

Saldo al 31de diciembre de 1995 102 90 192

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 31 de diciembre de 1993 4 84 83
Dotaciones 13 36 49
Retiros - {58) (58)

Saldo al 31de diciembre de 1994 17 62 79
Dotaciones 25 22 47
Retiros - (12) (12)

Saldo al 31de diciembre de 1995 42 72 114

Coste neto, al 31 de diciembre de .

1994 36 40 76

Coste neto, al 31 de diciembre de

1995 60 18 78

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicos 1995 y 1994 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, ha sido el siguiente:
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Los inmuebles utilizados por la Sociedad en el desarrolio de su actividad
corresponden en su mayoria a locales alquilados. En opinién de la Direccion de
la Sociedad los contratos de alquiler se renovarén indefinidamente.

El importe del inmovilizado material de Elecnor, S.A. que al 31 de diciembre de
1995 y 1994 se encuentra totalmente amortizado, asciende a 1.289 y 1.033
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de‘segu.ro para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

INMOVILIZADO FINANCIERO

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas |

que componen el inmovilizado financiero, ha sido el siguiente:
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Participaciones en capital-

Los movimientos més significativos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en
"Participaciones en capital”, han sido los siguientes:

1995-

*

Suscripcién en su totalidad del aumento de capital realizado por Elecnor
Argentina, S.A., por un importe de 154 millones de pesetas. Dicho aumento
de capital se ha realizado mediante la compensacién parcial de la deuda que
esta sociedad participada mantiene con Elecnor, S.A. (Notas 8 y 19).

Con fecha 21 de julio de 1995 Elecnor, S.A. adquiere un 33,33% del capital
social de Postes Nervién, S.A., por un importe de 180 millones de pesetas,
pasando a ser la participacién del capital de un 81,3% al 31 de diciembre de
1995. De dicho importe la Sociedad ha desembolsado 61 millones de pesetas,
y el resto hasta completar el importe total a pagar sers desembolsado en 2
plazos con vencimiento el 21 de julio de 1996 y 21 de julio de 1957 por
importes de 56 y 63 millones de pesetas, respectivamente. El importe a pagar

en el ejercicio 1997 figura registrado en el epigrafe “Acreedores a largo plazo -

Otros acreedores” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto,
figurando el saldo con vencimiento a corto plazo registrado en el epigrafe
“Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del mendionado balance de
situacién. :

Suscripcién y desembolso en su totalidad de la ampliacién de capital
realizada por Omnistal Electricidade, S.A., previa renuncia del resto de
accionistas, por un importe de 101 millones de pesetas, pasando a ser la
participacién de Elecnor, S.A. en el capital de esta sociedad del 93,65%. Por
otra parte, la Sociedad ha desembolsado durante el ejercicio 1995 el importe

que se encontraba pendiente de pago al 31 de diciembre de 1994,

correspondiente a la suscripcién de la ampliacién de capital realizada en el
ejercicio 1994 por Omnistal Electricidade, S.A., que ascendia a 39 millones de
pesetas.

Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por Elecven Construcciones,
S.A., por un importe de 27 miliones de pesetas, manteniendo el porcentaje de
participacién en el capital social de la citada sociedad.
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Suscripcitf\n de la ampliacién de capital realizada por Rasacaven, S.A., por un
importe de 35 millones de pesetas; la participacién en el capital social de

- Rasacaven, S.A. ha pasado a ser el 853%, lo que ha supuesto un incremento

del 6,3%, si bien dicho incremento se ha producido mediante el aumento de la
participacién indirecta.

Durante el ejercicio se ha constituido la sociedad Corporacién Electrade, S.A.
en la que Elecnor, S.A. participa en un 100% (participacién directa 99,99%). El
coste de la participacién ha ascendido a 111 millones de pesetas.

Con fecha 28 de diciembre de 1995 Elecnor ha vendido su participacién del
25% en el capital de Elecdey, S.L. por un importe de 107 millones de pesetas,
que coindice con el valor por el cual dicha participacién figuraba registrada en
los libros de la Sociedad. Dicho inporte se encuentra pendiente de cobro al
31 de diciembre de 1995 y figura registrado en los epigrafes “Inversiones
financieras temporales” por importe de 27 millones de pesetas (Nota 9) e
“Inmovilizado financiero - Otros créditos a largo plazo” por importe de 88
millones de pesetas. El importe registrado a largo plazo incluye 8 millones de
pesetas en concepto de intereses no devengados, por la financiacién
concedida, recogidos en el capftulo “Ingresos a Distribuir en Varios
Ejercicios” del pasivo del balance de situacién adjunto. Asimismo, el desglose
por afios de vencimiento del importe financiado es el siguiente:

Millones
de Pesetas
1997 a
1998 29
1999 28
88

1994-

*

Suscripcién en su totalidad del aumento de capital realizado por Elecnor
Argentina, S.A., por un importe de 132 millones de pesetas. Dicho aumento
de capital se ha realizado mediante la compensacién parcial de la deuda que
esta sociedad dependiente mantiene con Elecnor, S.A. La participacién de
Elecnor, S.A. ha pasado a ser del 99,6%.
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*  Suscripcién del aumento de capital realizado por Postes Nervién, S.A., por
un importe de 40 millones de pesetas. Debido a la renuncia de los derechos ;
de suscripcién preferente por parte de los accionistas minoritarios la '
participacién de Elecnor, S.A. ha pasado a ser de un 48%.

" Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por Omnistal Electricidade,

S.A., por un importe de 39 millones de pesetas, que estd pendiente de
desembolso al 31 de diclembre de 1994, y figura registrado en el epfgrafe
“Acreedores a Corto Plazo - Otras deudas no comerciales” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1994 adjunto. Parte de los accionistas de esta
socledad dependiente han renunciado a su derecho de suscripcién
preferente por lo que la participacién de Elecnor, S.A. ha pasado a ser de un
88,76%.

* Durante el ejercico 1994 Elecnor, S.A. pasa a ostentar una participacién
directa e indirecta del 96% en Electrolineas de Venezuela, SA. El
incremento de participacién se ha producido a través de sociedades
dependientes (participacién indirecta 47%). Durante 1994, dicha sociedad
participada ha pasado a denominarse Elecven Construcciones, S.A.

* Durante 1994 Elecnor, S.A. ha pasado a tener una participacién en
Rasacaven, §.A. del 79%, lo que ha supuesto un incremento de participacién
del 30%. Dicho incremento se ha producido mediante una disminucién de
la participacién directa de un 2%, por lo que el coste en libros de esta
participacién se ha reducido a 38 millones de pesetas, y un aumento de la
participacién indirecta del 32%.

*  Durante el ejercicio 1994, la Sociedad ha desembolsado el importe pendiente
al 31 de diciembre de 1993 por la suscripcién de la ampliacién de capital de
Electrolineas del Ecuador, 5.A. que ascendfa a 30 millones de pesetas. -

Los datos més significativos al 31 de diciembre de 1995, de las sociedades 3
participadas por Elecnor, S.A. en un porcentaje superior al 20%, una vez
homogeneizados sus correspondientes estados financieros Y, en su caso,
realizada la conversién a moneda nacional de los mismos, son los siguientes:
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Provisiones para el inmovilizado
financiero-

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad mantiene una provisién en cobertura de
minusvalfas de participaciones en capital de 398 millones de pesetas (101
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994). El importe cargado a resultados
durante 1995 por este concepto, ha ascendido a 297 millones de pesetas (82
millones de pesetas en el ejercicio 1994) y figura registrado en el epfgrafe
“Variacién de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad mantiene constifuida
en el capftulo “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo de los balances de

situacién adjuntos una provisién en cobertura de las pérdidas que pudieran

producirse en la realizacién de estas inversiones financieras y de las
correspondientes cuentas a cobrar mantenidas con sociedades participadas
(Notas 8y 11).

Préstamos y anticipos a largo plazo
concedidos al personal-

Esta cuenta del capftulo “Inmovilizaciones Finandieras" de los balances de
situacién adjuntos recoge bésicamente el importe de los créditos concedidos al
personal directivo de la Sociedad, los cuales no devengan tipo de interés y
vencen en el momento de la jubilacién del personal titular de los mismos (Nota
14).

Financiacién a clientes a largo plazo-

.Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, esta cuenta recoge 308 y 550 millones de

pesetas, respectivamente, correspondientes a saldos a cobrar por operaciones
comerciales con clientes con vencimiento a largo plazo. Durante el ejercicio 1995
se han traspasado a “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” los saldos a
cobrar en el ejercicio 1996. Asimismo, el desglose del saldo a largo plazo por
afios de vencimiento el siguiente:
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Millones de
Pesetas
1997 298
1998 10
308

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los intereses a cobrar no devengados por la
financiacién concedida, cuyo importe total asciende a 46 y 124 millones de
pesetas, respectivamente, se recogen en los capftulos "Ingresos a Distribuir en
Varios Ejercicios” (21 y 51 millones de pesetas) y "Ajustes por Periodificacién” (25
¥ 73 millones de pesetas) del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

(8) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de los saldos a cobrar y a
pagar mantenidos con sociedades del Grupo y asociadas (Nota 7), es la
siguiente: '
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Millones de Pesetas
Cuentas a Cobrar| Cuentss a Pagar
1995 1994 1995 1994
Empresas del Grupo (Nota 7)-
Internacional de Desarrollo Energético,

S.A. (IDDE) - 5 117 66
Omninstal Electricidade, S.A. 42 20 2 3
Cosinor, S.A. - - 305 376
Elecnor de Argentina, S.A. 497 507 - 8
Electrificaciones del Ecuador, S.A. 21 22 3 4
Elecven Construcciones, S.A. 8 10 1 1
Rasacaven, S.A. 36 107 3 -
Corporacién LNCA (*) 4 - - -
Corporacién Electrade, 5.A. 5. - - -
Postes Nervién, S.A. 12 - 17 -
Elecnor Peni, S.A. 20 - - -

' 645 671 448 458
Empresas asociadas (Nota 7)-
Postes del Nervién, 5.A. - 11 - 22
Distribuidora Industrial de Automatismo

y Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) - 1 5 19
Imenor, S.A. - 2 - -
Elecdey, S.L. - 76 - -

- 90 5 41
Otras sociedades 3 1 1 -
648 762 454 499

(*). Sociedad participada indirectamente a través de Electrolineas del Ecuador, S.A.

Las cuentas a cobrar a Elecnor Argentina, S.A. y a Rasacaven, S.A. corresponden

a importes pendientes de cobro por prestacién de servidios durante los ejercicios
1995 y 1994 que no devengan tipo de interés alguno.

Adicionalmente, y tal como se describe en la Nota 9, Elecnor, S.A. ha concedido

préstamos con vencimiento a corto plazo, a diversas sociedades participadas.

Las transacciones més significativas efectuadas por Elecnor, S.A. con las
sociedades participadas, durante los ejercicios 1995 y 1994, han sido las

siguientes:
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- Compra de materiales y servicios a Postes Nervién, S.A. por importe de 45y
107 millones de pesetas, respectivamente, cada afio. Facturacién durante
1995 y 1994 a Pastes del Nervién, S.A. por importe de 15 y 11 millones de
pesetas, respectivamente, en concepto de asesorfas, royalties y otros gastos.

. Comisiones de intermediacién cedidas a IDDE por la consecucién de
determinados contratos por importe de 256 y 97 millones de pesetas, cada
afio y facturacién a IDDE por un importe de’31 y 72 millones de pesetas,
durante los ejercicios 1995 y 1994, en concepto de servicios y suplidos
principalmente.

- Facturacdi6n a Cosinor, S.A. durante 1995 y 1994 por importe de 17 y 9
millones de pesetas, y facturacién de Cosinor, S.A. por un importe de 183 y
188 millones de pesetas, como consecuencia de la obra gjecutada referente a
los contratos transferidos a esta sociedad. Asimismo, durante 1994 Cosinor,
S.A., ha facturado a Elecnor, S.A., en concepto de intereses de finandiacién
como consecuencia del retraso en el cobro de los saldos de una obra, por
importe de 16 millones de pesetas. Adicionalmente durante el ejercicio 1994,
la Sociedad ha recibido de Cosinor, S.A. 31 millones de pesetas en concepto
de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1994, registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1994, adjunta.

- Facturacién de Omninstal Electricidade, S.A., por importe de 7 y 64 millones
de pesetas en concepto de prestacién de servicios técnicos y facturacién de
Elecnor, S.A. por un importe de 40 millones de pesetas durante los ejercicios
1995 y 1994 en concepto de prestacién de servicios técnicos.

- Facturacién a Elecnor de Argentina, S.A., durante los ejercicios 1995 y 1994,
por importe de 381 y 361 millones de pesetas en concepto de prestacién de
servicios técnicos y royalties.

- Facturadén de Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A., durante los ejercicios 1995 y 1994, por importe de 5 y
23 millones de pesetas en concepto de prestacién de servicios diversos.
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- Facturacién a Rasacaven, S.A. por importe de 56 y 86 millones de pesetas en
1995 y 1994, en concepto de prestacién de servicios en obras que se realizan
por esta sociedad, asi como por asistencia tecnolégica. Adicionalmente
durante 1995, la Sociedad ha cobrado de Rasacaven, S.A. 64 millones de
pesetas en concepto de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 (44
millones en 1994 a cuenta del resuléado del ejercicio 1994) y 36 millones de
pesetas en concepto de dividendo complementario del ejercicio 1994,
registrando ambos importes en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995, adjunta.

- Facturacién a Elecdey, S.L., durante 1994, por un importe de 19 millones de
pesetas, en concepto de prestacién de servicios téenicos y administrativos.
Asimismo, durante 1994 Elecnor ha facturado a Elecdey, S.L. en concepto de

gastos financieros por financiacién de la deuda que mantienen por importe

de 8 millones de pesetas.

- Facturacién de Elecnor, S.A. a Imenor, S.A. durante 1994, por imPorte de 65
millones de pesetas por prestacién de servicios diversos.

- Facturacién a Elecven Construcciones, $.A., durante 1995 y 1994 por importe
de 16 y 30 millones de pesetas por servicios diversos. Asimismo durante el
ejercicio 1995, la Sociedad ha cobrado de Elecven Construcciones, 5.A. 54
millones de pesetas en concepto de dividendo por los resultados del ejercicio
1994 (3 millones en 1984 por el resultado de ejercicios anteriores), registrado
en el epfgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejerdicio 1995, adjunta.

- Cobro de Elecnor Pert, S.A. durante 1995 por importe de 105 millones de
pesetas en concepto de dividendo a cuenta del resuitado del ejerdcio 1995,
registrado en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995, adjunta.

INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la
siguiente:
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de Pesetas
1 1994
* |Imposiciones en bancos 8 1
Depésitos a corto plazo 4 4
Préstamaos a corto plazo a empresas
del Grupo y Asociadas 55 105
Otros créditos a corto plazo (Nota 7) 27 -
Otros ‘14 30
108 140

La cuenta "Depésitos a corto plazo” recoge bésicamente el efectivo entregado en
garantia de los contratos en curso que mantiene Elecnor, S.A. con Telefénica de

Espafia, S.A.

La cuenta "Préstamos a corto Plazo a empresas del Grupo y Asociadas” recoge
los préstamos concedidos a diversas sociedades participadas con vencimijento en
1996, prorrogables automiticamente por un perfodo de 6 meses, segin el

e

siguiente detalle:
_Millones de Pesetas
Tipo de
Sociedad (Nota 7) Interés 1995 1994

Postes Nervién, S.A. MIBOR+1 17 -
Electronique du Nord, S.A. LIBOR+1,3 9 9
Rasacaven, S.A. LIBOR+0,5 19 30
Elecnor Perd, S.A. LIBOR+1 - 2]
Imenor, S.A. LIBOR+1 - 34
Elecven Construcciones, S.A. - 10 11

55 108

(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante los ejercicios

1995 y 1994, ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Capital Reserva Reservas Dividendo a
Suscrito Legal Voluntarias | Beneficio Cuenta

Saldos al 31 de diciembre d

1993 : 1.500 300 4.662 631 (90)
Distribucién de beneficios-

Reservas voluntarias - - 391 {391) -

Dividendo a cuenta - - - (90) %

Dividendo complementario - - - (150) -
Dividendo a cuenta del ejercicio

1994 - - - - (90)
Beneficio del ejercicio, seguin

cuenta adjunta (Nota 4) - - - 779 -
Saldos al 31 de diciembre de

1994 1.500 300 5.053 779 (90)
Distribucién de beneficios-

Reservas voluntarias - - 479 {479) -

Dividendo a cuenta - - - (90) 90

Dividende complementario - - - (210) -
Dividendo a cuenta del ejercicio

1995 (Nota 4) - - - - {s0)
Beneficio del ejercicio, segin

cuenta adjfunta (Nota 4) - - - 927 -
Saldos a] 31 de diciembre de

1995 1.500 300 5.532 927 {90)

Capital suscrito-

El capital social de Elecnor, S.A. estd representado por 3.000.000 de acciones
ordinarias al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial en Bolsa la totalidad de sus

acciones.
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Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sodedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, limite ya alcanzado en el
ejercicio 1993.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo -
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital sociai, esta '
reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas dispanibles suficientes para este fin.

(11) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, es la siguiente (Nota 3.k):

El epigrafe "Provisiones para responsabilidades” del detalle anterior corresponde
al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o dertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantfa indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la empresa.

Adicionalmente, en el epigrafe "Otras provisiones" se incluyen las provisiones en
cobertura de pérdidas eventuales en determinadas operaciones comerciales y
otros riesgos y contingencias de tipo general.

Miliones de Pesetas :
1995 1994 i
ks
Provisiones para Riesgo-Pais j
{Nota 7} 56 56 5
Provisiones para mmusvalias de E
cartera {(Nota 7) 50 40 e
Provisiones para responsabilidades 26 36 B
Otras provisiones 194 204 B
326 | 336 ;

| S
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(13)

DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

La composmén de estos epigrafes de los balances de s:tuac:én adjuntos es la
siguiente:

Miilones de
Pesetas
1995 1994
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 2782 | 2334
{Intereses devengados no pagados 1 | -
Total 2783 | 233

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, Elecnor, S.A. tiene lineas de crédito no
dispuestas, incluido el limite de la financiacién correspondiente al descuento de
efectos, por importe total de 3.350 y 2925 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente. El vencimiento de estos limites es el siguiente:

Limite Concedido
(Millones de Pesetas)
1996 300
1997 1.200
1998 1.850
TOTAL 3.350

ANTICIPOS DE CLIENTES Y
FACTURACION ANTICIPADA

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente;

007521250
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Millones de Pesetas
1995 1994
Facturaci6n anticipada 1.890 ‘1.727
Anticipos de clientes 693 1.017
2.583 2.744

(14)

007521251

La facturacién anticipada estd compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de
acuerdo con las condiciones temporales estipuladas en los contratos de obra
actualmente en curso.

Los anticipos de clientes corresponden, bisicamente, a los importes pagados por
anticipado por los clientes antes de iniciarse la ejecucién de los respectivos

contratos. Estos anticipos se van descontando de la facturacién efectuada
durante el desarrolio de dichos contratos.

INGRESOS ¥ GASTOS
Cifra de negocios-

El desglose de la cifra de negocios, tanto por édreas geogréficas como por
productos, se muestra a continuacién:

‘Millones de Pesetas
Por Areas Geogrificas 1995 1994

Nacional 25444 | 21.136
Exterior 5.443 7.955

Total 30.887 | 29.091

Por productos o actividades

Transporte/Distribucién 14.663 | 14.246
Instalaciones industriales 8.367 9.583
Telecomunicaciones 2.435 2.286
Gas/Agua 2.651 2,251
Ferrocarriles 2.771 725

Total 30.887 29.091

[
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Al 31 de diciembre de 1995 el saldo de clientes de Elecnor, S.A. est compuesto
por 16.517 millones de pesetas de cuentas a cobrar en el mercado nacional y 786
millones de pesetas en el mercado exterior (14.692 y 478 millones de pesetas en
1994} '

Durante los ejercicios 1995 y 1994 existen 5 clientes cuya facturacién ha sido :
superior 2 1.000 millones de pesetas, con un volimen total de 10.355 y 9.250 e
millones de pesetas, que suponen, respectivamente, en su conjunto, el 33% y B
32% de las ventas de la Sociedad.

Plantilla media-

El nimero medio de personas empleadas, distribuido por categorfas fue el
siguiente: :

Nimero Medio de 'E

Empleados bt

1995 | 1994 i

Direccién 7 7 5

Direccién Produccién 6 6 r-.

Técnicos 306 302 b

Administrativos - 225 231 1
Mandos intermedios 163 169
Oficiales 1.150 1.088
Especialistas 209 207
Peones 80 98
Subalternos 16 16
2.162 2,124

De la plantilia media de Elecnor, S.A. durante 1995, 858 empleados (790 en 1994) -
mantenfan contratos de cardcter eventual.

Gastos de personal-

El detalle del epfgrafe "Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas se muestra a continuacién:
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1995 1994
Sueidos y salarios 7.915 '7.548
Seguridad Social 1.807 1.709
'[Otros gastos sociales 130 115
9,852 9.372

(15)

El detalle anterior correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994, recoge 115 y 105
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, devengados durante dichos
ejercicios por los miembros del Consejo de Administracién por todos los
conceptos, incluidos aquéllos derivados de su calidad de personal directivo.

Adicionalmente, el importe de los créditos concedidos al conjunto de miembros
del Organo de Administracién de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995 y 1994
asciende a 22 millones de pesetas (sin interés) en ambos ejercicios {Nota 7).

Asimismo, la Sociedad no tenfa contrafdas obligaciones en materia de pensiones -

o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales de dicho Organo de
Administracién.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Hacienda Publica” de los balances de situacién adjuntos
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos aplicables, entre los
que se incluye la provisién para el Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo
efectuados en cada perfodo, asf como el impuesto sobre beneficios diferido
derivado de la aplicacién del articulo 12 del RDL 3/1993, por importe de 48
millones de pesetas.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segtin el
resultado contable, antes de impuestos, y la provisién constituida es la siguiente:
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Millones de Pesetas K

1995 1994 :

Impuesto sobre Sociedades al tipo :

impositivo aplicable a la Sociedad 405 375 ;_;

Aumenivs (Disminuciones) por :

diferencias permanentes: . <

Deducecianes y bonificaciones {201) {105)
Otros (neto) 25 2

Provisidn Impuesto sobre

| Sociedades 29 | 202

" Las bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades se
derivan de la aplicacién de los incentivos fiscales previstos en la normativa fiscal -
vigente relativos a la inversién empresarial, fomento de actividades
exportadoras y a deducciones por doble imposicién internacional.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, con

carécter general, los dltimos cinco ejercicios para todos los tributos a los que se
halla sujeta. -

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la
normativa fiscal vigente, podrian existir determinados pasivos de caricter
contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No cbstante, en
opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa
significativamente a las cuentas anuales de Elecnor, S.A.

AN A St b bt e 1T 34

(16) AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el riesgo por avales y fianzas de licitacién,
buena ejecucién o garantia de obras y su desglose es el siguiente: '
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Millones de Pesetas
. 1995 1994

De ejecucién de obras 4204 | 4204

De anticipos de contratos 1.386 1.618

En garantia de obras 123 29

De licitacién de obras 1.095 774

' | 6808 6.625

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran
originarse por los avales prestados, si los hubiera, no supondrfan pérdidas
significativas en las cuentas anuales adjuntas.

UNIONES TEMPORALES DE
EMPRESAS

Tal como se indica en la Nota 2 en el ejerdico 1995 y 1994 los balances de
situacién y cuentas de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales en las
que participan Elecrior, 5.A. se incorporan por el método de integracién
proporcional en las cuentas anuales adjuntas de acuerdo a lo dispuesto en la
adaptacién del Plan General de Contabilidad al sector de la construccién.

La relacién de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E), el porcentaje de
participacién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 1995, as{ como la cifra de obra
‘ejecutada en 1995 y 1994 y la cartera de pedidos al cierre es la siguiente:
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Millones de Pesetas
Porcentaje de Obra
U.T.E. Participacién | Ejecutada Cartera
1995 | 1994 | 1995 | 1994
Tamoin-Elecnor III 35,42% 70 349 - 13
1Obrascon-Elecnor 25% .- 23 - -
Elecyb 50% - 3 - -
Firmenor 37% - 99 - -
Abelky 25% 4.291 131 93 { 3.860
Genelec 50% 28 286 - 20
Elabel 36,94% 901 6 469 | 1.369
Tecamnor 214% 353 93 267 620
Consorcio Rasacaven - Elecnor 50% 987 | 1.005 - 344
Ecotecnica-Elecnor UTE 20,71% - - 2.520 -
V.AE.L'AMETILLA UTE 30% - - 874 -
V.A.E. UTE 25% 505 - 995 -
Consorcio Elecnor - AEG Frank 68,35% 222 - 645 -
Elecnor-Sulzer-ABB UTE 29,30% 101 - 426 -
Prencr 50% . - 2438 .
Elsan-Elecnor UTE 45% 25 - 322 -

La aportacién de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes
de los balances de situacién y de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos al
31 de diciembre de 1995 y 1994 ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas

ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
Inmovilizado material 3 - Resultado ejercicio 64 é
Inmovilizado financiero - ‘2 |Provisiones para riesgos y
Existencias 291 88 gastos : - 11
Deudores 810 157  {Acreedores a corto plazo 1.109 127
Inversiones financieras

temporales (15) (120)
Tesoreria 84 17 :
Total 1173 144 Total 1.173 144
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g % de Pesetas Millones de Pesetas :
GASTOS 1995 1994 INGRESOS 1995 1994
Reduccién de existencias _ Aumento de existencias de
de productos terminados y productos terminados y en
en curso de fabricacién - (6) |cursode fabricacién 163 - -
Aprovisionamientos 1911 504  |Importe neto cifra negocios| 2.029 693 -
Gastos de personal 9 2  |Ingresos accesorios 6 4 ’
Servicios exteriores 39 20 Ingresos financieros (128) (141)
Gastos financieros 47 33
Gastos extraordinarios - (3)
Total 2.006 __550 Total 2.070 556

(18) CARTERA DE PEDIDOS

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 1995 por
Elecnor, S.A., desglosada por lineas de negocio esla siguiente:

LR R T e W T

Millones de

Por Areas Geogrificas Pesetas

Nacional 13.107

Exterior 11.231

24.338

Por Actividades

Transporte/Distribucién 10.564 :
Instalaciones industriales 10.686 :
Telecomunicaciones ' 705 -
Gas/Agua 1.779 e .
Ferrocarriles 604 ’
: | 24.338
F
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(19} CUADRO DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS 1995 Y 1994
Millonas de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Adgquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las opera-
Inmovilizaciones inmateriales dones 1.706 1341
(Nota 5) 49 37
Inmovilizaciones materiales Enajenacidn de inmovilizaciones
{Nota 6) 588 346 | (Notas6y?) 292 8
Inmovilizaciones financieras
(Nota 7) 635 97 | Cancelacién anticipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizaciones
Traspaso a inmovilizaciones finan- financieras (Nota 7) 335 623
cieras (compensacién de créditos) '
de cuentas a cobrar a corto plazo 154 132 | Ingresos a distribuir en varios
ejercicios 12 i)
Dividendos (Nota 10) 300 240
Acreedores a largo plazo 63 -
Cancelacién o traspaso a corto plazo '
de deuda a largo plazo ki 83
Aplicacién provisiones para riesgos
gastos 10 -
INCREMENTO DEL DISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE 639 1.060 CAPITAL CIRCULANTE - -
: 2.408 1.995 2.408 1995
VARIACION DEL CAPITAL Millones de Pesetas
CIRCULANTE 1995 1994
Existencias 630 (683)
Deudores 2185 613
Deudas a corto plazo (2447) 1.430
Inversiones financieras temporales (32) )
Tesoreria 303 (274)L
Ajustes iodificaci - (19
INCREMENTO (DISMINUCION) 639 1.060
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio del ejercicio 927 779
M4s-
- Dotaciones a la amortizacién del
inmovilizado (Notas 5 y 6) 400 390
= Depreciaci6n ttiles y herramientas
(Notas 3.cy 6) 92 87
= Dotacién a las provisiones del inmovilizado
(Nota 7) ' 297 82
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado 4 24
Menos-
— Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 4 3
- Imputacién a resultados de diferencias
positivas de cambio 10 18
: 1.706 1341
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Informe de Gestion
Elecnor, S.A.

EJERCICIO 1.995

- La economfa espafiola se ha mantenido durante 1.995 en el ciclo expansivo iniciado a

mediados de 1.994. No obstante, durante el dltimo cuatrimestre se han dejado sentir los
primeros sintomas de su ralentizacién.

La inflacién, el déficit poblico y el paro contindan representando los principales
desequilibrios sobre los que se siguen sin adoptar las reformas estructurales necesarias para
su correccion. '

El crecimiento se ha visto extraordinariamente ligado al *tirén" de la inversidn, alentada por
los excedentes empresariales y la moderacién salarial.

Sin embargo, la decepcidn que se ha venido transmitiendo desde el entorno politico y la
incertidumbre a €l asociada, ha acabado por frustrar la consolidacién del consumo privado
como elemento indispensable para estimular la recuperacién de la demanda interna, y que
se hacfa ain mds necesaria a la vista de la desaceleracién mostrada por la actividad
exportadora.

En este entorno poco favorable a crecimientos sustanciales, Elecnor ha visto compensados
los esfuerzos realizados en la diversificacién y cualificacién de sus productos, amparados por
un ambicioso Proyecto de Calidad, Jogrando un incremento notable (+20%) sobre la cifra

de negocio alcanzada en el mercado interior en el ejercicio precedente,

La cifra de negocio global, y debido a la discontinuidad en el desarrollo de los contratos del
mercado exterior, imputable a factores ajenos al control de la Compafifa, presenta un
crecimiento mds moderado (+ 6%) sobre la conseguida en 1.994,

La continuidad de la polftica de austeridad que se viene aplicando sobre los gastos
estructurales, la mejora continuada en la gestién de los gastos financieros, cuyo resultado
neto, excluyendo las fluctuaciones provocadas por los cambios de las divisas, ha sido

positivo, y el aumento de nuestra productividad, estrechamente vinculada a 1a calidad de
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nuestras operaciones, ha permitido alcanzar un resultado antes de administradores ¢
impuestos de 1.202 MM. de Ptas., 1o que en términos de resultado neto de impuestos

representa un incremento del 19% respecto al logrado en 1.994.

La incorporacién de tecnologfas avanzadas al proceso productivo viene siende una constante
en la polftica de inversiones desarrollada por la Sociedad, dado el papel preponderante que
se le atribuye en el crecimiento de nuestra productividad. El conjunto de la inversién
realizada en 1.995 en elementos vinculados a la explotacion presenta un crecimiento del 62%
sobre la realizada en 1.994.

Igualmente se ha continuando desarroliando el Proyecto de Calidad, habiendo homologado
una amplia gama de servicios y actividades mediante 1a obtencidn de los correspondientes
certificados de AENOR. _

PERSPECTIVAS PARA 1.996

Las perspectivas de nuestra economfa para 1.996 resultan cuando menos inciertas,
condicionadas_'al parén de las denominadas economfas motoras y a los pactos, necesarios tras
¢l resultado electoral, para lograr una cierta estabilidad de gobierno.

E! Fondo Monetario Internacional! sitia a Espafia dentro del conjunto de pafses occidentales
sujetos al denominado crecimiento tranquilo, por 1o que el crecimiento aunque positivo, se
prevé inferior al alcanzado en 1.995 y, en aigunos sectores, seriamente afectado por las
obligadas restricciones a las que se verd sometido el gasto publico.

La Sociedad inicia el ejercicio con una cartera de contratos de 24.338 MM de Puas. de los
que 13.107 MM. de Ptas. corresponden al Mercado Interior y 11.231 MM. de Pras. al
Mercado Exterior.

No obstante, &l moderado crecimiento previsto para la economfa nacional y el anunciado
recorte del gasto pudblico, la Sociedad prevé superar la cifra de ventas y los resultados
alcanzados en 1.995.

Igualmente se espera un ligero crecimiento de la inversién en elementos directamente

relacionados con la explotacién, dada la notable consolidacién llevada a cabo en 1.995.

2-
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Conscientes de la necesidad de incorporar nuevas tecnologfas como elemento diferenciador
frente a ]a competencia, se estén desarrollando diversos proyectos orientados a la reduccién
del impacto ambiental de nuestras ejecuciones, captacidn informatizada de datos en el sector
del gas, asf como la aplicacién de sistemas alternativos en la limpieza de centros de
transformacién.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1.995, el Capital de la Sociedad ascendfa a 1.500 MM. de Ptas.
representado por 3.000.000 de acciones de un valor nominal de 500 pesetas cada una.

Durante el ejercicio de 1.995 la Sociedad adquirid 55.910 acciones propias de las que en el

mismo perfodo fueron vendidas 55.880 acciones.

Al 31 de Diciembre de 1.995, la Sociedad posefa 30 acciones propias por un valor de 96.975

pesetas, habiendo constituido unas reservas indisponibles por idéntica cuantfa.
LEGITIMACION: : ' ,
YO, CARLOS RIVES GRACIA, Notario del [lustre Colegio de Madrid, con residencia en
esta Capital,
DOY FE. Que la fotocopia que antecede, comprensiva de veinticinco folios, que enumero del
1 al 25 y sello con el de mi Notaria, es reproduccidn exacta de las CUENTAS ANUALES AL
31 de diciembre de 1995 y 1994 ¢ INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995, junto con

el INFORME DE AUDITORIA DE LA SOC[EDAD"‘ELECNOR, S.A”, con cuyo original la
he cotejado. A

Y para que conste y surta los efectos legales pertinentes , la signo, firmo, rubrico y sello en
Madrid a siete de junio de mil novecientos noventa y seis.

/
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Elecnor, S.A.:

responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
€S expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Elecnor, S.A. y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Elecnor al 31 de diciembre de 1995 y 1994y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de} Grupo, la evolucién de sus

Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6n con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro M* Azcirate
26 de abril de 1996
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folic 1 Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, inserip, 1.4 Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Sodal:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cddigo de Identificacién Fiscal D-793014469




TR
" TIMBRE™

DEL ESTADO:
T {

CLASE 82
TWTFNA

En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacién vigente, todos los miembros, a excepcién del Sr.
Patrick Palmer, que se encontraba en el extranjero, y que componen en el dfa de la fecha la totalidad
del Consejo de Administracién de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado as cuentas anuales
de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados at 31 de Diciembre de 1.995 y 1.994, todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

- El Balance de Situacién de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que componen el
Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado de la
Clase 82, Serie OD, Nuimero: 7521273,

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que
componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel
timbrado de la Clase 82, Serie OD, Numero: 7521274,

- La Memoria Consolidada figura transcrita en treinta y nueve (39) folios de papel timbrado
de la Clase 8*, Serie OD, Niimeros: 7521275 a 7521291 y 7521293 a 7521314.

- E! Informe de Gestién Consolidado figura transcrito en tres (3) folios de papel timbrado de
la Clase 8*, Serie OD, Nimeros: 7521315 a 7521317,

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,
mediante la suscripcion de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 82, Serie OD, Niimero

7521271 y Serie OD, Nimero 7521272,

En Madrid a veintiuno de Marzo de mil novecientos noventa y seis.
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D.N.IL 14.735.340
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D.N.IL 219.506
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D.N.I. 31.552.959
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D.N.L. 16.042.601 ___
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)

Ejercicie | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
INMOVILIZADO: ' FONDOS PROPIOS (Nota 10):
1 Gastos de establecimiento 7 8 | Capital suscrito 1500 1.500
Inmovilizaciones inmateriales, neto Reservas 6.216 5.514
(Nota 5} 143 110 | Beneficio del ejercicie 1.116 1.002
Inmovilizaciones materiales, neto Dividendo a cuenta entregado en el
(Nota 6) 2.504 1868 | ejercicio {90} {90
Inmovilizaciones financieras (Nota 7} 980 1.367 8.742 7.926
TOTAL INMOVILIZADO 3460 3.353 | INTERESES MINORITARIOS (Nota 11) 165 65
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLI- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
DACION (Nota 8) 59 170 | EJERCICIOS (Nota 7) 51 ‘61
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS PROVISIONES PARA RIESGOS ¥
EJERCICIOS 2 - GASTOS (Nota 12) 240 260
ACTIVO CIRCULANTE: ’ ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Existencias- Deudas con entidades de crédito (Nota
Almacenes 417 116| 13} 20 . 62
Obra en curse 2.908 2.038 | Otroe acreedores (Nota 7) 103 30
Anticipo a proveedores : - 468 436 123 92
) 3.793 2590 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores- Deudas con entidades de crédito (Nota
Clientes por ventas y prestaciones de 13} ' 3.83% 3.034
servicios 18.338 16.882 | Sociedades participadas (Nota 7) 14 118
Deudas con empresas del Grupo y Acreedores comerciales-
asociadas (Nota 7) 5 95 | Deudas por compras o prestaciones
Deudores varios 1.155 862 | de servicios 10283 8.506
Provisiones 1) (sulr Anticipos de clientes y facturacion
19.347 17.318 | anticipada (Nota 14) 2.799 2.874
Inversiones financieras temporales : 13.082 11.380
(Nota 9) 337 551 | Otras deudas no comerciales-
Tesoreria 782 525 | Hadienda Piblica (Nota 16) 506 6461
Ajustes por periodificacién 117 104 | Organismos de la Seguridad Social il 226
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 24.386 21.095 | Otras deudas (Notas 4y 7) 1.026 721
. 1.753 1.593
Provisién para operaciones de trifico 12 -
Ajustes por periodificacién (Nota 7) 60 89
10.760 16.214
TOTAL ACTIVO 28.081 24.618 TOTAL PASIVO 28,081 24.618

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)
(Millones de Pesetas)
: Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercido
DEBE 1995 1994 HABER 1995 1994
GASTOS: . INGRESOS:
Reduocién de las existencias de produc- I.mpmmlodelaufrademgoaos
tos terminados y en curso de fabricacion - 550 | (Nota15) ».015 35.740
Aprovisionamientos 17.292 15898 | Aumento de existencias de productos
Gastos de personal (Nota 15) 12240 11113 | terminados y en curso de fabricacitn 1.092 -
Dotaciones para amortizaciones de ‘ Teabajos efectumdos por la empresa
irencvilizade (Notas 5y 6) 567 45| para el inmovilizado 45 27
Variacién de las provisiones de circulante 103 25 | Otos ingresos de explatacion:
Otros gastos da explotacidn: Izwm y otros de gestién
Servicios exteriores 7.563 S.441 276 &
Tribusos 291 20 s‘m 45 42
Otros gastos de gestidn corriente Exceso de provisiones para riesgos y gastos 10 40
(Nota 3.¢) 108 9
L BENEFICIO DE EXPLOTACION 39 2,13%
) 40.% 35912 40.483 35912
Gastos financiercs (Nota 13) [3] Ingrescs financieros 260
Diferencias negativas de cambio 732 516 | Diferencias positivas de cambio 389 5
IL. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 700 541 |
1.5 851 1349 91
Pérdidas de sociedades pusstas en Beneficios de sociedades puestas en
equivalencia i4 105 | equivalencia 15 20
Amortizaeibn del Fondo de Comercio de
Consolidacisn (Nota 8) 59 61
11 BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS ) 1.561 Lddd
Variacidn de las provisiones de Ia
cartera de control (Nota 7) 7 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado 9 21 | Denaficio en ensjenacidn de inmovilizado ¥ 4
Gastos extraordinasios 12 76 | Ingresos extracrdinarios 170 172
Beneficios poe operaciones con acciones
: ‘ propias z -
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA- ' -
RIOS POSITIVOS 92 79
291 176 B 176
V. BENEFICIO CONSOLIDADO
ANTES DE IMPUESTOS (ZII+IV) 1.653 1.523
Menos - Impuesto sobre Sociedades
(Nota 16} 478 466
VL RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.175 1.087
Menos - Beneficio neto de minoritarios 59 55
VI1. BENEFICIOS NETOS DEL GRUPO 1.116 1.002

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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ELECNOR, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES

1

TIE 31DED ] DE 1995 Y 1994

SOCIEDADES DEL GRUPO Y
SOCIEDADES ASOCIADAS

El objeto social de Elecnor, S.A., sociedad dominante, de acuerdo con sus
estatutos, es la mas amplia-actividad mercantil con base en ingenierfa, proyectos,
construcdén, montaje, reparacién, mardenimiento y conservacién de toda clase
de obras e instalaciones de cualquier género o especie en el sentido m4s amplio
de la palabra, es decir, la ejecucién completa de las mismas con o sin suministros
de material, por cuenta Propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de la
asociacién en cualquiera de sus modalidades.

Las actividades enumeradas podrén también ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras
sociedades con objeto anélogo.

Las demds sociedades dependientes realizan bésicamente las diferentes
actividades que integran el objeto social indicado anteriormente.

Las empresas del Grupo y asociadas incluidas en la consolidacién y la
informacién relacionada con las mismas, una vez homogeneizados sus
correspondientes estados financiercs Y, en su caso, realizada la conversién a

moneda nacional de los mismos, son las siguientes:
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Los datos de este cuadro han sido facilitados por las empresas del Grupo y
corresponden a datos homogeneizados y consolidados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas.

Asimismo, los datos de las empresas del Grupo excluidas del perimetro de
consolidacién por tener un interés poco significativo con respecto a las cuentas

- anuales adjuntas se muestran en la Nota 7.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel- ) T

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los
registros contables de Elecnor, S.A., que incluyen las "Uniones Temporales de
Empresa” en las que participa al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Nota 18), y
de las sociedades dependientes consolidadas (Nota 1) y se presentan en
general de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con las normas
contables establecidas en la legislacién mercantil en materia de sociedades y
de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993,
Por la que se aprueba la adaptacién del Plan General de Contabilidad al
sector de la construccién, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién finandera y de los resultados de Elecnor, S.A.
sociedades dependientes que componen el Grupo Elecnor (en adelante el
Grupo). Las cuentas anuales consolidadas de Elecnor, S.A. y las cuentas
anuales individuales de Elecnor, S.A. y de cada una de las sodedades
consolidadas, correspondientes al ejercicio 1995 se encuentran pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
los Administradores de la Sociedad matriz opinan que dichas cuentas serdn
aprobadas sin cambijos.

b) Principios de consolidacién-

Los principios de consolidacién m4s importantes aplicados han sido los
siguientes:
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- Las sociedades dependientes participadas mayoritariamente se han

" consolidado por el método de integracién global. El valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el
epigrafe "Intereses minoritarios” de los balances de situacién consolidados
adjuntos y en el epigrafe "Beneficio neto de minoritarios" de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2. Todas las cuentas, transacciones y beneficios importantes entre
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

3. Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades no consolidadas
por el método de integracién global en las que se posee una participacién
igual o superior al 20% se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considerados, en su caso, los
dividendos percibidas de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales
(criterio de puesta en equivalencia).

4. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de Ila
incorporacién de reservas de las filiales al patrimonio de.la socedad

- dominante, por considerar que las citadas reservas serén utilizadas como
fuente de autofinanciacién en cada filial consolidada.

¢) Comparacién de la informacién- -

Las variaciones m4s significativas que se han producido en el petimetro de la
consolidacién durante los ejercicios 1995 y 1994, se detallan a continuacién:
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ARAGHERGFRE

Porcentaje de
Participacién

Ejercicio 1994-

Sociedades incorporadas al perimetro de la con-
solidacién durante el ejercicio 1994:

Por integracién global -
Corporacién LN.C.A (%)

Sociedades consolidadas por integracién global
en 1994 integradas durante el ejercicio 1993
por puesta en equivalencia:

Rasacaven, S.A. (Nota 7) .
Elecven Construcciones, S.A. (Nota 7)
Postes Orinoco, 5.A. '

Ejercicio 1995~

Sociedades incorporadas al perimetro de la

consolidacién durante el ejercicio 1995:

Por integracién global-
Elecnor Penid, S.A. (**%)
Corporacién Electrade, S.A. (****)

‘| Sociedades consolidadas por integracién global

en 1995 integradas durante el ejercicio 1994 por
puesta en equivalencia:
Postes Nervitn, 5.A. (Nota 7)

Sociedades que han desaparecido del perimetro
de la consolidacién durante el ejercicio 1995:
Elecdey, S.A. (Nota 7)

Elecnor Financiera, 5.1 (**)

100%

79%
96%

100%
100%

81,3%

Participacién indirecta, 100%, a través de Electrolineas del Ecuador,

S.A. (Nota 1).

Sociedad excluida del perfmetro de consolidacién por no tener

actividad.

Sociedad constituida en el ejercicio 1994, si bien no se consolidé
durante dicho ejercicio por no haber comenzado su actividad.

Sociedad constituida en el ejercicio 1995.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 la participacién en las sociedades
dependientes Omnistal Electricidade, S.A. ¥ Rasacaven, S.A. se han
incrementado en un 4,89% y 63%, respectivamente.

El efecto global de dicha variacién del perfmetro de consolidacion s¢.)bn? el
patrimonio, la situadién financiera y los resultados del Grupo en el ejercicio
1995 con respecto al ejercicio 1994 no es significativo.

NORMAS DE VALORACION

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién:

a) Fondo de Comercio de
Consolidacion-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
diferencias de consolidacién pendientes de amortizar originadas en la
adquisicién de sociedades d ientes consolidadas o puestas en
equivalencia y que se esperan vayan a ser recuperadas con los resultados
positivos de estas sociedaces en los proximos ejercicios. Estas diferencias se
amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

Los importes cargados en el epfgrafe »Amortizacién del Fondo de Comercio
de Consolidacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31
de diciembre de 1995 y 1994 adjuntas ascienden a 59 y 61 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 8).

b) Conversién de estados financieros-

Como consecuencia de la existencia de una estrecha ligazén entre las
actividades de las sociedades extranjeras del Grupo Elecnor y las de las
sociedades espariolas del mismo, en la conversién de las cuentas anuales de
las citadas sociedades extranjeras se ha utilizado el método monetario-no
monetario, mediante la aplicacién del siguiente procedimiento:

007521280 _
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1 Las partidas monetarias de los balances de las sociedades extranjeras
(tesoreria y todas aquellas partidas representativas de derechos de cobro
y obligaciones de pago) han sido convertidas al tipe de cambio vigente en
la fecha de cierre del ejercicio de dichas sociedades.

2. Las partidas no monetarias de los balances de las sociedades extranjeras
han sido convertidas a los tipos de cambio histéricos existentes a la fecha
en que cada elemento pasé a formar parte del patrimonio de la Sociedad.

- 3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido al

c)

d)

tipo de cambio medio del ejercicio, excepto las relacionadas con partidas
no monetarias, que se han convertido al tipo de cambio histérico aplicado
a las citadas partidas no monetarias.

La diferencia resultante de la aplicacién de este método de conversién ha
ascendido en los ejercicios 1995 y 1994 a 239 y 87 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, y se recoge en el epigrafe "Diferencias
negativas de cambio” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al
31 de diciembre de 1995 y 1994 adjuntas.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estdn formados por los gastos de ampliacién
de capital, y estdn contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de
honorarios de abogados, escrituracién y registro, etc., y se amortizan en un
plazo de 5 afios.

Inmovilizado inmaterial-

En este capitulo se recogen bésicamente los siguientes conceptos (Nota 5):

1. Gastos de investigacién y desarrollo: Estos gastos corresponden a los
costes incurridos para la consecucién de las Normas de Calidad ISO-
9001 /87 e 1SO-9002/87. Dichos gastos se amortizan en 4 afios.

R
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2. Aplicaciones informéticas: Recoge los costes incurridos en la obtencién de
aplicaciones informiiticas de produccién, siendo amortizados linealmente
en un plazo que oscila entre 4 y 5 afios.

3. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del
bien, reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas mds el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como
gasto a distribuir en varioe ejercicios y se imputa a los resultados de cada
egjercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los

- derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia

siguiendo idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado

matenal
e) Inmomhzado material-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste regularizado y actualizado al amparo
de diversas disposiciones legales. Las adquisiciones realizadas con
posterioridad a dicha fecha se hallan valoradas a su coste de adquisicién.

Los costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se
contabilizan en el activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

La amortizacién se calcula linealmente en funcién de las siguientes vidas
titiles estimadas:




.‘
=
e

"TIMBRE |
Byl ESTADOD
N

007521

CLASE 83
INTFFRA
-9.-
Afios de
Vida Util
Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-20
Utiles y herramientas 3-10
Mobiliario y enseres 3-10
Equipos para proceso de informacién 3-11
Elementos de transporte 3-10
[Otro inmovilizado 3-10

Por lo que respecta a los "Utiles y Herramientas” registrados en el
inmovilizado material (Nota 6), la Sociedad matriz efectia una regularizacién
anual por recuento fisico con cargo a la cuenta "Otros gastos de explotacién -
Otros gastos de gesti6n corriente” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, ddndose de baja directamente de la cuenta de inmovilizado dicho
importe. La depreciacién asf realizada ha ascendido en los ejercicios 1995 y
1994 a 92 y 87 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que
figuran registrados en dichos epfgrafes de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas (Nota 6).

) Inmovilizado financiero-

El inmovilizado financiero incluye, entre otros, titulos sin cotizacién oficial,
los cuales se reflejan a su coste de adquisicién actualizado de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983; no obstante, cuando el precio de adquisicién de
estas participaciones es superior al valor teérico-contable, corregido en el
importe de las plusvalfas técitas existentes en el momento de la adquisicién y
que subsisten al derre del ejercicio, el Grupo sigue el criterio de constituir las
correspondientes provisiones, en cobertura de las pérdidas que pudieran
producirse en la realizaci6n de estas inversiones financieras (Nota 7).

— -
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Existencias-

Las obras en curso se valoran en base al coste incurrido, incorporando los
materiales, 1a mano de obra, los costes de subcontratacién y otros costes
directos e indirectos imputables a las mismas, de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a coste de adquisicién.

- Mano de obra, en base al coste estfindar de las horas reales incurridas,
que no difiere significativamente de la aplicacién del coste real.

- Costes de subcontratacién y otros costes directos a preci6 de adquisici6n.

- Costes indirectos, en base a un coeficiente de absorcién aplicado sobre la
produccion realizada. Dicho coeficiente es el que resulta de dividir el
presupuesto de gastos estructurales entre el objetivo de produccién
éptima.

Los materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicién, o
valor de mercado, si este Gltimo fuese menor.

Los materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han reducido
a su valor estimado de realizacién.

Derechos de cobro por factoring-

El Grupo registra el importe de los derechos de cobro cedidos a la entidad de
factoring, neto de de las disposiciones de efectivo realizadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, en el epigrafe “Deudores varios” de los balances de
situacién consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 adjuntos. Al 31 de
diciembre de los ejercicios 1995 y 1994 el importe de los derechos de cobro
cedidos ascienden a 1.157 y 1.681 millones de pesetas, respectiva.y
aproximadamente, habiéndose realizado disposiciones de efectivo de los
mismos, a las citadas fechas, por importe de 193 y 994 millones de pesetas,
aproximada y respectivamente.
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El Grupo sigue este criterio de traspasar los derechos de cobro a la entidad de
factoring dado que es ésta quien asume el riesgo de insolvencias en dichos
derechos.

Reconocimiento de resultados en
obras-

El Grupo sigue el criterio de registrar los beneficios correspondientes a cada
obra en curso en funcién de la facturacién efectuada por trabajos realizados
que es similar al que resultaria de registrarse en funcién del grado de avance
de las obras,

La determinacién del beneficio reconocido para cada obra en curso se obtiene

mediante la aplicacién del porcentaje del grado de avance a la diferencia -

entre:

- Los ingresos totales a obtener en base al precio de venta segiin contrato,
més el importe de las reclamaciones previamente aceptadas por los
dlientes, as{ como una estimacién de los ingresos derivados de revisiones
de precios contractuales y otros conceptos aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta la fecha méis una estimacién de los
costes pendientes de incurrir hasta la terminacién del proyecto.

El Grupo contablemente cancela los costes incurridos en las diferentes obras a
medida que va reconociendo el resultado obtenido en las mismas, segin el
criterio indicado anteriormente. -

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en
su totalidad cuando se conocen o se pueden estimar.

Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento
posterior a 12 meses.
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k) Transaccibnes en moneda

D

extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera de la Sociedad dominante y las
sociedades dependientes espafiolas, se valoran en pesetas mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor en el momento en que sé realiza la
transacién. No obstante, en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se reflejan los saldos en moneda extranjera
mantenides por dichas sociedades al 31 de diciembre de 1995 y 1994 al tipo
de cambio en vigor al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las diferencias de cambio que se producen
por la aplicacién del indicado criterio, se clasifican en funcién del ejercicio en

que vencen y de la moneda, agrupéndose a estos efectos las monedas que,

adn siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento similar en el mercado. La Sociedad dominante y las
sociedadés dependientes aspaiiolas han imputado a resultados las diferencias
negativas de cada grupo. Asimismo, han recogido las diferencias netas
positivas de cada grapo en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” por un importe que asciende en los mencionados
ejercicios a 25 y 10 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
Durante los ejercicios 1995 y 1994 el importe registrado por este concepto en
“Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas ha ascendido a 33 y 115 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente. Asimismo, no existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

m) Provisién para riesgos y gastos-

La politica del Grupo ha sido constituir provisiones con objeto de cubrir
determinadas contingencias derivadas de su actividad. Asf, el Grupo al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 tiene constituida en el capitulo “Provisiones para
riesgos y gastos” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos una provisién en cobertura de estos riesgos (Nota 12).

o —

=
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n) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminufdo, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del impuesto (Nota 16).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y
bonificaciones se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas
deberfn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

o) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
dedir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del derre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1995
formulada por los Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente:

Distribucién MillonesdePesetas | = 77
Reservas voluntarias 582
Dividendos-
A cuenta 90
Complementario 255 345
Total 927
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comerciales - Otras deudas”y "Dividendo a cuenta del ejercicio”, del pasivo del
balance de situacién consalidado adjunto (Nota 10). Dicho dividendo ha sido
distribufdo en su préctica totalidad a comienzos del ejercicio 1996.

El estado contable previsional de la Sociedad dominante formulado de acuerdo
con los requisitos legales (artfculo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los dividendos fue el siguiente:

S N .10.95
(Excluido Existencias, Cuentas Financieras y Ajustes Periodificacién)

Millones de
Pesetas
Valores realizables-
Clientes - 14.014
Otras cuentas 2.577
16.591
Deudas a corto plazo-
- Proveedores 8.679
Préstamos a corto plazo (incluido anticipos
sobre certificaciones) 2420
Otras cuentas 1.925
13.024
Total circulante neto | 3.567
Disponibilidades al 31.10.95-
Cuentas de caja central/bancos (incluido
moneda extraniera) 591
Total disponibilidades 591
Dividendo bruto a cuenta planteado-
(Pesetas 30 por 3.000.000 de acciones) %
% sobre beneficio neto al 31.10.95 11,72%
% sobre saldo circulante + disponibilidades 2,16%
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() INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.d, ha sido el

siguiente:
Miles de Pesctas
Gastos de
Investigacdiény | Aplicaciones |Inmovilizado en
Desarrollo | Informiticas Leasing Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 1993 39 160 - 199
Adiciones 49 - - 49
Retiros - : {58) - (58)

Salde al 31de diciembre de 1994 L] 102 - 190
Adiciones 81 4 14 99
Retiros - (12} - (12)

Saldo al 31de diciembre de 1995 169 94 14 277

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo a1 31 de didembre de 1992 5 84 - 89
Dotaciones 13 36 - 49
Retiros - {58) " (58)

Saldoal 31de diciembre de 1994 . 18 62 - 80
Dotaciones 43 23 - 66
Retiros - (12) - {12)

Saldo al 31de diciembre de 1995 61 73 - 134

Coste neto, al 31 de diclembre de 1994 70 40 - 110

{Coste neto, al 31 de diclembre de 1995 108 21 14 143

(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:
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Los inmuebles utilizados por la Sociedad dominante en el desarrollo de su
actividad corresponden en su mayoria a locales alquilados. En opinién de la
Direccién de la Sociedad los contratos de alquiler se renovarén indefinidamente.

El importe del inmovilizado material del Grupo que al 31 de diciembre de 1995 y
1994 se encuentra totalmente amortizado, asciende a 1.289 y 1.033 millones de
pesetas, aproximadamente.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

INMOVILIZADO FINANCIERO

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas
que componen el inmovilizado financiero, ha sido el siguiente:




ey

007521293

086 (L1€) (2L7) 0T L3¢T (€88} {061) 0L1 046
(92} - - ] (61) - z - [{%4] ompuedy
. opezifiaowug 12 eed sauojsiaol
1214 - (61) (44 81 - {ot) Fral 2] Olpuruy opezijaowul oo
88 - - £9 - - . - - - ozerd ofre| ¢ soupyn sonQ
80€ (£1€) - SL 0ss (c8g) - - €T |ozeyd oBre| v sasuenp e upenuey
- - . - - - 74] - : 74 uaAd[g e ozeld o¥re| e sepnag]
741 - @) s 11 - (€2) z S61 Teuossad [e sopIpacuos
ozeyd o81e] v sodpnue £ soweyspi,
-ozeld ofxe| v soprD
9 - . £ 65 - (9) T ¥ $IpePaOs sENQ
4] - (9%2) 91 w L (6z1) op s epua[eAamba ua eisand
Jod sepepjosuo) sapepatiog
-[e31de> ua savonedneg
S6TI1E sosedses], soinay sauopRlo [ FSII'IE sosedsel] soInay seucpRoq | £6CIIE
Ie oples /SUOPIPY| [ opfeg /SORIPY| [ opreg
. S®1as3,] 3P Sauo[y
- m.m -

CLASE 8a




007521

CLASE 83
FXEEN

Participaciones en capital-

Los movimientos més significativos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en
"Participaciones en capital”, han sido los siguientes:

1995-

* Con fecha 21 de julio de 1995 se ha adquirido un 33,3% del capital social de
Postes Nervién, S.A., por un importe de 180 millones de pesetas. De esta
forma, la participacién en dicha sociedad ha pasado a ser de un 813% y se
consolida en 1995 por integracién glabal (Notas 2.c y 8). De dicho importe, la
Sociedad ha desembolsado 61 millones de pesetas, y el resto hasta completar
el importe total a pagar serd desembolsado en 2 plazos con vencimiento el 21
de julio de 1996 y 21 de julio de 1997, por importes de 56 y 63 millones de
pesetas, respectivamente. El importe a pagar-en el ejercido 1997 figura
registrado en el epigrafe “Acreedores a largo plazo - Otros acreedores” del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto,
figurando el saldo con vencimiento a corto plazo registrado en el epfgrafe
“Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del balance de situacién
consolidado adjunto.

* Con fecha 28 de diciembre de 1995 se ha vendido la participacién del 25% en
el capital de Elecdey, S.L. por un importe de 107 millones de pesetas (Notas
2.c y 8). Dicho importe se encuentra pendiente de cobro al 31 de diciembre
de 1995 y figura registrado en los epfgrafes “Inversiones financieras
temporales” por importe de 27 millones de pesetas (Nota 9) e “Inmovilizado
financiero - Otros créditos a largo plazo” por importe de 88 millones de
pesetas. El importe registrado a largo plazo incluye 8 millones de pesetas en
concepto de intereses no devengados, por la financiacién concedida,
recogidos en el capitulo “Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios” del
pasivo del balance de situacién consolidado adjunto. Asimismo, el desglose
por afios de vencimiento del importe financiado es el siguiente:
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Millones de
Pesetas

1997 31

1998 29

1999 28

88

1994-

*

Suscripcién del aumento de capital realizado por Postes Nervién, S.A., por
un importe de 40 millones de pesetas. Debido a la renuncia de los derechos

de suscripcién preferente por parte de los accionistas minoritarios la -

participacién de Elecnor, 5.A. ha pasado a ser de un 48%.

Durante el ejercicio 1994 Elecnor, S.A. pasa a ostentar una participacién
directa e indirecta del 96% en Electrolineas de Venezuela, S.A. El
incremento de partidpacién se ha producido a través de sociedades
dependientes (participacién indirecta 47%). Durante 1994, dicha sociedad
dependiente ha pasado a denominarse Elecven Construcciones, S.A, y a
consolidarse por integracién global (Nota 2.c).

Durante 1994 Elecnor, S.A. ha pasado a tener una participacién en
Rasacaven, S.A. del 79%, lo que ha supuesto un incremento de participacién
del 30% y que pase a consolidarse por integracién global (Nota 2.c). Dicho
incremento se ha producido mediante una disminucién de la participacién
directa de un 2%, y un aumento de la participacién indirecta del 32%.

Los datos més significativos al 31 de diciembre de 1995 de las sociedades no
consolidadas por tener un interés poco significativo son los siguientes:
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Provisiones para el inmovilizado
financiero-

Al 31 de diciembre de 1995 el Grupo mantiene una provisién en cobertura de
minusvalias de participaciones en capital de 26 millones de pesetas (19 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1994). El importe cargado a resultados durante
1995 por este concepto, ha ascendido a 7 millones de pesetas y figura registrado
en el epfgrafe “Variacién de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicdo 1995 adjunta.

Transacciones con sociedades
participadas-

Las transacciones maés significativas efectuadas por el Grupo con las sociedades -

participadas, durante los ejercicios 1995 Y 1994, han sido las siguientes:

- Compra de materiales y servicios a Postes Nervién, S.A. por importe de 107
millones de pesetas, durante el ejercicio 1994. Facturacién durante 1994 a
Postes del Nervién, S.A. por importe de 11 millones de pesetas, en concepto
de asesorfas, royalties y otros gastos.

- Facturadén de Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A., durante los ejercicios 1995 y 1994, por importede 5 y
23 millones de pesetas en concepto de prestacidn de servicios diversos.

- Facturacién a Elecdey, S.L., durante 1994, por un importe de 19 millones de
pesetas, respectivamente, en concepto de prestacién de servicios técnicos y
administrativos. Asimismo, durante 1994 Elecnor ha facturado a Elecdey,
S.L. en concepto de gastos financiercs por financiacién de la deuda que
mantenfan por importe de 8 millones de pesetas.

- PFacturacién a Imenor S.A. durante 1994, por importe de 65 millones de
pesetas por prestacién de servicios diversos.

Al 31 de diciembre de 1995 Y 1994, la composicién de los saldos a cobrar ya
pagar a estas sociedades participadas, derivados de las operaciones anteriores, es
la siguiente: -
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Millones de Pesetas
Cuentas a Cobrar| Cuentas a Pagar
1995 1994 1995 1994
Por puesta en equivalencia-
Postes Nervién, S.A. - 11 - 22
Distribuidora Industrial de
Automatismo y Teletrans-
misiones, $.A. (DIMAT) - 1 5 19
Elecdey, S.L. - 76 - -
Imenor, S.A. - 2 - 74
_ - 90 5 115
Otras sociedades 5 5 9 3
5 95 14 118

Adicionalmente existen otros saldos con algunas sociedades participadas por
Préstamos recibidos del Grupo (Nota 9).

Préstamos y anticipos a largo plazo
concedidos al personal-

devengan tipo de interés Y vencen en el momento de la jubilacién del personal
titular de los mismos (Nota 15).

Financiacién a clientes a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, esta cuenta recoge 308 y 550 millones de
pesetas, respectivamente, correspondientes a saldos a cobrar por operaciones
comerciales con clientes con vencimiento a largo plazo. Durante el ejercicio 1995
se han traspasado a “Clientes POr Ventas y prestaciones de servicios” los saldos a
cobrar en el ejercicio 1996. Asimismo, el desglose por afios de vencimiento el
siguiente:

0075214387 928
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Millones de
Pesetas
1997 298
1998 10
308

CONSOLIDACION

El movimiento habido durante los
balances de situacién

millones de pesetas) y "Ajustes por Periodificacién” (25
i balances de situacién consolidados

FONDO DE COMERCIO DE

ejercicios 1995 y 1994 en este capftulo de los

Sociedades consolidadas por
integracién global:

SA.
=  Eectrificaciones del
Ecuador, SA,
~  Postes Nervitn, S.A.
(Nota 7)
Sociedades integradas por
puesta en equivalencia:
de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A.
(DIMAT)

¥

consolidados adjuntos, ha sido el siguiente:
Millones de Pesetns
Saldoal | Dotaciones | Saido al Dotaciones | Saldoal
311293 | (Nota3a) | 311294 Retiros. | (Now3a) | 311298
62 28) 3 - - (34)
20 ®) 15 - - ® 10
- - - 3 - @ 28
94 ay’ 83 - (83) . -
55 17) 38 - - _(n_ 21
231 (1) 170 31 (83) __{59) 59
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INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES
La composicién de este capftulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es el siguiente: :
Millones de Pesetas
1995 1994
Imposiciones en bancos 8 75
Depésitos a corto plazo 221 361
Valores de renta fija 36 -
Préstamos a corto plazo a empresas '
del Grupo y Asociadas 9 64
Otros créditos a corto plazo (Nota 7) 27 -
Otros B 36 51
337 551

La cuenta “Depésitos a corto plazo” recoge basicamente depésitos en bancos de
Venezuela con vencimiento a corto plazo, por importe de 21 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1995, que devengan un interés del 24% aproximadamente,
as{ como depésitos por importe de 196 millones de pesetas, mantenidos en
délares USA, que devengan un tipo de interés del 4,8%.

Los valores de renta fija devengan un tipo de interés del 9% y su vencimiento
estd previsto para el ejercicio 1996.

La cuenta "Préstamos a corto plazo a exi\presas del Grupo y Asodiadas” recoge
los préstamos concedidos a diversas sociedades dependientes con vencimiento
en 1995, prorrogables automgticamente por un periodo de 6 meses, segun el

siguiente detalle:
: Tipode Millones de Pesetas
Sociedad (Notas 1 y 7) Interés 1995 1994
Electronique du Nord, S.A. LIBOR+13 9 9
Imenor, S.A. LIBOR+1 - 34
Elecnor Peni, $.A. LIBOR+1 - 21
9 64
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(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante los ejercicios

1995 y 1994 ha sido el siguiente:
| Miliones de Pesetas

Capital Reservas Reservasde Total

Suscrito | Reserva Voluntarias | Consolidacién| Reservas
Saldos al 31 de diciembre de 1993 1.500 00 4§62 80 5.042
Distribucién de beneficios - - m 81 472
Saldos al 31 de diciembre de 1994 1.500 300 5.053 161 5.514
Distribucién de beneficics - - - 479 223 702
Saldos al 31 de di¢clembre de 1995 1.500 308 5.532 384 6.216

Adicionalmente, durante el ejercicio la Sociedad dominante ha repartido un
dividendo complementario del ejercicio 1994 por importe de 210 miilones de
pesetas y un dividendo a cuenta del ejercicio 1995 por importe de 90 millones de
pesetas (Nota 4).

Capital suscrito-

El capital social de la Sociedad dominante estd representado por 3.000.000 de
acciones ordinarias al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial en Bolsa la totalidad de sus
acciones.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, l{mite ya alcanzado en el
ejercicio 1993.
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La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de consolidacién-
El desglose del saldo de la cuenta “Reservas de Consolidacién™ al 31 de

diciembre de 1995 y 1994, en funcién de las sociedades que lo originan, es el
siguiente: '

| Millones &e Pesetas

1995 1994
Sociedades consolidadas por integracién
global-
Internacional de Desarrollo Energético, S.A.

(IDDE) 13 16
Omninstal Electricidade, S.A. {64) (14)
Cosinor, S.A. . 96 70
Elecnor de Argentina, S.A. 101 71
Elecnor Financiera, S.L. - 3
Electrolineas del Ecuador, S.A. 3 3
Electrificaciones del Ecuador, S.A. 3 3
Elecven Construcciones, S.A. 123 15
Rasacaven, S.A. 92 (22)
Postes Orinoco, S.A. (21) 9
Corporacién LN.C.A. 24 -
Postes Nervitn, S.A. 52 10

Sociedades integradas por puesta en
equivalencia- _
Imenor, S.A. 5) 3
Elecdey, S.L. (*) 2 ¢}
Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A. (Dimat} (31) 13
384 161

(*) Sociedad enajenada en el ejercicio 1995 (Notas 1 y 7).
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(11) INTERESES MINORITARIOS

El desglose del saldo de este capftulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a los minoritarios de las Sociedades que lo originan, es el

a2

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Omninstal Electricidade, S.A. 9 14
Elecven Construcciones, S.A. 9 6
Rasacaven, S.A. 59 44
Postes Orinoco, S.A. - 1
Postes Nervién, S.A. 88 -
1§5 65

PROVISIONES PARA RIESGOS Y

GASTOS

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de

diciembre de 1995 y 1994, es la siguiente (Nota 3.m):

Millones de Pesetas
1995 1954
Provisiones para Riesgo-Pais 20 20
Provisiones para responsabilidades 26 36
Otras provisiones 194 204
240 260

El epigrafe "Provisiones para responsabilidades” del detalle anterior corresponde
al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o dertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantfa indeterminada, avales u otras garanties similares a cargo de la empresa.

Adicionalmente, en el epigrafe "Otras provisiones” se incluyen las provisiones en
cobertura de pérdidas eventuales en determinadas operaciones comerciales y
otros riesgos y contingencias de tipo general.
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(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE

CREDITO
La composicién de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente; :
Millones de Pesetas
1995 1994
Plazo | Plazo | Plazo | Plazo
La Corto | Largo | Corto
Créditos- _
Banco Espafiol de Crédito, S.A. - 98 - 98
Banco Herrero, S.A. - 100 - 100
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. - 58 62 31
Banco Guipuzcoano - 50 - 51
Banesto Shaw - Argentina - - - 13
Banco Indosuez L. 70 - 85
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. - 3 - -
Banco Exterior 11 24 - -
Banco de Comercio 9 5 - -
Banco Indosuez . - 19 - -
Banco Exterior - 12 - -
Bansud-Argentina - 67 - -
Banco Exterior - 30 - -
Deustche Bank - 12 - -
20 548 62 388
Efectos descontados pendientes de ‘ :
vencimiento - 3.287 - 2641
Intereses devengados no pagados - 4 - 5
Total 20 | 3.839 62 | 3.034

El tipo de interés de los créditos a tipo variable ests referenciado al MIBOR o
LIBOR més un diferencial que oscila entre el 0,375% y el 1% y en el caso de los
créditos a tipo de interés fijo, éste oscila entre el 9,75% y el 14%.

El crédito del Banco Bilbao Vizcaya, por importe de 58 millones de pesetas, es en
délares USA, su importe pendiente de vencimiento al 31 de diciembre de 1995
asciende a 474.000 délares USA y vence en el ejercicio 1996, :
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Asimismo, el desglose del saldo a largo plazo por afios de vencimiento es el
siguiente;

Millones de
Pesetas
1997 16
1998 4
20

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo tiene lineas de crédito no
dispuestas, incluido el limite de la finandacién correspondiente al descuento de
efectos, por importe total de 3.950 y 2.925 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente. El vencimiento de estos limites es el siguiente:

Limite Concedido
(Millones de Pesatas)
1996 900
1997 1.200
1998 1.850
TOTAL 3.950

ANTICIPOS DE CLIENTES Y
FACTURACION ANTICIPADA

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Facturacién anticipada 2,106 1.789
Anticipos de clientes 693 1.085
2.799 2.874

La facturacién anticipada est4 compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de
acuerdo con las condiciones temporales estipuladas en los contratos de obra
actualmente en curso.
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Los anticipos de clientes corresponden, bisicamente, a los importes pagados por
anticipado por los dlientes antes de iniciarse la ejecucién de los respectivos
contratos. Estos anticipos se van descontando de la facturacién efectuada
durante el desarrollo de dichos contratos.

(15) INGRESOS Y GASTOS
Cifra de negocios-

El desglose de la cifra de negocios, tanto por éreas geogréficas como por
productos, se muestra a continuacién:

- | Millones de Pesetas
Por Areas Geogréficas 1995 1994

Nacional 26.921 21.415
Exterior 12.094 14.325

Total 39.015 35.740

Por productos o actividades

Transporte/Distribucién 17.139 | 14.960
Instalaciones industriales 11.003 12.567
Telecomunicaciones 5.124 4.626
Gas/Agua 2978 2.852
Ferrocarriles 2771 725

Total 39.015 35.740

Plantilla media-

El nimero medio de personas empleadas, distribuido por categorias fue el @~ .-
siguiente: .



N

B
TIMBRE

L E
0D7521307
CLASE 8a
-32-
N° Medio de
Eﬂ!ﬂl&“
1995 1

Direccién 26 23

Direccién Produccion 6 6

Técnicos 447 407

Administrativos 319 310

Mandos intermedios 297 211

Oficiales 1.337 1.291

Especialistas 862 207

Peones 441 730

|Subalternos 25 163

: ‘ 3.760 3.348

De la plantilla media del Grupo durante 1995, 1.504 empleados (1.272 en 1994)
mantenfan contratos de carécter eventual. '

Gastos de personal-

El detalle del epfgrafe "Gastos de Personal® de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas se muestra a continuacién: '

Millones de Pesetas
1995 1994
Sueldos y salarios 9.829 8.885
Seguridad Social 2.215 1.980
Otros gastos sociales 196 248
1 12.240 11.113

El detalle anterior correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994, recoge 115 y 105
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, devengados durante dichos
ejercicios por los miembros del Consejo de Administracién por todos los
conceptos, inclufdos aquéllos derivados de su calidad de personal directivo.

Adicionalmente, el importe de los créditos concedidos al conjunto de miembros
del Organo de Administracién de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de
1995 y 1994 asciende a 22 millones de pesetas (sin interés) en ambos ejercicios
(Nota 7).
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Asimismo; el Grupo no tenfa contrafdas obligaciones en materia de pensiones o
seguros de vida con los miembros antiguos O actuales de dicho Organo de
Administracién.

(16) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Hacienda Piblica” de los balances de situacién
consolidados adjuntos induye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos aplicables, entre los que se incluye la provisién para ¢l Impuesto
sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las
retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada perfodo, asf como el
impuesto sobre beneficios diferido derivado de la aplicadién del artfculo 12 del
RDL 3/1993, por importe de 63 millones de pesetas.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segin el
resultado contable, antes de impuestos, y la provisién constitufda es la siguiente:

Millones de Pesgetas
1995 1994
Impuesto sobre Sociedades al tipo
impositivo aplicable a cada
sociedad 504 533
Aumentos (Disminuciones) por
diferencias permanentes:
Deducciones y bonificaciones (207) (114)
Otros (neto) 181 47
Provisién Impuesto sobre
Sociedades | 478 466

Las bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades se
derivan de la aplicacién de los incentivos fiscales previstos ent la normativa fiscal
vigente relativos 2 la inversién empresarial, fomento de actividades
- exportadoras, y 2 deducciones por doble imposicién internacional. '

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades fiscales, con caricter general, los ultimos dnco ejercicios para todos
Jos tributos a los que se hallan sujetas.
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(17) AVALESY GARANTIAS

Millones de Pegetas
1995 1994
De ejecucién de obras 4.204 4.506
De anticipos de contratos;
En vigor 1.439 1.665
Pendierites de cancelar 17 6
En garantfa de obras 398 332
De licitacién de obras 1.102 782
Otros __ 18 -
7.178 7.291

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos que
pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no supondrian
pérdidas significativas en jos estados financieros consolidados adjuntos.

(18) UNIONES TEMPORALES DE

J
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adjuntas de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacién del Plan General de

Contabilidad al sector de la construccién.

La relacién de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.), el porcentaje de
participacién del Grupo, al 31 de diciembre de 1995, asf como la cifra de obra

ejecutada en 1995 y 1994 y la cartera de pedidos al cierre es la siguiente:

Millones de Pesetas
Porcentaje de Obra
U.T.E. Participacién tada Cartera
1 | 1994 | 1995 | 1994
Tamoin-Elecnor III 35,42% 70 349 - 13
Obrascon-Elecnor 25% - 23 - -
Elecyb 50% - 3 - -
Firmenor 37% - 99 - -
Abelky 25% 4291 131 93 | 3.860
Genelec 50% 28 286 - 20
Elabel 36,94% 901 6 469 | 1.359
Tecamnor 214% 353 93 267 | 620
Consorcio Rasacaven - Elecnor 50% 987 | 1.005 - 344
Ecotecnia-Elecnor UTE 20,71% - - 2,520 -
V.AE. L'Ametilla UTE 30% - - 874 -
V.AE.UTE 25% 505 - 95 -
Consorcio Elecnor-AEG Frank 68,35% 222 - 645 -
Elecnor-Sulzer- ABB UTE 29,30% 101 - 426 -
Prenor 50% - - 2438 -
Elsan-Elecnor UTE 45% 25 - 322 -

La aportaci6n de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epfgrafes
de los balances de situacién consolidados y de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ha sido la

siguiente:
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"’ Millones de Pesetas Millones de Pesetas
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
Inmovilizado material 3 - Resultado ejercicio 64 6
Inmovilizado financiero - 2 Provisiones para riesgos y
Existencias 291 88 gastos - 11
Deudores 810 157 | Acreedores a corto plazo 1109 127
Inversiones financieras
temporales {(15) (120)
Tesoreria 8 17
Total 1173 144 Total 1173 144
Millones de Pesetas | Millones de Pesetas
GASTOS 1995 199¢ INGRESOS 1995 1994
Reduccién de existencias Aumento de existencias de
de productos terminados y productos terminados y en
en curso de fabricacién - (6) |curso de fabricacién 163 -
Aprovisionamientos 1911 504  |Importe neto cifra negocios| 2.029 693
Gastos de personal -9 2 |Ingresos accesorios 6 4
Servicios exteriores 39 p. 1] Ingrescs financieros (128) (141)
Gastos financieros 47 33
Gastos extraordinarios - 3) :
Total 2.006 550 Total 2.070 556
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(19 CARTERA DE PEDIDOS

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 1995 por la
Sociedad dominante, desglosada por lineas de negocio es la siguiente:

Millones de

 Por Areas Geogréficas Pesetas

Nacional 13,107
Exterior 11.231
24,338

Por Actividades

Transporte/Distribucién . 10.564
Instalaciones industriales 10.686
Telecomunicaciones ' 705
Gas/Agua 1.779
Ferrocarriles 604
24.338

Adicionalmente, al 3] de diciembre de 1995 la cartera de pedidos pendiente de
ejecutar por las sociedades dependientes asciende a 3.210 millones de pesetas.
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Efercicio | Ejerdicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Gastos de establecimiento 2 - Recursos procedentes de las opera-
ciones 1.850 1.601
Adquisiciones de inmovilizado:
ilizaci inmateriales Deudas a largo plazo 20 62
(Nota 5) 9 49
ilizaci materiales Enajenacién de inmovilizaciones
(Nota 6) . 1.395 563 (Notas6y?) 445 7
{Nota ?) 201 43 Cancelacién anticipada o traspaso a
corto plaxo de inmovilizaciones
Gastos a distribuir en varios ejercicics 2 - financieras (Nota 7) 243 635
Dividendos (Nota 10) 300 240 | Ingresos a distribuir en varios
ejercicios 17 23
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deuda a largo plazo 94 110 { Acreedores a largo plazo 80 -
Fondo de comercio de consolidacién Fondo de comercio de consolidacién
{Nota 8) a - {Nota 8) 83 -
Disminudién de intereses minoritarios Aumento de intereses minoritarios
(Nota 11) 39 14| (Nota 11) 80 -
Aplicacién de provisiones Ppara riesgos
|y gastos 10 -
INCREMENTO DEL DISMINUCION DEL
| CAPITAL CIRCULANTE 745 1.309 CAPITAL CIRCULANTE
: 2.918 2328 2.918 2328
VARIACION DEL CAPITAL Millones de Pesetas
CIRCULANTE 1998 1994
Accionistas por desembolsos exigidos - -
Existencias 1.203 (988)
Deudores 2022 1.384
Deudas a corto plazo (2.546) 722
Inversiones financieras temporales {214) 305
Tesorerfa 257 (128)
Ajustes por periodificacién _ 23 14
INCREMENTQ {DISMINUCION) 745 1309
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Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 1.116 1.002
Beneficio de minoritarios 59 55
Mis-
= Dotaciones a la amortizaci6n del
inmovilizado (Notas 5 y 6) 567 451
— Depreciacién titiles y herramientas '
{Notas 3.e y 6) ‘ 92 87
— Dotacién a las provisiones del inmovilizado
{Nota 6) 7 -
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado :
(Nota 6) 9 21
~ Amortizacién del fondo de comercio de )
consolidacién (Nota 8) 59 61
Menos- _
~ Beneficios en la enajenacién de inmovilizado
" (Nota 6) 39 4
- Imputaci6n a resultados de ingresos por '
intereses diferidos - 14
— Imputacién a resultados de diferencias
positivas de cambio 10 18
- Exceso de provisiones para riesgos y gastos
{Nota 12) 10 40
1.850 1601




CLASE 82
TNIPNY

Informe de Gestidn
Grupo Elecnor

EJERCICIO 1.995

La economfa espafiola se ha mantenido durante 1.995 en el ciclo expansivo iniciado a
mediados de 1,994, No obstante, durante el ditimo cuatrimestre se han dejado sentir los
primeros sintomas de su ralentizacién,

La inflacién, el "déficit pablico y e paro contindan representando los principales
desequilibrios sobre los que se siguen sin adoptar las reformas estructurales necesarias para
su correccidn.

El crecimiento se ha visto extraordinariamente ligado al “tirén" de Ia inversidn, alentada por
los excedentes empresariales ¥y la moderacidn salarial.

Sin embargo, la decepcion que se ha venido transmitiendo desde el entorno politico y la
incertidumbre a &l asociada, ha acabado por frustrar Iz consolidacién de! consumo privado
como elemento indispensable para estimular la recuperacién de la demanda interna, y que
se hacfa ain mfs necesaria 2 la vista de la desaceleracidn mostrada por la actividad
exportadora.

Ea este eatorno poco favorable a crecimientos sustanciales, Elecnor ha visto compensados
los esfuerzos realizados en la diversificacidn ¥ cualificacion de sus productos, amparados por

un ambicioso Proyectb de Calidad, logrando un incremento notable (+20%) sobre la cifra -

de negocio alcanzada en el mercado interior en ¢l ejercicio precedente.

La cifra de negocio global, y debido a la discontinuidad en ef desarrollo de los contratos de!
mercado exterior, imputable a factores ajenos al control de la Compafifa, presenta un
crecimiento mds moderado (+ 6%) sobre Ia conseguida en 1,994,

La continuidad de la polftica de austeridad que se viene aplicando sobre los gastos

estructurales, la mejora continuada en la gestion de los gastos financieros, cuyo resultado
nelo, excluyendo las fluctuaciones provocadas por los cambios de las divisas, ha sido
positivo, y e aumento de nuestra productividad, estrechamente vinculada a la calidad de

»
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nuestras operaciones, ha permitido alcanzar un resultado antes de administradores e
impuestos de 1.202 MM. de Ptas., io que en términos de resuitado neto de impuestos
representa un incremento del 19% respecto al logrado en 1.994,

A nivel de Grupo, Y a pesar de las importantes devaluaciones producidas en las monedas de
algunos de los pafses Ibecoamericanos, en los que la Sociedad mantiene considerables
intereses, la cifra de negocios consolidada se ha situado en 39.000 MM. de Ptas. con un
resultado antes de impuestos y minoritarios de 1.653 MM. de Ptas., lo que supone un
crecimiento del 11,4% del resultado neto de impuestos.

La incorporacin de tecnologias avanzadas al proceso productivo viene siendo una constante
en la politica de inversiones desarrollada por 1a Sociedad, dado el papel preponderante que
se ie atribuye en el crecimiento de nuestra productividad. El conjunto de la inversién
realizada en 1.995 en elementos vinculados ala explotacidn preseata un crecimieato del 62%
sobre 1a realizada en 1.994.

Iguaimente se ha continuando desarroliando el Proyecto de Calidad, habiendo homologado
una amplia gama de servicios y actividades mediante la obtencién de los correspondientes
certificados de AENOR.

PERSPECTIVAS PARA 1.996

Las perspectivas de nuestra economfa para 1.996 resuitan cuando menos inciestas,
condicionadas al parén de las denominadas economfas motoras y a los pactos, necesarios tras
¢l resuitado electoral, para lograr una cierta estabilidad de gobierno.

El Fondo Monetario Internacional sinia a Espafia dentro del conjunto de pafses occidentales
sujetos al denominado crecimiento tranquilo, por lo que el crecimiento aunque positivo, se
prevé inferior al alcanzado en 1.995 y, en algunos sectores, seriamente afectado por las

obligadas restricciones a las que se verd sometido el gasto publico.

La Sociedad inicia el ejercicio con una cartera de contratos de 27.548 MM. de Ptas. para

el conjunto de Sociedades integrantes dei Grupo.
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No obstante, el moderado crecimiento previsto para la economfa nacional y ¢! anunciado
recorte del gasto publico, la Sociedad prevé superar la cifra de ventas y los resultados tanto
a nivel individual como de Grupo.

Igualmente se espera un ligero crecimiento de la inversién en elementos directamente
relacionados con la explotacidn, dada la notable consolidacién llevada a cabo en 1.995.

I+D

Conscientes de 1a necesidad de incorporar nuevas tecnologfas como elemento diferenciador

“frente a la competancia, se estdn desarrollando diversos proyectos orientados a la reduccién
del impacto ambiental de nuestras ejecuciones, captacién informatizada de datos en el sector
del gas, asf como la aplicacidn de sistemas alternativos en la limpieza de centros de
transformacidn.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de £.995, ¢l Capital de 1a Sociedad ascendia a 1.500 MM. de Ptas.
representado por 3.000.000 de acciones de un valor nominal de 500 pesetas cada una.

Durante el ejercicio de 1.995 la Sociedad adquirié 55.910 acciones propias de las que en ¢l
mismo perfodo fueron vendidas 55.880 acciones.

Al 31 de Diciembre de 1.995, 1a Sociedad posefa 30 acciones propias por un valor de 96.975
pesetas, habiendo constituido unas reservas.indisponibles por idéntica cuant(a.

-3
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LEGITIMACION: _

YO, CARLOS RIVES GRACIA, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en
esta Capital,

DOY FE. Que la fotocopia que antecede, comprensiva de veintisiete folios, que enumero del
1 al 27 y sello con el de mi Notaria, ¢s reproduccién exacta de las CUENTAS ANUALES AL
31 de diciembre de 1995y 1994 ¢ INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995, junto con
el INFORME DE AUDITORIA DE LA SOCIEDAD “ELECNOR, S.A.” y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen al Grupo ELECNOR (CONSOLIDADQO), con cuyo original

la he cotejado.

Y para que conste y surta los efectos legales pertinentes , la signo, firmo, rubrico y sello en
Madrid a siete de junio de mil novecientos noventay seis.




