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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1995, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentaci6n,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

L)

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
anterjor. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con
fecha 12 de mayo de 1995 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1994, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM, S.A. al
31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

- j/
[ il {/

Jysto Correas Mﬁrlinez

Madrid, 1 de abril de 1996
/

& Doancdio Socal Phiza Palflo Rig Theasso, sin
s ch el KA 1 de Madngd, Hope 0 87690, Tolio 68, lome
G, Geneeal B0 de Lo Secodn 37 e el REA y en el Registio O al
de Anditornes de € oentas IROAC con el n 7 S0530, C LT A THITOL



' P NUESTRO ESFUERZO PERMANECE
D

PRIM

EJERCICIO 1995
b INDICE
BALANCES DE SITUACION
J' CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
MEMORIA
b
* 1- Actividad dela empresa
2.- Basesdepresentacidndalas cuentas anuales
) 3.- Distribuciénde resultados
4.  Normas devaloracion
5. Inmovilizaciones inma teriales
6.- Inmovilizaciones materiales
) 7.- Inmovilizaciones financieras
8.- Deudores
9.- Empresas del grupo ya sociadas
10.- Inversiones financieras temporales
b 11- Fondos Propios

12.- Deudas con entidades de crédito
13.- Otras deudas a largo plazo e ingresos pendientes de aplicacién
14.- Administraciones ptblicas
b 15.- Situacidnfiscal
16.- Ingresosygastos
17.- Transacciones con empresas del grupoyasociadas
18.- Remuneracionesde los 6rganos de administracion
’ 19.- Transacciones enmoneda extranjera
20.- Garantlas comprometidas con terceros
21- Informacibn sobre cuentas anuales consolidadas
22.- Cuadro de financiacién

INFORME DE GESTION

e
» Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID



W

1870 - 1995 ‘:@ M

* BALANCES

Ejercicio 1995

Avda. del Llano Casteliano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID



SER' 198" [+ A [~ X ZINTONE) OATEN ‘TaGL
[ Ang 4 £T WTOROTITPoLIad Jod snslV
] T PLRI0EAL
—_ {(GHZ°0) SHOTITAOL
LSt — ol 9p Sesaling ¢ SO3DRX) 3010
6" LT O st ozeld M) © E IR
- 000907 odnag ® SR
uﬂﬂap SeIeTONNIY TEaDTSIOAN]
{BC¥ IL) {L68°T¥) SIEOTITADLY
M 10 [ i A SEITT0d SDTRISTUNEN
' o °TL we'6 TRy
o tF1 [x1 AFE 4% SOLTRA SI0pMa]
99°650° 1 G68° 98T TAE CEAD ¥ SSRGSV 'NI0L T 5= AN SAINGR( " FRPTOOR SRR
L% 6627 65T sai0pna] ‘odnl) Tep Seeaad
LSS 000°842'  90IOTAISS 9p SoMOTORISAN] A Seyms Jod SYWID)
[ ] i abed 2P SOJRTPIR] SRNTOEIAENY SAIOPHEN]
L8e° ¥ 8 semneq Fer0
958729 SK0'E9 0TI SHOTIRTISTUPMN (9LE 6L) {099°68) SISIALY
FIETOIAN0 OU SPpned SeI0 SEL'T 07" L9 i o
o0F° 15 ST 6L SOPEURIIR, S03RPOid
TET 6Ck 0r9"80% OWAS 3 SAOTWISEI 0 seidmy Jod sepasq 4% Mt weLt SOpRUTI Bg X OEIN)) TR SURIRMpOld
- sopTpad Jod SOPTYRed sodpTwal 006" LET 60" L6 SOV THRTDTSTAGKYY S0T)) A JUwLl] STy
eI HAY) SAIPIBEN B8 PEL 968 PTRTIIED
TS DE
4R 4] odniy oﬁﬂwg X sepnaq
CZeTd 0330) B SEpe1d0sy Top sesaney WO FEPOS(] SDNFTONL) QALLN
96 £66°G SSATIN] Jod SEPNRd 908° 966 L6L %, OZIIAGHML "ML
96¢° LY % AN SepoRq FRI)0 A SoMISRL]
OJTPRID W SOPEPLNR IO Sepna] 199 T8t $60"65L OIFENNIL] OpeZYIACR] T¥20L
{£69°91T [0 24] e s
(EVM QIO ¥V SN s1t” ic'1 ozefd obIvT ¢ SOPTITISIY) SRz & s
9% 6L wie SQTPRL) W00
74 A TN 1'SEL EVH 001 ¥ SSOGIREIN "NE0L CES'06 L lig ] gg-ﬁ!g
AR 4 196°951 SR T TR
C-A 948" 6TF L ¥ L * odn2g MR ¢ SR
SNUSTPR] 90S3I6U] @ FEpON] SeIY) 0L ¥S1 VIR 6LT gﬂiﬁl%
SeIDTIGAI]] SOTN2TT FAcs]
SAKPRIN FOIY)
OLT 005 ¥61796% TeT0ON OpeXT[TAEN] V0L
L LL 688 CITPRI) 3P SepEpPTITY U0 SEpnaq
(8L0°T08) {699°593) SHUTRZTIIN -
(EVH 0N ¥ SSEEEN S50 CTT 09 LT CPRZYTTACNT] O30
GO ' 6TS GT0"0LS TeTTTqM o?ﬂm..s 'SNETRTEIN] ST
0¥ o' TIewmbey A SWOTDRL SHOTIETEI]
6£5°€0T 656°KT°C SOLIONE_JOONDd “THEOL L9E°6TC LI9E"6TE uﬂﬂﬂwﬂi £ soom1eg
TN FRDTRZT] TACERTL
Tl S JL4A3Y SETROR) & SepTPIRd
96"l 605°ZT1 TeIajee] OPEZTTTACEE] Te30L
969 T T 8LCT89'T TRATOSH SRIY)
008821 008821 febo] eATesoy (SLL” (LLT k) SROTORET) 0N
 FRASERYY LSLET 900°0T Teriolial] CpeZTITACMIT OIY)
0% T 09 Zh WDRZTRTRAY 3D BATSSHY VT e ST 88%83
000*0L8 000°088 WISy 3 Bl i 66 29%" €01 RIRTMIS A SEURR
000 #9 000°¥9 OJLISng TeITde) SETOROT] ‘SHJENRd ‘SDTSRU)
SITRTIeRiIT SCToeZY{TACMI]
S0EION] S0GND OINZTIIANT
$66°1 65" 1 QAT 66 566° CATEN

(seresed ag SOt ) 166'T K go6'T 9 MBI A N

)
D
)
>
)
)
>



7

"PRIM

CUENTAS DE
‘PERDIDAS Y GANANCIAS

/}/ | Ejercicio 1995

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




)

fa o ot
9585 SOATIAEEN SOTRNTERNELE SIS
91 SOLIPVIPIOERY 203589
LA oro 2o [Onuy 9P EIRY A [ETI00N * [PLIeI]
OPPITTIACKI] 8p SSUDISTAQL] S¥T #p UPFWLIvA
. a0 :
0 nﬂ%ﬁ% @ fi iy SYTNINTGED SSROTALEN SVT 31 S0DLENSH
A Semorooy o Es_ﬁﬂauo
sIr - [OnEy) ap BRI %
QPEZTTTACMI] 3 @) = ; 899°¥%5T 6T 00
58 LB 0ot SMLON SONLCNNLI SORETSR
[ 147 258" L0T
£9E 06 : OTR) oA [ S
) @ 4 TP L] Sﬂuﬁﬂ;ﬁ. “n“ﬂﬂuui
8TFE ZI9L SRl 000
XIFT ZopZr SPpR Lo0SY . oLy R o) op SRATIECGN $¢|
F T BLG aa — [
SOPETTATSY o] SHIDTSIAMT ap SeTSTAGL] SPT ap
261

§
i
1

|
i

;

l

OFS V¥ LT99°
oY LI9°E 256 Ta8't — e
w..wm“wnw m%mwnw odLE) Tap Sesaxing Iap SDLNNY ﬁ
WIS % 3D 10
B ST 9T !ﬂﬁg 203
608°6 209 SHINBAGRS i 4 PrL g__ h !u..w«ﬂ!tmﬂ
orrs Frig4 Bemﬁ IPWLIKD ITING OLRI, 8p FROTH] :
009 * " 6008 68L°86
VIOTd] ap SOSIBIY 010 . . SEARD
F44:004 ac9°s opezTTIADMUT [ bred ﬁmmm m%~ sopef eTsy £ Bﬂﬂ.ﬂﬁg
eardeg ey Jod SpEEaYe FOfEqeI] T [euDsIRd 99 SR
X4 AT oproeol OSEY U £ SOPUITMIRL T6" 600°91 SOILFQXT SO)SE) SN0
d %@Mﬂﬂ% ap otsmny 9997, ;08T Uﬁ SeLIa
52170 £ SeaTiy Sl 9p omxD
(ZeL L1 (599°9¢) seqURy aiges , STeddey A seorurosa] 806°T 4 oz 1.4
s @mm oa..___..wu?n S ol ¢ - LI6 T ® ,ﬁﬂgi NS
ore LIP°€ UG PE E .&n“gg
[ab3g 9p eID B ap 035U Fpsodey
- SEEENTD i
F66°T 66T e #66°T 966 o
. sejasod 6p 59
- o [ - -~ ~ PO6T A Co6TaD SIS TRNSOPPITRUIG] SOTRIER MMDIXI8(D SO ; &),



P NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

* MEMORIA

Ejercicio 1995

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 74 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




L

NUESTRO ESFUERTO PERMANECE
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PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social
en la Avda. Llano Castellano n? 43 de Madrid,
contando con cinco delegaciones regionales y
una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43
Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Fabrica

Méstoles - Poligono Industrial Arroyomolinos, 1;
Calle C.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Aunque la actividad de la Sociedad se venia
desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de
1966 cuando toma forma de Sociedad
Anénima, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Luis Alvarez Alvarez,
bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de
Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 138, tomo
2.075 general 1456 de la seccion 3° del Libro de
Sociedades. -

En los Estatutos Sociales se establece para la
Sociedad duracién indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de
comercio o industria concernientes a la
fabricacién, venta o circulacion de material
ortopédico, médico-quirirgico o similar.

Con fecha 29 de Junio de 1992y ante el notario
de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n? de
Protocolo 1053, se adaptaron los Estatutos a la
Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989,
quedando inscrita dicha adaptacion en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio
1, Seccién 8 Hoja M-61451, Inscripcién 36 del 7

* de Octubre de 1992.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Tc’ﬂéf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID



L

P NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros contables de la Sociedad, '
habiéndose aplicado los principios contables
establecidos en la vigente legislacién espariola,
con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Comparacién de la informacién

Las cuentas del ejercicio 1995 se presentan
comparativamente con las del ejercicio 1 094,
con la estructura establecida en el Plan General
de Contabilidad.

Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que
. componen estas cuentas anuales aparecen
expresadas en miles de pesetas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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) PRIM

3- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas
de distribucién de beneficios formulada por el
Consejo de Administracién de PRIM, S.A. es la
siguiente:

BASES DEL REPARTO (enmiles) DISTRIBUCION (enmi les)

1995 1995

pérdidas y Ganancias 33.421 Reservas voluntarias 33.421
Total 33.421 33.429

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

4- NORMAS DEVALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de
acuerdo con principios y normas de contabilidad
establecidos en la legislacién mercantil,
habiéndose aplicado en particular los siguientes
criterios de valoracion:

41) Inmovilizado Inmaterial

En el epigrafe de "Concesiones, Patentes,
licencias, marcas y similares” se han registrado
derechos de explotacién y distribucién valorados
a su precio de adquisicién. Los derechos de
explotacién y comercializacién con un periodo
de vigencia definido, se amortizan linealmente
en 10 asios, que es el plazo de vigencia de los
derechos. El resto se amortizan en un periodo de

5 anos.

Las aplicaciones informdticas se encuentran
valoradas a su coste de adquisicién. Estd prevista
su amortizacién linealmente en un plazo de 5

~  anos.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teéf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los gastos de investigacién de mercado de
proyeccion plurianual capitalizados en el
4 epigrafe de otro inmovilizado inmaterial por el

valor de los costes incurridos se amortizan
linealmente en un periodo miximo de 5 arios.

4.2) Inmovilizado material

Se valora a precio de adguisicién o coste de
produccién deducida la amortizacién
acumulada.

La amortizacién se calcula mediante la
aplicacién de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida util
estimado de cada activo.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los porcentajes de amortizacion aplicados por

la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje anual

Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maquinaria, Instalaciones y Utillsje 8% 20X
Elementos de Transporte - 10%
Mobiliario yEnseres ¥4 10%
Equipos para proceso de datos - 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacién del
inmovilizado material, se cargan a resultados en
el ejercicio en que se incurren cuando éstos no
supongan una mejora o ampliacion, en cuyo
caso se incorporan como mayor valor de los
activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su
propio inmovilizado incorporan al activo
ademds de los costes de material utilizado, los
costes de personal incurridos en funcién de las
horas directamente utilizadas valoradas por las
correspondientes tasas horarias de coste para la
Sociedad.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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H 4.3) Inmovilizado financiero

‘ Titul , zacion oficial

) Las participaciones en capital de sociedades del
grupo, asociadas y otros valores no cotizados se
encuentran valorados al precio de adquisicion
satisfecho en el momento de la suscripcion o

) compra.
Se realizan las correcciones valorativas
oportunas para que prevalezca el valor de

) mercado o el valor teérico contable segin los
tultimos estados financieros disponibles, si fueran
inferiores.

) Los dividendos se contabilizan cuando surge el
derecho a su percepcion.
Los intereses devengados por las inversiones en

) . valores a largo plazo se registran incorpordndose

al valor de la inversion.

) Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (1) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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4.4) Existencias

Las existencias se valoran al precio de
adquisicién o coste de produccion, o de mercado
si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de
adquisicion para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén.

Se considera coste de produccién para los
productos terminados y en curso el resultado de
ariadir al precio de adquisicién de las materias
primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte
que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables, en la medida que
tales costes corresponden al periodo de
fabricacion.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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La Sociedad efectiia provisién por la
depreciacién de existencias para cubrir en su
' totalidad aquellos articulos que estén caducados

y obsoletos.

4.5) Deudores y acreedores por operaciones de
tréfico

Los débitos y créditos originados por las
operaciones de trdfico de la empresa, tanto a
corto como a largo plazo, se registran por su valor
nominal. Se practican las correcciones
valorativas que se estimen necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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4.6) Créditosydeudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como
a largo plazo se registran por el importe
entregado. Los intereses se imputan como
ingreso en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero y se reflejan
como créditos por intereses en el activo del
balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcién del riesgo de
insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance
porelvalorde reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el
importe dispuesto.

4.7) Operaciones y saldos en moneda
extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda
extranjera se valoran en pesetas al tipo de
cambio oficial en la fecha de su formalizacién.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




. P NUESTRO ESFUERZO PERMANECE
)

PRIM

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a
pagar se valoran al tipo de cambio vigente en ese

\ momento vy, si las diferencias no realizadas
tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputdndose a resultados si son negativas, o al
pasivo del balance como ingresos a distribuir en
varios ejercicios si son positivas.

4.8) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del
momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia,
inicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto
como sean conocidas.

) Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




~

1370 - 1995

'IP

1T 2 Sy
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4.9) Impuesto sobre beneficios

! Se calcula en funcion del resultado del ejercicio
considerdndose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (Base
Imponible del Impuesto) y distinguiendo en
éstas su cardcter de permanentes o temporales a
efectos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagary el gasto por dicho impuesto
se registran como Impuesto sobre Beneficios
anticipado o diferido, segiin corresponda.

Y

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




L

NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

5.~ INMQVILIZACIONES INMATERIALES

' El detalle del movimiento durante el ejercicio ha

sido el siguiente:

trmovilizaciones irmateriales EnMi les de pesetas
ENTRADAS
SALDO o SALDOS
INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL
COSTES
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares 99.344 9._995 (5.851) 103.488
Aplicaciones informéticas 22.431 2.681 - 32.112
Otro inmovilizado inmaterial 13.757 6.329 - 20.086
TOTAL 135.532 26.005 (5.851) 155.685
AMORT [ ZACIONES
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares (11.271) (12.888) - (24.159)
Aplicaciones informiticas (3.687) (6.012) - (9.699)
Otro inmovilizado inmaterial {3.818) (5.501) - (9.319)
TOTAL (18.776) (24.401) - (43.177)
INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 116.736 112.509

s
e

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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G- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento producido durante el ejercicio, en
las diferentes cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, ha sido el siguiente:

" Inmovilizaciones materiales EnMiles de Pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 4] 0 SALDO
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
COSTES
Terrenos y otras construcciones 319.367 - 319.367
Instalaciones técnicas y
maquinaria 41,021 - 41.021
Otras instalaciones, utillajey
mobiliaric 529.365 44,090 (3.440) 570.015
otro inmovilizado 213.495 23.965 - 237.460
TOTAL 1.103.248 68.055 (3.440) 1.167.863
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones {91.036} (6.640) (97.676)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (25.887) (2.799) (2B.686)
Otras instalaciones, utitlajey
mobiliario (296.552) (47.390) 2.064 {341.878)
Otro inmovi l izado (189.603) (11.826) (201.429)
TOTAL (603.078) (68.655) 2.064 (669.669)
lml\.lZMHATERIAL NETO 500.170 498.194

\V

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Al 31 de Diciembre de 1995, la Sociedad
presenta dentro de su inmovilizado material una
' serie de elementos totalmente amortizados, que

no estdn obsoletosy se encuentran en pleno uso.

El detalle de suimporte es el siguiente:

En Wi les de Pesetas

Instalaciones técnicas y maquinaria ) 13.624

Otras instalaciones, utillajeymobiliario 199.411

Equipo proceso datos ’ 179.043

Elementos de transporte 439

TOTAL 392.517

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 2494 - 28034 MADRID
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7-  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio

1995 ha sido el siguiente:
IMMOVIL I ZACIONES FINANCIERAS Enwiles de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 4] 0 SALDO
TNICIAL DOTACIONES REDUCCJONES FINAL
ACTIVO
Participaciones en

empresas del grupo 154.702 25.122 - 179.824
Participaci6nen

empresas asociadas 29.93¢9 29.941 - 59.880
Créditos a empresas

del grupo 43.721 28.041 - 71.762
Créditos a empresas

asociadas 148.874 8.093 - 156.967
Carterade valores a

Largo plazo 90.533 407.783 (4.000) 494.316
Otros créditos 29.4B88 - (146) 29.342
Depbsitos y fianzas

constituides a ‘

Largo ptazo 1.318 - - 1.318
TOTAL 498.575 498.980 (4.146) 993.409
PROVISIONES
Participeciones en

empresas del grupo (72.805) (44.386) - (117.191)
Créditos a empresas
dei grupo - (44.324) - (44.324)
Carters de valores a (43.888) (33.328) 4.416 (72.800)

largoplazo
TOTAL (116.693) (122.038) 4,416 (234.315)
INMOVEL12ADO

FINAMCIERO NETO 381.882 759.004

L4
Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Las inmovilizaciones en empresas del grupo al
31 de Diciembre de 1995 vienen representadas
por la inversién en las siguientes entidades, que

no cotizan en bolsa.
EnMiles de Pesetas

Enraf Nonius 1bérica, S.A. ' 33.066
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 125.450
Hollister Ibérica, S.A. 9.180
Bernardon Bruhier - Medical 12.128
179.824

Provisiones:
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. (95.883)
Hollister Ibérica, S.A. (9.180)
Bernardon Bruhier - Medical (12.128)
(117.191)
Valor Neto 62.633

- v
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La informacién mds relevante sobre las
empresas participadas mencionadas
anteriormente es la siguiente:

*ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La empresa mantiene una inversién de 33.066
acciones, lo que supone una participacion en el
capital de la Sociedad ENRAF NONIUS
IBERICA, S.A., del 50,1%. '

El domicilio social de la Sociedad ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A. es Avda. Llano
Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la
distribucién, venta e instalacién de productos en
el campo de la fisioterapia, atencién médica en
casay rehabilitacion.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: {91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3 Los datos contables patrimoniales de la

sociedad participada son al 31 de diciembre de
s 1995 los siguientes:

’ . i
ENRAF NOMIUS IBERICA, S.A. Cifras enNiles de Pesetas
Copital posefdo 50,1%
Capital 66.000
Reserva legal 4,800

) Otres Reservas 14.578
Resultado del ejercicio 1995 después de impuestos 14.649
[ /
,

>

)

)

)
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* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversién de 8.570
acciones, lo que supone una participacion del
50,41% en el capital social.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A. tiene su domicilio social en
C/Conde de Pefialver, 24 de Madrid, cuyo
objeto social es la realizacién de toda clase de
actos y operaciones de comercio o industria
concernientes a la fabricacién, compra, venta,
importacién, exportacién, adaptacion,
colocacién y circulacién de material médico-
quinirgico y similar.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: {31) 334 24 54 - 28034 MADRID
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Los datos contables patrimoniales de la
sociedad participada son al 31 de diciembre de
' 1995 los siguientes:
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. Cifras enMiles de Pesetas
Capital posefdo 50,41%
Capital 85.000
Prima de emisién 80.000
Reserva legal 12.000
Otras reservas 79.039°
Resul tados negativos de ejercicios anteriores (127.546)
Resultado del ejercicio 1995 después de impuestos (69.841)

En la cuenta de "Inversiones financieras
temporales” (Nota 10) se incluye un préstamo
que al 31 de diciembre de 1995 alcanza el
importe de 106.000.000 pesetas. Este préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y presenta
un vencimiento a corto plazo.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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* BERNARDON BRUHIER-MEDICAL

) BERNARDON BRUHIER-MEDICAL tiene su
domicilio social en 65 Bd Masséna, 75013 Paris
y su objeto social es la fabricacién y
comercializacién de material ortopédico,
médicoy similar.

Los datos contables patrimoniales de la
Sociedad participada son al 31 de diciembre de

1995 los siguientes:
BERRARDON BRUMIER -MEDICAL Cifras en Niles de Pesetas
Capital poseido 51%
Capital 24,.000
Resul tados negativos de ejercicios anteriores (55.779)
. Resultadodel ejercicio 1995 después de impuestos (78.912)

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Prim, S.A. tiene concedido un préstamo a
Berdardon Bruhier-Medical cuyo importe al
cierre del ejercicio asciende a 71.762.000 pesetas
(contravalor de 2.928.443 francos franceses) y
devenga un interés del 9% anual. A 31 de
diciembre de 1995 los intereses devengados y
pendientes de liquidar correspondientes a este
préstamo son de 8.081.000 pesetas (contravalor
de 328.443 francos franceses). Este préstamo no
tiene vencimiento especifico.

Al cierre del ejercicio, se ha constituido una
provisién de 44.324.000 pesetas cuyo objetivo es
cubrir el riesgo de impago del citado préstamo
segtin las expectativas actuales.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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*HOLLISTER IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene una inversién de 9.180
acciones, que supone una participacion del 51%
del capital social.

El domicilio social de la sociedad HOLLISTER
IBERICA, 8.A. es Caleruega n® 81 de Madrid, y
su objeto social es la comercializacién,
promocidn, fabricacion, distribucioén y venta en
Espariay Portugal de productos médicos.

MOLLISTER IBERICA, S.A. Cifras en Niles de Pesetas
Capital posefdo 51%
Capital 18.000
Reserva legal 986
Otras reserves 871
Resultados del ejercicio 1995 después de impuestos (44.663)

L4

Durante el ejercicio 1995 se han recibido
dividendos por importe de 4.080.000 pesetas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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{

Particinacion en ad

Las inmovilizaciones en empresas asociadas son
las siguientes:

Con fecha 9 de Enero de 1992, se constituyé la
sociedad DEPUY IBERICA, S.A. en la que
PRIM, S.A. participa en el 49,90% del capital,
mediante 59.880 acciones de 1.000 pesetas cada
unade ellas. Esta sociedad no cotiza en bolsa.

El domicilio social de la Sociedad DEPUY
IBERICA, S.A. esta situado en la Calle Melchor
Ferndndez Almagro, 23 de Madrid, y su objeto
social es la fabricacién, venta o distribucion de
productos médico-quinirgicos, incluyendo sin
limitacién aquellos productos que sean
fabricados o distribuidos por DEPUY Divisién
Boehringer Mannhein Co. de Warsaw, Indiana o
cualquier otro relacionado con compaiifas
afiliadas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los datos contables patrimoniales de la
Sociedad participada son al 31 de diciembre de
1995 los siguientes:

DEPVY 1BERICA, S.A. Cifras enMiles de Pesetas

Capital posefdo 49,90%
Capital 120.000
Reserva Legal 12.000
Otras reservas 38.223
Resul tados del ejercicio 1995 después de impuestos 11.628

Al cierre del ejercicio PRIM, S. A. tiene concedido
un préstamo a DEPUY IBERICA, S.A. por
importe de 148.873.000 pesetas. Los intereses
devengados en el afio ascienden a 12.453.000
pesetas siendo el tipo de interés aplicado el
825%. La parte no cobrada de los intereses
devengados en el ejercicio, es decin, 8.094.198
pesetas, ha sido capitalizada al 31 de diciembre
de 1995 formando parte del saldo a dicha fecha.
Este préstamo no tiene vencimiento especifico,
aunque cuenta con un plazo maximo de diez
anos para su devolucién.

Durante el ejercicio 1995 se han recibido
dividendos porimporte de 29.940.000 pesetas.

—#
Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Larteradevalores a largo plazoyy otros créditos

La composicién al 31 de diciembre de 1995 y por
monedas de estos capftulos del balance de
situacion es la siguiente:

Mi les de Pesetas
CARTERA DE VALORES OTROS
A LARGO PLAZO CREDITOS
En pesetas 23.400 -
En moneds extranjera 470.916 29.34¢2
TOFAL 494,316 29.342

Los créditos concedidos no tienen vencimiento
especifico.

Avda, del Llano Casteliano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADR]D
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Dentro del epigrafe de "Deudores varios"
se incluye un importe de 125.000.000 de
pesetas correspondientes a la venta de
acciones de la Sociedad "Llano
Castellano, S.A." que se realiz6 el 28 de
diciembre de 1993. La cantidad aplazada
no devenga intereses y estd garantizada
por las propias acciones de Prim, S.A. que
se constituyen en prenda como garantia de

pago.

El vencimiento para el cobro de dicho
importe ha sido prorrogado hasta el 4 de
enerode 1997.

) Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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9.- EMPRESASDEL GRUPOY ASOCIADAS

El detalle de los saldos con empresas del grupo y

asociadas es el siguiente:
EMPRESAS DEL GRUPO EnMiles de Pesetas
DEUDOR ACREEDOR
ENRAF NONIUS IBERICA 27.018 25
E.O0.P., S.A. 93.003 2.245
Hollister lbérica 16.839 -
Benardon Bruhier 16.379 159
TOTAL 153.239 2.429
EMPRESAS ASOCIADAS EnMiles de Pesetas
DEUDOR ACREEDOR
DEPUY IBERICA, 5.A. 1.225 -
TOTAL 1.225 -

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Elmovimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES En mi les de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 0 [¢) SALDOS
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
Créditos a empresas del grupo - 224,200 (118.200) 106.000
Otros créditos a empresas del
grupo 15.781 - (15.781) -
Cartera de valores a corto
plazo 17.985 327 (3.240) 15.072
TOTAL 33.766 224.527 €137.221) 121.072
PROVISIONES Enmiles de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO o o SALDOS
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
Carterade valores acorto
plazo - (4.248) - (4.248)
TOTAL - (4.248) - (4.248)
VALOR NETO 33.766 1147.424

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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1L1) Capitalsocial

El capital social de la compaiita alcanza la cifra
de SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
MILLONES DE PESETAS representado en
UN MILLON DOSCIENTAS OCHENTA Y
OCHO MIL ACCIONES al portador de un
valor nominal de QUINIENTAS PESETAS
cada una, teniendo todas ellas los mismos
derechos y obligaciones. Las acciones se
encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas y estdn representadas por medio
de anotaciones en cuentas. Todas las acciones

cotizan en la bolsa de Madrid.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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112) Reservalegal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20%
del Capital Social. De conformidad con el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
su saldo solamente puede ser utilizado para
cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas
disponibles para ese fin, y para aumentar el
Capital Social en la parte de su saldo que exceda
el 10% del capital ya aumentado.

11.3) Reservade revalorizacion

La Sociedad tiene creada una reserva de
revalorizacién por importe de 42.360.000
pesetas. Esta reserva corresponde a la
revalorizacién del inmovilizado material de
acuerdo con la Ley de Regularizacién de
Balances 9/1983. Ha sido tdcitamente
aprobada por las autoridades fiscales y
constituye una reserva no distribuible.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91} 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Mientras esta reserva de regularizacion figure en
el Balance de Situacion, la Sociedad no podré

s distribuir dividendos con cargo a las reservas
existentes al 31 de Diciembre de 1983.

12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

12.1) Deudas alargo plazo

Estan compuestas por pélizas de crédito en
pesetas suscritas con diferentes entidades
bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado mds un diferencial todas ellas con
vencimiento a un afio prorrogables de uno a tres
anos, con renovacién técita por las partes,
estando comprendidos los vencimientos
mdximos entre los afios 1997y 1998.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (913 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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El movimiento de este epigrafe durante el
ejercicio ha sido el siguiente:

EnMiles de Pesetas
Saldoal 1.01.95 677.141
Adiciones 315.289
Cancelaciones o traspasos
a corto plazo (677.141)
TOTAL 315,289

12.2) Deudas a corto plazo

Estdan compuestas por pélizas de crédito con
vencimiento a un aro.

El importe no dispuesto de las pélizas de crédito
a largo y corto plazo al 31 de Diciembre de 1995
asciende a 549.000.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda
a largo y a corto plazo con entidades de crédito
ascienden al 31 de Diciembre de 1994 a

. 5.953.000 pesetas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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El movimiento de esta cuenta durante el
ejercicio 1995 hasido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
inicial Avmentos Disminuciones final
Otras deudas 36.281 - (24.188) 12.093
Ingresos pendientes de )
aplicacién - 407.783 - 407,783
TOTAL 36.281 407.783 (24.188) 419.876

Todos estos saldos son contravalores en pesetas

de francos franceses.

El saldo que figura en el cuadro anterior como
"Otras deudas" por importe de 12.093.000
pesetas, se refiere a la deuda pendiente de pago a
largo plazo por el derecho de explotacién de
determinadas marcas.

Esta deuda esta expresada en francos franceses y
presenta un vencimierto estructurado en pagos

. de 250.000 francos franceses trimestrales entre el
1 de enero de 1996 y el 1 de abril de 1997
inclusives.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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La Sociedad se encuentra inmersa en un litigio
legal ante los tribunales franceses. Con fecha 24
de septiembre de 1994 los tribunales dictaron
una sentencia favorable para la Sociedad por
medio de la cual se obligaba a la otra parte a
depositar un importe de 13.728.501 francos
franceses a favor de PRIM, S.A. La citada
sentencia se encuentra recurrida por la otra parte
en la actualidad. El importe cobrado, asi como
los intereses que se van generando, han sido
invertidos en cuentas especificas (vernota 7 de la
presente memoria) y han sido registrados como
ingresos pendientes de aplicacién por las
cuantias que figuran en el cuadro anterior hasta
tanto en cuanto no se produzca un fallo
definitivo del citado litigio.

Avda. de! Liano Castellane. 43 - Teléf. (91) 334 24 (00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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14.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos con las Administraciones
Publicas al 31 de diciembre de 1995 son los
siguientes:

Deudores Miles de Pesetas

Hacienda Pablica, deudor por
devolucion de impuestos

- ejercicio 1995 10.991
- ejercicio 1994 15.885
TOTAL 26.876
Acreedores Mi les de Pesetas
Hacienda Pdbl ica acreedor por IVA 6.891
Hec i erkia Pabl ica acreedor por IRPF 30.856
Organismos de la Seguridad Social 22.028
Impuesto sobre beneficios diferido 3.270
TOTAL 63.045

e
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J 15.- SITUACION FISCAL
4
La conciliacion entre el beneficio contable antes
g de impuestos y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades y el cdlculo efectuado en
relacién con dicho impuesto es el siguiente:
) Ni les de Pesetas
SALDC
Resul tado contable antes de impuestos 36.457
Diferencias permanentes 9.612
Diferencias temporales 1.256
' BASE IMPONIBLE (Resul tado fiscal) 47.325
Cuota del 35% s/Resultado fiscal 16.564
Deducciones (13.088)
Menos: Retenciones y pagos a cuenta (14.467)
' Cuota | fquida a devolver €10.991)

Avdi. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (913 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Segiin las disposiciones legales vigentes, las
liguidaciones de impuestos no pueden

 considerarse definitivas hasta que no han sido

inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cinco
anos.

La Sociedad tiene abierto a inspeccién los arios
comprendidos entre 1990y 1995 inclusive.

Durante 1992, se pasé inspeccién de los arios
1986, 87, 88 y 89 y se liquidaron la mayor parte
de las actas, quedando recurrida una parte por
valor de 17.589.000 pesetas.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




R

1870 - 1995

P

T2 SN

NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

-43-

Adicionalmente a la Sociedad le fueron
levantadas actas por otra inspeccion anterior, de
los ejercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liguidaciones
efectuadas por la Inspeccion de Hacienda estén
recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
septiembre de 1993 el Tribunal Econdémico
Administrativo Regional de Madrid, estimé en
parte la reclamacién interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustada a derecho una parte de
las liquidaciones impugnadas, por importe de
8.855.000 pesetas. Por tanto las actas pendientes
de resolucion se reducen a 31.402.000 pesetas.

La Sociedad no ha realizado provision para
cubrir estas contingencias ya que segin opinion
de sus asesores fiscales el efecto final no tendrd
impacto significativo en las cuentas de la
Sociedad.
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16.- INGRESOS Y GASTOS
negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad
que corresponde a sus actividades ordinarias ha
sido en el ejercicio 1995 de 3.726 millones de
pesetas distribuidas de la siguiente forma

VEKTA DE BIENES DE CONSUMO Miles de Pesetas
Mercado Nacional 3.186.724
Exportaciones 539.111
TOTAL 3.725.835

Todas las ventas realizadas se han efectuado en
la actividad de suministros médico-
hospitalarios.
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) * 4 . .
) La composicion de las partidas "Consumo de
mercaderias”y "Consumos de materias primas y
> otras materias consumibles', correspondientes al
ejercicio 1995 es el siguiente:
Miles de pesetas
3 Consumo de mercaderfas
Compras 1.248.800
Varisciénde existencias (36.437)
TOTAL 1.212.363
Consumo de materias primas y otras
Compras 228.963
) Variaciénde existencias 29.085
TOTAL 258.048
* Cargas sociales
)
No existe en esta partida aportacién ni dotacién
alguna para pensiones y obligaciones similares,
correspondiendo la totalidad del importe a
d cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales
de menos entidad.
)
) Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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incobrables

El desglose del epigrafe "variacién de provisiones

4 y pérdidas de créditos incobrables"
correspondiente al ejercicio 1995 es el siguiente:
) Miles de Pesetas
Fallidos 5.118
Variaciénde laprovision para
insolvencias 8.505
TOTAL 13.623
b
* Plantjlla media
\ La plantilla media de la Sociedad durante 1995
ha sido de 251 personas, distribuidas de la
siguiente forma:
) ‘ Nimero
Técnicos 74
Administrativos 99
Operarios 78
y TOTAL ENPLEADOS 251

P
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TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS Miles de Pesetas

Ingresos
Ventas 75.70&
Prestacion de servicios 125121
Intereses 11.343
Dividendos 24.020
Total ingresos 246.190
Gastos
Compras 446
Prestacidnde servicios 6.507
Total gastos 6.953

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio
por los miembros del Consejo de Administracién
han ascendido a 75 millones de pesetas por
concepto de salarios no habiéndose producido
ningiin otro tipo de remuneracion.
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La Sociedad realizé a lo largo del Ejercicio 1995
compras en moneda extranjera por un valor total
de 1.111.981.000 pesetas.

La Sociedad tiene avales de garantia por
suministro (licitaciones piblicas) por un total de
95.623.831 pesetas y una garantia sobre la péliza
de crédito concedida por una entidad bancaria a
la sociedad del grupo Establecimientos
Ortopédicos Prim, S.A., por importe de
50.000.600 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de Diciembre de
1995 tiene avales presentados ante el Tribunal
Econémico-Administrativo Provincial de
Madrid correspondientes a las actas de
Hacienda recurridas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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) |
? Por otra parte, existe un aval prestado por una
entidad bancaria en relacién con el litigio que se
! comenta en la Nota 13 de la Memoria, que estd
garantizado mediante una imposicién a plazo
> fijo, segiin se detalla en la Nota 7 de la Memoria.
b
La Sociedad siguiendo la normativa vigente
4 presenta por quinfo aro consecutive cuentas
anuales consolidadas.
)
)
J
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Miles de Pesetas

1995 199%

MAumentos pisminuciones Amentos Disminuciones

Existencias 73.155 - 148.567 -
Deudores - (194.526) - (503.174)
Acreedores - (219.653) - (156.804)
inversiones financieras

temporales 83.057 - 33.767 -
Acciones propias - - - (9.083)
Tesoreria - (56.880) 30.282 -
Ajustes por periodificacién - €1.415) 1.736 -
TOTAL 156.212 (4T2.474) 214.352 (669.061)
VARIACION DEL CAPITAL

CIRCULANTE (D1SMINUCION) (316.262) - (454 .709)
ANAL1S1S RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES Miles de pesetas
Resul tado contable 33.421
+ Amortizaciones del inmovilizade 92.789
+ Impuesto sobre beneficiodiferido (440}
+ Provision inmovilizado financiero 120.123
+ Pérdidas enajenacidn de inmovil izado 1.376
TOTAL RECURSOS PROCEDEMTES DE LAS OPERACIONES 247.269

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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El presente documento ha sido formulado por el
Consejo de Administracién el dia 27 de marzo de
1996.

E!l Consejo de Administracién de la Sociedad

esta compuesto por:

D.IGNACIO PRIM ALEGRIA Presidente
D. CARLOSJ. RODRIGUEZ ALVAREZ  Consejero
D.ANDRESES TAIRE ALVAREZ Consejero
D.JUANJ. GONZALEZ BI URRUN Consejero

D.JUANJ. PEREZDE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero-

Secretario

Avda. del Llano Castellano. 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Informe de Gestién

Ejercicio 1995

L EVOLUCION DEL NEGOCIO

La economia espariola ha tenido una recuperacién sobre el ario anterior algo superior a la
media europea, si bien el consumo privado ha estado por debajo de lo esperado.
L]

Dicha recuperacién no ha sido uniforme en todos los sectores como es el caso del Sanitario
que tratando de ajustarse a los Presupuestos Generales del Estado, ha restringido al mdéximo
sus compras y ha seguido luchando por bajadas de precios igual que hiciera en el ario anterior.
Ademds de todo esto, hubo una huelga sanitaria que durd tres meses durante los cuales, las
compras fueron minimas, ya que sélo se atendian urgencias. Todos estos condicionantes no
han permitido que alcancemos la cifra presupuestada en ventas, si bien hemos superado la del

afio anterior, ya que las Gltimas lineas de productos introducidos estén dando resultados muy
pOsitivos.

La Seguridad Social, al igual que el ario anterior ha mejorado en sus dias de pago, lo que nos
ha permitido bajar el endeudamiento.

La Sociedad presenté un litigio a una compariia francesa, empresa de la cual éramos
distribuidores de sus productos, habiendo ganado en primera instancia y cobrado una
cantidad que hemos reflejado en el activo del balance en la cuenta “"Cartera de valores a largo
plazo"y como contrapartida "Otras deudas € ingresos pendientes de aplicacién”ya que la parte
contraria ha recurrido y por tanto no lo llevaremos a resultados hasta que el asunto esté
totalmente resuelto.

ALY
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2 INVESTIGACIONY DESARROLLO
Nada que destacar en esta linea, tan solo el desarrollo de la explotacion de una nueva patente
adquirida dentro del ejercicio.

4

3 TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

La Sociedad comienza el afio sin autocarters, ni tampoco ha realizado ninguna compra ni
venta de acciones propias.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad sigue sus negocios y espera que tanto la cifra de ventas como la de beneficios
supere la del ejercicio anterior.

N
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El presente documento ha sido formulado por el
Consejo de Administracién el dfa 27 de marzo de
1996.

El Consejo de Administracion de la Sociedad

esta compuesto por:

D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Presidente
D. CARLOSJ. RODRIGUEZ ALVAREZ  Consejero
D.ANDRES ESTAIREALVAREZ Consejero
D.JUANJ. GONZALEZ BIURRUN Consgjero

D.JUANJ. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero-

(,) | : | Secmtario‘

e /(Afﬂd—"_ =~

Fdo. D.Juan J. Pérez de Mendezona m

3
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INFORME DE AUDITORIA

* % * %
PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Cuentas Anusles Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado

correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1995

EY ERNST & YOUNG
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i" ERNST& YOUNG # Ernst & Young, 5. A, & Tol s

22
Torre Picasso Fax: iy 372 72
Plaza Pablo Ruiz Picasso 9115727300
28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1995, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con ias normas de anditorfa generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones r::alizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademds de las cifras del ejercicio
1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 12 de mayo de 1995 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994, en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1995y de
los resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de
PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

ERNST & YOUNG

" Juéto Correas Maytinez
Madrid, 1 de abril de 1996 ’
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EJERCICIO 1995

INDICE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

MEMORIA CONSOLIDADA

1- Actividad y sociedades que forman el perimetro de consolidacion
2.- Bases de presentaciénde las cuentas anuales consolidadas
3.- Normasdevaloracién
4.- Fondo de comercio de consolidacién
$ 5.- Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
6.- Gastos de establecimiento
7.- Inmovilizaciones inmateriales
8.- Inmovilizaciones materiales
9.- Otrasinmovilizaciones financieras
10.- Deudores
11- Fondos Propios
12.- Intereses de Socios Externos
13.- Deudas con entidades de crédito
14.- Otras deudas a largo plazo e Ingresos pendientes de aplicacion
15.- Situacibnfiscal
16.- Ingresosy gastos
17.- Transacciones con empresas asociadas
18- Remuneraciones de los 6rganos de administracién
19.- Garantias comprometidas conterceros

20.- Otrasinformaciones

INFORME DE GESTION
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Ejercicio 1995
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CUENTAS DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADAS

Ejercicio 1995

A

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID



7/
9705t 6T (SODsH) [UITRY PEPOTXS 2]
2 JPIOIIIE OLARND [9p S0P} [y
(SEDIPIAL) SOLIBINR SULI0S SO] B SOPIRILLY Sope] s

(SEPIPFR) Sopvanda]
ap spadsp OIRR{e [9p SOPEPTIOSEL) 0P} BN

LEOET ameor SORIFA0N] anps opsondsy
(SEpIpFa]) S0)SeOM] op SoIE SPEPT OIS0 SEPTRI FLS'S - SSAKINT 8p SSNUE SPEPTTOSED SOLITFAEY
£88°67 SE0°ET SoaTEGaN SCTIRUIpICRTIR SOpE] RSy - - Sourjreod SOLIMITPIOEIXD SOpe [usoy
£6°F [~ 4
96L°FE 0pz"9C
LITF 5198 SOTIMIIPIORTIG SOTOLFG O osaIbiul
P8s - SIFUTNSP PEPILSGS ree-or L98°F SPLICUTPIOBII® SPpTpupd A 903589
Py Bp SAOTOY DD SepToeady Jod SOTOT TGy
siEg NN TRII}BWT & [eLIaw
Pere o9 fOIymo ap CIFLIEOD £ [eLISjEW ‘[eiIojeeu] ODUZTTTACHIT ap SSUDISTAGK SP[ 9p WDIORIIEA
OPEZTTTACRIT 3P UDIDPR{ e o SOLITJatR]
L858 SPLIIRIO SOPEPTATIOR SR ap SEPIRFRd i -4 - SPLIFTNIC SAPEPTATIOP SET 8p SO FoEd
£66°9¢ 085 smoendsr p SEERp TGO it
sejsond SPEPRILI0S Ip SOISTFE] B3 UL 3R]
®9FIT by 474
0ore ere , 180" 9% 9996 OTquED 9P SeAJiEiot SeIMRIIIq
0Lo°st B8P 9% oTQuED ap SeAIRISOd SeTRIB T - [ i 4 SRISLUBUT] "J8AUT ap SeeDTSTACHd Se] op WIoelIed
£roe [\ 74 SOSRGAIT] SosaIbiT SOk - FI8 SRBIORUT] SIEDTSIMUT 3 SEPIRRA]
2T [e1rder e somedpTred Jod soeaibu] LPC 99T PeE BLT SORNRTT] F5E)
O16° 551 05" 08T wreopdse & SO
2 °8I%°S L 166°S ZLETTN°S wr-rees
KL 6 By zeo'r weords ap S035Ed SOIN)
9965 [ ] GOTFRI) op SUDTSLAON] S°T 3p WIOLTIRA
99857 £09' I8 WeoTdo ap SOSAIBUT SOTN)
LIT°FFT LLpe8IT CPESTTTACRIT 3P SPUOTHZTIINE eIed SN
&£seIr 995 OpeZT AT
[5 exed odnry o Jod sopemoe]e Sofvqell HEEUT 156806 T rewsrad op 9MSEY
SBF P o89EE IOLOLIE] ap OSTO W A i e ZLEHLE soaTexe sogsel sanoe A somsan
SOpEUTHTS) SO1ORPCId 3p SELIUIISTXD 9p Cjbusly
£99°F - WeILIqE ap oSO o L sopeuTaren Sopnpaid
995985 °S 606" TE6°S sopobatt op BIFT0 EY 9p O)ou a3oder ap SPRAPISTI ap WTonpay
2NSREN] RS
w67 ce6T e 6T s6eT j: ;2 14

sejesad op $O[TH W
5661 A G66°T P AIESTOTQ 9P T [0 SOPEUTALY) SI[ERUE SOTIRAISLD .,HBA mﬁﬂwﬂn—mﬁb&
SWIVIIDEND SVEINGAD L SWITGEd 30 S\NENID

- o o -~ ~ ~ -~ - P SEINGIQNAEN SHIVEZIOE A g8 “WISd



D

MEMORIA

CONSOLIDADA

-w

%/// : Ejercicio 1995

Avda. de! Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID



2

)
et

1370 - 1995

'Y 2 SELY

P NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

Memoria Consolidada

Ejercicio 1995

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social
en la Avda. Llano Castellano n® 43 de Madrid,
contando con cinco delegaciones regionales y
una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43
Delegacione.

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Fdbrica

Mbstoles - Poligono Industrial Arroyomolinos, 1;
Calle C.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Aungue la actividad de la sociedad se venia
desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de
1966 cuando toma forma de Sociedad
Anénima, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Luis Alvarez Alvarez,
bajo mimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de
Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo
2.075 general 1.456 de la seccién 3° del Libro de
Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la
sociedad duracién indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de
comercio o industria concernientes a la
fabricacién, venta o circulacién de material
ortopédico, médico-quirirgico o similar.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario
de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n® de
Protocolo 1053, se adaptaron los Estatutos a la
Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989,
quedando inscrita dicha adaptacion en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3632, Folio
1 Seccién 8 Hoja M-61451, Inscripcién 36 del 7
de Octubre de 1992.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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D Las sociedades participadas por PRIM, S.A.,
que forman el perfmetro de la consolidacién son
' las siguientes:
» IMPORTE DE LA
SOCIEDADES DEPENDIENTES DOMICILIO PARTICIPACION x
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.  Conde de Pefialver, 24
Madrid 124.450.500 50,41
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. Avda. Llano Castetlano, 43
Madrid 33.066.000 50,1
) HOLLLISTER IBERICA, S.A. Caleruega, 81
Madrid 9.180.000 51,0
BERNARDON BRUHIER MED ICAL 65 Bd Massena 42.128.000 51,0
paris
IMPORTE DE LA b4
' SOCIEDADES ASOCIADAS pOMICILIO PARTICIPACION
DEPUY IBERICA, S.A. Melchor Fernéndez Almagre, 23
Madrid 59.880.000 49,90
Las actividades realizadas por las sociedades
» dependientes son las siguientes:
El objeto social de la Sociedad
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
? PRIM, S.A. es la realizacién de toda clase de
actos y operaciones de comercio 0 industria
concernientes a la fabricacién, compra, venta,
. importacién, exportacién, adaptacion,
]

colocacién y circulacién de material ortopédico,
médico-quinirgicoy similares.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax; (91)334 24 94 - 28034 MADRID
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El objeto social de la Sociedad ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A. es la distribucién,
venta e instalacién de productos en el campo de
la fisioterapia, atencién médica en casa y
rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad HOLLISTER
IBERICA, S.A. es la comercializacién,
promocién, fabricacion, distribucion y venta en
Espariay Portugal de productos médicos.

El objeto social de BERNARDON BRUHIER
Médical es la fabricacién y comercializacion de
material médico, ortopédico y similares.

Las actividades realizadas por la Sociedad
asociada son las siguientes:

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 (0 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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> El objeto social de la Sociedad DEPUY
IBERICA, S.A. es la fabricacién, venta o
' ~ distribucién de productos médico-quirirgicos,

incluyendo sin limitacién aquellos productos que

) sean fabricados o distribuidos por DEPUY
Divisién Boehringer Mannhein Co. de Warsaw,

Indiana o cualquier otro relacionado con '

compariias afiliadas.

)
La fecha de cierre de los ejercicios economicos
de las Sociedades que forman el perimetro de la
consolidacién es el 31 de diciembre de 1995,

> siendo ejercicios de un afio de duracion.

b

b

»
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Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de las cuentas anuales
individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo; dichas cuentas anuales
han sido formuladas por sus respectivos
administradores y se encuentran pendientes de
aprobacién por las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas. Para la preparacién
de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de PRIM, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Comparacion de la informacion

Las cuentas del ejercicio 1995 se presentan
comparativamente con las del ejercicio 1994,
con la estructura establecida en el Plan General
de Contabilidad.

Cambios en el perimetro de consolidacion

En relacién con el perimetro de consolidacion
no se han producido cambios en el ejercicio 1995
respecto al ejercicio anterior.

Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la

misma fecha de cierre que la sociedad
dominante.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Las cuentas anuales de las sociedades
dependientes han sido consolidadas en los
estados financieros adjuntos por el método de
integracién global por ejercer PRIM, S.A. control
sobre dichas sociedades. Consecuentemente, se
han eliminado los saldos, las transacciones y los
resultados generados por operaciones internas
asi como se ha verificado la homogeneizacién de
las partidas de las cuentas individuales y de los
principios contables aplicados por las sociedades
individuales incluidas en el perimetro de la
consolidacién.

Depuy Ibérica, S.A. se ha consolidado por el
método de puesta en equivalencia.

Adicionalmente, Prim, S.A. tiene una
participacién del 100% en Prim Suministros
Médicos, B.V. por un importe de 2.901.000
pesetas. Esta Entidad esté constituida el 15 de
marzo de 1994 en Holanda, y ha sido excluida
del perimetro de consolidacion ya que no ha
tenido actividad alguna, y representa un efecto
muy poco significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

7
Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Las cuentas anuales consolidadas se han
preparado de acuerdo con principios y normas
de contabilidad establecidos en la legislacion
mercantil, habiéndose aplicado en particular los
siguientes criterios de valoracion:

3.1) Fondodecomerciode consolidaciéon

Viene dado por la diferencia entre el valor de
adquisicién de las acciones de
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A. y el valor contable reflejado en libros
generado con fecha 31 de Diciembre de 1991
La amortizacién se efectiia de forma lineal en un
periodo de cinco anos.

3.2) Transacciones entre sociedades

Se han eliminado las mansacciones y resultados
producidos por operaciones internas entre las

: # sociedades que forman el perimetro de la
consolidacion.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3.3) Homogeneizacién de las cuentas
individuales incluidas en el perimetro de la
consolidacién

No existen diferencias entre los criterios y normas
de valoracién de las Sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion.

3.4) Conversién de las cuentas anuales de la
sociedad extranjera Bernardor Bruhier-
Medical

La conversién a pesetas de los estados
financieros de la sociedad extranjera Bernardon
Bruhier - Medical, generados en francos
franceses ha sido:

a)  Todos los bienes, derechos y obligaciones
se han convertido a pesetas utilizando el
tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 1995.

Avda. del Liano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91)334 24 94 - 28034 MADRID



p

-

1870 - 1995

"P

' 2 SEU

NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

-11-

b)

Las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias se han convertido utilizando un
tipo de cambio medio, debidamente
ponderado en funcién del volumen de
transacciones.

La diferencia entre el importe de los
fondos propios, incluido el saldo de la
cuenta de pérdidas y ganancias conforme
a lo serialado anteriormente, convertidos
al tipo de cambio histérico y la situacion
patrimonial neta que resulta de la
conversion de los bienes, derechos y
obligaciones al tipo de cambio vigente al
31 de diciembre de 1995 se ha registrado a
la partida "diferencias de conversion".

3.5) Gastosde establecimiento

Se presentan netos de su amortizacién la cual se

efectiia linealmente en un plazo maximo de

, cinco afios.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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» : 3.6) Inmovilizado inmaterial

' En el epigrafe de "Concesiones, patentes,

licencias, marcas y similares” se han registrado

> derechos de explotacién y comercializacién con
un periodo de vigencia definido, se amortizan
linealmente en 10 anios, plazo de vigencia de los
derechos. El resto se amortizan en 5 arios.

)
Las Aplicaciones informdticas" se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion. Estd prevista
su amortizacion lineal en un plazo de 5 avios.

D
Los gastos de investigacion de mercados, de
proyeccién plurianual, capitalizados en el
epigrafe de "Otro inmovilizado inmaterial” por el

» valor de los costes incurridos se amortizan
linealmente en funcion del tipo de mercado en
un periodo mdximo de 5 arios.

L
b
»

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero, se valoran a su precio
de adquisicion y se amortizan siguiendo un
criterio lineal y constante en funcién de su vida
util estimada, que se detalla a continuacion:

Magquinaria 10 anos
Instalaciones 12 arios

Los gastos financieros correspondientes a estos
contratos se incluyen en gastos a distribuir en
varios ejercicios y se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

3.7) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de
producciéon deducida la amortizacion
acumulada.

La amortizacion se calcula mediante la
aplicacion de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida iitil
estimado de cada activo.

Avda, del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los porcentajes de amortizacién aplicados por
el Grupo son los siguientes:

Porcentaje anual

Edificios y otras construcciones 2% %
Kaquinaria, Instalaciones yUtillaje 8% 20%
Elementos de Transporte - 10%
Mobiliarioy Enseres 8% 10%
Equipos para proceso de datos - 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacién del
inmovilizado material, se cargan a resultados en
el ejercicio en que se incurren cuando éstos no
supongan una mejora o ampliacién, en cuyo
caso se incorporan como mayor valor de los
activos.

Los trabajos que la Soctedad realiza para su
propio inmovilizado y se incorporan al activo,
incluyen los costes de los materiales imputables y
los gastos de personal que se calculan en funcién
de las horas directamente utilizadas valoradas
por las correspondientes tasas horarias de coste
parael Grupo.

Avda. del Llano Castellano. 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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) : 3.8} Cartera de valores a largo plazo
. Los titulos sin cotizacion oficial se reflejan al
valor mdas bajo entre el coste y el valor tedrico
> contable de la inversion, determinado éste

ultimo en funcién de la participacion.

Las inversiones realizadas en valores de renta

3 fija se valoran a su precio de adquisicién. Los
intereses devengados se registran inéorpordndose
alvalorde la inversion.

Avda. del Llanc Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3.9) Créditosy deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como
a largo plazo se registran por el importe
entregado. Los intereses se imputan como
ingreso en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero y se reflejan
como créditos por intereses en el activo del
balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcion del riesgo de
insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance
por el valor de reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el
importe dispuesto.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3.10) Gastos a distribuir en vanios ejercicios

Estos gastos corresponden a intereses diferidos y
se encuentran valorados por la diferencia entre el
valor de reembolso y el nominal de las deudas a
que corresponden.

Se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas de
acuerdo con un plan financiero.

3.11) Existencias

Las existencias se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion, o de mercado
si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de
adquisicién para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén.

Avda. det Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Se considera coste de produccién para los
productos terminados y en curso el resultado de

' afiadir al precio de adguisicién de las materias
primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte
que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables, en la medida que
tales costes corresponden al periodo de
fabricacién.

El grupo efectiia provision por la depreciacién de
existencias para cubrir en su totalidad aquellos
articulos que estan caducados y obsoletos.

3.12) Deudores y acreedores por operaciones de
trifico

Los débitos y créditos originados por las
operaciones de trdfico del Grupo, tanto a corto
como a largo plazo, se registran por su valor
nominal. Se practican las correcciones
valorativas que se estimen necesarias para

-~

provisionar el riesgo de insolvencia.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91} 334 24 94 - 28034 MADRID
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) 3.13) Impuesto sobre beneficios
. - Las sociedades del Grupo tributan
individualmente. El gasto por impuesto sobre
> beneficios se calcula en funcién del resultado del

ejercicio de cada Sociedad individual
considerdndose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (base

B imponible del Impuesto) y distinguiendo en éstas
su cardcter de permanentes o temporales a
efectos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.

]
Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagary el gasto por dicho Impuesto
se registan como Impuesto sobre Beneficios
[ anticipado o diferido, segiin corresponda.
’!
[
[

Avda. del Llano Casteliano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3.14) Operaciones y saldos en moneda
extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se
registran en pesetas a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccion.

Las transaccionesy saldos corrientes en moneda
extranjera se valoran en pesetas al tipo de
cambio oficial en la fecha de su formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a
pagar se valoran al tipo de cambio vigente en ese
momento Y, si las diferencias no realizadas

tienen una importancia relativa, se contabiliza
imputdndose a resultados si son negativas, 0 al
pasivo del balance como ingresos a distribuir en

varios ejercicios si son positivas.

Mg

Avd
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3.15) Ingresosy gastos

' La imputacion de ingresos y gastos se hace en
funcion de la corriente real de los bienes y
servicios que los mismos representan, con
independencia del momento del cobro o pago
siguiéndose por lo tanto el criterio del devengo.

4 F QDE COMERCH IDACION

El detalle del movimiento anual del ejercicio

1995 ha sido el siguiente:
Mi les de Pesetas
SALDO SALDO
INICIAL AMORTIZACIONES FINAL
Fondo de comercio de consol idacion 3.549 7%y 1,775
TOTAL 3.549 (1.774) 1.775

/
/
y/
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Corresponde a la Sociedad asociada DEPUY
IBERICA, S.A..

Los movimientos que se han producido en el
ejercicio han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

SALDO SALDO
INICIAL AUMENTOS DISKINUCIONES FINAL

Participacidn en empresas
puestas en equivalencia 84.941 35.742 29.940 90.743
TOTAL 84.941 35.742 29.940 90.743

El origen de los aumentos ha sido la
participacion del Grupo en los resultados del
ejercicio 1995 de DEPUY IBERICA, S.A. por
importe de 5.802.000 pesetas y el incremento
derivado del aumento del captial de la sociedad
participada que ha tenido lugar durante 1995
porimporte de 29.940.000 pesetas en cuanto ala
parte desembolsada por la Sociedad Dominante.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91} 334 24 94 - 28034 MADRID
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Las disminuciones producidas en el ejercicio
han sido consecuencia de la distribucién de
dividendos efectuada durante el ejercicio por la
Sociedad Participada.

A DEE, CIMIE.
El detalle del movimiento del ejercicio 1995 ha
sido el siguiente:
GASTOS DE ESTABLECINIENTO Miles de Pesetas
SALDO SALDOS
INICIAL _ AMORTIZACIONES  FINAL
Gastos de establecimiento 388 (129) 259
TOTAL 388 (129) 259

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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3.
) A
' El movimiento producido durante el ejercicio ha
sido el siguiente:
>
Irmovilizaciones inmateriates Miles de Pesetas
ENTRADAS
SALDO 0 BAJASO SALDOS
INICIAL DOTM:]G_E"S REDUCCIONES FINAL
:) COSTES
Aplicaciones informdticas 26.184 9.681 - 35.845
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 3.940 - €1.757) 2.183
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 99.344 2.995 (5.851) 103.4R8
Otro inmovilizado irmaterial 13.757 6,329 - 20.086
> TOTAL 143.225 26.005 (7.608) 161.622
AMORTIZACIONES
Aplicaciones informiticas (3.687) (6.950) - (10.637)
Derechos sobre bienes en régimen de (704> (356) 351 (709)
arrendamiento financiero
> Concesiones, patentes, ticencias,
marcas y similares (11.271) (12.888) - €24.159)
Otro inmovilizado inmaterial
(3.818) (5.50%) - (9.319)
TOTAL (19.480) £25.695) 351 (44 .824)
TNMOVILIZADO INMATERIAL NETO 123.745 116.798
]
]
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El detalle del movimiento del ejercicio 1995 ha

sido el siguiente:
Inmovilizaciones meteriales Niles de Pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 0 0 SALDOS
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
COSTES
Terrenos y otras
construcciones 319.367 - - 319.367
Instalaciones técnicas y
maquinaria 61.848 1.757 63.605
Otras instalaciones,
utillajeymobiliaric 690,753 78.238 (3.440) 765.551
Otro inmovi lizado 272.375 2B.624 (1.688) 299.311
TOTAL 1.344.343 108.619 (5.128) 1.447.834
AMORTI1ZACIONES
Terrencs y otras
construcciones (91.036) (6.640) - (97.676)
Instalaciones técnicas y
maguinaria (32.461) (4.996) - (37.457)
Otras instalaciones,
utillaje ymobiliario (338.987) {62.292) 2.064 (399.215)
Otro inmovilizado (202.130) {22.595) 40 (224.685)
TOTAL (664.614) (96.523) 2.104 (759.033)
INROVILIZADO MATERIAL NETC &79.729 688.801

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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] . En balance figuran activos propiedad del grupo
totalmente amortizados al 31 de diciembre de
' 1995 por los siguientes importes:
» Miles de Pesetas
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.624
Otras instalaciones, utillaje ymobiliario 210.119
Equipo proceso de datos 179.043
Elementos de transportes 439
T0TAL 403.225
J
El inmovilizado material neto localizado en
extranjero asciende aproximadamente a
27.851.000 pesetas.
» ¢
]
»
b
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El detalle del movimiento del ejercicio 1995 ha

sido el siguiente:
INMOVILIZADO FIMANCIERD Mites de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO g 0 SALDO

INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
ACTIVO
Créditos a sociedades puestas en
equivalencia 148.873 8.0%94 - 156.967
Carterade valores a largo plazo 90.533 407.783 (4.000) 494.316
Otros créditos 29.488 - (146) 29.342
Depbsitos y fianzaes constituidos
a largo plazo 7.389 4,480 11.869
TOTAL 276,283 420.357 (4.146) 692.494
PROVISIONES
Cartera de valores a largo plazo (43 .8B8) (33.328) 4.416 (72.800)
TOTAL {43.888) (33.328) 4.416 (72.800)
INMOVIL1ZADO FINAKCIERD 232.395 619.694

*
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La composicién al 31 de diciembre de 1995y por
monedas de estos capitulos del balance de

situacion es la siguiente:
Miles de Pesetas
CARTERA DE VALORES OTROS
A LARGO PLAZO CREDETOS
En pesetas 23.400 -
En moneda extranjera 470.916 29.342
TOTAL 494.316 29.342

Los créditos concedidos no tienen vencimiento
especifico.

Durante el ejercicio 1995, se han producido
adiciones a la cartera de valores a largo plazo por
aproximadamente 407.783.000 pesetas. Dicha
cantidad corresponde al importe cobrado, asi
como los intereses generados desde el momento
del cobro, procedente de una sentencia favorable
a la Sociedad Dominante, segiin se detalla en la
Nota 14 de la Memoria, y cuya contrapartida es
la cuenta de pasivo "Otras deudas e ingresos
pendientes de aplicacion’.
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Elimporte cobrado de la sentencia, representa el
contravalor de 13.728.501 francos franceses, que
se encuentra invertido en un banco extranjero y
permanece bloqueado en concepto de
contragarantia, por lo que no es de libre
disposicién para la Sociedad Dominante.

El saldo de éste epigrafe refleja el crédito
concedido a DEPUY IBERICA, S.A. por
importe de 156.967.000 pesetas que devenga un
interés del M.1. B.O.R.

Este préstamo no tiene vencimiento especifico

con una duracion médxima de 10 arios.

il

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: {91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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10.- DEUDORES

Dentro del epigrafe de "Deudores varios" se
incluye un importe de 125.000.000 pesetas
correspondientes a la venta de acciones de la
sociedad "LLANO CASTELLANO, S.A." que
se realizé6 el 28 de diciembre de 1993. La
cantidad aplazada no devenga intereses y estd
garantizada por las propias acciones de Prim,
S.A. que se constituyen en prenda como garantia
de pago. El vencimiento para el cobro de dicho
importe ha sido prorrogado hasta el 4 de enero de
1997.
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1L1) Capital Social

El Capital Social de PRIM, S.A. alcanza la cifra
de SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
MILLONES DE PESETAS representado en
UN MILLON DOSCIENTAS OCHENTA Y
OCHO MIL ACCIONES al portador de un
valor nominal de QUINIENTAS PESETAS
cada una, teniendo todas ellas los mismos
derechos y obligaciones. Las acciones se
encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas y estdn representadas por medio
de anotaciones en cuenta. Todas las acciones
cotizan en la Bolsa Madrid.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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11L2) Reservas

* Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacién vigente, las
Sociedades han de dotar a la reserva legal el 10%
del beneficio de cada ejercicio hasta que alcance
el 20% del capital. Esta reserva solo puede
utilizarse para cubrir pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles para este
fin, o para aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya incrementado.

* Reserva de revalorizacién

El Grupo tiene creada una reserva de
revalorizacién por importe de 42.360.000
pesetas. Esta reserva corresponde a la
revalorizacion del inmovilizado material de
acuerdo con la Ley de Regularizacién de
Balances 9/1983. Ha sido tdcitamente
aprobada por las autoridades fiscales y es una
reserva no distribuible.

Avda, del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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:J Mientras esta reserva de regularizacién figure en
el Balance de Situacion, la Sociedad no podra
! distribuir dividendos con cargo a las reservas
existentes al 31 de diciembre de 1983.
* Reservas en Sociedades Consolidadas por
int i
El saldo de esta cuenta presenta el siguiente
desglose:
Miles de Pesetas
ENRAF NONIUS HOLL ISTER BERMARDON
E.O.P., S.A.  IBERICA, S.A. IBERICA, S.A. BRUNIER TOTAL
Reserva legal 6.049 2.405 503 - 8.957
] Otras reserves ., 6.442 7.304 444, - 14.190
Rdos. negativos de
ejerc. anteriores (64.297) - - (28.447) (92.744)
(51.806) 9.709 947 (28.447) (69.597)

Avda. def Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de

1995 es el siguiente:
Mi les de Pesetas
PRIMAEMISION  RESULTADO
OTRAS DEL
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO TOTAL

ESTABLECIMIENTOS GRTOPEDICOS PRIN, S.A. 42.152 21.568 (34.634) 29.086
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 32.934 9.670 7.310 49.914
HOLLISTER IBERICA, S.A. 8.820 910 (21.885)  (12.155)
BERNARDOR BRURIER - MEDICAL 11.760 (27.332) (38.668)  (54.240)
95.666 4.B16 (87.877) 12.605

El movimiento durante 1995 ha sido el siguiente:

SOCIOS EXTERNOS Mi les de Pesetas

ESTABLECIMIENTOS BERNARDOR

ORTOPEDICOS PRIN, ENRAF NONIUS HOLLISTER BRUHIER

S.A. IBERICA, S.A. IBERICA, S.A. MEDICAL TOTAL

Saldo al 01.01.95 63.719 21.646 9.730 (15.634) 79.461
Parte correspondiente a
Los resul tados del
ejercicio corriente (34.634) 7.310 (21.885) €3B.668) (87.877)
Aumento de capital - 20.957 3.920 - 264.877
Dividendos - - (3.920) - (3.920)
Otros ajustes 1 1 - 62 &4
Satdo al 31.12.95 29.086 49.914 €12.155) (54.240) 12.605

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Otros accionistas individuales participan en el
49,59% del Capital Social de
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A..

La Sociedad Delft Instruments International BV
participa en el 49,9% del capital de ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A..

La Sociedad Hollister Incorporated participa en
el 49% del capital de HOLLISTER IBERICA,
S.A.

La Sociedad CAMP participa en el 49% del
capital de BERNARDOR BRUHIER-
MEDICAL.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91} 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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13. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

13.1) Deudas alargo plazo

Estan compuestas por pélizas de crédito en
pesetas suscritas con diferentes entidades
bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado todas ellas con vencimiento a un afio
prorrogables de uno a tres arios, con renovacion
tacita por las partes, estando comprendidos los
vencimientos mdximos entre los arios 1997 y

1998
Enmiles de pesetas
Saldoal 1.01.95 917.187
Adiciones 515.289
Cancelaciones (726.506)
Saldo al 31.12.95 705.970

13.2) Deudas a corto plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito en

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Elimporte no dispuesto de las pélizas de crédito
acortoy largo plazo al 31 de Diciembre de 1995
asciende a 667.495.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda
a largo y a corto plazo con entidades de crédito
ascienden al 31 de Diciembre de 1995 a

8.148.000 pesetas.
14. RASDE L P, IE DE APLICACION

Corresponde a deudas con el siguiente detalle:

Miles de Tipo de
pesetas Vencimiento interés
Otras deudas 12.G93 1-1-96/ -
1-4-97
73.343 Indefinido %
B85.436
Ingresos
pendientes de
__splicacién 407.783 - -
TOTAL 493.219

- Estas deudas son contravalores en pesetas de

% francos franceses.

Avda. de} Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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La Sociedad Dominante se encuentra inmersa
en un litigio legal ante los tribunales franceses.
Con fecha 24 de septiembre de 1994 los
tribunales dictaron una sentencia favorable para
la Sociedad por medio de la cual se obligaba a la
otra parte a depositar un importe de 13.728.501
francos franceses a favor de PRIM, S.A. La
citada sentencia se encuentra recurrida por la
otra parte en la actualidad. El importe cobrado,
asi como los intereses que se van generando, han
sido invertidos en cuentas especificas (ver nota 9
de la presente memoria) y han sido registrados
como ingresos pendientes de aplicacion hasta
tanto en cuanto no se produzca un fallo
definitivo del citado litigio.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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15. SITUACION FISCAL

Segtin las disposiciones legales vigentes las
liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cinco
arnos.

Las Sociedades que componen el Grupo
tributan individualmente.

. 7

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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La conciliacién entre el resultado contable
consolidado del ejercicio y el resultado fiscal'y los
cdlculos efectuados en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Pesetas
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (75.812)
Diferencias permanentes de tas Sociedades Individuates:

Otras partidas 9.612
Diferencias temporales de las sociedades individuales ’ 6.904
Diferencias permanentes de los ajustes por consol idacién:

Amortizacion fondo de comercio 1.774

Diferencias temporales de Los sjustes por consol idacién para Las que no
se han considerado impuestos diferidos o anticipados:

Participacidn enbeneficio de sociedades puestas en equivalencia (5.802)
Provisiones sobre sociedades dependientes (88.710)
Dividendos recibidos por la Sociedad Dominante 34.020
BASES IMPONIBLES AGREGADAS DE LAS SOCIEDADES INDIVIDUALES (118.014)
Mites de Pesetas

Més: Bases imponibtes negativas de las sociedades individuales 187.768
Bases imponibles positivas de Las sociedades individuales 69.754

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Los cdlculos efectuados en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Mjles de Pesetas
Cuota: 35X sobre bases imponibles positivas 25.414
Deducciones de la cuota (13.598)
Gasto del ejercicio 10.816

Al 31 de diciembre de 1995 las sociedades que
Jorman el grupo tienen abierta a inspeccién por
las autoridades fiscales todos los impuestos que
les son aplicables desde las siguientes fechas:

INSPECCION ABIERTA
O PENDIENTE
PRIM, S.A. 1990-1995
ENRAF NONIUS [BERICA, 5.A. 1991-1995
ESTABLECIMIENTOS GRTOPEDICOS PRIM, S.A. 1990-1995
HOLLISTER IBERICA, S.A. 1993- 1995

Durante 1992, PRIM, S.A. pasé inspeccion de
los arios 1986, 1987, 1988 y 1989 y se liquidaran
la mayor parte de las actas, quedando recurrida
una parte porvalorde 17.589.080 pesetas. .

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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Adicionalmente a PRIM, S.A. le fueron
levantadas actas por otra inspeccion anterior, de
los ejercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liquidaciones
efectuadas por la Inspeccion de Hacienda estén
recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
septiembre de 1993, el Tribunal Econdmico
Administrativo Regional de Madrid, estimé en
parte la reclamacioén interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustada a derecho una parte de
las liquidaciones impugnadas, por importe de
8.855.000 pesetas. Por tanto las actas pendientes
de resolucién se reducen a 31.402.000 pesetas.

El Grupo no ha realizado provisién para cubrir
estas contingencias ya que segun opinion de sus
asesores fiscales el efecto final no tendrd impacto
significativo.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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16. INGRESQSY GASTOS

161) Ventas

Las ventas realizadas en el ejercicio 1995 han
sido de 5.932 millones de pesetas distribuidas de

la siguiente forma:
Miles de Pesetas
Mercado Nacional 5,121.840
Exportaciones 810.069

TOTAL 5.931.909

Todas las ventas realizadas se han efectuado en
la actividad de suministros médicos
hospitalarios y rehabilitacion.

16.2) Transacciones en moneda extranjera
El grupo realizé a lo largo del ejercicio 1995

compras en moneda extranjera por un valor total
de 1.873.856.000 pesetas.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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16.3) Plantillamedia
' ~ La plantilla media del grupo durante 1995 ha
sido de 341 personas, distribuidas de la siguiente
forma:
Técnicos 123
Administratives 124
Operarios o4
TOTAL 341

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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16.4) Aportacion de cada sociedad inchida en
el perimetro de la consolidacion a los
' resultados consolidados

Miles de Pesetas

Resultado del Ejercicio

Atribuible
asocios
Individual externos TJotal

PRIM, S.A. 86.337 N/A 856.337
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS

PRIM, S.A. (69.841) 34.634 (35.207)
ENRAF NONIUS 1BERICA, $.A. 14.649 {7.310) 7.339
HOLLISTER IBERICA, S.A. (44.663) 21.885 (22.778)
BERNARDOR BRUHIER-MEDICAL (78.912) 38.668 (40.244)
DEPUY 1BERICA, S.A. 5.802 N/A 5.802
RESULTADOS CONSOL IDADOS (86.628) 87.877 1.249

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf, (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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TRANSACCIONES CON EMPRESAS Miles de Pesetas
Ingresos
Intereses 12.453
Total ingresos 12.453
RE y{ DE R DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio
por los miembros del Consejo de Administracién
han ascendido a 75 millones de pesetas por
concepto de salarios, no habiéndose producido
ninguin otro tipo de remuneracion.

Avda. del Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID




NUESTRO ESFUERZO PERMANECE

PRIM

-48-

El Grupo tiene avales de garantia por suministro
(licitaciones puiblicas) por un total de 96
millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad Dominante al 31 de
Diciembre de 1995 tiene avales presentados ante
el Tribunal Econémico-Administrativo
Provincial de Madrid correspondientes a las
actas de Hacienda recurridas.

Por otra parte, existe un aval prestado por una
entidad bancaria en relacion con el litigio que se
comenta en la Nota 14 de la Memoria, que estd
garantizado mediante una imposicion a plazo
_ fijo, segtin se detalla en la Nota 9 de la Memoria.

Avda, de] Llano Castellano, 43 - Teléf. (91) 334 24 00 - Fax: (91) 334 24 94 - 28034 MADRID
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El desglose de las partidas que han sido
agrupadas en el balance consolidado es el

siguiente: )

Miles de Pesetas
DEUDORES 1995
Clientes por ventas y prestacién de servicios 3.080.127
Peudores varios 15¢.305
Personal 15.598
Administraciones Publicas 33.037
Provisiones (56.505)
TOTAL 3.231.562
OTRAS DELDAS NO COMERCIALES 1995
Administraciones Publicas 114.556
Otras deudas 51.536
Remuneraciones perdientes de pago 81.142
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 447
TOTAL 247,681
EXISTENCIAS 1995
Comerciales 1.329.282
Materias primas y otros aprovisionamientos 132.333
Prochictos en curso y semi terminados 39.301
Productos terminados 90.585
Anticipos 71.567
Provisiones ¢105.956)
TOTAL 1.557.112
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El presente documento ha sido formulado por el
Consejo de Administracién el dia 27 de marzo de
' 1996.

El consejo de administracion de la Sociedad
Dominante estéd compuesto por:

D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Presidente
D.CARLOSJ. RODRIGUEZ ALVAREZ  (Consejero
D._ANDRES ESTAIREALVAREZ Consejero
D.JUANJ. GONZALEZ BIURRUN Consejero

D.JUANJ. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero-

Secretario

]
Fdo. D. JuanJ. Péré_z de Mendezona ~Fdo.D. Victoriano Prim Gonzdlez
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‘ INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO

Ejercicio 1995
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Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 1995

L EVOLUCIONDEL NEGOCIO

La economia espariola ha tenido una recuperacién sobre el asio anterior algo superior a la
media europea, si bien el consumo privado ha estado por debajo de lo esperado.
4

Dicha recuperacién no ha sido uniforme en todos los sectores como es el caso del Sanitario
que tratando de ajustarse a los Presupuestos Generales del Estado, ha restringido al mdximo
sus compras'y ha seguido luchando por bajadas de precios igual que hiciera en el afio anterior.
Ademas de todo esto, hubo una huelga sanitaria que duré tres meses durante los cuales, las
compras fueron minimas, ya que sélo se atendian urgencias. Todos estos condicionantes no
han permitido que alcancemos la cifra presupuestada en ventas, si bien hemos superado la del

afio anterior ya que las dltimas lineas de productos introducidos estdn dando resultados muy
Ppositivos.

La Seguridad Social, al igual que el afio anterior ha mejorado en sus dias de pago, lo que nos
ha permitido bajar el endeudamiento.

La Sociedad matriz presenté un litigio a una compaiiia francesa, empresa de la cual era
distribuidora de sus productos, habiendo ganado en primera instanciay cobrado una cantidad
que hemos reflejado en el activo del balance en la cuenta "Cartera de valores a largo plazo"y
como contrapartida "Otras deudas e ingresos pendientes de aplicacién” ya que la parte
contraria ha recurrido y por tanto no lo llevaremos a resultados hasta que el asunto esté
totalmente resuelto.
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El beneficio a nivel consolidado desciende con respecto al afio anterior, debido
principalmente a las Sociedades que actian dentro de la rama ortopédica. Esta tendencia
negativa comenzd hace dos anos cuando la Seguridad Social dej6 de hacerse cargo de las
ayudas técnicas ortopédicas, teniendo que ser pagadas directamente por los enfermos.

4

2 INVESTIGACION Y DESARROLLO

Nada que destacar en esta linea, tan solo el desarrollo de la explotacién de una nueva patente
adquirida dentro del ejercicio por la Sociedad Matriz.

3. TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

Al inicio del ejercicio, no existia autocartera, ni tampoco se ha realizado ninguna compra ni
venta de acciones de la Sociedad Dependiente.

4 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Todas las Sociedades del Grupo siguen sus negocios y esperan que tanto la cifra de ventas

.como lade beneficios superen la del ejercicio anterior.
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El presente documento ha sido Jormulado por el
Consejo de Administracién el dia 27 de marzo de
. 1996.

El consejo de administracion de g Sociedad
Dominante esté compuesto por:

D.IGNACIO PRIM ALEGRIA Fresidente
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero
D.ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D.JUANJ. GONZALEZ BIURRUN Consejero

D.JUANJ. PEREZ DEMENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM G ONZALEZ Consejero-
Secretario

Fdo. D. JuanJ. Pérez de Mendezong ~=—"Fdo-D-¥Toriano Prim Gonzdl

3
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