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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Autopistas, Concesionaria
Espaiiola, S.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de 1995 y 1994 de las
sociedades filiales que forman el subgrupo SABA (Sociedad de Aparcamientos de
Barcelona, S.A.) en las que Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. participa al 31
de diciembre de 1995 y 1994 en un 69,55% y 67,46%, respectivamente, ni el examen
de las cuentas anuales de 1995 de la sociedad Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT)
en la que Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. participa enun 26,6%. Los activos
y resultados netos de estas sociedades filiales representan un 53% y un 3,5%,
respectivamente, en el ejercicio 1995 y un 4,8% y un 0,5% respectivamente, en el
ejercicio 1994 de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas
anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Autopistas se basa, en lo
relativo a la participacion en el Subgrupo SABA y en AUCAT, Gnicamente en el
informe de dichos auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 y de los resultados consolidados de sus operaciones para los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informaci6n necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias
de Autopistas de Peaje aplicados uniformemente.

Price Waterhouse Auditores. 5.A
R. M. Madnd. hoja 87.250-1. folio 75, tomo 9.267, libra 8054, seccion 3
Inscrita en el R.O.AC. con el ndmero 50242
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El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las
explicaciones que los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A.
consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.
y su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

on Casals i Creus
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 29 de marzo de 1996

EM 0514722
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GRUPO AUTOPISTAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 1995
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CLASE 83 CINCO PESETAS

Balance consolidado
del Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

ACTIVO 1995 1994
inmovilizado 278.880 272,768
Gastos de establecimiento 18 24
Inmovilizaciones inmateriales 466 259
Gastos de investigacién y desarrofio 157 224
Aplicaciones informaticas 434 141
Estudios y proyectos 24 o]
Amortizaciones -149 -106
Inmovilizaciones materiales 275.7571 271.605
Inversién en autopista 258.246 254.418
Terrenos y bienes naturales 23 23
Edificios y otras construcciones 20.847 20.075
Magquinaria 672 684
Instalaciones, utillaje y mobiliario 2.733 2.548
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 673 158
Otro inmovilizado 931 580
Amortizaciones -8.374 -6.881
Inmovilizaciones financieras 2.645 880
Valores de renta fija a largo plazo 559 640
Depdsitos y fianzas constitufdas a large piazo 17 9
QOtros créditos a4 64
Participaciones puestas en equivalencia 2.033 167
Provisiones -8 0]
Fondo de comercio de consolidacién
de sociedades puestas en equivalencia 696 0
Gastos a distribuir en varios ejercicios 0 5
Activo circulante 6.964 8.159
Existencias 265 253
Materiales para consumo v reposicién 265 253
Deudores 2.103 1.672
Anticipos a acreedores 78 4
Clientes 1.156 1.07%
Deudores varios 639 394
Personat 3 8
Administraciones Pudbiicas 243 239
Empresas puestas en equivalencia 58 28
Provisiones -74 -76
Inversiones financieras temporales ., 2.628 4.516
Valores de renta fija a corto plazo 1.777 1.720
Intereses a cobrar 56 24
imposiciones a corto plazo 795 2.557
Fianzas constituldas a corto plazo 0 85
Otros créditos 4] 130
Tesoreria 1.826 1.714
Caja 83 85
Bancos e instituciones de crédito 1.843 1.629
@BMRIpepor periodificacion 42 4
EMH i”]‘58_Ei]r‘-‘fﬂ?ﬁf?;’&i?antn::lpados 42 4

TOTAL ACTIVO 286.540 280.932




AN
BN

CLASE 82 NGO PEGETAS

PASIVO 1995 1994
Fondos propios 140.319 133.763
Capital social 7108.998 102,185
Reservas de la sociedad dominante 17.114 18.790
Reserva legai 12.846 14.451
Reservas voiuntarias 4,268 5.339
fleservas en sociedades consolidadas por integracién global 22 0
Pérdidas y ganancias atribuibles a /la sociedad dominante 22.468 18.554
Beneficios consolidados 22.826 19.597
Beneficios atribuidos a socios externos -357 -43
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -8.284 -7.766
Socios externos 2.838 3.012
Diferencias negativas de consolidacién de
sociedades puestas en equivalencia 2 2
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 188 197
Provisiones para riesgos y gastos 94.539 90.545
Fondo de jubilacion v otras contingencias de personal 998 1.002
Fondo de reversion 93.541 83.543
Acreedores a largo plazo 28.055 28.004
Emisiones de obligaciones 28.000 28.000
Obligaciones simples 28.000 28.000
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 50 (8]
Otros acreedores 5 4
Acreedores a corto plazo 20.599 26.409
Emisiones de obligaciones 1.115 1.115
Intereses de obligaciones 1.116 1.115
Deudas con entidades de crédito 3.704 9.303
Préstamos 3.700 9.045
Intereses de préstamos 4 258
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 9 9
Acreedores comerciales 4,055 4.784
Acreedores par operaciones de trafico 2.989 2.286
Contratistas certificaciones a pagar 25 866
Otros acreedores 1.041 1.632
Otras deudas no comerciales 11.536 5.968
Administraciones Publicas 9.883 7.8948
Remuneraciones pendientes de pago 380 322
Otras deudas 889 690
- 5 [ ; y depdésitos recibidos 374 1.008
EM f7 51875 v derestos e
justes por periodificacion 180 230

TOTAL PASIVO 286.540 280.932
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CLASE 83

Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

YA

Gastos 1995 1994
Gastos de personal 8117 6.568
Sueldos, salarios y asimilados 6.565 5,333
Cargas sociales 1.613 1.196
Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 39 39
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado 71.6971 781
Variacién de provisiones de trifico 23 27
Otros gastos de explotacién 8.967 710.187
Servicios exteriores 4.511 3.591
Tributos 450 187
Dotacién al fondo de reversidn 4.000 6.433
Total gastos de explotacion 18.792 17.551
Beneficios de-explotacion -37.475 30471
Gastos financieros y asimilados 3.050 3.6656
Total gastos financieros 3.050 3.665
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 4 o
Arnortizaciin def fondo de comercio de consafidacidn 5 ag
Besteficios de las actividades ordinarias 35.016 28735
Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos extraordinarios 29 107
Resultados extraordinarios positives 25 205
Beneficios consolidados antes de impuestos 35041 - 28.940
Impuesto sobre sociedades 12.215 9.343
Resultado consoiidado del ejercicio - beneficio 22.826 19,597
Resultado atribuido a socios externos - beneficio 357 43
Resultado del ejercicio atribuido a la Sdad.dominants-beneRicio 22.469 19.664

FsH06888080
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CLASE 82
Ingresos 1995 1994
importe neto de /a cifra de negocios 53.539 46.103
Peaje en efectivo 22.184 21.698
Peaje con tarjetas de crédito 28.541 25.250
Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.297 -1.228
Prestacion de servicios 4,111 383
Trabajos efectuados por Iz empresa para el inmovilizado 28 1.733
Revalorizacién inversidn en autopista-Real Decreto 1547/ 1990,
de 30 de noviembre 1.730 o
Otros ingresos de explotacion gio 786
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 300 769
Exceso de provisiones de riesgos vy gastos 10 17
Total ingresos de explotacion 56.207 48.022
QOtros intereses e ingresos asimilados 657 1.929
Total ingresos financieros 657 1.929
Resultados financieros negativos 2.393 1.736
Participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia 3 0
Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extraordinarios 54 372

EM 1§ 8PRI0A 9
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 1995 y 1994

NOTA 1.

BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas del grupo Autopistas estan formadas por la
consolidacion de la sociedad dominante Autopistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. y
las sociedades dependientes y asociadas siguientes:

BARCELONA

actividad

27.82

Sdad. titutar
Capital Fecha % Participacién de la partic.
Sociedad Domicilio Actividad social | adquisic. | directa |indirectal total | indirecta
Sociedades dependientes
1
Consolidadas por e métode de integracién global
Sociedad de Avda, Diagonal 458 |Aparcamientas 2258 | 10.11.94| 6955 - 69,55 .-
Aparcamientos de BARCELONA
Barcelona S.A. (SABA)
Sociedad Europea de Avda. Diagonal 458 |Aparcamientos 125 -- -- 69.55] 68,55 1)
Estacionamientos S.A. (2)|BARCELONA
Saba Gest S.A. Avda. Diagonai 458 Gestién de 10 -- .- 69551 69,55 {1}
BARCELONA aparcamientos
Promopark, s.r.1. Via Pacchiarotti 40 Estud.técnicos 7 -- - 69,55| 69,55 (1)
ROMA {ITALIA} aparcamientos
Congolidadas por el método de puesta en equivalencia
Dromogest S.A. Pl. Gal.la Placidia 5-7 [Asistencia {3) 100 | 20,12.94] 100,00 -- 100,00 --
BARCELONA técnica
Sociedades asociadas
Autopistes de Tuset 5-11 Concesionara 6.841 | 01.08.95 26,60 .- 26.60 -
Catalunya S.A. BARCELONA de autopistas
(AUCAT} de peaje
Societat d'Aparcaments | Avda. Diagonal 458 Aparcamientos 300 - - 23,18| 23,18 m
de Figueres S.A. BARCELONA
{FIPARC)
Fidelia S.A. P? de Gracia 81 Inmobiliaria sin 34 - - 27,82 {13

{1) Sociedad de Aparcamientos de Barceiona S.A.

(SABA).

Estas sociedades se consolidan con la dominante, en el grupo SABA

{2} Antes Aparcamientos de Zaragoza S.A. {AZA)

(3) SO millones de pesetas pendientes de desembaolso

Ent05BHBLE8



CINCO PESETAS

Estas cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los registros
contables de las sociedades objeto de consolidacion y han sido formuladas siguiendo
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia, recogidos en ia
legislacion en vigor y en particular, por los que rigen para las empresas
concesionarias de autopistas de peaije.

Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las
politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativas entre las
sociedades del grupo.

Los meétodos de consolidacion aplicados para la obtencion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido los siguientes :

* Integracion global: para aquellas empresas sobre las que Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A. posee un dominio directo o indirecto de mas de un
50% de su capital social y que representan un interés significativo respecto a ia
imagen fiel de las cuentas consolidadas.

+ Puesta en equivalencia: para aquellas empresas en las que el dominio directo o
indirecto es superior a un 20% e inferior a un 50% del capital social o bien aquéllas
en las que siendo el dominio superior al 50% no representan un interés
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

En el ejercicio 1995 se ha incluido en el perimetro de consolidacion a Autopistes de
Catalunya, S.A. (AUCAT), cuya participacion fue adquirida e! 1 de agosto de 1995,

lLa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1994 se presenta
incorporando a los resultados del ejercicio de Autopistas, Concesionaria Espaiiola,
S.A. los resultados del periodo 1 a 31 de diciembre de 1994 de las sociedades
participadas, dado que los resultados de éstas entre la fecha de constitucién del
grupo, 10 de noviembre de 1994, y el 30 de noviembre de 1994 no son relevantes.

En la Nota 2 d) se indica el cambio habido durante el ejercicio en el tratamiento
contable dado a los resultados generados en el tramo Mataré-Palafolls, de acuerdo
con io previsto en la legislacion vigente.

Dado que 1994 fue el primer ejercicio de consolidacion, y dada ia poca relevancia
que tienen, no se han presentado ios movimientos comrespondientes al periodo
comprendido entre la fecha del inicio de las actividades del grupo y el cierre del
ejercicio 1994, basicamente en cuanto a inmovilizaciones inmateriales, materiales y
fondos propios del grupo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, ei
balance de situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
esia memoria, estan expresadas en millones de pesetas.

EM{ BSBDE 7
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NOTA 2. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formuiacién de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion :

a) Fondo de comercio de consolidacion

Corresponde a la diferencia existente entre el vaior contabie de la participacion de la
sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y/o asociadas y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas en la fecha de primera
consolidacion.

La amortizacion del fondo de comercio se efectiia de modo sistematico en diez afios,
dado que la sociedad que lo ha generado, Autopistes de Catalunya,S.A. (AUCAT),
aun no se halla en fase de plena actividad.

b) Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos ocasionados por la constitucién, primer establecimiento y
ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo maximo de cinco anos.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran vaiorados por su precio
de adquisicion o su coste de produccién y se amortizan en un periodo de cuatro o
cinco afios.

d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién,

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a inversion, son incorporados a ésta hasta su entrada en
funcionamiento.

Asimismo esta incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacion del
Decreto-Ley 12/1973, de 30 de noviembre, y de las actualizaciones de valor
practlcadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de los afios 1979, 1981, 1983,
asi como la revalorizacion de las Ordenes de 18 de mayo y 7 de julio de 1976 y Real
Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre.

EMi06848046
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Tambien se inciuye el importe de las plusvalias tacitas satisfechas en la adquisicion
del grupo SABA. En ningun caso el valor contable del inmovilizado material del grupo

SABA es superior al precio de mercado de los bienes.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mas valor dei bien, solamente cuando
suponen un aumento de su capacidad productiva o alargamiento de su vida dtii y
siempre que es posible determinar el valor neto contable de los elementos que
resulten dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen.

La amortizacion det inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineai en funcion de la vida Gtil del respectivo bien, teniendo en cuenta ia depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y aprovechamiento.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen e! inmovilizado material son los

siguientes :

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2 -3 %
Maquinaria 20 - 30 %
Utillaje 20 - 37,5%
Ofras Instalaciones 6 - 15 %
Mobiliario 10 - 15 %
Equipos para el proceso de informacion 25 - 37.5%
Otro inmovilizado material 20 - 30 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, Autopistas, Concesionaria
Espanola, S.A. se ha acogido a la amortizacion de las adiciones de activos entre el 1
de marzo de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, con arregio a los coeficiente
establecidos en el mismo. L

La amortizacién técnica de la maquinaria de peaje se establece en funcién de las
premisas contenidas en el Plan Econdmico-Financiero, que se aproximan a su vida
util estimada.

Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A. se ha acogido en el ejercicio 1995 a lo
dispuesto en el Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre, activando dentro del
capitulo de “Inversion en autopista", y durante la primera fase del periodo de
explotacion, el exceso de los gastos operativos y financieros sobre los ingresos del
tramo Mataro-Palafolls, que se inaugurd en el mes de junio de 1994, El importe

EM 1§ 50185834 5
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activado ha sido de 1.730 miliones de pesetas. Esta activacion ha supuesto un
cambio con respecto al ejercicio anterior en el que dicho exceso (933 millones de
pesetas) se registré como resultados de expiotacion.

e) Inmovilizaciones e inversiones financieras
Se valoran de acuerdo con los siguientes criterios :

Los valores de renta fija a largo plazo, que estan admitidos a cotizacion oficial, se
valoran al menor entre el coste de adquisicion, la cotizacion media del ultimo trimestre
y {a cotizacion del dia de cierre dei ejercicio.

Los valores de renta fija a corto ptazo se valoran con el mismo criterio arriba indicado
para los valores a largo plazo, a no ser que se haya realizado la inversion con

compromisc de recompra por parte de la entidad financiera, en cuyo caso se valoran
al precio de adquisicion.

El valor ai que figuran las participaciones en sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia es el valor tedrico contable que resuita de sus cuentas
anuales a 31 de diciembre.

f) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion, calculado segun el método de
precio medio ponderado.

g) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, sean o no consecuencia del
trafico normal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y largo plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior a un afo.

h) Socios externos

En este capitulo se muestra la participacion de los accionistas minoritarios en el valor
tedrico contable a 31 de diciembre de las sociedades consolidadas por el método de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los
resultados det ejercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion
global se recogen en el capitulo Resuitado atribuide a socios externos.

EnHI58680%4



GRS -,
S, T

2899,

o PR > o
’ Ao :’*’ ‘ :}1’)
= |
e 5
>
B! Q
CLASE 8. - ~
LASE 8¢ o &

““““ Op @
i) Diferencias negativas de primera consolidaciéon

En el caso de compra de acciones en que el valor pagadc en el momento de la
adquisicion fue inferior al valor tedrico contable de la inversion, esta diferencia se
considera una diferencia negativa de primera consolidacion. El saldo de esta cuenta
a 31 de diciembre de 1995 y 1994 comresponde en su totalidad a la participacion en la
sociedad Dromogest, S.A.

j) Fondo de reversion

El fondo de reversion se va generando anualmente y durante el periodo de concesion
de los activos sujetos a reversion, mediante cargos sistematicos a la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta alcanzar, al final de la concesion, el valor neto contable
de los activos a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a
efectuar sobre los mismos con el fin de poder entregarlos en los términos y
condiciones de uso previstos en et contrate de concesién.

La dotacion ai fondo de reversion de la sociedad Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. viene determinada por la aplicacion del vigente Plan Economico-
Financiero de la concesion de la que es titular dicha sociedad.

k) Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A. establece que, en
el momento de la jubilacion, se indemnizara al personal con una antigiiedad superior
a doce afos con catorce mensualidades brutas de los conceptos fijos de la
retribucion en el momento de Ila jubilacion.

Este fondo se ha constituido siguiendo criterios actuariales y representa el vaior
actual de los compromisos de pago futuros contraidos con sus empleados en relacion
a los premios de jubilacion y otras contingencias de personal.

I) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio contempta el gasto por el impuesto-
sobre sociedades, en cuyo calculo se ha tenido en cuenta la cuota del impuesto
acreditada en él, las diferencias entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable y también las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho
las sociedades del grupo.

Las sociedades del grupo tributan de forma individual por el impuesto sobre
sociedades.

N 86B0Y 3
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m} Diferencias de cambio en moneda extranjera

La mayoria de las transacciones en moneda extranjera realizadas por la sociedad
Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. se refieren a deuda financiera a iargo
plazo, cuyo ultimo vencimiento se produjo en el mes de julio de 1995. Como
consecuencia de la garantia de cambio otorgada por el Estado, no se producen
diferencias de cambio en el pago de las amortizaciones de principal y pago de
intereses referentes a esta deuda, de la que a 31 de diciembre de 1995 no habia
ningun importe pendiente.

En el caso de otras operaciones en moneda extranjera no garantizadas, las
transacciones son registradas al tipo de cambio efectivo en las fechas en que se
realizan las transacciones. Los saidos de estas operaciones, pendientes a 31 de
diciembre, se ajustan al tipo de cambio vigente en dicha fecha y las pérdidas o los
beneficios resultantes se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

n) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.

Los ingresos inherentes a la explotacion asi como las ventas de bienes, se registran
sin incluir los impuestos que gravan estas operaciones y se deducen como menor
importe de ia operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura.

NOTA 3. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacion, que corresponde en su totalidad a la

participacion en Autopistes de Catalunya, S.A. (AUCAT), presenta el siguiente
desglose a 31 de diciembre de 1995 :

Adiciones del ejercicio 701
Amortizacion -5
696

EN !0 808103 2
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NOTA 4. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES O £ Bp?‘

4.1 Los importes y variaciones experimentados durante el ejeicicio 1995 por las
partidas que componen el inmovilizado material e inmaterial, son los siguientes :

Saldo a Saldo a
311294 Aumentos Disminuciones Traspasos 311295

Inmovilizado inmaterial 365 262 - -12 615
Inmovilizado material 278.486 5.776 149 12 284.125
Inversién en autopista 254.418 3.828 - - 258.245
Terrenos y bienes naturales 3 - - - z3
Edificios y ctras construcciones 0075 845 30 157 2847
Otro inmovilizado 3812 631 119 12 4335
Anticipos e inmovilizados materiales en curso 158 672 - -157 673
Total 278851 6.038 149 - 284.740
Las variaciones de la amortizacion acumulada son :
Saido a Saldo a
311294 Aumentos Disminuciones AM.1285
inmovilizado inmatertal 106 43 - 148
Inmovilizado material 6.881 1.578 85 2.374
Inversion en autopista 2.960 512 - 3472
{maquinaria de peaje)
Edificios y otras construcciones ‘ 1.824 606 2 2.428
COtro inmovilizado 2097 460 83 2474
Total 6.987 1.621 85 8.523

42 A efectos de la determinacion de las magnitudes consolidadas se han
considerado como mas valor de la partida edificios y otras construcciones, las .
plusvalias tacitas en los inmuebles existentes en el momento de la adquisicion de la
participacion en SABA que ascienden a 9.691 millones de pesetas en 1995 (9.402

millones en 1994), segun valoracion efectuada por una sociedad de tasacion
independiente y que se mantienen al cierre del ejercicio.

ERE DBHB04 1
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4.3 Incluidos en inversion en autopista existen los siguientes activos revem
funcién de las concesiones obtenidas en cada caso :

1995 1994
Estudios y proyectos 2.537 2.458
Expropiaciones y reposicion de servicios 15.534 14.985
Direccién y control de obras 4.360 4322
Ejecucion de obras 108.303 107.121
Maquinaria de peaje 5.626 5.385
Gastos de administracion 1.109 1.109
Gastos financieros intercalares netos 15.690 15.690

153.159 151.070

Revalorizacion Orden 18/05/76 y 7/06/76 4.495 4.495
Revalorizacion Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre 1.730 -
Regularizacion Decreto-Ley 12/73 10.187 10.187
Actualizacion Ley de Presupuestos 1979 35.201 35.201
Actualizacion Ley de Presupuestos 1981 20.774 20.774
Actualizacion I_ey de Presupuestos 1983 32.691 32.691
Total coste inversién en autopistas 258.237 254.418
Inversion en autopista en construccion 9 ~
Total 258.246 254.418

4.4 Incluidos en edificios y otras construcciones existen por 9.802 millones de
pesetas, activos revertibles en funcion de la concesion obtenida en cada caso. Este
importe no incluye las piusvalias tacitas de estos inmuebles que se mencionan en &l
apartado 4.2 anterior.
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4.5 Existen los siguientes elementos que se encuentran totalmente amortizados:

1995 1994
Edificios y otras construcciones 3 3
Maquinaria 239 190
Utillaje 135 97
Otras instalaciones 49 42
Mobiliario 93 77
Equipos para el proceso de informacion 159 135
Otro inmovilizado material 109 105
Total valor contable bruto 787 649

46 Autopistas, Concesionaria Espafiola, SA. ha concertado contratos de
arendamiento con terceros, en virtud de los cuales ha cedido temporalmente,
durante el tiempo de vigencia de los mencionados contratos, la explotacién de las
denominadas areas de servicio.

4.7 Es politica de las sociedades del grupo contratar las poiizas de seguros que se
estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
las instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio en las que los seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, se tienen también concertadas las correspondientes polizas de
responsabilidad civil.
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NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son:

Saldo al Saldo al
31.12.94  Aumentos Disminuciones 31.12.95
Valores de renta fija 640 - 81 559
Depositos y fianzas constituidos
a largo plazo 9 8 - 17
Otros créditos 64 - 20 44
Participaciones puestas en
equivalencia 167 1.873 7 2.033
Provisiones o -8 - -8
Total 830 1.873 108 2.845

El importe que figura en el apartado de valores de renta fija corresponde basicamente a
Deuda del Estado. La tasa media de rentabilidad de la misma ha sido del 9%
aproximadamente en los ejercicios 1995 y 1994,

El movimiento experimentado por fas partidas que componen el epigrafe de
participaciones puestas en equivalencia es:

Saldo al Saldo al
31.12.94 Aumentos Disminuciones 31.12.95
Dromogest S.A. 51 50 - 101
Autopistes de Catalunya S.A. (AUCAT) - 1.823 -- 1.823
Sociedades del grupo SABA
puestas en equivalencia 116 - 7 109
Total 167 1.873 7 2.033

En cumplimiento del articulo 86 del R.D.L. 1564/89 se efectuaron en su dia las
preceptivas comunicaciones a las sociedades en las que la participacion es superior _
al 10%. Estas adquisiciones también se comunicaron a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

NOTA 6. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentaimente de recambios para elementos de

inmovilizado y permiten atender las reparaciones urgentes para garantizar el pleno
funcionamiento de los servicios propios.
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NOTA 7. DEUDORES

El desglose por grupos homogéneos de actividad es el siguiente :

1995 1994

Deudores de Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A. 1.775 1.346
Deudores del grupo SABA 328 326
2.103 1.672

===== =====

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de las inversiones en valores de renta fija y analogos
poseidos por ef grupo durante el ejercicio, consistentes basicamente en Deuda
Puablica, se situa en 1995 en el 8,6 % (7,7% en 1994).

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos en los fondos propios durante el ejercicio 1995 han sido
los siguientes

Distribucion

Saldo al dei resuitado Ofros Saldo al

31.12.94 dei ejercicio movimientos 31.1285
Capital social 102.185 - 6.813 108.993
Reservas distribuibles 14.451 1.947 - 3.552 12.846
Reservas no distribuibles 5.339 2.190 - 3.261 4.268
Reservas en sociedades con-
solidadas por integracion global - 22 - 22
Beneficios afribuibles
a la sociedad dominante 19.554 - 19.554 22.469 22.469
Dividendo a cuenta - 7.766 7.766 - 8.284 -8.284
Total 133.763 - 7.629 14.185 140.319

El capital social de Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A. esta constituido por
217.995.623 acciones representadas en anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de
valor hominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una
sola clase y serie.

A 31 de diciembre de 1995 las participaciones mas significativas en el capital social
comesponden al grupo “la Caixa" con un 36,1% y a Hisusa Holding de

EMICS856808 7
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Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. con un 12,5%. No existe ning'l‘mB otro
accionista con participacion superior al 10%.

Las acciones de Autopistas, Concesionaria Esparfola, S.A. estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbac, Madrid y Valencia y
se negocian a traves del Sistema de Interconexion Bursatii Espafol (Mercado
Continuo).

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 29 de junio de 1995, Autopistas,
Concesionaria Espanola, S.A. realiz6 una ampiiacion del capital social, por importe de
6.812.363.000 pesetas, en la proporcién de una accidn nueva por cada 15 antiguas,
totalmente liberada, con cargo a reservas.

La misma Junta General de Accionistas acordd delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital social
mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra maxima de 54.498.905.750 pesetas y
un plazo maximo de cinco afos, a contar desde la referida junta. Esta delegacion se
halla totalmente vigente.

A 31 de diciembre de 1995 el grupo "la Caixa" poseia el 24,06% del capital social de
la Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. (SABA), igual que a 31 de
diciembre de 1994,

NOTA 10. SOCIOS EXTERNOS
El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre comesponde a la participacién de los

accionistas minoritarios en el valor tedrico contable a dicha fecha de las sociedades
consolidadas por integracion global de! grupo SABA, siendo su detalle por capitulos

el siguiente :

1995 1994
Capital social 688 735
Reservas 2.008 2.308
Resultado del ejercicio 357 43
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio - 215 - 74

ENI 1850815813136



B T:IVIB'RIER
SR H L g S TR
T e P K =

RITYS £,
\\\\\&\\\“. i 9/0 A e

'tll
§

“ AR ox L"$§\
Ao

CLASE 83

El movimiento experimentado en el ejercicio por la partida de socios externos, es el

siguiente :

Saldo a 31 de diciembre de 1994 3.012
Resuftados grupo SABA 1995 357
Incremento participacion Autopistas,

Concesionaria Espanola, S.A. - 531
Saldo a 31 de diciembre de 1995 2.838

NOTA 11. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

11.1 El saldo de obligaciones actualmente en circulacion y el de préstamos
pendientes de cancelacion al término de cada uno de los ejercicios 1994 y 1995 es el

que se refleja en el cuadro adjunto. Esta deuda cormresponde integramente a la
sociedad dominante.

Intarases Plaze importe Saido a Saldo a

natos anos nominal 31.12.85 31.12.84

Emisidn int. 25.05.92 9,88 5 8.000 3.000 £.000
Emisién int. 28.03.93 5,88 5 8.000 &.000 8.000
Emision int. 21.12.83 7,41 5 12.000 12.000 12.000
Totai obligaciones 28.000 28.000 28.000
Préstamo 24,01.85 98,4 millones DM 7.95 10 3018 - 3918
Préstamo  4.08.35 3.200.- mitlones Yen 7.50 10 22318 - 232
Préstama 31.07.88 35,8 millones $ LIBOR+0,1Q 10 2.690 - 1.195
Préstamo 1.12.87 3.300,- milionea Yen LIBOR+0,10 10 2.318 - 211
Préstamo 26.01.89 80,- millones ECU  LIBOR+3,175 7 10.467 - 3.488
Total préstamos 21711 - 9.045

Las amontizacionea previstas son las siguientes:

Saido a Amontizaciones

31.12.95 1988 - 1987 1998
Emisién int. 25.05,92 5.000 - 3.000 -
Emisién int. 29.03.93 8.000 - - 3.000
Emisién int. 21.12,93 12.000 - - 12.000

EB1105888035
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11.2 Existe ademas una pdliza de cuenta de crédito por disposiciones, en peﬁeﬁfs,
formalizada en fecha 25 de noviembre de 1994 y con vencimiento a 3 anos, suscrita
por Autopistas, Concesionaria Espafiola S.A. con la Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona. El limite de la misma es de 10.000 mitllones de pesetas; las disposiciones
se efectuan a corto plazo y el importe minimo de las mismas es de 160 millones. A 31
de diciembre de 1995 el importe dispuesto era 3.700 millones de pesetas {(a 31 de
diciembre de 1994 no se habia realizado ninguna disposicion).

NOTA 12. SITUACION FISCAL

Las sociedades del grupo tributan por ei impuesto sobre sociedades de forma
individual. La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del
periodo con la base imponible, se muestra en la memoria de cada una de las
sociedades, siendo el detalle consolidado el siguiente :

1995 1994

Beneficio consolidado antes de impuestos 35.041 28.940
Diferencias permanentes 1.008 16
Diferencias temporales -36 - 10
Beneficio fiscal 36.013 28.946
Tipo impositivo 35% 12.605 10.131
Deducciones - 401 - 792
12.204 9.339

Actualizacion impuesto sobre sociedades anticipado 11 4
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 12.215 9.343

Las diferencias permanentes corresponden principalmente a los ajustes de
consolidacion.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden-
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber pasado el plazo de prescripcion de cinco afios.

Las sociedades del grupo estan individualmente abiertas a inspeccion por el periodo
legal no prescrito.

Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A. se halla en tramite de inspeccién fiscal

para los anos 1989 a 1993, ambos inclusive, y para todos los impuestos que le son
de aplicacion. Permanecen, pues, abiertos a inspeccion los ejercicios de 1989 a

ERHC 888034
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1995, ambos inclusive. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no existe
ninguna propuesta de regularizacion tributaria, ni se ha levantado acta alguna.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
Itigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. En cuaiquier caso, la deuda tributaria que pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 13. COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcion de ia sociedad que era anteriormente titular de la
concesién del tramo Montmeld-el Papiol, Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A.
adquirié el compromiso de pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada
uno de los cinco ultimos aifios del periodo de concesion; sin embargo, cualquier
excedente en los ingresos por peaje obtenidos en el tramo Montmelid-el Papiol, sobre
aquellos previstos en las proyecciones financieras sometidas a la comision de
negociacion para la fusién, sera aplicado como pago anticipado de esta suma anual.

En los ejercicios 1979, 1989, 1990, 1991 y 1992, se aplicaron 142, 64, 286, 547 y
212 millones de pesetas respectivamente y ningun importe en 1993, 1994 y 1995
como pagos anticipados de aquelia suma anual, por lo que el compromiso total de
Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A. a este respecto, a 31 de diciembre de 1995
asciende a 3.749 millones de pesetas.

NOTA 14. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

La actividad se realiza en el mercado nacional y su composicion es la siguiente :

1995 1994
Explotacion autopistas 49.428 45.720
Explotacion aparcamientos 4111 383 -
Total 53.539 46.103
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NOTA 15. PERSONAL

La plantilla media equivalente de} grupo y empresas asociadas es la siguiente :

1995 1994
Sociedad dominante y sociedades del grupo:
Personal fijo 1.124 1.142
Personal eventual 306 238
1.430 1.380
Sociedades asociadas:
Personal fijo 58 -
Personal eventual 7 -
65 -
Total 1.495 1.380

Las cifras relativas a 1995 recogen el efecto de la incorporacion de AUCAT al
perimetro de consolidacion.

NOTA 16. APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO A LOS RESULTA-
DOS CONSOLIDADOS

La composicion por sociedades de los resuitados atribuidos a la sociedad dominante
es la siguiente:

1995 1994
Autopistas, Concesionaria Espariola, S A. 21.691 19.465
Grupo SABA 775 89
Dromogest, S.A. 3 -

Los resultados atribuidos a socios externos, aportados por el grupo SABA en 1995
asciende a 357 miliones de pesetas (43 millones en 1994).
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NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1 La retribucion anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A.
se fija en una participacion en los beneficios liquidos y sdlo podran percibiria después
de cubiertas las dotaciones a reserva y a dividendo que ia Ley determina y no podra
exceder, en ningan caso y en conjunto, del uno por ciento de los mismos. Ei Consejo
de Administracion distribuira entre sus miembros esta participacion, en la forma y
cuantia que considere oportuno acordar.

17.2 La remuneracion global de los Consejeros de Autopistas, Concesionaria
Espanola, S.A. ascendio en el ejercicio de 1995 a 134 millones de pesetas, cifra
claramente inferior al limite estatutario, de ios que 130 miliones corresponden a
sueldos y dietas y 4 millones a otras remuneraciones, gastos de viaje y primas de
seguro. Estos mismos conceptos ascendieron en 1994 a 131 millones de pesetas.

17.3 Segun consta en los informes de censura previa de la Deiegacion del Gobierno
en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje respecto a las
propuestas de liquidacion de los ejercicios econdmicos 1991 y 1992, Autopistas,
Concesionaria Espariola, S.A. debera responder de las obligaciones que se derivan
del contenido del articuio séptimo del Decreto 165/1 967, de 26 de enero, por valor de
1.211 millones de pesetas.

La sociedad presento recursos de casacion ante el Tribunal Supremo a la vista de la
desestimacion por el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya de los contencioso-
administrativos presentados ante el mismo por no compartir el fundamento juridico de
las observaciones de la Delegacion del Gobiemo.

La Secretaria de Estado de Politica Territorial y Obras Publicas ha autorizado
considerar computabies diversas inversiones efectuadas por la sociedad, entre ellas,
las correspondientes a las obras de construccion del tramo Mataro-Palafolls y de las
ampliaciones de carriles en los tramos Montmelo-Macanet de la A-7 y Molins de
Rei-el Papiol de la A-2. La consideracion de estas inversiones como computables
significa para la sociedad el disponer de un amplio margen a favor en este tema,
motivo por el que no se indica en la censura previa de la Delegacion del Gobierno de
las cuentas anuales de ios ejercicios 1993 y 1994 de la sociedad, importe alguno
afectado como consecuencia del Decreto arriba indicado.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el momento de formular estas cuentas y desde comienzos del ejercicio 1996 no se
ha producido ningtin acontecimiento digno de ser explicado en este apartado.

M T8ER03R 1



o
o - - N
gty

- T T
25 Q ‘/ - .
278 < e - ' 008’4’2
Z ia RS
'?p,s‘x‘"-' 7. N ’
OTABRAT s . : :
T Tt
'x‘f;ﬂ.‘.‘ ‘“".‘,;;
1 o \-‘\. y . . o T\.-j pr—
CLASE ga INCO PESETAS ; . B

GRUPO AUTOPISTAS
INFORME DE GESTION 1995

El ejercicio 1995 es el primero completo de actividad del grupo Autopistas, constituido
en noviembre de 1994 a partir de la adquisicion por parte de Autopistas,
Concesionaria Espaiiola S.A. de una participacién en Sociedad de Aparcamientos de
Barcelona S.A. (SABA). Este diferente periodo de consolidacion condiciona el anlisis
de algunas magnitudes entre ambos ejercicios.

Se incorpora al perimetro de consolidacion de! grupo la sociedad Autopistes de
Catalunya S.A. (AUCAT) de la que Autopistas Concesionaria Espariola S.A. adquirié
un 26,6% en el mes de agosto de 1995,

AUCAT es titular de la concesion para la construccién, conservacion y explotacion de
los tramos Castelidefels-Sitges y Sitges-el Vendrell de la autopista A-16, hasta el afo
2039. El primero de estos tramos entré en funcionamiento en enero de 1992 vy las
obras de construccién del segundo se iniciaron en el mes de octubre de 1995. En la
fase de construccién de este nuevo tramo esta prevista ia participacidn de Dromogest
S.A. y de Autopistas, Concesionaria Espanola S.A. cuya colaboracién, podra
extenderse en el futuro a la gestion del tramo actuaimente en servicio.

La sociedad Aparcamientos de Zaragoza S.A. (AZA), dependiente del grupo SABA,
modifico su denominacion social que pasa a ser Sociedad Europea de
Estacionamientos S.A.

SABA comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a las Sociedades
Rectoras de ias Bolsas de Barcelona y Madrid en fecha 1 de diciembre de 1985, "el
acuerdo de segregar una parte del negocio de aparcamientos, concretamente los
situados fuera de! territorio de la Comunidad Autonoma de Catalunya, transmitiendo
su titularidad a su fitial (100%) Sociedad Europea de Estacionamientos S.A. mediante
e} sistema de aportacion no dineraria de rama de actividad en un aumento de capital
de su filial por 954 millones de pesetas. Este aumento corresponde al valor neto
contable de la rama de actividad segregada. La operacion esta condicionada,
suspensivamente, a la obtencion de las autorizaciones de las entidades concedentes
de la explotacion de los aparcamientos objeto de la pretendida transmision”.

Asimismo, la asociada Societat d'Aparcaments de Figueres, S.A. acordd, en fecha 1
de diciembre de 1995, una ampliacion de capital de 126 millones de pesetas.

El importe neto de la cifra de negocios del grupo Autopistas aicanzo los 53.539

millones de pesetas. De estos el 92,3 % correspondié a la actividad de autopistas de

peaje y el 7.7% restante a la actividad del grupc SABA en el sector de
aparcamientos.
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La situacion general de expansion de la actividad economica tuvo reflejooéﬁa?)‘\s‘
incrementos de trafico en la red de autopistas y aparcamientos gestionada por el
grupo, si bien, la debilidad en el comportamiento del consumo privado impidio
mayores crecimientos.

En las autopistas el incremento de trafico, en términos globales y homogéneos, fue
del 3,5% respecto al aiio anterior, 3,3% para el conjunto de la red si se considera el
trafico de peaje en la autopista Montmeid-el Papiol. El crecimiento fue especialmente
importante en el trafico pesado (6%), duplicando asi al de ligeros (3%). La cifra de
negocios crecid un 8,1%.

En la actividad de aparcamientos el incremento del numero de vehicuios fue del 4%
y el de la cifra de negocios del 5,6%.

Los gastos de explotacion del grupo Autopistas ascendieron a 18.792 millones de
pesetas de los que 8.117 comesponden a gastos de personal , 4.511 a trabajos,
suministros y servicios exteriores, 4.000 a dotaciones al fondo de reversidén, 1.691 a
amortizaciones y 473 a otros gastos.

El resultado financiero dei ejercicio fue negativo, con un saldo de 2.393 millones. Et
principal del endeudamiento a 31 de diciembre de 1995 era de 31.700 millones de
pesetas habiéndose efectuado durante el afio la amortizacion totat de la deuda en
divisas con seguro de cambio garantizadc por ei Estado.

El resultado neto consolidado ascendié a 22.826 millones de pesetas, de los que 357
millones corresponden a socios externos y 22.469 a la sociedad dominante. Los
fondos propios del grupo a 31 de diciembre ascendian a 140.319 millones de
pesetas.

El inmovilizado material bruto aumento en 5.639 millones, 4.146 netos, y en conjunto
el activo inmovilizado neto alcanzé los 278.880 millones. El fondo de reversion al
cierre del ejercicic era de 93.541 millones.

En el segmento de autopistas, la red gestionada se vio complementada con la
apertura de dos nuevos eniaces, uno en la autopista A-7 para permitir su conexion
con la autopista B-40, Mataro-Granoilers, y otro en ia A-19 que une la misma con la
poblacion de Canet de Mar. También se efectud la ampliacién a dos carriles en el
eniace de Salou de la autopista A-7, mejora que facilita el acceso al Parque Tematico
Port Aventura,

Por lo que se refiere a la actividad de aparcamientos, en el mes de agosto se
iniciaron las obras de construccion del aparcamiento subterraneo en la calle San
Juan de la Ribera, en Sevilla. En noviembre fue inaugurado el aparcamiento de

concesion de derecho de usac a residentes, situado en la Avenida Brasil de
Barcelona.

EM 1 5085829
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Cara al futuro, el esfuerzo del grupo se concentra por una parte, en el campo de las
nuevas tecnologias, en aras a mejorar el nivel de servicio a nuestros usuarios y la
eficacia en el tratamiento y gestion de la informacion, con la incorporacion de los
Uliimos avances en estas areas, y por otra, en la constante adecuacion de nuestra
red de autopistas y aparcamientos para garsantizar ias mejores condiciones de calidad
y seguridad a nuestros usuarios.

En el mes de enero de 1996, SABA amplio su red en Barcelona con la adquisicion de
un aparcamiento subterraneo, con un total de 110 plazas, situado en la plaza
Catalunya de Barcelona. Esta instalacion se incorpora a las que actuaimente ya
gestiona SABA en esa zona, ampliando su oferta en el centro neuralgico de la
ciudad.

Durante el primer trimestre de 1996, la compaiiia asociada AUCAT ha efectuado
diversas operaciones relacionadas basicamente con la financiacion de la inversion en
curso en el tramo Sitges-el Vendrell. En el mes de enero se firmo un crédito sindicado
por importe de 10.000 millones de pesetas, posteriormente se redujo la deuda con
terceros en 1.078 millones de pesetas y en el mes de marzo estd en curso un
aumento de capital de 300 millones de pesetas.

Se hace constar expresamente gue la sociedad dominante no adquirié acciones
propias ni directa ni indirectamente durante el ejercicio comentado.

i (58 AHHH8
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre gl

{en millones de pesetas)

1995 1994 (*}  Variacién 95/¢
Importe neto de la cifra de negocios 53.639 46.103 7.43

Peaje en efectivo 22.184 21.698 48

Peaje por tarjetas de crédito 28.541 25.250 3.29

Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.297 -1.228 -6

Prestacién de servicios 4111 383 3.72
Otros ingresos de explotacion 910 786 12

Ingresos accesorios 200 769 13

Exceso de provisiones de riesgos y gastos 10 17
Trabajos efectuados para el inmovilizado 28 1.133 -1.10
Revalorizacién inversion en autopista -

Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre 1.730 0 1.73
Total Ingresos de explotacitn 56.207 48.022 8.18
Gastos de personal -8.117 -6.568 -1.64

Sueldos, salarios y asimilados -6.565 -5.333 -1.23

Cargas sociales -1,513 -1.196 -31

Fondo de jubilacién y otras contingencias -39 -39
Otros gastos de explotacién -4.984 -3.769 -1.21

Servicios exteriores -4.511 -3.53 -92

Tributos -450 -157 -29

Variacion de las provisiones de trafico -23 -21
Dotaciones a amortizacién -1.691 -781 -91
Dotaciones al fondo de reversién -4.000 -6.433 2.43
Total gastos de explotacion -18.792 -17.551 -1.24
Beneficios de explotacion 37.415 30.471 - 694
Gastos financieros -3.050 -3.665 61
Ingresos financieros 657 1.929 -1.27
Participacion en (pérdidas) beneficios
de sociedades puestas en equivalencia -1 0 i -
Amortizacion del fondo de comercio de consalidacién -5 0 -
Beneficios de las actividades ordinarias 35.016 - 28:735 6.28
Resuitados extraordinarios 25 ) 205 -18

Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extraordinarios 54 312 -25

Pérdidas procedentes del inmovilizado -29 -107 7
Beneficios consolidados antes de impuestas -35.041 28:940 : 6.10
Impuesto sobre sociedades -12.215 -9.343 -2.87
Beneficios consolidados del ejercicio 22.826 19,597 3.22
Beneficios atribuidos a Socios externos -357 -43 -31
Beneficios atribuidos a la Sociedad dominante 22.469 19:654 2.91

EM I_i] Fﬂj]l_ ofnparables con las del ejercicio 1995. El Grupo Saba consolidé con Autopistas, Concesionaria

Espanola, S.A.a partir de diciembre de 1994,



'I'I'M B'R'Ef
DELLESTAD®.
V&) &Y
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuentas Anuales
consolidadas del GRUPO AUTOPISTAS vy ef Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio 1995, se extiende en el anverso de 27 folios de papel timbrado de clase 82,
serie OD, nameros 8778917 al 8778943, ambos inclusive, y en el anverso y reverso
del folio de la misma clase y serie, numero 8778944, el cual contiene la firma de los
Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articuio 171.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Barcelona, 19 de marzo de 1996.

oy (st 4, -

Josep Vilarasau Saiat : g
Presidente Vicepresidente

Vocales:

M -
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Antonio Brufau Enrique Corominas Vila
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Pere Antoni de Doria Lagunas
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Isabet Gabarré Miquel

Antonio Millet Abbad

Josep Mussons Mata

Manuel Raventds Negra

I RN

Isidro Fainé Casas

M)

Enric Mata Tamrago

Salvador Millet Bel

d.W{

Joaquim de Nadal Capa—rz—'a

" Guy de Panafieu

No firma por estar ausente
El Secretario del Consejo,
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CU%NEI ANUALES

A los Senores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas, Concesionaria Espanola, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas,
Concesionaria Espaiiola, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias
de Autopistas de Peaje aplicados uniformemente.

El informe de gestuidn adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con ta de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidon del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

/

Wreus

Socio - Auditor de Cuentas

Barceiona, 29 de marzo de 1996
Sroe Waternouse Audiores, 5.4
. 2 M Magng. raia 6725041 ono 75, iomo 9.267, bro 8054 secgion 2
h M U 5 1 4 6 9 1 ~scraen e O AL con el numero S0242
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AUTOPISTAS, Concesionaria Espariola, S.A.

CUENTAS ANUALES 1995
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Balance a 31 de diciembre o z
{en millones de pesetas) A 9
A ™ Ly
(@) Q\CJ
Lrgh
ACTIVO 1995 1994
Inmovilizado 275.375 269.075
Inmovilizaciones inmaterisles 367 141
Aplicaciones informaticas 366 141
Estudios vy proyectos 24 0
Amortizaciones -23 0
inmovilizaciones materiales 256.016 252.728
Inversion en autopista 258.237 254.418
Inversién en autopista en construccién 9 0
Terrenos y bienes naturales 23 23
Edificios y otras construcciones 661 641
Magquinaria 672 657
Instalaciones, utillaje v mobiliario 1.230 1.099
Otro inmoviiizado 533 516
Amortizaciones -5.409 -4.626
Inmovilizaciones financieras 18.992 16.206
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 18.487 15.6807
Valores de renta fija a largo plazo 509 580
Depdsitos v fianzas constituidas a targo plazo 9 9
Provisiones 13 0
Activo circulante 2.932 4,518
Existencias 247 220
Materiales para consumo y reposicion 247 220
Deudores 1.775 7.346
Anticipos a acreedores 78 4
Clientes 919 219
Deudores varios 606 347
Personat 3 8
Adrministraciones Publicas 238 239
Provisiones -68 -71
Inversiones financieras temporales 247 1.979
Valores de renta fija a corto plazo 170 1.550
Intereses a cobrar 23 24
Imposiciones a corto plazo 54 320
Fianzas constituidas a carto plazo 0] 85
Tesoreria 658 970
Caja 69 67
Bancos e instituciones de credito 589 303
Ajustes por periodificacion 5 3
"‘CBs@_Ts anticipados 5 3
ALACTIVO 278.307 273.593

EM 0514
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PASIVO 1995 1994
Fondos propios 140.407 133.674
Capital social 108.838 7102.185
Reservas 17.714 18.790
Reserva legal 12.846 14.451
Reservas voluntarias 4.268 5.339
Pérdidas v ganancias 22.579 19.465
Beneficio 22.579 19.465
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -8.284 -7.766
Provisiones para riesgos y gastos 91.744 88.048
Fondo de jubilacidn y otras contingencias de personal 998 1.002
Fondo de reversion 90.746 87.046
Acreedores a iargo plazo 28.050 28.000
Emisiones de obligaciones 28.000 28.000
Obligaciones simpies 28.000 28.000
Desemboisos pendientes no exigidos sobre acciones
de empresas del grupo 50 0
Acreedores a cortc plazo 18.106 23.871
Emisiones de obligaciones 1.115 1115
Intereses de obligaciones 1.115 1.115
Deudas con entidades de crédito 3.704 8.303
Préstamos 3.700 3.045
Intereses de préstamos 4 258
Acreedores comerciales 3.000 4.358
Acreedores por operaciones de trafico 1.934 1.860
Contratistas certificaciones a pagar 25 866
Otros acreedores 1.041 1.632
Otras deudas no comerciales 710.287 8.095
Administraciones Publicas 9.025 7.223
Remuneraciones pendientes de pago 323 275
Otras deudas 585 589
Fi néas y depositos recibidos 354 1.008
ALPASIVO 278.307 273.593
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Cuenfa de pérdidas y ganancias a 31 de diciemby

(en millones de pesetas)

Gastos 1995 19
Gastos de personal 6.780 6.47

Sueldos, salarios y asimiladaos 5.514 5.2¢

Cargas sociales 1.227 1.17

Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 39 y
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 8989 74
Variacion de las provisiones de tréfico 19 z
QOtros gastos de explotacion 7.846 10.0<

Servicios exteriores 3.895 3.4¢

Tributos 151 11

Dotacion al fondo de reversion 3.700 6.4(
Total gastos de explotacion 15.544 17.2¢
Beneficios de explatacion 36.445 30.3¢(
Gastos financieros v asimilados 3.036 3.6¢
Total gastos financieras 3.036 3.6¢€
Beneficios de las actividades ordinarias 34.256 ~28.5.
Pérdidas procedentes del inmovilizado vy gastos extraordinarios 0 1
Resultados extraordinarios positivos 2 2(
Beneficios antes de impuestos 34.258 28.7
/mpuesto sobre sociedades 11.673 8.2¢
Resuitado del ejercicio-beneficio 22.579 19.4.




CLASE 82

Ingresos 1995 199
Importe neto de Iz cifra de negocios 49.428 45.72C
Peaje en efectivo 22.184 21.69¢
Peaje con tarjetas de crédito 28.541 25.25(
Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.297 -1.22¢
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovifizado (0] 7.12<
Revalorizacidn inversion en autopista-Real Decreto 1547/1990
de 30 de noviembre 1.730 (
Otros ingresos de explotacion 831 74«
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 821 72
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 10 1°
Total ingresos de explotacion 571.989 47.58¢
Ingresos de participaciones en capital en empresas del grupo 497 {
Otros intereses e ingresos asimilados 356 7.91¢
Total ingresos financieros 847 1.97¢
Resultados financieros negativos 2.189 1.75:
Beneficios procedentes del inmovilizado e
ingresos extraordinarios 2 3171.

M. 051468654
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CLASE 82 CINCO PESETAS

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

NOTA 1. ACTIVIDAD

La sociedad AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. fue constituida en
Barcelona el 24 de febrero de 1967, siendo su objeto social la promocién de
autopistas en régimen de concesion administrativa, en su triple aspecto de
construccion, conservacion y explotacion.

En virtud de la Orden del Ministerio de Obras Publicas, Transportes y Medio Ambiente
(MOPTMA) de 18 de mayo de 1994, se entienden comprendidas en el objeto social
arriba indicado las actividades siguientes :

» La promocion de autopistas en el extranjero.

» La expiotacion de las areas de servicio de las autopistas sobre las que la sociedad
haya obtenido la oportuna concesion.

« La promocion, proyecto, asistencia técnica, ejecucion, mantenimiento y explotacion
de todo tipo de obras y construcciones de infraestructuras viarias y de
comunicacion y transporte y los servicios complementarios o reiacionados con las
mismas. excepcion hecha de infraestructuras ferroviarias, siempre que se
encuentren en el area de influencia de la autopista cuya concesion ostente o
gestione. Se entiende como zona de influencia la franja comprendida entre dos
lineas paralelas a la traza situada a ambos lados a 20 km de ia misma.

Todas estas actividades podran ser desarrolladas por la sociedad, total o
parciaimente, de modo indirecto. mediante ia titularidad de acciones o participaciones
en sociedades con idéntico o analogo cbijeto.

Por Real Decreto 483/1995, de 24 de marzo, se formalizo la ampliacion de la
autopista A-19, en su tramo Palafolis-Conexidén con la Carretera Gi-600, acordada en
el convenio suscrito con el MCPTMA el 18 de mayo de 1994,

Por Real Decreto 902/1995. de 2 de junio, se traspasaron a la Generalitat de

Catalunya las autopistas A-17 (tramo Barcelona-Montmelo) y A-19, permaneciendo la
sociedad como concesionaria de las mismas.

EM Uo 14685, -
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Actuaimente la sociedad es titular de los itinerarios la Jonquera-Barcetona—%arragona
y Montgat-Palafolls de la autopista del Mediterraneo y Zaragoza-Mediterraneo de Ia
del Ebro, sumando un total de 541,5 km. Al término de la concesion de ias autopistas,
fijada para el 31 de agosto de 2016, éstas revertiran, sin compensacion, a sus
respectivas Administraciones.

Dentro de la actividad de la compaiiia, destaca también la participacién en las
sociedades SABA,S.A. y AUCAT, S.A. tituiar de diversos aparcamientos la primera y
de la autopista A-16 la segunda. Esta autopista comprende un tramo en explotacion
(Castelldefels-Sitges) y otro en construccion (Sitges-el Vendrell).

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en

Espana recogidos en la legisiacion en vigor y, en particular, por [os que rigen para las
empresas concesionarias de autopistas de peaje.

En la Nota 4.c) se indica el cambio habido durante el ejercicio en el tratamiento
contable dado a los resultados generados en ei tramo Mataro-Palafolls, de acuerdo
con o previsto en ia legislacion vigente.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuaies, el

balance de situacion. la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria estan
expresadas en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Autopistas se presentan separadas de
las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas
anuales consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Saldo al Saido al

31.12.95 31.12.94

- Activo totai 286.540 280.932

- Fondos propios 140.319 133.763

- Ingresos de explotacion consolidados 56.207 ' 48.022
- Resultado del ejercicio atribuido

a la sociedad dominante - Beneficio 22.469 19.554

£V (51468:
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NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) Se somete a ia aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion de resuitados -

Bases de reparto Importe

Pérdidas y ganancias 22.579

Distribucion

Dividendos 16.350

Reserva legal 2.258

Reservas voiuntarias 3.971
22.579

b) La distribucion aprobada del resultado del ejercicio 1994 se muestra en ia nota 9
de Fondos Propios.

¢) Durante el ejercicio 1995 se ilevo a cabo la distribucion de un dividendo a cuenta,
por un importe de 8.284 miliones de pesetas (7.766 millones en 1994), equivaiente al
7,6% del nominal de las acciones, para todas las que componen el capital social.
Este dividendo supuso 38 pesetas brutas y 28.50 pesetas netas por accion.

Se inciuye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio
suficiente en el periodo, que permitia |a distribucion del dividendo a cuenta que se
efectud en fecha 26 de octubre de 1995 y el estado contable justificativo de la
existencia de liquidez suficiente para poder llevar a cabo la distribucion del dividendo
a cuenta referido.

importe
Beneficio periodo 1.1.1995 af 30.9.1995 28.401
A deducir:
Estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar - 9940
Reserva legal - 1.846
Cantidad maxima de posible distribucion ' 16.615
Cantidad que se propuso y distribuyo 3.284
Liquidez en Tesoreria antes del pago 8.697
Importe bruto del dividendo a cuenta 8.284
Remanente de Tesoreria 413
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CLASE 84 CINCO PESETAS

En el detalle anterior no esta incluido el fondo de reversion que en el vigente
plan economice financiero contempla para ef ejercicio 1995, una cantidad minima de 1.561
millones de pesetas y una cantidad maxima de 8.096 millones de pesetas. En la hipdtesis
de que se aplique la cantidad maxima contemplada en el mencionada plan, la cantidad de
posible distribucion seria iguaimente superior al dividendo a cuenta propuesto.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en {a formuiacién de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion :

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacion de capital se contabilizan al coste y se amortizan
totalmente en el mismo ejercicio.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en aplicaciones informaticas se contabilizan a su precio de
adquisicion y se amortizan en cuatro afos.

Los estudios y proyectos se contabilizan a su precio de adquisicién y se empiezan a
amortizar a partir de la fecha en que se constata la viabilidad dei proyecto.

¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicion.

Los costes de personal y otros gastos asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a la inversion en autopista en construccién, son
incorporados a la misma hasta su entrada en explotacion.

Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de la regularizacion del Decreto-Ley
12/1973 y de las actualizaciones de valor practicadas al amparo de las Leyes de
Presupuestos de los anos 1979, 1981 y 1983, asi como la revalorizacidon de las
Ordenes de18 de mayo y 7 de junio de 1976 y Real Decreto 1547/1980, de 30 de
noviembre.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de ios bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien, exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida util y siempre que es posible conocer o estimar el valor neto contable de los
elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

EM 051868534
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Los costes de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en que se producen.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el metodo
lineal en funcion de la vida Ulil de los respectivos bienes. atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los

siguientes :

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2 -3 %
Maquinaria 20 - 30 %
Utiltaje 25 -375%
Ofras instalaciones 10 - 15 %
Mobiliario 10 - 15 %
Equipos para el proceso de informacion 25 - 375%
Oftro inmovilizado material 20 - 30 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/19983, de 26 de febrero, la sociedad se ha acogido
a la amortizacion de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de 1993 y el 31 de
diciembre de 1994, con arreglo a los coeficientes establecidos en el mismo.

Por lo que se refiere a la amortizacion técnica de la maguinaria de peaje, se
establece en funcion de las premisas contenidas en el Plan Economico-Financiero las
cuales se aproximan a su vida util estimada.

L.a sociedad se ha acogido en el ejercicio 1995 a lo dispuesto en el Reai Decreto
1547/1990, de 30 de noviembre, activando dentro del capitulo de "Inversidn en
autopista”, y durante la primera fase del periodo de expiotacion, el exceso de los
gastos operativos y financieros sobre los ingresos del tramo Mataro-Palafolls que se
inauguré en el mes de junio de 1994. E! importe activado ha sido de 1.730 millones
de pesetas. Esta activacion ha supuesto un cambio con respecto al ejercicio anterior
en el que dicho exceso (933 millones de pesetas) se registro como resuitados dé
explotacion.

d) Inmovilizaciones e inversiones financieras
Los valores de renta fija a largo piazo, que estan admitidos a cotizacion oficial, se
valoran al menor entre el coste de adquisicion, 1a cotizacion media del ditimo trimestre

y la cotizacion del dia de cierre del ejercicio.

Los valores de renta fija a corto plazo se valoran con el mismo criterio indicado arriba
para los valores a largo plazo, a no ser que se haya realizado la inversion con

EM U034b8333
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compromiso de recompra por parte de la entidad financiera en cuyo caso se valoran a
precio de adquisicion.

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas figuran en el balance por su
precio de adquisicion, incluso en el caso de valores negociables admitidos a
cotizacion, al tratarse precisamente de sociedades de! grupo. Cuando este precio es
superior al importe que resulte de aplicar criterios valorativos admitidos en |a practica
contable, se dota la correspondiente provision.

e) Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicidn caiculado segun ei método del
precio medio ponderado.

f} Fondo de reversion

El fondo de reversion se va generando anuaimente y durante el periodo de concesion
de los activos sujetos a reversion, mediante cargos sistematicos a la cuenta de
perdidas y ganancias, hasta alcanzar a su término el valor neto contable de los
activos a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a efectuar sobre
los mismos con el fin de poder entregarios en los términos y condiciones de uso
contempiadas en el contrato de concesidn.

El importe con el que se dota este fondo en las cuentas del ejercicio 1995, 3.700
millones de pesetas (6.409 miilones de pesetas en 1994), viene determinado por la
aplicacion del vigente Plan Economico-Financiero de fa concesion de la que es titular
la sociedad, segun las proyecciones financieras que recogen las modificaciones de
determinadas clausulas de la concesion establecidas en el Real Decreto 1547/1990,
de 30 de noviembre y que debera ser actualizado de acuerdo con io que establece el
Convenio suscrito el 18 de mayo de 1994 con el Ministerio de Obras Publicas.
Transportes y Medio Ambiente (MOPTMA).

g) Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espanola. S.A. establece que en
el momento de la jubilacion se indemnizara al personal con una antigiiedad superior a
doce anos, con catorce mensualidades brutas de los conceptos fij fos de la retribucion
en el momento de la jubilacion.

La sociedad tiene constituido, siguiendo criterios actuariales, un fondo que representa
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con sus empleados, en
relacion a los premios de jubilacidn y otras contingencias de personal.
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h) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, sean o no consecuencia del
trafico normal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
comecciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de
insolvencias. Se clasifican a corto y largo plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior a un ano.

i} Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
sociedades, en cuyo calcuio se contempia la cuota del impuesto devengada en el
ejercicio, las diferencias entre la base imponible del impuesto y el resuitado contable,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compafia. Su calcuio queda explicado en la nota 11, apartados 1 y 2 de esta
memoria.

j) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La mayoria de ias transacciones en moneda extranjera realizadas por la sociedad se
refieren a los préstamos a corto y largo plazo. Debido a la garantia de cambio
otorgada por el Estado, no se producen diferencias de cambio en el pago de las
amortizaciones de principal e intereses referentes a esta deuda.

En el caso de otras operaciones en moneda extranjera no garantizadas. las
transacciones son registradas ai tipo de cambio efectivo en las fechas en que tienen
lugar dichas transacciones. Los saldos de estas operaciones pendientes al 31 de
diciembre se ajustan al tipo de cambio oficial vigente en dicha fecha y las pérdidas o
beneficios resuitantes se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

k) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacion de las autopistas y, en s[:
caso, las ventas de bienes, se registran sin incluir los importes correspondientes a los
impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la
operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura.

NOTA 5. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

5.1 Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 1995 y 1994

por las partidas que componen el inmovilizado material e inmaterial son los
siguientes:
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Saldo a Disminu- Saldo a Disminu- Saldc
311293 Aumentos  ciones Traspasos 31.12.84 Aumentos ciones Traspasos 3112
Inmovilizado inmaterial 3 138 - - 141 261 - -12 3
Inmovilizado material 242,802 14677 125 -  257.354 4.104 45 12 261.4
Inversion en autopista X837 1.654 108 44733 54418 3819 - - 2582
Inversion en autopista
en construccién 32021 12712 - - 44 733 - 9 - -
Terrenos y bienes naturales 23 - - - 23 - - -
Edificios y otras
construcciones 621 20 - -- 841 20 - - =
Maquinana 6830 44 17 - 857 38 21 - S
Utillaie 243 3] - - 268 36 -~ - 3
Otras instalaciones 12 a8 - - 610 a3 - - &
Mobiliario 07 14 - - prql 12 - - <
Equipos para ei proceso
de informacion 247 83 1 - 308 22 12 2
Ctra inmowlizado 161 47 1 - 27 26 2 - z
Total 242805 14815 125 - 257495 4365 45 - 261.8
Las variaciones de la amonrtizacion acumulada durante dichos periodos son :
Saildo a Disminu- Saldo a Disminu- Saldo a
311293 Jumentos ciones 311294 Aumentos ciones 21128
Inmovilizado inmateriai - - - - 23 - 2
Inmovilizado material 1.938 706 18 4.626 827 44 5.40¢
{nversion en autopista
(Maguinana de peaje) 2522 438 - 2960 512 - 347
Edificios y otras construcciones 218 14 232 7 -- x
Maguinana 387 72 16 443 9 21 49
Ltillaje 132 48 - 180 a0 - 24
QOtras instalaciones 261 S6 - 317 67 - 38
Mobitiario 134 19 - 153 16 -- 1&
Equipos para et proceso
de informacion 174 40 1 213 66 21 - g
Otro inmowlizado 110 19 1 128 30 2 15
Total 3938 706 18 4626 850 44 5.43
U2 2N
L N



Rilts Ve
o P, ADCN
o i ", T
Py ) PG DL
ST i

Thlue AW

G AN DG
SR

CLASE 8a

5.2 Incluidos en el inmovilizado material existen los siguientes activos revertibles en
funcion de las concesiones obtenidas en cada caso:

1995 1994
Estudios y proyectos 2.537 2.458
Expropiaciones y reposicion de servicios 15.534 14.985
Direccion y control de cbras 4.360 4.322
Ejecucién de obras 108.303 107.121
Maquinaria de peaje 5.626 5.385
Gastos de administracion 1.109 1.109
Gastos financieros intercalares netos 15690 15.690

153.169 151.070

Revalorizacion Orden 18/05/76 y 7/06/76 4.485 4.495
Revalorizacion Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre 1.730 -
Regularizacion Decreto-Ley 12/73 10.187 10.187
Actualizacion Ley de Presupuestos 1979 35.201 35.201
Actualizaciéon Ley de Presupuestos 1981 20.774 20774
Actualizacion Ley de Presupuestos 1983 32.691 32.691
Total coste inversion en autopista 258.237 254.418

De acuerdo con el Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre, durante el ejercicio
1995 se invirtieron 865 millones de pesetas en ias obras de construccion del tramo
Mataro-Palafolls de la autopista Barcelona-Macanet (A-19) . En 1994 se invirtieron
12.712 millones de pesetas, y la inversion acumuiada a 31 de diciembre de 1994,
44.733 millones de pesetas, se traspaso en su totalidad de "inversion en autopista en
construccion” a "inversion en autopista”.

5.3 Existen los siguientes elementos que se encuentran totaimente amortizados:

1995 1994 -
Edificios y otras construcciones 3 3
Maguinaria . 238 189
Utillaje 129 97
Otras instalaciones 48 38
Mobiliario 79 77
Equipos para ei proceso de informacion 159 135
Otro inmovilizado material 105 105
Total valor contable bruto 761 644

i OSIGET,
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5.4 La sociedad ha concertado contratos de arrendamiento con terceros, en virtud de
los cuales ha cedido temporaimente, durante el tiempo de vigencia de los
mencionados contratos, {a explotacion de las denominadas areas de servicio.

5.5 Es politica de la sociedad contratar las pdlizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a las
instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio en las que los seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de Ia sociedad, se tienen también
concertadas ias correspondientes polizas de responsabilidad civil.

NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son :

Saldo al Disminy- Saldo al Disminu- Saldo al
31123 Aumentos clones 3MM294  Aumentos clones 2MN25
Participaciones en
empresas del grupo y asociadas - 15807 - 15.6807 2. - 18.487
Vatores ge renta fija - 30 - 590 - 3 509
Deposnos y fianzas cons-
ttuidos a largo plazo 3 1 - g - - 9
Provisiones - - . - 13 - 13
Total 8 16,198 - 16.206 2.867 81 18.992

Los movimientos de participaciones en empresas del grupo y asociadas
corresponden basicamente a la adquisicion de ia participacion en Autopistes de
Catalunya, S.A. (AUCAT) en fecha 1 de agosto de 1995. En el cuadro ad;unto se
desglosa el detalle de estas participaciones.
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Partcipacion Resultados Valor de ia{ Dividendos
Sociedad Damicilio Actividad diracta indirecta Capital Reservas |ejerc.1995 participac. recibidos
Sociedad de Avda. Jiagonal 458, 5° | Aparcatentos 59,55% . 2.258 5,555 1.264 15.866) (1) 678
Aparcanuemos de | BARCELONA
Barcelora SA,
|(SABA}
Autopistes de Tuset 5-11, 2¢ Concesionana 26.80% - 6341 o 1] 2,521 0
Catalunya S.A BARCELONA dé autopisias
{AUCAT) de peaje
Dromogest S.A Pl. Galla Placidia 5-7, |Asistencia 100% - @ 100 1 3 100 1
-

gARCELONA técnica
Socsdad Europea | Avda. Diagonal 458, 5° | Aparcamientos - 69,55% 125 26 486
?’hawrﬂlm BARCELONA
SA

3

Saba Gest S A Avda, Diagonai 458, 5° | Geston da - 69.55% 10 2 1

BARCELONA aparcamisrtos
Promopark, s.o.l. Via Pacchiarot 40 Extadi “ 69.55% 7 -4 0

ROMA (ITALIA) técnicot de

SPArCAMYenios

Fldeila 5.A. P*. de Gracia 81, 2*-2* {inmotatiana sin - 27.82% 34 5 0

BARCELONA actvidad
Societat Avda. Diagonal 458. 57 [ Aparcamiernos . 23.18% 200 b -13
dAparcamernts
de Figueres S.A. BARCELONA
(FIPARC)

{1) De este importe la parte correspondiente a dividendos del ejercicio 1994, 188 millones de pesetas. fue contabilizada
como menor coste de la participacion.

{2) 50 miltlones de pesetas pendientes de desembolso.
(3) Antes Aparcamientos de Zaragoza, S.A (AZA)

Unicamente las acciones de Sociedad de Aparcarnientos de Barcetona S A (SABA) cotizan en Boisa (Barcetona y Madrid).

La cotizacién media del ultimo trimestre de 1995 fue de 10.240 pesetas en la Bolsa de Barcelona y 10.280 en (a Bolsa de
Madnd.

A 31 de Diciembre de 1995, la cetizacion era de 9.990 pesetas en la Bolsa de Barcelona y 10 400 pesetas en 1a de Madrid.

En cumplimiento det articulo 86 del RD.L. 1584/89 se efectuaron en su dia las preceptivas comunicaciones a las

sociedades en las que la participacién es supenor al 10%. Estas adquisiciones también se comunicaran a la Comision
Nacionai del Mercado de Valores.

El importe que figura en el apartado de valores de renta 'fija corresponde
basicamente a Deuda del Estado. La tasa media de rentabilidad de la misma ha sido
del 9% aproximadamente en los dos ejercicios 1995 y 1994,

EM;"?QS {AB%E% 27
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NOTA 7. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentaimente de repuestos para elementos del
inmovilizado y permiten atender a las reparaciones urgentes para garantizar el pleno
funcionamiento de los servicios propios.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y analogos, poseidos por la
sociedad durante el ejercicio consistentes, en su practica totalidad, en Deuda Publica

S

e situa en 1995 en ei 8% y en el 7,8% para 1994.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1 FEl importe y los movimientos en los fondos propios durante los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 1994 y 1995 han sido los siguientes :
Distribucion Distribucion

Saldo al  del resuttado Otros Saldo al del resultado QOtros Saldo al

311293  delejercicio mowvimientos  31.12.84 del ejercicio _mowimientos  31.12.95
Capital social 97.319 - 4866 102,185 - 6813 108.998
Reserva iegal 17.695 1622 - 4.866 14,451 1.947 - 3552 12.848
(RD 1564/1989)
Reservas voluntanas 5,339 - - 5339 210 -3.261 4268
Resultado del ejercicio 16.220 -168.220 19.465 15.465 -19.465 22579 22579
Dividendo entregado
a cuenta -7.396 7.396 -7.766 - 7.766 7.766 -8.284 -8.284
Tokal 1291477 B. s 2. 11.699 133.674 - 7562 14295 140.407

9.2 El capitai social esta constituido por 217.995.623 acciones representadas en
anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una sola clase y serie.

A 31 de diciembre de 1995 y 1994 las participaciones mas significativas en el capital
social son las siguientes :

% s/capital

1995 1994
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo) 36,1 365
Hisusa Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. 12,5 12,5

M 05146

0 existe ningun otro accionista con participacion superior al 10%.

6
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9.3 Todas las acciones estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, y se negocian a traves del Sistema de
Interconexion Bursatil Espaiol (Mercado Continuo).

9.4 Por acuerdo de fa Junta General de Accionistas de 29 de junio de 1995 la
compania realizé una ampliacion del capiial social, por importe de 6.812.363.000
pesetas, en la proporcién de una accion nueva por cada 15 antiguas, totaimente
liberada, con cargo a reservas.

95 La misma Junta General de Accionistas acordo delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital social
mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra maxima de 54.498.905.750 pesetas y
un plazo maximo de cinco afios, a contar desde la referida junta. Esta delegacion se
halla totalmente vigente.

NOTA 10. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO.

ol
s
D
[

10.1 El saldo de obligaciones emitidas por ia sociedad, actuaimente en circulacion y
el de préstamos pendientes de cancelacion al término de cada uno de los ejercicios
1984 y 1995 es el que se refleja en los cuadros adjuntos.
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Intareses Plazo Importe Saido a Saldo a
netos anos nominat 31.12.85 31.12.94
Emision int. 25,05.82 9,88 5] 8.000 3.000 8.000
Emision int. 29.03.93 9,88 5 8.000 8.000 8.000
Emisién int. 21.12.93 7.41 5 12.000 12.000 12000
Total obligacienes 28.000 28.000 28,000
Préstamo 24.01.85 98,4 rmillones DM 7.95 10 3.918 - 3.918
Préstamo 4.06.85 3.300,- millones Yen 7.80 10 2.318 - 232
Préstamo 31.07.86 35,8 millones § LIBOR+0.10 10 2.690 - 1.195
Préstamo  1.12.87 3.300.- mulenes Yen LIBOR+3.1C 10 2.318 - 211
Préstamo 26.01.89 80.- miliones ECU  LIBOR+0.175 7 10.467 - 3 489
Total préstamos 21.711 - 9.045

Las amartizaciones previstas son las siguientes:

Saldo a Amortizaciones
31.12.85 1956 1997 1998
Emision int. 25.05.92 89.000 - 8.000 -
Emisién int. 29.03.93 8.000 - - 8.000
Emision int. 21.12.93 12.000 - 12.000

10.2 Existe ademas una poliza de cuenta de crédito por disposiciones. en pesetas.
formalizada en fecha 25 de noviembre de 1994 y con vencimiento a 3 afos con |a
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona. E! limite de la misma es de 10.000 millones
de pesetas; las disposiciones se efectuan a corto plazo y el importe minimo de las
mismas es de 100 millones. A 31 de diciembre de 1995 el importe dispuesto era

3.700 millones de pesetas (a 31 de diciembre de 1994 no se habta realizado ninguna
disposicion).

NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible del impuesto sobre sociedades es |a siguiente :

1995 1994
Beneficio antes de impuestos 34.258 28.754
Diferencias permanentes s 25
Diferencias temporales -4 -1

EM (5 184 '16ng e imponible 34.289  28.768
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11.2 Elimporte de la cuota integra, resultante de aplicar el tipo impositivo
la base imponibie, se ha disminuido en 204 millones de pesetas (7574’311[9;1%%’ de
pesetas en 1994) por deduccidon por inversiones, asi como 119 millones de pesetas
(27 millones de pesetas en 1994), correspondiente a la deduccidon por doble
imposicion de los dividendos de ias sociedades participadas y se ha aumentado en 1
millon de pesetas con motivo de la actualizacion del impuesto sobre sociedades
anticipado (siendo su saldo al 31 de diciembre de 1995 de 238 millones de pesetas),
por los pagos por jubilacion y otras contingencias de personal que vayan a realizarse
en los proximos diez afos.

11.3 Al cierre del ejercicio se habia pagado un importe de 3.650 miilones de pesetas
(2.817 miliones de pesetas en 1994) a cuenta de la cantidad a desembolsar
finalmente por ei impuesto sobre sociedades.

11.4 De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haber pasado el plazo de prescripcion de cinco anos.

La sociedad se halla en tramite de inspeccion fiscal para los afios 1989 a 1993,
ambos inclusive, y para todos los impuestos que le son de aplicacion. Permanecen,
pues. abiertos a inspeccion los ejercicios de 1989 a 1995, ambos inclusive. A-la fecha
de formulacidén de estas cuentas anuales, no existe ninguna propuesta de
requiarizacion tributaria, ni se ha levantado acta alguna.

Adicionaimente. debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
litigioso relativos a liquidaciones del impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. En cualquier caso, la deuda tributaria que pudiera
derivarse no afectaria significativamente a ias cuentas anuales adjuntas.

NOTA 12. COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

12.1 En el acuerdo de absorcion de la sociedad que era anteriormente titular de {a
concesion del tramo Montmeld-el Papiol, la sociedad adquirié el compromiso de pagar
1.000 millones de pesetas al Estado durante cada uno de los cinco uitimos afios del
periodo de concesion; sin embargo, cualquier excedente en los ingresos por peaje
obtenidos en el tramo Montmelo-el Papiol, sobre aquellos ~previstos en las
proyecciones financieras sometidas a la comision de negociacion para la fusion,
seran aplicados como pago anticipado de esta suma anual.

En los ejercicios 1979, 1989, 1990, 1991 y 1992, se aplicaron 142, 64, 286, 547 y
212 millones de pesetas respectivamente y ningun importe en 1993, 1994 y 1995,
como pagos anticipados de aquelia suma anual, por lo gue el compromiso total de la
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sociedad a este respecto, a 31 de diciembre de 1995, asciende a 3.749 millones de
pesetas.

12.2 El convenio colectivo vigente establece que en el momento de |a jubilacién se
indemnizara al personal con una antigliedad superior a los doce afios, con catorce
mensualidades brutas de los conceptos fijos de la retribucion en el momento de la
jubilacion. (ver Nota 4.g).

NOTA 13. PERSONAL

Desde el inicio de 1993 rige en la empresa un convenio colectivo cuya vigencia es
por cuatro anos.

La plantilla media equivalente es ia siguiente :

199 1994
Personal fijo 851 828
Personal eventuai 250 238
Total 1.101 1.066

b= =====

Se considera plantilla media equivalente al cOmputo por persona y ano, desarrollando
jormadas completas en base a las 1.826 horas/afno contempladas en el convenio
colectivo vigente.

NOTA 14. OTRA INFORMACION

14.1 La retribucidn anual de los consejeros, por su gestion come miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad, se fija en una participacion en los
beneficios liquidos y sdio podran percibirla después de cubiertas las dotaciones a
reserva y a dividendo que la Ley determina y no podra exceder, en ningin caso y en
conjunto, del uno por ciento de ios mismos. E! Consejo de Administracion distribuira
entre sus miembros esta participacion, en la forma y cuantia que considere oportuno
acordar.

14.2 La remuneracion globai de los Consejeros ha ascendido en el ejercicio de 1995
a 134 miilones de pesetas, cifra claramente inferior al limite estatutario, de los que
130 miliones corresponden a sueldos y dietas y 4 miliones a otras remuneraciones.

gastos de viaje y primas de seguro. Estos mismos conceptos ascendieron en 1994 a
131 millones.

EM 0514640,
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14.3 Segun consta en ios informes de censura previa de la Delegacion del Gobierno
respecto a las propuestas de liquidacion de los ejercicios economicos 1991 y 1992, la
sociedad debera responder de las obligaciones que se derivan del contenido del
articulo séptimo del Decreto 165/1967, de 26 de enero, por valor de 1.211 millones
de pesetas.

La sociedad presentd recursos de casacion ante el Tribunal Supremo a la vista de la
desestimacion por el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya de los contencioso-
administrativos presentados ante el mismo por no compartir el fundamento juridico de
las observaciones de la Delegacion del Gobierno.

La Secretaria de Estado de Politica Territoriai y Obras Publicas ha autorizado
considerar computables diversas inversiones efectuadas por {a sociedad, entre eilas.
las correspondientes a las obras de construccion del tramo Mataro-Palafolls y de las
ampliaciones de carriles en los tramos Montmelo - Maganet de la A-7 y Molins de Rei-
el Papiol, de la A-2. La consideracion de estas inversiones como computables
significa para la sociedad el disponer de un amplio margen a favor en este tema,
motivo por el que no se indica en la censura previa de la Delegacion del Gobierno de
las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 de la sociedad importe alguno
afectado como consecuencia del Decreto arriba indicado.

NOTA 15. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el momento de formular estas cuentas, y desde el comienzo del ejercicio 1996. no
se ha producido ningun acontecimiento importante para la sociedad.

kM. 051888954
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NOTA 16. Cuadro de financiacion

1995 1994
Origenes
Recursos procedentes de /as operaciones
Beneficio neto del ejercicio 22,579 19,465
Dotacion para amortzaciones detl inmoviiizado 899 748
Dotacion a la provisién del inmoviiizado 13 0
Dotacion al fondo de reversion 3,700 6,409
Fondo de jubilacidon y otras contingencias de personal 39 39
Deudas a largo plazo - Empresas del grupo 50 0
Enajenacion del inmovilizado neto
Inmovilizaciones matariales 1 )
Inmovilizaciones financieras:
Otras inversiones financieras 81 107
Total origenes 27,362 26,768
Aplicaciones
Adqguisiciones de Inmovifizado
Gastos de establecimiento 49 42
Inmovilizaciones inmateriales 261 138
Inmovitizaciones materiales 4,104 14,677
Inmowiiizaciones financieras:
Empresas del grupo y asociadas 2,880 15,607
Otras inversiones financieras o 5
Dividendos 15,846 14,968
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo o 9,122
Provisiones para rnesgos y gasros 43 50
Total aplicaciones 23,183 55,195
Exceso de origenes sobre aplicaciones/{Aplicaciones sobre origenes})
Aumento/(Disminucion} del capital circulante 4,179 -28,427
Variacion del capital circulante i
Aumento (disminucidn! activo circulante
Existencias 27 25
Deudores . 429 1
Inversiones financieras temporales -1,732 -29,302
Tesoreria -312 -61
Ajustes por periodificacion 2 -26
-1,586 -29,3863
tAumentol/disminucign pasivo circulante
Acreedores a corto plazo 5,765 936
Variacion del capital circulante 4,179 -28,427
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RESUMEN DEL EJERCICIO

La recuperacion economica iniciada durante ia segunda mitad de 1994, continuo con
buen pulso a lo largo del ejercicic de 1995, con un crecimiento de la economia
espafola que se puede cifrar en torno ai 3% y que es fruto del buen comportamiento
tanto de la inversion como de las exportaciones. Este resuitado positivo de la
economia tiene, no obstante, un punto débil en io referente al consumo privado que
continia presentando sintomas de atonia, reflejando, asi, la persistencia de algunos
interogantes sobre el inmediato futuro.

La situacion general de expansion de |la actividad economica tuvo fiel reflejo en el
incremento del trafico en la red de autopistas gestionadas por la sociedad que, en
términos globaies y homogéneos, crecié un 3,5% con respecto al afo anterior, cifra
que se eleva al 6% si se considera solamente el trafico pesado. Los ingresos de
peaje del ejercicio se incrementaron en un 8% .

La red gestionada se vio compiementada con la apertura de dos nuevos enlaces. uno
en la autopista A-7 para permitir su conexion con la autopista B-40, Mataro-
Granollers, y otro en la A-19 que une, tal y como estaba previsto en el proyecto
aprobado, dicha autopista con la poblacién de Canet de Mar. También se efectuo la
ampliaciébn a dos cariles en el enlace de Salou para los vehiculos direccion
Barcelona, mejora que facilita el acceso al Parque Tematico Port Aventura, abierto al
publico en el mes de mayo de 1995.

No obstante, es en el campo de las nuevas tecnologias donde se estan concentrando
mayor numero de esfuerzos a fin de seguir dando respuestas a los retos que pueda
plantear el futuro. Por una parte ia renovacion integral de los sistemas de percepcion
del peaje con la incorporacion de los Gltimos avances en materia de sistemas de
tratamiento y transmision de la informacién y la consiguiente adecuacion de los
programas informaticos. Por otra parte la reestructuracion completa del Centro de
Control, que es el centro neurdlgico para la gestion de todos los sistemas, actuales y
futuros, relativos a la comunicacion con los usuarios mediante las tecnologias mas
avanzadas.

Esta prevision de futuro a nivei de ia red gestionada. tiene también su reflejo en el
dominio del conjunto de actividades que la empresa puede ejercer. En este sentido
6@2 enmarca el acuerdo para la adquisicion de un solar en terrenos de la Central
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integral de Mercancias CIM-Vallés, actuaimente en fase de construccion, que
permitira ofrecer un servicio global a las empresas del sector det transporte que en
ella se establezcan. Y en esta perspectiva se debe inciuir también la entrada en ei
capital social de Autopistes de Catalunya, S.A., (AUCAT, S.A), concesionaria de la
Generalitat de Catalunya que gestiona el tramo Castelldefels-Sitges de la autopista
A-16, estando en fase de construccion su prolongacion hasta el Vendrell, donde
enlazara con la A-7.

Esta participacion ha permitido el establecimiento de un principio de colaboracion
para la gestidn conjunta del tramo que explota la mencionada empresa AUCAT, S.A.
con las favorables perspectivas que efio conileva para ambas empresas.

En el ambito cultural y en materia de comunicacion con |os usuarios merecen ser
destacadas distintas actuaciones efectuadas en el afio 1995 . Dada la situacion
estratégica de la autopista A-7, principal canal de entrada de turismo al pais, se edito
un folleto, en seis idiomas, sobre las caracteristicas medioambientales del pais. Esta
accién, se enmarco dentro de la campaia "El bosque es vida" emprendida por ia
Generalitat de Catalunya para prevenir los incendios estivales.

Para reforzar los vinculos con el entorno de la red, se fimé un convenio con el
Ayuntamiento de la poblacion de Sant Celoni, para rehabilitar el edificio modernista
de "La Térmica” y convertirlo en archivo municipal.

Con la Fundacion del Liceo se llegd a un acuerdo para colaborar como mecenas en
los trabajos de reconstruccion. Enfatizando esta colaboracion, se celebro la
exposicion "Reconstruimos el Liceo”. que se presento durante el mes de diciembre en
la sala de exposiciones de la sede de la compaiia. En la misma sala, durante el
verano y en colaboracion con el Real Automovil Club de Catalunya, se celebré una
muestra sobre la campana de seguridad viaria en las escuelas que el RACC viene
realizando con la colaboracion de Autopistas.

La entrada en la red Internet, en el mes de octubre, ofrece a los usuarios de las
autopistas de la informacion los principales datos de la compania.

EM 0> 14058
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TRAFICO

A lo largo del ejercicio de 1995, los usuarios de la red vial gestionada por Autopistas,
Concesionaria Espariola, S.A., superaron los 5.000 millones de kildmetros recorridos
en el conjunto de autopistas que la integran. El incremento con respecto al ejercicio
anterior se eleva al 6% y responde tanto al crecimiento del tréfico registrado en
determinadas autopistas como al incremento de la red en servicio, al ser éste el
primer arno compieto del tramo Mataro-Palafolls de la autopista A-19.

Sin considerar este nuevo tramo y efectuando, por tanto. la comparacion en términos
homogeéneos, el incremento del trafico se sitia en el 3,5% alcanzandose una
intensidad media diaria (IMD) de 25.521 vehiculos. Si se considera solamente el
trafico de peaje en la autopista Montmel6-el Papiol, (vehiculos que pasan por ia
estacion de Sant Cugat), la IMD de la concesion asciende a 24.015 vehiculos/dia, con
un incremento del 3,3% en relacion al afio anterior.

Los elementos mas destacados de la evolucion del trafico, son, por una parte, el
notable crecimiento del trafico pesado (6%) que duplica al de los vehiculos ligeros
{3%) y que refleja la tendencia de ia recuperacion economica iniciada en el 94.

Por otra parte, y atendiendo al comportamiento de las diversas autopistas que forman
la red, cabe mencionar el destacado incremento de vehiculos experimentado por ei
tramo Montgat-Matard desde la puesta en servicio de la Mataro-Palafolls, a finales de
junio de 1994, hecho que coincidid con la rebaja del 50% de las tarifas vigentes
hasta ese momentio. En el ano 1985 el incremento en esta autopista se acerco al
18%, cifra que se anade al 22% de incremento registrado un aino antes.

También merecen destacarse los crecimientos del trafico en las autopistas Barcelona-
Tarragona con un 5,2% y Zaragoza-Mediterraneo con un 3,2%, evolucion favorable a
la que no es ajena el dinamismo generado en toda la Costa Dorada por la apertura
del Parque Tematico Port Aventura.

Sin embargo, ei trafico en el conjunto de la autopista Barceiona-La Jonquera se_
mantuvo practicamente en los mismos niveles que el aio anterior, si bien merece
destacarse que ello fue debido a ia disminucion del 2% en el trafico entre Barcelona y
Macanet, at desviarse una parte del mismo hacia la autopista A-19, compensada por
el incremento cercano al 3% en el tramo Macganet-Frontera. '

e OSARSS -
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Los ingresos de peaje brutos ascendieron en 1995 a 50.725 mlllonas ;@&setas
cifra superior en un 8% a la del ejercicio anterior. Dicho resuitado fue consecuencna
del incremento de trafico registrado y de la actualizacion de tarifas practicada en el
mes de marzo que supuso un incremento del 4,2% sobre las vigentes en ese
momento. Con todo y como se aprecia en el cuadro adjunto, 1a tarifa media de la
concesion ha aumentado sclamente un 0,5% situandose alrededor de las 10,3
pesetas por kildmetro, debido a la rebaja del 50% en las tarifas del tramo Montgat-
Mataro efectuada a mediados de 1994, y al mayor peso que dicha autopista A-19,
toda ella de peaje blando. tiene en el conjunto de la red.

Los ingresos por tarjeia de crédito se elevaron a 28.541 millones de pesetas, cifra
que supera en un 13% a la del ano anterior, con lo que ha aumentado su cuota de
participacion en los ingresos totales de peaje, que se situa ya en el 56,3% , es decir
2,5 puntos por encima de la del afo 94.

Los descuentos aplicados a los transitos convalidados mediante tarjetas de crédito
ascendieron a 1.297 millones de pesetas, con lo que los ingresos netos de peaje se
situaron en los 49.428 millones de pesetas.

El total de {os gastos de explotacion fue de 15.544 miillones de pesetas de ios que
6.780 corresponden a personal; 3.995 millones a trabajos, suministros y servicios
exteriores requeridos para mantener la autopista en los adecuados niveles de calidad
y servicio; 3.700 a dotacién ai fondo de reversion, 899 a amortizacion y 170 millones
a otros gastos.

Los ingresos financieros ascendieron a 847 millones de pesetas, procediendo en su
mayor parte de dividendos de sociedades patrticipadas, 491 millones, e inversiones
en activos financieros a corto plazo.

Los gastos financieros brutos del ejercicio se elevaron a 3.036 millones de pesetas de
los que 2.842 comrespondieron a pagos de intereses por obligaciones, préstamos y

poliza de crédito. El resuliado financiero del ejercicio fue negativo, con un saido de
2.189 millones de pesetas.

El beneficio del ejercicio fue de 22.579 millones de pesetas, uha vez deducido el
Impuesto de Sociedades por un importe de 11.679 miliones de pesetas.
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Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre

(en millones de pesetas)

1995 1994  variacién 95/
Ingresos netos de peaje 49.428 45.720 3.7

Peaje en efectivo 22.184 21.698 4

Peaje por tarjetas de crédito 28.541 25.250 3.2

Bonificaciones y rappels sobre peaje -1.297 -1.228
Otros ingresos de explotacion 831 744

Ingresos accesorios 821 727

Exceso de provisiones de riesgos y gastos 10 17
Trabajos efectuados para el inmovilizado 4 1.124 -1.1
Revalorizacién inversion en autopista -

Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre 1.730 0 1.7
Total ingresos de explotacion 51.989 47.588 4.4
Gastos de personal -6.780 -6.479 -3

Sueldos, salarios y asimilados -5.514 -5.269 -2

Cargas sociales -1.227 -1.171

Fondo de jubilacion y otras contingencias -39 -39
Otros gastos de expiotacion -4.165 -3.651 -5

Servicios exteriores -3.995 -3.499 -4

Tributos -1581 -132

Variacion de las provisiones de trafico -19 -20
Dotaciones a amortizacion -899 -748 -1
Dotaciones ai fonda de reversion -3.700 -6.409 2.7
Total gastos de explotacion -15.5644 -17.287 1.7
Beneficios de explotacion 36.445 30.301 6.1
Gastos financieros -3.036 -3.663 - 6
Ingresos financieros 847 1.910 -1.0

Ingresos de participacion en capital en empresas del grupo 491 0 4

Otros intereses e ingresos asimilados 356 - 1.210 -1.E
Beneficios de las actividades ordinarias 34.256 28.548 5.7
Resultados extraordinarios 2 206 -2

Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extraordinarios 2 312 -3

Pérdidas procedentes del inmovilizado 0 -106 1
Beneficios antes de impuestos 34.258 28.754 5.5
impuesto sobre sociedades -11.679 -9.289 -2.3

EM U CB¢ngfiflos dpspués de impuestos 22,579 19.465 3.1
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FINANCIACION

El principal de la deuda por emision de obligaciones y con entidades de credito era
de 31.700 millones de pesetas al cierre de ejercicio, 5.345 menos que el afio anterior.
De ellos, 28.000 comresponden a emisiones de obligaciones bonificadas y 3.700 a
disposiciones de una podliza de crédito a corto plazo. De acuerdo con las previsiones,
se procedié a la amortizacion total de la deuda en divisas con seguro de cambio.

INVERSIONES

Inversion en autopista

En el ejercicio de 1995 la inversion efectuada en autopistas ascendid a 3.819
millones de pesetas,1.423 de los cuales corresponden a inversion en construccion,
1.730 millones a la revalorizacion de inversion en autopista segun Real Decreto
1547/1990, de 30 de noviembre, y el resto a expropiaciones, estudios y proyectos, y
direccion y control de obra.

Las principales actuaciones del ejercicio han sido el inicio dei proyecto de renovacion
del sistema de peaje (Proyecto Starix) y el nuevo Centro de Control, partidas a las
que se han dedicado mas de 200 millones a cada una de elias en el ejercicio que se
comenta.

El desarrollo del proyecto de un nuevo sistema de peaje implica la puesta al dia de
las tecnologias usadas, en hardware, software y comunicaciones. El proyecto, cuyo
nombre es Starix, supone ia entrada en el mundo Unix y la implantacion de una red
de area extensa conectada con las redes locales permitiendo una comunicacion
rapida de los datos entre el ordenador central y las vias. La arquitectura del sistema,
organizada en niveles , aporta nuevos mecanismos de seguridad en la custodia de
los datos y una gestion muy automatizada de la captura e integridad de Ia
informacion.

Los equipos de las vias han sido seleccionados con los dispositivos especializados
para las transacciones mas modernos y se han previsto las nuevas formas de pago
que el entorno pueda demandar. E! control en las estaciones estara apoyado en
servidores de aita fiabilidad y ordenadores personales compatibles con
caracteristicas de rango industrial, que aseguran robustez y buenas prestaciones en
circunstancias ambientales adversas

En relacion ai nuevo Centro de Control, el objetivo primordial que se persigue es la
integracion de todos los sistemas de explotacion en puestos de operacidn con un
solo terminal. desde el que se pueden atender todos los eventos de |la autopista y
accionar ios distintos dispositivos instalados a o fargo de la red. De esta manera,
documentacion, comunicaciones radio, telefonia, postes S.0.S5., paneles de

. o ‘mensajes variables, camaras de television y contadores de trafico estaran
EM G5146587 7
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integrados y se visualizaran mediante programas de graficos y mediante
retroproyeccion en color.

A lo largo del ejercicio se contabilizaron cerca de 930 millones de pesetas en el
capitulo de inversiones sujetas al Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre,
relativo a la prolongacion de la A-19 y a la ampliacion de carriles en distintos tramos
de la A-7 y A-2, y 112 miilones en la ampliaciéon de carriles en el tramo Montgat-
Mataro.

Otras inversiones destacadas fueron la ampiiacién a dos carriles de los ramales de
entrada y salida del enlace de Salou en direccion Barcelona y las ampliaciones
efectuadas en las estaciones troncales de el Vendrell y Tarragona. Estas inversiones
tienen como objeto mejorar (a accesibilidad desde la autopista al Parque Tematico
Port Aventura inaugurado la pasada primavera y situado en los terminos municipales
de Salou y Vilaseca.

Finaimente debe mencionarse la mejora efectuada en el area de servicio del
Emporda direccion sur a fin de dotar de mejores prestaciones a dicha area que esta

especialmente preparada para atender a gran numero de usuarios que se desplazan
en autocar.

Inversiones financieras

En fecha 1 de agosto de 1995 se formalizo la adquisicion de 181.971 acciones, el
26,60% del capital, de la sociedad "Autopistes de Catalunya S.A." (AUCAT), titular de
la concesion otorgada por la Generalitat de Catalunya, para ia construccion,
conservacion y explotacion de la autopista A-16 en sus tramos Castelldefels-Sitges y
Sitges-el Vendrell. Ei importe de esta inversion, asciende a 2.521 millones de
pesetas.

Asimismo, a lo largo del ejercicio, ia inversion en "Sociedad de Aparcamientos de
Barcelona S.A." (SABA) se ha incrementado en 309 millones de pesetas netos por (o
que la participacion de Autopistas, a 31 de diciembre, alcanza el 69,55% del capital.

ACCIONISTAS Y BOLSA

El ano 1995 fue un ejercicio positivo para la bolsa espanola, en el que el indice del
Mercado Continuo, el Ibex-35, registré un aumento del 17,6%, y fas acciones de
Autopistas se revailorizaron un 36%.

El precio de cierre del ano de las acciones de ia compania fue de 1.380 pesetas.
Durante los primeros meses del ano cotizaron ligeramente por debajo de las mil
pesetas, registrando desde finales de abrit un aumento considerable, hasta alcanzar
en diciembre maximos anuales. Asi los precios maximo y minimo se registraron,
respectivamente, el 22 de diciembre con 1.400 pesetas y el 10 de enero con 975
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pesetas. &l cambio medio ponderado fue de 1.170 pesetas y la capitalizacion bursatii
a 31 de diciembre se situd en los 300.834 millones de pesetas.

La frecuencia de cotizacion se mantuvo en el 100% del total de dias cotizables. El
numero de acciones negociadas fue de 81,6 millones, con un efectivo de 95.431
millones de pesetas. El nominal ascendio a 40.799 millones, equivaientes ai 37.4%
del capital social.

La rentabilidad de la accion por dividendo fue del 15% sobre el nominal y, ademas, el
accionista que acudio a la ampliacién de capital obtuvo una accion nueva gratuita por
cada quince antiguas. El beneficio neto por accion fue de 103,6 pesetas.

En fecha 29 de junio, l1a Junta Generai de Accionistas aprobo una ampliacion de
capital liberada en proporcién de una accion nueva por cada quince antiguas,cuyos
derechos de asignacion gratuita fueron negociados en Bolsa entre los dias 11 de julio
y 11 de agosto. La cotizacidon maxima fue de 85 pesetas, la minima de 74 y el cambio
medio ponderado de 76 pesetas. En total se negociaron 30,3 millones de cupones.

Los 13,6 millones de nuevas acciones fueron admitidos a negociacion en Bolsa
desde el dia 25 de septiembre de 1995, con idénticos derechos a las en circulacién.

A 31 de diciembre de 1995 el numero de accionistas de ia sociedad ascendia a
59.741, siendo su estructura la siguiente :

Segun personalidad accionista :

Accionistas % s/capital
Personas fisicas 57.047 16,9
Personas juridicas 2.127 63,9
Extranjeros (persenas fisicas v juridicas) 567 19,2
59.741 100.0
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Segun numero de acciones :

Acciones Accionistas % s/capital
Hasta 999 46.730 6,1
De 1.000a 5.000 11.966 9.8
De 5.001 a 10.000 515 1.6
De 10.001 a 25.000 254 1.8
Mas de 25.000 276 80,7
58.741 100.0

Los accionistas con participacion superior al miilon de acciones a 31 de diciembre de
1995 fueron :

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A.
Chase Manhattan Bank

Chemical Bank

State Street Bank and Trust Co.

Caixa d'Estalvis de Terrassa

Vidacaixa S.A. Seguros y Reaseguros
Caixa d'Estalvis del Penedés

Caixa de Barcelona Vida, S.A. Seguros
Brown Brothers Hamman N.Y.

Caixa d'Estalvis Laietana

The Royal Bank of Scotiand

Caixa d'Estalvis Provincial de Tarragona
Caixa d'Estaivis Provincial de Girona
Boston Safe Deposit and Trust Co.
Morgan Staniey Trust Co.

Bankers Trust Company

Northern Trust Co.

Se hace constar expresamente que la sociedad no adquirié acciones propias durante
el ejercicio comentado.
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_ AUTOPISTAS
NEGOCIACION ACCIONES EN BOLSA ANO 1995
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ANEXO ESTADISTICO

Al analizar los datos debe tenerse en cuenta la apertura del tramo Mataro-Palafolls de la autopista A-19 efectuada el dia 21
de junio de 1994 que al tener una intensidad de trafico menor que la de! resto de la A-19 y del conjunto de la concesion hace
descender dichos vaiores al incorporar en elios los traficos del nuevo tramo. .
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuent%
individuales de AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, SA. y el | ol
Gestion comrespondientes al ejercicio 1995, se extiende en el anverso de 4 ! &
papel timbrado de clase 82 sere OD, numeros 8778868 al 8778897 y 8778 BaR‘
8778914, todos inclusive, y en ei anverso y reverso del folio de la misma clase y
serie, numero 8778915, el cual contiene la fima de los Consejeros, de acuerdo con lo
dispuesto en ei articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Barceiona, 19 de marzo de 1996.

Josep Vilarasau Salat Ennque Alcéntarag'arcla irazoqui
Presidente Vicepresidente o

e

Vocales:

WA

Antonio Brufau Niubo Enrique Corominas Vila
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Pere Antoni de Doria Lagunas Isidro Fainé Casas
Isabel @abarré Miquel Enric Mata Tarrago
Antonio Millet Abbad Salvador Millet Bel '
Josep MSsons Mata Joaquim de Nadai Capara

Guy de Panafiey

No firma por estar ausante
Ei Secratario dei Conseja,

Manuei Raventds Negra
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

YO, JOSE LUIS PERALES SANZ, Notario del Nustre Coleglo
de Barcelona, con residencia en la capital, DOY FE:

Que la presente fotocopia que se extlende en & f Dt()_la.s de
papel del Coleglp Notarial, Serie..&.....nameroso YL ¥ I YLy
los (/- @« Y v7o+eo — en orden correlativo, todas ellas
selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION GRAFICA, FIEL
Y EXACTA de sus respectivas hojas de su original, conlas que han
sido cotejadas. A -

Barcelon:i a2 € A%, 1998, casrssssese

o ol
TESTIMONIO DR AI.JE%W‘ACION

YO, LJim foovsn s v 3
vobbeden n e B A BT AN P
Colegio oy o e ---I.-.h.\.‘JO_', Notario del Husire
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