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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad General de Obras y
Construcciones OBRASCON, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995, Con fecha 18 de abril de 1995 emitimos
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1994, en el que
expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esté
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 12 de abril de 1996 sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada
en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo
Obrascén, en comparacién con las cuentas anuales adjuntas, suponen un
incremento de las reservas y del resultado del ejercicio por importes de 522 y de 48
millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de
7.821 millones de pesetas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sociedad
General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y
de los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forman parte mtegrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

12 de abril de 1996
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SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.

MEMORIA
DEL EJERCICIO 1.995
(INDIVIDUAL)



MEMORIA .
(INDIVIDUAL)

Actividad de la Sociedad.

Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A. (en adelante OBRASCON), se
constituy6 en el afio 1.911. El domicilio social se encuentra en Madrid, calle de Santa Rita, n°® 9. Su
objeto social abarca la construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacién, tanto para la
Administracién Publica como para clientes privados, servicios publicos y privados, asf como la venta

de bienes inmuebles.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel.

Las cuentas anuales de Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A. se han preparado
a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad y se presentan de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes en materia contable de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1.995, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de

Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Estas cuentas anuales se refieren exclusivamente a Obrascén, matriz del grupo de empresas
denominado Grupo Obrascén. En consecuencia los aumentos o disminuciones patrimoniales que
resultarfan de aplicar criterios de consolidacion sélo se recogen en las cuentas anuales consolidadas,
también auditadas, del Grupo Obrascén, que se presentan separadamente, pero formando parte

integrante del Informe Anual.



o

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad, que serd
sometida a la aprobacién de la Junta General, es la siguiente:

(miles de pesetas)

Beneficio del ejercicio 1,995 a distribuir . . . . .. 974.000

Distribucién:

a Reserva voluntaria . .. .. ... .......... 474 642

a Dividendo activo .. ... ... ... ... 499 358
974.000

La distribucién de resultados propuesta por los Administradores no incluye dotacion alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 13).

El Consejo de Administracién de Obrascon acordé pagar durante 1.995, con cargo a los resultados
de dicho ejercicio, dos dividendos a cuenta, cada uno del 4,75 % del capital social, es decir, 124.839
miles de pesetas (249.679 miles de pesetas en total), quedando pendiente otro dividendo a cuenta del
4,75%, que se pagar4 a partir del 1 de abril de 1.996, y un dividendo complementario adicional del
4,75%.

Dichos dividendos a cuenta se acordaron cumpliendo la normativa vigente, habida cuenta de que se
daban las circunstancias establecidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

A estos efectos, tal como es preceptivo, se han formulado los correspondientes estados contables
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos
a cuenta (Art. 216 de la L.S.A.) que se presentan a continuacién (en miles de pesetas):

Septiembre 1.995 Noviembre 1.995
Disponible en Caja y Bancos . .. ........ 4.167.428 4.612.923
Efectos y certificaciones de obra en cartera ne-
gociables en Bancos de inmediato . . . .. ... 1.853.734 1.574.998

TOTAL ........ 6.021.162 6.187.921



De donde se deduce que la liquidez existente cubre suficientemente el importe de los dividendos a

cuenta. .

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1.995, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento.

Corresponden fundamentalmente a gastos incurridos en concepto de honorarios de servicios
profesionales, escrituracion, registro y otros, por ampliaciones de capital y salida a Bolsa, que se
amortizan linealmente en el plazo de 5 afos.

b) Inmovilizado inmaterial.

c)

Este epfgrafe estd compuesto, fundamentalmente, por derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero sobre los que la Sociedad tiene previsto ejercitar la opcién de compra.
Adicionalmente se incluyen gastos de estudio de proyectos en proceso de adjudicacion.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en el inmovilizado
inmaterial por el valor al contado de los mismos.

Los gastos financieros de los bienes asf adquiridos se incluyen en la cuenta "Gastos a distribuir en
varios ejercicios”, y se imputan a resultados a medida que se devengan de acuerdo con un criterio

financiero.

Estos bienes se amortizan con los mismos criterios que los elementos registrados en el inmovilizado
material.

Inmovilizado material.
El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicién.
Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se capitalizan
como mayor coste de dichos bienes.



Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren. .

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal de acuerdo con los afios
estimados de vida titil de los mismos:

Afios de vida 1til_estimada

Edificios .......... ... ... . ..... 50
Instalaciones de oficina . . . . ......... 10
Maquinaria . ... ....... ... ... .. 10
Elementos auxiliares . . ............. 6
Mobiliario y equipos de oficina . .. ... .. 10
Equipo para proceso de informacién . . . .. 4

d) Valores Mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad sigue el procedimiento de registrar sus participaciones en sociedades al importe menor
entre el coste de adquisicién y su valor teérico contable, corregido éste por las plusvalias latentes
existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en la actualidad, dotando, en su caso,
las necesarias provisiones por depreciacién de cartera.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales de Obrascén, no han sido consolidadas las
participaciones en sociedades del grupo. Adicionalmente, el Grupo de Sociedades formado por
Obrascén y sus sociedades dependientes presenta de forma adjunta cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1.995.

El efecto de dicha consolidacién sobre los estados financieros de los ejercicios 1.995 y 1.994 se
resume a continuacion (miles de pesetas):

1.995 1,994
Incremento del Activo Total . ... ... .. .. 7.820.999 5.894.740
Incremento de los Fondos Propios . .. .. .. 569.698 521.836

Incremento de los Beneficios Netos del Ejercicio  47.862 89.373



e)

2)

h)

Existencias.

.
Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicién, as{ como los solares
para promociones inmobiliarias se valoran al importe menor entre su coste de adquisicién o su
valor neto de realizacidn. La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento, se reduce a su posible valor de realizaci6n.

Los productos y trabajos en curso se valoran a coste de produccion, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccion.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran en el capftulo "Productos inmobiliarios para
la venta”, por el importe de la deuda compensada, mds todos aquellos gastos necesarios que
ocasione cada operacién. En el supuesto de que el valor de realizacin sea menor, se efectia la
correspondiente provisi6n por depreciacién hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

Inversiones financieras temporales

Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente pagado, segin sea
su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos.

En este epfgrafe del pasivo del balance adjunto se recoge el importe estimado para hacer frente a
posibles responsabilidades nacidas de reclamaciones de terceros, sean o no objeto de litigio, y que
generalmente se refieren a trabajos de reparacion en obras realizadas en ejercicios anteriores.

Deudas a corto y a largo plazo.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en funcién
de que su vencimiento sea inferior o superior a 12 meses, respectivamente.

Estas deudas estdn incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como gasto en
el ejercicio en que se devengan, de acuerdo con un criterio financiero.

Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes del impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con exclusi6n de las retenciones y los pagos a
cuenta.



J) Ingresos y gastos.
.

De acuerdo con o establecido en las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad al
Sector de la Construccién, el resultado que se registra en las obras y servicios de obras piblicas
es el obtenido a través de la aplicacién del criterio del grado de avance. Segin este criterio, en
obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su ejecucion se obtiene por
aplicacion, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta de comparar los costes reales
incurridos hasta un momento con los costes totales previstos en la ejecucién completa. En el caso
de obras con pérdida final esperada, la totalidad de la pérdida estimada se contabiliza en el
momento en que se estima como tal.

Como es préctica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el cdlculo del grado de avance
incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras puiblicas puede tener el
margen neto de ciertos reformados y liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacion, y que
la Sociedad en ese momento estima como razonablemente realizables.

El ajuste por aplicacién del criterio de grado de avance al 31 de diciembre de 1.995, medido al
origen, es de 1.626.900 miles de pesetas, registrado como "Obra ejecutada pendiente de certificar”
en el epfgrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” por 1.624.800 miles de pesetas y
en el epfgrafe "Empresas del Grupo deudoras” por 2.100 miles de pesetas.

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre, el importe de la
obra ejecutada valorada a precio de contrato mis ¢l ajuste al margen registrado por la aplicacién
del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de aquélla, se periodifican a lo largo del plazo
de ejecucion de la misma, en funci6n de los volimenes de produccidn, y se registran en el pasivo
del balance dentro del epfgrafe de "Provisiones para operaciones de trafico”.

k) Uniones Temporales de Empresas.

La ejecuci6n de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion de varias empresas en régimen de
Unién Temporal.

Al 31 de diciembre de 1.995 la Sociedad participaba en las Uniones Temporales que se detalian
en la Nota 12 de la presente Memoria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unidn Temporal con otras empresas se sigue
el mismo criterio que el aplicado por la Sociedad en sus propias obras, explicado en el apartado
anterior.
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Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran en el
momento en que se realizan. .

De acuerdo con la normativa contable vigente, las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de
la integracién proporcional de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la
Sociedad al cierre del ejercicio, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a su
participacién en Ias mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
como del Balance de Situacidn.

Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. En el epfgrafe "Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del balance
de situacién adjunto, se incluye una provisién por el pasivo devengado por este concepto para el
personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y a su antigiiedad media
a la fecha del balance de situacion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que por los posibles despidos que, en circunstancias
normales, pudieran tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar por los mismos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es significativo, por lo que no se ha efectuado
provisién por este concepto en las cuentas anuales del gjercicio 1.995.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento de este epfgrafe del balance de situacion durante el ejercicio 1.995 ha sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Concepto Saldo inicial Adiciones Amortizacién Saldo Final

Gastos de ampliacion de
capital . . ... ...... 7.318 - (4.558) 2.760

Gastos de salida a Bolsa 40.387 - (25.944) 14.443

47.705 - (30.502) 17.203
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Inmovilizado inmaterial

a) Coste

10

El movimiento habido durante el ejercicio 1.995, en las diferentes cuentas del inmovilizado

inmaterial, ha sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Saldo Traspasos a Saldo
Inicial Adiciones Bajas Inmov. Mat. Final
Coste:
* Estudios y Proyectos ~ 27.671 26.087 - - 53.758
 Bienes adquiridos en
régimen de arrenda--
miento financiero:
. Maquinaria .. ... 472.523 72.971 (1.075) (72.108) 472.311
. Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 37.044 3.655 - (5.070) 35.629
. Otro inmovilizado . 1.277 - - - 7.277
Total coste . ...... 544.515 102.713 (1.075) (77.178) 568.975

e

E i

=

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende a 26.269 miles de pesetas.

A continuacién se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de arrendamiento

financiero:

Duracién media de los contratos: 48 meses

Valor registrado en inmovilizado

Coste en origen, sin incluir opcién de compra
Valor opcién de compra . .. ... ...

Total valor bienes adquiridos en régimen de arrenda--
miento financiero . . . . ... .o oo

(miles de pesetas)

503.651
11.566

515.217
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Cuotas (incluyen intereses)

Satisfechas en afios anteriores . . . . ... ... . ... 169.212
Satisfechas en 1.995 . .. .. ... .. ... 130.096
Pendientes . . . . . o e e 349.984
Total CHUOAS . - o v o v e e et e et 649.292

b) Amortizacién acumulada

El movimiento habido durante el ejercicio 1.995, en las diferentes cuentas de amortizacién
acumulada del inmovilizado inmaterial, ha sido el siguiente:

{miles de pesetas)

Saldo Traspasos a Saldo
Inicial Dotaciones Bajas Inmov. Mat. Final
Amortizaciéon acu-
mulada:
Bienes adquiridos en régimen
de arrendamicnto financicro:
Magquinaria . .. ... ... 76.569 41,702 {(749) (29.769) 87.753
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario ... .. ... 4.746 831 - (3.968) 1.609
Otro inmovilizado . . .. 2.729 1.81% - - 4.548
Total amortizacién
acumulada .. ....... 84.044 44,352 (7149) (33.737) 93.910

— s e

Al cierre del ejercicio, las UTES no habfan generado amortizacién alguna.

La columna de traspasos corresponde al importe de Jas opciones de compra ejercidas en 1.995.

Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 1.995 en las diferentes cuentas del inmovilizado material,
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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{miles de pesetas)

Saldo Aumento Salidas Saldo
Inicial Adiciones por traspasos __por bajas Final
Coste:
Terrenos y Construcciones . 630.008 - - - 630.008
Magquinaria . ... ... .- - .544.942 63.755 72,108 (102.992) 1.577.813
Otras instalaciones, utillaje
y mobitiario .. ...... .. 617.520 81.085 5.070 (45.523) 658.152
Otro inmovilizado . . . . . .. 143.325 28.334 - (14.873) 156.786
Total cOStE . - . v v 2.935.795 173.174 77.178 (163.388) 3.022.759

e et

—————— ST

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende a 224.370 miles de pesetas.

(miles de pesetas)

Saldo Aumernto Salidas Saldo
Inicial Dotaciones por traspasos _por bajas _ _ Final __
Amortizacion
acumulada:
Construcciones . . . . . - -« - - 61.820 6.814 - - 68.634
Maquinafa . . ... .. ... .- 956.807 73.671 29.769 (91.508) 968.739
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario . ... ... ... ... 455.066 63.013 3.968 {40.260) 481.787
Otro inmovilizado . .. ... .. 107.184 17.323 - (12.712) 111.795
Total amortizacion
acumulada . . . ... .. ... .. 1.580.877 160.821 33.737 (144.480) 1.630.955

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende 36.885 miles de pesetas.
Todos los bienes del inmovilizado estdn afectos directamente a la explotacion.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 1.995 se encontraban totalmente
amortizados elementos por un valor que ascend(a a 604.899 miles de pesetas.
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8. Inmovilizado financiero

£l movimiento habido durante el ejercicio en el epfgrafe "Participaciones en Empresas del Grupo” ha

sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Saido Saldo
inicial Entradas Bajas final
Empresa:
. Divisién Inmobiliaria Obras-
cén, S.A. .. ... 700.000 - - 700.000
. Ondagua, S.A. ......... 540.000 300.000 - 840.000
. Galega Xeral de Servicios
e Obras, S.A. . ......... 25.000 - - 25.000
. Otros (sin actividad) . . . . .. 1 - - 1
1.265.001 300.000 - 1.565.001

Las entradas del ejercicio corresponden a la ampliacin de capital efectuada por la filial Ondagua,
S.A., suscrita por Obrascén en la parte correspondiente.

El movimiento del epfgrafe "Provisiones” que afectan a "Participaciones en Empresas del Grupo” ha
sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Saldo Saldo
inicial Entradas Bajas final
Empresa:
Ondagua, S.A. .. ... ..... 154.784 128.633 _ 283.417

La dotacién corresponde a la depreciacién de la cartera por la participacion en la filial Ondagua, S.A.
(véase nota 4.d) como consecuencia de la pérdida contable de esta Sociedad en el ejercicio.

Las empresas del grupo y la informacidn relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1.995 es
la siguiente:
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Empresa Domicilio social Actividad Partic?:mcién
Directa
Divisién Inmobiliaria Obrascdn, S.A. P? de la Castellana, 91 - Madrid Inmobiliaria 100%
Ondagua, S.A. .. ... ... Santa Rita, 9 - Madrid Agua y residuos 60%
Galega Xeml de Servicios e Obras, S.A. . Salvador Moreno, 122 - Pontevedra Obras y servicios 50%

(miles de pesetas)

Coste neto en

Empresa libros de Capital Reservas Resultado

Obrascdn neto del

ejercicic

Divisién Inmobiliaria Obrascdn, S.A. 700.000 200.000 644.092 59.334
Ondagua, S.A. 556.583 1,400,000 (257.974) (214.388)
Galega Xeral de Servicios ¢ Obras, S.A, 25.000 50.000 (15} (30}
Total ..........c.0unns 1,281.583 1.650.000 386.103 (155.084)

9, Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1.995 era la siguiente:

(miles de pesetas)

Productos inmobiliarios para laventa . . . ... .......... 1.505.250
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 269.495
Trabajos en curso parque maquinaria . ... ......... ... 2.287
Instalaciones deobra . .. ... ... ... ... 214.120
Otros gastos amortizables (gastos proyecto, iniciales de obra) . 232.705
Anticipos a proveedores y subcontratistas . ... ......... 22.900
ProviSiONeS . . . . v o i i i e e e e (78.163)

TOTAL. .. ...... 2.168.594

El importe correspondiente a UTES incluido en estos totales asciende a 367.532 miles de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1.995 el importe dispuesto de créditos hipotecarios subrogables por
compradores que gravaban los productos inmobiliarios para la venta, era de 195.857 miles de pesetas.
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10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1.995 era la siguiente:

(miles de pesetas)

Certificaciones, efectos a cobrar y retenciones

. Por certificaciones . . . ... ... ... 3.903.206
Del afi) . . oo v vt e 2.901.351
De afios anteriores . . . . ... o0 oot 1.001.855
. Por retenciones de clientes . . ... ... ... .. 386.822
. Por efectos comerciales . . ............. 1.473.039
5.763.067

Obra ejecutada pendiente de certificar

- . Obraenfirme . .. ... ... 2.954.883
e Obraentrimite . .. ..o ue i 7.423.340
. Ajuste al margen por aplicacién del criterio de grado de avance 1.624.800
12.003.023
TOTAL . . .. . . e e ns 17.766.090
A deducir:
. Anticipos recibidos de clientes . . ... ... ... (2.588.483)
TOTAL NETO . . ... .. oo 15.177.607 (*)

(*) Este importe incluye 1.465.419 miles de pesetas correspondientes a UTES.

Todos los saldos de clientes al 31 de diciembre de 1.995 correspondfan a clientes nacionales y su
composicién por sectores era la siguiente:
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_ (miles de pesetas)
Sector Publico .

Administracién Central . . . . . . . ... . .. ooy 10.013.946
Administracién Autonémica . .. . . . .. ..o 3.410.701
Administracion Local . . . . . . .. 621.188
Otros OFEANISIMOS . . . .« o v o v v e e oo ae e s o 131.415
Sector Privado . . . . . . . e 3.588.840

Total . . .. . e e 17.766.090

La antigiiedad media de los saldos correspondientes a certificaciones y efectos a cobrar pendientes de
cobro era de 288 dfas, aproximadamente.

Durante el ejercicio 1.995, se negociaron en bancos 8. 125.415 miles de pesetas de efectos comerciales
y 32.607 miles de pesetas de certificaciones de obra, correspondientes a este epfgrafe del balance.

De este total negociado, al 31 de diciembre de 1.995 quedaban pendientes de vencer 442.503 miles
de pesetas de efectos comerciales y 27.978 miles de pesetas de certificaciones, importes que fueron
incluidos en el epigrafe "Por efectos comerciales” y “Por certificaciones”, respectivamente, del
capftulo "Certificaciones, efectos a cobrar y retenciones”.

As{ mismo, al 31 de diciembre de 1.995, los pagarés y certificaciones cedidos en factoring ascendfan
a 3.443.716 miles de pesetas.

Empresas del Grupo

El saldo de este epfgrafe en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1.995, tiene el siguiente
detalle:

(miles de pesetas)

Obra ejecutada pendiente de certificar

Ajuste al margen por aplicacion del criterio de grado de avance . . 2.100
Cuentas COTTIBNLES . . . . . . .« oo i e et e oo e 893.825

Total . . . e 895.925
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El saldo del epfgrafe "Cuentas Corrientes” al 31 de diciembre de 1.995, tenfa el siguiente detalle:

(miles de pesetas)

. Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. . . ..o 891.423
.Ondagua, S.A ... 170
. Galega Xeral de Servicios e Obras, S A, s 2.146
0 1 v T 86

893.825

El tipo medio de interés devengado por 1as cantidades incluidas en dicho epfgrafe ha sido del 10,50%
Participaciones en Uniones Temporales de Empresas

Al 31 de diciembre de 1.995 la Sociedad participaba en diversas Uniones Temporales de Empresas.
Los saldos de cuenta corriente que la Sociedad mantenfa con las Uniones Temporales de Empresas,
por fondo operativo, saldos a cobrar o pagar por las transacciones debidas a otras aportaciones,
reintegro de suplidos etc., se anularon en funcién del porcentaje de participacion al integrar
proporcionalmente los saldos de las partidas del balance de las UTES.

Al 31 de diciembre de 1.995 las Uniones Temporales en las que participaba la Sociedad eran las
siguientes:
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(miles de pesetas)

Total obra contra-

Porcentaje de Cifra de negocios tada por {a Unidn

participacién  f{al % part. Obrascén) Temporal

GOPEUTE .\ evvevecnmanneanns 25— - 1.061.669
COPEA vttt 33,- - 726.697
LAOBEA .. v vt 50,- 144.888 7.377.562
GUOBRA .. vvenvmcancnns s 50,- - 356.927
ALPUL + vt et ieennneo s 10,- (98.700) 22.968.398
LAOBEADOS . ... vvvcrmev-s 50,- 272.064 6.925.189
OBRASCON -TYPSA . ........... 60,~ 14.181 494.647
UTEVAL .« v cveneneecnenns 40,- 807.599 7.888.564
OBRAMIN . . oviiiacnne s 50,- (3.300) 282.000
OCA oot eeee e 50,- (2.089) 1.608.020
TORRE DE HERCULES . . . ... .. ... 70,~ 203.799 657.790
OBRINTEA . ...oovvrvennnee-s B(Q,~ 1.744.933 4.122.286
OBRACYR ..o iviieeer e 50,- 1.385.064 3.211.326
CLEOBRA .. vt oiiimianannnns 50,- 93.526 883.723
OBRASCON -CGS .. ... cvvnnn 50,- 184.759 901.820
OBRASCON - ALCISA ........... 50,- 122.956 204.901
MONTERREY . ... -cevvcrinonns 33,4 31.721 9.153.846
DUENAS ..t ivreeeaeaees 40,- 369.015 6.643.060
OBRASCON -OTV .. .. ..o cvvnn-- 70,- - 1.430.066
OBRECNOR . ...t iivciunnnnnnn 75,- 1.177 (L 649.241
OBRASCON -RODIO . ........... 55,— £6.293 (1) 155.879
SEOPT & ot eeeae e 40, - 44.400
SEOPTI .\ oo 40,- (15) (1) 1.745.700
SEOP I . oo oeee e ceimnns 40,- . 667.812
OBRASCON - V.PERICA ......... 50,- - £8.264
OBRASCON - GESPLANT . ........ 70,- 21.923 (D $2.200
5.379.794 80.331.987

P —— 4

(1) Cifra de negocios registrada como venta directa de Obrascon a estas UTES, dado que la Sociedad efectia la obra
directamente para la UTE.

13. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de este epfgrafe, durante el ejercicio 1.995, ha sido el
siguiente:
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{miles de pesetas}

Capital Prima de Reserva Otres Dividemto Dividendo Resultado
Social Emisién Legal Rescrvas o _cucota distribuido gjercicio

Saldos a} 31 de diciembre
de 1.9 ... . 2.628.200 1.263.600 525.640 2.111.947 (236.538) - B66.047
Distribucién del beneficio del
ejercicio 1.994 . ... .- .. - - - 392.971 236.538 236.538 (866.047)
Beneficio del ¢jercicio 1.995 - - - - - - 974.000
Dividendo a cuenta cjercicio - - - - (249.679) - -
1995 . . . ... .
Saldos al 31 de diciembre de
1995 . .. e 2.628.200 1.263.600 525.640 2.504.918 (249.679) 974.000

—

Capital social

El capital social, al cierre del ejercicio, estaba representado por 5.256.400 acciones al portador, de
500 pesetas de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1.995, tenfan participaciones directas o indirectas, iguales o superiores al diez
por ciento en el capital social de la Sociedad, las siguientes sociedades con sus correspondientes
porcentajes de participacién: Ferroatldntica, S.L., conun 32,1% ¢ Inmobiliaria Espacio, S.A., con
un 25,8%

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnGnimas, debe destinarse como
minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de
pérdidas, y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En la distribucion del resultado del ejercicio 1.995 propuesta por los Administradores no se
contempla dotacién alguna a la reserva legal, por haberse cubierto en su totalidad en ejercicios
anteriores.
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d)

14.

15.

Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas p
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L3

ermite expresamente la utilizacion del saldo

de la prima de emisién para ampliar el capital, y no establece restriccion especifica alguna en cuanto

a la disponibilidad de dicho saldo.

Dividendo a cuenta

Durante 1.995, el Consejo de Administracién de Obrascén, ha acordado el pago, con cargo a dicho
ejercicio, de dos dividendos a cuenta, cada uno del 4,75% del capital social, es decir, 124.839 miles

de pesetas (249.679 miles de pesetas en total).

Provisiones para riesgos y gastos

Tal y como se indica en la Nota 4.g, para determinadas reclamaciones, objeto o no de litigio, la

Sociedad tiene dotadas provisiones que en conjunto cubren los compromisos que, en su €aso, deban

afrontarse:

Provisién para reclamaciones objeto de litigio
Provisién para otras posibles reclamaciones . .. ..

(miles de pesetas)

60.034
34.000

94.034

—_————

El movimiento en este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldoa31.12.94 . . .. ...
DOACIONES . + -« o v e o v e
Aplicaciones . .. ...
Saldo a31.12.95 ... . . ...

Deudas con entidades de crédito
Los pasivos financieros por operaciones formalizadas c
de 1.995 eran los siguientes:

(miles de pesetas)

96.713

2.6719
94.034

on entidades de crédito al 31 de diciembre
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(miles de pesetas)

Vencimiento en

Dispuesto por tipo de

linea 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 Otros Total
. Negociacidn de certi-
ficaciones y efectos 470.481 470.481
. Pélizas de crédito 269.509 4.8388 24.504 298.901

. Créditos hipotecarios
subrogables sobre in-
muebles a la venla 7.7198 14.362 15.720 17.207 18.834 121.936 195.857

747.788 19.250 40.224 17.207 18.834 121.936 965.239

. Intereses devengados y
no vencidos . . . . . 40.965 40.965

De los 965.239 miles de pesetas, 154.173 miles de pesetas eran de UTES, correspondiendo 14.854
miles de pesetas a negociacitn de certificaciones y 139.319 miles de pesetas a polizas de crédito.

Del importe de las P6lizas de crédito dispuesto por la sociedad, con vencimiento en 1.996, 115.648
miles de pesetas corresponden a lfneas firmadas con cldusula de renovacion.

Los créditos hipotecarios que gravan los bienes inmuebles incluidos en el epigrafe "Existencias”
cuyo destino es la venta, y por consiguiente subrogables por los compradores, son los siguientes:

Importe de
miles de pesetas Entidad % de interés Tipo de crédito y bien afectado
195.857 Unicaja 9,07 Hipoteca sobre Viviendas en

Nueva Atalaya

Al 31 de diciembre de 1.995 la Sociedad tenfa concedidas las lineas de financiacion que a
continuacién se relacionan, con indicacién de lfmite, importes disponibles y tipo de interés de las
mismas: '

Lineas de descuento y negociacién de certificaciones:
Lfmite concedido  3.385.000 miles de pesetas
Utilizado 470.481 miles de pesetas

Disponible 2.914.519 miles de pesetas

Tipo medio de interés para 1.995 de las Ifneas utilizadas: 9,50%
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Al 31 de diciembre de 1.995, el importe de los pagarés y certificaciones cedidas en factoring

ascendfan a 3.443.716 miles de pesetas.

Lineas de crédito con vencimiento en:

1.996
Limite concedido .. ... .. 7.450.000
Utilizado . .. ... ... ... 269.509
Disponible . . . . ... ... .. 7.180.491

(miles de pesetas)

1.997 1.998
250.000 500.000
4.888 24.504
245.112 475.496

Tipo medio de interés para 1.995 de las Ifneas utilizadas: 10,10%

16. Deudas con empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 1.995, el saldo de este epigrafe ascendfa a 121.303 miles de pesetas, de los

cuales 120.000 miles de pesetas correspondfan a desemb

de capital de la filial Ondagua, S.A.

17. Otras deudas no comerciales y compaiifas de leasing

olsos no exigidos de la dltima ampliacion

El detalle correspondiente al balance de situacion de la Sociedad al 31 de diciembre de 1.995 es el

siguienie:

_Corto plazo
Administraciones Publicas
. Seguridad Social .............. 66.995
_ Hacienda Piblica, cuotas corrientes --

devengadas y otros . . .. . ... .. .- 1.938.797
Remuneraciones pendientes de pago
_ Indemnizaciones contrato obra (nota 4-1) 47,751
. Resto remuneraciones pendientes . . . . 74.692
Otras deudas
. Dividendo activo a pagar . . ... ... 124.840
CRESIO L. e 19.774
Leasing (principal e intereses) . .. ... 145.898
Resto . . ... ..o 2.418.747

(miles de pesetas)

Largo plazo

215.652

215.652
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Dentro de "Cuotas corrientes devengadas y otros” del capftulo Hacienda Publica se incluyen 85.990
miles de pesetas correspondientes a las actas de inspeccién de 1,989 que fusron recurridas. Dicha
cantidad se encuentra parcialmente compensada en el activo, dentro de "Deudores varios", por el
saldo a favor de Obrascén, S.A., de 58.830 miles de pesetas, a cargo del antiguo accionista, y que
éste tiene avalado ante la Administracion.

Situacion fiscal

Los ejercicios pendientes de inspeccion fiscal, en relacion con los principales impuestos (Sociedades,
Personas Fisicas, .G.T.E., LG.I.C. e IVA), son los de 1.992, 1.993, 1.994 y 1.995.

La conciliacién del resuitado contable de la Sociedad con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, se refleja en el siguiente cuadro:

(miles de pesetas)

_ Resultado contable antes de impuestos . . . ... .. ... 1.517.015
. A aumentar:
diferencias permanentes . . ... ... .. + 44.191
diferencias temporales . . ... ... .. + 447.392
. A deducir:
diferencias temporales .. ...... ... - 695.263
Base imponible fiscal . ... .. ... 1.313.335

La Sociedad se ha acogido a la legislacién relativa al Impuesto sobre Sociedades, habiéndose
deducido del impuesto 3.407 miles de pesetas en concepto de bonificaciones fiscales para el fomento
de la inversién en activos fijos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero y activos fijos
materiales nuevos.

En relacion con las actas firmadas en disconformidad, con ocasién de la inspeccién fiscal que
finaliz6 en 1.994, por un importe de 102.229 miles de pesetas, la Sociedad no ha realizado ninguna
provisién puesto que de acuerdo con la opinién de sus asesores legales, tanto propios como externos,
tiene el convencimiento de que la resolucion del recurso le serd totalmente favorable.

Garantfas comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Al 31 de diciembre de 1.995, la Sociedad tenfa prestados avales por un importe global de 8.585.039

miles de pesetas, de los cuales 7.359.421 miles de pesetas habfan sido prestados, como es préctica
habitual del sector, en relacién con contratos de ejecucion de obras.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre la Sociedad tenfa prestada garantfa personal y solidaria ante
Caja Postal por 625.000 miles de pesetas, por los préstamaos formalizados con dicha entidad y
dispuestos por la filial inmobiliaria (Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A). As{ mismo la sociedad
tiene avalados 900.000 miles de pesetas ante Barclays Bank PLC, por el préstamo de 1.500.000
miles de pesetas formalizado entre dicha entidad y la filial Ondagua, S.A. para financiar el canon
del contrato de Soria y Alhaurin de ia Torre por un perfodo de 12 afos, as{ como 694.800 miles de
pesetas ante el Banco Santander de Negocios, por la parte aplazada por Ondagua, S.A.,enla
operacién de compra de su filial Gepsa, y que Obrascon tiene contragarantizado un 40% por
Nothumbrian Water Group.

Pasivos contingentes y provisiones para operaciones de trafico

Entre los pasivos de cardcter contingente se incluye el correspondiente ala responsabilidad normal
de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion de sus contratos de obra, tanto los
suscritos por la propia Sociedad como los formatizados por las Uniones Temporales en las que
participa. Asf mismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las obligaciones de sus subcontratistas
con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su personal en obra. Se estima que no se
producird quebranto alguno para la Sociedad por estos conceptos.

La composici6n del epfgrafe provisiones para operaciones de trifico, al 31 de diciembre de 1.995,
es la siguiente:

Conceptos (miles de pesetas)
Terminacion deobras . ... ....... .- 525.434
Tasas de direccion y otras tasas ... ... - 405.954
OIOS + o o v v evneeemim e 203.821
1.135.209

La provision para "Terminacién de obras" tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras una vez terminada su ejecucin, hasta que se produce la liquidacién definitiva.

La provisién para "Tasas de direccién y otras tasas” corresponde al importe devengado por tasas
de direccién e inspeccion de obras, laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a la fecha
de cierre del Balance de Situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de
condiciones de las obras y en la legisiacion vigente.
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Ventas y cartera de pedidos

Ventas

Por zonas geogrificas:

Las ventas de la Sociedad en 1.995 han tenido la siguiente distribucion:

{miles de pesetas)

Andalucfa ........ ... . . ... 7.627.605
CeNIO &+ o v o e e et e e e e e 5.923.259
Levante . . . .. .. i i it 4.259.921
Aragény Cataludia . ............... 2.200.987
Canarias . . . v vt e e 1.154.324
Galicia y Asturias . . .. ............. 735.648
Extremadura ...... .. ... cuouono.. 675.582
PV & - W 416.952
TOTAL ...... 23.003.278
(miles de pesetas)
Por tipo de obra
Cifra Subcontratacidn de
de negocigs unidades de obra
Obra Civil:
.Carreteras . . ..... ... uun.- 8.556.425 2.373.872
. Hidrdulicas ................. 3.574.858 824918
. Otras Obras Civiles . . .......... 865.160 516.124
Obra de Edificacion:
. Edificacidn Residencial . . ... ... .. 6.315.040 3.643.759
. Otros edificios . ... ........... 3.134.497 2.222.055
Servicios de mantenimiento y conservacién
de Obras Publicas . .. ........... 557.298 213.537
23.003.278 9.794.265

e
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Por Clientes

(miles de pesetas)

Cifra
de negocios
. Administracién Central . .. ....... 9.887.192
. Administracién Autonémica . ... ... 5.967.943
. Administracién Local . .. ... ... .. 325.900
. Otros Organismos . ... ......... 31.007
. Clientes Privados . .. ........... 6.791.236
23.003.278

Subcontratacion de

unidades de obra

3.296.840
2.054.842
250.8306
17.616
4.174.131

9.794.265

o
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En las cifras anteriores se incluyen 5.270.416 miles de pesetas que corresponden al porcentaje de

participacién de la Sociedad en la cifra de ventas a través de UTES.

Asf mismo, la citada cifra de ventas que corresponde a la Sociedad lo fue como contratista principal.

Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 1.995 la cartera de pedidos de la sociedad ascendfa a 29.249.500 miles de
pesetas, de las cuales 23.202.600 miles de pesetas correspondfan a obra en ejecucion y 6.046.900
miles de pesetas a obras pendientes de comenzar, siendo su distribucién la siguiente:

Por Zonas Geogrificas

Centro . . .. . . it e e
Levante . . . .. . . oot
Galicia y Asturias . .. ........ ... ... ..
Aragény Cataluha . ... ................
Andalucfa .. ... ... ... ... ..
Extremadura .. ...... ... ... ... ... 0.
Canarias . . . . . . e

{miles de pesetas)

13.552.400
6.339.400
3.729.500
2.950.500
1.720.300

790.900
166.500

29.249.500



22,

Por Tipo de Obra

Obra Civil:

. Carreteras . .
. Hidrdulicas .

_Otras Obras Civiles . . ... .. oo ov

Obra de Edificacidn:

_ Edificacién Residencial . . .. ... ...

. Otros edificios

Servicios de mantenimiento y conservacion

de Obras Piiblicas

Personas empleadas

El mimero medio

(miles de pesetas)

8.515.900
3.596.000
1.144.400

10.454.800
4.916.200

622.200

29.249.500
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de personas empleadas, fijas y eventuales, en el curso del ejercicio 1.995,
distribuido por categorfas, fue el siguiente:

Categoria Profesional

Titulados Superiores . ... ... ... .

Titulados Medios
Qtros Técnicos .
Administrativos

Subalternos . . .

......................

Operarios Cualificados .. . .........coo e
Operarios no Cualificados . .. ..........-.-"

Personal fijo ..
Personal eventual

N° Medio de Empleados

63
81
104
107

192
37

586

270
316

586
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 1.995 la Sociedad ha registrado como retribuciones brutas devengadas por
miembros del Consejo de Administracién, en concepto de dietas de asistencia y participacion en
beneficios, 13.233 miles de pesetas. Adicionalmente, las percepciones salariales recibidas por
ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién ascendieron a 30.800 miles de pesetas.

Adicionalmente, no existen en la Sociedad obligaciones contraidas en materia de seguros y
pensiones, en relacién con los miembros del Consejo de Administracion.



24. Cuadro de financiacion

Cuadro de financiacién de ia Sociedad:

29

APLICACIONES 1.995 1.994 ORIGENES 1.995 1.994

Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las

operaciones . ........... 1.355.712 | 1.265.210
Inmovilizaciones inmateriales . . 102.713 253.746 .
Inmovilizaciones materiales . . . 173.174 242.801 Deudas a largo plazo
Inmovilizaciones financicras 301.775 355.105  De deudas con entidades de
. . crédito por créditos hipote-

Dividendos ............. 486.217 459.935 carios subrogables y otros -

. Préstamos . . . ... - e 24,504 109.993
Cancelacidn o traspaso a corto Con entidades de lcasing . . . . 72.788 236.498
plazo de deuda a largo plazo

Enajenacién de inmovilizade
De otras deudas {créditos hipote-
carios subrogables y otros prés- Inmovilizaciones inmateriales . 326 -
TAMOS) . . . . oot e 129.219 30.307 Inmovilizaciones materiales . . 32.766 17.798
Con entidades de leasing 121.176 94.949
. . Cancelacién anticipada o --

Provisiones para riesgos y - traspaso a corto plazo de —

gaStOS ................. 2.679 55.756 inmoﬁlimiones ﬁnancieras

Gastos a distribuir en v. ejer.

(por operac. de leasing) . .. 18.233 56.124 Otras invers. financieras . . . . 370 578
TOTAL APLICACIONES 1.335.186 | 1.548.723 TOTAL ORIGENES . . . 1.486.466 | 1.630.077
EXCESO DE ORIGENES
SOBRE APLICACIONES 151.280 81.354
(Veriacién del capital circulante)

EJERCICIO 1.995 EJERCICIO 1.99%4
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE
", Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias 310.062 - 107.932 -
Deudores - 2,716,288 2.014.010
Acreedores 2.474.654 - - 2.050.669
Inversiones Financieras Temporales 277.705 - 5.095 -
Tesoreria - 175.903 59.142
Ajustes por Periodificacidn - 18.950 64,128 -

TOTAL 3.062.421 2.911.141 2.191.165 2.109.811

VARIACION DEL CAPITAL

CIRCULANTE 151.280 81.354
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Detalle de recursos procedentes de las gperaciones

1.995
. Beneficio ejercicio 1.995 . .. ........ .. 974.000
. Dotacién para amortiz. de inmovilizado . . . . 235.675
. Beneficio en la enajenacién de inmoviliz. . . . (13.858)
. Gtos. a distribuir en varios ejercicios . . . . . . 31.262
. Dotacién para provisiones de inmovilizado . . 128.633

TOTAL ..... Cea e 1.355.712

. Beneficio ejercicio 1.994 . . ... .. ... ..
. Dotacién para amortiz. de inmovilizado

. Beneficio en la enajenacién de inmoviliz.

. Gtos. a distribuir en varios ¢jercicios . . . . . .
. Dotacidén provisién para riesgos y gastos

. Dotacién para provisiones de inmovilizado

TOTAL .......ccvunnn
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1.994

866.047
217.2719
3.310)
27.410
3.000
154.784

1.265.210
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Individuales ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 26 de Marzo de 1.996, con vistas a su verificacién por los Auditores
y posterior aprobacién por la Junta General. Dicho informe estd extendido en 30 hojas, todas ellas firmadas

por el Secretariosdel Consejo de Administracién, firmando en esta tiltima hoja n® 31 todos los Consejeros.

L

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzélez

//%/ A=

-Miguel Villar Mir

D. Luis Blasco Bosqued D. Javier Lépez Madrid
D. Fernando Castromiil Sdnchez D. Jaime Vega de Seoane y Azpilicueta

D. Daniel Garcfa-Pita Pemdn
(Secretario del Consejo de
Administracién no Consejero)



SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.

INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1.995
(INDIVIDUAL)



INFORME DE GESTION :
(INDIVIDUAL)

1. EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia espafiola ha tenido un comportamiento satisfactorio durante 1.995. Segiin las
estimaciones oficiales disponibles, el crecimiento del PIB durante el ejercicio, se cifra en

un + 3% en pesetas constantes.

La base de este crecimiento ha sido la demanda interna, y concretamente la de inversion,
con un crecimiento en torno al + 9%, mientras que el consumo privado tuvo un
comportamiento débil, con un crecimiento por debajo del + 2%.

La inflacién se mantuvo controlada, con una tasa del 4,3%, y el empleo por su parte crecio
en més de 300.000 puestos de trabajo.

EVOLUCION DEL SECTOR

Atin con datos provisionales, se estima que, a pesar de la debilidad del subsector de obra
civil, con un crecimiento cero o ligeramente positivo, el conjunto de la construccién ha
tenido una tasa de aumento situada entre el + 5% y + 6%, debido al buen comportamiento
de los subsectores de edificacion residencial y de rehabilitacién

La licitacién oficial quedd précticamente paralizada en el segundo semestre, debido a la
entrada en vigor de la nueva Ley de Contratos con las Administraciones Piblicas, de tal
forma que, en el conjunto del ejercicio, puede haber sufrido una caida superior al 20%.



3. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La cifra de negocios de Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A.
durante 1.995 fue de 23.003 millones de pesetas, incluida la parte proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa.

Debido al cambio climatolégico de los tltimos meses del afio la cifra de negocios ha sido
ligeramente inferior a la del ejercicio precedente.

La composici6n ha sido la siguiente:

millones de pesetas

1995 1994
.ObraCivil . .. .......... 12.996 12.628
. Servicios de mantenimiento y
conservacién O. Publicas . . . . 557 424
. Obra de Edificacion . .. .. .. 9.450 10.733
Total ............ 23.003 23.785

El 70,5% de la actividad se dirigié a las administraciones pidblicas y el 29,5% restante al
sector privado.

La cartera pendiente de ejecutar al cierre del ejercicio 1.995 era de 29.250 millones, un
3,3% superior a la de 1.994, equivalente a 15,3 meses de actividad, con la siguiente
distribucién por actividades:

{millones ptas.) %

L,ObraCivil .. ............. 13.257 45,3%
. Servicios de mantenimiento y conser-

vacién O. Pablicas . ... ...... 622 2,1%

. Obra de Edificacién . . ... .. ... 15.371 52,6%

29.250




Un 67% del total corresponde al sector piiblico y un 33% al sector privado.

El beneficio del ejercicio, antes de impuestos, fue de 1.517 millones, 6,6% sobre la cifra
de negocios y 11,5% superior al del ejercicio anterior. El beneficio después de impuestos
fue de 974 millones, un 4,2% sobre la cifra de negocios y 12,5% superior al del gjercicio
1.994.

El capital social al finalizar el ejercicio era de 2.628.200 miles de pesetas, representado por
5.256.400 acciones al portador, de valor nominal 500 pesetas cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

En cuanto al dividendo del ejercicio, estd previsto someter a la Junta General de
Accionistas 1a aprobacién de un 19% sobre ¢l capital. A cuenta del mismo, en octubre de
1.995 se distribuy6 un 4,75%, y un segundo dividendo a cuenta de igual importe ha sido
pagado en enero de 1.996. La distribucion del tercer dividendo a cuenta y el
complementario, cada uno también por el 4,75%, se realizard en abril y julio de 1.996
respectivamente.

La plantilla media de personas empleadas en el gjercicio 1.995 fue de 586, de los que 270
corresponden a personal fijo y 316 personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio la sociedad matriz no tenia en cartera cantidad alguna de acciones
propias. Sin embargo la filial al cien por cien Divisién Inmobiliaria Obrascon, S.A.
detentaba, al cierre del ejercicio, 88.035 acciones de la sociedad matriz, que totalizan
44.017.500 pesetas de valor nominal lo que supone un 1,67% del capital social.

HECHOS RELEVANTES

El pasado dia 13 de diciembre Obrascén lleg6 a un acuerdo con Asfaltos y Construcciones
Elsan, S.A. (ELSAN) para la fusién de ambas compaiiias, mediante la absorcion de Elsan
por Obrascén. El acuerdo prevé que la fusion se realice con efectos 1 de enero de 1.996,
a partir de los balances de fusion cerrados al 31 de diciembre de 1.995.



Est4 previsto que la absorcién de Elsan se realice previa ampliacién del capital de Obrascon,
en la proporcion de canje que se determine tomando como referencia lo$ balances auditados
al 31 de diciembre de 1.995.

Una vez formalizada la fusién, Obrascon pasard a denominarse OBRASCON-ELSAN, S.A.
Ambas sociedades persiguen con la fusién un cambio de dimensién que permita:

Mejorar la gestién de todos los recursos y en particular una reduccién de las cargas de
estructura.

Acceder a cualquier concurso, sea cual sea el tamafio del proyecto.
Ampliar la implantacién a nivel nacional, y poder tener presencia en el exterior.

Asi como aprovechar la complementariedad, tanto en sectores de actividad como en

zonas geograficas, que ofrecen las dos sociedades.
EVOLUCION PREVISIBLE
La Economia General y el Sector

Con relacién a 1.996 todo parece indicar que se producird un crecimiento de la economia
similar al de 1.995, previéndose un mayor grado de intensidad en el segundo semestre,

sobre el primero.

La inversion por su parte, favorecida por la tendencia a la baja de los tipos de interés, es
previsible que continde con pujanza, y también se espera una reactivacion del consumo
privado.

Las buenas perspectivas existentes para la inversidon hacen prever también un crecimiento
del sector de la construccién en torno a unos dos puntos por encima de la tasa de
crecimiento del PIB, si bien el aumento mds importante se estima que seguird
correspondiendo al subsector de edificacion.
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Aunque las modificaciones introducidas en la Ley de Contratos supone que desaparecen las
trabas que frenaron la licitacién en el segundo semestre del ejercicio anterior, los recortes
introducidos en la inversién piblica al prorrogar los Presupuestos Generales del Estado,
hacen suponer que la obra civil va a tener un comportamiento similar al del ejercicio
anterior, con crecimiento cero o ligeramente positivo.

La Sociedad

Durante el ejercicio 1.996, estd prevista la absorcién de Elsan por Obrascén en virtud del
acuerdo alcanzado el 13 de diciembre de 1.995. Las estimaciones apuntan a que las ventas
pueden estar en linea con las realizadas por ambas sociedades en 1.995, es decir en torno
a 55.000 millones, con unos resuitados de la actividad en linea con los de 1.995. No
obstante, debido a que los efectos de ahorro de gastos por las sinergias de la fusién, prevista
para abril, no empezar4n a notarse hasta el segundo semestre, y, sin embargo, los costes de
la propia fusién y de la reorganizacién que la misma implica se cargardn practicamente en
su totalidad al ejercicio 1.996, el resultado total de 1.996 podria ser del orden del agregado
de ambas sociedades en 1.995.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente Informe de Gestién Individual ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 26 de Marzo de 1.996, con vistas a su verificacion por los
Auditores y posterior aprobacién por ia Junta General. Dicho informe estd extendido en 5 hojas,

todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracidn, firmando en esta dltima

Wil

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzdlez

hoja n° 6 todgs los Consejeros.

D. Luis Blasco Bosqued D. Javier Lépez Madrid
D. Fermmando Castromil Sdnchez D. Jaime Vega de Seoane y Azpilicueta

D. Daniel Garcia-Pita Peman
(Secretario del Consejo de
Administracién no Consejero)
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ARITHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A..

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO OBRASCON S.A. (formado por
Obrascn S.A. y sociedades dependientes) que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademis de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 18 de abril de 1995
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1994, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1995 adjuntas
expresan, er todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion firanciera del GRUPO OBRASCON, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de
los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

o Ui

Diego Ag{linaga Churruca

12 de abril de 1996



SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO 1.995

(GRUPO CONSOLIDADOQ)
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SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA
DEL EJERCICIO 1.995
(GRUPO CONSOLIDADO)



)

MEMORIA
(GRUPO CONSOLIDADO)

Actividad de las Sociedades que integran el Grupe Obrascén

Sociedad General de Obras y Construcciones OBRASCON, S.A. (en adelante OBRASCON),
sociedad matriz del Grupo Obrascén, se constituyé en el afio 1.911. El domicilio social se
encuentra en Madrid, calle de Santa Rita, n® 9. Su objeto social abarca la construccién de todo tipo
de obras civiles y de edificacidn, tanto para la Administracién Publica como para clientes privados,

servicios piblicos y privados, asf como la venta de bienes inmuebles.

Adicionalmente, el Grupo Obrascon lo integran cuatro sociedades: DIVISION INMOBILIARIA
OBRASCON, S.A., constituida el 24 de mayo de 1.989, que tiene como objeto social promover,
desarrollar, ejecutar y explotar ¢l denominado Plan Especial de Reforma Interior 11.3 que figura
en el Plan General de Ordenacién Urbana de Madrid, aprobado el 7 de marzo de 1.985;
ONDAGUA, S.A., constituida el 5 de febrero de 1.992, cuyo objeto social es el asesoramiento
técnico y cientifico as{ como la gestién en refacién con el ciclo integral del agua, y el tratamiento
y gestion de residuos sélidos; GALEGA XERAL DE SERVICIOS E OBRAS, S.A., constituida el
14 de julio de 1.994, siendo su objeto social la ejecucién, remodelacién y reparacion de obras,
prestacién de los servicios de gestion, explotacidn, conservacién y mantenimiento de edificios y
obras, asf como los relacionados con el medioc ambiente y su entorno; y GESTION Y
EXPLOTACION PUBLICA, S.A. (GEPSA), constituida el 7 de agosto de 1.989, que tiene como
objeto social la captaci6n, tratamiento y distribuci6n del agua, la gestién de la facturacién a los
usuarios, el mantenimiento, conservacién y limpieza del alcantarillado y la explotacién y

mantenimiento de las depuradoras de aguas residuales.



T

Perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion, asf como sus datos bdsicos al 31 de

diciembre de 1.995, son los siguientes:

a) Dependientes de Obrascén

(miles de pesetas)

Empresa Domicilio social Actividad Porcentaje Valor neto
de contable de la
participacién | participacidn
Divisién Inmobiliaria P?® de la Castellana, 91 - Inmobiliaria
Obrascén, S.A. ... .. Madrid 100% 700.000
Ondagua, S.A. ... ... Santa Rita, 9 - Madrid Gest. agua y re-
siduos sélidos 60% 556.583
Galega Xeral de Salvador Moreno, 122 -
Servicios ¢ Obras, 5.A. Pontevedra Obras y servicios 50% 25.000

Divisién Inmobiliaria Obrascdn, S.A. y Ondagua, S.A. se han consolidado mediante el método
de integraciéon global, en tanto, que Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A., se ha
consolidado mediante el método de integracién proporcional. El ejercicio econdmico de estas

tres filiales coincide con el de la sociedad matriz.

Adicionalmente, Obrascén mantiene participaciones en otras sociedades que no tienen actividad
desde hace varios afios, y cuyo valor en el balance de la sociedad matriz es nulo, por estar
provisionado en su totalidad. De haber efectuado 1a correspondiente consolidacién de dichas

participaciones el efecto no habrfa sido significativo.



b) Dependiente de Ondagua S.A.:

Con fecha 27 de noviembre de 1.995, Ondagua, S.A. ha adquirido la totalidad del capital de
Gestién y Explotacién Piblica, S.A. (GEPSA). El método de consolidacién empleado ha sido

el de integracién global, integrando los resultados generados a partir de la fecha de compra.

El efecto de dicha adquisicién sobre los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de

1.995, es el siguiente:

(miles de pesetas)

Incremento del Activo Total . .. ... ............... 302.516

Incremento del Resultado del Ejercicio . ... ........... 42.043

{miles de pesetas)

Valor neto
Empresa Domicilic social Actividad Porcentaje de | contable de la

participacion participacién

Gestién y Explotacién

Publica, S.A. (GEPSA) ¢/ San Juan, 8 bajo Ciclo Inte-
Archena (Murcia) gral del - -
Agua 100% 681.222

El ejercicio econémico de esta sociedad comprende desde el 1 de octubre a 30 de septiembre.



Bases de presentacién de las cuentas anuales
Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en
materia contable y se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Obrascén y de sus
filiales de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados en las operaciones.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1.995 y las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran el perfmetro de consolidacidn, que han sido formuladas
por los Administradores de la sociedad dominante y por los Administradores de las respectivas
sociedades, se someterdn a la aprobacién de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes,
estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacidn.

Distribucién de resultados

Las propuestas de distribucién de resultados formuladas por los Administradores de las sociedades
consolidadas, que serdn sometidas a la aprobacién de las Juntas Generales, son las siguientes:

(miles de pesetas)

Divisidn Galega
Matriz Inmobiliaria Ondagua _ Xeral
Resullado del ejercicio 1,995 a dis—
tribuir . ... L 974,000 59.334 (214.388) (30)
Distribucién:
A Reserva voluntaria . . ..., . . 474.642 59.334 - -
A Dividendo activo ., . ... ... 499.358 - -
A Resultados negativos ejerc. ante—
riores . ... ... ..., - - (214.388) (30)
974.000 59.334 (214.388) (30)

En el caso de Gepsa, no figura propuesta de distribucién del resultado generado al 31 de diciembre
de 1.995, ya que su ejercicio econémico comprende un perfodo distinto (ver nota 2 de esta
memoria)

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracidn utilizadas por las sociedades en la elaboracidn de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1.995, han sido las siguientes:
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a)

b)

c)

d)

Homogeneizacién de partidas.

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a las sociedades filiales consolidadas los
principios y normas de valoracién seguidos por la sociedad dominante.

Fondo de comercio.

El fondo de comercio resulta de la diferencia positiva entre la inversién inicial realizada para
la adquisicién de una sociedad participada, y su valor tedrico-contable resultante del balance de
situacién disponible mds cercano a la fecha de compra.

En el caso del fondo de comercio generado en la adquisicion de Gepsa por Ondagua, el plazo
de amortizacién es de 10 afios, a partir del 1 de enero de 1.996, no habiéndose amortizado
cantidad alguna en 1.995 por no resultar significativo.

En el caso de Divisién Inmobiliaria Obrascon S.A., esta diferencia fue asignada como mayor
coste de los terrenos propiedad de dicha sociedad, y se amortiza en proporcién a los metros
cuadrados edificables vendidos respecto de los metros cuadrados edificables totales a vender en
la promocidn.

Gastos de establecimiento.

Corresponden fundamentalmente a gastos incurridos en concepto de honorarios de servicios
profesionales, escrituracion, registro y otros, por ampliaciones de capital y salida a bolsa, que
se amortizan lineaimente en el plazo de 5 afios.

Inmovilizado inmaterial.

— Derechos sobre bienes en leasing:

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en el
inmovilizado inmaterial por el valor al contado de los mismos.

Los gastos financieros de los bienes asf adquiridos se incluyen en la cuenta "Gastos a
distribuir en varios ejercicios", y se imputan a resultados a medida que se devengan de
acuerdo con un criterio financiero.



Estos bienes se amortizan con los mismos criterios que los elementos registrados en el
inmovilizado material. .

- Otro inmovilizado inmaterial:
En este capftulo se registran los importes efectivamente pagados por los cdnones de las
concesiones de los derechos de explotacién, suministro y gestién de aguas en los municipios

donde el Grupo es concesionario.

Estos importes se amortizan linealmente durante el perfodo de duracién de los diferentes
contratos.

e) Inmovilizado material.
El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicién.
Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se

capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal de acuerdo con los afios
de vida 1itil de los mismos.

Aios de vida itil estimada

Edificios . . .. ... ......... cee e 50
Instalaciones de oficina . .......... 10
Magquinaria .. ...... ... ... ..... 10
Elementos auxiliares ... .......... 6
Mobiliario y equipos de oficina . . . ... 10
Equipo para proceso de informacién . . . 4

) Existencias.

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion, asf como los solares
para promociones inmobiliarias, excepto en el caso de los solares de la filial inmobiliaria, se
valoran al importe menor entre su coste de adquisicién o su valor neto de realizacién. La
valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su
posible valor de realizacidn.



g)

h)

)

En el caso de la filial inmobiliaria, las promociones inmobiliarias en curso incluyen los costes
incurridos hasta el cierre del ejercicio en aquellas manzanas de la promosion cuya construccion
no se habfa finalizado a esa fecha. Estos costes se refieren b4sicamente al solar, la urbanizacién,
el proyecto, las licencias, la construccion, los intereses intercalarios y los gastos especificos
correspondientes al perfodo de construccién. El coste en libros de dichas promociones no supera
el valor de realizacion actual.

Los productos y trabajos en curso se valoran a coste de produccion, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccion.

Dentro del capftulo "Productos inmobiliarios para la venta" se incluyen, entre otros, los bienes
recibidos por cobro de créditos. Estos se registran por el importe de la deuda compensada, mds
todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacion. En el supuesto de que el valor
de realizacién sea menor, se efectia la correspondiente provisién por depreciacion hasta igualar
el valor neto contable con dicho importe.

Acciones de la sociedad dominante en poder del Grupo.

Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. posee, al cierre del ejercicio, 88.035 acciones de la
sociedad matriz, que suponen un 1,67% del capital social.

Estas acciones se contabilizan al coste de adquisicién, y al cierre del ejercicio su valor no difiere
significativamente del valor en bolsa.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, el Grupo ha segregado, como reserva de
cardcter indisponible dentro del capitulo de "Fondos Propios”, una reserva para acciones propias
por el valor contable de este activo.

Inversiones financieras tempeorales.

Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente pagado, segin
sea su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos.

En este ep(grafe del pasivo del balance adjunto se recoge el importe estimado para hacer frente
a posibles responsabilidades nacidas de reclamaciones de terceros, sean 0 no objeto de litigio,
y que generalmente se refieren a trabajos de reparacién en obras realizadas en ejercicios
anteriores.



J)

K)

)
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Deudas a corto y a largo plazo.
Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en funcién
de que su vencimiento sea inferior o superior a 12 meses, respectivamente.

Estas deudas estdn incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como gasto
en el ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio financiero.

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace en
base a las perspectivas de subrogacién del préximo ejercicio, de acuerdo con el criterio indicado
por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector Inmobiliario.

Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcitn del resultado
econémico antes del impuesto, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con exclusién de las
retenciones y pagos a cuenta.

El Grupo no se encuentra, actualmente, en régimen de tributacién consolidada.
Ingresos y gastos.

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad
al Sector de la Construccién, el resultado que se registra en las obras y servicios de obras
ptiblicas es el obtenido a través de la aplicacion del criterio del grado de avance. Segin este
criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su ejecucién se
obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta de comparar los
costes reales incurridos hasta un momento con los costes totales previstos en la ejecucidn
completa. En el caso de obras con pérdida final esperada, la totalidad de la pérdida estimada
se contabiliza en el momento en que se estima como tal.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el célculo del grado de
avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras piblicas puede
tener el margen neto de ciertos reformados y liquidaciones que se encuentran en fase de
tramitacién, y que la Sociedad en ese momento estima como razonablemente realizables.
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El ajuste por aplicacién del criterio de grado de avance al 31 de diciembre de 1.995, medido
al origen, es de 1.626.900 miles de pesetas, registrado como "Obra ejecutada pendiente de
certificar” en el epfgrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” por 1.624.800 miles
de pesetas y en el epigrafe "Empresas del Grupo deudoras” por 2.100 miles de pesetas.

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre, el importe de
la obra ejecutada valorada a precio de contrato mis el ajuste al margen registrado por la
aplicacion del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminaci6n de la obra hasta la liquidacién definitiva de aquélla, se periodifican a lo largo del
plazo de ejecucion de la misma, en funcién de los volimenes de produccion, y se registran en
el pasivo del balance dentro del epfgrafe de "Provisiones para operaciones de trdfico”.

En relacién con la actividad inmobiliaria, las ventas se reconocen por ¢l importe de los
contratos firmados en relacién a inmuebles cuya construccién se encuentre sustancialmente
terminada durante el ejercicio al haber superado el 80% de su ejecucion.

En cuanto a las ventas de la filial Ondagua, S.A., asf como las de su dependiente Gestién y
Explotacidn Publica, S.A. (GEPSA), se imputan en funcion del criterio de devengo por los
servicios prestados.

m) Uniones Temporales de Empresas.

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién de varias empresas en régimen
de Unién Temporal.

Al 31 de diciembre de 1.995 la sociedad matriz participaba en varias de estas Uniones
Temporales que se detallan en 1a nota 13 de la presente memoria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal con otras empresas se
sigue el mismo criterio que el aplicado para las propias obras, explicado en el apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran en
el momento en que se realizan.

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracién proporcional de las Uniones
Temporales de Empresas en las que se participa al cierre del ejercicio, mediante la
incorporacién de la cuota-parte correspondiente a la participacién en las mismas en los distintos
epfgrafes, tanto de la cuenta de Pérdidas y Ganancias como del Balance de Situacion.
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n) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, las sociedades estdn obligadas al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales. En el epfgrafe "Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo se
incluye una provisién, correspondiente a la sociedad matriz, por el pasivo devengado por este
concepto para el personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y
su antigiiedad media a la fecha del balance de situacion.

Los Administradores de las sociedades que integran el Grupo consolidado estiman que por los
posibles despidos que, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro y por las
cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado por este concepto de indemnizaciones
no es significativo, por lo que no se ha efectuado provisién por este concepto en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1.995.

Socios externos.
El saldo incluido en este capftulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor

tedrico contable de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas.

Fondo de Comercio

El saldo que figura en este capitulo, 634.556 miles de pesetas, se origina en el gjercicio, como
consecuencia de comparar el valor de la inversién, 681.222 miles de pesetas, que la filial Ondagua,
S.A. ha realizado al adquirir el 100% de las acciones de Gestion y Explotacién Publica, S.A.
(GEPSA), con el importe de los fondos propios de esta sociedad, 46.666 miles de pesetas, que
figura en el balance de situacién mds cercano a la fecha de compra.

Gastos de establecimiento

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1.995, en el grupo consolidado, ha sido el
siguiente:



Saldo

Concepto Inicial

Gastos de constitucidn . . . 484
Gastos de 1°" establecimiento 8.361
Gastos de ampliacién de capital 15.352
Gastos de salida a Bolsa 40.387
Otros gastos . . ........ 16.657
81.241

Inmovilizado inmaterial

a) Coste

Adiciones

21.388
3.001

922

25.311

(miles de pesetas)

_Amortizacion

(130)
(4.382)
(6.482)

(25.944)
(3.432)

(40.370)

s

Saldo

Final

354
25.367
11.871
14.443
14.147

66.182
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El movimiento habido durante el ejercicio 1.995, en el grupo consolidado, ha sido el siguiente:

il
. Estudios y Proyectos . . . . 26.442
. Otro Inmovilizado . . .. .. 1.754.392
. Bienes adquiridos en régimen
arrendamiento financicro:

Maquinaria . .. ...... 472.523

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario . . ... ..., 37.698

Otro inmovilizado . . . . . 19.251
Totalcoste .. ......... 2.313.306

(miles de pesetas)

Adiaer Adici T Sald

Taspasos Aldo

Gepsa del & arcicr Bajas Inmov. Mat, Final
. 26.624 . . 56.066
136.942 153.806 - - 2.045.140
- 75.369 (1.075) (72.108) 474,709
- 3.655 - (5.725) 35.628
. 4.510 - .47 22.590
136.942 263.964 (1.075) (79.004)  2.634.133

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende a 26.269 miles de pesetas.

a. 1) Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero

A continuacidn se resumen las cifras totales correspondientes a estas operaciones:

Duracién media de los contratos: 48 meses.
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(miles de pesetas)

Valor registrado en inmovilizado Cuotas (incluyen intereses)
Coste en origen, sin incluir opcidn Satisfechas en afos anteriores . . . 171.894
Vi s oo | moy St 1998
Pendientes . . . ............ 361.716
Total valor bienes adquiridos en ré-
gimen de arrendamiento financiero 532,927 Total cuotas . . . . ... ... ... .. 670.113

a. 2) Otro_inmovilizado

En la filial Ondagua, S.A., los canones pagados por las concesiones de los derechos de
explotacién, suministro y gestién de aguas (Ayuntamiento de Soria, Alhaurin de la Torre
(Mdlaga) y Ceutl (Murcia)) , se han contabilizado en este epfgrafe por los importes
efectivamente pagados. Asf mismo se ha incluido lo pagado en concepto de Impuesto sobre
Trasmisiones Patrimoniales y Actos Jurfdicos Documentados, resultando un importe total
en cada uno de ellos de 1.276.725, 541.840 y 74.368 miles de pesetas respectivamente,
amortizdndose linealmente en el plazo de los 15, 10 y 25 afios de duracién de los
respectivos contratos.

Asf mismo, como consecuencia de la compra por parte de dicha filial de la sociedad
Gestién y Explotacién Publica, S.A. (GEPSA), este epigrafe se ha incrementado en
136.942 miles de pesetas que corresponden al valor de las concesiones de esta sociedad.

b) Amortizacion Acumulada
(miles de pesetas)

Amonizacién

Saldo acumulada Dotaciones Traspasos Saldo
Inicial Gepsa del ejercicio Bajas Inmov. Mat. Final B
Estudios y Proyectos . . . . . 278 - 493 - - 77
Otro Inmovilizado . . . . . . . 108.011 15.265 143,162 - - 266.438
Bienes adquiridos en régimen
arrendamiento financiero:
Magquinaria . ..... ... 76.569 - 41.913 (749) (29.769) 87.964
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliarno . .. ... .. ... 4.893 - 80 - 4.164) 1.609
Otro inmovilizado . . . . . . 3.966 - 4,020 - (502 7.484
Total amort. acumulada . . . 193.717 15.265 190.458 (749) {34.415) 364.266

e —

Al cierre del ejercicio, las UTES no habfan generado amortizacién alguna.

La columna de traspasos corresponde al importe de las opciones de compra ejercidas en 1.995.
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Las principales adiciones en el ejercicio se han producido en el concepto "Otro inmovilizado"
en la filial Ondagua, S.A., correspondiendo el canon pagado por los desechos de explotacion,
suministros y gestién de aguas de la concesion del Ayuntamiento de Ceutf (Murcia) por 71.508
miles de pesetas, y al pago del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurfdicos
Documentados de las concesiones administrativas del Servicio Municipal de Aguas de Soria, del
Servicio Municipal de Aguas de Alhaurfn de la Torre (M4laga) y del Servicio Municipal de
Aguas de Ceutf (Murcia), cuyos importes han sido de 49.105 miles de pesetas, 20.840 miles
de pesetas y 2.860 miles de pesetas, respectivamente.

9. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 1.995 en las diferentes cuentas del inmovilizado material,
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Adici6
Saldo inilg':gln Adiciones Aumento por Salidas Saldo
Inicial Gepsa del ejercicio Lraspasos por bajas Final
Coste:
Terrenos construcciones . . . . . 630.008 - - - - 630.008
Maquinaria . . ... ... 1.563.266 1.371 83 844 72.108 (102.992) 1.617.597
Otras instalaciones, utillaje y mo-
BIilIaro . .. v v e e c e s 658.947 7.934 89.510 5.725 (45.523) 716.593
Otro inmovilizado . ... ... .. 160.139 10,353 35.751 1.171 (14.873) 192.541
Totalcoste .. ... ......... 3.012.360 16,658 209.105 79.004 (163.388) 3.156.739

e

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende a 224.370 miles de pesetas.

(miles de pesetas)

Amortizacidn

Saldo acumulada Dotaciones Aumentos Salidas Saldo
Inicial Gepsa del ejercicio  _por traspasos por bajas Final
Amortizacién

Acumulada:

Terrenos construcciones . . . . . 61.820 - 6.814 - - 68.634 .
Maquinaria . . ... .- - 958.252 673 76.545 29.769 (91.508) §73.731
Otras instalaciones, utillaje y mo-

bilaro . ... ... 464.247 3.014 68.162 4.164 {40.260) 499 .327
Otro inmovilizado ... .. ... . 109.576 §.245 21.242 502 {12.712) 126.853
Total amort. acumulada . . . . . . 1.593 895 11.932 172.763 34.435 (144 .480) 1.668.545

Del saldo final, el importe correspondiente a UTES asciende a 36.885 miles de pesetas.
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Todos los bienes del inmovilizado estdn afectos directamente a Ja explotacién.

Del inmovilizado material a! 31 de diciembre de 1.995 se encontraban totalmente amortizados

algunos elementos cuyos valores de activo y correspondientes amortizaciones ascendfan a 604.899
miles de pesetas,

Inmovilizado financiero

El movimiento habido en las cuentas de inmovilizado financiero ha sido:

(miles de pesetas)

Cartera de valores Depositos

a_largo plazo y fianzas Provisiones
Saldoa31.1294 ... ..... 3.763 8.906 (3.100)
Adicion inicial GEPSA . .. .. 150 120 -
Adiciones del ejercicio . . . . .. - 4.120 -
Bajas del ejercicio . . ... .... - (370) -
Saldo a31.1295 ......... 3913 12.776 (3.100)

Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1.995 era la siguiente:

(miles de pesetas)

Promociones en Curso . . . . . . ..o v i v e n e 3.850.311
Productos inmobiliarios paralaventa . . ... ........ 3.070.099
Materiales incorporables, fungibles y repuestos maquinaria 325.588
Trabajos en curso talleres parque maquinaria . . . ... .. 2.287
Instalacionesdeobra . . . ... ... ... ... ... 214.120
Otros gastos amortizables (gastos iniciales obra, proyectos,
BLC.) . i e e e 232.705
Anticipos a proveedores y subcontratistas . . ... ... .. 23.033
Provisiones . . . . v o e e e e e e e (78.163)
Total ... ... ... 7.639.980

El importe correspondiente a UTES incluido en estos totales asciende a 367.532 miles de pesetas.
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Al cierre del ejercicio 1.995 el importe dispuesto de créditos hipotecarios, en su dfa subrogables
por compradores, que gravaban las "Promociones en curso” y los "Producios inmobiliarios para
la venta”, del capftulo de existencias, era 3.625.186 miles de pesetas, con la siguiente distribucién:

(miles de pesetas)

OBIaSCOM .« o v v e et e e e e e e 195.857
Division Inmobiliaria Obrascon, S.A. .. ... ... ... 3.429.329
3.625.186

Asf mismo, y en virtud del acuerdo suscrito con Caja Postal el 26 de diciembre de 1.995, dicha
filial inmobiliaria tiene dispuestos, al 31 de diciembre de 1.995, créditos avalados por la sociedad
matriz por un importe de 625.000 miles de pesetas, destinados a financiar sus existencias.

Durante el ejercicio 1.995 se han incluido como mds valor de los capitulos de “Promociones en
curso” y "Productos inmobiliarios para la venta", correspondientes a la filial inmobiliaria, 316.223
miles de pesetas y 120.570 miles de pesetas respectivamente, correspondientes a intereses
financieros del crédito utilizado.

Segtin se indica en la Nota 5.b), como resuitado de la adquisicién por la sociedad matriz de su filial
Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A., se produjo una diferencia entre el coste de adquisicién y su
valor tedrico contable. Dicho importe ascendié a 500.000 miles de pesetas, y fue asignado, al 31
de diciembre de 1.990, como mayor importe del capftulo "Existencias” en el balance consolidado
del Grupo.

Dicha plusvalfa se amortiza en proporcién a los metros cuadrados edificables vendidos respecto de
los metros cuadrados edificables totales a vender en la promocioén, de tal forma que al 31 de
diciembre de 1.995 el saldo pendiente de amortizar es de 324.252 miles de pesetas, afectando
230.551 miles de pesetas al capftulo "Promociones en curso” y las 93.701 miles de pesetas restantes
a "Productos inmobiliarios para la venta”.

Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. mantiene con la aseguradora Mapfre, 5.A. una péliza de
avales ante el Ayuntamiento de Madrid, por importe de 200.000 miles de pesetas, para responder
de la ejecucion de las obras de urbanizacién del PERI 11.3 "Glorieta Elfptica”. Adicionalmente,
Caja Postal avala ante el Ayuntamiento de Madrid, por importe de 80.870 miles de pesetas, la
ejecucién urbanistica del PERI 11.3.
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle de este epfgrafe a 31 de diciembre de 1.995 es el siguiente:

.Obrascén ... .. ...
. Divisién Inmobiliaria Obrascdn, S.A. . ...
.Ondagua, SSA. . ... ... ... ..
. Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. ..
. Gestién y Explotacién Piblica, S.A. (GEPSA)

.Obrascdén . ... ... ... .. .

.Obrascén . ... ...
. Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. .. ..

.Obraseén ... ... o
.Ondagua, S.A. .. ... ... .. L
. Gestién y Explotacién Piblica, S.A. (GEPSA)

A deducir:

- Anticipos recibidos de clientes . . . ... ......

.Obraseén . .. ... ...
. Ondagua, S.A. .. ... .. .o oL
. Gestién y Explotacién Piblica, S.A. (GEPSA)

TOTAL NETO . ..............

Por certificaciones y facturas cursadas . . . ... ..

Por retenciones de clientes . . .. ... ........

Por efectos comerciales . . . ... ... ........

(miles de pesetas)

Por obra pendiente de certificar o servicios pendientes de fac- --
1

......... 5.074.522
3.903.206
906.920
182.215
1.087
81.094
......... 386.822
386.822
......... 1.501.954
1.473.039
28.915
......... 12.308.535
12.003.023
244.399
61.113
......... 19.271.833
......... (2.550.504)
(2.588.483)
(1.485)
(536)
......... 16.681.329

Participaciones en Uniones Temporales de Empresas

Al 31 de diciembre de 1.995 la sociedad matriz participaba en diversas Uniones Temporales de
Empresas. Los saldos de cuenta corriente que la matriz mantenfa con las Uniones Temporales de
Empresas por fondo operativo, saldos a cobrar o pagar por las transacciones debidas a otras

18

aportaciones, reintegro de suplidos etc., se anularon en funcién del porcentaje de participacion al
integrar proporcionalmente los saldos de las partidas del Balance de las UTES.
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Al 31 de diciembre de 1.995 las Uniones Temporales en las que participaba la sociedad matriz eran

las siguientes:

Porcentaje de
_participacién_

GOPEUTE . ............. 25,-
COPEA ................ 33,-
LAOBEA .............. 50,-
GUOBRA .............. 50,-
ALPUL . ............... 30,-
LAOBEADOS ........... 50,-
OBRASCON - TYPSA . ... .. 60,
UTEVAL .............. 40,-
OBRAMIN . . ... ... ...... 50,~
OCA ................. 50,-
TORRE DE HERCULES . . . .. 70,-
OBRINTEA ............. 80,-
OBRACYR ............. 50,-
CLEOBRA .............. 50,-
OBRASCON -CGS .. ...... 50,-
OBRASCON - ALCISA ... .. 50,-
MONTERREY ........... 33,4
DUENAS .............. 40,-
OBRASCON-OTV ........ 70,-
OBRECNOR ............ 75,-
OBRASCON - RODIO ... ... 55,-
SEOPI . .............. 40,-
SEOPIl ............... 40,-
SEOPII . .............. 40,-
OBRASCON - V. PERICA . .. 50,-
OBRASCON - GESPLANT . . . 70,-

(miles de pesetas)

Cifra de negocios

(al % part. Obrascon)

144.888
(98.700)
272.064
14.181
807.599
(3.300)
(2.089)
203,799
1.744.933
1.385.064
93.526
184.759
122.956
31.721
369.015
1.177 ()
86.293 (1)

(15) (1)

21.923 (1)

5.379.794

tada

Total obra contra-
r la Unién

emporal

1.061.669
726.697
7.377.562
356.927

22.968.398

6.925.189
494,647
7.888.564
282.000
1.608.020
657.790
4.122.286
3.211.326
883.723
901.820
204.901
9.153.846
6.643.060
1.430.066
649.241
155.879
44,400
1.745.700
667.812
88.264
82.200

80.331.987

(1) Cifra de negocios registrada como venta directa de Obrascén a estas UTES, dado que la

sociedad efectda la obra directamente para ta UTE.
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Fondos propios
El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe del grupo consolidado, durante el gjercicio
1.995, ha sido el siguiente:

Reacrvas
Reservas ch
acciones sociedad Resaultndo
Capital Prima de Reserva sddodd. Otras consol. Dividendo Dividendo atribuible
social emisién legal dominante Reacrvas integr. a cucnta distribuido ejercicio
global y
propor.
Saldos al 31 de
diciembre de 2.628.200 1.263.600 525.640 - 2.111.947 432.463 (236.538) - 955.420
1.994 . . .. ...
Distribucidn del
beneficio del - - - - 392.971 89.373 236.538 236.538 (955.420)
cjercicio 1.994 |
Reclasificacién - - - 129.904 - (129.904) - -
reservas ., ...
Beneficio del - - - - - - - - 1.021.862
ejercicio 1.995 .
Dividendo a
cuenta ejercicio - - - - - {249.679) - -
1.995 . ... ..
Saldo nl 31 de
diciembre de 2.628.200 1.263.600 525540 129.904 2.504.918 391.932 (249.679) 1.021.862
1995 . ......

a) Capital social

El capital social, al cierre del gjercicio, estaba representado por 5.256.400 acciones al portador,
de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse como
mfnimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar
el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a
la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.
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En la distribucion del resultado del ejercicio 1.995 propuesta por los Administradores de la
sociedad matriz no se contempla dotacidn alguna a la reserva legal, por kaberse cubierto en su
totalidad en ejercicios anteriores,

¢) Prima de emisién de acciones
El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacidn del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital, y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
d) Reservas en sociedades consolidadas
El detalle de las "Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional”,
al 31 de diciembre de 1.995, era el siguiente:
(miles de pesetas)
. Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. ... ... ... .. 391.940
. Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. (50%) . . . .. (8)
391.932
e) Dividendo a cuenta
Durante 1.995, el Consejo de Administracidn de Obrascén, ha acordado el pago, con cargo a
dicho ejercicio, de dos dividendos a cuenta, cada uno del 4,75% del capital social, es decir,
124.839 miles de pesetas (249.679 miles de pesetas en total).
Dichos dividendos a cuenta se acordaron cumpliendo la normativa vigente, habida cuenta de que
se daban las circunstancias establecidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas.
A estos efectos, tal como es preceptivo, se han formulado los correspondientes estados
contables poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
de los dividendos a cuenta (Art. 216 de la L.S.A.) que se presentan a continuacién (en miles
de pesetas):
Septiembre 1.995 Noviembre 1.995
Disponible en Caja y Bancos . ......... 4.167.428 4.612.923
Efectos y certificaciones de obra en cartera ne-
gociables en Bancos de inmediato . . .. . . . 1.853.734 1.574.998

TOTAL . ... ... . 6.021.162 6.187.921
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De donde se deduce que la liquidez existente cubre suficientemente el importe de los dividendos
a cuenta. .

Reservas para acciones de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1.995, la filial Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. posee 88.035
acciones de la sociedad matriz, cuyo valor en balance es de 129.904 miles de pesetas, y
representan un 1,67% del capital social.

En cumplimiento de 1a obligacién dispuesta por la Ley de Sociedades Anénimas, dicha filial ha
constituido, con cargo a Reservas Voluntarias, la Reserva para Acciones de la Sociedad
Dominante por un importe de 129.904 miles de pesetas. Esta reserva tiene cardcter indisponible
en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Al 31 de diciembre de 1.995, tenfan participaciones directas o indirectas, iguales o superiores
al diez por ciento en el capital social de la sociedad matriz, las siguientes sociedades con sus
correspondientes porcentajes de participacion: Ferroatldntica, S.L., con un 32,1% e
Inmobiliaria Espacio, S.A., con un 25,8%.

15. Socios externos

16.

El movimiento del epfgrafe "Socios Externos” en el ejercicio ha sido el siguiente:

(miles de pesetas)

Saldoinicial ... ... L L L 256.810
. Incrementos por ampliaciones de capital . . ...... .. 120.000
. Pérdida ejercicio . ., .. ... ... ... ... ... ..., (57.727)

.Saldofinal . ....... ... ... ... .. . ... ... .. 319.083

y corresponde a Ondagua, S.A. y a Gestién y Explotacion Piblica, S.A. (GEPSA).
Provisiones para riesgos y gastos

Como ya se indic6 en la nota 5.i), para determinadas reclamaciones, objeto o no de litigio, hay
dotadas provisiones que en conjunto cubren los compromisos que, en su caso, deban afrontarse:

(miles de pesetas)

Provisién para reclamaciones objeto de litigio . ... ... 60.034
Provisién para otras posibles reclamaciones . . . . ... .. 34.000

94.034
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rj El movimiento en este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

; (miles de pesetas)

Saldoa31.1294 .. ... .. ... ... ... . ... . . ... 96.713
Dotaciones . .. ........ ... . ... .. .. ..., -

Aplicaciones . . .. ... .. ... . ... .. ... ... .. .. 2.679
Saldoa31.1295 .. ...... ... ... ... ... ... . 94.034

17. Deudas con entidades de crédito

Los pasivos financieros del grupo por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 1.995 eran los siguientes:

(miles de pesetas)

i Vencimiento en

Dispuesto por tipo de

linea 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 Otros Total
szs'& . Negociacién de certi-
ficaciones y efectos 470.481 470.481
! - Pélizas de crédito 489.576 214.888 229.504 933.968
J . Crédito Revolving . . 1.500.000 1.500.000

. Créditos hipotecarios

subrogables sobre
inmuebles a la venta 1.178.861 564.362 15.720 17.207 18.834 1.830.202 3.625.186

i 2.138.918 779.250 245.224 17.207 18.834 3.330.202 6.529.635

. Intereses devengados
no vencidos . . . .. . 127.758 127.758

a) Obrascén
a.1) Lineas de descuento
Lineas de descuento y negociacién de certificaciones:
L.fmite concedido 3.385.000 miles de pesetas

Utilizado 470.481 miles de pesetas
Disponible 2.914.519 miles de pesetas
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Tipo medio de interés para 1,995 de las lineas utilizadas: 9,50%
Al 31 de diciembre de 1.995, el importe de los pagarés y certificaciones cedidos en
factoring ascendia a 3.443.716 miles de pesetas.

a.2) Pdlizas de crédito
Lineas de crédito con vencimiento en:

(miles de pesetas)

Limite concedido .. 7.450.000 250.000 500.000
Utilizado . ...... 269.509 4,888 24.504
Disponible ... . .. 7.180.491 245.112 475.496

Tipo medio de interés para 1.995 de las lfneas utilizadas: 10,10%

Del importe de 1as Pdlizas de crédito dispuesto con vencimiento en 1.996, 115.648 miles
i de pesetas corresponden a l(neas firmadas con cldusula de renovacion.

a.3) Hipotecarios

Los créditos hipotecarios que gravan los bienes inmuebles incluidos en el epigrafe
"Existencias" cuyo destino es la venta, y por consiguiente subrogables por los
compradores, son los siguientes:

Importe en
miles de pesetas Entidad % de interés Tipo de crédito y bien afectado
195.857 Unicaja 9,07 Hipoteca sobre Viviendas en Nueva

Atalaya

b) Division Inmobiliaria Obrascin, S.A.

(miles de pesetas)

Vencimientos

Limite Dispuesto 1.996 1.997 1.998 Otros
Créditos con:
. Garantia hipotecaria  6.021.678 3.429.329 1.171.063 550.000 - 1.708.266
. Aval matriz . . . .. 652.000 625.000 210.000 210.000 205.000 -
6.673.678 4.054.329 1.381.063 760.000 205.000 1.708.266

Intereses devengados
no vencidos . . . . 58.000



25

Tipo medio de interés durante 1.995 de los créditos dispuestos: 10,11%

¢) Ondagua, S.A.

(miles de pesetas)

Vencimiento
Limite _ Dispuesto 1.996 2.006
Crédito Revolving . . . ... .. 1.500.000 1.500.000 - 1.500.000
Pélizas de erédite . . . .. . .. 150.000 10,067 10.067 -
1.650.000 1.510.067 10.067 1.500.000
Intereses devengados no vencidos 28.793

Tipo medio de interés durante 1.995 para el crédito Revolving: 10,05%
Tipo medio de interés durante 1.995 para las pélizas de crédito: 10,70%
Otras deudas no comerciales y compaiiias de leasing

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1.995 es el siguiente:
{miles de pesetas)

Corto plazo Largo plazo

Administraciones Publicas:
. Seguridad Social . . ... ... ... .... 77.367
. Hacienda Publica, cuotas corrientes de--

vengadas yotros . ............. 2.070.306
Remuneraciones pendientes de pago
. Indemnizacidn fin de obra {Nota 5n) . . 47.751
. Resto remuneraciones pendientes . . . . 76.509
Otras deudas
. Dividendo activo a pagar (Obrascén) . . 124.840
. Operacidén compra Gepsa (Ondagua) . . 115.800 579.000
JResto . ... 28.142
Leasing (principal e intereses) . ... ... 152.305 221,448

Total ... .. ... . ... 2.693.020 800.448
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Situacion fiscal
Ejercicios pendientes de inspeccién fiscal en relacion a los principales impuestos (Sociedades,
Personas Fisicas, IGTE, IGIC e IVA):

Sociedad matriz: .. .. ... 1.992 2 1.995 (ambos inclusive)
Div. Inmob® Obrascon, S.A.: 1.990 a 1.995 (ambos inclusive)
Ondagua, S.A.: .. ...... 1.992 a 1.995 (ambos inclusive)
Gepsa, S.A.: . ... ... .. 1.991 a 1.995 (ambos inclusive)

El régimen de tributacion de las sociedades que integran el grupo es por declaracion individual, no
estando acogido al de tributacién consolidada.

La conciliacién del resultado contable de cada una de las sociedades consolidadas con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades se refleja en el siguiente cuadro:

(miles de pesetas)

Divisién Galega
Matriz Inmobiiiaria Ondagua Xer:

Resultado contable antes de
impuestos . . ... ... ... 1.517.015 59.334 (214.388) (30)
A aumentar:

diferencias permaneates + 44.191 - + 11.957 -

diferencias temporales + 447.392 - + 44 -
A deducir:

diferencias temporales - 695.263 - - 3.024 -
Base imponible fiscal . . . 1.313.335 59.334 (205.411) (30

Nota: No sc incluye Gepsa porque su cjercicio econdémico abarca de Qctubre a Septiembre.

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada se inciuye el gasto por Impuesto sobre
Sociedades que representa 574.964 miles de pesetas, de los que 543.015 miles de pesetas
corresponden a la matriz y 31.949 miles de pesetas a Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A.

Acogiéndose a la legislacion relativa al Impuesto sobre Sociedades, el grupo consolidado, se ha
deducido del impuesto 3.407 miles de pesetas en concepto de bonificaciones fiscales para el fomento
de la inversién en activos fijos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero y activos fijos
materiales nuevos, correspondiendo este importe fntegramente a la sociedad matriz.
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En relacién con las actas firmadas en disconformidad, levantadas en la inspeccién fiscal que finalizd
en 1.994, por un importe de 102.229 miles de pesetas, la sociedad matriz ne ha realizado ninguna
provisién puesto que, de acuerdo con la opinién de sus asesores legales, tanto propios como
externos, tiene el convencimiento de que la resolucion del recurso le serd totalmente favorable.

La sociedad Ondagua S.A. tiene declaradas bases negativas pendientes de compensar por un importe
de 254.528 miles de pesetas.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 1.995, 1a sociedad matriz tenfa prestados avales por un importe global de
8.585.039 miles de pesetas, de los cuales 7.359.421 miles de pesetas habfan sido prestados, como
es prdctica habitual del sector, en relacién con contratos de ejecucion de obras.

Adicionalmente, al 31 de diciembre la sociedad matriz tenfa prestada garantfa personal y solidaria
ante Caja Postal por 625.000 miles de pesetas, por los préstamos formalizados con dicha entidad
y dispuestos por la filial inmobiliaria. Asf mismo la matriz tiene avalados 900.000 miles de pesetas
ante Barclays Bank PLC, por el préstamo de 1.500.000 miles de pesetas formalizado entre dicha
entidad y la filial Ondagua, S.A. por un perfodo de 12 afios, asl como 694.800 miles de pesetas
ante el Banco de Santander de Negocios, por la parte aplazada por Ondagua, S.A. en la operacion
de compra de su filial Gepsa, y que Obrascén tiene contragarantizado un 40% por Northumbrian
Water Group.

Respecto a las filiales, se mantienen las garantfas detalladas en la nota 11 de esta Memoria.

Pasivos contingentes y provisiones para operaciones de trafico

Entre los pasivos de cardcter contingente s¢ incluye el correspondiente a la responsabilidad normal
de las empresas constructoras por la ejecucién y terminacién de sus contratos de obra, tanto los
suscritos por la propia Sociedad como los formalizados por las Uniones Temporales en las que
participa. As{ mismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las obligaciones de sus subcontratistas
con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su personal en obra. Se estima que no.se
producird quebranto alguno para el Grupo por estos conceptos.



22.

28

La composicion del epigrafe provisiones para operaciones de trifico en el balance consolidado,

al 31 de diciembre de 1.995, es la siguiente: .
Conceptos (miles de pesetas)
Terminacion deobras . .... ... .« e 525.434
Tasas de direccién y otras tasas . .. .. ...... ... 405.954
OUEOS & o o v v ee et et et e e 225.849
1.157.237

De este importe, 1.135.209 miles de pesetas corresponden a la sociedad matriz y los 22.038 miles
de pesetas restantes a la filial inmobiliaria incluidos en el concepto "Otros™.

La provisién para "Terminacién de obras” tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras una vez terminada su ejecucion, hasta que se produce la liguidacion definitiva.

La provisién para "Tasas de direccién y otras tasas" corresponde al importe devengado por tasas
de direcci6n e inspeccién de obras, laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a la fecha
de cierre del Balance de Situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de
condiciones de las obras y en la legislacién vigente.

Resultados, ventas y cartera de pedidos

Resultado atribuible a la sociedad dominante

La aportacién al resultado del Grupo Consolidado del ejercicio 1.995 de cada una de las
sociedades incluidas en el perfmetro de consolidaci6n es el siguiente:

(miles de pesetas)

ObIasCON . . v v e e e e e e e e e 1.102.633
Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A. (tras deducir 1a amor

tizacion de la plusvalfa de consolidacién) . .......... 5.834
Ondagua, S.A./Gepsa (60%) ................. (86.590)
Galega Xeral de Servicios e Obras, S.A. BG0%) ....... (15)

1.021.862



Ventas

Las ventas de la sociedad matriz en 1.995 han tenido la siguiente distribucidn:

Por zonas geogrificas:
(miles de pesetas)

Andalucia . . . e e e e 7.627.605
CONETO . o o o o e e e e e e e e e e 5.923.259
LeVANTE & o o o o e e e e e e e e e e e 4.259.921
Aragény Catalufia . ... ..... ... ... ... ... 2.209.987
CanariaS . .« - o v o v e e et e e e 1.154.324
Galicia y Asturias . . .. .. ... .. 735.648
Extremadura . . . - o o v oo e e e e e e e 675.582
NAVATTA . . o e e e e e e et e e e 416.952

23.003.278

(miles de pesetas)
Por tipo de obra

Cifra Subcontratacién de
de negocios unidades de obra

Obra Civil:
LCArmeteras . . . . e e e e 8.556.425 2.373.872
CHidrdulicas ... ... ... .. .. 3.574.858 824918
. Otras Obras Civiles . . . ... ........ 865.160 516.124
Obra de Edificacion:
. Edificacién Residencial ........... 6.315.040 3.643.759
.Otros edificios . ... .. ... ... .. .. 3.134.497 2.222.055
Servicios de mantenimiento y conservacion
de Obras Publicas . . ... .. ......... 557.298 213.537

23.003.278 9.794.265
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Por Clientes
(miles de pesetas)
Por tipo de obra

Cifra Subcontratacién de

de negocios unidades de obra_
. Administracién Central . ... ....... 9.887.192 3.296.840
. Administracién Autonémica .. .... .. 5.967.943 2.054.842
. Administracién Local ............ 325.900 250.836
. Otros Organismos . . . ............ 31.007 17.616
. Clientes Privados . .............. 6.791.236 4.174.131
23.003.278 9.794.265

En las cifras anteriores se incluyen 5.270.416 miles de pesetas que corresponden al porcentaje de
participacién de la sociedad matriz en la cifra de ventas a través de UTES.
b Asf mismo, la citada cifra de ventas que corresponde a la sociedad matriz lo fue como contratista
principal.

Por lo que se refiere a filiales, las ventas por zonas geogrificas se detallan a continuacidn:
(miles de pesetas)

Division
Inmobiliaria, S.A. Ondagua, S.A. Gepsa
Centro . . ... o v i v i 1.379.959 430.267 -
Andaluefa . .. . ... ... ... ... - 273.102 -
Levante . .. .........c.o... - 37.232 151.221

1.379.959 740.601 151.221
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Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 1.995 la cartera de pedidos de la sociedad matriz ascendfa a 29.249.500
miles de pesetas, de las cuales 23.202.600 miles de pesetas correspondfan a obra en ejecucion y
6.046.900 miles de pesetas a obras pendientes de comenzar, siendo su distribucién la siguiente:

Por Zonas Geogréficas
(miles de pesetas)

CeOITO . . o o o e e e e e e e e 13.552.400
Levante . . . . oo e e e e e 6.339.400
Galiciay Asturias . . ... ... ... ... . 3.729.500
Aragén y Catalufia . . .. ............. ... ... 2.950.500
Andalucfa . . .. .. ... 1.720.300
Extremadura . . . . ... . ...ttt 790.900
Canarias . . . . . o o e e 166.500

29.249.500

Por Tipo de Obra
(miles de pesetas)

Obra Civil:

CCAMTRLETAS © . . o e e e e e e e e e 8.515.900
CHidrdulicas .. . . . e e e e e 3.596.000
.Otras Obras Civiles . . . . .. .. . . . . 1.144.400
Obra de Edificacion:

. Edificacidén Residencial . .. ... ... .. ... ... ... 10.454.800
COtros edificios . . . . . . L. e 4.916.200

Servicios de mantenimiento y conservacion
de Obras Publicas . . ... .. ...... ... ... . ..... 622.200

29.249.500
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A efectos del Grupo conselidado, la estimacin de ventas pendientes de realizar de la actuacion en
curso de la filial Divisién Inmobiliaria Obrascén, S.A., al cierre de 1.995, ascendfan a 10.739.000
miles de pesetas. Los ingresos futuros estimados de las concesiones adjudicadas a Ondagua, S.A.
a dicha fecha eran de 10.104.700 miles de pesetas, y los de Gepsa eran de 6.242.200 miles de
pesetas.

Respecto a la filial inmobiliaria las ventas pendientes se estiman que se realizardn a lo largo de los
préximos 7 afios.

La cartera de Ondagua y Gepsa incluye contratos cuya actividad alcanza al ano 2.019 y 2.014,
respectivamente.

Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo, fijas y eventuales, en el curso del ejercicio
1.995, distribuido por categorfas, fue el siguiente:

Categorfa Profesional N° Medio de Empleado

Titulados Superiores . . .. ... ... ... . 71
Titulados Medios . . . . . . . . . . . e 87
Otros Técnicos . . . . . . o o o e 119
AdmIniStrativos . . . . o . o e e e e e e e 120
Subalternos . . . . . . . . e e e 2
Operarios Cualificados . . ... . ... ............. 216
Operarios no Cualificados . . . .. .............. ... 15

690
Personal fijo ... ... ... ... ... 280
Personal eventual . . . . . . . .. ... ... 410

690

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 1.995 1a sociedad matriz ha registrado como retribuciones brutas devengadas
por miembros del Consejo de Administracién, en concepto de dietas de asistencia y participacion
en beneficios, 13.233 miles de pesetas. Asi mismo, las percepciones salariales recibidas por
ejecutivos det Grupo que pertenecen a los Organos de Administracién ascendieron a 58.046 miles
de pesetas. :
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Adicionalmente, no existen en las sociedades del Grupo obligaciones contrafdas en materia de
seguros y pensiones, en relacién con los miembros de los respectivos Organes de Administracion.

Relaciones con empresas vinculadas

Durante 1.995 las ventas realizadas por la sociedad matriz a empresas vinculadas ascendieron a
788.767 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1.995 el saldo pendiente de cobro con dichas empresas era de 402.063 miles
de pesetas, y estd incluido en su totalidad en el epfgrafe "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” con el siguiente detalle:

(miles de pesetas)

Certificaciones, efectos a cobrar y retenciones

. Por certificaciones . .. .. .. .. ... .. .. ... 28.142
. Por retenciones de clientes . ... ............... 19.057
. Por efectos comerciales .. ... .... ... ... .. ... 243.117
Obra ejecutada pendiente de certificar . ... .. e 111.747

402.063
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26. Cuadro de financiacién

Cuadro de financiacién del Grupo Consolidado:

APLICACIONES 1.995 1.994 ORIGENES 1.995 1.994
Recursos aplicados en las — Recursos procedentes de las
operaciones operaciones .
Atribuidos a la sociedad domi- - . Atribuidos a la sociedad domi-
NANLE . . . . . e e e - - RATKE . . v e e e e e 1.444.372 1.295 913
Atribuidos & socios externos . . 57.727 61.471 . Atribuidos a socios externos . - -
Gastos de establecimiento . . 25311 31.104 Aportaciones de socios exter-
. . - nos y de los socios de la so—
Adquisiciones de inmovilizado ciedad dominante . ... ... 300.000 | 575.000
Inmovilizaciones inmateriales . . 335.641 T88.801
Inmavilizaciones materiales . . - 216.831 272672 | Deudas alargo plazo . . ... 1.180.085 | 1.351.698
fnmovilizaciones financieras . . 4.390 825

Enajenacién de inmovilizado
Dividendos de la sociedad . izac . al 16
minante ............. 86. 459.935 - lomaovilizaciones Inmatena‘es . -
do ante 486.217 Inmovilizaciones materiales . . 32.766 17.798
Recursos aplicados por adqui-

sicién de sociedades consoli- Cancelacién anticipada 0 —

traspaso a corto plazo de —

dadas ................. 814556 355.000 inmovilizaciones financieras 370 427.715
Cancelacién o traspaso a corto
plazo de deudas a largo plazo | 1.079.781 991.181
Provisiones para riesgos y -
gastos ... ... ... 2.679 55.756
Gastos a distribuir en varios
ejercicios . ............. 148.478 57.582
TOTAL APLICACIONES 3.221.611 3.074.327 TOTAL ORIGENES . . . 2.957.919 | 3.668.124
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIO
SOBRE APLICACIONES 593,797 NES SOBRE ORIGENES 263.692
(Variacién del capital circulanie) (Variacidn del cepital circulanic)
EJERCICIO 1.995 EJERCICIO 1.994‘
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 236.386 - 436,768 -
Deudores - 1.685.253 900.722 -
Acreedores 911.937 - - 778.769
Inversiones Financieras Temporales 302.955 - 5.095 -
Acciones de ]a sociedad dominante 129.904 - - -
Tesorerfa - 140.284 - 35.151
Ajustes por Periodificacion - 19.337 65.132 -
TOTAL 1.581.182 1.844.874 1.407.717 813.920
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 263.692 593.797




Detalle de recursos procedentes de las operaciones

. Beneficio ejercicio 1.995 .

. Dotacién para amortiz. de inmovilizado . . . .

. Beneficio en la enajenacioén de inmoviliz.

. Gtos. a distribuir en varios ¢jercicios . . . . ..

TOTAL ...

1.995

1.021.862

403.601
(13.858)

32.767

. Beneficio cjercicio 1.994 . . .. ... ... ...
. Dotacién para amortiz. de inmovilizado . . . .
. Beneficio en la enajenacion de inmoviliz. . . .
. Gtos. a distribuir en varios ejercicios . . . . ..
. Dotacién provisién para riesgos y gastos

955.420
312.633
(3.310)
28.170
3.000

1,295.913

35

1.994
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 26 de Marzo de 1.996, con vistas a su verificacién por los Auditores
y posterior aprobacién por la Junta General. Dicho informe estd extendido en 35 hojas, todas ellas firmadas

por el Secretario del Consejo de Administracién, firmando en esta (ltima hoja n® 36 todos los Consejeros.

iguel Villar Mir

i}

Ol

D. Luis Blasco Bosqued D. Javier Ldépez Madrid
D. Fernando Castromil Sdnchez D. Jaime Vega de Seoane y Azpilicueta

(Secretario del Consejo de
Administracién no Consejero)
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3.

INFORME DE GESTION
(GRUPO CONSOLIDADO)

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia espaiiola ha tenido un comportamiento satisfactorio durante 1.995. Segin las
estimaciones oficiales disponibles, el crecimiento del PIB durante el ejercicio, se cifra en
un + 3% en pesetas constantes.

La base de este crecimiento ha sido la demanda interna, y concretamente la de inversion,

con un crecimiento en torno al + 9%, mientras que el consumo privado tuvo un
comportamiento débil, con un crecimiento por debajo del + 2%.

La inflacién se mantuvo controlada, con una tasa del 4,3%, y el empleo por su parte crecio
en mds de 300.000 puestos de trabajo.

EVOLUCION DEL SECTOR

Atin con datos provisionales, se estima que, a pesar de la debilidad del subsector de obra
civil, con un crecimiento cero o ligeramente positivo, el conjunto de la construccion ha
tenido una tasa de aumento situada entre el + 5% y + 6%, debido al buen comportamiento
de los subsectores de edificacion residencial y de rehabilitacidon

La licitacién oficial quedd practicamente paralizada en el segundo semestre, debido a la
entrada en vigor de la nueva Ley de Contratos con las Administraciones Piblicas, de tal
forma que, en el conjunto del ejercicio, puede haber sufrido una caida superior al 20%."

EVOLUCION DEL GRUPO OBRASCON

La cifra de negocios del Grupo durante el ejercicio 1.995 fue de 25.275 millones, un 1,3%
superior al del ejercicio 1.994. Esta cifra incluye la parte proporcional que corresponde a
las UTES en las que participa el Grupo.



La cifra de negocios de la Matriz representa mds del 90% del total del Grupo.

La composicidn de la cifra de negocios del Grupo, ha tenido la siguiente distribucion:

millones de pesetas

ACTIVIDADES Caorrespondiente a: 1.995 1.994
Construccién:

LObraCivil . ... ... .o L. Sociedad Matriz 12.996 12.628
. Servicios de mantenimiento y conserva-

ci6n O, Piblicas ............... Sociedad Matriz 557 424

. Obra de Edificacién . ............ Sociedad Matriz 9.450 10.733

23.003 23.785

Gestion integral y Servicios de Ondagua 741 571

Agua Gepsa (1) 151 -

892 571

Inmobiliaria Div. Inmobiliaria Obrascén, 1.380 597

S.A. ()
1.380 597
Total .. ... 25.275 24953

(1) Ventas realizadas desde su incorporacién al Grupo el 27 de noviembre de 1,995,

(2) Incluye 635 millones de ventas de la manzana 4 de la actuacién Glorieta Eliptica realizadas en 1.994,
pero cuyo registro quedé diferido a 1.995 al no haber alcanzado el suficiente grado de avance al cierre
de aquel ejercicio, la construccién de la manzana.

La cartera total al cierre del ejercicio 1.995, era de 45.597 millones, incluyendo la parte
proporcional de las UTES, equivalente a 21,6 meses de actividad, un 23% superior a la de

1.994, con la siguiente distribucién por actividades:



millones de pesetas

Miliones
ACTIVIDADES SOCIEDADES ptas. %
Construccién:
L.ObraCivil ... ... ............ Sociedad Matriz 13.257 29,1
. Servicios de mantenimiento y conserva-
cion O. Piblicas .. ............ Sociedad Matriz 622 1,3
. Obra de Edificacién . ........... Sociedad Matriz 15.371 33,7
29.250
Gestidn integral y Servicios de - - Ondagua 10.105 22,2
Agua Gepsa 6.242 13,8
16.347
Total .. ... 45.597 100,~

Respecto a los contratos de agua, el de mds larga duracién abarca hasta el ano 2.019.

El beneficio consolidado atribuible a 1a Sociedad Dominante antes de impuestos ascendié

a 1.597 millones de pesetas y el de después de impuestos fue de 1.022 millones de pesetas,

con incrementos del 8% y 7% respectivamente, con relacion al ejercicio 1.994.

Los fondos propios del Grupo consolidado, tras deducir los dos dividendos a cuenta del
propio ejercicio acordados por el Consejo de Administracién durante el ejercicio 1.995
ascendieron a 8.217 millones con un incremento sobre el gjercicio anterior del 7%.

En cuanto al dividendo del ejercicio correspondiente a la sociedad matriz, estd previsto

someter a la Junta General de Accionistas la aprobacién de un 19% sobre el capital. A
cuenta del mismo, en octubre de 1.995 se distribuy6 un 4,75%, y un segundo dividendo a
cuenta de igual importe ha sido pagado en enero de 1.996. La distribucién del tercer
dividendo a cuenta y el complementario, cada uno también por el 4,75%, se realizard en

abril y julio de 1.996 respectivamente.




La plantilla media del Grupo fue de 690 personas, de los que 280 son personal fijo y 410

personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del gjercicio la sociedad matriz no tenia en cartera cantidad alguna de acciones
propias. Sin embargo la filial al cien por cien Division Inmobiliaria Obrascén, S.A.
detentaba, al cierre del ejercicio, 88.035 acciones de la sociedad matriz, que totalizan
44.017.500 pesetas de valor nominal lo que supone un 1,67% del capital social.

HECHOS RELEVANTES

El pasado dia 13 de diciembre Obrascdn llegé a un acuerdo con Asfaltos y Construcciones
Elsan, S.A. (ELSAN) para la fusién de ambas compafifas, mediante la absorcién de Elsan
por Obrascon. El acuerdo prevé que la fusion se realice con efectos 1 de enero de 1.996,
a partir de los balances de fusién cerrados al 31 de diciembre de 1.995.

Est4 previsto que la absorcién de Elsan se realice previa ampliacién del capital de Obrascén,
en la proporcion de canje que se determine, tomando como referencia los balances auditados
al 31 de diciembre de 1.995.

Una vez formalizada la fusién, Obrascon pasard a denominarse OBRASCON-ELSAN, S.A.

Ambas sociedades persiguen con la fusién un cambio de dimensién que permita:

Mejorar la gestion de todos los recursos y en particular una reduccidn de las cargas de
estructura.

Acceder a cualquier concurso, sea cual sea el tamaiio del proyecto.



Ampliar la implantacion a nivel nacional, y poder tener presencia en el exterior.
Asi como aprovechar la complementariedad, tanto en sectores de actividad como en
zonas geograficas, que ofrecen las dos sociedades.

6. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Durante €l ejercicio 1.996, estd prevista la absorcién de Elsan por Obrascén en virtud del
acuerdo alcanzado el 13 de diciembre de 1.995. Las estimaciones apuntan a que las ventas
pueden estar en linea con las realizadas por ambas sociedades en 1.995, es decir en torno
a 55.000 millones, con unos resultados de la actividad en linea con los de 1.995. No
obstante, debido a que los efectos de ahorro de gastos por las sinergias de la fusién, prevista
para abril, no empezaran a notarse hasta el segundo semestre, y, sin embargo, los costes de
la propia fusién y de la reorganizacion que la misma implica se cargardn pricticamente en
su totalidad al ejercicio 1.996, el resultado total de 1.996 podria ser del orden del agregado
de ambas sociedades en 1.995.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente Informe de Gestién Consolidado ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién, en su reunién del 26 de Marzo de 1.996, con vistas a su verificacion por los
Auditores y posterior aprobacién por la Junta General. Dicho informe est4 extendido en 5 hojas,
todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracién, firmando en esta dltima
hoja n® 6 todos los Consejeros.

D. Ju iguel Villar Mir D. José Luis Garcfa-Villalba Gonzilez
D. Luis Blasco Bosqued D. Javier Lépez Madrid

NG/

D. Jaime Vega de Seoane y Azpilicueta

D. Daniel Gmﬁmfm

(Secretario del Consejo de
Administracién no Consejero)



